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Souhrn

Bakalatska prace pojednava o dluhové krizi a jejich dopadech na feckou ekonomiku.
Cilem bakalafské prace je analyzovat vetejny dluh a zjistit jeho dopady na feckou
ekonomiku.Vedlej§imi cili jsou opatieni Recké republiky a EU k fe$eni dluhové kri-
ze a predikce vyvoje fecké ekonomiky. Nejprve jsou v praci uvedeny zdkladni poj-
my, které vysvétluji pojmy dluhova krize, jak vznikd, jaké jsou pfi¢iny a moznosti
jejiho feseni. Analyticka Cast prace je rozdélena do dvou Casti. Prvni ¢ast se zabyva
obecnou charakteristikou Recka, jeho moderni historii a vyvojem makroekonomic-
kych veli¢in (HDP na obyvatele, mira inflace, mira nezaméstnanosti a produktivita
prace) v obdobi 2000 — 2011. Druha ¢ast se zabyva analyzou vetejného dluhu, opat-
fenimi k feseni dluhové krize v Recku a dopady dluhové krize na feckou ekonomiku

a EU. V zavéru prace je uvedena predikce ekonomického vyvoje Recka.

Summary

This thesis deals with the debt crisis and its impact on Greek economy. The aim of
this work is to analyze the public debt and determine its impact on the Greek econ-
omy. The secondary objectives are measure the Hellenic Republic and the EU and
the prediction of the Greek economy. First, the work of the basic concepts that ex-
plain debt crisis, how it arises, what are the causes and its possible solutions. The
analytical part is divided into two parts. The first part deals with the general charac-
teristics of Greece, modern histories of Greece and evolution of macroeconomic
variables (GDP per capita, inflation rate, unemployment rate and labor productivity)
in 2000 — 2011. The second part deals with the analysis of public debt, measures to
tackle the debt crisis in Greece and the impact of the debt crisis on the Greek econ-
omy and the EU. Finally, the thesis describes the forecasts of economic development

of Greece.
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1 Uvod

Dopady americké hospodaiské krize pierostly v krizi celosvétovou. Dluhova krize po-
kracuje v ndvaznosti na krizi finan¢ni, kterd se v Evropské unii projevila v roce 2008.
S po&ateénym tlakem krize Recko bojovalo docela dobie, ale nekontrolované vydaje a
vetejny dluh vystupujici do zavratnych vysek zplsobily spadnuti do hluboké recese.
Tato situace donutila Recko pozadat o finanéni pomoc Evropskou unii a Mezinarodni

ménovy fond.

Téma Dopady dluhové krize na feckou ekonomiku jsem si vybrala proto, ze je aktudlni
a Casto diskutované odborniky i vetfejnosti a pro mne je velice zajimavé. Prace si klade
za cil analyzovat vefejny dluh a zjistit jaka opatieni k feseni dluhové krize Recko pouzi-
lo. Prace se intenzivnéji vénuje také dopadiim dluhové krize na feckou ekonomiku a

predikci ekonomického vyvoje v Recku.

Bakalafska prace je rozdélena na dvé casti, a to na teoretickou a analytickou.
V teoretické Casti prace jsou nejprve uvedeny zakladni pojmy, které vysvétluji vyrazy

dluhova krize, jak vznika, jaké jsou jeji pfi¢iny a moznosti jejiho feseni.

Analytickd ¢ast prace je rozdélena na dvé ¢asti. Prvni ¢ast se zabyva zakladni charakte-
ristikou Recka a vyvojem novodobych feckych d&jin. Dale je v prvni ¢asti prace popsan
vyvoj vybranych makroekonomickych veli¢in (HDP na obyvatele, mira nezaméstnanos-
ti, mira inflace a produktivita prace) v obdobi 2000 — 2011. Druh4 ¢ést se zabyva analy-
zou vefejného dluhu, opatfenimi k fedeni dluhové krize v Recku a dopady dluhové krize
na feckou ekonomiku. V zavéru prace je uvedena predikce ekonomického vyvoje Rec-

ka.

K vypracovani bakalatské prace byly vyuzivany pfevazné ovétené internetové zdroje.

V teoretické Casti prace je vyuzita relevantni odborna literatura.
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2 Teoreticko-metodologicka ¢ast prace

V teoretické Casti prace je vénovana pozornost vymezeni zakladnich pojmt jako dluho-

va krize, vetejné finance, vetejny dluh, fiskalni nerovnovaha a moznosti feSeni dluhové

krize.

Bakalatska prace vznikla na zaklad¢ analyzy primérnich a sekundarnich zdroji. Infor-
mace byly ziskany z odborné literatury a z ovéfenych internetovych zdroji. V teoretické
¢asti je pouzita literarni reSerSe. Hlavnimi zdroji jsou uc¢ebnice Dvotéka, Musgraveho,

Izaka a Stiglize.

2.1 Vymezeni zakladnich pojmii

Dluhova krize (dle n¢kterych autorti iivérova krize) je jednou z nejzajimavéjsich a nej-
problematictéjsich typt financnich krizi. Dluhova krize je jednou ze tfi typid financni
krize. Podle Dvotdka (2008, s. 170) ,je pojem dluhové krize pouzivan prevaziné
k oznaceni externich dluhovych krizi, které se projevuji neschopnosti zemé spldacet za-
hranicni dluh. Neni-li schopna spldcet svuj zahranicni dluh vidda, je uzivano ,,sove-

reign default .

Dluhova krize se rozd€luje na vnéjsi dluhovou krizi a na interni dluhovou krizi. Vné;si
dluhova krize se projevuje tehdy, pokud své zahrani¢ni dluhy nesplaci zadluzené sou-
kromé firmy a banky. Interni dluhové krize se projevuje vleklou vnitini predluZenosti
ekonomik, platebni neschopnosti podnikli a nartistem objemu klasifikovanych tvéri.
Podle Dvotaka ,,interni dluhovd krize vede Ccasto kzamrznuti uverového trhu
s negativnimi disledky pro redlnou ekonomiku. Tento typ financni krize zpusobuje
znacné problémy verejnych financi pri viadnich programech, jez jsou kryty ze statniho

rozpoctu . (Dvoték, 2008, s. 171)

Verejné finance lze definovat jako finan¢ni vztahy mezi ekonomickymi subjekty za
predpokladu, Ze jednim se zucastnénych je stat. Charakteristiky vetfejnych financi jsou

princip nenavratnosti, princip neekvivalence a princip nedobrovolnosti. Princip nené-
2
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vratnosti vyplyva z toho, Ze platci dan€ nevznik4 pravni ndrok na jeji vraceni. Princip
neekvivalence znamena, Ze pii platb¢ dani jednotlivci (platci) neni zndmo, na co platba
bude pouzita a neni zaruceno, ze vyse jeho spotieby vetejnych statkii bude ve stejné
vysi jeho platby. Princip nedobrovolnosti spociva v povinném placeni dani. Tento prin-
cip vyvolava neefektivnost dvojiho typu. Jednak se jedinci snazi vyhnout placeni dani
tzn. minimalizace danové povinnosti a jednak se snazi maximalizovat objem spotieby
vetejnych statkil, sluzeb. Uvedené tendence mohou vyvolavat problém deficitu vetej-

nych financi.

Funkce vefejnych financi jsou podle Musgraveho (1994) alokac¢ni, redistribucni a stabi-
lizaéni. Funkce lze realizovat pomoci vetfejnych piijml (dafiovy systém) a pomoci ve-
fejnych vydaji (transferové platby, dotace). Alokaéni funkce prostfednictvim vetejnych
financi zvySuje efektivnost trzni alokace zdrojii. Zna¢na pozornost vetejnych financi se
vénuje vefrejnym statkiim, externalitim, nedokonalé konkurenci a asymetrickym infor-
macim. Dalsi funkce je redistribu¢ni, kterd souvisi s rozdélovanim a pierozdélovanim
dichodt. Posledni funkei je funkce stabiliza¢ni. Funkce méa zmiriiovat oscilaci ekono-
mické aktivity, vyvolané hospodaiskym cyklem. Podle Dvoraka (2008, s. 8) ,,v recesi
situaci se vldda snazi ekonomiku oZivit fiskalni expanzi a v situaci, kdy hrozi jeji prehia-

t1, naopak fiskalni restrikci“.

Jednim z aktudlnich problémii vetejnych financi je fiskalni nerovnovaha, kterd se pro-
jevuje v kratkém obdobi rozpoctovym deficitem a v dlouhém obdobi veFejnym dlu-

hem.

Verejny dluh je podle Mezindrodniho ménového fondu (MMF) chapan ,, jako celkové
saldo financnich aktiv a pasiv statu, a to vcetné salda eventualnich mimorozpoctovych
fondu “. Dvorak (2008, s. 82) definuje verejny dluh jako ,,souhrn pohledavek ostatnich
ekonomickych subjektii viici stdatu bez ohledu na to, zda vznikly tyto pohledavky cestou
statniho rozpoctu ¢i jinak“. Pro vetejny charakter dluhu neni dillezity zptsob jeho vzni-

ku, ale zptisob jeho thrady.

3
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Veftejny dluh je uzce spojen s rozpoctovym deficitem, jelikoz diivodem vzniku vefejné-
ho dluhu mtze byt také preména rozpoctového deficitu do vetejného dluhu. Z toho vy-
plyva, Ze vlada fesi rozpoctovy deficit pomoci dluhového financovani fizeného na pro-
deji statnich dluhopisi, které jsou nakupovany zahrani¢nimi, ale i domacimi subjekty.
Vetejny dluh nevznika jen prostiednictvim rozpoctu, ale i napiiklad prostfednictvim

deficiti mimorozpoctovych fondi ¢i prevzetim dluhu jiného subjektu.

2.2 Moznosti reSeni dluhové krize

Pti tfeSeni dluhové krize je mozné podle Dvotaka (2008, s. 139) vyuzit dvou zptsobt ke
sniZzeni objemu vefejného dluhu. Jednd se o pasivni zplsob feSeni, ktery vyuziva pozi-
tivniho vlivu exogennich faktord to je faktord, které vlada neni schopna svymi rozhod-
nutimi ovlivnit a aktivni zpiisob, ktery vyuziva formu vladnich hospodaisko-politickych

opatreni.
SniZeni veiejného dluhu pomoci pozitivniho vlivu exogennich faktoru

Dvortak (2008, s. 139) uvadi, ze ,,z hlediska viady se jako nejpohodinéejsi faktor, ktery
redukuje podil verejného dluhu na HDP jevi situace, kdy tempo ekonomického riistu
prevysuje efektivni realnou urokovou sazbu z verejného dluhu“. Tento vnéj$i faktor pl-
sobi hlavné v rozvojovych ekonomikach. Faktor vysokého tempa rlstu a nizké tirokové
miry je pomérné vzacnym a kratkodobym jevem, ktery se vyskytuje predevSim

v rozvojovych a tranzitnich ekonomikach.

Dalsim vné¢jSim faktorem podle Dvotaka je inflace, kterda neméni nominalni hodnotu
vetejného dluhu, ale snizuje redlnou hodnotu dluhu. Vlada ve standardnim ekonomic-
kém prostfedi md moznost vyuzit snizeni hodnoty svych zavazki, které jsou omezeny
nezavislosti centralni banky. Podle Dvoraka (2008, s. 139) ,, inflace miize za urcitych

podminek snizit redlnou hodnotu verejného dluhu, neovliviiuje vsak jeho podil k HDP “.

Poslednim vnéjSim faktorem podle Dvotédka je redukce zahrani¢niho vetfejného dluhu

samostatnymi véfiteli ve dvou pfipadech, a to jeho odpusténim nebo snizenim objemu
4
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splatnych trokt. Tento faktor hraje vyznamnou roli v zadluZzenych v rozvojovych ze-
mich, kdy odpusténi dluhu nebo jeho ¢asti znamena vyraznou pomoc. Stejny zdroj uva-
di, ze v pfipad¢ statnich dluhopisi, které jsou definovany v zahrani¢ni méné miize
k redukci realné hodnoty vefejného dluhu pfispét také zhodnoceni domaci mény. Cas-

t&jsi je situace, kdy realna hodnota roste vlivem depreciace (napi. podporou vyvozu a

ptispivanim k omezeni dovozu).
SniZeni objemu verejného dluhu formou aktivni politiky vlady

Vlada muze (Dvorak, 2008, s. 141) vyuzit ke snizeni vefejného dluhu rozpoctového
feseni. Je to nejpfirozenéjsi zpiisob snizeni vefejného dluhu. Rozpoctové FeSeni se sna-
zi redukovat podil statniho dluhu, ktery vznikl prostfednictvim statniho rozpoctu. Vlada
statni dluh splaci z rozpoctovych prebytkil. Dalsi alternativou aktivniho opatieni vlady
je mimoradna kapitalova davka. Pokud se pfi rozpoctovém feSeni dluhu zvysily dané,
vznikaji vzdy naruSujici (distorzni) efekty. Podle Dvotrdka (2008, s. 142) ,je obvykle
navrhovana jednorazovd pausalni kapitalova davka, jejiz vynos je ucelove urcen
k umoreni casti verejného dluhu*. Toto opatfeni miiZze negativné ovlivnit vyvoj uspor a
investice, ¢i vyvolat obavy z mozného zdanéni zahrani¢niho kapitalu nebo vyssi zdanéni

vynost z vladnich dluhopisi.

Dalsi u¢innou metodou rychlého sniZeni vetejného dluhu podle Dvotédka je privatizace
nebo-li pouziti vynost z prodeje statniho majetku. Privatizace v ¢lenskych zemich EU
méla vliv na pfijimani mimofadnych opatfenich pro splnéni Maastrichtskych kritérii.

Pozitivni vliv privatizace je ale pouze kratkodoby.

Dalsi metodou podle Dvotéaka je monetizace vefejného dluhu. Je-li ekonomika v recesi
a soucasn¢ ma nizkou inflaci, je pro centralni banku vyhodné uskutecnit monetarni ex-

panzi nakupem vladnich dluhopisii na sekundarnim trhu.
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Nejradikalnéj$i moznost feseni dluhu podle Dvotéka (2008, s. 143) je administrativni
jednorazové snizeni dluhu tzn. odmitnuti dluh splatit. Tato metoda je ekonomicky velmi

riskantni a poSkozuje drzitele vladnich obligaci.

Podle Stiglitze a jinych ekonomut (Robert Barro) plati, Ze pokud se nezméni troven
vladnich vydajt, pak sniZzeni dani znamena zvySeni vladniho dluhu. To znamena, ze

v budoucnu bude vldda muset opét dané zvysit.

Stiglitz uvadi, ze fada ekonomil je pfesvédcena, ze vladni politika je hlavni divodem
kolisani v hospodatském cyklu. Proto uplatiiuji zavedeni jednoduchych pravidel mone-

tarni a fiskalni politiky.

Dale Stiglitz uvadi, Ze financovanim vladnich vydaji zvySenim vladniho dluhu roste
blahobyt soucasné generace na tikor budoucich generaci. ZvySovani dluhu snizuje aku-

mulaci kapitalu a tim i budouci produktivitu.

Podle Izika Recko patii mezi zemé s rizikem danym prognézou penzijnich vydaji.
Tzn., Ze vedle politiky snizovani dluhu, je dilezité vénovat velkou pozornost lepsi kont-

role vydajti na dichody (Izak, 2010, str. 94).

Dale Izék uvadi, ze vetejny dluh je kryty emisemi statnich cennych papirti, coz zname-
na snizeni pfemeny uspor na kapital, a tak snizuje mozny ekonomicky rust (I1zak, 2010,

str. 107).

3 Analyticka cast prace

Analytickd ¢ast prace je rozdélena na dvé ¢asti. Prvni ¢ast se zabyva zakladni charakte-
ristikou Recka, historii zemé a vyvojem makroekonomickych veli¢in v obdobi 2000 —
2011. Druhé ¢ast se zabyva analyzou vetejného dluhu, opatienimi k feSeni dluhové kri-
ze v Recku, dopady dluhové krize na feckou ekonomiku a EU a budoucim ekonomic-

kym vyvojem Recka. Data potiebna k analyze dluhu a vyvoji makroekonomickych uka-
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zatell byla ziskana predevsim z webového portdlu EUROSTAT a ELSTAT. Data jsou
analyzovana od roku 2000 do roku 2011.

3.1 Zakladni charakteristika zemé

Recko je stiedomoisky stat, ktery se nachazi na jihu Balkanského poloostrova a nékoli-
ka pftilehlych ostrovech. Jeho pobiezi omyva Egejské, Krétské, Jonské a Stiedozemni
mote. Recko ma hranice s Albanii, Makedonii, Bulharskem a Tureckem. Néktefi autofi

Recko nazyvaji Helénskou republikou.

Nejvétsim ostrovem Recké republiky je Kréta s hlavnim méstem Heraklion. Nejvyssim
bodem Recka je Olymp (2 917m), ktery se nachazi na poloostrové Peloponés. Podle
serveru Europa je Recko nazyvano kolébkou evropské civilizace. Zrodila se zde demo-
kracie, filozofie a klasické uméni (sochy, literatura...). Recko ma velmi bohatou historii
a mize se pochlubit mnoha historickymi pamétkami a naddhernou ptirodou, kazdy rok
navitivi Recko miliony turistdi z celého svéta. Moderni Recko je republikou od roku

1975 a vroce 1981 se stalo ¢lenem Evropského spolecenstvi.

V Recku Zije okolo 11 mil. obyvatel z ¢ehoz 93% tvoii Rekové a zbyvajici ndrodnosti
zahrnuji Makedonce, Turky, Albance a Bulhary. Recko je rozdéleno do 14 krajii. Vétsi-

na obyvatelstva zije ve méstech.

Recka ekonomika je zaloZena piedev§im na turistickém ruchu a &asteéné pramyslu a
tézby nerosti. V zeméd¢lstvi pracuje neceld ¢tvrtina obyvatelstva. Pievazuje rostlinna
vyroba a péstuje se zde pSenice, kukufice, je¢men, brambory, cukrova fepa, hroznové
vino, citrusy, rajcata, olivy, tabak, ryZze a bavinik. Pouziva se velmi mélo zeméd¢lskych
stroju, jelikoz vétSina feckych farmait vyuziva tazné zvirata. Vyznamny je i chov ovci a

koz (Ruzicka, 2006).

V primyslu pievlada zpracovani vytézenych piirodnich zdroji, tézi se zde uhli, bauxit,

rudy niklu, zinku, olova, manganu a chromu. Vyznamné je potravinarstvi, chemie, tex-
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tilni, odévni a obuvnicky primysl. Vyvazi se potraviny, odévy a ropné produkty. Dovéa-

7i se stroje, primyslové, spotiebni a farmaceutické vyrobky' (Ruzicka, 2006).

Hlavnim zdrojem piijmu statu je cestovni ruch, sluzby a ndmoini plavby. Od vstupu do
EU zazivalo Recko rychly hospodaisky rtst. Podle Rizicky vice nez 70% HDP pochazi
z turistického ruchu. Recko ma rozvinuty lod’aisky primysl. Vysoka zadluZzenost zemé
ohrozila EU a euro, coZ vede k zavedeni dlouhodobych tuspornych opatieni. Recko vede

s Tureckem konflikt o Kypr, ktery byl rozdé€len na tureckou a feckou cast.

Tabulka 1 Zakladni data o Recku

Rozloha 131 957 km?
Pocet obyvatel 11,2 mil.
Hlavni mésto Athény
Statni ztizeni Parlamentni republika
M¢na Euro
Utedni jazyk novorectina
Vstup do ES 1981

Zdroj: Europa: Recko [online]. [s. 1.]: europa.eu [cit. 2013-02-26]. Dostupné z WWW: <
http://europa.eu/about-eu/countries/member-countries/greece/index cs.htm>. — Vlastni uprava

3.1.1 Vyvoj novodobych feckych déjin

Recko spolu s Tureckem bylo v tnoru 1952 piijato do Severoatlantické aliance a o dva
mésice diive se stalo ¢lenem Rady bezpecnosti OSN. Pozitivnim znakem bilateralnich
vztahti k zemim stfedomoiského regionu bylo zietelné zlepseni situace k Italii, Jugosla-

vii a Turecku. (Hradecny, s. 479)

Recka vlada upinala pozornost k Francii a ke Spolkové republice Némecko, které pied-

stavovaly hlavni pilit zemi EHS (Evropského hospodatského spolecenstvi) a které moh-

! Plati i v roce 2013
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ly zajistit Recku vstup do EHS a poskytnout Recku nezbytné finanéni prostiedky. Po
vzoru Velké Britanie se Recko zaméfilo na piipojeni k Evropskému sdruzeni volného
obchodu EFTA. Prvni usili v podobé rostoucich investic zapadoevropského kapitalu
prineslo do fecké ekonomiky ziskani ptijcky od Spolkové republiky Némecko a podpis
asociaéni smlouvy Recka s EHS v ¢ervenci 1961. Na zakladé této smlouvy se Recko
stalo pfidruZenym c¢lenem EHS s platnosti od listopadu 1962. Ve spojitosti s asociacni
dohodou dostalo Recko od EHS prvni ptijéku ve vysi 125 miliont dolart. (Hradeény, s.
498).

Nova fecka vlada se snazila skloubit hospodaisky pokrok se zlepSovanim socidlnich a
zivotnich podminek Sirokych vrstev feckého obyvatelstva. Hospodatsky vyvoj se v roce
1964 vyznacoval rychlym tempem ristu HDP. V roce 1969 fecké vlada ohlasila vystou-
peni z Rady Evropy, nebot’ Recko se stalo diktatorskym statem, EHS pozastavilo plat-
nou asociaéni smlouvu s Reckem a americka vlada vyhlasila embargo na vyvoz tézkych
zbrani do Recka, které ale zlistalo nadale ¢lenem NATO. Neptiznivy vyvoj (rist HDP
se zastavil a propadl) zpusobil riist zivotnich ndkladli a maloobchodnich cen, které zhor-

Sily ekonomickou a socialni situaci ob¢ani (Hrade¢ny, s. 511).

Podle Euroskopu (2012) prosazovala v roce 1973 Vojenské junta zruSeni monarchie. V
prosinci roku 1974 se uskutecnilo referendum, které potvrdilo, Ze pouze 30,8% volict je
naklonéno monarchii, zbytek voliéi prosazoval vznik republiky. V roce 1975 se Recko
stalo republikou.V roce 1979 Recko podepsalo Athénskou dohodu o vstupu Recka do
EHS. Dohoda vstoupila v platnost az 1. ledna 1981.

Deficit vetejného sektoru v roce 1980 ¢inil 3% HDP. V roce 1985 se zvysil na 17,5%
HDP. Diky znaénému deficitu stoupl vefejny dluh Recka z 39,4 % HDP v roce 1982 na
85,1 % HDP v roce 1985 (Hradecny, s. 540). V roce 1982 se fecka vlada obratila na
komisi ES (Evropského spolecenstvi) s memorandem o mimotadnou finan¢ni dotaci a
cetné ulevy od legislativnich pravidel ES. V bfeznu 1983 komise ES odmitla vyzvy
Recka s odiivodnénim, Ze strukturalni problémy fecké ekonomiky je tieba fedit naopak

dislednym uplatnénim principti ES.
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Recka vlada podepsala spolu s ostatnimi staty ES v roce 1992 Maastrichtskou smlouvu,
kterd stanovila podminky vstupu do planované Evropské hospodaiské a finan¢ni unie a
pro pfijeti spoleéné mény euro — tzv. kritéria., jejichz splnéni pfesahovalo moznosti fec-

ké ekonomiky.
Maastrichtska kritéria (znama také jako konvergencni kritéria) jsou:

- mira inflace nesmi béhem jednoho roku ptfed vstupem do EMU byt vétsi nez 1,5

% nez je primér 3 zemi s nejnizsi inflaci,

- zemé¢ musi dodrzovat béhem dvou let stabilni kurz v ramci ERM aniz by deval-

vovala,

- deficit vefejného sektoru nesmi presahnout 3 % HDP (kromé vyjimeénych situ-

aci),
- vefejny dluh nesmi piesdhnout 60 % HDP.

Recko se snazilo o zlep$eni makroekonomickych ukazatelti piisunem finanénich pro-
sttedkll z ciziny, pfedevsim ve formé pijcek a dotaci. I pfes fadu opatfeni HDP stoupal
mirnym tempem, prumyslova vyroba stagnovala a saldo obchodni bilance déale narista-

lo, zaroven rostl statni vefejny dluh.

V prvni poloving roku 1994 Recko ptedsedalo EU a své usili zaméfilo na prosazovani
institucionalni reformy EU a urychleni procesu pfijeti Rakouska, Svédska, Finska a
Norska do EU. Prestoze v roce 1997 doslo k mirnému poklesu feckého vefejného dluhu,
Sance na splnéni pozadavku Maastrichtskych kritérii nebyla pfili§ realnd. Amsterodam-
sky summit, ktery schvalil mezivladni smlouvu Cclenskych statht EU a potvrdil
s definitivni platnosti, ze Recko nemize byt mezi staty, které k 1. lednu 1999 vytvoii
Hospodatrskou a mé€novou unii. Po summitu v Amsterodamu se fecka vlada zamérila
predevsim na zajisténi vstupu Recka do Hospodaiské a ménové unie k 1. lednu 2001 za

podminky, Ze Recko nejpozdgji do konce roku 1998 splni konvergenéni maastrichtska
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kritéria. Recka vlada splnéni t&chto kritérii povazovalo za realné. Recku se povedlo spl-

nit konvergencni kritéria pro pfijeti eura v roce 1999 (Hradecny, s. 587).

Recko piijalo euro v roce 2002 a v roce 2008 schvalilo Lisabonskou smlouvu. Podle
Zenkera (2013) se Recka republika dostala v roce 2009 do vaznych finanénich problé-
mu.V kvétnu 2010 EU a Mezinarodni ménovy fond poskytly avér ve vysi 110 miliard
eur. Recko se zavazalo, Ze pfijme fadu reforem, které by omezily hrozbu statniho ban-

krotu.

3.2 Vyvoj makroekonomickych veli¢in v Recku v letech 2000 - 2011

Tato ¢ast prace se zabyva vyvojem zakladnich makroekonomickych veli¢in v Recku
v letech 2000 — 2011 (vyvoj HDP na obyvatele v parité¢ kupni sily, redlny rust HDP,

mira inflace, mira nezaméstnanosti a produktivita prace).
Vyvoj HDP

Recko je jednou z nejchudsich ekonomik EU. Hodnoty HDP na obyvatele v parité kup-
ni sily jsou velice nerovnomérné. Nejvetsi podil HDP tvoii sluzby (cestovni ruch a na-
moini doprava celkem kolem 70%), dale zemé&d€lstvi, potravinatsky primysl, téZba

nerostll a primyslova vyroba (kolem 20 %).

V roce 2000 dosahlo Recko hodnoty 84 % HDP na obyvatele v PPS priméru EU-27.
Z grafu €. 1 je patrné, ze HDP mél rostouci tendenci do roku 2004. Poté se riist ekono-
miky zpomalil. Nejvyssi hodnoty HDP Recko doséhlo v roce 2004 (94 % HDP na oby-
vatele v PPS), nejvyssi hodnoty realného riistu HDP dosahlo Recko v roce 2000 (5,9 %)
a v roce 2003 (5,5 %). Od roku 2005 az do roku 2010 Recko vykazuje zaporné hodnoty
tempa ristu realného HDP. Nejniz$i hodnoty Recko dosahlo v roce 2008 (7,1 %). Od
roku 2008 — 2010 se v Recku projevuje hospodatska a finanéni krize. Hodnota realného
rustu v roce 2011 roste, ale HDP na obyvatele v PPS oproti 1étim 2008, 2009 a 2010

klesa.
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Graf 1 Vyvoj HDP na obyvatele v PPS a riist realného HDP v Recku v letech 2000 — 2011 (EU-
27 =100)
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Zdroj: Eurostat: GDP per capita in PPS[online]. [s. 1.]: eurostat.ec [cit. 2013-03-01].

Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pco
de=tec00114> a

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcod
e=tec00115>. — Vlastni tprava

Mira inflace

Mira inflace v Recku se pohybovala vletech 2001 - 2009 v hodnotach 3 - 4%.
V souvislosti s krizi za¢ala mira inflace v Recku nariistat. Rist miry inflace byl zpiso-
ben ptedevsim zvySenim DPH z dasledku nutnosti zvySeni piijmi statniho rozpoctu.
Infla¢ni trend byl ve sledovanych letech kolisavy, coz neni dobré pro ekonomické sub-

jekty, kteti nejsou schopni urcit inflacni ocekévani a na inflaci se tak pfipravit.
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Graf 2 Mira inflace v Recku a EU-27 v letech 2000 — 2011
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Zdroj: Eurostat: HICP - inflation rate [online]. [s. 1.]: eurostat.ec [cit. 2013-03-01]. Dostupné z
WWW:

<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tec00118&table
Selection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>. — Vlastni uprava

Z grafu &.2 vyplyva, e mira inflace v Recku je vyrazné vyssi neZ v zemich EU-27.
V zemich EU-27 se mira inflace od roku 2000 do roku 2007 pohybovala v hodnotach
kolem 2%. Zemé& EU-27 dosahly v roce 2008 nejvyssi hodnoty miry inflace (3,7%). O
rok pozdgji stejné jako v Recku mira inflace klesla az na hodnotu 1%. V poslednim ob-

dobi zacCala mira inflace opét stoupat.

Mira nezaméstnanosti

Hodnoty miry nezaméstnanosti v letech 2000 — 2011 jsou pomérné vysoké a piekracuji
pramér EU-27. Do pocatku tecké krize byla patrna snaha o snizeni primérné miry ne-
zamgéstnanosti, ktera v roce 2008 klesla na 7,7%. V souvislosti s dluhovou krizi vSak
dochdzi opét k rychlému nérlistu miry nezaméstnanosti. Podle EUROSTATu v roce
2011 dosahla mira nezaméstnanosti hodnoty 17,7%. Narist miry nezaméstnanosti je

predpokladan i do dalsich let. Zemé EU-27 dosahuji niz$ich hodnot nez Recko, hodnoty
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se pohybuji okolo 9%. V poslednim obdobi se mira nezaméstnanosti zvySuje i u zemi

EU-27, které dosahuji hodnot kolem 10%.

Graf 3 Mira nezaméstnanosti v Recku a v EU-27 v letech 2000 — 2011
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Zdroj: Eurostat: Unemployment rate by gender [online].[s. 1.]: eurostat.ec [cit. 2013-03-01].
Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsdec45
0&plugin=1>. — Vlastni tprava

Produktivita prace

Udaje o produktivité prace na jednu odpracovanou hodinu jsou v grafu &. 4 pro Recko
zaznamenany v indexovém vyjadieni v priméru zemi EU-27 (EU-27 = 100). Produkti-
vita prace je jednim z ukazateli méfici konkurenceschopnost dané ekonomiky a jeji

vyvoj je v souladu s vyvojem zvyseni HDP.

Produktivita prace v Recku je podle grafu ¢. 4 téméf linearni. Z grafu je patrné, Ze Rec-
ko nedosahuje praméru EU — 27. Pfiznivé pro Recko je, e se pomalu pfiblizuje k pri-
méru indexu 100. Hodnota produktivity prace za odpracovanou hodinu se v Recku po-
hybuje okolo 75 — 80% praméru zemi EU. V roce 2011 produktivita prace poklesla na

hodnotu 73%. Recko se pomalu piiblizovalo ke konkurenceschopnosti ekonomiky pri-

14
Vysoka skola ekonomie a managementu
+420 841 133 166 / info@vsem.cz / www.vsem.cz



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

méru EU-27, ale od roku 2009 se produktivita prace snizuje, to znamena, ze se konku-
renceschopnost ekonomiky vzdalila od priméru EU-27.

Graf 4 Produktivita prace na jednu odpracovanou hodinu v Recku a v EU-27 v letech 2000 —
2011 (EU-27 = 100)
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Zdroj: Eurostat: Labour productivity per hour worked [online]. [s. 1.]: eurostat.ec [cit.
2013-04-05].Dostupné z WWW
<http://epp.eurostat.ec.europa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec0011
7&plugin=1>. —Vlastni uprava.

4 Verejny dluh v Recku

Kapitola se zabyva analyzou veifejného dluhu v Recké republice a popisuje opatieni
(EU a Recka) k fedeni dluhové krize. V kapitole je zarovet uvedena predikce ekono-

mického vyvoje v Recku a dopady dluhové krize na feckou ekonomiku a EU.

4.1 Analyza vefejného dluhu v Recku

V této kapitole je popsan vyvoj vefejného dluhu v Recku a v zemich EU-27 v letech
2000 — 2011. V roce 2009 postihla Recko i celou Evropu ekonomicka recese, ktera byla

doprovézena rastem statniho zadluzeni.
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V roce 2010 doslo k predluzeni® Recka, coZ zpsobilo sniZeni tzv. uvérové bezpenos-
ti°, kterd vyvolala ztratu divéry investord ve schopnost Recka zaplatit vias své zavazky.
Na tuto situaci zareagovaly uroky placené z feckych dluhopist, které vyskocily az na

hranici 10% a v dubnu 2011 vystoupily az nad 15%.

Recko, aby odvratilo statni bankrot, pozadalo o pomoc Mezinarodni ménovy fond
(MMF) a clenské zemé eurozony, ale pouze za predpokladu, Ze provedou drasticka

usporna opatteni. Vice o opatfeni proti bankrotu je v dalsi kapitole.

Graf 5 Hruby vefejny dluh v Recku a v EU-27 v letech 2000 — 2011 (v % HDP)
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Zdroj: Eurostat: General government gross deft: eurostat.ec [cit. 2013-03-01]. Dostupné
z WWW:

<http://epp.eurostat.ec.europa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1 &language=en&pcode=tsdde4 1
0&plugin=1>. — Vlastni tprava

Hruby vetejny dluh v EU-27 byl v letech 2000 — 2008 na trovni cca 60 — 62 %. V roce

2009 zacal hruby vetejny dluh stoupat. V roce 2010 se zacala projevovat ekonomicka

? Pojem piedluzeni, znamena situaci, kdy souhrnna hodnota dluznikovych splatnych zavazki prevysuje
souhrnnou hodnotu jeho majetku

3 Pojem ivérova bezpeénost, znamend, 7e zprostiedkovatel uvéru divéfuje spotiebiteli, ze uvér do uréité
doby zvladne splatit
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recese a v EU-27 se podil dluhu na HDP zvysil na 80%. V roce 2011 se hodnota hrubé-
ho vefejného dluhu zvysila z 80% na 82,5%.

Z grafu &. 5 je zfejmé, ze Recka republika piekro¢ila hranici 60% v celém sledovaném
obdobi, a to i pfes finanéni pomoc, ktera Recku byla poskytnuta ze strany Mezinarodni-
ho ménového fondu a zemi eurozény (kromé Slovenska a Irska). Hodnoty vetejného
dluhu v Recku oscilovaly v letech 2000 - 2005 kolem 100% HDP. Od roku 2006 docha-
zi k postupnému rastu vefejného dluhu. V roce 2011 doséahl fecky dluh 170,6% HDP.

Tabulka 2 Saldo vefejného rozpoétu deficit/prebytek v Recku a v EU-27 v obdobi 2000 - 2011

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011
Recko |[-37 |-45|-48|-56|-75]-52|-57|-65|-98|-156 -10,3 | -9,1
EU-27 10,6 |-1,5|-2,6 -32]-29|-24]-15/-09 [-24]-69 -6,5 -4,5

Zdroj: Eurostat: General government deficit/surplus: eurostat.ec [cit. 2013-04-18]. Dostupné
z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec0012
7&plugin=1>. — Vlastni Gprava

Po celé sledované obdobi Recko piesahovalo kritérium schodku vefejnych rozpodti ve
vysi — 3% HDP. Mezi lety 2009 — 2010 poklesl v Recku deficit vefejnych rozpoéti,
snizeni bylo zptisobeno restriktivnimi opatfenimi (pokles vefejnych vydaju, zvySovani
daiiové zatéze). Nejvyssi deficity vefejného rozpoétu v Recku byly v letech 2008 (-9,8
% HDP), 2009 (- 15,6 % HDP), 2010 (- 10,3% HDP) a 2011 (- 9,1% HDP).

V EU-27 se pomér vefejného schodku k HDP snizil z -6,5% HDP v roce 2010 na -4,5%
HDP v roce 2011. Od roku 2009 az do roku 2011 v EU-27 byly deficity vyssi nez dopo-
ruc¢ené deficitni kritérium (3% HDP). V letech 2000 — 2008 byl deficit vefejnych roz-
poctl v EU-27 pod hranici — 3% HDP.

V tabulce €. 3 je zobrazeno saldo vetejnych rozpocti (deficit/prebytek) a vladni dluh.
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Tabulka 3 HDP, vladni deficit/ptebytek, vladni vydaje, vladni pijmy a vladni dluh v Recku

2008 2009 2010 2011
HDP ( v milionech eur) 233198 231081 222151 208532
Vladni deficit/ptebytek (v % HDP) -9,8 - 15,6 - 10,7 -9,4
Vladni vydaje (v % HDP) 50,6 54 51,5 51,8
Vladni pfijmy (v % HDP) 40,7 38,3 40,6 42,3
Vladni dluh (v % HDP) 112,9 129,7 148,3 170,6
Zdroj: Elstat: Fiscal data for the years 2008 — 2011, Atény, 2012 : statistics.gr. [cit. 2013-04-
18]. Dostupné z WWW:

<http://www.statistics.gr/portal/page/porta/ESYE/BUCKET/A0701/PressReleases/A0701 SEL
03 DT AN 00 2012 02 P EN.pdf>.

Recky statisticky titad (ELSTAT) v roce 2012 zvefejnil v tiskové zpravé fiskalni udaje
za roky 2008 — 2011. Podle Elstatu deficit sektoru vladnich instituci v roce 2011, ktery
byl méfen podle postupu pii nadmérném schodku, ¢inil 9,4 % HDP, zatimco hruby kon-
solidovany vladni dluh dosahl na konci roku 2011 170,6% HDP. Z tabulky ¢. 3 vyplyva,
ze vladni vydaje prevySuji vladni ptijmy, coz zptsobuje rostouci zadluzeni. Hruby ve-
fejny dluh v Recku se od roku 2000 do roku 2003 postupné snizoval z 103,4% HDP na
97,4% HDP. Od roku 2003 doslo s vyjimkou vyvoje mezi roky 2006 — 2007 vzdy
k nartstu vetejného dluhu, pticemz k nejvyssimu nartistu verejného dluhu doslo v roce
2011 (170,6% HDP). S ptichodem roku 2009 nastal velky zlom. Recké vlada se vlivem
kratkodobého globalniho ekonomického propadu a s tim souvisejiciho poklesu dario-
vych piijml dostala do znacnych obtizi. Pfedluzeny statni sektor nedokdzal na rychly
pokles dafiovych piijmi zareagovat. Recky statni rozpocet se v diisledku toho propadl

do velikych schodki (viz. vyse).

Tabulka 4 Uroveii vladniho deficitu a dluhu (v mil. EUR, v %)

2008 2009 2010 2011
Cisté vypujeky (-) / &isté pajéky (+)
vladni -22880 | -36125|-23732 | -19 686
Ustedni vladni instituce -23116 [ -35502 | -26202 | - 18 834
Mistni samosprava - 166 -84 -569 521
Fondy socidlniho zabezpecfeni 402 - 539 3039 -1373
18
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hruby konsolidovany vladni dluh 263284 | 299 682 | 329 513 | 305 658
Hotovost a vklady 728 1477 1005 820

z toho CENNE PAPIRY ( bez akcii) 217 012 | 253 622 | 253 433 | 248 622
Kratkodobé 5496 | 10820 | 9121 | 11758

Dlouhodobe 211516 | 242 802 | 244 312 | 236 864

Piijcky 45544 | 44583 | 75075 | 106 216
Kratkodobé 294 1514 | 2624 | 2605

Dlouhodobé 45250 | 43069 | 72451 | 103611

Uroky podle postupu pii nadmérném schodku | 11673 | 11975 | 12855 | 14 895

Uroky podie metodiky ESA9S 11937 | 11917 | 13193 | 15024

HDP v béznych trznich cenach 233198 | 231 081 | 222 151 | 208 532

Hruby konsolidovany vladni dluh v % HDP

1129 | 1297 | 1483 | 1706

Zdroj: Elstat: Fiscal data for the years 2008 — 2011, Atény, 2012 : statistics.gr. [cit. 2013-04-
18]. Dostupné z WWW:
http://www.statistics.gr/portal/page/portal/ESYE/BUCKET/A0701/PressReleases/A0701_SELO
3_ DT AN _00_2012_02_P_EN.pdf.

Tabulka &. 4 uvadi, Zze Recko vyuziva spise dlouhodobé ptijéky nez pijéky kratkodobé.
Dlouhodobé piijcky Recka postupné kazdy rok stoupaji. Splatky feckych dluhopist vy-
danych v minulosti zvysuji vznik platebni neschopnosti, a proto investofi pozaduji vyssi
tirokové sazby. Urovei vladniho deficitu v roce 2011 je 19,7 miliardy EUR, coZ je 9,4%
HDP a hruby konsolidovany vladni dluh v roce 2011 dosahuje 355,7 miliardy EUR
(170,6% HDP).

Vnéjsi nerovnovaha je zpusobena nevyrovnanou platebni bilanci. Pro analyzu vngjsi
ekonomické nerovnovahy se vyuziva pravé platebni bilance. Bilance bézného uctu pla-
tebni bilance v Recku je dlouhodobé deficitni deficit (cca 10% HDP), coz piispélo ke
vzniku fiskalni a Gvérové krize. Od roku 2009 ale dochdzi k postupnému sniZovani
vnéjsi nerovnovahy. Bilance finan¢niho uctu je dlouhodob¢ kladna. V roce 2011 ale jeji
prebytek meziro¢né klesl (- 3,5 mld. eur), coz souviselo s odlivem pfimych zahrani¢nich

investic a poklesem piebytku ostatnich investic.
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Tabulka 5 Platebni bilance v mld. eur v Recku v obdobi 2008 — 2011

2008 | 2009 | 2010 | 2011
BéZny ucet PB -34,8 | -25,8 | -23,0 | -21,1
- Obchodni bilance -44,0 | -30,8 | -28,3 | -27,2
- Bilance sluzeb 17,1 12,6 13,2 14,6
- Bilance vynost -10,6 | -9,0 -8,1 9,1
- Bilance béznych transfert 2,8 1,3 0,2 0,6
Bilance kapitalovych transfert 4,1 2,0 2,1 2.7
Finan¢ni ucet PB 29,9 24,4 21,3 17,9
Devizové rezervy statu 2,521 | 3,857 | 4,777 | 5,377

Zdroj: Centralni banka: Platebni bilance : businessinfo.cz [cit. 2013-04-25]. Dostupné z WWW:
< http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/recko-financni-a-danovy-sektor-19223 .html>.

Uvérova krize v eurozoné ,,gradovala® v ¥jnu 2011 s rozhodnutim Evropské rady pii-
stoupit k fizenému odpisu casti hodnoty feckych dluhopisti v hodnoté 206 mld. EUR a
s rozhodnutim poskytnout Recku druhy zachranny avér. Nové dluhopisy maji hodnotu
31,5% pivodni hodnoty, budou splatné za 11 — 30 let (tj. v letech v rozmezi 2023 —
2042). Velkym piinosem tohoto opatfeni je snizeni nakladii na dluhovou sluzbu o pii-
blizn¢ 3 mld. EUR ro¢né, ve vztahu k HDP ziistanou, ale ro¢ni splatky stale vysokeé

(okolo 5%).

Tabulka 6 Zahrani¢ni zadluZenost a celkovéa dluhova sluzba v Recku v obdobi 2008 — 2011

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Zahrani¢ni dluh vefejného sektoru (mld. €) 177,1 | 192,0 | 224,9 | 181,9 | 175,7
Zahrani¢ni dluh vefejného sektoru (% HDP) 74,2 | 73,5 | 97,1 | 80,0 | 80,7
- z toho v ménach mimo EUR (mld. €) 1,9 1,6 1,3 6,0 9,2
- z toho v ménach mimo EUR (% HDP) 0,8 0,7 0,5 2,6 4,2

Primérna urokova mira rocnich statnich dluhopisa | 4,45 | 4,83 | 1,62 | 4,85 | -
(%)

Prumérna urokova mira 3letych statnich dluhopisa | 4,21 | 4,27 | 3,12 | 9,39 | -
(%)

Uroky z celkového dluhu (rozpoétovy vydaj) (mid. | 9,8 | 11,2 | 12,3 | 13,2 | 16,4
€)

Splatky celkového dluhu (rozpoctovy vydaj) (mld. | 22,5 | 26,2 | 29,1 | 19,5 | 28,9
€)

Zdroj: Centralni banka, ministerstvo financi: Zahrani¢ni zadluzenost, dluhova sluzba : busi-
nessinfo.cz [cit. 2013-04-25]. Dostupné z WWW:
<http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/recko-financni-a-danovy-sektor-19223.html>.
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Splatky feckych dluhopisti vydanych v minulosti jsou soustfedény na obdobi 2010 —
2019 (viz. graf ¢. 6), coz navySuje pravdépodobnost vzniku platebni neschopnosti
v tomto obdobi. V dasledku toho pozaduji investofi stale vyssi urokové sazby, coz pl-

sobi na zvySovani vydajui na dluhovou sluzbu.

Graf 6 Vyse splatek dluhu v letech 2010 — 2067 (v mld. EUR)
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Source: Public Debt Management Agency (2010).

Zdroj: The Greek Crisis: Causes and Implications, 2010: Struktura splatnosti feckého dlu-
hu J[online]. [s. 1]: doiserbianb [cit. 2013-04-25].Dostupné¢ z WWW
http://www.doiserbia.nb.rs/img/doi/1452-595X/2010/1452-595X1004391K..pdf.

4.2 Opatieni k feSeni dluhové krize Recka

Podle Tomana (2013) zazivalo Recko od pfijeti eura (2002) jedno z ekonomicky neji-
zacala na zacatku roku 2009, by mohly byt dle mého nazoru napt. podcenovany rast

statniho dluhu a deficitu obchodni bilance.

Janeckova ve své knize uvadi, ze fecké problémy s financovanim statniho dluhu vyostti-

ly situaci uvnit eurozony. S vysokou zadluZenosti nebojuje jen Recko, ale i ostatni ze-

mé jizni Evropy (Italie, Spanélsko a Portugalsko). Recko bojuje s riistem dluhu pomoci

dlouhodobého sklonu k vladnim dluhim, které navic byly pozménény pomoci ,,upra-
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venych statistik. Recko k nadmémému dluhu piispélo predeviim poétem vladnich
tedniki, ktefi jsou placeni lépe nez zaméstnanci v soukromém sektoru, dale je v Recku
vysoka mira korupce, coZ lze prokézat napf. indexem korupce® (viz. tabulka &. 7), Seda
ekonomika a do diichodu Rekové odchazeji difve (v 61 letech) neZ v jinych evropskych
zemich. Podle Transparency International se Recko fadi mezi zemé se silnym korupé-

nim prostfedim.

K zadluZeni podle Janetkové piispélo i zavedeni eura. Recko a ostatni staty jizni Evro-
py mély sklony k dluhtim vzdy, ale teprve kdyz se staly ¢leny eurozony dostaly tzv.
levné penize. Recko a staty jizni Evropy ziskaly vyssi kredibilitu, niz§i nominélni aro-
zptisobila v Recku a v jizni Evropé nadprimérnou inflaci. Janetkova uvadi, ze levné
penize a snadné Uvéry napomahaly zadluzovani vladniho i soukromého sektoru. Na-
sledkem vysoké inflace Recko v ramci eurozony ztracelo konkurenceschopnost, jelikoz
feckd zadluzenost zvySovala také obchodni deficit (tento stav byl i v ostatnich statech
jizni Evropy). JaneCkova upozoriiuje, ze toto jsou diisledky zavedeni spolecné mény

euro v ruznorodé skupiné statti s odlisnou ekonomikou a cenovou trovni.

Tabulka 7 Vyvoj indexu vniméani korupce (CPI - Corruption Perception Index) v Recku v roce
2012 (100 = nejlepsi, ¢im nizsi udaj, tim vyssi korupce)

Dansko 90
Némecko 79
Velka Britanie 74
Francie 71
Spanélsko 65
Mad’arsko 55
Ceska republika 49
Slovensko 46
Italie 42
Recko 36

* Index vnimani korupce — CPI hodnoti podle miry vniméani korupce 176 zemi na stupnici 0 — 100, kde
100 oznacuje zemi téméf bez korupce a 0 znamena vysokou miru korupce. Viz. blize
http://www.transparency.cz/index-cpi-2012/
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Zdroj: Transparency international: Corruption Perceptions Index [online]. [s. 1.]: transparen-
cy.org [cit. 2013-04-25].Dostupné z WWW <http://www.transparency.cz/doc/CPI_2012/2012-
12-05_CPI2012_Vysledky.xls>. — Vlastni uprava

K zadluZzeni také podle Janeckové piispélo i zavedeni eura. Recko a ostatni staty jizni
Evropy mély sklony k dluhtim vzdy, ale teprve kdyz se staly ¢leny eurozény dostaly
tzv. levné penize. Recko a staty jizni Evropy, tak ziskaly vyssi kredibilitu, niZ§i nomi-
v eurozéné zptisobila v Recku a v jizni Evropé nadprimérmou inflaci. Jane¢kova uvadi,
ze levné penize a snadné Givéry napomahaly zadluzovani vladniho i soukromého sekto-
ru. Nasledkem vysoké inflace Recko v ramci eurozény ztracelo konkurenceschopnost,
jelikoz tecka zadluzenost zvySovala také obchodni deficit (tento stav byl i1 v ostatnich
statech jizni Evropy). JaneCkova upozoriiuje, ze toto jsou diisledky zavedeni spolecné

mény euro v riznorodé skupiné statii s odliSnou ekonomikou a cenovou urovni.

Nejvétsim problémem Recka bylo a je, Ze nedosahovalo pozadovanych konvergenénich
kritérii, které stanovila EU. Recko muselo pozadat o finanéni pomoc Mezinarodni mé-
novy fond a ostatni zemé¢ eurozény. Mezindrodni ménovy fond a staty eurozony se do-
mluvily, Ze poskytnou finanéni pomoc jen za podminky, Ze Recko piijme drasticka

uspornd opatteni.

Prvnim uspornym opatienim byly usporné bali¢ky. Podle Janetkové ,,md Recko podle
podminek zdachranného balicku do roku 2014 snizit svij deficit kumulativne o 17%
HDP*. Pfiblizné¢ 10 % HDP bude platit jen na trocich. Rist lze ogekavat v Recku

v roce 2012 a teprve v roce 2013 nebo 2014 dosahne rast alespont 2%.

Recko v roce 2010 zah4jilo velkou fiskalni konsolidaci. V Recku byla pfijaté fiskalni
opatieni diky vaZnosti situace v Recku, ale i podminkdm stanovenych Mezinarodnim
ménovym fondem a EU pro €erpani finanéni pomoci. Hlavnim cilem poskytnuté pomo-
ci bylo zabranéni rozSifovani dluhové krize do dalSich zemi EU a dodrzovat stabilitu

spole¢né mény euro. Podle ministerstva financi Recko vroce 2010 pfistoupilo
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k razantnim opatfenim, mezi které patii vydajové Skrty, daflova opatieni a dalekosahlé

strukturélni reformy.

V roce 2010 v Recku probéhla fada uspornych opatient, jako napt. vydajové skrty, mezi
které patii predevSim sniZzeni vydajii na obranu, snizeni vydaji ve zdravotnictvi, Skrty
ve vefejném sektoru, snizeni vydaji na vzdélavani atd. Dale probehla 1 dafiova opatieni
predevs§im zvySeni DPH z 19% na 23%, zvySeni spotiebnich dani, zavedeni majetko-
vych dani aj. V roce 2010 také zapocaly strukturdlni reformy, a to dichodova (pozdéjsi
odchod do diichodu, snizeni diichodll) a zdravotni reforma (slouceni specializovanych
nemocnic, snizeni vydaji na zdravotnictvi). Reformy a privatizace budou postupné be-

hem nasledujicich let probihat Dalsi Gispornd opatieni jsou uvedeny nize.
Mezi hlavni vydajové krty a dafiova opatieni v Recku patii’:

0 snizeni mezd ve vefejném sektoru o 15% a snizeni mzdovych prostiedkd pro stat-

ni podniky o 30%,

O sniZeni poctu zaméstnanctli ve vefejném sektoru,

0 uzavieni nebo slouceni 1976 skol,

O snizeni duchodd o 10%,

O sniZeni socialnich vydajii 0 3400 mil. eur (1,5% HDP),

0 zvySeni spotfebnich dani o0 33% na pohonné hmoty, cigarety a alkohol,

0 zvyseni sazeb DPH (sazba DPH se z 19 % zvysila az na 23 %),

0 zavedeni majetkovych dani,

0 zavedla se dan z prepychu, tj. specialni dan z luxusu, kterd je uvalena na jachty,

auta, vyssi pfijmy a nadmérné profitujici firmy nebo organizace.

> Ministerstvo financi - dostupné Z WWW: http://www.minfin.gr/content-

api/f/binaryChannel/minfin/datastore/89/€5/27/89¢527a8e4c¢7891eed132419dfe976e9116f4009/applicatio
n/pdf/HEPP NEWSLETTER issue8.pdf
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Dale byly v Recku piijaty fiskalni strukturalni reformy (ministerstvo financi, 2011):

0 vramci reformy dichodového systému je zvySeni hranice odchodu do dichodu

z 61 na 65 let (pocet odpracovanych let se zvysi na 40 let),

0 v ramci reformy trhu prace doslo ke sniZzeni naroku na odstupné (o 50%), ke sni-
Zeni odmén za prace piescas (0 20%), zkuSebni doba na 3 — 12 mésict, zvySeni
mésicni kvoty pro pousténi zaméstnancli na 2 — 5% a zvySeni podpory ¢astec-

nych tvazk,

0 pro posileni fiskalniho fizeni vetfejnych financi byla zavedena zévaznost vydajo-

vych stropti a vytvoreni evidence zavazkil vetejného sektoru,

O v oblasti vybéru dani bylo v Recku zavedeno G¢innéjsi vyuziti informacnich tech-

nologii a dale bylo v oblasti dani zavedeno zkracené soudni fizeni,

0 v ramci boje proti dafiovym tnikiim byl v Recku zvysen pocet kontrol a zaroveii

doslo ke zvyseni pokut za danové prestupky,

O na Urovni mistnich samosprdv byl omezen pocet obecnych tradl, volenych zastu-

pitelt a afednikli samosprav,

0 v oblasti zdravotnictvi doslo v Recku k poklesu primérnych nékladd a sloudeni

specializovanych nemocnic,

0 doslo k zjednoduSeni zakladani novych podnikt a k liberalizaci v oblasti dopravy
a tzv. uzavienych profesi, tj. profesi pro jejichz vykon je potfeba Clenstvi
v profesnim sdruzeni (pravnicka komora, danovy poradci, 1ékarska komora atd.),

registrace apod.,

0 dale byla v Recku provedena restrukturalizace méstské hromadné dopravy a Ze-

lezni¢ni dopravy,

O vlada bude podle CNBC privatizovat fadu svych podniki, véetné sazkové kance-
lafe OPAP, Reckou Postbank, nékolik pristavii, Hellenic Telecom, a Recko pro-

da sviij podil v Aténach Recka Voda, rafineriich, elektrarenské spoleénosti PPC
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u vétitele ATEbank, ale i ptistavi, letisté, dalnicni koncese, stav plidy a téZzebni

prava.

Podle serveru Europa byla prvni ptijcka Recku schvalena v roce 2010 ve vysi 110 mili-
ard eur. Od ¢lenskych zemich v eurozoné dostaly 80 miliard a od MMF obdrzely 30
miliard eur. Podminkou &erpani finan¢éni pomoci byl zavazek Recka pokradovat

v reformach vetejnych financi a hospodaiské politiky.

Druha ptijcka byla schvalena v roce 2012 ve vys$i 130 miliard eur. Byla ud€lena za vy-
hodn&jsich podminek, nez jsou na kapitdlovych trzich®. Nékolik soukromych véfitelt
piedevsim bank, které maji finanéni prostiedky v fecky dluhopisech, slibilo, ze Recku
¢ast dluhti odpusti. Podle Rady EU zasah zpétného odkupu dluhu byla jednim z opatteni
smluvenych na podporu dlouhodobé udrzitelnosti feckého dluhu’. Euroskupina (grémi-
um ministrd financi eurozény) tvrdi, ze tento efekt napomuize k podstatnému snizeni
pomeéru feckého dluhu k HDP. Podle Europy je cilem fecké vlady verejny dluh snizit ze
170,6% HDP na 124% HDP do roku 2020. Euroskupina je piesvédcena, Ze k dosazeni
tohoto cile by mé&lo pfispét Uplné vykonani dohodnutych zbyvajicich opatieni. Eurosku-
pina je pfesvédéena, Ze viechno tsili, které Recko vynalozilo, i reformy, které jiz usku-
tecnilo ,,umozni fecké ekonomice znovu nabrat udrzitelny smér“. (Consilium, Euro-

pa.eu, Rada Evropské unie, 2012)

4.3 Dopady dluhové krize na feckou ekonomiku a EU

Reformni zakony pfijimané v pribéhu finanéni krize v Recku podle Tomana mély velké
socialni dopady a otfasly trhem prace (zvysila se dramaticky nezaméstnanost). Dluhova
krize a nasledna opatieni prerusily pomérné piiznivy narist pracovnich mist v Recku.

Béhem let 2009 — 2011 zmizela piiblizn¢ ¢tvrtina pracovnich mist. Dluhova krize se

¢ Toman, L. Dostupné zwww: http://www.cmkos.cz/studie-ekonomicke-analyzy-prognozy/3437-

3/analyza-financni-krize-a-socialni-upadek-v-recku

7 Europa, dostupné z www: http://www.consilium.europa.eu/homepage/highlights/eurogroup-confirms-
second-instalment-for-greece?lang=cs
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velmi dotkla mladych Reki, a to pfedeviim v zaméstnanosti. Nejvyrazngjsi riist neza-
méstnanosti u mladych Reki (15 — 24 let a 25 — 35 let) byl zaregistrovan v letech 2009
a 2011. Duasledkem dluhové krize a vysoké nezaméstnanosti byl dle Tomana odchod
mladych Rekli do zahraniéi. Recko se nachdzi v situaci, kdy hrozi emigrace predevsim
vzdélanych Rekll ze zemé, protoZe v zahrani¢i mohou ziskat moznost dobfe placené a

o r ’ 8
zajimave prace.

Déle dluhova krize ptinesla potiZze nejzranitelnéjSim vrstvam obyvatelstva, které v roce
2010 bylo ohrozeno chudobou a socialnim vylouc¢enim a 20,1% bylo ohrozeno chudo-
bou i po socialnich transferech.” V tabulce &. 8 je vyvoj miry nezam&stnanosti a miry
rizika chudoby pfed i1 po socidlnich transferech v obdobi 2008 — 2011, kde je vidét vy-
sokd mira nezaméstnanosti. Hodnoty se zvysily z 7,7 % v roce 2008 az na 17,7% v roce

2011.

Tabulka 8 Mira nezaméstnanosti, Mira rizika chudoby pied a po socialnich transferech v Recku

2008 2009 2010 2011
Mira nezaméstnanosti v % 7,7 9,5 12,6 17,7
Mira rizika chudoby pfed | ;5 22,7 23,8 24,8
socidlnimi transfery v %
Mira rizika chudoby po
socidlnich transferech v % 20,1 19,7 20,1 21.4

Zdroj: Eurostat: Unemployment rate by gender, At-risk-of-poverty rate after social transfers
eurostat.ec [cit. 2013-04-18]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1 &language=en&pcode=tsdec45
0&plugin=1,

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1 &plugin=1&language=en&pcod
e=tesov250,
http://epp.eurostat.ec.europa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcod
e=tsdsc280>. — Vlastni prava

Nestastny dopad uspornych opatieni na feckou ekonomiku mél podle Tomana ptede-

v§im na redlnou ekonomiku. Vyvoj fecké ekonomiky v poslednich letech (2009 — 2011)

% Toman, L. Dostupné zwww: http://www.cmkos.cz/studie-ekonomicke-analyzy-prognozy/3437-

3/analyza-financni-krize-a-socialni-upadek-v-recku

° Toman, L. Dostupné na www: http://www.cmkos.cz/studie-ekonomicke-analyzy-prognozy/3437-
3/analyza-financni-krize-a-socialni-upadek-v-recku
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pokracuje poklesem domaci poptavky, poklesem kupni sily obyvatelstva, poklesem

HDP, poklesem produktivity prace a riistem nezaméstnanosti..

V tabulce ¢. 9 je uveden vyvoj vladnich vydajii a vladnich pfijmi v obdobi 2008 —
2011. V roce 2009 prib¢h krize pusobil i na vetejné vydaje, kdy v roce 2009 vefejna
spotieba stoupla, coz mélo pozitivni efekt v tom, ze se zabranilo hlubsimu prabéhu kri-

ze, na druhou stranu ale doslo k navyseni vetejného dluhu.

Tabulka 9 Vladni piijmy a vladni vydaje v Recku v obdobi 2008 — 2011

2008 2009 2010 2011
Vladni vydaje (v % HDP) 50,6 54 51,5 51,8
Vladni piijmy (v % HDP) 40,7 383 40,6 423
Vladni dluh (v % HDP) 112,9 129,7 1483 170,6

Zdroj: Elstat: government revenue and government expenditure , Atény, 2012 : statistics.gr. [cit.
2013-04-18]. Dostupné z WWW:
<http://www.statistics.gr/portal/page/portal ESYE/BUCKET/A0701/PressReleases/A0701 SEL
03 _DT_AN 00 2012 02 P_EN.pdf>.

Otazkou je, jaky skute¢ny smysl ma politika Skrtil, kdyZ ve skutecnosti je jedinym vy-
sledkem negativni dopad na feckou ekonomiku a zhorSeni schopnosti generovat financ-
ni zdroje nezbytné ke splaceni uverd. Dopad fecké krize nema dopady jen na eurozénu,
ale i na celou EU. Evropska unie zacala diskutovat o budoucnosti eura, o dalSich koor-
dinacich hospodaiskych politik a o dluhu a jeho fesenich. Dopad dluhové krize na Rec-

I vro v vr 10
ko a na staty EU spociva predevSim v

- zpomaleni ekonomik ostatnich ¢lenskych stati EU,
- zptisnéni podminek finan¢niho trhu a rostouci rozdily v trokovych sazbach,
- zhorSeni bilance vetejnych financi,

- odliv kapitalu a pokles produkce,

1% Abraham, Euroskop, 2013, Dostupné z www: www.euroskop.cz/gallery/55/16617-recko.ppt
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- nérust rizikovych prémii.
Reseni dluhové krize v Recku ma nékolik moznosti'":
- vystoupeni z eurozony (prejit zpét ke své staré méné drachma),
- vyhlasit statni bankrot,
- poskytnuti ptij¢ky na dluh.

Herman Van Rompuy (pfedseda Evropské rady) uvadi, Ze spole¢né s pifedsedou fecké
vlady (Jorgos Papandreu) a s predsedou komise (José Manuel Barroso) zlepsili udrzitel-
nost feckého dluhu, piijali opatieni , kterd by méla zabranit riziku rozsifeni finan¢ni
nakazy do ostatnich statii eurozony a do budoucna se zavazali vylepsit krizova opatieni

Vv eurozoneé.

4.4 Predikce ekonomického vyvoje Recka

Vyvoj fecké ekonomiky bude déle poznamenan hlubokou recesi a fiskalni krizi, ktera
bude provazana poklesem soukromé i verejné spotfeby vcetné poklesu nakladi na ve-
fejné investice, dale bude poznamendno naristem nezaméstnanosti a diky tomu roste

socialni napéti.

Recko bude dale udrzovat fiskalni konsolidaci statu, vnitini znehodnoceni mény a bude
pokradovat v programu strukturalnich reforem a privatizace. Cilem Recka je stabilizovat

svij hospodarsky rust, stabilizovat ekonomiku a dosdhnout piebytku statniho rozpoctu.

Podle Reckého statistického tifadu fecka ekonomika v poslednim &tvrtleti roku 2013
zvolnila meziro¢ni tempo poklesu na 6% ze 6,7% ve tretim ctvrtleti roku 2013. Jde o

pozitivni revizi z pivodné ozndmenych 6,9%. (patria.cz, 2013)

' Abraham, Euroskop, 2013, Dostupné z www: www.euroskop.cz/gallery/55/16617-recko.ppt
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HDP Recka se nachazi uZ v $estém roce ekonomické recese, ktera se tahne od roku
2008, ktera se prohloubila v tézkou doméci dluhovou krizi. Recko podle odhadii eko-
nomu a ministra financi mize oCekavat navrat k riistu nejdiive v roce 2014. Pro rok
2013 tecka vlada odhaduje snizeni ekonomiky na 4,5%, zatimco EU a MMF predpokla-
daji oslabeni fecké ekonomiky o 4,2%. (patria.cz, 2013)

Podle Europy Rada Evropy ocekava, ze schodek vetejnych financi v roce 2012 dosahne
13,4 miliardy eur, a nepiesahne tak strop schodku urceny rozhodnutim Rady na 14,8
miliardy eur. Pfedpoklada se rovnéz, ze schodek vefejnych financi dosahne 6,9% HDP
coz je ve schodku vefejnych financi na rok 2012 ve vysi 7,3% HDP. Cilem priméarniho

schodku pro uvedeny rok nebude splnén piiblizné o 0,5% HDP.

Podle Europy Recko pfijalo rozpodet na rok 2013, ktery zarudi pokratovani fiskalni
konsolidace pomoci opatfent, kterd maji vést k isporam ve vysi zhruba 5% HDP. Recko
v letech 2009 — 2012 dosahlo zlepSeni svého strukturovaného salda, a piekrocilo tak
hodnotu pfinejmensim 10% bodi HDP doporuc¢enych Radou na obdobi 2009 — 2014.
Podle odhadii Rady Recko vylepsilo sviij schodek o 13,9% HDP ze schodku ve vysi
14,7% HDP v roce 2009 na odhadovany schodek ve vysi 1,5% v roce 2012.

Server Europa uvadi, ze podle aktualni situace ma byt vykonnost hospodarstvi mnohem
slabsi v porovnani s ptedpoklady Rady. Podle ptedpovédi utvart komise na rok 2012 se
ma realny HDP snizit o 6% a v roce 2013 o0 4,2% - v porovnani se 4,7% za rok 2012 a

0% za rok 2013.

V roce 2014 mé podle Rady dojit k ristu ve vysi 6%. Toto zfetelné zhorSeni v roce
2012 — 2013 odrazi nejistotu v Recku b&hem ekonomického vyhledu b&hem voleb,
oslabeni vnéj$i poptavky atd. Vzhledem k Spatnym hospodaiskym podminkdm je
opravnéné prodlouzit napravné obdobi. Je nutné, aby lhita stanovena Radou pro napra-

veni nadmérného schodku byla Recku prodlouzena aZ do roku 2016.
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Server Europa uvadi, Ze vzhledem k iniciativé, kterou schvalily ¢lenské staty Eurozony
a které jsou zaméteny na zlepSeni udrzitelnosti dluhu, a vzhledem k nékterym opatfenim
na snizeni dluhu, snizovani rozpoc¢tového schodku a silnéjSimu ristu nominalniho HDP
a zalozenych na opatienich strukturalni politiky se pfedpoklada, ze pomér dluhu k HDP
v roce 2013 dosahne nejvyssi hodnoty. Pomér dluhu k HDP podle Rady by k roku 2014
mél zacit klesat a v roce 2016 by mél docilit hodnoty pod 160% HDP.

Podle Evropy se oc¢ekavd, Zze v nominalni hodnoté dosdhne schodek vetejnych financi
v roce 2012 vyse 13,4 miliardy eur a nepfesahne, tak stanoveny strop Radou Evropy,
ktery byl stanoveny na 14,8 miliard eur. Jelikoz recese byla hlubsi nez se predpoklada-

lo, o¢ekéava se vyssi primarni schodek neZ pozadované 1% HDP.

Server Europa uvadi, ze Rada Evropy ocekava, ze konsolidovany veiejny dluh v roce
2012 klesne o 11,1 miliardy eur ve srovnani s 26, 95 miliardy eur stanovenymi
v rozhodnuti Rady. Tato situace se stala ptedevsim z diivodu, Ze piijmy z privatizace a

konsolidace vetejného dluhu byly nizsi, nez se ocekavalo.

Tabulka 10 Pfedpokladany vyvoj makroekonomickych ukazateli v Recku

2010 2011 2012 2013 2014
HDP (meziro¢ni zména v %) -3,5 -6,9 *-4.7 0,0 2,5
Inflace (%) 4.7 3,1 -0,5 -0,3 0,1
Bilance verejného sektoru (% HDP) -10,6 -9,3 -7,3 -4,6 -2,1
Hruby veiejny dluh (% HDP) 1449 | 1653 | 1614 | 1654 | 162,1

Zdroj: 2.  konsolidaéni  program  fecké  ekonomiky  (EK, biezen 2012)
Pozn.: * V pribéhu 1. pol. 2012 se prognozy vyvoje HDP zhorsily na -6,2 az -6,9 % HDP. . [cit.
2013-04-18]. Dostupné z WWW: <http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2012:0738:FIN:CS:HTML,
http://www.mzv.cz/jnp/cz/encyklopedie statu/evropa/recko/ekonomika/ekonomicka charakteris
tika_zeme.html>.

Podle Bruegelu (bruegel.org, 2012)je ofekavany pokles vetejného dluhu ve vysi 11,9
miliardy eur v roce 2012 malo pravdépodobny, tak i narlst u procenta HDP o 5,5%.
Podle Darvase Zsolty byly predpokladany 3,2 mld. eur z privatizacnich piijma, ale 1,2
mld. je oficialni ¢astka, na které se dohodli v unoru 2012. Pfedpokladaji, ze se vefejny

dluh zvysi asi 0 35 mld. eur. Sama fecka vlada ocekava, ze se vetejny dluh zvysi v roce
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2012. Pomér dluhu k HDP se zvySuje v diisledku ofekévany pokles 6,4% nominalniho
HDP v roce 2012. Dle Darvase Zsolty'* se vetejny dluh v roce 2013 zvySuje na 189,4%
HDP a vrcholu dosahne v roce 2014, kdy vetejny dluh bude dosahovat hodnoty 191,5%
HDP. V roce 2020 vetejny dluh poklesne na 146% HDP a v roce 2030 klesne az na
97% HDP. Podle Zsolty je ziejmé, ze ptistup na trh s kratkodobymi pokladni¢nimi pou-
kazkami bude pravdépodobné pokracovat. Oficidlni finanéni pomoc ze strany EU by se

méla zvysit na téméf 300 miliard eur do roku 2030.

Podle Darvase Zsolty snizeni tirokové sazby na dvoustrannych ptijckach muize v roce
2020 snizit zadluZeni o 2% HDP. Vyména ECB holdingu by dosahl ptiblizn€ 5% snize-
ni dluhu k HDP. Pfedzasobeni piijmy z privatizace snizily o 9% HDP kratkodobé ucin-
nosti, ale dlouhodoby efekt by byl snizen o 5% HDP.

5 Zavér
Obsahem bakalai'ské praci je popis a struény rozbor vefejného dluhu Recka, popis opat-

feni k feseni dluhové krize a zjisténi dopadii dluhové krize na feckou ekonomiku.

Dluhova krize se v Evropské unii projevila v roce 2008. Na po¢atku krize Recko bojo-
valo s krizi docela dobfte, ale naakumulované problémy (riist vefejnych vydajt, zaporné
saldo vefejnych rozpodt aj.) zptisobily v roce 2009 propad Recka do recese. Recko
pozadalo o finan¢ni pomoc Evropskou unii a Mezinarodni ménovy fond. V roce 2010
zacali hlavni pfedstavitelé eurozony jednat o podminkéach uspornych opatieni, které by
pomohly zadluZzenym statim. Staty eurozony spoleéné s MMF poskytly Recku 110 mi-

liard eur.

Za hlavni pti¢iny feckych problémii povazuji pfedevsim dlouhodobé schodky statniho

rozpoctu, které se promitaly do riistu vetejného dluhu. Podle mého nézoru se na ekono-

"2 Darvas Zsolt. Dostupné z www. http://www.bruegel.org/download/parent/759-the-greek-debt-trap-an-
escape-plan/file/1625-the-greek-debt-trap-an-escape-plan/
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mickém vyvoji Recka projevila nemoznost ovliviiovat monetarni politiku vzhledem
k zavedeni eura. Recko dostalo finanéni pijéku pod podminkou zavedeni piisnych
Gispornych opatieni. V soudasnosti se ale Recko potyka s rostoucim socialnim napétim,
které je zptusobeno predevSim vysokou mirou nezaméstnanosti, poklesem konkurence-
schopnosti a poklesem produktivity prace. Rist socialniho napéti je pro Reckou vladu
vyznamnou piekazkou pro rychlejsi zavadéni tvrdych Gspornych opatieni. Je nutné si
ale uvédomit, ze ani piijeti vSech Gspornych opatteni nafizenych EU a MMF nezaruci

zlepSeni obratu v sou¢asném vyvoji fecké ekonomiky.

Recko se musi vypofadat predevsim se ztracenou diivérou investortl a véfiteltl, s vyso-
kou nezamé&stnanosti, s mirou inflace, kterd prevySuje primér EU-27 a klesajici konku-
renceschopnosti ekonomiky. Recko je v soucasné dobé v obtizné situaci a stoji pied nim
nelehké tkoly ke snizeni vefejného dluhu a zlepSeni vyvoje své ekonomiky. Podle Rady
Evropy by k roku 2014 pomér dluhu k HDP m¢l zacit klesat a v roce 2016 by m¢l doci-
lit hodnoty pod 160% HDP.

Data pouzita v bakalarské praci byla Cerpana z feckého statistického ufadu (Elstat) a

z Eurostatu.
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