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Centralni banka a jeji funkce v ekonomice

Souhrn

Ptredkladana bakaléaiska prace popisuje vyznam centralni banky v ekonomice statu a
jeji pozici ve struktuie bankovniho a financniho systému. Zabyva se jeji monetarni
politikou a funkcemi jako je napfiklad role banky statu, emisni ¢innost nebo regulace a
dohled nad komer¢nimi bankami. Teoretickd ¢ast je zakoncena popisem maastrichtskych
konvergencnich kritérii, na néZ je voln€ navazdno v dotaznikovém prizkumu praktické
casti.

Prakticka cast je rozdélena na dva Useky. Prvni je zaméfen na devizovy kurz,
jakozto nastroj Ceské narodni banky a snaZi se srovnat, jak Gsp&$né bylo dosaZeno jejich
predikci zroku 2014, kdy byly zahijeny devizové intervence. Druhy tusek obsahuje
interpretaci vysledkli dotaznikového Setfeni, které mélo za cil zjistit jaky je postoj obCanti
CR k ptijeti eura. Nasledné je provedeno testovani statistickych hypotéz kontingence mezi
vybranymi otdzkami a vypozorovany souvislosti vramci sloupcovych cetnosti

kontingen¢nich tabulek.

Kli¢ova slova: centralni banka, ménova politika, bankovni dozor, ména, tirokova sazba,
devizové intervence, euro, eurozona, konvergencni kritéria, kontingence, Pearsoniiv test

dobré shody



The central bank and its function in the economy

Summary

The following thesis describes the importance of the central bank in the state's
economy and its position in the structure of the banking and financial system. It deals with
its monetary policy and functions such as the role of the state bank, issuance activity or the
regulation and supervision of commercial banks. The theoretical part is concluded by
describing the Maastricht convergence criteria, which is built on in a questionnaire survey
of the practical part.

The practical part is divided into two sections. The first is focused on the exchange
rate as a monetary tool of the Czech National Bank. It attempts to compare how
successfully CNB has achieved its predictions from 2014 (the year when the foreign
exchange interventions were initiated). The second section contains an interpretation of the
results from the survey, with the aim of identifying the attitudes of Czech citizens towards
adopting the euro currency. Subsequently, testing of a statistical hypothesis for
contingency between selected issues was performed and connections within the columnar

frequency of the contingency tables were observed and picked out.

Keywords: central bank, monetary policy, banking supervision, currency, interest rate,
foreign exchange intervention, euro, eurozone, convergence criteria, contingency,

Pearson’s chi-squared test
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1 Uvod

Centralni banka je monopolnim emitentem mény svého statu (s vyjimkou zemi
eurozony), vrcholnou instituci bankovniho dozoru a ptedev§im hraje vyznamnou roli
z hlediska uplatiovani svych nastroji monetarni politiky. Pomoci svych nastroji centralni
banka reguluje mnozstvi penéz v ob¢hu a podle potieby své mistni ekonomiky zasahuje
bud’to restriktivnim zpisobem (sniZuje nabidku penéz) nebo naopak expanzivnim
zpusobem (zvySuje nabidku penéz). Jejim hlavnim ménovépolitickym nastrojem je
stanoveni urokovych sazeb, od kterych se odvijeji sazby jednotlivych obchodnich bank na
mezibankovnim trhu.

Ceské narodni banka pred dvéma lety mimo tirokovych sazeb (které byly v listopadu
2012 snizeny na technicky nulovou urovenl) zaCala nové pouzivat 1 devizové rezervy.
Pomoci takzvanych devizovych intervenci centralni banka mtze prodavat nebo nakupovat
cizi mény ostatnich statd. V tomto ptipadé CNB nakupuje za &eské koruny spole¢nou
evropskou ménu — euro. Jedna se o zplsob expanzivni ménové politiky, jejimz
prostfednictvim se nase centralni banka snazi zabranit deflaci a zaroven v idedlnim ptipade
dosdhnout kyzeného dvouprocentniho infla¢niho cile, spolecného pro vétSinu zemi
Evropské unie.

Existuji vSak 1 teorie vymezujici se k Cinnostem centralnich bank skepticky.
Pfedev§im vyznamni piedstavitelé rakouské Skoly tvrdili, ze pravé centrdlni banka je
puvodcem hospodarskych cyklid. Rakouska teorie hospodairského cyklu vini centralni
banku z toho, Ze umoziuje uvérovou expanzi v systému bankovnictvi Castecnych rezerv.
Komer¢ni banky mohou tedy vytvaret uvéry nad ramec svych rezerv, ¢imz efektivné
vznikaji nové penize. Tyto penize sméfuji do novych investic a ekonomika roste. Riist
penézni nabidky se ale nasledné projevi v podobé¢ inflace. Ta zpiisobi, Ze projekty, které se
jevily jako ziskové, se ve skuteCnosti stanou ztratovymi a krachuji. Za praci na této teorii

ziskal Friedrich August von Hayek v roce 1974 Nobelovu cenu za ekonomii.
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2 Cil prace a metodika

2.1

2.2

Cil prace

Hlavnim cilem této bakalafské prace je popsat vyznam a postaveni centralni
banky v ekonomice jakozto instituce urCujici ménovou politiku zemé a provadéjici
dohled nad finanénim trhem s cilem zajistit jeho bezpe€nost a stabilitu. Dil¢im cilem
prace je zhodnotit vyuziti devizového kurzu jako nastroje uvoliiovani ménovych
podminek. Dale se prace vénuje problematice vstupu Ceské republiky do eurozony,
uvadi maastrichtska konvergencni kritéria a jejich pInéni. Poslednim cilem je
interpretace vysledkt dotaznikového priizkumu o povédomi ob&anti Ceské republiky
o problematice pfijeti eura jako spolecné evropské mény a zjistit zavislosti mezi

nékterymi z otazek.

Metodika

V teoretické casti bakalafské prace je na zaklad€ prostudovani odbornych
literarnich zdroji provedena deskripce problematiky centralni banky, jejiho
postaveni, vyznamu a funkce.

V praktické ¢asti prace pak je analyzovana ménova politika Ceské narodni
banky a jeji dopady na ekonomiku Ceské republiky, v ramci ¢ehoz také probéhla
komparace prognéz CNB souvisejicich se zapoetim devizovych intervenci s
naslednym skutecnym stavem klicovych ekonomickych ukazatelt.

Druhéd polovina praktické casti prednaSi vysledky dotaznikového Setfeni.
Nasledné je uskutecnéna analyza zavislosti vybranych kvalitativnich znaki pomoci
Pearsonova testu dobré shody (chi-kvadrat testu) a pifi prokdzani zavislosti je
zmétena jeji sila koeficientem kontingence. Na konec jsou interpretovany souvislosti

vypozorované ze sloupcovych Cetnosti kontingencnich tabulek.
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3 Teoreticka vychodiska
3.1 Financni systém

Centralni banka tvofi dil¢i c¢ast sektoru bankovnictvi, které zase spada
k rozsahlejSimu celku finan¢niho systému. Pro spravné pochopeni problematiky je tak
nezbytné¢ nejprve vzajemné odliSit jednotlivé vrstvy. Sam finan¢ni systém disponuje
znacnou heterogenitou, kdy je vyslednd podoba determinovana specifickymi podminkami
dané ekonomiky a statu. Zakladni funkci ptitom zastupuje poskytovani finan¢nich sluzeb
na urovni narodniho (mikroekonomické pojeti) 1 mezinarodniho (makroekonomické pojeti)

hospodafstvi. !

SwFinancni trh je souhrn financnich organii a instituci, které obhospodaruji penézni
fondy, organizuji a uskuteciuji financni operace a provadeji financni politiku, vietné

ménové politiky .«

Utelem finanénich trhii je shromazdovat a naslednd alokovat docasnd volné
finan¢ni prostfedky, a to smérem od subjekti ptebytkovych k subjektim deficitnim.
wZakladni funkci financnich trhu je umoznit tok financnich prostredkii mezi jednotlivymi
subjekty, tj. téemi, co na strané jedné disponuji volnymi penézi, a na druhé strané témi, co

maji nedostatek financnich prostiedkii.*> Pokud by finanéni trh nefungoval odpovidajicim

zptisobem, byl by tento proces narusen a kratkodobg disponibilni prostiedky nevyuzity.*

Kvalita finan¢niho trhu timto mize byt povazovana za vychodisko zdravé a

prosperujici ekonomiky v generovani piedpokladii pro spojeni nabidky a poptavky po

I REZNAKOVA, M. Finance a financni systém. 1. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi CERM. 2005. 187
s. ISBN 978-80-214-3005-2.

2 REZNAKOVA, M. Finance a financni systém. 1. vyd. Brno: Akademické nakladatelstvi CERM. 2005. 187
s. ISBN 978-80-214-3005-2.

3 SENKYROVA, Bohuslava. Bankovnictvi I. 4. aktualiz. vyd. Praha: Vysoké $kola finanéni a spravni, 2005,
201 s. ISBN 978-80-8675-453-7., 5. 48 — 49.

4 REJINUS O. Financni trhy. 2. roz§. vyd. Ostrava: KEY Publishing. 2010, 659 s. ISBN 978-80-7418-080-4.

13



finan¢nich prostiedcich.’ Jednotlivé funkce finanénich trhli se proméfuji v ramci reflexe

aktualnich podminek. Lze vSak identifikovat soubor funkci zdkladnich®:

3.1.1

Depozitni funkce — vychazi ze zajiSténi moznosti ulozeni vkladi pro vSechny
piebytkové subjekty. K tomuto ucelu slouzi banky a spofitelny.

Kreditni funkce — navazuje na depozitni funkci, kdy jsou svéfené finance
poskytnuty debetnim subjektim v transformaci role pasivni (pfijimani vkladi) na
aktivni (poskytovani uvér).

Funkce likvidity — schopnost UcCastnika vztahu uhradit v pfislibené dobé& své
zavazky v dané vysi.

Funkce zabezpeceni bohatstvi — reflektuje tendence ke snizovani kupni sily aktiv
v Case, kdy investovani pomaha zachovat jejich hodnotu.

Platebni funkce — piedstavuje mechanismus pro uskutec¢iiovani plateb za ndkup
zbozi a sluzeb na trzich.

Politickd funkce — prostiednictvim finan¢niho systému stat provadi svou politiku
v rozlicnych oblastech (hospodafska stabilita, ovliviiovani nezaméstnanosti, atd.).
Funkce ochrany proti riziku — zejména proti uvérovému, mé¢novému a likvidnimu
riziku s implementaci nastroji pojistnych smluv v obchodnich vztazich nebo

diverzifikace investi¢nich portfolii.

Finanéni trhy

Na obecné urovni mize byt uc€astnikem finan¢niho trhu jakykoliv subjekt, ktery

plusobi na ptedmétném trhu dle stanovenych podminek a v souladu s danou legislativou.

Predpoklad tvofi drzitelstvi oprdvnéni k obchodovéni s finanénimi nastroji. Kromé

S JILEK, J. Financni trhy a investovéni. 1. vyd. Praha: GRADA Publishing. 2009, 648 s. ISBN 978-80-247-

1653-4.

¢ ROSE, P. Penézni a kapitalové trhy — Financni systém ve stdle globdlnéjsi ekonomice. 1. vyd. Praha:
Victoria Publishing. 1995, 325 s. ISBN 978-80-85605-52-X.
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samotnych obchodniki na trhu piisobi i subjekty zajistujici vlastni funk¢nost trhu a

obchodni poradci, ktefi poskytuji informaéni sluzby obchodnikim.’

Finan¢ni trhy se mohou segmentovat dle mnoha kritérii, napt. dle obsahu (dluhové,
akciové, komoditni, ménové trhy), dle ¢asu (promptni trh, terminovany trh) nebo dle
obchodovanych statkll (penézni, kapitalovy trh, trh drahych kovii, devizovy a valutovy trh,
pojistny trh).® Ti zikladni subsystémy rozliSuje Poloucek, a to finanéni trhy, finanéni

dokumenty a finan¢ni instituce.’

Obrazek 1: Segmentace financ¢nich trhi

Dluhové trhy Penéznitrhy
(Gvéry, pujcky, (Gvéry, pujcky,
dluhové cp) dluhové cp)

Kapitalové trhy
(Gvéry, pujcky,
dluhové cp, ...)

Akciové trhy
(akciové cp)

Komoditnitrhy
Komoditnitrhy (trhy s
komoditami)

Devizové trhy
(dluhy, akcie, cizi
mény, ...)

Devizové trhy
(dluhy, akcie, ...)

Zdroj: Vlastni zpracovani na zékladé JILEK, J., (2009)"°

7 REJNUS O. Financni trhy. 2. rozs. vyd. Ostrava: KEY Publishing. 2010, 659 s. ISBN 978-80-7418-080-4.
8 REZNAKOVA, M. Finance a financni systém. 1. vyd. Bro: Akademické nakladatelstvi CERM. 2005. 187
s. ISBN 978-80-214-3005-2., 5. 9 — 11.

9 POLOUCEK, Stanislav. Penize, banky, financni trhy. Vyd. 1. Praha: C.H. Beck, 2009, xvii, 415 s. ISBN
978-80-7400-152-9.

10 JILEK, J. Financni trhy a investovani. 1. vyd. Praha: GRADA Publishing. 2009, 648 s. ISBN 978-80-247-
1653-4.
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Uvedené rozliSeni finan¢nich trhi inklinuje k ¢lenéni na primarni a sekundérni trhy,
kdy dochézi prosttednictvim téchto trhl k zajiSténi obchodovani s novymi finan¢nimi
instrumenty (v prostfedi trhi primarnich) a finan¢nimi instrumenty jiz dfive emitovanymi

(trhy sekundérni).!!

PenéZni trh zabezpeCuje obchodovani s kratkodobymi instrumenty s dobou
splatnosti do jednoho roku, a to pro ucel zajiSténi kratkodobé likvidity. ,,Penézni trh je
systéem instituci a instrumenti zabezpecujici pohyb ruznych forem kratkodobych penéz (se
splatnosti do jednoho roku) na uvérovém principu mezi bankami navzajem, bankami a
centralni bankou, popr. i dalsimi financnimi institucemi a velkymi nefinancnimi
firmami.“'? Kapitalovy trh se oproti tomu zaméfuje na pfedmét dlouhodobych finanénich
instrumentii (napt. akcie, obligace, atd.). Jejich obchodovani je pfitom obecné spojeno
s potencidlem vysSiho vynosu, ale zaroven i1 vys$Sim rizikem. ,,Kapitalovy trh tvori systém
instituci a instrumentu zabezpecujicich pohyb strednédobého a dlouhodobého kapitdlu

mezi ekonomickymi subjekty prostrednictvim riznych forem cennych papirii.*“!

Finan¢ni dokumenty jako dal$i kritérium €lenéni finan¢nich trhii jsou tvofeny vSemi
cennymi papiry, u kterych hraje zasadni roli jejich vynosnost. Pravé ta byva casto
porovnavana s mirou rizika pro vyjadieni vyhodnosti jejich drzby. Jako specificka forma

finanénich dokumenti vystupuji i penize. Nejvice uZivané cenné papiry piedstavuji'*:

e Akcie — jsou s nimi spojena prava akcionare podilet se na fizeni spolecnosti v mife
vyjadiené prostiednictvim akcie. Finanéni zajem vyplyva zpodilu na zisku ve
form¢ dividend a piipadném likvidaénim zistatku v pfipadé zaniku

podnikatelského subjektu emitujiciho akcie.

' REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. akt. vyd. Praha: Management Press. 2012, 423 s.
ISBN 978-80-7261-240-6.

12 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. akt. vyd. Praha: Management Press. 2012, 423 s.
ISBN 978-80-7261-240-6.

13 PAVLAT, V. a kol.: Kapitdlové trhy. 1. vyd. Praha: Professional Publishing. 2003, 389 s. ISBN 978-80-
85-424-90-8.

14 FUCHS, David. Financni trhy. 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita — Ekonomicko-spravni fakulta, 2004,
ISBN 978-80-210-3526-9., s. 36.
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e Sménka — ptfevoditelny dluhovy cenny papir, ze kterého vyplyvd bezpodminecny
dluznicky zavazek. Drzitel sménky disponuje pradvem pozadovat ve stanovenou
dobu splaceni obnosu uvedené¢ho na sménce. V tuzemskych podminkach upravuje
uzivani smének zakon sménecny a Sekovy €. 191/1950 Sb.

e Obligace (dluhopisy) — vyjadiuji zdvazek dluznika z pozice dluznickych cennych
papiri k zaplaceni stanovené dluzné c¢astky kurCitému datu. Dle vynosu se
obligace ¢leni na fixn€ urocené, variabilni a netrocené, dle dluznika pak na statni,
bankovni, primyslové a vetejné dluhopisy. Legislativni Upravu zajistuje zékon ¢.
190/2004 Sb., o dluhopisech.

e Podilové listy — majetkové cenné papiry, které vyjadiuji pravo drzitele na podil na
majetku pfislusného podilového fondu a také na generovany vynos. Dle charakteru
uzavieného nebo otevieného podilového fondu se rozliSuje omezeny nebo
neomezeny pocet podilovych listi.

e Sek — vystavuje piikazce jako platebni piikaz své bance, aby jiné osob& vyplatil
¢astku uvedenou na Seku v ramci variant Seku na jméno, na fad, na drzitele, ke
zG&tovani a pokladniho $eku. Uprava je stanovena prostiednictvim zakona

sménecného a Sekového ¢. 191/1950 Sb.
3.1.2 Finandéni instituce

Tteti subsystém finan¢niho trhu tvofi finan¢ni instituce. ,Financnimi institucemi
rozumime  subjekty, které vytvareji financni dokumenty, obchoduji s nimi a
zprostiedkovavaji pohyb zdrojit mezi uicastniky trhu."> Jedna se tedy o pozici finanénich

zprosttedkovatelli mezi véfiteli a dluzniky.

Nejvice dulezitou finan¢ni instituci zastupuje banka. Kromé centralni banky je
mozné rozlisit dalSich druhy bank, které se odliSuji v charakteru vykonavanych ¢innosti

jako dominantniho zamé&feni'®:

'S POLOUCEK, Stanislav. Penize, banky, financni trhy. Vyd. 1. Praha: C.H. Beck, 2009, xvii, 415 s. ISBN
978-80-7400-152-9., s. 267.

16 REVENDA, Z. Centralni bankovnictvi. 3. roz§. vyd. Praha: Management Press. 2011, 560 s. ISBN 978-80-
7261-230-7., s. 17.
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e Centralni banka jako banka vSech ostatnich bank pro ukladani vkladi a Gvérovani.

e Obchodni banky shlavnim zaméfenim na obchodni c¢innost s finanénimi
instrumenty.

e Spofitelni banky poskytujici zejména spotici produkty pro zhodnoceni vkladi.

e Investicni banky.

e Rozvojové banky.

e Specializované vladni banky.

e Hypotecni banky k uspokojeni potieb financovani bydleni a vystaveb.

e Stavebni spofitelny pro poskytovani sluzeb tucelové zaméfeného stavebniho
spofeni.

o Zemédélské banky s ucelovym zaméfenim na zvoleny sektor.

o M¢stské a komundlni banky.

e Konsorcialni banky.

e Zahrani¢ni banky.

e Bankovni holdingy.

Krom¢ bank se na finanénim trhu vyskytuji 1 nebankovni instituce v podobé
finan¢nich zprostfedkovateli bez bankovni licence dle zdkona €. 21/1992 Sb., o bankéch.
Patfi sem investicni spolecnosti, pojiStovny, leasingové spolecnosti, penzijni fondy,
uvéroveé spole€nosti, sménarny, zastavarny, finanéni makléti a instituce elektronickych

penéz. !’

3.2 Bankovni systém

Bankovni soustava tvofi podmnozinu jiz vymezené¢ho finan¢niho systému, ktery

zase spadd do systému ekonomického. Samotny bankovni sektor je tvofen veskerymi

7 REVENDA, Z. Centralni bankovnictvi. 3. roz§. vyd. Praha: Management Press. 2011, 560 s. ISBN 978-80-
7261-230-7., s. 17.
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bankovnimi institucemi, které¢ na uizemi daného statu vykonavaji svou ¢innost. Relevantni

oblast zajmu tvofi také hierarchie jednotlivych bank a jejich vzajemné vztahy.

Obrazek 2: Schéma propojeni jednotlivych systému

Ekonomicky
systém

Financni
systém

Bankovni
soustava

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé SEVCIK, A.'8, POLOUCEK, S."°

Konkrétni podobu bankovni soustavy ovliviiuje vysoké mnozstvi rozlicnych faktort
(v kategorii interné¢ i extern¢ situovanych vlivl), které plsobi smérem od statu i od

jednotlivych subjektii soustavy. Nejvétsi vyznam pak byva ptiznavan faktoram?’:

e Aktualni politicka situace v zemi a predikce dalSiho vyvoje.
e Regulace bankovniho sektoru ze strany statnich opatieni.
o Pfijata legislativa.

e Vydana opatieni a zdvazné vyhlasky centralni banky.

18 SEVCIK, Ales. Bankovnictvi I 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita v Brg. 2005. ISBN 978-80-210-
3649-4.,s. 14.

19 POLOUCEK, Stanislav. Penize, banky, financni trhy. Vyd. 1. Praha: C.H. Beck, 2009, xvii, 415 s. ISBN
978-80-7400-152-9., s. 279.

2 DVORAK, P. Verejné finance, fiskdlni nerovnoviha a financni krize. 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2008.
ISBN: 978-80-7400-075-1., s. 108.
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e Meénova stabilita.
e Fkonomicka situace v oblasti mezinarodnich finan¢nich instituci.
e Uroven rozvinutosti finan¢niho trhu.

e Tradice a dosavadni historicky vyvoj bankovnictvi na tzemi.

3.2.1 Struktura bankovniho systému

Zaklad bankovniho systému tvoii banka. Z hlediska hierarchie pak stoji na vrcholu
centralni banka, ktera disponuje v bankovnictvi nezastupitelnou pozici. Kromé centralni
banky jsou soucasti i1 specializované bankovni instituce v souladu s pfedstavenym

souhrnem finan¢nich instituci (od bank obchodnich po bankovni holdingy).

Soubor vSech bank v systému se nazyva instituciondlni slozkou bankovni soustavy.
RozliSeni vychazi od sumarizace hlavnich ¢innosti, které mohou spadat do oblasti
depozitnich a uvérovych operaci, investovani do cennych papirl, poskytovani
dlouhodobych uvéra, poskytovani hypotecnich zastavnich lista, atd.

Oproti tomu funk¢ni slozka se zaméfuje na samotné uspotradani jednotlivych bank
v ramci struktury bankovni soustavy a jejich vzadjemné vztahy, které ztohoto uspotfadani
vyplyvaji. Dle funkéni slozky je mozZzné rozliSit bankovni systémy jednostupniove,

dvoustupiiové a tiistupiiové.?!

3.2.2 Segmentace bankovnich systémii

V rdmci segmentace bankovnich systémil predstavuje uvedeny ttistupfiovy model
novou veli¢inu oproti dlouhodobé zavedenému clenéni pouze na jednostupiiovy a
dvoustupniovy model. Jedna se o disledek vyvojovych tendenci na urovni Evropské unie,

kdy do modelu vstupuje novy, nadnarodni prvek v souladu s globaliza¢nimi tendencemi.??

2 REVENDA, Z. Centralni bankovnictvi. 3. rozs. vyd. Praha: Management Press. 2011, 560 s. ISBN 978-80-
7261-230-7.

22 NEPOZITKOVA, Ivana. Prechod jednostupiiového bankovniho systému na dvoustupriovy v Ceské
republice. In: Acta Universitatis Palackianae Olomucensis. Fac. Philosophica. Politologica. 2003, ¢. 1, s. 85.
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Jednostupriovy bankovni systém

V jednostupniovém bankovnim systému vystupuji pouze univerzalni banky, které
zastupuji roli obchodni i centralni banky, kdy jsou tak opravnéné emitovat hotovostni i
bezhotovostni penize. Tento systém byl typicky pro centraln¢ planované ekonomiky.

V ramci Ceské republiky se tak uplatiioval od roku 1950 az do 1990.%

Obrazek 3: Vazby v jednostupiiovém bankovnim systému

Univerzalni
banka

Univerzalni Univerzalni
banka banka

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé SEVCIK, A., (2005, s. 14)**

Dle uvedeného vyobrazeni vztahli vsystému nemusi dochazet vyhradné
k ptipadim, kdy se na bankovnim trhu nachazi banka jedina. V praxi se uplatiovaly
soustavy, které vyclenovaly jednotlivé banky na zaklad¢ specializace svétenych operaci,

napft. banka pro primyslové potieby nebo pro zahrani¢ni obchod.

Dvoustupiiovy bankovni systém
Nejcasteji aplikovany systém piedstavuje dvoustupniovy. Na prvnim stupni se
pfitom nachdzi centralni banka, ktera plni vykon svéfenych funkci na turovni

makroekonomické. Na druhém stupni se pak shromazduji komeréni banky s cilem

2 NEPOZITKOVA, Ivana. Prechod jednostupiiového bankovniho systému na dvoustupriovy v Ceské
republice. In: Acta Universitatis Palackianae Olomucensis. Fac. Philosophica. Politologica. 2003, ¢. 1, s. 85.
2 SEVCIK, Ales. Bankovnictvi I 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita v Brn&. 2005. ISBN 978-80-210-
3649-4.,s. 14.
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dosazeni zisku, tedy na trovni mikroekonomické.”> Pravomoce komerénich bank jsou
zaroven SirSi nez v modelu jednostupnovém, kdy se vykon aktivit fidi stanovenymi
pravidly od centrdlni banky jako regulacniho mechanismu, nikoliv pfimym nafizenim

statu.?¢

Obrazek 4: Vazby ve dvoustupiiovém bankovnim systému

Centralni
banka

Komercni Komercni Komercni

banka banka

banka

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé SEVCIK, A., (2005, s. 14)

Tristupiiovy bankovni systém

Ttistupiiovy bankovni systém se rozvinul v disledku pokracujici integrace stran
Evropské unie. Pokud je stat ¢lenem takového integra¢niho celku na rovni monetarni
politiky, pak plati: ,,Tehdy se zpravidla cast prav prenasi z centralni banky stdatu na

centrdlni banku nadndrodniho celku — napi. na Evropskou centrdalni banku*.*®

25 PETRJANOSOVA, Bozena. Bankovnictvi. 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita. 2004, 80 s. ISBN 987-
80-210-3523-4.,s. 11.

26 SENKYROVA, B. Bankovnictvi. 1. vyd. Praha: Vysoka $kola finanéni a spravni. 2010, 258 s. ISBN 978-
80-7408-029-6.

21 SEVCIK, Ales. Bankovnictvi I 1. vyd. Brno: Masarykova univerzita v Brng&. 2005. ISBN 978-80-210-
3649-4.,s. 14.

28 LISKA, V. Makroekonomie. 1. vyd. Praha: Professional Publishing. 2004, 308 s. ISBN 978-80-86419-54-
1.,s.221.
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Byla to pravé Evropskd unie, kterd stila za zaloZzenim Evropského systému
centralnich bank s jednotnym cilem v dosazeni cenové stability.?® V rdmci struktury tak
spolupracuje Evropskd centrdlni banka jako nejvy$si organ s piisluSnymi centralnimi
bankami ¢lenskych statti na narodni Grovni. Nejcitelnéj$i zmeéna se tyka ménové politiky,
ktera je tak realizovana za celou eurozonu. Cinnost narodnich bank je timto piistupem

omezena na predem stanoveny vykon vybranych opatfeni.*

Obrazek 5: Vazby v tFistupiiovém bankovnim systému

Evropska
centralni banka

Narodni
centralni banka

Komercni banka Komercni banka Komercni banka

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé SEVCIK, A., (2005, s. 14)

Bankovni systémy je mozné dale Clenit podle rtiznorodych hledisek. Ve vztahu
k mezinarodnimu prostfedi se ¢asto rozliSuje dle stavu otevienosti ve vazbé na vytvaiené

bariéry pro vstup urcitych t¢astnikii finanénich trhii a dal$ich bankovnich subjekti®!:

2 ECB.: Protokol o statutu evropského systému centrdlnich bank a evropské centralni banky [online]. 2011
[cit. 2015-11-11] Dostupné na z: <http://www.ecb.int/ecb/legal/pdfics_statute 2.pdf>.

30 LISKA, V. Makroekonomie. 1. vyd. Praha: Professional Publishing. 2004, 308 s. ISBN 978-80-86419-54-
1.,s.221.

31 SENKYROVA, B.: Bankovnictvi. 1. vyd. Praha: Vysoka $kola finanéni a spravni. 2010. 258 str. ISBN:
978-80-7408-029-6.
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e Vysoce otevieny bankovni systém — bariéry pro obchodni vztahy se zéstupci
mezinarodniho prostfedi jsou velmi malé aZ minimalni. V souladu s timto
charakterem se realizuje vysoky podil zahrani¢nich bank na domicim tzemi
ptislusného statu.

e Mailo otevieny bankovni systém — uplatiiuje se znacna mira protekcionismu
domaciho bankovniho trhu. Regulace je vysoka v souladu se zdjmem o tvorbu

mezinarodnich bariér pro zabranéni vstupu zahrani¢nich bank na trh.

3.3 Centralni banka

Centralni banka byva také n¢kdy oznacovana jako ustfedni, emisni nebo cedulova
banka. V kontextu kazdého statu se zaroven t¢$i vysadnimu postaveni. Centralni banka
nese odpoveédnost za hospodarsky rozvoj zemé s pé¢i o vnitini 1 vnéjsi stabilitu mény a
zadouci ménovy vyvoj. Za centralni banku se obecné oznacuji instituce, které napliuji

v ramci trzni ekonomiky znaky>?:

e banka md vyhradni prdvo emitovat bankovky a mince vpodobé emisniho
monopolu,

e tvoii vrcholny organ realizace mé€novée politiky,

e reguluje bankovni systém a vykondva dohled nad ostatnimi subjekty pro
dodrZovani stanovenych bankovnich pravidel zavazné povahy,

e uskutecnuje devizovou politiku,

e vystupuje v roli banky statu,

e reprezentuje stat navenek.

Vysadni pozice centralni banky se odvozuje od formy zdkona, ktery instituci
pfiznava prava a povinnosti. Realizuje se tak velmi Uzky vztah mezi centralni bankou a

statem, ktery muze povéfovat banku k uréitym zasahiim do ekonomického systému.

32 REVENDA, Z. Centralni bankovnictvi. 3. roz$. vyd. Praha: Management Press. 2011, 560 s. ISBN 978-80-
7261-230-7., s. 27.
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Samotné postaveni centralni banky je vSak velmi polemické, a to na urovni ekonomickeé 1

politické.>?

3.3.1 Teoretické pristupy k postaveni centralni banky

Zminénd polemicnost pozice centrdlni banky miize byt definovana v propojeni
s jednotlivymi ekonomickymi Skolami, které se zabyvaji postavenim centralni banky
v ramci hospodarstvi. Zastupci neoklasické ekonomie se shodovali v hlavnim cili centralni
banky v péci o udrZzovani cenové stability.

V ramci pfistupu se ovSem odliSovaly ndzory na pfistupy, které by mély byt
aplikovany pro dosazeni cile (vyuzivat pfedné operaci na volném trhu nebo primarné branit

vzniku nerovnovahy mezi trzni a nominélni tirokovou mirou).**

Ptiznivci rakouské Skoly oproti tomu zastavali nazor, ze vlastni existence centralni
banky neni nezbytna a penéZzni systém muizZe dobie fungovat a plnit své funkce 1 bez ni.
Jako argument vyuzivali stanovisko, kdy centralni banka tvofi pouze nastroj zajmovych
skupin pro vykon hrubych zasahti do prav jednotlivct a trzni rovnovahy.

Centralni banka v jejich pojeti tvofila pouze monopol nad urcitymi funkcemi
v bankovnictvi. Jeji existence je spojena pouze s tlakem k inflaci jako ptedpokladem pro
rozvoj ekonomickych krizi. Apely tak sméfovaly k obnoveni svobodného bankovnictvi
v prostiedi svobodnych trha.

John Maynard Keynes spatfoval hlavni roli ménové politiky v regulaci urokové
miry. Svou teorii navic odvozoval od cyklického vyvoje hospodaistvi, jehoz jednotlivé

etapy vyzaduji smérem od centralni banky odli§né chovani®>:

e Doba hospodaiské deprese:

o zvySovani trokové miry.

33 PAVLAT, Vladislav. Centrdlni bankovnictvi. 1. vyd. Praha: Vysoka $kola finanéni a spravni, 2004. ISBN
987-80-8675-429-4., s. 7.

3 KODEROVA, Jitka, Milan SOJKA a Jan HAVEL. Teorie penéz. 2., roz§. vyd. Praha: Wolters Kluwer
Ceska republika, 2011, 283 s. ISBN 978-80-7357-640-0.

35 HOLMAN, ROBERT A KOL. Déjiny ekonomického mysleni. 3. vyd. Praha: C. H. Beck. 2008, 576 s.
ISBN 978-80-7179-380-9.

25



e Doba hospodaiské recese:

o sniZzovani urokové miry.

Centralni banka by timto pfistupem uplatiovala pouze expanzivni ménovou
politiku s plisobeni na Urokovou miru. Jenze takova centrdlni banka by potiebovala

nezbytné vysokou miru volnosti. 3

Monetaristé zastavali opacny pfistup. Inflace je dle jejich ndzoru dusledkem
nadmérného riistu obéziva oproti realnému produktu. Centralni banka tak ptimo zptsobuje
inflaci a neméla by ovliviiovat urokovou miru, ale kontrolovat rast penézni zasoby. Milton
Friedman byl zastdncem mirného riistu mnozstvi penéz prosttednictvim operaci na volném
trhu s cilem stabilizace mé€nové hladiny. Jednoznacné bylo také vysloveno upiednostnéni
vyuZiti nepfimych nastroji oproti pfimym.

Nova klasickd makroekonomie kladla poZadavek na nezavislost centralni banky,
aby se vymanila z hrozby politickych vlivli. Postkeynesidnci reagovali na monetaristy
vtom smyslu, Ze nelze pfimo ovlivnit mnoZstvi penéz v obchu, ale pouze je nepiimo
ovliviiovat prostfednictvim zvySovani ¢i sniZzovani diskontnich sazeb v plisobeni na
poptavku po uvérech. Hlavni cil by méla tvofit stabilizace finan¢ni soustavy. Otazka
inflace je pak zéalezitosti dichodové politiky.

Nova keynesovskd ekonomie méni sméfovani na udrzeni nizké miry inflace ve
vyjadieni dlouhodobého cile monetarni politiky. Centralni banka musi byt dle ptistupu
piredev§im divéryhodna a transparentni. Upfednostiiovany nastroj zastupuje vyuzivani

zmén diskontnich sazeb.?’

3.3.2 Ceska narodni banka

Funkci centralni banky v tuzemskych podminkach plni Ceska narodni banka
(CNB). Kofeny centralni banky je vSak mozné dohledat az kroku 1817 na tzemi

36 HOLMAN, ROBERT A KOL. Déjiny ekonomického mysleni. 3. vyd. Praha: C. H. Beck. 2008, 576 s.
ISBN 978-80-7179-380-9.

37 KODEROVA, Jitka, Milan SOJKA a Jan HAVEL. Teorie penéz. 2., roz§. vyd. Praha: Wolters Kluwer
Ceska republika, 2011, 283 s. ISBN 978-80-7357-640-0.
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Rakousko-Uherska, kdy jiz existovala samostatnd instituce s emisnim pravem. Vlastni
pravo na emisi penéz viak bylo ziskano az v roce 1878. Centralni banka Ceskoslovenska
byla zaloZzena v roce 1926 ve form& Narodni banky Ceskoslovenské, ktera pfijala vykon
vSech monetarné-politickych funkci, které do té€ doby plnilo ministerstvo financi.

V kontextu Evropy lze tento vyvoj povazovat za standardni, piicemz nedochazelo
k odliSnostem od mezinarodnich zvyklosti zakladani centralnich bank v globalnim métitku.
Po roce 1950 fungovala Statni banka Ceskoslovenska jako soudast centralné planované
ekonomiky. AZ rozpad federace a tim i centralné fizené ekonomiky zapti¢inil vznik Ceské
narodni banky, a to k 1. lednu 1993.

Existenci tohoto orgdnu je tak mozné povazovat jako relativné¢ mladou, kdy bylo
potieba ziskat nové znalosti, které jsou vlastni trznimu mechanismu. Realizovala se tak

zasadni mezera mezi zkuSenostmi Ceské republiky a zkuSenostmi novych partnerskych

zemi z vyspélejsich stat Evropy. *8

Ceské narodni banka ma statut pravnické osoby a sidlo v Praze se siti regionalnich
pobocek. Nezavislé postaveni je stanoveno Ustavou Ceské republiky (hlava VI. ¢1. 98) a

&innost upravuje zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance v platném znéni.

,,Ceskd ndrodni banka je soucdsti Evropského systému centrdlnich bank podle
Smlouvy o fungovani Evropské unie a podle Protokolu o statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky a podili se na plnéni cilu a ukolit Evropského

systému centrdlnich bank. “3°

Ceska narodni banka je fizena Bankovni radou, kterd ma sedm &lenii — guvernéra,
dva viceguvernéry a &tyfi fadové Gleny. Do funkce jsou jmenovani prezidentem Ceské
republiky na funkéni dobu Sesti let pro oddéleni od politického cyklu. Clenstvi v Bankovni

radé je zaroven neslucitelné s vykonem funkce jakékoliv jiné vefejné funkce (napf.

38 REVENDA, Z. Centralni bankovnictvi. 3. rozs. vyd. Praha: Management Press. 2011, 560 s. ISBN 978-80-
7261-230-7.,s. 575 — 581.

39 CNB.: Zdkon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance. [online]. 2016 [cit. 2016-11-26]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/zakony/download/zakon o cnb.pdf>.
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poslance, senatora, atd.), aby se zamezilo potencialni hrozb¢ stietu zajmi. Poradni organ

pak tvofi Rozkladovéa komise Ceské narodni banky.*°

Obrazek 6: Bankovni rada CNB k 11. 11. 2015

Miroslav Singer

quvernér
Mojmir Hampl Viadimir Tomsik
viceguvernér viceguvernér
? @i
Kamil Janacek Lubomir Lizal Jiifi Rusnok Pavel ReFabek
¢Elen BR &len BR &len BR &len BR

Zdroj: CNB, (2015, online)*!

3.3.3 Cile centralni banky

Cile centralni banky je mozné €lenit na hlavni (primarni) a operativni (sekundarni).
Hlavni cil tvofi péce o vnitini a vnéjsi stabilitu mény. Ekonomicky rast zemé& je ze strany

centralni banky podporovan:

e udrZovanim nizkoinfla¢niho prosttedi,

e pusobenim na vyvoj devizovych kurzi,

40 CNB.: Clenové bankovni rady. [online]. 2015 [cit. 2015-11-11]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/bankovni_rada/clenove bankovni_rady/>.
41 CNB.: Organizacni struktura. [online]. 2015 [cit. 2015-11-11]. Dostupné z:

<http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/organizacni_struktura/>.
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e pisobenim na platebni bilanci,

e vnéjsi spolupraci domdcich a zahrani¢nich subjekta.

Soucast tvofi 1 péce o financni stabilitu a bezproblémové fungovani finanéniho
systému v Ceské republice. Vedlejsi cile zastupuji zejména podileni se na hospodaiské

politice vlady a Evropské unie, pokud tyto cile nejsou v rozporu s cili hlavnimi. *?

..V souladu se svym hlavnim cilem CNB urcuje ménovou politiku, vydava bankovky
a mince, Fidi a dohlizi na penézni obéh, platebni styk a zuctovani bank. Vykonava dohled
nad bankovnim sektorem, kapitilovym trhem, pojistovnictvim, penzijnim pripojisténim,

druzstevnimi zdloZnami, institucemi elektronickych penéz a sméndrnami.*

3.3.4 Meénova politika

Uskutecniovani ménové politiky tvoii nejvice dilezitou Cinnost centralni banky.
Spole¢né s fiskalni (rozpoctovou) politikou zastupuje jadro hospodaiské politiky statu.
Samotna ménova politika mize byt vymezena jako proces, ve kterém se centralni banka
s vyuzitim meénovych ndstroji pokousi dosdhnout stanovenych cili. Znamena tak
,vedomou cinnost néjakého subjektu, ktery se prostiednictvim ménovych ndstroju snazi

regulovat vyvoj mnozstvi penéz v obéhu a tim doséhnout urcitych cili.***

U ménové politiky musi byt pfedem stanoveny cile, od kterych se odvozuje
nasledné uziti ptisluSnych nastroji. Pokud sleduje centralni banka vice nez jeden cil, pak je

zasadni dodrzet kompatibilitu vybranych nastroji pro zajiSténi pozadovan¢ho ucinku.

42 CNB.: O Ceské ndrodni bance. [online]. 2015 [cit. 2015-11-11]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/>.

4 CNB.: O Ceské ndrodni bance. [online]. 2015 [cit. 2015-11-11]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/>.

4 REVENDA, Z. Centralni bankovnictvi. 3. roz§. vyd. Praha: Management Press. 2011, 560 s. ISBN 978-80-
7261-230-7., s. 67.
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Ptitom hlavni cil mize byt vymezen jako udrzeni mé€nové stability jako predpokladu pro

vytvoieni pfiznivych podminek stabilniho prostiedi pro dosazeni ekonomického riistu. #°

..V ramci ménové politiky CNB zabezpecuje cenovou stabilitu a podporuje obecnou
hospodarskou politiku viady vedouci k udrzitelnému hospodarskému riistu (pokud tim neni
dotcen hlavni cil CNB). V ramci péce o finanéni stabilitu CNB sleduje a posuzuje rizika
ohroZeni stability financniho systému a v zajmu predchazeni vzniku nebo snizovani téchto

rizik prispiva prostiednictvim svych pravomoci k jeho odolnosti.**°

Obrazek 7: Proces transmisniho mechanismu

Transmisni mechanismus
ménové politiky

Nastrojeménové politiky

v

Operativnikritérium

\ 4

Zprostredkujici kritérium

N

L i ——

Kone¢né cile mé&nové politiky

Zdroj: REVENDA, Z., (2011, s. 70)*

Stav ménové stability je ptitom mozné sloucit se stavem ménové rovnovahy, kdy se

nabidka penéz v hospodaistvi rovna mnozstvi poptdvanému. Ptfitom vSak centralni banka

4 LISKA, V. Makroekonomie. 1. vyd. Praha: Professional Publishing. 2004, 308 s. ISBN 978-80-86419-54-
1.,s.524.

46 RUSNOK, Jii'i: Monetdrni politika v ménicim se prostiedi. [online]. 2015 [cit. 2015-11-11]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference projevy/vystoup
eni_projevy/download/rusnok 20150302 uhk.pdf>.

47T REVENDA, Z. Centralni bankovnictvi. 3. roz§. vyd. Praha: Management Press. 2011, 560 s. ISBN 978-80-
7261-230-7., s. 70.
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samoziejmé neni schopna pfesné urcit, jaké mnozstvi penéz v ekonomice aktualné obiha.
Na jedné strané je tak nutné pusobit proti znehodnoceni i zhodnoceni penéz v jiné mite nez
pozadované. Lze tak hovoftit o tzv. ,transmisnim mechanismu‘ jako procesu pro dosazeni
cili ménovée politiky.

Dle uveden¢ho schématu se uplatituji kritéria ¢lenéni ndstroji ménové politiky
operativni a zprostfedkujici. Operativni kritéria zastupuje obvykle kratkodoba urokova
mira. Regulaci tohoto kritéria se snazi centralni banka ovlivnit zprostfedkujici kritérium
nebo pifimo konecny cil ménove politiky.

Odlisné c¢lenéni nastroji spada k definovani dvou zékladnich skupin — pfimych a
nepiimych nastroji. Pfimé (administrativni) nastroje jsou obecné uspesné€jsi, avSak byvaji
aplikovany méné casto, protoze svym dopadem omezuji podnikatelskou ¢innost bank. Pro
dosaZeni zadouciho cile by tak musela byt u¢inéna nezbytna obét’ ve formé ptimého vlivu

na obchodovani bank. Jedn se zejména o uplatnéni opatieni*:

e zakazy,

e piikazy,

e doporuceni,

° Vvyzvy,

e stanoveni vySe povinnych vkladu,
e stanoveni limitd urokovych sazeb,
e regulace uvérové Cinnosti,

e opatfeni v oblasti likvidity,

e ostatni administrativni nastroje.
V béznych podminkédch trznich ekonomik je tak vice Casté uZivani nepiimych
nastrojl, které se svym pusobenim zamétuji na cely bankovni trh a byvaji také oznaCovany

za nastroje trzn¢ orientované. Tyto néstroje zastupuji zejména:

e Operace na volném trhu.

4 LISKA, V. Makroekonomie. 1. vyd. Praha: Professional Publishing. 2004, 308 s. ISBN 978-80-86419-54-
1.,s.524.

31



e Diskontni politika.

e Povinné minimalni rezervy.

vvvvv

nastroje ménove politiky. Spada sem nakup a prodej cennych papiri. Plisobenim na stranu

poptavky a nabidky miize centralni banka uskute¢iiovat politiku®:

e Expanzivni politika centralni banky — prostfednictvim nakupu cennych papir
s navySenim mnoZzstvi penéz v ekonomice.
e Restriktivni politika centralni banky — prosttednictvim prodeje cennych papir se

sniZenim mnoZstvi penéz v ekonomice.

Operace na volném trhu piedstavuji vysoce operativni, bezhotovostni ndkupy a
prodeje kratkodobych cennych papiri mezi centralni bankou a bankami komer¢nimi.
Nejcastéjsi pfedmét obchodovani tvofi statni cenné papiry v podobé kratkodobych
pokladni¢nich poukézek.

Soucast ale mohou tvofit 1 vlastni cenné papiry emitované centralni bankou.
Veskeré tyto obchody piisobi na stav rezerv bank. Pravé proto odkoupeni cennych papirii
od komer¢nich bank navysuje jejich rezervy, které jsou vyuZzity jako zdroj pro poskytovani
uvéri dalSim subjektim.

V rdmci vymezeného procesu je ovSem tieba se vypotfadat s hrozbou monetarizace
statniho dluhu, kdy by se statni dluh rozptylil do znehodnoceni mény. Proti tomuto riziku
pusobi omezeni prodejii statnich cennych papirti vyhradné na subjekt centralni banky. Stat
tak prodava na piislusnych trzich své dluhopisy centrdlni bance pouze za takovych
podminek, aby nedoslo k poklesu kupni sily penéz. Do tohoto procesu aktualné vstupuje 1

Evropska centralni banka, a to v podob&*’:

49 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. akt. vyd. Praha: Management Press. 2012, 423 s.
ISBN 978-80-7261-240-6., s. 226 — 229.

S0 LISKA, V. Makroekonomie. 1. vyd. Praha: Professional Publishing. 2004, 308 s. ISBN 978-80-86419-54-
1.,s.524.
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e Evropska centralni banka stanovuje minimalni repo sazbu jako kupujici cennych
papird (na trhu vystupuje s poptavkou).
o Ceska narodni banka stanovuje maximalni repo sazbu jako prodejce cennych papirti

(na trhu vystupuje s nabidkou).

Realizace operaci na volném trhu timto nese formu repo operaci v podob¢ tendrd.
V ramci téchto operaci stahuje centralni banka od komercnich bank piebyte¢nou likviditu a
bankdm poskytuje kolaterdl cennych papird. Banky ve vztahu se zéaroven zavazuji
k realizaci zpé&tné transakce v budoucnu.

Zakladni dobu trvani repo operaci ¢ini 14 dnii. Z hlediska ménové politiky je tak
nejsledovanéjsi dvoutydenni repo sazba 2T. Switch operace se pak uzivaji pro zajiSténi
prodejii a ndkupti cennych papirt s odliSnou dobou splatnosti, kdy se doba projevuje ve

stanovené vysi tirokové sazby.’!

Systém krdatkodobych dluhopisii (déale jen "SKD") provozovany Ceskou ndrodni
bankou (ddle jen "CNB") je systémem, ktery zajistuje samostatnou evidenci (registr)
cennych papirii a vyporadaci systém obchodu s cennymi papiry vedenymi v této evidenci.
SKD vede evidenci a provadi vyporadani transakci s cennymi papiry vydavanymi Ceskou
republikou (Ministerstvem financi CR) a splatnymi do jednoho roku, kratkodobymi
cennymi papiry vydavanymi CNB se splatnosti do Sesti mésicii a dalsimi dluhopisy s dobou
splatnosti do jednoho roku. Vsechny cemné papiry jsou vydavany v ceské méné a v

zaknihované podobé.**?

Diskontni politika se vztahuje k uvérové Cinnosti centralni banky, kdy poskytuje

uvéry pro banky komercni. Zésadni role zde spada k trokové mitfe. Ta vyjadiuje cenu

SUREVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. akt. vyd. Praha: Management Press. 2012, 423 s.
ISBN 978-80-7261-240-6., s. 226 — 229.

52 CNB.: Financni trhy. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/skd/>.

33



kapitdlu v podobé diskontni sazby. V ramci pfistupu banky je mozné vyjadiit dvoji
plsobeni™:

e 1 DS — zvySeni diskontni sazby: kapital je pro banky drazsi (rostou naklady na
financovani) s plisobenim na snizeni zajmu o pijcky (pokles poptavky). Pokles
zajmu o pijcky pak pfimo piisobi na schopnost komerénich bank poskytovat
pujcky dalSim subjektiim, ¢imZ se snizuje nabidka penéz v ekonomice.

e | DS — snizeni diskontni sazby: kapital je pro banky dostupné;si, levnéjsi (klesaji
naklady na financovani) s ptisobenim na zvySeni zajmu o pljcky (rGst poptavky).
Rast zdymu o pljcky pak plasobi na zvySeni aktivity komerénich bank
v poskytovani pijéek dalSim subjektim, ¢imZz se zvySuje nabidka penéz

v ekonomice.

Centralni banka tak pomoci nastaveni urCité vySe diskontni sazby ovliviluje
uvérovou schopnost bank a tim 1 nepfimo mnozstvi penéz v ekonomice. ZvysSeni diskontni
sazby odpovidd zdméru restriktivni politiky, zatimco snizovani sazby zaméru politiky

expanzivni. Z hlediska skladby diskontni politiky je mozné ovliviiovat:

e uvery centralni banky (jejich podoba),
e urokové sazby z uvéra,

e automatické facility,

e limity stanovené na objem Uvéra,

e dobu splatnosti,

e zpisoby kryti,

e ostatni podminky pro poskytovani iveérti od centralni banky.

Centralni banka poskytuje zejména dva typy uvérit pro komeréni banky, a to
diskontni a lombardni. Jejich zmény vSak mohou byt ovlivnény i piisobenim zmén v ramci

trhu, nikoliv pouze z rozhodnuti Ceské narodni banky.

53 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzefi: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010, 292 s. ISBN 9788073802455., s. 223 — 224.
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Poskytovani diskontnich uvéri je vadzdno na piedpoklad pInéni rdmcové
vymezenych podminek. Pro komeréni banky jsou definovany maximalni limity uvéru,
napf. absolutni hranici nebo relativnim podilem. Jednotlivé druhy diskontnich Gvért

tvoiit:

e B¢ézné diskontni uvéry — uzivaji se pro ucel preklenuti kratkodobych vykyvii
v likvidité bank.

e Sezonni diskontni uvéry — pro zamezeni docasnym vykyvim v likvidité
komer¢nich bank.

e Reeskontni uvéry — zatimco diskontni sazba pro oba predeslé typy uvéri byva
nejnizsi v ramei vSech uveérovych sazeb v ekonomice, u reeskontnich uvéri se uroci

vys$$i sazbou s podstatou docasného odkupu cennych papirt od komercnich bank

nad rozsah dany pro b&zné diskontni tvérovani.

Lombardni uvéry jsou poskytované oproti zastavé cennych papirti. Impulz tak
vychdzi od téch komercnich bank, které vykazuji vyrazné problémy s likviditou a nejsou
tak zpusobilé ziskat diskontni ivér. Lombardni sazba timto zohlediiuje vyssi rizikovost

drZeni. Pohyby téchto sazeb centralni banky>>:

e diskontni sazba,
e repo sazba,

e lombardni sazba,

jsou pfitom na sobé vzidjemné nezdvislé. Zejména v poslednich dvou desetileti se pro
prosazovani zaméri centrdlni banky v oblasti likvidity bankovniho systému uZivaji

piredev§im operace na volném trhu s upozadénim pravé vyznamu ndastroje diskontnich

3 REVENDA, Zbyné&k. Centrdlni bankovnictvi. 2. rozitené vyd. Praha: Management Press, 2001, 782 s.
ISBN 80-7261-051-1., s. 609.

35 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. akt. vyd. Praha: Management Press. 2012, 423 s.
ISBN 978-80-7261-240-6., s. 229 — 232.
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sazeb.>® Povinné minimalni rezervy ptedstavuji nejnizsi pfipustny objem aktiv, ktery musi
mit kazdd komercéni banka uloZeny v Zuctovacim centru centralni banky. Vyse je
stanovena procentudlni Castkou. Tato vySe rovnéz ovliviiuje objem nabidky penéz dle

mechanismu’’:

e Restriktivni politika — zvySeni povinnych minimalnich rezerv.
o Méné prostiedkli komer¢nich bank pro poskytovani uvéru.
e Expanzivni politika — snizeni povinnych minimalnich rezerv.

o Vice prostfedki komercnich bank pro poskytovani avéri.

Graf 1: Trend vyvoje Grokovych sazeb centralnich bank vybranych ekonomik v letech 2005 - 2014
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Zdroj: RUSNOK, J., (2015, online)*®

Aktualné se realizuje trend poklesu vyvoje tirokovych sazeb centralnich bank, kdy
se piistup Ceské narodni banky nachazi v souladu s timto trendem. K 2. listopadu 2012 tak
byly snizeny urokové sazby dle ptilozené tabulky, zatimco povinné minimalni rezervy se

udrzuji na totoZné hranici od roku 1999.

56 BRUNA, Karel. Dynamika tirokovych sazeb v kontextu ménové politiky. Vyd. 1. V Praze: Oeconomica,
2009, 218 s. ISBN 978-80-245-1555-7., s. 13.

57 POSPISIL, Richard. Finance a bankovnictvi. Olomouc: Univerzita Palackého v Olomouci, 2007. ISBN
978-80-244-1712-7., 5. 30 — 31.

S8RUSNOK, Jiti: Monetdrni politika v ménicim se prostiedi. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference projevy/vystoup
eni_projevy/download/rusnok 20150302 uhk.pdf>.
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3.3.5 Emisni ¢innost

24

Centralni banka se tési vysadnimu pravu emitovat hotovostni penize. Jedna se o jeji
zékladni povinnost s vydavanim obéZiva — bankovek a minci, a to na pozadani komer¢nich
bank oproti jejich uctu vedeného u centralni banky. Komer¢ni banky poptévaji obézivo pro

potieby svych klientdi. Centralni banka zajistuje®®:

e Vytvoreni grafického navrhu bankovek a minci.
e Tisk a razbu bankovek a minci.

e Likvidaci obéziva.

V ohledu na emisni ¢innosti pfedstavuje vyznamnou vynosovou poloZzku razebné.
Vychazi z povahy netro¢eného obéziva v komparaci se stavem, kdy by namisto obéziva

centralni banka v rozvaze uctovala s:

e urocenymi piijatymi vklady komer¢nich bank,
e uveéry od komercnich bank,

e dluhopisy emitovanymi pro kryti potfeb komerénich bank.

Razebné je tak vzdy kladné. Pro drzitele v podobé domécnosti a podnikatelskych
subjektl vSak drzba ob&ziva pfinasi jistou a nevyhnutelnou miru znehodnoceni z podstaty
neuroceného aktiva. Pro vypodet razebného se uziva vzorec®:

Centralni banka disponuje vy$§imi vynosy z razebného, pokud se v obéhu nachazi
vét§si mnozstvi obéziva, nez kolik ¢ini vySe urokové miry. V diivéjSich dobach se
uplatnoval piistup odliSny, kdy pravo emitovat hotovost mély 1 jiné banky formou ndkupu
zlata nebo eskontovanim smének (s vyuzitim vlastnich bankovek). PfiCinu soucasné

podoby je mozné nalézt zejména ve vyhovéni potiebé unifikace ob&ziva.®!

59 JILEK, Josef. Penize a ménovd politika. 1. vyd. Praha: Grada, 2004, 742 s. ISBN 80-247-0769-1.
60 JILEK, Josef. Penize a ménovd politika. 1. vyd. Praha: Grada, 2004, 742 s. ISBN 80-247-0769-1.
81 REVENDA, Zbyné&k. Banky a ménova politika. Praha: Nad zlato, 1991, 136 s. ISBN 80-900383-3-6.
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3.3.6 Regulace a dohled nad bankami

Regulace bankovniho systému sestava z urceni zadvaznych pravidel a podminek pro

vykon ¢innosti v bankovnim sektoru. Cilem je zabezpecit podminky stabilniho a zdravého

bankovniho systému, ktery je schopen vytvéatret ptedpoklady pro efektivni fungovani

hospodafstvi. Samotnd opatfeni k regulaci systému nesou nejcastéjsi podobu zakonnych

ustanoveni, norem nebo vyhlasek®:

Stanoveni podminek pro ziskani bankovni licence — kazda banka usilujici o vstup
do bankovni soustavy statu musi splnit soubor ,yvstupnich podminek*, které
pfedstavuji uptesnéni pozadavkl Evropské unie pro kazdy stat v odpovédnosti
centralni banky. Vstupni podminky tvofi:

o stanoveni minimalniho objemu zakladniho kapitalu,

o urceni pozadavku na kvalifikacni zpiisobilost vedeni banky,

o predloZeni programu ¢innosti banky, atd.
Stanoveni a provétovani zékladnich povinnosti bank — opatteni vychazi z kontroly
dodrzovani elementarnich povinnosti:

o kapitalova ptfiméfenost,

o uroven likvidity,

o povinné minimalni rezervy, atd.
Povinné pojisténi vkladl — vyuZziva se pro ochranu klienta komer¢niho bankovniho
ustavu pti stavu padku nebo zaniku instituce.
Institut véfitele posledni instance — tvoii nastroj pro zachranu bank, u kterych hrozi
za jinych podminek upadek. Pfitom se jednd o nastroj strategického vyznamu, kdy
se povétSinou zachranuji ty bankovni instituce, které jsou pro stat ptili§ dulezité, na
to, aby byly v pfirozeném vyvoji ponechany bankrotu. Ten by mohl ovlivnit i dalsi

bankovni instituce.

62 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. akt. vyd. Praha: Management Press. 2012, 423 s.
ISBN 978-80-7261-240-6., s. 229 — 232., s. 248-249, 258.
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wPrilis velka banka na to, aby padla. K tomu se vzil anglicky vyraz ,,too big to
fail“. Zkratka u velkych instituci existuji velké obavy, jaky by to mélo viiv na trh a na dalsi
hrace v bankovnim sektoru. Politické diivody hraji také velmi vyznamnou ulohu pri
rozhodovani, zda-li stat bance pomiize ¢i nikoli. Bohuzel nékdy hraji ulohu zasadni. Jak
vysveétlit volicum pad néjaké velké banky, kde maji lidé hodné penéz (tim spis pokud se blizi
volby) 73

Kazda centralni banka tak dle uvedenych skutecnosti nese povinnost nejenom
stanovovat pravidla, ale i dbat na jejich dodrzovani. V podminkach Ceské republiky je
Ceska narodni banka jedinou instituci povéfenou dohledem na cely bankovni trhu od
dubna 2006. V ptipad¢ poruSeni je opravnéna ukladat ndpravna opatieni nebo pokutovat

dot&ené subjekty dle zdkona o bankach. Tato vysadni pozice je opiena o nezavislost®:

e institucionalni,
e persondlni,

e financ¢ni,

e funkcni,

e rozpoctovou.

Soubor téchto nezavislosti zajist'uje nezbytny predpoklad divéryhodnosti centralni
banky. Pravidla jsou tak formulovana na zaklad¢ potieb zdravého a konkurenceschopného
trhu bez vlivu jinych zainteresovanych skupin. Regulace a dohled piitom musi spliiovat ti1

pravidla®:

e Vykon regulace a dohledu nesmi tvoftit piekazky pro ptisobeni volné konkurenci na

finan¢nim trhu.

6 MALE PENIZE.: Miize velkd banka padnout? [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné z:
<http://www.malepenize.cz/2011/10/18/pripad-%E2%80%93-muze-velka-banka-padnout.html>.

% REVENDA, Z. Centralni bankovnictvi. 3. rozs. vyd. Praha: Management Press. 2011, 560 s. ISBN 978-80-
7261-230-7.,s. 100 — 101.

65 PULPAN, Karel. Slovnik bankovnictvi, pojistovnictvi a kapitdlovych trhii. Praha: Public History, [1998],
328 s. ISBN 80-902193-2-2.
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e Nesmi dochazet k deformovani cen.

e Svou ¢innosti nesmi centrdlni banka brzdit rozvoj inovaci.

.,V dnesnim svété se financni trhy rozvijeji neobycejné dynamicky, a — mimo jiné — i
proto je nezbytné, aby byly dynamicky rozvijeny a zdokonalovany také systéemy jejich
regulace a dohledu. Stoji-li dnes pri odiivodnovani nezbytnosti zdokonalovat regulaci a
dohled nad financnimi trhy v popredi potieba zvysené ochrany investoru pred hrozicimi

riziky ztraty investovanych financnich prostiedkii, neni tomu tak ndahodou.*®®

AC by se mohlo zdat hlavni zaméteni regulace a dohledu pro dobro bankovniho
systému jako takového, v centru z4jmu stoji ochrana klientti bankovnich instituci v podobé&

i drobnych vkladateld, investort a pojisténcd.®’

,.Ceskd ndrodni banka je podle zikona ¢ 6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance
orgdnem vykonavajicim dohled nad financnim trhem v Ceské republice. CNB tedy provadi
dohled nad bankovnim sektorem, druzstevnimi zdloznami, kapitilovym trhem,
pojistovnictvim, penzijnimi spolecnostmi, fondy penzijnich spolecnosti, sméndrnami a
dohled nad institucemi v oblasti platebniho styku. Stanovuje pravidla, ktera chrani
stabilitu bankovniho sektoru, kapitalového trhu, pojistovnictvi a sektoru penzijnich fondu.
Systematicky reguluje, dohlizZi a popripadé postihuje nedodrzovani stanovenych

pravidel 6%

3.3.7 Devizova banka

Devizova Cinnost vychazi z péce o cizi mény v podobé zahrani¢nich platebnich

prostiedki, a to ve formé bezhotovostni. Pravé bezhotovostni forma odliSuje devizu od

6 PAVLAT, Vladislav a Antonin KUBICEK. Regulace a dohled nad finanénimi trhy. 2. pteprac. vyd. Praha:
Vysoka skola finanéni a spravni, 2010, 226 s. ISBN 978-80-7408-036-4., s. 11.

67 JILEK, J. Financni trhy a investovani. 1. vyd. Praha: GRADA Publishing. 2009, 648 s. ISBN 978-80-247-
1653-4.,s. 137.

%8 CNB.: Dohled nad financnim trhem. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/>.
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valut, které se poji s hotovostni podobou (bankovky a mince). Do devizové Cinnosti

centrdlni banky patii zejména:

e Sprava devizovych rezerv statu.
e Operace na devizovém trhu.

o Naékup a prodej devizovych prostiedk.
e Devizova regulace.

e Devizova intervence.

Za nejvice silny néstroj devizovych aktivit byva povazovana devizova intervence,
kterd znamena stanoveni kurzu koruny oproti ostatnim ménam. Pravé pohyb ménového
kurzu tvofi zasadni ekonomickou veli¢inu, kterd ovliviiuje chovani vSech ekonomickych
subjektl na trzich doméacich i zahrani¢nich.

Devizové intervence se uskuteciiuji v podobé& nakupii €1 prodeji zahrani¢nich mén
za &eskou korunu prostiednictvim Ceské narodni banky, ktera vstupuje jako obchodnik na

devizovy trh. Pisobenim na tomto trhu miiZze centralni banka®:

e tlumit volatilitu na devizovém trhu,
e uvolilovat ménovou politiku,

e zpfisnovat ménovou politiku.

V tuzemském prosttedi byl tento nastroj pouzit na podzim 2013, kdy bankovni rada
pfijala kurzovy zavazek intervenovat na devizovém trhu na oslabeni kurzu koruny, aby
bylo dosazeno kurzu v hladin€é 27 CZK/EUR. Bylo tak vyuZito nastroje ponékud netypicky

pro uvolnéni ménové politiky. 7°

% CNB.: Ndstroje ménové politiky. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp_nastroje/#devint>.
70 CNB.: Ndstroje ménové politiky. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp nastroje/#devint>.
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wWlaba koruna vuci euru prodrazuje zahranicni dovolené i dovozy. Na druhou
stranu pomdhd vyvozciim. CNB intervence plinuje ukoncit az ve druhé poloviné piistiho
roku. Stéch ma za to, ze se potvrdily obavy prezidenta a casti politikii a ekonomii, Ze
zasahy CNB nejsou dlouhodobé udrzitelné. "A myslime si, Ze Ceskd ndrodni banka by méla
prehodnotit svoje postoje, neméla by naddle intervenovat k oslabeni ceské koruny.
Poskozuje vétsinu ceskych obcanii," nechal se slyset predseda Sendatu. Intervence podle néj

nejsou potiebné ani pro cesky vyvoz.«’!

V jistém smyslu se tak jedna o ptistupu kontroverzni, ktery zdrazuje zahrani¢ni
produkci pro obCany a podnikatelské subjekty, které nedisponuji propojenim se
zahrani¢nimi osobami. Umys] udrzovat oslabeni koruny v dané hranici mé pfitom setrvat
az do roku 2016.

V rdmci shromazd’ovani devizovych rezerv centralni banka zajiStuje obranu pied
potencialni ménovou krizi, kterda by mohla byt vyvoldna utokem spekulanti ¢i vysokou
volatilitou ménového kurzu. V tomto pojeti jsou devizové intervence funkci ménového
rezimu a platebni bilance.

Pti podminkach plovouciho mé&nového kurzu se devizové intervence neuplatiiuji,
kdy neni jak prostfednictvim devizovych rezerv reagovat na piebytek nebo schodek
platebni bilance. V podminkach pevného ménového kurzu slouzi pro vyrovnani vyvoje

kurzu v rAmci stanoveného pasma. Devizové rezervy se méni’*:

e Rast devizovych rezerv:

o pii1pozadavku na oslabeni domaci mény,

o nabihdnim trokovych vynost devizovych rezerv,

o pfijatymi devizovymi platbami na tctech klientli centralni banky.
e Pokles devizovych rezerv:

o pfi pozadavku na posileni domaci mény,

o poskytnutymi devizovymi platbami klientli centralni banky.

"UNOVINKY .: Prestanite uz srazet korunu. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné

z: <http://www.novinky.cz/ekonomika/377428-prestante-uz-srazet-korunu-vyzvali-cnb-prezident-a-sefove-
parlamentu.html>.

72 JILEK, Josef. Penize a ménovi politika. 1. vyd. Praha: Grada, 2004, 742 s. ISBN 80-247-0769-1., s. 265.
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3.3.8 Role banky statu

Pozice banky statu je vyuzivdna jako opravnéni Ceské narodni banky pro vykon
¢innosti pro vladni instituce. Jedna se zejména o vydavani statnich dluhopisi a

poskytovani poradenstvi ve vécech bankovnich.”

Centralni banka spravuje ucty a realizuje nékteré aktivity nejen pro vladu, ale 1 pro
organy mistni spravy, centralni organy a za urcitych okolnosti 1 pro podniky pochazejici
z vefejného sektoru. Sprava bézného uUCtu statu obsahuje vykon veskerych c¢innosti

spojenych s plynutim statnich pf¥ijmi a hrazenim statnich vydaji.”*

Pohyby na tomto uctu pusobi na aktudlni vysi rezerv bank, kdy vyjimku tvofi
platby mezi statem a nebankovnim klientem centralni banky nebo mezi centralni bankou a
statem. Centralni banka rovnéz spravuje statni dluh a provadi veSkeré souvisejici svéfené

aktivity spojené s hospodatenim statniho rozpo&tu.”

3.3.9 Reprezentace statu na mezinarodni urovni

Funkce banky stitu nezbytné¢ znamend 1 povinnost reprezentovat stit na
mezinarodni tUrovni. Tato funkce pfirozen¢ nabyva na dilezitosti srostoucim vlivem
globalizace. Spoluprace s dalSimi institucemi na mezindrodni Urovni je pfitom zakotvena

v zakonné Uprave’®:

o Ceska narodni banka je souéasti Evropského systému dohledu nad finanénimi trhy.
e CNB vykonava spolupraci s Evropskou radou pro systémova rizika a rovnéz

s evropskymi organy dohledu nad finan¢nimi trhy.

3 DVORAK, P. Verejné finance, fiskdlni nerovnoviha a finanéni krize. 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2008.
ISBN: 978-80-7400-075-1., s. 150.

" REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 5. akt. vyd. Praha: Management Press. 2012, 423 s.
ISBN 978-80-7261-240-6.

75 JILEK, Josef. Penize a ménova politika. 1. vyd. Praha: Grada, 2004, 742 s. ISBN 80-247-0769-1.

76 CESKO.: Zdikon o centralni bance. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné také

z: <http://www.zakonyprolidi.cz/cs/1993-6>.
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e (Centralni banka je povinovdna informovat Evropskou radu pro systémova rizika o
vSech vyznamnych opatifenich zamifenych smérem k omezeni rizik, ktera nesou

potencial ohroZeni stability finan¢niho systému Ceské republiky.

,Ceska narodni banka pri plnéni svych ukolii spolupracuje s ustrednimi bankami
Jinych statu, zahranicnimi organy zabyvajicimi se dohledem nad financnim trhem, s
mezinarodnimi financnimi institucemi a mezinarodnimi organy zabyvajicimi se dohledem

nad financnim trhem a sjedndva s nimi v ramci své piisobnosti prislusné dohody.*”’

Pristoupenim Ceské republiky k Evropské unii se stala Ceskd narodni banka
soucasti Evropského systému centrdlnich bank. Realizuje se tak zavazek stran podpory
cenove stability a hospodarské politiky. Krom& Evropského systému centralnich bank plni

centralni banka funkci reprezentace statu i vii¢i dalsim institucim’s:

e Mezindrodni mé€novy fond.
e Svétova banka.
e Evropska banka pro obnovu a rozvo;j.

e Banka pro mezinarodni platby.

Mezinarodni ménovy fond vznikl vroce 1944 béhem konference OSN v Bretton

Woods. Nejvyssi fidici organ je tvofen Radou guvernérl, kterd je sestavena ze zvolenych

zéastupct ¢lenskych statl. Aktualné ma fond 184 ¢lend, kdy hlavni poslani zastupuje’:

e Podpora mezindrodni ménové spoluprace.
e Piispéni ke stabilité devizovych kurzi.

e Stimulace pro rozvoj plateb mezi ¢leny.

77 CESKO.: Zdikon o centralni bance. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné také

z: <http://www.zakonyprolidi.cz/cs/1993-6>.

8 VELEK, Jan. Zakladni informace o ceském bankovnictvi. 1. vyd. Praha: Bankovni institut, 2000, 58 s.
ISBN 80-7265-034-3., s. 16.

7 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzefi: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010, 292 s. ISBN 978-80-7380-245-5., s. 75.
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e FEliminace devizovych omezeni jako bariér pro dal$i rozvoj mezindrodniho
obchodu.
e Zkracovani doby trvani nerovnovah v platebnich bilanci ¢lenskych stata.

e Vseobecna podpora rozvoje mezinarodniho obchodu.

Skupina Svétové banky je tvofena péti institucemi, které si kladou za cil ptispét na
snizeni své€tové chudoby prostiednictvim podpory udrzitelného ekonomického rustu.
Skupina vznikla stejné jako Mezinarodni ménovy fond béhem konference OSN v Bretton

Woods, kdy je v sou¢asné dobé tvofena organizacemi®’:

e Mezinarodni banka pro obnovu a rozvo;j.

e Mezinarodni rozvojova asociace.

e Mezindrodni finan¢ni korporace.

e Mnohostranna agentura pro investi¢ni zaruky.

e Mezindrodni centrum pro feSeni investinich spor.

Banka pro mezinarodni platby stoji v pozici nejstarS$i mezinarodni financni instituce
s cilem poskytovat sluzby pro centralni banky. Ugel tak tvofi rozvijeni spoluprace mezi
centralnimi bankami navzajem.

Evropska banka pro obnovu a rozvoj predstavuje nejmladsi financni instituci, ktera
vznikla v devadesatych letech sposldanim pomoci transformacnim ekonomikdm zemi
sttedni a vychodni Evropy pfi pfestupu z centrdln¢ fizeného hospodarstvi na trzni

mechanismus. ®!

80 WORLD BANK.: About World Bank. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné

z: <http://www.worldbank.org/en/about>.

81 BRCAK, Josef a Bohuslav SEKERKA. Makroekonomie. Plzei: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk,
2010, 292 s. ISBN 978-80-7380-245-5., s. 75.
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3.4 Maastrichtska konvergencni Kritéria

Podle Ludmila Stérbové a kol. je zapotiebi otazku konvergendnich kritérii chapat
pInéni pozadavkl na ekonomickou konvergenci téch statt, které planovaly ptijeti spole¢né
evropské mény. Konvergence ekonomickych ukazatelli téchto stati méla byt zajiStovana
prostfednictvim plnéni konvergenénich kritérii, a to ve Ctyfech nasledujicich oblastech:
cenova stabilita, stav ¢i zadluzenost vefejnych rozpocti, vyvoj rokové miry a stabilita
ménoveého kurzu po dobu alesponi dvou let. Zminény autorsky kolektiv v§ak upozornuje, Ze
nezbytnou soucast podminek pro vytvofeni eurozony predstavovalo 1 vytycCeni
legislativniho rdmce, nutného k fungovani instituci zajistujicich spole¢nou ménu.®? Podle
¢lanku 109 Maastrichtské smlouvy, tedy Smlouvy o Evropské unii, ty staty, které chtéji
pfijmout spole¢nou evropskou ménu, musi dlouhodobé plnit zminéna kritéria.®> Ta jsou
obecné¢ oznacovana jako maastrichtskd konvergen¢ni kritéria. Je vSak nutné konstatovat, ze

tato kritéria byla a jsou zna¢nou €asti statli eurozony poruSovana.

3.4.1 Kritérium cenové stability

Kritérium cenové stability stanovi, ze ten Clensky stat Evropské unie, ktery usiluje o
piijeti eura, by se mél vyznacovat dlouhodobé udrzitelnou cenovou stabilitou. Déle pak
prumérna mira inflace, sledovana v obdobi jednoho roku pied Setfenim, na zéklad¢ kterého
bude rozhodnuto o pfijeti eura, by neméla ptekracovat o vice nez 1,5 procentniho bodu
miry inflace u maximalné tii stdvajicich statl eurozony, které v tomto ohledu dosahly

nejlepsSich vysledkt. Je nutné uptesnit, ze pro potieby tohoto zjistovani se inflace méfi na

82 STERBOVA, Ludmila a kol. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing,
2013. ISBN 978-80-247-4694-4, str. 206

83 MEJSTRIK, Michal. PECENA, Magda. TEPLY, Petr. Bankovnictvi v teorii a praxi. Praha: Nakladatelstvi
Karolinum, 2014. ISBN 978-80-246-2870-7, str. 544
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zédklad& tzv. harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen, tedy HICP.3* Michal Mejstiik,

Magda Pe&ena a Petr Teply toto kritérium oznacuji jako inflaéni kritérium. %

3.4.2 Podil deficitu vefejnych rozpocti na HDP

Toto kritérium stanovi, ze pomér planované¢ho nebo skutecného schodku vetejnych
financi vac¢i HDP v trznich cenach nesmi prekrocit troven 3 %. Vyjimku mohou
piedstavovat pouze ty piipady, kdy je tento pomér sice aktudln€ vyssi, avSak jiz podstatné
klesl, nebo se dlouhodobé snizoval a aktualné dosdhnul takové tirovné, ktera se ptiblizuje
referen¢ni hodnoté€. Vyjimka z tohoto kritéria miize byt u¢inéna také v tom ptipad¢, kdy
piekroceni nad referencni hodnotu bylo jen vyjimecné ¢i docasné, pricemz pomér schodku
vetejnych financi vlici HDP se pohybuje blizko k referen¢ni hodnoté. Termin vetejny
deficit zahrnuje deficit hospodateni ustfedni vlady statu, ale také deficit vyprodukovany

regionalnimi ¢i mistnimi ufady a fondy socialniho zabezpe&eni.?

3.4.3 Podil vefejného dluhu na HDP

Jedna se o druhé z tzv. fiskdlnich kritérii. Toto kritérium jako referencni hodnotu

stanovi 60 % pro pomer vladniho dluhu k HDP pfi trznich cenach. Za jistych okolnosti by

v v

mohla byt akceptovana 1 vyss§i mira vefejného dluhu, ovSem pouze tehdy, kdyz je patrna

tendence ke zlepSeni a vefejny dluh se uspokojivym tempem blizi stanovené referencni

hodnoté.?” Na tomto misté je nutné jesté pro uplnost doplnit, Ze vetejny dluh predstavuje
J J pro up p jny p ]

8 STERBOVA, Ludmila a kol. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing,
2013. ISBN 978-80-247-4694-4, str. 206

85 MEJSTRIK, Michal. PECENA, Magda. TEPLY, Petr. Bankovnictvi v teorii a praxi. Praha: Nakladatelstvi
Karolinum, 2014. ISBN 978-80-246-2870-7, str. 544

86 STERBOVA, Ludmila a kol. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing,
2013. ISBN 978-80-247-4694-4, str. 206

87 MEJSTRIK, Michal. PECENA, Magda. TEPLY, Petr. Bankovnictvi v teorii a praxi. Praha: Nakladatelstvi
Karolinum, 2014. ISBN 978-80-246-2870-7, str. 544
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hruby thrn dluhit v nominalnich hodnotach na konci pfislusného kalendéiniho roku,

konsolidovanych uvniti a mezi jednotlivymi odvétvimi statniho sektoru.®®

3.4.4 Kiritérium ucasti v mechanismu sménnych kurzi

Lze konstatovat, ze s ohledem na vyvoj sménného kurzu se urcitd zemé¢ Evropské
unie kvalifikuje pro vstup do Evropské ménové unie tehdy, pokud udrzuje sviij sménny
kurz v ramci normalniho fluktuacniho rozpéti, které na kladnou i zapornou stranu saha 15
% od trovné stanovené mechanismem sménnych kurzi Evropského ménového systému, a
to bez napéti a po dobu alesponi dvou let pied kontrolou. Béhem tohoto obdobi by nemélo
dojit zejména k depreciaci bilateralniho stfedniho kurzu mény ptislusné Clenské zemé

Evropské unie vii¢i méné jakéhokoli ¢lenského stitu z jejiho vlastniho podnétu.®’

3.4.5 Kritérium konvergence urokovych sazeb

Kritérium konvergence dlouhodobych trokovych sazeb znamend, ze v prabchu
jednoho roku pted Setienim primérnd dlouhodobd nominalni urokova sazba ptislusného
Clenského statu Evropské unie nepiekracovala o vice nez dva procentni body urokovou
sazbu téch — nejvySe vSak tii — Clenskych statii Evropské unie, které na poli inflaéniho
kritéria dosahly nejlepsiho vysledku. Urokové sazby se piitom zjistuji na zédkladé vynost

dlouhodobych statnich dluhopisti nebo jinych, oviem srovnatelnych cennych papirt.*°

88 STERBOVA, Ludmila a kol. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing,
2013. ISBN 978-80-247-4694-4, str. 206

8 MEJSTRIK, Michal. PECENA, Magda. TEPLY, Petr. Bankovnictvi v teorii a praxi. Praha: Nakladatelstvi
Karolinum, 2014. ISBN 978-80-246-2870-7, str. 544

% STERBOVA, Ludmila a kol. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing,
2013. ISBN 978-80-247-4694-4, str. 206
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4 Vlastni prace
4.1 Ménovy kurz jako nastroj CNB

4.1.1 Diuvody CNB K oslabeni kurzu koruny

Kdyz v roce 2008 naplno udeftila svétova finan¢ni a ekonomicka krize, zptsobila tim
prudké zpomaleni ristu tuzemské ekonomiky. Nasledoval tak nevyhnutelny hospodaisky
propad o vice nez Etyfi procenta za rok 2009. V nadchazejicich dvou letech ekonomika
sice pomalu prochazela ozivenim, ale obdobi let 2012 az 2013 s sebou opét piineslo

propad hospodaistvi.

Tabulka 1: Vyvoj HDP v CR meziro¢né v letech 2007 - 2015

Rok Riist HDP HDP v mld. K¢& ‘
2015 4,5 % 4 554,6
2014 2,7 % 4313,8
2013 -0,5 % 4 098,1
2012 -0,8 % 4 059,9
2011 2,0 % 4033,8
2010 2,3 % 3953,7
2009 -4.8 % 3921,8
2008 2,7 % 40153
2007 55 % 3831,8

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CZSO, (2016, online)’!

91 CZSO0.: Hlavni makroekonomické ukazatele. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr>.
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Graf 2: Vyvoj HDP v CR meziro¢né v procentech v letech 2007 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CZSO, (2016, online)®>

V dusledku toho, jak je vidét z nasledujicich grafl, vzrostla nezaméstnanost a snizily
se piijmy a spotieba domacnosti, stejné jako zisky a investice firem. Ceska narodni banka
musela na toto oslabeni ekonomiky neprodlené reagovat. Naplno tak vyuzila svlij piedni
nastroj] ménové politiky a postupné snizila irokové sazby na technickou nulu (0,05 %).
Zaroveti s timto ukonem se CNB na podzim roku 2012 nechala sly3et, Ze Grokové sazby
budou ponechany na technicky nulové urovni tak dlouho, jak to bude zapotitebi. Od této
doby také CNB zatala vefejnosti sdélovat, Ze bude-li potfeba dalsi uvoliiovani monetarni
politiky, tak je pfipravena pouZit 1 svoje ostatni ndstroje, ponévadZz urokové sazby
pochopitelné¢ nelze jiz vice snizit. Po peclivém zhodnoceni situace banka vybrala za
vhodny néstroj ménovy kurz. Pro Ceskou republiku, jakoZto malou otevienou ekonomiku
s dlouhodobym nadbytkem likvidity v bankovnim sektoru, je ménovy kurz ptijatelnéjSim

néstrojem, nez by byl napiiklad nédkup statnich dluhopisii. >

92 CZSO.: Hlavni makroekonomické ukazatele. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr>.

93 CNB.: Divody a piinosy oslabeni koruny. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.cnb.cz/cs/faq/duvody a prinosy oslabeni_koruny.html>.
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Graf 3: Podil nezaméstnanych osob v CR v procentech v letech 2007 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CZSO, (2016, online)**

Graf 4: Vyvoj vydajii na kone&nou spotiebu domacnosti v CR v procentech v letech 2007 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CZSO, (2016, online)”

94 CZSO.: Uchazeci o zaméstnani v evidenci tiiadu prdace a podil nezaméstnanych osob. [online]. 2016 [cit.
2016-10-13]. Dostupné z: <https://vdb.czso.cz/vdbvo2/faces/cs/index.jsf?page=vystup-
objekt&zo=N&pvo=ZAM11-A&skupld=766&katalog=30853&pvo=ZAM11-A&str=v194#w=>

95 CZSO.: Hlavni makroekonomické ukazatele. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr>.
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Uz jen prohlaseni CNB, e zvazuje pravé pouziti kurzu k dal§imu uvolnéni
monetarni politiky, mélo na pielomu let 2012 a 2013 dopad na oslabeni a naslednou
stabilizaci kurzu koruny, coz utlumilo dezinfla¢ni tendence a napomohlo ekonomice pieci

jen trochu nabrat dech.

I presto vSak recese a rovnéz Utlum na trhu prace neodeznivaly dostate¢né rychle a
jejich protiinflaéni vlivy vedly spole¢né s klesajicimi cenami surovin a energii k dalsi
dezinflaci. Na konci roku 2013 perspektiva CNB nasvéd¢ovala tomu, Ze hrozba potencilni
deflace je v dohledné dobé redlna a jeji riziko se zvySovalo. Vzhledem k dlouhodobé
klesajicim cenam mnoha polozek spotiebniho kose (pfedevsim ceny spotiebniho zbozi)
hrozilo, Ze domacnosti a firmy za¢nou brat padajici ceny jako samoziejmost a zapracuji je
do svého ocekavani a mzdového vyvoje. Takovy vyvoj jedndni spoleCnosti by vSak me¢l
pochopitelné velmi nepiiznivy dopad na tuzemské hospodaistvi. Ceskd narodni banka
proto v listopadu 2013 vydala definitivni usneseni, zZe za¢ne vyuzivat kurz koruny jako
dalsi nastroj ménové politiky. Ucinila tak v souladu se svym zakonnym mandatem, kterym

je péce o cenovou stabilitu a taktéZ v souladu se svoji pfedchozi komunikaci s vefejnosti.”®

Tabulka 2: Platné nastaveni zakladnich ménovépolitickych nastroji CNB

Urokové sazby Urokovi sazba V platnosti od

Dvoutydenni repo operace 0,05 % 2. listopadu 2012
-2T repo sazba

Depozitni facilita 0,05 % 2. listopadu 2012

-diskontni sazba

Marginalni zapijéni facilita 0,25 % 2. listopadu 2012

-lombardni sazba

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CNB, (2015, online)®’

9 Shornik clankii a rozhovorii k oslabent kurzu koruny. Praha: Ceské narodni banka, 2014.
97 CNB.: Nastroje ménové politiky. [online]. 2015 [cit. 2015-11-19]. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp_nastroje/#devint>.
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Graf 5: Historie nastaveni hlavni urokové sazby CNB v procentech v letech 2007 - 2016
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CNB, (2016, online)®®

4.1.2 Potencialni hrozby bez zasahu CNB

Ceska narodni banka méla strach, Ze by se do té doby viceméné stabilni kurzovy
vyvoj mohl pferusit a koruna by zacala zietelné posilovat. To by se pravdépodobné také
stalo za piedpokladu, Ze by se CNB neuchylila k dal§imu uvoliovani monetarni politiky.
Nasledkem takové situace by bylo, ze i1 ptes rekordné nizké urokové sazby by domdacnosti,
firmy a finan¢ni trhy zacaly citit mensi pottebu Cerpat Gvéry — spoléhaly by totiz na dalsi
poklesy cen. Protiinflacni tendence by tim jeSté vice vzrostly a pocinajici oziveni
ekonomiky by se zpomalilo nebo piimo zastavilo. Ceskému hospodaistvi by tim hrozila
dalsi vina recese ¢i dokonce deflace. Ekonomika by se tak mohla ocitnout v zaCarovaném
kruhu, protoZe pokles hladiny cen by zptisobil dalsi posileni kurzu a defla¢nich o¢ekavani.

Takovy jev se v ekonomii odborné nazyva deflaéné-recesni spiréla. ¥

%8 CNB.: Historie 2T repo sazby. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.cnb.cz/cs/faq/vyvoj_repo_historie.txt>.

9 CNB.: Diivody a piinosy oslabeni koruny. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.cnb.cz/cs/faq/duvody a prinosy oslabeni_koruny.html>.
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Graf 6: Mira inflace v CR v poméru ke stejnému mésici pedchoziho roku v letech 2007 - 2016
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CZSO, (2016, online)'®

Tabulka 3: Mira inflace v CR vyjad¥ena p¥iristkem primérného ro¢niho indexu spoti-ebitelskych cen
v letech 2007 - 2015

Rok Mira inflace v %
2015 0,3
2014 0,4
2013 1,4
2012 3,3
2011 1,9
2010 1,5
2009 1,0
2008 6,3
2007 2,8

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CZSO, (2016, online)'*!

190 CZSO0.: Inflace — druhy, definice, tabulky. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace>.
101 CZSO0.: Inflace — druhy, definice, tabulky. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace>.
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Rozhodnuti o dal§im uvoliiovani monetarni politiky méla CNB podlozené svymi
ekonomickymi analyzami. Podle téchto analyz hrozilo, ze by se vroce 2014 tuzemskeé
hospodatstvi mohlo dostat do deflace pietrvavajici nejméné dva az tii kvartély, a to za jeste
velmi optimistickych piedpokladt. %2 U deflace je viak vzdy jistéjsi prevence nez naslednd
snaha o 1éc¢bu. Historické zkuSenosti totiz svéd¢i o tom, jak nesnadné byva deflaci zamezit,

jakmile se jednou rozjede.

Zabranit deflaci se Ceské narodni bance skutednd usp&iné podafilo, jak je patrné
z vySe uveden¢ho grafu. Za cely rok 2014 inflace klesla nejnize v ¢ervnu a to na 0,0 %
v poméru s cervnem roku predchazejiciho. Od té doby se inflace drzi stale pouze nad
nulovou hladinou. Jeji ndvrat do zamysleného dvouprocentniho cile se vSak bohuzel potad

nekonal. Za posledni 3 roky se mira pohybuje pouze mezi nulou a jednim procentem.

Pokud bychom inflaci sledovali formou vyjaddienou procentni zménou primérné
cenové hladiny za 12 poslednich mésicii proti priméru 12 piedchozich mésict (neboli
prirGstkem primérného roc¢niho indexu spotiebitelskych cen), tak bychom dosli

A4

se pohybuje pouze v rozmezi od 0,3 % do 0,5 %.

Do zépornych hodnot inflace klesla pouze v podobé vyjadiené piirtistkem indexu
spottebitelskych cen k pfedchozimu mésici a to v roce 2014 jen v srpnu, zafi, listopadu a
prosinci. Nicméné to se jednd o pouhou nepatrnou deflaci zplisobenou sezénnimi vlivy
trzniho prostiedi a z dlouhodobého hlediska nemajici vyznamny vliv na celkové

hospodafstvi.

192 Shornik ¢lankit a rozhovorit k oslabent kurzu koruny. Praha: Ceska narodni banka, 2014.
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4.1.3 Ptinosy oslabeného kurzu

Graf 7: Historie priimérného mési¢niho kurzu ¢eské koruny za euro v letech 2007 - 2016
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Zdroj: Vlatni zpracovani na zakladé Kurzy.cz, (2016, online) '

Tabulka 4: Historie primérného ro¢niho kurzu ¢eské koruny za euro v letech 2007 - 2015

Rok Primérny kurz CZK/EUR
2015 27,283
2014 27,533
2013 25,974
2012 25,143
2011 24,586
2010 25,290
2009 26,445
2008 24,942
2007 27,762

Zdroj: Vlatni zpracovani na zakladé Kurzy.cz, (2016, online)!'*

193 Kurzy.: EUR primérné kurzy, historie kurzii. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<http://www.kurzy.cz/kurzy-men/historie/EUR-euro/2015/>.
194 Kurzy.: EUR primérné kurzy, historie kurzii. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<http://www.kurzy.cz/kurzy-men/historie/EUR-euro/2015/>.
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Bankovni rada peclivé posoudila vSechna rizika vyplivajici z jejich analyz a pravé na
jejich zékladé€ v listopadu 2013 vydala rozhodnuti pustit se do pouzivani devizového kurzu
jako daliho nastroje uvoliiovani ménovych podminek. CNB piislibila devizovymi
intervencemi oslabovat kurz koruny tak, aby ho udrzela ptiblizn€ u hladiny 27 korun za
euro. Z diivodu asymetri¢nosti tohoto kurzového zavazku tedy, CNB pouze brani posileni
koruny pod hladinu 27 CZK/EUR. '% Eventudlni dal3i oslabovani nad troveni 27 korun za

euro CNB naopak nechava volné v rukou devizového trhu.

Oslabenim kurzu byla zaZehndna hrozici deflacné-recesni spirdla a zrychlil se
hospodaisky rist. Podle piedpovédi, s kterou CNB pfisla v tinoru 2014, mélo v daném roce
HDP vzrlst o 2,2 %, coZ by mél byt o vice nez 1 procentni bod rychlejsi rist, nez kdyby
k dal§imu uvolnéni ménové politiky nepfistoupila. Zaroveii odhady CNB piedpokladaly, Ze

tim také na trhu prace vytvofi o cca 35 tisic vice pracovnich mist.!%

Hruby domaci produkt za rok 2014 cinil 4 313,8 mld. K& a ve skutecnosti tedy
vzrostl o 2,7 %. Jednalo se tudiz o je$té rychlejsi rast, nez jaky byl na zaCatku roku
prognozovan. Pocet volnych pracovnich mist byl v lednu 35 178 a za sledovany rok vzrostl
na 58 739 neboli o 23 561 pracovnich mist, coz je 67 %. Od té doby pocet volnych
pracovnich mist témef bezvyhradné pouze roste a v soucasnosti ¢ini 141 000, coz je
nejvy$si mnozstvi od srpna 2008.'7 S tim také souvisi rekordné nizkd nezaméstnanost,
pohybujici se t&sné nad 5 %, kterou se tak od roku 2014 podatilo snizit o 3,4 %.!%®

V loniském roce se HDP zvysilo dokonce o 4,5 % na 4 554,6 mld. K¢ a byl tak zaznamenan

nejrychlejsi rast od roku 2007.

195 CNB.: Kurzovy zdvazek CNB. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.cnb.cz/cs/fag/kurzovy zavazek.html>.

196 Shornik ¢lankit a rozhovorit k oslabent kurzu koruny. Praha: Ceska narodni banka, 2014.

197 Kurzy.: Nezaméstnanost v CR, vyvoj, rok 2016. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<http://www.kurzy.cz/makroekonomika/nezamestnanost/A=3>.

198 Kurzy.: Nezaméstnanost v CR, vyvoj, rok 2016. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<http://www.kurzy.cz/makroekonomika/nezamestnanost/?G=4& A=2&page=1>.
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Graf 8: Potet volnych pracovnich mist v CR k 31. 12. v letech 2007 - 2015
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé CZSO, (2016, online)'?”

Slabsi ménovy kurz ma vliv na cenovou konkurenceschopnost tuzemského exportu.
Nasi vyvozci tak maji prilezitost za stejné mnozstvi utrzenych eur inkasovat vice korun. To
souCasn¢ znamena zvySeni cen zbozi importovaného ze zahrani¢i, ¢imz dochézi k vétsi
prodejnosti zbozi domaciho pivodu. Podniky a domdacnosti tak dosly k zavéru, Ze cekat na
niz§i cenovou hladinu se jim nevyplati, a cast znich zaCala vice spotfebovavat a
investovat. Ceské podniky tak diky vy$§imu prodeji maji moznost zaméstnat vice
pracovnikii a také jim nabidnout lep$i mzdy. Prostfednictvim vys$Sich ziskli a investic
firem, stejné¢ jako pifijmi a spotieby domécnosti, mize statni pokladna vybrat vétsi
mnozstvi penéz na danich. Navic pro obCany to primarné¢ znamena, Ze maji vyssi Sance
udrzet si své stavajici zaméstnani nebo také najit si nové. Negativnim bezprostiednim
dopadem oslabeni koruny sice z kratkodobého hlediska bylo zdrazeni dovazeného zbozi a

energii pro domacnosti a nakupovaného materialu, surovin a polotovari ze zahranici pro

podniky. ''° Dlouhodobé piinosy viak nad témito dopady jednoznaéné pievazuji.

109 CZS0.: Pocet volnych mist 2002-2015. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.czso.cz/csu/czso/3-volna_mista>.

110 CNB.: Diivody a prinosy oslabent koruny. [online]. 2016 [cit. 2016-10-13]. Dostupné z:
<https://www.cnb.cz/cs/faq/duvody a prinosy oslabeni_koruny.html>.
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CNB na zagatku roku 2014 odhadovala primérnou miru inflace na zhruba 1,2 %
(druhd nejnizsi za poslednich deset let), protoze vliv oslabeni kurzu na inflaci by nemél byt
nijak drasticky vzhledem k dovozni naro¢nosti spotieby domacnosti, ktera je piiblizné
pouze Ctvrtinova. Priimérna inflace za roky 2014 a 2015 pak byla odhadovana tésné¢ pod
2% cilem CNB.'!! Jak vSak nyni s odstupem &asu vime, inflace se bohuZel stale pohybuje

pomérné hluboko od svého cile. Za rok 2014 ¢itala 0,4 % a 0,3 % za rok 2015.

4.1.4 Devizové intervence v soucasnosti

Zacatkem roku 2014 CNB oznamila, Ze poditd s pouzivanim ménového kurzu
pfinejmensim do pocatku roku 2015.''2 V soucdasnosti koncem roku 2016 je oslabovani
kurzu koruny stale aktualnim nastrojem Ceské narodni banky. Guvernér CNB Jifi Rusnok
29. zari 2016 vystoupil na konferenci, kde pfednesl rozhodnuti bankovni rady pokracovat
v rezimu devizovych intervencich minimaln€ do druhého ctvrtleti 2017. Déle oznamil, Ze

finIni ukonceni pouzivani intervenci bude pravdépodobné v poloving téhoz roku.''?

4.2 VysledKy dotaznikového Seti‘eni o povédomi ob&éanii CR o pFijeti

cura

Dotaznikové $etfeni s nazvem ,,Pfijeti mény euro v CR* probihalo ve dnech od 25. 9.
2016 do 17. 10. 2016 formou internetového prizkumu, kde jej zodpovédélo celkem 409
respondentil. Cilem této dotaznikové kampané bylo zjistit postoj ob&anti Ceské republiky
k problematice pfijeti eura a jejich o¢ekavani od této situace. Dale také castecné provéfit
jejich piehled tykajici se naseho hospodaiského stavu a znalosti v oblasti konvergen¢nich

kritérii.

" Shornik ¢lankit a rozhovorit k oslabent kurzu koruny. Praha: Ceska narodni banka, 2014.

"2 Shornik ¢lankit a rozhovorit k oslabent kurzu koruny. Praha: Ceska narodni banka, 2014.

113 Ceské noviny.: Intervence CNB pokracuji, skonci nejdiive ve druhém ctvrtleti 2017. [online]. 2016 [cit.
2016-10-13]. Dostupné z: <http://www.ceskenoviny.cz/zpravy/intervence-cnb-pokracuji-skonci-nejdrive-ve-
2-ctvrtleti-2017/1398055>.
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4.2.1 Obecna ¢ast

Z celkovych 409 ucastniki mého prizkumu bylo 171 muzi a 238 Zen. Lze tedy
konstatovat, ze pocet Zzen byl pii hodnoté 58 % znacné vyssi nez pocet muzi. Vysledek
vsak i tak povazuji za pomérné uspokojivy vzhledem k diivéj$im negativnim zkuSenostem
s velmi nevyrovnanymi podily pohlavi respondentii pfi vyhodnocovani mych piedeslych

dotazniku.

Graf 9: Pohlavi respondenti

Jste muz nebo Zena?

B Zena: 238 (58,19 %)
EMuz 171 (41,81 %)

zdroj hitps:iaky-je-vas-nazor-na-prijeti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Settfeni, vlastni zpracovani

Jak se dalo ocekavat, vékové spektrum dotazovanych je vice naklonéno ve prospéch
mladsi vékové kategorie. Ugastnikii pod hranici 30 let bylo zaznamenano 67 % (z toho 9 %
nezletilych), naopak ucastnikd nad 50 let bylo zaznamenano pouhych 6 %. Pii pohledu na
celkové vysledky je tedy nutné pocitat s moznosti, ze nemusi tak presné odrazet smysleni

v

populace ve véku zralé dospélosti a véku stfednim a vys$sim.
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Graf 10: Vék respondentii

Jaky je vas vék?

B 19-30 let: 237 (57,95 %)
03140 let: 71 (17,36 %)
B 4150 let: 39 (9,54 %)
BDo 18 let: 35 (9,29 %)

B 51 avice let: 24 (5,87 %)

zdroj hitps: ijaky-je-vas-nazor-na-prijetivypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Setfeni, vlastni zpracovani

V ramei nejvysSiho ukonceného vzdélani ostatni kategorie vyrazné pievysuji

vysokoskolaci a stfedoskolaci s maturitou, dohromady tvoftici

4

ca

st o 83 procentech. Pocet

37 respondentt s dokoncenou pouze zakladni Skolou pomérné uspokojivé koresponduje

s 38 respondenty, kteti odpovédéli, Ze jsou mladsi 19 let.

Graf 11: Vzdélani respondenti

Jaké je vase nejvyssi dosazené vzdélani?

B StfedoSkolské s maturitou: 186 (45,48 %)
OVysokoskolske: 153 (37,41 %)

B Zakladnl: 37 (9,05 %)

B StredosSkolske bez maturity: 21 (5,13 %)
B \VySS[ odborné: 12 (2,93 %)

zdroj hitps: Mjaky-je-vas-nazor-na-prijeti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Settfeni, vlastni zpracovani
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Své bydlisté vétSina ucastnikli (41 %) tohoto dotaznikového prizkumu definovala
jako velkomésto, tedy mésto s poctem obyvatel vySSim nez sto tisic. Skute¢ny podil
obyvatel Ceské republiky Zijici ve velkoméstech je 22 %, mnoZstvi puisobici v tomto

r

konkrétnim Setfeni je tedy vyrazné vyssi nez realny priifez populaci.

Graf 12: Bydlisté respondentt

Jaka je velikost vaieho mésta &i obce?

ENad 100 000 obyvatel: 168 (41,08 %)
01 000-10 000 obyvatel: 78 (19,07 %)

B 25 000-100 000 obyvatel: 65 (15,89 %)
H Do 1 000 obyvatel: 52 (12,71 %)

B 10 000-25 000 obyvatel: 46 (11,25 %)

zdroj. hitps: ljaky-je-vas-nazor-na-prijeti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Setfeni, vlastni zpracovani

4.2.2 Stézejni ¢ast

Prvni zasadni otazka této dotaznikové kampané méla za tkol zjistit nejstéZejnéjsi
stanovisko respondenttl, a to zda jsou pro &i proti pfijeti eura v Ceské republice. Vysledek
hned na prvni pohled naznacuje jisty euroskepticismus v nasi spole¢nosti. Pres tf1 ¢tvrté
dotazovanych by se pfijeti eura nejradéji vyvarovalo, tvoii tak pétindsobné vEtsi segment
nez ta Cast obyvatelstva, ktera se ke spole¢né méné stavi pozitivné. Pro srovnani, k velmi
podobnému vysledku doslo ve svém Setieni 1 Centrum pro vyzkum vefejného minéni, které

zjistilo, ze 78 % obcani CR zastdva negativni nazor vici prijeti eura a naproti tomu kladné
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o euru smysli pouze 17 % obcant. Lidi, ktefi v jejich prizkumu nevédéli, zda jsou pro
nebo proti, bylo 5 %.'"* Ceska republika se vSak k pfijeti eura zavazala vroce 2004
vstupem do Evropské unie, da se proto predpokladat, ze zavedeni eura u nas je pouze
otazkou Casu zavislou pfedevsim na zapojeni nasi mény do kurzového mechanismu ERM

II.115

Graf 13: Otazka ¢. 1 dotaznikového Setieni

Jste pro pfijeti eura?

Hano; 60 (14,67 %)
H nevim: 35 (8,56 %)
Hne: 314 (76,77 %)

zdroj, hitps:/fjaky-je-vas-nazor-na-prijeti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Settfeni, vlastni zpracovani

V oblasti konvergencnich kritérii o sobé téméf polovina dotazovanych tvrdi, ze ma
prehled pouze ¢astecny o tom, jaké konkrétni zdvazky musi ¢lenské zemé pro pfijeti eura
spliiovat. Jistotu o svych znalostech projevilo pouze 22 % ucastnikli priazkumu. Skoro

tfetina respondentti idajn€ nevi vibec, o jaka kritéria se jedna.

114 CVVM.: Obcané CR o budoucnosti EU a prijeti eura — duben 2016. [online]. 2016 [cit. 2016-11-15].
Dostupné z: <http://cvvm.soc.cas.cz/media/com_form2content/documents/c1/a7556/f3/pm160504.pdf>.

115 MINISTERSTVO financi Ceské republiky. CESKA narodni banka. Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti Ceské republiky s eurozénou. Praha: Vlada Ceské
republiky, 21. 12. 2015. ISSN 2336-5110, str. 1
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Graf 14: Otazka ¢. 2 dotaznikového Setfeni

Mate prehled, jaka kritéria musi Ceska republika splnit, aby mohla
euro pfijmout?

B Mam prehled pouze tastecna 191 (46,7 %)
ONe: 129 (31,54 %)
B Ano: 89 (21,76 %)

zdrof: https (jaky-je-vas-nazor-na-prijeti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Setfeni, vlastni zpracovani

Nadpoloviéni vétsina dotazovanych (55 %) uvedla spravng, ze CR v soudasnosti
plni pouze né€ktera zkonvergencnich kritérii. Je tomu tak, protoZze nemlZeme plnit
kritérium stability devizového kurzu za predpokladu, ze se netcastnime systému ERM II.
Lze vSak ptedpokladat, ze kdybychom si pro pfedstavu zvolili hypotetickou centralni
paritu na zakladé primérné hodnoty kurzu v 1. &tvrtleti roku 2013, tak by CR v daném
casovém horizontu kritérium stability ménového kurzu spliovala, coZ by umozZiovalo
teoretické prijeti eura 1. 1. 2016. Zbytek kritérii plnime od roku 2012 bezproblémove.!!®
Jedenact procent ucastnikl Setfeni odpovédélo nespravné, bud’to ze plnime vSechna, ¢i Ze
neplnime zadnd. Jak se dalo oCekavat z predeslé otazky, opét ptiblizné tfetina respondentii
zadala jako svou odpovéd, Ze nevi, jak si na tom stojime s plnénim Maastrichtskych

kritérii.

116 MINISTERSTVO financi Ceské republiky. CESKA narodni banka. Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti Ceské republiky s eurozénou. Praha: Vlada Ceské

republiky, 21. 12. 2015. ISSN 2336-5110, str. 1
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Graf 15: Otazka ¢. 3 dotaznikového Setieni

PIni CR v sougasnosti kritéria pro pfijeti eura?

EPInl pouze néktera kntériar 225 (55,01 %)
OMevim: 140 (34,23 %)

B PInl vSechna kritéria: 26 (6,36 %)
BMepinl Zadna kriterial 18 (4,4 %)

zdroj; hitps: fjaky-je-vas-nazor-na-prijeti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Setfeni, vlastni zpracovani

a4

Nasledujici otazka na rozdil od piedeslé narazi na subjektivni vnimani jednotlivcl
nasi narodohospodaiské situace. Pies tfi cCtvrtiny dotazovanych tuzemskému
ekonomickému stavu pro pfijeti eura dostatecné nedtvéiuje. Ttinact procent ucastnikd si

naopak mysli, ze pfipraveni na euro jsme a zbyla desetina nezastava zadny nazor.

Graf 16: Otazka ¢. 4 dotaznikového Setieni

Myslite si, Ze jsme piipraveni na pfijeti eura?

Hano 54 (13,2 %)
Onevim: 41 (10,02 %)
Ene: 314 (76,77 %)

zdroj https:/fjaky-je-vas-nazor-na-prijeti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Setfeni, vlastni zpracovani
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Na otazku ohledné &asového rozmezi, kdy bude euro v CR piijato, vétsina
respondentli odpovédéla, Ze si mysli, Ze nebude pfijato nikdy, a to 1 navzdory nasemu
zavazku Evropské unii. Tésné za nimi s témet 40% zastoupenim jsou Ucastnici prizkumu,
ktefi prijeti eura predpokladaji v letech 2021 az 2030, tedy rozhodné ne diive nez za 5 let.
Osm a piil procenta dotazovanych euro v Ceské republice o¢ekava uz do roku 2020 a témét

stejné velka ¢ast dotazovanych az po roce 2030.

Graf 17: Otazka ¢. 5 dotaznikového Setieni

Kdy si myslite, Ze bude euro v CR piijato?

B Nikdy nebude pfijato; 178 (43,52 %)
OV letech 2021 az 2030: 162 (39,61 %)
B Do roku 2020 35 (8,56 %)

B Po roce 2030: 34 (8,31 %)

zdroj, hitps: /fjaky-je-vas-nazor-na-prijeti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Setfeni, vlastni zpracovani

Nasledujici dvé otazky mély provéfit, zda obéané CR vibec vnimaji hospodaiské
prostiedi, v kterém se pohybuji a zda si uvédomuyji, jak jej ovliviiuje monetarni politika
Ceské narodni banky. Spravné odpovédélo 82 % respondenttl, ze v posledni dobé se kurz
koruny vii¢i euru pohyboval na trovni 27 az 28 CZK/EUR. Sestnact procent ucastnikil
Setfeni kurz koruny nespravné tipovalo pod hladinou 27 CZK/EUR. U této casti
dotazovanych se d4 tedy predpokladat, Ze si devizovych intervenci CNB oslabujicich kurz

koruny za uplynulé dva roky nevs§imli.
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Graf 18: Otazka ¢. 6 dotaznikového Setieni

Vite, jak se v posledni dobé& pohyboval kurz koruny vici euru?

B 27-28 KC/EUr: 337 (82,4 %)
0 25-26 KE/Eur: 65 (15,89 %)
B 29-30 K&Eur: 4 (0,98 %)
B31-32 KE&Eur: 3 (0,73 %)

zdroj hitps:ijaky-je-vas-nazor-na-prijeti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Setfeni, vlastni zpracovani

Posledni otazka tohoto dotaznikového Setfeni navazuje na piedeSlou a snazi se
zjistit, kolik respondentti o intervencich CNB ve skute¢nosti viibec nevi. Necelych 32 %
odpovédélo nespravné a to vétSinou, ze uroven kurzu koruny je zapti¢inéna nabidkou a

poptavkou devizového trhu. Spravnou odpoveéd’ zadalo néco pies 68 % dotazovanych.

Graf 19: Otazka ¢. 7 dotaznikového Setieni

Vite, z jakeho divodu se kurz koruny viéi euru dlouhodobé pohybuje
na této hlading?

B Udrauje ho tak Ceska narodnl banka: 280 (68,46 %)
O Je to dano pfirozenymi vliivy devizoveho trhu: 78 (19,07 %)
B Udrauje ho tak Evropska centraln( banka: 51 (12,47 %)

zdrof hitps: /jaky-je-vas-nazor-na-prieti vypinto.cz

Zdroj: Dotaznikové Setfeni, vlastni zpracovani
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4.2.3 Analyza vysledka dotaznikového Seti‘eni

Pomoci kontingen¢ni tabulky ¢. 1 (v priloze) byl zjistén statisticky ukazatel
Pearsoniv chi-kvadrat o hodnoté ptiblizné 20,236. Bylo tak prokazano, ze na 5% hladin¢
vyznamnosti nazor ucastnikii dotaznikového Setieni na piijeti eura v CR (zda jsou pro,
proti ¢i nevi) zavisi na jejich vékové skupin€. Kontingencni koeficient vysel zaokrouhlené
na 0,217 znacici slabou zavislost.

Ze sloupcové Cetnosti miizeme vypozorovat, Ze procentudlni zastoupeni respondentii

ve véku 31 let a vice se k pfijeti eura stavi kladnéji nez ¢ast dotazovanych mladsi 30 let.

Graf 20: Histogramické zobrazeni kontingencni tabulky €. 1 v absolutnich hodnotach

WO Zod V04

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Pti aplikace testu dobré shody na kontingencni tabulku ¢. 2 byl vysledek Pearsonova
chi-kvadratu cca 2,329. Na pétiprocentni hladiné vyznamnosti tento vysledek nestacil na
potvrzeni zavislosti mezi vzdélanosti ucastniki a jejich postojem k pfijeti eura.

V ramci sloupcovych cetnosti tato kontingen¢ni tabulka zaznamenala jen velice
nepatrné strukturalni vychylky. Za zminku stoji pouze, ze lidé s vysokoskolskym
vzdélanim se o trochu vice priklan€li k pfijeti eura nez lidé s nizSim ukoncenym

vzdélanim.

Graf 21: Histogramické zobrazeni kontingencni tabulky €. 2 v absolutnich hodnotach

WRMMZOA Y

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Pfi testovani zavislosti mezi nazorem ucastnikl dotaznikového prizkumu na ptijeti
eura v CR a velikosti jejich bydli§té se pii Pearsonové chi-kvadratu o hodnoté zhruba
16,449 zavislost na 5% hladin¢ vyznamnosti neprokazala.

Sloupcové Cetnosti ukazaly, ze respondenti pochazejici z obci majicich méné nez
10 000 obyvatel jsou nejvice proti pfijeti eura u nds. Naopak dotazovani Zijici v obcich
obydlenych 10 000 az 25 000 obyvateli jsou vskutku vyrazné vice pro nez dotazovani

zijicich v mensich, ale i vétSich obcich.

Graf 22: Histogramické zobrazeni kontingencni tabulky €. 3 v absolutnich hodnotach

Zdroj: Vlastni zpracovani
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V posledni kontingen¢ni tabulce byla opét testovana zavislost stanoviska ohledné
prijeti eura tentokrat vici otazce, ktera se ptala ucastniki, jak velky ptehled si mysli, ze
maji v oblasti maastrichtskych konvergenc¢nich kritérii. Pearsontiv chi-kvadrat vysSel cca
29,873 a potvrdil tak zavislost na hladin€¢ vyznamnosti péti procent. Kontingenéni
koeficient dosahl vysledku 0,261 — coz je definovano jako slaba zavislost.

V ramci sloupcovych Cetnosti jsou respondenti tvrdici o sob&, Ze maji pichled,
vyrazné vice pro euro nez ti, co piechled nemaji. Dotazovani myslici si, ze maji piehled

CasteCny, se nachazeji na pul cesty mezi nimi.

Graf 23: Histogramické zobrazeni kontingenéni tabulky €. 4 v absolutnich hodnotach

Zdroj: Vlastni zpracovani
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5 Zavér

Podle analyz CNB vroce 2014 tuzemskému hospodafstvi hrozila deflace
pretrvavajici nejméné dva az tii kvartaly, a to za jesté velmi optimistickych piedpokladii.
Zabranit deflaci se CNB uspé$né podafilo pomoci uvoliovani monetarni politiky
aplikovanim do té doby nepouzivaného nastroje — devizovych intervenci. Kurz ceské
koruny byl prudce oslaben nad uroven 27 CZK/EUR, ¢imz byla zazehnana hrozba
deflaéné-recesni spirdly a zrychlen hospodarsky rist. Mira inflace za rok 2014 zistala v
kladnych hodnotach na trovni 0,4 %. Dosahnout zamysSleného dvouprocentniho inflaéniho
cile se viak CNB do roku 2016 stale nepodafilo.

Podle predpovédi, s kterou CNB pfisla v inoru 2014, mélo v daném roce HDP vzriist
0 2,2 %, coz by mé¢l byt o vice nez 1 procentni bod rychlejsi riist, nez kdyby k dalsimu
uvolnéni ménové politiky neptistoupila. Zaroveti odhady CNB piedpokladaly, Ze tim také
na trhu prace vytvoii o cca 35 tisic vice pracovnich mist. Hruby domaci produkt za rok
2014 ve skutecnosti vzrostl o 2,7 %. Jednalo se tudiZ o jesté rychlejsi riist, neZ jaky byl na
zaCatku roku prognézovan. Pocet volnych pracovnich mist za sledovany rok vzrostl o 23
tisic pracovnich mist, tedy o 67 %. Od té doby pocet volnych pracovnich mist témér
bezvyhradné pouze roste. S tim také souvisi rekordné nizk4d nezaméstnanost, pohybujici se
tésné nad 5 %, kterou se tak od roku 2014 podaftilo snizit o 3,4 %. V lofiském roce se HDP

zvysilo dokonce o 4,5 % a byl tak zaznamenan nejrychlejsi rast od roku 2007.

Vysledky dotaznikového Setfeni hned na prvni pohled naznacuji jisty
euroskepticismus v nasi spole€nosti. Pfes tfi ¢tvrté ucastnikil prizkumu by se ptijeti eura
nejradéji vyvarovalo, tvofi tak pétindsobné vétsi segment nez ta ¢ast dotazovanych, ktera
se ke spole¢né méné stavi pozitivné. Pro srovnani, k velmi podobnému vysledku doslo ve
svém Setfeni 1 Centrum pro vyzkum vefejného minéni, které v dubnu 2016 zjistilo, Zze 78 %
ob¢anit CR zastava negativni nazor viéi pfijeti eura a naproti tomu kladné o euru smysli
pouze 17 % obcand.

Pro ovéteni zavislosti mezi nékterymi z otazek byl pouZit test dobré shody (chi-
kvadrat test). Na pétiprocentni hladiné vyznamnosti bylo prokazano, Ze nazor respondenti
na prijeti eura v CR zavisi za prvé na jejich vékové skupiné a za druhé na jejich piehledu
v oblasti maastrichtskych konvergen¢nich kritérii. Pearsoniv koeficient definoval obé

vypoctené kontingence jako slabé. Zavislost mezi nazorem dotazovanych a velikosti jejich
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obce ani jejich vzdélanim nebyla testem dobré shody na 5% hladiné vyznamnosti
potvrzena.

Ze sloupcovych Cetnosti bylo vypozorovano, ze procentudlni zastoupeni ucastnikli ve
veéku 31 let a vice se k pfijeti eura stavi kladnéji nez ¢ast respondentt mladsi 30 let. Dale se
ukazalo, Ze dotazovani pochdzejici z obci majicich méné nez 10 000 obyvatel jsou proti
piijeti eura u nds nejvice vyhranéni. Naopak ucastnici zijici v obcich obydlenych 10 000 az
25 000 obyvateli jsou vskutku vyrazné vice pro nez ucastnici zijicich v menSich, ale i1 nez ti
zijici ve vétSich obcich. V ramci sloupcovych Cetnosti vzdélanosti respondentt a jejich
nazoru byly zaznamenany jen velice nepatrné strukturdlni vychylky. Za zminku stoji
pouze, Ze lidé s vysokoSkolskym vzdélanim se o trochu vice priklanéli k piijeti eura nez
lidé s niz§im ukonfenym vzd€lanim. Jako posledni bylo zjisténo, ze dotazovani majici
piehled v oblasti konvergencnich kritérii, jsou pro euro znatelné vice nez ti, co piehled

nemaji.
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7 Prilohy

Tabulka 5: Kontingen¢ni tabulka ¢. 1 (Nazor x Vék)

Nazor | V&k | Vék | Vék | Vék || Radk.
<18 | 19-30 | 31-40 | >41 | soudty
pro 3 23 19 15 60
proti 30 192 49 43 314
nevi 5 22 3 5 35
V3.skup. 38 237 71 63 409

Tabulka 6: Ocekavané Cetnosti kontingen¢ni tabulky €. 1

Pearsonuv chi-kv. : 20,2359, sv=6, p=,002514
Nazor Vék Vék Vék Vék Radk.
<18 19-30 31-40 >41 soucty
pro 5,57457 34,7677 10,4156& 9,24205 60,0000
proti 29,1735¢ 181,9511 54,5085€ 48,36675 314,000C
nevi 3,25183 20,2812 6,07579 5,3912( 35,0000
V§.skup. 38,0000C 237,000C 71,0000C 63,00000, 409,000C

Tabulka 7: Procentualni zastoupeni v Fadcich a sloupcich kontingen¢ni tabulky €. 1

Nazor Vék Vék Vék Vvék | Radk.
<18 | 19-30 | 3140 | >41 | soudty
Cetnost pro 3 23 19 15 60
Sloupc. Cetn. 8% 10% 27% 24%
Radk. éetn. 5% 38% 32% 25%
Celkova cetn. 1% 6% 5% 4% 15%
Cetnost proti 30 192 49 43 314
Sloupc. Cetn. 79% 81% 69% 68%
Radk. éetn. 10% 61% 16% 14%
Celkova Cetn. 7% 47% 12%  11% 7%
Cetnost nevi 5 22 3 5 35
Sloupc. Cetn. 13% 9% 4% 8%
Radk. getn. 14% 63% 9% 14%
Celkova ¢getn. 1% 5% 1% 1% 9%
Cetnost VS.skup. 38 237 71 63 409
Celkova cetn. 9% 58% 17% 15%
Tabulka 8: Ukazatele sily zavislosti kontingen¢ni tabulky €. 1
Statist. Chi-kvadr. | sv | p
Pearsonutv chi-kv. 20,23588 df=6 p=,00251
M-V chi-kvadr. 19,30448 df=6. p=,00368
Fi ,2224331
Kontingenc¢ni koeficient ,217126€
Cramér. V ,(157283¢
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Tabulka 9: Kontingen¢ni tabulka ¢. 2 (Nazor x Vzdélani)

Nazor Vzdélani Vzdélani Vzdélani Vzdélani Radk.
Zakladni | VysokoSkolské StfedoSkol. bez mat. StfedoSkol. s mat. soudty
pro 4 29 3 24 60
proti 29 122 16 147 314
nevi 4 14 2 15 35
V§.skup. 37 165 21 186 409
Tabulka 10: O¢ekavané Cetnosti kontingenc¢ni tabulky ¢. 2
Pearsonuv chi-kv. : 2,32906, sv=6, p=,887086
Nazor Vzdélani Vzdélani Vzdélani Vzdélani Radk.
Zakladni | VysokosSkolské StfedoSkol. bez mat. StfedoSkol. s mat. soudty
pro 5,42787 24,2054 3,08068 27,2861 60,0000
proti 28,40587 126,674¢ 16,12225 142,7971 314,000C
nevi 3,1662€ 14,1198 1,79707 15,9169 35,0000
VS.skup. 37,0000C 165,000C 21,0000C 186,0000| 409,000C
Tabulka 11: Procentualni zastoupeni v adcich a sloupcich kontingen¢ni tabulky ¢. 2
Nazor Vzdélani Vzdélani Vzdélani Vzdélani Radk.
Zakladni | Vysokos$kolské Stfedo. bez mat. Stfedo. s mat. soucty
Cetnost pro 4 29 3 24 60
Sloupc. ¢etn. 11% 18% 14% 13%
Radk. &etn. 7% 48% 5% 40%
Celkova &etn. 1% 7% 1% 6% 15%
Cetnost proti 29 122 16 147 314
Sloupc. ¢etn. 78% 74% 76% 79%
Radk. &etn. 9% 39% 5% 47%
Celkova &etn. 7% 30% 4% 36% 17%
Cetnost nevi 4 14 2 15 35
Sloupc. ¢etn. 11% 8% 10% 8%
Radk. &etn. 11% 40% 6% 43%
Celkova &etn. 1% 3% 0% 4% 9%
Cetnost VS.skup. 37 165 21 186 409
Celkova cetn. 9% 40% 5% 45%
Tabulka 12: Kontingen¢ni tabulka ¢. 3 (Nazor x Velikost obce)
Nazor Velikost obce Velikost obce Velikost obce Velikost obce Velikost obce Radk.
<1000 1 .000-10 000 10 000-25 000 | 25 000-100 000 >100 000 soucty
pro 3 6 13 8 30 60
proti 42 65 31 52 124 314
nevi 7 7 2 5 14 35
VS§.skup. 52 78 46 65 168 409

80



Tabulka 13: O¢ekavané Cetnosti kontingenc¢ni tabulky ¢. 3

Pearson(v chi-kv. : 16,4491, sv=8, p=,036384
Nazor Velikost obce Velikost obce Velikost obce Velikost obce Velikost obce Radk.
<1 000 1 000-10 000 10 000-25 000 | 25 000-100 000 >100 000 soucty
pro 7,62836 11,44254 6,74817 9,53545 24,6455 60,0000
proti 39,92176 59,88264 35,31540 49,90220 128,9780| 314,0000
nevi 4,44988 6,67482 3,93643 5,56235 14,3765 35,0000
VS§.skup. 52,00000 78,00000 46,00000 65,00000 168,0000] 409,0000
Tabulka 14: Procentualni zastoupeni v iadcich a sloupcich kontingenéni tabulky ¢. 3
Nazor Velikost obce Velikost obce Velikost obce Velikost obce Velikost obce Radk.
<1000 1 000-10 000 10 000-25 000 | 25 000-100 000 >100 000 soucty
Cetnost pro 3 6 13 8 30 60
Sloupc. ¢etn. 6% 8% 28% 12% 18%
Radk. Cetn. 5% 10% 22% 13% 50%
Celkova Cetn. 1% 1% 3% 2% 7% 15%
Cetnost proti 42 65 31 52 124 314
Sloupc. etn. 81% 83% 67% 80% 74%)
Radk. etn. 13% 21% 10% 17% 39%
Celkova Cetn. 10% 16% 8% 13% 30% 77%
Cetnost nevi 7 7 2 5 14 35
Sloupc. etn. 13% 9% 4% 8% 8%
Radk. Cetn. 20% 20% 6% 14% 40%
Celkova Cetn. 2% 2% 0% 1% 3% 9%
Cetnost V§.skup. 52 78 46 65 168] 409
Celkova Cetn. 13% 19% 11% 16% 41%
Tabulka 15: Kontingen¢ni tabulka ¢. 4 (Nazor x Prehled)
Nazor Prehled Prehled Prehled Radk.
Ma Nema Ma pouze &asteCny soucty
pro 27 7 26 60
proti 58 105 151 314
nevi 4 17 14 35
VS.skup. 89 129 191 409
Tabulka 16: O¢ekavané Cetnosti kontingenc¢ni tabulky ¢. 4
Pearsoniv chi-kv. : 29,8727, sv=4, p=,000005
Nazor Prehled Prehled Prehled Radk.
Ma Nema Ma pouze EasteCny soudty
pro 13,05623 18,9242 28,0196 60,000C
proti 68,32763 99,0367 146,6357] 314,000C
nevi 7,61614 11,0391 16,3447 35,000C
VS.skup. 89,0000C  129,000C 191,000Cf 409,000C
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Tabulka 17: Procentualni zastoupeni v Fadcich a sloupcich kontingen¢ni tabulky ¢. 4

Nazor Prehled Prehled Prehled Radk.
Ma Nema Ma pouze &asteCny soudty

Cetnost pro 27 7 26 60
Sloupc. Cetn. 30% 5% 14%

Radk. getn. 45% 12% 43%

Celkova &etn. 7% 2% 6% 15%
Cetnost proti 58 105 151 314
Sloupc. Cetn. 65% 81% 79%

Radk. getn. 18% 33% 48%

Celkova &etn. 14% 26% 37% 7%
Cetnost nevi 4 17 14 35
Sloupc. Cetn. 4% 13% 7%

Radk. getn. 11% 49% 40%

Celkova cetn. 1% 4% 3% 9%
Cetnost V&.skup. 89 129 191 409
Celkova Cetn. 22% 32% 47%
Tabulka 18: Ukazatele sily zavislosti kontingen¢ni tabulky ¢. 4

Statist. Chi-kvadr. | sv | p

Pearsontv chi-kv. 29,8727C df=4 p=,00001

M-V chi-kvadr. 2874091 df=4 p=,00001

Fi ,2702561

Kontingené&ni koeficient ,2608963

Cramér. V ,191099¢
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