VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

BAKALARSKA PRACE

PODNIKOVA EKONOMIKA

Vysoka Skola ekonomie a managementu

info@vsem.cz / www.vsem.cz



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

NAZEV BAKALARSKE PRACE/TITLE OF THESIS

Analyza vybranych ukazateld technické analyzy

TERMIN UKONCENI STUDIA A OBHAJOBA (MESIC/ROK)

01/2015

JMENO A PRIJMENI / STUDIINI SKUPINA

Marko Anti¢ / PE 46

JMENO VEDOUCIHO BAKALARSKE PRACE

Ing. Pavel Hyla

PROHLASENI STUDENTA

Odevzdanim této prace prohlasuji, ze jsem zadanou bakalafskou praci na uvedené téma vypracoval/a samostatné a zZe
jsem ke zpracovani této bakalaiské prace pouzil/a pouze literarni prameny v praci uvedené.

Jsem si védom/a skutecnosti, Ze tato prace bude v souladu s § 47b zak. o vysokych §kolach zvefejnéna, a souhlasim s
tim, aby k takovému zvefejnéni bez ohledu na vysledek obhajoby prace doslo.

Prohlasuji, ze informace, které jsem v praci uzil/a, pochazeji z legalnich zdroju, tj. Ze zejména nejde o prfedmét
statniho, sluzebniho ¢i obchodniho tajemstvi ¢i o jiné daveérné informace, k jejichz pouziti v praci, popt. k jejichz
nasledné publikaci v souvislosti s pfedpokladanou vefejnou prezentaci prace, nemam potiebné opravnéni.

Datum a misto: V Praze dne 08.11.2014

PODEKOVANI

Rad bych timto podékoval vedoucimu bakalaiské prace, panu Ing. Pavlu Hylovi, za metodické vedeni a odborné
konzultace, které mi poskytl pfi zpracovani mé bakalaiské prace.

Vysoka $kola ekonomie a managementu

info@vsem.cz / www.vsem.cz




VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU

Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

SOUHRN

1. Cil prace: Prvnim cilem této prace byla analyza vysledki obchodovani v roce 2013 za pouziti
vybranych ukazatelti technické analyzy na vybranych investi¢nich nastrojich. Dal§im cilem byl vybér
ukazateld technické analyzy, ktery by pfi obchodovani na vybranych investi¢nich nastrojich v roce
2013 ochranily pocate¢ni finan¢ni prostiedky pfed inflaci. Oba tyto cile byly naplnéné.

2. Vyzkumné metody: Komparace ukazateld technické analyzy v teoretické Casti prace. Analyza a
srovnani vysledkii obchodovani v praktické ¢asti prace.

3. Vysledky vyzkumu/prace: Celkem probéhlo 6 riznych testovani. Byly otestovany dva ukazatelé
technické analyzy na celkem Ctyfech typech investi¢nich nastrojii. Finance by dokazal ochranit pfed
inflaci vroce 2013 pouze ukazatel MA — Moving Average a to jediné na investi¢nich nastrojich
EUR/USD a SILVER (STRIBRO). Zarovei tyto dvé kombinace skonéily pfi testovani, jako jediné
v zisku. Nejlépe si ptitom vedl ukazatel MA na investi¢nim nastroji SILVER (STRIBRO) a to jak
v absolutnich tak i v relativnich hodnotach. Nejvétsi podil ziskovych obchodii zaznamenal ukazatel
MA na ménovém paru GBP/USD. Nejvice obchodti bylo zobchodovano na ménovém paru GBP/USD,
pomoci ukazatele MACD.

4. Zavéry a doporuceni: MA — Moving Average (Klouzavy Primeér) byl ukazatelem, ktery dokazal pii
jeho aplikaci vygenerovat zisky z obchodovani na dvou investi¢nich nastrojich ze ¢tyt testovanych.
Konkrétné se jednalo o zisk na ménovém paru EUR/USD ve vysi 4 910.47 K¢, coz pfedstavovalo
zhodnoceni 0 4,91%. Druhé Gspésné obchodovani za pouziti Klouzavého Priméru bylo zaznamenano
na investi¢nim nastroji SILVER (STRIBRO). Zisk byl 12 469.99 K&, coz ptedstavovalo zhodnoceni o
12,47%.

Co se tyce testovani dalsiho ukazatele MACD - Moving Average Convergence Divergence, to
skoncilo bez uspéchu. Obchodovani na obou ménovych parech EUR/USD a GBP/USD skoncilo se
ztratou.

Timto zjisténim byly splnéné oba cile této prace.

Obchodniktim, ktefi by nepouzivali ukazatele technické analyzy pifi obchodovani na finan¢nich trzich
za ucelem ochrany finan¢nich prostredki pfed inflaci, respektive investortim, ktefi by hledali jiné typy
investi¢nich pfilezitosti pro ochranu finan¢nich prostfedki pred inflaci, bych doporucil naptiklad
investici do vybranych statnich dluhopist, nebo-li do jinych méné rizikovych typt investic.

KLICOVA SLOVA

Technicka analyza, Investi¢ni nastroje, Finan¢ni trhy, MA - Moving Average (Klouzavy Primeér),
MACD - Moving Average Convergence/Divergence (Klouzavy Primér Konvergence a Divergence).
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SUMMARY

1. Main objective: The first objective of this study was to analyze the performance of the business in
2013 using selected indicators of technical analysis using on selected investment instruments.
Another objective was the selection of such technical analysis indicators that would protect the initial
funds against inflation on the specific financial instruments in 2013.

2. Research methods: Comparison of technical analysis indicators in the theoretical part. Analysis and
evaluation of the results of trading on the practical part.

3. Result of research: Total teher were 6 different testing by two indicators of technical analysis to a
total of four types of investment instruments. The only indicator MA - Moving Average at the
financial instruments EUR / USD and SILVER would be able to protect the finance against inflation
in 2013. At the same time these two combinations resulted in testing, as only in profit. The best
resaults both in absolute and in relative terms were acheaved with indicator MA at the financial
instrument SILVER. The largest proportion of profitable trades acheaved indicator MA on currency
GBP / USD. The most trades were traded on currency GBP / USD, with the indicator MACD.

4. Conclusions and recommendation: MA - Moving Average was an indicator which generated
profits from trading on two financial instruments, while four were tested. Specifically, there was
profit at the EUR/USD in the amount of CZK 4 910.47, representing appreciation of 4.91%. Second
successful trading using Moving Average was recorded with trading on SILVER. The profit was
CZK 12 469.99, representing appreciation of 12.47%.

The testing of additional indicator MACD - Moving Average Convergence Divergence ended
without success. Trading on both currencies EUR/USD and GBP/USD settled out of the money.
For investors who do not use technical analysis indicators when trading the financial markets in
order to protect the funds against inflation, or for investors who would look for other types of
investment opportunities to protect the funds against inflation, I would suggest, for example,
investment in selected type of government bonds, or in other less risky types of investments.

KEYWORDS

Technical analyses, Financial instruments, Financial markets, MA — Moving Average,
MACD - Moving Average Convergence/Divergence.
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1 Uvod

Finan¢ni trhy existuji jiz n€kolik stoleti a neustdle se vyvijeji. Na finan¢ni trhy chodi
jeho ucastnici z riznych divodd. Mezi hlavni motivy vstupu na finan¢ni trh patfi
predev$im spekulace, zajisténi a arbitraz. Utastnikd finanénich trhii je Sirokéa $kala od
bankovnich domt, instituci, obchodnich firem aZ po drobné investory. Finan¢ni trhy
miizeme rozdélit na kapitalové, pendzni, ménové a komoditni. Uastniky finanénich
trhli, neboli investory miizeme také rozdélit podle poméru podstoupeného rizika,
oCekavané likvidity a vynosnosti od konzervativnich investori az po spekulanty.
Vseobecné plati, ze k uspéSnému investovani patii tfi zakladni pilite. Tyto pilife jsou
obchodni strategie, psychologie obchodovani a Money management. Tato prace se bude
zabyvat pravé obchodni strategii. Investofi, také oznaCovani jako obchodnici, maji
jedno spolecné. Vsichni se snazi néjakym zpisobem predpovédet budouci cenovy vyvoj
investi¢niho nastroje, do kterého chtéji investovat. Kazdy na to pouZzivé jiny typ analyz
nebo jejich kombinace. Existuji fundamentdlni analyza, technickd analyza a
psychologicka analyza. Da se pracovat skazdou ztéchto analyz zvIast. Zaroven
mizeme pouzivat napiiklad kombinaci fundamentidlni a technické analyzy nebo
kombinaci vsech tii, tedy fundamentalni, technické a psychologické analyzy.

Uzivatel fundamentalni analyzy v pfipadé¢ obchodovani na kapitdlovych trzich
prognozuje vyvoj ekonomiky pii ur€ovani hodnoty spolecnosti, odvétvi i jednotlivych
firem. “Fundamentalni akciova analyza se zamé¢tuje na zkoumani kurzotvornych faktort
na tfech urovnich: globalni, odvétvové a jednotlivych spolecnosti. (Musilek, 1994,
Finan¢ni trhy: Instrumenty, instituce a management, s.127). Uzivatel fundamentalni
analyzy v ptfipadé¢ obchodovani na ménovych trzich sleduje ptedevSim vyvoj
makroekonomickych ukazatelii (HDP, inflace, nezaméstnanost, urokové sazby) a
politiku centralnich bank. U obchodovéni s komoditami se monitoruje strana nabidky,
kterou muizou ovlivilovat faktory jako jsou pocasi (u zemédélskych plodin),
geopolitické udalosti a variabilni ndklady na téZbu a zpracovavani komodity. Dale se
analyzuje také strana poptavky, kterd se odviji od aktudlnich stavu zasob dané komodity
a ocekavané poptavce po dané komodité na zaklad¢é budouciho ekonomického vyvoje.

Psychologicka analyza se zaklada na tom, Ze se na akciovych trzich setkava obrovské
mnozstvi kupujicich a prodavajicich, ktefi jsou ovliviiovani velkym mnozstvim faktort.
Jednd se na stran¢ jedné o faktory fundamentdlniho charakteru, které determinuji
strategii investorl. Na té druhé strané se investor nerozhoduje v cela izolovaném
prostiedi, ale je soucasti takzvané kolektivni hry. Investofi jsou tak pod silnym tlakem
masové psychologie. Ta je patrnd na akciovych trzich predevSim v kratkém obdobi.
Masova psychologie se da vysledovat i na ménovych trzich naptiklad po vyhlasovani
dilezitych makroekonomickych zprav a nebo také na komoditnich trzich pfi
vyznamnych geopolitickych udalostech.
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Tato strategie je zalozena pfedev§im na pifedpokladu, Ze velmi vyznamnym
kurzotvornym faktorem je psychologicka reakce investorii. Tento pfistup neni tak
teoreticky rozpoznam jako u fundamentalni ¢i technické analyzy, ale i pfesto miizeme
rozliSovat nékolik zakladnich teorii, které¢ vysvétluji vliv masové psychologie na
akciové trhy: Keynesova investi¢ni psychologie, Kostolanyho burzovni psychologie a
teorie bublin.

Tato prace se bude zabyvat technickou analyzou. Technickd analyza se stejné jako
finan¢ni trhy neustale vyviji. Jeji pocatky sahaji n¢kolik stoleti do minulosti. Naptiklad
technikou svickovych formaci se zabyvali v Japonsku obchodnici s ryzi jiz v 18. stoleti.
Pozd¢ji vznikaly rizné typy cenovych obrazct, které se kreslily, stejné jako svickové
formace do grafi. Az s pfichodem moderni technologie v podobé pocitact se zacaly
vyvijet moderni analyzy, tedy dnes nejvice pouzivané metody zalozené na
vyrovnavacich primérech a matematicko-statistické metody technické analyzy. Pravé
na posledni dvé uvedené metody technické analyzy se nejvice zaméfi tato prace.

Jak jiz bylo zminéno v Uvodu, financni trhy rozd¢lujeme na kapitdlové, penézni,
ménové a komoditni. Tato prace bude zkoumat metody technické analyzy pouzité pfi
obchodovani na ménovych a komoditnich trzich. Konkrétné¢ se jednd o analyzy
obchodovani s derivaty CFD, kde investi¢nimi nastroji budou EUR/USD a GBP/USD,
jako predstavitelé ménovych pari. Dale GOLD (ZLATO) a SILVER (STRIBRO),
jakozto predstavitele drahych kov.

Teoreticka ¢ast prace se bude skladat ze tii casti. Prvni ¢ast bude vénovéana kratkému
uvodu technické analyzy. Druha ¢ast se zabyva popisti vybranych nastrojii technické
analyzy. Posledni ¢ast se vé€nuje popisu vybranych investi¢nich nastroji ménového a
komoditniho trhu.

V praktické casti budou testovany vybrani ukazatelé technické analyzy na zminénych
investi¢nich nastrojich. Vysledkem prace by mél byt vysledek ziski a ztrat vzniklych
pfi obchodovani pomoci jednotlivych ukazateld na jednotlivych typech investi¢nich
nastroji. Pro analyzovéani obchodli bude pouzivana obchodni platforma Meta Trader 5,
spole¢nosti HighSky brokers. Tim je také limitovana nabidka ukazatelt
technickéanalyzy, které se budou béhem této prace testovat.

Pouzitou metodou pro zpracovani bakalarské prace v teoretické ¢asti byla predevs§im
komparace odborné literatury. V praktické casti byly vyuzity metody analyzy,
komparace a srovnani vysledki obchodovani. Prvnim cilem této prace byla analyza
vysledkl obchodovani v roce 2013 za pouziti vybranych ukazateld technické analyzy na
vybranych investicnich nastrojich. Druhym cilem této prace byl vybér ukazatelt
technické analyzy, které by pii obchodovéni na vybranych investi¢nich néstrojich v roce
2013 ochranil pocatecni finan¢ni prostfedky pied inflaci.
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Tato prace si stanovuje dvé hypotézy:

- Oba vybrani ukazatel¢ technické analyzy vykazou konecny zisk pfi
obchodovani, alespoil na jednom z libovolnych investi¢nich nastroji.

- Minimalné¢ jeden ztestovanych ukazatelli technické analyzy, dok4dze na
libovolném investicnim nastroji, ochranit finan¢ni prostedky pired inflaci.

3
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2 Technicka analyza

»lechnickd analyza je jednim ze stéZejnich nastroji vétSiny profesionalnich
obchodnikt. (Hartman, Za¢indme na burze, str. 129). Tento zplisob studie finan¢nich
trhit ma své koteny v dobé zhruba pied 100 lety. Jako viibec jeden z prvnich postavil
principy technické analyzy Charles H. Dow. Technickd analyza pouziva informace
poskytované trhem, jako jsou volatilita, objem obchodi a cena. Cilem technické
analyzy je ureni budouciho vyvoje cen, respektive ur€eni trendl a rozpoznani blizici se
jeho konce ¢i pokracovani. Technickd analyza se d& pouzit na vétsin¢ typi finan¢nich
trhti (kapitalové, ménové, komoditni).

Technické analyza se zaklada na tfech zékladnich principech, mezi které patfi:

- historie se opakuje;
- trhy jsou v trendech;
- vSe uz je zapocitano v cen¢.

Historie se opakuje. Lidska psychika se pfili§ neméni a to se také promitd na cenovém
vyvoji, ktery se v urCitych etapach opakuje. K jeho zachyceni slouzi urCité cenové

ey oo

existuje poméerné dost. Nekteré z nich budou v dalsi subkapitole popsané.

Trhy jsou v trendech. Jedno znejzndméjSich rceni pfi obchodovani za pouziti
technické analyzy je ,,Trend je tvlj pfitel“. (Hartman, Za¢indme na burze, str. 129).
Existuji primarni, sekundarni a vedlejsi trend. Trhy se vétSinou nachédzi v rGstovém,
klesajicim nebo boc¢nim trendu. Podstata tohoto principu spocivd vtom, ze by
obchodnici méli otevirat pozice ve sméru trendu. Pokud je trend rdstovy méli by
nakupovat. Pokud je trend klesajici méli by prodéavat. Nikoliv vSak opacné. V piipadé
obdobi bez trendu, neboli bo¢niho trendu je idealni pockat, dokud neskon¢i.

VSe uZ je zapocitano v cené. Tento princip technické analyzy vychéazi ztoho, ze
vSichni maji stejné informace a tudiz vSechny tyto informace jsou po jejich zvetejnéni
zapocten¢ do ceny. Jednd se o informace v souvislosti s vyhldSenim
makroekonomickych ukazatelii, prohlaseni guvernérii narodnich bank nebo ministrii
financi, geopolitické udalosti a podobné zpravy.

Piesto nékdy tésné po vyhlaseni nékteré ztéchto zprav miZe nastat na trhu vysoka
volatilita a v pfipadé obchodovani za pouziti technické analyzy je tfeba s témito
uddlostmi pocitat. Idedlni je v pribc¢hu obchodovéani sledovat kalendat s piehledem
¢ekajicich udalosti. V ptipadé nekterych geopolitickych udélosti se s nimi neda dopiedu
pocitat a tak je tieba vzdy byt na pozoru a v€as rozpoznat zvySenou volatilitu na trhu.
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3 Vybrané ukazatelé technické analyzy

Zakladni typy ukazatelll technické analyzy jsou:

- metody zaloZené na vyrovnavacich primérech,

- matematicko-statistické¢ metody technické analyzy,
- cenové obrazce,

- svickové formace.

Tato prace se bude zabyvat testovanim jednoho vybraného ukazatele metod zalozenych
na vyrovnavacich pramérech a testovanim jednoho vybraného ukazatele
matematicko-statistickych metod technické analyzy. Cenové obrazce a svickové
formace se s vySe zminénymi ukazateli daji dobfe kombinovat, ale nebudou vyuzité za
ucelem testovani v této praci.

3.1 Metody zaloZené na vyrovnavacich primérech

Tyto metody patii k nejrozsifenéj$im metodam technické analyzy. Zejména z téchto
divodi:

jednoduchosti jejich konstrukce;

prehledné Citelnosti a rychlému efektivnimu vyhodnocovéani;
relativné dobré ucinnosti;

lehké obchodovatelnosti v obchodnich systémech.

,Vyrovnavaci prumér je vypocitany z cCiselnych dat pfesné definované Ciselné tady
(napf. primér uzaviracich cen pfedmétné akcie 20 poslednich dni po sob¢).” (Kral,
Technickd analyza, str. 106). Nejdiive se vypocita jako jejich soucet, ktery se potom
vydéli poctem dnii.

Vyrovnavaci primér se nazyva proto, ze vyrovnava prumérem piedchozi hodnotu
zaviracich cen za poslednich 20 dnii na jedinou hodnotu. V nésledujici novy den
odebereme posledni nejstarsi cenovou hodnotu doty¢ného investi¢niho néstroje a misto
ni se pfida uzaviraci hodnota nového uzavieného obchodniho dne. Dostaneme kiivku
timto zpusobem, jejiz pribéh bude jiny ve srovnani s kiivkou jednotlivych uzaviracich
cen daného investi¢niho nastroje.
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K nejpouzivanéj$im metodam patii:

- klasicky vyrovnéavaci primér;
- procentudlni rozpéti;

- Bollignerova pasma;

- Fibonacciho disla;

- Eliotovi viny.

3.1.1 MA - Moving Average (Klouzavy Prumér)

Podstata a fungovani klasického vyrovnavaciho priméru. Obecné plati, Ze indikator
MA, je indikator s pomérné vysokou ucinnosti. Je to vSak pouze v obdobi existence
silného primarniho trendu a také z ¢asti u trendu sekundérniho.

Jinak tento indikator vibec nefunguje v bez trendovém obdobi a na konci (druha
polovina) sekundéarniho trendu. A je to tak zejména pti pouziti vysokého poctu dni za
zaklad vyrovnani a to 50 az 60 dnl nebo vic. Tato metoda funguje tak, ze vysila
chartistovi signal k nakupu daného aktiva tehdy, protne-li uzaviraci cena daného aktiva
ve formé jejiho grafického zndzornéni kiivku zvoleného vyrovnavaného priiméru a to
zezdola nahoru.

Naopak, protne-li kiivka grafu wuzaviraci ceny dané akcie kiivku zvoleného
vyrovnavaného priiméru seshora dolil, vysle signal k prodeji daného aktiva chartistovi.
Této metody to jsou hlavni signalni vyhody. Tato metoda nema vSak pouze vyhody, ale
také nevyhody. To vSak neplati v beztrendovém obdobi.

PredevSim jde o to, ze signdly ke ziskové reakci vysild se znaénym cCasovym
zpozdénim. U kratce trvajiciho trendu se tak muze stat, ze vysle signal k nakupu,
zatimco smér trhu se mezitim otocil a jeji uzivatel (jestlize zvolil kratky vyrovnavaci
primér) utrpi ztratu. Jestli je propad trhu velky, ztrata mize byt opravdu znacnd. Stejny
scéndf plati 1 pro inverzni situaci (nespravny prodej). Plati, Ze ¢im je zvolena
vyrovnavaci perioda delsi, s tim vét§im zpozdénim vysila tato metoda spravny obchodni
signal. Pro kratké a extrémné kratké vyrovnavaci obdobi plati stejny zavér.

Ceny, ze kterych se tvoti graf vyrovnavaciho priméru. Mame hned nékolik moznosti,
ze kterych lze vytvaret tyto priméry. V technické analyze k nejpouzivanéjSim patfi:

- zaviraci kurz daného obchodniho dne;

- stfedovy kurz;

- kombinace nejvyssi a nejnizsi ceny v dany obchodni den;
- denni rozpéti.
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,Zaviraci kurz je posledni kotace ceny, za kterou byl v ur€ity obchodi den proveden
posledni obchod s predmétnym aktivem”. (Kral, Technickd analyza, str. 108).
K absolutné zékladnim vstupnim analytickym hodnotam kterékoliv z hlavnich metod
vyrovnavaciho priméru patii tento kurs. Jestlize méa kurs v pribéhu obchodniho dne
vy$si volatilitu je nezbytné zachytit tuto volatilitu do provadéjicich analyz a na zakladé
jejiho vysledku pak pouzit do investiniho rozhodovani. Pouziti stfedového kursu
umoziuje analytikovi zachyceni volatility. Kdyz se¢teme hodnoty denniho maxima a
minima a vydélime je dvéma dostaneme stfedovy kurs. Dal§i modifikace konstrukce
vyrovnavaciho priméru je postavena na analogii s uvedenym postupem. Pohyb kursu
béhem dne miiZze byt Casove rozdilny v jednotlivych kratkych casovych periodéach, které
jsou 15 minut, 1 hodina nebo 2 hodiny.

Na zacatku mize byt kurs nizky, ale béhem 1-2 hodin poskoci na podstatné vyssi
urovenn a tam se udrzi. Nebo muze také dojit k pfesné opacnému vyvoji, tim je
analogicky pokles. Nebo k jinym riznym kombinacim uvedenych 2 typ vyvoje ceny
zkoumaného ¢i obchodovaného aktiva. Tato modifikace, kterd k ptedchozim 2
veli¢inam jeSté pridava 3, a to uzavird kurs, zobrazuje obchodni prib&h neboli
pribéznou volatilitu. V sofistikovangjSich modifikaci se k nému pfifazuje i Ctvrty
parametr, ktery uzavird kurs. V prvnim pfipad€ soucet uvedenych hodnot se vyd¢li
Cislem 3, a v tom druhém ptipad¢ Cislem 4, aby bylo mozno dostat spravnou vyslednou
hodnotu.

Dalsi uvedenou metodou zobrazeni a tvorby vyrovnavaciho priméru je zalozena na
konstrukei 2 grafti, které v jejich vzdjemném spojeni vytvareji koridor. Graf ¢islo 1
spojuje denni maxima a horni kiivky a graf ¢islo 2 denni minima a dolni kiivky. Tento
koridor zahrnuje vSechny hodnoty, mezi které patii i zaviraci kurs, kde se cena aktiva
pohybovala v pribéhu daného obchodniho dne.

V praxi jsou nejvice vyuzivanymi nésledujici 4 druhy vyrovnavaciho praméru:

jednoduchy;

linearni;

exponencialni;

pouziti kombinace uvedenych primérii navzajem mezi sebou.

Ze statického pohledu je jednoduchy vyrovnéavaci pramér klasicky aritmeticky primeér.
V jeho konstrukci a pouZziti se nachazeji dvé slabd mista. Jednim slabym mistem je
pravé jeho konstrukce jen z pravé stanoveného poctu obchodnich dnt. U kratkych
obdobi se ztraci pohled na dlouhodoby horizont a vyvoj v ném.

Diky tomu je absence schopnosti spravné predikovat vyvoj na delsi dobu. Toto pouziti
Casto vede k chybnému rozhodovani a dochazi jak k pfed€asnym prodejim tak i k jeho
odfiznuti uZzivatele od jeho naslednych ziskli. Nebo také miize dojit k nakupu v
nevhodném case a tim i k produkci finan¢nich ztrat.
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Zkonstruovany graf kratkého horizontu vyrovnavani neumoznuje adekvatné zhodnotit
vahu minulého vyvoje daného aktiva a nedokdze ani odhadnout pfisti déle trvajici trend
tohoto aktiva.

Nutnosti je to vSak pouze u dlouhodobych trendid. Je tomu tak proto, ze pouzitim jen
extrémné kratkého vyrovnavaciho obdobi mize dojit ke zcela zbyte€nym a piedcasnym
uzavirdnim velmi spravné a tim i ziskové se rozvijejicich otevienych obchodnich pozic.
Jestlize se uzaviou predcasné, dojde k vyraznému snizeni ziski.

,Druhym slabym mistem tohoto priiméru je, Ze pfi jeho konstrukei priklada stejnou véahu
vSem jeho jednotlivym dennim hodnotam stejnym dilem”. (Kral’, Technicka analyza, str.
110).

Linearné vazeny vyrovnavaci prumér odstraiiuje druhy nedostatek jednoduchého
vyrovnavaciho aritmetického priméru. Tento nedostatek odstraiiuje tak, Ze hodnoty
jednotlivych zaviracich cen soucasné néasobi rGznou véhou, a to sestupné pocinajic
poslednim obchodnim dnem a konce prvnim obchodnim dnem tohoto sledovaného
praméru za zvolené vyrovnavaci obdobi.

Exponencialné vyrovnany primér odstraiiuje ob¢ slabd mista jednoduchého
vyrovnavaciho priméru. VéEtsi vahu dava jednak poslednim dnim, soucasné vsSak
obsahuje vSechna data a to i za velmi dlouhou dobu v rozmezi nékolika let.
Nejkvalitngj$i soucasné obchodni systémy umoziuji uZzivatelim jednak snizit nebo
zvysit vahu pfedmétnych zkoumanych cen v jednotlivych dnech a také ménit i pocet dni
a celkovou délku zkoumaného obdobi nebo i jednotlivé zkoumané parametry.

Kombinace dvou riznych k ziskani relevantnich obchodnich signalti a jeji modifikace
jsou zalozeny na sledovani nikoliv na priseciku zvoleného vyrovnavaciho priméru s
kiivkou vyvoje ceny pfedmétného aktiva, ale na sledovani praseciki dvou nebo vice
vyrovnavacich pramért. K pouzivani kratkodobych vyrovnavacich priméri se
sttednédobymi dochézi nejcastéji nebo také pouzivani sttednédobych s dlouhodobéjsimi.

Problémem jejich piesné vypovidajici schopnosti je zejména v tom, Ze je velmi te€zkeé
obecné urcit od kdy do kdy trva kratkodoby cyklus a cyklus dlouhodoby zejména pro
kazdé jednotlivé aktivum.

Na zacatku rozvoje klasické technické analyzy se pouzivalo Casové clenéni jako
kratkodoby trend (5-10 dntl), stfednédoby trend (10-20 dnti a 20-50 dnti) a dlouhodoby
trend (50-200 dnt1). V rozvoji dalSich matematicko-statistickych metod se ¢asova hranice
mezi témito obdobimi méni. ,,V soucasnosti se pouzivaji Casové prumery za nasledujici
dny: 4, 5, 6, 8, 9, 10 dnt poté 12, 18, 20, 26, 28, 37, 38 a 100 atd.”. (Kral’, Technicka
analyza, str. 111).

Pro vSechny metody plati jediny cil a to snaha o odstranéni nejslabsiho mista, kterym je
vysilani opozdéného momentu spravného obchodniho signalu.
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Doposud z4dnd metoda neprokézala trvale relevantnéj$§im zpiisobem stalou ucinnost, a
proto se jich dodnes pouziva n¢kolik. Kazd4d z metod se vaze spise ke konkrétnéjsi a
spiSe jiné ptevladajici obchodni nalad¢€ na trhu.

Klouzavy Primér je nejoblibenéjsi indikator pouzivany v technické analyze. Nejen, Ze
jeho pouzivani je velmi jednoduché, ale je také zdkladem mnoha dalSich indikatort.

Hlavni tfi vyuziti Klouzavého Priméru v technické analyze pii obchodovani jsou:

- identifikace dominantniho trendu;
- identifikace hladin podpory a odporu;
- generovani obchodnich signali.

Identifikace dominantniho trendu. Jednou z nejjednodussich metod rozpoznani
hlavniho trendu je pomoci Klouzavého Priiméru. V situaci, kdy primér roste, je to
signal pro obchodnika, ze na trhu pfevazuje poptavka, a tak ptipadaji v ivahu pouze
nakupni transakce. Naopak, kdyz pievazuje nabidka a trend klesa, m¢l by obchodnik
otevirat predevsim kratké pozice. Nasledujici graf ukazuje identifikace dominantniho
trendu podle Klouzavého Priméru.

Graf 1 Identifikace dominantniho trendu
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Zdroj: Obchodni platforma Meta Trader 5, spole¢nosti HighSky brokers (2014)

Z grafu je patrné, Ze v ptipad¢ rostouciho trendu (leva ¢ast grafu) se Klouzavy primér
nachdazi pod cenovou kiivkou. V ptipad¢ klesajiciho trendu (prava cast grafu) je
Klouzavy Primér nad cenovou kiivkou. To proto, Ze se v ptipadé ristového trendu cena
investi¢niho néstroje nachazi nad primérnou cenou investi¢niho nastroje za zvolené
obdobi a v piipad¢ klesajiciho trendu se cena investi¢niho nastroje nachdzi pod
pramérnou cenou za predem zvolené obdobi.

9

Vysoka Skola ekonomie a managementu

info@vsem.cz / www.vsem.cz



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

Identifikace hladin podpory a odporu. Hladina podpory je misto na grafu, kde se cena
investicniho nastroje v pripad¢ klesajiciho trendu mé tendenci odrazit a pokracovat
v rustu, ptipadné pokracovat do strany.

Hladina odporu je misto na grafu, kde se cena investicniho nastroje v ptipadé rostouciho
trendu ma tendenci odrazit a pokracovat v poklesu, poptipadé pokracovat do strany. Jak
ukazuje nasledujici graf, Klouzavy Primér je velmi dobrym ukazatelem hladin podpory
a odporu.

Graf 2 Identifikace hladin podpory a odporu
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Zdroj: Obchodni platforma Meta Trader 5, spolecnosti HighSky brokers (2014)

Vlevé casti grafu se cena investicniho néstroje odrazila o Klouzavy Primér a
pokracovala vrastu. Vtomto piipad¢ byl Klouzavy Primér hladinou podpory.
Uprostied grafu doslo k n€kolika odrazeni ceny investi¢niho néstroje o klouzavy primér
pokracovani ceny do strany. V tomto piipadé byl Klouzavy Primér také hladinou
odporu. V posledni ¢asti grafu (vpravo) doslo k nékolika nasobnému odrazeni ceny
investi¢niho nastroje o Klouzavy Pramér. I v tomto ptipadé Klouzavy Primér poslouzil,
jako hladina podpory.

Generovani obchodnich signali. Tato c¢ast vyuziti Klouzavého Priméru je
nejoblibenéj$i mezi obchodniky. Jak sdm nazev napovida tyto signaly obchodnikiim
napovidaji kdy vstoupit do obchodu a kdy z obchodu vystoupit. Jinymi slovy tyto
signaly fikaji, kdy na finanénim trhu nakoupit investi¢ni nastroj, a kdy ho zase prodat.
Potadi nakup- prodej neni smérodatné. D4 se nejdiive investi€ni ndstroj nakoupit a
pozd¢ji prodat. Mize se také nejdiive investicni nastroj prodat a pozd¢ji nakoupit.

10

Vysoka Skola ekonomie a managementu

info@vsem.cz / www.vsem.cz



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

Prvni ¢ast obchodu (ndkup nebo prodej) se oznacuje za vstup do pozice. Druhd ¢ést
obchodu je oznaCovana za vystup zpozice, nebo také uzavieni obchodni pozice.
Nasledujici graf ukazuje generovani obchodnich signalt podle Klouzavého Priméru.

Graf 3 Generovani obchodnich signala
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Zdroj: Obchodni platforma Meta Trader 5, spole¢nosti HighSky brokers (2014)

Pokazdé, kdyz grafické zndzornéni ceny investi¢niho nastroje na grafu protnulo
Klouzavy Primér, znamenalo to obchodni signal. Tam kde cena protnula Klouzavy
Primér ze shora dolu, byl ndkup na prodej investi¢niho nastroje, jelikoz néasledoval
pokles ceny investicniho néstroje. Tam, kde graf ceny protinal Klouzavy Primér ze
zdola smérem nahoru, byl ndkupni signal, jelikoz nésledoval riist ceny investi¢niho
nastroje.

3.2 Matematicko-statistické metody TA
Matematicko-statistické metody lze rozd¢lit podle n¢kolika hledisek:

- metody zaméfené na zkoumadni volatility cen (zejména velikosti nahlych
odchylek);
- metody zkoumani prave probihajici situace na trzich (rizné indexy a poméry).

,Prvni se také nékdy oznacuji jako oscilatory (osciluji kolem néjaké predem stanovené
hodnoty ptedem ureného parametru)”. (Kral’, Technické analyza, str. 118).

11

Vysoka Skola ekonomie a managementu

info@vsem.cz / www.vsem.cz



VYSOKA SKOLA EKONOMIE A MANAGEMENTU
Narozni 2600/9a, 158 00 Praha 5

Hlavni metody / oscila¢ni techniky :

- rate of change (ROC) — procentudlni zména;

- index relativni sily (RSI — Relative Strength Index);

- stochastické oscilatory;

- W%R (Larry Williemsova procentni relace);

- Moving Average Convergence/Divergence (MACD);

- Accumulation / Distribution line (Linie akumulace a distribuce);
- Chaikin Money Flow (Chaikintiv ukazatel sméru toku penéz).

Oscilatory jsou nastroje. Oscilovanim kolem zvolené a predem jednoznacné definované
hodnoty vysilaji jejich uzivatelim informacni signdly o zménach ve vyvoji cen
pfedmétného aktiva. Zejména v beztrendovém obdobi je vhodné vyuzit oscilatory.
Naopak v trendovém obdobi je jejich uziti zcela nevhodné. Je tomu tak proto, Ze na
zacatku obdobi oscilator nevydava zadny pokyn bud’ k ndkupu nebo k prodeji, zejména
zaCina-li tento trend pozvolna z dlouhodobé déle trvajiciho beztrendového obdobi. V
tomto piipadé oscilator nezachyti vznik trendu.

Technickymi analytiky jsou oscilatory brany vzdy jako sekundéarni ndstroje pii jejich
praktické ziskové vyuzitelnosti. Témi primérnimi technikami jsou zejména techniky
trendové analyzy. V plném rozsahu se projevi pfednost technik a metod az v momentu,
kdy trend kon¢i a za¢ina beztrendové obdobi.

3.2.1 MACD - Moving Average Convergence/Divergence

Moving Average Convergence/Divergence (Klouzavy Primér Konvergence a
Divergence) je postaven na vyuziti n¢kterych principii fungovani oscilatorii a jejich
zkombinovanim s principem metody dvojiho ptekfizeni. Tento oscildtor interpretuje
minulost. Autorem tohoto oscilatoru je Gerard Appel. MACD je zalozen na méteni
rozdild mezi 2 exponencidlnimi pohyblivymi priméry daného aktiva. Poté je porovnava
s exponencidlnim 9 prevodovym primérem. Pro tvorbu MACD se za relevantni obdobi
povazuje perioda 12 az 26 dnli nebo tydnl. Jde o to, ze dvanictidenni primér se
povazuje pii jeho fungovani za rychlejsi, zatimco dvaceti Sestidenni za pomalejsi. Muze
za to skuteCnost, Ze pramér 12 hodnot reaguje rychleji na zmény nez primér 26 hodnot.
Dvaceti Sestidenni se tedy povazuje za pomalejsi, ale také za plossi.

Pti pouziti tedy kratSiho z primért, ktery sice produkuje rychlejsi, citlivéjsi, ale také

vice chybné ¢ili rizikovéjsi vysledky. Delsi primér je v tomto ohledu spolehlivéjsi a
vice odolny vii¢i kratkodobym vykyvim.

K vypoctim pouzivame hodnoty uzaviraci ceny — last trade. Za vysledek se pocita linie,
ktera osciluje kolem nuly (nad uvedenou hodnotu nebo pod ni).
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Kdyz se tyto dvé linie protnou, znamena to signal ke koupi nebo k prodeji. Je velmi
popularni u obchodniki na akciovém trhu a pouziva se také na trhu ménovém a
komoditnim. Ukazate]l MACD je obchodniky cenén pro kvalitni obchodni signaly.
Obvyklé nastaveni ukazatele MACD: 12, 26, 9.

Hodnoty ukazatele MACD se pohybuji nad i pod nulovou urovni. Nejsilnéjsi kupni
signaly jsou generovany tehdy, kdyz se dv€ linie protnou pod nulovou urovni.
Nejsilngjsi signaly pro prodej jsou generovany v momenté, kdyZz se dvé linie protnou
nad nulou. Nasledujici graf ukazuje generovani obchodnich signélii podle MACD.

Graf 4 Generovani obchodnich signalt pomoci MACD
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Zdroj: Obchodni platforma Meta Trader 5, spole¢nosti HighSky brokers (2014)

V horni ¢asti grafu je signalni kiivka, kterou prezentuje sloupcovy graf. V dolni ¢asti

grafu je linie MACD oscilujici kolem nuly a protinajici signalni kiivku. Tak tento
indikator generuje signaly pro koupi (K) nebo prodej (S). Kupni signél generuje tehdy,
kdyz protiné ze spodu klesajici signélni linii pod nulovou trovni a prodejni signal
tehdy, kdyz protiné shora rostouci signdlni linii nad nulovou trovni.
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4 Vybrané investiCni nastroje

4.1 Ménové pary

M¢nové pary se obchoduji na Forexu. Forex (Foreign Exchange — devizovy trh, neboli
meénovy trh) je neregulovany trh, na kterém se globalné obchoduje s ménami. Hlavnimi
hra¢i na tomto trhu jsou banky, koncerny, importéfi, exportéfi a investicni spolecnosti.
Denni objem obchodii na Forexu dosahuje 4 miliard USD. To znamena, Ze objem
generovany Forexem je 100 krat vétsi nez denni objem obchodl na nejvétsim akciovém
trhu v New Yorku.

Hlavni obchodované ménové pary: EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY a USD/CHF.
Hlavni centra devizového trhu: Londyn 37%, New York 17% a Tokio 6 %.

Vyhody devizového trhu:

- dostupnost;

- likvidita;

- okamzité provedeni;

- 24 hodinové obchodovani.

Dostupnost. Neni to davno, co byl Forex vyhrazen pro banky a nejvétsi instituciondlni
investory. Globalni rozvoj internetu umoznil, aby byl trh otevien vSem obchodnikiim
nezévisle na jejich velikosti a velikosti jejich portfolia.

Vysoké likvidita neumoziuje, aby kdokoliv ovliviioval ménové kurzy. Dokonce ani
centralni banky nemohou v piipadé nejlikvidnéjSich ménovych pard v dlouhém obdobi
trendy ovlivnit.

Diky vysoké likvidit¢ dochdzi k okamZzitému provedeni obchodu na obchodni
platformé a to za trzni cenu nezavisle na objemu.

24 hodinové obchodovani. Globalni charakter trhu umoznuje neustalé¢ obchodovani od
otevieni trhu (nedé€le 23:00, stfedoevropského ¢asu) az po jeho uzavieni (patek 22:00,
sttedoevropského casu).

4.1.1 EUR/USD

,2Ménovy par EUR/USD je nejrozsifenéjSim a nejlikvidnéjSim ménovym parem na
b 413

sveté. (https:// www.highsky.cz/prehled-trhu/trhy/forex-menovy-trh/eurusd-euro).

M¢énovy par EUR/USD udava pocet americkych dolarti potiebny k nakupu jednoho
eura. Je to nejvice obchodovany ménovy par na svété a zaujima ptiblizné 28% obratu na
devizovém trhu Forex.
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vvvvvv

mén na finanénim trhu. Euro i americky dolar jsou citlivé na zmény piednich
ekonomickych ukazateli. Pfevazna ¢ast vyznamnych svétovych komodit se obchoduje
pravé v americkych dolarech. Miizeme tedy fict, Ze cenové vykyvy nékterych komodit
jako je ropa nebo zlato, mlze ovlivnit kurz amerického dolaru a obracené.
Avsak obé tyto mény se povazuji za rezervni. VéEtSina centralnich bank po celém svété
drzi minimalné jednu z téchto mén ve svych rezervach za ucelem fizeni sménnych
kurzii nebo pro mezinarodni vyporadani obchodu. Dale tyto rezervni mény mohou
slouzit jako diverzifika¢ni ndstroj napiiklad v dobé hospodarské krize. Nize je
znazornén mésicni graf pribehu obchodovani na ménovém paru EUR/USD.

4.1.2 GBP/USD

,»Vyznam trhu s ménovym parem GBP/USD je tizce spojen se skutecnosti, ze Spojené
kralovstvi  je zprostifedkovatelem zahrani¢nich (offshore) transakci®.
(https://www.highsky.cz/prehled-trhu/trhy/forex-menovy-trh/gbpusd).

M¢énovy par GBP/USD udava informace o cené¢ jedné britské libry ve vztahu

vvvvvv

na svete.

Na druhou stranu je britskd libra na paru samerickym dolarem tietim nejvice
obchodovanym ménovym parem a predstavuje zhruba 10% celkového obratu na
devizovém trhu v celosvétovém méfitku.

Britska libra slouzi jako pfedni svétova ména pro obchodni transakce na trhu s derivaty,

vvvvvv

(offshore) investice.

M¢énovy par GBP/USD se také nazyva ,kabel* (https://www.highsky.cz/prehled-
trhu/trhy/forex-menovy-trh/gbpusd), protoze se v minulosti transakce provadély pies
transatlanticky podmoftsky kabel.

4.2 Drahé kovy

Pojem drahy kov pouzivame pro kovové prvky, které se vyskytuji vzadcné a maji
vysokou hodnotu. K drahym kovim, které se vyskytuji na komoditnich trzich patfi
pfedevsim zlato, stfibro, platina a paladium. V nékterych piipadech se k nim zatazuje i
méd’, ale ta neni obvykle povazovana za drahy kov.

Uz odpradavna se drahé kovy pouzivaly predevsim jako platidlo. Nebyl to vSak jediny
zpusob vyuziti. Uplatnéni drahé kovy nachazely také v uméni a klenotnictvi.

Kdyz se odstoupilo od brettonwoodského systému, hodnota amerického dolaru prestala
byt navazéna na cenu zlata a tento kov svou funkci prostfedku smény v podstaté ztratil.
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S cenou zlata se piesto dodnes v obrovskych objemech vasnivé obchoduje, protoze
obchodnici jsou stale ptesvédceni, ze si uchovalo i svou monetarni hodnotu a ze jeho
Cas jeSt¢ prijde. Mezi hodnotou amerického dolaru a trzni cenou zlata existuje v
dlouhém obdobi inverzni vztah. Jestlize cena jednoho klesne, cena druhého vzroste a
naopak.

4.2.1 GOLD (ZLATO)

Zlato je jedna z nejrozsifenéjSich komodit a obchoduje se s ni na celém svété. Zlato
mize byt dobrym ukazatelem globalni ekonomiky a davéry ve financni trhy a je
povazovano za svétové bezpecné aktivum. Zlato 1dké investory v dobach ekonomické
nejistoty, recese, valek nebo jinych situaci. Tento fakt pochazi také z historie, kdy bylo
zlato nejcennéj$im kovem a slouzilo také k vypotadaoni transakci jako napiiklad se
zlatymi mincemi. V pozdéjSich dobéch se také zlato pouzivalo jako zastava centralnich
bank pro emisi bankovek.

Béhem doby zlatého standardu, banky, které vydaly do ob&hu penize, musely ve stejné
hodnot¢ také drzet zlato. ,,Dokonce jesté nedavno musela Svycarskd centralni banka
drzet 40% hodnoty penéz ve zlaté — proto se Svycarsky frank povazuje za jednu

NS4 w6

z nejbezpecnéjsSich mén na sveété™.(https://www.highsky.cz/prehled-trhu/trhy/komoditni-
trhy/zlato-10).

Ceny zlata ovliviiuji zmény rezerv centralnich bank a dynamiku tézebni produkce. Zlato
jako takové chrani pted ucinky inflace, proto centralni banky i soukromy investofi zlato
Gasto pouzivaji jako rezervni aktivum. Nejvétsimi odbérateli zlata jsou Indie a Cina.
Ekonomie v téchto obou zemi ma na ceny zlata urc¢ity dlouhodoby dopad.

Diky relativné snadnému zptsobu oceniovani, uvadéni cen a vypoctl, zlato pfitahuje
obrovskou pozornost za¢inajicich obchodnikli. Ceny zlata se ¢tou tak, jak se objevuji v
seznamu kotaci. Desetinna ¢arka oddéluje dolary a centy. Cisla vlevo od desetinné
carky predstavuji dolarovou hodnotu a ¢isla napravo od ni predstavuji centy.

4.2.2 SILVER (STRIBRO)

,Stiibro je drahy kov, ktery se vyznacuje nejlepsi tepelnou a elektrickou vodivosti ze
vSech znamych kovu”. (https://www highsky.cz/prehled-trhu/trhy/komoditni-
trhy/stribro). Cena stiibra se uvadi v americkych dolarech za trojskou unci. Jedna unce
pfedstavuje 31,1 g stfibra. Stiibro se pouziva v elektronickém a fotografickém
pramyslu, jako soucast rtiznych slitin. Dale se pouziva pii vyrobé CD/DVD nosict,
nebo napfiklad pfi vyrobé Sperki.

V primyslu stiibro taktéz nachazi uplatnéni pii vyrobé pocitact, mobilnich telefond,
TV a baterii. Hlavnimi producenty stiibra jsou USA, Bolivie, Rusko, Chile, Australie,
Cina, Mexiko a Peru.
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5 Analyticka ¢ast

5.1 Analyza vybranych ukazatela technické analyzy

Vybrani ukazatelé technické analyzy (MA a MACD) budou testovany na obchodni
platformé Meta Trader 5, spole¢nosti HighSky brokers. Na téchto ukazatelich budou
vSechny obchodni pfilezitosti za rok 2013 testovany zpétné. Béhem testovani bude vzdy
pouzit denni graf, tzn. Ze veskery pohyb na grafu bude predstavovat pohyb uvnitt
jednoho dne.

Platforma Meta Trader 5, spolecnosti HighSky brokers v soucasnosti nabizi ke
zpétnému testovani (back test) obchodnich strategii pouze tyto ukazatele technické
analyzy:

- MA (12) - Moving Average (12) (Klouzavy Primér 12);
- MACD (12,24,9) - Moving Average Convergence/Divergence (12,24,9)
(Klouzavy Priimér Konvergence a Divergence 12,24,9).

Zpétné testovani znamend, Ze tento program uzavird obchody automaticky, podle
pfedem nastavenych parametrti. Tyto obchody jsou uzavirdny podle skute¢nych, ale
historickych cen. Ukazatelée MA a MACD budou takto otestované na zpétnych datech,
aniz by existovalo riziko finan¢ni ztraty. Je tomu tak, protoZze obchody probihaji
v minulém obdobi na demo verzi, za pouziti virtualnich (neredlnych) penéz. Bézné
obchodovani na Platformé Meta Trader 5, spole¢nosti HighSky brokers zahrnuje
poplatky formou spreadu. Spread je rozdil mezi poptavkovou a nabidkovou cenou.
Obchodnika, ktery uvazuje o otevieni dlouhé pozice nebo uzavieni kratké pozice, ktera
jiz byla oteviena, bude zajimat nabidkova cena. Pokud obchodnik otevira novou kratkou
pozici nebo wuzavird jiz otevienou dlouhou pozici, sleduje cenu poptavky.
Pfi néasledném testovani na demo uctu budou tyto poplatky ve formé spreadu, jiz
zapocteny do jednotlivych obchodu.

Obchodni platforma Meta Trader 5, spole¢nosti HighSky brokers nabizi tyto spready:

- EUR/USD: 1 pip. Kazdy nejmensi cenovy pohyb piedstavuje zménu 1 USD pii
objemu 1 LOT, neboli zménu 0,01 USD pii objemu 1 micro LOT (0,01 LOT);

- GBP/USD: 1 pip. Kazdy nejmensi cenovy pohyb piedstavuje zménu 1 USD pfi
objemu 1 LOT, neboli zménu 0,01 USD pii objemu 1 micro LOT (0,01 LOT);

- GOLD (ZLATO): 40 pipt. Kazdy nejmensi cenovy pohyb ptedstavuje zménu 40
USD pfti objemu 1 LOT, neboli zménu 0,4 USD pfi objemu 1 micro LOT (0,01
LOT);

- SILVER (STRIBRO): 150 pipt. Kazdy nejmensi cenovy pohyb piedstavuje
zménu 150 USD pfti objemu 1 LOT, neboli zménu 1,5 USD pii objemu 1 micro
LOT (0,01 LOT).
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Testovani bude také probihat za analyzy kazdého ticku. Jinymi slovy i ten nejmensi
pohyb ceny na finan¢nim trhu v daném obdobi, bude podroben uvaze o vstupu do
pozice, dle jiz zminénych kritérii.

5.1.1 Testovani ukazatele MA (12) - Moving Average (12)

Ukazatel MA (12) byl nejdtive otestovan na ménovém paru EUR/USD. Béhem roku
2013 bylo na tomto ménovém paru celkem 22 signall tohoto ukazatele technické
analyzy. Znamena to, Ze doslo celkové k 22 obchodliim, z toho 11 ndkupnich a 11
prodejnich. 4 obchody byly ziskové a 7 obchodl bylo ztratovych. Podil ziskovych
obchodt predstavuje 36,36% a podil ztratovych obchodl predstavuje zbylych 63,64%.
Pocatecni vklad pii obchodovani na demo uctu na EUR/USD byl 100 000 K¢ (virtudlni
penize). Na konci testovani byl zistatek 104 910.47 K¢&. Zisk byl 4 910.47 K¢&, coz
predstavovalo zhodnoceni 0 4,91%. Nize je v tabulce zachyceno prvni testovani
ukazatele MA (12) — Moving Average (12) (Klouzavy Primér 12) na ménovém paru

EUR/USD.

Tabulka 1 testovani ukazatele MA (12) na ménovém paru EUR/USD pro rok 2013

Cislo obchodu 1 2 3 4 5
smér obchodu Prode;j Nékup Prode;j Nékup Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1,31879 1,32682 1,3395 1,29128 1,2935
¢islo obchodu 6 7 8 9 10
smér obchodu Prode;j Nékup Prode;j Prode;j Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1,30008 1,30938 1,30447 1,28525 1,29405
¢islo obchodu 11 12 13 14 15
smér obchodu Prode;j Nakup Prode;j Nakup Prodej
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1,32603 1,3351 1,32396 1,3312 1,35233
¢islo obchodu 16 17 18 19 20
smér obchodu Nékup Prode;j Nékup Prode;j Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1,35577 1,35252 1,36722 1,35887 1,3476
¢islo obchodu 21 22
smér obchodu Nakup Prodej
velikost obchodu 0,05 0,05
cena obchodu 1,37593 1,37941

Zdroj: vlastni vyzkum
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Nize na grafu je také zachycen prib¢h testovani MA (12) — Moving Average 12
(Klouzavy Priimér) na ménovém paru EUR/USD pro rok 2013.

Graf 5 Prib¢h testovani ukazatele MA (12) — Moving Average 12 (Klouzavy Primér 12) na
meénovém paru EUR/USD
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Zdroj: Obchodni platforma Meta Trader 5, spolecnosti HighSky brokers (2014)

Ukazatel MA (12) byl déle otestovan na ménovém paru GBP/USD. Béhem roku 2013
bylo na tomto ménovém paru celkem 24 signald tohoto ukazatele technické analyzy.
Znamena to, ze doslo celkové k 24 obchodliim, z toho 12 nakupnich a 12 prodejnich. 5
obchodi bylo ziskovych a 7 obchodli bylo ztratovych. Podil ziskovych obchodi
predstavuje 41,66% a podil ztratovych obchodl predstavuje zbylych 58,34%.

Pocatecni vklad na demo uctu pii obchodovani na GBP/USD byl 100 000 K¢ (virtualni
penize). Na konci testovani byl ztstatek 95 869.36 K¢. Ztrata byla 4 130.64 K¢, coz
predstavovalo znehodnoceni o 4,13%.

Dalsi tabulka zachycuje druhé testovani ukazatele MA (12) — Moving Average (12)
(Klouzavy Priimér 12) na ménovém paru GBP/USD.
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Tabulka 2 testovani ukazatele MA (12) na ménovém paru GBP/USD pro rok 2013

Cislo obchodu 1 2 3 4 5
smér obchodu Nékup Prode;j Nékup Prode;j Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1,6254 1,60846 1,61666 1,61301 1,58075
¢islo obchodu 6 7 8 9 10
smér obchodu Prode;j Nakup prodej Nakup Prode;j
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1,5649 1,50847 1,51036 1,52313 1,52424
¢islo obchodu 11 12 13 14 15
smér obchodu Nékup Prode;j Nékup Prode;j Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1,52799 1,52305 1,54367 1,50997 1,52911
¢islo obchodu 16 17 18 19 20
smér obchodu Prode;j Nakup prodej Nakup Prode;j
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1,5544 1,56257 1,60148 1,60911 1,60494
¢islo obchodu 21 22 23 24
smér obchodu Prode;j Nékup prodej Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1,62989 1,63838 1,63653 1,63548

Zdroj: vlastni vyzkum
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Nize na grafu je zachycen priibéh druhého testovani MA (12) — Moving Average (12)
(Klouzavy Priimér 12) na ménovém paru GBP/USD pro rok 2013.

Graf 6 Prib¢h testovani ukazatele MA (12) — Moving Average (12)
(Klouzavy Pramér 12) na ménovém paru GBP/USD
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Tteti testovani ukazatele MA (12) bylo na drahém kovu GOLD (ZLATQ). Béhem roku
2013 bylo na tomto investi¢nim nastroji celkem 27 signdlli tohoto ukazatele technické
analyzy. Znamena to, ze doslo celkové k 27 obchodiim, ztoho 13 nadkupnich a 13
prodejnich. 5 obchodt bylo ziskovych a 8 obchodu bylo ztratovych. Posledni 14. pokyn
se nestacilo uzavtit jeSté v roce 2013 a tudiz se k tomuto pokynu nebude pftihlizet pfi
vypoctech. Podil ziskovych obchodl ptredstavuje 38,46% a podil ztratovych obchodi
ptedstavuje zbylych 61,54%.

Pocatecni vklad na demo uctu pii obchodovani na GOLD (ZLATO) byl 100 000 K¢
(virtualni penize). Na konci testovani byl ziistatek 82 495.39 K¢. Ztrata byla 17 504.61
K¢, coz predstavovalo znehodnoceni o 17,50%.

Naésledujici tabulka zachycuje parametry tietiho testovani ukazatele MA (12) — Moving
Average (12) (Klouzavy Primér 12) na drahém kovu GOLD (ZLATO).
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Tabulka 3 testovani ukazatele MA (12) na drahém kovu GOLD (ZLATO) pro rok 2013

Cislo obchodu 1 2 3 4 5
smér obchodu Nékup Prode;j Nékup Prode;j Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 168823 16564 1676,83 1662 .4 1665,57
¢islo obchodu 6 7 8 9 10
smér obchodu Prode;j Nékup Prode;j Prode;j Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1669,34 1678,82 1662,51 1671,22 1592,82
¢islo obchodu 11 12 13 14 15
smér obchodu Nékup Prode;j Nékup Prode;j Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1600,26 1445,52 1413,28 1387,01 1413,28
¢islo obchodu 16 17 18 19 20
smér obchodu Prodej Nakup Prodej Nakup Prodej
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1383,34 1281,47 1303,23 1336,85 1372,17
¢islo obchodu 21 22 23 24 25
smér obchodu Nékup Prode;j Prode;j Nékup Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 1391,87 1385,5 1323,72 1321,49 1262,81
¢islo obchodu 26 27
smér obchodu Prode;j Prodej
velikost obchodu 0,05 0,05
cena obchodu 1230,26 1230,65

Zdroj: vlastni zdroj
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Na dalSim grafu je zachycen pribéh testovani ukazatele MA (12) — Moving Average
(12) (Klouzavy Primeér 12) na drahém kovu GOLD (ZLATO) pro rok 2013.

Graf 7 Prab¢h testovani ukazatele MA (12) — Moving Average (12) (Klouzavy Primér 12) na
drahém kovu GOLD (ZLATO)

. Strategy Tester Visualization : Moving Average on GOLD,Daily from 2013.01.01 to 20131231 I . — B g 2 TOAERTEEN

File View Tester Help
bjis v [] )
Market Watch : 2013.12.29

Symbol  Bid Ask ! Ti
¢ GOLD | 12.. 12.. 2| 23u.
& USD... |19.. 19| .. 2.

Symbols [ Ticks |
Data Window x
[Z] GOLD, Daily
Date 20130614 ||
Open 137887
High 139247
Low 137582
Close 139067
Tick Volume 2151
Spread 2
£ MA(12) 1396.254

13 24Jan 2013 15Feb2013 11Mar2013 2Apr2013 24 Apr2013 16May 2013 7Jun2013  1Jul X

* | symbol Order Time Type Volume Price S/L T/P Price Profit Commen t
O Balance: 82 495.33 Equity: 82 495.33 Free Margin: 82 495.33 0.00

Zdroj: Obchodni platforma Meta Trader 5, spolecnosti HighSky brokers (2014)

Posledni, ctvrté testovani ukazatele MA (12) bylo na drahém kovu SILVER
(STRIBRO). Béhem roku 2013 bylo na tomto investi¢nim nastroji celkem 30 signalt
tohoto ukazatele technické analyzy. Znamena to, Ze doSlo celkové k 30 obchodim,
ztoho 15 nakupnich a 15 prodejnich. 5 obchodl bylo ziskovych a 10 obchodl bylo
ztratovych. Podil ziskovych obchodl piedstavuje 33,33% a podil ztratovych obchodt
ptedstavuje zbylych 66,67%.

Pocateéni vklad na demo Gétu pii obchodovani na SILVER (STRIBRO) byl 100 000 K¢&
(virtualni penize). Na konci testovani byl zistatek 112 469.99 K¢. Zisk byl 12 469.99
K¢, coz predstavovalo zhodnoceni o 12,47%.

Dalsi tabulka zaznamenavd parametry posledniho testovani ukazatele MA (12)
— Moving Average (12) (Klouzavy Primér 12) na drahém kovu SILVER (STRIBRO).
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Tabulka 4 testovani ukazatele MA (12) na drahém kovu SILVER (STRIBRO) pro rok 2013

Cislo obchodu 1 2 3 4 5
smér obchodu Prode;j Nékup prodej Nékup Nékup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 30,219 30,919 30,794 31,233 32,13
¢islo obchodu 6 7 8 9 10
smér obchodu Prodej Nakup prodej Nakup Prodej
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 31,31 31,876 31,382 29,187 28,838
¢islo obchodu 11 12 13 14 15
smér obchodu Prodej Nakup prodej Nakup prodej
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 28,78 29,267 28,733 24,122 23,396
¢islo obchodu 16 17 18 19 20
smér obchodu Nakup Prodej nakup Nakup prodej
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 22,632 21,68 19,98 20,52 23,257
¢islo obchodu 21 22 23 24 25
smér obchodu Nékup Prode;j nakup Prode;j nakup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 23,859 23,643 22,326 21,342 21,886
¢islo obchodu 26 27 28 29 30
smér obchodu Prode;j Nékup prodej Prode;j nakup
velikost obchodu 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
cena obchodu 21,914 20,365 19,53 19,239 19,863
Zdroj: vlastni zdroj
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Nize na grafu je vidét pribeh posledniho testovani MA (12) — Moving Average (12)
(Klouzavy Priimér 12) na drahém kovu SILVER (STRIBRO) pro rok 2013.

Graf 8 Prib¢h testovani ukazatele MA (12) — Moving Average (12)
(Klouzavy Pramér 12) na drahém kovu SILVER (STRIBRO)
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Zdroj: Obchodni platforma Meta Trader 5, spolecnosti HighSky brokers (2014)

5.1.2 Testovani ukazatele MACD (12,24,9)

Ukazatel MACD (12,24,9) byl nejdfive otestovan na ménovém paru EUR/USD. Béhem
roku 2013 bylo na tomto ménovém paru celkem 94 signalti tohoto ukazatele technické
analyzy. Znamena to, Ze doslo celkové k 47 obchodiim. Z toho 10 obchodi bylo
ziskovych a 37 obchodt bylo ztratovych. Podil ziskovych obchodii predstavuje 21,28%
a podil ztratovych obchodu predstavuje zbylych 78,72%.

Pocate¢ni vklad pti obchodovani na demo u¢tu na EUR/USD byl 100 000 K¢ (virtualni
penize). Na konci testovani byl zlstatek 99 516.54 K¢. Ztrata byla 483.46 K¢, coz
ptedstavovalo znehodnoceni o 0,48%.

V tabulce, kterd se nachdzi v pfiloze této prace je zaznamenano prvni testovani
ukazatele MACD (12,24,9) — Moving Average Convergence Divergence (12,24,9)
(Klouzavy Primér Konvergence a Divergence 12,24,9) na ménovém paru EUR/USD.
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Nize na grafu je zachycen pribéh testovani ukazatele MACD (12,24,9) — Moving
Average Convergence Divergence 12,24,9 (Klouzavy Primér Konvergence Divergence
12,24,9) na ménovém paru EUR/USD.

Graf 9 Prubéh testovani ukazatele MACD (12,24,9) — Moving Average Convergence
Divergence (12,24,9) (Klouzavy Praimér Konvergence Divergence 12,24,9) na ménovém paru
EUR/USD.
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Zdroj: Obchodni platforma Meta Trader 5, spole¢nosti HighSky brokers (2014)

Druhé testovani ukazatele MACD (12,24,9) probihalo na ménovém paru GBP/USD.
Béhem roku 2013 bylo na tomto ménovém paru celkem 98 signalti tohoto ukazatele
technické analyzy. Znamena to, Zze doslo celkové k 49 obchodiim. Z toho 11 obchodi
bylo ziskovych a 38 obchodl bylo ztratovych. Podil ziskovych obchodii predstavuje
22,45% a podil ztratovych obchodu predstavuje zbylych 77,55%.

Pocatecni vklad pii obchodovani na demo u¢tu na GBP/USD byl 100 000 K¢ (virtualni
penize). Na konci testovani byl zistatek 99 839.61 K¢&. Ztrata byla 160.39 K¢, coz
predstavovalo znehodnoceni o 0,16%.

V tabulce, kterd se nachazi v pfiloze této prace je zaznamenino druhé testovani
ukazatele MACD (12,24,9) — Moving Average Convergence Divergence (12,24,9)
(Klouzavy Primér Konvergence a Divergence 12,24,9) na ménovém paru GBP/USD.

Nize poslednim grafu je zachycen pribéh testovani ukazatele MACD (12,24,9)
— Moving Average Convergence Divergence (12,24,9) (Klouzavy Primér Konvergence
a Divergence 12,24,9) na ménovém paru GBP/USD.
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Graf 10 Pribéh testovani ukazatele MACD (12,24,9) — Moving Average Convergence
Divergence (12,24,9) (Klouzavy Primér Konvergence a Divergence 12,24,9) na ménovém paru
GBP/USD.
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Zdroj: Obchodni platforma Meta Trader 5, spole¢nosti HighSky brokers (2014)

5.2 Vysledky testovani

Celkem prob¢hlo 6 riznych testovani. Byly otestované dva ukazatelé technické analyzy
na celkem Ctyfech typech investicnich néstroji. Nasledujici tabulka ukazuje vysledky
testovani vSech ukazatelli technické analyzy na v§ech ménovych parech.

Jak tabulka ukazuje, finance by dokazal ochranit pfed inflaci v roce 2013 pouze
ukazatel MA — Moving Average a to jedin¢ na investi¢nich nastrojich EUR/USD a
SILVER (STRIBRO). Zaroveii tyto dvé kombinace skonéily pii testovani, jako jediné
v zisku. Nejlépe si pfitom vedl ukazatel MA na investicnim néstroji SILVER
(STRIBRO) a to jak v absolutnich tak i v relativnich hodnotach.

Nejvétsi podil ziskovych obchodli zaznamenal ukazatel MA na ménovém paru
GBP/USD. Nejvice obchodl bylo zobchodovano na ménovém paru GBP/USD, pomoci
ukazatele MACD.
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Tabulka 5 Vysledky testovani

Ochrana Podil
financi Zhodnoceni | ziskovych | Pocet
Ukazatel Zisk (K¢)
pred vkladu (%) | obchodi | obchodu
inflaci (%)
MA
ANO 4910.47 4,91 36,36 22
(EUR/USD)
MA
NE -4130.64 -4,13 41,66 24
(GBP/USD)
MA
NE -17504.61 -17,5 38,46 27
(GOLD)
MA
ANO 12469.99 12,47 33,33 30
(SILVER)
MACD
NE -483.46 - 0,48 21,28 94
(EUR/USD)
MACD
NE - 160,39 -0,16 22,45 98
(GBP/USD)
Zdroj: vlastni zdroj
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6 Zavér

Ukazatel¢ technické analyzy patii bezesporu mezi pouzivané ndstroje jak
instituciondlnich tak i soukromych obchodniki, jak zac¢atecnikt tak i profesionalii. Diky
Siroké nabidce téchto ukazatell, ktefi se neustile vylepSuji, si kazdy z obchodnikl
pfijde na ty své, které mu nejvice vyhovuji, jak po té obchodni tak i po té ziskové
strance. I pfestoze hlavnim cilem vSech obchodnikl je maximalni zisk, jde také o miru
komfortu pfi obchodovani, ktery by v kone¢ném diisledku mohl také ptispivat k
uspéSnému obchodovani z dlouhodobého pohledu. Mohl by snizovat napéti, které mize
nékdy pfi volatilnim obchodovani vznikat kvili vy$$imu riziku finan¢ni ztraty.

Ukazatel¢ technické analyzy by si obchodnici neméli vybirat pouze podle miry
komfortu, ale pfedev§im podle typu investi¢nich nastrojli, na kterych se obchoduje.
Dulezité je také Casové rozpéti pouzivané pii obchodovani nebo aktualni situace na
o trendové nebo pouze o beztrendové obdobi. VSeobecné se da fici, ze v piipad€ trendl
bude vhodnéjsi pouzivat metody zalozené na vyrovnavacich primeérech, zatimco u
beztrendového obdobi Matematicko-statistické metody technické analyzy. Jinymi slovy
napiiklad pfi obchodovani s MA — Moving Average (Klouzavy Primér) v
beztrendovém, neboli bo¢nim trendu by jsme tento ukazatel piestali pouzivat a nasadili
bychom napiiklad MACD - Moving Average Convergence Divergence. Stejné tak pii
obchodovani s MACD bychom napftiklad pfi riistovém trendu tento oscilator prestali
pouzivat a nasadili bychom spiSe indikator v podobé MA.

Testovani probéhlo na dvou financnich trzich za pouziti dvou ukazatelii technické
analyzy. Nejdiiv se testoval ukazatel technické analyzy MA — Moving Average
(Klouzavy Primér) na dvou vybranych ménovych parech a to EUR/USD a GBP/USD.
Dale se tento ukazatel otestoval na dvou zéstupcich drahych kovli a sice GOLD
(ZLATO) a SILVER (STRIBRO).

Ve druhé fazi testovani byl testovan ukazatel technické analyzy MACD — Moving
Average Convergence Divergence. Tento ukazatel byl testovan pouze na ménovych
parech EUR/USD a GBP/USD, jelikoz platforma Meta Trader 5, spole¢nosti HighSky
brokers momentaln¢ nenabizi automatické zpétné testovani tohoto ukazatele na jinych
investi¢nich nastrojich nez na ménovych parech.

Z vysledkl testi vyplyva, ze pocet ziskovych obchodi neni smérodatny. Pfi kazdém
testovani bylo celkem vice ztratovych obchodi, nez téch ziskovych. I pfesto mohla byt
obchodni strategie za pouziti ur¢itého ukazatele ziskova.

Co se ty¢e konkrétnich vysledktli, tak MA — Moving Average (Klouzavy Primér) byl
ukazatelem, ktery dokézal pii jeho aplikaci vygenerovat zisky z obchodovéani na dvou
investi¢nich ndastrojich ze Ctyt testovanych.
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Konkrétné se jednalo o zisk na ménovém paru EUR/USD ve vysi 4 910.47 K¢, coz
predstavovalo zhodnoceni o 4,91%. Druhé uspésné obchodovani za pouziti Klouzavého
Priméru bylo zaznamenano na investiénim nastroji SILVER (STRIBRO). Zisk byl 12
469.99 K¢, coz predstavovalo zhodnoceni o 12,47%.

Co se tyce testovani dalsiho ukazatele MACD - Moving Average Convergence
Divergence, to skoncilo bez uspéchu. Obchodovani na obou ménovych parech
EUR/USD a GBP/USD skoncilo se ztratou. Analyzou vysledkii obchodovani téchto
dvou ukazateli byl naplnén prvni cil této prace.

Na zékladé téchto zjisténi se d& konstatovat, Ze pokud by obchodnici obchodovali
v pribéhu celého roku 2013 pomoci ukazatele MA (12) — Moving Average 12
(Klouzavy Pramér 12) na investi¢nich nastrojich EUR/USD a SILVER (STRiBRO), za
pouziti denniho grafu, tak by svoje investované finan¢ni prostfedky ochranili pred
inflaci. Primérma ro¢ni mira inflace vroce 2013 byla dle CNB 1,4%. V piipadé
meénového paru EUR/USD by obchodnici zhodnotili své pocatecni finanéni prostfedky
o 491% (coz je o 3,51 % vice, nez byla primérnd ro¢ni mira inflace). V ptipadé
investiéniho nastroje SILVER (STRIBRO) by obchodovani udélalo zhodnoceni 12,47%
(coz je 0 11,07 % vice, nez byla primérna rocni mira inflace). Timto zjiSténim byl
spInén druhy cil této prace.

Nutno podotknout, Ze tato testovani probihala za pouziti automatického obchodovani.
Znamena to, Ze obchodovani bylo fizené pocitacem a tudiz byly zobchodovany uplné
vSechny signdly ihned po jejich zaznamenani. Pokud by obchodnik obchodoval
manuélné (bez pouZiti programu), zlstava otdzka, jak rychle by na jednotlivé signaly
stacil reagovat, ale pfedevsim, jestli by zaznamenal vSechny signaly, které se béhem
celého roku 2013 na jednotlivych investi¢nich nastrojich vyskytly. Jelikoz je
obchodovani na finan¢nich trzich v prostfedi derivati oznacovano za hru s nulovou
sumou, znamend to, ze kazdy vydélany americky dolar jednoho obchodnika,
pfedstavuje jeden prodélany americky dolar u jiného obchodnika, popiipadé¢ u jinych
obchodnikl. Hypoteticky, pokud by vSichni i¢astnici na stejném trhu pouzivali stejnou
obchodni strategii, jaka byla pouZzita béhem testovani, vysledek tohoto testovani by
skoncil jinak. To se da samoziejmé vyloucit, vzhledem k tolika faktorim, které
ovliviluji rozhodovani obchodnikti. V pfipad¢, Ze by se nasli n€kteti ucastnici trhu se
stejnou strategii, kterou by aplikovali béhem stejného obdobi, ve kterém probihalo toto
testovani, ani tak by nedoSlo ke zméné vysledkl testovani kvili velikosti téchto
finan¢nich trhii. Diky obrovské kazdodenni likvidité na ménovych parech EUR/USD,
GBP/USD a na drahych kovech GOLD (ZLATO) a SILVER (STRIBRO), by se nemélo
stat, Ze by jeden samostatny subjekt mél moznost ovlivnit cenu na trhu i v ptipadé, ze
by se jednalo o instituci. Na méné likvidnich trzich je to samoziejmé mozné a ptikladem
muize byt lofisky zasah CNB a znehodnoceni Ceské Koruny.
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Obchodniktim, kteti by nepouzivali ukazatele technické analyzy ptfi obchodovani na
finan¢nich trzich za ucelem ochrany finan¢nich prostiedkli pfed inflaci, respektive
investorim, ktefi by hledali jiné typy investi¢nich pfilezitosti pro ochranu svych penéz
pfed inflaci, bych doporucil napiiklad investici do vybranych statnich dluhopisd,
respektive do jinych méné rizikovych typtl investic.

V tivodu této prace byly stanovené dvé hypotézy.
Hypotézy znély takto:

- Oba vybrané ukazatele technické analyzy vykazou konecny zisk pfi
obchodovani, alespoii na jednom z libovolnych investicnich nastroji. Tato
hypotéza se nepotvrdila. Kone¢ny zisk se podafilo vykazat pouze ukazateli
MA.

- Minimalné¢ jeden ztestovanych ukazatelli technické analyzy, dok4ze na
libovolném investiénim néstroji ochranit finan¢ni prostfedky pted inflaci. Tato
hypotéza se potvrdila. Ukazatel MA dokédzal ve dvou testovani ochranit
finan¢ni prostedky pred inflaci.
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Piilohy

Tabulka 6 Testovani ukazatele MACD (12,24,9) na ménovém paru EUR/USD pro rok 2013
Cislo obchodu 1 2 3 4 5
smér obchodu nakup Prode;j Prode;j nakup Prode;j
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.33639 1.33439 1.32908 1.33108 1.33213
¢islo obchodu 6 7 8 9 10
smér obchodu nakup Nékup Prode;j prodej Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.33413 1.34680 1.34480 1.35180 1.35380
¢islo obchodu 11 12 13 14 15
smér obchodu prodej Nékup Nékup prodej Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.33530 1.33730 1.30136 1.30636 1.29128
¢islo obchodu 16 17 18 19 20
smér obchodu prodej Prode;j Nékup nakup Prode;j
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.28928 1.28571 1.28771 1.29340 1.29140
¢islo obchodu 21 22 23 24 25
smér obchodu nakup Prode;j Prode;j nakup Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.29645 1.30145 1.27781 1.27981 1.28233
¢islo obchodu 26 27 28 29 30
smér obchodu prodej Nékup Prode;j prodej Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.28033 1.30689 1.30489 1.30677 1.30177
¢islo obchodu 31 32 33 34 35
smér obchodu nakup Prode;j Prode;j nakup Prode;j
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.31675 1.32175 1.30621 1.30821 1.30783
¢islo obchodu 36 37 38 39 40
smér obchodu Nékup Nékup Prode;j prodej Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.30983 1.31598 1.31398 1.30447 1.29947
¢islo obchodu 41 42 43 44 45
smér obchodu prodej Nékup Nékup prodej Nékup
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velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.29818 1.30018 1.29358 1.29158 1.30711
¢islo obchodu 46 47 48 49 50
smér obchodu prodej Prode;j Nékup prodej Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.30511 1.32266 1.32466 1.30367 1.30567
¢islo obchodu 51 52 53 54 55
smér obchodu Nékup Prode;j Nékup prodej Prode;j
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.30952 1.30752 1.31126 1.30926 1.32612
¢islo obchodu 56 57 58 59 60
smér obchodu Nékup Nékup Prode;j prodej Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.32812 1.33375 1.33875 1.32989 1.32489
¢islo obchodu 61 62 63 64 65
smér obchodu prodej Nékup Nékup prodej Prode;j
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.33564 1.33764 1.33873 1.33673 1.33702
¢islo obchodu 66 67 68 69 70
smér obchodu Nékup Prode;j Nékup nakup Prode;j
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.33902 1.31953 1.31453 1.33120 1.32920
¢islo obchodu 71 72 73 74 75
smér obchodu Nékup Prode;j Prode;j nakup Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.33706 1.33506 1.35221 1.35421 1.35815
¢islo obchodu 76 77 78 79 80
smér obchodu prodej Prode;j Nékup nakup Prode;j
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.36315 1.35771 1.35971 1.36873 1.366673
¢islo obchodu 81 82 83 84 85
smér obchodu prodej Nékup Prode;j nakup Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.37222 1.36722 1.34712 1.34912 1.34989
¢islo obchodu 86 87 88 89 90
smér obchodu prodej Nékup Prode;j prodej Nékup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
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cena obchodu 1.34789 1.35778 1.35578 1.36748 1.36948
¢islo obchodu 91 92 93 94

smér obchodu prodej Nékup Prode;j nakup

velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01

cena obchodu 1.36701 1.36901 1.36957 1.37157

Zdroj: vlastni zdroj

Tabulka 7 Testovani ukazatele MACD (12,24,9) na ménovém paru GBP/USD pro rok 2013

Cislo obchodu 1 2 3 4 5
smér obchodu Nékup prodej Prodej Nékup Prodej
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.62570 1.63070 1.60846 1.60346 1.60717
¢islo obchodu 6 7 8 9 10
smér obchodu Nékup prodej Nékup Prode;j nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.60917 1.61264 1.60764 1.60577 1.60077
¢islo obchodu 11 12 13 14 15
smér obchodu Nékup prodej Prode;j Nékup nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.58617 1.58417 1.57011 1.57211 1.57528
¢islo obchodu 16 17 18 19 20
smér obchodu Prodej prodej Nékup Nékup prodej
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.57328 1.56623 1.56823 1.57167 1.57667
¢islo obchodu 21 22 23 24 25
smér obchodu Nékup prodej Prode;j Nékup nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.56802 1.56602 1.55359 1.54859 1.51277
¢islo obchodu 26 27 28 29 30
smér obchodu Prodej Nékup Prodej Nékup prodej
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.51077 1.50138 1.49938 1.52292 1.52092
¢islo obchodu 31 32 33 34 35
smér obchodu Prode;j Nékup Nékup Prode;j prodej
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
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cena obchodu 1.51036 1.51236 1.52313 1.52113 1.52424
¢islo obchodu 36 37 38 39 40
smér obchodu Nékup Nékup Prodej Prodej nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.52624 1.54908 1.55408 1.55392 1.55592
¢islo obchodu 41 42 43 44 45
smér obchodu Prodej Nékup Nékup Prodej nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.52264 1.52464 1.52351 1.52151 1.55883
¢islo obchodu 46 47 48 49 50
smér obchodu Prodej prodej Nékup Prodej nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.55683 1.54888 1.54388 1.52575 1.52775
¢islo obchodu 51 52 53 54 55
smér obchodu Nékup prodej Nékup Prodej prodej
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.51217 1.51017 1.53753 1.53553 1.51982
¢islo obchodu 56 57 58 59 60
smér obchodu Nékup Nékup Prode;j Prode;j nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.51482 1.53536 1.53336 1.55635 1.55835
¢islo obchodu 61 62 63 64 65
smér obchodu Nékup prodej Prode;j Nékup nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.56330 1.56830 1.60380 1.60580 1.61447
¢islo obchodu 66 67 68 69 70
smér obchodu Prodej prodej Nékup Nékup prodej
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.61947 1.60148 1.60348 1.61698 1.61498
¢islo obchodu 71 72 73 74 75
smér obchodu Prode;j Nékup Prode;j Nékup nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.61354 1.60854 1.59272 1.59472 1.61192
¢islo obchodu 76 77 78 79 80
smér obchodu Prodej prodej Nékup Nékup prodej
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.60992 1.63468 1.63668 1.64473 1.64273
¢islo obchodu 81 82 83 84 85
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smér obchodu Prodej Nékup Prodej Nékup prodej
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.63748 1.63948 1.63430 1.62930 1.62989
¢islo obchodu 86 87 88 89 90
smér obchodu Nékup prodej Nékup Prode;j nakup
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.63189 1.62961 1.63161 1.62738 1.62938
¢islo obchodu 91 92 93 94 95
smér obchodu Prodej Nékup Prodej Nékup prodej
velikost obchodu 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
cena obchodu 1.63653 1.63853 1.63304 1.63504 1.63455
¢islo obchodu 96 97 98

smér obchodu Nékup Nékup Prodej

velikost obchodu 0,01 0,01 0,01

cena obchodu 1.63655 1.64842 1.64642

Zdroj: vlastni zdroj
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