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Stavebni sporeni, podilové fondy a investi¢ni Zivotni
pojiSténi s ohledem na jejich vznik a pravni apravu

Building savings, mutual funds and investment life
insurance with regard to their formation and
regulation

Souhrn

Bakalatska prace se sklada ze dvou hlavnich ¢asti a 9 kapitol. Prvni ¢ast se zabyva
vymezenim pojmdu, kterymi jsou Urok, Groceni a trokova mira. Teoretickd ¢ast je zaméefena
na stavebni spofeni, kde je popsan jeji historicky vyvoj ve svété, vznik stavebnich
sporitelen, stavebniho spofeni a nalezitosti smlouvy o stavebnim spofeni dle zakona.
V nasledujici kapitole je analogicky popsano kolektivni investovani, podilové fondy a
Zivotni pojisténi. Ve druhé casti, ktera je prakticky zaméfena, jsou popsany jednotlivé

produkty typt investovani, které jSou vymezeny Vv prvni teoretické Casti.

Kli¢ova slova: Stavebni spofeni, podilovy fond, zivotni pojisténi, zakon, vznik,

vynos, urok, poplatek, riziko

Summary

The thesis is divided into two main parts and 9 chapters.The first part deals with the
definition what interest and interest rate are. The theoretical part is focused on building
savings. First it describes the historical development in the world, the emergence of the
building societies, building savings and requisites building savings contracts according to
the law. The chapter is devoted to analysis of collective investments, mutual funds and life
insurance. The second part is practically oriented and describes the different types of

investment products which are defined in the first part.

Keywords: Building savings, mutual fund, life instance, law, creation, yield, interest,
fee, risk
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1 UvVoD

Téma bakalarské prace Stavebni spofeni, podilové fondy a investi¢ni zivotni pojisténi
s ohledem na jejich vznik a pravni Gpravu bylo vybrano s cilem detailné analyzovat tyto
produkty. Uvedené finanéni produkty jsou obyvateli Ceské republiky vyuzivany v piipadé
stavebnich spofeni fadu let, avSak podilové fondy jen ziidka. V této praci je popsan
soucasny stav vyse uvedenych produktu a jejich moznosti vyvoje v budoucnu. V soucasné
dobé klesa zajem 0 stavebni spofeni, které ma v Ceské republice dlouhou tradici a které
vyuziva vétSina domécnosti. Stavebni spofeni nabizelo v dobé svého vzniku vysokou statni
podporu i pfiznivy arok, avsak tyto ¢asy jsou minulosti a zajem o tento typ zhodnocovani
uspor upada. Po skonceni smlouvy o stavebnim spofeni nabizely spofitelny moznost
hypoték k vyuziti financovéani vlastniho bydleni. Vyznamnou alternativou ke stavebnimu
spofeni a zaroven velkym konkurentem se pro stavebni spofitelny a pojistovny nabizejici
investi¢ni zivotni pojisténi stavaji investi¢ni spole¢nosti. Investi¢ni spole¢nosti nabizeji
mimo jiného konzervativni formu zhodnoceni investic v podobé podilovych fondi

a v poslednich letech zaznamenavaji zvySeny pftiliv novych klient.

V této praci je popsan zpusob vyuzivani produktl nabizenych stavebnimi spofitelnami,
Zivotnimi pojistovnami a investi¢nimi spole¢nostmi nabizejicich investice do podilovych
fondt. Dale je popsan tento trh, jeho soucastny stav a vyvoj, kterym v minulych letech
prochazel a ¢im byl ovlivnén. Jeho ptedpokladany vyvoj do budoucna — nakolik je zavisla
vySe statni podpory ve stavebnim spofeni s jeho vyuZitim. Prace je zaméfena pfedev§im na

vyvoj v ¢eském pravnim a financnim prostiedi od roku 1993.

Soucasti bakalaiské prace je dotaznikové Setfeni rozesilané mezi uZzivateli internetu pro
zjisténi, jakych finan¢nich produktt vyuZzivaji nejcastéji a za jakym cilem je vyuzivaji.
Soucasti dotazniku bude ovéfeni, nakolik jsou Klienti spokojeni s produkty, které vyuzivaji

a vysi uroku, kterou tyto produkty nabizeji.

V zévéru je proveden ndvrh modelové situace, ktery vede k porovnani vynosu ze
stavebniho spofeni od Stavebni spofitelny Wiistenrot, investi¢niho Zivotniho pojiSténi
spole¢nosti  Kooperativa, podilového fondu v programu Active Invest investi¢ni
spolecnosti Conseq a zahrani¢niho podilového fondu fondové spole¢nosti Franklin

Templeton.
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2 CIiL PRACE A METODIKA

2.1 Cil prace

Cilem bakalaiské prace zaméfené na stavebni spofeni, podilové fondy a Zzivotni
pojisténi je popsat jejich vznik a historicky vyvoj S ohledem na pravni Gpravu. Cilem této
bakalaiské prace je seznamit étenafe s finanénimi produkty nabizenymi v Ceské republice.
Teoreticka ¢ast bude vénovana legislativni tipravé podle platnych zakonl vztahujicich se
k danym produktim. Dalsim cilem je provedeni modelové situace s pravidelnym
investovanim finan¢nich prostiedkti po dobu 12 let. V tomto navrhu bude porovnano
vybrané stavebni spofeni v Ceské republice, Zivotni pojisténi a Eesky a zahraniéni podilovy
fond. Vysledkem modelové situace bude navrh investicni strategie nejen pro
konzervativniho investora, ale i porovnani vynosu téchto produkti. Soucasti bakalaiské
prace bude dotaznikové Setfeni, které bude zaméfené na chovani klientd na Ceském
finan¢nim trhu. DalSim cilem prace je na zdklad€ provedeného Setfeni uvést nejcastéji

vyuzivany produkt a zdiivodnit za jakym ucelem je respondenty nejvice vyuzivan.
2.2 Metodika

Teoreticka ¢ast bude zpracovana na zakladé analyzy knih, pfisluSnych zakont

a pomoci internetovych zdrojl zabyvajicich se problematikou investovani.

V praktické ¢asti budou popsany dostupné produkty pro investovani, které budou
graficky znazornény a okomentovany. V praktické casti budou analyzovany vysledky
dotaznikového Setfeni u osob starSich 18 let zamétfené na to, jaké investicni produkty
vyuzivaji. Dale budou analyzovany vyro¢ni zpravy finan¢nich instituci. Tato ¢ast bude
zpracovana na zaklad¢é konzultaci s odborniky zabyvajicich se finanénim poradenstvim.
Navrh modelové situace investice do zahrani¢niho podilového fondu bude zpracovan
v programu Fond Analyse.tool. Navrh stavebniho spofeni bude zpracovan na internetovych
strankach spolecnosti Wiistenrot. Modelova situace investi¢niho zivotniho pojisténi bude
zpracovana ve spolecnostech VHI Investments a Bonnet spol. zabyvajici se finanénim
poradenstvim. Modelova investice bude provedena v programu Microsoft Office Excel
2007.
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3 PREHLED RESENE PROBLEMATIKY

Obsahem této kapitoly jsou definice zakladnich pojmi a termint, které souvisi

s finan¢nim trhem. Jsou zde popsany finan¢ni produkty (stavebni spoieni, Zivotni pojisténi

a podilové fondy), ale i finan¢ni instituce poskytujici tyto produkty. U téchto produkti

a instituci je popsan vznik a historicky vyvoj s ohledem na jejich vznik a pravni Gpravu.

3.1 Zakladni pojmy

3.1.1

Urok

Urok je ¢astka, kterou dluznik plati véfiteli, jako odménu za puijéeni pendz nebo

také financni odména, kterou ziskame za zapijceni kapitalu. Veéfitel tedy ziska trok za

poskytnuti penéz, dluznik ho zaplati za ziskani avéru. Doba, po kterou je penézni Castka

zapiijéena, se nazyva doba splatnosti.’

3.12

Urokova sazba (irokova mira)

Urokova sazba je vyjadfeni uroku v procentech z hodnoty kapitalu za dané Easové

obdobi. Obvykle je procento stalé, miiZze byt i proménlivé. Poskytujici finan¢ni instituce

muze toto procento v prubéhu uveéru ménit, snizovat ¢i zvySovat. EXistuje né€kolik druht

urokovych sazeb.

Nomindalni urokova mira predstavuje sjednanou urokovou miru mezi
vypujcovatelem a poskytovatelem kapitilu a jako takova je uvedena v uvéroveé

smlouvé, vytistena na plasti dluhopisu, ¢i jinym zpusobem zobrazena v platném

------

ro. vy ’ v [ TN o 2
které je pomerovana, a Cetnost skladani urokii.

Rozeznavame ro¢ni Grokovou miru, ktera se znaci p.a. (z latinského per annum).
Pokud je tedy urokova mira 5 % p.a., znamena to, ze z vloZené tisicikoruny
dostaneme na konci roku 50 K¢&. Dalsi typ je pololetni sazba p.s. (per semestre),
Ctvrtletni — p.q. (per quartan), mésicni — p.m. (per mensem) a denni — p.d. (per

diem). Dalsim ddlezitym znakem je Cetnost pfipisovani uroku. Ptipisovani uroku je

! RADOVA, J., DVORAK, P., MALEK, J. Financni matematika pro kazdého. 5., zcela preprac. vyd. Praha:
Grada, 2005. ISBN 80-247-1230-X

2 RADOVA, J., DVORAK, P., MALEK, J. Financni matematika pro kazdého. 5., zcela pieprac. vyd. Praha;
Grada, 2005. s. 25. ISBN 80-247-1230-X
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nejcastéji roCni, ale mize byt i pololetni, mésicni. Doba, za kterou se uroky

v ;e x .3
pfipisuji, se nazyva urokoveé obdobi.

.,Redlné urokové sazby ukazuji, jak se zmeni kupni sila viozenych ci piijcenych
penéz. Spocitaji se tak, Ze se od nominalnich urokovych sazeb odecte mira inflace.
Pri nizkych nomindlnich urokovych sazbach a vyssi inflace mohou byt redlné
urokove sazby zaporné. To znamend, ze hodnota penéz sice diky uroceni roste,
nicméné neroste tak rychle, aby tento rust dokazal pokryt tempo, jakym se penize
kvuli inflaci znehodnocuji. Ve vysledku tak vloZzena ci pujcena suma ztrdci kupni
silu. Tento stav je vyhodny pro dluzniky, kterym klesd realna hodnota dluhu,

naopak je nevyhodny pro véritele, kterym klesa redalna hodnota pujcenych penez. «d

Efektivni irokova mira je ukazatel, ktery pomaha srovnat vyslednou trokovou
sazbu pfi rozdilnych periodach troc¢eni.

,,Rocni efektivni urokovda mira nam vika, jak velkda rocni nomindlni urokovd mira
pFi rocnim pripisovani urokut odpovida rocni nominalni uirokové mire pri mésicnim,
dennim ¢i jiném pripisovani. “

Pokud se terminovany vklad s urokovou sazbou 4 % ro¢né¢ tro¢i mési¢n€, neni

vysledna ro¢ni percentudlni trokovéa mira 4 % ale 4,07 %.°

3.1.3 Typy uroceni

Existuji dva zakladni zptisoby troceni.

Jednoduché troceni: Uroky se pfipisuji stale k zdkladnimu kapitdlu. Jednd se
0 linearni nartst, coz znamena, zZe nevznikaji troky z urokl. Tato forma je typicka
pro sménky a statni dluhopisy.

SloZené uroceni: Uroky se pfipisuji k zdkladni Castce a spolu s ni se v dalSim
urokovém obdobi uroc¢i. Jde o geometrickou fadu ¢isel. Timto typem turoceni se

vyznacuji podilové fondy a stavebni spofeni.

3 RADOVA, J., DVORAK, P., MALEK, J. Financni matematika pro kazdého. 5., zcela preprac. vyd. Praha:
Grada, 2005. ISBN 80-247-1230-X

* http://www.penize.cz/80356-Co-jsou-urokove-sazby

®RADOVA, J., DVORAK, P., MALEK, J. Financni matematika pro kazdého. 5., zcela pieprac. vyd. Praha:
Grada, 2005. s. 26. ISBN 80-247-1230-X

® http://www.penize.cz/kalkulacky/efektivni-urokova-mira#efurok
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3.1.4 Srovnani jednoduchého a slozeného roceni

Graf €. 1 — Jednoduché a sloZené irocéeni
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Zdroj: RADOVA, J., DVORAK, P., MALEK, J., Finanéni matematika pro kazdého 7. aktualizované vydani,
S. 67

Komentaf: na grafu ¢. 1 je vidét kiivka jednoduchého uroceni a kiivka slozeného
uroc¢eni. Pro investora je s ohledem na delsi dobu trvani investice vyhodné slozené tiroceni,

které nabizi urok z Groki a tim 1 vy$si zhodnoceni.
Uroceni se dale d¢li podle toho, kdy dochézi k pfipisovani urokd.

e Polhiitni Groceni neboli dekurzivni, uroky jsou pfipisovany na konci urokového
obdobi.

e Piedlhutni troc¢eni neboli anticipativni, Groky jsou placené na zacatku urokového

obdobi.”
Spofteni se déli podle doby, po kterou se penize ukladaji.

e Sporenim kratkodobym se rozumi spofeni, jehoz doba neptesahne jedno urokové

obdobi, obvykle jeden rok.

e Spotenim dlouhodobym se rozumi doba trvani del3i nez jedno urokové obdobi.?

! RADOVA, J., DVORAK, P., MALEK, J. Financni matematika pro kazdého. 5., zcela pieprac. vyd. Praha:
Grada, 2005. ISBN 80-247-1230-X
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3.2 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni je spofeni, které vzniklo za Ucelem poskytnout lidem vyhodné

podminky pro realizaci vlastniho bydleni za podpory statu a spofitelen.
»Stavebni sporeni je ucelove sporeni spocivajici

eV prijimdni vkladii od vucastnikii stavebniho sporeni,
e V poskytovani uveri ucastnikum stavebniho sporenti,
e v poskytovani prispévku fyzickym osobdam ucastnikim stavebniho sporeni (,,statni

podpora“). “9

3.2.1 Historie stavebniho sporeni

Prvni instituce podobajici se stavebni spofitelné¢ byla zalozena vroce 1775
v anglickém Birminghamu. Cilem téchto stavebnich spofitelen bylo ziskani finanénich
prostiedkid pro omezeny pocet zajemct a po splnéni tohoto cile zanikly. V 19. stoleti
vznikaly dal$i spofitelny naptiklad v Australii, Jizni Africe, Brazilii, USA a Kanad¢. Prvni
spolek podobajici se stavebni spofitelné s principy kolektivniho investovani byl zaloZen
v némeckém Bielefeldu v roce 1885. Vétsi rozmach nastal az po prvni svétové vélce, kdy
bylo zalozeno Spolecenstvi ptatel Wiistenrot a to v roce 1924 panem Georgem Kroppem.
Dalsi vlna rozvoje nastala v Némecku po ménové reformé v roce 1948, kdy si spofitelny
vydobyly pevné misto v systému financovani bydleni. V prvni poloviné devadesatych let
se stavebni spofeni zacalo rozvijet i ve Vychodni Evropé, zejména v Ceské republice, na
Slovensku a v Mad’arsku. Pozitivni zkuSenosti s fungovanim systému v téchto zemich
vedly k zajmu dalSich stati o jeho zavedeni. Na Cesky trh bylo stavebni spofeni zavedeno
schvalenim zakona ¢islo 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpotfe stavebniho
spofeni. Ackoli je stavebni spofeni v Ceské republice jednim z nejmladsich bankovnich
produktli, vydobylo si na trhu finan¢nich instrument jiz od pocatku své existence

nezastupitelné misto.*°

S|RADOVA, J., DVORAK, P., MALEK, J. Finan¢ni matematika pro kazdého. 7., aktualiz. vyd. Praha: Grada,
2009. ISBN 978-80-247-3291-6

% http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/

10 LUKAS, V., KIELAR, P. Stavebni spoieni a stavebni spoFitelny. Vyd. 1. Praha: Ekopress, 2007.

ISBN 978-80-86929-30-9
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3.2.2 Legislativni vymezeni podminek stavebniho spofeni v Ceské republice

Zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpotfe stavebniho spofeni

upravuje jak &innost stavebnich spofitelen, tak i podminky v poskytovéni statni podpory.**

Stavebni spofeni muze provozovat pouze stavebni spofitelna — banka, které byla
udélena bankovni licence podle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, povolujici pouze vykon
¢innosti, kterymi jsou stavebni spofeni a dalSi ¢innosti upravené zakonem o stavebnim

spofeni. 12

Komentéi: Stavebni spofeni se fidi i dal§imi pravnimi pfedpisy, pfedevsim zdkonem

¢. 586/1992, o danich z piijmu.

3.2.3 Smlouva o stavebnim spoieni

Smlouva o stavebnim spofeni je dvoustranny pravni akt uzavieny mezi stavebni
spotitelnou a fyzickou osobou nebo pravnickou osobou. Osoba, kterd uzavie se stavebni
spofitelnou smlouvu o stavebnim spofeni, se stiva Gcastnikem. Ucastnik se zavazuje
ukladat vklady ve stanovené vysi na zvlastni Géet vedeny stavebni spofitelnou. Smlouva
musi obsahovat prohlaSeni ucastnika, zda v ramci této smlouvy z4d4 o pfizndni statni
podpory. Toto prohldSeni miize i€astnik v priabéhu kalendarniho roku jedenkrat zménit.
Povinnymi nalezitostmi smlouvy jsou zejména trokova sazba z vkladl a urokova sazba
z tvéru ze stavebniho spofeni. Rozdil mezi urokovou sazbou z vkladt a tirokovou sazbou
z véru ze stavebniho spofeni mize Cinit nejvysSe 3 procentni body. Doba spoifeni zacina
dnem uzavfeni smlouvy o stavebnim spofeni a kon¢i dnem uzavieni smlouvy o Uvéru ze
stavebniho spofeni, nebo vyplacenim zlstatku uctu stavebniho spofeni ucastnika,

. vy < 1
nejpozdéji vsak dnem ukonceni smlouvy. 3

3.2.4 Stavebni sporitelna

,,Stavebni sporitelna miize obchodovat na viastni ucet s dluhopisy vydavanymi
Clenskymi staty Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj, centralnimi bankami,

financnimi institucemi téchto statii, a bankami se sidlem v téchto statech, jakoz

" LUKAS, V., KIELAR, P. Stavebni spoieni a stavebni spoFitelny. Vyd. 1. Praha: Ekopress, 2007.
ISBN 978-80-86929-30-9

12 http://business.center.cz/business/pravo/zakony/banky/

13 http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/
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I S dluhopisy, za které tyto staty prevzaly zdaruku, a s dluhopisy vyddavanymi Evropskou

. e . . 14
investicni bankou, Nordic Investment Bank a Evropskou centralni bankou.

,.Stavebni spoFitelna miize financni prostiedky ukladat pouze u bank se sidlem v Ceské
republice, pobocek zahranicnich bank piisobicich na tizemi Ceské republiky nebo
U zahranicnich bank se sidlem na uzemi clenského statu Evropské unie a pouze za
predpokladu, Ze budou prednostné zabezpeceny jeji zavazky vyplyvajici z uzavienych smluv
a ze nedojde ke zkracovani lhiit splatnosti uverii ze stavebniho sporeni nebo k prodluzovani

Cekacich lhiit na jejich poskytnuti. «15

Dle Zakona ¢. 96/1993 o stavebnim spoieni, § 9, odstavec 4 je ziejmé, Ze tspory
vkladateli u stavebnich spofitelen nejsou dale investovany do podilovych fondil
dluhopisového, piipadné akciového typu, jak je tomu u kapitalového a investi¢niho
zivotniho pojisténi. Popularita stavebniho spofeni je zavisla na statni podpote. V opacném
pripad¢ by byl tento produkt diky relativné nizkému uroku nezajimavy. Vyhodou je kratsi
doba trvani smlouvy (6 let) oproti investiénimu Zivotnimu pojisténi (IZP), kdy je nutné
dozit se 65 let. U oteviené¢ho podilového fondu je doba, za kterou jsou podilové listy

r ’ e e ;o . I ’ 1
odprodany a penize pfipsdny na ucet investora zkracena na 10 pracovnich dni. 6

Stavebni spofitelna ziskava zdroje financi pouze od tuzemskych bank, zahrani¢nich
bank, pobocek zahrani¢nich bank, finan¢nich instituci, zahrani¢nich financ¢nich instituci
a pobocek zahraniCnich financnich instituci. Stavebni spofitelna muize také vydavat

dluhopisy se splatnosti nejvyse 10 let."’

3.2.5 Provozovatel a uéastnik

Provozovatelem stavebniho spofeni je stavebni spofitelna. Stavebni spofitelna je
banka, ktera vykovava pouze ¢innosti povolené licenci. Tyto ¢innosti jsou stavebni spofeni
a dal$i cinnosti podle zdkona o stavebnim spofeni. Pii své ¢innosti podléha stavebni
spofitelna bankovnimu dohledu Ceské narodni banky. Ucastnikem stavebniho spofeni

muze byt fyzicka nebo pravnicka osoba.'®

¥ http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/02/
15 http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/02/
16 http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/
7 http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/02/
18 http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/
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3.2.6 Poskytovani statni podpory

Vynosy ze stavebniho spofeni jsou atraktivni diky statni podpote, kterd ma ale
snizujici se tendenci. V piedchozich letech byla statni podpora ve vysi 25 % z vkladu,
v roce 2003 byla podpora ve vysi 15 %. Aktualné je podpora ve vysi 10 % z vkladu
maximaln¢ vSak z ¢astky 20 000 K¢&. Maximalni podpora je tedy 2 000 K¢ ro¢né na
poplatnika. Uroky z vkladd ze stavebniho spofeni, véetnd Groki ze statni podpory jsou

osvobozeny od dang z pifjmi fyzickych osob.*

Narok na vyplaceni zalohy uplatiiuje pojistovna souhrnné za vSechny svoje
zakazniky pisemnou zadosti u ministerstva a to vzdy po uplynuti jednoho roku. Spofitelna
ptipiSe zalohu statni podpory na ucet ucastnika nejpozdéji do jednoho mésice od obdrzeni
zalohy od ministerstva. Ministerstvo vyplati stavebni spofitelné ¢astku ro€nich zéloh statni
podpory nejpozdéji do dvou mésict od doruceni zadosti. Statni podporu mize ziskat obcan
Ceské republiky, obéan Evropské unie, kterému byl v Ceské republice vydan prikaz

0 pobytu a rodné ¢&islo a fyzicka osoba s trvalym pobytem v Ceské republice.?’

wMinisterstvo stanovi vyhlaskou termin, zpusob podani a ndlezitosti Zadosti véetné

o s g L 2l
zpuisobu zajistovani jejich oprav nebo doplnéni.

., Ve stavebnim sporeni musime vydrzet, nez ubéhne vazaci lhita. Ta je momentadlné
6 let. Pokud bychom vybrali penize predcasné, statni podpora propadne. Stavebni sporeni
je velmi bezpecny produkt. Penize na stavebnim sporeni jsou ze zakona pojistény a tak nas
nemusi trapit kreditni riziko. Zdaroven je dopredu znamé, jaké vynosy budeme mit a jak se

bude investice vyvijet. 22

3.2.7 Vyplata statni podpory

Statni podpora je na uctu Gcastnika po dobu spofeni pouze evidovana. V ptipadé, ze
splni podminky stanovené smlouvou a po dobu 6 let ode dne uzavieni smlouvy se
spofenim nijak nenaklada nebo pokud od uzavieni smlouvy do 6 let uzavie smlouvu

0 uvéru ze stavebniho spofeni a naspofené penize pouzije na bytové potieby, ma narok na

Y SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011.

ISBN 978-80-247-3813-0

20 http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/03/

2! http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/03/

22 SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011. s. 177.
ISBN 978-80-247-3813-0
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vyplaceni statni podpory. V ostatnich piipadech nema ucastnik narok na statni podporu
a sporitelna je povinna zalohy evidované na jeho uctu do dvou mésict vratit ministerstvu.
V piipadé vraceni statni podpory ministerstvu se Uroky vzniklé ze statni podpory

ponechavaji Gidastnikovi.?®

Stavebni spofitelny vybiraji od ucastnikii poplatky za vedeni uctu a vstupni

poplatek stanoveny procentem z cilové &astky, obvykle ve vysi 1 %.%

3.2.8 Prava a povinnosti stavebni sporitelny

Stavebni spofitelna kontroluje v pribéhu trvani smlouvy s ucastnikem, zda ma
ucastnik narok na statni podporu. V pfipadé nesplnéni podminek stanovenych timto
zakonem, stavebni spofitelna dalsi zalohy statni podpory ne€erpa a je povinna piislusnou
¢astku pftijatych zaloh statni podpory vratit ministerstvu. V pfipad€ poruseni smlouvy pii
cerpani uvéru ze stavebniho spofeni je Ucastnik povinen vér nebo jeho ¢ast véetné statni
podpory vratit ve lhaté stanovené spofitelnou. Statni podporu vrati stavebni spofitelna

ministerstvu.?®

wPo dobu nejméné 10 let od ukonceni smlouvy je stavebni sporitelna povinna

uchovavat vsechny doklady tykajici se vyplaty stdatni podpory. Timto ustanovenim nejsou

dotceny lhuty v pripadech, kdy jiné pravni predpisy stanovi lhuty delsi. «26

Doba spofeni za¢ind dnem uzavieni smlouvy a kon¢i poskytnutim uvéru nebo
vyplacenim usporené &astky, statni podpory a troki z nich.?’
3.3 Zivotni pojistky

Zakladnim cilem zivotniho pojisténi je ochrana jednotlivce a jeho rodiny pied

vvvvv

proti riziku smrti, proti riziku trvalé invalidity ¢i smrti tirazem. Na trhu existuji dva

2 http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/03/

?SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011.
ISBN 978-80-247-3813-0

% http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/03/

% http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/03/

2" http://www.burinka.cz/cs/obchodni-podminky/zakon-o-stavebnim-sporeni/03/
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zakladni druhy zivotnich pojisténi, a to rizikové zivotni pojisténi a rezervotvorné zZivotni

oy il o 28
pojisténi (kapitalové, investicni).

Zivotni pojistky ziskaly oblibu v podobé& spoficich a investi¢nich produkti. Je patrné,
ze tento zijem je zpusoben reklamou ze strany pojiStoven respektive jejich
zprostfedkovateli, ktefi jsou bohat¢ odménovani za sjednané pojistky. Dalsim divodem je

statni podpora v podob& dafiovych odpoétd, ze které t&2i jak pojisténci, tak pojistovny.?®

wV pripadé Zivotniho pojistéeni nejsme vlastniky investice. Vuci pojistovné jsme ve
vztahu veritele. Pojistovna nam nase penize dluzi. Podstupujeme tedy kreditni riziko
pojistovny. Kdyby nahodou pojistovna zkrachovala, tak budeme doufat, ze po ni klienty
prevezme jind pojistovna. «30

., Dalsi rozdil je, Ze v pripade pojistovny se plati dan ze zisku ve vysi 15 %. Pojistovna
spocitd celkovou Ccastku k vyplaceni, odecte zaplacené pojistné a rozdil zdani. Podilové

fondy jsou vsak od této dané osvobozeny. «3l

3.3.1 Historie Zivotniho pojisténi

Historie pojistovnictvi ma celosvétove dlouhou tradici. Lidé byli odedavna suZovani
strachem z negativnich Zivotnich udalosti, které neptiznivé ovliviiovaly jejich zivoty. Prvni
zminky o snaze chranit se pied dasledky nahodilych jevii 1ze datovat uz v obdobi 2 500 let
pfed naSim letopoctem. PojiSténi bylo spojovano Suzaviranim vzajemnych dohod
0 spole¢ném kryti vydaji na pohiby, zabezpefeni pozustalych, kryti ztrat spojenych

s piepravou zbozi, Zivelnych udalosti, hladomoru a valek.*?

3.3.2 Novodob4 historie v CR

Po roce 1989 doslo v €eském pojistovnictvi k vyznamnym zméndm. Nastal zde

pfechod od centrdlné¢ ftizeného pojisStovnictvi k systému zalozenému na trznim

% DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3., aktualiz. vyd. Praha: Ekopress, 2009.

ISBN 978-80-86929-51-4

» DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3., aktualiz. vyd. Praha: Ekopress, 2009.

ISBN 978-80-86929-51-4

% SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011. s. 170.
ISBN 978-80-247-3813-0

L SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011. s. 171.
ISBN 978-80-247-3813-0

%2 DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3., aktualiz. vyd. Praha: Ekopress, 2009.

ISBN 978-80-86929-51-4
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mechanismu. Tento systém bylo nutno zabezpecit legislativn€. Prvnim pravnim piedpisem,
ktery upravoval problematiku pojistovnictvi v trznich podminkach, byl zakon ¢. 185/1991
Sb., o pojistovnictvi. Tato pravni norma byla zamétfena na upravu podminek podnikéni,
vymezeni pravnich forem subjekti zabyvajicich se pojiStovaci Cinnosti a vytvorenim

vr . coy . 33
dozor¢iho organu nad pojistovnami.

Prvni nové vzniklou pojistovnou byla druzstevni pojistovna Kooperativa. Mezi dalsi
Ize uvést napiiklad pojistovnu Otéina, Hasiéskou vzajemnou pojistovnu, Zivnostenskou
pojistovnu, IPB Pojistovnu a dalsi. Soucasné¢ byly vytvofeny podminky pro vstup
zahrani¢nich poji§toven na pojistny trh na nasem tizemi. Po vstupu Ceské republiky do

Evropské unie se &eské pojistovnictvi vyviji v souladu s normami EU.*
3.3.3 Legislativni vymezeni podminek Zivotniho poji§téni v Ceské republice

Zakladni vymezeni pojmi, pravni Upravu a dal$i ndleZitosti pojistné smlouvy
upravuje zakon ¢&. 37/2004 Sb., o pojistné smlouvé a o zméné souvisejicich zakont. Dale
se na upravu zivotniho pojisténi vztahuje zakon ¢. 586/1992, o danich z pfijmu a zakon ¢.

277/2009 Sb., o pojistovnictvi.

3.3.4 Pojistna smlouva

,,Pojistna smlouva je smlouvou o financnich sluzbach, ve které se pojistitel zavazuje
v pripadé vzniku nahodilé uddlosti poskytnout ve sjednaném rozsahu plnéni a pojistnik se

zavazuje platit pojistiteli pojistné. “*

Pojistitel je opravnén pfi uzavirdni a zméné€ pojistné smlouvy poZadovat od
pojistnika identifika¢ni udaje a vést je ve své evidenci. Identifika¢nimi tdaji se rozumi
u fyzickych osob jméno, poptipadé jména, pfijmeni, adresa bydlist¢ a rodné ¢islo nebo
datum narozeni, nebylo-li rodné ¢islo ptidéleno. U pravnickych osob ndzev obchodni firmy
nebo nazev pravnické osoby, jeji sidlo a u tuzemskych pravnickych osob téz identifikacni
¢islo osoby. Pojistnd smlouva obsahuje pojistné podminky, kterymi jsou vymezeni

podminek vzniku, trvani a zaniku pojiSténi, vymezeni pojistné udalosti, stanoveni

% BOHM, A., MUZAKOVA, K. Pojistovnictvi a regulace financnich trhii. 1. vyd. Praha: Professional
Publishing, 2010. ISBN 978-80-7431-035-5

% KARFIKOVA, M., CECHOVA, J., PRIKRYL, V. Ziklady pojistovaciho prava. Vyd. 1. Praha: Orac,
2001. ISBN 80-86199-27-4

% http://business.center.cz/business/pravo/zakony/pojistna_smlouva/castlhl.aspx
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podminek, za kterych nevznika pojistiteli povinnost poskytnout pojistné plnéni (vyluky

Z pojisténi), zpiisob urdeni rozsahu pojistného plnéni a jeho splatnost.®

3.3.5 Forma pojistné smlouvy

Pojistnd smlouva a ostatni pravni tkony tykajici se pojiSténi musi mit pisemnou
formu, s vyjimkou kratkodobého pojisténi, s pojistnou dobou krat$i nez 1 rok, neni-li
dohodnuto v pojistné smlouvé jinak. Kazdd ze stran musi obdrzet alesponn jedno
vyhotoveni pojistné smlouvy, to plati 1 pro zmény smlouvy v pisemné form¢.
Pojistnd smlouva tykajici se velkych pojistnych rizik podle zakona upravujiciho

cev . ’ 1 v ’ v 37
pojistovnictvi musi byt uzaviena pisemng.’

3.3.6 Zakladni podminky pro provozovani ¢innosti v pojistovnictvi

Na uzemi Ceské republiky miize provozovat pojistovaci ¢innost pouze tuzemské
pojistovna, pojistovna z jiného ¢lenského statu na zaklade prava ziizovat pobocky nebo na
zakladé svobody dotasné poskytovat sluzby a pojistovna z tietiho statu, které bylo Ceskou
narodni bankou udéleno povoleni k provozovani této &innosti. Zadost o udéleni povoleni
k ¢innosti nesmi byt Ceskou narodni bankou posuzovana s ohledem na ekonomické
potteby trhu. Ceskd narodni banka udé&luje povoleni, jestlize jsou Splnény podminky

stanovené zakonem o pojiét’ovnictvi.38

3.3.7 Provozovani pojist'ovaci ¢innosti tuzemskou pojist'ovnou

Ceska narodni banka udéluje povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti Zivotnich
i neZivotnich pojisténi. Ceska narodni banka mtize pozadovany rozsah &innosti omezit,
jestlize neni dostatecné prokdzana schopnost Zadatele finan¢né nebo provozné zabezpecit
provozovani ¢innosti v rozsahu uvedeném v Zadosti. Pro povoleni ¢innosti musi tuzemska
pojistovna, jejiz sidlo je na uzemi Ceské republiky, poslat Ceské narodni bance zadost. Ta
0 z4dosti rozhodne nejpozdéji do 6 mésici ode dne, kdy ji byla dorucena. Opravnéni
Kk provozovani pojistovaci ¢innosti vznikne tuzemské pojistovné dnem jejiho zapisu do

obchodniho rej stiiku.*

% http://business.center.cz/business/pravo/zakony/pojistna_smlouva/cast1h1.aspx
%7 http://business.center.cz/business/pravo/zakony/pojistna_smlouva/cast1h1.aspx
% http://business.center.cz/business/pravo/zakony/pojistovnictvi-2009-277/cast2.aspx
% http://business.center.cz/business/pravo/zakony/pojistovnictvi-2009-277/cast2.aspx
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3.3.8 Zakladni kapital pojistovny

Zakladni kapital tuzemské pojistovny mulze byt tvofen pouze penézitym vkladem.
Zakladni kapital musi byt splacen pred podanim zadosti o udéleni povoleni k provozovani
pojistovaci Cinnosti. Vyse zakladniho kapitalu tuzemské pojistovny €ini pii provozovani
pojistovaci ¢innosti jednoho nebo vice pojistnych odvétvi zivotnich pojisténi nejméné 90

000 000K&.*
3.3.9 Rizikové Zivotni pojiSténi

wRizikové Zivotni pojisténi kryje zdkladni riziko, tedy riziko smrti. Jejich soucasti
tedy neni Zadna sporici slozka. Veskeré zaplacené pojistné jde na kryti rizik. Rizikové
Zivotni pojisténi je vhodné hlavné pro ty, kteri chtéji zabezpecit blizké v pripade smrti. Aby
byli schopni vyrovnat pripadné zavazky, které po sobé zanecha. Kromé pojisténi proti

riziku smrti muzZe kryt pojistka i dalsi rizika (urazu, trvalou invaliditu aj.). «dl

3.3.10 Rezervotvorné Zivotni pojisténi (kapitalové, investi¢ni)

3.3.11 Kapitalové Zivotni pojisténi

Kapitalové zivotni pojisténi je kombinaci pojisténi pro ptipad smrti nebo doziti
a spofeni. Jedna se tedy 0 kombinaci dvou produktu, kterymi jsou rizikové zivotni pojisténi
a dluhopisové investice. Cast placeného pojistného je uréena na pokryti rizika smrti a ¢ast

SRS 42
je dale investovana.

WV pripadé kapitilového pojisténi penize spravuje pojistovna v tzv. rezervach.
Pojistovna nam garantuje minimdlni miru zhodnoceni (tzv. technickou tirokovou miru —
TUM). Aby se pojistovny neutrhly ze retézu a nezacaly slibovat nerealna zhodnoceni ve
snaze naldkat klienty, stanovuje CNB horni strop. Aktudlni horni hranice TUM je 2,5 %.
Prostredky spravované V rezervach nemiize pojistovna investovat libovolne. Povolené
investicni limity stanovuje vyhlaska tak, aby bylo mozné dosdhnout garantovaného
zhodnoceni. Portfolio tak miize byt tvoreno prakticky pouze dluhopisy a ndstroji penézniho
trhu. Akcie mohou byt v portfoliu jen velmi okrajove. Proto se kapitalové Zivotni pojisténi

chova prakticky jako dluhopisova investice s vyssimi poplatky. Na rozdil od primé investice

“0 http://business.center.cz/business/pravo/zakony/pojistovnictvi-2009-277/cast2.aspx
! http://www.penize.cz/80353-co-je-zivotni-pojisteni
*2 http://www.mesec.cz/pojisteni/zivotni-pojisteni/kapitalove-zivotni-pojisteni/pruvodce/
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do dluhopisového fondu nejsou v kapitalovéem zivotnim pojisteni poplatky videt. V tom

v v ’ V. .77 , ’ o . Vo ’ vvr 43
pripadé plati, co oci nevidi, to srdce neboli a diky poplatkiim je toto resent drazsi.

3.3.12 Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Investi¢ni zivotni pojiSténi nabizi vy$$i zhodnoceni, ale také vys§i riziko.
Pojistovna vybrané penize rozd¢li na dvé Casti, pficemz prvni pouzije na zaplaceni rizika
a druhou investuje do podilovych fondt, které si klient sam vybere, pfipadné do statnich
dluhopisti nebo obligaci s vysokym ratingem. Jedna se tedy o pojistku spojenou s investici
do fondl. Klient sam zodpovidd za své rozhodnuti, do kterého podilového fondu
pojistovna investici posle a nemd garantované zhodnoceni. Vyhodou je mozZnost
nckolikandsobné zvysit vynos, ale vV tomto ptipadé musime pocitat s vy$$im rizikem ztraty
penéz. Na rozdil od ptimé investice do podilového fondu mé klient omezeny vybér

rozhodovani. Je totiZ zavisly na portfoliu fond dané pojistovny.**

wInvesticni Zivotni pojistéeni ma casto slozitou poplatkovou strukturu. V zasade Ize
U investicniho Zivotniho pojisténi rozlisovat tyto poplatky: ndklady na uzavieni smlouvy
a provize. Obvykle jsou ve vysi jednoho az dvou rocnich pojistnych. Pokud je tedy pojistné
1 000 K¢ mesicne, tak je to 12-24 tis. K¢. Tyto poplatky jsou ditvodem, proc¢ pri zruseni

pojisteni po dvou letech nedostanete zpravidla viibec nic. «ds

Komentéi: Dal§im vyznamnym poplatkem je poplatek do fonda, ktery si Gctuje jak
fondova spolecnost, tak 1 pojistovna. Spravcovsky poplatek je dalSi dvojity poplatek.
Kromé toho se plati za vedeni uCtu dan z vynosu, kterd ¢ini 15 %. Informace o poplatcich
najdeme na strankach www.t-a-n-k.eu nebo www.produktovelisty.eu. Ukazatel TANK

pocita, jaka ¢ast vynosu smétuje na poplatky pii modelovém vyvoji.

WwTANK je pomérem vSech predpokladanych zaplacenych poplatkii vuci
predpokladané budouci hodnote investice. TANK 30% neznamenda, Ze by na konci zbylo 70

*® SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011. s. 172.
ISBN 978-80-247-3813-0

*“FILIP, M. Osobni a rodinné bohatstvi: jak se dobre zajistit. Vyd. 1. Praha: C.H. Beck, 2006.

ISBN 80-7179-466-X

* SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011. s. 173.
ISBN 978-80-247-3813-0
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http://www.produktovelisty.eu/

% z vloZenych penéz. Znamena to, ze pokud se mych 400 000,- zhodnoti na 1 mil K¢, 300

000,- si nechd financni instituce a na mé zbude 700 000,-.“*

Vyhodou IZP je dafiova uznatelnost zaplaceného pojistného. Dle zékona &.
586/1992 Sh., o danich zpfijmu, maximalni odecCitatelnd castka ¢ini 12.000 K&
ro¢né. Pokud uzavtete vice pojistnych smluv, ¢astky pro odpocet se s€itaji, stale vSak plati
maximalni dvandctitisicova castka. V piipadé piedcasného ukonceni pojistky vznika

povinnost i zp&tné dodanit vznikly rozdil.*’

Dle mého nazoru by si ¢lovék mél vybrat takovy fond, ktery obsahuje vice komodit
(naptiklad kombinace akcii a dluhopist). Eliminuje se tim riziko spojené s investici

do fondua.

3.4 Podilovy fond

wPodilovy fond je soubor majetku, ktery nalezi viem viastnikim podilovych listii

podilového fondu, a to v pomeéru podle viastnich podilovych listi. «48

Podilové fondy funguji na principu kolektivniho investovani. Nabizeji moznost
investorim s podobnym investi¢nim zamérem, aby spojili své penize a méli je investovany
a spravovany profesionalnimi investicnimi manazery. Fond mulze investovat do akcii,
dluhopist nebo do penéznich prostiedkill. Investoii se podileji na vynosech fondu, jeho
nakladech a jinych dalSich ziscich nebo ztratach, které fond zrealizuje v poméru

k jednotkam, které vlastni.*® *°

3.4.1 Historie kolektivniho investovani

Historie kolektivniho investovani je ve svété velmi dlouha a pestra. Prvni americky
investi¢ni fond vznikl v roce 1894 na Harvardské univerzité pod nazvem Boston Personal
Property Trust. Prvni otevieny podilovy fond v Bostonu vznikl v roce 1924 pod nazvem
The Massachusetts Investment Trust. Ve spojenych statech bylo na pielomu tisicileti 60%

vSech finan¢nich aktiv domécnosti a firem uloZeno v podilovych fondech. Prvni fond

*® SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011. s. 173.
ISBN 978-80-247-3813-0

*T http://www.finance.cz/pojisteni/osoby/zivotni-pojisteni/danova-uspora/

*8 http://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/p.html

* http://www.franklintempleton.cz/cs-cz/investor/investor-skolstvi/financni-zaklady/uvod-podilovych-fondu
' SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011.

ISBN 978-80-247-3813-0
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v Evropé byl zaloZen v roce 1849 ve Svycarsku pod nazvem Société civile Genevoise d
emploi de fonds, dale pak ve Velké Britanii (1868), v Némecku (1923). Celoevropska
historie kolektivniho investovani zacina vroce 1985, kdy Evropska rada schvalila
jednodussi moznost ,,preshranicniho® prodeje cennych papirti. Pocatky kolektivniho
investovani v Ceské republice jsou spojeny s Geskymi privatizaénimi investi¢nimi fondy
a kuponovou privatizaci vroce 1993. V letech 1999-2000 doslo k vyrazné proméné
podilovych fondi. Investicni spolecnosti musely byt ,pielicencovany a tim doslo
k odstranéni podvodnych spole¢nosti. Dnes je nabidka fondu podobna té v Némecku ¢i ve

Velké Britanii a kazdym rokem piibyva novych registraci pfevazng zahrani¢nich fondi.™
3.4.2 Legislativni vymezeni podminek podilovych fondii v Ceské republice

Pravni Gprava investi¢nich spolecnosti a investicnich fondl je upravena zakonem ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Dozor¢im organem
v Ceské republice je Komise pro cenné papiry — www.sec.cz. Asociace investiénich

spole¢nosti: Unie investi¢nich spoleénosti (UNIS) CR — WWw.uniscr.cz.*?

3.4.3 Investi¢ni spole¢nost

., Investicni spolecnosti je pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, ktera je na
zaklade povoleni udéleného Ceskou narodni bankou oprdavnéna obhospodarovat investicni
fond nebo zahranicni investicni fond, popripadé provadet administraci investicniho fondu

. v 14 . . v 14 {(53
nebo zahranicniho investicniho fondu.

Ceska narodni banka udéli povoleni, jestlize je splacen zakladni kapital, véetné

pocate¢niho kapitalu ve vysi 125 000 EUR.>*

3.4.4 Den vzniku opravnéni k obhospodarovani

Opravnéni k obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho

fondu vzniké4 pravnické osobé zapsané do obchodniho rejstiiku dnem nabyti pravni moci

SLEILIP, M. Osobni a rodinné bohatstvi: jak se dobre zajistit. Vyd. 1. Praha: C. H. Beck, 2006.

ISBN 80-7179-466-X

52 STEIGAUF, S. Fondy: jak vydélavat pomoci fondii. 1. vyd. Praha: Grada, 2003. ISBN 80-247-0247-9
>3 http://business.center.cz/business/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/cast2.aspx

> http://business.center.cz/business/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/
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rozhodnuti Ceské narodni banky o udéleni povoleni k ¢innosti a to investicni spole¢nosti,

e r . vy vy 55
samospravného investi¢niho fondu a zahrani¢ni osoby.

3.4.5 Obhospodarovani a sprava fondu

Obhospodatfovanim investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu je
sprava majetku tohoto fondu, vCetné¢ investovani na ucet tohoto fondu, a fizeni rizik
spojenych s timto investovanim. Obhospodafovat investi¢ni fond smi pouze pravnicka
osoba, kterd ziskd opravnéni udélené Ceskou narodni bankou podle zakona o investi¢nich

spole¢nostech a investi¢nich fondech.”®

Kazdy, komu je svéfena sprava majetku, ktery mu nepatii, jedna jako zastupce
vlastnika. Ten, komu je svéfena plna sprava ciziho majetku, dba o jeho rozmnozeni
a uplatnéni v zajmu beneficienta. Spravce miiZe se spravovanym majetkem ¢init cokoli, co
je nutné a uzite¢né.>

Spravce rozhoduje o investicich se zfetelem k vynosu a ptedpokladanému zisku,
cilem je dosdhnout takového poméru mezi pevnym piijmem a pohyblivymi vynosy, které
rozumnég odpovidaji hospodaiskym podminkam. Spravce nesmi nabyt pro beneficienta vice
nez 5 % akcii téhoz emitenta, akcii, dluhopis nebo jiny dluznicky cenny papir osoby, ktera
porusila povinnost platit z cenného papiru vynos. Takové osobé spravce nesmi ani
poskytnout uvér. Spravce je povinen predkladat podrobné vylctovani spravy nejméné
jednou ro¢n€, dale je povinen piedlozit ucetni knihy a doklady tykajici se spravy

k prezkoumani.”®

3.4.6 Depozitar

,,Depozitarem investicniho fondu nesmi byt obhospodarovatel tohoto fondu. 59

Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit pouze jednoho depozitafe. Depozitdiem
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu je pravnicka osoba, kterd je na
zaklad¢ depozitaiské smlouvy opravnéna opatrovat majetek investicniho fondu nebo

zahrani¢niho investi¢niho fondu. Pravo depozitate je zfidit a vést penézni Ucty a evidovat

% http://business.center.cz/business/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/

% http://business.center.cz/business/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/cast2.aspx
5" http://business.center.cz/business/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/cast2.aspx
%8 http://business.center.cz/business/pravo/zakony/obcansky-zakonik/cast3h2d6.aspx

> http://business.center.cz/business/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/cast4.aspx
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pohyb veskerych penéznich prosttedkl nalezicich do majetku investi¢niho fondu nebo

zahraniéniho investi¢niho fondu.®

3.4.7 Vytvoreni, vznik a zanik podilového fondu

Vznik podilového fondu je mozny pouze pisemnou formou, jinak je neplatny.
Zakladatel¢ vytvoii podilovy fond, shodnou-li se s tim, kdo se ma stit jeho
obhospodaiovatelem. Pravnické, fyzické osobé, jejiz nazev je obsaZzen v oznaceni
podilového fondu, ndlezi pravo rozhodovat o tom, kdo bude obhospodatfovatelem,
administratorem a depozitafem tohoto podilového fondu. PfisluSnym organem pro toto
rozhodovani je statutarni organ této pravnické osoby. Podilovy fond vznikd dnem zapisu
do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou narodni bankou. Podilovy fond se vytvoii
1 jednostrannym pravnim jednanim toho, kdo se ma stat jeho obhospodatfovatelem.
Podilovy fond zanik4d dnem vymazu z tohoto seznamu. Navrh na vymaz podilového fondu

roor1: 1z ceo s r v 1~r r ;e 1
ze seznamu podava likvidator nebo jina osoba, kterd osvédéi pravni zdjem.®

3.4.8 Podilové listy

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na podilovém fondu
ase kterym jsou spojena prava podilnika plynouci z tohoto zdkona nebo ze statutu
podilového fondu. Podilovy list obsahuje: oznaceni "podilovy list", Udaje nutné
k identifikaci podilového fondu, jmenovitou hodnotu, v¢etné uvedeni mény, v niz je
jmenovitad hodnota vyjadiena, idaj o druhu podilového listu, oznaceni formy podilového

listu, ¢iselné oznaceni podilového listu.?

3.4.9 Otevreny podilovy fond

,,Oteviené podilové fondy shromazduji financni prostiedky od investorii, za které
pak profesionalni spravce, kterym je investicni spolecnost, nakupuje riizné cenné papiry,
¢imz rozklada riziko a tak ho kazdy podilnik (klient) nese méné, nez kdyby investoval sam

do jednotlivych titulu. «b3

% http://business.center.cz/business/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/cast4.aspx

%1 http://business.center.cz/business/pravo/zakony/investicni-spolecnosti-a-fondy/cast6.aspx

%2 KLINSKY, P. a kol., Financni gramotnost: obsah a priklady z praxe skol. Praha: Narodni ustav odborného
vzdélavani, 2008. ISBN 978-80-87063-13-2

% http://www.iscs.cz/web/fondy/
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Otevieny podilovy fond spravuje investi¢ni spolecnost. Spravce nebo investi¢ni
manazer rozhoduje o tom, jaké cenné papiry budou do portfolia nakoupeny. Kazdy fond
ma piedem stanovenou strategii a typ aktiv, ktera nakupuje. Tyto informace jsou zahrnuty
ve statutu fondu a diky tomu vime, jaky typ cennych papirti budeme nakupovat a na jakych
trzich se budou investovat nase prostiedky. Oznaceni otevieny podilovy fond se uziva
proto, ze kdykoliv je mozné do fondu investovat a kdykoliv je mozné prostfedky vybrat.
Hodnota naSich podili se méni s ohledem na to, jak se méni hodnota celého fondu. Kazdy
den je hodnota podilovych listi piecenéna, a pokud ma investor ziizeny on-line ucet Ize
vidét, jakou ma jeho investice hodnotu. Hodnotu podilového listu lze zjistit i na
specializovanych webovych strankach napifiklad www.fondsprofessionell.at. Nase
investice jsou pouzity na ndkup podilovych listl, odtud nazev podilovy fond. Jsme tedy
majiteli ¢asti fondu s ohledem na velikost investice. Otevieny podilovy fond nema

omezeny poéet vydavanych podilovych listi.**
3.4.10 Uzavrieny podilovy fond

,,Uzavreny podilovy fond je fond, u néhoz je stanoven minimdlni pocet vydanych
podilovych listii a je stanovena doba, po kterou budou podilové listy vydavany. V priibéhu
stanovené doby trvani fondu nemd podilnik pravo na odkoupeni podilového listu investicni

spolecnosti. Podilovy list miize byt obchodovan na verejném trhu cennych papiru. 65

Uzavieny podilovy fond neméd za povinnost odkupovat podilové listy od podilnikd,
Ize s nimi vSak obchodovat na kapitalovych trzich. Kromé toho ma omezeny pocet
vydavanych podilovych listl a to jak minimdln¢, tak maximélné. Prodej minimélniho

poctu navic musi probéhnout v urcitém case.®®

3.4.11 Cesta penéz

Pfi pfimém investovani do podilovych fonda zélezi, zda investujeme do Ceskych,
ptipadné zahrani¢nich fondu. U zahrani¢nich fonda jdou penize ptes transferni banku,
ktera zajiStuje sménu penéz a nasledné pies depozitni banku, kde funguje odd¢lena sprava

majetku, coz zajist'uje, ze banka nema pristup k pené¢ztim klienta. Fondova spolecnost stoji

% SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011.
ISBN 978-80-247-3813-0

% http://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/u.html

% http://www.investice.cz/o-podilovych-fondech/t101/
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bokem a rozhoduje pouze o konkrétnich ndkupech cennych papiri. Nad tim v§im dohlizi
regulator, coz je komise pro cenné papiry. V piipadé Ceské republiky tuto &innost
vykonava Ceska narodni banka. Tento systém je celosvétové osvédéeny a chrani pred
vytunelovanim fondu a krachem investi¢nich spole¢nosti. Proto nejsou ve svété zadné
ptipady vytunelovani, jaké zname z 90. let v Ceské republice v dob& kuponové privatizace,

kdy fondy nemély tyto bezpetnostni mechanismy a 1idé prisli odhadem o 60mld. K&.%

Obrazek ¢. 1 — Cesta penéz

TRANSFEROVA

NESCAFE

DEPOZITNI
BANKA

RS I
INSURRNCE MMD /¢ [ s ﬁ‘ ‘
FINANCIAL SERYICES /1 "1 =

FONDpVA
SPOLECNOST

Zdroj: internetové stranky http://www.magnetnafinance.cz/financni-poradenstvi/investicni-fondy/co-je-to-
investicni-fond

Komentat: na obrazku ¢. 1 je investor, jehoz investice do zahrani¢nich podilovych
fondi je vcizi méné napt. EUR. Piikladem mitize byt investor s bankovnim uctem
vedenym v ¢eské méne. Dochazi k transferu pies transferni banku na EUR. Depozitni
banka uskute¢ni ndkup podilovych listi daného fondu vybraného investorem. Fondova
spolecnost nestoji v cesté pencz. Jejim ukolem je pouze dohled nad spole¢nostmi

a administrativou s tim spojenou.

3.4.12 Naklady na investici

Naklady v otevienych podilovych fondech jsou nasledujici:

e vstupni poplatky
e Vvystupni poplatky

®7 http://www.magnetnafinance.cz/financni-poradenstvi/investicni-fondy/co-je-to-investicni-fond
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e spravcovské a dalsi poplatky

Vstupni poplatky se plati na zacatku investice. Obvykle se jedna o procento z investované
Castky, ze které se hradi distribuce fondu, odména zprostfedkovatelské spolecnosti
respektive poradci, ktery obchod uzaviel. Za vstupni poplatek bychom méli dostat kvalitni

, . 68
poradenstvi a servis.

V ptipad¢ akciovych fondi je poplatek obvykle 3-5 % a lze ho platit, jak jiz bylo feceno,
z cilové castky pifedem, nebo strhnutim z pravidelné mési¢ni investice, anebo lze
pravidelnou mésicni investici navysit o dany poplatek a docilit tak uroCeni celé Castky.
U dluhopisovych fondi je obvykly poplatek ve vysi 2-3 %. Vystupni poplatky jsou

s ohledem na produkt a typ spolecnosti riizné, pripadné i nulové.®

Odménou spravei fondu je spravcovsky poplatek (management fee), ktery se udava
Vv procentech ze spravované Castky a jeho vySe zavisi na fondové spole¢nosti. Obvykle se
pohybuje kolem 1 % a je ,,neviditelny*, nebot’ zvefejnéna cena podilového listu je jiz
0 tuto Cast ociSténa. Pro srovnani fondu nejlépe slouzi TER — Total Expence Ratio, ktery
nas informuje o celkové nakladovosti fondu. U akciovych fondi je vyse TER 1,5-2,5 %

o, 7
a snizuje vynos fondu.”

Na vynosy z otevienych podilovych fondi se vztahuje dafova povinnost. Dle zékona
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijml je vynos osvobozen od zdanéni, pokud jsme drziteli

cenného papiru déle nez 3 roky. V opaéném piipadé je dai z vynosu 15 %."
3.4.13 Druhy fondu

Existuje mnozstvi fondd, které se 1isi vdruhu aktiv, do nichz investuji
V minimalnim investi¢nim horizontu, tedy v dobé&, po kterou by mél investor drzet podil ve

fondu a v Grovni rizika.?

8 FILIP, M. Osobni a rodinné bohatstvi: jak se dobre zajistit. Vyd. 1. Praha: C. H. Beck, 2006.

ISBN 80-7179-466-X

% SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011.

ISBN 978-80-247-3813-0

" STEIGAUF, S. Fondy: jak vydélavat pomoci fondii. 1. vyd. Praha: Grada, 2003. ISBN 80-247-0247-9
™ http://business.center.cz/business/pravo/zakony/dprij/

"2 STEIGAUF, S. Fondy: jak vydélavat pomoci fondii. 1. vyd. Praha: Grada, 2003. ISBN 80-247-0247-9
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3.4.14 Fondy penézniho trhu

Fondy penézniho trhu jsou urcené pro nejmensi uroven rizika a nejkratsi investi¢ni
horizont, ktery se pohybuje od Sesti mésicii do jednoho roku. Tyto fondy investuji svij
majetek do nastrojii penézniho trhu (dluhopisy se splatnosti do jednoho roku, bankovni

terminované Vklady).73

3.4.15 Dluhopisové fondy

Tento druh fondu se vyznacuje nizkou trovni rizika a dobou drZzeni minimalné 2-3
roky. Vyhodou téchto fondi je nizka volatilita, neboli nizké kolisani vynosovych mér nebo
cen investi¢nich instrument, a proto jsou vhodné pro jednordzové ulozky vétSiho
mnozstvi penéz. Prevaznd cast majetku fondu je investovana do oblasti bankovnictvi,

komunalnich, statnich a podnikovych dluhopist. ™ ™

3.4.16 ZastreSovaci fondy

Stfesni fondy jsou ,.fondy fond(*, které investuji do podilovych listi jinych
podilovych fondd a tim dale diverzifikuji riziko. Vyhodou téchto fondi je, ze manazefi
nemuseji sami analyzovat vyvoj jednotlivych ¢asti trhu, ale sleduji pouze vykonnosti
jednotlivych fondid. Tim se snizuji administrativni vydaje fondu. Tyto fondy jsou urceny

pro stfednédoby investi¢ni horizont a vyznacuji se stfednim rizikem.®

3.4.17 SmiSené fondy

Rozdé€luji své portfolio mezi nastroje penézniho trhu, dluhopisy a akcie. Podle

poméru mizeme rozliSovat na rtizné kategorie:

e defenzivni (podil akcii do 30 %)
e neutralni (30-50 % akcii)
e dynamické (nad 50 % akcii)

Filozofii smiSenych fondu je vyuzivat investic do akcii pro pfipad ristu akciového trhu

a v ptipad¢ poklesu ¢i stagnace naopak vyuzivat rostouci poptavky po dluhopisech, a to z

7 http://www.penize.cz/15927-druhy-podilovych-fondu

" http://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/v.html

" http://www.penize.cz/15927-druhy-podilovych-fondu

"® STEIGAUF, S. Fondy: jak vydélavat pomoci fondii. 1. vyd. Praha: Grada, 2003. ISBN 80-247-0247-9
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divodu tlumeni dopadu klesajicich cen akcii. Na§ investi¢ni horizont by mél byt v tomto

piipadé stiednédoby az dlouhodoby.”’
3.4.18 Akciové fondy

Tyto fondy jsou uréené pro nejdelsi investiéni horizont a vyznacujici se nejvetsi
rizikovosti. Nejlepsi formou investice do tohoto fondu je mésicni ulozka. Investor je vice
chranén pted volatilitou téchto fondi a muze vyuzit tzv. ,cost average effect”, coz
znamena efekt praimérnych nakladt, kdy investofi, ktefi investuji mési¢né stejnou ¢astku,
kupuji pii poklesu akcii vice podili za niz$i cenu. Urovei rizika je zde zavisla na vyvoji
cen akcii jednotlivych spolecnosti, do kterych fond investuje. Akciové fondy lze ¢lenit dle

dal$ich kritérii:

e regionalni fondy (svétové - oznacované jako World nebo Global, asijské, evropské,

emerging markets atd.)

e scktorové zaméfené fondy (biotechnologie, Thajsko atd.)’ ™

Graf ¢. 2 — Cost average effect
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Zdroj: internetové stranky http://pavelrudolf.blog.idnes.cz/c/317018/Pracuji-vase-penize-Poslete-jich-tam-
vic-Vite-proc.html

""SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011.

ISBN 978-80-247-3813-0

" STEIGAUF, S. Fondy: jak vydélavat pomoci fondii. 1. vyd. Praha: Grada, 2003. ISBN 80-247-0247-9
" http://www.primeinvestice.cz/news/jak-vydelat-na-krizi-cost-average-effect-efekt-prumernych-nakladu/

34



Komentéi: na grafu €. 2 je znadzornéna kiivka zavisla na ¢ase a hodnoté podilového
listu. V prvnim mésici investovani je hodnota podilu 100 K¢ / 1 podilovy list. Druhy mésic
je jiz polovi¢ni, pii stejné investici tedy 100 K¢ / 2 podily. V nasledujicich obdobich je
tomu obdobn¢. Hodnota jednoho podilu po ptl roce je 50 K¢, ale diky vyuziti principu
,,cost average effect” je hodnota celé investice kladna. Celkova suma vlozenych penéz je
600 K¢. Soucasna hodnota investice je 1 050 K¢ / 21 podilovych listi. Zisk + 450 K¢.

Graf neznazoriiuje konkrétni podilovy fond, je pouze ilustracni.

Jaky druh fondu je nejlepsi nelze jednoznacné fici. Vzdy zalezi na druhu investora,
na jeho cilech, preferencich, ale také na tom, jaké je ochoten podstoupit riziko. Tedy zda
uptednostiuje konzervativni formu investice do dluhopisového fondu s pomérmé nizkou
volatilitou a niz§im vynosem, nebo opak v podob¢ akciového fondu. Tyto preference lze
utfidit na internetovych strankach Ktomu urCenych. Piikladem muze byt
www.morningstar.cz, www.fondsprofessionell.at sdruzujici vétSinu svétovych fondu
s moznosti nahlizeni do datab4dze vykonnosti, datum zaloZeni fondu, manaZer fondu

a dalsi. &

8 SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 1. vyd. Praha: Grada, 2011.
ISBN 978-80-247-3813-0
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4 ANALYTICKA CAST

V této kapitole je zpracovan trh stavebniho spofeni, zivotniho pojisténi a podilovych
fondis v Ceské republice od roku 1993. Souéasti kapitoly je analyza uspor &eskych
domacnosti. Déle je zde proveden modelovy névrh investice do vySe uvedenych produkti
a zhodnoceni jejich vykonnosti. V analytické ¢asti jsou zpracovany vysledky

dotaznikového Setieni Finanéni uspory obyvatel Ceské republiky.
4.1 Trh stavebniho spoieni v Ceské republice

V soucasné dobé je na cCeském trhu stavebniho spofeni celkem pét stavebnich
spofitelen, které jsou &leny Asociace Eeskych stavebnich spofitelen (dale jen ACSS).
ACSS byla zalozena 29. 6. 2000 za uelem ochrany a podpory spoleénych zajmi
stavebnich spofitelen pisobicich na tuzemském finanénim trhu. Zakladnim poslanim
ACSS je snaha o vytvafeni optimalniho zdzemi systému stavebniho spofeni a upeviiovani
davéry obcanit Ceské republiky ve spolehlivost, funk¢nost, stabilitu, kontinuitu a sektoru

stavebniho spofeni.

4.1.1 Stavebni spo¥itelny v Ceské republice

e Ceskomoravska stavebni spofitelna a. s. (innost zahdjena 8. 9. 1993, déle jen
CMSS)

e Stavebni spotitelna Ceské spofitelny a. s. (datum zapisu do obchodniho rejsttiku
22.6.1994)

e Modra pyramida stavebni spofitelna a.s. (¢innost zahdjena 16. 12. 1993)

¢ Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. (¢innost zahajena 7. 9. 1993)

e Wiistenrot - stavebni spofitelna a.s. (¢innost zahajena 11. 11. 1993)

4.1.2 Pocet nové uzavirenych smluv o stavebnim sporeni

V roce 1993 (rok zavedeni stavebniho spotfeni) bylo uzavieno 206 tisic smluv
0 stavebnim spotfeni. Pocet uzavienych smluv kazdym rokem pfibyvalo. Pfiliv novych
klientd byl zpisoben vysokou statni podporou ve vysi 4 500 K¢ za 1 rok. V letech 1999 az
2002 se pocet nové uzavienych smluv pohyboval kolem jednoho milionu. Obrovsky
rozmach nastal v roce 2003, kdy na planovanou zménu zakonnych podminek reagovala

fada klientd uspiSenim svého rozhodnuti a smlouvami se ,,pfedzasobila“. Zvyseny zajem
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0 stavebni spofeni byl zptsoben zménou, kterd se pfipravovala pro rok 2004 a ktera snizila
vysi statni podpory na 3 000 K¢ a prodlouzila vazaci dobu z 5 na 6 let. V roce 2003 pocet
uzavienych smluv piesahl dva miliony. V roce 2004 nastal dle o¢ekavani a v dasledku
novely Zakona ¢. 96/1993 o stavebnim spofeni (G¢inny od 1. ledna 2004) pokles nové
uzavienych smluv, a to na hodnotu 314 650. V letech 2005 az 2008 mél pocet nové
uzavienych smluv stoupajici tendenci. Tento narust stavebniho spofeni (2005 — 2008) byl
zpusoben nejspie oblibou tohoto produktu. Cesi vyuZivaji stavebni spofeni zejména
k mozZnosti nasledného Cerpani Gvéru od stavebni spofitelny na financovani bytovych
potieb, pripadné na rekonstrukce svych nemovitosti. Od roku 2011 byla statni podpora
u vSech smluv o stavebnim spofeni bez ohledu na to, kdy byly uzavfeny, sjednocena na 2
000 K¢&. Uroky, ptipisované od roku 2011, se navic dani 15 procenty. Statni podporu si
muze klient narokovat 1 na vice smluv. V dneSni dobé se pocet nové uzavienych smluv

pohybuje okolo 400 000 za rok.

Graf €. 3 - Pocet nové uzavienvch smluv o stavebnim sporeni
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat ziskanych z http://www.stavebky.cz/zakladni-ukazatele-vyvoje-
stavebniho-sporeni/

4.1.3 Pocet platnych smluv o stavebnim spofeni

V roce 1993 (rok zavedeni stavebniho spofeni) byl pocet platnych smluv (graf ¢. 4)
219 294 sristovym trendem az do roku 2003, kdy dosahl pocet platnych smluv
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0 stavebnim spofeni svého maxima a to 6 300 831. Jak jiz bylo feceno, tento trend byl
zpusoben pomérné vysokou statni podporou (az do roku 2003), ktera byla u smluv
uzavienych k 1. 1. 2004 snizena a tim doSlo k ndslednému poklesu platnych smluv. Pocet
uzavienych smluv od roku 2004 kazdym rokem klesa, z5 899 300 vroce 2004 na
4 066 684 v roce 2013.

Graf €. 4 — Pocet platnvch smluv
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat ziskanych z http://www.stavebky.cz/zakladni-ukazatele-vyvoje-
stavebniho-sporeni/

4.1.4 Nasporena ¢astka

Naspotfena Castka neboli celkovy objem prostiedkii ulozenych u stavebnich
spofitelen od vzniku stavebniho spofeni (1993) kazdym rokem rostl. Rist byl zptisoben
prilivem novych klientt, které lakala pomérné vysoka statni podpora. Nejvétsi nartst

nastal v roce 2002, tento nartst byl zptisoben zvySenymi investicemi klientd. Na spoficich
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uctech ucastnika ptibylo v roce 2005 témét 42 mld. K¢, kdy celkovy objem naspotfenych
prostiedkid dosahl vyse 329 mld. K¢. Tento trend pokrac¢oval az do roku 2010. V roce 2011
byl pozorovadn mirny narlst naspofené ¢astky, kterd dosahla historick¢ho vrcholu v roce
2012, a to hodnoty 434,986 mld. K¢. Narlst naspofené castky klientd byl zplisoben
navysenim cilovych ¢astek u starych smluv o stavebnim spoteni. Klienti navySovali cilové
Castky stavajicich smluv, nebot’ chtéli i nadadle vyuzivat tento typ spofeni. Pomérné
rozsifené vyuziti stavebniho spofeni zajist¢é nebylo zplsobeno snizujicimi se Uroky
a snizujici se vysi statni podpory. Bylo to tedy zptisobeno bud’ konzervativnim piistupem
ceského stradatele, nebo neznalosti a nevyuzivanim jinych moznosti zhodnoceni Gspor.
Dulezitou roli v oblasti uzavirani smluv o stavebnim spofeni méli i poradci tyto smlouvy
uzavirajici, nebot’ schopnost komunikace s lidmi a spravné prezentace produktu v této
oblasti hraji kli¢ovou roli. V roce 2013 nastal poprvé od vzniku stavebniho spofeni pokles
celkové naspotfené Castky na hodnotu 429,1 mld. K¢&. Pokles byl zplsoben krokem

stavebnich spofitelen, pro které byli stavajici klienti s vyhodnymi smlouvami o stavebnim

spofeni pfili§ ndkladni, a tak jim staré smlouvy zacali vypovidat pisemnou formou.

Graf & 5 — Vyse vklada klientd (mld. K¢)
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ dat ziskanych z http://www.stavebky.cz/zakladni-ukazatele-vyvoje-
stavebniho-sporeni/
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4.2 Trh Zivotniho pojisténi v Ceské republice

V soucasné dobé je na trhu Zivotniho pojisténi mnozstvi pojistoven, které jsou
sdruzovany Ceskou asociaci poji§toven (dale jen CAP), kterd je zajmovym sdruZenim
vytvofenym na podporu vzdjemné pomoci, spoluprace a zabezpeceni zajmul pojistoven
a zajistoven. Cinnost zahdjila v lednu 1994. Jejim poslanim je koordinovat, zastupovat,
hajit a prosazovat spole¢né zajmy pojistoven ve vztahu k organim statni spravy a dalSim
osobam i ve vztahu k zahrani¢i. Dnes ma CAP celkem 28 fadnych ¢lent a 2 &leny se

zvlastnim statutem.
4.2.1 Vybrané Zivotni pojistovny v Ceské republice

e Radni &lenové
— Allianz pojistovna a. S. (¢innost zahajena 1. 1. 1993)
—  Ceska pojistovna a. s. (27. 10. 1827 byly schvéleny stanovy pojistovny, pozdgji
Prvni ¢eské vzajemné pojistovny)
— Generali Pojist'ovna a. s. (Cinnost zahajena 1995)
— ING Zivotni pojistovna N. V. (¢innost zahajena 1996)
— Kooperativa, pojistovna a. s. (¢innost zahajena 1993)
— Pojistovna Ceské spofitelny a. S. (¢innost zahdjena 1993)

e (lenové se zvlastnim statutem

—  Ceska kanceldf pojistiteli

—  Exportni garan¢ni a pojistovaci spole€nost, a.s.
4.2.2 Zmény Zivotniho pojisténi od roku 2015

Od roku 2015 nastava zasadni zména ve vyuzivani danovych odpocti u zivotniho
pojisténi. Kdo bude chtit vyuzivat danové tlevy, nebude moci penize z pojistky pribézné
vybirat. Dostane se k nim nejdiive v Sedesati letech. U Zivotnich pojistek, kde se uplatiiuji
prabézné vybéry, nebude moci pojistény uplatnit dafovy odpocet a piispévek
zamé&stnavatele se bude danit stejné¢ jako mzda. Pro vyuziti danového zvyhodnéni
U investi¢niho zivotniho pojisténi bude potieba dohoda s pojistovnou 0 zmén€ pojistné
smlouvy, kterd znemozni jakékoli priibézné vybéry bez ukonceni smlouvy. Tato zména by
méla probéhnout do 31. bfezna 2015. Této zmeéné lze do urcité miry piedejit, a to

uzavienim druhé smlouvy. Klient mize u stavajici smlouvy zvolit ,,nedailovou variantu®,
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pro danovy odpocet si zalozi smlouvu novou, kam bude pfispivat pouze do vyse 12 tisic
K¢ ro¢né a na kterou pfipadn€ necha nasmérovat prispévek zaméestnavatele do vyse 30 tisic
K¢ roéné. Dv€ smlouvy sebou piindsi i dvoji poplatky. Pfed uzavienim druhé smlouvy je

dualezité propocitat ndklady a vynosy, které tento krok pfinese.

4.2.3 Podil pojistoven na celkovém trhu dle metodiky CAP v ZP (r. 2014)

Nejvétsi podil pojistoven na celkovém piredepsaném smluvnim pojistném dle
metodiky CAP v ZP ma Ceska pojistovna, ktera piisobi na Eeském trhu nejdéle, dale pak
Kooperativa, Pojistovna Ceské spofitelny, ING pojistovna, Generali Pojistovna, Allianz
pojistovna. Obliba jednotlivych pojistoven je zplusobena dobou, po kterou pusobi na
daném trhu, pfipadné hustotou pobocek, siti poradcli, nebo lepSimi a vyhodnéjSimi

smlouvami / Groky, které svym klientliim nabizeji.

Graf & 6 — Zastoupeni poji§oven na ZP

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé¢ dat ziskanych z http://www.cap.cz/images/statisticke-udaje/vyvoj-
pojisteno-trhu/STAT2014Q4GRAFY20150127.pdf

4.2.4 Zivotni a neZivotni pojisténi Ceské pojistovny

V roce 2013 nastal meziro¢ni pokles celkového piedepsaného pojistného na bézné
placenych smlouvach Zivotniho pojisténi ve vysi pies 5 % (10,3 mld. K¢). Tento pokles
mohl byt zpisoben odlivem klientl, ktefi zacali vyuzivat lepSich moznosti zhodnoceni
svych investic napiiklad v podilovych fondech, u kterych lze finan¢ni prosttedky vybrat

diive nez v dichodovém véku. Objem piedepsané¢ho pojistného jednorazové placenych

41



produkti dosahl 1,5 mld. K¢&. V roce 2013 bylo uzavieno 154 tisic smluv o zivotnim

pojisténi (vyssi pocet smluv nez v roce 2012).
4.2.5 Struktura finan¢nich investic (Zivotni, neZivotni poji§téni) Ceské pojistovny

Struktura a objem finan¢nich investic v ¢lenéni dle obchodnich segmenti ke konci
roku 2013 jsou zachyceny v grafu ¢. 7. VEtsi podil (76,7 %) zaujima zivotni pojisténi, a to
z divodu vétsiho objemu financ¢nich prostiedk, které jsou pojisténci pravidelné ukladany
do produktli zivotniho pojisténi at’ uz rizikového k pokryti rizika smrti, nebo
rezervotvorného, kde je ¢ast placeného pojistného pouzita K zajisténi rizika smrti. Cast
placeného pojistného se zhodnocuje (kapitalové, investi¢ni zivotni pojisténi) investicemi
do statnich dluhopisti, podilovych fondi, vyuzitim ndstroji penézniho trhu (penézni trh je
sloZzka finan¢niho trhu, kde aktiva ptedstavuji kratkodobé ptjcky s dobou splatnosti rok
amén¢). Obchodovani na penéznich trzich zahrnuje statni uvéry, obchodni sménky
a kratkodobé hypotéky. Penézni trh zajistuje likviditu financovani pro globalni finan¢ni

systém.

Graf & 7 — Struktura finanénich investic Ceské pojistovny (2013)

23,3 %

76,7 %

Zdroj: http://www.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50003/vyrocni-zprava-2013.pdf

4.2.6 Struktura finan¢nich investic Zivotniho poji§téni Ceské pojistovny
Celkovy objem finan¢nich investic v Zivotnim pojisténi Ceské pojistovny byl ke
konci roku 2013 68,5 mld. K¢, z toho 11,2 mld. K¢ (16,3 %) tvotily investice kryjici
rezervy pojisténi, kde je nositelem investi€niho rizika pojistnik. Nizké procento rezervy
pojisténi, kde je nositelem rizika pojistény, je zplsobeno konzervativnhim mySlenim

pojisténct, ktefi davaji pfednost niz§imu avsak garantovanému zhodnoceni. Investice jsou
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z nejvetsi Casti tvofeny pevné urocenymi instrumenty (50,2 mld. K¢), jde ptedevSim
0 cenné papiry (Ceské a zahrani¢ni statni dluhopisy a cenné papiry). Pevné urocené
instrumenty zajistuji pojistovné pevny urok (forma uroCeni, kterou jeji klienti nejvice
vyuzivaji). Pro zévazky ze Zivotniho pojisténi je charakteristicky delsi casovy horizont,
ktery je rovnéz zarukou kladného zhodnoceni. Ve shod¢ s tim maji dluhové cenné papiry
rovnéz v praméru del§i dobu do splatnosti s cilem zajistit stabilni dlouhodoby vynos
a splnéni zavazkl vici pojisténcim. Druhou objemové nejvyznamnéjsi skupinou aktiv jsou
majetkové cenné papiry (akcie, podilové listy a ostatni cenné papiry s proménlivym
vynosem). Jejichz hodnota byla na konci roku 2013 7,1 mld. K¢ (10,4 %). Zamérem u této
¢asti financ¢nich investic je vhodné doplnit trokové citlivou slozku portfolia z hlediska
optimalizace vynosu (zejména ve stfedné az dlouhodobém horizontu) a diverzifikace
rizika. Portfolio finan¢nich investic doplfiuje ostatni investicni majetek — budovy
a pozemky, jejichz hodnota byla na konci roku 2013 63 mil. K¢ (0,1 %). Tato situace je

znazornéna na grafu ¢. 8.

Graf &. 8 - Struktura finanénich investic Zivotniho pojisténi Ceské pojisovny (2013)

10,4 %

Zdroj: http://www.ceskapojistovna.cz/documents/10262/50003/vyrocni-zprava-2013.pdf

4.3 Trh podilovych fondi v Ceské republice

Dle informaci CNB je v Ceské republice registrovano 258 podilovych (uzavienych,
otevienych) ceskych fondu, tedy vedenych v CZK. Dal§i moznosti je investice do

zahrani¢nich podilovych fondl vedenych ve svétovych ménach (napt. EUR, USD).
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4.3.1 Vybrané investi¢ni spole¢nosti v Ceské republice

Na ¢eském trhu piisobi mnozstvi investi¢nich spole¢nosti jako naptiklad:

e AXA Investi¢ni spoleCnost, a. s., zakladni kapital 10 487 000 K¢&, vznik
18. 10. 1995

e BNP Paribas Asset Management

e Conseq Investment Management, a. s., zakladni kapital 20 000 000 K¢, vznik
26. 3. 2001

e CP INVEST investi¢ni spolecnost, a. s., zakladni kapital 91 000 000 K¢, vznik
19.11. 1991

e (CSOB Investi¢ni spolegnost, a. s., ¢len skupiny CSOB, zakladni kapital 216
000 000 K¢, vznik 2. 11. 1991

e Franklin Templeton Investments

e Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., zakladni kapital 122 000 000 K¢, vznik
8. 3. 1995

4.3.2 Kolektivni investovani v CR

Graf ¢. 9 znazornuje historicky vyvoj majetku ve fondech. V roce 2002 byla celkova
hodnota v podilovych a investi¢nich fondech 131 mld. K¢ z toho 31mld. K¢ v domacich
fondech. Nizké zastoupeni investic v domacich fondech bylo zplsobeno nizkou nabidkou
oproti zahrani¢nim fondtm, kterych bylo dostupnych vice. Vyuzivani zahrani¢nich fonda
je také zpisobeno otevienou ekonomikou vici cizim statim, kterd s sebou tuto moznost
pfinasi. Trend rustu aktiv ve fondech pokracoval az do roku 2007 (315 mld. K¢). V roce
2008 byla hodnota aktiv dusledkem svétové finanéni krize nizsi o 71 mld. K¢ (244 mld.
K¢). Svétova finanéni krize méla negativni dopad na kapitalové trhy po celém svété. Krizi
odstartovaly problémy na hypotéénim trhu ve Spojenych statech, kdy se hypotecni
agentury Freddie Mac a Fannie Mae dostaly do vaznych financnich problému. Bankrotem
hypote¢niho trhu propukla krize, ktera dale pokraovala pddem renomovanych investi¢nich
bank na Wall Street. Z pétice nejvétSich investi¢nich bank pteZily se znacnymi problémy
pouhé dvé: Morgan Stanley a Goldman Sachs. O nejvétsi krach se zaslouzila americka

spotitelna Washington Mutual (nejvétsi krach v historii bankovniho sektoru USA).
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Graf ¢. 9 je v letech 2012 — 2014 rozd¢len pro detailn&jsi zobrazeni situace na Ctvrtleti.
Na historickém minimu (po finan¢ni krizi 2007/2008) byla hodnota aktiv ve 2. Q 2012
(222 mld. K¢). K30. 9. 2014 byla poprvé piekonana piedkrizovd uroven majetku
a struktura investic dle typt fondd se v CR zacala piiblizovat k zapadoevropskému

standardu.

Hodnota majetku k 31. 12. 2014 investovaného do podilovych a investi¢nich fondi
nabizenych v Ceské republice byla 328,86 mld. K& (hodnota majetku v domacich fondech
166,97 mld. K¢, hodnota majetku v zahrani¢nich fondech 161,88 mld. K¢). Na konci roku
2013 byla hodnota 277 mld. K¢&. Rok 2014 pfinesl nardst investic o 18,75% (51,93 mld.
K¢&). Narast mohl byt zpiisoben jak pozitivnim vyvojem na kapitdlovém trhu, tak ptilivem
a zvysujici se oblibou v podobé nové uzavienych smluv zprostiedkujicich investice do
fondii. Navysujici se hodnota investic ve fondech mize byt zplisobena i vys$s§im poctem
ukonéenych smluv o stavebnim spofeni a dlouhodobé klesajici hodnotou aktiv ve
stavebnim spofeni. V piipadé, Ze po ukonceni Smlouvy o stavebnim spofeni stiadatelé své
naspoiené prostfedky nepouziji na nadkup nemovitosti, ¢i rekonstrukci, potfebuji nalézt
nahradu za stavebni spofeni, kterou mohou byt i investice do dluhopisovych fondu.
Investice do dluhopisovych fondu je tedy vhodna pro konzervativni investory. Je typicka
nizkou volatilitou a prostiedky klienta jsou v téchto fondech 1épe uroceny nez ve

stavebnim spofeni.

Graf €. 9- Historicky vyvoj majetku ve fondech (mld. K¢)
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Zdroj: http://www.akatcr.cz/download/3125-tk20150211 prezentace_roku_2014 final.pdf
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4.3.3 Rozdéleni fondi dle typu k 31. 12. 2014 (v CR)

Trendy roku 2014 v oblasti kolektivniho investovani byly zejména odliv investic
z fondt penézniho trhu a zajisténych fondl, pokracujici z4jem o dluhopisové fondy, fondy
akciové a pfedevsim smiSené a také prodlouzeni investi¢niho horizontu investorti a piesun

fondi kolektivniho investovani do Ceské republiky.

Na grafu &. 10 je procentualné zndzornéno, do jakych typti fondi investuji obané CR.
Nejvétsi zastoupeni maji dluhopisové fondy (33%), které jsou vhodné pro konzervativni
Klienty, ale také pro investory, ktefi se naptiklad blizi dichodovému véku a investice do
dynamickych (akciovych) fondi by mohly ohrozit jejich uspory. Nasleduji smisené fondy
(31,5%) a fondy akcioveé (17,7%), které jsou vhodné pro klienty vyuzivajici dlouhého
investi¢niho horizontu. Akciové fondy jsou nejvhodnéjsi pro pravidelné ulozky (kapitola 3.
4. 18 Akciové fondy). Zajisténé fondy lze koupit pouze v upisovacim obdobi. Obdobné je
to i s jejich prodejem, garance vraceni vlozené castky se totiz vztahuje pouze k datu

splatnosti fondu, a proto neni obliba téchto fonda p#ili§ vysoka.

Graf & 10 - Trh podilovych fondi v CR dle typi (doméci i zahraniéni fondy)
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Zdroj: http://www.akatcr.cz/download/3125-tk20150211 prezentace_roku_2014 _final.pdf

4.3.4 Akciové a dluhopisové fondy ve vybranych evropskych zemich

Tabulka ¢. 1 zobrazuje pocet akciovych a dluhopisovych fondi dostupnych pro
investovani ve vybranych evropskych zemich. Z tabulky je patrné, Ze niz$i pocty fondi
jsou v postkomunistickych zemich Evropy, kde historie a moznost vyuzivani tohoto typu
investice neni pfili§ dlouha. Opac¢né je tomu v zapadnich a severnich zemich Evropy, kde

investice tohoto druhu se objevuji podstatné diive. Se zvysujici se dobou, po kterou mohou
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obc¢ané vyuzivat fondd, je spojena i $irsi nabidka jak akciovych, tak dluhopisovych fondii.

Nejvyssi pocet fondu byl ve 3. Q 2014 v Lucembursku, a to jak akciovych (835 223), tak

v

podet dluhopisovych fondd byl shodny v Chorvatsku a Slovinsku (89). V Ceské republice
bylo 780 akciovych a 2 140 dluhopisovych fondd.

Tabulka €. 1- Akciové a dluhopisové fondy v néktervch evropskvch zemich

Akciové [Dluhopisové

Belgie 42 787 9808
Bulharsko 110 187
CR 780 2 140
Finsko 28 266 21 095
Francie 320 230 235 565
Chorvatsko 251 89
Irsko 400 715 410 415
Lucembursko | 835223 874 382
Mad’arsko 461 3487
Némecko 146 104 62 200
Polsko 5545 5296
Rakousko 12 206 44 454
Rumunsko 51 1762
Slovensko 317 1598
Slovinsko 1338 89
Turecko 369 5711
UK 586 007 171 354

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé¢ dat ziskanych z
http://www.akatcr.cz/public/vypisUniversal.do?typZpravy=7

4.4  Struktura uspor ¢eskych domacnosti

Celkové tuspory ceskych domacnosti kazdorocné nardstaji. V roce 2013 dosahly
celkového objemu 2,6 bil. K&, coz je meziro¢ni nartst o 4,6 % (od roku 2007 se o tietinu
zvysily). Nicméné obyvatelé Ceské republiky patii mezi nejpomaleji bohatnouci
z postkomunistickych zemi. Hodnota bohatstvi na jednoho obyvatele CR stoupla v roce
2013 mezirocné jen o 1 500 K¢. Hruba finan¢ni aktiva ¢eskych domacnosti vzrostla v roce
2013 0 4,1 %, coz je o tfi procentni body méné nez v ostatnich postkomunistickych

Clenskych zemich EU. Primérné bohatstvi na obyvatele bylo v roce 2013 celkem 261 500
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K¢. Pro srovnani na Slovensku se v lofiském roce primérné bohatstvi na cloveka
pohybovalo okolo 4 930 EUR (asi 136 000 K¢&), u primérného Polaka to bylo 5 954 EUR
(164 000 K¢&) a u Némce 44 283 EUR (1,22 mil K&). V Ceské republice je ptiblizné 4,5
milionu domdacnosti. Primérna tspora na jednu domacnost je tedy 577 000 K¢. Zda se, ze
pongkud konzervativni chovani v oblasti investic si u Cechii vybira svou dafi. Celkova
finanéni aktiva Cechtl totiz z 55 % tvofi finanéni vklady, 26 % je uloZeno v cennych

papirech a pouze 15 % v Zivotnim pojisténi a penzijnich fondech.

Na grafu ¢. 11 je zobrazena struktura Uspor. Je zde patrné, ze relativné velka cast
penéz je uloZena na bé&znych a spoficich uctech (vice nez 40% vSech tuspor). Spolu
s terminovanymi vklady, vklady v cizi méné a také spolu se stavebnim spofenim je témef
70% tspor v produktech, které jsou ze zakona pojisténé. Vynos z téchto produkti ovsem
z dlouhodobého hlediska inflaci nepfekond a penize tak ztradceji na své hodnoté.
Zbyvajicich 30 % tvoii uspory investované v podilovych fondech, Zivotnim pojisténi
a produktech tretiho pilife dichodového systému (penzijni piipojisténi a dopliikové
penzijni spofeni). Nejlepsi realny vynos lze ocekavat u podilovych fondt a doplikového
penzijniho spofeni, za ptedpokladu, Ze je zvolena dynamicka strategie. Z grafu ¢. 11 vsak
vyplyva, Ze vétSina Ceskych domdcnosti vyuziva bankovnich vkladl, i kdyZ ptedstavuji
pouze nizké zhodnoceni. Dlivod, pro€ lidé voli tento zptisob uloZeni finan¢nich prostiedkt
nejspise spociva v pocitu, ze prostiedky ulozené na bankovnim uctu ma ¢lovek ,,kdykoli‘*
k dispozici v iroké siti bankovnich poboéek v Ceské republice. Z vyse popsaného dle

mého nézoru vyplyva, Ze jsme velmi konzervativni narod.
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Graf & 11 — Struktura dspor ¢eskvch domacnosti
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Zdroj: http://afpcr.cz/struktura-uspor-domacnosti-cr/

4.4.1 Fondy vs. bankovni vklady

Vyvoj bankovnich vklada a investic do fondt vidime na grafu ¢. 12. Pojem fond byl
v Ceské republice po dlouhd 1éta spojovéan se $patnou regulaci kuponové privatizace a s tim
spojenymi ztratami investortl. Nasledny vyvoj byl €asto ovliviiovan negativnimi disledky
spojenymi s vyvojem finan¢niho trhu. Vyznamny dopad na soucasnou podobu akciovych

trhti méla predevsim financni krize v roce 2007.

Investice do fondu jsou v porovnani s bankovnimi vklady velmi nizké, nicméné
situace se ,,zlepSuje”. ZlepSeni situace je disledkem néckolika faktord. Podstatnym
faktorem je jist¢ rapidni pokles tiroCeni depozit v bankach. K tomu se pfipojuje nekolik
méné vyraznych vlivli od nediivéry k druzstevnim zalozndm pies rostouci nepfizen vici
terminovanym vkladim az po klesajici oblibu stavebniho spofeni. Zajimavou zménu
Vv chovani investoru zobrazuje graf ¢. 13, ktery ukazuje vyvoj v Sesti mésicich (kvéten -
fijen 2014). Od zacatku kvétna do konce zafi na vSechny bankovni vklady vcetné
stavebniho spofeni lidé vlozili ,,pouhych® 15,5 mld. K¢, stejnou castku investovali do
fondd. Letity trend navic zcela zvratil srpen a dale zvrat prohloubilo zafi, kdy do bank
piisla jen pulmiliarda, kdezto do fondu téméf 3 mld. K¢&. V fijnu fondy dosahly svym

vyvojem mesicniho rekordu ptes 4 mld. K¢.
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Vysokéd popularita bankovnich vkladi byla v poslednich letech zplsobena také
ptilivem novych bank (Fio banka, mBank, Air Bank, Equa bank) nabizejicich vedeni uc¢tt
bez poplatkii. Vyhodné spofici Gty téchto bank zaplavily cesky trh a efektivné vyuzily
znaénou citlivost klientd na likviditu. Uspéch téchto produktli zadal vroce 2013

kulminovat.

Graf & 12 — Vyvoj uspor ve fondech a bankovnich vkladech (mld. K¢) v roce 2014
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Zdroj: http://www.investujeme.cz/misto-vkladu-fondy/

Graf ¢. 13 — Narust vklada a prilivu do fonda (mil. K&) rok 2014
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Zdroj: http://www.investujeme.cz/misto-vkladu-fondy/

4.5 Modelovy navrh investice

Tato kapitola zobrazuje modelovou situaci ukladani Gspor po dobu 12 let a to od 1. 3.
2015 do 1. 3. 2027, v podobé pravidelné mési¢ni investice ve vysi 1 700 K& Modelova
situace byla navrzena ve spolecnosti VHI Investments za pomoci Ing. Pohorského
Véclava. Investice je navrzena pro stavebni spofeni poskytované Wiistenrot stavebni

sporitelnou, ktera byla vybrana z divodu ocenéni, které ji bylo udéleno v letech 2011 —
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2014 (Zlata koruna, 1. misto stavebni spofeni). Investice do podilovych fondl je navrzena
pro Investi¢ni spolecnost Conseq, kterd nabizi program Active Invest jak pro dynamickou,
tak i vyvazenou strategii. Investicni zivotni pojisténi je navrzeno pro pojistovnu
Kooperativa, ktera nabizi produkt PERSPEKTIVA vyuzivajici fond Conseq Active Invest
Dynamické portfolio, Conseq Active Invest Vyvdzené portfolio. Jednd se pouze
0 modelovou situaci (napfiklad urokové sazby jsou pouze orientacni a v pribéhu trvani
smlouvy se mohou zménit), kterd neni navrzena pro kKonkrétni ucel, nebo investora. Pfi
navrhu jednotlivych moZnosti investice je potieba zohlednit situaci konkrétniho klienta

a jeho investi¢ni strategii navrhnout na miru.

Uvedené hodnoty jsou vysledkem orienta¢niho modelového vypoctu a nejsou pojistovnou
Kooperativa, investi¢ni spolecnosti Conseq garantované. Cena podilovych jednotek fonda
muze kolisat, a to zejména v zavislosti na vyvoji trznich cen fondi, pfipadné na vyvoji
sménnych kurzll ¢i jinych parametri. Riziko ztrity z investice nese vzdy pojistnik.
V ptipad€ nepfiznivého trzniho vyvoje klient nemusi doséhnout ocekavané¢ho vynosu
z investice, jelikoz ten muze byt i zadporny. Informace poskytnuté investiéni spole¢nosti
0 minulé vykonnosti nebo odhadované budouci vykonnosti fonda ¢i portfolii slouzi pouze
pro informaci a nejsou zarukou jakéhokoli budouciho vynosu. Garantované zhodnoceni
pfinaSi v této modelové situaci pouze stavebni spofeni (Wiistenrot). Garantované
zhodnoceni ziska klient pouze za splnéni smluvnich podminek (naptf. mésicni spoteni/

jednordzova investice za jeden rok v minimalni vysi 20 000 K¢).

Na grafu ¢. 14 je uvedena celkovd vlozena castka do jednotlivych produkti ve vysi

244 800 K¢ (1 700 K¢ mésicne, celkem 144 mésict).

Stavebni spofeni od spolecnosti Wiistenrot nabizi dle dostupnych informaci
Z internetovych stranek www.wuestenrot.cz garantovany trok ve vysi 1 % p. a. a statni
podporu 2 000 K¢ kazdy rok. U stavebniho spofeni je v modelové situaci stanovena cilova
¢astka ve vysi 280 000 K¢, a to z divodu snazsiho pocitani poplatku za zalozeni smlouvy,
ktery ¢ini (u stavebni spofitelny Wiistenrot) 10 % z cilové Castky. Poplatek za zalozeni
smlouvy o stavebnim spofeni v této modelové situaci ¢ini 2 800 K¢. Druhym poplatkem je
poplatek za vedeni stavebniho spofeni ve vysi 20 K¢ mésicné po dobu 12 let, ktery
v souctu ¢ini celkem 2 900 K¢. Hodnota uctu po 12-ti letech ukladani finanénich

prostiedkli do stavebniho spoieni dle mnou navrzené situace Cini 272 512 K¢. Nasledné po
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odecteni poplatku za zalozeni smlouvy a poplatki za vedeni u¢tu bude hodnota uctu

266 812 K¢. Celkovy ¢isty vynos bude 22 012 K¢ (graf €. 15).

Investi¢ni Zivotni pojisténi (IZP) od spoleénosti Kooperativa vyuziva fondu Conseq
Active Invest Vyvazené portfolio s o¢ekavanym zhodnocenim 4 % p. a. Rizikova slozka je
v této modelové situaci nastavena ve vysi 10 000 K& (nejniz$i mozna &astka u IZP
poskytovaného pojistovnou Kooperativa). Celkova hodnota uctu (graf ¢. 14) bude po 12-ti
letech ¢init 264 298 K¢ (poplatky a naklady ve vysi 34 584 K¢, rizikové pojistné ve vysi 11
K&, pojistné uréené na tvorbu finanéni rezervy ve vysi 210 205 K¢). Tyto poplatky jsou
hrazeny z pribézné placeného pojistného. Celkovy ¢isty vynos tak bude 19 498 K¢ (graf ¢.
15).

Investice do podilového fondu Conseq Active Invest Vyvazené portfolio je
zobrazena na grafu ¢. 14 s ocfekdvanym zhodnocenim dynamické slozky 9 % p. a.
a konzervativni slozky 4 % p. a. Rozlozeni investic v tomto fondu je nasledujici: penézni
trh 12 %, dluhopisy v CZK 37 %, dluhopisy v cizi méné 6 %, nemovitosti 5 % a akcie 40
%. Poplatek za zaloZeni smlouvy 0 investici do tohoto fondu ve vysi 8 078 K¢ bude v této
modelové situaci uhrazen predem pii zalozeni smlouvy. Zaplaceni poplatku pfedem je
vyhodnéjsi oproti pribézné placenému poplatku z nasledujiciho divodu. Pfi pribézné
placeném poplatku je kazda investovana ¢astka snizena o poplatek a tim se zhodnocuje
niz$i ¢astka. Oproti tomu investice s pfedem zaplacenym poplatkem je cela pouzita na
nakup podilovych listd. Hodnota u¢tu po 12 letech bude pii vyvazené strategii podilového
fondu ¢init 371 882 K¢&. Po odecteni poplatku za zalozeni smlouvy bude hodnota uctu €init
363 804 K¢. Celkovy cisty vynos bude 119 004 K¢ (graf €. 15).

Investice do podilového fondu Conseq Active Invest Dynamické portfolio je
zobrazena na grafu ¢. 14 socekdvanym zhodnocenim dynamické slozky 9 % p. a.
a konzervativni slozky 4 % p. a. RozloZeni investic v tomto fondu je nasledujici: penéZzni
trh 0 %, dluhopisy v CZK 6 %, dluhopisy v cizi méné 4 %, nemovitosti 5 % a akcie 85 %.
Poplatek za zalozeni smlouvy o investici do tohoto fondu v této modelové situaci bude
uhrazen piedem pfi zaloZeni smlouvy. Vyse tohoto poplatku ¢ini 10 037 K¢. Hodnota Gctu
po 12 letech by pii dynamické strategii podilového fondu byla 430 637 K¢. Po nasledném
odecteni poplatku za zaloZeni smlouvy se ofekava hodnota uctu ve vysi 420 600 K¢&.

Celkovy ¢isty vynos tak bude Cinit 175 800 K¢ (graf €. 15).
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Investice do dluhopisového zahrani¢niho podilového fondu Templeton Global
Bond USD s oc¢ekavanym zhodnocenim 7 % p. a. je vyobrazena na grafu ¢. 14. Toto
pramérné realné ro¢ni zhodnoceni vychazi z dat dostupnych na internetovych strankach
www.fondsprofessionell.at a vystupu z programu Fond Analyse.tool. 7 % vysi zhodnoceni
vykazoval tento fond od svého vzniku v dubnu 2006 az do prosince 2014. Z tohoto divodu
je zvolena stejna vySe zhodnoceni v modelové situaci na 12 let. Templeton Global Bond je
zahrani¢ni podilovy fond spole¢nosti Franklin Templeton vedeny v USD. Investici do
tohoto fondu je mozné uskutecnit prostiednictvim spole¢nosti Conseq. Poplatek za
zalozeni smlouvy o investici do tohoto fondu v této modelové situaci bude uhrazen piedem
pfi zalozeni smlouvy. Vyse tohoto poplatku ¢ini 5 018 K¢. Pro pfehledné srovnani tohoto
fondu s ostatnimi moznostmi investice je jeho hodnota pfevedena z USD do CZK. Hodnota
uctu po 12 letech by byla 390 469 K¢. Po nasledném odecteni poplatku za zaloZeni
smlouvy se o¢ekava hodnota uctu ve vysi 385 451 K¢. Celkovy ¢isty vynos tak bude ¢init

140 651 K¢ (graf €. 15).

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze stavebni spofeni je spiSe vhodné pro konzervativniho
Klienta, ktery vyuzije garantovaného zhodnoceni nabizeného stavebni spofitelnou. Avsak
urok u stavebniho spofeni je v dne$ni dobé pod trovni primérné inflace. Z tohoto diivodu
ztraceji penize svou hodnotu. Na druhé stran¢ investor, ktery podstoupi riziko spojené
sinvestici do podilovych fondd, mtze ocekévat, pii predpokladaném uroceni, vyssi
zhodnoceni investice. ZP je dle mého nazoru vhodné vyuzivat k tomu, k demu bylo

vytvofeno, tudiz ke kryti rizika v pfipad€ smrti bez investi¢ni slozky.
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Graf & 14 — Srovnani stavebniho sporeni, IZP a podilovych fondi
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf & 15 — Vynosy stavebniho spo¥eni, IZP a podilovych fondi
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Zdroj: vlastni zpracovani

4.6 Zpracovani dotaznikového Seti‘eni

Pro ucely dotaznikového Setfeni byl vytvofen dotaznik s ndzvem Finanéni uspory
obyvatel Ceské republiky, ktery byl zvefejnén na internetovych strankach www.vyplnto.cz.
Prizkum dotaznikového Setieni a jeho vysledky byly nastaveny bez zvefejnéni vysledkil
vetejnosti. Dotaznik byl zptistupnén a Sifen v elektronické podobé mezi respondenty.

Dotaznik byl zvefejnén dne 18. 2. 2015, datum ukonc¢eni dotazniku 22. 2. 2015. V prub¢hu
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zvefejnéni dotazniku se prizkumu zicastnilo celkem 113 respondentii a navratnost

dotazniku byla 69,9 %.

Dotaznik obsahuje 59 otazek, které jsou rozdéleny do dvou ¢asti. V prvni ¢asti jsou
otazky povinné, zamétfené¢ na slozeni a charakteristiku klientdi, ktefi vyuzivaji predem
definované finan¢ni produkty a zbylé jsou nepovinné, zaméieny na konkrétni produkty.
Otazky jsou v dotazniku jak uzavieného, tak i oteviené typu. Napiiklad Sestd otazka
»Vyuzivate bézny bankovni ucet? byla rozdé€lujici, pokud respondent nevyuziva tento
produkt byl odkdzan na otazku cislo 15 ,,Mate zalozeny spofici ucet“?. Cely dotaznik

s kompletnimi otazkami je uveden v piiloze ¢. 1.

4.6.1 Skladba a charakteristika klienta

Jak jiz bylo zminéno v tUvodu této podkapitoly, dotaznik byl vyplnén 113
respondenty. Z dotazovanych bylo nejvétsi zastoupeni, necelych 80 %, ve vékové kategorii
18-30 let, ostatni vékové kategorie jsou procentualné pomérné vyrovnané v rozmezi od 4
% - 8 %. Nejméné zastoupenou skupinou je skupina 51-65 let (3, 57 % respondenti).
Z celkového poctu respondenti bylo 70 zen a 42 muzl. Dotaznikové Setfeni bylo
provedeno elektronicky, kde nejvyssi procento respondentti je ve veéku 18-30 let a nelze ho

povazovat za prukazné pro celou populaci.

Jedna z prvnich zakladnich a zaroven povinnych otazek se dotazovala respondentt
na uroven jejich vzdélani. Nejvice zastoupenou skupinou byli respondenti, jejichz nejvyssi
dosazené vzdélani je stiedoSkolské s maturitou (76,79 %) a vysokoskolské vzdélani (15,04

%). Zbylé dvé moznosti byly zastoupeny zanedbatelnym procentem (graf ¢ 16).
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Graf ¢. 16 - Jaké je VaSe nejvyssSi dosazené vzdélani
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Zdroj: vlastni zpracovani
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V otazce ,,Jaké finan¢ni produkty vyuzivate?* bylo mozné oznacit vice finan¢nich
produkti, pti¢emz 111 respondentti uvedlo, ze vyuziva bézny ucet, 42 stavebni spoteni, 26
spofici ucet, 25 zivotni pojisténi, 9 podilové fondy, 7 vkladni knizku a jeden respondent
nevyuziva zadny financni produkt. Zavislost této otazky s otdzkou ,,Odkladate nebo
neodkladate si ¢ast financnich prostfedkll z Vaseho piijmu?* je nasledujici. Pocet klientl
vyuzivajici zivotni pojisténi je celkem 25 a z toho pouze 4 respondenti si neodkladaji
finanéni prostfedky z pfijmu. Pocet klienti vyuzivajicich podilové fondy je pouze 9
a z toho pouze 2 si neodkladaji ¢ast ptijmi. Z dotazniku vyplynulo, Ze 42 dotazanych
vyuziva stavebni spofeni a z tohoto poctu si pouze 13 respondenti neodklada cast penéz
z ptijmt. Dle dotaznikového Setfeni vyplyva, Ze ze 42 klientd vyuzivajicich stavebni
spofeni ho vyuziva 30 respondentl diky tomu, Ze mu ho zalozili rodi¢e. Na druhou stranu
8 z 9 respondentt vyuziva investic do podilovych fondu ze své vlastni vile. Z toho tedy
plyne, Ze zajem o stavebni sporeni v Ceské republice (kapitola 4. 1 Trh stavebniho spoieni
v Ceské republice) je do jisté miry ovlivnén rodici, kteii ke zhodnoceni uspor potomka

vyuzivaji stavebni spofeni.

Otazka ¢. 6 ,,Vyuzivate bézny bankovni ucet? byla pii odpovédi ano dale
rozvinuta. Celkem 32 klientii ma zalozeny b&zny uéet u Ceské spofitelny, 24 u Komeréni
banky, 16 u CSOB, 13 u spole¢nosti Era. 28 % klientl vyuziva vice neZ jeden bézny udet.
Vedeni bézného uctu ma zdarma pievazna vétsina klientd mladsich 30 let, a to 72 z 90. Na
druhé stran€ nikdo z dotdzanych starSich 51 let nemad vedeni béZného uctu zdarma.
U klientti, ktefi plati poplatky za vedeni béZzného uctu je jejich vySe v 70 % do 50 K¢&/
mesic. Déle bylo zjisténo, ze bezmadla 90 % klientii vyuziva internetové bankovnictvi a 100
% respondentl ma ke svému béznému Uctu platebni kartu. 44 % klientim jsou jejich
prostiedky na béZném uctu troceny, 26 % dotazanych nevi, zda se jejich prosttedky na
bézném uctu Uro¢i. Pfevazna vétSina dotdzanych starSich 51 let nevi, zda jsou jejich

prostfedky uroceny.

Spofici G€et vyuziva 26 respondenti a 50 % z nich jej ma u stejné banky jako bézny
ucet. Doba, po kterou respondenti nejcastéji vyuzivaji spotici tcet, je 1-3 roky u vékové
kategorie 18-30 let a 4-10 let u dotazanych starSich 51 let. Nejvice klienti ma zalozené
spofici uty u nizko poplatkovych bank (mBank, Fio banka). Procento respondenta, ktefi si

zalozili bézny 1 spofici ucet sami je shodné 64 %. Procento nespokojenych s vysi troku,
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které nabizi spofici ucet je 47 %, coz je velmi podobné s nespokojenosti respondentii

a jejich zhodnocenim u stavebniho spoteni 45 %.

4.6.2 VyuZivani stavebniho spofeni v CR

Z dotaznikového Setieni bylo zjiiténo, Ze nejvice dotazanych vyuziva CMSS (16),
dale Stavebni spofitelnu Ceské spofitelny (8). Situace je zobrazena na grafu &. 17. Celych 5
% dotazanych nevi, jakou stavebni spofitelnu vyuziva. Tato neznalost je zplisobena formou
uzavirdni smluv o stavebnim spofeni, kdy vétSina je uzaviena rodi¢i. V porovnani se
smlouvou o investici do podilovych fondi, bylo 100 % dotazanych schopno odpovédeét,

u jaké spole¢nosti ma smlouvu uzavienou.

Pro srovnani vékova skupina 18-30 let nejcastéji vyuziva jednu smlouvu o stavebnim

spofeni a respondenti ve véku 31-50 nej€astéji vyuzivaji 2 smlouvy o stavebnim spofeni.

Graf ¢ 17 - Vyuzivani stavebnich sporitelen na ¢eském trhu dle dotaznikového
Setireni

u CMSS

® Stavebni spofitelna Ceské
spofitelny
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Zdroj: vlastni zpracovani

Na otazku €. 23 ,,NavySoval/a jste si n¢kdy cilovou ¢astku u stavebniho spoieni?*
odpovédélo shodné€ ano 45,45 % ne 45,45 % dotazanych. Dotazovanim bylo zjiSténo, Ze
muzi Castéji navySuji cilovou Castku u stavebniho spofeni nez Zeny a zaroven castéji
ukoncuji predcasné¢ smlouvy o stavebnim spofeni. S vySi uroku u stavebniho spofeni
nejsou z vétsi ¢asti spokojeni jak muzi, tak zeny. Muziim také mén¢ vyhovuje vazaci doba
u stavebniho spofeni (6 let) nez Zenam. Respondenti star$i 51 let, ktefi v soucasné dobé

vyuzivaji stavebni spofeni a méli jiz stavebni spofeni v minulosti, prostiedky po ukonéeni
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smlouvy nejcastéji vyuzili na rekonstrukci nemovitosti. Respondenti mladsi 30 let na
otazku za jakym ucelem vyuzivaji stavebni spofeni, nejcastéji zvolili moznost odpovédi
koupé nemovitosti. Dale bylo zjisténo, Ze stavebni spofeni vyuZzivaji za ucelem ziskani
statni podpory hlavné respondenti 31-50 let.
4.6.3 Vyuzivani Zivotniho pojisténi v CR

Zivotni pojidténi vyuziva dle dotaznikového Setieni 22 % (25) respondentil. Z toho
nejvétsi podil ma Ceské pojistovna, Pojistovna Ceské spofitelny (graf &. 18). Lidé ve
veékové kategorii 18-30 let uvedli, ze uzavreli smlouvu o Zivotnim pojisténi nejcastéji pred
1-3 lety, vékova kategorie 31-50 let pted 10 a vice lety. Z celkového poctu respondent
vyuZivajicich Zivotni pojiSténi, vyuzivd 65 % 1 neZivotni pojisténi. Dotdzani nejvice
vyuZivaji rezervotvorné Zivotni pojisténi (56 %), rizikové Zivotni pojisténi (16 %), a 28 %
nevi, ktery z téchto dvou typti ZP vyuziva. Ze 14 respondenttl vyuZivajicich rezervotvorné
7P ma 29 % dotazanych IZP, 21 % kapitalové Zivotni pojisténi a 50 % respondentd nevi,

jakou formu vyuziva.

Graf €. 18 - Vyuzivani Zivotnich pojisoven na eském trhu dle dotaznikového Setfeni

Ceska
podnikatelska
pojistovna

8%

Ing pojistovna
8%

Zdroj: vlastni zpracovani

Z 25 respondenti vyuzivajicich ZP 32 % (8) nevi, zda si nejpozdgji 31. 3. 2015
upravi stavajici smlouvu umoziujici danové zvyhodnéni, nebo moznost ptredcasného
vybéru prostiedkt. Dale 24 % si nastavi mozZnost pted¢asného vybéru prostiedkll a pouze 3
dotazani danové zvyhodnéni (graf ¢. 19). Podobné vysledky piinédsi otdzka zaméfena na
spokojenost s vysi troku u ZP. Pievladajici procento muzii i zen (56 %) nevi, zda jsou

spokojeni a pouze 26 % je spokojeno.
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Graf & 19 — Zmény typu smlouvy ZP v roce 2015
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Zdroj: vlastni zpracovani

Cil, kviili kterému dotazani vyuzivaji ZP, se vyrazné lisi s cili stavebniho spofeni.

33,33 % dotazanych uvedlo, Ze naspofené prostiedky z ZP jim zaruéi lepsi diichod. Stejné
procento nevi, k ¢emu prostiedky pouZzije, 25 % si penize ,,uzije”. Zbyli penize dale

investuji (16,67 %), opravi/ koupi nemovitost (20,83 %).
4.6.4 Vyuzivani podilovych fondi v CR

Graf ¢. 20 zobrazuje spole¢nosti, které vyuzivaji pii investici do podilovych fondi
dotazani klienti. Vyraznou zménou v porovnani se vSemi ostatnimi produkty zkoumanymi
v tomto Setfeni je 100 % hodnota dotazanych, kteti si uzavieli smlouvu o investici do
podilovych fondli sami bez pomoci rodi¢ti, dale 100 % dotazanych neni vazano dobou, po
kterou musi do podilovych fonda investovat. Investi¢ni horizont nema nastaveny vice nez
50 % dotazanych, pficemzZ horizont 10 let a vice vyuzivaji vice muzi. Vice nez 70 %
respondentl vyuziva fondu kvili renté v diichodu. Pravidelné investuje do fondu vice nez
50 % dotazanych a pii pravidelné investici z 80 % vyuzivaji akciovych fondi. Tento jev je
zpusoben odvahou riskovat, kterou projevilo 45 % dotazanych, ktetfi jsou ochotni
podstoupit momentalni riziko ztraty penéz s vidinou vys§iho zhodnoceni v budoucnu.

U podilovych fonda pievlada z 55 % spokojenost s vysi troku, které s sebou piinasi.
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Graf ¢. 20 — Vyuzivani spole¢nosti poskvtujicich investice do podilovych fondu na
Ceském trhu dle dotaznikového Setieni

mConseq ™ Ceska spofitelna Broker Consulting

Zdroj: Vlastni zpracovani

4.6.5 Vyuzivani vkladnich knizek v CR

Dle dotaznikového Setfeni bylo zjiSténo, Ze na vkladni knizku si nejcastéji ukladaji
prostiedky Zeny, jejichz nejvyssi dosazené vzdélani je stfedni odborné ucilisté s vyucnim
listem. Doba, po kterou maji Zeny nejcastéji uzavienou vkladni knizku je 10 let a vice.
Nejvyssi popularity se dostava vkladnim knizkam nabizenych Ceskou spofitelnou
a Postovni spofitelnou. Vékové skupiné 18-30 let byla Cast&ji vkladni knizka zaloZena
rodici, naopak dotazani starsi 51 let si ve 100 % zalozili vkladni knizku sami. V kategorii
31-50 nevyuziva vkladni knizku ani jeden respondent. V oblasti spokojenosti s vysi tiroku
je situace velmi podobna jako u Zivotniho pojisténi. Vice nez 50 % dotdzanych totiZ nevi,

zda jsou spokojeni s vysi Grokd.

Jedna z poslednich otazek v dotaznikovém Setfeni byla nasledujici ,,Jak dlouho
byste byl/a schopny/a zit z VaSich tspor bez jinych forem piijma?*“. Nejcastéjsi odpoveéd
byla 4 mésice az 1 rok. Druhou nejcastéjsi odpovedi byla odpovéd’ 1 az 3 mésice (graf ¢.
21). Dotaznikové Setfeni tedy potvrdilo skutecnost popsanou Vv kapitole 4. 4 Struktura
spor Geskych domacnosti, kde je poukazovano na pomémé nizké uspory ob¢ant CR.
Vysoké procento dotazanych mladsich 50 let (71 %) uvedlo, Ze by byli ochotni pfejit k jiné
finan¢ni instituci s vidinou vyss§iho zhodnoceni svych tspor. Zménit financni instituci by
u osob mladsich 50 let byli ochotni jak muzi, tak zeny. Dotazani star$i 52 let by finan¢ni

instituci neménili.
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Graf ¢&.21 — Doba, po kterou by dotazani byly schopni Zit pouze z uspor
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Zdroj: vlastni zpracovani
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5 ZDOHNOCENI VYSLEDKU

Vysledkem kapitoly 4. 5 Modelovy navrh investice je porovnani stavebniho spofeni
spole¢nosti Wiistenrot, které pfinasi garantované zhodnoceni 1 % p. a. a pifi mésicni
investici ve vysi 1 700 K¢ statni podporu 2 000 K¢&/rok. Zhodnoceni u tohoto produktu je
po 12 letech pomémé nizké (22012 K&). Diky konzervativnim klientim v Ceské
republice, dlouholeté tradici a rodictm, ktefi ve vétsiné pripadl voli tento zpiisob spoieni
pro své dité, je stale velmi oblibeny. Stavebni spoieni je dle dotaznikového Setieni
nejCastéji vyuzivany produkt vSemi vékovymi kategoriemi. Cile, za kterymi dotdzani
vyuzivaji stavebni spofeni, jsSou S ohledem na jejich v€k rtzné. Dotazani mladsi 30 let
vyuzivaji stavebni spofeni nejéastéji K financovani bytovych potieb, na druhé strané osoby
star$i 30 let k rekonstrukci nemovitosti. Dale bylo analyzovano investi¢ni zivotni pojisténi
nabizené spolecnosti Kooperativa, u kterého byl pii vyvazené strategii vynos nizs$i nez
u stavebniho spofeni. Vynosy nejsou u investi¢niho zivotniho pojisténi, ani u podilovych
fondti garantované. S ohledem na dvoji poplatky a vyrazné niz§i zhodnoceni IZP je
vhodnéjsi vyuzivat ptimé investice do podilovych fondd, které se vyznacuji stejnym
rizikem jako IZP, aviak vy$§im zhodnocenim. Cile, se kterym dotdzani investuji do IZP
a PF jsou shodné, a to renta v dichodovém véku. Investice do podilovych fondi je dle
dotaznikového Setieni na rozdil od stavebniho spofeni a IZP vyuZivana kratce. Nabidka
podilovych fondt je v Ceské republice v porovnani se zapadnimi stity Evropy nizka.
Obyvatelé Ceské republiky jsou v porovnani se staty zapadni Evropy velmi konzervativni.
Casto vyuzivaji produkty s garantovanym, aviak nizkym zhodnocenim a tim patii
k nejpomaleji bohatnoucim. Vysoké procento dotazanych si neodklada finanéni prostfedky
ze svého pifijmu. Nema financni rezervu, a tak se pii neocekdvanych vydajich dostava do
situace, kterou ¢asto fesi kratkodobou puijékou/kontokorentem. Reseni finanéni situace je
na kazdém z nas. Je tedy nutné zbavit se fraze: ,,Penize si neodkladam, stat je ten, kdo se
0 m¢ musi postarat.“ ,,Dichodového véku se ani nedoziju.” Lidé se diichodového veku
dozivaji, populace starne, avSak piijmy dichodct nejsou vysoké. Ano, stat se o obCany
s nejvyssi pravdépodobnosti v dichodu postara. Avsak blahobyt v dichodovém véku nelze

ocekavat, a tak je zapotiebi myslet na ,,podzim* Zivota a zacit investovat jiz dnes.
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6 ZAVER

V teoretické Casti bakalaiské prace ma Ctendi moznost seznamit se zakladnimi pojmy
spojenymi s finanénim trhem. V analytické cCasti je popsana historie a legislativni
vymezeni s odkazem na pfislusné zdkony stavebniho spofeni. Jiz tfiadvacatym rokem je
mozné v Ceské republice vyuZivat vyhod stavebniho spofeni. Vétsina Eeské populace si
tento produkt oblibila a tim se stal nedilnou soucasti finan¢nich produkti cEeskych
domaécnosti. Zaroven je diky pojisténi vkladi bezpeénym produktem. Cilem vzniku
stavebniho spofeni byla motivace ob¢and, kteti m¢li tento produkt vyuzivat k naslednému
financovani bytovych potieb. Stavebni spofeni je vysoce vyuzivany produkt, ale jeho
obliba v zavislosti na snizujici se troky nabizené stavebnimi spofitelnami a snizujici se
vysi statni podpory upada. Snizujici se tendence poctu uzavienych smluv o stavebnim
spofeni je mimo jiné zpiisobena stavebnimi spofitelnami, které klientim vypovidaji staré

smlouvy s vysokym zhodnocenim, které jsou pro spofitelny nevyhodné.

Zivotni poji§téni nabizi klientdim kromé poji§téni rizika (napfiklad rizika smrti)
i moznost investice. Tento produkt je ¢eskou populaci hojné vyuzivan. Zejména pak
kapitalové Zivotni pojisténi, které garantuje vysi zhodnoceni, ale i investicni Zivotni

pojisténi, kde si klient vybiréd naptiklad investice podilovych fondi.

Zajem o investice do podilovych fond v Ceské republice kazdym rokem roste. Tento
zajem je po dlouhé dobé¢ nevole, ktera byla po revoluci s timto produktem spojena, diky

nevaln€ znamé kuponové privatizaci.

V praktické casti bakalarské prace je popsan trh stavebniho spotfeni, zivotnich
pojiStoven a investicnich spole¢nosti nabizejicich investice do podilovych fondi.
V analytické Casti je proveden navrh modelové investice. Vysledkem modelové investice,
kterd ma dobu trvani 12 let a pravidelnou mésicni tlozku ve vysi 1 700 K¢ je zhodnoceni,
které¢ tyto produkty nabizi. Nelze vSak jednoznacné doporucit nejlepsi nebo nejhorsi
stavebni spofitelnu, zivotni pojistovnu, investi¢ni spole¢nost ¢i produkt. Tato volba je
subjektivni. Zalezi na ucastnikovi, co mu vyhovuje, za jakym tcelem a jak dlouho chce
investici vyuzivat — zda pro spofeni k financovani svého bydleni, nebo jako rentu

v duchodu.
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V dotaznikovém Setfeni bylo provedeno srovnani stavebniho spoteni, investi¢niho
zivotniho pojisténi a investici do podilovych fondii. Respondenti mimo jiné uvedli i dalsi
finan¢ni produkty, které vyuzivaji. Dotaznikovym Setfenim bylo zjisténo, Ze nejvétsi
oblib¢ se t&si stavebni spofeni, které ma valna vétSina dotazanych zalozeno diky rodic¢tim
a jejich hlavni cil, pro ktery tento produkt vyuzivaji, je koup€ nemovitosti. Na druhé stran¢
100 % dotazanych si zalozilo smlouvu o investici do podilovych fondd samo a i jejich
ocekavani je u tohoto produktu jiné - Cerpani renty v dichodu. Dotaznikové Setieni také
potvrdilo, e uspory obyvatel Ceské republiky jsou velmi nizké, nebot 66 % dotazanych

by z vlastnich aspor bez jinych forem piijmu nebylo schopno zit déle nez jeden rok.

Zavérem je doporuceni pro ty, ktefi si neodkladaji ¢ast finanénich prostredka, aby se
pokusili o napravu. Dnesni doba s sebou pfinasi zmény, kde hranice mezi tim, kdy je
¢loveék zaméstnany s jistym piijmem a nezamé&stnanym (bez piijmu), je velmi mala. Je tedy
tfeba zménit navyky vétsiny Cechil, ktefi se spoléhaji na diéichod poskytovany statem.
Vékova hranice pro odchod do diichodu se zvySuje a v nasledujicich letech se neocekava
jeji snizeni. Je tedy dilezité se na tuto skutenost zacCit piipravovat jiz v mladi a to
pravidelnym odkladanim finanénich prostredkt. Zadit se vice spoléhat sam na sebe a pouze
nedoufat v pomoc statu. Doporuc¢enim by také mohlo byt uvolnéni penéz, které stavebni
spofitelny drzi 6 let, ale také Zivotni pojiStovny, které drzi Uspory klienth az do
dichodového veéku. Témito kroky je klientovi odebrana moznost manipulace s jeho penézi,
ktera by mu pfi investici do produkti nabizejicich vyssi zhodnoceni mohla pfinést vyssi

uroky a tim 1 vétsi financni rezervu.
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9 PRILOHY

Priloha ¢. 1 — Dotaznik

1. Kolik je Vam let?
- 18-30
- 31-50
- 51-65
— 66 avice
2. Jaké je VaSe pohlavi?
— Zena
- Muz
3. Jaké je VaSe nejvyssi dosazené vzdélani?
Stfedni odborné ucilisteé (vyucni list)
Stfedoskolské s maturitou
- VOS
- VS8
4. Jaké finan¢ni produkty vyuzivate?
— Bézny ucet
— Spofici ucet
— Stavebni spofeni
—  Zivotni pojisténi
— Podilové fondy
— Vkladni knizku
— Nevyuzivdm zadny finanéni produkt
5. Odkladate nebo neodkladate si ¢ast finan¢nich prostiedkii z Vaseho prijmu?
— Odkladam
— Neodkladam
6. Vyuzivate béZzny bankovni ucet? (pokud ne, piejdéte na otazku ¢. 15)
- Ano
— Ne
7. U jaké banky mate bézny ucet/ucty?
— Odpovéd vlastnimi slovy
8. Mate vedeni béZného uctu zdarma?
- Ano
— Ne
— Nevim
9. Pokud platite poplatky za vedeni béZného uctu, kolik K¢ mési¢né?
— Do 50 K¢&/mésic
— 51 K¢ a vice/mésic
10. Jak dlouho mate ziizeny béZny ucet?
—  Méné nez 1 rok
1-3 roky
4-10 let
— 10 let avice
11. Jak Vam byl (Vas prvni) béZny ucet zaloZzen?
— Zalozil/a jsem si ho sam/sama
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

— Zalozili mi ho rodice
Mate ziizené internetové bankovnictvi?
- Ano
— Ne
Mate ke svému béZnému uctu platebni kartu?
- Ano
- Ne
Uro¢i se Vam penize na b&Zném aétu?
- Ano
- Ne
— Nevim
Mate zaloZeny sporici ucet? (pokud ne, piejdéte na otazku ¢&. 20)
- Ano
— Ne
Mate sporici tcet u stejné banky jako béZny tcet?
- Ano
— Ne
Jak dlouho mate zrizeny sporici ucet?
— Méné nez 1 rok
— 1-3roky
— 4-10 let
— 10 let a vice
Jak Vam byl spofrici ucet zaloZen?
— Zalozil/ a jsem si ho sdm/sama
— Zalozili mi ho rodice
Jste spokojeni s vySi Giroku na sporicim uétu?
- Ano
— Ne
— Nevim
Vyuzivate stavebni spofeni? (pokud ne, pirejdéte na otazku ¢. 32)
- Ano
— Ne
U jaké sporitelny mate spoieni uzavirené?
— Odpovéd vlastnimi slovy
Kolik méate uzavirenych smluv o stavebnim spofeni?
— Jednu
— Dvé
— Tiiavice
NavySoval/a jste si nékdy cilovou ¢astku u stavebniho sporeni?
- Ano
— Ne
— Nevim
Je Vase soucasna smlouva o stavebnim spoieni prvni nebo jste mél/a smlouvu
o stavebnim sporeni v minulosti?
— V minulosti jsem jiz m¢l/a stavebni spofeni
— Maém 1. smlouvu o stavebnim spofeni
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25. Pokud jste mél/a drive stavebni sporeni, na co jste finan¢ni prostiedky
pouzil/a?
— Koup¢ nemovitosti
— Rekonstrukce nemovitosti
— Opétovna investice naspotfenych prostiedkli
— Nanéco jiného
26. Ukoncil/a jste nékdy predéasné smlouvu o stavebnim sporeni?
- Ano
- Ne
— Nevim
27. Za jakym tcelem vyuzivate stavebni spoieni?
— Koupé€ nemovitosti
— Rekonstrukce nemovitosti
— Na néco jiné¢ho
— Nevim
28. Jak jste si zalozil/a (VaSe prvni) stavebni spoieni?
— Zalozil/a jsem si ho sam/sama
— Zalozili mi ho rodice
29. Vyhovuje Vam u stavebniho spofeni vazaci doba 6 let?
- Ano
— Ne
— Nevim
30. Vyuzivate stavebni sporeni pouze kvili statni podpore?
- Ano
— Ne
— Nevim
31. Jste spokojeni s vysi uroku u stavebniho spoieni?
- Ano
— Ne
— Nevim
32. Vyuzivate Zivotni pojisténi? (pokud ne, piejdéte na otazku ¢. 41)
- Ano
— Ne
33. U jaké pojistovny mate Zivotni pojisténi?
— Odpovéd vlastnimi slovy
34. Jak dlouho mate uzaviené Zivotni pojisténi?
—  Meéné nez 1 rok
— 1-3roky
— 4-10 let
— 10 leta vice
— Nevim
35. VyuZzivite i neZivotni pojiSténi?
- Ano
— Ne
36. Jaky typ Zivotniho pojisténi vyuZivate?
— Rezervotvorné (pojisténi s investi¢ni slozkou)
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

— Rizikové (pouze pro piipad smrti)
— Nevim, co vyuzivam
Pokud vyuzivate rezervotvorné Zivotni pojisténi, jaké?
— Kapitalové (banka Vam garantuje trok)
— Investi¢ni (nemate garanci kladného vynosu)
— Nevim, jaky typ vyuzivam
Jakou formu smlouvy si u Zivotniho pojiSténi v roce 2015 nastavite?
— Danové zvyhodnéni
— Moznost piedasného vybéru prostredkil
— O novele platné od r. 2015 jsem nic neslysel, ale informuji se a zménu
provedu
— O novele platné od r. 2015 jsem nic neslySel a nehodldm se ani nicim
zabyvat
Pokud si prostiedky vyberete diive nez v diichodovém véku, na co je
pouZzijete?
— Odpovéd vlastnimi slovy
Jste spokojeni s vyS$i Giroku u Zivotniho pojiSténi?
- Ano
— Ne
— Nevim
Vyuzivate investic do podilovych fondu? (pokud ne, pi‘ejdéte na otazku ¢&. 53)
- Ano
- Ne
U jaké investi¢ni spole¢nosti mate uzavirenou smlouvu?
— Odpovéd vlastnimi slovy
Jak jste si uzaviel/a smlouvu s investi¢ni spole¢nosti?
— Uzavtel/a jsem si ji sam/sama
— Uzavieli mi ji rodice
Mate nastaveny investi¢ni horizont?
— Ano, méné nez 10 let
— Ano, vice nez 10 let
— Nemam
— Nevim
Jak vyuZijete nasporené penize z podilovych fondi?
— Renta v dichodu
— Koupé nemovitosti
— Rekonstrukce nemovitost
— Penize utratim za néco jiného
— Nevim
Jste vazani dobou, po kterou nesmite prostiredky z podilovych fondi vybrat?
- Ano
— Ne
— Nevim
Jaky typ fondu vyuZivate?
— Akciovy
— Dluhopisovy
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48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

— Jiny
— Nevim
V jaké podobé investujete do fondi?
— Pravideln¢ kazdy mésic
— Nahodné
— Investoval jsem jen jednou a nechavam své prostiedky zhodnotit
— Neinvestuji, pobiram rentu
Pokud investujete kazdy mésic, proc¢?
— Jsem vazany smlouvou
— Délam to ze své vlastni viile
Pokud investujete pravidelné, jaky fond vyuzivate?
— Akciovy
— Dluhopisovy
— Jiny
— Nevim
Jaky jste investor?
— Jsem ochoten podstoupit riziko momentalni ztraty penéz s vidinou vyssiho
zhodnoceni v budoucnu
— Spise konzervativni
— Konzervativni
— Nevim
Jste spokojeni s vyS$i Giroku u podilovych fondu?
- Ano
— Ne
— Nevim
Ukladate si penéZni prostiedky na vkladni kniZku? (pokud ne, prejdéte na
otazku ¢. 58)
- Ano
— Ne
U jaké spole¢nosti mate vedenou vkladni knizku?
— Odpovéd vlastnimi slovy
Jak dlouho mate vkladni knizku?
— Méné nez 1 rok
— 1-10 let
— 10 let a vice
Jak Vam byla zaloZena?
— Zalozil/a jsem si ji sém/sama
— Zalozili mi ji rodice
Jste spokojeni s vyS$i iroku na Vasi vkladni kniZce?
— Ano
- Ne
— Nevim
Jak dlouho byste byl/a schopny/a Zit z VaSich aspor bez jinych forem prijma?
— Nemam uspory
— 1-3 mésice
— 4 mésice — 1 rok
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— 1-3roky
— 3-10 let
— 10 a vice let
59. Byli byste ochotni prejit k jiné finanéni instituci s vidinou vyssiho zhodnoceni

Vasich nasporenych prostiredkii?
- Ano
— Ne
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