Ceska zemé&édélska univerzita v Praze

Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomiky

CESKA '
ZEMEDELSKA
UNIVERZITA V PRAZE

Diplomova préace

Testovani obchodni strategie na devizovém trhu

Bc. Michal Hurdalek

© 2020 CZU v Praze



CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

Bc. Michal Hurdalek

Ekonomika a management
Provoz a ekonomika

Nazev prace

Testovani obchodni strategie na devizovém trhu

Nazev anglicky

Testing of trading strategy in foreign exchange market
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Hlavnim cilem této diplomové prace je vytvofit konkrétni obchodni strategii, ktera je zaloZena na dvou
indikatorech technické analyzy. Tato strategie ma byt predevsim profitabilni a je aplikovana za realnych
podminek devizového trhu. Nasledné je do této jiz existujici obchodni strategie implementovan dalsi
indikator technické analyzy, ktery ma zajistit vyssi profitabilitu strategie. Na zavér je provedena analyza

a porovnani vysledku, jak tento technicky indikator ovlivnil vysledky obchodovani a profitabilitu obchodni
strategie.

Diléimi cili diplomové prace jsou:

- identifikace klicovych aktér(i devizového trhu

- specifkace vyznamnych faktor( ovliviujicich charakter trhu

- specifikace nej¢astéjsich forem obchodovani na devizovém trhu

Metodika

Teoreticka ¢ast této diplomové prace obsahuje literarni resSersi, ktera se tyka devizového trhu, jeho historie,
specifikace Ucastnikd trhu, nejéastéjsich forem zpracovani a fungovani trhu. Dale je specifikovana podstata
technické analyzy devizového trhu, diky které se obchodnici snazi predikovat budouci vyvoj ménového
kurzu a profitovat na ném.

Empiricka Cast prace obsahuje detailni specifikaci zvolené obchodni strategie. Nastaveny jsou konkrétni pa-
rametry strategie jako napfiklad finanéni paka, stop loss, take profit a za jakych podminek je vstupovana
do jednotlivych pozic. Dalsim krokem je aplikace vytvorené obchodni strategie do realnych podminek trhu
a verifikace, jakym zplUsobem se strategie osvédcila. Nasledné je do vytvorené strategie pfidan dalsi indi-
kator technické analyzy (z na zakladé literarni reserse vybraného seznamu indikatord), ktery je nasledné
porovnan s vysledky, kterych se dostdvalo pouze se dvéma indikatory. Na zavér je zhodnoceno, jaky vliv
nami vybrany tfeti indikator mél na vysledky a rentabilitu kapitalu.
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Testovani obchodni strategie na devizovém trhu

Souhrn

Diplomova prace se zabyva obchodovanim na devizovém trhu a je zalozena
na implementaci dvou indikatort technické analyzy, které maji za ukol podavat spolehlivé
signaly pro vstup do obchodnich pozic a tim zajistit kladnou profitabilitu a zhodnoceni
kapitalu. Nasledné je do této jiz existujici obchodni strategie implementovan dal$i indikator
technické analyzy, ktery ma za ukol zvysit GspéSnost obchodovani a zvysit zhodnoceni
kapitalu. Diplomova prace je uréena piedev§im pro zacinajici obchodniky, ktefi chtéji

obchodovat na intradenni bazi a disponuji niz§imi finan¢nimi prosttedky.

V teoretické cCasti je popsano fungovani devizového trhu, identifikace klicovych
aktéru devizového trhu (centralni banky, finanéni instituce, ...), specifikace vyznamnych
faktori ovlivitujici charakter trhu, specifikace nejcastéjSich forem obchodovani
na devizovém trhu (futures, swapy, hedgeové fondy, ...), principy fungovani a vyuziti
nastroju pro predikci vyvoje ménového kurzu (technicka analyza, fundamentalni analyza)
a obecna doporuceni o tzv. money managementu, jelikoz finanéni gramotnost je soucasti

uspesného obchodovani na tomto trhu.

V empiricke ¢asti je vytvorena strategie o dvou technickych indikatorech (Bollinger
bands, RSI), kde jsou ureny specifické podminky, které musi byt dodrzeny, jako
napt. definice stop loss (25 pips), take profit (50 pips), finan¢ni paka (1:200), zékladni
kapital (10 000 USD), obchodovany objem lot (0,5) a ¢asovy ramec (M15). Nasledné je tato
strategie uvedena do praxe a testovana. Po skoncéeni testovaciho obdobi je do této strategie
implementovan dalsi indikator technické analyzy (OBV), kde za jinak neménnych podminek
(stop loss, take profit, ...) je obchodovano stejné mnozstvi obchodi. Tyto strategie jsou
obchodovany za realnych podminek devizového trhu na ménovém paru EUR/USD

s fiktivnim kapitalem.

Na zavér diplomové prace je provedena analyza obchodni strategie a zhodnoceni,
do jaké miry ovlivnil tfeti zvoleny indikator technické analyzy isp€Snost obchodni strategie.
Vysledky obchodovani jsou analyzovany za pomoci pomérovych vzorct a jsou vyjadieny

celym ¢islem a procentnim pomérem. Dale pak ekvitni kiivkou vyjadiujici stav obchodniho



uctu v ¢ase a pomérovym vzorcem pro vypocet Uspésnosti technickych indikatort. Tato
analytickd cast také obsahuje poznatky a doporuceni, které byly v prubéhu této prace
zjistény.

Kli¢ova slova: devizovy trh, forex, mény, technicka analyza, EUR, USD, obchodni

strategie, ménovy par, ménovy kurz

Testing of trading strategy in foreign exchange market

Summary

The thesis deals with foreign exchange market trading and is based on the
implementation of two technical analysis indicators, which have the task of providing
reliable signals for entering trading positions and thereby ensuring positive profitability and
capital appreciation. Subsequently, another indicator of technical analysis is implemented in
this already existing trading strategy, which aims to increase the success of trading and
increase capital appreciation. The thesis is designed especially for beginning traders who

want to trade on an intraday basis and have lower financial resources.

The theoretical part describes the functioning of the foreign exchange market,
identification of key players in the foreign exchange market (central banks, financial
institutions, ...), specification of significant factors affecting the nature of the market,
specification of the most common forms of foreign exchange trading (futures, swaps, hedge
funds, ...), principles of operation and use of tools for predicting the exchange rate
development (technical analysis, fundamental analysis) and general recommendations on the
so-called money management, as financial literacy is part of successful trading in this

market.

In the empirical part, there is created a strategy with two technical indicators
(Bollinger bands, RSI), which determine the specific conditions that must be met, such as
the definition of stop loss (25 pips), take profit (50 pips), leverage (1:200), share capital
(10 000 USD), traded volume lot (0,5) and time frame (M15). This strategy is then put into
practice and tested. After the end of the testing period, another indicator of technical analysis

is implemented in this strategy (OBV), where otherwise the same conditions (stop loss, take



profit, ...) are traded the same amount of trades. These strategies are traded under real foreign

exchange market conditions on a EUR/USD currency pair with fictitious capital.

At the end of the thesis, there is an analysis of the business strategy and an evaluation
of the extent to which the third chosen indicator of technical analysis influenced the success
of the business strategy. Trading results are analyzed using ratio formulas and are expressed
by integer and percentage. Furthermore, an equity curve expressing the status of a trading
account in time and a ratio formula for calculating the success of technical indicators. This
analytical part also contains knowledge and recommendations that were found during this

work.

Keywords: foreign exchange market, forex, currencies, technical analysis, EUR, USD,

trading strategy, currency pair, exchange rate
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Slovnik pojmii

e Ask =cena, za kterou obchodnik nakupuje poptavanou ménu

e Bid = cena, za kterou mize obchodnik prodat nabizenou ménu

e Broker = firma, ktera zprostiedkovava piistup k trhu

e Buy limit = specificky nakupni pokyn, ktery bude zrealizovdn v okamzik,
kdy cena ask instrumentu poklesne na predem ur¢enou hranici

e Day trading = styl obchodovani, kdy obchodnik otevira béhem dne jednu nebo
vice obchodnich pozic

e Demo ucet = ,,ucet na necisto”, kde si obchodnik muize zkusit obchodovani
za fiktivni kapital

e Dlouhé pozice (Long) = vstup, kdy obchodnik nakupuje danou ménu a spekuluje
na vzestupny pohyb ceny instrumentu

¢ Exoticka ména = ména, ktera neni v poptedi poptavky obchodnikii

e Forex = devizovy trh, kde se obchoduji ménové pary

e Fundamentélni analyza = styl predikce budouciho vyvoje ménového kurzu
na zakladé dilezitych ekonomickych, statistickych, ucetnich, historickych
a politickych jevii

e Gap = misto v trhu, kde prob¢hla vyrazna nesouvisla zména ceny instrumentu

e Hedging = otevieni dvou protikladnych obchodnich pozic na jednom
instrumentu

e Kratka pozice (Short) = opak dlouhé pozice, obchodnik spekuluje na pokles
ceny daného finan¢niho instrumentu

e Lot =minimalni obchodovatelné mnozstvi (100 000 jednotek zakladni mény)

e Marze = mnozstvi finan¢nich prostredku slouzicich k zajisténi otevienych pozic

e MetaTrader = obchodni platforma slouzici k obchodovani na finan¢nich trzich

e Money management = proces fizeni rizik (kalkulace poméru ziskovych
a ztratovych obchodli a maximalni pfipustnou ztratu jednotlivych obchodl)

e Pakovy efekt = umoznuje obchodovat s nasobkem vlozeného kapitalu (napft. pfi
pace 10 a vstupnim kapitdlu 1 000,- K¢ miZe obchodnik ovladat kapital
10 000,- K¢)

¢ Pip = minimalni mozny cenovy pohyb daného instrumentu
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Rezistence = cenova troven, ktera z riznych diivoda brani v dal$im ristu
Rollover = ptevraceni oteviené pozice do nasledujiciho obchodniho dne

Sell limit = specificky nakupni pokyn, ktery bude zrealizovan v okamzik, kdy
cena bid instrumentu vzroste na pfedem urcenou hranici

Sell stop = prodejni pokyn se automaticky zrealizuje ve chvili, kdy cena bid
instrumentu poklesne na pozadovanou uroven

Spread = rozdil mezi nabidkovou a poptavkovou cenou daného instrumentu
(cena transakce)

Stop loss = limitni obchodni pokyn, ktery zarucuje uzavieni obchodni pozice
Vv ptipad¢ neptiznivého pohybu ceny instrumentu

Support = hranice podpory, ktera z riznych divodt bude jen tézko ptekonana
smérem dola

Take profit = limitni obchodni pokyn, ktery zarucuje uzavieni obchodni pozice
Vv piipad¢ dosazeni urcité urovné zisku

Technicka analyza = styl predikce budouciho vyvoje ménového kurzu za pouziti
grafii

Trend = pfevazujici smér vyvoje ceny instrumentu

Volatilita = mira kolisani hodnoty instrumentu

Zakladni ména = v poradi prvni ména ménového paru, jejiz jednotkové

mnozstvi nakupujeme za ménu druhou (1)
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1 Uvod

Devizovy trh, neboli foreign exchange market (Forex), je decentralizovany globalni
trh ur€eny pro sménu zakladnich a vedlejSich ménovych part, kde kazda z téchto mén ma
tzv. sménny kurz. Jedna se 0 nejvétsi a nejlikvidnéjsi financni trh na svéte, kde denni objem
realizovanych transakci dosahuje v priméru vice nez 6 bilionu americkych dolarg.
V poslednich deseti letech doslo k velkému nartstu obchodovani na tomto trhu a to hlavné
diky on-line pfistupu, ktery umoznil i malym investorim a spekulantim moznost zhodnotit

svtj kapital.

Tak jak lehce se k tomuto trhu da pfipojit a zacit na ném participovat, stejné lehce se
da prijit o svij kapital. V dnesni dobé existuje mnoho nastroji a zpusobi, jak toto riziko
eliminovat a snazit se predikovat budouci vyvoj ménového kurzu co nejpiesnéji. Mezi hlavni
nastroje pro piredpovéd’ budouciho vyvoje ménového kurzu patii technicka a fundamentalni
analyza. Technickd analyza funguje na zaklad¢ systematického zkouméani, analyzovani
a vyhodnocovani historickych a souc¢asnych dat. Vyuziva pouze tdaje, které vytvaii trh, jako
je napiiklad mnozstvi otevienych kontraktt na trhu, volatilita, cena atd. Fundamentalni
analyza funguje na zadklad¢ celkového stavu ekonomiky a zkouma mnoho faktord, jako

napiiklad HDP, vysi Grokovych sazeb, zaméstnanost, inflaci atd.

Dalsimi faktory jsou napiiklad money management, ¢i psychologicka analyza, ktera
také zna¢né& ovliviiuje predevsim psychiku spekulanta a tim 1 jeho vysledky obchodovani na

trhu.

Podstatou této diplomové prace a zkoumani dané problematiky je ovéfeni, do jaké
miry miZe spojeni vice indikatora technické analyzy podavat spolehlivé signaly pro nakup
a prodej ménového paru a o kolik % dokaZe zhodnotit investicni kapital u konkrétné
nastavené investic¢ni strategie, ktera je vytvotena autorem této prace. Dalsim divodem je pak
zjistit, jakym zpuisobem dokaze implementace dalsiho indikatoru technické analyzy ovlivnit
JiZ nastavenou investicni strategii, at’ uz pozitivné ¢i negativné a jak moc je dilezité

dodrZzovat pfedem nastaveny money management.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této diplomové prace je vytvotit konkrétni obchodni strategii, ktera
je zalozena na dvou indikatorech technické analyzy. Tato strategie ma za tikol byt predev§im
profitabilni a je aplikovéna za readlnych podminek devizového trhu. Nasledné je do této jiz
existujici obchodni strategie implementovan dalsi indikator technické analyzy, ktery ma
zajistit vys§i UspéSnost, spolehlivost a predev§im profitabilitu strategie. Na zavér je
provedena analyza a porovnani vysledkt, jak tento technicky indikator ovlivnil vysledky

obchodovani a profitabilitu obchodni strategie.

Dil¢imi cili diplomové prace je identifikace kli¢ovych aktérti devizového trhu,
specifikace vyznamnych faktord ovliviiujici charakter trhu, specifikace nejcastéjsich forem
obchodovani na devizovém trhu, principy fungovani a vyuziti nastroju pro predikci vyvoje

ménového kurzu a obecna doporuceni 0 tzv. money managementu.

2.2 Metodika

Diplomové préce se sklada ze tfi hlavnich ¢asti a to Casti teoretické, empirické

a analyzy vyhodnocenych vysledku testovanych strategii.

Teoreticka ¢ast je zpracovana na zakladé odborné literatury, odbornych ¢lankd
a internetovych zdroji za pomoci deskripce a kompilace. V této ¢asti jsou popsany zakladni
informace o devizovém trhu, historické milniky trhu, které ho zformovaly do dne$ni podoby,
specifikace nejc¢astéjsich forem obchodovani, rozdéleni mén a ménovych part, kli¢ovi aktéfi
trhu, struktura trhu atd. Dale jsou zde popsany nastroje predikce ménového kurzu
a to fundamentalni analyza a ptredevSim pak technickad analyza. Na zavér jsou popsany
zaklady money managementu, ktery je nedilnou soucasti tispésného obchodovani na
devizovém trhu, jelikoz zaklady finan¢ni gramotnosti by mél obchodnik znat. Ramec
teoretické Casti prace poskytuje vSechny dulezité aspekty obchodovani a nezbytné

pfedpoklady pro moznost vstupu na devizovy trh a vytvotfeni obchodni strategie.

V empirické ¢asti jsou nejprve vysvétleny zakladni prvky pted vytvorenim samotné
obchodni strategie, jako je vytvofeni obchodniho Uc¢tu, vybér ¢asového ramce a vybeér

sledovaného ménového paru, na kterém bude obchodni strategie testovana. V ramci této
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diplomové préce je vytvofen obchodni demo ucet, ktery disponuje fiktivnim kapitalem ve
vysi 10 000 USD a finan¢ni pakou 1:200. Déle pak je vybran 15 minutovy ¢asovy ramec,
ktery je kliCovym pro Cetnost podavanych signali vstupti do obchodnich pozic a potieby
intradenniho obchodovéani. Poslednim prvkem je vybér ménového paru. Pro testovani
obchodni strategie v této préci a potieby intradenniho obchodovani je vybran ménovy par

EUR/USD a to z diivodu velkého objemu obchodovaného mnozstvi a vysoké likvidity.

Dalsim krokem je vytvoieni obchodni strategie, kterd je zaloZena na spojeni dvou
indikatort technické analyzy. Tyto indikatory jsou trendovy indikator Bollingerova pasma
a oscilator RSI — Relative Strenght Index. Nasledné je definovano, za jakych podminek
a jakych signali technické analyzy je vstupovano do obchodnich pozic. Jako posledni krok
je nastaveni piikazt stop loss a take profit, které jsou definovany za pomoci money

managementu v teoretické Casti této prace.

Po otestovani je do této strategie implementovan dalsi indikator technické analyzy
a tentokrat objemovy OBV indikator. Nasledné je opét definovano, za jakych podminek
ana zaklad¢ jakych signalt technické analyzy je vstupovano do obchodnich pozic. Obchodni
strategie je opét testovana za jinak neménnych podminek (stop loss, take profit, Casovy

ramec, sledovany par, ...)

Diivod vybéru téchto konkrétnich indikétort je, ze spojeni vice indikatort a jejich
kombinaci miize byt v nékterych piipadech piebytecnd a duplicitni, protoZze obchodnici
nékdy pouZivaji indikatory, které ukazuji stejny typ informaci (napf. kombinace dvou
trendovych indikatori). Z toho divodu byly vybrany indikatory, kde kazdy z nich
interpretuje jiny druh informaci. Trendovy indikator bollingerova pasma se snazi vytvofit
tzv. kanal, ktery interpretuje, jestli se cena bliZi k extrému nebo navratu k normalu. Na
zakladé toho, pokud se cena bliZi extrému, pfipadné dojde k prlrazu nékterého z pasem,
jedna se o potencialni vstup do obchodni pozice. Indikator hybnosti (RSI) umoziuje urdit
smér a silu aktualniho cenového trendu. Indikéator objemu (OBV) pomaha identifikovat

vztah mezi cenou a objemem. (2)

Zakladem prvni strategie pro vstup do obchodnich pozic je hledani extrémi ceny,
které charakteristicky maji tendenci obratit sviij smér trendu v opacny, nez na ktery
v extrému nardZzi. Jestlize napiiklad cena ménového paru EUR/USD prorazi horni pasmo

bollingerova indikatoru a zaroven cena dosahuje hodnoty vice nez 70 u RSI indikatoru,
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znamena to, ze je trh silné¢ nadhodnoceny a lze ocekdvat, ze smér trendu se opét otoci zpét
do svych béznych hodnot. V tomto ptipadé se jedna o potencial pro prodej a tedy piikazu
SELL. V opacném piipad¢, kdy cena ménového paru prorazi dolni pasmo bollingerova
indikéatoru a zéaroven cena dosahuje hodnoty nizs$i nez 30 u RSI indikatoru, znamena to,

ze je trh siln¢ podhodnoceny a je zde potencialni pfilezitost pro nakup a tedy ptikazu BUY.

Dalsim pravidlem pro vstup do obchodni pozice a zamezeni tak znacnému mnozstvi
faleSnych signali, je spravné nacasovani. V této strategii je vstupovano do obchodni pozice
za predpokladu, Ze ve stejny okamzik, kdy cena prorazi horni pasmo bollingerova indikatoru,
hranici 70 u RSI indikatoru a zaroven je vyckano na moment, kdy se cena opé€t vrati zpét
mezi normalni hodnoty RSI indikatoru (mezi hranice 30 — 70), jedna se o signal k nakupu
(BUY). V opac¢ném ptipad¢, kdy cena prorazi spodni bollingerovo pasmo indikatoru, hranici
30 u RSI indikatoru a zarovei je vyckano na moment, kdy se cena vrati zpét mezi normalni

hodnoty RSI indikatoru (hranice mezi 70 — 30), jedna se o signal k prodeji (SELL). (3)

Zakladem optimalizované strategie je souhrnné sledovani trendového indikéatoru,
oscilatoru a objemového indikatoru, kterym by méli obchodnici vénovat velkou pozornost.
Prvnim krokem pro vstup do obchodni pozice BUY je, ze cena prorazi prostiedni
bollingerovo padsmo a zaroven se nad timto pasmem uzavie. Jakmile je tato podminka
splnéna, 1ze nasledné zkontrolovat dalsi indikatory, zda tento obchodni signal pro nakup
potvrzuji. DalSim faktorem je, aby se cena u indikatoru RSI dostala nad uroven 50 (pokud
se tak jiz nestalo). Obvykle je cena u RSI indikatoru nad aroven 50 povazovana za pozitivni
momentum, zatimco cena pod troven 50 jako negativni momentum. Zékladem tohoto kroku
je, Ze je potfeba najit shodu mezi témito dvéma potvrzujicimi signaly. Poslednim tietim
krokem je moment, kdy OBV indikator potvrdi smér trendu tim, zZe za€ne stoupat. Tento tteti
indikator uz jen potvrzuje spolehlivost obchodniho signilu a lze to povazovat jako

potencialni vstup do pozice. (3)

V opacném ptipad¢, pokud cena prorazi prosttedni bollingerovo pasmo a zarovei se
pod timto pasmem uzavie, lze to povazovat za mozny vstup do pozice SELL. DalSimi
podminkami pro vstup je opét potvrzeni signalu RSI indikatorem, kde se cena musi dostat
do negativniho momenta a to pod hranici 50. Posledni potvrzujici je OBV indikator, ktery

mozny obchodni vstup potvrzuje smérem trendu, a tedy klesa.
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Vzhledem k tomu, ze diplomova prace je vénovand predevSim zacinajicim
obchodniktim, z t€chto divodu je stanoveni vystupt nastaveno automaticky u obou strategii.
Ptikazy stop loss (SL) a take profit (TP) jsou nastaveny okamzité po vstupu do obchodni
pozice a dale do nich neni zasahovéno. Jedinym moznym vystupem z obchodni pozice je tak
protnuti hranice stop loss, kde se obchod zastavi ve ztraté, nebo hranice take profit, coz

znamena ziskovy obchod.
Urovné piikazi jsou nastaveny na nasledujici hodnoty:

e Stop loss je nastaven na 25 pips

e Take profit je nastaven na 50 pips

Posledni klicovou ¢asti diplomové prace je analyza vysledka testovani obchodni
strategie o dvou indikatorech a néasledné optimalizované strategie, do které byl
implementovan dal$i zindikator. Tato implementace mé =zajistit vys§i uspeéSnost
obchodovani a zvysit tak zhodnoceni zakladniho kapitalu. V této ¢asti jsou pouzity vzorce
jako naptiklad rentabilita investic, pomérové vzorce pro zjisténi uspés$nosti technickych
indikatorti, ekvitni kiivka charakterizujici vyvoj stavu obchodniho Uc¢tu v Case, prepocet

ziskovych a ztratovych obchodu jak v USD tak v CZK atd.

Testovani obchodnich strategii je provedeno za pomoci softwaru MetaTrader 4

a nasledné zapisovano a analyzovano v softwaru MS Excel.
Pouzité indikatory technické analyzy:
e Bollingerova pasma: (4)

Cl + C2 + ..C20

Prostiedni pasmo - MA = "

Dolni pasmo - MA — 2,5 standardni odchylky
Horni pd&smo - MA + 2,5 standardni odchylky

Indikator Bollingerova pasma jsou nastavena na zakladni definovanou hodnotu
softwarem MetaTrader 4 a to, aby stfedni pasmo pocitalo klouzavy primér za poslednich 20
svicek a odchylky (horni a dolni padsmo) jsou pozméneény na hodnotu 2,5 z diivodu zamezeni

mnozstvi faleSnych signalt.

20



e RSI: (5)

Primérny zisk
RS = —— 2
Prumeérna ztrata
100
RSI =100 —
1+RS

Indikator RSI je ponechén na defaultni nastaveni a tedy na pocitani hodnoty za

poslednich 14 svicek.

e OBV:(6)
OBV (t) = OBV(t — 1) + Vol,pokud C(t) > C(t — 1)

OBV(t) = OBV(t — 1) — Vol, pokud C(t) < C(t — 1)
OBV (t) = OBV (t — 1), pokud C(t) = C(t — 1)

Posledni indik4dtor OBV je pouze implementovan a neni zde nic pozménéno Ci

nastaveno individualné.
Pouzité vzorce:

¢ Rentabilita investice (%): (7)

ROI = Cisty zisk « 100

Pocatecni kapital

Tento pomocny vzorec je vyuZit pro vypocet rentability obchodniho uctu u obou
strategii zvIast’. V prvnim ptipadé je do Citatele dosazena hodnota €istého zisku obchodovani
prvni strategie a do jmenovatele je dosazena hodnota pocateéniho Kkapitalu. U
optimalizované strategie je do Citatele dosazen Cisty vysledek obchodovéani optimalizované

strategie a do jmenovatele kapital pfed testovanim této optimalizované strategie.

o Uspé&snost uziti technickych indikatort (%): (2)

vy Pocet ziskovych obchodl

Uspésnost uziti technickych indikatort = * 100

Pocet ztratovych obchodu

Do tohoto pomocného vzorce jsou dosazena data poméru ziskovych a ztratovych

obchodui u obou strategii nezavisle na sobg.
e Funkce v softwaru MS Excel

Zakladni funkce a predevs§im nastroj pro zéapis vysledkii obchodovani do tabulek.

21



3 Teoreticka ¢ast

Teoretickd Céast diplomové prace se zabyva problematikou obchodovani na
devizovem trhu, kde jsou specifikovany zasadni poznatky o tomto trhu a participaci na ném.
Zakladnim cilem této ¢asti je nastudovani poznatki, rad a tipi 0 obchodovani, pifedevs§im
pak nastudovani indikatort technické analyzy, na zakladé kterych je proveden vyzkum
v empirické casti. Diky osvojeni si principti fungovani devizového trhu je vytvofena

obchodni strategie, ktera ma za tkol byt profitabilni.

Teoreticka Cast prace je zpracovana na zakladé metody kompilace a deskripce.

3.1 Aktualni stav FeSené problematiky

Pti obchodovani na devizovém trhu se obchodnici rozhoduji na zaklad¢ technické
analyzy, fundamentdlni analyzy, ptipadn¢ divéetuji jejich vlastni intuici a psychologickym
aspektiim, jakym smérem se trh bude déle vyvijet. V Ceské republice neni devizovy trh tak
rozsiteny, jako je tomu Vv jinych zemich, hlavné pak na zapad¢, jelikoz se ob¢ané az tolik
nezajimaji o investi¢ni moznosti, jak by si mohli zhodnotit sve vlastni volné prostiedky, se
kterymi disponuji. Naopak, spise se obavaji o vklad a manipulaci se svymi prostiedky na

devizovém trhu.

Devizovy trh (forex) neni az tak trhem v pravém slova smyslu, jelikoZ neexistuje
misto, kde se setkavaji obchodnici a fe$i své zavazky. K obchodovani dochazi pomoci
internetového pfipojeni a prostfednictvim obrovskych terminalt na mnoha mistech po celém
sveté. V souCasné dobé forex predstavuje nejvetsi finanéni trh na svéte, kde se denni vyse
obratu pohybuje a piekracuje ¢astku 6 bilioni americkych dolarti, coz je nékolikanasobek
denniho obratu amerického trhu s dluhopisy a akciemi. Tento trh svym rozsahem zahrnuje
vétSinu zemi svéta, kde k nejvétsim centrim ménovych transakei patii Tokio, Londyn a New
York. Forex neni jen nejvétS$im trhem na svété, ale ma také nejvétsi perspektivu ristu do

budoucna.

Tento trh byl doposud pfistupnym pouze pro ,,velké hrace®, ¢imzZ jsou mySleny
banky, investicni fondy, velké korporatni podniky ¢i bohati individualni investofi.
V soucasné dob¢ vsak diky brokerskym spole¢nostem mohou zacit zhodnocovat a investovat

sveé prostfedky také investofi s menSim mnozstvim zakladniho kapitalu a to za podminek,
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které byly doposud dostupné pouze pro ,velké hrace. Forex je v soucasné dobé
nejefektivnéj$im integrovanym mezinarodnim trhem, protoze zmény v nabidce a poptavce
se projevi téméf okamzité ve zméné rovnovazné ceny. Uskalim tohoto trhu viak je, Ze ne
kazdy je schopen na tomto trhu profitovat, jelikoz snaha o predikci budouciho vyvoje
ménového kurzu neni snadnou zalezitosti a obchodnici tak hledaji nejlepsi mozné zpisoby

a techniky, jak budouci vyvoj spravné predpovédét a zhodnotit tim sviij kapital. (8)
3.2 Devizovy trh — Forex

3.2.1 Historie Forexu

Historie tohoto trhu saha do bfezna roku 1973. Do této doby se tento trh nejmenoval
forex, protoze vyménné kurzy byly vazany na zlato a vSechny mény se daly vyménit za
urcity objem drahych kovi. V této dob&é nebylo mozné nakupovat, prodavat ménu
a spekulovat o jejim budoucim vyvoji, proto je forex definovan jako mlady trh. V této
kapitole budou rozebrany zékladni historické milniky, které tento trh posunuly a definovaly

ho az na dne$ni uroven. (8)
Brettonwoodsky systém

V roce 1944 se v okresu Bretton Woods (New Hampshire, USA) setkali vyznamni
predstavitelé 44 narodi, aby vytvofili nové institucionalni zdzemi pro fungovani ekonomiky
po 2. svétové valce. Za hlavni pii¢inu této valky uréili ekonomickou nestabilitu, které je

potieba se v budoucnosti vyhnout. (8)
Kli¢ové body Bretton-Woodské dohody:

e Vytvofeni mezinarodnich organizaci pro podporu mezindrodniho obchodu
e Fixaci vyménnych kurzt
e Zlato jako rezervni ménu po celém svété (vymeénitelnost zlata za americky

dolar)

V soucasné dob¢ plati pouze prvni bod a tedy vytvoreni mezinarodnich organizaci
pro podporu mezinarodniho obchodu. K témto organizacim patii VSeobecna dohoda o clech
a obchodu (GATT, dnes WTO), Mezinarodni ménovy fond (IMF) a Svétova banka (WB).
Tyto organizace funguji do dnes a jsou zakladem svétového trhu. Svétova banka

a Mezindrodni ménovy fond poskytuji finanéni podporu rozvojovym zemim pro podporu
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konkurenceschopnosti na svétovém trhu a zlepSeni tak mezinarodniho prostiedi. Svétova
obchodni organizace (WTO) slouzi k odstranéni piekazek a bariér v obchod¢ (kvoty,

cla, ...) a podporuje tak mezinarodni vyménny obchod. (8)
Smithsonianska dohoda

V roce 1971 vytlac¢ila Brettonwoodsky systém tzv. Smithsonianska dohoda, ktera
méla za ukol nahradit jeho nedostatky. Tento ndvrh byl také podpoten tehdejSim prezidentem
Spojenych statu americkych, Richardem Nixonem, ktery zdtirazitoval, Ze nekontrolovany trh
povede k zhrouceni ekonomiky. V porovnani s Brettonwoodskym systémem, tato dohoda
neobsahovala vazanost amerického dolaru na zlato, ale stale disponovala zafixovanym
kurzem. Hodnota dolaru mohla oscilovat v pasmu 2,25 % oproti 1 %, coz bylo zakotveno
v Brettonwoodu. Pravé kvili pevnym vyménnym kurziim neméla tato dohoda dlouhé trvani

a svou platnost skon¢ila v Unoru 1972. (8)

Nasledn¢ vznikl volny trh, kde cenu vytvaii nabidka s poptavkou a americky dolar
tak neosciloval v zadném fluktua¢nim pasmu. Také nebyl vazany na zadny drahy kov
a komoditu. Navzdory tomu, Ze tento systém zputisobil vznik ménovych krizi, zvySenou
volatilitu, inflaci a nezaméstnanost, je tento trh povazovdn za samo regulujici. Konec
Brettonwoodské dohody znamenal zafatek nové ekonomické éry, kterd uvolnila
mezinarodni obchodovani a podpofila rozvoj spekulativnich piilezitosti. (8)

Navzdory tomu, Ze se Brettonwoodsky systém rozpadl, byl velmi vyznamnou etapou,
diky které je i v dnes$ni dobé americky dolar svétové nejdostupnéjsi a nejspolehlivéjsi

ménou. (8)
Plaza Accord

Po zéniku vySe zminénych ménovych systému zlstal trh bez regulaci, az na tzv.
,heviditelnou ruku® trhu, coz znamena, Zze rovnovahu na trhu tvoii nabidka s poptavkou.
Vlivem riznych ekonomickych faktord vSak byla tato regulace nedostate¢na a bylo potieba
optimalizovat ekonomickou efektivitu na trhu se zahrani¢nimi ménami. Inflace v té dobé
dosahovala velmi nizké trovné a byla doprovazena ekonomickym ristem. Spojené staty
americké dosahovaly velkého deficitu bézného uctu a naopak Némecko s Japonskem

dosahovaly rostouciho ptebytku. Tento fakt byl signalem pro hlavni piedstavitele, aby zacali
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jednat, protoze se ekonomika po né¢jaké dobé mohla dostat do velkych problémi a zavazné

nerovnovahy. (8)

V roce 1985 bylo feSenim této situace dohoda Plaza Acord, ktera méla za tikol snizit
hodnotu amerického dolaru a naopak zvysit hodnotu mény, ktera stala proti dolaru. Spojené
staty souhlasily se snizovanim urokovych sazeb, naopak Francie, Velka Britanie, Némecko
a Japonsko se zavazaly urokové sazby zvySovat. K tomu vSak nakonec nedoslo a Spojené
staty tak opét zaCaly dosahovat ekonomického rstu a cenové stability. Podatilo se jim také
odstranit deficit bézného Uctu a dolar se znehodnotil o téméer 50 % k némeckému franku
a japonskému jenu. Nejpodstatnéj§im pfinosem této dohody bylo vnést intervenéni roli
centrdlnich bank do ekonomiky. Neviditelna ruka trhu byla nedostacujici a tak v pfipade

potieby mize do ekonomiky vstupovat iloha centralni banky a jeji intervence. (8)
George Soros

V roce 1979 vznika Evropsky ménovy systém s jasn¢ definovanymi cili, jako jsou
stabilizace vyménnych ménovych kurzi, pfiprava na mé€novou integraci a snizeni inflace.
V tomto ménovém systému vSechny Clenské zemé udrzovaly fluktuaéni pasmo svych mén
v rozmezi 2,25 % vuéi evropské ménové jednotce ECU. Do poloviny roku 1992 Evropsky
mechanismus sménnych kurzti (ERM) zazival uspéch a vyhlidky do budoucna vypadaly
pozitivng. Po znovusjednoceni Némecka zde zacaly riist vydaje vlady a tim padem se zacalo
vydavat vice penéz do ob&hu. Diky tomu se zacala zvySovat mira inflace a tak némecka
centralni banka zacala zvySovat urokové sazby a penize se tak staly draz§imi. Tento krok

dale nasledovaly i jiné zemé, aby si udrzely fluktuac¢ni pasmo. (8)

Manazer hedgeového fondu, George Soros si uvédomil, ze Velka Britanie si se svou
ekonomikou, kde byla vysokd nezaméstnanost, nemiize dovolit dlouhodobé zvySovat
urokové sazby a tak zacal prodavat britskou libru. Zpocatku proti tomuto kroku bojovala
centralni banka Velké Britanie a libru skupovala a intervenovala. Cim vice spekulanti se
k Sorosovi pridavalo, tim vice Bank of England intervenovala libru az k hodnoté 15 %, coz
ale stdle nepomahalo. Tento krok vSak Sorose neodradil a pokracoval dale ve vyprodeji.
Bank of England nakonec neméla jinou moznost a vystoupila proto z Evropského
mechanismu sménnych fondd. Libra se vratila k plovoucimu sménnému kurzu a klesla téméf
o 15 % viaci némecké marce a o 25 % vuci americkému dolaru. George Soros tak dosahl

obrovskych ziski a poukazal na nedostatky bankovniho sektoru vii¢i utokiim spekulantt. (8)

25



Asijska finanéni krize

V roce 1996 dochazelo k tomu, ze asijské zemé manipulovaly s ménovymi kurzy.
Jakmile dochézelo k apreciaci mény, trokové sazby snizovaly a naopak pii depreciaci,
urokové sazby zvySovaly. V tomto obdobi zaznamendavaly obrovsky pfijem kapitdlu
a vyuzivaly kratkodobych piijcek z USA na financovani dlouhodobych projekti. Tyto
asijské zemé pak diky devalvaci domaci mény nestaCily splacet své zavazky a doslo
k prasknuti bubliny. Druhym problémem byl nedostatek finan¢nich prostiedki na ukonceni

rozbéhlych projektl, protoze byly financovany pouze kratkodobymi ptjckami. Mezi lety

Cv v

tedy piiblizn¢ 0 23 %. Tato finan¢ni krize odhaluje propojeni svétovych ekonomik a jejich

vliv na mezinarodni trh. (8)
Zavedeni eura

O vznik eura se postaralo spolecenstvi Evropské ménové unie a bylo oficiadlné
zavedeno 1. ledna 1999, jako elektronicky obchodovana ména. Kazda z téchto zakladajicich
zemi zafixovala svoji ménu na dohodnutém ménovém kurzu a byla spusténa spole¢na
ménovi politika v Gele s Evropskou centralni bankou. Dansko, Svédsko a Velka Britanie si

udrzely vyjimku a témto statim zUstala jejich vlastni ména. Postupem casu se zacalo

zaroven i nevyhod. (9)
Vyhody:

e Jednodussi platebni styk v ramci eurozony
e Jednodussi cestovani

e Stabilné;jsi prostiedi

e Neexistence kurzového rizika

e Nizsi transak¢ni naklady

e VysSi transparentnost

e Jednodussi stabilizace ekonomiky diky ECB
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Nevyhody:

e Ztrata nezavislosti

e Naklady na bankovni sektor

e Asymetricky Sok

e Ztrata vlastni ménové politiky

e Naklady na zavedeni eura
Hypote¢ni krize v USA

Ekonomické hypotecni krize v USA méla velky vliv na devizovy trh forex, ale také
na trhy po celém svété. VSe zacalo velkym boomem hypoték v USA, které slibovaly skvelé
bydleni pro kazdého. Tyto pijcky byly poskytovany témét vSem, kdo si o né pozadal, avSak
nebyly ni¢im zajisténé. Realitni trh sliboval, Ze nemovitosti stoupnou na hodnoté
a Vv nasledujicich letech je bude mozné prodat za mnohem vice, nez byla jejich potizovaci
cena. Investi¢ni banky kupovaly hypotecni zaloZni listy od komerénich bank a vytvétely tzv.
OCD baliky, které nabizely na kapitalovém trhu a diky rankingovym agenturam se staly
velmi popularnimi. (10)

Postupem casu lidé ptestali mit schopnost splacet své zavazky, domacnosti zlstaly
prazdné, trh s nemovitostmi zacal vyrazné klesat, investofi zacali prodélavat a vznikla tak
velka hypotecni bublina, kterd po ¢ase praskla. Na trhu neexistovala Zddna regulace ze strany

wrwe

zbankrotovalo mnoho bank, coz mélo za nasledek vliv na v§echny svétové trhy. (10)

3.2.2 Vysvétleni devizového trhu

V rdmci tuzemskych transakci, kazda zemé disponuje svou vlastni ménou, avsak pro
zahrani¢ni transakce je potfeba i ména cizi. V kazdé zemi, kde se rezidenti podileji na
zahrani¢nim obchodu, nebo odesilaji finan¢ni prostfedky partnerim do cizich zemi, musi
existovat mechanismus, ktery poskytuje ptistup k zahrani¢ni méné, jinymi slovy je potieba

ziskat devizové transakce a tedy vymeénit jednu ménu za druhou. (11)

Termin foreign exchange (forex) se d4 pielozit mnoha zplsoby, naptiklad jako
sméndarna, ¢i devizovd vyména. Tento termin odkazuje na denominované penize v méné jiné

zemé, nebo skupiny narodi. Celym nazvem se pak tento ménovy trh jmenuje Foreign
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Exchange Market a tedy v piekladu devizovy trh. Ve zkratce lze tento trh definovat jako
obchodovéani s cizimi ménami, kde se stfetava poptavka s nabidkou. Jednd se o nakup
urcitého mnozstvi mény za danou cenu. Cena mény odrazi, co si trh mysli o ekonomice dané
zem¢ a je pak ovlivnéna 1 dal§imi faktory mezindrodniho trhu. De facto, obchodnik pfii
nakupu mény vsazi na to, Ze ekonomika je v dobré kondici a o¢ekava jeji rist, kde pokud se
tato pfedpovéd’ naplni, obchodnik tuto ménu proda a profituje. V opaéném piipadé, kdy
ekonomika zaziva pokles, cena instrumentu klesa a obchodnik tak ztraci. Pro obchodovani
a dosazeni ziskti mize obchodnik pouzivat rizné zptisoby obchodovani, jako jsou finanéni

derivaty ¢i spoty. (11)

Pro zna¢né mnozstvi obchodnikli a spekulanti miize forex piedstavovat urcity
hazard, ktery se da pfirovnat naptiklad Kk ruletd. Ridi se pouze pohyby cen a na zékladé toho
vstupuji do obchodnich pozic. Pokud se trh za¢ne obracet proti nim, zdvojnasobuji pozice
a Vv tomto ptipad¢ se forex hazardem opravdu stava. Ve skutec¢nosti forex neni hazardem, ale
je zaloZen na zaklad¢ pravdépodobnosti. Dalsi skupina lidi si mysli, Ze je forex racionalnim
trhem a hledaji v ném souvislé a logické jevy. Tento trh vSak neni zaloZen na zakladé logiky,
je to spontanni systém, ktery se chova iracionalné. Ti, ktefi v ném hledaji rizné spojitosti
tohoto charakteru, z dlouhodobého hlediska pravdépodobné nebudou tspésnymi a nebudou
tak profitovat na tomto trhu. Tteti skupinou jsou obchodnici, ktefi tento trh povazuji za
uméni a fidi se svymi vlastnimi pocity, kde se na zakladé téchto emoci snaZi obchodovat.
Skute¢ni obchodnici se naopak snazi tyto pocity a emoce eliminovat a tim tak dosahovat co
nejveétSich ziskl. Skute¢ny trading na forexu neni hazardem, racionalitou ani uménim, ale

tvrdou neemocionalni praci. (12)

Forex je tzv. hrou, kde hlavnimi hraci jsou obchodnici, ktefi primarné¢ piisobi na
pohyby cen. Tvoii hlavni skupinu subjekt na trhu, ktera se chova a pfemysli na zakladé
ur¢itych podobnosti. Pohyby cen jsou tak disledkem ptlisobeni téchto obchodnikti, kteti
vlastni ¢innosti ovliviiuji sva o¢ekavani. Hlavnim tviircem ceny je stfet poptavky s nabidkou
a tedy obchodnik. Jsou to praveé oni, kdo vytvaii ménovy kurz na devizovém trhu, ktery je

zavisly pravé na jejich ocekavani, proto také na trhu vznikaji razné bubliny. (12)

Na trhu se vytvari trendy, které se obchodnici snazi nasledovat a tak dosahovat zisk.

Existuji kratkodobé, sttednédobé a dlouhodobé trendy viz Obrazek 1.
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Obrazek 1: Trendy na forexu
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Zdroj: (13)

Cervené je oznaéen dlouhodoby trend, ktery tvofi realné obchody na trhu, které
nejsou spekulativniho charakteru. Jsou zalozeny na dlouhodobych makroekonomickych
faktorech, jako je obchodni bilance, politické faktory, ¢i parita kupnich sil. Zelen¢ je oznacen
sttednédoby trend, ktery je fizen politikami centralnich bank. Kratkodoby trend je oznacen
modie a je ovlivnén oc¢ekavanim obchodniki a jejich ¢innosti na trhu. Z kratkodobého
hlediska je tedy cena ovlivnéna psychologii obchodniki a z dlouhodobého hlediska realnymi
obchody. (12)

V soucasné dobé je forex nejvétsim a nejlikvidngj$im trhem na svété s obratem
pfiblizné 6,6 bilionu americkych dolarii a je n€kolikanasobné vétSim trhem, nez napiiklad
trh s akciemi. Dle dat Banky pro mezinarodni vyménu (BIS) viz Obrazek 2 lze vidét, Ze

Vv poslednich letech tak doslo k velkému nartstu objemu v po¢tu denniho obratu. (12)
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Obrézek 2: Denni objem obchodi na forexu

FX Frenzy
Daily currency trading volumes rise to $6.6 trillion in April 2019
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Zdroj: (14)

Trh od roku 2007 (3,3 bilionu USD) zaznamenaval kazdoro¢ni narist az do roku
2013. Zde pak az do roku 2016 nasledoval pokles o ptiblizné 5,5 % z rekordni hodnoty 5,4
bilionu USD. Tento pokles je spojen se zptisnénim regulaci bankovniho sektoru a skandalim
ohledn¢ manipulaci s referenénimi urokovymi sazbami. Od roku 2016 opét doslo

k rekordnimu nardstu az na dne$ni hodnotu pfiblizné 6,6 bilionu USD. (14)

Z celkového objemu tvoii pfiblizné 75 % velci hraci, jako jsou investicni banky,
fondy atd. a zbyvajicich 25 % pak mali obchodnici. Tento m&novy trh je decentralizovany,
tzv. Over — the - counter (OTC) trhem, coz znamena, Ze zde neexistuje zadné misto, ani
centrdlni burza, kde by byly vSechny objednavky sparované. Tvofi ,,pavucinu“ financnich
instituci, kde nepisobi zadny organ, ktery by vykonéval dozor nad timto trhem a zastfeSoval
tak transakce. Take neexistuje ani maximalni a minimalni cena, které lze dosahnout za jeden
den. Navzdory tomu existuji finan¢ni systémy jako EBS, Reuters ¢i Bloomberg, pies které
obchoduji jen nejvétsi financni instituce na svété z diivodu finanéni naro¢nosti piistupu
K témto systémtm. Tyto systémy piedstavuji elektronické trhy, na kterych jsou vytvoreny
Castecné ,,oficialni* ceny, které finan¢ni trh akceptuje a umoznuje s nimi tak obchodovat.
Ceny jsou pres dané systémy velice podobné a ve vétSing situaci stejné, takze lze tvrdit, ze

existuje pouze jen jedna oficialni cena a to prave ta, kterou nabizeji brokefi. (15)
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Vsichni obchodnici na celém svété jsou navzajem telefonicky, ¢i pomoci jiného
elektronického pftipojeni, pfipojeni 24 hodin denné a tvoii spolu nejvétsi trh na svéte.

To znamena, Ze obchodnik muze nakupovat ¢i prodavat ménu v jakoukoliv hodinu. (8)

Obrazek 3: Obchodni hodiny na forexu

23/24|/1 /2 |(3(4|5|6|7|8|9(10{11(12(13|14|15|16|17|18(19|20|21|22
London

New York

Sydney
|| Tokyo

Zdroj: (16)

Dle stfedoevropského ¢asu, jako prvni otvira burzu Tokio v 01:00 a nésleduje ho
Londyn v 09:00. Tokio pak zavird v 10:00 a v prab&hu dne pak za¢ina obchodovat New
York v 14:00 a Londyn konéi v 18:00. New York zavird v 23:00 a ve stejném Case se za¢ina
obchodovat na burze v Sydney. Seance v Sydney kon¢i v 08:00 a takhle tento kolob&h
pokracuje dale. Pres vikend se neobchoduje, coz znamenda, Ze se nakupuje a prodava
5 pracovnich dni v tydnu. Obchodni seance se prolinaji a v téchto ptechodnych momentech
dochazi k nejvétsim pohybiim ménovych kurzu. Nejvice se obchoduje na zacatku, kdy svou
burzu otvira Londyn a New York. Prolinaji se zde dané seance a obvykle se zde formuje
hlavni trend. Forex svym rozsahem zahrnuje vétSinu zemi svéta a k nejvétSim centrum

meénovych transakci tedy patii Londyn, New York, Tokio a Sydney. (15)

3.2.3 Zpusoby obchodoviani na devizovém trhu

V poslednich letech devizovy trh vyrazné expandoval, coZ poskytuje mnoho
alternativnich zpisobli obchodovani. Existuje vice produktl, mezi kterymi si obchodnik
mize vybrat. Nejjednodus$im nastrojem tohoto trhu jsou spotové operace. Obchodovani na
trhu vSak neni pouze jednostrannou volbou a dale 1ze vyuzivat futures, swapu, opci, ETF

(Exchange traded funds), ¢i forwardu, které jsou vSak dostupné pouze velkym obchodniktim.

(8)
3.2.3.1 Spotovy trh

Spotovy trh je hotovostnim trhem, kde hlavni pfedmét transakce (ména) je
uskuteénéna a vytizena okamzité, piipadné do urcitého spotového terminu. V ptipadée forex

trhu dochazi k devizové transakci, kde procesni doba transakce ¢ini dva pracovni dny od
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uzavieni transakce. Kotace spotového forexu je dand v ménovych parech, napi. EUR/USD
s vymezenym kurzem 1,1000. Pfi tomto kurzu to znamena, Ze kazdé euro lze nakoupit za
1,1000 amerického dolaru. (31)

Mezi ptedni vyhody tohoto trhu patii vysoka likvidita, jednoduchost, 24 hodinovy
interval a nizké spready. Pro obchodovani na tomto trhu neni potieba disponovat velkym
kapitalem, coz piedstavuje $anci pro malé obchodniky a zacinajici spekulanty, jak zacit
participovat na tomto trhu. Broketi poskytuji obchodni platformy zdarma, které nabizeji vse,
co obchodnici potiebuji. Je to OTC trh, coz znamen4, ze se neobchoduje na burze, ale ptes
brokery, ktefi poskytuji ceny pifimo z mezibankovniho trhu. Problémem vsak je, Ze ne

vSichni z fad brokerd podléhaji regulaci. (8)
3.2.3.2 Forwardy

Jednd se o finan¢ni smlouvu, kterou se obchodnik zavazuje k nakupu, ¢i prodeji
finan¢niho aktiva (napf. mé€novy par) ve stanoveném budoucim ¢ase za pfedem stanovenou
cenu. Ob¢ strany se zavazuji k urcitému datu splatnosti splnit své zavazky. Prodejce je
povinen poskytnout aktivum a kupujici ma povinnost ho koupit. Forwardy a futures jsou
stejnymi kontrakty, které se vSak lisi tim, Ze forwardy jsou OTC, nejsou obchodovany na
burze a nepodléhaji tak regulacim. Tento nastroj je lepsi vyuzivat pro dlouhodobéjsi
investi¢ni strategie. VéEtSinou jsou tyto smlouvy poskytovany komerénimi bankami a jsou

klientim S§ité piesné na miru. (8)
3.2.3.3 Futures

Jedna se o finan¢ni smlouvy, kde se obchodnik, stejné jako tomu je u forwardd,
zavazuje k nékupu, ¢i prodeji finanéniho aktiva ve stanoveném budoucim case za piedem
stanovenou cenu. Vznikly v roce 1972 jako produkt burzy v Chicagu. Na rozdil od forwarda
se futures obchoduji na burze a podléhaji tak mnoha regulacim. Ceny vSech futures jsou
kotované v americkém dolaru za jednotku obchodni mény a obchoduji se na burze Chicago
Board of Trade (CBOT) a Chicago Mercantile Exchange (CME). Typickym znakem téchto
kontraktli je, Zze burza vystupuje jako mechanismus, ktery garantuje realizaci obchodu

a smluvni strany se tak nemusi ani znat. (17)

Jak jiz bylo zminéno, trh s futures je burzovnim trhem, coZ znamena, Ze je tento trh

velmi dobfe regulovany a vysoce likvidni a to patii mezi jeho hlavni vyhody, protoZe tim se
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vylucuje riziko nesplnéni zavazku protistran v obchodni smlouvé. Hlavni nevyhodou tohoto
trhu je pak standardizace, diky které maji obchodnici velmi omezené moznosti pfi

obchodovani. (17)

3.2.3.4 Opce

Zformovaly se v 70. letech v USA a piedstavovaly formu pojisténi, z ¢eho se
nasledné stal velky business. Predstavuji finan¢ni derivat, ktery reprezentuje kontrakt
prodany jednou stranou strané druhé. Tento kontrakt zahrnuje pravo koupit, ¢i prodat ménu
za ptredem stanovenou cenu v predem uréené periodé, piipadné k specifickému datu. Lze

rozlisit dva druhy opci, Call (nakupni) opce a Put (prodejni) opce. (18)

Call opce poskytuji moznost nakoupit opci za uréitou ¢astku v budoucnosti. Pokud
chce obchodnik nakoupit tyto opce, pak vefi, ze mé€novy par v budoucnosti naroste na
hodnot€ a tim padem ho bude moct ziskat za niz§i cenu, nasledn¢ prodat a dosahnout tak
zisku. Na druhé strané, prodejce opce véti v pokles. Jestlize ménovy par vzroste, profit

doséhne drzitel opce a pokud klesa tak prodejce. (18)

Put opce poskytuji moznost prodat opci za urcitou cenu v budoucnosti. Jestlize chce
obchodnik nakoupit tento druh opce, predpoklada tak, ze cena ménového paru bude klesat
a tim padem ho bude moct prodat za vyssi cenu, nasledné koupit za niz$i a dosahnout tak
zisku. Prodejce opce si mysli pravy opak a o¢ekava vzrust ceny ménového paru. Opce se
obchoduji na burzéch, které podléhaji regulacim. Je to finan¢ni derivat, ktery piedstavuje

pakovy efekt, coz mize byt atraktivni pro obchodniky. Nevyhodou je tibytek na hodnoté

cvwr

3.2.3.5 Exchange-traded funds

ETF jsou relativné mladym a novym produktem devizového trhu. Jedna se o cenny
papir, ktery sleduje ménu, ptipadné ménovy ko$ jako indexovy fond. Cena téchto cennych
papird se odviji od mnozstvi investic obchodnikl a obchoduji se tradicné na The New York
Stock Exchange (NYSE). Protoze se obchoduji na této burze, podléhaji tak danym
standardim, poplatkim a vydajim spojenym s vedenim portfolia. Hlavni vyhodou
obchodovani téchto fondi je jejich jednoduchost. Nejvice vyhovuji dlouhodobym
obchodnikim. (19)
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3.2.3.6 Swapy

Swapové obchody se fadi mezi finan¢ni derivaty, které slouzi zejména finan¢nim
institucim, které je vyuzivaji na razné spekulace a hedging. Jedna se o kontrakt mezi
smluvnimi stranami, ktery zahrnuje vyménu financ¢nich tokli z dané¢ho finan¢niho aktiva
v budoucnosti a existuje zde mnoho termind splatnosti. Zabyvaji se predev§im vyménou
urokovych sazeb, proto nejsou az tak lakavé pro klienty, ale predevs§im pro finan¢ni instituce.
Vyhodou swapovych obchodii je moznost domluvit si individudlni podminky kazdého
kontraktu. Obchoduji se na mimoburzovnim trhu a nepodléhaji tak regulacim, coz ale na

druhou stranu pfedstavuje vyssi riziko pro obchodnika. (20)
3.2.4 Zakladni rozdéleni instrumenti na devizovém trhu

Obréazek 4: Zakladni rozdéleni instrumentu na forexu

Devizovy trh
(Forex)
Spotovy trh I ‘ Terminovany
trh
Dodavkovy Obchod bez Trh finanénich
obchod dodavky derivata

N\
Platebni

Bank — Broker
¥ instituce

Zdroj: (8), vlastni zpracovani
3.2.4.1 Dodéavkové obchody a obchody bez dodavky

Za dodavkové obchody se povazuji readlné vymény, pii kterych dochéazi k vymeéné
jedné mény za ménu jinou (napf. euro za dolar). Za vyménu dostavame realnou
protihodnotu. Naopak existuji obchody bez dodavky neboli obchody na marzi. Lze je
definovat jako obchody, pfi kterych obchodnici spekuluji na pohyb kurzu s urcitou finan¢ni

pakou poskytnutou brokerem, coz znamena, ze obchoduji S vyssi finan¢ni ¢astkou, nez se
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kterou realné disponuji. Broker obchodnikiim tuto finan¢ni ¢astku zaptij¢i pro vykonani
obchodu, avsak se pii t€chto obchodech vyrovnava pouze zisk a ztrata a neprobiha vymeéna

mény. (21)
3.2.4.2 Spotové a terminované obchody

Tyto obchody zavisi na terminu realizace. Spotové obchody jsou realizovany
okamzité, zatimco terminované nékdy v budoucnosti. Spotové transakce zahrnuji spot
s dodavkou a spot bez dodavky. Spot s dodavkou piedstavuje okamzitou vyménu jedné
mény za druhou. Tuto transakci je mozné uskutecnit pouze prostiednictvim bank c¢i
platebnich instituci. Je to komplexni pfevod mén na dané uéty v bankach. Spot bez dodavky
pfedstavuje moznost obchodovat na forexu bez vlastnéni celkové castky, kterou chce
obchodnik obchodovat, jelikoz dané finanéni prostiedky poskytuje broker. Spotove obchody
s dodavkou mohou obchodovat pouze ti obchodnici, ktefi maji dostate¢né velké finanéni
prostfedky na Gétech a disponuji také s ucty v cizi méné. Dale pak musi spolupracovat
s bankami a jinymi platebnimi institucemi. V soucasné dob¢ se jiz tyto obchody nevyuzivaji
a investofi preferuji spotové obchody bez dodavky, tzv. obchodovat na marzi. Tento typ
obchodu je zprostitedkovan pomoci Contract for Differnce (CFD), kde je kurz mény spojen
se spotovym mezibankovnim trhem. Dochazi tak pouze k vyméné zisku ¢i ztraty z vysledku
drzené pozice. Zakladni tvlirce tohoto trhu je broker, ktery nabizi v§em svym klientiim ceny

svych CFD piebranych z mezibankovniho trhu. Existuji dva typy brokert: (21)

e ECN - skutecné realizuji transakci klienta na trhu

e bézni brokefi — transakci drzi proti klientovi

Pro obchodnika neni az tak podstatné, jakého brokera si vybere, protoze oba typy

poskytuji vzdy trzni cenu. (21)
3.2.5 Struktura devizového trhu

Jak jiz bylo zminéno, na rozdil od komoditni nebo akciové burzy je Forex
decentralizovany trh. Nema zadné oficialni sidlo a ptisobi na ném Siroké spektrum ucastnik,
ktefi ovliviiuji vyvoj cen. Zjednodusené je Forex decentralizovana pavucina, ktera je slozena

ze v$ech ucastniku trhu.
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Obrézek 5: Struktura devizového trhu
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Zdroj: (22), vlastni zpracovani

které tvoii nejvétsi podil na objemu obchodi. Tyto banky obchoduji pfimo mezi sebou nebo
prostfednictvim elektronickych platforem, které jsou dostupné za urcité poplatky. Prave
modré subjekty ptfedstavuji obchodni systémy (EBS, Reuters, Bloomberg), které slouzi
K realizaci obchodi v bankovnim sektoru. Fialové subjekty jsou obchodnici, kteti
predstavuji nejmensi jednotku devizového trhu v poctu zobchodovaného mnoZstvi
a k devizovému trhu se pfipojuji pravé pies ¢ervené subjekty, brokerské spolecnosti. Dalsi
moznosti, jak se k trhu pfipojit je prostiednictvim zelenych subjektd — ECN. ECN je tzv.
elektronicka sit’, ktera slucuje obchodniky, kteti obchoduji s kurzy ostatnich ucastniki a za
uskute¢néné obchody plati ECN brokerovi poplatky. Pomoci ECN subjektti a brokeril

mohou také banky obchodovat stejné tak jako obchodnici. (22)

3.2.6 Klicovi aktéri trhu

Pomoci vySe uvedeného systému jsou navzajem provazany brokerské spolecnosti,
banky, investi¢ni fondy, pojistovny, podniky a individualni investofi. Kli¢Covymi aktéry

devizového trhu jsou pfedevs§im komeréni banky, centralni banky a finan¢ni instituce, které
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tvoii mezibankovni trh a zajistovaci fondy. Firmy a jednotlivi obchodnici pak tvofi retailovy
trh. (23)

3.2.6.1 Mezibankovni trh

Mezibankovni trh tvofi vice nez polovinu realizovanych transakci na devizovém
trhu. Zahrnuje uskute¢néni finan¢nich ¢i obchodnich zaméri mezi komerénimi bankami,

centralnimi bankami a finan¢nimi institucemi. (23)
Komer¢ni banky

Piedstavuji jeden z nejvyznamnéjSich subjekti na trhu s cizimi ménamia jsou
jadrem tohoto trhu. Vyjma toho, Ze svym klientim poskytuji devizové sluzby
a zprostiedkovavaji aktivni a pasivni operace, tyto banky také obchoduji na svém vlastnim
uctu ve formé obchodovani ¢i investic. Také mohou vykonavat obchody pro své klienty
(zprosttedkovatel) a pro ostatni banky (koresponden¢ni banka). Prvni skupinou jsou velké
komer¢ni banky, které tvoii cenu na trhu na zaklad¢ nabidky a poptavky a nazyvaji se tzv.
market-makers, mezi které se fadi pfedevs§im ,,top-tier-banks*. Druhou skupinou jsou malé
komeréni banky, které se nazyvaji tzv. price-takers. Tyto banky cenu nevytvaii a naopak se
pfizpusobuji cenam, které vytvoiily velké banky. Komeréni banky obchoduji z vlastni
iniciativy (za ucelem spekulace) ¢i zprostiedkovavaji obchody svym klientim. Mezi nejvetsi

komer¢ni banky se fadi napiiklad némecka Deutsche bank nebo Svycarska UBS. (24)
Centralni banky a vlady

Stejné tak jako firmy, i centralni banky a vlady potitebuji sménit ménu v dtsledku
zahrani¢niho obchodu. Hlavnim Gkolem vlad a centralnich bank je udrzeni ménové stability,
ekonomickeho rustu a na zakladé toho ovliviiovat ménové kurzy dle potfeby (napf.
intervence). Dopady vlivu centralni banky mohou byt obrovské, vzhledem k tomu, v jaké
situaci se ména nachazi (podhodnocena/nadhodnocend), banka intervenuje na ménovém trhu
a tim urcuje trokové sazby. Mezi nejvétsi centralni banky lze zatadit Evropskou centralni
banku (ECB), Centralni banku USA (FED), ale i banky raznych statu, naptiklad Centralni
banku Velké Britanie (Bank of England). (24)
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Finan¢ni instituce

Jsou to naptiklad investi¢ni ¢i penzijni fondy, které¢ vyhledavaji ty nejvyhodné;si
investi¢ni prilezitosti pro své klienty. Také to mohou byt brokerské spolecnosti, které
nevystupuji na trhu kviili zhodnoceni vlastnich investic, ale poskytuji sluzby svym klientim
a prezentuji se jako zprostiedkovatelé. Jejich ziskem je urcity poplatek z realizovanych
obchodii klienti. Nepftetrzit¢ komunikuji s oddélenimi deviz nejvétSich a nejvlivnéjSich
sveétovych bank. Jejich sluzeb vyuzivaji pfedevSim obchodnici (spekulanti), dealefi a nékdy

také i banky. (24)
3.2.6.2 Retailovy trh

Retailovy trh realizuje obchodni a finanéni zdméry, zejména mezi obchodniky
(spekulanty) a malymi investory. Tyto transakce se uskutecnuji pomoci zprostiedkovateli
(broketfi) mezi retailovym trhem a mezibankovnim trhem. Patfi sem zajistovaci fondy

(hedge), firmy a spekulanti. (24)
Hedgeové fondy

Jedna se o soukromé investicni fondy spekulativniho charakteru. Vyuzivaji
obchodnich piilezitosti na zakladé propracované makroekonomické analyzy a na zakladé
pakoveho efektu. Jsou zastdnci investovani velkého mnoZstvi financnich prostfedki

v

a preferuji agresivnéjsi investic¢ni strategie. (24)
Firmy

Obvykle jsou to korporace, které se orientuji na exportni ¢i importni ¢innost, ¢imz se
dostavaji do zahrani¢niho platebniho styku ve formé plateb za zbozi ¢i sluzby a jsou tak
vystavené ménovému riziku. Tyto koncerny pouZivaji k svym transakcim predevS§im

komeréni banky. (24)
Obchodnici (spekulanti)

Obchodnici tvoii pfiblizné 90 % celkového objemu na devizovém trhu. Tato skupina
,»hracl‘ predstavuje rizne velké obchodniky (individudlni investory, hedgeové fondy, ...),
ktefi sdileji stejny cil a to dosazeni profitu. Spekulanti se snazi vyuzivat poklesu a ristu ceny
ve svij prospéch a mohou tak profitovat z obojiho. Jakmile spekulant vstoupi do pozice long,

predpoklada, ze dany ménovy par v budoucnosti poroste. Na druhé strang, pokud vstoupi do
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pozice short, ptedpoklada, ze ménovy par bude v budoucnosti klesat. U long pozice tedy
nakupuje a pfii short pozici prodava. Cilem obchodovani na devizovém trhu je vyména jedné
meény za druhou v ptredpokladu, Ze hodnota nakoupené mény bude riist a hodnota prodané

Klesat. (24)

3.2.7 Ménové pary

Na tomto trhu se lze setkat s velkym mnoZstvim ménovych pari, se Kterymi se
obchoduje. VSechny tyto pary maji svou danou zkratku, kterd je interpretuje, naptiklad euro
(EUR), americky dolar (USD), britska libra (GBP), rusky rubl (RUB), ¢eska koruna (CZK),
japonsky jen (JPY) atd. Mény se obchoduji v paru jedné mény proti druhé a jejich pomér je
vyjadien péticifernym ¢islem (napi. EUR/USD — 1,18569). (15)

M¢novy par se sklada ze dvou mén — hlavni a vedlejsi. Ve vySe uvedeném piikladu
to znamen4, ze euro (EUR) je hlavni ména a americky dolar (USD) vedlejsi. Obchodovani
je tak paralelni ndkup jedné mény a zaroven prodej druhé mény ve stejny Cas, naptiklad
pokud si spekulant mysli, Ze euro bude revalvovat (posili) a americky dolar devalvovat
(zeslabne), nakoupi ménovy par EUR/USD. (15)

Obrazek 6: Podil jednotlivych mén a ménovych pari
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Dominantni svétovou ménou je americky dolar, ktery si od roku 2016 polepsil
0 0,7 %. Hned za americkym dolarem je euro, které v posledni dobé zacalo mit stoupajici
trend (donedavna mélo trend klesajici z davodu vypuknuti dluhové krize v eurozoné v roce
2010) a polepsilo si od roku 2016 o0 0,9 %. Nartst dale zaznamenal Svycarsky frank, ¢insky
juan, hongkongsky dolar, jihokorejsky won a norsk& koruna. Naopak pokles zaznamenal
japonsky jen, australsky dolar, kanadsky dolar, §védska koruna a mexické peso. Ménovy par
EUR/USD oproti roku 2016 vzrostl 0 0,9 % a je tak nejvice obchodovanym ménovym parem
s podilem 24 %. Lze vidét, Ze struktura nejvice obchodovanych mén se nezménila a jsou

Jimi USD, EUR, JPY a GBP. (11)
3.2.7.1 Rozdéleni ménovych pari
Dle objemu obchodovani ménovych parii 1ze mé€nové pary rozdélit na 3 skupiny:

e Hlavni ménové pary
e Vedlejsi ménové pary

e Exotické ménové pary

Obrazek 7: Hlavni ménové pary

Ménovy par Zemé
EUR/USD EU/USA
USD/JPY USA/Japonsko
GBP/USD VB/USA

USD/CHF | USA/Svycarsko
USD/CAD USA/Kanada
AUD/USD | Australie/USA

NZD/USD |Novy Zéland/USA
Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce l1ze vidét ptehled nejvice obchodovanych ménovych parii na devizovém
trhu. VSechny tyto pary jsou vazané na americky dolar, coZ potvrzuje, Ze je nejvice
obchodovanou ménou na trhu. Nejvice obchodovanym ménovym parem je EUR/USD
a proto ho spekulanti voli pro jejich obchodovani z davodu vysoké likvidity, volatility
a nizkému spreadu. (26)
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Obrazek 8: Vedlejsi ménové pary

Ménovy par Zemeé
EUR/CHF | EU/Svycarsko
EUR/GBP EU/VB
EUR/CAD EU/Kanada
EUR/AUD EU/Australie
EUR/NZD |EU/Novy Zéland

Zdroj: vlastni zpracovani

Ostatni ménové pary, které nejsou v paru s americkym dolarem, jsou tzv. vedle;jsi
ménové pary, piipadné je lze oznacit za kiiZzové pary. Nejvice obchodované jsou eurové,

jenové a librové. Tyto pary maji také vyssi spread. (26)

Obrazek 9: Exotické ménové pary

Ménovy par Zeme
USD/HKG |USA/Hong Kong
USD/SGD | USA/Singapur
USD/ZAR | USA/Jizni Afrika
USD/THB USA/Thajsko
USD/MXN USA/Mexiko
USD/DKK USA/Dansko
USD/SEK USA/Svédsko
USD/NOK USA/Norsko

Zdroj: vlastni zpracovani

Tyto ménové pary tvoii hlavni ména spoleéné s ménou rozvinuté nebo rozvojove
zemé, ktera je malo obchodovana. Tyto ménové pary nejsou velmi popularni a pro
obchodniky nejsou zajimavymi. Plati se u nich vyssi spread, coZ potvrzuje jejich pozici na

devizovém trhu. (26)

3.2.7.2 Volatilita a korelace ménovych pari

Volatilita je velmi dulezity termin, ktery musi obchodnici na devizovém trhu brat
v Uvahu. Lze ho definovat jako kolisavost ménového kurzu. Je to ur€ité oscila¢ni pasmo, ve

kterém se cena dané mény pohybuje. Dle volatility existuji ménové pary s vysokou
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volatilitou (napi. EUR/USD) a pary s nizkou volatilitou (napt. USD/JPY). Tato struktura se

odviji na zaklad¢ historickych tdaji a pohybu mén v minulosti. (27)

Na devizovem trhu je do urcité miry vSe propojené a zmény na tomto trhu maji vliv
na vice mén. Korelaci rozumime vzajemnou zavislost jednotlivych ménovych part. Jsou to
vypocty, které jsou zalozeny na zakladé cenovych dat a poméhaji obchodnikim zjistit vztahy
mezi jednotlivymi ménovymi pary. Je to velice dobrym nastrojem pii tvorbé a optimalizaci
obchodni strategie. Korelace mohou byt kladné a zaporné. Znalost korelaci danych
ménovych pard je velmi dobrym zplisobem, jak snizit riziko a zvysit rentabilitu zdkladniho
kapitalu. Pozitivni korelaci se rozumi vyvoj ménovych pari ve stejném sméru, naopak
negativni korelaci lze definovat jako vyvoj v opaéném sméru. Dale mohou byt korelace silné

¢i slabé a mohou trvat dny, tydny, mésice ¢i roky. (27)

Interpretuje se v desetinnych ¢islech, a ¢im bliZe je desetinné ¢islo k 1, tim jsou na
sob& ménové pary vice zavislé. Charakteristickym ptikladem ménového paru s pozitivni
korelaci je USD/CHF a USD/JPY. V ptipadé téchto ménovych pard Ize investovat do obou,
coz znamena zdvojnasobeni pozice, protoze lze o¢ekavat piiblizné stejny vyvoj. Dale se pfi
ménovych parech s pozitivni korelaci nedoporucéuje vstoupit do long pozice s jednim parem
a do short pozice s druhym parem, jelikoz tak lze docilit vynulovani ziski, na druhé strané
| ztrat. Negativni korelace je takova, ktera se co nejvice ptiblizuje k — 1. Dobrym piikladem
negativni korelace jsou ménové pary USD/CHF a EUR/USD, které¢ se fadi mezi vysoce
negativné korelované. Nedoporucuje se vstoupit do stejnych ani do opacnych pozic, jelikoz
se tyto korelace mohou v ¢ase zménit. Volatilita a korelace poskytuji obchodnikovi velmi

dobry nastroj, ktery dokaze byt vysoce uzite¢nym. (27)
3.2.8 Obchodovani na devizovém trhu

3.2.8.1 Kdy obchodovat a kdy ne?

Jak jiz bylo zminéno, na devizovém trhu lze obchodovat 5 dni v tydnu 24 hodin
denné. Existuji ,,casova okna“, kdy je nejlepsi a nejvyhodnéjsi obchodovat a kdy naopak ne.
K nejvétsim obchodlim dochazi v pribéhu londynské seance a v dobé, kdy se seance
navzajem piekryvaji. Dle expertii je nejlepsi obchodovat v poloviné tydne (od utery do
ctvrtka), jelikoz zde dochazi k nejvetSim vykyvim cen. Na zakladé dostupnych informaci
1ze tici, Ze by se spekulant mél zaméfit na evropskou seanci v poloviné tydne. Zde jsou

meénoveé pary v nejvetsi volatilité a spekulant tak mize dosahnout nejvyssich ziski. (28)
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Na druhé strané neni doporuceno vstupovat do obchodnich pozic v nedéli, protoze je
na trhu malo tcéastnénych obchodnikt a panuje zde mala volatilita. Nezajimavymi jsou také
patky, statni svatky a dovolené, kde na trhu panuje nizka likvidita a realizuje se nizké

mnozstvi obchodu. (28)

Zajimavymi piilezitostmi jsou dny a konkrétni Casy, kdy se vyhlaSuji hlavni
ekonomické zpravy, pfi kterych se nedoporucuje obchodovat, ale kazdy spekulant se k tomu
stavi individualné. Nékteii spekulanti se témto momentiim snazi vyhybat a pro nékteré to
znamena hlavni kli¢ pro dosazeni velkych ziskl. Vyznamnou soucésti, predev§im
u fundamentélni analyzy, je sledovat hlavni ekonomické zprévy, které lze najit
v makroekonomickém kalendati (napiiklad forexfactory.com), kde jsou tyto zpravy
Klasifikovany dle vlivu a vyznamnosti. Kazdy spekulant preferuje jiny zptisob obchodovani
a je na ném, aby si zvolil sviij preferovany ptistup, ktery se ztotoznuje s jeho rozpolozenim

a povahou. (28)

3.2.8.2 Prvni kroky k obchodovani

V soucasné dobé patii obchodovani na devizovém trhu k velmi atraktivnim
zpusobim investovani finan¢nich prostfedki a nabyva tak na popularité. Hlavnim diivodem
je, ze obchodnikem na devizovém trhu se miize stat prakticky kdokoliv. K zhodnoceni svého
kapitalu neni potieba zadnych povoleni, certifikatl, naklady na obchodovani jsou
zanedbatelné a obchodovat 1ze 24 hodin 5 dni v tydnu. Jediné co obchodnik potiebuje je PC,
pfipojeni k internetu a do jisté miry znalost dané problematiky. Dale pak sta¢i vytvoieni
obchodniho G¢tu u nékterého z brokert (zprostiedkovatelll) a zacit tak svou participaci na

tomto trhu. (29)

Hlavnim tkolem brokera je plnit prodejni a nakupni ptikazy daného instrumentu na
trhu. Po vytvoreni G¢tu u brokerské spole¢nosti miize obchodnik zacit online obchodovat
pfes nékterou z platforem (zavisi na kazdém brokerovi individudlng, naptiklad Admiral
Markets pouziva platformu MetaTrader 4, ktera patii mezi nejbéznéjsi obchodni platformy).
Obvykle byva tato platforma dostupna na webovych strankach brokerské spole¢nosti, kde si
ji mize kazdy stdhnout zdarma. Pti vybéru brokerské spolecnosti je dobré zvazit nékolik
atributii, které jsou kli¢ové pro spravny vybér brokera. Tyto atributy jsou finan¢ni péka,

spread, swap, obchodni platforma, minimalni pozadovany kapital a poskytované ménové
pary. (29)

43



MetaTrader 4

Technicko analyticka obchodni platforma MetaTrader 4 je tou nejrozsifendjsi
platformou mezi spekulanty. Je urcena predevsim pro obchodovani na forexu, futures a CFD.
Diky tomuto systému maji spekulanti moznost analyzovat finan¢ni trhy, vykonavat rizné
obchodni piikazy a kopirovat nabidky jinych spekulantii. MetaTrader 4 nabizi vSe, co
spekulant potiebuje, jako jsou indikatory, grafy, online obchodovani, zpravy pro
fundamentalni analyzu, mé€nové pary, Casové ramce, backtesting atd. Dale tato platforma

nabizi vysoké bezpecnostni ochrany a je dostupna také na mobilni zafizeni. (30)
MetaTrader 4 1ze rozdélit na 4 ¢asti: (30)

e Obchodni modul (MT4)
e Programovaci jazyk pro rozvoj strategii (Meta Quotes Language 4)
e Poradce a néastroj pro kompilaci (Meta Editor)

e Backtesting a optimalizacni jednotka

Pokud spekulant nedisponuje zddnym finanénim kapitadlem, pitipadné¢ nema
dostate¢né znalosti o dané problematice, 1ze u brokerské spole¢nosti zalozit tzv. demo ucet
s fiktivnim kapitalem, kde si kazdy mtze vyzkousSet a otestovat rizné obchodni strategie

a ziskat tak zkuSenosti na realnych podminkach devizového trhu. (15)

Spekulant mtze zacit obchodovat i s minimalnim kapitalem, coz je také jedna
z velkych vyhod tohoto trhu. Pro spéSné obchodovani je dilezitd urcitd znalost dané
problematiky, propracovany obchodni plan a vytvoreni obchodni strategie. Obchodovani
mize byt piijemnym piivydélkem jak si ,,pFilepSit” a zaroven seriéznim businessem na plny

Uvazek. (15)

3.3 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza interpretuje, jak se na devizovy trh divat prostfednictvim
makroekonomickych dat, politickych vlivii a socidlni situace. Obchodnikiim poskytuje
objektivni pohled na stav dané ekonomiky a snazi se predikovat vyvoj daného instrumentu
z dlouhodobého casového horizontu. Fundamentédlni analyza napoméhd obchodnikiim
pochopit, co formuluje vyvoj nabidky a poptavky a nasledné¢ si tyto informace uspotadat tak,

aby se pokusili predikovat budouci vyvoj ceny. (32)
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Zakladnim cilem fundamentélni analyzy je poskytnout predikei, jakym smérem se
ménovy kurz mulze vyvijet, a na zdkladé¢ toho mohou obchodnici na devizovém trhu
profitovat. Ekonomické zpravy lze sledovat prostfednictvim ekonomického kalendare, kde
se zvefejiiuje datum a piesny Cas vyhlaSeni zpravy. Tyto zpravy jsou zvefejiiovany
centralnimi bankami, statistickymi ufady, pfislusnymi ufady v daném staté, ptipadné jinymi
institucemi. Pfi obchodovani na zaklad¢ fundamentl nejsou tak dulezité skute¢né vysledky,

ale jejich porovnani s o¢ekavanim analytikt a trhu. (32)
3.3.1 Zakladni ukazatele

Aby obchodnik mohl Gspésné analyzovat trh, musi znat faktory, které ho ovliviiuji.
Je mnoho ekonomickych ukazatelll, prostiednictvim kterych lze fundament analyzovat, ale

ne vSechny jsou univerzalné pouzitelnymi. V nasledujici ¢asti jsou uvedeny nejvyznamng;jsi

ukazatele fundamentélni analyzy s nejvét§im vlivem na devizovy trh.

Urokové sazby

vvvvvv

které maji vyssi irokové sazby, nabizeji leps$i zhodnoceni investovanych financi. Vzhledem
k tomu, ze se na devizovém trhu obchoduje zptisobem nakupu jedné mény a prodeje druhé,
pro obchodniky je dilezité sledovat vyvoj a diferencidl Urokovych sazeb pro obé

obchodované mény. (33)
Inflace

Vé&tsina centralnich bank v souc¢asné dob¢ prechazi na tzv. inflacni cil, proto je inflace
nad infla¢ni cil naznacuje narast urokovych sazeb, coz dé€ld doméci ménu atraktivnéjsi
a ptitahuje tak zajem k spekulaci. V kratkodobém horizontu je inflace pro ménu prospésnou,

ale z dlouhodobého hlediska plisobi na domaci ekonomiku negativné. (34)
Hospodarsky rust

Stabilni makroekonomické prostiedi a hospodaisky rtist ma na domaci ménu
pozitivni vliv a poskytuje tak investorim lepSi zhodnoceni investic. Zajem investoril
znamena priliv kapitalu do zemé, coz nabada k ndkupu domaci mény. Zvysena poptavka po

doméci mén¢ znamena rist hodnoty domaci mény, na zakladeé ¢eho vznikaji infla¢ni tlaky.
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Centralni banka tak maze zasdhnout a zvysit urokové sazby, coz podporuje zdjem o danou

ménu. (35)
Trh préace

Tento ukazatel patfi mezi nejsledovanéjsi fundamenty na devizovém trhu. Pokles
miry zaméstnanosti mize znacit zpomaleni hospodarské aktivity v zemi a to mize vést
k snizeni trokovych sazeb a negativnimu dopadu na domaci ménu. Na druhé strané narast
muze znamenat dobrou kondici a rist ekonomiky, coz mtize v budoucnosti vytvofit inflacni
tlaky, na které¢ centralni banka reaguje obvyklym zplisobem a to zvySenim urokovych sazeb.

(34)
Obchodni a kapitalové toky

Platebni bilance ptedstavuje Gc¢et vSech obchodnich a kapitalovych tokd, které proudi
dovnitt a ven z ekonomiky. Pokud je platebni bilance aktivni, znamena to, Ze ména bude
posilovat. V opacném piipad¢ to znamena prevazujici export a odliv investi¢niho kapitalu

do zahranici. Pii klesajicim zajmu o domaci ménu klesa také jeji hodnota. (35)

3.3.2 Centrélni banky

Hlavnim cilem centralni banky je udrZeni cenové stability. V eurozoné je cenova
stabilita definovana jako meziro¢ni riist harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen
(HICP) a jeho hladina by neméla piekracovat hranici 2 %. Uelem této snahy je udrzet
bezpecny odstup od deflace. ProtoZze ménova politika musi byt perspektivni vzhledem
k ¢asovym ,,skluzim* v transmisnim mechanismu, tuto definovanou cenovou stabilitu je
potieba udrzet v stfednédobém horizontu. Hlavni Glohu v transmisnich ménov¢ politickych
rozhodnutich mé penézni trh, protoZze pravé on jako prvni citi prvni dopady zmén ménové
politiky. S cilem o udrZeni cenové stability musi centralni banka ovliviiovat podminky na

penéznim trhu a tim i uroven kratkodobych trokovych sazeb. (36)

Paklize chce byt obchodnik uspésny a spravné predikovat budouci vyvoj ménového
kurzu na zaklad¢é fundamentalni analyzy, je dilezité, aby sledoval aktualni déni centralnich
bank, jestli m& ocekavat zvyseni, sniZeni, ¢i ponechani aktudlnich urokovych sazeb.

V nésledujicim obrazku je ptehled centralnich bank s nejvice obchodovanymi ménami. (37)
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Obrazek 10: Piehled centralnich bank

Zemé Centralni banka
USA Federal reserve (FED)
EU Evropska centralni banka (ECB)
VB Bank of England (BOE)
Japonsko Bank of Japan (BOJ)
Swycarsko Swiss national bank (SNB)
Kanada Bank of Canada (BOC)
Australie Reserve bank of Australia (RBA)
Novy Zéland| Reserve bank of New Zealand (RBNZ)

Zdroj: (36), vlastni zpracovani

3.3.3 Analyza politickych vliva

U této analyzy je potieba vénovat pozornost politické situaci v dané zemi, protoze
vlada zodpovidd za nastaveni pravnich podminek a hospodaiské politiky, ¢imz je
ovliviiovana jeji ekonomickd vykonnost. Nejvét§im rizikem v této oblasti predstavuje
platebni neschopnost dané zemé, ktera ma nékolik stupiit. NejvyS$im  stupném
ekonomického ohrozenti je tzv. totalni platebni neschopnost. Tato neschopnost znamena, ze
stat neni schopny z dtivodu nedostate¢ného mnozstvi deviz plnit a splacet své zavazky.
Disledkem muze byt vyhlaseni moratoria (odklad splatnosti dluhu z mimofadné udalosti),

pfipadné zakaz smény tuzemské mény do zahranici. (35)

Zdrojem hodnoceni politické stability zemi jsou ratingové agentury, které

vyhodnocuji rating jednotlivych zemi na zaklad¢ dat, které piebiraji ze zdroja: (38)

e Mezinarodni ménovy fond (MMF) — Udaje 0 mezinarodni likvidité, cenovych
indexech, devizovych kurzech, urokovych sazbach a ostatnich ukazatelich

e OSN —udaje o 140 zemich svéta z oblasti: zahrani¢ni obchod, finance, textil,
stavebni material, potravinafstvi, zpracovatelsky primysl, t€zebni primysl,
pracovni sila, populace

e Statni statisticky ufad — v kazdé zemi

e Specializované informacni agentury

e Specializované instituce — komeréni organizace (Coface, CMC, Frost and

Sullivan, Dun & Bradstreet, Evropska databanka)
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3.3.4 Analyza spekulativnich vliva

Spekulativni vlivy jsou nepostradatelnou soucasti svétové ekonomiky. Vyznam
téchto vlivil za posledni dva roky vyznamné vzrostl a ovliviiuje ceny mnohych instrumentt.
Na devizovém trhu se odehrava az 95 % obchodi zalozenych na spekulativnim charakteru

a jsou to pravé spekulace, které nejvyznamnéji ovliviiuji pohyb na tomto trhu. (35)

Tyto vlivy vSak patii mezi nejhlife méfitelné, charakteristicky jsou rozmanité a proto
je velmi t€zké je metodicky uspotadat. Vznikaji zpravidla nahle a neptfedvidatelné, jejich
puvod mtize plynout z urcité zpravy, ktera se po né¢jaké dobé ukaze jako nepravdiva a proto
je jejich ucinek kratkodoby a rychle upada. Jako velk4 nevyhoda spekulativnich vlivi je, Ze
je nelze jednoduse predikovat piedem. Na druhé stran¢ je lehké najit jejich podstatu a Géinek

a proto Ize podniknout patti¢na opatieni — nakoupit ¢i prodat urcity instrument. (35)
3.3.5 Zdroje informaci

Alfa omegou pro spravnou predikci ekonomickych fundamentti jsou spolehlivé
zdroje informaci. Spekulant md mnoho moznosti, z jakych zdroji cCerpat, napftiklad
od finan¢nich novin a ¢asopist (Financial Times, Wall Street Journal), pies agenturni zdroje
(Bloomberg, Reuters), az po specializované portaly (forexfactory, trimbroker). VétSina
téchto zdroji poskytuje své zpravy prostfednictvim tzv. ekonomického kalendate, ktery

shromazd’uje podstatna makroekonomické data. (39)

3.4 Technicka analyza

Technicka analyza je jedna ze dvou moznych analyz, jak predikovat budouci vyvoj
ménového kurzu na trhu. Na rozdil od fundamentdlni analyzy, kterd je zamétfena na
ekonomické sily zptsobujici pohyby a vyvoj cen, technicka analyza je zaméfena pouze na
pohyb cen. Jak fundamentalni, tak technickad analyza fe$i stejnou problematiku, avSak
Z jinych uhla pohledu. (50)

Obchodnik, ktery pouziva fundamentélni analyzu, se snazi zjistit pfi¢inu pohybu cen,
zatimco obchodnik pouzivajici technickou analyzu zkouma pouze efekt pohybu, protoze se
domniva, Ze vSechny podstatné informace jsou jiz obsazeny v grafu. Obecné nelze fici, kdy
je lepsi pouzivat fundamentdlni nebo technickou analyzu, nejvhodnéjsi je pouzivat obé.
V ptipad¢ vyhlaSeni dulezitych ekonomickych zprdv a prohlaSeni je lepSi pouzivat

fundamentalni analyzu z divodu nasledné nestability a nepifedvidatelnosti trhu.
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Naopak technicka analyza je velmi dilezita v piipadé nacasovani vstupu. EXistuji nazory,
které tikaji, Ze je mozné obchodovat pouze na zakladé technické analyzy, ale obchodovat
pouze jen s fundamentalni analyzou je velmi komplikované z divodu slozité definice vstupu

a vystupu. (40)

V minulosti byla rozsifenéj$i fundamentalni analyza, protoze bylo velmi slozité
vyhodnocovat grafy na zakladé technické analyzy. V dne$ni dob¢ se vSak tato karta obratila
a diky rozsitené a stale dokonalejsi vypocetni technice zac¢ina pfevazovat analyza technicka.
Vsechny grafy a informace o pohybu ceny jsou pocitany riiznymi technickymi indikatory,
které jsou jednoduché, rychlé a dostupné zdarma. Pravé tyto vlastnosti délaji technickou

analyzu daleko dostupnéjsi nez kdy jindy. (40)

Diky tomu, Ze ji vyuziva ¢im dal tim vice obchodnikil, zvySuje se jeji vyznam
a funkcnost. V zasadé plati, ze ¢im jednodussi strategie zalozend na technické analyze je,
tim vice obchodniku ji vyuziva, coz zvySuje jeji stabilitu a ziskovy potencial. Naopak ptilis
komplikované strategie maji kratkou Zivotnost, protoze trh se stadle méni a to co plati nyni,

nemusi jiz nikdy vice v budoucnosti platit. (40)

3.4.1 Zakladni piedpoklady technické analyzy
VSechny dostupné informace jsou obsaZeny V cené

Je to zakladni stavebni kdmen technické analyzy, ktery je zalozen na nézoru, Ze
cokoliv co by mohlo ovlivnit cenu fundamentéaln€, psychologicky, politicky ¢i jinym
zpusobem, je jiz projektovano ve vyvoji ceny. Pravé z tohoto divodu staci cenu pouze
pozorovat a neni potfeba hledat pti¢inu rastu ¢i poklesu. V pocate¢nim stadiu vyvoje ceny
se Casto stava, ze nikdo netusi, pro¢ se trh chova pravé tak, jak se chova, ale pomoci
technické analyzy, grafti a indikatord to vysvétlit a predikovat lze. Technicka analyza se
nesnazi porazit trh, ale spolupracovat a participovat na pohybech, které se zde odehravaji.
(41)

Ceny se pohybuji v trendech

Jednotlivé pohyby cen nejsou nikdy piimocaré, ale pohybuji se v trendech, které jsou
stoupajici (byc¢i trend) a klesajici (medvédi trend). Dalsim trendem je pak trend do strany,
kde cena osciluje kolem ur¢ité cenové hladiny bez vyraznych pohybt. Nejvice vynosné

obchody se realizuji na trzich s medvédim ¢i by¢im trendem, kde vyvoj ceny my urcity smér
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(trend). Tento trend je jednodussi odhadnout z divodu, Ze trend ma vétSi tendenci

pokracovat nez se obratit do opa¢ného sméru. (41)
Historie se opakuje

Vyznamnou ¢asti podstaty technické analyzy je spojeni trhu s psychologii ¢lovéka.
Grafické formace, které se na trhu vyskytly v minulosti, se vyskytuji i v soucasnosti.
Obchodnici véri, Ze to co fungovalo v minulosti, bude fungovat také i dnes. Praveé duvéra
obchodnikli podporuje jeji funkCnost, protoze na zaklad¢ svych obchodd posouvaji ceny
danym smérem. Ve skute¢nosti to neni trh, ktery vytvaii formace, ale pravé obchodnici, ktefi

definuji trh do této podoby. (41)
3.4.2 Zobrazeni grafi
Liniove grafy

Jednda se o nejjednodussi formu zobrazeni grafu. Tento graf ukazuje pouze smér
pohybu ceny, proto ho Ize velmi lehce piecist a interpretovat. Na druhé stran¢ neposkytuje
informace o maximalni a minimalni cené¢ kurzu za urcité ¢asové obdobi ani informace
o0 korekcich v ramci hlavniho trendu. Graf vznika na zaklad¢ spojeni koneénych kurzi za

dané ¢asové obdobi. (43)

Obrazek 11: Liniovy graf

Liniovy graf

Zdroj: (43)
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Sloupcové grafy

Tyto grafy maji vyssi vypovidajici hodnotu nez liniové grafy. Sloupcové grafy jsou

tvofeny vertikalnimi carami, které predstavuji obchodni rozpéti ve vybraném casovém

v

Mala vodorovna ¢ara na levé stran¢ zndzornuje otviraci kurz a na pravé stran¢ zaviraci kurz.

(43)

Obrazek 12: Sloupcovy graf

Sloupcovy graf

Zdroj: (43)
Svickovy graf

Vznikl v Japonsku v 17. stoleti jako pomticka pro obchodovani s ryzi. Prvnim
predstavitelem tohoto grafu pro vefejnost byl Steve Nison ve své knize Japanese Candlestick
Charting Techniques. Diky jeho ptehlednosti se v 80. letech stal velmi popularnim a do
soucasnosti je nejvice pouzivanym typem pro zobrazeni grafu. Poskytuje témeét stejné
informace jako sloupcovy graf, ale lisi se tim, ze rozdil mezi otviraci a zaviraci cenou tvoii
jeho telo. Pii zakladnim nastaveni grafu je svicka pradzdna, pokud otviraci cena lezi pod

zaviraci a plna, kdyz otviraci cena lezi nad zavirajici. (43)
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Obrazek 13: Svi¢kovy graf
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Zdroj: (43)

3.4.3 Dowova teorie

Charles Dow a Edward Jones zalozili vroce 1882 spole¢nost pod nazvem
Dow Jones & Company. Historicky jako prvni piedstavili ucelenou teorii Vv sérii ¢lankt
vydanych ve Wall Street Journal, zaméfenou na problematiku ureni vyvoje globalnich
trendtt na akciovych trzich. V Eervenci roku 1884 publikovali studii o vypoctu priméru
akciového trhu, ze kterého se Casem staly prvni burzovni indexy Dow Jones Industrial
Average a Dow Jones Transportation Average. Do soucasné doby jsou tyto indexy velmi
populérni a jsou povazovany za nejvyznamnéj$i porovnavaci ukazatele na akciovém trhu.
Take se staly zdkladem Dowovy teorie vychazejici z predpokladu, Ze vyvoj vétsiny akcii se
pohybuje stejnym smérem, jako cely trh. Tato teorie je navzdory jejimu véku stale
nejznaméjsi a nejvyznamnéjsi teorii svého druhu. (44)
Cena v sobé obsahuje v§echny informace

Aktudlni cena kazdého z instrumentl v sobé¢ reflektuje vSechny faktory, které na ni
pusobi. Historické, vefejné ¢i neveifejné informace by mély byt promitnuty do vyvoje ceny.
Necekané udalosti, jako jsou naptiklad pfirodni katastrofy, by mohly narusit ocekavany

vyvoj kurzu, ale cena se rychle ptizplisobi a tak se nasledky téchto udalosti projevi témér

okamzité. (44)
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Trh ma t¥i druhy trendi

Jesté pred tim, nez obchodnik zacne zkoumat chovani trhu, je potieba si definovat,
co je to vlastné trend. Charles Dow definuje stoupajici trend jako situaci, kdy trh vytvari
vyssi lokdlni vrcholy a vy$$i minima. Naopak klesajici trend vznikd, kdyz jsou lokalni
vrcholy i minima nize, nez ty predeslé. Tato definice patii stale mezi zaklady analyzy trendu.
(41)

Charles Dow piedpokladal, Ze trend ma tii ¢asti — primarni, sekundarni a tercialni
trend, které pfirovnava k pfilivu, vindm a malym vinkdm. Primarni trend ptfedstavuje pfiliv,
sekundérni trend viny vytvofené piilivem a tercidlni trend malé vinky, které vznikaji na
vinach vytvotenych piilivem. Primarni trend mutze trvat i vice nez jeden rok, pfipadné
nékolik let. Sekundarni trend piedstavuje korekce v primarnim trendu, které obvykle trvaji
nékolik tydnti az mésici. Tyto korekce maji rozsah kolem jedné az dvou tfetin
ptedchézejiciho pohybu na primarnim trendu. Nejmensi tercidlni trend trva obvykle méné

nez tii tydny, pfi¢emz piedstavuje drobné fluktuace v sekundarnim trendu. (41)
Hlavni trend ma t¥i faze

Charles Dow se zaméftil predevsim na hlavni (primarni) trendy, o kterych si myslel,
Ze maji tf1 odlisné faze. V piipadé¢ byciho trendu se jedna o akumulacni fazi, fazi participace
vetejnosti a distribuéni fazi. Na medvédim trendu identifikoval distribu¢ni fazi, fazi
panickych vyprodejli a fazi odstraSujici. Akumulacni faze vznikd na zakladé obchodl
nejlépe informovanych investora v situaci, kdy jsou ceny nizko a vSichni ostatni se snazi
vystoupit z trhu. Napii¢ celym trhem vladne pesimisticka nalada, ¢ehoz se snazi vyuzit

zkuseni investofi pro nakup aktiv za vyhodné ceny. (44)

V druhé fazi participace vefejnosti nastava mirny rast, coZz vylepsi ocekavani
investort. V tomto stadiu zacind vétSina technickych odbornikd, ktefi nasleduji trend,
vstupovat do obchodnich pozic, ¢imz podpoii dalsi rist. S vyvojem ceny se pifidavaji také
dalsi investofi, ktefi se snazi vyuzit trend a realizovat tak zisk, az do okamziku, kdy je nalada
na trhu az pfili§ optimistickd a za¢ne distribu¢ni faze. Znakem distribucni faze jsou az ptili§
pozitivni zpravy s ohledem k trhu a celé ekonomice. ZkuSeni investofi, ktefi na zacatku
vyvolali akumulacni fazi, nyni realizuji zisky. Postupem ¢asu se o své zisky zacnou obavat

1 ti, ktefi nésleduji trend, coz vyvold fazi panickych vyprodejii a prudky pokles ceny.
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Po nejvétsim poklesu se ekonomika pomalu stabilizuje a na trhu lze pozorovat trend do
strany. V tomto momentu opét nastupuji na scénu zkuseni investofii, kteti vyuziji ndkupu za

nizké ceny a odstartuji tak akumulacni fazi a cely kolobéh se tak odehrava znovu. (44)
Priméry se musi verifikovat

Velmi dulezitou podminkou pro verifikaci trendu bylo pro Charlese Dowa vzajemné
potvrzeni jeho dvou trznich primért Dow Jones Transportation Average a Dow Jones
Industrial Average. Aby se navzajem potvrzovaly, musi oba praméry vytvofit nové vrcholy
(nova minima), coz ale nenastane ve stejnou chvili. Verifikace je tim vérohodnéjsi, ¢im

kratsi je doba mezi signaly na obou primérech trhu. (44)
Objem musi potvrzovat trend

Pro Dowa byl objem sekundarnim, ale dalezitym faktorem pro verifikaci signalt.
Podle Dowa by se objem mél zvySovat ve sméru primarniho trendu. Pokud je trend rostouci,
objem by se mél zvySovat s rostoucimi cenami a naopak zmenS$ovat s Klesajicimi. Pokud je
trend klesajici, pfi poklesu cen se objem zvysuje a pii ristu klesa. Stejny princip 1ze vyuzit
i na sekundarnim trendu, ale vzdy je potfeba mit na paméti, Ze se jedna pouze o sekundarni

faktor, ktery slouzi pro verifikaci signalu. (44)
Predpoklad pokracovani trendu jako signal pro jeho obrat

Tento princip se stal zakladem pro mnoho modernich ptistupt nasledovani trendu.
Je postaven na fyzikalnim zékonu, kde té€leso v pohybu (zde trend) ma tendenci pokracovat
ve stejném sméru, do doby, neZ na n¢j nezac¢ne plsobit vnéjsi sila a nezmeéni tak jeho smér.
Zaroven se také Charles Dow domnival, ze ¢im déle trend trva, tim je vyssi pravdépodobnost
pro jeho obrat. Nikdo ale nedokéaze predikovat okamzik, kdy se trend otoc¢i do opacného

sméru a investor se tak musi spolehnout jen na zachyceni spravného signalu. (44)

3.4.3.1 Kritika Dowovy teorie

Tato teorie byla u¢inna a ptesna v identifikaci hlavnich by¢ich a medvédich trenda
po mnoho let, av§ak navzdory tomu byla kritizovana. Dowova teorie v priméru zameskala
cca 20 % — 25 % pohybu trendu pied tim, nez poskytla signal. Mnozi investofi to povazuji
zavyznamné, i kdyz se nejedna az o tak velke procento. Nakupni signaly se objevuji obvykle

az v druhé fazi byciho trendu, kdy cena piekonala piedchdzejici vrchol na sekundarnim
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trendu. Pii pohledu na jednotlivé faze trendu lze vidét, ze v daném momentu velké mnozstvi
technickych systémii pro sledovani trhu identifikuje signadl a zacind participovat na
existujicim trendu. Charles Dow se nikdy nesnazil pfedpovédét trendy, ale zachytit jejich

vyvoj a tim i velkou ¢ast jejich pohybi. (41)
3.4.4 Indikatory technické analyzy

Uz od samého vzniku devizového trhu se obchodnici a analytici snazili predikovat
budouci vyvoj ménového kurzu za pomoci vzorce. Motivovalo je pfesvédceni, ze historie
ma tendenci se opakovat a tak zacali vymyslet a testovat rtizné matematicko statistické
modely se schopnosti pfedpovidat budouci vyvoj trhu. Takto vzniklo mnoho riiznych
indikatort a do dnesni doby jich stdle mnoho vznik4d. Kazdy z indikatori ma jinou
vypovidaci schopnost, ale kazdy z nich je ur¢en pro zptesnéni predikce mozného budouciho
vyvoje. Zadny z indikatori viak nemiize s urditosti predikovat, jak se bude trh vyvijet,
protoze se stale jednd pouze o matematicky piepocet trznich cen. Vzhledem k tomu, ze
existuje velké mnozstvi indikatorti technické analyzy, budou v nasledujicich kapitolach
interpretovany pouze ty, které jsou nasledné pouzity v empirické ¢asti této diplomové prace.
(42)

3.4.4.1 Trendové indikatory

Trendové indikatory jsou urceny piedevsim pro identifikaci trendu, a proto by se
mély pouzivat pfevazné na trzich, které ,.trenduji* a dochazi zde k vykyvim. V situacich,
kde se trh drzi v bo¢nim trendu bez vyrazného vykyvu, maji tyto indikatory tendenci

poskytovat faleSné signaly (42)
BB - Bollinger Bands

Indikator, jehoZ autorem je John Bollinger, je tvofen dvéma krajnimi pasmy z obou
stran klouzavého priméru s nejCastéji pfednastavenou a pouZivanou periodou 20.
Tato pasma piedstavuji standardni odchylku a vyjadiuji, do jaké miry se cena pohybuje
kolem pramérné hodnoty. Obecné Ize fici, Ze bollingerova pasma vyjadiuji volatilitu daného
instrumentu. V pfipadé, ze nedochazi k vyraznéjsim vykyvim ceny, jsou pasma blizko

u sebe a pokud u ceny dochazi k vyrazngjsim vykyvam, pasma jsou od sebe daleko. (45)
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Obrazek 14: Bollingerova pasma
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Ve skutecnosti kazdé pasmo predstavuje dvé standardni odchylky od priméru,
pticemz dle statistickych pravidel by tim padem méla bollingerova pasma zahrnout az 95 %
vSech cenovych pohybii. Cenové vykyvy mimo tato pasma jsou kratkodobym vykyvem a je
mozné je vyuzit jako signal pro vstup do obchodni pozice spomémé vysokou
pravdépodobnosti tspéchu. VSeobecné Ize fici, ze tento indikator poskytuje zna¢né mnozstvi

potencialnich signalti pro vstup a vystup z obchodnich pozic. (45)

3.4.4.2 Oscilatory

Podstatou oscilatori je zobrazeni rychlosti zmény ceny vici aktualni cenové hlading.
Jsou pravym opakem trendovych indikatorii a tim padem jsou vhodné&jsi pro obchodovani
V bo¢nim trendu. Vé&tsina oscilatort se zobrazuje jako samostatné okno pod grafem, pficemz
osciluji kolem stiedni linie v rozmezi 0 — 100. Pohyby kfivek nahoru a dolu interpretuji
zrychleni situace na trhu. V ptipadé ristu kiivky za¢ina byt trh ,,pfekoupeny* a v opaéném

ptipade, kdy kiivka klesa, zac¢ina byt trh ,,pteprodany. (49)
RSI — Relative Strenght Index

Tento oscilator patii u obchodnikl k tém nejpouzivanéjsim. Vyjadiuje pomér, ktery
porovnava prumér vSech stoupajicich zavirajicich close cen a klesajicich close cen za urcity

Casovy usek. Zakladni hodnoty pocitani primérii jsou obvykle nastaveny na periodu 9 ¢i 14.
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Hodnoty 30 a 70 ptedstavuji zony, ve kterych je trh ,,pfekoupeny (<70) a ,,pfeprodany*
(<30). (46)

Obrazek 15: Relative Strenght Index

Prekoupené RSI
(prodejni signal)

Pieprodané RSI
(nékupni signal)

Zdroj: (46)
3.4.4.3 Objemove indikatory

Jako dalsi podstatnd soucast technické analyzy je objem obchodii a na to navrzené
objemové indikatory, které se vyuzivaji jako hlavni nastroj, pfipadné jen jako pomocny

indikator pro potvrzeni signalli pro potencialni vstup do obchodni pozice.
OBV - On Balance Volume

Tento jednoduchy objemovy indikator zobrazuje celkovy objem, ktery se pribézné
propo¢itava z objemu pii ristu a poklesu ceny. V piipadé, Ze nastane rist ceny v nové
periodég, velikost objemu se pripocte k piedchazejici celkové hodnoté. V ptipad¢, ze nastane
pokles ceny, tento objem se odecte od celkové hodnoty. Jestlize OBV roste, znamena to
predpoklad rostouciho trendu a naopak kdyz klesa, znamena to klesajici trend. Existuje
mnoho zptsobt, jak obchodovat za pomoci OBV indikatoru. Jednou z moznosti je naptiklad
sledovat vyvoj ceny a velikost OBV. Pokud u obou pievlada stejny smér, obchodnik by mél
do pozice vstoupit. Dalsi moznosti je napiiklad predpoklad pro obrat trendu, kde obchodnik
sleduje divergenci mezi cenou a OBV. Obrat trendu nastava v ptipad¢, ze cena vytvori nové

vrcholy, ale indikator své vrcholy nepiekonal. (47)
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Obrazek 16: On Balance Volume
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3.5 Money management

Money management je velmi dulezitou soucasti pii tvorbé obchodni strategie.
V piekladu tento termin znamend fizeni penéz (kapitalu), coz doslovné vystihuje tento
pojem. Hlavnim cilem nastaveného money managementu je kvantifikace a zajisténi rizik,
které obchodnik podstupuje pii obchodovani, pficemz je nezbytné stanovit miru rizika,
kterou je obchodnik ochoten podstoupit. Pomér rizika 1ze obecné rozlisit ve dvou rovinach

a to pomer rizika k jedné obchodni pfilezitosti a pomér rizika k celkovému kapitalu. (52)

3.5.1 Pomér rizika k obchodni prilezitosti

Pti stanoventi rizika na jeden obchod vychézi obchodnik z predpokladané ztraty na
jednu otevienou pozici. V zésad¢ je doporuceno riskovat od 2 % do 5 % na jeden obchod
z celkového zédkladniho kapitalu. Toto nastaveni rizika ale zalezi na zvolené strategii a mira

rizika by méla byt individualni ke kazdé obchodni strategii. (52)
3.5.2 Pomér rizika k celkovému kapitalu

Pii stanoveni rizika k celkovému zékladnimu kapitadlu vychazi obchodnik
z predpokladu, Ze vSechny oteviené pozice protnou piikaz stop loss a obchody se tak uzaviou
ve ztraté¢. Obchodnik miize zdrovenl obchodovat vice strategii a tim mit zdroven otevieno

vice pozic, proto je dulezité si uvédomit, Ze zakladni kapitdl mize byt do znacné miry
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ohrozen. Pokud by naptiklad mél oteviené 3 pozice naraz, stop loss by byl nastaven na
uroven 5 %, pii neuspésnosti vSech téchto otevienych pozic bude ztrata 15 % z celkového

kapitalu. V zasadé se doporucuje udrzet celkovou miru rizika pod 10 %. (52)

3.5.3 Zastaveni ztrat - Stop loss

Tento pokyn je z hlediska ochrany zakladniho kapitalu jedna z nejdulezitéjsich véci,
kterou musi obchodnik brat v potaz. Jedna se o prostfedek, ktery ho chrani pfed bankrotem
a ztraté vsech investovanych financi. Lze ho definovat jako stanoveni krajni miry ztraty,
kterou je obchodnik ochoten akceptovat v piipadé, Zze se vyvoj ceny instrumentu oto¢i v jeho
neprospéch. V ramci strategie je velmi dilezité, aby byl stop loss nastaven pfi vstupu do
kazdé z obchodnich pozic a nebylo s nim manipulovano do jesté vétsi ztraty, jinak by jeho

pouziti ztratilo na vyznamu. (53)

Stop loss 1ze pouzit dvéma zplsoby a to garantovany a vleceny. Garantovany stop
loss znamena, ze se jeho uroven az do uzavieni obchodu neméni. Druhym je tzv. vleceny
stop loss, také oznacovan jako trailing stop, ktery je v ptipadé o¢ekavaného pohybu ceny
»tahan® cenou a rozpéti mezi aktudlni cenou a Grovni stop loss se tak neméni. Vyhodou
tohoto stop loss je snizeni miry ztraty v pfipadé, ze stop loss dosdhne urovné, ve které
obchodnik vstupoval do pozice (tzv. bod zlomu). Tim je dosaZzeno, Ze v piipadé otoCeni
trendu v obchodnikiv neprospéch se obchod uzavie v nulové ztraté, naopak pokud se cena
dale pohybuje spravnym smérem a zéaroven stop loss piekroci trovent bodu zlomu, bude
obchodni pozice uzaviena v zisku i v pfipadé, Ze se trh v budoucnosti oto¢i v jeho

neprospéch. (53)
3.5.4 Drawdown

Drawdown je maximélni moZznd mira poklesu zakladniho kapitalu, ktera je
zpusobend fadou ztrdtovych obchodl za sebou. Hodnota drawdownu zdlezi zejména na
nastaveni obchodni strategie, ptipadn¢ harmonizaci vice obchodnich strategii. V ptipad¢, ze
obchodnik obchoduje strategii, ktera vykazuje maximalné 3 ztratové obchody za sebou,
a pomgr rizika k jednomu obchodu jsou 3 %, znamena to, Ze v tomto ptipad¢ bude maximalni

hodnota drawdown 9 %. V piipadé€, Ze obchoduje strategii, kterd vykazuje napiiklad

......
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drawdown dosahl urovné 18 % z celkového zakladniho kapitalu, coz je relativné vysoka

mira. (51)
3.5.5 Risk Reward Ratio (RRR)

Risk Reward Ratio neboli potencidlni risk viici zisku k obchodni pozici, je dilezitou
soucasti v fizeni zdkladniho kapitdlu. Tak jako pomér rizika k obchodni pozici, tak i pomér
rizika k zisku zalezi na typu strategie, kterou obchodnik obchoduje. Obecné se doporucuje
nastaveni RRR 1:2, coZ znamena napiiklad nastaveni maximalni ztraty na hodnotu 200 USD

v

by méla byt nastavena hodnota RRR a naopak. (8)

3.6 Investi¢ni portfolio

Investor, ktery se v dnesni dobé& rozhodne pro investovani, ma pted sebou celou fadu
investi¢nich nastrojii, do kterych muze zainvestovat své volné financ¢ni prostredky.

Tyto penize se vSak investuji prostiednictvim investi¢éniho portfolia.

Pod pojmem investi¢ni portfolio se obecné rozumi urcity soubor akcii a jinych
cennych papiri, které jsou v majetku investora. Diivodem pro rozdéleni zdroji v podobé
portfolia je ptfedev§im rozdéleni investi¢nich rizik do rtiznych na sobé nezéavislych oblasti.
Toto rozdéleni zdroji se obecné nazyva diverzifikace. Diverzifikaci portfolia se rozumi
metoda fizeni rizika, ktera predpoklada rozdéleni aktiv investora mezi vice druhti finan¢nich
nastroju, coz umoznuje minimalizovat vliv kazdého samostatného instrumentu na vysledky

portfolia jako celku. (54)

Investor by také m¢l mit n¢jaky finan¢ni plan, kterého by se mél drzet. Finan¢ni plan
znamena stanoveni si cile a nasledné piifazeni finanénich prostfedkd. Finan¢ni plan je
produktem bankovniho poradenstvi a pfi jeho sestaveni je dlileZité si uv€domit, jakych cila
chce klient dosédhnout, v jakém ¢asovém horizontu a v jaké vysi bude mit v daném ¢asovém
horizontu k dispozici jednorazovych a pravidelnych finan¢nich prosttedki, piipadné kdy

bude dané prostiedky znovu potiebovat. (54)
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3.6.1 Charakteristika investi¢niho portfolia

Hlavni divod, pro¢ chce investor investovat, je velmi jednoduchy — chce zhodnotit
své volné finanéni prostiedky. Toto je realizovano za cenu piistoupeni na uréitou miru rizika
a za cenu ztraty likvidity jeho volnych prostfedki (neschopnost pouziti penéz na urcitou
dobu). Oc¢ekavana vynosnost, o¢ekavané riziko a likvidita investice tak vytvaii tzv. magicky
trojuhelnik (viz Obréazek 17), od kterého se odviji jakékoliv investi¢ni rozhodovani, protoze

kazdy investor neustale balancuje v tomto trojahelniku. (55)

Obrazek 17: Magicky trojuhelnik

Vynos

Riziko Likvidita

Zdroj: (55)
Principem tohoto trojuhelniku je, Ze za snahou dosaZeni nejlepSiho vysledku na
jednom jeho vrcholu investor zaplati ztradtou na jiném vrcholu. I kdyby se investor snazil
jakymkoliv zptisobem, neni mozné dosahnout nejlepsich vysledkd na vsech tiech vrcholech

soucasné, vzdy bude né&jaky na tukor jiného. (55)

3.6.2 Vynos

vvvvvv

koupit ¢i ne, je budouci vynos, respektive ocekdvana vynosnost. Obecné lze fici, Ze vynos
Ize definovat, jako sumu vSech pfijmi ziskanych z investice po odecteni vstupni investice.
Do vynosu lze zahrnout ne jen rozdil mezi kupni a prodejni cenou aktiva, ale také i uroky,
dividendy atd. (56)
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Pfi investici je vynos odménou za realizaci investice a mé&fi Se vVynosovou mirou.
Vynosova mira je definovana jako pomér penéz, které investice pfinesla ¢i piekonala

relativné ke své pocatecni hodnoté (vyjadiena v %). (56)
3.6.3 Riziko

Protikladem vynosu je ve financich riziko, které ptedstavuje moznost, Ze skuteény
vynos se bude lisit od toho ocekavaného. Obecné lze riziko definovat jako urcitou nejistotu
investora, zda se skuteCny vynos nebude vyraznéji liSit od oekavaného vynosu. Riziko

uréuje moznou odchylku od o¢ekavaného vynosu, ktera mize byt: (56)

e Pozitivni — piedstavuje mozny rust celkové hodnoty aktiv (mozny vynos je
vétsi, nez investor ocekava — zisk)
e Negativni — piedstavuje mozny pokles celkové hodnoty aktiv (nizsi, pfipadné

zadny vynos — ztratu)
Kazdy investor vnima riziko jinak a zaujme k nému sviij postoj: (56)

e Averze kriziku — investor preferuje spise konzervativni zpisob investovani
a nepouziva agresivnich metod (vklad v bankéch, investice do dluhopist, ...)

e Neutrélni postoj — investor investuje také do rizikovéjsich aktiv, ale snazi se
své investice rozlozit tak, aby pfi poklesu jedné investice byl kompenzovan
vynosem druhé (diverzifikace rizika)

e Sklon kriziku — investor je ochoten investovat s rizikem, ve kterych mize

hodné ziskat, ale také ztratit (akcie, opce, komodity, ménové operace, ...)
V/ztah vynosu a rizika

Je prakticky nemozné oddé€lit vztah mezi vynosem a rizikem, protoze jsou navzajem

propojené a je dulezité uvédomit Si dvé podstatné zakonitosti: (56)

e Pokud investor pozaduje vysoky vynos, je potifeba podstoupit vysoké riziko
e Pokud investor podstoupi vysoké riziko, neni zadna zaruka, ze dosdhne

vysokych vynosii
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Obrazek 18: Vztah rizika a vynosu

4 Vztah riziko - vynos
@ ot
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= . Fondy smiSené/balancované ]
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3 Pt Fondy fondi
S SRR .
Fondy garantované/zajisténé ]
Fondy Penézniho trhu ]: S

Investor: Konzervativni Opatrny Smiseny Dynamicky
Rizikovost investice / CAS
Zdroj: (57)
3.6.4 Likvidita

Pod pojmem likvidita ¢i likvidnost se rozumi rychld schopnost premény aktiva
V penézni prostiedky a to bez vétSich ztrat. Jako piiklad 1ze uvést nakup domu, tj. investici

do nemovitosti a vklad penéz na bézny tcet. (56)

Pokud bude chtit investor prodat dim, bude potifebovat n¢kolik mésicii, aby dim
neprodal pod cenou. Pokud ho bude chtit prodat v horizontu nékolika tydni, bude potiebovat
hodné $§tésti, nebo ho bude muset prodat za nizsi cenu. Jak Ize vidét na piikladu, likvidita
investice do nemovitosti neni ptili§ dobrd. Na druhé strané, pokud investor vlozi penize na
bézny bankovni Gcet, muze je mit k dispozici jesté ve stejny den. Nizsi likviditou investice
(pomalejsi piistup k penéztim) na sebe investor pienasi jista omezeni. Za tato omezeni chce

né&jakou néhradu a touto nahradou je nejcastéji vyssi vynos investovanych penéz. (56)
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Obrézek 19: Rozdéleni produkti dle likvidity, rizika a vynosu

I Licvidita [ Riziko | Vynos
Béiny ucet vysoka nizké nizky

Akcie vysoka | vysokeé | vysoky

Statni dluhopisy vysoka nizké | stredni
Futures vysoka | vysoké | wvysoky

Podilové fondy stredni | stredni | stredni

Korporatni dluhopisy | stredni | stredni | stredni
Terminované vklady | stredni | nizké nizky

Nemovitosti nizka nizke | stredni

Umeélecka dila nizka stfedni | stredni

Zdroj: (58), vlastni zpracovani
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4 Empiricka ¢ast
V empiricke ¢asti diplomové prace je sestavena konkrétni obchodni strategie, ktera
ma za ukol dosahnout kladnych vysledkt a za¢inajicim obchodnikiim tak zhodnotit jejich

zakladni kapital. Tato strategie je zaloZena na obchodovani za pomoci dvou indikatort

technické analyzy, které maji jasné dana pravidla pro vstup do obchodnich pozic.

Dalsi soucasti empirické ¢asti je implementace tietiho indikatoru technicke analyzy
do jiz existujici obchodni strategie, ktery ma za ukol zvysit uspé$nost obchodnich prilezitosti
a zamezit tak moznym faleSnym signaltim pro vstup do obchodnich pozic, které jsou béznou

soucasti pti obchodovani na devizovém trhu.

V neposledni fadé je takeé specifikovdn money management, ktery je dulezitym
faktorem pro uspésnou obchodni strategii a ziskani tak co nejvétsiho mozného zhodnoceni
kapitdlu a zaroven zamezeni velkym ztratam pii netspé$ném obchodu, jelikoz zaklady

finan¢ni gramotnosti jsou velmi dileZitou soucasti pti obchodovani na tomto trhu.

Empiricka ¢ast diplomové prace a vytvoreni obchodni strategie je vysledkem predem
nastudovanych poznatkli o obchodovani na devizovém trhu, které jsou specifikovany
Vv teoretické Casti této prace. Obchodni strategie je testovdna za realnych podminek

devizového trhu na platformé MetaTrader 4.

4.1 Vytvoreni demo Gctu

Prvnim krokem pro pfipojeni se do svéta finanéniho trhu je zalozeni si demo uctu
u nékteré z brokerskych spolecnosti. V dneSni dobé existuje mnoho spolecnosti, které
poskytuji vytvoteni demo uctu s fiktivnim zakladnim kapitadlem, tak i realného ucétu
s redlnym zakladnim kapitdlem. Pro ucely této diplomové prace je zaloZzen demo ucet

s fiktivnim z&kladnim kapitalem.

Diky sirokému spektru brokert, ktefi participuji na devizovém trhu, neni snadny jeho
vybér, jelikoz kazdy z brokerti nabizi odlisné obchodni podminky, které mohou mit dopad
na vysi zhodnoceni zékladniho kapitalu, at’ uz kvili poplatktim, ¢i vysi spreadu. Mezi hlavni
kritéria pti vybéru a zalozeni demo uc¢tu u brokerské spolecnosti patii nizky pocatecni vklad,
finan¢ni paka, vyse spreadu, moznost pouziti softwaru MetaTrader 4 a ostatni poplatky, které

si brokerska spole¢nost uctuje.
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Na zakladé hodnoceni téchto kritérii byla vybrana brokerska spole¢nost Admiral
Markets, u které¢ byl zaloZzen demo ucet s disponibilnim pocate¢nim vkladem ve vysi
10000 USD a finanéni pakou 1:200. Bude obchodovano s objemem 0,50 lotd, coz
predstavuje 50 000 jednotek zakladni mény. Pii kazdé obchodni pfileZitosti tak bude

riskovani maximalné 125 USD, které tvoii 1,25 % z celkového zakladniho kapitalu.

Diilezitou soucasti obchodovani je také Risk Reward Ratio, neboli RRR, které slouzi

k zachovani optimalniho poméru rizika k zisku a tedy 1:2.

4.2 Vybér ¢asového ramce (timeframe)

Obchodni platforma MetaTrader 4 nabizi Siroky vybér Casové perspektivy pro
sledovani pribéhu devizového trhu a to od minutového az po méesicni graf (Casovy ramec).
Mezi niz§i a intradenni ¢asové ramce patfi minutovy, pétiminutovy a patnactiminutovy.
Pokud je vybran napiiklad pétiminutovy ¢asovy ramec, znamena to, ze jedna svicka v grafu

odpovida cenovému pohybu béhem péti minut.

Pro tcel této diplomové prace a intradenni obchodovani je vybran patnactiminutovy
casovy ramec (M15) vzhledem k omezenému Casu a moznosti signali pro vstup do

obchodnich pozic.

4.3 Vybér sledovaného ménového paru

Existuje mnoho ménovych paru, které 1ze na devizovém trhu obchodovat, at’ uz je to
meénovy par eura vaci americkému dolaru (EUR/USD), ktery se fadi mezi hlavni ménové
pary, aZ po napiiklad ménovy par ceské koruny vici ruskému rublu (CZK/RUB), ktery se
fadi mezi pary exotické. Zasadnim rozdilem mezi t€mito pary je jejich likvidita, volatilita

a obchodovany objem.

Pro potieby intradenniho obchodovani a pro ucely této diplomové prace je vybran
ménovy par EUR/USD, ktery je nejvice obchodovanym ménovym parem na devizovém trhu.
Na tomto mé€novém paru je aplikovana a testovana vytvorena obchodni strategie v prubéhu

Ctyt mésicu.
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4.4 Stanoveni a zakladni specifikace obchodni strategie

Vytvoreni obchodni strategie, ktera je profitabilni a dokdze tak zhodnotit co nejvice
zakladni kapital, je hlavnim cilem této diplomové prace. Prace se zabyva piedevs§im
technickou analyzou a jejich ndastroja, které jsou vhodnéj$Sim zplisobem pro intradenni
obchodovani. Fundamentdlni analyza, kde obchodnik zkouma spiSe ekonomické jevy trhu,
se hodi pfedevsim pro otevieni delSich pozic, které mohou byt v horizontu napiiklad tydna
¢i mésica, avsak tento styl obchodni strategie neni pifedmétem zkoumani a vhodny pro tcely

této prace vzhledem k omezenym ¢asovym moznostem.

Existuje mnoho obchodnich strategii, jak na devizovém trhu obchodovat, ale ne
vSechny jsou uspésné, ¢i dokazi spolehlivé odhalit falesné signaly vstupt do obchodnich
pozic. Sanci na uspéch a odhaleni znaéného mnozstvi faleinych signalil, je spojeni nékolika
indikatord technické analyzy dohromady, které zvysi procentualni Gspésnost. Jakmile jeden
z indikatort technické analyzy nabidne potencialni moznost vstupu do obchodni pozice,

druhy z indikatort ma za kol tento potencial podpofit a potvrdit tak mozny smér trendu.

Obchodni strategie v této diplomové praci je zalozena na kombinaci trendového
indikatoru a oscilatoru. Jako trendovy indikator jsou zvolena bollingerova pasma (BB), ktera
maji schopnost promitat volatilitu trhu a jeho cenovou troven v ur€itém ¢asovém obdobi.
Tento indikator se sklada ze tii riznych pasem, kde prostfedni pasmo tvoii klouzavy pramér
a je nastaven na zakladni periodu 20, coz znamena, Ze indikator matematicky vypocitava
klouzavy pramér za poslednich 20 svicek. Dale jsou nastavena jeho pasma, ktera se déli na
horni a dolni pasmo, na odchylku 2,5 misto z&kladniho nastaveni odchylky 2, z davodu

zamezeni zna¢ného mnozstvi faleSnych signala.

Jako oscilator je zvolen indikator relativni sily (RSI), ktery promita rychlost a zménu
cenového pohybu. V tomto indikatoru, stejné jako u bollingerovych pasem, l1ze zménit jeho
periodu, ktera je v zékladnim nastaveni nastavena na periodu 14. Znamena to tedy, Ze
indikator méfi poslednich 14 svicek a na zaklad¢é toho vyhodnocuje rychlost a zménu

cenového pohybu na trhu. U tohoto indikatoru je ponechano zakladni nastaveni periody 14.

Testovani probihalo v obdobi ¢ervence 2019 az zaii 2019.

67



4.4.1 Stanoveni vstupa do obchodnich pozic

Zakladem této strategie pro vstup do obchodnich pozic je hledani extrému ceny, které
charakteristicky maji tendenci obratit sviij smér trendu v opaény, nez na ktery v extrému
narazi. Jestlize naptiklad cena ménového paru EUR/USD prorazi horni pAsmo bollingerova
indikatoru a zaroven cena dosahuje hodnoty vice nez 70 u RSI indikatoru, znamena to, Ze je
trh siln€ nadhodnoceny a Ize oCekavat, ze smér trendu se opé€t otoci zpét do svych béznych

hodnot. V tomto pfipadé se jedna o potencial pro prodej a tedy prikazu SELL.

V opacném piipadé, kdy cena ménového paru prorazi dolni pasmo bollingerova
indikatoru a zaroven cena dosahuje hodnoty niz8i nez 30 u RSI indikatoru, znamena to, ze

je trh silné podhodnoceny a je zde potencialni ptilezitost pro nakup a tedy ptikazu BUY.

Dalsim pravidlem pro vstup do obchodni pozice a zamezeni tak zna¢nému mnozstvi
fale$nych signald, je spravné nacasovani. V této strategii je vstupovano do obchodni pozice
za piedpokladu, Ze ve stejny okamzik, kdy cena prorazi horni pasmo bollingerova indikatoru,
hranici 70 u RSI indikatoru a zaroven je vyckano na moment, kdy se cena opét vrati zpét
mezi normalni hodnoty RSI indikatoru (mezi hranice 30 — 70), jednéa se o signal k nakupu
(BUY). V opac¢ném piipad¢, kdy cena prorazi spodni bollingerovo pasmo indikatoru, hranici
30 u RSI indikatoru a zaroven je vyckano na moment, kdy se cena vrati zpét mezi normalni

hodnoty RSI indikatoru (hranice mezi 70 — 30), jedna se o signal k prodeji (SELL).

Obrazek 20: Vstup do pozice BUY

v EURUSD,M15 '1.09518 1.09545 1.09505 1.09536

1.13045
1.12925
1.12805
) 112685
1.12565
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112210
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vstup do pozice buy 111970
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RSI(14) 36.5363 100
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Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani

68



Obrazek 21: Vstup do pozice SELL
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Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani

4.4.2 Stanoveni vystupu z obchodnich pozic

Vzhledem ktomu, ze diplomova prace je vénovana predev§im zacinajicim
obchodniktim, z téchto diivodu je stanoveni vystupl nastaveno automaticky. Obchodovani
na devizovém trhu s sebou piinasi mnoho uskali spojenych s psychikou obchodnika a
spravné nastavenym money managementem. Mnoho obchodnikii déla chybu v tom, Ze
jakmile se trend za¢ina otacet v obchodniktiv neprospéch do opaéného sméru, nez potiebuje,
snazi se kvili své nerozvaznosti a zbrklosti obchod co nejrychleji uzavtit, nebo naopak drzet

pozici az ptili§ dlouho.

Piikazy stop loss (SL) a take profit (TP) jsou nastaveny okamzité po vstupu do
obchodni pozice a dale do nich neni zasahovano. Jedinym moznym vystupem z obchodni
pozice je tak protnuti hranice stop loss, kde se obchod zastavi ve ztraté, nebo hranice take

profit, coZ znamena ziskovy obchod.

Nedilnou soucasti nastaveni piikazd stop loss a take profit je také ohled na risk
reward ratio (RRR), neboli pomér rizika k zisku, ktery je dilezitou soucasti dlouhodobého
a uspeésného obchodovani na devizovém trhu. Toto systematické fizeni zékladniho kapitalu
slouzi k maximalizaci zisku pfi ziskovych obchodech a minimalizaci ztrat pii ztratovych

obchodech. Optimalni pomér mezi stop loss a take profit je 1:2.
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Urovné ptikazi jsou nastaveny na néasledujici hodnoty:

e Stop loss je nastaven na 25 pips

e Take profit je nastaven na 50 pips

4.4.3 Popis jednotlivych obchodii

V této Casti diplomoVve prace jsou popsany a interpretovany vysledky testovani vyse
sestavené obchodni strategie, ktera je zaloZena na indikatorech bollingerovych pasem
a relative strenght index. Intepretace vysledkl je popsana piehlednou tabulkou s dilezitymi
daty, jako je ¢as zadani pokynu, typ vstupu do pozice, cena instrumentu, cena zastaveni ztrat
(SL), cena protnuti hranice profitu (TP), ¢as protnuti hranice TP ¢i SL a zisk, jaky byl
realizovan. Dale je pak kazdy ochod popsan kratkym komentafem a v ptiloze lze najit

vSechny obrazky obchodd, ve kterych je zvyraznén vstup do pozice.

Jak jiz bylo avizovano, spravny vybér brokera, nastaveni financni paky a predevsim
spravného money managementu je zasadnim faktorem pii obchodovani. Na kazdy obchod
je tak riskovano maximalné¢ 125 USD a tedy 1,25 % zakladniho kapitalu. V nékterych
ptipadech se tato ztrata (ptipadné zisk) muze liSit z dtivodu aktualni mensi likvidity trhu,
kterd ma za nasledek zastaveni nastavené hranice o kousek vySe, ¢i nize. Tento jev nastal
naptiklad v den hlasovani o brexitu, kde nasledovaly prudké vykyvy cen a k zastaveni ztrat

tak mohlo dojit az o n€¢kolik bodi na jiné Grovni, nez byl nastaven piivodni stop loss.

Tabulka 1: Obchod €. 1

Typ Loti Cena SL

18.07.2019 18.07.2019
1 buy | 0.50 | 1.12122 | 1.11872 | 1.12622 1.12622 | 250.00
14:06 21:34

Zdroj: vlastni zpracovani

Prvni obchod byl realizovan ve ¢tvrtek 18. 07. 2019 v 14:06. Bollingerova pasma
byla velmi blizko u sebe, coz znamena nizkou volatilitu na trhu a ptedzvést pro blizici se
velky pohyb. Indikator RSI se pohyboval ve standardni odchylce mezi hodnotami 70 az 30
a m¢l tendenci klesajiciho trendu. Jakmile cena prorazila dolni pAsmo BB a zaroven spodni
hranici 30 u RSI, bylo vy¢kano na moment, kdy se cena opét odrazi zpét nad hranici
30 a poté bylo vstoupeno do pozice buy za cenu 1.12122. Trend mél dale tendenci jit chvili

do strany, avsak se odrazil smérem nahoru a prorazil tak nastavenou hranici take profit za
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cenu 1.12622 v case 21:34. Prvni obchod byl tak uzavien v zisku a kapital se zhodnotil
0 250.00 USD.

Tabulka 2: Obchod é&. 2

Typ Loti  Cena C Cena Zisk
19.07.2019 23.07.2019
2 buy | 050 | 1.12054 | 1.11804 | 1.12554 1.11804 | —125.00
21:16 11:41

Zdroj: vlastni zpracovani

Druhy obchod byl realizovan v patek 19. 07. 2019 v 21:16 pii prarazu spodniho
bollingerova pasma po vyrazném downtrendu a zaroveil prurazu spodni hranice extrému
30 u RSI indikatoru. Thned na to doslo opét k vraceni se zpét mezi normalni hranici a bylo
tak vstoupeno do obchodni pozice buy za cenu 1.12054. Trend mél déle tendenci pohybovat
se podél klouzavého priméru s mirnymi vykyvy up a down trendd. Uptrend se nakonec
nepotvrdil a cena §la opaénym smérem, kde nasledné prorazila hranici nastaveného stop loss

na hodnoté 1.11804. Druhy obchod byl uzavien se ztratou —125.00 USD.

Tabulka 3: Obchod €. 3

Cas Typ Loti  Cena
23.07.2019 23.07.2019
3 buy | 050 | 1.11979 | 1.11729 | 1.12479 1.11729 | —125.00
4:19 14:58

Zdroj: vlastni zpracovani

Dalsi obchod byl realizovan v Utery 23. 07. 2019 v rannich hodinéch, kde na trhu
panovala pomérné nizka volatilita. Kratce pied ¢tvrtou hodinou, po mirném medvédim
trendu, doslo k priirazu spodniho bollingerova pasma a zaroven extrémni hodnoty 30 u RSI
indikatoru. Bylo vyckano, jestli se cena za¢ne opét odrazet do opa¢ného sméru, kde se
nakonec stalo, avSak jen na kratkou dobu. Do pozice buy bylo vstoupeno za cenu 1.11979,
ale trh sel spise smérem dolti, kde nakonec prorazil hranici stop loss za cenu 1.11723. Tento

obchod byl opét uzavien ve ztrat¢ —125.00 USD.
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Tabulka 4: Obchod ¢. 4

Cas Typ Loti  Cena
25.07.2019 25.07.2019
4 buy | 050 | 1.11089 | 1.10839 | 1.11589 1.11589 250.00
15:31 15:56

Zdroj: vlastni zpracovani

Ctvrty obchod byl velmi rychlou zaleZitosti, kde technické indikatory skvéle ukazaly
svlj potencial. Do této obchodni ptilezitosti bylo vstoupeno ve ¢tvrtek 25. 07. 2019 v Case
15:31. Po nizké volatilité¢, kterd znacila pfedzvést pro vétsi kurzovni pohyb, doslo
K vyraznému medvédimu trendu, kde se cena nakonec zastavila pod hranici dolniho
bollingerova pasma. Tento potencial pro vstup také potvrdil RSI indikator, kde byl opét
priraz spodni hodnoty 30 a nésledny obrat zpét do standardniho intervalu. Nésledné bylo
vstoupeno do pozice buy za cenu 1.11089 a nésledoval vyrazny by¢i trend. Signal se tedy
potvrdil a doslo k prirazu nastavené¢ho take profit za cenu 1.11589. Tento obchod byl tak
uzavien v zisku 250.00 USD.

Tabulka 5: Obchod é&. 5

Typ Lotid Cena

29.07.2019 31.07.2019
5 sell | 050 | 1.11419 | 1.11669 | 1.10919 1.11670 | —125.50
19:06 21:08

Zdroj: vlastni zpracovani

Do patého obchodu bylo vstoupeno v pondéli 29. 07. 2019 v ¢ase 19:06.
Byl identifikovan stoupajici trend, ktery se po delsi dobé dostal do extrému nad hodnotu 70
u RSI indikatoru a zaroven doslo k prurazu horniho bollingerova pasma. Bylo tak
ocekavano, Ze se trend obrati opaénym smérem do down trendu a bylo tak vstoupeno do
pozice sell za cenu 1.11669. Dalsi pribéh trendu byl do strany, kde se drZel blizko
klouzavého primeéru, avSak cena zacala dale stoupat nahoru a tedy opacnym smérem.
Hranice stop loss byla nakonec protnuta o dva dny déle v ¢ase 21:08 za cenu 1.11670 a tento
obchod byl uzavten ve ztraté¢ —125.50 USD.
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Tabulka 6: Obchod €. 6

Cas Typ Loti  Cena
01.08.2019 02.08.2019
6 buy | 050 | 1.10475 | 1.10225 | 1.10975 1.10975 250.00
5:32 10:52

Zdroj: vlastni zpracovani

Do dalsi obchodni pozice bylo vstoupeno ve ¢tvrtek 01. 08. 2019 kratce po pul
6 ranni. Na trhu panovala vysoka volatilita a bylo zfejmé, Ze se cena dotkne extrémni hladiny
a tudiz se naskytne potencialni moznost vstupu. Stalo se tak, cena prorazila spodni
bollingerovo pasmo a tudiz se naskytla moznost vstupu do buy pozice. RSI indikator znacil
pfeprodanost trhu a bylo vyckano na vraceni extrémni hladiny ceny zpét do intervalu
30 — 70. Nakonec bylo vstoupeno do pozice buy za cenu 1.10225. Trend nasledné postupoval
do strany, kde se nakonec odrazil spravnym smérem a obchod byl realizovan se ziskem

250 USD.

Tabulka 7: Obchod &. 7

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

02.08.2019 05.08.2019
7 sell 0.50 | 1.10998 | 1.11248 | 1.10498 1.11248 | —125.00
11:15 3:24

Zdroj: vlastni zpracovani

Sedmy obchod byl realizovan v patek 02. 08. 2019 za cenu 1.10998. Trendovy
indikéator zaznamenal priraz horniho pasma, coZz byl signdl ke vstupu do pozice sell.
Indikator RSI interpretoval vyrazny priiraz hranice 70, kde bylo jiz jen vy€kano na zpétné
vraceni ceny do normy. Stalo se tak v cca 11:15 a v tento okamzik byl zadan ptikaz. Nakonec
se ukézalo, ze §lo o faleSny signal a trend na trhu opét stoupal, bohuZel v neprospéch

k zadanému ptikazu. Nakonec cena prorazila stop loss za cenu 1.11248 a obchod byl uzavien

ve ztraté —125.00 USD.
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Tabulka 8: Obchod €. 8

Cas Typ Loti  Cena
07.08.2019 08.08.2019
8 sell 0.50 | 1.12306 | 1.12556 | 1.11806 1.11806 250.00
17:31 23:38

Zdroj: vlastni zpracovani

Osmy obchod byl otevien dne 07. 08. 2019 po prirazu horniho bollingerova pasma.
Na trhu panovala celkem nizka volatilita a tak bylo ocekavano, Ze dojde k vykyviim ceny.
RSI indikator v jeden moment zaznamenal pifekoupenost na trhu a bylo tak vstoupeno do
pozice sell. Po vstupu do obchodni pozice se trh opét uklidnil a cena oscilovala jen velmi
malo kolem prostfedniho bollingerova pasma. Nakonec se vSak vydala spravnym smérem

a doslo k prurazu nastaveného take profit a obchod byl uzavien v zisku 250 USD.

Tabulka 9: Obchod €. 9

Typ Loti  Cena C Cena Zisk

09.08.2019 12.08.2019
9 sell | 050 | 1.12192 | 1.12442 | 1.11692 1.11687 | 252.50
19:06 10:33

Zdroj: vlastni zpracovani

Devaty obchod byl otevien dne 09. 08. 2019 kratce po sedmé hoding. V tento
moment doSlo k prirazu horniho bollingerova pdsma a zaroven RSI indikator poukazoval
na prekoupenost trhu. Bylo vstoupeno do pozice sell za cenu 1.12192 a vyc€kano, jestli se
signal potvrdi. Trh nejdiive pokracoval a snizil svou oscilaci na prostfedni bollingerovo
pasmo, avSak se nasledn¢ zacaly vytvaret vyrazné medvédi svice a cena prorazila piikaz take
profit za cenu 1.11687. Napiiklad u tohoto obchodu lze vidét, Ze se cena nezastavila na
pfesné definované hranici piikazu, ale zastavila se o par bodl nize, z dlivodu vyrazného

skoku pohybu ceny. Obchod byl tedy ziskovym za 252.50 USD.
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Tabulka 10: Obchod é. 10

Cas Typ Loti  Cena
12.08.2019 12.08.2019
10 buy | 050 | 1.11718 | 1.11468 | 1.12218 1.12218 250.00
11:45 18:07

Zdroj: vlastni zpracovani

Deséaty obchod byl realizovan v pondéli 12. 08. 2019 po velmi nizké volatilité na
trhu. Kolem desaté hodiny ranni doslo k vyraznéj$im medvédim svicim, které prorazily
spodni bollingerovo pasmo a zaroven doslo k silné preprodanosti. Tento ,,silny* signal pro
vstup do pozice buy byl otevien v 11:45. Dle o¢ekavani se trend zacal obracet do uptrendu,
ktery prorazil piikaz take profit. Obchod byl tak ve stejny den uzavien za cenu 1.12218
a v zisku 250 USD.

Tabulka 11: Obchod &. 11

Typ Loti  Cena C Cena Zisk

14.08.2019 15.08.2019
11 buy | 050 | 1.11426 | 1.11176 | 1.11926 1.11171 | —-127.50
17:49 16:55

Zdroj: vlastni zpracovani

Do dalsiho obchodu bylo vstoupeno dne 14. 08. 2019 po prirazu dolniho
bollingerova pasma po vyrazng&j$im medvédim trendu. RSI indikator zaroven interpretoval
pfeprodanost na trhu a na zakladé téchto dvou signalu bylo vstoupeno do pozice buy za cenu
1.11426. Jednalo se vSak o faleSny signal a trh pokracoval do strany, kde se také vyrazné
sniZila volatilita. Cena tak prorazila ptikaz stop loss za cenu 1.11171 a obchod byl uzavien

se ztratou —127.50 USD.

Tabulka 12: Obchod ¢. 12

Typ Loti  Cena C Cena Zisk

22.08.2019 23.08.2019
12 buy | 050 | 1.10767 | 1.10517 | 1.11267 1.10517 | —125.00
9:17 13:51

Zdroj: vlastni zpracovani

Dvanécty obchod byl otevien ve ctvrtek 22. 08. 2019 po signalizaci vstupu do
obchodni pozice buy za cenu 1.10767. Po vstupu do pozice nasledoval vyrazny uptrend,
ktery vSak bohuZzel neprorazil nastavenou hranici take profit. Po vyrazném uptrendu se trh

stabilizoval na podobné cené, jako do né&j bylo vstoupeno a drzel si tak tuto pozici az do
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zvratu, kde nasledoval downtrend a cena tak prorazila hranici stop loss za cenu 1.10517.
Obchod byl uzavien se ztratou —125.00 USD.

Tabulka 13: Obchod é. 13

Typ Loti Cena

27.08.2019 29.08.2019
13 sell | 050 | 1.11121 | 1.11371 | 1.10621 1.10606 | 257.50
10:54 16:07

Zdroj: vlastni zpracovani

Tfinacty obchod byl realizovan dne 27. 08. 2019 po signalizaci horniho bollingerova
pasma a zaroven pirekoupenou situaci na trhu. Na zaklad¢ toho bylo vstoupeno do pozice sell
zacenu 1.11121 hned na druhé svici a navratu ceny do normalniho intervalu indikatoru RSI.
Trh nésledné pokracoval mirnym downtrendem po né€kolik hodin az dni a prorazil tak hranici

take profit na cen¢ 1.10606. Tento obchod byl uzavien se ziskem 257.50 USD.

Tabulka 14: Obchod ¢&. 14

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

06.09.2019 11.09.2019
14 sell | 0.50 | 1.10434 | 1.10684 | 1.09934 1.09934 | 250.00
9:16 16:23

Zdroj: vlastni zpracovani

Do ¢trnactého obchodu bylo vstoupeno v patek 06. 09. 2019 v rannich hodinach, kde
na trhu panovala nizka volatilita. Cena vSak protrhla horni bollingerovo pasmo a zaroven
hranici 70 u RSI indikatoru. Na zaklad¢ tohoto signalu bylo vstoupeno do pozice sell za cenu
1.10434. Na trhu nésledné doslo k oto¢eni do downtrendu a tedy do spravného sméru, avSak
nasledné doslo opét ke zvratu a trend se dal do byc¢iho trendu. Timto zptsobem se trh choval
az do uzavieni devizového trhu, kde nasledn¢ pokracoval az po vikendu a tedy
znovuotevieni trhu. Nakonec doslo k uzavieni ceny na hranici take profit, ktery byl nastaven

na cen¢ 1.09934 a obchod byl tak uzavien v zisku 250.00 USD.
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Tabulka 15: Obchod é. 15

Cas Typ Loti  Cena
13.09.2019 16.09.2019
15 sell 0.50 | 1.11019 | 1.11269 | 1.10519 1.11269 | —125.00
10:32 13:13

Zdroj: vlastni zpracovani

Posledni obchod realizovany na zaklad€ této obchodni strategie byl ztratovym ve
vysi —125.00 USD. Pozice byla oteviena v patek 13. 09. 2019 kratce po ptl desaté ranni po
vyrazném by¢im trendu, ktery prorazil horni bollingerovo pasmo a zaroven doslo k vykyvu
ceny mimo interval u RSI indikatoru. Na zéklad¢ tohoto signalu bylo vstoupeno do pozice
sell za cenu 1.11019 a bylo vyckano, jestli se jedna o spravny signdl. Trend nasledné
pokracoval spravnym smérem, avSak tésné¢ minul hranici take profitu a pokracoval do strany.
Obchodni pozice byla drzena ptes vikend, kde pak v pond¢li prorazila ptikaz stop loss za

cenu 1.11019.

4.5 Implementace tietiho indikatoru do obchodni strategie

Jak jiz bylo avizovano, dal$im cilem diplomové prace je implementace tietiho
indikatoru technické analyzy do jiz vytvotené obchodni strategie. Tato optimalizace ma mit
za nasledek zvySeni uspéSnosti obchodni strategie a tim 1 vyss$i zhodnoceni zékladniho
kapitalu. Pocetnéjsi mnozstvi aplikovanych indikatorti technické analyzy ma za nasledek

snizit procentni mnozstvi moznych faleSnych signalti a tim zajistit spolehlivéjsi vstup do

potencidlnich obchodnich ptilezitosti.

Jako treti implementovany indikator technické analyzy byl zvolen objemovy
indikator On Balance Volume (OBV), ktery zohlediiuje objem obchodi na trhu a také to,
zda tento objem zved4 ceny nahoru nebo dolii. V technické analyze se pouziva k méteni
nakupniho nebo prodejniho tlaku. Pokud jde cena nahoru, je aktualni objem pficten, pokud

jde cena dold, je aktualni objem odecten od dosavadni kumulativni hodnoty OBV.

Testovani optimalizované obchodni strategie probihalo v obdobi zafi 2019 az
fijna 2019.

4.5.1 Stanoveni vstupi optimalizované strategie

Zakladem teto optimalizované strategie je souhrnne sledovani trendoveho indikatoru,

oscilatoru a objemového indikatoru, kterym by méli obchodnici vénovat velkou pozornost.
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Prvnim krokem pro vstup do obchodni pozice BUY je, Ze cena prorazi prostiedni
bollingerovo pasmo a zaroven se nad timto pasmem uzavie. Jakmile je tato podminka
splnéna, Ize nasledné zkontrolovat dalsi indikatory, zda tento obchodni signal pro nakup
potvrzuji. Dalsim faktorem je, aby se cena u indikatoru RSI dostala nad troven 50 (pokud
se tak jiz nestalo). Obvykle je cena u RSl indikétoru nad aroven 50 povazovana za pozitivni
momentum, zatimco cena pod troven 50 jako negativni momentum. Z&kladem tohoto kroku
je, ze je potieba najit shodu mezi t€mito dvéma potvrzujicimi signaly. Poslednim tfetim
krokem je moment, kdy OBV indikator potvrdi smér trendu tim, Ze zacne stoupat. Tento tieti
indikator uz jen potvrzuje spolehlivost obchodniho signilu a lze to povazovat jako

potencialni vstup do pozice.

V opacném ptipadé€, pokud cena prorazi prostfedni bollingerovo pasmo a zarovei se
pod timto pasmem uzavie, lze to povazovat za mozny vstup do pozice SELL. DalSimi
podminkami pro vstup je opét potvrzeni signalu indikatorem RSI, kde se cena musi dostat
do negativniho momenta a to pod hranici 50. Posledni potvrzujici je OBV indikator, ktery

mozny obchodni vstup potvrzuje smérem trendu, a tedy klesa.

Obréazek 22: Vstup do pozice buy
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Obrazek 23: Vstup do pozice sell
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Zdroj: vlastni zpracovani

4.5.2 Stanoveni vystupu optimalizované strategie

Ptikazy stop loss (SL) a take profit (TP) jsou nastaveny okamzité po vstupu do
obchodni pozice a dale do nich neni zasahovano. Jedinym moznym vystupem z obchodni
pozice je tak protnuti hranice stop loss, kde se obchod zastavi ve ztraté, nebo hranice take

profit, coz znamena ziskovy obchod.

Dale pak je bran ohled na risk reward ratio neboli pomér rizika k zisku. Toto
systematické ftizeni zdkladniho kapitalu slouzi k maximalizaci zisku pii ziskovych
obchodech a minimalizaci ztrat pii ztratovych obchodech. Optimélni pomé&r mezi stop loss

a take profit je 1:2.
Urovné ptikazi jsou nastaveny na néasledujici hodnoty:

e Stop loss je nastaven na 25 pips

e Take profit je nastaven na 50 pips
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4.5.3 Popis jednotlivych obchodii

V této cCasti jsou popsany a interpretovany vysledky testovani vySe sestavené
optimalizované strategie, ktera je zaloZena na indikatorech BB - bollingerovych pasem, RSI
- relative strenght index a OBV - On Balance Volume. Popis téchto obchodu je zalozen na
stejném principu, jako piedeslé obchody a tedy tabulkou s dilezitymi daty a kratkym
komentaiem. V ptiloze pak lze najit vSechny grafy obchodt, ve kterych je zvyraznén vstup

do pozice.

Tabulka 16: Obchod ¢&. 16

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

18.09.2019 20.09.2019
16 sell | 050 | 1.10571 | 1.10821 | 1.10071 1.10071 | 250.00
10:31 17:38

Zdroj: vlastni zpracovani

Prvni obchod optimalizované strategie byl otevien dne 18. 09. 2019. Na trhu
zpocatku panovala nizkd volatilita, kde nésledné¢ doslo k uzavieni ceny pod stfednim
bollingerovym pasmem. Indikator RSI signalizoval cenu pod hranici 50 a OBV signalizoval
a potvrzoval klesajici trend. Na zdkladé téchto signala bylo vstoupeno do pozice sell za cenu
1.10571. Trend mél nadéle tendenci drzet se spiSe do strany, avSak nasledoval vyrazny
downtrend, kde cena prorazila nastavenou hranici take profit a obchod byl tak uzavien

v zisku 250.00 USD.

Tabulka 17: Obchod ¢. 17

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

23.09.2019 23.09.2019
17 sell | 0.50 | 1.10190 | 1.10440 | 1.09690 1.09689 | 250.00
9:45 10:41

Zdroj: vlastni zpracovani

Do sedmnacté obchodni pozice v fad¢ bylo vstoupeno v pondéli 23. 09. 2019.
Obchod byl realizovan na zaklad€ uzavieni svice pod stfednim bollingerovym pasmem, coz
signalizovalo potencialni vstup pro prodej. RSI indikator signalizoval cenu pod hranici
50, ktera dale nasledovala az pod hranici 30, coz znamena pieprodany trh. OBV potvrzoval
Klesajici trend a bylo vstoupeno do pozice sell za cenu 1.10190. Nasledoval prudky
downtrend, kde prorazil hranici take profit na hodnoté 1.09689. Obchod byl uzavien v zisku
250.00 USD.
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Tabulka 18: Obchod ¢é. 18

Cas Typ Loti  Cena
25.09.2019 26.09.2019
18 sell 0.50 | 1.09750 | 1.10000 | 1.09250 1.09250 250.00
17:16 13:38

Zdroj: vlastni zpracovani

Do dalsi obchodni pozice bylo vstoupeno 25. 09. 2019 v odpolednich hodinach, kdy
trh zaznamenal pomérné nizkou volatilitu. Na zaklad¢ toho bylo vyckano, kdy na trhu
vznikne vétsi oscilace a bude tak moznost vstoupit do obchodni pozice. Stalo se tak po
uzavieni ceny pod stfednim bollingerovym pasmem a zaroven pieklopeni ceny pod hranici
50 u RSI. Tento obchodni vstup do pozice sell byl potvrzen OBV indikatorem, ktery
poukazoval a potvrzoval downtrend. Cena protla hranici take profit za cenu 1.09250
a obchod byl tak uzavien se ziskem 250.00 USD.

Tabulka 19: Obchod é. 19

Typ Loti  Cena C Cena Zisk

27.09.2019 30.09.2019
19 buy | 050 | 1.09252 | 1.09002 | 1.09752 1.09001 | —125.50
12:15 15:07

Zdroj: vlastni zpracovani

Devatenacty obchod byl otevien v patek 27. 09. 2019 po uzavieni ceny nad pasmem.
Toto uzavieni ceny dale potvrzoval RSI indikator, ktery se pteklopil nad hranici 50. Dal§im
potvrzujicim signalem bylo vytvofeni nového peaku u OBV indikatoru a bylo tak vstoupeno
do pozice buy za cenu 1.09252. Trh se vyvijel dle planu do uptrendu, avSak tésné¢ minul
hranici take profit a pozice tak byla drZena ptes vikend. V pondé€li se trh otocil do opaéného

sméru a cena tak protla hranici stop loss. Obchod byl uzavien se ztratou —125.50 USD.

Tabulka 20: Obchod é&. 20

Typ Lotd Cena

01.10.2019 02.10.2019
20 buy | 050 | 1.09111 | 1.08861 | 1.09611 1.09611 | 250.00
17:15 20:27

Zdroj: vlastni zpracovani

Dvacata obchodni pozice byla oteviena 01. 10. 2019 v 17:15. Trendovy indikator po
vyrazné byc¢i svici poukazoval na potencialni vstup do pozice buy, ktery podporoval RSI

indikator. Dal§im aspektem pro vstup do pozice byl vyrazny uptrend, ktery ukazoval
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a potvrzoval smér trendu OBV indikator. Na zdklad¢ téchto signali bylo vstoupeno do
pozice buy za cenu 1.09111. Uptrend nadale pozvolna pokracoval, kde nasledné prorazil
nastavenou hranici take profit za cenu 1.09611 a obchod byl tak uzavien se ziskem 250.00

USD.

Tabulka 21: Obchod ¢&. 21

Cas Typ Leoti  Cena C Cena Zisk
03.10.2019 03.10.2019
21 buy | 050 | 1.09561 | 1.09311 | 1.10061 1.09308 | —126.50
14:04 17:09

Zdroj: vlastni zpracovani

Dvacaty prvni obchod byl otevien 03. 10. 2019 po signalizaci trendového indikéatoru
pro vstup do pozice buy. RSl a OBV indikatory potvrzovaly nasledujici uptrend a tak bylo
vstoupeno do pozice za cenu 1.09561. Trh vsak nasledné poklesl na cenu, kde byl nastaven
stop loss a obchod se tak uzavtel. Tato obchodni pozice byla oteviena zhruba o 4 min déle,

nez méla, coz bylo pfi¢inou prirazu nastaveného stop loss. Obchod byl uzavien se ztratou

—126.50 USD.

Tabulka 22: Obchod ¢. 22

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

04.10.2019 07.10.2019
22 sell | 0.50 | 1.09664 | 1.09914 | 1.09164 1.09914 | —125.00
15:46 15:11

Zdroj: vlastni zpracovani

Dalsi obchodni pozice byla oteviena na zéklad¢ signalizace trendového indikatoru,
kde se vytvofila vyrazna medvédi svice, kterd byla potvrzena RSI a OBV indikéatorem.
Na zakladé téchto signala bylo vstoupeno do pozice sell za cenu 1.09664. Trend se vSak
nepotvrdil a Slo o faleSné signaly, jelikoZ se trh vratil zpét do plivodnich hodnot a osciloval
podél stiedni hodnoty bollingerova pasma. Trh se nadale vyvijel v mirném uptrendu, kde

nasledné prorazil hranici stop loss a obchod byl tak uzavien ve ztrat€ —125.00 USD.
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Tabulka 23: Obchod é. 23

Typ Loti Cena

07.10.2019 08.10.2019
23 sell | 0.50 | 1.09846 | 1.10096 | 1.09346 1.09346 | 250.00
19:00 21:37

Zdroj: vlastni zpracovani

Dvacata treti pozice v pofadi byla oteviena v pondéli 07. 10. 2019 po vytvoteni
vyrazn€j$i medveédi svice a uzavieni ceny pod stiednim bollingerovym pasmem. Tento
signal soucasn¢ potvrzoval RSI indikator, kde se cena dostala po delsi dobé pod hodnotu
50 a OBV vytvoril novy nejnizsi peak. Na zaklad¢ téchto signalti bylo vstoupeno do pozice
sell za cenu 1.09846. Signaly se potvrdily a trh nadéle pokracoval downtrendem, kde prorazil

nastavenou hranici take profit a obchod se tak uzavitel se ziskem 250.00 USD.

Tabulka 24: Obchod ¢&. 24

Cas Typ Loti  Cena C Cena Zisk
09.10.2019 10.10.2019
24 buy | 050 | 1.09624 | 1.09374 | 1.10124 1.10124 250.00
10:03 10:13

Zdroj: vlastni zpracovani

Dal$im realizovanym obchodem je obchod ze dne 09. 10. 2019, kde bylo vstoupeno
do pozice buy. Trh nabidl vysoky uptrend, ktery se uzaviel nad stfednim bollingerovym
pasmem. Dal$im potvrzujicim signalem bylo piekroceni hodnoty 50 u RSl a vyrazny uptrend
u OBV indikatoru. Na zakladé¢ této souhry technické analyzy bylo vstoupeno do pozice buy
za cenu 1.09624. Trh néasledné postupoval uptrendem, kde prorazil hranici nastaveného take

profit a obchod se tak uzavtel v zisku 250.00 USD.

Tabulka 25: Obchod é&. 25

Cas Typ Loti  Cena C Cena Zisk
11.10.2019 14.10.2019
25 buy | 050 | 1.10231 | 1.09981 | 1.10731 1.09981 | —125.00
13:17 9:08

Zdroj: vlastni zpracovani

Dvacata pata pozice ze dne 11. 10. 2019 byla ztratovou ve vysi —125.00 USD.
Trh po nizké volatilit¢ nabidl mozny vstup do pozice buy, kterou potvrdily vSechny
indikatory technické analyzy. Cena nasledné Sla ocekavanym uptrendem, kde se vSak

zastavila a nedoslo tak k priirazu nastaveného take profit. Nasledné se trh dostal do mirného
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downtrendu, ktery pokracoval né€kolik hodin a pozice byla drzena pies vikend.

V pondéli doslo k zastaveni obchodu na hranici stop loss za cenu 1.09981.

Tabulka 26: Obchod ¢&. 26

Typ Loti  Cena C Cena Zisk
14.10.2019 16.10.2019
26 G sell 0.50 | 1.10293 | 1.10543 | 1.09793 G 1.10543 | —125.00

Zdroj: vlastni zpracovani

Dalsi obchod realizovany 14. 10. 2019 byl také ztratovym a to ve vysi —125.00 USD.
Na trhu se vyskytl signal pro vstup do pozice sell a tak do né&j kratce po pal 10 bylo
vstoupeno. Trh nasledné pokracoval spravnym downtrendem, kde vSak opét nedoslo
k prirazu nastavené¢ho take profit. Cena se nasledné otocila do uptrendu a tato byci

divergence pokracovala n€kolik dal§ich hodin. Nakonec se obchod uzaviel za cenu 1.10543.

Tabulka 27: Obchod ¢&. 27

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

17.10.2019 17.10.2019
27 buy | 0.50 | 1.10886 | 1.10636 | 1.11386 1.11401 | 257.50
11:46 12:38

Zdroj: vlastni zpracovani

Dvacaty sedmy obchod ze dne 17. 10. 2019 byl ziskovym a to ve vysi 257.50 USD.
Po relativné nizké volatilité na trhu doslo k o¢ekdvané oscilaci, kde se cena vyrazné zastavila
nad stfednim bollingerovym pasmem. Tento signdl pro vstup dale potvrzovaly zbylé
indikatory, zejména OBV, ktery interpretoval a potvrdil vyrazny uptrend. Do pozice bylo
vstoupeno za cenu 1.10886, kterd pokraCovala uptrendem a zastavila se na hodnoté take

profit, kde se obchod uzavfel.

Tabulka 28: Obchod ¢&. 28

Cas Typ Loti  Cena C Cena Zisk
21.10.2019 21.10.2019
28 buy | 050 | 1.11637 | 1.11387 | 1.12137 1.11387 | —125.00
11:01 18:27

Zdroj: vlastni zpracovani

Do dvacaté osmé pozice bylo vstoupeno v pond¢€li 21. 10. 2019 v 11 hodin. Trendovy

indikétor nabidl potencialni moznost vstupu do pozice buy. Tento vstup byl nadale posilen
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obéma indikatory a tak byl obchod realizovan za cenu 1.11637. Trh se nejdtive vyvijel
spravnym smérem, avSak nasledné se otocil do downtrendu, kde také nasledné prorazil

hranici stop loss za cenu 1.11387. Tento obchod byl ztratovym ve vysi —125.00 USD.

Tabulka 29: Obchod é. 29

Typ Loti  Cena C Cena Zisk

22.10.2019 24.10.2019
29 sell | 0.50 | 1.11488 | 1.11738 | 1.10988 1.10988 | 250.00
10:01 18:12

Zdroj: vlastni zpracovani

Dalsi obchod byl realizovan dne 22. 10. 2019 po uzavieni ceny pod stiednim
bollingerovym pasmem. Tento signal pro vstup také potvrdil RSl a OBV indikator a tak bylo
vstoupeno do pozice sell za cenu 1.11488. Nasledoval mirny downtrend, dale uptrend
a nasledné opét downtrend, ktery po dvou dnech uzaviel obchod za cenu 1.10988.

Zisk za tento obchod byl ve vysi 250.00 USD.

Tabulka 30: Obchod ¢&. 30

Cas Typ Loti  Cena C Cena Zisk
29.10.2019 30.10.2019
30 buy | 050 | 1.10911 | 1.10661 | 1.11411 1.11414 251.50
14:48 21:09

Zdroj: vlastni zpracovani

Poslednim realizovanym obchodem testované strategie v této diplomové préci byl
obchod ze dne 29. 10. 2019. Trh se po delsi dobé dostal nad hranici sttedniho bollingerova
pasma a zde také uzaviel svou cenu. Bylo vyckano na potvrzeni signalu indikatory RSI
a OBV, které nasledné tento potencidl potvrdily, zejména tedy indikator OBV, ktery
,vykreslil“ vyrazny uptrend a v 14:48 bylo vstoupeno do pozice buy za cenu 1.10911.
Trh se nadale vyvijel spravnym uptrendem a uzaviel tak pozici za cenu 1.11414

a realizovanym ziskem 251.50 USD.
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5 Analyza a vyhodnoceni vysledki

Nésledujici kapitola diplomové prace interpretuje vysledky obchodovéni testované
obchodni strategie zalozené na dvou indikatorech technické analyzy a optimalizované
strategie o tiech indikatorech technické analyzy. Nejprve jsou interpretovany vysledky dvou
obchodnich strategii nezavisle na sob¢ a nasledné je provedena komparace a identifikace
vlivu implementace tietiho indikatoru do obchodni strategie. Déle pak nasleduji obecna
doporuceni a poznatky, které byly zaznamenany v priubéhu testovani. Pro vyhodnoceni

vysledku jsou pouzity pomocné vzorce a piedev§im software MS Excel.
5.1 Vyhodnoceni vysledki obchodni strategie

Obrazek 24: Vysledky obchodni strategie

BB + RSI

Celkem obchodii 15
Ziskové obchody 8
Celkem $2 010,00
Ztratové obchody 7
Celkem S -878,00
Zisk Celkem $1132,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Obchodni strategie byla testovana v obdobi 18. 07. 2019 az 16. 09. 2019. Celkem
bylo provedeno 15 obchodd na ménovém paru EUR/USD, kde 8 (53,3 %) obchodt bylo
ziskovych a 7 (46,6 %) ztratovych. Ziskové obchody byly vzdy realizovany protnutim
ptikazu take profit, ktery byl nastaven na hodnotu 50 pips. Ztratové obchody byly vzdy
realizovany protnutim piikazu stop loss, ktery byl nastaven na hodnotu 25 pips. Maximaln¢

tedy bylo riskovano piiblizné 1,25 % vkladu t¢tu na jeden obchod.

V celkovém souctu bylo pomoci technickych indikatortu bollingerovych pasem
a relative strenght index dosazeno celkového zisku 1 132 USD. Zhodnoceni pii 10 000 USD
pocate¢niho vkladu tedy bylo o 11,32 % za cca dva mésice a Stav tétu na konci obchodovani

&inil 11 132 USD. Uspésnost uziti kombinace téchto technickych indikétort byla 53,3 %.
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Obréazek 25: Uspé&nost uZiti technickych indikatori

BB + RSI (%)

B Ziskové obchody

M 7tratové obchody

Zdroj: vlastni zpracovani

o Uspé&nost uziti technickych indikatord (%):

8
E * 100 = 53,3
e ROI (%):
1132 100 = 11,32
* =
10 000 '

5.2 Vyhodnoceni vysledki optimalizované obchodni strategie

Obréazek 26: Vysledky optimalizované obchodni strategie

BB + RSI + OBV

Celkem obchodi 15
Ziskové obchody 9
Celkem $2 259,50
Ztratoveé obchody 6
Celkem S -752,00
Zisk Celkem $1507,50

Zdroj: vlastni zpracovani
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Optimalizovana obchodni strategie byla testovana v obdobi 18. 09. 2019 az
30. 10. 2019. Celkem bylo provedeno 15 obchodii na ménovém paru EUR/USD, kde
9 (60 %) obchodu bylo ziskovych a 6 (40 %) ztratovych. Tak jako u piedeslé obchodni
strategie, ziskové obchody byly vzdy realizovany protnutim piikazu take profit, ktery byl
nastaven na hodnotu 50 pips. Ztratové obchody byly vzdy realizovany protnutim ptikazu
stop loss, ktery byl nastaven na hodnotu 25 pips. Maximaln¢ tedy bylo riskovano ptiblizné
1,25 % vkladu Gc¢tu na jeden obchod.

V celkovém souctu bylo pomoci technickych indikatort bollingerovych pésem,
relative strenght index a on balance volume dosazeno celkového zisku 1507,5 USD.
Zhodnoceni pii 11 132 USD pocateéniho vkladu tedy bylo o 13,54 % za cca mésic a pul
a stav uétu na konci obchodovani ¢inil 12 639,5 USD. Uspé&snost uziti kombinace téchto

technickych indikatort byla 60 %.

Obréazek 27: Uspé&nost uZiti technickych indikator

BB + RSI + OBV (%)

m Ziskové obchody

W 7tratové obchody

Zdroj: vlastni zpracovani

o Uspdnost uziti technického indikatoru (%):

i 100 = 60
—_ % frd
15
e ROI (%):
15075 100 = 13,54
* =
11132 ’
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5.3 Vliv optimalizace na obchodni strategii a kone¢ny stav Gétu

V komparaci vysledkli obchodni strategie a optimalizované obchodni strategie 1ze
zjistit, ze implementaci tfetiho indikatoru on balance volume (OBV) byla zajisténa vétsi
uspésnost a vyssi zhodnoceni kapitalu. Celkova uspésnost optimalizované strategie oproti
obchodni strategii se dvéma indikatory se navysila 0 6,7 % a zhodnoceni kapitalu o 2,22 %
(viz Obrazek 25).

Obrazek 28: Komparace ROI a uziti technickych indikatori

“ Uspé&snost uziti technickych indikatord

BB + RSI 11,32%||BB + RSI 53,3%
BB + RSI + OBV 13,54%||BB + RSI + OBV 60%
Rozdil 2,22%||Rozdil 6,7%
Celkem 26,40%||Celkem (prameér) 56,7%

Zdroj: vlastni zpracovani

Dle jednoho z nejuznavangjsich obchodnikl souc¢asné doby Kathy Liena by idealni
obchodni strategie méla mit tispé$nost nad 65 %, aby se o ni dalo fici, Ze je pro obchodnika
vydélecnd a prosperujici vzhledem k stravenému ¢asu obchodovanim. Celkova prosperita
obchodni strategie a uZiti technickych indikatora je 56,7 %, coZ se da pfirovnat, Ze skoro
kazdy druhy obchod je ztratovy, avSak diky spravné nastavenému money managementu
a risk reward ratiu lze vidét, ze i pfes tuto hodnotu doslo k vysokému zhodnoceni
obchodniho uctu. Na tomto piikladu Ize vidét dalsi dikaz toho, jak dalezité je mit spravné
nastaveny money management a do jaké miry dokéZe ovlivnit celkovy vysledek

obchodovani.

Celkové pak obchodovani na demo uctu pfineslo zisk ve vysi 2 639,5 USD, coz
znamena zhodnoceni investicniho kapitalu o celkovych 26,4 % za obdobi
od 18.07.2019 az 30. 10. 2019. Na konci testovani vysSe popsanych strategii je tak kone¢ny
zustatek na uctu ve vysi 12 639,5 USD a tedy v piepoctu 225 140,- CZK dle aktualniho
kurzovniho listku Ceské narodni banky ze dne 07. 02. 2019 (viz Obrazek 26).
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Obrazek 29: Stav uétu
Ména USD CZK*

Pocatecni vklad (18.07.) $10 000,00 | 225 140,00 K¢

Koneény zistatek (30.10.) | $12 639,50 | 284 565,70 K¢

Hruby zisk S 4269,50| 96123,52Kc

Hruba ztrata $-1630,00 |- 36697,82 K¢

Vysledek obchodovani S 2639,50| 59425,70 K¢

* Dle kurzovniho listku CNB 07.02.2020 (22,514)
Zdroj: vlastni zpracovani

Nasledujici graf (viz Obrazek 27) zobrazuje vyvoj stavu obchodniho uctu v zavislosti
na poctu realizovanych obchodi v ¢ase. Kfivka zobrazuje rostouci trend vyvoje stavu uctu,
ktery je vysledkem ptfedev§im spravné nastaveného money managementu a dodrzovanim

pravidel risk reward ratia.

Obréazek 30: Equity k¥ivka

Equity krivka (USD)

$13 000,00
$12 500,00
$12 000,00
$11 500,00
$11 000,00
$10 500,00
$10 000,00

59 500,00
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Zdroj: vlastni zpracovani
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5.4 Obecné poznatky a doporuceni

Testovanim téchto obchodnich strategii byla zpozorovana zavislost mezi obchodnim
dnem na zisku/ztratovosti obchodni pozice. Na zaklad¢ vysledkl autor prace nedoporucuje
obchodovat ihned po vikendu, kdy se otevira trh a kdy na trhu naskakuji tzv. gapy a obecné
nelze predpokladat, jaka nalada vladne na trhu. Nejlepsi obchodni pozice byvaji uprostied
tydne (utery, stieda, ¢tvrtek), kdy je na trhu vysoka volatilita, a obchoduji se vétsi objemy
(viz Obrazek 28). V patek je trh ustaleny a je zde nizka volatilita a v pond¢li se jesté nestihne

,,;ozbéhnout®.

Obrazek 31: Zavislost obchodniho dne na zisku/ztraté

Zisk/Ztrata dle obchodniho dne

Po Ut 5t Ct Pa

m Zisk mZtrata

F-Y

[7%]

5]

[

Zdroj: vlastni zpracovani

Dale nedoporucuje obchodovat v pribéhu prazdnin z dtivodu tzv. ,,prazdninového
efektu®, kde na trhu opét panuje nizka volatilita a nizky objem obchodut. Dal§im nevhodnym
okamzikem pro obchodovani je pted vyhlaSenim dulezitych ekonomickych zprav, kdy se trh
muze ihned oto¢it. Kolem 10:00 vyhlasuje zpravy anglicka banka, 14:30 Eurozénaa v 16:30
ptichazi zpravy z USA a Kanady. Dale by chtél upozornit, ze technickd analyza neni hlavnim
ukazatelem predikce budouciho vyvoje ménového kurzu a je také zapotiebi sledovat a brat
v ttvahu makroekonomicka data a vyhlaSované zpravy. Fundamentalnich ukazatelii a dalSich
faktort, které ovliviiuji ménovy kurz na trhu, je velké mnozstvi. Nekdy je tézké najit
skute¢ny vztah mezi témito vSemi ukazateli a skutecnym vyvojem trhu, protoze ne vzdy

reaguje trh podle o¢ekavani.
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DalSim dulezitym aspektem je spravny vybér brokera. Obchodnik by se mél
rozhodovat na zakladé¢ toho, zda preferuje nizkeé poplatky, nizké spready, technologii,
vzdélani ¢i pristup brokera a jeho pomoc. Pro zacatek autor doporucuje vyuzit demo ucet
a danou obchodni strategii otestovat na fiktivnim kapitalu za redlnych podminek trhu.
Obchodnik by mél vyzkouset vice brokerskych spolecnosti, aby zjistil rozdily a pfistup
k z&kaznikovi. Obchodovani je potieba vyzkouset na dukladném backtestingu historickych
dat daného ménového paru, aby obchodnik identifikoval a porozumél tomu, co v dané
obchodni strategii vylepsit, pfipadn€¢ zménit. Spravny signal pro vstup do obchodni pozice
by mél vychazet z kombinace vice indikatorti technické analyzy, ale zaroven neni dobré
tento pocet prehanét, protoze nékteré indikatory mohou interpretovat opaény smér vstupu do
obchodni pozice. Pti pfechodu z demo G¢tu na realny Gcet autor doporucuje zadit s nizsi

¢astkou a niz$im nastavenym lotem (napft. 0,1 lot).

Poslednim doporu¢enim pro zacinajici obchodniky je individualisticky piistup
K trhu, proto je potfeba brat tato doporuceni jako subjektivni pohled na dané téma.
Na prvni pohled se miize zdat, Zze tento zplisob zhodnoceni finan¢niho kapitdlu je
jednoduchy, ale zdani klame, kazdy zacinajici obchodnik potiebuje nejdiive nastudovat trh
a problematiku daného tématu. Pfi obchodovani je podstupovana urcita mira rizika a proto
je potieba toto riziko co nejvice minimalizovat spravnym piistupem a ochotou vzd¢lavat se.
Dtlezitou soucasti je také psychické stranka osobnosti obchodnika, proto je také potfeba
kontrolovat jeho reakce na zménu trendu a vykyvy kurzu. Neni potieba nikam pospichat,

forex existuje jiz delSi dobu a pravdépodobné jesté dlouho bude.

5.5 Diskuze

Vysledky, které byly dosaZzeny v této praci, povazuje autor diplomové prace za
usp&sné. Za relativné kratké testovaci obdobi bylo dosaZeno zhodnoceni finan¢niho kapitalu
0 26,6 %. Za hlavni divod, pro¢ doslo k relativné vysokému zhodnoceni, je povazovan
spravné¢ nastaveny money management, hlavné tedy dodrzeni risk reward ratia v poméru 1:2.
Dal$im diivodem je spravna kombinace technickych indikatort. I kdyZ se na prvni pohled
muze zdat, Ze se jedna o relativné jednoduché indikatory, spravnou kombinaci lze zajistit
relativné  spolehlivé  podavani signald a tim vyS$i UspéSnost obchodovani.

Technické indikatory pouzité v této strategii byly vybrany na zakladé¢ jejich rozmanitosti
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s tim, ze kazdy z téchto indikatori mé tendenci zaméfit se a interpretovat jiné proménné

a informace z aktualniho déni na devizovém trhu.

Na druhé strang, jednou z pficin, pro¢ se nékteré obchody uzaviely ve ztraté, je vyssi
nastaveni hodnot take profit a stop loss. U nékterych piipadi doslo k tomu, Zze obchodni
pozice, diky takto nastavené hodnoté stop loss a take profit, byla drzena pies vikend a tim
padem v tomto pfechodném obdobi dochazi k velkym skokiim. Pro budouci pouziti této
strategie by autor prace doporucil nastavit hodnoty stop loss na 20 pips a take profit 40 pips.
Pro intradenni obchodovani a zamezeni drZeni pozice pies vikend by mély byt takto
nastavené hodnoty lepSim zptisobem, jak se tomuto vyhnout. Dal$im doporu¢enim by také

bylo neotvirat obchodni pozice v pondéli a v patek.

V komparaci vysledki s ostatnimi diplomovymi pracemi lze fici, ze takto nastavena
strategie, vybér indikatorii a nastaveni money managementu dosSlo k nadprimérnému
zhodnoceni finan¢niho kapitalu v relativné kratkém ¢asovém horizontu. Jednou z dalsich
pfi¢in je také nastaveni obchodniho uétu na 0,5 lot (50 000 jednotek zakladni mény).
Mnoho obchodnich strategii, které byly velice podobné tomuto tématu a zkoumané
problematice, méli autofi nastavené obchodni Géty na 0,1 lot. Ve zkratce to znamena, ze
investice a zisk (ztrata) nedosahovaly takovych hodnot, jako v této diplomové préci,

vzhledem k vysi kapitalu obchodniho uctu.
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6 Zavér

Diplomovéa prace se vénuje problematice obchodovani zac¢inajicich obchodnikl na
devizovém trhu a snazi se o vytvoreni obchodni strategie, ktera ma za kol byt zeyména
spolehlivéa a profitabilni. Obchodovani na devizovem trhu se dnes diky jeho dostupnosti stalo
velmi populdarnim zptsobem, jak zhodnotit volné finan¢ni prostfedky. Objem obchodl
realizovanych na trhu kontinualné roste a prakticky neexistuji zadné limity. Obchodnik miize
obchodovat z jakéhokoliv mista na svété, jakykoliv ménovy par a v jakykoliv vSedni den
a to pouze za pomoci PC a pfipojeni k internetu. Pro Gspé$né obchodovani vSak nestaci
pouze nakupovat a proddvat ménové pary, ale musi také porozumét zakladnim

ekonomickym zakontim a probihajicim procesiim v ekonomice.

Hlavnim cilem této diplomové prace bylo vytvofit konkrétni obchodni strategii, kterd
je zalozena na kombinaci dvou technickych indikator Bollinger bands a Relative strenght
index. Po otestovani této obchodni strategie nasledovala implementace dalSiho
z technickych indikatortt On balance volume, ktery mél zajistit spolehlivéjsi signaly pro
vstup do obchodnich pozic a tim navysit zhodnoceni zakladniho kapitalu. Vysledkem je pak
vyhodnoceni obchodni strategie a identifikace, jakym zpisobem indikator On balance

volume ovlivnil spolehlivost signalt a rentabilitu kapitalu.

V teoretické ¢asti jsou obsazeny dil¢i cile, které byly stanoveny v zadani této prace.
Je zde vysvétleno, jakym zplisobem se trh vyvijel, ktefi kli€ovi aktéfi se na trhu podili, jakym
zpiisobem je trh ovlivnén a ¢im je ovlivnéna cena, jaké ménové pary lze obchodovat, jaké
jsou zpisoby predikce budouciho vyvoje ménového kurzu a obecné vysvétleni, jak tento

finan¢ni trh funguje a jakym zptisobem se k tomuto trhu pfipojit.

V empirické Casti prace je definovana obchodni strategie a nasledné testovani této
strategie. Vsechny obchodni pozice jsou zaznamenany tabulkou s dilezitymi udaji, kratkym
vysvétlujicim komentafem a grafem, ktery je obsaZzen v pfiloze této prace.
Nésleduje kapitola s vyhodnocenim vysledkti a analyzou, do jaké miry ovlivnil tfeti

technicky indikator vytvofenou obchodni strategii.
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V teoretické Casti bylo zjisténo, ze hlavnimi kli¢ovymi aktéry devizového trhu jsou
pfedevSim centralni banky, komer¢ni banky a finan¢ni instituce (brokerské spolecnosti,
penzijni fondy). Déle pak lze zafadit s mensim podilem firmy, hedgeové fondy a jednotlivé
spekulanty. Mezi hlavni faktory, které ovliviiuji devizovy trh, se fadi piedev§im ekonomické
faktory (nezaméstnanost, HDP, vyse tirokovych sazeb, index spotiebitelskych cen, inflace..)
a dulezité ekonomické zpravy, které se aktualné vyhlaSuji ve svété. Jako hlavni formy
obchodovani na devizovém trhu Ize obchodovat na spotovém trhu, forwardy, futures, opce,

exchange-traded funds a swapy, at’ uz pomoci technické, ¢i fundamentalni analyzy.

Na zakladé vysledku testovani v empirické ¢asti bylo zjisténo, Ze obchodni strategie
zalozena na bollingerovych pasmech a indikatoru RSI byla uspé&$na z 53,3 % a doslo tak ke
zhodnoceni kapitalu o 11,32 %. Optimalizovana obchodni strategie nezavisle na piedeslé
strategii byla uspé$na z 60 % a zhodnotila obchodni kapitél 0 13,54 %. V celkovém souétu
pak implementaci tietiho indikatoru On balance volume bylo zajisténo navySeni Uspésnosti
obchodni strategie v pruiméru o 3,4 % a zhodnoceni kapitalu o 2,2 %. Tento rozdil by se
pravdépodobné s testovanim vétsiho mnozstvi obchodu zvySoval a kone¢né vysledky, by

napiiklad po pul roce, mohly byt vyssi.

Vystupem vysledktl této prace bylo zjisténo, ze kombinace spravnych indikatort
technické analyzy a implementace dalsiho indikatoru zajistilo spolehlivéjsi signaly pro vstup
do obchodnich pozic a tim vys§i zhodnoceni zdkladniho kapitalu. DalSim doporucenim je
spravné nastaveny money management a dodrzovani spravného risk reward ratia, jelikoz
i pies celkovou uspésnost 56,7 % doslo k relativné vysokému zhodnoceni kapitalu v kratkém
¢asovém horizontu a to 0 26,6 %. Pocate¢ni vklad na obchodnim uétu ¢inil 10 000 USD

a konecny stav na obchodnim uctu byl 12 639,5 USD
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Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani
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Priloha 15: Obchod €. 15

v EURUSD,M15
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Priloha 16: Obchod ¢. 16

v EURUSD,M15
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Priloha 17: Obchod €. 17
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Priloha 18: Obchod ¢. 18
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Priloha 19: Obchod €. 19
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Priloha 20: Obchod ¢&. 20
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Priloha 21: Obchod é. 21
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Priloha 22: Obchod ¢. 22
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Priloha 23: Obchod é. 23
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v EURUSD,MI5 1.09434 1.09449 1.09424 1.09435 \/

/ # h“#m;
'M'T L” i mL :

"“#,‘,H ‘ Vstup do pozice buy
: ! VT —

A

176939

1.09955

1.09915

1.09875

1.09835

1.09795

1.09755

1.09715

1.09675

1.09635

1.09595

1.09555

RSI(14) 41.1226

100

70

TN i

08BV 211761

-180325

-195139

90ct 2019 90ct07:00 90ct08:30 90ct10:00 90ct1l:30 90ct1300 90ct14:30 90ct16:00 90ct17:30 90ct19:00 90ct20:30 90ct22:00 90ct23:30 100c01:00 100ct02:30 100ct04:00 10 Oct 05:30

Zdroj: MetaTrader 4, vlastni zpracovani

113



Priloha 25: Obchod é. 25
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Priloha 26: Obchod ¢. 26
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Priloha 27: Obchod ¢. 27
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Priloha 28: Obchod ¢. 28
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Priloha 29: Obchod €. 29
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Priloha 30: Obchod ¢&. 30
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