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Navrh investiéniho portfolia z pohledu finanéniho poradce

Concept of investment portfolio by financial adviso

Souhrn

Diplomova prace je zaghena na proces finaniho investovani, jehoz nedilnou gésti je
finanéni planovani, a vymezuje zékladni charakteristilgnkovnich produki Ucelem
finantniho planovani je komplexni pohled na osobni fieaacvytvdeni rovnovahy mezi
sowasnymi zdroji a budoucimi fingnimi plany a nasledné nalezeni nejefekij$h cesty

k dosazenidchto cili, kterd vychézi z moznosti, které poskytuje fifmdrrh.

Je zde charakterizovan@eskoslovenska obchodni banka, a.s. a jeji systé@artfiiho
poradenstvi. Na zakladuvodniho dotazniku bude navrzeno investio portfolio daného
klienta z pohledu finamiho poradceCSOB, a.s., tak aby rozlozeni jednotlivych investic
omezilo riziko a v dané chvili co nejvice zhodrmfihantni prostedky. Zarové zde bude na
zaklad vybranych finatnich produkii, které budou navrhnuty do klientova portfolia,
zkouména hypotéza, zda nezavisly fi&r@n poradce je schopen navrhnout vyhggin
rozlozZeni investic nez fingni poradce konkrétnich bankovnich instituci.

Summary

Thesis focuses on the procedure of financial imaests which are closely connected with
both financial planning and defining basic charasties of bank products. The purpose of
financial planning is a complex attitude towardsvame finances and creating a certain
balance between current resources and future fimaplans and furthermore, a follow-up
selected most effective way for reaching thoseetatgprovided at the financial market.
One part of the thesis is dedicated OB (Czech-Slovak Commercial Bank) and its system
of the financial consultant service. On the basithe questionnaire, investing portfolio of a
relevant individual client will be proposed accoglito a bank financial consultant in the way
that distribution of individual investments woulkelduce possible risks and in the meanwhile,
valorise the financial sources as much as it woalghossible. In the same time, on the basis
of the proposed financial products for the relevargtomer’s portfolio, a certain hypothesis
will be considered - if a free-lanced financial esdv is able to propose more convenient
distribution of the whole investment than a finah@dvisor of individual banks.

Kli¢ova slova: banka, bankovni systém, firam trh, bankovni produkty, fingni

investovani, finaéni planovani, finaéni poradenstvi, investii portfolio

Keywords: bank, banking system, financial market, bank potgl financial investment,

financial planning, financial advisor, investmenptifolio
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1. Uvod

Starost 0 své finance a jak zhodnotit volné fimarprostedky je girozenou aktivitou
modernihatloveka. Volné finakni prostedky vznikaji lidem na zakladozdilu jejich
piijmu a vydaji. Tento gebytek podléhd vlivendasu inflaci, ktera pesini prostedky
znehodnocuje. Proto kazdy, kdo dispongjaito volnymi prostedky, by n&l zvaZovat,
jak je nejlépe zhodnotit.fBni, poteby a moznosti kazdéhitoveka jsou individualni a
v soutasne dob je spol€énost fesycena, progdnictvim bank a poji®ven, nabidkami
nejrizréjSich produkd, jak nejlépe zhodnotit peani prostedky. Banky, bankovni
produkty, bankovnictvi a pojisvnictvi se staly saiésti kazdodenniho Zivota&tginy

lidi v dnesni spol&nosti.

Na trhu je velk& konkurence a kazdy size dobrovols zvolit kteroukoliv banku nebo
pojistovnu a vybrat si z népberného mnozstvi nabizenych produkiNabidka
pojistnych produkt, spdicich a investinich moznosti vyZzaduje stale det&ji
orientaci v zakladnich pojmech a vSeobecnéehledu, jak najit tu spravnou ban&u
pojistovnu, @i vybéru vhodného bankovniho produktu, zhodnoceni nékkadizik s
nim spojenych — to jsou jerékteré problémy, jejichzeSeni vyZaduje stale rozsahlejSi
znalosti.

Tématem diplomové prace je ,Navrh investho portfolia z pohledu fin&niho
poradce”. V teoretickéasti bude vysitlena struktura bankovniho systému, fiérimo
trhu a vymezeni zakladnich pajns nimi spojenych. Jsou zde vyHeny moznosti,
jaké ma investor pro zhodnocovani figafch prostedki na sodasném trhu.
V piehlednémiazeni Ize nalézt zakladni charakteristikghto bankovnich produkta
pro objektivitu jsou zde vzdy srovnany vyhody a yleady produkii pro zamysSlené
pouziti.

Dale je zde popsan proces &lifinancéni investovani. Podstata pravidelného ukladani
financnich prostedki je zakladem dlouhodobé prosperity z hlediska finémo
investovani. Nedilnou seéasti finatniho investovani je proces finariho planovani,
jehoz cilem je vytvieni rovnovahy mezi budoucimi finaximi cili a sodasnymi zdroji
a nasleda nalezeni nejefektivijSi cesty k dosazeniédhto cili, ktera vychazi

z moznosti, které poskytuje finari trh.



Chybnym rozhodnutim ip investovani si lze vSakipodit fadu problém. Proto je
dobré se ve atSin¢ pripadi obrétit na finadniho poradce, ktery pomah#oveku
ohodnotit finakgni moznosti a pdeby a stanovit prodp finanéni plan tak, aby jej ani

v budoucnu nejivedl do rgjaké finargni krize. Z tohoto hlediska bude popséano téma
finanéniho poradenstvi.

V praktické ¢asti diplomové prace buderqustaven systém finaniho poradenstvi
spolenosti CSOB, a.s. a bude ukézano, jak postupuji #namporadci pi planovani
investinich strategii. Cilem tétdasti bude navrzeni konkrétniho inveésti portfolio
vytipovanému klientovi tak, aby v dané chvili vylomalo jeho pozadavkn. Navrzené
finanéni produkty investiniho portfolia budou porovnavany s ostatnimi figrd@mi
instrumenty na trhu, a na zakétbhoto srovnani bude zkoumano, zda by mohlo byt ze
strany nezavislého fingniho poradce navrzeno vyhagii investéni portfolio nez od
bankovniho poradce.



2. Cil a metodika

Cilem teoretické&asti je charakterizovani pojne hlediska fungovani fingniho trhu
véetns jednotlivych produkt tohoto trhu a popsani procesu fidaiho planovani
prostednictvim popisné metody s vyuzitim literarnich qgjdly které jsou uvedeny
v seznamu literatury. V praktick&sti diplomové prace je cilem navrh invéstho
portfolia daného klienta z pohledu firgriho poradceCSOB, a.s., tak aby rozloZeni
jednotlivych investic omezilo riziko a v dané chivilo nejvice zhodnotilo finami
prostedky.

Nalezeni vhodné inveshi strategie bude prdstnictvim analyzy, kter4 bude
provedena na zakladdotazniku a rozhovoru s investorem, tak aby byi§tény cile,
investiéni horizont, pistup investora krizikm a samo&jm¢ jeho @Fijmova a
majetkova situace, které jsotlezité pro tvorbu osobniho finamiho planu.

Na zaklad této analyzy bude vypracovan naveseni, tedy takové inve&tii portfolio,
které bude vyhovovat v dané chvili pozadawkinvestora. OvSem nadald@istava
dulezitym predpokladem to, Ze nikdy neexistuje jediné a spraazéozeni investic,
proto vybrané produkty navrzeného invésiino portfolia budou porovnavany
s nabizenymi produkty od jinych finamich instituci. Na zakladtohoto gedpokladu
bude zkouméana hypotéza, zda nezavisly finanporadce je schopen navrhnout

vyhodrgjSi rozloZeni investic nez finani poradce konkrétnich bankovnich instituci.



3. Bankovni systém

Vznik peréz umoznil nahradit naturalni $mu sménnou peizni a to pineslo i moznost
odctleni Uspor od investic a vzniknul tak prostor poyyntyp podnikani — bankovnictvi
a instituci — bank jeZ byly jeho nositeli.

Banky vznikly jako progednicici zprostedkovatelé mezi¢mi, kdo vytvaeji uspory
neboli volny kapitél (¢fiteli) na strag jedné a na str&ndruhé &¢mi, kteri naopak
potrebuji nejen s§j vlastni kapital, ale i zdroje cizi (dluznici).

Proces, v ramci kterého dochazép prostedniky k gesunu kapitalu, se oztige jako
finanéni  zprostedkovani a progednici, ktéi je provadji, jako finartni

zprostedkovatelé.

Obrazelké.1: Podstata finamiho zprostdkovani

Dluznici \etitelé

Finargni zprostedkovatelé

Zdroj: DVORAK, P., Bankovnictvi pro banké a klienty, Hinde Praha a.s., rok 2005

V urcitém ekonomickém prostoru obvykleigobi &tSi ¢i menSi pdet bank, které
dohromady vytvieji bankovni systém. Bankovnim systémem se rozowiira vSech
bank pisobicich v ufitém teritoriu, zpravidla v @ité zemi, jejich vzajemné vazby a

vazby k okolf?

! Samotny nazev “banka” pochazi z italského terniianco, kterym se veistowku ozna&ovaly stoly
severoitalskych s#marnilka, ktefi snefiovali riznorodé tehdy hojrazené mince.

2 DVORAK, P., Bankovnictvi pro banké a klienty, 3.fepracované a rozgné vydani, Linde Praha a.s.,
rok 2005, 681 stran, ISBN 80-7201-515-X
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Funkce a zfisob fungovani bankovniho systému je determinovaakiadni rovig
existujicim systémem v dané zemi, jeho podstatoozeinutosti. K dalSim faktém
ovliviujicim usp#adani a fungovani bankovniho systému se datgemzaadit
rozvinutost finatniho sektoru, ®novou stabilitu, sinitelnost ngny, zpisob regulace

bank apod.

Pi klasifikaci bankovnich systéirse niize vychazet z nasledujicich hledisek

» Podle toho, zda existujé nikoliv v daném bankovnim systému centralni banka
se svymi makroekonomickymi funkcemi, se rélmgf bankovni systémy na
jednostupiiové a dvoustugiové. Zakladem jednostupvého bankovniho
systému v obecné rouintvori plné univerzalni banky, které mohou pro¢éd
veSkeré bankovni obchody. ¥chto systémech chybi o&ldna centralni banka
se standardnimi funkcemi. Dvoustigya bankovni soustava je zaloZena na
odckleni makroekonomické funkce, kterou zabeézpe centralni banka a
mikroekonomické funkce, ktera je doménow dibmeknich bank. Moderni
bankovni systémy jsou dnes viihd zaloZeny na dvoustidpvém principu.

» Podle rozsahu oprawni jednotlivych bank k prova&di bankovnich obchdd
neboli podle institucionalnich vazeb mezi koomdm a investinim

bankovnictvim séleni bankovni systéemy naniverzalni a specializovaneé.

Bankovni soustavCeské republiky tvoii vdechny druhy bank na Gzettgského statu
a jejich vzajemné vztahy. Az do 2. 1. 199G eské republice fungoval jednostigyy
bankovni systém s vyraznym monopolem Statni bafdskoslovenské. Nevyhodou
tohoto systému je obegnobtizna regulace inflace, pokud monobankaigimtje
prostedky, hradi je z emise p&n Nyni je bankovni soustavalR dvoustupova:

1. Centralni banka- je Gstedni bankou statu. Jeji funkci zast&éska narodni
banka CNB)
2. Ostatni banky: Obchodni, investi a hypoténi banky

¥ DVORAK, P., Bankovnictvi pro banké a klienty, 3.pepracované a rozéhé vydani, Linde Praha a.s.,
rok 2005, 681 stran, ISBN 80-7201-515-X

11



Cinnost bank je &3inou univerzalni, nelfoposkytuji veSkeré bankovni sluzby pro své
klienty. Klienti si v dneSni dabmohou libovolg zvolit kteroukoliv obchodni banku.
Banky jsou pitom povinny dodrzovat bankovni tajemstvi o poskygeh bankovnich

sluzbach a obchodnich operacich.

Banky se od sebe mohou liSigkterymi podminkami (nap pii poskytovani Gera),
musi se algidit vSeobec# platnymi pravidly, které vyhlaSujeNB. Cinnost bank se

fidi ZAkonem o bankéach.

Ceska narodni banka zabezpe mnoho funkci, mezi&i pati nag. stabilita nény,
emise bankovek a mindidi obsh peréz, apod. Jednou ZikkZitych funkciCNB je také
dohled nad finagnim trhem.

3.1 Eticky kodex v bankovnictvi

Banky pisobici nac¢eském trhu musi dodrZzovat platné zakony a zavazséupy
stanovené Ceskou narodni bankou. Kr@émpravré zavaznych norem se banky
dobrovolrg piihlasuji i k dalSim pravidim chovani, kterd jsouffimana ve forns
kodexi nebo standafd a ktera maji napomahat prosazovani korektnichhitztea
financnim trhu a zlepSit jejich Urovie Banky tak mohou dobrovainpristoupit ke
kodexaim nebo standafan a dodrZzovat jimi stanovena pravidla chovani. Barkkeré
jsou¢leny Ceské bankovni asociac€BA), se zavazuji dodrZovat ,Eticky kod€eské
bankovni asociacd"stanovi etické normy bankovni¢mnosti. Normy se ifitom tykaji

Ctyf oblasti vztah:

« obecnych zasad chovani bank
- vztahi pracovnika k bance, v niz je zéstman
- vztahi banky ke klientele

« vztahi bank navzajem

* Eticky kodexCeské bankovni asociace [online]. [cit 2009—12-3]s@pné z:
http://financnivzdelavani.webmagazine.cz/data/ksilown_65.pdf
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4. Finanéni trh

Finartni trh je systém instituci a instruménkzabezpéujici pohyb petz a kapitalu ve
vSech formach mezitenymi ekonomickymi subjekty, a to na zaklagoptavky a
nabidky® Na finarénich trzich se daji investovat Gspory resp. vole€sini prostedky
(individualre nebo kolektive) a to jak v tuzemsku, tak i v zahra&ini Bankovni i
nebankovni finani instituce poskytuji naéthto trzich podporu pro obchody mezi
investory, nabizejicimi zde &vvolny finanéni kapital, a protistranami, které se & n

uchazeji.

Zadna banka neiie v ekonomice §sobit izolovag, ale musi udrzovat zké kontakty
s ostatnimi  bankami. Jednim z négFit¢jSich mist, kde dochazi kvzajemnym
obchodim mezi bankami, je mezibankovni fifixistuji izné finagni trhy, podle typ

financnich transakci, které na nich probihaji. Pro drbbng gilezitostného investora

Yl

« penézni trhy — perzni trh se mze definovat jako systém instituci a
instrumend zabezpéujici pohyb fiznych forem kratkodobych pén (se
splatnosti do jednoho roku) na&evém principu mezi bankami navzéjem,
bankami a centralni bankou, gop dalSimi finagnimi institucemi a velkymi
nefinarénimi firmami®Per&znim trhem se rozumi nakup a prodej dluhovych
instrumend s dobou splatnosti maxim&lneden rok — jde pai#Sinou o statni
pokladnéni poukazky, depozitni certifikaty, terminovana aga, snénky ¢i
dluhopisy. ProtoZze jde obvykle o instrumenty endto& statemdéi jeho
institucemi, jejich nominalni hodnoty byvaji takouderé neumaiuji na tento

trh vstup jinym, nez velkym invesiom. Je charakterizovan nizkymi

> REVENDA Z. a kolektiv, Pet¥ni ekonomie a bankovnictvi, 3.vydani, Managemees$ Praha 2000,
634 s., ISBN 80-7261-031-7

® Mezibankovni trh se fite oznait téZ jak pewzni trh. | kdy? se nejdnd o Gplnd synonyma.
Mezibankovni trh je&ast peszniho trhu, kde obchoduji banky a centralni banka.

" DVORAK, P., Bankovnictvi pro banké a klienty, 3.pepracované a rozghé vydani, Linde Praha a.s.,
rok 2005, 681 stran, ISBN 80-7201-515-X

8 REVENDA Z. a kolektiv, Pe¥#ni ekonomie a bankovnictvi, 3.vydani, Managemees$ Praha 2000,
634 s., ISBN 80-7261-031-7
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dosazenymi Uroky na strangedné, ale nizkym rizikem a vysokou likviditou.
B&éZnému obanovi zprostedkuji (East na takovém trhu fondy pgmiho trhu.
kapitalové trhy — kapitalovy trh mize byt vymezen jako systém instituci a
instrumend zabezpeujicich pohyb stedrédobého a dlouhodobého kapitalu
mezi ekonomickymi subjekty prastnictvim fiznych forem cennych papit
Na kapitdlovém trhu se obchoduje s fitiaimi instrumenty, jejichz doba
splatnosti je delSi nez jeden rok. Na kapitalovireich se obchoduji majetkové
cenné papiry (akcie, podilové listy apod.)&navé cenné papiry (obligace,
vkladni listy apod.) a dlouhodobé diy (financni leasing, hypotéi zastavni
listy apod.). Kapitalovym trhem je néklad burza cennych papirv Ceské
republice RM-Systém.

devizoveé trhy — jedna se o specifickou s@st mezinarodniho fingniho trhu a
byva charakterizovan jako trh, kde se provadi karergedné rany za jinou.
Vzajemny pondr, ve kterém se s&na provadi, neboli cena jedné&my
vyjadiena v ien¢ druhé je minovy, devizovy kurz.

komoditni trhy a realitni trhy — obchoduje se zde siznymi surovinami,

zenedélskymi produkty a nemovitostmi.

V sowasné dob uz cesky finargni trh nabizi Sirokou nabidku prodtikjejich vhodnou

kombinaci lze efektividosahnout osobnich il

Nabidka pojistnych produkt spdicich a investinich moznosti¢i pujéek a U¥éri

vyZaduje stale detaiéjsi orientaci v zakladnich pojmech, odliSnostectvhedném

zpasobu jejich vyuZiti.

4.1 Obecnécharakteristické rysy finanénich produkti

Banky v sodasné dob provadji celou Sirokou paletwinnosti, které se neustéle

rozvijeji a fiznym zmsobem modifikuji, a z tohotouslodu je obtizné provést jejich

obecnou charakteristiku a systematizaci.

® REVENDA Z. a kolektiv, Pe¥#ni ekonomie a bankovnictvi, 3.vydani, Managemees$ Praha 2000,
634 s., ISBN 80-7261-031-7
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Svoji podstatou se ide bankovnictvi Zadit do sféry sluzeb nematerialni povahy,
protoze pro naprostowtsinu bankovnich sluzeb je charakteristickym rygen¢e pro
jejich hodnotu jsou naprosto rozhodujici nematerifdktory a vliv materialngasti je
zcela vedlejsi.

Jednotlivé sluzby, které mohou banky samostaabizet svym klieriin a zpravidla za
Uplatu provadt, se oznéuji jako bankovni produkty. Jednotlivé produkty mehou

navzajem vyrazhodliSovat, ale za jejich spa@leé rysy se da povaZzovét

* nematerialni charakter — nejsou skladovatelné, jstnstrakini a nejsou
patentovatelné
* dualismus — jednotlivé produkty jsou spojenim hadmé a ¥cné stranky

* vzajemna propojenost a podréiost

4.2. Cena finaknich produkti

V bankovnictvi steji jako v jinych od¥tvich sluZzeb hraje cena nabizenych produkt
velmi dilezitou roli. Cena bankovnich prodikie vysledkem cenové politiky banky,
kam se daji zahrnout veSkerd rozhodnuti banky igkae ceny stavajicich i név
zavaénych produki.

Za hlavni cil cenové politiky banky je mozZno powedi stanoveni takovych cen
bankovnich produkt které by*:

* znamenaly dostataou rentabilitu banky
e udrzely, eventuekh zlepSily konkuretiniho postaveni na bankovnim trhu ve
srovnani s ostatnimi bankami

» odrazely nadkladovost banky a jejich utvapojenych s danym produktem

19 DVORAK, P., Bankovnictvi pro banké a klienty, 3.pepracované a rozghé vydani, Linde Praha a.s.,
rok 2005, 681 stran, ISBN 80-7201-515-X
1 DVORAK, P., Bankovnictvi pro banké a klienty, 3.fepracované a rozéhé vydani, Linde Praha a.s.,
rok 2005, 681 stran, ISBN 80-7201-515-X
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Ceny bankovnich produktse mohou vyskytovat tad riznych forem, jejichz f@sné
vymezeni je vzhledem k nejednotnému d@ovani a vzdjemnému prolinani obtizné

provést. Pesto Ize za zakladni druhy cen bankovnich pradpavazovat’:

e Uroky — cena z&aso¥ limitované poskytnuti finamich prostedka

e provize a prémie — cena za poskytnuti takoveho ykiog kde banka na sebe
piebira uéité riziko

» primé poplatky — cena za takovy bankovni produktesykn ma banka spojeny
urcité naklady, ale nevyplyva z nich pro bankinpo prevzeti rizika

* nepimé poplatky — jsou rowz jako v redchozim fipadt cenou za poskytnuti
urtitého produktu, kdy banka nigbira riziko, avSak s tim rozdilem, Ze nejsou
explicitné piimo pro klienta vyjateny jako samostatny poplatek, ale jsou skryty

V jiné ceRrt.

Pro stanoveni vysledné ceny bankovniho produkbapetebi stanovit bazi, ke které se
bude cena vztahovat. V Gvahtighdzeji nasledujici moznokti

* hodnotovy objem — cena je stanovena jako cena dadtovou jednotku (na&p
jednu korunu), celkova cena je potom danacsmm jednotkové ceny a
hodnotového objemu daného produktu

» skut&né cerpany objem peiz — nap. cerpany U¥r

» sjednan&astka, kterou iiive klientéerpat

* jednotlivy produkt, respéinnost banky — cena je zde stanovena patd3an
jednotkovy di¢i produkt

* hodnotovy vysledek — cena je stanovena jako furdkesazeného vysledku
sjednaného obchodu

e (as —cenaje v tomtdipact stanovena jako cena Zasovou jednotku.

12 DVORAK, P., Bankovnictvi pro banké a klienty, 3.pepracované a rozghé vydani, Linde Praha a.s.,
rok 2005, 681 stran, ISBN 80-7201-515-X
¥ DVORAK, P., Bankovnictvi pro banké a klienty, 3.pepracované a rozéhé vydani, Linde Praha a.s.,
rok 2005, 681 stran, ISBN 80-7201-515-X
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4.3 Bankovni produkty obchodnich a investinich bank

Pres veSkerou obtiznost systematizace bankovnictuktiod ohledem na jejicbetnost

a mznorodost je mozné se tagtji setkat v odbornych publikacich a i v paédemi
bankovni véejnosti s déma z&kladnimi fistupy k jejich tideéni.

Mezi klasicky gistup k systematizaci bankovnich produktychézi z jejich odrazu
v bilanci banky, kdy v zakladnintlenéni se bankovni produkty ¢l na aktivni
(finan¢éné uvéroveé), pasivni (depozitni) a neutralni Druhym, do jisté miry
moderrgjSim pistupem k systematizaci bankovnich prodykt pristup k jejichélenéni

z pohledu funkce, ktery dany produkt pro klientaiplZ tohoto hlediska se bankovni
produkty &li na: finanéné avérové bankovni produkty (které z pohledu klienta
piedstavuji efektivni ziskani finamich prostedki nebo mozZnosti financovani za
klienta), vkladové (depozitni) bankovni produkty (znamenaji z pohledu Klienta
finanéni investovani pefz a kapitalu prosédnictvim vklad nebo nakupem obligaci,
depozitnich srmek apod.) @latebni bankovni produkty. **

Pro &ely této diplomové prace bude pozornost &@ma na pasivni bankovni produkty.

4.3.1 Depozitni produkty

Jak jiz bylo re¢eno, depozitni produkty znamenaji z pohledu kliefitzancni
investovani pefz a kapitalu. Depozitni bankovni obchody maji odnazprave stran
bilance v pasivech banky, a proto jsou také megvpabankovni obchody tazovany.
Depozitni bankovni produkty Ize rélenit do i zakladnich skupin: vklady, bankovni

dluhopisy a specialni typy vklad

4.3.1.1 BZny (et

Z&kladnim a neépstji Zzadanym produktem, ktery poskytuji banky svyneltim,

podnikatelskym subjektn i obtamim, je Zizovani a vedeni dZného @étu. Banka

14 ULRICH, M., PFEIFEROVA, D., Bankovnictv(Ceska zerédélska univerzita, Praha 2005, 264 stran,
ISBN 80-213-0815-X
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pfijima na kEzny (et perzni prostedky v hotovostni i bezhotovostni fa¥nprovadi
z béZného dtu domaci a zahrai platby i vyplaty v hotovosti.

Bézny (et je zakladnim bankovnim nastrojem pro spravunfihaJeho primarnim
Ucelem je zabez@eni platebniho styku prastnictvim rkteré z bankovnich instituci.
Bézny et je zakladnim stavebnim kamenem bankovnich sjuzedb ktery
bezprostedrs nebo zprosedkovar navazuji dalsi sluzby bark.Pati sem nafiklad
komplexni zajiSovani platebniho styku a &dvani, depozitni produkty, poskytovani
Ovéra apod.}®Bszny (et neni vhodnym nastrojem pro uchovavani velkéhienob
pergznich prostedki.

| pfes to je mozné, Ze mnozi lidé se boji o dostete stabilitu jimi vybrané banky.

O ztratu finadnich prostedki na BU z divodu krachu banky neni feba se strachovat

a je mozné se o stabllibanky greswdgit témito zpisoby":

* nahlédnout do ifistupnych zprav bank o vysledcich hosgeda Lidé zde
mohou zjistit, jestli banka dosahuje ziskiéippdre jestli si vede Iépe nebaiie,
nez v uplynulych letech

» dalSim ukazatelem stability bankyiase byt nizka (a pokud mozno klesajici)
vySe klasifikovanych Gri. To jsou U¥ry, které v sob skryvaji utity stupei
rizika, pokud jde o jejich nesplaceni. Takovéémv byly v minulosti
poskytovanyiad ¢eskych podnik a nebyly pesré splaceny. Nkteré banky
registrovaly takovou vysi Spatnychdini, Ze jim musel vyznanépomoci stat.

V ramci nabidky jednotlivych bank existuje cédda @ta na vicknou. LiSit se budou
pomsrem Grovi sluzeb acen za 8. Zakladni sluzbou k BU je vydapiatebni karty.
Jednim z kritérii mize proto byt i platebni karta, ktera bude co nejvicpovidat
pozadavkm klientd.

15> MACE, M., Platebni styk, klasicky a elektronicky, GaaBlublishing, Praha 2006, 220 s., ISBN 80-
247-1725-5

'® ULRICH, M., PFEIFEROVA, D., Bankovnictv(;eska zerdsIska univerzita, Praha 2005, 264 stran,
ISBN 80-213-0815-X

7 Bgzny (et [online]. [cit 2009-11-18]. Dostupné z: http¥iw.sfinance.cz/osobni-
finance/informace/bezne-ucty/vyber-uctu/
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4.3.1.2 Terminované vklady

Terminovany vklad pé#t mezi klasicky zpsob zhodnocovani dasré volnych
prostedki. Jedna se o bankovni vklad na dobgitau s fredem stanovenou Urokovou
sazbou. Bankycasto nabizeji hil automatické obnoveni terminovaného vkladu
(revolving), které znamend, Ze pokudre pired nebo bezpragdre po vyprseni této
doby Kklient penize nevybere, bude vklad automatiakgt prodlouzen nebo
s jednorazovou splatnosti, kdy je vklad & do dne splatnosti a Urok setovava

v den splatnosti vkladu.

Na terminované vklady nelze ukladat libovokwstky, ¥tSina bank méa stanovenou
minimalnic¢astku pro #zeni takového vkladu. Obvykle to byva v rozmeaiZ5100 tisic
korun. Zalezi na bance a také na skubsti, jestli jde o terminovany vklad pro fyzické
osoby nebo podnikatele. Pro podnikatele platiSimou vySSicastky minimalniho
vkladu®Pro terminované vklady je typické cité ¢asové omezeni v disponovani
s vkladem. Toto omezenitike byt stanoveno jako pevndilh, zpravidla od 1 tydne do
nékolika let, nebo naiesré vymezeny den.

Za poskytnuti pefz bance dostava klient odnu ve vysi Uroku. Jeho vySe seciur
podle vzoré jednoduchého nebo sloZzeného daami. Klicovou roli zde hraje urokova
sazba. Na jeji vySi, krotnaktualni hladiny arokovych sazeb v ekonomice, ria v
objem vkladu a doba splatnosti.

Existuji dva zfisoby stanoveni Urokové sazby u terminovanych vkiRdvnim je fixni
aroceni, které znamenda, Ze urokova sazba je et@novena po celou dobu trvani
vkladu. Druhym zpsobem je pohyblivé Geni, kdy je vySe Urokové sazby navazana

na jednu ze zakladnich Urokovych sazebiasdjji na zakladni sazbu banky.

Zhodnoceni volnych peéinich prostedki na terminovaném vkladu je vyhagii nez u
vkladi na vicgnou, ve srovnani gmito vklady jsou #statky na d&chto (Etech vysSi a
b&hem doby trvani vkladu se nénmi.*® U vé&tSiny bank je moZno se setkat s bezplatnym
ziizenim a vedenim tohotattil. Na druhou stranu si bankytuji sankni poplatky

'8 Terminované vklady [online]. [cit 2010-2-17]. Dophé z:
http://www.finance.cz/bankovnictvi/informace/terrairane-vklady/proc-ho-zridit/

¥ ULRICH, M., PFEIFEROVA, D., Bankovnictv{;eska zerdglska univerzita, Praha 2005, 264 stran,
ISBN 80-213-0815-X
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nap. za gediasny vykdr peréz a z Urokovych vyndsse plati da ve vysi 15 %. Proto
je vhodrjsi vyuzit terminovanych vkladspiSe pro kratkodobé uloZeni pennebd
arok je zde fece jen vySSi nez n&inych &tech.

Terminované vklady umagji optimalizovat rozlozZeni finamich prostedka tak, aby
klientovy pinaSely solidni Urokovy vynogipzachovani likvidity a relativvelmi malé

rizikovosti.

4.3.1.3 Spéici ucet

Spaici Wty slouzi ke zhodnocovani volnych priestki a spojuje v sobvyhody dvou
predchozich finagnich produki. Finareni prostedky jsou na &m zhodnocovany vyssi
irokovou sazbou neZ naimém @&tu?° Oproti terminovanému vkladu je otem na
dobu neutitou s dohodnutou vyp@dni Ihitou, kdeZto terminovany vklad je sjednan na
dobu utitou. Spdici &ty jsou tedy likvidgjSi. DalSim rozdilem je, Zze terminovany
vklad ma fixré stanovenowastku po celou dobu jeho trvani, naopakigpoliet
umoziuje libovolné vkladani prostdki.

Ztizeni spoiciho Gtu je obvykle zdarma a vedt&ine pripadi je zde i nezpoplatmi
vedeni @tu. Uritym omezenim mze byt skuténost, Zze #které finagni instituce
podmiiuji zaloZeni takoveéhoctu tim, Ze je zde stanoven minimalncateini vklad.

Pii zvaZovani, ktery sgtci (Cet si vybrat, je dlezZité se ¥novat nejen vysi Urokové

sazby, ale také i celkovym popléthk, které jsou s kontem spojeny.

4.3.1.4 Stavebni speni

Stavebni sp@ni pati mezi nejoblibe&si a maso¥ nejrozsfergjSi spdici produkty.
Oblibu si ziskalo hlavh diky podpde ze strany statu, ktera &rucinila zajimavy

zpiasob zhodnocovani pén, i kdyZ jen v omezené vysi.

20 gparici (et [online]. [cit 2010-2-16]. Dostupné z:
http://www.finance.cz/bankovnictvi/informace/spanicty/co-to-je/
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Poslanim stavebniho gemi neni vytvéeni nastroje pro zhodnocovani volnych
peréznich prostedki, ale shromafovani levnych zdrdj pro financovani poeb
spojenych s bydlenim. U nas je¢atek stavebniho speni spojen s rokem 1993, kdy
nabyl &innost zakon o stavebnim $pai a statni podge a vznikly prvni stavebni
spditelny.? Stavebni speni funguje na zaklad urité modifikace principu
kolektivniho investovani, tzn. shromBdvani pewzZnich prostedki od drobnych
sttadateh a nasledné poskytovanidii z tohoto kapitald?

Prostednictvim stavebniho speni Ize financovat napkoup bytu nebo domku, kowp
stavebniho pozemku, stavbdjgtavba nebo fgstavba domku, opravy, modernizace a
adrzba, projektové nakladyn@ni vestavba aj.. A pokud bygkdo byl se svou bytovou
situaci spokojen a nefinv planu stawt, kupovat nebo modernizovat,ue po Sesti

letech sp&eni pouzit nasgenoucastku na cokoliv.

Ucastnikem stavebniho sjemi mize byt kazda fyzicka osoba s trvalym pobytem na
tzemi CR. Ktomu, aby se zajemce statastnikem sp@ni, musi se stavebni
spditelnou uzavit smlouvu o stavebnim sfemi, v niZ se gadatel zavazuje ukladat
pravidelré dohodnutowastku a fistupuje na obchodni podminky. Za uienv smlouvy
musi klient zaplatit poplatek z cilo¢éstky. Cilov&astka pedstavuje maximalni sumu
pertz, kterou klient mze obdrzet ze své smlouvy préidéleni Uwru ze stavebniho
spdeni. Jedna se tedy o formu spoi, @i které si klient uklada nacét u vybrané
spdaitelny finantni prostedky, z nichz se mu kazd@r®& piipisuje statni podpora a
aroky. VySe cilov&astky edstavuje celkovou maximaltéstku, kterou rize klient
od stavebni sgdelny ve forng vkladi, Uroki, statni podpory a @va ziskat.
Stavebni spi@ni obvykle probiha véech fazich. Jsou jirfit

» Faze speni

» Pxideleni (Uweru)

« Faze G¥rova

2L SYROVY, P. a NOVOTNY, M., Osobni a rodinné finaf@eada Publishing, Praha 2005, 172 s.,
ISBN 80-247-0478-1

22 7EHROVA, J., Finance(eska zerdslska univerzita, Praha 2007, 205stran, ISBN 97&88-1692-8

2 REVENDA Z. a kolektiv, Pe#ni ekonomie a bankovnictvi, 3. Vydani, Managenrss, Praha
2000, 634 s., ISBN 80-7261-031-7
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Pro klienta spieni z&ina dnem uzaeni smlouvy a ko poskytnutim Ggru nebo
vyplacenim vklad v¢etrg Groki a pog. statni podpory.

Kazdy oltan nuiZze sodasré uzawit podle své Uvahy a moznosti vice smludzymi
stavebnimi spigtelnami, ale statni podpora je poskytovana jefedau smiouvu.

Uvéry ze stavebniho speni jsou v sokasnosti pimou konkurenci hypotaim avram.

vvvvvv

e

Za nejdilezitéjSi vyhody stavebniho speni pati statni podpora, vesSkeré vynosy ze
spdeni jsou osvobozeny od dam @ijmu, az na vySi poplatkza vedeni &tu jsou po
celou dobu trvani smlouvy podminky $poi nemdnné. Oproti tomu vSak narok na
vyplatu finarénich prostedki vznika az po Sesti letech &kiberé spéitelny stanovuji

minimalni vysi nési¢niho vkladu.

4.3.2 Investéni produkty

V nejobecwjSim smyslu byva invesini bankovnictvi interpretovano jako oblast
financnich sluzeb zagienych na poskytovani zpréstikovatelskych sluzeb v oblasti
alokace kapitalu v ekonomice. Investi bankovnictvi tak z tohoto pohledu zahrnuje
aktivity bank na kapitélovych trzich, které gpa@ji v transakcich s cennymi papiry,
financnimi derivaty, spravou portfolii, ale i 8Zemi a akvizicemi affpadré dalSimi

vlastnimi a zprogedkovatelskymi obchody s ostatnimi figafmi instrumenty**

4.3.2.1 Podilové fondy

Princip jakéhokoliv fondu je zaloZen na spojenietia) skupiny lidi, kt& se rozhodli,
Ze se 0 sk majetek budou starat spoi€ a podle stejnych pravidel. Vegine pripac
si klienti najimaji profesionala, ktery spravujesi®ny majetek. Jedna se tedy o formu

podnikani, jehoz igdmétem je shroma®ovani penznich prostedki upisovanim akcii

24 ULRICH, M., PFEIFEROVA, D., Bankovnictv(Ceska zerdglska univerzita, Praha 2005, 264 stran,
ISBN 80-213-0815-X
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investiéniho fondu nebo vydavanim podilovychidigiodilového fondu, investovani na
principu rozloZeni rizika a dalsi obhosptm#ni tohoto majetké’. Takovému
nakladani s majetkem sixa kolektivni investovani. Podilovy list je cenny papir, ktery
piedstavuje podil podilnika na majetku v podilovémdio a se kterym jsou spojena
dal&i prava plynouci z tohoto zakona nebo sté&futu.
Ve vysplych statech existuji dva zakladni modely fofld
* investiéni model — je zaloZzen na stejnych principech, jgkoorganizovana
akciova spolenost. Fond ziskava prastky emisi akcii. Ziskany kapital pak
investuje na finatnim trhu do iznych druli investenich instrumerni.
* podilovy model — se liSi od inve&tiho modelu tim, Ze nema pravni
subjektivitu, ale je pouze organitzd slozkou investini spol€nosti. Zaklada ho

investini spolénost, ktera také zpravidla fond spravuije.

Podilové fondy sedli na rekolik druhi, a to gedevSim dle primagnuzitych nastraj.
Kromé¢ toho se vSak [iSi i investiimi cili nebo nafiklad ¢asovym horizontem
zhodnoceni prostdki.
Z hlediska moznosti vydavani novych akcii (hgpodilovych list)) se rozdluji fondy
na otevene a uzaene.
V dnesni dob se popularit t¢Si predevsim podilové fondy ot&ané. U &échto fondi
neni p&et podilniki (akciondu) omezen oproti uzagnym, u kterych jiz f zalozZeni je
uréen maximalni p&et podilovych lisi (akcii).
Z hlediska slozeni portfolia (dle skladby majetke)rozdluji fondy na fondy cennych
papifi n&®:

« fondy cennych papir— jejichz majetek se sklada iznych druli cennych

papif

2% 7akon o kolektivnim investovani § 2 zakohal89/2004 Sb. [online]. [cit 2010-2-16]. Dostupné
http://business.center.cz/business/pravo/zakongikiohi_investovani/

26 7akon o kolektivnim investovani § 2 zakohal89/2004 Sb. [online]. [cit 2010-2-16]. Dostupmé
http://business.center.cz/business/pravo/zakongikiohi_investovani/

2 REVENDA Z.a kolektiv, Pe¥ni ekonomie a bankovnictvi, 3. vydani, Managen®eass, Praha 2000,
634 s., ISBN 80-7261-031-7

8 ULRICH, M., PFEIFEROVA, D., Bankovnictvi;eské zerdglska univerzita, Praha 2005, 264 stran,
ISBN 80-213-0815-X
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» fondy nemovitosti — u nichZ fednEtem investovani jsouizné nemovitosti
nesouci vynosy
» fondy steSni — u nas znamé také jako fondy fon@jichz majetek se sklada

z &asti na jinych fondech.

Fondy cennych papirse daji daledit z hlediska pedn®tu investovani na:
» fondy perZniho trhu

» fondy kapitalové trhu — dluhopisové fondy, akcideady, smiSené fondy.

Na rozdil od jinych finatnich produki nabidnou podilové fondy vyhodu v rozlozeni
rizika (a to mezi ostatnimi investory) a moznosgtnechani operace s piiastky na
profesionélnich manaZerech, iktese zabyvaji hledanim vhodnych inveésich
piilezitosti. Od vysledkuéthto investic se nasledrodviji hodnota podilového fondu
jako celku, a tim padem i hodnotu podilovychdligtteré jsou drzeny individualnimi
Klienty.

Mezi vyhody podilovych fonil pati jednoduchost investovani, diverzifikace rizika a
dareéni piijma z podilovych fond vyhodrgjSi sazbou. Na druhou stranu zde vSak
existuji i zn&né nevyhody jako jsou vysSi poplatky, investicgpgelstatd ovlivnéna

dobou, kdy je realizovana a jedna $&inou o dlouhodobé vklady.

4.3.2.2 Cenné papiry

Jednim z nejilezit¢jSich finarénich instrumerit vyskytujicich se na séasnych
finan¢nich trzich jsou cenné papiry.

Cenné papiry jsou listiny nebo jiné medium, které majiteli éduje nesporné prava
na pozitky plynouci z textu tohoto dokumentu nebassuvisejicich zakar® Cenny

papir vytvdi vztah mezi dluznikem ackitelem. Dluznik je ten, kdo cenny papir

29 podilové fondy [online]. [cit 2010-2-15]. Dostupméhttp://www.finance.cz/kapitalovy-
trh/informace/fondy/nevyhody/

0 ULRICH, M., PFEIFEROVA, D., Bankovnictv{eska zerdglska univerzita, Praha 2005, 264 stran,
ISBN 80-213-0815-X
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vystavuje a ma zavazek &ritel je vlastnik vystaveného cenného papiru. Bemébo
papiru nemze \&fitel pozadovat vyplaceni svych natok dluznik tedy mize odepit
pInéni svého zavazku.
Cenné papiry jsou na kgném trhu prodavany a nakupovany za trzni hodraatkurz
(cenu) cenného papiru. Tento kurz sénmv zavislosti na nabidce a poptavce po
cenném papiru. Kurz iie byt vySSi nebo nizsi nez je nominalni hodnota.
Cenné papiry se mohou vyskytovat ve dvou podobdaohvdistinné nebo zaknihované.
Podle zakon&. 591/92 Sh., o cennych papirech, véndirpozdjSich gedpig jsou za
cenné papiry povazovany tyto drihy

» akcie, zatimni listy, podilové listy

e dluhopisy

e investini kupony

* smenky, Seky, cestovni Seky

» nalozni listy, skladistni listy

V z&kore o cennych papirech jsou také uvedeny mozné foenypych papir, kterymi
jsou cenné papiry na dditele, nafad a na jméno. Zasadnifidicim hlediskem je
zpiasob evodu €chto cennych papira s tim spojenaé&tsSi ¢i mensi snadnost tento
pievod uskutenit.

S kazdym cennym papirem je spjatbzeé misto obchodovani a i své figan
vyrovnani ma izna listina jiné. Specifické misto obchodovani sngeni papiry je
burza, ktera vystupuje jako vysoce organizovanyttip, ktery je uten k uzavirani
obchod s finartnimi instrumenty. Pokud chce investor obchodovabuee a nema
¢lensky @istup, musi se obratit na obchodnika s cennymirpaPbchodnik s cennymi
papiry vykonava odborné obchodginnosti i poskytovani investhich sluzeb
prostednictvim zarndstnance, ktery ma povoleni &nnosti maklée s gisluSnou
specializaci. Maklié mize byt zamisthancem pouze jednoho obchodnika s cennymi
papiry. Maklé¥ je fyzicka osoba, kter4 na zakéagovoleni Ceské narodni banky

vykonava odbornou obchodéihnost [ poskytovani investni sluzby??

31 SEKERKA, B., Banky a bankovni product, Professstdiing, Praha 1997, ISBN 80-85235-51-X
%2 7akon o podnikani na kapitalovém tr256/2004 Sb. [online]. [cit 2010-2-16]. Dostupng z
http://business.center.cz/business/pravo/zakonwgadi-na-kapitalovem-trhu/
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Akcie je cenny papir, kterym osucuje pravo akcion@ jako spolénika podilet se na
majetku, naizeni akciové spotmosti, jejim zisku a na likvidaim zZistatku @i zaniku
spol&nosti. Akciové spolénosti vytvdeji upisovanim akcii sy zékladni kapital.
Emise akcii vzhledem k moznému vysokémutpoinvestofi kupujicich akcie je
vyhodna jak pro spobmost, tak pro investory, kiesvym p@tem g@ispivaji k rozlozeni
rizika podnikani na vice osob. Kazda akcie musf mai utitou nominalni hodnotu.
Pokud jsou vydany v listinné podgtmohou mit d¥ ¢asti, a to plaSa kuponovy arch
s talonem. V dofe fungujicich ekonomikdch maji akcie proti dluhdpis pevré
arccenym nebo diskontovanym, tgnérné nebo dobe hospodicich spolénosti

zasadni fednost, nebdpri inflagnim vyvoji se investovany kapital neznehodnocdje.

Dluhopis je cenny papir vyjadjici zavazek emitenta zaplatit vliastnikovi tohoto
dokumentu ufity perézni obnos ke dni splatnosti. Emitentem dluhdpisohou byt
raizné subjekty. Podle toho, kdo dluhopisy emitujeujsozliSeny na dluhopisy statni,
bankovni, komunalni a podnikové dluhopisy. Dluhggsou vydavany na dotiiele
nebo na jméno. Jako finém zprostedkovatelé $tSinou funguji banky. Zpravidla je
celkovd suma Wru rozdlena nacasti o fizné nominalni hodndt Splaceni Ggru
probih& postuphv predem stanovenych terminech.ddye Graten Grokovou sazbou,
kterd je pevéd nebo pohybli¢ stanovenaigd emisi. Investor fize ziskat dluhopis na
finanénim trhu Biznymi zpisoby, na primarnim trhu Ize vyuZitiegné upséani, tendr na

cenu nebo tendr na mnozsiéi.

4.3.3 Finartni derivaty

Finartni derivaty jsou instrumenty, jejichZ podstatouupita forma terminovaného
obchodu, tzn. obchodu uzaného dnes a vypadaného az po smlu¥rdohodnuté
doks. Finareéni derivat pedstavuje specificky typ derivatu, jehoZz podkladavgktivem
jsou tizné finarkni instrumenty. Na jeho zaklaanize byt dohodnuta cena, za kterou je

mozné podkladoveé aktivum koupit nebo prodat k dolibéimu terminu. Podkladovym

3B KISLINGOVA, E. a kolektiv, ManaZerské finance, CBéck, Praha 2004, ISBN 80-7179-802-9
3 ZEHROVA, J., Finance(eska zerddglska univerzita, Praha 2007, 205 s., ISBN 978-88-2692-8
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aktivem jsou instrumenty fingniho trhu, nap ména, cenné papiry, indexy, urokové
sazby apod.. Mezi z&kladni finan derivaty (legislativé casto ozné&ované jako

odvozené cenné papiry) lzetadit: foward, futures, swap, opce, warafny.

4.3.3.1 Moderni formy financovani

Indexové akcie, neboli Exchange Traded Fund (ETF), jsou modernianiini
instrumenty, umaiujici ndkup celé baze zvoleného akciového indexmdao investice
do jediné indexované akcie. Je mozné si vybratsiiee podle indekx (PX, Dow Jones
atd.), hospodékych od¥tvi, podle geografickych oblasti nebo emitenETF se
obchoduji standardnjako napiklad akcie a mezi hlavni vyhody piativerzifikace,

jednoduchost a Siroké spektrum podkladovych aftiv.

Investiéni certifikaty jsou moderni strukturované produktyeBstavuji alternativu v
investovani do akcéi dluhopidi a jsou s nimi spojena i stejna rizika. Z pravniho
hlediska certifikaty pedstavuji tzv. dluzni Upisy — to znamena, Ze ernitgrie d&asre
disponovat s petinimi prostedky investora. Z&klad certifikattvori podkladové
aktivum, kterym mohou byt jednotlivé akcie, akciougexy, akciové koSe (tzv.
baskets), dluhopisové indexygny ¢i komodity. To znamend, Ze cena certifikatu vzdy
zavisi na cetitohoto podkladoveho aktiva. Zalezi vSak na typdifdeatu jakou nérou

se zména ceny podkladového aktiva promitne do ceny deitii. Pokud je certifikat
emitovan na akcie, drzitel nedisponuje akcisk@gmi pravy; rkteré certifikaty
piedstavuji pravo na vyplatu dividendy.

Obchodovani probiha na burze neliom s emitentem. Nejznag8imi emitenty jsou
renomované &mecké a rakouské banky (tapeutsche Bank, Commerzbank, Sal
Oppenheim, Raiffeisenbank). Na stuttgartské desix@tourze EUWAX je v saiasné
dok® nabizenych f®s 35.000 uznych certifikah. Certifikaty maji tSinou

% ZEHROVA, J., Finance(eska zerdslska univerzita, Praha 2007, 205 s., ISBN 978-88-2692-8
% Indexové akcie [online]. [cit 2010—1-2]. Dostupné
http://www.patria.cz/FondyDerivaty/ETF/Popis.html
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nékolikaletou splatnost a v posledni @ofsou emitovany tzv. open-end certifikaty,

které maji platnost neomezendu.

4.3.4 Poji¥ovaci nastroje

Pojistné produkty jsou nastrojem, pomoci kteréhzenekonomicky subjektipnést
negativni finatni dopady ufitych rizik na poji§ovnu. Tyto produkty mohou byt
zajimavé pro lidi z pohledu stabilizace fidan situace jednotlivce nebo celé jeho
rodiny3®
Zakladem poijiovacich nastrdj je vztah klienta s poji®vnou na zaklatl uzaveni
pisemné dohody — pojistné smlouvy o tom, Ze jedmana — pojistnik zaplati
dohodnutoucastku — pojistné. Za toto pojistné se druha sti@agistovna) zavazuje
vyplatit sjednané mnozstvi p&n jestlize v piibéhu sjednané pojistné doby nastane
pojistna udalost — neboli nahodila skirtest definovana ve smlo&vK vyplag dojde
bud’to jednorazo¥ nebo formou renty.
Pojig¥ovaci nastroje Ize roztit na:

 Zivotni pojiséni

» Penzijni pgipojisteni
4.3.4.1 Zivotni pojiséni
Zivotni pojiseni predstavuje skupinu pojistnych prodtikti nichZ je vyplata pojistného

plnéni vdzana na pojistnou udalost smrt pejigho nebo doziti ve stanovenérkuw.

Jedna se o velmi komplexni produkt nabizeny nanéinin trhu®®

37 Investini certifikaty [online]. [cit 2010—1-2]. Dostupné z
http://www.patria.cz/FondyDerivaty/Certifikaty/Pagitml

¥ pojig¥ovaci nastroje [online]. [cit 2010—1-2]. Dostupnéttp://finance.idnes.cz/pojistovaci-nastroje-
ktera-rizika-lze-pojistit-ftr-/poj.asp?c=A060707 125 fi osobni_vra

¥ SYROVY, P. a NOVOTNY, M., Osobni a rodinné finan&rada Publishing, Praha 2005, 172 s.,
ISBN 80-247-0478-1
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Zivotni pojiseni predstavuje pro pojidhéhocloveka i pro jeho blizké finammi jistotu v
piipact nepedvidatelné udalosti (tj. smrti) a zardvaouzi jako mozny prostdek pro
zhodnoceni finatnich prostedki. Rozsah pojistné ochrany, st&jnako vyse
piipadného zhodnoceni, zaleZi na tom, jaky druh iitrotpojiseni clovek zvoli*®
Zivotni pojiseni pati k relativie drahym finagnim produkém, a proto je spravné
dolre zvazit, ktery druh Klientovi nejvice sedi &lrby byt vybran na zékladjeho
individualnich pateb. Diky vysoké variabilit a flexibilit¢ jeho parametr je mozneé
najit a sestavit produkti@sré podle individualnich poeb klienta a pzpusobit jej
piesré jeho momentalni Zivotni situaci.

Z&kladni otadzkou ied vykErem Zivotniho poji&ni je, jaky je dvod pdizeni Zivotniho
pojiseni. Je rozdil mezi tim jestli zadatekFemySli o zivotnim pojigni jako o
prostedku k zajistni finantni budoucnosti, kdy by se dnklast diraz na vykr jak
spravnéeho produktu, tak i instituce, nebo jakoesgfiisob zhodnoceni pén a zajistni

si st&i.*

V pripact zZivotniho pojiséni jde o dlouhodoby produkt, zpravidla n&kalik desitek
let, proto je opravdu nutné e vybirat a neuzavirat smlouvu bezhRlaw
souasnosti existuje na trhtada poji§oven nabizejicichizné typy Zivotnich pojistek.
Zvolit si mize klient od rizikovych pojistek, které slouzi vihd ke kryti rizik a
veSkeré zaplacené pojistné jde @rava rizikovou sloZzku fes kapitalové pojistky
garantujici vyplatu wité ¢astky nebo dchodu bd’ po skoweni pojistné doby nebo
vyplaceni ¢astky opravinym osobam v fjpact umrti pojiSéného. Chce-li spise
zhodnotit své vioZzené prastky, pak se nabizi inve&ti Zivotni pojiséni, které
umozni investovat penize podle vlastniho uvazeni.

PrestoZe parametry Zivotnich smluv se diky své vditidlmohou vyskytovat viiznych
modifikacich, jednotlivé druhy Zivotniho pog#éii maji obecné vlastnosti, které je od

sebe navzajem odliSuji.

40 SMRCKA, L., Osobni a rodinné finance, Professional iltimg, Praha 2007, 257 s., ISBN 978-80-
86946-412

“1 pojigovaci nastroje [online]. [cit 2010-1-2]. Dostupné z
http://www.finance.cz/pojisteni/informace/zivotik-vybrat/

29



Zivotni pojiséni se niize dlit na*

* Investini — u tohoto pojigni je pojistné investovano do zvolenych far{dag.
akciové, smiSené, dluhopisové apod.). Klient jeismj na Zivotni rizika a
zarove vloZzené penize zhodnocuje investovanim demych fond.

» Kapitélové — je spojenim klasického Zivotniho pwji$ a spoiciho produktu.
Principem tohoto pojighi je, Ze ze zaplaceného pojistného je v praé
uhrazena pojistna ochrana a veSkeré naklady tpojy. Zbyla rezerva je
pfipisovana ve prosgh klienta®®

* Flexibilni

* Rizikové

+ Duchodové

4.3.4.2 Penzijni @ipojisténi

Duchodové pojidini predstavuje zakladni a vSeobecny systém, ktery jenpgv Na
duchodové pojigni navazuje penzijniipojisteni, které pedstavuje dopkovy systém,
ktery je dobrovolny.

Ucelem penzijniho fipojisteni je zabezpst obcanmim daldi zdroj fjma, ktery bude
dophovat dichody z dchodového pojighi a vyznama prispivat k udrzeni fimérené
Zivotni Urovre. Penzijni pipojisteni se statnim fispivkem je dlouhodobé speni,
pomoci kterého rize ¢lovéek nashromazdit finami prostedky, jez budeerpat po
odchodu do @ichodu.**

Duchodové pojigni ma vCeské republice dlouholetou tradici. S penzijnim
pripojisténim se na finatnim trhu mohou lidé setkat od roku 1994, kdy hyjap zakon
0 penzijnim pipojisténi se statnim fspsvkem® Zamsrem bylo vytvait doplikovy

systém ke stavajicimu gi¢znému systému financovaniahodi. Penzijni pipojisténi

42 SMRCKA, L., Osobni a rodinné finance, 2007, Professidhablishing, Praha, 257 s., ISBN 978-80-
86946-412

43 JILEK, J., Akciové trhy a investovani, Grada Psihiing, Praha 2009,656 s.,ISBN 978-80-247-2963-3
“PRIB, J., Kdy do dchodu a za kolik, 9.vydani, Praha: Grada Publist20§7, 128 s.,

ISBN 978-80-247-2399-0

45 74kong.42/1994 Sh.ve zmi pozdjSich gedpis
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mohou prova& pouze zvlastni instituce, tpenzijni fondy. Penzijni fondy jsou
akciovymi spolénostmi, které ke svému vzniku pebuji povoleniCeské narodni
banky (ged rokem 2006 Ministerstva financi). Pro pras@idoenzijniho fipojisténi ma

zasadni vyznarpenzijni plan, ktery musi mit kazdy penzijni fontf.

Z&kladnim principem penzijniho  pipojisténi je dobrovolnost, nelfo penzijni
pripojisteni vznika na zaklatdsmlouvy uzaiené mezi dastnikem a penzijnim fondem.
U penzijniho pipojisténi je vyznamna téZz uloha statu, ktera se projeyegmak
v poskytovani statnichifspsvka ve prospch (Eastniki penzijniho pipojisteni, jednak
v dozoru statnich instituci naginnosti penzijnich fonil Penzijnimu fondu poskytuje
Ministerstvo financi ze statniho rozpo ve prospch (tastniki penzijniho pipojisténi
statni prispévky. VysSe statniho ifispivku je odstupovana podle vySe ifspsvku
Ucastnika. VySe statnihatippivku zavisi dale na tom, zda se jedna o nové nedré st

smlouvy.

Tabulka¢.1: Statni pispevky u novych smiuv (od 1.1.2000)

VySe prispévku Uéastnika v Ké VySe statniho Fispévku v K¢
100 az 199 50 + 40 %caAstky nad 100 K
200 az 299 90 + 30 %caAstky nad 200 K
300 az 399 120 + 20 %cAstky nad 300 K
400 az 499 140 + 10 %castky nad 400 K
500 a vice 150

Zdroj: PRIB, J., Kdy do dchodu a za kolik, Praha: Grada Publishing, 2007

Ucastnikem penzijnihoijpojidténi se niize stat kazda fyzicka osoba, ktera je starsi 18
let a ma trvaly pobyt na Uzentieské republiky. Podminkouédisti na penzijnim
pripojisténi neni ani Bast na dchodovém poji&ni, ani trvani zagstnani. Wastnikem

penzijniho pipojisteni se nize stat i pozivatelicchodu z dchodového pojigni.

4 SULC, J., Penzijniifipojisténi, 2.vydani, Praha: Grada Publishing, 2004, 198N 80-247-0772-1

31



Penzijni pipojisteni vznika na zaklad pisemné smlouvy o penzijninyipojisteéni,
kterou uzate osoba, jez splije podminky byt &astnikem, a to dnem, ktery je uveden
ve smlou.

Ucastnik niize kdykoliv penzijni fipojisténi pisemré vypovédét, a to i bez udani
duvodu. Penzijni planiftom miZe stanovit pro &astnika vypo¥dni dobu, kterd vSak
nesmi byt delSi nez dva kalemdé& mésice a ktera pona kEZzet prvnim dnem

kalenddniho mesice po doréeni vypowdi.*’

Ugastnik penzijnihoiipojidténi je povinen platit na své penzijriigjisténi penzijnimu
fondu pispivky. VySe gispivku astnika se stanovi na kalemuia mésic. VySe
prispivku (Eastnika nesmi byt niZz8i, nezdgéstka zakladajici narok na statiispsvek.

Maximalni ¢astka pispevku neni stanovena. Vysdigpvku odvadného na penzijni

pripojisteni je individualni.

5. Finanéni investovani

s

Starost 0 své finance jefippzenou aktivitou satasnéhoclovéka Zzijiciho v trznim
prostedi. Rani, poteby, Zivotni rizika a moznosti kazdéhdovéka jsou vysoce
individualni.

Kazdy si lamal skdy hlavu s tim, jakym zZisobem nejlépe zhodnocovat své Uspory,
jak nejlépe financovat zlepSeni své bytoveé situgae nejvyhodsji zabezpéit svoiji
rodinu apod.. Jedna z moznosti je osobni finaplanovani.

VétSina pojigoven, bank i dalSich fingnich instituci nabizi kliedtn nizné finagni
produkty - Zivotni poji&ini, penzijni pipojisténi, podilové fondy, terminované vklady
apod.. Utité neni jednoduché si z takto rozsahlé nabidky vybrat

Navic vSe jedt komplikuji menici se paeby a zajmylovéka v pibéhu Zivota. Kazda
Zivotni etapa je spojena s¢itym financnim rozhodnutim a spravny wibfinancnich
produkti a jejich kombinace je velmiiutezitd. Nekteré produkty se hodi jen v mladi,
jiné zase v feddichodovém wku. Chybnym rozhodnutim si lzefipodit fadu

“"PRIB, J., Kdy do dchodu a za kolik, 9.vydani, Praha: Grada Publist0§7,128 s.,
ISBN 978-80-247-2399-0
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problémi. Proto je dobré se obratit na figafho poradce, ktery pomah#ovéku
ohodnotit finakni moznosti a péeby a stanovit prod finanéni plan tak, aby jej ani
v budoucnu nejived| do réjaké finargni krize.

Kazdy potencionalni investort gde o kterykoliv ekonomicky subjekt, musi ve vidst
Zajmu i investovani postupovat raciondjrj. fidit se ugitymi zakladnimi pravidly a
mit zakladni znalost fin&nich néstraj, kterych hodla p investovani vyuZzit.
Investovani je postup, kterym by selnmvestor ubirat § rozhodovani, do kterych
financnich instrumerit investovat, jak velka by &a byt investice a v které débi

ucinit.

5.1 Spdeni a investovani jako cesta k cili

Kdyz se finakini prostedky rekam ,jen tak odlozi, budou ztracet hodnotu vlivem

inflace™.

Proto i rozhodovani investora, kam volné figan prostedky uloZit ¢i
investovat, je pdeba se zadtit na jeho preference. V pni@d bude chtit investor
ziejm¢ hledat takovou investi¢i spdeni, ktera zajisti maximalni vynos.

Takova investice pochopitelmeexistuje. Kdyby totiz existovala a kdyby o nict#i
investdi veédéli, investovalo by se pr&vdo ni a vSechny ostatni investice by gbm
smysl. JenZe tak to v praxi nefungfijele to dano tim, Ze jedin& nejlepsi investice
neexistuje. R pohledu na tyto dva pojmy z obecné stranky méni ani takovy rozdil
neni, protoZze na vSechno séza divat jako na jednu velkou investici do budoudna
investic jsou protichdnymi faktory vynos a rizikoCim vy$siho vynosu fize investice

dosahnout, tim je dosaZeni tohoto vynosudjiste.

8 Inflace je ekonomicky jev, ktery ozéie vSeobecnyist cenové hladiny, neboli snizeni kupni sily
pergz. Opa&nym jevem Kk inflaci je deflace — tedy pokles cenbiadiny, zatimco dezinflace je snizovani
miry inflace (tzn. i pi dezinflaci cenova hladina roste).

49 Zlaté pravilo investovani — neexistuje investikeera by mohla doséhnout maxima ve vieeth
znacich (vynos, riziko, likvidita). Existuje jen @most optimalnich po#ni.
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Pred investovanim by &h kazdy zvazit, jaky cil svou investici sledujeaky je jeho
vztah k riziku. Nekteré typy investic mohou byt vhogai nez jiné. Proto by si &h lidé
nejprve poloZit tyto otazky:

+ Kaolik si mohu dovolit investovat?

« Jak dlouho se obejdu bez penkteré do investice vlozim?

« Co mi ma investiceimeést: fist kapitalu (pro jeho dalSi investovani), dodaje
piijem nebo oboji?

« Jak velké riziko a jaky druh rizika jsem ochoterdgtoupit? Pokud se chystdm
provést riziko¥jSi investici, jsou dsledky gipadné finatni ztraty pro vas
vyznamne?

« Chci investovat individuathnebo se podilet na nakladech a vynosech s jinymi
investory tj. investovat kolektiw?

« Chci sva investini rozhodnuti dat samostat)y mam k tomu fedpoklady a
znalosti nebo poebuji odbornou konzultaci nebo je &d prenecham
profesionalnim obchodnikn, aby je dlali za mne?

« Pokud chci investovat kolektign jaky typ fondu nejlépe odpovidd mym
pottebdm? To konkréth znamena rozhodnout, jaké riziko jsem ochoten
podstoupit a na jakou dobu chci investovat.

« Jsou s investovanim pro mne spojetjpke daové vyhody, a pokud ano, mohu

je spojit s pro mne nejvhodisim typem investice?

Benjamin Graham, ditel fady UsgSnych investat, se jiz vroce 1934 ve své knize
pokusil definovat, co je investice: ,Investice jgkbva operace, ktera paildadné
analyze slibuje bezprost vkladu a fiméteny vynnos* Podle Emila Dokala je v
teoretické ekonomice investici rozéina kazda ekonomick&énnost, i niz se subjekt

vzdava sotasné spdeby s vyhledem zvySeni hodnoty statku v budouchdsti

¥ SMRCKA, L., Osobni a rodinné finance, 2007, Professidhablishing, Praha, 257 s., ISBN 978-80-
86946-412

*L GLADIS, D., Naute se investovat, 2.ro#8hé vydani, Grada Publishing, 2005, 174 s., ISBN&D
1205-9

*2DOCKAL, E., Kam s pedyzi, Rubico s.r.o, Olomouc 1998, ISBN 80-85839-20-2
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Rozdil mezi spfenim a investovanim se zda jako zdanfednoducha otazka, ktera
skryva nejednozréaou a ne jednoduchou odpais Je to tim, Ze na naSem fikaim
trhu, z pohledu sgeni, existuje velké mnozstvi finamich produki, které jsou

rozdsleny do dvou zakladnich kategdfii

« spaici produkty - jako stavebni sfgmi, penzijni fipojisténi nebo kapitalove
Zivotni pojiseni, terminované vklady apod.,

« investini produkty — jako jsou akcie, dluhopisy, podilom@estini fondy a to
bud ptimo pes makléské a brokerské firmy nebo i jako sést rekterych

spdaicich produki jako je nap. investeni Zivotni pojiséni.

témito ¢innostmi spojena.

Spdenim se ¥tSinou rozumi pravidelné odkladani mewdsti Fijmu. Vkladové gty
jsou vhodné pro ifpad, pokud bylovek prostedky, které na nich ulozi, citbrzy
pouzit nebo si neni jist, kdy je bude jgdtovat.

U spadeni je riziko ztraty za normalnich okolnosti nizkéklady u bankovnich instituci
jsou navic pojigine. Lze spht na kratSi nebo delSi termin (banky nabiz&ingé formy
spdeni resp. spdcich produkd). Penize se daji ulozit n&at, na kterém jsou dostupné
»ihned" (na vicgnou), nebo ,skoro ihned” (n&ps tydenni, dvoutydenni, ... vyp&ni
lhatou) nebo se daji viozit nagktery z Siroké nabidky terminovanyclitil (s delSi
splatnosti, zpravidla az 4 roky). | to je odliSwe investic, které v zasadmaji

dlouhodobou povahu.

Proti investovani vSak speni poskytuje nizsi vynos (Urok), ktery je navitzen 15%-

ni sraZkovou dani. To je vice vystavuje inflamu riziku. DhleZité je proto porovnavat
vySi Uroku z vkladu po odgtu darg s aiekavanou inflaci, a pokud byédha realna
hodnota vkladu klesnout (tj. pokud byekavana inflace na obdobi uvazovaného vkladu
méla byt vySSi nez Grok po od@to darg), melo by se zvazit investovani préstiki na

finan¢nich trzich.

3 SYROVY, P. a NOVOTNY, M., Osobni a rodinné finaf@eada Publishing, Praha 2005, 172 s., ISBN
80-247-0478-1
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Tabulkaé¢.2: Spdeni vs.investovani

Spaeni Investovani
* bezpénost * generuje riziko
* lehké gristupnost  zvySena  kolisavost  hodnoty
* nizké vynosy investice
» nabizi potenciél vyS.zhodnoceni

Zdroj: SYROVY, P. a NOVOTNY, M., Osobni a rodinridgnce, Grada Publishing, Praha 2005

5.2 Investovani a rizika s nim spojena

Mezi vyznamné faktory ovliwujici rozhodovani investor pati predevsim
piedpokladany dosazitelny vynos investice, rizikojepé s touto investici a likvidita
investice. Racionalni postupujici investor hledét@u kombinacidchto veltin, ktera
je optimalni z hlediska dosazenitgikteré si stanovil.

Obrazelg.2: Investéni trojuhelnik

Vynos

Riziko <+— Likvidita

Zdroj: REVENDA, Z. a kolektiv, PatZni ekonomie a bankovnictvi, Management Press,aP22a00

Investieni trojuhelnik — Vynos, Riziko, Likvidita
- srostouci vynosnosti aktiva roste i jeho rizikaveklesa likvidita
- ¢im je likvidita aktiva vySSi, tim je ménrizikové a tim klesé i jeho

vykonnost
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a) vynos investice— je ¢asto m&ien absoluté ziskem gistym
vynosem) jako rozdilem mezi vynosem a investovanymi
prostedky Wetné zmenSeni o ifslusné daové povinnosti.
Relativnim ngtenim je mira zisku jako pamzisku k celkovym
nakladim.

b) Riziko investice — je dano stupfim nejistoty spojenych
s aiekdvanym vynosovym procentem. Velikost rizika §&Sinou
méiena smirodatnou odchylkou od cekavaného vynosového
procenta.

c) Likvidita investice — je nefena rychlosti, jakou lze investici

pienenit zpst v hotové pe&zni prostedky.

Investitnich rizik je celafada. Pro zjednoduSeni je mozno uvést nasledujikiagd,

ktery pomiZze se jednoduSe v dané problematice zorientovaestar, ktery bude

investovat do akciiceskych firem naceském trhu weské korus. Akcie €chto

spole&nosti bude kupovat na burze a akcie budou likviddiZ se zanedba inflace, tak

se vykrystalizuji d¥ zakladni investini rizika. Jsou t%:

Riziko volatility (trzni riziko) — projevuje se vidkdyz existuje v portfoliu
libovolné mnozstvi cennych papir(akcii, dluhopif) stejného druhu,
odwétvi, regiom apod. Tehdy je jedno, zda se jedna o akcie jenimd f

nebo vice firem. Riziko volatility (kolisani tih pasobi na vSechny
podobrg. Do této kategorie seadi irizika vykyvi ekonomiky, pirodni

katastrofy, politické fevraty atd. Riziko volatility I1ze tedy diverzifikaw

pouze investovanim daiznych investinich gilezitosti (nap. do akcii

firem riznych od¥tvi, do dluhopigé (raznych stai), do finargnich

derivati, komodit, nemovitosti apod.)

Kreditni riziko — u kreditniho rizika naopak neZzélena typu cennych
papiti, do kterych se investuje, ale na mnozstvi jedwath instituci,

jejichz cenné papiry se vlastrdiim je vice cennych pagirod mznych

spolenosti, tim mensi riziko hrozi.

> SOVOVA, H. a kolektiv, Specializované bankovnictviaiovni institut, Praha 2001, 398 stran, ISBN
80-902243-2-6
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S investicemi samdejmé souvisi celafada dalSich investich rizik. Z dalSich
vyznamnych to jsou nafklad®>:

* Meénové riziko — toto riziko je b investovani v cizi #né. Jde o nebezpe Ze
zahranténi ména, v niz je aktivum denominovano, sgém invesiiniho obdobi
znehodnoti oproti domacidme a diky tomu klesne vynos investice vyjéay
v domaci ning.

« Urokové riziko — toto riziko vznika, kdyz e vynos investice ovlivnitist
arokovych sazeb (typickymrikladem jsou dluhopisy).

* Riziko likvidity — vznika, kdyZz do portfolia se nafuji nagiklad akcie, jez se
obchoduji s nizkymi obraty. Pokud by byla fiedia v uéitém ¢ase akcie prodat,
nemusi byt po nich na trhu dostaté poptéavka.

* Riziko inflace — inflace (znehodnoceni geh ukrajuje vynos z investice.fiP
vypotu realného zisku z investice, se musi mira infladetist. Je teba si
rovnéz uwdomit, Ze i vétSim ristu inflace klesa kupni sila investice.

viv 7

Investinich rizik je mnoho a neffingjSi metodou jak tyto rizika minimalizovat je riap

diverzifikace, tj. rozloZeni investovangstky do @znych investic siznou mirou

rizika. Ani diverzifikaci vSak nelze riziko nikdydstranit.

5.3 Finargni planovani

Mrivriw s

planovani se nepokousi nalézt absalutaejlepsi zfsob jak nafiklad spdit. Kazdy ma
jiné predstavy o definici nejlepSiho sfemi, ale takeé jiné pteby a moznosti. Proto se
finan¢ni planovani na tento problém pokousi jit z drulngny. Hleda nejtive odpo¥d

na otazku, prd spdait, co tim chceilovék dosadhnout a déle se zajima o to, jaké k tomu

existuji moZnosti vlastni a jaké moZnosti nabizafini trh>°

> REVENDA, Z. a kolektiv, Pefzni ekonomie a bankovnictvi, 3. vydani, Managentemeiss, Praha
2000, 634 s., ISBN 80-7261-031-7

*® SYROVY, P. a NOVOTNY, M., Osobni a rodinné finan&rada Publishing, Praha 2003, 172 s.,
ISBN 80-247-0478-1
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Cilem osobniho finamiho planu je vytvieni rovnovdhy mezi budoucimi finamimi

cili a sokasnymi a ¢ekadvanymi zdroji a naslednnalezeni nejefektivijSi cesty

k dosazenidchto cili, kterd vychazi z moznosti, které poskytuje fitrdrirh.

V obecné rovia by se dal vysledek fingniho planovani shrnout jako optimalizace

nasledujicich oblasti:

Portfolio spdeni a investovani

Spireni wtSiny budoucich finamich cifi vyZzaduje vytvoeni dostaténych
financnich rezerv. Finami plan stanovuje takov@seni, které co nejefektigjn
akumuluje a rozmnozuje finani prostedky. Kombinaci jednotlivych moznosti
finantniho trhu je vytvéeno efektivni portfolio s ohledem na individuélini
pozadavky tykajici se likvidity argatelné miry rizikovosti investic. @ezité je i
posouzeni deoveé stranky vyslednéh@seni a maximalni vyuziti statnich dotaci
a podpor.

Portfolio cizich zdraj

Ke splréni cilia je v rekterych gipadech vyhodné vyuZit cizi zdroje —&by.
ZadluZeni neni v principu Spatné pro celkovou situm Fedpokladu, Ze je
piiméierg vysoké ve srovnani s objemem majetku a vygis a Ze podminky
avéru jsou vyhodné nebo alespprijatelné.

Kryti rizik

Cilem finargniho planu je udrzet vydaje na kryti rizik co nggij ale zarove
efektivre zajistit veSkera rizika, kterym majetkova #jmova situace klienta
podléha, hlavé vzhledem k definovanym diin. Fredmétem kryti by ngla byt

pouze ta rizika, kterarpdstavuji vaZzné ohroZeni stability klierifa.

V ¢em jsou tedy finosy finagniho planovani pro diny Zivot? Kazdy je finucen

popgemysSlet ®kdy o budoucich finamé nara@nych zandrech, jejichZz feSeni na

posledni chvili by bylo drahé nebo nemozné. Na aolwuktranu mze odkryt skryté

rezervy. Uzitim vhodné kombinace firarich produki maze ¢loveék uSetit a zarove

vhodre predejit hrozicim finatmim ztratam.

> SYROVY, P. a NOVOTNY, M., Osobni a rodinné finan&rada Publishing, Praha 2003, 172 s.,
ISBN 80-247-0478-1
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T e

spaicich produki a tim minimalizovali riziko gipadnych ztrat. Investice nejsou o
minimalizovani ztrat, ale maximalizovani ziskAby tomu tak bylo, je nutno si vytyio
takové portfolio, ve kterém se budevsk orientovat®

Predpokladem usgEnéhotizeni osobnich financi je osvojertkolika zdsad finatmiho
planovani. Zejména jde o dodrZovani ragpo (elné vyuZzivani dluhu, poji&ti
vlastnich rizik a pravidelné speni a investovant’

Osobni finawni planovani, ikdyz neni zasadnim objevem, poskykomplexni pohled
na oblast spravy osobnich financi. &&mé zvladnuti osobniho fin&miho planu mze
velmi usnadnit Zivot — fiZe zajistit kontrolu nad financemi a vyhnuti seafini tisni.
Muze také pomoci vytuit si dostatek progedki na budouci vydaje.

Z&kladnim nastrojem fin&niho planovani jerozpodet. Jeho smyslem je udrZovat
piehled o vlastnich ffmech a vydajich a fpmét investora pohybovat se v ramci
stanovenych limit vydaji. Zpétné hodnoceni delu vynaloZzenych vydajnam take
dovoli rekteré vydaje kriticky posoudit, v budoucndigadré omezit a tim icast
béZzného pijmu uSetit.

DalSi vyznamnou sa@asti osobnich financi jetéliné vyuzivantdluhu. Ten by ngl byt
uréen zejména pro financovani dlouhodobych investpises nez na kryti dZnych
vydaja.

DuleZitou zasadou fingniho planovani je takgokryti vlastnich rizik . ObzvIast se to
tyk& Zivotnich rizik jako je umrti, araz, trvalaveldidita, zdravotni vylohy a pracovni
neschopnost, majetkovych rizik jako je pdjiitdomacnosti a automobilu, a kén& i
pojistni odpowdnosti pro pipad, Ze zfisobime gkomu Skodu.

Ctvrtou zasadou finamiho planovani je pravidelrsporeni a investovani.

%8 portfolio investic [online]. [cit 2009—11-25]. Dngné z : http://www.mesec.cz/clanky/rozsahle-
portfolio-se-stava-neprehledne/

>9 Osobni finance [online]. [cit 2009-2-4]. Dostupné http://www.penize.cz/15046-jak-uspesne-ridit-
sve-osobni-finance
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5.4 NegastéjSi chyby investon

Vyhnout se zakladnim chybam znamena vyhnout sex@byn ztratam. Nkteré zasady
jsou gitom zcela jednoduché a investi sebevz&ani v obecné rovih neni nijak
zvla¥ c¢asow ani odborg nara&nym problémem. Investovani f@nnosti, ve které se
pohybuje hoda lidi, ale ne vSichni majas ¥novat ji pozornost aifstup, ktery by si
zasluhovala. Pro dosazeni dobrého in¢a#tio vysledku je fedevsim nutné vyhnout se
negasgjSim investtnim omyiim. Nahromadni se velkého mnozstvi zékladnich
investeénich chyb pinasi portfoliim vysoké realné ztraty, které jsouken&ném
dusledku Uplg zbyte&né.

Swt finaneniho trhu nabizi Sirokou Skalu, mnohdy az feépednou produktovou
nabidku podporovanou masivnimi reklamami. Pokudestor nechce vyuZit pomoci
odbornika, ne&jastji finan¢niho poradce, iZe se sam seznamit se zakladnimi principy

a ziskat alesppminimalni odbornost.

Mezi nefastjsi chyby pat®®

* Nejasré stanoveny cil — je dilezité si gedem doke stanovit cil svého
investovani a&eho se tim chce dosahnout. Kdo investuje naslepoaghylny k
emocim a v krizovych situacich se rozhoduje gpatn

e Podléhanim emoci- nejwtsSim nepitelem i velmi zkuSenych investofsou
emoce - pedevSim strach a chamtivost. Je velmi snadné senice nebo z
touhy po zisku nechat strhnout k nepromyslenym admitim. Kdo si své
zamery pevre stanovil, gl by vzdy kontrolovat, zda rozhodnuti cil pji.

» Koupé produktid mésice -souwasny trh investinich gilezitosti je peplnén
neprehlednou nabidkou rozmanitych produk€asto se tak i v investicich Ize
setkat s letdkovou akci, zvyhashym prodejem nebo s produktysice. Jist i
v akci se da dale nakoupit, al€asto je opak pravdou. Ne proto, Zze by nabidka

nebyla zajimava, ale proto, Ze produkty v ni obséjmost ¢lovek nepotebuje.

% Chyby investoi [online]. [cit 2009—-112-27]. Dostupné z : httpyiw.investicniportfolio.cz/
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e Spoléhani na minulé zisky- podle Romana Kady ze spolénosti Patria Direct
se jedna se o chyhtasto zmiovanou pedevsSim u zsteinika. ,Pokud Fed
pul rokem soused vydial na akciich, neni dobré jit a koupit ty sameé

+ Spatna diverzifikace investénich nastroji

6. Finanéni poradenstvi

Jak jiz bylo receno, aby se iedeSlo investnim rizikim, je poteba tyto rizika
minimalizovat, tedy rozlozit investovanéastky do #iznych investic. S timto
problémem se potyka tzv. finémi poradenstvi.

Na za&atku devadesatych let se taském finadnim trhu objevila spousta produkt
jejiz podstat vétSina lidi nerozuréla. Lidé se bali vkladattice vydlané uspory do
rukou finargnich poradté a neidka to byl posledni okamzik, kdy své Uspory Bpat
Finartni poradenstvi se mezi &mny Ceské republiky n@adi jako nejprestizsi

profese. Ftom si mnozi neusdomuiji vyhody vyuZiti kvalifikovaného porad&k.

Vyhoda finagniho poradce sgiva v gehledu o dostupnych produktech v dané
finanéni instituci nebo o vSech dostupnych produktech finanénim trhu. DalSi
vyhodou je rychlé a jasné vy&leni nékdy i relativre slozitych vazeb meziaznymi
produkty a upozommi na fzné kombinacei daiové Uspory. Ukolem investiich
poradd je to, aby na zakladidaji, které jim poskytnou jejich klienti, dopatili pokud
mozno co nejvyhodijSi zpisob zhodnoceni klientovych Uspor cestou investowani
kapitdlovém trhu, ve fortnspdeni @ip. i jinymi zpisoby nebo kombinaciiznych
zpasoha.

Poradce Ize roztit do dvou zakladnich skupin. Do prvni skupinyipabankovni
poradci. Bankovni poradce vyuziva ve své praxi figr@nprodukty "své" banky nebo
bankovni skupiny. Nefize se proto stat, Ze by klientovi nabidl fisahprodukt, ktery

pafti konkuregni bance.

®® Finareni poradenstvi, Fehima¥N. [online]. [cit 2009—12-8]. Dostupné z:
http://www.finance.cz/zpravy/finance/45398/
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Druhou skupinou jsou tzvinanéni poradci. Finaréni poradce #Sinou pracuje na
Zivnostensky list (volna nebo vazana zivnost - pattuhu poskytovanych sluzeb) a své
portfolio si buduje zfisobem, jaky je &ny pro vSechny obchodniky. Hlavnim cilem
financniho poradenstvi jeestaveni finakniho portfolia klienta, véetné nasledného

servisy, ktery finargéni poradce poskytuje.

Rozdilny je i zfisob placeni za poskytované poradenské sluzby. Bankmradce je
placen jak fixnim, tak i variabilnim #Zgobem. U finaénich poradt je situace jina.
Mezi nejroz&fergjSi druhy jejich odmovani pati provizni systém. Provize je
vyjadieni pewzni odnény, kterou kazdy poradce zisk4, uli smlouvu s klientem na
n¢jaky finartni produkt.

DalSi formou odréany mizZe byt pausalnfastka za poradenska@innost (¥ sestavovani
financniho planu nebo také podil na vynosech (tzn. Adiset zavaze vyplatit fedem
dohodnuty podil z vynosu finanimu poradci, ktery mu sestavil finar portfolio).
Posledni dva typy od&iovani paiti spise k vyjimkam naeském trhuReSenim skdy
byva i jejich kombinovani. V praxi to znamena, #efni poradce poskytne klientovi
finanéni plan za pauSalniastku a imo naznéi, Ze je u Bho mozné pozadované

produkty koupit, a tim realizovat finami plan®?

Zakladni udaje, které investii poradce pdebuje ktomu, aby mohl vyhodnotit
klientovu situaci a navrhnout méjakéieseni, pedstavuji Udaje o vysi usporéenych

k investovani ¢i spaeni, el investice, informace o ifedpokladané délce trvani
investice a jakou miru zhodnoceni si klientegstavuje. Z&hto Gdaj uz nmize
investini poradce odvodit klieav sklon K riziku.

Pro spolehli¥jSi odhad schopnosti absorpce rizika vSak poradtelije i dalSi udaje,
a to udaje o podilu zamyslené klientovy investiagaeho majetku, a ro¥# informaci o
jeho zavazcich.

Nektefi potencionalni investo byvaji zklamani, kdyZ jim investhi poradce fedlozZi

fadu moznycheSeni, z nichZ by si samiginvybrat. Tito klienti sicasto neusdomuii,

®2 Finaréni poradenstvi, [online]. [cit 2010—1-4]. Dostupnéhttp://www.penize.cz/18503-kdyz-se-
rekne-financni-poradce
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Ze Ukolem investniho poradce je kliedtn jen radit, nikoliv rozhodovat o jejich

investicich.

7. Optimalizace investniho portfolia

Slovo portfolio pochazi z francouzského slovo poitie, které ve svém jvodnim
vyznamu znamena pouzdro na spisy, aktatikiwbolku. Renese# portfolio vyjaduje
soubor ukitych realnych nebo finamich investic. V portfoliové investici je tedy suma
ktera je investovana, rogiéna (diverzifikovana) dodgkolika investtnich cih.

Sestaveni portfolia fin&gnich investic lze vysitlit jako vytvoreni ukité skladby
investinich finarénich instrumerit, které napluji strategii daného investora.
Zakladem kazdého portfolia je nejednostrannosiziofeni kapitdlu meziizné oblasti
investovani na finamim trhu. Kazdé portfolio je také individualni pedboteb a typu

investora®®

7.1 Investini strategie

Pii vytvareni portfolia hraje @lezZitou roli investéni strategie. Ta mé vliv na sloZeni
budouciho portfolia z hlediska rizika, vyrioa hlavié investiéniho horizontu. Doba, po
kterou je planovano s p&i nepracovat a drzet je ve fondech, hodwnliviiuje dalSi
parametry.

Cim déle penize nebudou peta, tim riziko¥jsi investici se rize ugednostnit. Vy3si
riziko jednotlivych fond totiz souvisi s moznosti kratkodobych ztrat, kteeevSak v
delSim obdobi ,smazéavaji“. Pokud investor zvaZzupeizit penize v dohledné dola
investéni  horizont je tudiz kratSi, je rozuggi uprednostnit mé®& rizikové
instrumenty, které ani v kratké dobevykazuji vyrazné vykyvy vykonnosti.

Zadny investor by vsak, ifes své preference a sdilnost k riziku, sewsechny
prostedky ukladat jen do jednoho typu firauich nastraj. Diverzifikace je z tohoto

hlediska velmi dlezita a proto je dobré mit v portfoliu vice instrenti. Diky ni sice

8 DOCKAL, E., Kam s pedizi, Rubico s.r.o, Olomouc 1998, ISBN 80-85839-20-2
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¢lovék neziska takovy zisk, jako ty nejvyn@ssi akcie, nebo fondy, ale na druhé séran
omezi své fipadné ztraty”

7.2 Druhy portfolii

Jak jiz bylofeceno, kazdé portfolio je individualni podle peft a typu investora. Mezi
¢asovy horizont investice, po kterém bglenpiinést vynos a istup klienta k riziku.
Investor se musi rozhodnout, zda zvolit rizig8V investici na ukor bezperosti, ¢i

zvolit konzervativijSi tj. merg vynosnou, ale bezpegjsi strategii.

Portfolia Ize rozdlit podle stupg rizika a potencionalniho vynosu‘ia

* Konzervativni portfolio - konzervativni profil naiikomplexniteSeni portfolia
v investtnim horizontu minimalé 3 let. Tento profil byva rozlozen mezi
perezni, dluhopisovy a akciovy trh se z&mm zachovat stabilitu invesic. Tento
profil je urken konzervativnim investim, ktai preferuji peva urocené
finanéni instrumenty, ale chji v omezené nie z&it s investicemi na akciovych
trzich.

» Dynamické portfolio- opakem konzervativniho poridgle portfolio dynamickeé.
Je vhodné pro investory, kieusiluji o0 maximalni zhodnoceni investice i zawcen
vysSiho rizika propadu hodnoty investice v del8asovém horizontu. | kdyz Ize
dosahnout vysokych zigkb¢hem kratké doby, stejntak Ize zaznamenat i
vyrazné ztraty.

* Vyvazené portfolio - vyvazené portfolio stoji z pedu rizikovosti a mozného
vynosu mezi dynamickym a konzervativnim portfolievtyvazené portfolio je
vhodné pro investory, kiiech&ji zhodnotit volné finaéni prostedky, ale pouze
za cenu fjatelného rizika. Investni portfolio zahrnuje jak konzervativni, tak i

dynamickou slozku.

% DOCKAL, E., Kam s petizi, Rubico s.r.o, Olomouc 1998, ISBN 80-85839-20-2
% Druhy portfolii, [online]. [cit 2010-2-12].Dostugnz: http://www.finexpert.cz/Rubriky/Vytvarime-
investicni-portfolio/sc-17-sr-1-a-23409/default.asp
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8.CSOB, a.s. a jeji historie

Ceskoslovenska obchodni banka, a.tsopi jako univerzalni bankaeské republice.
CSOB byla zaloZena statem v roce 1964 jako bankgppsitytovani sluzeb v oblasti
financovani zahratiniho obchodu a volnoénovych operaci. Wervnu 1999 byla
privatizovana — jejim majoritnim vlastnikem se astdlelgickda KBC Bank, ktera je
sousasti skupiny KBEC. V cervnu 2000CSOB fevzala Investini a postovni banku. Po
odkoupeni minoritnich podilse vcervnu 2007 stala KBC Bank jedinym akcideid
CSOB. Do konce roku 2007pobilaCSOB nateském i slovenském trhu.

SkupinaCSOB je vedoucim hi@&m na trhu finagnich sluzeb WCeské republice. Je
souwasti mezinarodni bankopajdvaci skupiny KBC, ktera akti¥npisobi v Belgii a v
regionu Stedni a vychodni Evropy.

Kombinuijic silu svych zn@k CSOB (pro bankovnictvi, poji&hi, spravu aktiv, penzijni
fondy, leasing a factoring), PoStovni #peina (bankovnictvi v siti post), Hypais
banka (hypotéky) &MSS (financovani bydleni), zaujima skupii®OB silné pozice
ve vSech segmenteateského finatniho trhu. Ve financovani bydleni, zafigych
fondech, leasingu i celkovych aktivech pod sprayeuwskupinaCSOB dlouhodob
jednickou.

Obchodni profilCSOB zahrnuje tyto segmenty: fyzické osoby (retdilddientela),
malé a sedre velké podniky, korporatni klientela a nebankovmafcni instituce,
finanéni trhy a privatni bankovnictvi. V retailovém bankactvi v CR pasobi
spoleénost pod d¥ma obchodnimi zrikami — CSOB a Postovni spitelna, ktera
vyuziva pro svowinnost rozsahlé sitCeské posty. KlientCSOB jsou obsluhovani na
246 pobskach vCR, klienti Postovni spitelny jsou obsluhovani prastdnictvim 51
Finarénich center PoStovni sfiteiny a zhruba na 3 320 obchodnich mistéeské
posty. CSOB i Postovni spitelna dale poskytuji své sluzby prstnictvim
distribwtnich kanal v ramci skupinyCSOB a fiznych fiznych distribénich kanal

piimého bankovnictvi.

% Skupina KBC, jejiz satésti je i skupind’SOB, je multikanalova bankopajdvaci skupina s tradfic
silnou trzni pozici v Belgii. Skupina KBC se zéje predevsim na klientelu v oblasti retailu, malych a
strednich podnik a privatniho bankovnictvi, ale je aktivni i v koratnim bankovnictvi a v obchodovani
na trzich.
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SkupinaCSOB stavi na pevném a dlouhodobém partnerstvi dykaklientem, & uz v
oblasti osobnich a rodinnych financi, ve financavdalych a stednich firem nebo v

korporatnim financovari.

Obrézek:.3 : Logo spolénostiCSOB

an

%

Postovni spotitelna

CSOB

Zdroj: www.csob.cz

9. Investiéni poradenstviCSOB

Vysledky a vyréni zpravy poslednichékolika let ukazuji, Ze spoteostCSOB, a.s. je
v oblasti investic velmi usgna. Snazi sefipést klientm vzdy réco nového a péit
mezi pikopniky trhu v oblasti investovani. Chce nabizeins\klientim odpovidajici
poradenstvi, ne se jen zabyvat jednordzovymi iicesi, ale snazi se jim nabidnout
komplexni investini poradenstvi.

Spolgnost CSOB nabizi v ramci finamiho poradenstvi klasické fin&mi poradce,
ktefi maji vSeobecnyighled o finatnich produktech spataosti a dokazi samostétn
klientovi pomoci i vybéru vhodnych produkt Na druhou stranu jsou tu vSak
k dispozici speciak vysSkoleni finakini poradci, kt& jsou vzdy odbor& zangteni na
urcity okruh finarenich produki a ti jsou nabizeni klientovi ifpads, Ze klasicky

poradce nedokaze zodgakt konkrétni informace klientovi.

7 CSOB a historie [online]. [cit 2010—1-5]. Dostupng htp://www.csob.cz/cz/Csob/O-CSOB/Profil-
CSOB/Stranky/default.aspx
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VétSinou se kazdy investor, ktery nemidlip mnoho zkuSenosti v oblasti investovani
obrati na pob&ku spolé€nosti a sjednd si sthku s finagnim poradcem. V tomto
piipadt se klient setka s klasickym finemim poradcem spateosti CSOB. Finakni
poradce vyzjisti klientovy peeby, gedstavi sebe a spofeost a vysutli klientovi jak
postupovat v planovani investic tak, aby se dosépldvné kombinace jednotlivych
finanénich nastraj. Pro spravny postugipstanoveni osobniho finaniho planu klienta
je poteba, aby poradce vyzjistil o klientovi co moznévieg informaci progednictvim
avodniho dotazniku, ktery je zobrazentilgze 1, na jejimz zakla&dvyzjisti poradce
piijmovou a vydajovou stranku klienta, zda ma kliemlispozici ®jaké volné finagni
prostedky, jaky ma fehled o finagnich produktech a samotnouegstavu klienta
ohledre planovani investic. Ziskané informace, které samjo¥ podléhaji zakonu O

ochraré osobnich udaj jsou zdrojem pro vyt¥@ni finargniho portfolia.

Pokud vsak klient jiz ¢aké znalosti o investovani ma a @hlby své volné finatni
prostedky zhodnotit pomoci n&pcennych papir, mize vyuzit sluzeb obchodnika
s cennymi papiry, spalaosti Patria Finance, a.s., kterda spolupracujepsésosti
CSOB, as..

Pokud klient projevi zajem o investovani svych gZech prostedki prostednictvim
finanéniho poradce spateosti CSOB a.s., tak mu je nabidnuta moZnost konzultace
ohledré jednotlivych finagnich produki s odborg proskolenymi poradci, kie
klientovi podrobg vyswtli podstatu daného produktu. Po ziskanigdmtych informaci
muze klient spoléné se svym finadnim poradcem projednat moZznosti diverzifikace
jednotlivych produlki.

DalSi moznosti na cesbd jednorazového prodeje k invésimu poradenstvi je tzv.
CSOB Kli ¢ovy plan. Jeho cilem je nait klienty rozkladat penize taitzakladnich
oblasti:rezerva (tzv. kratké penizegny a prani (tzv. stedni penize) aajisténi (tzv.

dlouhé penize).

CSOB Kli¢ovy plan je produkt, ktery fipravi pro klientyreSeni jejich finaéni situace.
S pomoci Kléového planu klienti zjisti, kde maji rezervy, kdemozné usét a jak v
dlouhodobém horizontu zajistit, aby jejich penigddavaly. Mél by tedy poradit, ktery
produkt skuteéné klient potebuje a pré. Z pohledu finatniho poradce iive spravné
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vyuzivani Klgového planu pomoci k nalezeni moznée8eni pro klienty aispeét i

k lepSim obchodnim vysledin. Otevird prostor pro rozhovor s klientem a buduje
zaklad pro pipadné dalSi sdzky. Primarg je Klicovy plan ugen klientim, u kterych
je zjis€na poteba zhodnoceni volnych pem ale obec# plati, Ze tento plan se vyplati
kazdému.

.Rezerva“ se da povazovat za jeden ze zakladnich kflenta. Slouzi kreSeni
neaiekavanych situaci spojenych s vypadkyjmpi ¢i neplanovanymi vydaji. Podle
spolenostiCSOB by vy3e rezervy #a odpovidat Sesti ésicnim vydajim domacnosti.
Do mesiénich vydaji domacnosti se gitaji nutné zivotni naklady, pojiti a gipadné
splatky Uv¥ra. Nepdcitaji se do nich pravidelné smi ¢i investice (nap stavebni
spdeni, penzijni fipojisteni, investice do fond atd.).

Penize v rezetvmusi byt vzdy k dispozici co nejrychleji a v petiné vysi. Klienim
jsou dopordovany pro rezervu velmi likvidni produkty se stalh vynosem.
Uprednostiovani zajimavych vyndsna ukor likvidity je mozné jen vifpact, pokud si
chce klient spinit dlouhodeisi cile v oblasti siha @gani.

Pro posileni rezervni slozky klientovi je zardwaoporiovano opait si kreditni kartu,
piip. povolené fecerpani dtu, které mu mohou po kratkou dobu pomoigkbenout
nenadaly vypadekifjmu ¢i neekané vydaje.

»SNy a pani jsou penize, které klient investuje po vyiteni rezervy na dobu delSi nez
jeden rok. Jde o penize, které élaaji“ dalSi penize. Mohou pstit zajimavym
vynosem. V &chto gipadech se vyuZivaji podilové fondystavebni spieni.

,Zajisteni do budoucnajehoz cilem je vytvét si pravidelnym spienim zaklad pro
spokojené a klidné sta Obecw se doportuje spdit si alespé 10 procent svého
piijmu prav na dichod. Ale pochopitekhzalezi také na délce semi. V tomto pipads
mohou finakni poradci vyuZit kalkukku pro vypd@et dopordené castky speeni na
duchod. Mezi nejvhodjSi produkty paf penzijni fondy, pravidelné Zivotni pojsti.

Aby byla klientovi poskytnuta maximalni §& mohou finatini poradci pi doplréni a
vybéru nejlepSiho vysledku Klového planu pouzivat paroky, které Klientovi
pomohou v lepSi orientaci nabizenych dogeni. Pati mezi ré tzv. Poradenské mapy
(slouzi k gedstaveni a vystleni feSeni klientovi), Kdovy plan v tuzce (poidtka pro

prezentaci dopotieni), tizné druhy Kalkuldek a brozura ,Investujte ghledem®.
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Samotny CSOB Klicovy plan by m#l mit v kone&né verzi podobu komplexniho
piehledu o pijmech, vydajich klienta a navrhovaném invé&stin zangru.

Z hlediska investovani do ot@nych podilovych fond hraje dilezitou roli tzv
Investiéni dotaznik. Ten slouzi jako iezity nastroj v ramci uplatmi portfolia a
vytvari soulad mezi klientovou investii povahou (toleranci k riziku) a rizikovym
profilem nabidky (alokacetitly aktiv). Poskytuje bance nejen informace, ktgré
pomiZzou nalézt cestuipstanoveni dopokieni, ale také s@asré vSem zdastrenym
stranam poskytuje pravni ochranu. Tento dotazniKl®dny ze strany klienta, protoze
omezuje prostor pro chybnou investici a omezujg tadaty klienti, zvySuje potenciél
vynosu klientova portfolia (rozlozeni investic takhy se vzajeninpodporovaly) a
eliminuje g@iciny panického chovani investor

OvsSem tento dotaznik neposkytuje vyhody jen kiiemt ale také samotné bance.
Pomoci dotazniku se zvySuje kvalita poradenstviaadardizuje poradenskannost.
Odkryvaji se moznosti v oblasti ziskavani novychépea dotaznik poskytuje mnozstvi

informaci, které Ize obchodvyuzit.

V nékterych gipadech se idEe stat, Ze klient odmitne investi dotaznik vyplnit, v tom
piipadt je poteba tento postoj zaznamenat do dotazniku a netibatekpodepsat tzv.
.Prohlaseni - revers®, Ze klient investuje v roapse svym investnim profilem a na
vlastni riziko, je nutné nechat klientem podepsdb fprohlaSeni vifpac, ze trva v
ramci transakniho gistupu na investici do fondu s vysSim stépnrizika, nez
odpovida jeho profilu nebo trva v ramci portfoligigfupu na vySSim objemu investice

do akciové slozky, nez odpovida jeho profilu.

V sowasné dob je pouzivan inovovany investii dotaznik, ktery vychézi z jednotné
strategie KBC, ktera je uplaima nejen v Belgii, ale i zemichtstini a vychodni
Evropy, kde KBC psobi CR, Mad’arsko, Polsko, Slovensko). Sirinosti od 1.12.2008
(G¢innost novely zakon&. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhuigla i
povinnost ukovat investtni profil klienta podle novych pravidel a podle ébo
investiéniho dotazniku. Novy investi dotaznik s ohledem na komplexni posouzeni a

pohled na klienta v sétkombinuje d¢ ¢asti:
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» faktickou (objektivni)
* apocitovou (subjektivni).

Kazda z &chto oblasti m& svou vahu a je nesratileZit4 @i stanoveni odpovidajiciho

investiniho profilu klienta.

Na zéklad vyplnéni investtniho dotazniku zjisti banka investi profil klienta. Diky
tomu miZze banka nabidnout klientovi nejvh&i dopordeni na zhodnoceni jeho
pertz prostednictvim investice do podilovych foldTimto zgisobem se nabidnou
klientovi dw mozné cesty:

» doporkeni na zaklagltzv. transa&niho gistupu

» doporieni na zaklaglportfolio pristupu.

Pri transakénim pristupu se nezkouma portfolio klienta komplexrale zabyva se
kaZzdou jednotlivou investici zvidS Transakni pfistup je vhodné pouzivat
v nasledujicich situacich:
* jedna se o klienta, ktery se spwiesti je& nikdy neinvestoval,
* jedna se o vyraznstarSiho klienta a pochopeni portfolitigupu by bylo pro
n¢j velmi slozite,
* u nezkuSeného investora, kteréhor@btije finakni poradce nejive preswdéit
o kvalit¢ poradenstvi a vybudovat s nim vztah.
Pii tomto pistupu se zjisti s klientem jeho invesii profil na zaklad nového
investéniho dotazniku se nabidne pouze fond maxithase stupdm rizika

odpovidajici investnimu profilu klienta.

Naopak pi portfolio p¥istupu se portfolio klienta zkouméa komplexnPosuzuje se
rozlozeni vSech finamich prostedki podle jeho rizikového profilu a snazi se o ziskani
informaci o finaknich prostedcich v jinych bankach (vklady v bankach, depozita
terminované vklady, investice do podilovych fongenzijni gipojisténi, stavebni
spdeni, Zivotni pojidni).

Portfolio pristup vnima spolmost jako krok k budovani lepSiho poradenstvi,take

jako obchodni filezitost pro ziskani novych aktiv pod vlastni spra
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Na zaklad zjisttného investiniho profilu podle nového investiiho dotazniku mohou
byt klientovi nabidnuty i fondy se stufm rizika vySSim, nez odpovida zfgemu
investenimu profilu. Celkova rizikovost portfolia by vSakéla odpovidat tomu, jak
velké riziko je klient ochoten akceptovat.

Vysledkem jednani s klientem byéha byt dohoda o krocich, jak se k cilovému
portfoliu dostat a a¢tasovém horizontu dosazeného cilového stavu. VZdgebytla
z&inat naphovat aktiva od nejmeirizikovych.

Kazdému investnimu profilu je gitazen doporéeny rozsah rizikové kategorie faind
(nejnizsi riziko) az do 7 (nejvysSi riziko). Rizikeje zde chipéno velikost mozné
odchylky od @éekdvaného @imérného vynosu. Na vysi tohoto rizika ma vlikegdevsim
sloZeni portfolia fondu. Aktualizad@zeni je provatha ¢tvrtletré. Zarazeni fondu do
rizikové kategorie je uvedeno na internetu @&Zense \ase vyjimené zmenit podle
toho, do jaké miry kurz fondu kolisal.

Pro kazdy investni profil existuje tzv.“modelové” neboli cilové ptwlio mezi rez

pafi:

Graf¢.1: Modelova portfolia (1)

1. Konzervativni portfolio (1) 2. Vyvézené porifo(1 az 2)
Konzervativni Vyvazeny
mi5% 0O0% 05%
o -
L B 6506
085%
O drokové instrumenty O drokové instrumenty
W akcie W akcie
Onemovitostni investice O nemovitostni investice

Zdroj: Intranetové strankgSOB
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Graf¢. 2: Modelova portfolia (2)

3. Ristoveé portfolio (1 az 3) 4. Dynamické portfoliod2 7)
Rustovy Dynamicky
05% 0 5% o 20%
g ‘ E[:MO% ]
m559 | .
B 75%
O drokové instrumenty W akcie O Grokové instrumenty
Onemovitostni investice B akcie

O nemovitostni investice

Zdroj: Intranetové strankgSOB

Slozeni portfolia

Urokové instrumenty

U drokovych instrumerit je dogedu zndmy vynosi zavislost na pohybu Urokovych
sazeb — jedna se o depozitni produkty, dluhop@yly perzniho trhugast smiSenych
a zajisénych fondi, stavebni speni, vyrazn&ast penzijniho fpojisteni.

Typicti zastupci -CSOB Spdici Geéet, KBC Multichash CSOB CZK;SOB Bond Mix,
KBC Czechrenta, atd..

Akcie

Akcie jsou zavislé na vyvoji na akciovych trzicledna se o akcie, akciové fondast
smiSenych a zaji&ych fondi, ¢ast penzijniho fpojisteni.

RozliSuji se na tzv. ,jadro" a ,satelit”. Zakladeakciové slozky by vzdy gty byt
fondy, které pedstavuji tzv. ,jadro“. Jadro: akci& akciové fondy s globalnim
zamstenim —CSOB Akciovy mix, KBC Equity World Fund. Satelitykeie & akciové
fondy zangtené tematicky, sektor®éy geograficky —CSOB Akciovy fond Vodniho
bohatstvi,CSOB Akciovy fond BRIC,CSOB Akciovy fond — Sedni a Vychodni

Evropa.
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Nemovitostni investice

Jednd se o né&mé investice do nemovitosti pretinictvim cennych paggir —
nemovitostni fondy, akciové fondy orientované nalitei sektor. Typiti zastupci —
CSOB Realitni mix

Alternativni investice

DalSi investice — jinéridy aktiv ¢i jiné mechanizmy pro vyget vynosu — nap
komoditni fondy, hedge fondy.

V sowtasné dob neni v nabidce spaleostiCSOB zadny typicky zastupce (spiiest
pripravuje oteveny podilovy fond wesky korunacl SOB Komodity).

Po domlu¥ klienta s poradcem na osobnim fitiaim planu vSak prace finamiho
poradce nekati. Jak jiz byloieseno, cilem spotmosti CSOB je zajistit klientovi
komplexni péi v oblasti investiniho poradenstvi, proto je fin&m poradce klientovi
neustale k dispozici, informuje ho o vyznamnychéméch, které by se tykalyipadre

uzawenych smluwi navrhovanéhdesSeni, o novinkach na trhu apod..

10. Finanéni produkty spole¢nosti CSOB, a.s.

Spole&nostCSOB nabizi svym kliedm Siroké portfolio finatinich sluzeb a produkt

Ty zahrnuji nejen klasické produkty platebniho stgkfiremniho financovani, ale takée
inovativni feSeni vhodna préizeni osobnich a firemnich rizik a investice vetkéh
rozsahu. V této nabidce piaskupinaCSOB mezi pedni hrée domaciho trhu. Ve viech
piipadech se jedna o klientsky #iehé produkty s evropskym knoh-how a kvalitou,

které klienttm zabezp& maximalni ochranu proti riztkm a oSeateni jejich poteb.

Nabidku spolénosti CSOB Ize konkréte rozalit do &tyi zakladnich skupin, a to na
depozitni produkty &ny (tet, terminované vklady, sfjoi ty), investtni produkty
(investice do fond na tuzemském a zahranim finarénim trhu), produkty finatniho a

kapitdlového trhu (finami derivaty jako jsou gmové opce, devizovy swap, forward
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apod.) a produkty skupingSOB (penzijni fipojisténi, stavebni sgeni a Zivotni
pojistni).

Depozitni produkty:

. Konto
- vhodné pro klienty, ki vyuzivaji bankovni sluzby v malém objemu
- vedeny v K
- pro majitele ttu a disponenta mezinarodni platebni karta VISA
Elektron
- povolené fecerpani dtu (az do dvojnasobktistého ngsicniho
@ijmu)
- zdarma 2 fichozi a 2 odchozi elektronické platby
- zdarma 2 vyry z bankomat CSOB
. Aktivni konto
- je vhodny pro Klienty, k& vyuzivaji bankovni sluzby akti¢n
[Fip. cheji vyuzivat jeden &et pro celou rodinu
- negretrzity gistup k peszam
- zdarma embosovana platebni karta
- moznost povolenéhdggerpani dtu a vydaniCSOB Kreditni
karty
- 10 odchozich a Sfghozich plateb je zdarma
- 5 vykera z bankomat CSOB je zdarma
. Exkluzivni konto
Terminovany vklad
- vklad ugeny oktanim i firmam k zhodnoceni
jednorazovw vioZzenych volnych pefznich prostedki, které jsou
araceny vyhodwji nez na klasickémdzném @tu.

- vedeni Gtu je zdarma (& zasilani vypis)
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- vedeni Gtu je zdarma (& zasilani vypis)

- automaticka obnova vkladu

- moznost vedenictu v cizich nnach

- délka trvani vkladu od 7 drdo 1 roku

- urokové sazby jsou zavislé na délce trvani vkladbjamu vioZzenych

peén

Terminovany vklad Plus

- vklad ugeny olganim k bezp&nému ulozeni jednorazéwlozenych
peréznich prostedki na delStasové obdobi (pro kratSi obdobi je
vyhodrjsi
CSOB Spaici (et). Penize nadfu jsou uréeny vyhodwjsi Grokovou
sazbou nez na klasickérizném @tu.

- délka trvani vkladu je 2 a 3 roky

- moznost vybru 20 % vkladu kdykoli bez sankce

- vedeni Gtu v ¢eskych korunéch

Sparici Uéet

- et ukeny olganim, podnikataeim i firmam ke zhodnoceni
volnych finagnich prostedki s moznosti gibéZného ukladani
vSech pelz, které aktual& nepotebujete.

- vedeni Gtu zdarma (¥. zasilani vypis)

- moznost vkladani pén kdykoliv a v libovolné vysi

- vedeni weskych korunach i dalSichéméach

- Urokova sazba zavisla na délce vygani Ihity a vysi
prostedki na (&tu

- mésicni neboctvrtletni gipisovani arok podle délky
vypowdni [hity.
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Investitni produkty:

. Podilové fondy

- jsou produkty utené olsanim i firmam k zhodnocovani
volnych finagnich prostedki prostednictvim investinich fondi
na tuzemském a zahramim finartnim trhu.

- moznost investovani jiz od 50@ K

- pomoc zkuSenych poraids vykérem nejvhodsjsiho fondu

- Uspora na danich — po @sicich trvani neplati klient Zzadnounda

Z vynosu

- vice nez 230 fond investovani doiiznych regiod, obofii a typa
financnich aktiv

- podle investiniho zandteni, vyse rizika, vynosu nebo dopéené

délky investice se ford#)i na:

1) zajisténé fondy — jsou vhodné zejména pro opatrné investory. &am zajisénych
fondd je ochranit poateni investovanoucastku ped poklesem hodnoty ke dni
splatnosti fondu a zaroiezachovat potencial vynosu. Jedna se o produktgnér
ob¢amim i firmam ke zhodnocovani volnycfinancnich prostedki prostednictvim
investice na finagnich trzich.

- U €chto fondi je patateini investice jiz od 5 000 K

- zajisené fondy umo#uji podilet se na obvykle nadpnérném fistu akcii se
zajiSenim navratnosti vloZzenych prostki pii splatnosti a jsou vydavany na dobu
urcéitou.

- jednotlivé zajistné fondy se liSi svou strukturou =tgobem vypoétu vynosu a
hodnotou paramelr které jsou dany vzdy na &tku upisovaciho obdobi fondu.
N¢které fondy nabizi vyplaceni ditého minimélniho vynosu ke dni splatnosti (,best
of*), ktery mize byt sam o s@bponerné zajimavy, ale cilem je dosazeni podstatn
vySSiho vynosu. Vstupni poplatek v upisovacim olbdelbve vysi 2% a je to jediny
poplatek, ktery klient plati, pokud drZi investito splatnosti (fi prodeji gred splatnosti
se plati 1%, které pokryva naklady fondu spojendmodejem malého objemu). Klient
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je zdarma informovan o vyvoji své investice v pdmihém étvrtletnim vypise. Stat
osvobozuje tyto investice po 6gicich od dak(plati pro osoby s rodnygislem), coz

dale zvySuje vynos.

2) fondy penézniho trhu — tyto fondy investuji do bezpeych a kratkodobych
dluhopisi nebo vyuZzivaji terminované vklady bank. Jsou nefmizikové a jejich

vynos je zpravidla vysSi nez uroky na terminovanykladech ( nap KBC Multi Cas,

KBC Multi Cas CAD aj.),

3) dluhopisové fondy— investuji pevazri do stedrédobych dluhopis. Jejich hodnota
muze v kratSim obdobi miérkolisat, @ekavany vynos je vSak dlouhodolyssi nez u
fondi perézniho trhu ( nap CSOB bond mixCSOB dluhopisovychifieZitosti aj.),

4) akciové fondy — investuji progedky pevazr do akcii a mohou tak dosahnout
velice zajimavého zhodnoceni. Vykyvy a poklesy @ehto fondi vSak mohou byt také
znane, proto jsou tyto fondy dopatovany na delSi investi horizont ( nap Horizon
Acces IndiaCSOB akciovy mix, EMIF Brazil aj.),

5) smiSené fondy- investuji sotasré do akcii, dluhopi a nastraj perezniho trhu.
Jejich sodasti jsou také profilové fondy, které jsou vyteoy na miru investnimu

profilu klienta.

Profilové fondy - jsou idealni $edredobou investici, kterdvychazi z osobniho
investeniho profilu klienta. Tyto fondy jsou vhodné prodjerazove i pravidelné
investice. Profilové fondy jsou podmnozinou smig&dnfondi. Jejich investice saiuji
souasre do dluhopig, akcii a nastra@j perézniho trhu.

- CSOB nabizi podle investiiho zandieni klienta 4 profilové fondy:

1) CSOB Konzervativni fond — tento fond ufednosiuje stabilitu hodnoty vioZzenych
peréznich prostedki. Pramérny vynos investice prasdnictvim tohoto fondu by &hv
daném investnim horizontu mir& prevysit vynosy z terminovanych vkkadi bank.

Doporweny investni horizont pro takto realizované investice je Ryto

58



2) CSOB Vyvazeny fond - Snahou fondu je dosaZeni aprného vynosu
pievysujiciho vynos z bankovnich vkiad nékolik procent. Hodnota investicete v
pribéhu obdobi kolisat, ve igdrtdobémcasovém horizontu by vSak néla klesat.

Doporwovany investini horizont pro takto realizované investice je Byro

3) CSOB Ristovy fond - fond vychazi z pozadavku na vynos podstatrevysujici
vklady u bank. Z toho vyplyva i vyznamné riziko pedu investice pod vychozi
hodnotu ve s$edredobém horizontu. Dopotované investini obdobi pro takto

realizované investice je 5 let.

4) CSOB Dynamicky fond - fond vychazi z pozadavku na maximalni zhodnoceni
vloZenych pe&nich prostedki. Hlavnim cilem je co nejvysSi zhodnoceni a na réozn
vykyvy cen v ptibéhu investice neni v rozhodujici fai bran etel. Dopordeny

investini horizont pro takto realizované investice jet7 le

Produkty finagniho a kapitalového trhu:

V ramci reSeni optimalizace investiho portfolia z pohledu fin&gmiho poradce
spolenosti CSOB jsou vybrany pouze ty produkty, které nabizlamost z pohledu
klasického finatiniho poradenstvi.

byva gidélen finaréni poradce, ktery je odbafrproSkolen na tuto problematiku a

dokaze poskytnout klientovi maximalnigpe

Produkty skupiny’SOB:

. CSOB Penzijni pripojisténi
- statni pispsvek az 150 K mesiéné (az 1800 K rocng),

- daiové ulevy az 1 800 Krocng,
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- moznost ziskatifspevky zanmestnavatele,

- vedeni dtu penzijniho fpojisteni a zasilani  vypiszdarma.

- klienttm je nabizeno toto poj&ti ve forné¢ CSOB Penzijni fond
Progres neb@SOB Penzijni fond Stabilita.

CSOB Penzijni fond Progresusiluje o nadpmérné zhodnoceni fingnich prostedki
v delSim ¢asovém horizontu, individualnimiiptupem ke Kklieritm, minimalizaci
investeénich rizik. Je vhodny pro klienty mladsSi 45 let qgmi je dlouhodobé,

minimalné 15 a vice let).

CSOB Penzijni fond Stabilita je konzervativni investni strategii zamfenou na
stabilni r@ni zhodnocovani pragtdki v kratSim ¢asovém horizontu, eliminaci
investinich rizik a je jednim z velkych poskytovatglenzijniho pipojisteni vCR. Je
vhodny pro klienty starSi 45 let, kiedavaji gednost stabilnim vyndsn, oceiu;ji

zazemi velkého fondu a kratSi dobu igpo.

. Zivotni pojisténi
- CSOB Zivotni pojistni nabizi Sirokou paletu Zivotnich
pojistni pro individualni pateby kazdého klienta. Zajemce o pajist
muze v sodasné dob zvolit pojiseni bud’ s EZne placenym
pojistnym, nebo s jednorazovym vkladem né&giku uzaveni

smlouvy.

Maximal Invest je pojiseni ukené oldanim CR i cizinaim ve w¥ku od 18 do 91 let.
Jde o unikatni spojeni investice do programu iroxesti (fond S¥tovy strom 13) a
pojistné ochrany. Tento produkt unioge dlouhodobé zhodnoceni investovanych
prostedki. Jednorazovy vklad je v min. vysi 30 000 & fixni doba spieni je 5 let a 6
meésiai. Mezi vyhody pat:

» ke dni splatnosti zaji&ha 100% navratnost vkladu plus vynos minindélo,43

%, maximalni zhodnoceni 52,75 %,
* je-li potreba, jsou finatni prostedky dostupné jiz po 1. roce trvani pajist

* pojistni zakladnich Zivotnich rizik zdarma,
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» volba opravené osoby (&dice), které bude vyplaceno pojistné guih bez
odpaitu srazkové adlické dag,

* moznost daovych odpeéta az 12 000 K ro¢n¢ pro klienty starSi 54 let.

Maximal/Otpimal je Zivotni pojiSéni s pravidelnymi platbami, které je ¢eno
klientim ve wku od 18 do 65 let. Jednotlivé varianty programpt{@al, Optimal 60,
Maximal, Maximal 60, Optimal 60 Z a Maximal 60 & BSi podle zpsobu investovani
pojistného a vyuziti deovych ulev. U poji&ni Maximal a Maximal 60 Ize zvolit fond
pro investovani progdki pojistného (dynamicky,ustovy, vyvazeny, konzervativni,
chrareény, akciovy mix a finaéni fond). VySe platby je v min. vySi 400¢Knésicné a
muze byt placeno k¢, pololetrg, ¢tvrtletné a nmesicné. Mezi vyhody tohoto pojighi
pafi:

» kvalitni pojistnd ochrana, ktera seure nenit podle poteb a wku

pojisttného,

» volba investini strategie,

o daiové ulevy,

» dostupnost finatnich prostedki v piipadt poteby,

* moznost sjednani zZivotniho pojiet s pojistnowastkou az 1 milion K (bez

zdravotni prohlidky i fedloZeni zdravotni dokumentace),
» platebni prdzdninyipneschopnosti hradit pojistné,
* mimoradné vklady,

» daiové ulevy formou odpisu zaplaceného pojistného iodeho zakladu ve
vySi 1 az 12 000 Krocne,
» Sirok& nabidka pojistnych kryti prgipad nenadalych Zivotnich komplikaci:
o trvald plna invalidita nasledkem Urazuri(gjednani alespo jednoho
kryti zdarma),
o trvala plnéa invalidita nasledkem nemaoci,
0 vazné nemoci,

o umrti.
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Stavebni sp@ni:

. Stavebni sp#eni
- spdeni ugené olamim i firmam kteSeni stavajici nebo budouci bytové

potreby, které pdt k nejatraktivigjSim finartnim produkém naceském
bankovnim trhu. Skupin@SOB je jednika na trhu stavebniho sjmi v
Ceské republice. Speni je doplgno statni podporou pro &ny ve vysi
15% z r@né uspdenécastky (maximala vSak z 20 000 K). Podpora tak
muze ¢init az 3 000 K ro¢né. Mezi dalSi pednosti v oblasti vklad pati:
stédla arokova sazba, osvobozetiippanych Urok a statni podpory od
darg z pijma pro oktany, pojiS&éni vkladi ze zakona az déastky
odpovidajici 50 000 EUR, mozZnost zaloZeni dalSiahebnich sp@ni (jiz
bez statni podpory).

11. Zakladni charakteristika investora

Pro (ely této diplomové prace byl za investora vytipoudient - fyzicka osoba ve
véku 31 let, ktery Zije v domacnosti se svou partoark/ sodasné dob ma sice kazdy
swvij staly pijem, ale oba se podileji na chodu domacnosti 8pgl€udiz mohou
vyuZivat oba dvaifimy. To je nesiéni mzda u kazdého z nich + pravidektertletni
bonusy (dle pracovniho vykonu) u zvoleného klietiaruba za rok planuji svatbu a
v blizké budoucnosti je planovano i narozeni potamk

Tento klient ma zakladni teoretickyghled o finatnich produktech jak z p&hniho,
tak z kapitadlového trhu, ktery vyplynul z vyghi avodniho dotaniku, ktery je uveden v
piiloze¢.1, ale z dvoducasového vytizeni nent@as sledovat neustale senfci trendy
produkti na gchto trzich. Neboji s&ast&n¢ riskovat (i investovani, aviak chce mit
zajiseny ukité rezervy pro ndgdvidatelné udalosti (jako je kaupytu ¢i domu,

narozeni ditte apod.).
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Pro efektivni pracovani s p&n byla investorovi vyp&tena patmeérna nesicni mzda za
cely kalend&ni rok Wetre bonusi. Ta ¢ini 45.000 tisic K meésicné cistého.
Potencionalni investor ma u naSi sgalesti Zizen kEzny (et, na kterém si ponechava
piimeieny Zistatek finagnich prostedki pro okamzité pdeby a to ve vySi 26.000K
Dale n¥l uzawen stavebni sgeni u jiné finadni instituce, které vSak nedavno skibm

a bylo rozhodnuto, Ze nasgené finadni prostedky ve vySi 198.000 K uloZi na

zaklad doporuweni sveého znameého na gjd (et u jiné instituce.

12. Navrh konkrétniho investiéniho portfolia

Protoze vramci klasického fin&miho poradenstviCSOB nejsou finaini poradci
vySkoleni odbora na vSechny finami produkty, které nabizi tato sp&hest, a tudiz
nedokazi ve &Sin¢ pripadi sami vytipovat finatni instrumenty, které by byly v danou
chvili pro klienta nejvhod¥)si, jevi se jako nejlepSi moznost vyuziti diveho planu
CSOB. Na zakladl uvedenych informaci v Gvodnim dotazniku, ktery uyeeden

v piilozeé.1, jsou zadana tato data do softwaru, vkgmého pro Kovy planCSOB.

Stavajici finaldni situace klienta

Prijmy domacnosti za aisic 45 000 K
Vydaje doméacnosti za #aic 35 000 K
Uspory (bankovni &y, spdeni apod.) 224 000K
Planované vydaje ?
Patet¢leni domacnosti 2
M¢ésicni rezerva 5 800K
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Osobni Kltovy plan Ize z hlediska struktury ragidl do ti na sebe navazujici¢asti:

Investitni plan klienta

Tabulka¢. 3 : Investéni plan

Cil nastroj ¢astka frekvence
Rezerva | terminovany vklad Plus 40 000 K Jednorazovy vklad
po dobu 3 let
Fond peszniho trhu(KBC| 30 000 K | Jednorazovy vklad po doh
Multi Cash CSOB CZK) 2 let
Sny a| Podilové fondy - zajighy 30 000 K | Jednorazovy vklad
prani Stavebni sp@ni 1700 K | mesieng
Zajiseni | Penzijni pipojisténi Progress 500 K& (+ 500 K | mésicne
piispsvek od
zangstnavatele)
Zivotni  pojiseni  Optimal| 500 K& mesieng
v kombinaci s Urazovym
pojistnim
Profilovy fond - fistovy 12 000 K meésicné

Zdroj: vlastni zpracovani

Ve vySe uvedeném Kibovém planu lze vigt jednotlivé produkty, které byly klientovi
navrhnuty. V oblasti ,rezerv”, které slouzfeplevSim KeSeni netekavanych situaci
bylo klientovi dopordeno investovat do terminovaného vkladu Plus a fgetizniho

trhu. Oba tyto produkty pétmezi velmi likvidni produkty se stabilnim vynosem

u

Terminovany vklad Plus byl klientovi navrhnut @&vddu toho, Ze ma vySSi urokovou

sazbu nez &ny (tet a dokonce i nez sfioi (et CSOB. Z hlediska ukladani p&mich
prostedki do fondu pe&niho trhu je zajig$ha stabilita investic progdnictvim
vysoce bezpmych, kratkodobych finamich instrumernit a Urokova sazba u tohoto

fondu je vySSi Urokova sazba nez na terminovangpa&cim (Etu.

| kdyZ jako i u ostatnich forigl zde neni samaejme zajiS€no, Ze hodnota investice a

piijem z ni nebude vase kolisat a neni zde také z&na navratnostiyodni investice
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Jelikoz ma klient v dohledné déb(cca. 3 roky) v planu &Si vydaj finagnich
prostedki, jsou oba tyto produkty vhodné vzhledem k nizkéemizikovosti, rychlému
piistupu k pe&Znim prostedkim a moznosti zajighi tchto prostedki s ustalenym

vynosem.

V oblasti ,smi a pani jsou klientovi nabidnuty takové instrumentyené vytvdi
rezervy na delSi dobu a které mohouépivtzajimavym vynosem. Klient se zminil o
planované koupi bytu, proto mu bylo navrzeno stavepdeni, které jiz jednou #h a
zna tedy vyhody tohoto speni. U podilového zaji&hého fondu, ktery je vhodny
zejména pro opatrné investory, je z#em ochranit p&ateini investovanowdastku ged
poklesem hodnoty ke dni splatnosti fondu a zatax@chovat potencial vynosu. Jedna
se o0 pomrn¢ jednoduchou formu investovani, avSak pokud bynklieh€l vyuzit
investice do &chto fondi, ziskat informace o investii strategii a zfisobu zaji&ni
jednotlivych fondi, je poteba, aby se obrétil na speciali§i$OB, ktéi jsou odbori
vySkoleni pro tyto fondy.

V oblasti ,zajis&ni“, jehoz cilem je pedevsim zajistit pravidelnym sfemim zaklad pro
budoucnost klienta, byly navrZzeny standardni progykko je Zivotni a penzijni
pripojisteni, které slouzi jako bezgmeé formy spéeni s moznosti sniZzeni iavého
zakladu. U Zivotniho poji&hi byla jeSt doporigena kombinace s Urazovym pajisim,
které je platné jak u nas, tak i v zaht&nV pripact profilového fistového fondu se sice
objevuje vyznamné riziko, protoZze hodnota investitee klesat pod vychozi hodnotu,
avSak na druhou stranu se jedna o moznost vyudidnpialu vysokého vynosurip
dlouhodobém investovani. Tento fond byl klientoabidnut na zéaklad dvodniho
pohovoru, kdy klient uvedl, Ze se nebé&gist&n¢ riskovat. JelikoZ mu byly nabidnuty
relativre konzervativni finadéni instrumenty, mohl by byt tento fond z hlediskamesu

zajimavou nabidkou pro klienta.

Produkty, kteréCSOB Klicovy plan zahrnuje, se daji klasifikovat jako méirikové

investéni instrumenty, snad jen kramrySe uvedeného profilového fondu.
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Aby byla poskytnuta klientovi maximalni & nabidla bych mu z pohledu firauiho
poradce vypléni Investéniho dotazniku, ktery je utezity pro splgni reélnych
investinich cili tak, aby sloZeni portfolia odpovidalo klientovwestiénimu portfoliu.
Z divodu toho, Ze klient ma v planu pouZést svych Uspordhem Fistich let, spada
klient do konzervativniho typu portfolia, ve ktergsou zahrnuty z &tSi ¢asti urokové

instrumenty v kombinaci s akciemi.

Z vyhodnoceni Kliového planu a Investiho dotazniku, které jsou uvedenyiilqeze
¢. 4 aé. 5, bych navrhovala klientovi takové portfolio, keerém bude investovat do
konzervativnich instrumeft jako jsou terminovany vklad Plus, Fond @ariho
trhu(KBC Multi Cash CSOB CZK), stavebni dpai, Zivotni pojig&ni Optimal a
penzijni gipojisteni Progres, které mohou Klientovi zajistit stabilikividni financni
rezervy, pro jeho budouci nejisty vyvoj. V oblastispdeni, byly klientovi navrzeny
vySe uvedené produkty tak, aby miingSely nejen vynosy, ale umoznili mu také
vyuzivat maximalni statni podpory, ievé Ulevy a zajighi proti riziku. Také bych
klientovi doporgila ponechankésti finargnich prostedki na Ezném @tu, prestoze
takovy (et neslouzi k zhodnocovani pgeénich prostedki, aby byly zaji&ny
prostedky pro budouci platby uvedenych produkt

Jako dalSi satasti uvedeného portfolia byly sice v &vém planu navrzeny Profilovy
a Zajiseény fond, které mohou nabidnout klientovy zajimakédnoceni, av3ak ja bych
navrhovala klientovi investovat oproti Profilovérfandu — fistovému do Profilového
fondu vyvazeného, tak aby bylo vytemo efektivni portfolio s ohledem na pozadavky
klienta tykajici se fijatelné miry rizikovosti investic a zaravee tim splnil pozadavek

konzervativniho portfolia.
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Graf¢&. 3: Portfolio klienta

30 000 Ké
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B Profilovy fond - vyvazeny

Zdroj: vlastni zpracovani

13. Porovnani vybranych produkti spolatnosti CSOB, a.s. s ostatnimi
produkty na trhu

Vy3e uvedené portfolio bylo navrzeno z pohledu lbamkho poradc&SOB. Oviem
zdsadnim problémem je zd&mpa vazba na konkrétni finami instituci a neni tedy
mozné, aby bankovni poradce sgolesti CSOB doportil klientovi jina finareni
feSeni, nez ktera nabizi tato instituce a kterayy pogipad pro klienta vhod§si.
Pokud tedy klient netrva na tom, aby byly alokovamgkeré petzni prostedky do
financnich produkii jedné instituce, je dle mého nazoru vyh&dih se obratit na
nezavislého finatniho poradce. Ten ma na rozdil od bankovniho per&denplexni

piehled o veSkerych fingnich produktech dostupnych na trhu, je schopen sam
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klientovi nabidnout moZznéeSeni a mize tak klientovi doportit v dané chvili co
nejvyhodrjSi zpisob zhodnoceni jeho Uspor.

Pfi porovnavani finaénich produki, které byly navrhnuty do klientova portfolia,
s ostatnimi finaénimi produkty jinych instituci byly cilenvybrany k srovnani jen
terminovany vklad a stavebni $poi. Tento vybr vyplyval na zéklad mozZnosti
ziskani porovnatelnych Udajz internetovych strdnek. Ze ziskanych uddge
pozorovat, Zze na fingnim trhu jsou tyto produkty néilad vyhodrjsi u jinych
instituci neZ u spot@mosti CSOB. Terminovany vklad Plus SOB je urgen fixni
roéni urokovou sazbou 2,6 % po dobu 3 let. forovnani ostatnich terminovanych
vkladi od jinych finanich instituci se jevi jako vyhodi vklad u GE Money Bank,
kde urokova sazba terminovaného vkladu na 3 rok;46 % (ovSem p@tesni vklad
je zde podmién ¢astkou 40.000 K), dale pak KB u které je urokova sazba 2,6 %
srovnatelna € SOB.

Co se tye stavebniho speni, tam paf CSOB a.s. mezi f@dni hrée na trhu.
Spol&nost CSOB nabizi ve svém programu Grokovou sazbu 2 %nd&Sje na tom i
Modra pyramidaCeska spiitelna, které nabizeji také 2 %, oviem negas® lisi v
roénim poplatku za vedenitu. Stavebni spgtdelna Wustnerot nabizi Grokovou sazbu
2,20 %, ta by teda v danou chvili byla nejvhgdn

Z vySe uvedenych udajtedy vyplyva, Zze se da najit vyhaghi alternativa zfisobu
zhodnoceni finafnich prostedki v ramci celého finatniho trhu nez f vybéru
bankovnich produkt pouze od jedné fin&ni instituce. Proto bych dopafovala
v oblasti investovani se obrétit na nezavisléhartiniho poradce, ktery zatuje
objektivitu a profesionalitu poradenstvi z hlediskeezavislosti a umi vyhledat

nejvhodrjSi produkty v ramci celého trhu.
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14. Zawkr

Cilem diplomové prace z teoretického hlediska Ipglblizeni a podrobgsi vyswtleni
pojmu finargniho investovani, finamiho poradenstvi a vSeho co k tomu nale&tne
charakterizovani finamich nastraj souvisejicich s oblasti investovani nacsmmém
trhu.

Siroké véejnosti se dostava pojem finariho investovani &Sinou formou
nedostatén¢ a vSeobechinformujicich letak nebo zkreslujicich reklam, a proto, zde
byly popsany jak podstata samotného investovahkij taoznosti, kam rize ¢loveék
investovat své volné fingni prostedky. Dale zde byla ipdstavena spalaost
Ceskoslovenska obchodni banka a.s. a popsana jejiegie vramci klasického
finanéniho poradenstvi.

Tato spolénost byla vybrana, protoZze je jednou z g&ich bankovnich instituci
v Ceské republice, kter4 nabizi nejen Sirokou 3kalodykti, ale také kvalitni

integrované sluzby.

Naplni praktickéc¢asti diplomové prace byl navrh investiho portfolia z pohledu
finanéniho poradce spataostiCSOB. Finaini poradci v ramci klasického finamiho
poradenstvCSOB nejsou odbognvyskoleni na viechny finani produkty, které nabizi
tato spolénost, a nedokazi veétsine piipadi sami vytipovat finaéni instrumenty,
které by byly v danou chvili pro klienta nejvh@gsi,

Na zaklad analyzy, ktera byla provedena pomoci Uvodnihozioka s klientem, byla
navrhnuta takova investii strategie, ve které bylo dopoamo klientovi jako nejlepsi
moznéreSeni pouziti Kiového planu a Investiho dotazniku.

Na zéklad vyhodnoceniCSOB Klicového planu vyplynulo, Ze produkty ¥m
obsaZzené se daji klasifikovat jako mélo rizikoveestini instrumenty, krom jednoho
a tim je Profilovy fond —istovy. Z hlediska vyhodnoceni Investiho dotazniku bylo
zjisténo, Ze klient spada do konzervativniho typu pofole kterém jsou zahrnuty

Z \&tSi casti urokové instrumenty v kombinaci s akciemi.
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Proto, aby bylo vytvieno efektivni portfolio s ohledem na poZadavkyridietykajici se
piijatelné miry rizikovosti investic a zarovese tim splnil poZzadavek konzervativniho
portfolia, bylo navrzeno klientovi investovat do miéizikového fondu.

Za optimalni zhodnoceni finanich prostedki tedy povazuiji investici konzervativniho
portfoliového typu s vyuZzitim kombinace uvodnihotadmiku, Kltového planu a
Investiéniho dotazniku. Tak by byla zagsia maximalni p& v oblasti investovani a az
po té, pokud by @ klient zajem o hlubSi seznameni s jednotlivymink@a/nimi
produkty, bych klienta nasfrovala k jednotlivym finadnim poradém, ktei jsou
odborreé vyskoleni pro utity okruh produki.

Z porovnani vybranych produkhavrzeného invesiniho portfolia s ostatnimi produkty
na trhu byla o¥fena hypotéza, Ze z hlediska moznosti vykgEino rozlozeni investic
v ramci celého finatmiho trhu je lepSi si zvolit nezéavislého figafho poradce oproti

bankovnimu poradci.
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CSoOB

Ptiloha¢. 1 : Uvodni dotazniK SOB, a.s.

1) Mate u naSi spalaosti zaloZzen &ny (et nebo gjaky jiny produkt?
ANO [] NE [

2) Jaky je Vas postoj k investovani?Popistkotika slovy, co pro Vas investovani
znamena:

3) Jaké jsou VaSe dosavadni zkuSenosti s fmiamtrhem? ANO NE
* BéZny nebo spigci ket
* Vkladni knizky
* Terminované vklady
» Stavebni sp@ni
* Penzijni gipojisteni
« Kapitalové nebo investni pojiseni

* Podilove fondy

OO0 oo oo oOod
OO0 oo oo oOod

» Obchodovani s cennymi papiry

4) Pokud jste dodnes neinvestovali, z jakétnoodu?

5) Jaky je VaXisty mesicni prijem, VasSe vydaje? A jakéastky si niizete dovolit
investovat v pistich obdobich?



6) Chcete vyuzivat pro sva investi rozhodnuti sluzeb profesionala, nebo se chcete
spoléhat pouze na své vlastni schopnosti?



Priloha¢.2 : Poradenska magss0B 1

Klicovy plan

Pravidelneé investice

Poradenska mapa cs"%E

Danové tispory az 3840 K¢ rocné

Pojisténi rizik az na 1000 000 K¢
: 05
Ochrana pred riziky vazné nemoci, invalidity ke e
e!'lcné’

v .

ZIVOTNI POJISTENI

Pra bahalsi ot
P ~
PENZIJNi FONDY PODILOVE FONDY
Statni podpora az 1800 K¢ rocné Rychla dostupnost vasich penéz
qus_
Danové Uspory az 3840 K¢ rocné Qo+ Moznost zajimavych vinost
= )
Dozivotni renta v diichadu ‘-36-, Po $esti mesicich osvobozeni

3.
o 7 o ‘
e vynostt od dani

SNY A PRANI

Statni prispevky az 3000 K¢ roéne
Garantovana Urokova sazba

Osvobozeni vynosi od dani

STAVEBNI SPORENI

o

esob_investica_inal_0212indd 1

@& 007 112345 AM



Priloha¢. 3 : Poradenska mag:50B 2

Klicovy plan

Jednorizové investice

' Doba investice

na vice nei 5 let
Vyvazeny fond 15 %
Zajifténé fondy 85 %

od3dos let
Konzervativni fond 15 %
Zajisténé fondy 85 %

od1do3 let

Konzervativni fond

do 1 roku
Multicash

do 1 roku
Multicash

od 1do3let

Konzervativni fond

od3doslet
Vyvazeny fond 25 %
Zajisténé fondy 75 %

navice nez 5 let
Rastovy fond 25 %
Zajisténé fondy 75 %

. Doba investice

| Doba investice ‘

Poradenska mapa &!.;
Pro bohatsi Zivat

na vice nez 5 let
Dynamicky fond 75 %
Zajisténé fondy 25 %

od 3 dos5 let
Rastovy fond 75 %
Zajisténe fondy 25 %

od 1do3 let
Vyvateny fond

do 1 roku
Multicash

do 1 roku
Multicash

od 1do 3 let
Vyvazeny fond

od3dos5 let
Ristovy fond 50 %
Zajisténé fondy 50 %

na vice nez 5 let
Dynamicky fond 50 %
Zajisténé fondy 50 %

Doba investice

Vydane 02/2007



Piilohac. 4: CSOB Investini dotaznik

m PomiZeme vim s vybérem nejrhodnéil investice

Invessifnl docaznik bl navrzen ulr. aby sranawl vat osobe rsesatn preal & pnr'.\uhl o rozhadioins ooenSarg Irsesac. Up!wéni'q:-sledﬁl.
dorazriky ph wrbéno & roTeriend mvesac phapiv kodstranEni nejtestaiSich pricm chybovani v mwvestcnim chovary, krere nesledne mohou

vict ke zoriram W dotaznik jsou uplatnény mezinarodni Zoufenosd & poznadky plednich financnich nsttucl

D Pouze mensi Cast srych iizpor.

[0  esblizng polovins swpch dspor.

[0 Temeretkers sve dspory.

Poznambe: Planujece-ll poutic vemer vethers své Gspory behemn nasledujicich o les, dopomucujeme vam wulit investice odpovndags

kanzersaovrimu proflu W tom pripadé remusice odpovides na oracky Sizla a2 T

1. 5 jakymi formami spofeni a investovin mite dadenostil

[ odtny dset termincving vhdad risbo spofic e a
D Stowebnl sporend, penzini Fondy, fondy peneznibo trhae i}
I:‘ Dlubopasy, divhopizove fondy a zajiizens fondy. 20
[0 M ckudenest s investicemni do akaii, akciovpch fondd, afnebo pribeing dedun dénd na fnandnich erzich, 30

Vledny podet bodit |:|

§
;
{
%

[0 ooia a
[0 ssasa 5
[0 ssazss 10
[0 ssazs 3
I:I 652 vice. o

Vysledny pocet bodic I:I

3. Kolik osob je zivishich na valem phjmu?

[]  mouze i simial w0
[0 125 50mmby 5
I:‘ Wice ne2 5 osoby. a

Visledny potét bodic I:I

4. Kter§ popls nefléps vystihuje vale imvestiinl preference?

[0  oecefiupochrans hadnoty vioiens investice i v pfipada, kdyby to bylo na dkar wnon a
I:l Hiled@m vysii vymas a jsem protg pripraven prpravens podizowpe vwisi nzike: 5
I:l Hledim nejinyiti moznyvined oz tohoto divodu akcepogi fvirazns kodizant hodnoty imestovans Eadhy {riziko]. 10

Vistedny pocet bodic I:I

(S0B Private Banking




5. Piirozenou viastnost] investic 5 potenddlemn vyiSich vimost je vimanéEi kolisdnd jejich hodnoty. Fledstavie s, 2e se
béhem jediného thdne hodmota vali investice snH o 10 %, napifkiad 2= 100 000 KE na 50 000 KE Jak byste resgoval/at

I:l Okamzice prodam viechny swe investice o zabranimn tak dalsim stratdm. a
D Packidm. Bude-ii pokles pokraiovat, rozhodnu se pro prodeg. 5
D Zachovam kid. lako obwykle pdide jerio docasny pokdes. 10
I:‘ yudig teto prileditose o dakouprm dals cenne papiry 15

Vysfedny poder bodic |:|
6. Nike robrazend modelowt soéndfe popisujl mokny stay vall investice v Sistce 100 000 K£ po 5 letech,

Krery scéndf nejiépe vystihuje vale preference?
I:‘ Mejhdire 170 000 Ke; primerme. 116000 KE v nejleptim pripade 137 000 Ec. a
D MejhdTe 100 000 KC; primeme: 126 000 KE v nejlepiim pripede 147 000 Ke.
I:l MefhdTe 90 000 K& promerne 141 000 KE; v nefepSim phipade 164 000 KE
D Mejhilfe 77000 KE priméme 168 000 K v nefepinn pipads 219 000 Ke 1

Vysledny pocet bodic I:I

7. L35 pracuje provis. Cfm déle budou vale penlze pracovar, dm vyil vimos midete ofelcivat.
Jak dlouhy investiEni horizont pro své penize pFedpokdidite?

[&]

BB

I:I Mene nez 5 lec il
[0 sa=1oke 5
[ wicenetioles 10

Vistedny poder bodic I:I

Celkavy potet bodic

Vyhodnocenl

“yshedmy investitni profd

Oz 3% Konzeryamn
35t 05 Nyidmn
D ad 125 Rillstavy

126wk 145 Dyrarmick)

Firfighe: Droporucens siofeni portfolia v zavidhoss na invescnim proflu kbenta CROE,

I:‘ Khent odmid vypdnic doraznik.

|rreno B prjmen:
Carum narozeni:
Padmie
Canurm:
|rmeno poradce:

Podpis poredee:
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Priloha¢. 5 : CSOB Kligovy plan

Klicovy plan

Cilem CSOB Klifového plinu jevam poradit, jak optimaing rozvrhnoutvade finanéni prostrediy, abyste
dosahli zajimaveho zhodnoceni swich bspeor a co nejlépe vyuiivali scatnich podpor a dafiovich vihod,

Rezerva - penize k feseni neodekavanych sicuaci,

Penize; které mace kdykoli rechle k dispozici.

Jeji vige by neméla klesnout pod Sestnasobek mésiinich widaji vail dormacnosti.

- penize, kreré vpdélavaji.
Jsou investovany na sthednl a delé obdabi.

Hohou phinést zapmawy zisk

- rEnize pro lepii budoronose

I Penize pro udrieni soutasné Hvocni drowné v ddchodu,

Droporudujerne pravideing ukladac alespon 10 % pijmi.

.

CSoB

Pro bohotél Zivot

wydina 2/ 3007

www.csob.cz

Infolinka 800 300 300




Rezerva

Zajisténi

Jak jednoduse
zhodnotit sve penize

.
CSOB

Pro bohatif Hvot

www.csob.cz Klicovy plan

Infolinka 800 300 300




Klicovy plan

Jednorazove investice

Klient

R O BT B P ETEitcns i b Affebisd nfeam R rd nad MFekndkresan FebAR prem cs bARA

T o i 0 o i e L e, OO AL T T R ) i ) i i e s

Vaie cile a investicéni horizonty
il Inwesténl horizant | Checka Poznambky 3
Rezerva ‘elmi kracky

D 1 ok Chstka Poznarmky

1323 roky

Sny a plani

AR o

vice et & lec

Mase doporudeni
Rererva
" Deporudeng produke Dopaniderd Eimka Peandmiby

Shy a prFdami
" Doporubery produke Doponifend Siska Przndmiky

Plipojisreni k Maximal imvestu [ oo




Klicovy plan

Pravidelne investice

Doporuceni pripravil

Nezapomente

Ma wEechny i pilite Klicového planu
Aktualizovat svdj plan 1x rofné

Datunm:

Vaie cile a investicni horizonty

il Iz ténl horizent

Zajisreni Dlovhodobé
sporeni

Gavloelet

Clstka Pozndmky

do & lec

Made doporudeni

Zajiitini

(" Doperuieny produke

Doporudera Cleka Pozramky

Suy a prdni

" Doperudeny praduke

Doparutend Eata Pazrirky

[ vanénemod [ e
[ plnéinvalidicy ndsledkem trazu [ pinéinvalidity ndsledkemn nemoci




