EKONOMICKA FAKULTA TUL

Diplomova prace

Vyuziti umelé inteligence v ramci financéniho
planovani

Studijni program:

Autor prace:

Vedouci préace:

2
N

N\
N

I\

\l/
/%

A

I\

A
—Z
7

NO688A140016 Systémoveé inzenyrstvi a infor-

matika

Bc. Jakub Kolar
Ing. Dana Nejedlova, Ph.D.
Katedra informatiky

Liberec 2024






EKONOMICKA FAKULTA TUL \\Il//

N /
SN\
/7// =
I\
/, N\
/1T
Zadani diplomové prace
Vyuziti umeélé inteligence v ramci financniho
planovani
Jméno a pfijmeni: Bc. Jakub Kolar
Osobni Cislo: E21000604
Studijni program: NO688A140016 Systémove inzenyrstvi a infor-
matika
Zadavajici katedra: Katedra informatiky
Akademicky rok: 2023/2024

Zasady pro vypracovani:

Teoretické zaklady soucasnych nastroji umélé inteligence.

Teorie investovani.

Prizkum dostupnych nastroji umélé inteligence.

Vyuziti vybranych néstroji umélé inteligence k investovani.

Porovnani vysledkl investovani umélou inteligenci s vysledky dosazenymi lidskym expertem.

aprLDd o



Rozsah grafickych praci:

Rozsah pracovni zpravy: 65 normostran
Forma zpracovani prace: tiSténa/elektronicka
Jazyk prace: cestina

Seznam odborné literatury:

« KOHOUT, Pavel, 2013. Investi¢ni strategie pro treti tisicileti. 7. aktualizované a prepracované
vydani. Praha: Grada. ISBN 978-80-247-5064-4.

e LOUREIRO, Sandra Maria Correia; Jodo GUERREIRO a lis TUSSYADIAH, 2021. Artificial
intelligence in business: State of the art and future research agenda. online. Journal of
Business Research, vol. 129, s. 911-926. ISSN 0148-2963, e-ISSN 1873-7978. Dostupné z:
https://doi.org/10.1016/].jbusres.2020.11.001.

o RUSSELL, Stuart a Peter NORVIG, 2022. Artificial Intelligence: A Modern Approach. 4*" ed.
Hoboken, NJ, USA: Pearson. ISBN 978-9356063570.

o STAHL, Bernd Carsten, 2021. Artificial Intelligence for a Better Future: An Ecosystem
Perspective on the Ethics of Al and Emerging Digital Technologies. online. Cham: Springer.
ISBN 978-3-030-69977-2, e-ISBN 978-3-030-69978-9. Dostupné z:
https://doi.org/10.1007/978-3-030-69978-9.

o ZANDL, Patrick, 2022. Myty a nadéje digitalniho svéta: VSe, co potrebujete védét
o kryptoméndch, umélé inteligenci a dalsich prevratnych technologiich. Pod povrchem. Brno:
Jan Melvil Publishing. ISBN 978-80-7555-175-7.

Konzultant: Ondrej Bilek, MBA — Obchodni Feditel, FinLab Advisory s.r.o.

Vedouci préace: Ing. Dana Nejedlova, Ph.D.
Katedra informatiky

Datum zadani prace: 1. listopadu 2023
Predpokladany termin odevzdani: 31. srpna 2025

L.S.

doc. Ing. AleS Kocourek, Ph.D. doc. Ing. Klara Antlova, Ph.D.
dékan garant studijniho programu

V Liberci dne 1. listopadu 2023



Prohlaseni

Prohlasuji, Ze svou diplomovou praci jsem vypracoval samostat-
né jako plvodni dilo s pouzitim uvedené literatury a na zakladé
konzultaci s vedoucim mé diplomové prace a konzultantem.

Jsem sivédom toho, Zze na mou diplomovou praci se pIné vztahuje
zakon €. 121/2000 Sb., o pravu autorském, zejména § 60 — Skolni
dilo.

Beru na védomi, Ze Technicka univerzita v Liberci nezasahuje do
mych autorskych prav uzitim mé diplomové prace pro vnitfni po-
tfebu Technické univerzity v Liberci.

Uziji-li diplomovou praci nebo poskytnu-li licenci k jejimu vyuZziti,
jsem si védom povinnosti informovat o této skutec¢nosti Technic-
kou univerzitu v Liberci; v tomto pfipadé ma Technicka univerzita
v Liberci pravo ode mne pozadovat Uhradu nakladd, které vyna-
lozila na vytvoreni dila, az do jejich skute¢né vyse.

Soucasné Cestné prohlasuji, Ze text elektronické podoby prace
vlozeny do IS/STAG se shoduje s textem tisténé podoby prace.

Beru na védomi, ze ma diplomova prace bude zvefejnéna Tech-
nickou univerzitou v Liberci v souladu s § 47b zakona ¢. 111/1998
Sb., o vysokych $kolach a o zméné a doplnéni dalSich zakon( (za-
kon o vysokych $kolach), ve znéni pozdéjsich predpisd.

Jsem si védom nasledkd, které podle zakona o vysokych $kolach
mohou vyplyvat z poruseni tohoto prohlaseni.

1. kvétna 2024 Bc. Jakub Kolar






Vyuziti umélé inteligence v ramci financniho planovani

Anotace

Diplomova prdce se zabyva vyuzitim umélé inteligence v oblasti finanéniho pldnovani. Cilem prace
je prozkoumat moznosti a omezeni umélé inteligence v procesu sestavovani investi¢nich portfolii a
financnich strategii. Prace analyzuje rdzné nastroje umélé inteligence, jejich moznosti a aplikaci v
praxi. Dlraz je kladen na srovnani vykonu a ndvrh(i umélé inteligence s tradi¢nimi metodami
finanéniho poradenstvi, investi¢niho planovani a posouzeni etickych a praktickych aspektl jejich
vyuziti. Hlavnim prinosem prdce je identifikace potencidlu a limitaci umélé inteligence v kontextu
investovani, které muzZe vést k lepSimu porozuméni a efektivnéjsimu vyuziti umélé inteligence v

této oblasti.
Klicova slova

Al nastroje, algoritmy strojového uceni, etika v Al, finanéni planovani, finanéni poradenstvi,

investi¢ni ndvratnost, investicni strategie, riziko a vynos, uméla inteligence



The Use of Artificial Intelligence in Financial Planning

Annotation

Thesis explores the use of artificial intelligence (Al) in the field of financial planning. The aim is to
investigate the possibilities and limitations of Al in the process of constructing investment portfolios
and financial strategies. The study analyses various Al tools, their capabilities, and their practical
application. Emphasis is placed on comparing the performance of Al proposals with traditional
methods of financial consultancy and investment planning and evaluating the ethical and practical
aspects of their use. The main contribution of this work is the identification of the potential and
limitations of artificial intelligence in the context of investing, which may lead to a better

understanding and more effective use of Al in this area.
Key Words

Al tools, machine learning algorithms, ethics in Al, financial planning, financial advisory, investment

return, investment strategy, risk and return, artificial intelligence
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Uvod

Zijeme v dobé 21. stoleti, co? je doba neuvéFitelné rychlosti pokroku a zmén. Predevsim pak svét
technologii chrli jednu inovaci za druhou. Uméla inteligence, v angli¢tiné ,artificial intelligence”
nebo ,Al“ je pojem, o kterém v dneSnim svété uz musel slySet témér kazdy. Jedni vidi budoucnost
lidstva, druzi vSak zkdzu. Nesporna je vSak skutecnost, Ze se stdva soucasti nasich kazdodennich
Zivot a klicem k FeSeni mnoha sloZitych operaci. Tato diplomova prace se vsak zabyva oblasti
financi, proto se nabizi palCiva otdzka: Nahradi jednou Al finan¢ni experty? Cilem této prace je
zkoumat, zda umeéld inteligence je konkurenceschopna clovéku, respektive odbornikovi,
v investicnim planovani a skladbé investicniho portfolia. Nasim vyzkumnym segmentem bude

optimalizace finanéniho planovani.

V prvni Casti teoretické pasaze dojde k zmapovani klicovych nastroji vyuZivajicich umélou
inteligenci a analyzu dilcich algoritmd, které stoji za fungovanim téchto nastrojd. Nasledné se prace
vénuje teorii investovani, ktera predstavuje klicovy prvek Uspésného finan¢niho rozhodovani.
Analyzovdny budou standardni investi¢ni strategie a koncepty, aby bylo moiné srovnat je
s pristupy, které jsou zaloZeny na umélé inteligenci. To nam umozni komplexni pohled na investi¢ni

v Ve

prostredi a pfiblizeni mozné ucinnosti novych technologickych nastroju.

Dalsi vyznamnou casti prace je prlizkum dostupnych nastroja umélé inteligence, které lze vyuzit k
investovani. Zahrnuje teoretické zaklady soucasnych Al nastrojd, jejich praktické vyuZiti v
investi€nich strategiich, a srovnani jejich efektivity s tradi¢nimi metodami financniho poradenstvi.
Vysledkem je hodnoceni, do jaké miry mohou tyto moderni technologie prispét k efektivnéjsSimu

finanénimu rozhodovani a zda maji potencidl nahradit lidské experty v oblasti financéniho planovani.
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1 Teoretické zaklady soucasnych nastrojii umélé inteligence

V této kapitole je uveden soubor klicovych konceptl, metod a algoritmd, které stoji za fungovanim
modernich nastroji umélé inteligence. U¢elem této ¢asti prace je poskytnuti informaci k hlub$imu
pochopeni zakladnich principl, které umozZiiuji umélé inteligenci provadét sloZité ukoly a

rozhodovani.

1.1 Historie umélé inteligence

Historie pojmu ,,uméla inteligence” saha az do roku 1956, kdy byl termin poprvé pouzit v ramci
letniho vyzkumného projektu na Dartmouth College ve mésté Hanover ve staté New Hampshire
v USA. Odborny asistent na této koleji John McCarthy (Lifschitz, 2011) jeho spolupracovnici v ndvrhu
projektu naznadili, Ze stroje lze konstruovat tak, aby simulovaly rtzné prvky lidské inteligence,
zahrnujici naptiklad pouzivani jazyka, tvorbu abstrakci a feSeni problém(. Ovsem jiz od pocatku se
nardzi na slozité otdzky ohledné definice lidské inteligence a toho, které aspekty by mély byt

replikovany v ramci vyuZiti Al. (Loureiro et al., 2021)

1.2 Klicové oblasti umélé inteligence

Mezi klicové oblasti vyzkumu umélé inteligence je predevsim vyhledavani, optimalizace, fuzzy
systémy, planovani, rozhodovani, zpracovani pfirozeného jazyka, pocitacové vidéni, strojové uceni
a pravdépodobnostni uvaZovani s neuronovymi sitémi. Zejména pak strojové uceni a neuronové
sité se staly klicovymi technologickymi aspekty, které stoji za souasnym rozmachem umélé

inteligence. (Stahl, 2021)

1.3 Algoritmické zaklady Al

Algoritmické zadklady umélé inteligence jsou zdsadnim prvkem pro porozuméni a naslednou
implementaci technologii jako jsou naptiklad strojové uceni ¢i neuronové sité. Tyto algoritmy
poskytuji urcity rdmec pro zpracovani dat a naslednou tvorbu modell. Model je v podstaté
abstraktni reprezentaci systému nebo procesu, kterda umoziiuje systémim umélé inteligence "se

ucit" a provadét slozité ukoly. Konkrétné se model v kontextu umélé inteligence ¢asto vyuziva pro
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reprezentaci vztahll mezi vstupy a vystupy v rdmci strojového uceni nebo neuronovych siti.
Napfiklad v pfipadé klasifikace dat mize model reprezentovat ,,rozhodovaci strom”, ktery rozdéluje
data do rdznych tfid na zdkladé urcitych atributl. Tento model poté umoziiuje systému umélé
inteligence klasifikovat nova data na zakladé naucenych vzor(. Také k tomu patti optimalizace
daného procesu, coZz znamend hleddni nebo vyhodnoceni nejlepsiho mozného tfeseni problému s
vyuzitim algoritm(. To mlze zahrnovat jak optimalizaci algoritm( strojového uceni, aby dosahly
lepsiho predpovidani nebo klasifikace dat, tak i optimalizaci rozhodovacich procest v inteligencnich
systémech. Optimalizace byva provadéna predevsim za Ucelem maximalizace vykonu (zvyseni
efektivity algoritmi) a minimalizace chybovosti, coZ vede k neustale zlepsujicim se vysledkim
umélé inteligence v daném prosttedi ¢i u zadani konkrétnich tkold. (Pablo, 2018)(Russell a Norvig,

2016)

1.3.1 Fungovani algoritm

Algoritmy jsou stéZejnimi ndstroji, které umoznuji strojilm analyzovat data, odvozovat informace
a provadét ukoly, které by jinak vyZadovaly lidsky faktor/inteligenci. Algoritmy, které dnes
vyuzivdme, mohou fesit slozité problémy v rlznych oblastech, jako je medicina, primysl nebo

finance.

Algoritmus je postup/proces, ktery vyhodnocuje zadany problém nebo vykonava urcitou ulohu
pomoci pfesné definovanych krok( nebo pravidel. MUZeme fict, Ze se jedna o stavebni bloky, které
umoznuji systémidm Al analyzovat data, odvozovat informace a provadét ukoly, jako je
rozpoznavani vzorl, rozhodovani nebo udeni. Coz se zacind blizit ,uvaZovani a rozhodovani“
Clovéka. Podstatné vsak je, Ze dnesni algoritmy pouze predikuji data na zakladé pravdépodobnosti,
kterd vychazi z obrovského mnoistvi dat, na kterych jsou tyto algoritmy trénovany. Z toho ddvodu
je implementace v rlznych formach a podobidch. Tim je mysleno tfeba strojového udeni,
neuronovych sité, rozhodovaci stromy a mnoho dalSich metod. Kazdy z téchto algoritm( ma vzdy
své vlastni charakteristiky, vyhody a nevyhody, které se odlisuji zavislosti na konkrétni aplikaci.

(Stahl, 2021) (Pablo, 2018)

19



1.4 Strojové uceni Al

Strojové uceni predstavuje vyznamnou oblast umélé inteligence, zndmou také jako ,Uzka uméla
inteligence” ¢i ,,slaba uméld inteligence”. Tato technika se zaméruje na napodobovani specifickych
kognitivnich procesl lidského mysleni, véetné uceni pod dohledem, bayesovského rozhodovani a
hlubokého uceni (Alpaydin, 2020). Jednoduse feceno, tyto metody umoznuji strojim vykonavat
ulohy, které byly dfive povazovany za vysadu lidského intelektu, a to s vyuzitim Gzce definovanych,

cilené navrzenych model( a algoritma.

Strojové uceni se déli na dvé hlavni kategorie. Tyto kategorie jsoustrojové uceni s ucitelem a
strojové uceni bez ucitele. Kazda z téchto metod ma specifické vlastnosti a aplikace, které jsou
klicové pro rozvoj inteligentnich systém(. PrestoZe tyto technologie pfinaseji mnoho pfinosu, jako
je zvyseni efektivity a automatizace slozitych ukold, prinaseji také radu etickych vyzev. Ty zahrnuiji
otazky, jako je neprihlednost algoritmu, nepredvidatelnost vystupl a znaéné pozadavky na objemy

dat, které tyto systémy vyZzaduji pro své uceni a vyvoj (Stahl, 2021).

1.5 Strojové uceni s ucitelem

Strojové uceni s ucitelem predstavuje jednu z klicovych metodik v oblasti umélé inteligence a
strojového uceni. Tento pfistup je zaloZen na principu, Ze algoritmy se zdokonaluji z dat, ktera jsou
jiz oznacena spravnymi odpovédmi, tedy maji "ucitele", ktery algoritmu poskytuje zpétnou vazbu o
spravnosti jeho predikci. Cilem je, aby model byl schopen predpovidat spravné vystupy pro nova,

neoznacena data na zakladé naucenych vzor( z trénovacich dat. (Bishop, 2006), (Stahl, 2021)

1.5.1 Definice a principy

Strojové uceni s ucitelem zacind s trénovaci sadou dat, kde kazdy vzorek obsahuje vstupni
proménné a odpovidajici cilovou proménnou (oznaceni). Model je trénovan na této sadé dat s cilem
minimalizovat chybu mezi predikovanymi a skute¢nymi hodnotami cilovych proménnych. Jakmile
je model Ffadné natrénovan, mlze byt pouZit k predikci vysledkll pro nova data, kde cilové

proménné nejsou znamé. (Bishop, 2006), (Stahl, 2021)
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1.5.2 Metody a algoritmy

Zakladnimi algoritmy strojového uceni s ucitelem jsou linedrni regrese, logistickda regrese,
rozhodovaci stromy a podplrné vektorové stroje (SVM). Tyto algoritmy se odlisuji ve zplsobech,
jakymi modeluji vztahy mezi vstupnimi a vystupnimi proménnymi zaroven se pokousi o minimalizaci

predikéni chyby. (Bishop, 2006), (Stahl, 2021)

1.5.3 Aplikace

Strojové uceni s ucitelem ma Siroké spektrum aplikaci v rGznych oborech, vcetné financnictvi pro
predikci akciovych cen, ve zdravotnictvi pro diagnézu nemoci, v automobilovém priimyslu pro vyvoj
autonomnich vozidel a ve zpracovani pfirozeného jazyka pro rozpozndvani hlasu a pfeklad textu.
Tato metoda poskytuje robustni zaklad pro feseni specifickych probléma s presné definovanymi cili.

(Bishop, 2006), (Stahl, 2021)

1.6 Strojové uceni bez ucitele

Strojové uceni bez ucitele je dalSim duleZitym pristupem v oblasti umélé inteligence, ktery se
odliSuje od strojového uceni s ucitelem tim, Ze nepouzivd pfedem oznacena data. Misto toho se
tato metoda zaméfuje na identifikaci vzorcl a struktur ve vstupnich datech, kterd nejsou explicitné
oznacena. Tento pfistup je zvlasté uzitecny v situacich, kde neni praktické nebo moziné ziskat

oznacena data. (Bishop, 2006), (Stahl, 2021)

1.6.1 Metody a algoritmy

Strojové uceni bez ucitele zahrnuje techniky jako jsou shlukovani (clustering) a redukce
dimenzionality. Shlukovani je proces seskupovani sady objektd tak, aby si objekty ve stejném shluku
si byly podobnéjsi nez objekty v rliznych shlucich. Jednim z popularni algoritmi pro shlukovani jsou
k-means, hierarchické shlukovani a DBSCAN. Redukce dimenzionality, jako je analyza hlavnich
komponent (PCA) a t-SNE, se pouziva k zjednoduseni dat snizenim poctu proménnych, které je

nutné analyzovat, pfi¢emz se zachovdva co nejvice informaci. (Bishop, 2006), (Stahl, 2021)
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1.6.2 Aplikace

Aplikace strojového uceni bez ucitele jsou rliznorodé a zahrnuji oblasti jako je detekce anomalii,
systémy doporuceni, segmentace trhu a analyza socidlnich siti. Naptiklad v obchodu muize byt
strojové uceni bez ucitele pouzito k identifikaci rlznych skupin zakaznikd na zakladé jejich

nakupniho chovani, coz umoznuje cilenéjsi marketingové kampané. (Bishop, 2006), (Stahl, 2021)

1.7 Zpracovani dat a extrakce ptiznaku

Zpracovani dat a extrakce pfiznakl jsou zasadni kroky v procesu strojového uceni, které maiji
zasadni vliv na vykon a ucinnost prediktivnich model(. Tato kapitola se zaméfuje na metody a
techniky pouZzivané pro uc¢inné zpracovani a transformaci surovych dat do formatu, ktery je vhodny
pro strojové uceni, a na nasledné vytvareni informacné bohatych ptiznakl, které umoznuiji

modellm lépe rozumét a interpretovat data. (Stahl, 2021)

1.7.1 Predzpracovani dat

Pfedzpracovani dat zahrnuje fadu krokd, které se pokousi ocistit a standardizovat datové sady pred

tim, nez jsou pouZzity ve strojovych ucicich se modelech. Tyto kroky zahrnuiji:
Cisténi dat: Odstrariovani chybéjicich hodnot, korekce umd a oprava nesrovnalosti v datech.

Normalizace a skalovani: Transformace hodnot do specifického rozsahu (napf. 0-1) nebo
standardizace dat na jednotkovou varianci a nulovy primér, aby se zajistila stejnd vdha vsech

proménnych.

Kdédovani kategorialnich proménnych: Prevod textovych nebo kategoridlnich proménnych na

numerické formaty, které Ize efektivné zpracovavat algoritmy strojového uceni. (Bishop, 2006)

1.7.2 Extrakce pfiznaki

Extrakce priznak( je proces transformace vstupnich dat do sady pouzitelnych proménnych,
znamych jako ptiznaky, které efektivné reprezentuji plvodni data v zjednodusené formé. Tento

proces mlze zahrnovat:
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InZenyrstvi pfiznakl: Vytvareni novych priznakl z existujicich dat pomoci doménovych znalosti a
matematickych transformaci. Naptiklad, z datovych ¢asovych fad mohou byt vytvofeny pfiznaky

jako primeéry za urcité ¢asové obdobi, maximalni nebo minimalni hodnoty.

Redukce dimenzionality: Pouziti technik jako je analyza hlavnich komponent (PCA) nebo linearni
diskriminacni analyza (LDA) k redukci poctu proménnych ve datové sadé, zatimco se zachovava co

nejvice informaci.

Vybér pfiznaki: Identifikace a vybér nejvyznamnéjsich priznakl, které prispivaji k predpovédni

schopnosti modelu, ¢imz se zvySuje efektivita a sniZuje sloZitost modelu. (Bishop, 2006)

1.8 Etické a pravni aspekty umélé inteligence

Neprihlednost a nepredvidatelnost algoritmU strojového uceni se staly zasadnimi body zkoumani i
etickymi otdzkami. Komplexnost fungovani téchto algoritm( ¢ini obtiznym jejich plné porozuméni,
co? ztéZuje jakékoli predvidani jejich reakci na konkrétni vstupy. Kromé toho systémy strojového
uceni vyzaduji obrovska trénovaci data a vypocetni kapacitu, coz pfinasi vyzvy z hlediska ochrany

soukromi a spravedInosti.

1.9 Klasifikace Al modelu

Klasifikace Al modell je uZitecnd pro porozuméni a identifikaci vhodnych modell pro konkrétni
zadani ukol( a naslednou aplikaci.

1.9.1 Podle funkce

Al modely mlzeme klasifikovat podle jejich primarni funkce.

Prediktivni modely jsou modely, které predpovidaji budouci udalosti nebo hodnoty na zakladé

historickych dat.

Klasifika¢ni modely jsou modely, které pfitazuji vstupni data do jedné z preddefinovanych tfid nebo

kategorii.
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Generativni modely jsou modely, které jsou schopny generovat nova data na zakladé vzorkd

z trénovacich dat.

1.9.2 Podle trénovaciho pfistupu

Al modely Ize klasifikovat dle zpUsobu, jakym se uci.

Supervizované uceni: Modely, které se uci na zadkladé oznacenych dat, kde je k dispozici vstup i

odpovidajici vystup.

Nesupervizované uceni: Modely, které se uci na neoznacenych datech a snaZi se najit skryté

struktury nebo vzory v datech.

Posilené uceni: Modely, které se uci interagovat s prostfedim a optimalizovat své chovani na

zakladé odmeény.

1.9.3 Podle architektury

Al modely mohou byt klasifikovany podle jejich architektury nebo struktury.

Neuronové sité jsou modely inspirované biologickym fungovdanim mozku, které se skladaji

z neuront propojenych vdhami.

Stromové modely jsou modely, které vytvareji rozhodovaci stromy na zakladé pravidel.

Bayesovské modely jsou modely zaloZzené na Bayesovské statistice, které vypocitavaji

pravdépodobnostni distribuce.
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2 Teorie investovani

V ramci této €asti prace se zamérime na klicové aspekty teorie investovani, jako je efektivni trh,
moderni portfoliovd strategie anebo chovani investora. Zaroven tato kapitola pFedstavuje
teoretické priblizeni komplexniho svéta investic, hlavni pilife investi¢nich rozhodnuti a strategii.
Teorie investovani neni pouze souborem pravidel pro alokaci financ¢nich prostfedk(, ale spise
komplexnim ramcem, ktery nam pomaha chapat dynamiku financnich trhi jako takovych a rtizné

faktory ovliviiujici nase investi¢ni rozhodnuti.

Investice jsou zdsadnim mechanismem pro zhodnocovani financénich prostfedk(. Cilem investovani
vétsiny investorl je dosdhnout atraktivnich vynosl a vyhnout se ztratam. Zasadni je dodrzeni
osobnich financénich cild a pland, kde miZe byt motivaci napf. dlichodové zabezpeceni ¢i tfeba
financovani vzdélani déti nebo plnéni si vlastnich snl. Diky spravné nastavenému investicnimu
portfoliu Ize dostahnout urcité finanéni i investi¢ni stability. DaleZitost investovani spociva nejen ve
snaze o maximalizaci zisku z vlastniho majetku, ale také ve schopnosti si tzv. ,,zamknout vynosy”
a minimalizovat riziko, které patfiv rdmciinvestic k velmi podstatnému aspektu. Pfitvorbé kazdého

dlouhodobého portfolia by méla byt snaha o diverzifikaci investi¢nich ndstroju. (Kohout, 2013)

Investofi jsou ovliviiovani fadou faktor(, véetné ekonomickych podminek, geopolitickych udalosti
a ménovych trendd. JestliZze se podivame do historie, mGZeme si vS§imnout opakujicich se tzv. cykld,
které na financnim trhu probihaji. Dale je kazdy investor ovliviiovan psychologickymi aspekty
(riskantni chovéani, emocionalni reakce na trzni vykyvy, touha po maximalnim zisku — volba
extrémné riskantnich nastrojl jakou jsou tifeba kryptomény). Strategickd rozhodnuti investord jsou
tedy zavisla na kritickém zhodnoceni informaci, spravném odhadu budoucich trend(l a schopnosti
adaptovat se na dynamické podminky financnich trh. Celkové lIze investovani povaZovat
za prostfredek k dosazeni finanénich cilG a optimalizaci spravy financnich prostiedkd. (Gladis,

2005)(Syrovy a Tyl, 2020)

2.1 Investicni principy

Investiéni management jako takovy nema vidy za cil pouze "prekondni trhu" - inflace. Vétsina
béznych lidi si mysli, Ze Ukolem investiéniho manazera je predevsim prekonat kapitalovy trh a
dosahnout co nejvyssich vynost diky spekulacim na kapitalovém trhu. Termin "pfekonani trhu"

odkazuje na strategii nebo vysledek, kdy investi¢ni vynosy prevysuji celkovy vynos benchmarkového
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indexu, ktery reprezentuje priimérny vykon trhu. Napfiklad, pokud S&P 500 vzrost je 0 5 % a
investi¢ni portfolio daného manazera vzroste o 7 %, tak to znamen3d, Ze manazer "prekonal trh".
Skute¢nym cilem investi¢niho manaZera je vSak dosazeni stanovenych financnich cill a pland, které
mohou byt definovdny nejriiznéjSimi zpUsoby a patfi tak k podstaté spravného fungovani napr.
podilového fondu kolektivniho investovani. Dlraz tedy neni vidy kladen na maximalizaci vynos(; v
nékterych pripadech muze byt dilezZitéjsim cilem omezeni rizika ¢i zajisténi stabilniho/pasivniho

pfijmu.

Prekonani trhu neni nékdy jen volbou, ale v nékterych pripadech pfimo nutnosti. Existuji situace,
kdy pfekonani trhu je tedy nejen volbou, ale pfimo nezbytnosti. Pfikladem je obdobi v obdobi 2000-
2010, kdy finanéni krize (zejména v roce 2008) a nasledné vyzvy zplsobily témér nulové zhodnoceni
akciovych indexl. V téchto situacich prekonani trhu maze byt klicové pro ochranu investic pred

dlouhodobym znehodnocenim danych investic. (Likes, 2022)

Obecné vime, Ze s vysSimi vynosy Casto souvisi vySsi riziko, at uz v podobé finanéniho nebo
likvidniho, coz je vysvétleno na pfikladu v ndsledujicim odstavci. To plati vSseobecné na finanénich
trzich a lidé, ktefi si to neuvédomuiji, na to ve vétsiné pfipadl neslavné doplaci. Svét investic sebou

nese i riziko v podobé podvodnikd, ktefi mnohdy lidem slibi neredlné vynosy.

Dlouhodobé prekondvani trhu by nikdy nemélo byt dilem nahody. Tato ¢innost vyzaduje vétsi usili,
intelektudlni praci, hledani alternativ a velké mnoZstvi ¢asu. Investi¢ni horizont (doba, po kterou
investor planuje drZet své investice pred jejich realizaci nebo prevedenim do jiné formy) hraje
podstatnou roli celého portfolia. Co muze byt kvalitni a smysluplna investice pro dlouhodobého
investora, to mlzZe naopak kratkodobého investora dostat do problém. Jednoduchym ptikladem
mUZe byt situace, kdy akciovy fond kratkodobé ztrati 20 % hodnoty z dlvodu propadu trhu. Akcie
se po nékolika letech ¢i mésicich mlze zotavit a dlouhodobého investora tak neovlivni. Naopak,
pokud stejné akcie drzi kratkodoby investor, ktery penize potfebuje mit likvidni a mit k nim pfistup,
tak vten moment mUze pocitovat obtize. Ma moznost realizovat ztratu skrze vybér financnich
prostfedkl anebo musi cekat, neZ se akcie vrati na plivodni hodnotu a tim padem si znemozni
likviditu prostredkl. Nikdo nema kFistalovou kouli, ani ti nejlepsi odbornici nedokaZou dokonale
predpovédét vyvoj akcii, smér ménovych kurzd nebo uUrokové miry. To potvrzuje i zkuSenost
slavného spekulanta George Sorose, ktery v roce 1997 prodélal kvUli Spatnému odhadu a takovych

prikladi jsou tisice.
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2.2 Zakladni investicni nastroje

V této kapitole se zaméfime na zakladni investi¢ni nastroje, jak je definuje zakon €. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen ZPKT), cozZ je klicovy pravni dokument, ktery strukturuje
kapitalovy trh v Ceské republice. Druhd ¢ast tohoto zakona podrobné specifikuje réizné typy
investi¢nich nastrojli a sluZeb, které jsou k dispozici jak profesionalnim, tak individualnim

investoram.

Investi¢ni nastroje mizZeme rozdélit na finanéni a redlné. Financni investicni nastroje zahrnuji
produkty jako jsou akcie, dluhopisy, cizi mény a drahé kovy, které jsou ¢asto obchodovany na
regulovanych trzich a byvaji vyhleddvané pro svou likviditu a potencial rychlého zhodnoceni. Na
druhou stranu, redlné investi¢ni nastroje zahrnuji fyzicka aktiva jako nemovitosti, uméni nebo

starozitnosti, které mohou byt drZzeny jak ze spekulativnich, tak z praktickych divodd.

Redlné aktiva jsou obvykle méné likvidni, ale mohou nabidnout ochranu proti inflaci a diverzifikaci
investi¢niho portfolia. V posledni dobé se stavaji populdrnéjsimi diky svému potencialu zachovat
hodnotu v case, pficemz nové formy téchto investic vznikaji v reakci na hledani alternativnich

zpUsobu financovani.

Investovdni do cizich mén a drahych kovl je zinvesticniho pohledu povazovano za relativné
bezpecnou investici. Tyto aktiva jsou obvykle chranéna pred riziky spojenymi s tzv.
"Insider tradingem" a nabizeji témér uplnou likviditu. Vyznamné riziko nastava, pokud dojde
k devalvaci mény z ddvodu ekonomickych problém( zemé, coz muZe vést k ztraté hodnoty
investice. ,Insider trading” lze definovat jako o obchodovani na zdkladé internich informaci,
oznacuje tak praxi provadéni transakci s cennymi papiry, jako jsou akcie a dluhopisy, na zakladé
citlivych, verejnosti nepfistupnych informaci. Tato ddvérnda data poskytuji obchodnikovi
nespravedlivou vyhodu, jelikoZz mu umozZiuji predvidat a reagovat na uddlosti schopné vyznamné
Takové jedndni narusuje principy spravedlivého a transparentniho trzniho prostfedi a je v mnoha
zemich, véetné Ceské republiky, povazovano za nelegélni. Proti ,insider tradingu” existuje fada
zakonU a regulaci, které maji za cil ochranit integritu financ¢nich trh( a zarucit, Ze vsichni investofi

maiji rovny pristup k informacim.

Forex (zkratka pro "foreign exchange") je mezinarodni devizovy trh, kde se obchoduje s ménami.
Trh tohoto typu propojuje rzné finanéni instituce, jako jsou investi¢ni banky, pojistovny a
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brokerské spolecnosti pres moderni komunikacni prostfedky. Forex dnes umoziuje investordm
spekulovat na pohybech mén a vyuZivat vzdjemné ménové kurzy pro zhodnoceni svych investic.
Pravni bezpecnost téchto transakci je zajiSténa kvalitou obchodnich smluv sjednanych

s poskytovateli danych forexovych sluzeb. (Rejnus, 2014)

V Ceské republice jsou také k dispozici privatni investi¢ni fondy, které funguiji v souladu s §15 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Tyto fondy jsou strukturovany
tak, aby nabidly investordm alternativni moZznosti diverzifikace mimo tradi¢ni financni instrumenty.
Privatni investi¢ni fondy umoznuji alokaci kapitalu do Sirokého spektra alternativnich aktiv, véetné
privatniho kapitalu, nemovitosti a dalSich nekonvencnich investi¢nich tfid. Tato strategie je
zamérena na maximalizaci vynosl prostfednictvim investic, které jsou obvykle spojeny s vyssim
investi¢nim rizikem. Tyto fondy tak predstavuji atraktivni volbu vétsinou pro kvalifikované investory

s vyssi toleranci vidi riziku, ktefi hledaji nadstandardni zhodnoceni svych investic. (Hobza, 2020)

2.2.1 Akcie

Akcie je definovdna v § 155 odst. 1 obchodniho zdkoniku takto: ,Akcie je cennym papirem, s nimz
jsou spojena prdva akciondre jako spolecnika podilet se podle tohoto zdkona a stanov spolecnosti
na jejim Fizeni, jejim zisku a na likvidacnim zdstatku pfi zdniku spolecnosti. Osoba, kterd se podili na
zdkladnim kapitdlu spolecnosti, je oprdvnéna vykondvat prdva akciondre jako spolecnika, i kdyZ
spolecnost dosud nevydala akcie nebo zatimni listy, a to ode dne zdpisu zdkladniho kapitdlu, na
némz se podili, do obchodniho rejstfiku.” Z ekonomického pohledu jsou akcie pro spolecnost
klicovym nastrojem pro ziskani kapitalu. Emitovanim akcii a jejich prodejem na primarnim trhu si
dana spolecnost zajistuje finan¢ni zdroje, které tvofi jeji zakladni kapital a tyto prostfedky nemusi
byt spole¢nosti vraceny. Investofi tyto akcie kupuji s uréitym ocekavanim budouciho mozného
zhodnoceni své investice skrze dividendové vynosy nebo rist hodnoty akcii, ktery je ¢asto spojen s

vétsi volatilitou oproti dluhopistim. (Zakony pro lidi, 2024b)

Akcie jsou obchodovany na akciovych trzich, kde jejich vysSi volatilita spolu s moznosti
spekulativniho obchodovani prispiva k jejich vysoké likvidité. Je vsak dulleZité si uvédomit, Ze trzni
hodnota akcii je pfimo ovlivnéna ekonomickymi vykony emitenta a celkovym stavem financnich

trha.
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Pokud jde o typy akcii, existuje mnozstvi riznych forem, které se mohou vyrazné lisit v zavislosti
na charakteristikach specifickych trhii. V Ceské republice je pravni rdmec pro typy akcii omezen
na ty, které jsou explicitné definovany v legislativé. Nejzakladnéjsi rozdéleni akcii je na kmenové
(obycejné) a prioritni (preferencni) akcie, kde kazdy typ nabizi riznd prava a Urovné vynosU spojené

s drzbou téchto cennych papir(. (Rejnus, 2014)

2.2.2 Dluhopis

Dluhopis je definovan v § 190 odst. 2 zdkonu o dluhopisech takto: , Dluhopis je cenny papir nebo
zaknihovany cenny papir, s nimZ je spojeno prdvo na splaceni urcité dluzné cdstky odpovidajici
jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému okamZiku, a popfipadé
idalsi prdava plynouci ze zékona nebo z emisnich podminek dluhopisu (ddle jen ,,emisni podminky*).”
Dluhopisy, na rozdil od akcii, neudéluji drziteli status spoluvlastnika firmy, ale naopak, drzitel
dluhopisu se stava véritelem emitenta a ma pravo na pravidelné vyplaty urok( a vraceni jmenovité

hodnoty dluhopisu na konci jeho doby platnosti. (Zakony pro lidi, 2024a)

Dluhopisy jsou pomérné snadno prevoditelné a jejich vynosy jsou pevné stanoveny, coz je Cini méné
zavislymi na finanénim zdravi emitenta, nez jsou akcie. Emitenty mohou byt nejenom podniky, ale
i viady a jiné instituce. Zakladnim pozadavkem pro emitenty, jak stanovi § 2 zakona ¢. 190/2004 Sb.,

o dluhopisech, je schopnost splacet dluzné ¢astky dle dohodnutych podminek.

Dluhopisy mohou byt doprovazeny kupdny, které jsou definovany v § 2 odst. 5 zminéného zakona
jako cenné papiry na dorucitele, vyddvané pro ucely vyplaceni trokd z dluhopist. Ceska narodni
banka (CNB), dle § 37 tého? zakona, zajistuje regulaci a dohled nad trhem dluhopisd, véetné

moznosti sankcionovani emitentd, ktefi porusuji pravidla.

Na trhu existuje rozmanita paleta dluhopist, které se cleni podle rliznych kritérii, véetné doby

splatnosti. Kratkodobé dluhopisy penézniho trhu (splatnost do jednoho roku) tak zahrnuiji:

Statni pokladni¢ni poukazky — Kratkodobé statni dluhopisy k financovani mezery ve statnim

rozpoctu.

Pokladnicni poukazky centralni banky — Emitované z ménovych dlivod(, neobchodované verejné.
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Depozitni certifikdty — vyddvané obchodnimi bankami, dostupné i drobnym klientlm,

obchodované na diskontni bazi.

Sménky — Jsou detailné regulované sménec¢nym zakonem, jednd se o jednostranné sliby vyplaty

penéz.

Dlouhodobé dluhopisy (splatnost delsi nez jeden rok) - Obvykle obchodovatelné na organizovanych
trzich a nabizeji investoriim mozZnosti pro rliznorodé financni strategie. Tyto mohou byt kupdnové,
poskytujici pravidelné drokové vynosy, nebo bezkupdnové, kde je zisk realizovan jako rozdil mezi

nakupni a nominalni cenou.

Dlouhodobé dluhopisy mohou byt emitovany s rldznymi splatnostmi, od kratkodobych pres
strednédobé aZ po velmi dlouhodobé, jejichz doba splatnosti miZe dosahovat aZz nékolika desetileti.
Legislativné neni v Ceské republice stanovena maximalni doba splatnosti dluhopisu, aviak musi byt
jasné specifikovano datum splatnosti jak dluhopisu, tak vynosu z ného. Ceska narodni banka ma
pravomoc dohliZet na trh dluhopistll a v pfipadé zjisténi nedostatk(l mizZe ukladat sankce, zakazovat
emise, nebo nafizovat predéasné splaceni. Tento dohled zajistuje, zZe trh s dluhopisy zlstava

transparentni a bezpecny pro investory. (Vesela, 2011)

2.2.3 Fondy

Fondy umoznuji nakup akcii a dluhopisli cozZ predstavuje pro investora moznost zvolit si specifické
subjekty pro alokaci svého kapitalu. Tato investice sebou nese urcité zvySené administrativni
naklady, které exponencidlné rostou s kaidym daldim investovanym subjektem. Casto se také
setkavame s minimalnimi investi¢nimi ¢astkami, coz mGzZe pro mnohé investory znamenat bariéru
vstupu do danych fondld zdlvodu omezenych finan¢nich prostfedkl. Pro ty, ktefi nemaji
dostate¢nou znalost finanénich trhl nebo jsou na trhu novacky, je rozhodovani o tom, kam
investovat, znacné komplikované. Proto se jako efektivni FeSeni nabizi investicni fondy. Tento
mechanismus kolektivniho investovani spociva v tom, Ze skupina investor(l svéfi své financni
prostiedky profesiondlnim spravclm ve investicnich spolecnostech, ktefi tyto prostfedky dale
investuji s cilem dosdhnout optimalizace vynosl. Investordm jsou za vloZené penize pfidéleny
konkrétni podilové listy nebo akcie fondu, které reflektuji jejich podil ve fondu a jeho vykonnost.

(Veseld, 2007)
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Investi¢ni fondy se daji rozc¢lenit do nékolika zakladnich kategorii, které reflektuji jejich strukturu,
pravni postaveni a investi¢ni strategii. Zde jsou hlavni typy fond(, které se béiné vyskytuji

na financnich trzich:

Investicni fondy se obvykle zakladaji jako pravnické osoby s omezenou dobu trvani, nejdéle deset
let, a emituji akcie k ndkupu pro investory. Tyto akcie jsou obchodovatelné na burze a jejich trini

hodnota se odviji od Uspéchu investic, které fond realizuje.

Podilové fondy nepredstavuji samostatnou pravni entitu. Tyto fondy vydavaji podilové listy, které
jsou pristupné Siroké verejnosti a slouzi k akumulaci kapitdlu pro dalsi investice. Podilové fondy

se dale déli na:

Oteviené fondy: vydavaji neomezené mnoizstvi podilovych listl, které mohou byt kdykoliv zpétné

odkoupeny investi¢ni spole¢nosti za cenu odpovidajici aktudlni hodnoté majetku fondu.

Uzaviené fondy: Tyto fondy maji pevné stanoveny pocet podilovych listl a typicky neodkupuji

podily zpét od investorl do urcité pfedem definované doby.

ETF (Exchange Traded Funds) jsou moderni formou investi¢niho fondu, které kombinuji vlastnosti
klasickych fond( s obchodovatelnosti akcii na burze. ETF poskytuji vysokou likviditu, nizké
spravcovské poplatky a umoznuji investordm diverzifikaci jejich portfolia pres Sirokou paletu

cennych papiru.

Investi¢ni fondy Ize dale klasifikovat podle zaméfeni jejich investi¢nich strategii a cild. Zde jsou

uvedeny hlavni kategorie:

Fondy penéiniho trhu: Tyto fondy investuji do vysoce likvidnich, nizkorizikovych instrumentd,

idedlni pro kratkodobé investice.

Dluhopisové fondy se specializuji na investice do statnich, komunalnich a korporatnich dluhopist a

jsou vhodné pro investory s prostfednédobym investi¢nim horizontem.

Akciové fondy se zaméfuji prevainé na akcie a jsou idealni pro investory s dlouhodobym ¢asovym

horizontem, protoZe nabizeji vysoky potencial vynosu, ale také vyssi volatilitu.
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Smisené fondy kombinuji rlzné typy aktiv jako jsou penize, dluhopisy a akcie, coz umoznuje

vyvaZeny pristup k riziku a vynosu.
Fondy fondu investuji do jinych fondd, coZz umozZiiuje dalsi diverzifikaci portfolia a sniZuje tak riziko.

Zajisténé fondy poskytuji garanci minimalni vynosnosti, coZ je atraktivni zejména pro konzervativni

investory.
Zajisténé fondy: Nabizeji garanci minimalni vynosnosti, coz je pfitazlivé pro konzervativni investory.

Investovani do fond( nabizi mnoho vyhod, jako jsou profesionalita spravy, rozloZeni rizika, a snadna
likvidita, zejména u otevienych fondl. Nicméné, je tfeba brat v Gvahu i potencialni nevyhody, jako

jsou rlizné typy poplatkd a omezeni v rozhodovani o konkrétnich investicich. (Veseld, 2007)

2.3 Sestaveni investi¢niho portfolia

V oblasti investic je klicové pochopit a aplikovat zdkladni principy, které umozniuji efektivni
sestaveni a spravu investicniho portfolia. Tato kapitola poskytuje hlubsi pohled na teoretické
zaklady, které podporuji rozhodovaci procesy a strategie pti sestavovani investicniho portfolia
lidskym expertem. Klade dlraz na diverzifikaci investic, aktivni spravu a strukturovany pristup k

investovani, které jsou zasadni pro optimalizaci vynost a minimalizaci rizik.

2.3.1 Diverzifikace investi¢niho portfolia

vvvvvv

Tento koncept, ktery byl podrobné rozpracovan Harrym Markowitzem v jeho teorii moderniho
portfolia, ma za cil sniZit riziko, které je spojené s fluktuacemi hodnot jednotlivych investi¢nich aktiv.
Diverzifikace se zaklada na myslence, Ze kombinace rliznorodych investi¢nich nastroji v portfoliu
mUzZe vyrazné omezit vliv negativnich vynost jednotlivych aktiv na celkovy vykon portfolia, aniz by

to vyrazné snizilo o¢ekdvané vynosy. (Markowitz, 1976)

Hlavnim divodem, proc je diverzifikace tak dilezita, je snizeni specifického rizika, které je spojeno
s jednotlivymi investicemi. Jedna se o riziko, které lze eliminovat rozloZzenim investic mezi rizné

aktiva, které nejsou Uzce korelované. Naptiklad, kdyz urcity sektor nebo trh Celi poklesu, rozlozZeni
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investic do jinych sektor nebo trhi, které mohou mit lepsi vykon, mlize pomoci vyrovnat tyto
ztraty. Timto zpUsobem diverzifikace pfispiva ke stabilizaci vynosU a chrani investi¢ni portfélio pred
vykyvy, které mohou byt vyvoldny nepredvidatelnymi uddlostmi v konkrétnim odvétvi nebo

regionu.

Kromé ochrany pred specifickym rizikem diverzifikace také umozZniuje investicnim portfoliim
vyuzivat rlistové prileZitosti v rdznych sektorech a geografickych oblastech. RozloZeni investic do
raznych ekonomik a trht maze pfinést vyhody z rdznych ekonomickych cykld, které se mohou lisit

mezi zemémi a regiony.

Pro efektivni diverzifikaci je klicové pochopit a spravné aplikovat rozloZeni investic do rdznych
aktivnich trid, sektor( a geografickych oblasti. To vyZaduje neustdlé monitorovani a analyzu trznich
trendl a vykonnosti investic, stejné jako pravidelné prehodnocovani a pfizplsobovani investi¢ni
strategie v reakci na meénici se trzni podminky. Diverzifikace neni jednorazovy proces, ale dynamicky
a kontinualni proces, ktery vyzaduje aktivni spravu a zaniceni k detaillm v prlbéhu Zivotnosti

investi¢niho portfolia.

V koneéném dusledku diverzifikace nemusi zarudit proti ztratam, ale je uznavanym a osvédéenym
zpUsobem, jak sniZit riziko a zvysit pravdépodobnost dosaZeni stabilnich a uspokojivych
dlouhodobych investi¢nich vynosu. Tento princip je stavebnim kamenem pro kazdého, kdo usiluje

0 rozumné a vyvazené investicni rozhodovani. (Veseld, 2011)

2.3.2 Aktivni sprava investic

Aktivni sprava investic vyZaduje neustalé sledovani trznich trend( a vykonnosti investovanych aktiv.
Zahrnuje pravidelné hodnoceni a pfizplsobeni investicnich portfolii s cilem dosdhnout maximainiho
zhodnoceni za danych trznich podminek. Portfolio manazefi a investicni specialisté vyuZivaji své
expertni znalosti k analyze a progndzovani trznich pohybu, aby optimalizovali sloZeni portfolia a

zareagovali na zmény v hospodarském prostredi a investorovych cilech.
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2.3.3 Strukturovany investicni pFistup

Strukturovany investi¢ni pristup kombinuje rGzné nastroje a metody s cilem vytvofit vyvazené a

efektivni portfolio. Tento pfistup vyuziva:

Tradicni investicni nastroje: Vcetné akciovych a dluhopisovych fondd, které poskytuji zaklad pro

mnoho investi¢nich strategii.

Specializované nemovitostni fondy: Tyto fondy nabizeji investice do komercnich a rezidencnich

nemovitosti a jsou cenné pro diverzifikaci a potencidlni ochranu proti inflaci.

Aktivné spravované fondy: Tyto fondy jsou spravovany investi¢énimi manaZery, ktefi aktivné vybiraji

akcie, dluhopisy i jina aktiva s cilem prekonat trh.

Automatizované investicni platformy: Ty umoznuji efektivni spravu a rebalancovani portfolia s

vyuzitim algoritmického obchodovani.

Privatni investi¢ni fondy: Nabizi moznosti investic do specifickych projektl ¢i podnik(, které nejsou

dostupné na verejnych trzich.

ETF indexové fondy: ETF poskytuji Sirokou diverzifikaci a jsou efektivni pro sledovani vykonnosti

raznych trznich indexd nebo specifickych sektor( s nizsimi naklady a vyssi likviditou.

Alternativni investice: V¢etné hedge fond(, derivatl, komodit, kryptomén a private equity. Tyto
nastroje mohou nabidnout vyssi potencialni vynosy a dalsi diverzifikacni pfinosy, ¢asto za cenu

vyssiho rizika a nizsi likvidity. (Zandl, 2022)

Kazdy z téchto nastrojl prinasi specifické vlastnosti do investi¢niho mixu, které mohou pomoci
dosahnout rdznych investicnich cild, od rdstu kapitdlu po generovani pfijmd nebo ochranu pred

inflaci.

2.3.4 Synergické efekty v strukturovaném pfistupu

Vyuziti kombinace rdznych investi¢nich nastrojd a technologii v strukturovaném pfistupu umoznuje
investiénim manaZerdm maximalizovat synergické efekty, které pfispivaji k optimalizaci celkového
vykonu portfolia. Tento integrovany pfistup zajistuje, ze rizné komponenty portfolia spolupracuji
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na dosazeni investicnich cild, pfiéemz kazdy nastroj pfispiva svou unikatni hodnotou v zavislosti na

trznich podminkach a vyvoji ekonomiky.

2.4 Investicni trojuhelnik

Jednim z kli¢ovych principll investovani je pochopeni a vyvazeni tii zakladnich aspektQ: likvidity,
rizika a vynosu. Tento takzvany "investi¢ni trojuhelnik” je nezbytny pro kazdého investora, ktery

usiluje o Uspésnou a vyvazenou investicni strategii.

Likvidita predstavuje schopnost rychle a efektivné proménit investici v hotovost bez vyznamného
znehodnoceni jeji hodnoty. Tento aspekt je zasadni pro investory, ktefi mohou potrebovat rychly
pristup ke svym prostredkim. Vyssi likvidita je Casto spojena s nizsim vynosem, protoZe investice,
které lze snadno a rychle prodat, obvykle nenesou vysoké riziko a nabizeji vyznamné mensi
potencidlni zisk. Jak poznamenava pan Rejnus ve své knize: , Pro investora, jenZ vlastni Ci teprve
vytvdri portfolio, jiZz neni nejdileZitéjsi informace o vynosu, riziku a likvidité jednotlivych instrumenti
v portfoliu oddélené, ale predevsim je zainteresovdn na skutecnosti, jak jednotlivé instrumenty

svymi charakteristikami ovliviuji vynos, riziko a likviditu celkového portfolia.” (Rejnus, 2014)

Riziko predstavuje miru nejistoty ve vynosnosti investice a je nepfimo spojené s mozZnosti ztraty
investovanych prostiedkd. Vyssi riziko je obvykle spojeno s potencidlem vyssiho vynosu a investofi
vyhledavajici vyssi vynosy jsou €asto vyssi riziko podstoupit a akceptovat. Naopak nizsi riziko byva
u investic byva spojeno s nizsim potencidlnim vynosem. Dle Rejnuse lze riziko méfit jak historicky
(ex post), tak ocekavané (ex ante): ,,Analogicky s mérenim vynosu také v pfipade rizika Ize s ohledem
na pouZitou datovou zdkladnu meéfit a posuzovat jednak riziko historické (ex post), které navazuje
na méreni historické vynosové miry ex post, a jednak riziko oCekdvané (ex ante), jeZ navazuje na
kalkulaci ocekdavané vynosové miry ex ante. Jako miry rizika se mezi investory tési nejvétsi oblibé
absolutni miry variability, kterymi jsou rozptyl a smérodatnd odchylka, nicméné pouZiva se i relativni

mira variability nazyvand variacni koeficient.” (Rejnus, 2014)

Vynos je ,odména“, kterou investor ocekava za riskovani svého kapitalu. Diky tomu se vynos stava
klicovym kritériem pro hodnoceni Ucinnosti investice, coz vyjadfuje miru zhodnoceni financnich
prostfedkll vlozenych do konkrétniho financniho ndstroje nebo investi¢niho portfolia po urcité
Casové obdobi. Vyssi potencidlni vynos obvykle prindsi vyssi riziko. Je dUlezité si uvédomit, jak

zdUraznuje nasledujici definice: ,Vynosnost financnich investic je investi¢nim kritériem uddvajicim
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miru zhodnoceni penéZnich prostfedki vioZzenych do urcitého finanéniho investi¢niho instrumentu
(nebo investicniho portfolia) za urcité ¢asové obdobi.” Vztah mezi rizikem a vynosem je zasadni pro
tvorbu investi¢ni strategie, pficemz investoti ¢asto hledaji optimalni rovnovahu mezi témito dvéma

faktory v zavislosti na svych finanénich cilech a toleranci k riziku. (Rejnus, 2014)

Kazdy Uspésny investor, musi rozumét dynamice investi¢niho trojuhelniku a musi ho predevsim
akceptovat a fidit se jeho principy. Peter Lynch, jakoZto vyznamny investor a také autor knihy "One
Up on Wall Street", svymi slovy zdlraziiuje vyznam odolnosti a pfipravenosti na nevyhnutelné
vykyvy trhu, kde fika: "People who succeed in the stock market also accept periodic losses,
setbacks, and unexpected occurrences. Calamitous drops do not scare them out of the game." —
Tato citace poukazuje na to, Ze Uspéch v investovani neni pouze o dosahovani neustalych ziskd, ale
také o schopnosti zvlddnout nevyhnutelné obtize a rizika, které investovani ptinasi. Pan Lynch tedy
fika, Ze: ,Lidé, ktefi uspéji na akciovém trhu, také akceptuji pravidelné ztraty, neulspéchy
a neocekavané udalosti. Opravdu velké poklesy v ramci jejich portfolia je nevyradi ze hry“. (Lynch a

Rothchild, 2000)

Tato kapitola ilustruje, jak je dllezité a zasadni vyvazit likviditu, riziko a vynos v rdmci investi¢ni
strategie, aby bylo mozné dosahnout optimalnich vysledk( odpovidajicich individualnim finanénim

cilim a toleranci k riziku kazdého investora.
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3 Prakticka cast

Prakticka ¢ast této diplomové prace je zamérena na primé uplatnéni teoretickych poznatk( v oblasti
umélé inteligence a teorie investovani do konkrétnich podob finan¢niho planovani. V této ¢asti je
proveden prlizkum a analyza vhodnych nastroja Al, jejich praktické vyuZiti v kontextu investi¢niho
poradenstvi a je zkoumano sestaveni investi¢nich portfolii. Dale je zde uveden modelovy priklad
zalozeny na realnych datech klienta, ktery umoziuje porovnani efektivity a vykonnosti investi¢nich
portfolii sestavenych lidskym expertem a algoritmickymi nastroji Al. Cilem je poskytnout uceleny
pohled na potencidl Al ve finan¢nim planovani, demonstrovat jeho aplikaci na konkrétnich

pfipadech a porovnat jeho pfinosy s tradi¢nimi metodami, které jsou stale vyuZivané.

3.1 Prazkum dostupnych a vhodnych nastroju umélé inteligence pro

financni poradenstvi

Al modely nabizeji rlizné funkce a moznosti, které mohou byt vyuZity pfi tvorbé a optimalizaci
investi¢nich plant a portfolii pro klienty. Je viak duleZité vzit v tvahu specifické potreby a cile klienta
pri vybéru konkrétnich modell a strategii. Stejné tak nelze zarucit 100% spravnost navrhu. Al byly
vyhledany na internetu a na dotazy pratel z oboru IT. TéZ jsem s timto dotazem konfrontoval Al, aby

mi néjaky doporucila.

3.1.1 ChatGPT

ChatGPT je nastroj zalozeny na technologii generovani pfirozeného, lidsky pusobiciho textu,
vyvinuty spolecnosti OpenAl a spustény v listopadu 2022. Tento model muze byt vyuzit napriklad
pro komunikaci s klienty a sbér informaci o jejich investi¢nich cilech, preferencich a toleranci
k riziku. Tyto informace pak mohou byt vyuZity k personalizaci investi¢nich planG. ChatGPT se stava
nejoblibenéjsi Al platformou soucasnosti, nebot umoznuje efektivni a skalovatelnou interakci
v redlném Case, coZ je zdsadni pro dynamické prostfedi financnich sluzeb. Jeho schopnost rychle
a presné generovat relevantni textové odpovédi a poradenstvi umoZznuje institucim zautomatizovat

a optimalizovat mnoho aspektl komunikace s klienty a spravy klient(.

Zaroven je mnoho lidi presvédceno, Ze mohou tento nastroj vyuzit pro tvorbu vlastnich investi¢nich

portfolii, protoZze ChatGPT muZe relativné poskytovat personalizované investicni doporuceni
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zalozené na obrovském mnozZstvi finanénich dat, trendech a individudinim profilu rizika klienta.
Uméla inteligence je schopna ¢astecné analyzovat a interpretovat financ¢ni reporty, novinky a trzni
data, cozZ se mlZe zdat béznym lidem jako skvély nastroj a moznost, jak se mohou starat sami o své
vlastni finance. ChatGPT je dnes znam ve dvou variantach, model 3.5 a model 4. Obé tyto varianty

prinaseji nékolik klicovych inovaci, které zlepsuiji jejich funkénost a uZivatelskou pfivétivost.

ChatGPT 3.5: Tato verze, oproti plivodni, pfinesla vylepseni v oblasti porozuméni textu a schopnosti
generovat kontextové relevantnéjsi odpovédi ve srovnani s predchozimi modely. Je efektivni ve
zpracovani odpovédi na dotazy zaloZené na specifickych Udajich a ma o néco lepsi pamét na

kratkodobé kontexty.

ChatGPT 4: Nejnovéjsi verze, predstavena v bfenu 2023 - ChatGPT 4, rozsifuje moZnosti své
predchozi verze o lepsi porozuméni nejriznéjsim niancim v jazyce a také hlubsi kontextové chapani,
coz je klicové pro komplexni a vice vldkenné konverzace. Tento model je schopny udrzet si kontext
uzivatele pres delsi texty a efektivnéji se vyporadat s abstraktnimi koncepty a rozsifenymi dotazy,
coZ je obzvlasté uzitecné v oblasti financniho poradenstvi a analyzy. Ddle ma schopnost rozumét a
generovat pfirozeny jazyk na zakladé multimodalnich dat. To znamen3d, Ze dokdZe zpracovavat a
reagovat nejen na text, ale i na obrdzky, coZ rozsifuje jeho uplatnéni napfi¢ rlznymi obory a
aplikacemi. Kromé standardnich funkci ChatGPT 4 také muZe vyuZivat vyhledavac Bing pro ziskani
informaci z internetu, to umoznuje generovani jesté vice informovanych a analyticky podlozenych
odpovédi. Tato schopnost je zvlasté cennd v procesech vyzadujicich rychlé a presné analytické
zpracovani dat, kam spadd i tvorba a sprava investi¢nich portfolii. V Ceské republice je cena
predplatného ChatGPT-4 v zavislosti na konkrétnim tarifu. ChatGPT 4, ktery je vyuZit pro vyzkum

v rdmci této prace, stoji 20S/més.

3.1.2 Google DeepMind

Google DeepMind (rok uvedeni: 2010) je nastroj pracujici s pokrocilymi algoritmy hlubokého uceni,
které mohou analyzovat obrovské mnozstvi dat, fesit komplexni Ukoly a odhadovat budouci vyvoj

trh{l. Tyto algoritmy mohou byt vyuZzity napfiklad pfi tvorbé optimalizovanych investi¢nich portfolii.

38



3.1.3 IBM Watson Discovery

IBM Watson Discovery (rok uvedeni: 2015) je nastroj, ktery patii do kategorie model(l zaloZenych
na zpracovani prirozeného jazyka. Ddle nabizi moZnosti pro automatické hledani, analyzu a
interpretaci informaci z rozsahlych datovych zdrojd. IBM ma schopnost provadét analyzu finanénich
dat a identifikovat relevantni trendy a vzory na trzich. MUzZe navrhovat investicni strategie a je také

schopen doporucovat konkrétni financni produkty.

3.1.4 Amazon SageMaker

Amazon SageMaker (rok uvedeni: 2017) poskytuje platformu pro vyvoj, trénink a nasazeni strojové
ucicich model. MGze byt vyuZit k vytvoreni modell pro predikci vynosnosti rlznych investi¢nich

strategii a optimalizaci portfolia.

3.1.5 Microsoft Azure Machine Learning

Microsoft Azure Machine Learning (rok uvedeni: 2014) je platforma, kterd nabizi Sirokou $kalu
ndstrojl pro tvorbu a nasazeni modell umélé inteligence. Mize byt vyuZita pro tvorbu prediktivnich

modell pro investi¢ni analyzu a doporuéovani optimalnich investicnich strategii.

3.1.6 Wealthfront

Wealthfront je jednim z prednich robo-poradcl, ktery vyuZzivd algoritmy zaloZzené na umélé
inteligenci k automatizaci procesu investicniho rozhodovani a sprévy portfolia pro své klienty.
Platforma je navrzena tak, aby poskytovala personalizované investi¢ni portfolio prizplisobené
finanénim cilim, ¢asovému horizontu a tolerance k riziku kazdého klienta. Mezi jeji pfednosti patfi
nizké poplatky, darova optimalizace, automatické vyvazeni portfolia a moznost pristupu k rdznym
typlm uctd, véetné danové efektivnich Uctl pro dlichodové sporeni. Wealthfront také nabizi
finanéni planovaci nastroje a sluzby, jako jsou Ucty pro financovani vzdélani a hypotéky. Platforma
si Uctuje spravcovsky poplatek, ktery je zpravidla procentudlni casti spravovanych aktiv, coz

znamena, Ze zakladni investi¢ni sluzby nejsou zcela zdarma.

Wealthfront se povaZuje za robo-poradce diky svému vyuZiti algoritm( zaloZenych na umélé

inteligenci. Tato platforma je navrZena tak, aby poskytovala personalizovana investi¢ni feseni, ktera
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jsou pfrizplisobena specifickym finanénim cilim, ¢asovym horizontim. V ramci svého portfolia

Wealthfront nabizi nasledujici klicové investicni oblasti:

Akciové ETF (Exchange-Traded Funds): Wealthfront mize alokovat ¢ast prostiedk( do Sirokého
spektra akciovych ETF pro diverzifikaci a rdstovy potencial. Tyto fondy mohou zahrnovat jak domaci,

tak mezinarodni akcie rGznych sektor( a velikosti.

Dluhopisové ETF: Pro zajisténi stability a generovani pfijmi mohou byt do portfolia zaclenény také
dluhopisové ETF, véetné statnich dluhopis, korporatnich dluhopist a dluhopist z rozvijejicich se

trha.

Alternativni investice: Wealthfront mGze také vyuzit ETF zamérenych na nemovitosti (REITs) nebo

komoditni ETF jako jsou zlato a dalsi suroviny pro dalsi diverzifikaci a ochranu proti inflaci.

Danova optimalizace: Platforma implementuje strategie jako darnova ztratova sklizen (tax-loss

harvesting), aby maximalizovala dafiovou efektivitu investic.

3.1.7 Betterment

Betterment je dalSi popularni robo-poradce, ktery poskytuje automatizované investicni tizeni
s vyuzitim pokrocilych algoritm( a umélé inteligence. Tato platforma se zaméruje na poskytovani
pfizpisobenych investi¢nich feseni, ktera reaguji na individualni cile, casové horizonty a toleranci
k riziku klient(l. Betterment se vyznacuje jednoduchym uZivatelskym rozhranim, transparentnimi
poplatky a Sirokou nabidkou sluzeb véetné automatického rebalancovani, dafiové ztratové sklizné
a finan¢niho planovani. Kromé béznych investicnich uc¢td nabizi také penzijni plany a dalsi
specializované Ucty. Betterment Uctuje poplatek za spravu, ktery se odviji od celkové vyse

spravovanych aktiv, avsak nabizi také nékteré bezplatné vzdélavaci zdroje a nastroje pro planovani.

Platforma Betterment se vyznacuje inovaci v automatizované spravé investic, kde vytvari
personalizovana portfolia dle rizikovych profil( a cil(i klient. Nize v bodech jsou pfiblizeny klicové
nastroje a strategie, v¢etné akciovych a dluhopisovych ETF, socidalné odpovédnych portfolii,

flexibilnich nastaveni a technik pro automatické rebalancovani a dafiovou optimalizaci.

Betterment, jako jeden z dalSich robo-poradcll, zpfistupfiuje automatizované investic¢ni tizeni

s pouZitim nejnovéjsich technologii v oblasti algoritm( a umélé inteligence. Tato platforma je
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navrzena tak, aby co nejvice vyhovovala béznym klient(im, a to skrze Sirokou $kalu pfizplsobenych

investicnich feseni, ktera reflektu;ji specifické investicni cile. Mezi hlavni nastroje a strategie patfi:

Akciové a Dluhopisové ETF: Podobné jako Wealthfront, Betterment vytvafi diverzifikovana
portfolia s vyuzitim Sirokého spektra akciovych a dluhopisovych ETF, zaloZzenych na riskovém profilu

a investi¢nich cilech klienta.

Socialné odpovédné investicni (SRI) portfolia: Pro klienty, ktefi preferuji investovani s ohledem na
socialni a environmentalni dopad, nabizi Betterment moznost socialné odpovédného investi¢cniho

portfolia.

Flexibilni portfolia: Klienti maji moZnost upravit vahu urcitych tfid aktiv v jejich portfoliu, pokud

maiji specifické preference nebo potieby.

Automatické rebalancovani a dafiova optimalizace: Betterment pravidelné rebalancuje portfolio a
implementuje strategie jako dafiova ztratova sklizen, aby udrzel portfolio v souladu s cily klienta a

zaroven zvysoval danovou efektivitu.

3.1.8 Platforma Edward (nastroj pro poradce)

Edward (rok uvedeni: 2022) je moderni online platforma vyvinuta spole¢nosti WOOD & Company.
Tato platforma je uréena pro finanéni poradce, umoziuje snadno vytvaret a spravovat investi¢ni
strategie pro klienty, ¢imz jim otevird cestu k ziskani atraktivniho pasivniho pfijmu. Tato platforma
slouzi jako investi¢ni autopilot, kdy poradce pouze zada udaje o klientovi a jeho finan¢nich ambicich,
jako je dlichod ¢ivzdélavani déti, spole¢né s planovanymi investicemi a vyplnénim investi¢niho
profilu klienta. Na zakladé téchto informaci Edward vytvori pfizplsobeny investi¢ni plan, véetné
doporuceni pro investi¢ni portfolio a urceni vySe jednorazovych i periodickych poplatk(. Po
nastaveni Edward prevezme kontrolu, automaticky zahdji investice, otevie pro klienta investi¢ni
Ucet a béhem roku pravidelné reviduje portfolio tak, aby odpovidalo ménicim se cilim klienta.
Provadi rebalancovani a ménové zajisténi, ale také zajistuje pravidelny vybér poplatkd, informuje
klienty o vyvoji jejich investic prostiednictvim reportl a notifikaci. Edward je robustni technologicky
nastroj, ktery financnim poradcdim umozniuje efektivné a jednoduse spravovat investice svych

klientll a budovat si stabilni pasivni prijmy.
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Conseq HI predstavuje fond fond(, kdezto Edward poskytuje sluzbu individudlniho spravy
investi¢niho portfolia. Zatimco Conseq Hl investuje do rdznych podilovych fondl, Edward ptfimo
kupuje pro klienty ETF fondy. Edward se diky vyuZziti efektivnich nastroji a pokrocilych technologii
pysni nizsimi ndklady pro klienty, pfi¢emz zaroven nabizi poradclm vyrazné vyssi provize z poplatk(
za spravu. DalSim stéZejnim rozdilem je pfistup k personalizaci. Zatimco fondy fond( nabizeji
standardizované reseni "jedna velikost pro vSechny", které se neméni a je totozné pro tisice klienta,
Edward poskytuje plné personalizované investi¢ni portfolio s individualné nastavenymi poplatky,
které se dynamicky prizplGsobuje evolu¢nim zméndm v cilech a potfebam klienta. Portfolio se tak
vyviji spolu s klientem, reflektuje jeho osobni cesty a aspirace, coZ pfindasi investicni strategii, ktera
je v souladu s realnym Zivotem jednotlivce, namisto statického fondu uréeného k drZzeni po desitky

let.

Vétsina platforem funguje primarné jako transakéni mista, umoznujici finanénim poradcim
provadét ndkupy a prodeje fondl pro své klienty dle potieby. Tyto platformy nékdy také nabizi
moznost, aby poradci mohli automaticky strhavat sjednané poradenské poplatky piimo
z investi¢nich Gcth klientl. Tento pristup pfindsi poradcim flexibilitu, avSak zaroven je zatézuje
celou odpovédnosti za vykonavani investi¢nich rozhodnuti, rebalance portfolia, zmény ve sloZeni
aktiv a podobné. Spravovat portfolia pro vice nez 100 klientd mUze byt v tomto modelu ¢asové

narocné a financéné nakladné, pokud se snazite dodrZzovat vSechny nejlepsi praxe spravy portfolia.

Edward predstavuje platformu s autopilotem, kterd integralné zahrnuje veskeré procesy od
interakce s klientem az po sprdvu portfolia. Diky unifikovanému pfistupu je mozné automatizovat
velkou ¢ast procest, coz umoznuje poradclim efektivné spravovat rozsahla portfolia stovek klientd
s minimalnimi naklady. Edward také prinasi vyhody z ekonomiky rozsahu, diky kterym klienti usetfi
na béznych transakcnich poplatcich, marzich za ménové konverze nebo na nakladech spojenych

s ménovym zajisténim.

Edward se zaméfuje na spravu investicnich portfolii. Investi¢ni tym v ramci Edwarda stanovuje
strukturu modelovych portfolii a selektuje pro né specifické ETF fondy. Edward pak zajistuje, Ze jsou
portfoliové pozice klientd neustdle sladény s témito modelovymi portfolii, provadi pravidelné
rebalancovani a ménové hedgingové operace. Dale sleduje blizkost klientovych cilCi a podle toho
na ucet klienta. Edward automaticky uskutecniuje veskeré transakce s cennymi papiry a ménami,

uctuje a inkasuje poplatky, vyplaci provize a pravidelné kazdy mésic pfipravuje reporty pro klienty.
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Jako poradce byste méli klast dliraz predevsim na interakci s klientem. Vase uloha zahrnuje nejen
pomoc klientovi pfi vymezeni jeho finannich cild, nastaveni a implementaci investi¢niho portfolia,
ale také kontinudlni monitorovani jeho investi¢ni discipliny. Investi¢ni chovani klienta je kli¢ové.
Udrzeni klientovy discipliny pfi dodrzovani stanoveného investi¢niho planu a pravidel mlze byt
Casto vétsi vyzvou nez samotny vykon investic. Proto je zasadni, abyste s klientem pravidelné
komunikovali, poskytovali odpovédi na jeho dotazy, vzdéldvali ho a vhodné koucovali. Pokud
zajistite sprdvné chovani vaseho klienta, Edward se postard o vSechny ostatni aspekty.

(Edwardinvest.cz, 2024)

3.2 Financni poradce v roli investicniho experta

Investi¢ni expert nebo finanéni poradce predstavuje klicovou roli ve svété financi a investic. Jeho
primarni Ulohou je navigovat klienty skrze slozity svét financnich produktl a trhi s cilem pomoci
jim dosahnout jejich financ¢nich cild a zabezpecit jejich finanéni budoucnost. Role investi¢niho
poradce neni omezena pouze na doporucovani konkrétnich investi¢nich produkt(, ale zahrnuje také
hluboké porozumeéni financénimu planovani, fizeni rizik, danové optimalizaci a dichodové planovani.
Investi¢ni poradci maji Siroky prehled o rliznych financnich nastrojich véetné akcii, dluhopist, fondd,
derivatd a nemovitostnich investici. Jsou vybaveni hlubokymi znalostmi o financnich trzich
a ekonomickych principech, které jim umozniuji analyzovat trzni trendy a predikovat potencidlni
vynosy a rizika. Vedle toho se vénuji studiu osobnich financi jednotlivcd a firem tak, aby mohli

poskytnout na miru 3ita feseni, ktera splriuji individualni potteby a cile jejich klientd.

Investi¢ni poradci vynikaji ve své schopnosti poskytovat klientdm prizpGsobené rady, které
vychazeji z komplexniho pochopeni finanéniho prostfedi a individudlnich potfeb klienta. Prace
poradce zahrnuje nejen identifikaci a vyuZziti investicnich prilezitosti, ale také planovani pro rlzné
Zivotni etapy klienta, a to véetné vzdélavani déti, koupé domova, planovani dichodu a strategie pro
predani majetku. Investi¢ni poradci pracuji s Sirokym spektrem klient(l, od jednotlivcl a rodin po
malé a stfedni podniky a kazdému z nich poskytuji strategie Sité na miru, které zohlednuji jak

kratkodobé, tak dlouhodobé financni cile.

DuleZitou soucasti prace investicniho poradce je také vzdélavani klientd v oblasti financni
gramotnosti. To zahrnuje vysvétleni zdkladnich investi¢nich konceptd, jako jsou rdzné typy rizik,
diverzifikace portfolia a vyznam casového horizontu pro investice. Vzdélavanim klient se snazi
poradci zajistit, Ze se jejich klienti dokazi informované rozhodovat a jsou si védomi moznych rizik
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avynost spojenych s jejich investi¢nimi rozhodnutimi. To pomdahad budovat ddvéru
a transparentnost mezi poradcem a klientem, coz je zdklad pro Uspésnou a dlouhodobou

spoluprdci, na které si kvalitni finan¢ni poradce zaklada.

3.2.1 Prace s klientem

Investi¢ni poradce vychazi ve své praci s klientem z dikladného poznani jeho finanéniho zazemi, cild
a prani. Tento proces zacina otevienym dialogem, ve kterém se klientovi klade rfada otdzek
tykajicich se jeho financ¢ni historie, soucasné situace a budoucich pland. Poradce se tak snazi
navazat s klientem vztah a zaroven si klade za cil ziskat co nejuplnéjsi obraz o financ¢nim zdravi,
pranich a obavach klienta, aby mohl navrhnout strategii, kterd je pfizplsobena jeho jedineénym

potfebam a pozadavkim.

Personalizovany finanéni plan, ktery poradce vytvari je zakladem pro dosazZeni financnich cill
klienta. Tento plan zahrnuje detailni financni analyzu a zaroven pfehled doporucenych akci, véetné
konkrétnich investic, Uprav v rozpoctu, strategii fizeni dluhu a planovani pro dlchod. Poradce také
poskytuje klientovi vzdélavani o zakladnich finanénich principech a rizicich spojenych s jednotlivymi

investicemi, aby klient mohl informované rozhodovat o svych finanénich zalezZitostech.

Davéra a transparentnost jsou klicové prvky ve vztahu mezi investicnim poradcem a klientem.
Poradce se snazi vytvofit prostredi, ve kterém se klient citi komfortné sdilet své finan¢ni informace
a obavy. Oteviend komunikace pomaha poradci |épe pochopit potreby klienta a pfizplUsobit plan,

pokud se zméni Zivotni situace nebo financni cile klienta.

Komunikace s klientem je neodmyslitelnou soucasti procesu spravy investic, pri které investi¢ni
poradce pravidelné poskytuje klientim srozumitelné a prehledné zpravy o stavu a vykonnosti jejich
investic. Tato zpétna vazba zahrnuje jak kvantitativni, tak kvalitativni hodnoceni portfolia, a to
v kontextu Sirsich financnich cild klienta. Poradce diskutuje s klienty o moznych zménach v investicni
strategii, poskytuje doporuceni na zakladé aktualnich trznich podminek a pomaha klienty navigovat

skrze finanéni rozhodnuti s potencialné dlouhodobymi dopady.

V prlibéhu spoluprace se poradce pravidelné setkava s klientem, aby zhodnotil pokrok ve splnovani
financnich cill a pfipadné upravil financni plan. Tato setkani poskytuji pfilezZitost k revizi investi¢niho
portfolia a diskusi o novych finan¢nich cilech nebo obavach. Poradce monitoruje finanéni trhy

a ekonomické trendy, aby zajistil, Ze investi¢ni strategie z(stane aktualni a efektivni.
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3.2.2 Prace na pozadi

Investi¢ni poradce neustale monitoruje vykonnost trh( a investi¢nich produktl, tim zajisti, Ze
investi¢ni portfolio klienta je v souladu s jeho finanénimi cili a toleranci k riziku. Tato nepfetrzita
pozornost k trznim vyvojlim umoziuje poradci rychle reagovat na pfileZitosti nebo varovné signaly,

coz je zasadni pro ochranu a rist majetku klienta.

Aktivni sprava portfolia vyZaduje od investi€niho poradce schopnost predvidat trini trendy

e

a efektivné reagovat na ekonomické zmény. Poradce vyuziva Sirokou $kalu analytickych ndstrojd
a zdrojl informaci véetné financnich zprav, trznich analyz a ekonomickych indikatort, aby mohl
poskytnout klientim aktualni a informované poradenstvi. Tato analytickd prace je doplnéna
hlubokym porozuménim pro rlizné investicni nastroje a jejich vykonnost v rdmci rlznych
ekonomickych cykll, coZz umozriuje poradci navrhovat strategie, které jsou rezistentni vici volatilité

trha.

Vyznamnym aspektem prace investi¢niho poradce je také Fizeni rizik. Investi¢ni strategie je vidy
vytvorena s ohledem na individudlni rizikovy profil klienta, jeho financni situaci a cile. Poradce
pouziva diverzifikaci, vhodny vybér aktiv a strategické planovani k minimalizaci rizik a ochrané
investic klienta proti nepredvidatelnym trznim vykyvim. Toto proaktivni fizeni rizik je zakladem pro
vytvareni odolného portfolia, které je schopné dosahovat konzistentnich vynost v rdznych trznich

podminkach.

Zavérem, prace investicniho poradce je dynamickd a vysoce personalizovand, zahrnujici nejen
spravu investic, ale také planovani a fizeni finanéniho zdravi klientl na zakladé peclivé analyzy
a dlouhodobé strategie. Diky odbornym znalostem a neustdlému sledovani financnich trh
poskytuje investi¢ni poradce klientim nepostradatelnou sluzbu, kterd jim umoznuje dosahovat

jejich financnich cill s jistotou a dlvérou.

3.2.3 Vzdélani financniho poradce

Kvalitni investi¢ni poradci se musi neustale vzdélavat a byt na Spici aktudlnich trend( ve finanénich

trzich a investi¢nich produktech. To zahrnuje priibézné sledovani trznich vyvoj, legislativnich zmén
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a novych financnich nastroj(, které by mohly ovlivnit investicni strategie jejich klientd. Investi¢ni
poradci ¢asto disponuji riznymi profesnimi certifikaty. Zakladem je sloZeni odborné zkousky, které
jsou definovany novelou zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) a
Vyhlaskou ¢.319/2017 Sb., o odborné zpUsobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu. Od 3. 1. 2020
neni mozné vykonavat poskytovani a zprostiedkovani bez této zkousky. Odborna zpUsobilost podle
Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu je zasadni pro vSechny, ktefi chtéji v tomto oboru fungovat

na profesiondlni drovni.

Zkouska zajistuje, Ze poradci maji nejen potfebné vseobecné znalosti pro komunikaci s klienty pfi
poskytovani investicnich sluzeb, ale také odborné znalosti a dovednosti specificky souvisejici s
témito sluzbami. Splnéni téchto pozadavk( zahrnuje Uspésné absolvovani odborné zkousky, coz
dokladd, Ze dany poradce ma dostatecné znalosti k poskytovani kvalifikovanych sluzeb v ramci
kapitalového trhu. To je klicové pro ochranu zajmu zdkaznik( a zajisténi integrity financniho trhu.
Odborné zkousky se déli na dvé hlavni kategorie, které reflektuji rozsah oprdvnéni poskytovat
investi¢ni sluzby. Kategorie A, uréena pro investi¢ni zprostfedkovatele, omezuje opravnéni na
jednani se zdkazniky pouze v ramci urcitych investi¢nich ndstrojl, coZ v praxi znamena, Ze ti, kdo
Uspésné zvladdnou tuto zkousku, mohou nabizet omezeny sortiment produktl. Jednoduse feceno,
jsou opravnéni pouze zprostiedkovat to, co po nich klient poZaduje. Tito poradci nesmi radit
klientm na zakladé vlastniho uvazeni. Naopak, kategorie B, souhrnnd zkouska, umoznuje
profesionallim poskytovat sluzby tykajici se celé Skaly investi¢nich nastroji uvedenych v zdkoné,
coZ ddva drziteldm tohoto osvédceni vétsi flexibilitu a moZznost nabizet klientim komplexnéjsi
portfolio sluzeb na zakladé vlastniho uvazeni poradce. Tato rozliSeni zd(raziuji vyznam odbornych
zkousek v poskytovani investinich sluzeb a podtrhuji potfebu pro investi¢ni pracovniky, aby se

neustale vzdélavali a rozvijeli své dovednosti v souladu s ménicimi se pozadavky trhu.

Aktudlné se autor této diplomové prace osobné intenzivné pfipravuje na ziskani certifikdtu EFA
(European Financial Advisor), zkousku ma v planu sloZit v prosinci 2024. Tento certifikat predstavuje
jedno z nejvyssich uznani v oblasti financniho poradenstvi a je dikazem odbornych znalosti
a zdvazku k nejvyssim profesnim a etickym standard(im. Jako prestizni uznani pro finanéni poradce,
na robustnim vzdélavacim programu akreditovaném nezavislou evropskou asociaci. Program
spojuje nejmodernéjsi metody vyuky s praktickymi zkouskami, coz poradclim umoznuje ziskat
hluboké znalosti a dovednosti ve viech klicovych oblastech finan¢niho planovani — od investic,

pojisténi aZ po penze a dlchodové planovani s dlirazem na legislativu, regulaci a etiku. Tento
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kontinudlni zdvazek ke vzdélavani a profesnimu rozvoji umozni poskytovat kvalitni sluzby, které

reflektuji dynamicky a nepredvidatelny charakter financénich trh.

Pro finanéni poradce predstavuje EFA nejen konkurenc¢ni vyhodu a moznost odlisit se na trhu, ale
také vyznamny krok v osobnim a profesnim rozvoji. EFA certifikace zvysSuje profesni sebevédomi
poradcl a nabizi jim prileZitost k vétsi stabilité klientského kmene s dlouhodobym potencidlem.
Prislusnost ke skupiné mezinarodné certifikovanych poradcl dale otevira dvere k sdileni zkusenosti

a osvédcenych postupl, cozZ pfispiva k obohaceni celé profesni komunity.

Zkouska pro ziskani certifikatu EFA zahrnuje Siroké spektrum moduld, které pokryvaji vie od analyzy
a vyhodnoceni klientskych potreb, pojisténi, penze a dichodové planovani az po investice,
investi¢ni rizika a fizeni portfolia. Soucasti jsou také moduly vénované nemovitostem, bankovnim
produktiim a kolektivnimu investovani, coZz umozZnuje poradcim ziskat komplexni prehled

o finanénim trhu a poskytovanych sluzbach.

Prabéh zkousky, ktera je podminkou pro ziskani certifikatu, je peclivé strukturovan a probiha pod
dohledem zkusSebni komise. Terminy a mista kondni zkousek jsou pravidelné aktualizovany, aby byly
dostupné pro vsSechny zajemce spliujici vstupni poZadavky, véetné minimalné dvouleté praxe
v oboru. Uspésni absolventi zkousky tak maji zaruku, Ze jejich védomosti a dovednosti odpovidaji

nejvyssim standardlim v oblasti finan¢niho poradenstvi.

Ve vysledku certifikat EFA nejen zvySuje odbornou kvalifikaci a trzni pozici financniho poradce, ale
predevsim pfrispivd k lepSimu a efektivnéjSimu poradenstvi pro klienty, coz je zakladnim

predpokladem pro budovani dlouhodobych a kvalitnich vztah( v oblasti finanéniho planovani.

3.2.4 Zakladni pohled na rozdil mezi finanénim poradcem/investiénim expertem a umélou

inteligenci

Finan¢ni poradenstvi a investi¢ni rozhodovani jsou kli¢ové aspekty osobnich i korporatnich financi,
jez ovliviuji budoucnost jednotlivci i celych organizaci. S nastupem pokrocilé umélé inteligence (Al)
do tohoto prostoru se oteviraji nové moznostii vyzvy. V této kapitole se pokusime objasnit zakladni

rozdily, vyhody a nevyhody obou pfistupu.

Lidsky finanéni poradce prindsi do procesu rozhodovani unikatni lidské prvky — empatii, schopnost
interpretovat nejasné signaly a adaptabilitu v nejistém prostfedi. Lidska empatie umoznuje
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poradcim |épe porozumét osobnim a emociondlnim aspektim financnich rozhodnuti svych klientd.
To zahrnuje pochopeni individudlnich Zivotnich cili, obav a ocekdvani, které mohou byt stejné
dalezité jako Cisté financni ukazatele. Tato schopnost "nacitit" klienta a jeho situaci, navazat hlubsi
emocnivztah a na zakladé toho poskytnout personalizovanou sluzbu, je néco, co Al v soucasné dobé

plné nedokaze napodobit.

Na druhé strané, uméla inteligence pfinasi do investi¢niho rozhodovani objektivitu, schopnost
zpracovavat obrovské mnoZzstvi dat a identifikovat vzory, které by mohly lidskému oku uniknout. Al
mUze nelnavné analyzovat trzni data, finanéni zpravy a dalsi relevantni informace 24/7, coi je
schopnost, jez dalece presahuje lidské moZnosti. Tim umoziuje rychlejsi a na datech zaloZzené
rozhodovani, coz mize byt v nékterych pfipadech vyhodou, zejména v prostiedich s vysokou mirou

volatility nebo pfi hledani investi¢nich ptileZitosti na zakladé komplexnich datovych analyz.

Vyzvou pro Al viak zUstava interpretace ménicich se trznich podminek a nejistot, které nejsou vidy
jasné definovany nebo které se odvijeji od lidského chovani a sentimentu. Al m{ze sice reagovat na
zmény v datech, ale nemusi pIné pochopit kontext nebo ménici se dynamiku trhu stejné dobre, jak

to dokaze zkuseny lidsky expert, ktery rozumi nuancim a ma schopnost "¢ist mezi radky".

DuleZitym aspektem je také etickd a moralni dimenze rozhodovani, kde lidsky faktor hraje klicovou
roli. Lidsky poradce muizZe zohlednit etické aspekty investic a prizpUsobit strategii tak, aby
reflektovala nejen financni cile, ale i osobni hodnoty klienta. Tento aspekt je pro Al obtizné
zpracovatelny, jelikoz etické normy a hodnoty jsou hluboce lidské konstrukty, které se tézko

kvantifikuji nebo univerzalizuiji.

PrestoZze uméld inteligence nabizi vyznamné pfinosy v podobé efektivity, objektivity a schopnosti
analyzovat velké objemy dat, lidsky prvek zlstava nezastupitelnym cinitelem v poskytovani
personalizovanych, eticky uvaZzenych a emocionalné rezonujicich finanénich poradenstvi.
V idealnim svété by se tyto dva pfistupy nemély vnimat jako vzajemné se vylucujici, ale spise jako
komplementarni, kde kazdy z nich prinasi do investi¢éniho procesu to nejlepsi ze svych svéta.
Integrace Al do lidského poradenstvi mlzZe vytvorit synergeticky efekt, ktery posune kvalitu

finan¢niho rozhodovani na novou uUroven.
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3.2.5 Kvalitni financni analyza jako zaklad Gspéchu

Tato kapitola je zaméfena na zdkladni principy a pravidla, kterda jsou nezbytnd pro spravné
provadéni analyzy. Cilem financniho poradce je, aby bylo jasné a srozumitelné vysvétleno, jaké
dopady muze mit dodrZovani urcitych pravidel a principl na to, jak jsou poskytované sluzby
klientem vnimany. Kapitola popisuje, jak je dlleZita integrace rlznych oblasti, ¢i produktovych

skupin, do jednoho celku, ktery ovliviiuje klientovo pochopeni a spokojenost.

Poradci, ktery pracuje s lidmi, oproti umélé inteligenci, ktera zpracovava pouze surovd data, by mélo
byt umoZnéno nejenom chdpat a analyzovat Cisla, ale také vnimat emoce a pocity klienta.
le dllezZité, aby klientovi byly jeho cile objasnény a aby mu byla poskytnuta motivace k jejich
dodrZeni. Kvalitni analyzu a lidsky pfistup v téchto situacich lze defacto povaZovat jako zaklad

Uspéchu, ktery mlzZe vyrazné prispét k pozitivnimu vnimani celkové kvality poskytovanych sluzeb.

V analyze hleddme a ziskdvame fakta — data nutna ke zpracovani finan¢niho planu. Pro ziskani dat
je nutné mit schopnost pokladat spravné otazky vedouci k ziskani co nejvice relevantnich informaci.
Toto je jedna z véci, kterou Al neni schopna resit sama od sebe, pokud nedostane zadani, aby se
snazila byt jako poradce a dostate¢né se doptala. V ptipadé, Ze ji bude zaddno, aby se takto chovala,

neni schopna dané otazky vyhodnotit a interagovat s nimi.

Pozice finan¢niho poradce v sobé v podstaté zahrnuje dvé profese — risk manaZera a spravce
majetku. Spravce majetku ma za ukol hledat, jakym zplsobem majetek co nejefektivnéji
shromazdovat, hledat nejlepsi cestu k jeho ziskani (napf. koupé bytu za hotové nebo na Gvér nebo
investice do investi¢nich nastroji) a zaroven jak o néj co nejefektivnéji pecovat (pravidelny
reporting investicniho portfolia). Takovyto spravce majetku se ale neobejde bez ,vérného kolegy”
— risk manaZera. Tato pozice ma za ukol eliminovat co nejvice moznych rizik, ktera ohroZzuji klienta
a tim i jeho majetek, na prijatelnou Uroven. To vSe za takovou cenu, Ze nebudou vyrazné omezeny
moznosti spravce majetku. = K oblasti zajiSténi Zivotniho standardu tedy pfistupujeme v roli risk

manazera, pricemz cilem je predstavit klientovi rizika, ktera jeho standard ohroZuiji.

3.3 Data realného klienta

Tato kapitola je zamérena na praktickou aplikaci poznatkd z analyzy z predchozich ¢asti prace.

Finan¢ni analyza se tyka konkrétniho klienta. Cilem je prezentovat readlnd data, kterd nastifuji

49



financni situaci klienta, zahrnujici jeho pfijmy, vydaje, majetek a budouci finanéni cile. Tato data
poskytuji uceleny pohled na ekonomické pozadi klienta a umozZiuji |épe pochopit efektivitu
a pottebu finanéniho planovani. V rdmci této prdce, kterd je zamérena predevSim na investicni
portfolio, je tedy kladem dliraz predevsim na finan¢ni majetek nez investi¢ni cile klienta. Bézné
pracuje se vSemi informacemi a pro klienta se zpracovavd komplexni finan¢ni plan, ve kterém je

zahrnuto napfiklad i Zivotni/neZivotni pojisténi, pfiprava na penzi ¢i Gvéry.

Analyza je prezentovana prostfednictvim obrazkd, které jsou digitalizovanou verzi dokumentu PDF.
Tyto obrazky umoini ¢tendfi lepsi orientaci v detailnich Udajich analyzy. V ptipadé potfeby jsou tyto
dokumenty k dispozici také v priloze C této prace, coz umoini ¢tenari pristup k plvodnim,

nezpracovanym datim.

Klient — rodina je prikladem ctyiélenné domacnosti se stfedné vysokym aZz vysokym prijmem
a nadstandartnim finanénim zazemim diky jejich rodi¢lim. Jedna se o typického klienta, ktery se
zajima o investi¢ni portfolio a jeho spravu. O financich v rodiné rozhoduje otec Jan, ktery zastava
pozici vrcholového manazZera v mezindrodni korporaci. Jeho prace je naroc¢na, ale financné velmi
dobfe ohodnocena, coz rodiné umoZiuje udrzet komfortni Zivotni styl. Matka Veronika pracuje jako

ucetni v lokalni liberecké firmé, coz ji umoznuje flexibilnéjsi pracovni dobu a tim padem vice ¢asu

straveného s détmi.

Otec Jan (38 let) je v roli hlavniho finanéniho rozhodovatele rodiny. Jako vrcholovy manazer ma
rozsahlé zkusenosti s finanénim pldnovanim na korpordtni uUrovni, které prendsi i do spravy
rodinnych financi. Nicméné nema dostatecny presah a vzdélani, aby dokdazal navrhnout investi¢ni
portfolio sdm pro svou rodinu a z toho divodu se rozhodl vyhledat finanéniho experta, ktery mu
s nastavenim investic pomuze. Vramci této diplomové prace jsou data tohoto klienta
anonymizovana, ale jsou vyuZita k redlnému navrhu portfolia od finan¢niho experta a také od umélé

inteligence, ktera téz navrhne investi¢ni portfolio.

Matka Veronika (35let) ma dobrou prehlednost o béznych vydajich a pomaha Janovi s pfipravou
rodinného rozpoctu. Je zodpovédna za spravu vsednich finanénich zaleZitosti domdcnosti, jako jsou
platby za Skolku, ndkupy a dalsi bézné vydaje. Celkovy souhrn pfijmu a vydajl je vidét na obrazku 1.
Honzik je vesely a energicky predskolak, ktery navstévuje mistni Skolku. Jeho vychova, vzdélani a
sportovni zaméreni jsou pro Jana a Veroniku prioritou, a proto do téchto oblasti investuji nemalé

financni prostfedky. Aby mu usnadnili start do Zivota, chtéji pro néj vytvorit urcity kapital, ktery
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dostane ke svym 18 narozeninam. Alenka je nejmladsim ¢lenem rodiny. Pro Alenku rodina planuje

sporeni na vzdélani stejné, jako pro jejiho bratra.

Finanéni situace

15000 K¢ 73 164,17 K¢
Prijmy Vydaje

Janikovd, Valérie 7;1’2‘4‘:‘?’7"‘&6

53 000 K¢
62 000 K¢ 53 000 K¢
62 000 K¢ 53 000 K¢

Obradzek 1: Cashflow klienta

Zdroj: vlastni zpracovani

G
41 835,83 K¢

Prebytek - pravidelny

G
0 K¢

Odsouhlaseny prebytek -

pravidelny

9,
1500 000 K¢

Pfebytek - jednorazovy

@
0 K¢

Odsouhlaseny pfebytek -

jednorazovy

3.4 Zadani modelového prikladu na zakladé klientskych dat

K dalsi praci vyuZijeme dat klienta, ktery si klade za cil efektivné vyuzit své financ¢ni prostredky

k dosazeni rady specifickych Zivotnich cill. Tento priklad demonstruje komplexni pfistup
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k financnimu pldnovani a investovani, pficemZ vyznamné pfispivd k porozuméni vztahu mezi

financnimi produkty, investiénimi strategiemi a osobnimi finanénimi cili.

Tento priklad reflektuje nutnost detailniho planovani a vyuziti vhodnych investi¢nich strategii pro
dosazeni stanovenych cilll. K jejich dosaZzeni bude nezbytné vypracovat komplexni finanéni plan,
ktery bude zahrnovat analyzu rizik, volbu optimalnich investi¢nich nastroji a pravidelné revaluace

planu vzhledem k ménicim se trznim podminkam i financni situaci klienta.

V dalSich krocich prace bude vypracovano konkrétni zadani, které bude slouzit jako vychodisko pro
navrh investi¢niho portfolia. Toto zadani nebude zahrnovat vybér investi¢nich nastrojl, urceni
alokace aktiv ¢i stanoveni ocekavanych vynos( a definici strategii pro fizeni a diverzifikaci rizik.
Ddraz by mél byt kladen na vytvoreni vyvazeného portfolia, které bude schopno generovat
potfebné vynosy pfi zachovani poZadované urovné likvidity a minimalizaci rizik spojenych s

jednotlivymi investi¢nimi cili klienta.

Tento pristup nejenze umozni klientovi dosahnout jeho finanénich cild, ale také poskytne prehled
o dynamice financnich trhll a o tom, jak efektivné fidit financ¢ni prostfedky v kontextu osobniho
financniho pldnovani. Vysledky tohoto modelového ptikladu a aplikované metodologie budou
slouzit jako zaklad pro praktickou ¢ast diplomové prace, kde bude demonstrovano, jak lze

teoretické poznatky aplikovat na konkrétni pfipady finan¢niho pldnovdni a investovani.

Na zakladé predchozi analyzy a stanovenych cilt bude nasledné vytvoren investi¢niplan, ktery bude
zohlednovat jak kratkodobé, tak dlouhodobé financéni potreby klienta. Klicovym aspektem tohoto
planu bude uréeni optimalni strategie pro alokaci kapitalu mezi rGizné investi¢ni nastroje, jako jsou
akcie, dluhopisy, fondy nebo nemovitosti, s ohledem na ocekdvané vynosy a toleranci k riziku
klienta. Kromé vybéru vhodnych investi¢nich nastroji bude zédsadni i planovani pravidelnych
prispévkl a jejich rozdéleni tak, aby bylo mozné efektivné akumulovat potiebny kapital pro kazdy

z finanénich cila.

DuleZitou soucasti investicniho planovani bude také fizeni likvidity a zajisténi, Ze klient bude mit
vidy k dispozici dostatecné finanéni prostfedky pro necekané vydaje nebo prilezZitosti. V tomto
kontextu bude kladen diraz na vytvoreni rezervniho fondu, ktery zajisti okamzitou likviditu ve vysi

200.000 K¢ mésicné tak, jak si klient preje.
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Pro zajiSténi Uspésné realizace finanéniho planu bude nezbytné pravidelné monitorovat
a prizplsobovat investicni portfolio v reakci na ménici se trzni podminky a osobni finanéni situaci
klienta. Tento adaptivni pristup umozni flexibilné reagovat na nové investi¢ni prileZitosti
a minimalizovat potencidlni rizika, ¢imz se zvysi pravdépodobnost dosaZeni vSech stanovenych

financ¢nich cila.

Vysledny investi¢ni plan, vychdazejici z tohoto modelového prikladu, bude slouzZit jako prakticka
demonstrace aplikace teoretickych konceptt finanéniho planovani a investovani. Bude zddraznéno,
jak dlleZité je pro financni poradce pochopit specifické potfeby a cile svych klient( a jak Ize pomoci

promyslené strategie a pravidelného hodnoceni dosahnout jejich financ¢nich snt a aspiraci.

3.4.1 Formulace zadani pro Al

Klient dnes disponuje pocatecnim kapitalem 1.500.000 K¢ uréenym k investici, zaroven ma moznost
pravidelné investovat 15.000 K& mésicné. S témito prostiedky si klient preje dosdhnout nékolika
finanénich cild v rlznych ¢asovych horizontech, pficemz klade dliraz na okamfZitou likviditu ve vysi

200 000 K¢ mésicne.

Investicni cile a pozadavky klienta jsou nasleduijici:

- Za 14 let poskytnout Honzikovi 500.000 K¢ jako startovni kapital do Zivota k 18.
narozeninam.

- Za 16 let poskytnout Alence 500.000 K¢ jako startovni kapital do Zivota k 18. narozeninam.

- Za 3 roky mit k dispozici 1.200.000 K¢ jako vlastni zdroje k pofizeni vlastni nemovitosti.

- Za5 let vy€lenit 120.000 K¢ na dovolenou.

- Za 20 let disponovat 400.000 K¢ na rekonstrukci.

Vypracuj investi¢ni navrh portfolia véetné zdGvodnéni k jednotlivym boddim a cilim. Dale vysvétli

konkrétné, pro¢ doporucujes jednotlivé nastroje a proc jsou vhodné.
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3.5 Sestaveni investicniho portfolia lidskym expertem

Z analyzy klienta vyplynula jednorazova investicni ¢astka ve vysi 1.500.000 K¢ a 15.000K¢ pravidelna
mésiéni investi¢ni ¢astka. A nékolik dalsich specifickych investi¢nich cild, které jsou popsany napfr.
1“

v kapitole ,,3.4.1. Formulace zadani pro Al“. Pfi nastavovani investi¢niho portfolia by se mélo

postupovat nasledovné za dodrzovani urcitych pravidel.

Diverzifikace investice: Investice jsou rozlozeny do rlGznorodych sektorl ekonomiky vcéetné
technologii, farmacie, financ¢nich sluzeb, energie a realitniho sektoru, coz zajistuje pomérné
rozsahlé spektrum rlstovych pfilezitosti. Aktivni a pravidelny vybér fondl: Fondy jsou peclivé
vybirdny a pravidelné kontrolovany/aktualizovany nasimi portfolio manaZery a investi¢nimi
specialisty. Diky tomu je zajiSténo, Ze klientska portfolia zGstavaji aktudlni a v souladu s investi¢nimi
cili klienta. Strukturovany pristup: Portfolio je peclivé vyvaZenou kombinaci specializovanych
nemovitostnich fondd, akciovych fond(, dluhopisovych fond( a efektivnich ETF indexovych fondd
a aktivné spravovanych investic s pomoci inovativnich nastrojd, jako jsou automatizované investi¢ni

platformy a privatni fondy s tymem odbornika.

3.5.1 Investi¢ni navrh portfolia

Klient ma specifické investicni cile a je tfeba k nim zodpovédné pristupovat. Kazda investice nese
riziko, ale pfi spravném nastaveni portfolia se zvySuje pravdépodobnost dosazZeni investi¢nich cild

a minimalizace ztrat.

Jako odbornik na investice doporucim klientovi do svého portfolia zaradit nemovitostni fondy,
dluhopisové fondy, akciové fondy. Automatizovanou platformu Edward, ktera pracuje

s nizkonakladovymi ETF a jeden z privatnich investicnich fondd.

RozloZeni investicnich ¢astek je prehledné zobrazeno v nasledujici tabulce 1 véetné ocekdvaného

zhodnoceni.
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Tabulka 1: Alokace portfolia — investicni expert

Ocekavané
Investicni strategie Investicni ¢astka
zhodnoceni
Nemovitostni 300.000K¢ jednorazové 7 % p.a.
Dluhopisova 300.000K¢ jednorazové 4% p.a.
Akciova 100.000K¢ jednorazové 10 % p.a.
5.000K¢&/8.000K¢/3.000KE
Nemovitostni/Akciova/Dluhopisova 7 %/10 %/4 % p.a.
mésicné
Edward (ETF) 100.000K¢ jednorazové 5% p.a.
Edward (spofici tcet) 200.000K¢ jednorazové 5,25 % p.a.
Privatni investicni fond 500.000K¢ jednorazové 7% pulrocni vynos

Zdroj: vlastni zpracovani

3.6 Zduvodnéni vybéru investicnich nastroji investicnim expertem

Vzhledem k specifickym cildm klienta byly vybrany konkrétni investi¢ni nastroje do jednotlivych
investi¢nich strategii. Nasledujici ¢ast prace prezentuje a vysvétluje volbu téchto investi¢nich
strategii, véetné podrobného rozboru a zdlvodnéni jednotlivych investic¢nich nastroji v danych

kategoriich.

3.6.1 Nemovitostni strategie

V poslednich letech jsou realitni fondy ¢im dal tim populdrnéjSim nastrojem pro diverzifikaci
investi¢nich portfolii. Tyto fondy umozniuji investordm, i tém s mensimi finanénimi prostfedky,
ziskat podil na nemovitostnim trhu, ktery by jinak byl pfistupny pouze velkym kapitdlovym
subjektlim. Investice do realitnich fond{i mUze byt jiz od nékolika set korun, cozZ otevira dvere Siroké

verejnosti k investicim do kvalitnich komerénich, obchodnich nebo rezidencnich projektl. Realitni
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fondy nabizi nékolik klicovych vyhod, které je ¢ini atraktivnim prvkem pro kazdé investi¢ni portfolio.
Jednou z hlavnich vyhod je rozloZeni investi¢niho rizika. Nemovitosti jsou obvykle méné volatilni ve
srovnani s akciovymi trhy a mohou nabidnout stabilni pfijem z prondjmud, coZ pfinasi investorim
pravidelny cashflow. Navic, hodnota nemovitosti pribézné roste, coZz umoziiuje kapitalovy rust.
Dalsi vyhodou je moznost profitovat z ekonomického rlistu a urbanizace, které jsou hnacimi motory
poptavky po nemovitostech. S rostouci poptavkou po kanceldfskych prostorach, obchodnich
centrech a bytovych jednotkach, se zvysSuji i ceny téchto nemovitosti a s nimi i hodnota investic do
realitnich fond(. Tyto fondy také nabizi efektivni zplisob, jak obejit komplikace spojené s pfimou
spravou nemovitosti, jako jsou udrzba, pronajem a dalSi administrativni povinnosti. Vzhledem
k témto faktorlim, realitni fondy predstavuji cenny nastroj pro diverzifikaci a stabilizaci investi¢niho
portfolia, zvlasté v casech financni nejistoty a trznich turbulenci. Diky nizkému vstupnimu prahu
a moznosti ziskat podil na atraktivnich nemovitostnich projektech, realitni fondy tedy umoznuji

SirSimu spektru investor( vyuZivat prileZitosti, které byly dfive dostupné jen velkym investorim.

Aktudlné za nejzajimavéjsi nemovitostni fondy soucasné doby, které vykazuji nejlepsi vysledky,

povazuje autor ndsledujici dva fondy.

Schonfeld & Co; podfond Prémiové nemovitosti, ISIN: CZ0008045127

Podfond , Prémiové nemovitosti“ je specidlnim fondem nemovitosti se zamérenim na investice do
residenénich a komercénich nemovitosti, s cilem dlouhodobé dosahovat primérného dCistého
zhodnoceni ve vysi 7 % rocné. Na obrazku 2 je vidét, Ze za posledni 3 roky tento fond vykazal
pridmeérnou rocni vykonost 9,2 % coz vice neZ dlouhodoby cil fondu, z ¢ehoZ plyne, Ze 7 % p.a. je
redlny cil. Na obrazku 3 je pfehledné vidét, jak tento nemovitostni fond funguje. (Conseq.cz, 2024c)

(Schonfeld & Co, 2024)
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PREMIOVE NEMOVITOSTI

FOND SCHONFELD & CO PREMIOVE NEMOVITOSTI

9.2. 7,5. 37,2. 961..«

PRUMERNY ROCNi VYNOS 12/2023 VYNOS OD ZALOZENI VLASTNIi KAPITAL FONDU
VYNOS OD ZALOZENI 07/2020-12/2023 02/2024
(07/2020-12/2023)

S —— . . ; . . PORTFOLIO FONDU PODLE TYPU NEMOVITOSTI
Uspésné predprodeje byt v Rezidenci Norska -
predprodano vice nez 20 % bytd;

prodlouzeni najemni smlouvy v logistickém arealu REDA

5 55 komeréni
0 6,5 roku véetné indexace najmu;

nemovitosti
pfipravovana akvizice do fondu - retail park, vyrobni

areal ¢i stavebni pozemky véetné projektu; logis 49 %
nemovitosti v portfoliu fondu pfi pfecenéni ke konci
roku udrzely nebo navysily svoji hodnotu.

Obrdzek 2: Schénfeld — pfehled vykonosti
Zdroj: Schonfeld & CO —interni dokumentace

Seznamte se s 5+1 benefity fondu Prémiové nemovitosti

Nesazejte na jedinou kartu Investujte s renomovanym spravcem
Jednoduse ziskate podil na vice Podilejte se na vynosech nemovitosti
Profitujte ze dvou vynost nemovitostechi s niz§im objemem dosahovanych diky realitni a investini expertize
Tézite z kalendafné pravidelnych pfijma z investice: Fond za vas investuje do renomované skupiny, se kterou investuji i
najmi a také z o&ekavaného dlouhodobého komerénich a residenénich nejbohatsi Cesti a slovensti investori. Strukturu
rastu trzni hodnoty nemovitosti. nemovitosti v provéfenych lokalitach. investic, ocenéni majetku a nakladani s vasimi
Vyznamnou ¢ast majetku fond investuje do Redukuje tim riziko spojené sjednou penézi ze zakona kontroluje bankovni depozitar.
prémiovych residenénich nemovitosti. konkrétni nemovitosti. Na &innosti a chod fondu dohlizi ENB.

Uchovejte realnou hodnotu svého majetku ,v cihlach” Usetfete spravnou danovou optimalizaci

Ceny nemovitosti v dlouhodobém horizontu zpravidla Vynos z investice do fondu je u fyzickych osob po 3 letech

spolehlivé drzi krok s inflaci. U najemnich smluv éasto osvobozen od dané z piijmd. Navic vynosy samotného fondu
pouzivame tzv. inflacni dolozky, které automaticky navysuji jsou na rozdil od béznych spoleénosti zdanény pouze 5%
najem u dlouhodobych najemci. Oba tyto faktory podporuji sazbou dané z pFijmu.

kladné zhodnoceni fondu.

PRV NETosT!

Obrdzek 3: Schénfeld — benefity prémiovych nemovitosti
Zdroj: Schonfeld & CO —interni dokumentace



MINT I. rezidencni podfond SICAV, ISIN: CZ0008045044

Tento fond se zaméfuje na investice do segmentu "Build to Rent", coZ je strategie v oblasti

nemovitosti, zahrnujici projektovani, stavbu a spravu reziden¢nich domu specialné uréenych pro

dlouhodoby najem, nikoli pro prodej. Tyto nemovitosti jsou od samého pocatku koncipovany tak,

aby vyhovély potfebam najemnikd a nabidly stabilni vynosy investordm. Vzhledem k oéekdvanému

rychlému ristu tohoto segmentu na ¢eském trhu je hlavnim cilem fondu dosazeni dlouhodobého

zhodnoceni svérenych financnich prostfedkd, pricemz cilovy rocni vynos je stanoven na 7 %, s

dirazem na minimalizaci investi¢nich rizik. Vynosy fondu jsou zfejmé z obrazku 4. (Conseq.cz,

2024b)(mint. rezidencni fond, 2024)

Vyvoj fondu v roce 2021

+9,17%

Vykonnost fondu

2

Nové akvizice

+ 577 mil.

Nardst hodnoty aktiv

99%

Prlimérné obsazenost

Vyvoj NAV a objemu aktiv MINT I. reziden&niho podfondu SICAV za rok 2021
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@ Cisté hodnata aktiv (NAV)

Rok 2021 byl prvnim plnym rokem fungovani
MINT rezidenéniho fondu, zarovefi byl rokem
pfetrvévajici nejistoty kvali pandemické krizi.
DosaZené vysledky fondu ukazuji, Ze sektor
reziden&nich nemovitosti a najemniho bydlenf
je 3irokou vefejnosti vyhledavéan jako bezpe&na
investice s vysokou mirou odolnosti v krizovych
letech.

oz %3 61 11100
ross 1096 1%
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10700
10500
10300
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@ NAV / investient akcii

Cista hodnota aktiv za rok 2021 vzrostla o 577
mil. K& na celkovych 856 mil. K& Zhodnoceni
investini akcie dosahlo v uplynulém roce 9,17%
a zasadné tak pfekonalo investicni cil. MINT
rezidenZni fond se tak fadi mezi nejvynosné&jsi

i i fondy kolektivnit i pro
Sirokou vefejnost.

Obradzek 4: MINT . rezidencni podfond SICAV

Zdroj: MINT — interni dokumentace
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2021 inflaci v priméru o 3,3 % kaZdy rok.



3.6.2 Privatni investicni fond

Privatni investi¢ni fond se zamérfuje na aktivni spravu investi¢ni strategie s cilem dosahnout
dlouhodobého zhodnoceni prostifedk(l. Fond nabizi investordm moznost pllrocniho vyplaceni
vynosu ve vysi 7 %, coZz umoznuje bud’ pravidelné pfipisovani vynosl na investi¢ni icet pro vyuZziti
slozeného uroceni, nebo jejich vyplaceni na bézny Ucet investora s moznosti dalsi reinvestice do
dalSich investi¢nich nastroju ¢i vyuZiti jako renty. Tato flexibilita poskytuje investordm moznost

optimalizovat své investi¢ni strategie podle individudlnich financénich potieb a cild.

Tento fond kazdy mésic uzavira cca 50-60 obchodnich pozic s Uspésnosti 65 % +. Kazda obchodni
pozice, ktera je realizovang, je nastavena tak, Ze mlze skoncit maximalni ztratou 0.5 % z objemu
klientské investice. KdeZto kaZdy ziskovy obchod konéi ziskem minimalné 1 % diky nastavenému
poméru zisk/ztrata, a to ve vysi 2:1, tedy Ze zisk musi byt vidy 2x vétsi neZ pripustna ztrata na
jednotlivy obchod. Fond se zaméruje predevsim na vyuziti obchodnich signal(, jako jsou velké
objemy obchod( v kratkém casovém okné, které indikuji vyznamné pohyby na trhu a potencialni
obraty trend(l. Tento pfistup umoZznuje fondu vstupovat do obchodl v optimalnich momentech a
maximalizovat tak vynosy z jednotlivych obchodnich pfileZitosti. Celkové privatni investi¢ni fond
provadi sofistikovanou analyzu trhu a aktivné vyuziva identifikované obchodni prilezitosti k
dosahovani nadprimérnych vynosl pro své investory. Fond se pfizplsobuje dynamickym
trznim podminkdm a snazi se minimalizovat rizika, zatimco hleda prilezitosti pro rlst
sveérenych financnich prostredkl. VyuZiti slozeného Uroceni a moznost reinvestice vynosl

dale zvysuje potencial pro dlouhodoby kapitalovy rist.

3.6.3 Edward — automatizovana platforma

Edward, automatizovand investi¢ni platforma provozovand spole¢nosti WOOD & Company
Financial Services, a.s., predstavuje inovativni nastroj pro spravu a alokaci investi¢nich portfolii.
Tato platforma nabizi investorim efektivni a dynamicky zplsob spravy jejich investic s vyuZitim
modernich technologii a algoritmického obchodovéni. Podrobné se piSe o Edwardu v kapitole 3.1.8.

Platforma Edward.

Platforma Edward poskytuje investi¢ni reSeni, které je vyrazné automatizované a zamérené na

optimalni vykonnost investi¢niho portfolia. Jednou z klicovych vlastnosti, ktera je dileZita pro
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zadaného klienta je moZnost vyufZiti spoficiho garantovaného uctu, ktery nabizi zhodnoceni ve vysi

5,25 % rocné (p.a.) - Likvidita je v tomto pfipadé 10 dni.

Edward umoznuje detailni nastaveni alokace podle individualnich preferenci investora. Platforma
zahrnuje automatické rebalancovani, coz znamen3, Ze pokud dojde v disledku rozdilného vyvoje
trznich cen k odklonu aktualnich vah jednotlivych investi¢nich nastroji od plvodné nastavené
investi¢ni strategie, portfolio je automaticky upraveno. Tato funkce zajistuje, Ze investi¢ni portfolio

zUstdva v souladu s cilovou alokacni strategii a minimalizuje riziko ztraty kvali trznim kolisanim.

Platforma Edward také vyrazné vyuziva ETF fondy, které kopiruji nejznamé;jsi akciové indexy jako
S&P 500, NASDAQ nebo DAX. Tato Siroka nabidka ETF umoZnuje diverzifikaci portfolia a zaroven
poskytuje pristup k nejvétsim a nejlikvidnéjsim trznim indextim svéta. NiZze na obrazku 5 je vidét
rozloZeni investice v ramci stfednédobého horizontu, kde Edward klade vétsi diraz na stabilni rdst

s nizSim rizikem a vyssi potencidlni vynosnost pres delsi casové obdobi.
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Strednédobé portfolio - detail

All Seasons plus (Edward modelové portfolio)

Hotovost

Cilem All Seasons plus strategie je dlouhodobé
£t . P . " o Dluhopis:

chranit redlnou hodnotu investovanych prostiedk( gl
. - ° . . Akcie

a zaroven dosahovat ristu jeho hodnoty. Strategie

je postavena na vyuZiti v§ech hlavnich tfid aktiv -

dluhopisy, akcie, zlato a komodity. Tato aktiva jsou

do portfolia zafazena v takovych pomérech, aby

dochazelo k vzajemnému vybalancovani rizik bez

chledu na to, co se ve svété stane. Mirné Alternativni

podvazeni dluhopisové slozky oproti standardni investice

All Seasons strategii dodava portfoliu vétsi

dynamiku. [£] Ménové zajisténi Rebalancing
Investicni kategorie Roéni nakladovost Cilové zastoupeni
Akcie ze véech zemi svéta 0,40 % 330%
Faktorové - Globalni akcie malych firem 045 % 7.0 %
Fyzické zlato Londyn 012 % 250 %
Komodity 035% 5.0 %
Stétni diuhopisy rozvojovych zemi 0,50 % 50 %
Cinské statni diuhopisy 035% 2,0 %
Eurové statni dluhopisy 015% 3.0%
Americké 20+leté statni dluhopisy 0,07 % 8,0 %
Globalni dluhopisy investiéniho stupné 0,10 % 7.0%
Globalni protiinflaéni dluhopisy 0,20 % 30 %
Rezervni hotovost v korundch 0,00 % 20%
Celkem 0,27 % 100,0 %

Obrazek 5: Edward — modelové portfolio
Zdroj: Edward — interni dokumentace

3.6.4 Dluhopisova strategie

Jedna se o otevieny podilovy fond Conseq Invest dluhopisovy fond A, ISIN: CZ0008476967 (dale jen
,Fond”), zaloZeny v roce 2000. Investi¢ni strategie konzervativniho fondu je zaméfena na
zhodnoceni kapitalu v ¢eskych korunach prostfednictvim diverzifikovaného portfolia fixnich vynosu.
S majetkem pod spravou ve vysi priblizné 9,3 miliardy korun se jedna o jeden z nejvétsich a
nejstabiln&jéich fondd v CR. Tento fond si klade za cil prekonat vykon svého benchmarku,
Bloomberg Series-E Czech Govt All> 1yr Bond Index, cozZ je vazeny index vladnich dluhopist s Ihitou
splatnosti nad jeden rok. Portfolio Fondu je tvofeno dluhopisy obchodovanymi na trzich OECD,
prevazné v Ceskych korunach, s maximalné 30 % cennych papird v jinych ménach a ménovou
expozici do 10 % celkové hodnoty aktiv. Investice jsou omezeny na dluhopisy s ratingem Ba3/BB —

a lepsi, garantované vladami nebo bankami zemi OECD.

Vzhledem k neddvnému obdobi vysoké inflace v CR ma Fond zajimavy potencidl vynos@ v

nasledujicich tfech letech, nebot obsahuje velké mnozZstvi dluhopist s vysokym vynosem, které maji
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splatnost v tomto ¢asovém horizontu. Fond vyuZiva financni derivaty pro fizeni trznich a ménovych
rizik a reinvestuje vSechny vynosy v souladu s investi¢nimi cili. Vynosy a rizika investice jsou

ilustrovany Souhrnnym ukazatelem rizik (SUR), pricemzZz Fond je kategorizovan jako investice s

nizs

m ri

Vv

zikem, coZ obecné znamena nizsi ocekavané

7

fondu a na obrazku 7 prehled nejvyznamné;jSich emisi. (Conseq.cz, 2024a)

CONSEQ INVEST
DLUHOPISOVY

vynosy. Na obrdzku 6 je slozeni dluhopisové

STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE RATINGU*

MENOVA EXPOZICE PORTFOLIA FONDU

AAA - AA. 40,8% x 95,4%

EUR 0,8%
A+-A. HUF 0,0%

NOK - 35%
BBB+ - BBB- PIN 02%
B RON 0,0%
RSD 0,0%

B+anizsi SEK 0,0%
TRY 0,0%
Hotovost a penézni ekvivalenty 21,8% UsD 0,1%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

* U spolecnost], které neziskaly ohodnoceni nékteré z hlavnich ratingovych agentur, je brano do tvahy intemi
ratingové ohodnoceni spolecnosti Conseq.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE UROKOVEHO RIZIKA

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA

Nad 7 let 25.1% Autonomni spotfeba § 0,4%
= Banky 15.4%
57 let Informatni techndogie e 3,1%
Korporace jmm 2 7%
35 et Média B 0,9%
Ostatni = 2,0%
12mby Primys " 5 0%
Do 1roku Reality jmm 2,9%
Ropaapyn m 15%
FRNs 25,2% Tézba a hutnictvi 0,7%
Utifity mmm 3,0%
CPl FRNs Vl&dni instituce 40,7%
Hotovost a penéni ekvivalenty 225% Hotovost == 21,8%

0% 10% 20% 30%

Obradzek 6: SloZeni dluhopisového fondu
Zdroj: Conseq.cz, 2024
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CENNY PAPIR MENA PODIL

Ceska narodni banka FIX 0,00/2024 CZK 19,73 %
Ceska republika FIX 4,50/2032 CZK 11,59 %
Ceska republika FIX 4,90/2034 CZK 9,79 %
Ceska republika VAR/2027 CZK 3,98 %
Ceska republika FIX 3,50/2035 CZK 3,20 %
Ceska republika FIX 2,75/2029 CZK 2.35%
Ceska republika FIX 5,75/2029 CZK 2,18 %
Ceska republika VAR/2031 CZK 1,92 %
Ceska republika FIX 0,25/2027 CZK 1,44 %
Ceska republika FIX 2,50/2028 CZK 1,39 %

Obradzek 7: Pfehled nejvyznamnéjsich emisi v dluhopisovém fondu
Zdroj: Conseq.cz, 2024

3.6.5 Akciova strategie

Akciova strategie je dulezitd pro diverzifikované investi¢ni portfolio, které se snazi dosahnout
optimalniho vynosu pfi kontrolovaném riziku. Diversifikace portfolia mezi rGzné sektory a
geografické oblasti je zakladnim stavebnim kamenem pro redukci rizika a zajisténi stabilniho vynosu

v rliznych trznich podminkach.

IT a Digitalni technologie — Investice do Franklin Technology Fund (USD), ISIN: LU0109392836,
ktery se zaméruje na technologicky sektor. Fond investuje do spolecnosti, které se podileji na vyvoji
a inovacich v oblasti informacnich technologii. Tento sektor je zndmy svym rychlym rlstem a
potencidlem pro vysoké vynosy, pricemz prinasi také vyssi volatilitu, coz je kompenzovano jeho

inovativnim potencidlem a schopnosti rychle reagovat na trini zmény.

Globalni akciovy fond zaméreny na rozvinuté a rozvijejici se trhy — Investice do FF — World Fund
hedged (CzK), ISIN: LU1400167216, ktery poskytuje expozici vici rozvinutym i rozvijejicim se trhim
po celém svété. Diversifikace napti¢ geografickymi regiony pomdaha snizovat riziko spojené s

moznymi regionalnimi ekonomickymi turbulencemi a vyuziva ristovy potencial rozvijejicich se trh.
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Zdravotni péce, farmacie, Iékaiské technologie — Alokace prostfedk(i do BGF World Healthscience
(USD), ISIN: LU0122379950, zacileného na zdravotnicky sektor. Tento sektor je povazovan za méné
citlivy na ekonomické cykly a nabizi stabilni vynosy i béhem ekonomickych pokles(, diky neustalé

poptavce po zdravotnickych sluzbach a produktech.

Spotiebni sektor, oborovy mix, top US firmy — Alokace prostfedkl do Franklin U.S. Opportunities
Fund (USD), ISIN: LU0109391861, se zaméfuje na spotrebni sektor ve Spojenych statech. Tento
fond investuje do $pickovych americkych firem z rGznych oborU, cozZ zahrnuje technologii, zdravotni
péci a spotrebni zboZi. Tato diverzifikace umoznuje vyuZit rdstovy potencial a stabilitu vyznamnych

americkych korporaci.

3.7 Sestaveni investic¢niho portfolia za pomaoci Al

Uvodem této kapitoly je tfeba si pfipomenout, ze uméla inteligence neni schopna vytvaret kvalitni
analyzy autonomné, nemuZze na rozdil od ¢lovéka ziskat vSechna potfebna data od klienta, véetné
pokladani doplnujicich otazek. Tento nedostatek je podrobnéji vysvétlen v kapitole 3.2.5 pod
nazvem "Kvalitni financni analyza jako zaklad Uspéchu" této prace. Al totiz chybi schopnost
interpretovat nuance a kontext, které mohou byt klicové pro pochopeni specifickych potreb a
pozadavki klienta. Z tohoto dlivodu je Al poskytnuto modelové zadani zaloZzené na redlnych datech,
pozZadavcich a potfebach klienta, které je popsano v kapitole 3.3.1. Timto pfistupem je umoZnéno
demonstrovat funkénost Al v kontrolovaném prostredi, avSak bez schopnosti adaptace na nové

informace nebo zmény v pozadavcich klienta béhem interakce.

3.7.1 Investicni portfolio od ChatGPT 4

Tato kapitola prezentuje investi¢ni portfolio sestavené pomoci umélé inteligence ChatGPT 4. Jeji
obsah byl primarné generovan Al, pficemz autor diplomové prace zasahoval minimalné, pouze pro
korektury a zajiSténi srozumitelnosti a logické struktury textu. Cilem bylo zachovat autenticitu Al
generovaného obsahu, zatimco zajisténi kvality a prehlednosti informaci bylo zajisténo editorstvim
autora. Veskerd komunikace s Al, ktera vedla k vytvoreni tohoto portfolia, je dokumentovana a
pfiloZzena v pfiloze B této prace, aby bylo zfejmé, jakym zplsobem probihala interakce mezi

autorem a Al béhem sestavovani tohoto portfolia.
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Reakce Al na zadani: Pro zpracovani investicniho ndvrhu portfolia zacheme analyzou vasi situace a
ndsledné vam navrhnu konkrétni investi¢ni strategie, které odpovidaji jednotlivym finan¢nim cilim.
Klient za¢ind s poc¢ate¢nim kapitdlem 1.500.000 K¢ a planuje investovat 15.000 K¢ mésicné. Kromé
toho pocitd s okamZitou likviditou 200.000 K¢ mési¢né. Co se tyce financnich cil(i, v horizontu tfi let
si pfeje naspofit 1.200.000 K¢ na koupi nemovitosti. Dale planuje za pét let vyuzit 120.000 K¢ na
dovolenou. V delsim ¢asovém ramci, za 14 let, by rad poskytl 500.000 K¢ pro Honzika a za 16 let
stejnou castku pro Alenku. Nakonec, za 20 let, oCekavd, Ze bude potrfebovat 400.000 K¢ na

rekonstrukci.

Tabulka 2 vyobrazuje konkrétni navrh, do kterych investi¢nich nastroji by mél klient alokovat své
investi¢ni prostfedky pro dosaZeni jednotlivych cild. Tento plan zahrnuje rtzné typy financénich

produktl, které jsou vhodné pro rlizné investi¢ni horizonty a rizikové profily.
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Tabulka 2: Alokace portfolia — ChatGPT 4

Ocekavané
Investicni strategie Investi¢ni ¢astka
zhodnoceni
500.000K¢ jednorazoveé +
Dluhopisové fondy 2-3 % p.a.
14.000K¢/més.
Kratkodobé korporatni 150.000K¢ jednorazoveé +
2-3 % p.a.
dluhopisy 4.200K¢/més.
80.000K¢ jednorazove +
SmiSené fondy 4-5 % p.a.
500K¢/més.
80.000K¢ jednorazoveé +
Penézni fondy 2-3 % p.a.

500K¢/més.

300.000K¢ jednorazoveé +
Globalni akciové ETF fondy 6-8 % p.a.
2.000K¢&/més.

100.000K¢ jednorazoveé +

Nemovitostni fondy 3-5% p.a.
500K¢/més.
Dluhopisové korporatni 100.000K¢ jednorazoveé +
3-5% p.a.
dluhopisy 500K¢/més.

Zdroj: Uméla inteligence — ChatGPT 4

Likvidni rezerva: UdrZzet minimdlné 200.000 K¢ v likvidni formé (napf. v bance na uctu) k pokryti

mésicnich potieb a pfipadnych neocekavanych vydaja.

Pro kratkodobé investicni cile (do 5 let) doporucuji alokovat prostiedky do vysoce likvidnich a
méné rizikovych nastrojd. Konkrétné pro koupi nemovitosti za 3 roky, navrhuji investovat 500.000
K¢ pocatecni a 14.000 K¢ mési¢né do konzervativnich dluhopisovych fond(i a 150.000 K¢ pocatecni
a 4.200 K¢ mésicné do kratkodobych korporatnich dluhopist, s predpokladanym vynosem 2-3 %
rocné. Pro financovani dovolené za 5 let doporucuji investovat 80.000 K¢ pocateéni a 500 K¢
mési¢né do smiSenych fondd, které kombinuji akcie a dluhopisy, s o¢ekavanym vynosem 4-5 %
roc¢né.
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Pro stfednédobé a dlouhodobé investi¢ni cile nad 5 let doporucuji sestavit diverzifikované
portfolio zahrnujici akcie, dluhopisy a nemovitostni fondy. Specificky pro financni podporu Honzika
a Alenky, ktefi za 14 a 16 let potfebuji startovni kapital ve vysi 500.000 K¢, navrhuji investovat
300.000 K¢ pocatecni a 2.000 KE mésicné do globalnich akciovych ETF fondd, které maji potencial
generovat vyssi vynosy, s ofekdvanym ro¢nim vynosem mezi 6-8 %. Pro pldnovani rekonstrukce
domova za 20 let, kde je cilem dosdhnout 400.000 K¢, doporucuji investovat 100.000 K¢ pocatecni
a 500 K¢ mési¢né do nemovitostnich fondlG a stejnou ¢astku do dlouhodobych korporatnich
dluhopisli. Tyto fondy a dluhopisy nabizi stabilni vynosy a nizsi volatilitu, coZ je idedlni pro

dlouhodobéjsi investic¢ni cile.

Zdhvodnéni Al svého investicniho portfolia: V investicnim planu jsem zahrnul klicovou strategii
spravy likvidni rezervy, kterd je nezbytnd pro pokryti béznych mési¢nich potfeb a pripadnych
necekanych vydajd. Z pocatecniho kapitalu 1.500.000 K¢ jsem alokoval 200.000 K¢ do likvidni
rezervy, kterd bude uloZena na spoficim Gétu s rychlym pristupem k finanénim prostfedkim. Toto
opatreni zajisti, Ze v pfipadé naléhavé potireby nebude nutné Cerpat prostfedky z investovaného
kapitdlu, coZ by mohlo negativné ovlivnit plan dosazeni dlouhodobéjsich financnich cild. Udrzeni
dostatecné likvidni rezervy je zasadni pro finanéni bezpe¢nost a umoZzriuje klientovi pohodli a klid,

Ze je pfipraven na rizné financni situace.

Dale, mQj navrh investi¢niho planu pristupuje k alokaci prostfedk( s ohledem na specifické ¢asové
horizonty a rizikové preference klienta. Kratkodobé cile, jako je koupi nemovitosti a financovani
dovolené, jsou pokryty investicemi do konzervativnéjsich dluhopisovych fond( a smiSenych fondq,
které nabizeji stabilni vynosy s nizsim rizikem. To zajistuje, Ze potfebné finan¢ni prostiedky budou
dostupné v poZzadovaném case bez vyznamného rizika poklesu hodnoty investic. Pro stfrednédobé
a dlouhodobé cile jsem zvolil investice do globalnich akciovych ETF a nemovitostnich fondd, které
poskytuji vyssi potencidl rdstu a jsou vhodné pro delsi ¢asovy horizont, umozZnujici kapitalu rast v
prabéhu Casu pfi pfijatelném drovni rizika. Tyto investice jsou idealni pro cile, jako jsou finanéni
ptipravy pro déti a rekonstrukce nemovitosti, kde je ¢asovy rdmec dostatecné dlouhy na to, aby

mohly vynosy z investic kompenzovat inflaci a zvysit redlnou hodnotu uloZenych penéz.

3.7.2 Investic¢ni portfolio od ChatGPT 3.5

Tato kapitola obsahuje investi¢ni portfolio vytvorené pomoci umélé inteligence ChatGPT 3.5. Text

byl pfevazné generovan touto kontextové slabsi verzi Al (oproti ChatGPT 4), coz vyzadovalo vétsi
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mnozstvi korekci a smérovani Al od autora, aby byla zajisténa srozumitelnost a strukturalni logika
obsahu. | ptes tato omezeni byla udrZzena autenticita Al generovaného obsahu. Pro transparentnost
je v priloze A dokumentovana veskera interakce s Al, ktera ilustruje proces sestavovani portfolia a
ukazuje, jak autor formoval a upravoval obsah generovany ChatGPT 3.5. V tabulce 3 je shrnuta

strohd alokace podle Al.

Reakce Al na zadani: Pro dosaZeni klientovych financ¢nich cild je vhodné zvolit diverzifikovany
investi¢ni pFistup, ktery kombinuje rlizné typy investicnich nastroju a strategie. Navrhnu konkrétni

alokaci prostredk a investi¢ni nastroje pro kazdy z klientovych cil(:

Tabulka 3: Alokace portfolia — ChatGPT 3.5

Ocekavané
Investicni strategie Investicni ¢astka
zhodnoceni
Akciové indexové fondy pro
1.500.000K¢ 6-8 % p.a.
startovni kapital
Kratkodobé korporatni
0 2-3 % p.a.
dluhopisy

SmiSené fondy 0 4-5 % p.a.

Penéini fondy 0 2-3 % p.a.

Globalni akciové ETF fondy 0 6-8 % p.a.

Zdroj: Uméld inteligence — ChatGPT 3.5

Pro startovni kapital pro Honzika a Alenku k 18. narozeninam (14 a 16 let) navrhuji investovat do
akciovych indexovych fondd, jako jsou S&P 500 nebo MSCI World. Pro Honzika by méla byt investice
pfiblizné 49.031 K¢ mésicné, zatimco pro Alenku by to mélo byt pfiblizné 38.267 K¢ mésicné,
pfi¢emz Cast téchto prostiedk( bude alokovana do akciovych indexovych fondi. Tato strategie je
podloZena dlouhodobym investi¢nim horizontem, ktery poskytuje dostatecny ¢as pro investovani
do rastovych aktiv, a potencidlem rlstu, ktery historicky akciové indexové fondy nabizely. Diky
diverzifikaci portfolia, kterou tyto fondy umoznuji, je mozné snizit riziko a maximalizovat potencidlni
vynosy. Alokaci navrhuji z dlivodu, Ze startovni kapital pro déti ma dlouhodoby ¢asovy horizont az

do jejich 18. narozenin, poskytuje dostatecny cas pro investovani do ristovych aktiv jako jsou akcie.
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Akciové indexové fondy, jako S&P 500 nebo MSCI World, maji dlouhodobé historicky prinaset
stabilni rist a vynosy nad inflaci, coz je duleZité pro dosazeni cile poskytnout startovni kapital pro
déti. Investice do akciovych indexovych fond(i umozZriuje diverzifikaci portfolia, coZz pomdha snizit

riziko a maximalizovat potencidlni vynosy.

Pro financovani vlastni nemovitosti po dobu t¥i let navrhnu stabilnéjsi investice s nizsim rizikem.
Jednou z moZnosti jsou vynosoveé atraktivnéjsi spofici ucty Ci kratkodobé terminované vklady. Klient
bude pravidelné investovat priblizné 36.081 K¢ mésicné do téchto stabilnich investic, coz mu
pomuUze udrZet kapitadl chranény a dostupny pro budouci pofizeni nemovitosti. Tato alokace je
vhodna, protoZe klade dliraz na stabilitu a ochranu kapitalu. Cil potizeni nemovitosti je totiz
stfednédoby, a proto je vhodné zvolit investice s nizSim rizikem a vyssi likviditou. V tomto pripadé
jsou konzervativni dluhopisové fondy a spofici U¢ty vhodnou volbou, nebot nabizeji stabilni vynosy
a ochranu kapitdlu. Tato strategie umoznuje klientovi udrzet financni prostfedky chranéné a snadno

dostupné pro planované pofizeni vlastni nemovitosti.

Pro financovani dovolené s pétiletym horizontem navrhuji kombinaci rdstovych investic a
likvidnich prostredkd. Je-li cilem dosazeni stfednédobych finanénich cilQ, je daleZité zvolit strategii,
ktera umozni rlst financnich prostiedk( a zaroven zajisti dostupnost likvidnich prostiedkl pro
planovanou dovolenou. Klient pravidelné investuje priblizné 2.000 K& mésicné, pricemz ¢ast téchto
prostfedkll bude alokovana do ristovych investic, coz mu pomUze dosahnout poZzadovaného cile.
Tato strategie umozni klientovi dosahnout financni stability a splnit si sv(j strednédoby finanéni cil
spojeny s dovolenou. Alokaci navrhuji protoZe, vyZaduje kombinaci ristovych investic a likvidnich
prostfedkd. Investice do rlstovych aktiv, jako jsou akciové fondy, poskytuji potencial ristu, zatimco
likvidni prostfedky, jako jsou béziné ucty, umoznuji snadny pristup k penézim pro planovanou
dovolenou. Tato strategie zajisti vhodnou rovnovahu mezi rlistem a likviditou, coz umozni klientovi

dosahnout stfednédobych finanénich cil( spojenych s dovolenou.

Pro dlouhodoby cil financovani rekonstrukce, ktery ma 20lety ¢asovy horizont, navrhuji investice
s vysSSim potencialem rdstu, jako jsou dlouhodobé akciové fondy nebo realitni fondy. Klient bude
pravidelné investovat pfiblizné 1.208 K¢ mésicné, pricemz ¢ast téchto prostiedk bude alokovana
do téchto dlouhodobych investic, coz mu pomize dosdhnout pozadovaného cile rekonstrukce s
vhodnym ¢asovym predstihem. Alokace je navrienas dlirazem na rlist zahrnuje vyuziti investicnich
nastroji s vyssim potencidlem rlstu, jako jsou akciové fondy nebo realitni fondy. Diky

dlouhodobému ¢asovému horizontu ma klient moznost investovat do aktiv s vys$sim rizikem, coz jim
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umozZiuje odolat kratkodobym kolisanim trhu a dosahnout dlouhodobého ristu hodnoty, coz? je

klicové pro dosazeni cile rekonstrukce domu.

3.8 Kriticka analyza a doporuceni pro Al generovany investicni navrh

Na zakladé poskytnutého zadani pro Al a nasledné vygenerovaného investiéniho navrhu Al
nasleduje kritickd revize a doporuceni pro zlepSeni planu z hlediska odborného finanéniho
planovani a investi¢nich strategii. Tato analyza se zaméri na konkrétni aspekty investi¢niho navrhu

ve vztahu k zadani klienta.

3.8.1 Zhodnoceni doporucenych investicnich ¢astek od ChatGPT 4

Investicni plan, jak byl prezentovan ChatGPT 4, zahrnuje alokaci financnich prostiedk( presahujicich
pozadovanou mési¢ni ¢astku 15.000K¢. ChatGPT 4 navrhuje mési¢ni Ulozku 22.500K¢. Jednorazovou
investici alokoval v celkové vysi 1.310.000 K¢, takze zde cast prostfedkl zapomnél zaradit. Na
druhou stranu je tfeba si fict, Ze v obecné roviné je portfolio slusné diverzifikovdno a pomérné

dobre nastaveno.

Kritické pfipominky: Pro klienta to mlze pfedstavovat problém, nebot takto navrhované mésiéni
¢astky nemusi byt finanéné udrZitelné pro klienta, zvlasté v kontextu jeho aktudalnich prijma a vydajd
viz klientska analyza. Toto prekroceni planovanych mésiénich vydajl by mohlo vést k finanénim
obtizim, pokud by klient musel ¢erpat z jinych zdrojl, coz by mohlo negativné ovlivnit jeho
schopnost dosahnout dalSich finanénich cili. Naopak nevyuZiti plné investi¢ni ¢astky v ramci

jednorazové investice, kterou ma klient k dispozici nemuze byt dosazeno 100% efektivity.

3.8.2 Zhodnoceni doporucenych investicnich ¢astek od ChatGPT 3.5

ChatGPT 3.5 navrhnul pro Honzika a Alenku, mési¢né investovat do akciovych indexovych fondd,
jako jsou S&P 500 nebo MSCI World. Pro Honzika je navrzeno 49.031 K¢ a pro Alenku 38.267 K¢. Pro
financovani vlastni nemovitosti je planovana investice 36.081 K¢ mési¢né. Pro financovani pétileté
dovolené je navrieno mési¢né investovat 2.000 K¢ do kombinace rlstovych a likvidnich prostredkd.

Na financovani rekonstrukce s 20letym horizontem je planovano mésic¢né investovat 1.208 K¢ do
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dlouhodobych investic, jako jsou akciové nebo realitni fondy. Celkova suma mésicnich investic tedy

¢ini 126.587 K¢, coz zahrnuje vSechny vySe uvedené ucely a strategie.

Kritické pfipominky: ChatGPT 3.5 ma nerealistické financni ndroky. Mési¢ni alokace Al prevysuje
celkovou mozZnost pravidelné investice 15 000 K¢. Zda se, Ze Al nezohlednuje celkovy rozpocet a
distribuci prostfedk( mezi vice cil(, predevsim z pohledu aktudlni jednorazové castky ve vysi

1.500.000 K¢, kterou klient chce aktudlné investovat.

3.8.3 Vhodnost investic¢nich nastrojti od ChatGPT 4

Plan nezohledniuje plné financni situaci a celkové moznosti. Vyuziva malo konkrétnich investi¢nich
nastrojd. Neni schopen presné urcit konkrétni fondy jako tomu dokaze investi¢ni expert. Na druhou
stranu vysledek vypadd mnohondsobné lépe neZ vysledek ChatGPT 4. Alespon jiz néjakym
zpUsobem pocita a odhaduje ¢astky a zaméruje se na vétsi diverzifikaci a cile klienta si dava do

kontextu.

Kritické pfipominky: Celkovy vystup alokace naznacuje, Ze bylo mozna nedostatecné zvazeno, jak
realné mohou tyto investice prispét k dosaZeni téchto cill, zejména vzhledem k inflaci a potfebé
vyznamnéjsiho kapitalového rlstu a zaroven k potifebé byt pfipraven na nenadalé situace v podobé

nutné likvidity

3.8.4 Vhodnost investi¢nich nastroji od ChatGPT 3.5

ChatGPT 3.5. navrhuje klientovi smérovat dlouhodobé investice do akciovych indexovych fondu a
kratkodobé do spoficich u¢tl nebo terminovanych vkladd, coZz samo o sobé smysl dava, ale chybi

tomu hloubka.

Kritické pripominky: Pfistup se zda byt pfilis zjednoduseny a nezohlednuje potencidlni pfinosy z
dalsich investicnich tfid jako jsou korpordtni dluhopisy, nemovitostni fondy, nebo tematické ETF i
mozZnost privatnich investi¢nich fondl. Mira rizika pfijatd v ndvrhu Al nemusi byt adekvatni
vzhledem k ¢asovym horizontlm a likvidité potfebné pro jednotlivé cile. | pfesto lze obecné fict, ze
na dlouhodobé investice jsou akcie vhodné, stejné tak pro kratkodobé investice je vhodné zvolen
tfeba terminovany vklad. Al zde vlibec nezohledriuje ani nepokladd dopliujici dotaz na klienta a

jeho pristup k investi¢nim riziku, stejné tak nepozaduje investi¢ni dotaznik.
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3.8.5 Prizptsobeni finanénim cilim od ChatGPT 4

ChatGPT 4, vyuzivajici sva rozsdhla data, ukazuje ve svych navrzich spravné myslenkové smérovani
a zdlvodnéni k tomu, kam by mélo investi¢ni portfolio smérovat. Tato schopnost reflektuje jeho
silné stranky v ve schopni prochazet obrovskd mnozstvi trénovacich dat a zpracovani a vyvoji

strategii, coz doklada, jak data formuji zaklad pro navrhované investi¢ni sméry.

Kritické pfipominky: Aktualni investicni strategie neptihlizi dostateéné k trznim realitdm ani
finanénim moZnostem klienta. Dale je tfeba podotknout, Ze pro praktické vyuZiti v redlnych
investi¢nich scénéfich je toto pristupovani nedostatecné. Zasadni je, aby byla strategie flexibilné
pfizplsobena ménicim se trznim podminkdm a osobni situaci klienta, coZ zahrnuje pravidelné

prehodnoceni a rebalancovani portfolia.

3.8.6 Pfizplisobeni finanénim cilim od ChatGPT 3.5

ChatGPT 3.5 ma evidentné problém v pIlném pochopeni a prizplsobeni financnich cil( klienta. Tato
verze umeélé inteligence casto pracuje s informacemi, které jsou ji pfimo zadany, ale nema
schopnost aktivné vyhledavat kontext nebo pokladat dodatecné otdzky, coz vede k méné
prizpisobenym finanénim doporuéenim. V dusledku toho jeji navrhy nemusi plné reflektovat

specifické potteby a cile klienta.

Kritické pFipominky: ChatGPT 3.5 nezohlediuje propojeni mezi ¢asovymi horizonty a rizikovymi
profily investic. Napriklad pro kratkodobé cile by mohla byt volena konzervativnéjsi aktiva, zatimco
pro dlouhodobé cile by mohl byt pfijat vyssi rizikovy profil s potencidlné vyssimi vynosy, a predevsim
chybi vyuzité vétsiho mnozstvi dostupnych investi¢nich nastrojl. Téz si ¢tenar muize vSimnout toho,
Ze Al ndvrh ignoruje poZadavek na okamZitou likviditu 200.000 K¢&. Je potteba zajistit, aby byla ¢ast

prostiedkld udrZovana v likvidni formé nebo na snadno pfistupnych a bezpeénych Gétech.

3.8.7 Doporuceni pro optimalizaci strategie

Pro splnéni vSech stanovenych financnich cild v rdmci danych limitd je nezbytné provést
rekonfiguraci mésicnich alokaci a upravit celkové cilové sumy. Tento proces je detailné rozebiran v
kapitole 3.5.1., kde autor vysvétluje spravny zpuUsob alokovani investi¢nich ¢astek a navrhuje

specificky investi¢ni plan pro portfolio.
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Klicovym aspektem je rebalancovani portfolia, coz zahrnuje propocty a prerozdéleni mésicnich
investic s ddrazem na celkovy rozpocet a jednotlivé financni cile. Tento krok zajistuje, Ze investice

jsou rozlozeny rovnomeérné a v souladu s aktudlnimi potfebami a trznimi podminkami.

Dalsim dullezitym faktorem je integrace rdznorodych investi¢nich nastroji. Portfolio by mélo
zahrnovat Siroké spektrum investi¢nich moznosti, véetné realitnich investic, tematickych ETF a
strednédobych dluhopisovych fondd. Diky tomu je mozZné lépe Fidit pomér rizik a vynosu, co? je

zasadni pro stabilni rlst investic.

Dynamicka alokace aktiv je dalsim zasadnim krokem, ktery zahrnuje pravidelné prehodnocovani
investi¢nich pozic s ohledem na trzni vyvoj a zmény v Zivotnich situacich klienta. Tato flexibilita
umoznuje prizpusobeni investi¢niho portfolia aktualnim podminkam a maximalizaci potencidlniho

vynosu.

Zajisténi dostatecné likvidity je také nezbytné. Strategické planovani zajisténi potfebné likvidity je
klicové pro schopnost rychle reagovat na necekané financéni potreby. To zahrnuje vyclenéni ¢asti
aktiv v likvidnéjsich formach, aby bylo mozné kdykoliv efektivné reagovat na financni zmény bez
potreby likvidace klicovych investic, coz by mohlo vést k finanénim ztratam v ddsledku nepfiznivého

trzniho vyvoje.

3.9 Uvaha o pfistupu ChatGPT k finanénimu navrhu

Pfi analyze investi¢niho navrhu vygenerovaného pomoci ChatGPT je duleZité pochopit, jakym
zpUsobem tento model Al zpracovava informace a na jakych principech zaloZil své doporudeni.
ChatGPT, jako model zaloZeny na jazykové transformacni architekture, generuje odpovédi
na zakladé Sirokého spektra textovych dat, na nichZ byl trénovan. Tato cast zkouma, jak Al

pfistoupila k zadani a jaké klicové faktory mohly ovlivnit jeho rozhodovaci proces.

3.9.1 Rozpoznani a klasifikace zadani

ChatGPT, jako model zaloZzeny na umélé inteligenci, nejprve ,analyzuje” a kategorizuje text zadani.
Rozpozna klicové Udaje, jako jsou ¢astky, casové horizonty a financni cile. Tento krok je zasadni,

nebot presna interpretace zadani ovliviiuje veskeré nasledné finanéni doporudeni.
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Model nejprve identifikuje a extrahuje z textu podstatné informace, jako jsou pocatecni kapital,
moznost pravidelnych investic a konkrétni finanéni cile. DlleZité je, Ze model musi spravné

interpretovat a prioritizovat tyto informace podle jejich relevanci pro jednotlivé investicni strategie.

3.9.2 Aplikace obecnych investi¢nich principt

ChatGPT aplikuje obecné principy alokace aktiv podle definovanych ¢asovych horizontll. Pro
dlouhodobé cile doporucuje aktiva s vysSim rizikem a potencialné vyssimi vynosy, jako jsou akciové
indexové fondy. Naopak pro kratkodobé cile voli konzervativnéjsi investice, které poskytuji vyssi

miru likvidity a niZsi riziko, napriklad spofici ucty nebo terminované vklady.

Model pouziva znalosti o rliznych investi¢nich nastrojich k navrhovani konkrétnich produktd pro
rtzné financéni cile. Tato volba je zaloZena na klasickych investi¢nich teoriich, které optimalizuji
portfolio podle ocekdvaného vynosu a pfijatelného rizika vzhledem k finanénim ciliim a ¢asovym

horizontdm klienta.

3.9.3 Vypocty a financni modelovani

ChatGPT 3.5 vzhledem ke svym limitacim, sice provadi odhady mési¢nich investic potfebnych k
dosazeni definovanych financnich cil(, ale tyto odhady mohou byt nepresné, a ne vzdy respektu;ji
celkovy limit pro pravidelné investice. Tyto omezené vypocty vétSinou vedou k nerealistickym
doporucenim investi¢nich pland. Tento model Al nékdy nespravné integruje vice investicnich cil(

do jednotného financniho limitu, coZz mizZe vést k nerealizovatelnym doporucenim.

Na druhou stranu, ChatGPT 4 predstavuje vyznamné zlepSeni v presnosti a spolehlivosti ve
finanénim modelovani diky pokrocilému trénovani a schopnosti integrace komplexnich datovych
soubor(. ChatGPT 4 je schopen lépe zpracovat a analyzovat velké objemy informaci a poskytovat
presnéjsi odhady potiebnych mésicnich investic, coz zvysuje jeho uzite¢nost pro financ¢ni planovani
a vypocty. Vypocty provadéné touto vylepSenou verzi Al mohou byt mnohem blizsi realité a
umoznuji efektivnéjsi a udrzitelnéjsi spravu investi¢nich portfolii. Ale i pfesto mu chybi komplexnost

a schopnost zjistovat si dalsi specifické informace od klienta, aby mohl presnéji planovat.
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3.9.4 Moinda omezeni a predpojatost v Al

Model Al jako ChatGPT, mize byt limitovan rozsahem a aktudlnosti trénovacich dat. Pokud data, na
kterych byl model trénovan, nezahrnuji nejnovéjsi ekonomické udalosti nebo finanéni produkty,

mohou byt doporuceni zastarala nebo neuplna.

ChatGPT mUze vykazovat systematické sklonky v doporucenich, jako je nadmérna preference pro
urcité typy investic, které se ¢asto objevovaly v trénovacich datech. Tato predpojatost mlze vést k
suboptimalnim investi¢nim strategiim, zejména pokud neodpovidaji osobnim potfebam klienta
nebo aktudlnim trznim podminkam. Ctenaf mél mozinost si tohoto jevu vimnout v pfedchozich

kapitolach kde pravé investi¢ni portfolio tvofil ChatGPT.

3.10 Uvaha o mozné Gspésnosti investi¢nich portfolii

Tato kapitola poskytuje hlubsi vhled do metodiky a potencidlnich nedostatk(l v Al generovaném
investi¢nim ndvrhu. Kapitola rdmcové pojednava a hodnoti téma investicnich strategii navrzenych

lidskym expertem, ChatGPT 3.5 a ChatGPT 4, které byly aplikovany v rdmci diplomové prace.

3.10.1 Srovnani investiénich navrht

Odbornik na investice — autor prace zpracoval ndvrh skladby investi¢niho porfolia zaloZzeného na
hlubokych znalostech trhu a osobnich zkuSenostech, coZz umoznilo vysoce cilené a pfizplsobené
alokace aktiv, které reflektuji aktudlni trzni podminky a specifické potteby klienta. Tato strategie
byla detailné propracovand, s dlirazem na optimalizaci vynosu a minimalizaci rizik, a predevsim

dlouhodobou udrzitelnost.

Na druhé strané, ChatGPT 3.5 generoval investi¢ni navrhy, které obcas nereflektovaly realistické
finanéni mozZnosti klienta. PrestoZe byly navrhy informované daty a algoritmicky zpracovavané,

nékdy postradaly kontextové pochopeni financnich omezeni, rizik a specifickych potreb klienta.

ChatGPT 4, s vylepsenymi schopnostmi porozuméni a kontextové analyze, pfinesl lepsi adaptaci na
finanéni limity a cile klienta, ale stale zGstavaly vyzvy v rdmci prfesného zohlednéni komplexnich
ekonomickych faktord a osobnich preferenci klienta. Stejné tak porfolio postradalo néjakou hlubsi

myslenku a vyuziti SirSiho pasma investi¢nich nastroja, které dnes trh nabizi.
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3.10.2 Zhodnoceni investi¢nich vystupli

Srovndni ukazuje, Ze lidsky expert dosahuje nejvyssi prinosnosti portfolia diky své schopnosti
prizplsobeni a kontextové flexibilité. Expertni pfistup vedl k sestaveni diverzifikovaného portfolia,
které je robustni vici trznim volatilitdm a je schopné reagovat na necekané zmény trhu. Al modely,
predevsim ChatGPT 4, ukdzaly zlepseni ve srovnani s ChatGPT 3.5, nicméné stdle existuji mezery ve
schopnosti Al plné replikovat komplexni rozhodovaci procesy lidského experta, zejména v
pfipadech, kdy je vyZzadovana hluboka analyza specifickych trznich podminek nebo kdyz je potieba

zvazit etické a osobni aspekty investi¢nich rozhodnuti.

3.10.3 Predikce pfinosnosti portfolii

Vroviné uvahy je predikce presné vynosnosti danych portfolii irelevantni. Avsak vystupy v
jednotlivych portfolii naznacuji, Ze portfolio sestavené lidskym expertem by mélo poskytovat
stabilni a vyvazeny rist, zatimco Al generovana portfolia mohou vykazovat vyssi volatilitu vynosu,

coz mUlzZe byt spojeno s nizsi pfizplsobivosti na kratkodobé ekonomické Soky.

3.11 Zavérecné srovnani investicnich vystupl

Tato kapitola poskytuje hlubsi vhled do vysledného srovnani portfolii v roviné avahy. V kapitole o
investi¢nim portfoliu od odbornika se klade dliraz na kvalitné sestavené portfolio, které zahrnuje
prvky jako pruznost a adaptabilita na trzni zmény, psychologické porozuméni investi¢cnimu chovani

a schopnost minimalizovat rizika pro stabilni rast.

Tyto aspekty umozZiuji investicnimu odbornikovi reagovat na ekonomické uddlosti a udrZet
klientovu ddvéru i v tézkych ¢asech. Investi¢ni portfolio sestavené lidskym expertem zlstava v této
praci i pres veskeré snahy Al, klicovym standardem kvality. Portfolio od experta bylo peclivé
navrzeno s ohledem na dlouhodobé financni cile klienta, trzni dynamiku a osobni preference. P¥i
uvazovaném 20letém horizontu, zohlednéni investicnich ¢astek a primérnych rocnich vynosl se
béhem prvnich tfi let da ocekdvat, Ze rocni vynosy mohou dosahovat pfiblizné 130 000 K¢, coz
ukazuje na dobrfe zvaZenou alokaci prostfedkll a dobrou perspektivu pro dosazeni dalsich
investi¢nich cilG. Dale pak po odéerpani velké investicni ¢astky na prvni cil, z(stava klientovi stale
pozadovana financni rezerva a diky pravidelné mésicni investici a cile s dlouhym horizontem, je

velkd pravdépodobnost, Ze klient cild dosahne. Odborny pristup zahrnuje nejen profesionalni
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znalosti trhu, ale i praktické zkusenosti s prizplsobenim strategii v readlném Case, coZ opét zajistuje

vyssi pravdépodobnost Uspésného dosazeni cild klienta.

Nejnovéjsi verze, ChatGPT 4, pfinasi vylepsenou schopnost porozuméni a generovani obsahu s
hlubs$im kontextovym chdpanim. Tato schopnost umozZnuje teoreticky efektivnéjsi a presné;jsi
pfistupy k investi¢nim strategiim. Proto portfolio, které bylo navrzeno dava po teoretické strance
smysl, jsou tam i viceméné dodrZeny obecné principy sestaveni portfolia. V praxi by vSak bylo tfeba
Celit pocatecnim chybam v alokaci investic. Pro realizaci jeho plného potencialu je vsak klicova
pravidelnd aktualizace a prizpUsobeni investi¢nich strategii aktudlnim trZznim podminkam, cozZ je
oblast, kde stdle existuji vyzvy. Portfolio, které bylo zde navrzeno by teoreticky mohlo obstat v praxi,
ale vyZaduje disledné a odborny dohled a specifické nastaveni investi¢nich nastrojd, které zde

chybi.

Naopak, portfolio generované ChatGPT 3.5 je charakterizovdno jako nerealistické a casto
nesmyslné, s malym praktickym pfinosem pro konkrétni finan¢ni planovani. Tento model vykazuje
nedostate¢nou schopnost integrace komplexnich finanénich a trznich faktor(, coz omezuje jeho
efektivitu v redlném investi¢nim prostredi. Jeho vystup je skute¢né pouze teoreticky nastrel, ktery

se ani vzdalené neblizi portfoliu sestavenému lidskym odbornikem.
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Zaveér

Tato diplomova prace poskytla Sirsi pohled na integraci umélé inteligence do procesu sestavovani
investi¢nich portfolii a porovnala jeji efektivitu s metodami finan¢niho rozhodovani zastoupenymi
lidskym expertem. Hlavnim pfinosem této prace je podrobné zhodnoceni, jak uméla inteligence,
konkrétné platformy ChatGPT 3.5 a ChatGPT 4, mlZe tvofi rozhodovaci procesy v oblasti finan¢niho

planovani.

Setfeni dopadlo tak, Ze i pres pokrocilé schopnosti Al ve zpracovani a analyze dat, lidsky expert ma
stidle jesté nezastupitelnou roli vramci finanénim rozhodovani, zejména kvlli schopnosti
kontextové analyzy s klientem a adaptace na ménici se ekonomické podminky. Diplomova prace
ukazala, Ze aktudlni aplikace Al v oblasti financniho planovani mize efektivné doplnit, ale nikoli plné
nahradit lidské rozhodovani, které zlistava zasadni pro fizeni komplexnich investi¢nich strategii a

pro adaptaci na necekané trzni udalosti.

Prace dale identifikovala klicové vyzvy spojené s implementaci Al v praxi, véetné potreby zajisténi
etickych aspektl a transparentnosti Al rozhodnuti. Pfes tyto vyzvy, Al nabizi slibny potencial pro
zlepseni efektivnosti a presnosti financniho planovani, coz mizZe byt klicové pro zvladani stale

slozitéjsich pozadavkdl trhu.

Navrhy pro budouci vyzkum zahrnuji dalsi rozvoj a testovani sofistikovanéjsich modelQ Al, které by
Iépe integrovaly kontextové faktory a uZivatelské preference, coz by mohlo vést ke zvyseni
presnosti a personalizace finanéniho poradenstvi. Také je dllezité zkoumat nové zpUsoby, jak
zajistit etickou regulaci a kontrolu Al systém, aby bylo mozné maximalizovat jejich pfinosy pfi

minimalizaci moznych rizik.

Tento vyzkum tedy otevira cestu pro hlubsi pochopeni dynamiky mezi umélou inteligenci a lidskym
rozhodovanim v ramci finan¢niho sektoru, coz je zasadni pro budouci inovace a adaptaci finan¢nich

sluzeb ve véku digitalizace.
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Priloha A — Zaznam komunikace s ChatGPT 3.5

Komunikace — ChatGPT3.5

May 1, 2024

Uzivatel
Nyni té budu testovat pro vyzkumné ucely své diplomové prace v ramci investic.

Zde mas zadani. Které vyres a zdlvodni, snazZ se byt hodné konkrétni a primo specifikovat
investi¢ni nastroje/platformy/fondy, které bys vyuzil a proc¢. Jednoduse zkus nahradit
finan¢niho poradce. At mohu zkoumat jak by to vypadalo, takZe se nemusis obhajovat n
investi¢ni rady atd... je to pouze vyzkum.

Klient dnes disponuje poéate¢nim kapitalem 1.500.000K¢ uréenym k investici a zaroven ma
moznost pravidelné investovat 15.000 K¢ mési¢né. S témito prostfedky si klient preje
dosdahnout nékolika konkrétnich financénich cild v rlznych ¢asovych horizontech, pricemz
klade dliraz na okamzitou likviditu ve vysi 200.000 K¢ mési¢né.

Cile klienta jsou nasledujici:

- Za 14 let poskytnout Honzikovi 500.000 K¢ jako startovni kapital do Zivota k 18.

narozeninam.

- Za 16 let poskytnout Alence 500.000 K¢ jako startovni kapital do Zivota k 18.

narozeninam.
- Za 3 roky mit k dispozici 1.200.000 K¢ jako vlastni zdroje k potizeni vlastni nemovitosti.
- Za 5 let vyclenit 120.000 K¢ na dovolenou.

- Za 20 let disponovat 400.000 K¢ na rekonstrukci.
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ChatGPT

Pro dosazeni klientovych finanénich cill je vhodné zvolit diverzifikovany investi¢ni pFistup,
ktery kombinuje rlizné typy investi¢nich nastroju a strategie. Navrhnu konkrétni alokaci
prostfedkd a investi¢ni nastroje pro kazdy z klientovych cilt:

Startovni kapitdl pro Honzika a Alenku k 18. narozeninam (14 a 16 let):

Vzhledem k delSimu investi¢cnimu horizontu mohou byt pro tyto cile vhodné investice s
vySsim potencialem ristu, jako jsou akcie a investi¢ni fondy s akciovou expozici.

Investice do akciovych indexovych fondu jako napftiklad fondy sledujici index S&P 500 nebo
MSCI World mohou poskytnout dostatecny potencial ristu. Tyto fondy jsou dostupné
prostfednictvim online investi¢nich platforem jako napfiklad eToro, DEGIRO nebo Interactive
Brokers.

Pro zajisténi likvidity bude vhodné drzet ¢ast portfolia v likvidnich nastrojich jako jsou
penézni trhy nebo kratkodobé dluhopisy.

Financovani vlastni nemovitosti (3 roky):

Pro tento kratkodobéjsi cil je vhodné minimalizovat riziko a preferovat stabilni a likvidni
investice.

Cést prostredk(l miZe byt umisténa na vysokoyieldové spofici G¢ty nebo kratkodobé
terminované vklady, které nabizeji nizsi, avSak jisty vynos.

Dalsi ¢ast lze investovat do konzervativnich dluhopisovych fondu s kratkou dobu splatnosti,
které nabizeji stabilni vynosy a mensi riziko nez akciové investice.

Financovani dovolené (5 let):

Pro tento stfednédoby cil mGze byt vhodnd kombinace rlistovych investic a likvidnich
prostredka.

Cast prostiedkd Ize alokovat do rdstovych investic jako jsou akcie nebo akciové fondy, které
nabizeji potencial dosazeni vyssich vynosl v delSim ¢asovém horizontu.

Zaroven je vhodné mit ¢ast prostfedkl k dispozici na kratkodobé;jsi bazi, napfiklad na bézném
Uctu nebo v likvidnich penéznich trzich.

Financovani rekonstrukce (20 let):

Pro dlouhodoby cil jako je rekonstrukce je vhodné zvolit investice s vy$Sim potencidlem ristu,
které mohou prinést dostatecné prostiredky v budoucnosti.
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Investice do dlouhodobych akciovych fond(, at uz pfimo do akcii nebo skrze fondy, mohou
byt vhodnou volbou. Tyto fondy maji delsi investi¢ni horizont a mohou nabidnout vyssi
potencidlni vynosy.

Alternativné lze zvazit investice do realitnich fondQ, které investuji do nemovitosti a mohou

generovat stabilni pfijmy a rist hodnoty dlouhodobé.

Celkové je dulezité pravidelné monitorovat a prizplsobovat investi¢ni strategii v zavislosti na
zménach v klientovych cilech, financni situaci a trznich podminkach. Diverzifikace a
dlouhodoby investi¢ni horizont jsou klicové pro dosazeni financnich cild s minimalnim
rizikem.

Uzivatel

Zkus presné definovat alokaci ¢astky kterou ma klient k dispozici

ChatGPT

Rozdéleni klientova kapitalu a pravidelnych investic by mélo byt pfesné definovano podle
¢asovych horizontd a priorit jednotlivych cil(l. Zde je presna alokace ¢astky 1.500.000 K¢
pocatecniho kapitalu a pravidelnych investic ve vysi 15.000 K¢ mésicné:

Startovni kapital pro Honzika a Alenku k 18. narozeninam (14 a 16 let):
Pro kazdého z déti je tfeba zajistit 500.000 K¢.

Pti 14 letech do odhadované potreby 500.000 K¢ za 14 let se predpoklada 476.431 K¢ (na
zakladé urokové miry 6 % rocné).

Pti 16 letech do odhadované potieby 500.000 K¢ za 16 let se predpoklada 384.237 K¢ (na
zadkladé urokové miry 6 % rocné).

Proto se pravidelné investuje:

Pro Honzika: (476.431 K¢ / 14 let) + 15.000 K¢ = priblizné 49.031 K¢ mésicné

Pro Alenku: (384.237 K¢/ 16 let) + 15.000 K¢ = pfiblizné 38.267 K¢ mésicné

Financovani vlastni nemovitosti (3 roky):

Pro pofizeni vlastni nemovitosti za 3 roky je tfeba 1.200.000 K¢.

Pti odhadované potiebé 1.200.000 K¢ za 3 roky se predpoklada priblizné 36.081 K¢ mésicné.

Financovani dovolené (5 let):
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Pro dovolenou za 5 let je tfeba 120.000 K¢.

Pti odhadované potiebé 120.000 K¢ za 5 let se predpoklada priblizné 2.000 K¢ mésicné.
Financovani rekonstrukce (20 let):

Pro rekonstrukci za 20 let je tfeba 400.000 K¢.

Pti odhadované potiebé 400.000 K¢ za 20 let se predpoklada priblizné 1.208 K¢ mésicné.

Dulezité je upravit alokaci investic v pribéhu ¢asu podle zmén v potiebach klienta a vyvoje
trznich podminek. Tato alokace je pouze predbéznym planem a muze byt upravena v souladu
s aktudlnimi okolnostmi a cili klienta.

Uzivatel

Nyni propoj tvé dva vystupy.... prvni kde tfeba zmifiujes SP 500 i s tim druhym kde mluvis o
konkrétnich ¢astkach

ChatGPT

Samoziejmé, propojim oba pristupy a navrhnu konkrétni alokaci klientova kapitalu s ohledem
na zminéné investi¢ni nastroje a ¢astky:

Startovni kapital pro Honzika a Alenku k 18. narozeninam (14 a 16 let):

Pro tento cil navrhnu investici do akciovych indexovych fond, které sleduji vyvoj trhu jako je
S&P 500 nebo MSCI World.

Pro Honzika je potfeba investovat priblizné 49.031 K¢ mési¢né, pricemz cast téchto
prostiedk( bude alokovana do akciovych indexovych fondu.

vewv

Pro Alenku je potieba investovat pfiblizné 38.267 K¢ mésicné, pricemz Cast téchto prostiredki
bude alokovana do akciovych indexovych fondd.

Financovani vlastni nemovitosti (3 roky):

Pro tento cil navrhnu stabilnéjsi investice s nizsim rizikem, napfiklad vysokoyieldové spofici
ucty nebo kratkodobé terminované vklady.

Pro tento ucel klient pravidelné investuje priblizné 36.081 K¢ mésicné do stabilnich investic.
Financovani dovolené (5 let):

Pro tento strednédoby cil navrhnu kombinaci rlstovych investic a likvidnich prostiedk.
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Klient pravidelné investuje pfiblizné 2.000 K¢ mési¢né, pricemz ¢ast téchto prostiedkl bude
alokovana do rlstovych investic.

Financovani rekonstrukce (20 let):

Pro tento dlouhodoby cil navrhnu investice s vy$sim potencidlem ristu, jako jsou dlouhodobé
akciové fondy nebo realitni fondy.

Klient pravidelné investuje pfiblizné 1.208 K¢ mési¢né, pricemz ¢ast téchto prostiedkl bude
alokovéna do dlouhodobych investic.

Timto zpUsobem se kombinuje konkrétni alokace ¢astek s volbou konkrétnich investicnich
nastrojl a strategii v souladu s ¢asovymi horizonty a rizikovym profilem jednotlivych cil(.

Uzivatel

Stejné jako si navrhl konkrétné SP500 u prvniho bodu tak zmén néjaky konkrétni nastroj i v
dalSich bodech

ChatGPT

Rozumim, rad upfresnim konkrétni investi¢ni nastroje pro dalsi body:

Startovni kapital pro Honzika a Alenku k 18. narozeninam (14 a 16 let):

Pro tento cil navrhuji investovat do akciovych indexovych fondd, které sleduji vyvoj trhu jako
je S&P 500 nebo MSCI World.

Financovani vlastni nemovitosti (3 roky):

Pro tento cil mohou byt vhodné stabilnéjsi investice s nizsim rizikem. Navrhuji investovat ¢ast
prostfedk( do konzervativnich dluhopisovych fondu s kratkou dobou splatnosti nebo
vysokoyieldovych spofticich ucta.

Financovani dovolené (5 let):

Pro tento stfednédoby cil je vhodné kombinovat rlstové investice s likvidnimi prostredky.
Kromé béznych ucth a kratkodobych terminovanych vkladd mohou byt atraktivni investice do
diverzifikovanych akciovych fonda s vyssim potencidlem rustu.

Financovani rekonstrukce (20 let):

Pro tento dlouhodoby cil navrhuji investovat do dlouhodobych akciovych fond( s
potencidlem dlouhodobého rlstu. Alternativné Ize zvazit investice do realitnich fond(, které
mohou poskytnout stabilni pfijmy a dlouhodoby rist hodnoty.

87



S timto pfistupem jsou navrzeny konkrétni investi¢ni nastroje, které odpovidaji riznym cilim
klienta a jejich casovym horizontim.

Uzivatel

znamena to tedy, Ze 1500000 bys neinvestoval vibec pouze z néj odcerpaval?

ChatGPT

Omlouvam se za nedorozuméni. MUj predchozi popis nebyl zcela jasny. Samoziejmé,
1.500.000 K¢ by mélo byt investovano tak, aby generovalo vynosy a pomahalo dosdhnout
klientovych cilll. Zde je uprfesnény navrh alokace prostredk:

Startovni kapitdl pro Honzika a Alenku k 18. narozeninam (14 a 16 let):

Pro tento cil navrhuji investovat ¢ast z pocateéniho kapitalu 1.500.000 K¢ do akciovych
indexovych fond(, jako je S&P 500 nebo MSCI World, které poskytuji potencial
dlouhodobého rustu.

Zbylou ¢ast z pocatecniho kapitdlu a pravidelné investice 15.000 K& mésicné Ize pak alokovat
do dalSich cild.

Financovani vlastni nemovitosti (3 roky):

Pro tento cil mohou byt vhodné stabilnéjsi investice s nizsim rizikem, jako jsou konzervativni
dluhopisové fondy nebo vysokoyieldové sporici Ucty.

Cést z pocateéniho kapitalu a pravidelné investice mohou byt sméfovany do téchto stabilnich
investic.

Financovani dovolené (5 let):

Pro tento stfednédoby cil navrhuji kombinaci rlstovych investic a likvidnich prostfedkd, které
Ize alokovat z pocatecniho kapitalu a pravidelnych investic.

Financovani rekonstrukce (20 let):

Pro tento dlouhodoby cil mliZze byt vhodné investovat do dlouhodobych akciovych nebo
realitnich fondu s vy$sim potencidlem rlstu. Opét lze vyuzit ¢ast z pocatecniho kapitalu a
pravidelné investice.

Timto zpUsobem se vyuZije cely pocatecni kapital 1.500.000 K¢ a pravidelné mésicni investice
15.000 K¢ k dosazeni klientovych financnich cild s ohledem na rtizné ¢asové horizonty a
rizikové tolerance.
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Uzivatel

vysokoyieldové - nahrad'to

ChatGPT

Omlouvam se za nejasnost. Termin "vysokoyieldové" se obvykle pouZiva pro investi¢ni
nastroje, které poskytuji vysoky vynos ve srovnani s jinymi investicemi s podobnym stupném
rizika. Alternativnim terminem pro "vysokoyieldové" muze byt "vynosové atraktivni" nebo
"vynosné".

Takze misto "vysokoyieldové spofici ucty" bych mohl pouzit termin "vynosové atraktivni
spofrici ucty" nebo jednoduse "spofici ucty s atraktivnim vynosem".

Uzivatel

Nyni komplexné zd{vodni kazdy bod - pro¢ navrhujes tyto investi¢ni nastroje jako akcie atd
pro konkrétni druh. Bud podorobny at z kazdého bodu zdlvodnéni je nadpis kapitoly v
diplomové praci

ChatGPT

Rozumim, zde je podrobné zdlvodnéni pro kazdy bod, ktery navrhuje konkrétni investi¢ni
nastroje:

1. Investice pro startovni kapital pro Honzika a Alenku k 18. narozeninam (14 a 16 let):

ZdGvodnéni:

Dlouhodoby investiéni horizont: Startovni kapitdl pro déti ma dlouhodoby ¢asovy horizont az
do jejich 18. narozenin, coz poskytuje dostatecny cas pro investovani do rlstovych aktiv jako
jsou akcie.

Potencial ristu: Akciové indexové fondy jako S&P 500 nebo MSCI World maji dlouhodobé
historicky prinasely stabilni rist a vynosy nad inflaci, coz je dUlezZité pro dosazZeni cile
poskytnout startovni kapital pro déti.
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Diverzifikace: Investice do akciovych indexovych fondd umoznuje diverzifikaci portfolia, coz
pomaha sniZit riziko a maximalizovat potencidlni vynosy.

2. Financovani vlastni nemovitosti (3 roky):

ZdGvodnéni:

Stfrednédoby cil: Cil pofizeni vlastni nemovitosti ma stfednédoby ¢asovy horizont, coz
vyZzaduje investice s nizSim rizikem a vyssi likviditou.

Ochrana kapitalu: Konzervativni dluhopisové fondy a spofici Ucty nabizeji stabilni vynosy a
ochranu kapitalu, coz je dllezité pro zachovani prostfedki pro budouci pofizeni nemovitosti.

3. Financovani dovolené (5 let):

ZdUvodnéni:

Stfednédoby cil s flexibilitou: Financovani dovolené ma stfednédoby ¢asovy horizont, ale
vyZaduje také urcitou flexibilitu a dostupnost likvidnich prostredk.

Kombinace rlstu a likvidity: Investice do rlistovych investic jako jsou akciové fondy poskytuji
potencial rdstu, zatimco likvidni prostredky jako bézné ucty umoznuji snadny pristup k
penézlm pro planovanou dovolenou.

4. Financovani rekonstrukce (20 let):

ZdGvodnéni:

Dlouhodoby cil s dlirazem na rUst: Rekonstrukce domu je dlouhodoby cil, ktery umoznuje
vetsi riziko a vyssi potencidl rlistu, coz Cini akciové fondy nebo realitni fondy vhodnymi
investi¢nimi nastroji.

Vyuziti ¢asového horizontu: Dlouhodoby ¢asovy horizont umoZniuje investovat do aktiv s
vysSim rizikem, protoze se maiji vice ¢asu na odoldni kratkodobym kolisdnim trhu a dosazeni
dlouhodobého rlstu hodnoty.

Uzivatel

Nyni v ramci toho co jsi jiz vymyslel tak vytvor tabulku ktera to celé zpfehledni. Tabulku
vytvor nasledné.: Bude mit tfi sloupce.
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1. Sloupec: Investi¢ni strategie — zde napis strategie které jsi zvolil pro investice jako jsou
dluhopisy, akcie, nemovitostni fondy atd.

2. Sloupec: Investiéni ¢astka — zde dopln ¢astky které jsi doporucil investovat do strategii

3. Sloupec: Ocekdvané zhodnoceni — zde napi$ procentudlni roéni vynos investic

ChatGPT

Samoziejmé, zde je tabulka zobrazujici investi¢ni strategie, doporuéené investi¢ni ¢astky a
ocekavané zhodnoceni:

Investicni strategie  Investi¢ni ¢astka (KE) Ocekavané zhodnoceni (%)

Akciové indexové fondy 1.500.000 6-8

Konzervativni dluhopisy 0 2-4
Spoticiucty O 1-2
Diverzifikované akciové fondy 0 6-8

Likvidni prostfedky 0 0-1
Dlouhodobé akciové nebo realitnifondy 0 8-10

Tato tabulka poskytuje prehled o doporucenych investi¢nich strategiich, alokaci prostiedki a
ocekavanych vynosech pro kazdy z cilG klienta.

Uzivatel

Ve vlakné vyse jsi pfece vymyslel specifickou alokaci ¢astek. Oprav tabulku

ChatGPT

Omlouvam se za nesrovnalost. Zde je tabulka s opravenou alokaci ¢astek podle pfedchoziho
vypoctu:

Investi¢ni strategie  Investi¢ni ¢astka (KE) Ocekavané zhodnoceni (%)
Akciové indexové fondy pro startovni kapital 1.500.000 6-8

Konzervativni dluhopisy a spofici ucty pro financovani vlastni nemovitosti 0 2-4
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Diverzifikované akciové fondy pro financovani dovolené 0 6-8
Dlouhodobé akciové nebo realitni fondy pro financovani rekonstrukce 0 8-10

Tato tabulka reflektuje specifickou alokaci ¢astek do jednotlivych investi¢nich strategii v
souladu s predchozim vypoétem pro dosazeni klientovych cil(.

Uzivatel

Dej tyto do jednoho aZz dvou odstavcl textu — ne v bodech

Startovni kapital pro Honzika a Alenku k 18. narozeninam (14 a 16 let):

o Pro tento cil navrhnu investici do akciovych indexovych fondu, které sleduji vyvoj trhu
jako je S&P 500 nebo MSCI World.

Ve

o Pro Honzika je potfeba investovat pfiblizné 49.031 K& mésicné, pricemz ¢ast téchto
prostfedkd bude alokovana do akciovych indexovych fondda.

o Pro Alenku je potfeba investovat pfiblizné 38.267 K& mésic¢né, pricemz ¢ast téchto
prostfedkd bude alokovana do akciovych indexovych fond(.

Zdtvodnéni Al:

Dlouhodoby investiéni horizont: Startovni kapitdl pro déti ma dlouhodoby ¢asovy horizont az
do jejich 18. narozenin, coz poskytuje dostatecny cas pro investovani do rlstovych aktiv jako
jsou akcie.

Potencial rlstu: Akciové indexové fondy, jako S&P 500 nebo MSCI World, maji dlouhodobé
historicky prinaset stabilni rist a vynosy nad inflaci, coZ je dulezité pro dosazeni cile
poskytnout startovni kapital pro déti.

Diverzifikace: Investice do akciovych indexovych fondd umoznuje diverzifikaci portfolia, coz
pomaha sniZit riziko a maximalizovat potencidlni vynosy.

ChatGPT

Pro startovni kapital pro Honzika a Alenku k 18. narozeninam (14 a 16 let) navrhuji investovat
do akciovych indexovych fondd, jako jsou S&P 500 nebo MSCI World. Pro Honzika by méla
byt investice pfiblizné 49.031 K& mésicné, zatimco pro Alenku by to mélo byt pfiblizné 38.267
K¢ mésicné, pricemz ¢ast téchto prostiredkd bude alokovana do akciovych indexovych fondda.
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Tato strategie je podloZena dlouhodobym investi¢nim horizontem, ktery poskytuje
dostatecny Cas pro investovani do rlstovych aktiv, a potencidlem ristu, ktery historicky
akciové indexové fondy nabizely. Diky diverzifikaci portfolia, kterou tyto fondy umoZziuji, je
mozné sniZit riziko a maximalizovat potencidlni vynosy.

Uzivatel

nyni navazZ...ProtoZe... a nasledujici text s body dej pouze do odstavce.

Zdtvodnéni Al:

Dlouhodoby investi¢ni horizont: Startovni kapital pro déti ma dlouhodoby ¢asovy horizont az
do jejich 18. narozenin, coz poskytuje dostatecny €as pro investovani do ristovych aktiv jako
jsou akcie.

Potencial ristu: Akciové indexové fondy, jako S&P 500 nebo MSCI World, maji dlouhodobé
historicky prinaset stabilni rist a vynosy nad inflaci, coz je dlezité pro dosazeni cile
poskytnout startovni kapital pro déti.

Diverzifikace: Investice do akciovych indexovych fondG umoznuje diverzifikaci portfolia, coz
pomaha snizit riziko a maximalizovat potencialni vynosy.

ChatGPT

ProtozZe startovni kapital pro déti ma dlouhodoby ¢asovy horizont az do jejich 18. narozenin,
poskytuje dostatecny Cas pro investovani do ristovych aktiv jako jsou akcie. Akciové indexové
fondy, jako S&P 500 nebo MSCI World, maji dlouhodobé historicky pfindset stabilni rlist a
vynosy nad inflaci, coz je dlleZité pro dosazeni cile poskytnout startovni kapital pro déti.
Investice do akciovych indexovych fond( umoznuje diverzifikaci portfolia, coZz pomaha snizit
riziko a maximalizovat potencidlni vynosy.

Uplné stejné zpracuj toto a ten druhy odstavec navaZ ProtoZe a to zvyrazni.

Financovani vlastni nemovitosti (3 roky):

o Pro tento cil navrhnu stabilnéjsi investice s nizSim rizikem, napfiklad vynosové
atraktivnéjsi spofici ucty nebo kratkodobé terminované vklady.

o Pro tento ucel klient pravidelné investuje priblizné 36.081 K¢ mési¢né do stabilnich
investic.

Zdtvodnéni Al:
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Stfednédoby cil: Cil pofizeni vlastni nemovitosti ma stfednédoby ¢asovy horizont, coz
vyZaduje investice s nizsim rizikem a vyssi likviditou.

Ochrana kapitdlu: Konzervativni dluhopisové fondy a spofici Ucty nabizeji stabilni vynosy a
ochranu kapitdlu, coz je dllezité pro zachovani prostfedk( pro budouci pofizeni nemovitosti.

ChatGPT

Protoze cil porizeni vlastni nemovitosti ma stfednédoby ¢asovy horizont, vyZaduje to
investice s nizSim rizikem a vyssi likviditou. Pro tento cil proto navrhuji stabilnéjsi investice s
nizsim rizikem, jako jsou vynosové atraktivni spofici Ucty nebo kratkodobé terminované
vklady. Klient pravidelné investuje pfiblizné 36.081 K¢ mési¢né do téchto stabilnich investic,
coz je dllezité pro ochranu kapitalu a zajiSténi financnich prostfedkl pro budouci potizeni
nemovitosti.

Uzivatel

Z tohoto udélej souvisly text - odstavec

ChatGPT

Pro financovani vlastni nemovitosti s tfiletym ¢asovym horizontem navrhuji strategii, kterd
zdUraznuje stabilitu a nizsi riziko. JelikoZ cil pofizeni nemovitosti ma stfrednédoby charakter, je
vhodné volit investice s vyssi likviditou a ochranou kapitalu. Proto pro tuto strategii
doporucuji klientovi vynosové atraktivni spotici ucty nebo kratkodobé terminovan

Financovani vlastni nemovitosti (3 roky):

o Pro tento cil navrhnu stabilnéjsi investice s niz§im rizikem, napfiklad vynosové
atraktivnéjsi spofici Ucty nebo kratkodobé terminované vklady.

o Pro tento ucel klient pravidelné investuje ptiblizné 36.081 K¢ mési¢né do stabilnich
investic.

ChatGPT

Pro financovani vlastni nemovitosti po dobu tfi let navrhnu stabilné;jsi investice s niz§im
rizikem. Jednou z moZnosti jsou vynosové atraktivnéjsi spofrici ucty ¢i kratkodobé
terminované vklady. Klient bude pravidelné investovat priblizné 36.081 K¢ mési¢né do téchto
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stabilnich investic, coz mu pomuzZe udrzet kapital chranény a dostupny pro budouci pofizeni
nemovitosti.

Uzivatel

Nyni souvisli odstavec pro toto pfipadné se dopln..

Zdivodnéni Al:

Stfednédoby cil: Cil potizeni vlastni nemovitosti ma stfednédoby ¢asovy horizont, coz
vyZaduje investice s nizsim rizikem a vyssi likviditou.

Ochrana kapitalu: Konzervativni dluhopisové fondy a spofici Uéty nabizeji stabilni vynosy a
ochranu kapitdlu, coz je dllezité pro zachovani prostfedk( pro budouci porizeni nemovitosti.

ChatGPT

Pro financovani vlastni nemovitosti s tfiletym horizontem navrhuji strategii, ktera klade ddraz
na stabilitu a ochranu kapitalu. Cil pofizeni nemovitosti je totiz sttednédoby, a proto je
vhodné zvolit investice s nizSim rizikem a vyssi likviditou. V tomto pfipadé jsou konzervativni
dluhopisové fondy a spofici Ucty vhodnou volbou, nebot nabizeji stabilni vynosy a ochranu
kapitalu. Tato strategie umoznuje klientovi udrzet finanéni prostifedky chranéné a snadno
dostupné pro planované porizeni vlastni nemovitosti.

UZivatel
opét stejné vytvor odstavec textu:

Financovani dovolené (5 let):

o Pro tento stfednédoby cil navrhnu kombinaci ristovych investic a likvidnich
prostiredka.
o Klient pravidelné investuje pfiblizné 2.000 K¢ mési¢né, ptricemz cast téchto prostiedku

bude alokovana do rlstovych investic.

ChatGPT

Pro financovani dovolené s pétiletym horizontem navrhuji kombinaci ristovych investic a
likvidnich prostfedkd. Je-li cilem dosazeni sttednédobych financnich cilQ, je dllezité zvolit
strategii, ktera umozni rlst financnich prostfedk( a zaroven zajisti dostupnost likvidnich
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prostfedkd pro planovanou dovolenou. Klient pravidelné investuje priblizné 2.000 K¢
mésicné, pricemz ¢ast téchto prostiedkl bude alokovana do rlistovych investic, coz mu
pomUze dosahnout pozadovaného cile. Tato strategie umozni klientovi dosdhnout finan¢ni
stability a splnit si sv{j stfednédoby financni cil spojeny s dovolenou.

Uzivatel
vytvor odstavec textu:
Zdtvodnéni Al:

Stfrednédoby cil s flexibilitou: Financovani dovolené ma stfednédoby ¢asovy horizont, ale
vyZzaduje také urcitou flexibilitu a dostupnost likvidnich prostredk.

Kombinace ristu a likvidity: Investice do rustovych investic, jako jsou akciové fondy, poskytuji
potencial rdstu, zatimco likvidni prostredky, jako bézné ucty, umoznuji snadny pristup k
penézim pro planovanou dovolenou.

ChatGPT
Zdtvodnéni Al:

Financovani dovolené predstavuje stfrednédoby cil s flexibilitou. | pfesto, Ze ma cil dosazeni
dovolené pevné stanoveny ¢asovy horizont, je zaroven dllezité mit k dispozici urcitou
flexibilitu a likvidni prostiedky pro pripadné necekané vydaje ¢i zmény plana. Kombinace
rlstovych investic a likvidnich prostiedk( je proto klicova. Investice do ristovych aktiv, jako
jsou akciové fondy, poskytuji potencidl ristu a dlouhodobych vynos, zatimco likvidni
prostredky, jako jsou bézné ucty, zajistuji snadny a rychly pristup k finanénim prostredkim
pro planovanou dovolenou. Tato kombinace strategii umoziuje klientovi dosahnout
strednédobych financnich cill spojenych s dovolenou s vhodnou rovnovahou mezi rlistem a
likviditou.

Uzivatel

bud' vice stru¢ny at se neopakujes n navazuje to na predchozi odstavec

ChatGPT
ZdAvodnéni Al:

Financovani dovolené predstavuje stfrednédoby cil s flexibilitou, ktery vyZzaduje kombinaci
rastovych investic a likvidnich prostfedk(. Investice do rlistovych aktiv, jako jsou akciové
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fondy, poskytuji potencidl rlstu, zatimco likvidni prostiedky, jako jsou bézné ucty, umoznuji
snadny pristup k penéziim pro planovanou dovolenou. Tato strategie zajisti vhodnou
rovnovahu mezi rastem a likviditou, coZz umozni klientovi dosahnout stfednédobych
financnich cil(l spojenych s dovolenou.

vytvor z toho kratky odstavec
Financovani rekonstrukce (20 let):

o Pro tento dlouhodoby cil navrhnu investice s vyssim potencialem rlstu, jako jsou
dlouhodobé akciové fondy nebo realitni fondy.

o Klient pravidelné investuje pfiblizné 1.208 K¢ mésicné, pricemz ¢ast téchto prostredkl
bude alokovana do dlouhodobych investic.

ChatGPT

Pro dlouhodoby cil financovani rekonstrukce, ktery ma 20lety ¢asovy horizont, navrhuiji
investice s vySSim potencidlem rastu, jako jsou dlouhodobé akciové fondy nebo realitni
fondy. Klient bude pravidelné investovat pfiblizné 1.208 K& mési¢né, pficemz ¢ast téchto
prostfedkd bude alokovana do téchto dlouhodobych investic, coz mu pomUze dosahnout
pozadovaného cile rekonstrukce s vhodnym ¢asovym predstihem.

Uzivatel
z tohoto téz vytvor kratky odstavec:
ZdGvodnéni:

Dlouhodoby cil s dlirazem na rUst: Rekonstrukce domu je dlouhodoby cil, ktery umoznuje
vetsi riziko a vyssi potencidl rlistu, coz Cini akciové fondy nebo realitni fondy vhodnymi
investi¢nimi nastroji.

Vyuziti ¢asového horizontu: Dlouhodoby ¢asovy horizont umoZniuje investovat do aktiv s

vy$sim rizikem, protoZe maji vice ¢asu na odolani kratkodobym kolisanim trhu a dosazZeni
dlouhodobého ristu hodnoty.

ChatGPT

Dlouhodoby cil financovani rekonstrukce s dirazem na rlst zahrnuje vyuZziti investi¢nich
nastroju s vyssim potencidlem rastu, jako jsou akciové fondy nebo realitni fondy. Diky
dlouhodobému ¢asovému horizontu ma klient mozZnost investovat do aktiv s vy$sim rizikem,
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coZ jim umoznuje odolat kratkodobym kolisdnim trhu a dosahnout dlouhodobého ristu
hodnoty, coz je klicové pro dosazeni cile rekonstrukce domu.

Odkaz na zaznam komunikace uZivatele a ChatGPT 3.5 online:

https://chat.openai.com/share/d264f312-5fe9-47db-98fe-7f7948a400ea
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Priloha B — Zaznam komunikace s ChatGPT 4.0

Komunikace — ChatGPT 4

May 1, 2024

Uzivatel

V predchozim vlaknu spolecné feSime diplomovou praci, zaroven v rdmci ChatGPT 3.5 jsem ti
zadaval stejny priklad. Nyni potrebuji testovat tvdj vystup chat gpt4. Tak si dej zaleZet a snaz
se, cely tvlj vystup, ktery udélej co nejvice obsahly a vyuzij své moznosti analyzy. Tak mi to
sem vypi$ a u vSeho se rozepis...! At je to co nejvice kvalitni a mohu to pouzit do diplomové
prace

Klient dnes disponuje poé¢ate¢nim kapitalem 1.500.000 K¢ uréenym k investici, zarovert ma
moznost pravidelné investovat 15.000 K¢ mési¢né. S témito prostfedky si klient preje
dosahnout nékolika financ¢nich cilG v rGznych ¢asovych horizontech, pficemz klade dlraz na
okamzitou likviditu ve vysi 200 000 K¢ mésicné.

Investi¢ni cile a pozadavky klienta jsou nasleduijici:

- Za 14 let poskytnout Honzikovi 500.000 K¢ jako startovni kapital do Zivota k 18.

narozeninam.

- Za 16 let poskytnout Alence 500.000 K¢ jako startovni kapitdl do Zivota k 18.

narozeninam.

- Za 3 roky mit k dispozici 1.200.000 K¢ jako vlastni zdroje k potizeni vlastni nemovitosti.
- Za 5 let vyclenit 120.000 K¢ na dovolenou.

- Za 20 let disponovat 400.000 K¢ na rekonstrukci.

Vypracuj investi¢ni navrh portfolia véetné zdGvodnéni k jednotlivym boddm a cildm. Dale
vysvétli konkrétné, pro¢ doporucujes jednotlivé nastroje a proc jsou vhodné.

ChatGPT

Pro zpracovani investi¢niho navrhu portfolia zacneme analyzou vasi situace a nasledné vam
navrhnu konkrétni investicni strategie, které odpovidaji jednotlivym finanénim ciliim.
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1. Analyticky Pfehled:

Pocatecni kapital:

1.500.000 K¢

Mésiéni investice:

15.000 K¢

Okamzita likvidita:

200.000 K& mésicné

Financni cile:

Za 3 roky: 1.200.000 K¢ na koupi nemovitosti

Za 5 let: 120.000 K¢ na dovolenou

Za 14 let: 500.000 K¢ pro Honzika

Za 16 let: 500.000 K¢ pro Alenku

Za 20 let: 400.000 K¢ na rekonstrukci

2. Strategické Rozdéleni:

Likvidni rezerva:

UdrZet minimalné 200.000 K¢ v likvidni formé (napf. v bance na uctu) k pokryti mésicnich
potieb a pfipadnych neocekavanych vydaju.

Investi¢ni rozdéleni:
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Kratkodobé cile (do 5 let): Vysoce likvidni a méné rizikové investice (penézni fondy,
terminované vklady)

Stfrednédobé a dlouhodobé cile (5+ let): Diverzifikované portfolio zahrnujici akcie, dluhopisy a
mozna nemovitostni fondy

3. Konkrétni Investicni Navrh:

Kratkodobé investice:

Na koupi nemovitosti za 3 roky: Investice do konzervativnich dluhopisovych fond( a
kratkodobych korporatnich dluhopist. Pfedpokladany vynos 2-3% rocné.

Na dovolenou za 5 let: Cast prostiedkl mdze byt investovana do smisenych fondd, které
kombinuji akcie a dluhopisy, s o¢ekdvanym vynosem 4-5% rocné.

Stfrednédobé a dlouhodobé investice:

Pro Honzika a Alenku (14 a 16 let): Investice do akciovych fondu, predevsim ETF zamérenych
na globalni trhy. Dlouhodobé akcie vykazuji lepsi vynosy, ocekavan vynos 6-8% rocné.

Na rekonstrukci za 20 let: Cast prostfedkd mdze byt alokovana do nemovitostnich fond( a
dlouhodobych dluhopis(, které mohou poskytnout stabilni vynosy s nizsSim rizikem.

4. DGvody Vybéru Nastroj:

Dluhopisy a penézni fondy: Nizké riziko a stabilita jsou kli¢ové pro kratkodobé cile, zvlasté
kdyzZ potrebujete jistotu dostupnosti financnich prostiedkd.

Akciové fondy a ETF: Vhodné pro delsi investi¢ni horizont, kde je ¢as na absorbovani moznych

trznich kolisani a dosazeni vyssich vynosu.

Nemovitostni fondy: Poskytuji expozici v nemovitostnim sektoru bez potfeby spravy
jednotlivych nemovitosti, vhodné pro diverzifikaci a stabilni cash-flow.

Tento investiéni plan by mél byt pravidelné prehodnocovan a upravovan podle aktudlnich
trznich podminek a zmén ve vasich financnich cilech nebo Zivotni situaci.

Uzivatel

vloZz do textu konkrétni ¢astky na alokaci

ChatGPT
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Pro zpracovani konkrétniho investi¢niho planu s explicitnimi ¢astkami pro alokaci vaseho
kapitalu na jednotlivé cile, se podivejme detailnéji na vas rozpocet a na to, jak rozdélit vase
investice.

Pfehled financi:

Pocatecni kapital: 1.500.000 K¢

Meésicni investice: 15.000 K¢ (za 1 rok: 180.000 K¢)
Rozdéleni kapitalu:

Okamzita rezerva:

Likvidni rezerva: 200.000 K¢ (uchovano na spoficim uctu pro mésicni potieby)

Kratkodobé cile:

Na koupi nemovitosti za 3 roky: Cil 1.200.000 K¢

Pocatec¢ni alokace: 500.000 K¢

Meésicni investice: 14.000 K¢ po dobu 36 mésicl (504.000 K¢)

Celkem za 3 roky s predpokladanym vynosem 3% ro¢né: cca 1.212.000 K¢
Na dovolenou za 5 let: Cil 120.000 K¢

Poc¢atec¢ni alokace: 80.000 K¢

Mésicni investice: 500 K¢ po dobu 60 mésict (30.000 K¢)

Celkem za 5 let s predpokladanym vynosem 4% ro¢né: cca 122.000 K¢

Stfednédobé a dlouhodobé cile:

Pro Honzika (za 14 let): Cil 500.000 K¢

Pocatecni alokace: 150.000 K¢

Meésicni investice: 1.000 K¢ po dobu 168 mésicl (168.000 K¢)

Celkem za 14 let s predpokladanym vynosem 6% rocné: cca 500.000 K¢
Pro Alenku (za 16 let): Cil 500.000 K¢

Pocatecni alokace: 150.000 K¢
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Mésicni investice: 1.000 K¢ po dobu 192 mésict (192.000 K¢)

Celkem za 16 let s predpokladanym vynosem 6% rocné: cca 530.000 K¢
Na rekonstrukci (za 20 let): Cil 400.000 K¢

Pocatecni alokace: 100.000 K¢

Meésicni investice: 500 K¢ po dobu 240 mésict (120.000 K¢)

Celkem za 20 let s predpokladanym vynosem 5% roc¢né: cca 405.000 K¢
Shrnuti:

Tento plan ukazuje rozdéleni pocatecniho kapitdlu a pravidelnych mésiénich investici na
splnéni kratkodobych a dlouhodobych financ¢nich cild. DuleZité je pravidelné hodnotit
vykonnost portfolia a prizplsobovat investicni strategie aktualnim trznim podminkdm a
osobnim finanénim potfebam.

Uzivatel

a nyni tam jesté napis do kterych konkrétnich investi¢nich nastroji investi¢ni prostfedky
vkladat, aby klient presné védél. - je to pro vyzkumném ucely takze bud karetni at Ize
demonstrovat tva schopnost Al néco takového tvofit

ChatGPT

Zde je konkrétni navrh, do kterych investi¢nich nastroja by mél klient alokovat své investi¢ni
prostredky pro dosazeni jednotlivych cill. Tento plan zahrnuje rdzné typy financnich
produkt, které jsou vhodné pro rizné investi¢ni horizonty a rizikové profily.

Detailni rozdéleni investi¢nich nastroju:

Kratkodobé investice:

Na koupi nemovitosti za 3 roky (1.200.000 K¢):

Dluhopisové fondy: 70% alokace (350.000 K¢ pocatecni + 9.800 K¢ mésicné)

Kratkodobé korporatni dluhopisy: 30% alokace (150.000 K¢ pocatecni + 4.200 K¢ mésicné)
Na dovolenou za 5 let (120.000 K¢):

SmisSené fondy: 50% alokace (40.000 K¢ pocatecni + 250 K& mési¢né)
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Penéini fondy: 50% alokace (40.000 K¢ pocatecni + 250 K& mésicné)

Strednédobé a dlouhodobé investice:

Pro Honzika (za 14 let, 500.000 K¢):

Globalni akciové ETF fondy: 100% alokace (150.000 K¢ pocatecni + 1.000 K¢ mésicné)
Pro Alenku (za 16 let, 500.000 K¢):

Globalni akciové ETF fondy: 100% alokace (150.000 K¢ pocatec¢ni + 1.000 K& mésicné)
Na rekonstrukci (za 20 let, 400.000 K¢):

Nemovitostni fondy: 50% alokace (50.000 K¢ pocatecni + 250 K& mésicneé)

Dlouhodobé korporatni dluhopisy: 50% alokace (50.000 K¢ pocatecni + 250 K& mésic¢né)
Vybér investi¢nich nastroju:

Dluhopisové fondy poskytuji stabilni vynosy a jsou idedIni pro kratsi investi¢ni horizonty, kde
je dllezita mensi volatilita.

Kratkodobé a dlouhodobé korporatni dluhopisy nabizeji vyssi vynosy nez statni dluhopisy a
jsou vhodné pro konzervativnéjsi investory, kteri vyzaduiji jistotu fixniho vynosu.

Smisené fondy kombinuji akcie a dluhopisy, coZ umozniuje vyvazené riziko a potencial rlstu,
vhodné pro stfednédobé cile.

Penézni fondy jsou vhodné pro velmi kratkodobé cile a poskytuji vyssi likviditu a mensi riziko
nez jiné trzni nastroje.

Globalni akciové ETF fondy jsou vhodné pro dlouhodobé investice, kde mizete vyuZit
potencial rastu globalniho trhu a rozlozit riziko skrze diverzifikaci.

Nemovitostni fondy poskytuji expozici v realitnim sektoru a mohou byt uZite¢né pro
diverzifikaci portfolia a ziskani pravidelnych vynost z pronajma.

Tento plan je vypracovan s ohledem na dosazeni specifickych financnich cill s rGznymi
¢asovymi horizonty a rizikovymi profily, coz zajistuje rozumné rozdéleni prostfedkd mezi
rGzné typy investic.

Odkaz na zaznam komunikace uzZivatele a ChatGPT 4.0 online:

https://chat.openai.com/share/3a4602c9-b349-432e-b37a-6451b985elac
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Aktiva & Pasiva

Aktiva Pasiva
Okamzita financnirezerva 1500 000 K¢

Raiffeisenbank a.s. 500 000 K¢

oKe

Financni produkty 0 K¢
Podilové fondy a jiné nastroje kolektivniho 0 K&
investovani
Individuaini instrumenty 0 K¢
Vlastni firmy 0 K¢
Nemovitosti 0 K¢
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