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Zivotnimu pojisEni. V praci jsou srovnany produkty vybranych pagigen.
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. UVOD

V této praci jsem se pokusil vytkib ,pruvodce” ¢eskym finagnim trhem a
zorientovani se mezi fin&animi produkty. Zandil jsem se pouze na konkrétni produkt
KAPITALOVE ZIVOTNI POJISTENI, které je silg podporovano reklamou a brano
jako nejvyhodijSi moznost ukladani volnych finamich prostedki pro kazdého

ob¢ana. Je tomu ale skdte tak?

Z praizkumi veejného mikini vyplyva Ze, obané CR nefastji ukladaji své
volné finargni prostedky na kzny (tet. V sodasnosti ma takto své penize uloZzeno
sedm z deseti lidi. Druhy nigstjSi zpisob nakladani s volnymi finanimi prostedky
piedstavuje speni domaci ukladani pe#z stranou. Tuto formu ukladani genv
sowasnosti vyuziva kazdy druh§ech. Jedna sergdevsim o starsi lidi nad 60 let a
osoby s nizSimi fijmy domacnosti. Stavebni sfemi se stale drzi v pogdi zamu
ob¢ani. Vkladni knizka, ktera je povazovana za t¢adi bankovni produkt,
zaznamenala jiz v roce 2006 prudky pokles zajmu.

Kapitalové Zivotni pojigni ,se umistilo* na fedposlednim mi&t Tuto situaci si
spojuji s faktem, Ze profevaznou ¥tSinu lidi neni jednoduché se orientovat v nabidce

investinich moznosti dostupnych gaeském trhu.



1. FINANCNI TRH

Jednim ze zsohi, jak finartni trh mizeme definovat, je, Ze finami trh
chapeme jako systém, ktery se sklada z jednotlivijwtituci finagniho trhu a
z jednotlivych finadnich instrumerit (produkt)!, ktery napoméha uspokojit tzv.
prebytkové a deficitni subjekt}

JednoduSejieceno: na finatnich trzich nizeme investovat své uaspory resp.
volné perzni prostedky (individual@ nebo kolektiv), a to jak v tuzemsku, tak i v
zahranti. Bankovni i nebankovni fingni instituce poskytuji nasthto trzich podporu
pro obchody mezi investory, nabizejicimi zdedjswolny finarcni kapital, a
protistranami, které se @jruchézeji.

Existuje mnoho zjsohi, jak alokovat finadni zdroje od pebytkovych subjeki
k deficitnim:
1) pfimé alokace
2) trh cennych papir(= privatni finagni trh)
3) zprostedkovatelsky trh.

Mrivriw s

zprostedkovatelé vystupuji zejména POIBVNY vedle dalSich zprostdkovatel,
nag. obchodnich bank, podilovych faihdnvesténich fondi a penzijnich fondl.

! finantnich instrument urity nastroj jak pebytkové subjekty mohou alokovat volné fisahzdroje ve
prosggch deficitnich subjekit

2 prebytkovy subjekt = ma vysstipmy neZ vydaje, tzn. vytedlspory a na finami trh vstupuje proto, ze
zde chce nalézt vhodnyigmb, jak zachovat kupni silu svych figafch zdroji

® deficitni subjekt — v witém casovém obdobi ma niz&fimy neZ vydaje, tzn. ptebuje dodainé
zdroje na kryti svych vydaja na finagni trh vstupuje proto, Ze zde chce nalézt vhodriap, jak
doplnit finaréni zdroje nad rdmec svycthiipna



. POJISTOVNY

3.1. Historie pojifoven

Historie prvni pojigovny v Cechach (dnedrieské pojigovny) se zsala psét v
Praze na konciijna roku 1827 Zpcocatku Ustav provozoval pouze pofist pozarni.
Teprve octyti desetileti pozgi zacala poji¥ovna pod nazvem Prvigeskd vzajemna
pojistovna provozovat ndfklad pojiSEni proti krupobiti. Roku 1829 vznikla
Moravsko-slezska vzajemna pdp&na. Ve 2. polovié 19. stoleti jiz byla Prvnieska
vzajemna pojifovna instituci takove sily, Ze ji néasly ani nahrady Skod vzniklychip
fadt velkych pozak koncem stoleti a jeji pozice postdpio za&atku 2. s¥tové valky
na ¢eském pojistném trhu jeéSposilovala. Po skameni valky byly dekrety prezidenta
republiky dosazeny narodni spravy do vSech zatmésh pojifoven a o Bco pozdji

bylo smluvni (soukromé) pojiévnictvi znarodano.

Obrat ve vyvoji piSel az po roce 1989. V roce 1992 po 44 letechodio$baktické
demonopolizacteskoslovenského pofidvaciho trhu vstupem zahré&nich poji§oven
na nas trh. Ve stejném roce vznikla schvalenim apidaeniho projektu akciova

spolenostCeska pojigovna

3.2. Smysl pojifoven

Z&kladem fungovani pojidven je vykr dohodnutych finainich c¢astek
(=pojistného) od svych kliefit (=pojiS€nci). Z tchto finarknich ¢astek se tvid
pojistna rezerva. V okamziku, kdy se klientovihodi udalost, na kterou uzay
pojistnou smlouvu, je mu vyplacen&gusn&ast této pojistné rezervgast vybraného
pojistného si ponecha pajidvna a z toho kryje své provozni naklady.



3.3. Z&kladni druhy poiji8ni

Mezi zakladni druhy pojishi pati

Zivotni pojiseni
Urazové pojigni
Cestovni pojigni
Havarijni pojiséni
Povinné rdeni
Cestovni pojig&ni

Pojis€ni majetku a odpasdnosti oldanm

YV V. V V V V V V

Pojiseni pimyslu a podnikatél

-10 -



V. ZIVOTNI POJISTENI

Zivotni pojis&ni neni projevem strachu ani pesimismu, jestlize¢leivek,
zpravidla kdyz je ve svém okoli &kem rjaké nepijemné udalosti, usdomi
vSudygitomnost rizika ztraty Zivota a zdravi. Stefak je na mist ivaha o neradostné
budoucnosti dchodového systému plynouci z demografickyclRrzmazyvanycktasto
jako ,starnuti populace”. Ten, kdo nechce ponetytatsituace zcela figené nahog

zvazuje sjednanidkteré z forem Zivotniho poji&ti.

4.1. Specifikace

Zivotnim poji$enim jsou kryta rizika ohrozujici Zivoty lidi, korddrg riziko smrti
a riziko doziti (zakladnim smyslem Zivotniho pdjititje chranit blizké pojighého pro

piipad nenadalé tragické udalosti).

Zivotni pojiseni tim, Ze zahrnuje riziko doZiti se stoprocenisfojou vzniku
pojistné udalosti a moznosti stanoventiitdr velikosti pojistn&astky pojistnikem, plni
vedle kryti rizik i spéici funkci. Takové pojigni pak mize byt chapano jako nastroj

spdeni a Ize ho vyuZit jako alternativnitgob zajisni prostedki na stéi.

Sjednat si Zivotni pojishi u poji¥ovny vypada velice snadnBeknete siteba,
Ze chcete platit 1 000 Kmgsicné a podle sazebniku pajdvny se vypoita néjaka
pojistnacastka. Nebo iiize byt VaSim zasrem pojiSéni na 500 000 K Na zaklad
Vaseho pozadavku se i@ kolik budete platit. Ale tak jednoduché to zasmi. Je
vhodné se nejive sam sebe zeptat, co vliaswod tohoto pojidini vyZzaduji. Zajistni
své rodiny? Zajighi finartnich prostedki na pozdjSi dichodovy ¥k? Udrzeni stalé
Zivotni Urovre i pfi nenadalé zdravotni indispozici? Zajist vyrovnani nesplaceného
avéru pri umrti? Nadstandardni giézdravotniho poji&ni? Vyborr€, produkty poji&ni
osob jsou vam pkk dispozici. Chcete kratkoddlzhodnotit své finaimi prostedky?

-11 -



Doporil bych spiSe jiné formy investice nez do zZivotnipgjiS&ni. Treba stavebni

spaeni...

Prizkum, ktery provedla spaleost TSN Aisa pro poji®vnu ING, uvadi, Ze si
lidé sjednavaji Zivotni pojihi predevSim proto, aby zajistili rodinu a své blizké
(67% dotazanych). Zaji&ti vlastnich patb uvedlo 18 % dotazanych a vysoké
zhodnoceni vloZenych pé&nbylo divodem pro sjednani zivotniho pofist u 8 % lidi.
Lidé si tedy péizuji zivotni pojiSéni predevSim jako jistotu proifpad, Ze by se jim

néco stalo.

4.2. Poji$ovana rizika

Zakladni rizika u zivotniho poji&hi jsou d:

1) riziko smrti

Riziko smrti je zakladnim rizikem, proti kterému pejiS&ny chce chranit. Na
kryti tohoto rizika se pouzivaji vSechni zakladni druhy Zivotnich poji&ti, tedy
pojistni pro @ipad smrti, ddasné poji&ni pro gipad smrti a kapitdlové zZivotni

pojisteni.

2) riziko doziti

Obecr je pod pojmem riziko doZiti chapana snaha viitwdostaténou finargéni
rezervu do budoucna. Na kryti tohoto rizika se poduzpouze jeden druh Zivotniho

pojistni, a to kapitalové zZivotni pojisti.
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4.3. Pojistny produkt podle geb klienta

Volba konkrétniho produktu Zivotniho pofiaf zavisi na moznostech,
ocekavanich a prioritach klienta, ktery zvazi, cqpie rcho dilezité. Pestrou nabidku
devatendcti Zivotnich pojidven gisobicich n&eském trhu Ize shrnout do nasledujicich

typa pojiseni:

PojiS&ni pro ipad smrti- v péipact pojistné udalosti (smrti) je vyplaceno

pojistné plrkni vychazejici ze sjednané pojistréstky obmyslené oséb

» PojiS€éni pro gipad doziti - pri doziti se sjednaného¢ku vyplati

pojistovna pojistnému sjednanou pojistnotastku; zerre-li pojistny
pied koncem pojistné doby, popai bez nahrady zanikne. Zvlastni
formou je dichodové pojidini, pi kterém je pedem sjednana pevna

vyplata dozivotniho gsicniho dichodu.

« SmiSené Zivotni poji&hi (kapitdlové ZzZivotni pojigni) - kombinuje

pojistni pro gipad smrti a doziti.

* Investini Zivotni pojiSéni - dava klientovi volbu, kam budou jeho vloZzené

prostedky investovany, a to do investich podilovych fondl s fiznou

investini strategii.
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4.4. Jak se orientovat?

Potebujete zabezpé rodinu proti nenadalé situaci?
. Zivotni pojiseni + pripojisteni

Chcete dof® investovat a sam o této investici rozhodovat?
+ Investni Zivotni poji&ni

Premyslite o G¥ru, pijcce, hypotéce?
«  Uverové rizikové Zivotni pojighi

Chcete se zajistit naidhod a jes&t uSetit na danich?

v 7~

« Investini zivotni poji&ni s dazovymi odpéty
« Penzijni gipojisteni se statnim fispevkem
« Kapitalové Zivotni pojighi s dazovymi odpéty

-14 -



V. KAPITALOVE ZIVOTNI

A4

POJISTENI

5.1. Specifikace

Zakladnim smyslem zivotniho pogsi je kryti rizika smrti. Je to konzervativni
pojistni, jehoz zhodnoceni se pohybuje kolem 3,5 — 4 gmbcObecd se pojistna
sastkd uzavird nacastku, kterd je rovna 2-3 nasobkwntho platu pojidince. U
kapitalového Zivotniho poji&ni miZeme platit pojistfébud’ mésicné nebo réng, s tim
Ze neni celé pojistné spebovano na kryti rizika smrti, aléast se odlozi na tzv.
kapitalové rezervy, které se akumuluji a ptgiga s nimi dale pracuje a zhodnocjge
Tim si pojistny vytv&i finanéni prostedky do budoucna spaéi. U tohoto typu
pojistni ma pojifovna fedepsano kam a kolik investovat (narozdil od inge#io

Zivotniho pojis¢ni).

Kapitalové Zivotni poji&ni je olkany preferovano pré&vpro tuto jeho kladnou
vlastnost, tj. vytvéeni spdici rezervy Bhem pojistné doby. Spiei rezerva jim bude
vyplacena po sptmi dohodnutych smluvnich podminek s pigiénou.

Navic lze tuto kapitadlotvornou slozku Zzivotniho ig@ni posilovat tzv.
mimoradnymi vklady. A i na tyto vklady se vztahuji vSeghvyhody, jako na

kapitalovou sloZzku kapitalového Zivotniho pajist

Ve wtSing piipadi ale v prvnich dvou letech od uzawmi pojistné smlouvy KZP
piinasi nulovy vynos (vysitleni véasti 5.6. Vynosnost). Z tohoto vyplyva, ze KZP je
dlouhodoby finatini produkt, kterym nefizeme ziskat ,rychlé penize” (viz. nasledujici
model splatkoveho kalentpoji¥ovny AMCICO AIG Life).

* pojistnacastka =tastka vyplacena pojidvnou po uplynuti sjednané pojistné doby

® pojistné = pravidelna platba pojisite pojigovng

-15 -



AMELEED ENElife

Projekce PZ, Odkupni hod., vcéetné indexace

| Pojistény
| Jméno: XXX YYY
| Vé&k: 46
| Pohlavi: muZ
| Pojistné: 44 245 Poj.&astka: 750 006

Projekce produktu E1 do 65 let
| Rok vek Odkupni hod. Spof.slozka Pz 5,5% Celkem
| 5,5% |
I T a7 0 0 0 R g
I Z 48 0 0 0 R 0
I 3 49 37 402 5 013 593 43 00%
o - R 0. - i 0 1) 1 848 82 622
[ & BL 103 695 18 347 4 095 126 137 |
] 6 52 137 948 29 137 7 4za 174 509 |
I T 53 172 942 43 032 11 908 - 227 8sz |
I 8 54 ~ 208 545 59 657 17 626 285 828 |
I 9 55 244 890 79 115 24 €60 348 665 |
T 56 285 LBS 101 523 33 095 B 419 753 !
i 5 5 377 195 128 060 43 022 ) 498 277 |
] 12 58 371 212 160 637 54 536 586 385 |
i 13 59 417 345 198 476 67 756 683 577 |
14 60 465 765 241 978 82 788 790 531 |
I 15 61 516 682 291 545 99 762 ) 907 989 |
[ 18 62 570 278 347 605 115 837 1 036 720 |
i 17 63 626 820 410 627 140 136 1 177 583 |
[~ 18 64 686 580 481 106 163 832 1 331 518 |
1 i

[ 19 &5 750 000 559 611 190 104 1 499 718

PZ je zkratka pro Podil na zisku

Tento ndzorny priklad slouZi pouze pro informaci. Jeho hodnoty nejsou prislibem an:
zérukou do budoucnosti.

Prava a povinnosti pojidténce a spolednosti jsou stanoveny v ustanovenich pojistné
smlouvy.

Datum:3.3.2008

| Poradce: Tirovec Lubos, Hidden Street 1, 999 99, NoLand, 8808880808
| Agentura: DelmeAGY

A Member Company of American International Group, Inc.

Vynosy z pojistni jsou zda#né (15%) az  vybéru na konci pojistné doby.
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P uzavirani Zivotniho kapitalového pojigt hraje velkou roli ¥k pojisS€nce a
zda se jedna o muz& Zenu. Ve vSech ffpadech je totiz zna velikost rizika.
Statisticky muzi umiraji idve nez Zeny a u starSichca je riziko smrti vySSi nez u

ob¢ani mladsiho ¥ku.

5.2. Pojistné

Na rozdil od jinych druln pojiS€ni si klient sam stanovi &sicni pojistné,
pojistnoucastku, rozsah poji&ych rizik a samazjme i dobu trvani pojigini. Klient si
sam pomoci vySe pojistngastky pro pipad smrti uki, kolik peréz pijde na riziko a

kolik na spdeni. Minimalni pojistné je kolem 400¢Ku kazdé pojigovny je to jiné).

Pojistné Ize rozdlit na tzv. ryzi pojistné a tzv. nakladovou gFirazku. Ryzi
pojistné Ize daledit na ¢ast odpovidajici pojistnéastce na doziti a pojistié@stce pro
piipad smrti. Toto &eni nelze vykladat jako rozklad na spdici a rizikovou sloZzku
Pojis€ni dozZiti znamena, Ze pojistiddstka je vyplacena wipad doZiti se sjednaného
konce poji&ni, v piipadt smrti neni vyplaceno nic. Penize zefjch jsou pouzity k
navyseni pojistn&astky pro ty, co feziji. Tento "finakni tok" tedy neodpovida

pojmu sporeni.

Ryzi pojistné pro fipad smrti odpovida pojistriéstce na smrt, kteraibe byt po
celou dobu konstantni nebo seinha v kazdém okamziku odpovida do té doby

zaplaceného pojistného.

Nemize-li pojistnik platit sjednané pojistné, nemusivitdy znamenat konec
pojistni. Je-li EZné pojistné zaplaceno za dva rokyize pojistnik pozadat a'@ruseni
placeni BZného pojistného. Pojistnik si zaravevoli, zda po dobuiprusSeni placeni
zastanou zachovana vSechna sjednand pojistebo pouze poji&i pro gipad smrti
nebo doZiti a ostatni budou zruSena. Na zékfagjistre-technickych zasad se stanovi
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maximalni délka feruSeni placeni,ifpadré je Zadost zamitnuta. V délpreruseni
placeni nelze hradit mini@dné pojistné ani provadmimaoradné vyksry.

V ramci Zivotnich pojidini se Ize setkat i s tzv. zpréSim od placeni pojistného,
které se uplduje hlavre v pripadech, kdy byl klientoviifznan plny invalidni dchod
ze socialniho pojighi. Alternativou je tzv. pojighi s vyhradou, kdy dojde
k predcasnému ukaoteni smlouvy a automaticky se vragisi cast dosud zaplaceného

pojistného.

V dusledku inflace dochazi ke znehodnocovéani cenowdirtya proto pojisovny
pristupuji k provadni procesu indexace. Podle inflace zvySuji pojistngojistnou
castku. Jednou za dva roky pépsna zvysSi pojistné a tim i pojistnéastku. Pojistnec

ma& na vykr, zda indexaci chce zahrnout do své pojistné swyldunikoliv.

5.1. Vyhody

Mezi vyhody KZP paf

a) rizikova slozka = pojistna ochrana

b) spdici slozka (rezerva) - zateny minimalni vynos = zhodnoceni uspor

c) vkladani mimeadnych vklad

d) vybirani mima@adnych vynoé

e) moznost peruseni placeni pojistného

f) moZznost pipojisteni

g) moznost zmrazeni pojiti = klient gestane platit pojistné (po dohod
pojistovnou) gitom se jim vloZzené pragtdky i nadale ,zhodnocuiji*

h) statni podpora = odget zaplaceného pojistného na Zivotnim pé&jisdo
vySe 12 000 K za rok od daoveého zakladu fyzickych osob. (Podminky
daiové oditatelnosti: pojistnik je zarowe pojis€nym; minimalni doba
trvani smlouvy 60 ®siai; vyplata pojistného pkni nejdive v roce, kdy
se klient dozije 60 let &ku; daiové uznatelné je pojistné na hlavni

pojiStni, ne na fpojisteni)
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)
K)

pojistovny musi investovat fin&ni ¢astky vybrané od poji&ici pouze
do nerizikovych investici — uklada to zakon o pigignictvi a jeho
dodrzovani kontroluje MF

moznost zadat o @vjistény KZP

aspora na socialnim a zdravotnim pejist

5.2. Nevyhody

Mezi nevyhody KPZ pai

a)

b)

f)

nemoznost jakkoli fizpasobit pojiSéni v pribéhu jeho trvani pdgebam
klienta, nap. menit vysi pojistnécastky, pomdr spaici a rizikové slozky
apod.

relativreé nizky arok (jsou jiné moznosti jak investovat m tpAdem mit
vySSi urokovou miru)

nizka likvidita (@i predcasném uko¥eni znamena ztratu p&npojisence,
vyfizeni vypo¥di ¢i vyrovnani trva 1-3 isice)

od zakladu dahlze odeist zaplacené pojistné na VSECHNA soukromé
Zivotni pojiseni tedy nejen u KZP

ne kazdy klient mize kapitalové Zivotni pojihi uzavit. Poji¥ovny
zkoumaji zdravotni stav poj&tého a jakmile je pro énpiilis velkym
rizikem, odmitnou ho poijistit. Pak jéeba zvolit poji&ni bez pojistné
castky (nebo s nizkou pojistnaiéstkou) pro fipad smrti,¢i nepojistit
zproseéni od placeni.

rychlost dostupnosti finagnich prostedki. Penize uloZzené v Zivotnim

pojistni nejsou tak lehce dostupné jako fiklad v podilovych fondech.
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5.3. Rezervy

Poji¥ovna musi se svenymi prostedky rejakym zpisobem pracovat,
zhodnocovat je, aby mohla svym kliént piipisovat Uroky. Jakym Zsobem tedy
pojistovny s kapitalovymi rezervami pracuji? Rozeznavawe zakladni zfsoby, jak
mohou pojigovny investovat spdéci sloZzku. A to bd'to takzvag "klasicky”, jenz je

v CR uprednostiovan, nebo "podilovymi investicemi".

5.3.1. Zhodnocovani kapitalovych rezerv klasicky

Co to znamena, Ze vasSe kapitadlova rezerva budenpbodana klasicky? To
znamena, ze nositelem invesiiho rizika bude pojistitel, tedy pofidvna se kterou jste
si sjednal pojigni. Ona bude zodpovidat za to, Ze Vam bude kazbfogipisovano
urcité zhodnoceni. A minimalni vySe tohoto zhodnocgnipredem stanovena. Ale

Zarovei pouze pojisovna utuje, do¢eho a jak budou kapitalové rezervy investovany.

Jedna se vCeské republice o n&stjsi zpisob, jak jsou zhodnocovany
prostedky klienta. Takto se investuje u tradich Zivotnich pojigni, univerzalnich

kapitalovych Zivotnich pojighi.

Podle zakona o pojidvnictvi musi kazda pofidvna, ktera provozuje kapitalové
Zivotni pojiséni a investuje klasickym #igobem, stanovit minimalni procentualni vysi,
o jakou zhodnoti viozené pristiky. Nyni se pohybuje toto z&ané zhodnoceni od
3,5% p. a. do 4 % p. a. Ale v praxitsina poji¥oven, diky objemu spravovanych
prostedki a dalSim jejich vyhodam, toto minimalni pozadovahé@dnoceni zrimé

piekraiuje.
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Musime si ale wisddomit, Ze se zhodnocuje pouze rezerva. Neznametedlyo Zze
pokud klient platifteba 1000 K za n&sic po dobu 10 let, Ze dostane 1000 * 12 * 10 =
120 000 K + 4 % zhodnoceni (iZeme vypdist zhruba jako 4 % z 60 000 na 10 let,
tedy 60 000 * (1.04710) = 88 814.6571). Tak by yobv pripact spaeni na bankovni
Ucet, ale protoZe (ne zrovna malotgst Zivotni pojistky tvii naklady (provize pro
agenta, néklady a zisk paj@vny, rizikovacast pojistky), neni vyjimkou, Ze na konci
vyplacena suma je nizSi nez suma vloZenych fadkt (zalezi na ¥ku klienta, rozsahu
pokrytych rizik, rozdilu mezi pojistnotastkou pro fipad smrti a pojistnosastkou pro

piipad doziti, atd.).
5.3.2. Zhodnocovani kapitalovych rezerv podilovymiesticemi
Pokud budou vase prastlky zhodnocovany podilovymi investicemi, znamena t
Ze nositelem investiniho rizika je pojistnik, tedy vy nebo ten, kdo dirgpojistné za
pojistnou smlouvu, kterou jste pogt Pojifovna \&tSinou negarantuje zadny vynos,
ale pojistnik si sam auje jakymi investicemi budou kapitalové rezervy @hocovany.
Zhodnocovani prosedki klienta podilovymi investicemi je
v Ceské republice mértasty zgisob. Takto se zhodnocuiji rezervy pouze u variadilni
univerzalnich kapitalovych Zivotnich popsi.

5.3.3. Minimalni zhodnoceni rezerv

Investiéni riziko je p@esunuto na poji8hce, takZze pojtovna negarantuje

minimalni vysi zhodnoceni, jako tomu je u klasicgk&misobu zhodnocovani.

5.3.4. Vypaet rezervy

(viz. odstavec 5.7.)
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5.4. Mimag‘adny vklad

Nekteré pojigovny pro vySSi atraktivnost umidji zvySovat mimeadre
kapitdlovou hodnotu poji&hi. V praxi to znamena, Ze lze vloZiiiou ¢astku na et
svého Zivotniho pojighi a tatocdstka bude Ur@na obvykle stejnou Urokovou sazbou,
jako kapitalova rezerva.

Zarove ale poji¥ovny stanovily minimalni vysi tétéastky, ktera se pohybuje od
3 000 K do 10 000 K podle pojigovny, gicemz horni hranice neni omezena. Pouze je
pojistovna povinna respektovat a dodrzovat zakony izeai tykajici se zamezeni
prani ,Spinavych pefz“. Mimoradné vklady Ize obvykle i vybiratgtsinou jednou za

rok s Sesti résicni vypowdni Ihatou.

5.5. Mimagadny vylgr

Penize, které si spite formou Zivotniho pojighi, mizete uzivat uziged koncem
pojistné doby. Pokud je vaSe pojistka vedena déte2nroky,¢ast naspienych pedz si
zni mizete zavyhodnych podminek vybrat. ¥ jsou umoziny prednostg z
rezervy vytvdené mimaadnym pojistnym, poté z rezervy vyteme kzr¢ placenym
pojistnym. VykEr Ize provést $tSinou pouze maximain2x za pojistny rok (dle
pojistovny), a to z kapitalové hodnotyébného pojistného kdykoliv v débtrvani
pojisni, z kapitdlové hodnoty miniédného pojistného po zaplacenézibého
pojistného alespo za dva roky. Mimeadny vylEr nelze provést, je-li pojidhi v
redukovaném stavu nebo jéepuSeno placeni pojistného. Minimalni mi@ony vykEr
je 3.000 K, maximalni mimeadny vykEr je @i vybéru z kapitadlové hodnoty t¥vené z
mimoradného pojistného umodm do piné vysSe aipvybéru z kapitalové hodnoty z
bézre placeného pojistného dle pojistiechnickych zasad (pojistitel si vyhrazuje ve
smluvnich ujednanich pravo na zamitnuti vyplacemgiradného vybru nagiklad z
divodu nedostata¢ velké rezervy).

Zivotni pojiseéni vam diky mimeadnym vykram slouZi jako finaéni rezerva

pro kazdy pipad.

-22 -



5.6. Vynosnost

Pri rozhodovani o vyuziti KZP se kazdy &@m rozhoduje podle (proép

nejdilezit¢jSiho faktoru, tj. podle vynosnosti nebo-li zhodeot jeho finatnich

prostedki pravidelr® vkladanych na&et pojigovny.

KZP klientovi zajisti vyplaceni garantované pojéstiastky, a to bez ohledu na to,
k jakym zménam dojde Bhem trvani pojigni.

Poji¥ovna i své kalkulaci pojistného gita s tim, Ze bude schopna v dob
trvani pojiséni zhodnotit své finami prostedky (tj. rezervu). Toto zhodnoceni se
nazyvéatechnicka urokova mira (TUM). Pod tuto Grokovou miru nerbe zhodnoceni
Vasich prosiedki nikdy klesnout. TUM se pohybuje kolem 2,4%, jgulevana
z&konem, jeji (maximalni) vysi stanovuje ministeosfinanci jako 60 % mmérného
zhodnoceni dluhopisvydavanychteskym statem.

Kromé garantované pojistn&stky je ve ¥tSiné pojistnych smluv zakieno pravo
pojistnce na podil na zisku. Pokud pépsna hospoda lépe nez tekavala p
pocatenim vypaitu pojistného, @ast svého zisku se péds klienty.

Vzhledem k tomu, Ze pojidvna garantuje vyplacenotastku, nesmi pojistné
investovat do akcii. To nakonec vede k tomu, Zetispcoslozka pojistného je
zhodnocovana pouze ve vystilpizné 4%. Na konci pojistného obdobi tak klient
dostane u &sSiny produkil kapitalového pojigni priblizné stejnou ¢astku, jakou viozil
do pojistného a to navic znehodnocenou o infla¢ohoto divodu je kapitalové Zivotni
pojistni nevhodnym spdricim nastrojem

Kapitalové zivotni pojigini je rekdy ozn&ovano za tzvcéernou skinku. Klient
neni informovan, kolik z pojistného jde na s, kolik na riziko a jakowdast tvdi
néklady.

Efektivni Urok (skutené zur@eni prostedki po odeéteni naklad na pojiséni,
nag. provize, poplatky) se u¢kterych produki pohybuje ve vysi 0,5 % - 1 % pod
TUM, ¢asto oviem balancuje kolem nuly.

Vice ¢i méns skryté poplatky, provize a rizikou&st mohou z na prvni pohled
ziskové investice udlat treba i ztratovou. Sté jen trochu poitat. Pojistné za 1. rok

dostane agent, ktery KZP sjednal (sice to neniedmaju, je to &hem 3 let, ale suma
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odpovida). U skterych poji¥oven nebo fes makléské spolénosti to mize byt i 150
% racniho pojistného (proto také existuji specialni pikigl, které se prodavaji jerigs
makl&e - kwvili provizim). Pak jsou tu naklady a zisk p@psny. VeétSinou to vSechno
dohromady pohlti pojistné za prvni dva roky (neywadjednou). Pak je tu je&stizikova
¢ast. TakZe tyto (dost podstatri@pstky je feba odeéist. St&i vzit si réjakou tabulku od
pojistky, kde je Bjakd zardena vyplata a $ést si nésicni splatky. Neni zadny div,
pokud spéteme, Ze Klient zaplati vic, nez dostane. Pokudsiiaj obsahuje hodn
raiznych gipojisteni, tak opravdu cilov@&astka nize byt nizSi nez suma vloZenych

pertz a to fes to, Ze vytviena rezerva je opravdu zhodnocovana minighald %

5.7. Ripadné zruSeni KZP v @iséhu pojistné doby

Rozhodne-li se klient pro zrueni KZP v dgbho trvani, je to mozné, ale velmi
nevyhodné. Poji®vna vyplati klientovi tzv. ,odbytné” (odkupné).

Prad mi vyplatili tak malo?" Zaz#lo jiz mnohokrat z Ust klieft ktei predcasre
ukortili kapitalové Zivotni poji&tni. Malokdo jim byl schopen vysitlit, pro¢ nagiklad
v polovirg pojistné doby neni odkupné rovno polavikastky, kterou réli dostat na
konci pojisEni. Jak to tedy je s rezervou a zejmeéna s vySi uukdoo?

VySe odkupného je totizésinou utena jako wfité procento z vySe rezervy.
Procento byva stanoveno odiSpro jednotlivé roky trvani poji&hi. V prvnich letech
byva nizsi (neboli poplatek za odkupné je vyS3dstppr se procento zvySuje (neboli
poplatek klesa).

Zrusi-li pojisenec KZP hned v prvnim roce uzewi pojistni, poji¥ovna mu
Zadné odbytné nevyplacitiRruseni v druhém roce pdjdvna vyplati 85 % z rezervy,
ve tretim roce 90 % a ogtvrtého roku déle vzdy vyplati 95 % rezervy.

Klientam je velmi uZitény 8§ 66 zakona o pojistné smlaypodle ®j totiz ma
pied uzavenim pojiséni kazdy pravo na informaci o @gobu uéeni odkupného. Tato
informace by mila mit formu tabulky, ve které je pro kazdy rokamnv pojiSéni uvedena
hodnota odkupného. Kazdy zdjemce o pé&ijisby se s ni # dohbie seznamit a byt si
védom jejiho pabéhu pred uzavenim smiouvy.
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Vypocet odbytného vychazi z vysSe rezervy. Pro pochopentcipa jeji tvorby
neni az tak péeba velkého matematického nadani, jako spiSe sostiprostit se od
uvazovani o KZP jako o sfioim (tu. Préé¢ to je ¢asto obtiz§si nez konkrétni
VYpOCty.

Jiz bylo uvedeno, Ze rezerva je majetkem gojily a jejim smyslem je mit
piipravené prosedky na vyplatu pojistného mni. Tomuto delu musi odpovidat i jeji

vyse.

(5.3.4.) VYPQET REZERVY:

ZjednoduSenyitklad KZP pro pipad smrti a doZiti:

- doba pojistni 5 let
- pojistnacastka 500 pefznich jednotek (pj)
- ro¢ni pojistné 120 pj

- naklady pojigovny v kazdém roce trvani smlouvy jsou 10 pj

V nasem vypétu nebudeme uvazovat moznost umrti a také Zzadnénpleni
rezervy. Na z&klad téchto gedpoklad Ize snadno it hodnotu rezervy ke konci
kazdého roku trvani poji&ti, tj. na kazdé vyra pojistné smlouvy.

Vypocet se provadi ,odzadu“, zaeme tedy rezervou na konci patého roku. V
tomto okamziku musi mit pojidvna jiz gipraveny vSechny penize k vypighojistné
¢astky pro pipad doziti, rezerva je tedy rovna 500 pj.

Jen o malo obtizfjsi je vypaet rezervy na konci 4. roku. V tomto okamziku
pojistovna @ekava, Ze dostane od paiste 120 pj v patém roce. Z tohoto pojistného
musi uhradit ndklady v patém roce ve vysi 10 pj.Kdaci ¢tvrtého roku tak musi jiz
mit vytvorenu rezervu 390 pj, pouze tak bude platit rovrid&€ + 120 — 10 = 500.

Podobs Ize dopditat rezervu na konctetiho roku, musi platit rovnice x + 120 —
10 = 390, rezerva je tedy 280.

V tabulce je ve druhém sloupci uvedena vySe rezemoy ndS zjednoduSeny
piiklad. Ostatni sloupce jiz vyZaduji vy§®i pomoci péitate. Ve tetim sloupci je

rezerva vetn® uvazovaného zhodnoceni 2,4 %, zbylé dva sloupac#taioi s
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pravatpodobnosti tmrti muZe vesku 30 a 60 letCim vy3si zhodnoceni, tim je z
pocatku feba nizSi rezerva, protoze ta se postupavysSuje nejen ¢ast zaplaceného
pojistného, ale i o investi vynos. Naopak¢im vysSSi pravdpodobnost umrti, tim

vySSi rezerva je ptgba. Pokud totiz poji&hy zente, jiz neziskam dalSi pojistné a

pojistnou¢astku musim vyplatitidve.

Tabulka 1
Vypocet rezervy
Rezerva Rezerva Rezerva Rezerva
(v pj, konec|| (pfi 2,4% | (muz 30 let, g || (muz 60 let, p
roku) TUM) 2,4% TUM) 2,4% TUM)

60 30 30 37

170 143 144 146
280 259 259 260
390 378 378 378
500 500 500 500

e

Snad nejdlezit¢jSi zawr plynouci z pikladu je tento: rezerva se neéfid na
zaklad toho, co pojistnik zaplatil (,co se jiz stalo“)c@a naopak je jeji vySe dana
tim, co teprve nastane,igsrji, co poji¥ovna a@ekava, Ze se stane scitou
pravdpodobnosti.

Uvedeny vypoet rezervy je jediny spravny, ma vSak drobnou chyehodi se
jako zaklad pro vypget odkupného. Klient ma pravo a chce byt naapku pojiséni
informovan o vySi odkupného v jednotlivych letedbji§teni. Tato hodnota je zavazna
(pokud nedojde v smlodvk r¢jaké znéné-snizeni pojistného, zNn¢ pojistné doby
atd.).

V nasem fikladu je vySe rezervy na konci 4. roku 390 pjzéklad této hodnoty
by poji¥ovna utila odkupné. Pokud se aléhem trvani poji&ni podai snizit naklady
na polovinu (z 10 na 5 pj), bude na kotsirtého roku postsovat rezerva ve vysi 385
(385 + 120 — 5 = 500). NiZSi rezerva znamena iirogZkupné a hodnota &dna na
pocatku pojiséni klientovi by jiz neplatila. Podobny dopadibe mit i zndna umrtnosti

nebo @ekavaného zhodnoceni rezervy. Proto gojfly pouZivaji pro vypeet
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odkupného rezervu, jejiz hodnota je dana vzorcemewnymi parametry. Bbéh
rezervy vypdéteny na poatku je stejny jako mibéh vypaiteny v libovolném okamziku
pojisteni.

V druhé tabulce je ukazano @ma nasSem ifkladu), jak tento vzorec funguje.
Rezerva je rozilena na d¥ ¢ésti. Prvnicast (tzv. netto rezerva) zachycuje situaci v
"idealnim" s¥té, ve kterém neexistuji naklady. V tomtasgvby nam k pojistnéastce
500 stailo ro¢ni pojistné 100 pj (5 x 100 = 500). Pokud bychorazowali i zhodnoceni
rezervy, stéi mére nez 100 pj (&co totiz vydlame na uaroku), naopak zahrnuti
pravéEpodobnosti umrti pojistné zvysi.

Druh&cast rezervy do vypiu vtahuje poateini ndklady. V naSemifkladé jsou
ve vySi 50 pj a kazdy rok se uhradi jedn&irma. Tomu pesr® odpovida vyse
pojistného: ze 120 pj je 100 a@no na pojistné ptmi (pouzije se na navySeni netto
rezervy), 10 pj na &né naklady v kazdém roce a 10 pj na postupnouduhra
pocateEnich naklad (celkem 5 x 10 = 50). Vysledna brutto rezerva ¥déan okamziku

je rovna netto rezeéwsnizené o prteini naklady, které zatim nebyly uhrazeny.

Tabulka 2
Brutto a netto rezerva
Netto :
rezerva Nesplacené | Brutto rezerva pro TUM 2,4
Brutto rezervall (konec pocateni %
(konec roku) roku) naklady (konec roku)
‘ 0 50
‘ 60 =100 - 40 100 40 55=95-40
‘ 170 =200 - 30 200 30 163 =193 - 30
‘ 280 = 300 — 20 300 20 273 =293 -20
‘ 390 =400 - 10 400 10 385=395-10
‘ 500 =500-0 500 0 500 =500-0
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Posledni sloupec tabulky §ita i se zhodnocenim 2,4 %jib&h netto rezervy 95,
193, 273, ... byl vyp&ten pomoci péitace. Hodnota rezervy uprdstl pojiséni (mezi
druhym a ttetim rokem) je 218 (fimér z hodnot 163 a 273) a je tedy niZSi nez polovina
pojistnécastky. Nyni jiz vime, Ze to ma dvavbdy: nesplacené pateni naklady a
pribéh netto rezervy, ktera ke konci pofist roste rychleji nez na patku diky
technické urokove .

JednoduSe shrnutoraceno: Ukori-li klient pojistni v praibéhu prvni poloviny
sjednané doby, na vloZzeném pojistném jednémharodila. Zpet totiz dostane pouze
1/3 - 2/3 vloZenych prosdki. Navic vyizeni vypoxdi ¢i vyrovnani trvd mnohdy 1-3
meésice. Pokud se klient rozhodne ukibnpojisténi ve druhé polovi& trvani, pak
odbytné je o &co vysSi nez zaplacené pojistnériggni trva stejrdlouho a o §akém
zhodnoceni tu ani v tomtadipac nemize bytiec. Predtasné ukodeni je prodlecné v

kazdém pipack.

5.8. Ripojisténi ke kapitalovému zivotnimu pojisti

a) Urazové fipojisteni

K zakladnimu kapitalovému Zivotnimu po§st si miZzete sjednat Urazové
pojidteni, pojistni pobytu v nemocnicki pojidteni vaznych onemoeni. Urazové
pojistni si miZete sjednat i individuatnbez Zivotniho pojighi. Rozdil je vSak v tom,
Ze pokud si sjednate Urazove p@jst k Zivotnimu poji&ni vztahuje i na toto

pripojisténi mozZnost zproshi od placeni $ pIné invalidi€ pojiS&ného.

Urazové pojidini obsahuijeit slozky:
» Pojis&ni pro gipad smrti Urazem
» Pojiseni trvalych nasledk trazu
* Pojiseéni doby nezbytného ¢éni posSkozeni Urazem s moznosti &ryb
formy plréni (prislusné procento ze sjednané pojistAétky nebo denni

pInéni za dobu nezbytnéhaockni)
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b) Pojistni zproséni od placeni pojistného

Pokud ma klient sjednano toto pojist déle nez 2 roky a pokud se stanegpin
invalidnim, vznikd mu nérok na zprest od placeni pojistného, coZz znamena, Ze za
klienta celé pojistné hradi pajidvna a vSechny ostatni narokystavaji zachovany. U

invalidity zpisobené nasledkem urazu dvoulet#dhodpada.

c) Fipojisteni pro @ipad pobytu v nemocnici

- poskytne denni odSkodné za kazdy den hospita&lizac

d) Fipojisténi pro gipad pracovni neschopnosti

- zmirni sniZzenifjmu v piipadt pracovni neschopnosti

a mnohé dalsi...

5.9. Podminky poskytnuti KZP

Podminky uzakeni KZP se lisi utiznych poji¥oven jen minimals. Ve wtsin

piipadi maZete uzakit KZP pokud:

o jste oldanCeské republiky nebo cizinec véku do 65 let

o po predlozeni obanského pikazu (pro obany CR) nebo cestovniho pasu
(pro cizince)

o témet u vSech typ Zivotniho poji&ni je nutno posoudit zdravotni stav
klienta. Rozsah tohoto zkoumani je ale individualM nekterych
piipadech zdravotni posouzeni nenifpba, rkdy sta&i zodpowdeét
otazky ve zdravotnim dotazniku. Pokud uvazujete y8Siwn rozsahu
pojistni, je nutné dolozit vypis z lékské dokumentace nebo provést
|ékarskou prohlidkou.

o sloZeni prvni splatky pojistného v den podpisu haojistné smlouvy.
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5.10. Kdy niize poji¥ovna odmitnout pkni nebo pistoupi k jeho kraceni

* Vdusledku nebo vsouvislosti svél®mu udalosti, vnitrostatnimi
nepokaoiji, teroristickymi utoky apod.

» V disledku sebevrazdyed uplynutim dvou let od gatku pojiseéni.

» Opravrena osoba nema narok na pojistné&plnjestlize pojistnou udélost
zpasobila umysl® sama, nebo k takovému jednani podnitila osobwjino

» Dojde-li k umrti pojis¢ného v souvislosti s jednanim, jimz onuagpbil
téZkou Ujmu na zdravi nebo smrt. Pak se gojfly mohou rozhodnout ke
kraceni az na polovinu. Ke stejnému kroku mohouspayny gistoupit i
tehdy, kdyZz bylo jednani poj&tce v rozporu s dobrymi mravy, nebo
jestlize dotgny hruke porusil dilezity zajem spoknosti.

* Dojde-li ke smrti poji&ného po poziti alkoholu nebo aplikaci navykovych
toxickych ¢i omamnych latek. | v tomto ffpact mohou pojigovny

sahnout ke kraceni az na polovinu.

5.11. Odpo¥di nacéasto kladené otazky

Co mam clat, kdyz mi zaméstnavatel prispiva na zivotni pojiS€ni a ja u néj
ukoné&im pracovni pomeér?

MuZete pozadat pofivnu o0 sniZeni pojistného rkastku, kterou jste si dosud
hradil Vy sam nebo zaete platit celé pojistné {etné prispivku zangstnavatele). Tuto
zménu musite ale pojfi®vre vzdy oznamit, neltbby Vam na zéatku dalSiho roku
vydala chybny doklad k davym odp@taim. MiZete také pojighi zruSit a bude Vam
vyplaceno odkupné. V tomtofipact jste ale povinen néasleginuvést do svého
daiového piznani vSechnycéastky pojistného, o které jste si nbay zaklad

v predchozich letech ponizil.
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Co délat, kdyZ nebudu spokojen se stavajici pojistnou slmuvou a zaujme mne jina
nabidka?

Doporwiuji upravit stavajici pojistnou smlouvu tak, abyposidala VasSim
predstavam. ¥tSina nabizenych pojisti jiz umoziuje velkou variabilitu. Pokud by ale
tato moznost nebyla, dop@uwji smlouvu radji snizit na minimélnicastky a uzatit
dalSi pojis¢éni, kterd bude vyhovovat VaSimrgustavam. ZruSeni stavajici pojistné
smlouvy v pfibéhu trvani volte az jako posledni moznost, nebaomto gipact
pojistovna vyplati odkupné, kteréirbe byt zejména v prvnich letech trvani pejist

velice nizké.

Jaka ¢astka mi bude vyplacena pi doziti se konce pojistné smlouvy v §padé
KZP?

V piipact doziti Vam bude vyplacengstka uvedend v pojistné smlgucetns
piipadnych podil na vynosech. # uzavirani poji&ni zprostedkovatelé ¥tSinou
modeluji gedpokladany vyvoj finatniho zhodnoceni, ktery se ve findleize od

piedpokladu liSit.

Co se stane, kdyz pestanu platit pojistné?

Pokud pestanete platit pojistné, 2mi se VaSe pojighi pi dodrzeni ukitych
podminek na pojighi se snizenou pojistnotastkou pi zachovani pojistné doby
(redukce pojistnéastky) a to bez povinnosti platit dalSi pojistnékéd je ale pojistna
¢astka nizkd, dojde naopak k zachovatwaani vySe pojistn&astky, ale zkrati se
pojistna doba (redukce poijistné doby). Po jejinynpti pojiS&ni zanika.

Mohu prerusit placeni?
Nékteré produkty nabizi moznostrgpuSit placeni, za ipdpokladu, Ze jsou
splrény podminky uvedené v pojistné smléuv

Mohu si vybrat ¢ast naspdené hodnoty?

Nékteré druhy poji&ni umozuji mimofadre vkladat nebocerpat finagni
prostedky. Musi byt ale dodrZzeny podminky uvedené vspa§i smlouy.
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Co délat, kdyZ se stanu pls invalidnim?

Pokud mate rozfnu pojistnou ochranu i o toto riziko, nahlaste tskuténost
pojistovreé. Nadale pestavate platit pojistné (zprégt od placeni) a vesSkeré naroky
vyplyvajici z pojistné smlouvyistavaji nedateny. Sodasti rekterych produki maze

byt i vyplata sjednaného invalidnihéahodu.

Jaké doklady se musi pedlozit pro uplatnéni pojistného plnéni pii pojistné
udalosti?

Pokud bude pojistnou udalosti smrt, vyplini {&iala osobaifslusny formulé a
spol&né s umrtnim listem a Iékskou zpravou je fieda oddleni likvidace pojistnych
udalosti pislusné pojiBovny. Pojistné pléni je poskytnuto obmyslené osobvedené

V pojistné smlouy.

Nemohu pFijit o finan éni prostiedky vioZzené do Zivotniho poji&ni?

Poji¥ovny jsou ze zakona o pajdvnictvi povinny vytvéet finartni rezervy.
Nad investovanim a spravou gen které pojisovny pijmou od klienfi, provadi
piisnou kontroluCeska narodni banka. Dalsim argumentem je &inarstabilita a
jejich fungovéani prosfil cas. Z échto divoda je Zivotni pojiSéni velmi bezp&nou

investici.

Musim pied uzawenim smlouvy podstupovat &jaké zdravotni zkoumani?

Ténet u vSech typ Zivotniho poji&ni je nutno posoudit zdravotni stav klienta.
Rozsah tohoto zkoumani je ale individualni. 8kterych gipadech zdravotni posouzeni
neni poteba, rkkdy sta&i zodpowdét otdzky ve zdravotnim dotazniku. Pokud uvazujete
0 vySSim rozsahu pojisti, je nutné doloZit vypis z lékské dokumentace nebo provést

|ékarskou prohlidkou.

Jak je mozné Zivotni pojis€ni odpatitat z dani?
Od z&kladu dah za zdaovaci obdobi Ize odést platcem pojistného ébné
pojistné zaplacené ve ztavacim obdobi zaipdpokladu, Ze pojistnik a pogsty jsou

tatdZz osoba, pojistna smlouva je sjednana na delsil mez 60 rsial do kalend#niho
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roku, ve kterém poijistnik/poji&y dosahne &ku 60 let a pojistnd smlouva je sjednana
pro pripad doZiti, picemz ¥ pevre sjednanych pojistnychastkach pro fipad doziti
minimalni ¢astky pro pipad doziti¢ini pro pojistné smlouvy s pojistnou dobou 5 do 15
let 40 000 K a pro pojistné smlouvy s pojistnou dobou nad 157i@ 000 K.
Jednorazové pojistné se p&me rozpaita na zdaovaci obdobi podle délky trvani s
piesnosti na dny. Maxastka, kterou Ize odest ve zdaovacim obdobi je 12 000K

Jak je to s darémi, kdyz za mne Zivotni pojistku hradi firma?

Pro ziskani naroku natlavé vyhody plati stejné podminky jako u individu&m
pojistni, tedy pojistnik a poji8hy zangstnanec jsou tatdZz osoba, pojistna smlouva je
sjednana na dobu delSi nez 60¢&ésmi do kalend&éniho roku, ve kterém
pojistnik/pojiseny dosahne &ku 60 let a pojistna smlouva je sjednana gipau doziti.
Pojistné, které bude za z&stnance placeno, je osvobozeno odédaramci spoléného
limitu pro Zivotni pojis¢ni a penzijni gpojisteni ve vysi 24 000 K rocné od téhoz
zantstnavatele. Vyhodu pociti i za&stnavatel, ktery ma moznost zahrnout vysi
piispivku do daowveé uznatelnych naklad pokud je poskytovanitfispivku upraveno
kolektivni smlouvou, jinym vninim predpisem zawstnavatele, pracovni nebo jinou

smlouvou.

Jak postupovat u pojistnych smluv, u nichz pi zméné nebude vyplaceno pojistné
plnéni nebo odbytné a zarove rezerva nebo kapitdlova hodnota poji&ni bude
pievedena na novou pojistnou smlouvu?

V takovém pipact neni poplatnik jako pojistnik a pogéty povinen podat
daiové giznani a uveést jakoippem castky, o které mu byl vifslusnych letech z

duvodu zaplaceného pojistného snizen zaklag.dan

Dani se ostatni pojistna pl&ni?

Dani z @ijmu ve vySi 15 % podléha pouze pojistnééplnpro ipad doziti.
Zakladem dah je pojistné plani v pripad doziti snizené o zaplacené pojistné na
Zivotni pojiseni. 15 % se dani ro¥# cast&ény odkupéi mimoradny vykEr. Zakladem
dare je rovrez castény odkupéi mimoradny vykEr snizeny o zaplacené pojistné.
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V. CESKY FINANCNI TRH

(ZMAPOVANI

6.1. Struktura&eského zprogtdkovatelského trhu

V Ceské republice v sdasné dob pisobi téndi 50 poji¥oven a pobeek

zahrantnich poji§oven zapsanych v obchodnim r#jat.

Ceska asociace pofidven CAP) zveejnila pololetni vysledky (2007/2006)
podilu poji¥oven na trhu. Vysledky ipkvapily. Trh Zivotniho pojighi po utité

stagnaci v prvni polovinhroku 2006 opt dynamicky roste.
Na trhu Zivotniho pojighi dominovalaCeska pojigovna (podil na trhu 26,15%),
s velkym odstupem na druhém ndigtooperativa pojigovna (12,65) a nadtim mis¢

skortila Poji&ovnaCeské sptitelny (12,45%).

Tabulky vysledk ¢leni CAP za pololeti 2007/2006:

Tabulka 3Zivotni pojiseni

POJISTOVNA Podil na trhu v % [Index piedepsané pojistné 2007/20(6
Ceska pojigovna 26,15 98,62
Kooperativa poj. 12,65 111,22
PojigovnaCS 12,45 154,56
ING Zivotni poj. 11,43 103,85
CSOB poji¥ovna 9,74 131,70
Allianz poji&%ovna 5,02 117,75
Generali pojisovna 4,66 119,41
Komeegni poji¥ovng 3,85 77,88
AMCICO AIG Life 3,40 100,76
AXA Zivotni poj. 3,05 103,17
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Tabulka 4Nezivotni pojis&ni

POJISTOVNA Podil na trhu v %|[Index predepsané pojistné 2007/20()6
Ceska pojisovna 33,84 97,79
Kooperativa, poj. 29,63 106,67
Allianz poji¥ovna 9,42 93,35
Generali Pojisovna 6,83 119,83
CSOB Pojiovna 4,65 111,41
Ceska podnik. poj. 4,64 106,40
UNIQA pojistovna 3,41 113,63
AlIG EUROPE, S.A. 1,71 101,99
EGAP 1,25 91,56
Poj. Cardif Pro Vita 1,24 124,92

Podil Ceské pojiovny na trhu podleiedepsaného pojistnéhe koneina ¢astka
pojistného po pirazkach a slevach, kterou ma uhradit klient ponge. U pojigovny
pak gedepsané pojistnérgrstavuje souhrn platelrgolepsanych kliem za utité
obdobi) ¢ini 30,86 %, v nezivotnim poji&ti 33,84 % a v Zivotnim poji&i pouze
26,15 %. V zivotnim pojini Ceska pojiovna i fres viditelnou reklamni kampaa
now zavedenou automatickou indexaci smluv, ktera misstizanarist vybraného
pojistného, v poslednich letech vyraziraci. Givodem je ¥tSi konkurence v Zivotnim
pojistni (na trhu fsobi deset vyznangjsich poji¥oven, které se specializuji pouze na
Zivotni pojiseni) a také konzervativnitfistup poji§ovny, kter& nema v investiim

Zivotnim pojistni a jednorazayplacenych pojighi vyrazrjSi produkt.

Kromé Ceské pojigovny klesl meziréné podil na trhu jiz pouze Komari
pojistovré a Hasiské vzajemné pojidvne. V nezivotnim poji&ni se z velkych
pojistoven ned#lo Allianz pojistovre, které vtomto segmentu kleslaepepsané

pojistné o 7 %.

V relativnim vyjadeni nejrychleji roste poji®vna Aegon, jeji podil na trhu
Zivotniho pojiséni je vSak stale zanedbatelny. Za hlavniho tahalosavadni letosni
produkce je tak mozné oztinPojid’ovnu CS. Za fistem stoji pedevsim jednorazév
placenéd pojidni, kter4 se nabizeji na patidch Ceské spiitelny. Diky spolupraci
s bankou tak Poji®vne CS pati tieti nejvy3si podil v Zivotnim pojisii.
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V prvnim pololeti byla Gsgna roviz CSOB Poji§ovna, kterd v pravidelnych
intervalech prodava natgpazkachCSOB jednorazoy placené Zivotni pojishi

navazané na zajity fond.

U ostatnich pojifoven je objem vklaidl do jednorazo¥ placenych poji&ni
vyrazré nizsi, coz se odrazi iv niz§im fdu pgedepsaného pojistného. Snad jen
s vyjimkou poji¥ovny Cardif PRO VITA, ktera zaznamenala dynamickystr
pojistného i bez jednoradzovych smluv. Specializgeotiz na klienty Zadané pogist
neschopnosti splacet, které je nabizeno &iim a kreditnim kartdm prasdnictvim

nékolika doméacich bank.

NejnowjSi Udaje o podilu pojidven na ¢eském finadbnim trhu shrnuje

nasledujici tabulka, ktera byla publikovana v le@008:

Ca Predepsané pojistné za obdobi 1-12/2007 - dle podilu na trhu

Laskd asociand

[ojeEtoven
Pfedepsané pojistné (tis. K&)
Nezivotni Zivotni

POJISTOVNA Celkem % pojisténi | % pojisténi %
Caska pojidtawna a5 32 804 232 30,55 28 241 2085 34,35 13563 T34 2518
Kooperativa, pojisfouna, as. 26011228 223 22 105 845 28,84 6601280 12.81
Alianz pojisfovna, a.5. % 507 285 7.37 3800 104 9,15 2807 1 4,84
G508 Pojistovna, a.s., len holdingu G508 3 055 853 .85 3 635 148 478 5420 807 10,06
Generall Pojidfovna a.s. 7801020 5,83 5234778 8,85 23858 241 4,38
ING Zwoini pojisfovna N.V., pobodka pro Ceskou republiku 7 266 522 .58 kS 7 288 522 13,49
Fojittovna Ceské spofiteiny, a.5. # 453 580 4,85 52712 0,07 6400 578 11,88
Ceskd podnikatelskd pojisfovna, .2, 4 7515680 385 3 536 294 453 1215288 2,26
UMIQA pojisfovna, as. 3783281 2,80 2 676 098 3,50 1108 183 2,08
Komeréni pojisfowna, a:s 2211238 1.70 324358 042 1886 870 3.50
PRI AMERICKC-CESKA POJISTOVNA, a5/ AMCICO AIG Lie 20791383 1.80 280312 0.37 1788071 334
AXA Zivomni pojisfovna, 8.5 1 838 882 1,30 51064 0.07 1845028 3,05
Exportni garancni a pojistovaci spolecnost, a.s. [EGAF) 1381043 1.08 1381043 181 %
POJSTOVNA CARDIF PROVITA. as. 1252785 0,28 1 048 422 1,37 203 383 038
AlG EURDPE, 5.4, pobocka pro Geskou republiku 4§68 704 074 908 794 1,27 b
Aviva Zivotni pojidtowna, 2 5. TBE 402 0,81 ] 785482 146
Pojigtovna VIF, a.5. 344 714 0.28 344 714 0,45 X
Hasicska vzaiemna pojistovna, as. 335407 0.28 327 098 043 5300 002
VICTORIA VOLKSBANKEN pojisfowna, a.s 284 883 0,23 77 315 0.10 217 878 040
Evrapska Cesiowni Pojisfovna, a.s. 2530658 0,18 253058 0,33 x
D.A5. pojistowna prawni ochrany, 8.5, 243572 0,18 243 572 032 x
AEGON Pojidtowna, as. 233245 0.18 b 233 248 43
Wilstenrot, Zvoini pojistovna, as 220707 0.18 ¥ 220 707
Caska pojidtowna ZDRAVI as. 205 882 0,18 208 Ba2 0.27 €
GERLING-Konzemn Yiecheona pojisfovaci akciovd spoleénost - organizadni sloZka 102 267 0,15 182 267 0,25 x
Wiistenrot pajidtowna, pobodka 135 158 0.10 132266 047 288 0,04
Slavia pajisfouna a.5. BE 488 0.07 0 438 0.13 X
Caskd kancel3f pojistitell 544 0.00 544 0,00 %
Celkem 130269221 | 100 | 76404485 | 100 | 53 864736 100
sk asociace pojistoven - 3072008 % - pojitovna neprovozuje
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Zawrecny pohled na vyvojfedepsaného pojistného v letech 2002 — 2007:

oS Aoy
pogtteunn

Zivotni pojisténi

Predepsané pojistné (fis. K&}

34036 346) 41128802 420 0

>" POJISTI
ZIVOT

Vyvoj predepsaného pojistného v CR (v tis. Kg)

06
9 44954 269) 47233 389) 53 864736

Nedivotni pojisténi 56624 001| 64817 070) 683771

4 T2125154] 74889 748) 76404485

Predepsané pojistné celkem o0 660 347|105 945 872(112 578 2

3 117 079 423|122 123 137| 130 268 221
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* Bredbézng Gdaje za éleny CAP
6.2.Cesky trh v porovnani s Evropskou unii
| (- B 0= I L9 TP
po{RrONn
Roéni pojistné ZP na obyvatele
Pojisiné 2005 Pojisiné 2006
Ceska republika 148 € 182 €
Mad'arsko 12T € 158 €
Hémecko el € 906 €
Polsko 100 € 142 €
Slovensko 106 € 127 €
Velka Britanie Z2TT4 € 3036 €
ELl {25] 1279€ 1354 €
F500E
3000 €
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2000 €
L500€E
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SOO€
DE < <
Caskd Madarsko  Némecko Polska Slovensko Velks EL! {25]
republika Britanie
W Pojistree 2005 W Pojistné 2006
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V. MODELOVY PRIKLAD

Ve své bakalské praci bych se cHtvyhnout mnohastrankovému popisovani
jednotlivych produki pojis€ni u vSech dostupnych paj@éven, proto jsem si vybral

pouze produkty poji®ven, které maji vyznamné postaventaském trhu.

el

Ceska pojist'ovna

Kapitalové zivotni pojisténi sazha 3S

Zakladni udaje Soucasti pojisthy
Poskytovatel C;_isékﬁwna Pajistent pro pripad smirti ano
Houstovng Paojisténi pro pripad dozit ano
Gi,i!m,“ g I,l ojlstn“a castka pr Dophikové rizikove zivotni pojisténi ne
héiné placenem pojistnem 12 210000 Ki _ . . .
000 K¢ rocné po dobu 30 let - Zprosteni placent v pripadé plne .
Zena 30 let véku invalidity
Garantovana pojistna castka pri Piipojisténi pro pripad piné invalidity ne
hezné placeném pojistnem 12 247 000 K& Piipojisténi pro piipad civilizacnich
000 K¢ rocné po dobu 30 let - : il=
; 5 chorob
muz 30 let véku R 5 ;
. . . Pripojistém pro pripad smrti urazem ano
Moznost vinkulace pojistky ann Al g : g 3
- ——— = Pripojistént pro pripai trvalych nasledku
Min. pojistna castka 30000 KE firazu ana
Min. rocni pojistng 1471 K Pripojisténi denniho odskodného v -
Min. pojistna doba 10 Iet pripade urazu
Max. pojistna doba 25 |at Pripojisténi denni davky v piipadé s

pracovni neschopnosti
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Kooperativa - 20 SZ

Zakladni udaje Soucasti pojisthky
Poskytovatel Kon.?égtir:r::a Pojistém pro pnpad smirti ano
nolistovna Pojisténi pro pripad doziti ano
G?‘"“!‘F"‘t’“““ "0".5“]“ cfls’rk_a Doplikowve rizikové Zivotni pojisténi ne
i bézné placeném pojistném 283 676 K& - : :
12 000 K¢ rocné po dobu 30 let Zprosténi placeni v pripadé pine ana
- zena 30 let véku invalidity
Garantovana pojistna castka Pripojisténi pro pripad piné invalidity he
pri béiné placeném pojistném s Piinciisténi P T
Aol pofistent pro pripad civilizacnich

12 000 Ké recné po dobu 30 let BUERZILE chiorab he
- muz 30 let véku = — = -

= T = = Pripojisténi pro pripaid smrti urazem e
Vyse technicke trokové miry u . i — _ ) =
jednorazové placeného Pripojisténi pro pripad trvalych nasledku B
pojistného (sjednaného ve nia urazu
2005) s dobou trvani Piipojisténi denniho odékodného v
maximalné 8 let piipadé trazu ng
Moznost vinkulace pojistky ang Pripojisténi denni dévigy v piipadé e
Min. pojistna éastka 20000 ki pracevni neschopnosti
Min. roéni pojistné 2 400 KE
Trvani pojisténi do véku 70 let
Min. pojistna doba A let
Mazx. pojistna doba 70 let

Generali

W

Kapitalové Zivotni pojisténi pro pripad smrti a doziti (ZV3)

Zakladni udaje Soucasti pojisthy
Poskytovatel G;?éetrj\llna Pojisténi pro pripad smirti ano
bojistovia Paojisténi pro pripad doziti ano

G"?'."‘“u“ avana 0"51'!_‘1 ca‘st Ia pri Dopliikove rizikove Zivotni pojisténi fe
bézne placenem pojistnem 12 27T 4TT Wi ; : :
000 Ké roéné po dobu 30 let - Zprosteni placeni v pripadé plne i
Zena 30 let véku invalidity
Garantovana pojistna ¢astka pii Pripojisténi pro pripad piné imvalidity =)
heine placenem pojistnem 12 363 096 Ki Pripojisténi pro piipad civilizacnich
000 Ké rocné po dobu 30 let - chorob ne
muz 30 let véku e = =

1 S T Pripojisténi pro pripad smirti irazem ne
Vyse technické urokove miry u . L . i ; -
jednorazové placeného Pripojisténi pro pripad trvalych nasledku s
pojistného (sjednaného ve 225 % urazu
2005) s dobou trvani maximalné Piipojisténi denniho odskodného v o
Blet piipadé trazu
Moznost vinkulace pojistiky ano Pripojisténi denni davky v pripadé -
Min. pojistna castka 50 000 K pracevni neschopnost
Min. rocni pojistné neni
Trvani pojisténi do véku 75 let
Min. pojistna doba 3 roky
Max. pojistna doba 6O let

-39 -




CPP
KZP s Filipem PLUS

Zakladni udaje Soucasti pojistky
Ceska Pojisténi pro pripad smrti ano
[ i = oy v a v i
BUEHG Bt D!j.[“.katEISka Pojisteni pro pripad doziti ano
pojigt'ovna
S ; Dopinkove rizikove Zivotni pojisténi ne
Garantovana pojistna
Eastka pii bézné placeném Zprosténi placeni v pripadé piné 7
pojistném 12 000 K¢ rocné 449 000 kg invalidiry
"?‘:I':'h“ 30 let - Zena 30 let Piipojisténi pro pripad pIné imvalidity ne
wekil
: E— - Pripojisténi pro pripad civilizacnich i
'Eialu nmow:s_ma{ r{loys‘tna . chorob
castka pri béZne placenem o . .
|}0ii$‘|‘l'lél'll 12 000 KE rocné 445 400 KE Pripojisteni pro pripad smrti urazem ne
po dobu 30 let - muz 30 let Pripojisténi pro pripad trvalych nasledki e
veku irazu
Wée “3_‘0|“‘i0'fé f'r?ko"'é Pripojisténi denniho odskodného v e
miry u jednorazoveé piipadé drazu
placeného pojistného 3 A0 T, Y o :
{siednaného ve 2005) s s Pripojisténi denni daviy v piipadé e
dobou trvani maximaingé 8 pracovini neschopnosti
let
Moznoest vinkulace pojistky ana
Min. pojistna castka 40 000 KE
Min. roéni pojistné G40 ki
Trvani pojisténi do véku 70 let
Min. pojistna doba 10 let
Max. pojistna doba 52 let
AMCICO AIG Life
] r - Wy r ' B Tl L
Kapitalove zivotni pojisteni
Zakladni udaje Soucasti pojisthy
AMCICO Pojisténi pro pripad smirti ano
Poskytovatel T L pro pripz
= Paojisteni pro pripad doZiti ano
Garantovana pojistna castka pri 5 i e e
ety " o B Dophikove rizikowve Zivotni pojistent ne
béine placenem pojistnéem 12 000 430 761 A } Lo
K¢ rocné po dobu 30 let - Zena 30 e Zprosteni placeni v pripade pine f
let véku invalidity
Garantovana pojistna castka pii Pripojisténi pro pripad plné invalidity ne
he_zne}pl;acenem pojistnem 1? 000 4104 a52 Pripojisténi pro pripad civilizacnich -
K¢ rc'n:ne po dobu 30 let - muz 30 KC choroh
let veku : e W 2
= — — Pripojisténi pro pripad smirti arazem ne
Vyse technicke urokove miry u S = ’ : o
jednorazové placeného pojistného T Pripojisténi pro pripad trvalych nasledku he
{sjednaného ve 2005) s dobou . Hrazu
trvani maximaine § let Pripojisténi denniho odskoedného v ne
Moinost vinkulace pojistky ano pripadé drazu
i . 120000 Pripojisténi denni davky v pripadé e
Min. pojistna castka e pracovni neschopnosti
Min. recni pojistné 4 500 K
Trvani pojisténi do véku 75 let
Min. pojistna doba 10 let
Max. pojistna doba a0 let
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VILVYHODNOCENI KZP

Z&kladni smysl kapitdlového Zivotniho pajisi tedy je chranit blizké poji&tého
pro pipad recasné smrti. Sjednani dobrého kapitalového Zivotpibj&eni by nmelo
byt samo¥ejmé pro ty, na jejichzimu jsou zavisli jini. Mlo by byt standardem pro
kazdého reakh uvazujiciho Zivitele rodiny. A to vifpadt, Ze nema dostatea
zperézitelna aktiva k zajigni pravidelné renty. Argument, Ze na takové p&ijistodina
nema penize, nelze akceptovat. | s ,naSponovangapditem je utité mozné siradu
pozitki, ve vymene za kvalitni pojistku, odpustit. Raoi pojistné pro pojistnodastku
jeden milion K pro 30letého muze na dobu 20 let g&wou pohybuje mezi 4 000¢K
a 7 000 K ro¢ng, tedy par stovkami #sicné. Kryti stejre staré Zeny je zhruba o

polovinu levrEjsi.

Pokud jste ale svobodni a bez zavaakv nejblizSi dob rodinu neplanujete, tak

Zivotniho pojiséni pro gipad smrti neni produkt pro vas.

Na produkty Zivotniho poji8hi nas prodejci pojishi a poji¥ovny lakaji nejvice,
nabizeji nam tzv. vyhodné gdeni s daovym odpisem. Nakolik je ale Zivotni popsf i
vyhodnym spéenim zalezi na uémi prodejé pojiS€ni ¢arovat sc¢isly. Proto je jist
vyhodrgjSi penize zhodnotittéba v oteienych podilovych fondech, pokud myslite
spiSe na sgeni nez na zajidhi vasich blizkych. Navic zhodnoceni kapitalovyeherv
podléha, narozdil od vynosu otemych podilovych fon@l odlozené 15% dani. V

neposlednfac pak poji¥ovna zatZuje pojistné porrné vysokymi poplatky.

VSeobech se jiz KZP v dnedni deébtémsi neuzavird a misto toho @mé voli
investini Zivotni pojiseni (dale jen 1ZP), u kterého si Ize libovslavolit rozlozeni
investic do jednotlivych fond (podle rizika, vynosu¢asového horizontu investice) a
kde vynos 2,4 % je také snéaze dosazitelny. Invéstov IZP si klient kdykoliv ze
nastavit stejnym stylem, jakym by bylo vedeno KXFinvestiénim Zivotnim poji&ni
totiz klient sdm ufuje jak, kolik a kam bude investovat, tudiZize rozlozit investice

stejnym z@isobem, jak by byly rozlozeny, kdybyshuzawené KZP. U IZP Ize it i
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pojistnouc¢astku, vysi pojistného, dale umnge mimdadné vklady a odkupy (vyhby)
a vztahuji se naé&i danové vyhody. DalSim vyznamnym plusem je, Ze ubphu
muzete nénit, uzaviratci rusit rizikova gipojisteni bez dateni hlavni spifici slozkygi
ohrozeni daovych odpdtia! Jako nevyhoda se e fack lidi jevit fakt, Ze zde neni
garantovany vynos, coZ je dano strategii investiouéerou si voli sam klient podle

svého uvazeni.

Nasledujici graf fedstavuje pokles KZP a prudky fgr 1ZP:

... > <avor

Vyvoj zivotniho pojisténi podle typu v CR (K&)

| Pojidténi 2002 2003 2004 2005 2006
Kapitalove zivotni pojisteni 15 570 669 24422779 26554 122 25 B58 115 24 041774
Rizikové Zivotni pojisten 367 975 597 225 613 766 756 430 958 957
Pojistént déti 2843063 2 742 BEB 2 4B7 473 2 460 641 2443930
Duchodove pojisténi 2787 578 3 306 B76 3246 627 2801 115 2765 343
Investicni pojisténi 3136672 4877722 6031612 7545 060 11240486
Doplnkova pojisteni 4408 184 4 463 047 4 766 050 5127 482 5407 354
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8.1. Pré@ je KZP tolik vyhodné pro pojievny?

Obchodni sit poji‘oven se snaZzi prodavat kapitalova Zivotni p&jiSz toho
davodu, Ze je pro poji®vnu dlouhodobou zarukou zisku (adekvatimmu jsou vysoké

také provize obchodniku z tohoto produktu).

8.2. Negasgjsi mylky o KZP

1. Kapitalové Zivotni pojisténi neni spdreni
Nejvétsi omyl vznikazaménovanim kapitalového zivotniho poji&ti za
spaeni. Tento omyl je bohuzel podporovan reklamou. Kligotaduje po
pojistovre sluzbu — vyplatit jim urenym osobam ditou ¢astku i urcité
udalosti. Za tuto sluzbu pofidvna poZaduje Uplatu — tzv. pojistné, které musi
klient platit ve sjednané vysi a frekvenci. Ptgigna samoizjme s pojistnym
hospod# tak, aby ndla v kazdém okamziku penize na pokryti vyplacenych
pojistnych udalosti a Uhradu svych nakiad tohoto divodu si poji§ovna
interrg tvori tzv. rezervu. Rezerva je vSak majetkem pojsy. Nejedna se o
penize, které pétklientovi. Zivotni pojiséni (obecr) se ¥tSinou uzavira na
dobu 15-35 let (népstji do 60-ti let wku). To je doba, za kterou klient zcela
logicky néjaké zhodnocenicekéava. Td si predstavte to nemiléipkvapeni,
kdyZ po tolika letech zjistite, Ze jste newlali prakticky nic. Proto si KZP

neple’te se spienim.

2. Garance
Druhy ¢asty omyl spgiva v garantovaném zhodnoceni. Pigida i své
kalkulaci pojistného poita s tim, Ze bude schopna v dakvani pojiséni
zhodnotit své finaéni prostedky (tj. rezervu). Toto zhodnoceni se nazyva
technicka turokova mira (TUM) a nazev fesré odpovida jejimu pouziti {p
pojistré-technickych vypstech poji§ovny). Pro klienta nema zadnyimy

vztah k pojistnému nebo pojistidéstce. Nenazyva se "garantované
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zhodnoceni", protozeeni garantovanym zhodnoceninpro klienta, akoliv je
timto zpisobem gkterymi agenty prezentovana. Kapitalové Zivotnigi&ji ale
nabizi klientovi garanci ve forrpojistné ¢astky uvedené ve smlogy
Poji¥ovna se zavazala vyplatit tuitédstku bez ohledu na to, k jakym amam
dojde Ehem trvani pojidini. Pokud by klient ckt posoudit kapitalové pojishi
pouze z hlediska ,speni“, je mozné vypdtat efektivni arok (gesrgji vnitini
miru vynosnosti, IRR) pomoci zakladnich vzopojistné matematiky a dvou
vstupnich parametr— pojistného a garantované pojistidétky pro pipad
doziti. Tato IRR je vzhledem k nékian a rizikovému pojistnému vestsine

piipadi niz8i nez technick& urokova mira

Odbytné (odkupné)
Pojistnik se zavazal platit pojistné. PokudjsaAvazek pestane platit, nema ani
pojidovna povinnost dostat svym zavamka smlouva tak po dané&it (nag.
6 mesial) zanika. Pojisovna ma vytvéenu rezervu na pojistné gim, protoze
vSak smlouva zanikla, netbe dojit k pojistné udalosti a rezervéze byt
zruSena (odbognrozpustna). Céast této rezervy vyplati pojitci. Zpisob

uréeniodkupnéhomusi byt klientovi sélen jeSt pred uzayenim smlouvy.

Podil na zisku
Krom¢ garantované pojistnistky je ve ¥tSin¢ pojistnych smluv zakieno
pravo pojistnika na podil na zisku. Pokud pisa hospodalépe nez
oc¢ekavala pi pocateinim vypdaitu pojistného, @ast svého zisku se p#ts
klienty. Zpisob vyp@tu podilu na zisku je dalSi z informaci powrdostupné
klientovi pred uzavenim smlouvy. Problém vSak tkvi v tom, Ze pgiéna neni
motivovana k maximalizaci zisku. Obvykle se snakiazany zisk d&ove

optimalizovat, tj. v maximalni n# sniZzovat.
(Ne)prihlednost

KZP je rekdy ozn&ovano za tzvéernou skitiku. Klient neni informovan, kolik

z pojistného jde na speni, kolik na riziko a jakoudast tvdi naklady.
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IX.ZAV ER

Orientovat se v pojighi obecw je pro laika velmi slozité. V s@asné dob je v
Ceské republice zhruba 40 p@p&en a kazda ma odlisny produkt. Zivotni pejistje
béh na dlouhou tta Pred jeho uzatenim by nél klient velmi vybirat, jaké pojighi
uzawe. Jak bylo napsano vyse, neni v silach laika gemwych nabidkach orientovat. K
tomu mu ma pomoci odbornik.

Tak jako mame sveého praktického l&kasvého zulia, pro pravni rady chodime
k pravnikovi, tak bychom #hi hledat pomoc v oblasti poj&ti u ,svého” finakgniho
poradce. Dobry poradce nezptestkovava jen pojighi, ale ma ve svém portfoliu i
dalSi navazné produkty, tak aby byl schopen usjtokoj nejlépe finatni poteby
klienta. Finakni poradce fedevSimnepracuje pouze pro jednu poji$ovnu. Protoze
kazdy takovy zprogedkovatel pak vychvaluje pré&svoji pojifovnu a jim prodavanée
pojistni jako nejlepSi. B tvorbé mé bakalgské prace jsem zjistil, ze tito
zprostedkovatelé ve &tSin¢ pripadi vibec nemaji patti o konkuregnich produktech a
chybi jim grehled.

Pred z&atkem zpracovani mé bakedké prace jsem se néje informoval u
mych znamych (neprofesiori&l oblasti pojiSovnictvi), jaky je jejich nazor na Zivotni
kapitalové poji&tni a zda s nim maji¢jaké zkuSenosti. levazre jsem se doslechl
nazory, ze KZP je produkt vhodny prékeolik méalo procent lidi, pro které e byt
piinosem, ale pro &Sinu obyvatel to tak vyhodny produkt neni - nalsei totiz
vhodrgjSi alternativy (stavebni sgeni, penzijni fipojisteéni, terminované vklady, akcie,
fondy) plus jejich kombinace.

Poté jsem se Zal o KZP informovat od povolanych lidi a mych znamy
(profesional) pracujicich v oboru poji®vnictvi a finagnich poradé. Po detailnim
seznamenim s timto produktem jsem doSel KrzavZze nesouhlasim s tim, Ze Zivotni
pojistni je vhodné pouze praikolik malo lidi. Vzdy prece jde o finaéni zajiséni do
budoucna s poji8him, pro pipad tragické udalosti. Proto tvrzeni, Ze zivomiigni je

uréeno jenom pro uzky okruh lidi, je diskutabilni.
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Musim ale uznat, Ze KZP mé bohuzel i par vad. Zivgjiseni (jedno které)
napiklad néeSi tzv. "zmizeni", kdy fize byt teba téndt jisté, Ze klient je mrtvy, ale
pojistovna nic nevyplati (a rodina je povinna dal platjistne) dokud pojighec neni
Giedre prohlaSen za mrtveého.

Pro ugitou skupinu klient (dle jejich danych peeb) je vSak tento produkt
nevhodny a zastaraly. Nenabizi Zadnou flexibikiierou od ,celoZivotniho* pojighi
ocekavaji. RinadSi pro & velmi nizké zhodnoceni, velmi malou likviditu ajistna
ochrana je row¥ minimalni.

Dale z mé prace vyplyva, Ze sfose Zivotnim poji&nim tteba na novy byt,
nema zadny vyznam. Pokud ale hledate produkt,esgritbyste si cliti naSetit penize
na dichod (penzijni fipojisteni uz mate), Zivotni pojidhi pro vas jedno kouzlo ma.
Chcete-li totiz vyuzit déovych vyhod, musite s v¢bem pe®z (vyplacenim pojistného
pro pripad doziti) pokat az do pekrateni vaSich 60. narozenin. Nestane se tak, ze si
penize vyberete, kdyZ vam bude 50, protoZe jstgeba rozhodli koupit nové auto nebo

se Vam vdava dcera.
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