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Anotace

Bakalatrskéa prace Financni leasing a bankovni uver jako formy financovani podnikovych
investic je zamétfena predev§im na komparaci finan¢niho leasingu a bankovniho uvéru.
Uvodni &ast se zabyva kategorizaci forem financovani podniku a jejich charakteristikou.
Hlavnim cilem bakalafské prace je komparace financniho leasingu a bankovniho uvéru, a
to z hlediska administrativni naro¢nosti, danovych aspektd, legislativy a finanéni
naroc¢nosti pofizeni. Pfipadova studie je zaméfena na porovnani financni naroc¢nosti
pofizeni mezi finanénim leasingem a bankovnim Uvérem. Tato studie je cilena na
chranénou kavarnu Holiday Cafe — koupé nového automobilu. Pro tuto problematiku je
vyuzita metoda vypoctu Cisté vyhody leasingu a metoda cCistych diskontovanych vydaju.
Na zaklad¢ téchto metod a poznatki z teoretické Casti, je finan¢ni leasing vyhodnocen jako

vyhodnéjsi forma financovani.

Klicova slova

finanéni leasing, bankovni avér, ¢ista vyhoda leasingu, danové aspekty, forma financovani



Annotation

The bachelor's thesis Financial leasing and bank loan as a form of financing corporate
investments is focused primarily on the comparison of financial leasing and bank loan. The
introductory part deals with the categorization of forms of business financing and their
characteristics. The main goal of the bachelor's thesis is to compare financial leasing and
bank credit, in terms of administrative complexity, tax aspects, legislation and financial
complexity of acquisition. The case study is focused on comparing the financial
complexity of acquisition between financial leasing and a bank loan. This study is aimed at
the sheltered Holiday Cafe - buying a new car. The method of calculating the net benefit of
leasing and method net discounted expenses is used for this issue. Based on these methods
and knowledge from the theoretical part, financial leasing is evaluated as a more

advantageous form of financing.
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financial leasing, bank loan, net advantage of leasing, tax aspects, form of financing
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Uvod

Rozhodovani, o formé financovani podnikovych investic, je pro podnik velmi dulezitou
ulohou, ktera se promitne v budoucim fungovani podniku. Cilem je zvolit co
nejefektivnéjsi variantu, ktera je podminéna hned nékolika aspekty. Volba nejvyhodnéjsi
formy se mize odvijet z hlediska administrativni naro¢nosti, disponovani s majetkem ¢i

ucetnich a danovych aspekta.

Hlavnim cilem bakaldiské prace je komparace financovani podnikovych investic, a to
formou finan¢niho leasingu a bankovniho Gvéru. Forma investice je koupé nového

automobilu, vyuzivaného k predmétu podnikani.

Bakalafska prace je rozdélena do tii ¢asti. V prvni €asti jsou kategorizovany formy
financovani podnikovych investic. Druha ¢ast je zaméfena na detailni charakteristiku
forem financovani podnikovych investic, konkrétné finan¢niho leasingu a bankovniho
uvéru. Tato ¢ast obsahuje detailnéj$i informace; o administrativni naro¢nosti, legislative,
danovych a tucetnich aspektech. Posledni ¢ast tvoii ptipadova studie zamétujici se na
rozhodovani, kterd z forem financovani podnikové investice, v podob¢ koup¢ auta, bude
pro kavarnu Holiday Cafe vyhodné&jsi. V piipadové studii je vyuzita metoda vypoctu Cisté

vyhody leasingu a porovnani Cistych diskontovanych vydajt.
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1 Financovani podniku

Financovani majetku podniku je Vvrozvaze vyobrazeno na strané pasiv, které jsou
finanénimi zdroji, které financuji aktiva podniku. Kazdy podnik hled4 tzv. optimalni

finanéni strukturu, coz je nejvhodngjsi stav mezi vlastnim a cizim kapitadlem zavisejici na

poméru mezi niklady a riziky pfi ziskdvani daného kapitalu (Cizinska, 2018).

1.1 Financovani zahajeni podnikani

Jedna se o financovani, které ma zajistit zacatek podnikatelské Cinnosti. V pocatcich
podnikani je mnohem slozitéj$i Zadat o bankovni vér, divodem této obtiznosti je vysoké
riziko pro bankovni instituce. Vhodnym financovanim podniku jsou vlastni zdroje, které
vét§inou nejsou dostatecné, a tak je podnikatel nucen vyuzit dalSich forem financovani.
Dal$imi vyhodnymi formami financovani jsou finan¢ni pij¢ky od rodiny ¢i pratel, které

byvaji vétSinou bez troku (Srpkova a kolektiv, 2020).

Jak jiz bylo zminéno, podnik muze zazddat o bankovni Uvér, u kterého vzhledem
k zacinajici pozici jsou ztizené podminky pro ziskani Gvéru. V dnes$ni dobé banky a jiné
finan¢ni instituce nabizi ivérové programy v podobé Start-up, uvér je prizptisoben pro

zahajeni podnikani (Srpkova a kolektiv, 2020)

Dalsi formou financovani podniku mize byt podpora prostiednictvim dotaci, Cerpani ze
statnich ¢i evropskych fondu, které jsou cilené zalozené pro financovani zahdjeni podniku.
Také lze vyuzit fondd, jejichz ziizovatelem je stat, ale investofi jsou ze soukromého

sektoru. Takova forma financovani nese nazev Seed fondy (Srpkova a kolektiv, 2020).

Soucasnou popularni formou financovani je Crowdfunding, Srpkova (2020, s. 20)
crowdfunding definuje jako , zpisob financovani, pri kterém veétsi mnoZstvi jedincii
prispiva mensimi financnimi cdstkami k dosazeni cilové castky pozZadované pro realizaci
projektu . Za velkou vyhodu se povazuje testovani samotnymi spotiebiteli, ktefi projekt

financuji. Z toho vyplyva, ze pokud se lidé rozhodnout do crowdfundingu zapojit, znamena
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to, ze v dany projekt véfi a je vidén potenciondlni zdjem spotiebitell daného produktu.
Crowdfunding lze rozdélit z hlediska komerénosti na ziskové a neziskové projekty. Dale

Ize crowdfunding rozd¢lit do ¢tyi modeld (Srpkova a kolektiv, 2020):

- Darcovsky, u tohoto modelu ptispivajici neoc¢ekavaji zadny zisk, naopak dojde pouze k
tzv. moralnimu uspokojeni, které je disledkem toho, ze penézni ¢astka byla vynaloZena

na dobrou véc, Casté vyuziti u charit,

- odménovy, u tohoto modelu dostanou lidé za ptispéni odmeénu, nejcastéji se jedna o

vécny produkt, ktery si ¢asto voli sami,

- pijckovy, tento model je podobny klasickym ptij¢kam, avSak banky nejsou tcastniky,

jedna se o pijcku, kdy lidé phjcuji lidem, tento model je znam pod zkratkami P2P, P2B,

- podilovy, tento model je zaloZen na takovém principu, kdy lidé ptispéji, ziskaji podil v
podniku, vSichni investofi crowdfundingu pak utvoii jednu investorskou osobu, ktera se
podili na chodu podniku (nikoliv kazdy jedinec ktery piispéje), jedna se o investorsky

model (Srpkova a kolektiv, 2020).

Dalsi formou je financovani na zdkladé¢ budoucich ocekévanych trzeb neboli Revenue-
Based Financing. V této form¢ je dalezitym faktorem pevné dané procento z piijmu, U
kterého se &astka mize v budoucnu lisit, to zalezi na budouci prosperité podniku. Castka

muze kolisat obéma sméry (Srpkova a kolektiv, 2020).

1.2 Kratkodobé financovani

Jedna se o financovani do 1 roku. Jedna se o kratkodoba pasiva, ktera maji za cil

financovat ob&zna aktiva (Synek a kolektiv, 2007).
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Kratkodobé bankovni avéry

Jedna se o veskeré bankovni véry se splatnosti do 1 roku. Podrobnéji se této problematice

vénuje kapitola 4.

Zavazky podniku

Mezi nesplacené zavazky podniku patii nesplacené dané, zadvazky ke statnim institucim,
zévazky ke spole¢nikim a zdvazky vi¢i zaméstnancim a to napf. nevyplacené mzdy,

nevyplacené cestovné, odstupné atd. (Martinovi¢ova a kolektiv, 2014).

Zalohy od odbératele

V tomto piipad¢ se jednd o to, zZe odbératel zaplati dodavateli ¢ast sjednané Castky, tzv.
zalohu. Zalohy slouzi k ¢astenému zaplaceni nakladd, které jsou vynaloZzeny na vyrobu
sjednaného produktu, napt. nakup materidlu. Zalohy od odbératele jsou bez uroku

(Martinovicova a kolektiv, 2014).

Faktoring

Dalsi formou kratkodobého financovani miize byt faktoring, jehoz definici uvadi
Rezniakova (2012, s. 95) jako: ,, postoupeni dosud nesplacenych krdtkodobych pohledavek
za veriteli na faktoringovou spolecnost (faktora) za predem dohodnutych financnich a

vécnych podminek.

Faktoringova ¢innost se uzavira pomoci smlouvy mezi faktorem a postupitelem. Smlouva
obsahuje veskeré podminky ohledné postoupeni pohledavek jako je napt. lhiita, vySe ¢i

postup pii nedodrZeni nékteré z podminek (Reziiakova, 2012).

Samotny proces spociva v tom, Ze faktoringova spolecnost zaplati postupiteli (podniku)
zalohu, ktera se obvykle pohybuje kolem 60 % - 80 %. Poté, co je pohledavka uhrazena
odbératelem, faktoringova spolecnost doplati zbylou ¢ast a dojde k vyrovnani sjednané
castky. Tento model je zaloZen na takovém principu, kdy lidé ptisp&ji, ziskaji podil v

podniku, vSichni investofi crowdfundingu pak utvofi jednu investorskou osobu, kterd se
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podili na chodu podniku (nikoliv kazdy jedinec ktery pfispéje), jednd se o investorsky
model (Reziiakova, 2012).

1.3 Dlouhodobé financovani

U dlouhodobého financovani je ¢asové vymezeni od 1 roku. Dlouhodobé financovani Ize

rozdélit z hlediska zdrojii na interni a externi (Cizinska, 2018).

1.3.1 Interni zdroje

Interni zdroje, znamé pod pojmem samofinancovani, jsou zdroje, které podnik ziské vlastni

¢innosti.

Nerozdéleny zisk

Jedna se o kladny vysledek hospodateni z minulych let. V tomto piipadé se jedna o
zdanénou castku zisku, jez nebyla vyuzita v bézném rozdelovani, jako je naptiklad vyplata

podild vlastnikiim. Vyuziti této ¢astky ma velké spektrum moznosti (Cizinsk4, 2018).

Rezervy

Dalsim internim zdrojem jsou rezervy. Jedna se zdroje, které jsou vytvareny za jistym
ucelem. Rezervy slouzi k uhrazeni budoucich zavazki ¢i vydaji. Jedna se o jediny interni
zdroj, ktery je zaroven cizim zdrojem. Ulelem pro vytvaieni rezerv muze byt naptiklad

rezerva na garan¢ni opravy (Cizinska, 2018).

Odpisy

Dalsim, velmi dtlezitym internim zdrojem, jsou odpisy. Jedna se o tzv. opotiebeni
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, které sniZzi jeho hodnotu.
Cizinska (2018, s. 137) hodnoti odpisy jako vyznamny interni zdroj financovani ,, Odpisy
predstavuji cast vstupni ceny dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, kterd je po

dobu jeho Zivotnosti prendsena do provoznich nakladii podniku. Jsou vsak vydajove

17



neucinnou polozkou. Hodnota odpisii je prendsena do ceny produkce (vyrobkii, sluzeb),
kterou plati zakaznici. Podnik je tak ziskava zpet inkasem trzeb. Odpisy jsou proto soucasti
penéznich prijmii v cash flow. ,, Jednd se o velmi stabilni zdroj a je nejCastéji vyuzit
k obnové dlouhodobého majetku. Odpisy se d€li na ucetni, které slouzi pro zobrazeni
skute¢ného stavu opotfebeni a odpisy danové, které upravuji zéklad dané z pfijmi a

ovlivituji zdanéni vysledku hospodateni (Cizinska, 2018).

1.3.2 Externi zdroje

Externi zdroje jsou zdroje, které nejsou ziskané na zaklad€ vlastni ¢innosti.

Venture kapital a private equity

V tomto ptipadé jsou investofi vétiteli, ktefi maji podobu bank, fondt ¢i pojistoven.
Vétitele investuji kapital v podobé rizikovych fondl, které jsou soucasti zakladniho
kapitalu. Casova zainteresovanost rizikového kapitalu v podniku se pohybuje mezi 3-7
lety. Investofi se podili na rozhodovani podniku, avsak do chodu podniku nijak nezasahuji.
Jedna se o rizikovou investici. Pokud je projekt neuspeésny, investor vlozeny kapital ztraci.
V piipadé usp&$nosti mize ziskat nékolikanasobnou &astku vlozeného kapitalu (Cizinska,

2018).

Business angels

Obdobnou formou jako venture kapitdl jsou Business angels. Jednd se o soukromé osoby,
které investuji do potencialné Uspé$nych ¢i novych spolecnosti. JelikoZ se €asto jednd o
soukromé osoby, které maji v oboru praxi, angazuji se i v poradenstvi ¢i ¢astecném chodu

firmy, kde vyuziji své znalosti a dovednosti (Cizinské, 2018).

18



Projektové financovani

Projektové financovani je oddé€leny zpiisob financovani, ktery je pokazdé spojen
s konkrétnim projektem, a ten je vétSinou finan¢né velmi naro¢ny. Specifickym znakem je
uplné oddéleni projektu od veskerych podnikovych ¢innosti a je zfizena tzv. projektova

spole¢nost. Véfitel nenese riziko projektu (Cizinska, 2018).

Public Private Partnership

Jedna se o projektové financovani, na némz se podili vefejny a soukromy sektor. Vetejny
sektor stoji na strané poptavky a soukromy sektor realizuje, piipadné provozuje, poptavany

produkt (Cizinsk4, 2018).

Forfaiting

Forfaiting je podobny faktoringu. Rozdilem je, ze u forfaitingu se postupuji sttedné¢dobé a
dlouhodobé pohledavky. Postoupeni pohledavek je jednotlivé, zatimco u faktoringu se
jedna o ramcové smlouvy. U forfaitingu nese pIné riziko forfaitér. Forfaiting je nejcastéji

vyuzivan u zahrani¢niho platebniho styku (Cizinska, 2012).

Emise cennych papira

Dalsi, aviak ne piili§ vyuzivanou, formou financovani v CR je emise cenny papirt. Jedna
se o to, zZe investofi odkoupi od podniku, ktery v tomto piipad€ nese roli emitenta, akcie ¢i
dluhopisy, které pozdéji zhodnoti. Pokud emisi cennych papirii zajiSt'uje sama firma, jedna

se o vlastni emisi a pokud emisi zajist'uji prostfednici, jedna se o cizi emisi (Rejnus, 2016).

Pokud se jedna o ndkup akcii, investofi jsou zaroven ¢asteCnymi vlastniky podniku. Akcie
se déli na akcie kmenové a prioritni. Prioritni akcie, na rozdil od kmenovych akeii,

umoziuji prednostni vyplatu dividendy a podilu na likvida¢nim zustatku. (Rejnus, 2016).
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DalSimi cennymi papiry jsou dluhopisy. V tomto piipad¢ je investor vroli véfitele.
Dluhopisy jsou cennym papirem, ktery urcuje splaceni urcité castky emitentem

k sjednanému datu (Rejnus, 2016).

Jako u akcii, je i n€kolik druhti dluhopist, které lze vyménit za jiné, nesou nazev
vyménitelné dluhopisy. U soukromych emisi dluhopist je véfitelem skupina investora
(Rejnus, 2016).
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2 Financ¢ni leasing

Valouch (2012) uvadi dva zakladni druhy leasingu, a to leasing finan¢ni a operativni.
Hlavnim rozdilem, mezi témito druhy, je zména vlastnictvi po uplynuti sjednané doby.
V piipadé finan¢niho leasingu se vlastnikem stdva najemce. U operativniho leasingu
zustava vlastnikem pronajimatel. Valouch také vnima rozdil u sjednané doby. U finan¢niho
leasingu je sjednana doba, ve vétSin€ ptipadt, dlouhodobéjsiho charakteru. U operativniho

leasingu tomu tak nebyva.

Pojem finanéni leasing je definovan jako prondjem ¢i najem majetku za uréitou
pravidelnou splatku. Piesnou definici uvadi zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu
§21 d, ktera zni: ,,Financnim leasingem se pro ucely dani z prijmii rozumi prenechdni

I3

hmotného majetku viastnikem k uziti uZivateli za uplatu. *

Vlastnik majetku, ktery je poskytovatelem leasingu, pfenecha uzivateli, neboli pfijemci
leasingu, majetek k uzivani za uplatu. Aby se skute¢né jednalo o finan¢ni leasing, musi byt
splnény podminky, které jsou upraveny zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijma §21 d;
Po uplynuti sjednané doby, musi byt vlastnické pravo pievedeno na uzivatele.
Dalsi podminkou, kterd se vztahuje ke konci sjednané doby, je, Ze kupni cena nesmi byt
vysSi nez cena zistatkovd. Na uzivatele musi byt prevedeno uzivaci pravo predmétu,
véetné povinnosti a rizik spojenych s jeho uzivanim. Déle je stanovena minimalni doba
finan¢niho leasingu, ktera je upravena zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi §30. O
finan¢ni leasing se nejedna, v piipadé, Ze dojde k poruSeni nékteré podminky, uvedené v

zakoné €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmt §21 d.

Diulezitym ukazatelem u finan¢niho leasingu je leasingovy koeficient, ktery porovnava
finan¢ni vyhodnost leasingovych nabidek. Jedna se o pomér mezi celkovou cenou leasingu

a porizovaci cenou predmétu leasingu. (Valouch, 2012).
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2.1 Uletni pojeti finanéniho leasingu

Z pohledu poskytovatele se u leasingovych splatek jedna o pohledavku a vynosy, které
jsou Casové rozliSitelné. Poskytovatel vykazuje pfedmét finan¢niho leasingu v aktivech a
odpisuje ho. Uzivatel je v Gcéetnictvi nucen dodrzovat ¢asové rozliSeni. Pokud je uplata
hrazena dfive, vyuzije se ucet Naklady ptistich obdobi. Pokud je uplata hrazena pozdéji,
jednd se o ucet Vydaje ptistich obdobi. K t€émto ucetnim operacim dochazi zejména pti
upravach leasingovych smluv. Néklady, spojené s predmétem leasingu, se nejcastéji uctuji

do skupiny 51 (Pelc, Pelech, 2014).

Po uplynuti sjednané doby leasingu se stava uzivatel vlastnikem. Pokud se jedna o
bezuplatné potizeni (kupni cena je nulova) je pfedmét zafazen do obchodniho majetku a
korelovan na ucet opravek, ocenéni je v podobé reprodukcni ceny. Pokud je kupni cena
vys$$i nez nula, avSak nesmi byt vyssi nez ztstatkova cena, bude majetek zauctovan bud’
Vv podobé dlouhodobého hmotného majetku, nebo jako drobny hmotny majetek, ktery je

nej¢astéji odepsan s protii¢tem spotieba materialu (Pelc, Pelech, 2014).

2.2 Danova uznatelnost leasingovych splatek

Jedna z hlavnich vyhod finanéniho leasingu je danova uznatelnost uplat z pohledu
uzivatele. Danova uznatelnost uplaty je doprovazena striktnimi podminkami, uvedenymi

v zakoné €. 586/1992 Sb., o danich z piijmt §21 d:

- Po ukonceni sjednané doby musi byt vlastnicka prava pfedmétu leasingu pievedena

na uzivatele,
- po uplynuti sjednané doby nesmi byt kupni cena vyssi nez cena zlstatkova,
- prava a povinnosti uzivatele, kterd jsou stvrzena v leasingové smlouve,

- minimalni doba finan¢niho leasingu, zacatek této doby se vyméfuje ode dne, kdy

byl pfedmét prenechan vlastnikem k uZzivani.
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2.3 Leasingova smlouva

Pravni vztah, mezi vlastnikem a uzivatelem, je stvrzen leasingovou smlouvou.
V leasingové smlouvé jsou uvedeny smluvni strany, jimiz jsou ptijemce leasingu (uzivatel)
a poskytovatel leasingu (vlastnik). U obou ucastnikii musi byt uvedeny identifikacni udaje.
Pokud se jedna o pravnickou osobu, je nutné uvést nazev, sidlo, IC a DIC. Pokud se jedna
0 fyzickou osobu, je nutné uvést jméno, piijmeni, bydlisté, datum a misto narozeni, rodné
Cislo, ¢islo obCanského prikazu. V piipadé, ze ve finanénim leasingu vystupuje i tfeti
strana, jako je napf. dodavatel nebo banka zastupujici uzivatele, musi byt v leasingové

smlouvé taktéz uvedena.

Dal$im nutnym bodem v leasingové smlouvé je pfedmét. Predmét specifikuje prenechany
hmotny majetek k uzivani. Pokud je pfedmétem napf. automobil, obsahuje udaje jako je

typ a znacka automobilu, informace o motoru, pocet kW atd.

Dalsi casti leasingové smlouvy jsou parametry leasingu, kde jsou uvedeny informace o
umisténi predmétu, dob¢ leasingu, poctu leasingovych splatek, méné, sazbé financovani,

pofizovaci cen¢ s/bez DPH, vysi splatky.

Ostatnimi body smlouvy mohou byt zajisténi, pojisténi a ptipadna zavéreCna a ostatni
ustanoveni. Leasingovd smlouva je zakonfena uvedenim data, mista a podpisu vSech

smluvnich stran (Valouch, 2012).

Splatkovy kalendar

U splatkového kalendafe je nutné uvést smluvni strany, tj. uZivatele, vlastnika a jejich
identifika¢ni udaje. DalSimi naleZitostmi tohoto dokladu jsou pfedmét leasingu a informace
o zpusobu platby — ¢islo bankovniho uctu, variabilni/konstantni ¢i specificky symbol.
Splatkovy kalendat je nejcastéji formou tabulky, kterd specifikuje jednotlivé splatky.
Zahlavi tabulek obsahuje: potadi splatek, datum splatnosti, zdklad pro DPH, sazbu, DPH,

pojistné, celkovou vysi splatky. Splatkovy kalendar je uzavien datem vystaveni, mistem a
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podpisem. U finan¢niho leasingu je diilezitym pojmem akontace. Jedna se o prvni splatku,
n¢kdy nazyvanou jako splatku nulovou. Splatka je zpravidla vyssi nez ostatni splatky,
avSak nékteré finan¢ni instituce uvadi nulovou akontaci, kterda slouzi k atraktivnosti

nabidky pro potencionalni klienty (Valouch, 2012).

Protokol o predani predmétu leasingu

U ptedavaciho protokolu je nutné, stejn¢ tak jako u piedchozich dokumentt, uvést smluvni
strany a jejich pfislusné tdaje. Déle je nutné uvést specifické tidaje pfedmétu leasingu.
Uzivatel stvrzuje timto protokolem stav daného predmétu leasingu. Pokud uzivatel zjisti
né¢jaké vady ¢i nesrovnalosti tykajici se pfedmétu leasingu, musi byt zapsany do protokolu
o predani pfedmétu leasingu pred jeho podepsanim. Pokud tak neni u¢inéno, nese za né
pravni odpovédnost uzivatel. Protokol o pfedani predmétu leasingu je stvrzeny mistem,

datem ptedani a pfevzeti a podpisy smluvnich stran (Valouch, 2012)

2.4 Situace na leasingovém trhu v Ceské republice

Soudasna situace na leasingovém trhu v Ceské republice byla vroce 2020 negativné
ovlivnéna pandemii nemoci COVID - 19. Leasingovy trh je uzce spjaty se

zménou makroekonomickych ukazatelt.

2.4.1 Ceskeé leasingové a finan¢ni asociace

Ceska leasingova a financni asociace (dale jen CLFA) byla pivodné zaloZena jako
zajmove sdruzeni. Pak se vSak dale rozSifovala plisobnost a nyni se jedné o asociaci, ktera
sdruzuje spole€nosti, které se zabyvaji leasingovymi operacemi, spotiebitelskym tveérem,

splatkovymi prodeji a dalsimi nebankovnimi produkty (CLFA, 2021).
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Hlavnim tkolem této asociace je podileni se na piipravé legislativy spojené s operacemi,
kterymi se sdruzené spoleCnosti zabyvaji. Dalsi dalezitou ¢innosti je analyza problému
a ekonomiky v CR. CLFA je ¢lenem LEASEEUROPE, EUROFINAS a EUF (CLFA,
2021).

CLFA sjednocuje 44 ¢lenskych spole¢nosti, mezi nejznaméjsi patii: COFIDIS,s.r.0.,
CSOB Leasing, a.s., Home Credit, a.s., Mercedes-Benz Financial Services Ceska
republika, s.r.o., MONETA Leasing, s.r.o., Provident Financial s.r.o., Raiffesen — leasing,
s.r.0., Toyota Financial Services Czech s.r.o., UniCredit Leasing CZ, a.s. a mnoh¢ dals$i

(CLFA, 2021).

Na Obrazkul jsou zndzornény procentualni podily komodit movitych véci, které byly
vroce 2020 predmétem leasingti ¢lent CLFA. Nejrozsitendjsi komoditou leasingu
movitych véci jsou automobily, které tvoii témef polovinu zaméieni leasingu movitych
véci. Naopak nejmensi podil pfedmétt leasingu tvoii IT, kancelafska a komunikacéni
technika, motocykly, autobusy, trolejbusy, tyto komodity netvoti dohromady ani 5 %

z celkového podilu leasingu movitych véci (CLFA, 2021).
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Zaméfeni leasingu movitych véci élend CLFA v roce 2020 podle
komodit

0,1%

56% 0.1%

® 1.0sobni automobily - 46,3 %
m 2. motocykly - 0,1 %
3. uzitkové automobily - 5,6 %
m 4. nakladni automobily - 22,2 %
m 5. autobusy, trolejbusy - 0,8 %
m 6. lodé, letadla, vagony, lokomotivy - 2,4 %
O7. IT, kancelarska a komunikacni technika - 2,0 %
m 8. stroje a zafizeni - 20,5 %
m 9. ostatni komodity - 0,1 %

Obrazek 1 Zaméveni leasingu movitych véci clenii CLFA v roce 2020 podle komodit

Zdroj: Ceské leasingové a finanéni asociace (2020)

v

Ceska leasingova a finanéni asociace uvadi, za pfi¢iny poklesu poptavky po finanénich
produktech, omezeni dodavatelskych a odbératelsky fetézct, pokles spotieby domacnosti,
&i pokles prodeje dopravnich prostfedki. CLFA uvadi, ve své zpravé k roku 2020, zmény
Ceské ekonomiky nebankovniho financovani. Pokles HDP, omezenou investi¢ni aktivitu,
kterd zaznamenala pokles 0 11 %, prodej dopravnich prostiedki, ktery klesl az o 18,8 %,
prumérnou roc¢ni inflaci, ktera ¢inila 3,2 %. Dal$i zna¢ny problém, tykajici se v pandemie
Covid — 19, byl neakceptovani poptavky z divody znaénych rizik a uplatnéni
obezfetnostnich kritérii. Pokles, u podnikatelského financovani, byl v roce 2020 vyssi, nez

u spotiebitelského financovani (CLFA, 2021).

V roce 2020 financovana &astka &lenskych spole¢nosti CLFA ¢inila 130,9 mld. K&,

U podnikatelskych subjektt se jednalo o 107,8 mld. K¢, u financovani zbozi a sluzeb pro
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domacnosti ¢astka cCinila 23,1 mld. K¢ Celkovy meziro¢ni pokles, poskytnutych
financovanych c¢astek, ¢inil 16,9 %. U leasingu movitych investic byl meziro¢ni pokles o
33,9%, rozdil mezi rokem 2019 a 2020 se vycislil na 14,96 mld. K¢ Pocet smluv o
finanénim leasingu klesl o 42,1 %. U leasingu nemovitych véci se jednalo o meziro¢ni
pokles o 27,8%. Vyvoj leasingovych obchodd od roku 1991 ukazuje obrazek 2.
Leasingové obchody zaméfené na nemovity majetek se od roku 2009 do roku 2015
pohybovaly v rozmezi 2,1 a 3 mld. K¢ ro¢né. Od roku 2016 leasingové obchody zaméfené
na nemovity majetek maji klesajici tendenci. U movitého majetku se jednalo o rist v letech
2013 — 2017, od tohoto roku, stejn¢ tak, jako u nemovitého majetku, zacali leasingové

obchody klesat. (CLFA, 2021).

Vyvoj leasingovych obchodi élend Ceské leasingové a finanéni
asociace (v mld. Kc)

140
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® Nemovitosti ® Movitosti

Obrizek 2 Vyvoj leasingovych obchodii ¢lenii Ceské leasingové a financni asociace

Zdroj: Ceska leasingova a finanéni asociace (2019)
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3 Bankovni uvéry

Steker a Otrusinova (s 184, 2013) klasifikuji bankovni avér jako: , vztah mezi iucetni
Jjednotkou (dluznikem) a bankou (véritelem), ktery vznika na zakladé uzaviené smlouvy o
poskytnuti penéznich prostiedkit (smlouvou o uveru). Tyto pujcené prostredky spolecné

S urokem musi ucetni jednotka v predem stanovenou dobu uhradit zpét bance. *

Bankovni uvéry lze rozdélit z n€kolika hledisek. Muze se jednat o rozdéleni z casového
hlediska, na avéry kratkodobé, kde je doba splatnosti do 1 roku, stfednédobé, kde je doba
splatnosti 1 az 4 roky a dlouhodobé, kde je doba splatnosti nad 4 roky. Dale Ize rozdélit
penézni Gveéry, na: kontokorentni, spottebitelsky, eskontni a hypote¢ni. U penéznich avéri
skuteéné dochazi, k poskytnuti hotovostni & bezhotovostni formy penéz (Steker a

Otrusinova, 2013).

Kontokorentni avér

Kontokorentni uvér je spojen s béznym bankovnim tctem. Banka umozni klientovi Cerpat
ze svého bézného Uctu, i v piipadé, kdy na svém bézném bankovnim Gétu nema kladny
bankovni zlistatek. Vlivem Cerpani kontokorentniho tvéru se bankovni ziistatek na bézném
uctu klienta dostane do zapornych Cisel, tento stav se nazyva povoleny debet. S timto
typem uvéru jsou spojené poplatky, jako je napt.: poplatek za vedeni Uctu, poplatek za
piecerpani zustatku, poplatek za povoleni kontokorentu atd. Jednou z hlavnich podminek

schvaleni kontokorentniho uvéru, je prokazani pravidelnych piijmt (Rejnus, 2016).

Spotrebitelsky uvér

Jedna se o uvér, ktery je poskytovany fyzickym osobam. Spotiebitelsky uvér mize byt
ucelovy i neticelovy. V piipadé ucelovosti, je poskytnuta vyhodnéjsi urokova mira. Tento
uvér mize slouzit, nejen K potizeni spotiebniho zbozi a sluzeb, ale také k uhrazeni zavazki

fyzickych osob. Tento Gvér mé vyssi trokovou sazbu (Rejnus, 2016).
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Eskontni avér

Jednd se o kratkodoby uvér, ktery je poskytovany podnikatelskym subjektim. Banka
odkoupi sménku, pied lhitou jeji splatnosti. Sménka tedy ptedstavuje platebni nastroj,
mezi odbératelem, ktery se stdvd emitentem sménky a dodavatelem, ktery se stava
remitentem sménky. Hlavni vyhodou je nizka trokova sazba, neboli diskont sménky, ktery
predstavuje bankou odectenou ¢astku od nomindlni hodnoty sménky. Tento druh uvéru

neni v CR ptili§ vyuzivany. (Rejnus, 2016).

Hypoteéni Gvér

Jedna se o dlouhodoby uvér, ktery je zajistén zastavnim pravem k nemovitosti. Zastavni
pravo musi byt sepsano V katastru nemovitosti. VétSinou se jedna o ucelovy uvér.

V piipadé neucelovosti Givéru, se jedna o tzv. americkou hypotéku (Rejnus, 2016).

Kromé penéznich uvért, u kterych banky poskytuji penize v bezhotovostni ¢i hotovostni
podobé¢, existuji uveéry zavazkové a zavazky, u kterych banky poskytuji piislib, ¢i jejich

dobré jméno. Jedna se o akceptacni tvér, avalovy uvér a bankovni zaruku (Rejnus, 2016).

Akceptacni avér

Ne piili§ vyuzivanym uvérem, je uveér akceptacni. U tohoto uvéru banka akceptuje cizi
sménku neboli sménku svého klienta. Pokud nedojde k uhrazeni sménecného zavazku
klientem pted splatnosti, stava se ze zavazkového Gvéru uvér penézni. Za poskytnuti

akceptacniho uvéru ptipadé bance tzv. akceptacni provize (Rejnus, 2016).

Avalovy uvér

Tento typ Gvéru je znamy také jako rucitelsky uvér. Banka se stdvd sménecnym avalistou.
Banka je v roli ruditele, pokud klient neni schopen sménku proplatit, remitent vyzaduje

proplaceni po avalovi, ktery svym podpisem na sménce zvySuje divéryhodnost cenného
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papiru. Aval neni remitentem, vystavcem ani sméne¢nikem, je oznacovan jako tzv.

sménecny rukojmi. Z pravidla se podepisuje na licni stranu sménky (Rejnus, 2016).

Bankovni zaruka

Bankovni zaruka slouzi jako zajiStovaci instrument, ktery je stvrzen zarucni listinou.
Banka je v roli rucitele. Pokud klient banky, ktery je dluznikem, neni schopen splnit

sepsané zavazky, prenaseji se tyto povinnosti na banku (Rejnus, 2016).

r r

3.1 Podminky sjednani avéri

Mezi vieobecné podminky sjednani uvéru v CR patfi zletilost, ktera je dle zakona &.
89/2012 Sb., obcanského zidkoniku §30 nabyta dovrSenim 18. roku v€ku. Horni hranice
véku neni u vétSiny Ceskych bank limitovdna, avSak n€které banky uvadéji horni hranici
veéku, zejména pii hypotecnich uvérech, divodem je vyssi riziko nesplaceni Gvéru, pii
umrti ¢i dlouhodobé nemoci. Piikladem banky, kterd udava maximalni hranici véku, pro
sjednani Gvéru, je Hello bank. Dalsi vieobecnou podminkou je statni obéanstvi CR, mnoho
bank na ¢eském finanénim trhu uznava statni obZanstvi SR nebo klient musi mit v CR
alespon trvaly ¢i pfechodny pobyt. Vyjimkou byla napt. Union banka, ktera neuvadéla
ceskeé Ci slovenské statni obcanstvi, jako podminku pro sjednani avéru. Dalsi podminkou, u
které se nevyskytuji zadné vyjimky, je nemit zadny zdznam v registru dluzniki. Solus,
BRKI, NRKI jsou ptiklady z nékolika vyuZivanych registrii dluznikt na tizemi CR, aviak
nejvyuzivanéjSim registrem dluznikl je Centralni registr uvéra. Dalsi nedilnou podminkou
pro sjednani uv€ru, je potvrzeni trvalé vysi piijmi. Obecné jsou uznavany tyto typy

prijmu:

- pfijmy z podnikani

- pfijmy z prondjmu

- mzdy

- dichody: vdovsky, sirot¢i, starobni, invalidni
- vysluhové prispévky

- renty

- rodi¢ovské ptispévky, vyzivné na dité, odména péstouna
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U fyzickych oso je dostacujici doloZeni o vysi pfijml a potvrzeni o zaméstndni na dobu
neurcitou. Podnikatelské subjekty musi dolozit danové ptizndni. Banky maji urenou
minimalni vysi ptijmi. Konkrétni koeficienty se 1i$si dle podminek u jednotlivych bank.
Na zaklad¢ informaci, o piijmech a zdznami z registr dluznikd, bankovni instituce
vyhodnoti bonitu, jedna se o schopnost dostati zavazkim vic¢i dané instituci (vlastni

zpracovani).

3.2 Uvérova smlouva

Uvérova smlouva se fidi zdkonem &. 89/2012 Sb., oblansky zakonik §2395 az 2400.
Oproti staré pravni Gpravé zakona ¢. 513/1991Sb., Obchodniho zakoniku §497 byla
provedena zména v terminologii smluvnich stran, vétitel je nahrazen uvérujicim a dluznik
je nyni oznaCovan jako uvérovany. Obcansky zédkonik neurcuje konkrétni formu tvérove
smlouvy. Smlouvu lze uzavtit pisemné¢, smluvné ¢i konkludentné. S uvérovou smlouvou je
spjato vyhotoveni dluzniho upisu, ktery upravuje zdkon ¢. 89/2012 Sb., obcanského
zédkoniku § 1952. Mezi ndlezitosti smlouvy patii oznaeni smluvnich stran. Dal$imi
nalezitostmi, které jsou upraveny zdkonem ¢. 89/2012 Sb., obCanského zdkoniku § 2395

jsou:

- zavazek uvérujictho poskytnout na zadost uvérovaného v jeho prospéch penézni
prostiedky,
- urcCeni vySe pen¢znich prostiedku, které maji byt poskytnuty,

- zavazek uvérovaného poskytnuté penézni prostredky vratit a zaplatit z nich tGroky.

U avérové smlouvy se jedna o konsensualni kontrakt, ktery znaci, Ze k uzavieni smlouvy
sta¢i souhlasné dohodnuti smluvnich stran, aniz by kK pfevodu penéznich prostiedku realné

doslo.

3.3 Uéetni pojeti bankovnich tivéri

U Uctovani bankovnich uvér se vyuzivaji ¢ty 231 — kratkodobé bankovni Gvéry, které

jsou vyuzivany pro bankovni Gvéry se splatnosti do 1 roku, pro bankovni uUvéry se
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splatnosti nad 1 rok se vyuziva ucet 461. U obou uctii se jednd o rozvahové, pasivni ucty

(Skalova a kolektiv, 2020).

Na téchto uctech, jsou sledovany kratkodobé a dlouhodobé uvéry, které jsou poskytovany
finanénimi institucemi. Strana ,,Ma dati“ sleduje splatky z poskytnutych Gvéra a strana
,Dal* sleduje poskytnuté bankovni tvéry. Na zacatku i na konci ti€etniho obdobi tyto ucty
vykazuji skute¢né zlstatky, které jsou doloZeny inventarizacnimi zapisy, k t€émto operacim
jsou vyuzivany ucty 701 — Pocatecni Ucet rozvazny a 702 — Konecny ucet rozvazny

(Skalova a kolektiv, 2020).

S ucetnimi operacemi, které jsou spojeny a bankovnimi uvéry, se setkavame s uctem
562 — Uroky. Urok je charakterizovan, jako cena za postoupeni kapitélu. Jedna se o ucet
nakladovy, ktery nemd na zacatku Ucetniho obdobi pocatecni stav, v pribéhu ucetniho
obdobi je na stran¢ ,Ma dati“ znazornén piedpis Urokl, na konci ucetniho obdobi je
provedena ucetni operace, u které je konecny zistatek z uctu 562, ze strany ma dati,
pieveden na stranu ,,Dal®, s proti utem 710 — Ucet zisk@ a ztrat na strané ,Ma datic.

V ucetnictvi se lze také setkat s vynosovymi uroky, které jsou sledovany na uctu 662 —

Uroky (Skalova a kolektiv, 2020).

Dalsi ucty, spjaté s Géetnimi operacemi, u bankovnich avéru jsou: 211 — Pokladna, 221 —

Bankovni ucet, 261 — Penize na cesté (Skalova a kolektiv, 2020).

3.4 Danova uznatelnost uroku

Z danového hlediska jsou uroky daniovym nékladem. Vyjimkou, kdy tomu tak neni, je
ptipad, ve kterém je uvér ucelovy a slouzi k financovani dlouhodobého majetku. Ugetni
jednotka zahrne turoky do pofizovaci ceny. Dafiova uznatelnost placenych uroku je
upravena zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi § 25. Mezi danové naklady ¢i
vynosy se fadi kursovy zisk €i ztrata, které se odvijeji od vySe mény. Kromé placenych

uroki, se mezi dailové uznatelné polozky fadi: smluvni pokuty, poplatky, uroky z prodleni,
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penale a poplatky, spojené s vyfizenim Gvéru. Danové uznatelné se stavaji, az po
zaplaceni, nikoliv po jejich predepsani. Mezi danové neuznatelné polozky patii Groky
z Gvéru, ktery byl vynalozen na potizeni dlouhodobého majetku a ti¢etni jednotkou zahrnut
do ceny pofizovaci. Uéetni jednotka jej musi postupné odpisovat. Datiové neuznatelnymi
jsou uroky z uvéru, ktery byl poskytnuty osobou, kterd je v ptibuzenském vztahu
k poskytovanému. Nebo uroky, které jsou piedepsany statni instituci, napt. finan¢nim

ufadem. (Rezndkova, 2012).

3.5 Situace na bankovnim trhu v Ceské republice

Bankovni sektor byl stejné, jako vétSina ostatnich sektorti, ovlivnén pandemii
COVID — 19. CBA uvadi, e &esky bankovni sektor je jeden z nejstabilngjsich v ramci EU,
toto tvrzeni je dolozené souhrnnou finanéni charakteristikou. CBA pfisuzuje zasluhy
bankam, které dodrzovaly doporuéeni CNB a trvale dodrzovaly komfortni uroveti kapitalu,
ktera (vroce 2020) byla posilena o nevyplacené dividendy. Dalsi zasluha je CBA
piisuzovana aktivni snaze podpory klienti, piedev§im v pfedchdazenim problémt
spojenymi s pandemii COVID — 19, jednalo se naptiklad o uvérové moratoria. Vzhledem
k pandemie COVID — 19, vznikly nové zaruéni programy COVID Plus a COVID III.
CBA piisuzuje zasluhy velkému konkurenénimu prostiedi bankovniho sektoru CR. Uvadi,
ze na ¢eském trhu ke konci roku 2020, disponovalo 49 subjekti s bankovni licenci,

struktura bankovniho sektoru vypadala koncem roku 2020 nasledovné:

- 4 velké banky

- 5 stiedné velkych bank

- 10 malych bank

- 25 pobocek zahrani¢nich bank

- 5 stavebnich spofitelen (CBA, 2021).

CBA uvadi, ke konci roku 2020, zvyseni celkové hodnoty aktiv bankovniho sektoru, téméf
0 5,5 %. Cisty zisk, za rok 2020, klesl o necelych 48 %. Objemu bankovnich vzrostl
0 4,2 %, coz dokazuji statistické udaje CNB, které jsou zndzornéné na obrazku 4 (CBA,
2021).
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3.5.1 Ceska bankovni asociace

Ceska bankovni asociace (dale jen CBA) se prezentuje, jako sdruzenim bank a stavebnich
spofitelen, které maji svou paisobnost na tzemi Ceské republiky. Hlavnim tkolem CBA, je
rozvoj &eského bankovniho sektoru. CBA se zapojuje do pifprav pravnich norem,
tykajicich se bankovnictvi a financi. Buduje a zlepSuje vztahy s vefejnosti CBA
spolupracuje s mezinarodnimi organizacemi. Je soucéasti Evropské bankovni federace,
Evropského ustavu pro penézni trhy atd. Nedilnou &asti projekti CBA, je prevence
finanéni a kybernetické kriminality. CBA také podporuje digitalizaci bankovnictvi. CBA
sdruzuje 37 ¢lenti, mezi nejznaméjsi patii: Air bank a. s., Banka CREDITAS a.s., Ceska
spofitelna a. s., Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka a. s., CSOB, Equa bank a. s.,
Fio banka, a. s., Hypotecni banka a. s., KB a. s., MONETA Money bank a. s., a mnohé
dalii (CBA, 2021).
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—— UKS Uvéry dlouhodobé - nad 5 let (K&)

Obrazek 3 Banky celkem — wuvery

Zdroj: Ceska narodni banka (2021)

Na Obrazku 4 je znazornén vyvoj Gveéri, osa x piedstavuje ¢asové hledisko a osa y vysi
poskytnutych Gvéri v K&. Graf zahrnuje dlouhodobé tivéry, které jsou znédzornény zelenou
kiivkou, tendence dlouhodobych tuvéri je v poslednich letech rostouci, coz se nelze tvrdit o
uvérech kratkodobych, které jsou znidzornéné svétle Cervenou kiivkou, od konce dubna
roku 2021 zacaly, po ptedchozim razantnim ristu, klesat. Sttednédobé tvéery, v podobé

oranzové kiivky stagnuji. Modrou kiivka ptedstavuje celkové uvéry.
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Klientskeé uvéry podle druhového hlediska (celkem) - CZK+CM
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Obrazek 4 Klientské uvery podle druhového hlediska

Zdroj: Ceska narodni banka (2021), upraveno autorem

Na obrazku 3 jsou vyobrazeny 2 kiivky, které znazoriuji Gvéry z hlediska druhu. Osa x
ptredstavuje ¢asové hledisko (v podobé let) a osa y vysi poskytnutych avérd (v mil. K¢).
Modré kfivka pfedstavuje spotfebni Givér, ktery ma tendenci mirné ristovou. Uvéry na

bydleni znazornéné ¢ervenou kiivkou razantné rostou.
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4 Komparace finan¢niho leasingu a bankovniho uvéru

Valouch (2012) rozdéluje komparaci bankovniho tvéru a leasingu do tii bodu:
Administrativni naro¢nost a pravo disponovani s majetkem, danové dopady a finan¢ni

naroc¢nost potizeni.

Administrativni naro¢nost a pravo disponovani s majetkem

Schvalovani bankovniho tvéru je administrativné naro¢néjsi, nez tomu byva u leasingu.
Kuzavieni leasingové smlouvy je zapotiebi dolozit potvrzeni, vysi piijmu fyzickych osob.
Pokud o leasing zada pravnicka osoba, je nutné dolozit ucetni zavérky (z predeslych let).
Dalsi nutnosti, pro schvaleni leasingu, je doloZeni rodinného stavu a piipadny souhlas
manzela ¢i manzelky. Mezi klady leasingu patii zvyhodnéné nabidky pojisténi. Leasingoveé
spole¢nosti béhem uzavirani leasingovych smluv, nabizeji mnohem vyhodnéjsi podminky.
Bankovni avér je ve vétSing piipadl administrativné naro¢néjsi. Hlavnim divodem je, ze
bankovni instituce poskytuji uvéry na ucely, které nejsou ve sjednané dobé jejim
majetkem. Finan¢ni instituce jsou nuceny pozadovat zajisténi a vhodného rucitele. Odlisné
je pravo disponovat s majetkem. U financovani majetku, bankovnim tvérem, dluznik stava
okamzité vlastnikem, ktery je opravnén volnym disponovanim. U finan¢niho leasingu se
najemce stane vlastnikem, az po uplynuti sjednané doby a splaceni leasingu. Do té doby je
vlastnikem leasingova spole¢nost. Najemce muze s majetkem disponovat, pouze po

udéleni souhlasu pronajimatelem. (Valouch, 2012)

Danové dopady

Dalsi faktor, ktery mize ovlivnit rozhodovani, jsou dafové dopady. Valouch (2012, s. 20)
ve své knize danové dopady shrnuje takto: ,, Z hlediska danovych dopadii leasingu a koupé
na uver plati, ze za podminek stanovenych ZDP je u leasingu danové uznatelnym ndakladem
(vvdajem) placené ndjemné, u uveru jsou to placené uroky. Také poplatky spojené s
uzavienim a vedenim uverovych uctii a leasingovych smluv jsou pri splneni podminek ZDP
danovym nakladem (vydajem). V pripadé porizeni majetku na uvér lze do danovych

nakladii (vwdajii) uplatiovat také danové odpisy. Tuto moznost ndjemce v pripadé leasingu
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az na néekteré vyjimky nema. Danové odpisovani ve vetsiné pripadii provadi pronajimatel.

Vice se této problematice vénovala kapitola 3.2 a kapitola 4.4.

Finanéni naro¢nost porizeni

DalSim diilezitym faktorem, pro rozhodovani je finan¢ni narocnost potizeni. Jednd se o
porovnani skuteénych penéznich tokd, které poplatnik zaplati, za cely sjednany pribéh.
Jednou z metod pro porovnani, forem financovani, je vypocet ¢isté vyhody leasingu (dale
jen CVL). Tato metoda je soucasti aplikované finanéni matematiky, pro kterou se vyuziva

VZOrec:

LSpx(1-t)+0,xt

~ — _ N
(VL =K = 2n= [1+ix(1-6)]"

1)

CVL = ¢ista vyhoda leasingu

K = kapitalovy vydaj

LSn = leasingové splatky v jednotlivych letech zivotnosti
t = dafiova sazba

On = danové odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti

N = jednotlivé roky Zivotnosti

N = doba Zivotnosti

1 =urokova mira upravena o vliv dan¢ z ptijmi

Vypocet CVL porovnava &istou soucasnou hodnotou (dale jen CSH) uvéru s Cistou

soucasnou hodnotou leasingovych splatek (Valouch, 2012).

Dalsi metoda vypoétu CVL je pomoci dluhovych sluzeb a dafiovych aspor. U této metody
se porovnavaji Cisté diskontované vydaje na leasing s Cistymi diskontovanymi vydaji na

bankovni uvér (Valouch, 2012).

U stanoveni CVL, pomoci dluhovych sluzeb a dafiovych Gspor, je vyuzity nasledujici
postup, ktery je rozdélen do dvou ¢asti. Vypoctu ¢istych diskontovanych vydaji na Gvér a

vypoétu &istych diskontovanych vydajii na leasing. K stanoveni CVL, pomoci dluhovych
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sluzeb a danovych uspor, je vyuzity vzorec 4, ktery je ureny k vypoctu anuity, neboli
konstantni splatky a vzorec 5, ktery stanovuje vysi oduroCitele, ¢ili tirokovou sazbu

upravenou o danovy §tit (Valouch, 2012).

_ ix(1+0)™
A=Ux (4)
i = urokova sazba x (1 — 0,19) (5)

Postup pro vypocet Cistych diskontovanych vydaji na avér:
1) Vypocet splatky tvéru a jeji rozklad na trok a imor

2) Vypocet vyse ro¢nich odpist dle zdkona o dani z pfijmi

3) Vypocet sumy daiiové uznatelnych naklada

4) Vypocet daniové uspory

5) Vypocet Cistych vydaji na Gvér

6) Vypocet cistych diskontovanych vydaji na avér

Postup vypocet Cistych diskontovanych vydaju na leasing:
1) Vypocet leasingove splatky.

2) Vypocet velikosti danove uznatelné leasingové splatky

3) Vypocet danové aspory

4) Vypocet Cistych vydaji na leasing

5) Vypocet Cistych diskontovanych vydajii na leasing

Mozné varianty vysledkii:
CVL < 0, ¢ili CSH leasingu je vétsi nez CSH bankovniho tvéru, bankovni Gvér je

vyhodné;jsi.

CVL > 0, ¢ili CSH leasingu je nizsi nez CSH bankovniho Givéru, finanéni leasing je

vyhodné;jsi.

CVL = 0, ¢ili CSH leasingu se rovna CSH bankovniho uvéru, ob& formy jsou stejné

vyhodné.
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5 Pripadova studie

Chranéna kavarna Holiday Cafe kupuje automobil na rozvoz svého zbozi. Kavarna si
vybrala na webovych strankach spole¢nosti Ford, automobil - Ford Transit Van, model:
290 Leader 77 kW/105, jehoz cena ¢inni 828 554 K¢&. Automobil je dle ZDP ¢. 586/1992
Sb. Zatazen do 2. Odpisové skupiny. Z pruzkumu ceského finanéniho trhu vznikly tyto

predbézné nabidky na Gcel nakupu tohoto typu automobilu:

Leasingova spole¢nost CSOB Leasing vytvofila nezavaznou nabidku (na svych webovych
strankach) na leasing v hodnoté 829 000 K¢ s dobou splatnosti 60 mésict a s celkovou
mesicni splatkou 17 527 K&, pro zjednoduseni, s celkovou ro¢ni splatkou ve vysi

210 324 K&. (17 527x12).

Moneta money bank na své webové strance nabizi podnikatelsky uvér na castku
829 000 K¢ splacen konstantni anuitou koncem roku a urokovou sazbou od 9,03 % p. a..
Doba splatnosti je 60 mésicti. Ukazatelé téchto nabidek jsou Cisté orientacni, nabidky se
upravuji dle konkrétnich kritérii danych finan¢nimi institucemi a konkrétni situaci

podniku. Sazba dan¢ z piijmt pravnickych osob je 19 %.

5.1 Stanoveni CVL pomoci vzorce

Pro porovnani, ktera z forem financovani bude pro podnik vyhodnéjsi, je pouzity vzorec 1,
ktery urcuje Cistou vyhodu leasingu. Aby bylo mozné vzorec 1 vyuzit, je zapotfebi urcit
ro¢ni vys$i odpist. Pro urceni linearniho neboli rovnomérného zptisobu odpisovani je vyuzit
vzorec 2, kde je ro¢ni vySe odpisu vypolte, tak Ze pocateéni cena (dale jen PC),
vynasobena odpisovou sazbou (odpisova sazba je pro prvni rok odpisovani odlisna od
ostatnich let), bude vydélena stem. Dle Zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu je
automobil zafazen do 2. odpisové skupiny s dobou odpisovani 5 let a s odpisovou sazbou

11 % v prvnim roce a s 22,25 % v dalSich letech.
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Linearni/Rovnomérné odpisovani

Odpisova sazba

0, = PCx > )

11
02021 = 828554 xm == 91 141

2225 _ 184 354

02022-2025 = 828554 X =

Linearni odpis v prvnim roce ¢ini 91 141 K¢ a v letech 2022 az 2025 ¢ini 184 354 K¢.

Pro degresivni neboli zrychleny zpusob odpisovani je vyuzit vzorec 3. V prvnim roce
odpisovani se vydéli vstupni cena s koeficientem (pro 2. odpisovou skupinu) pro prvni rok
odpisovani, ktery dle zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmt je 5. V dalSich letech se
dosazuje do vzorce 3, ktery je zlomkem a v jehoz Citateli je zdvojnasobena zlstatkova cena
(dale jen ZC) a ve jmenovateli koeficient (u odpisové skupiny 2 je to 6), od kterého je

odecten pocet odepsanych let. Pro piehlednost degresivnich odpist slouzi tabulka 1.

Degresivni/Zrychlené odpisovani

vstupni cena
Ol=——71—

P (3)

_2x2zC

K2-n (4)

On

Tabulka 1 Degresivni odpisy (Kc¢)

Rok Odpis (K¢&) ZC (K¢&)
2021 165711 662843
2022 265138 397705
2023 198853 198852
2024 132568 66284
2025 6684 0

Zdroj: vlastni zpracovani (2021)
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Po vypoctu ro¢nich odpist Ize dosadit konkrétni ¢iselné udaje do vzorce 1.

K =829 000
Ln=210324
t=0,19

i =0,0903 x (1-019)

Varianta s linearnimi odpisy

210324x(1-0.19)+91141x0.19  210324x(1—0.19)+184354x0.19
[140.0903%x(1-0.19)]* [140.0903x(1-0.19)]?

CVL =829 000 —

210324(1 — 0.19) + 184354x0.19 210324(1 — 0.19) + 184354x0.19
[1+ 0.0903x(1 — 0.19)]3 [1+ 0.0903x(1 — 0.19)]*

210324x(1—0.19) + 184354x0.19
[1+0.0903x(1 - 0.19)]°

=829 000 -174 887,4381 - 178 346,0383 - 166 190,3756 - 154 863,2154 —
- 144 308,0889 = + 10 404,8437

V piipad¢, kdy firma uplatiuje linedrni zptisob odpisovani, je vyhodné€jsi si jako formu

financovani zvolit finan¢ni leasing, protoze CVL > 0.

Varianta s degresivnimi odpisy

210324%(1-0.19)+165711x0.19 210324x(1-0.19)+265138x0.19

CVL= 829000 - [1+0.0903x(1-0.19)]1 [1+0.0903%(1-0.19)]?

210324(1-0.19)+198853x0.19 210324(1-0.19)+132568x0.19 210324x(1-0.19)+6684x0.19_
[140.0903x(1-0.19)]3 [140.0903x(1-0.19)]* [140.0903x(1-0.19)]°

=829 000 - 188 090,0588 - 191 674,0007 - 168 419,42207 - 147 444,3827 - 120 589,9986
=+ 12782,1385
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V piipadé, kdy firma uplatiiuje degresivni zptisob odpisovani je vyhodnéjsi si jako formu

financovani zvolit finan¢ni leasing, protoze CVL > 0.

CVL vysla u obou variant v kladnych &islech, a tak Ize doporuéit jako vyhodnéjsi formu
financovani, z hlediska finanéni narocnosti pofizeni, finan¢ni leasing. Vzhledem
k informacim, z teoretické ¢asti bakalaiské prace, lze piedpokladat, ze forma financovani
finanénim leasingem bude vyhodn&jsi i z hlediska administrativni naro¢nosti. CSOB také
nabizi k finan¢nimu leasingu vyhodné dopliikkové sluzby. Jako nevyhodu lze oznacit

omezené disponovani s automobilem béhem sjednané doby finan¢niho leasingu.

5.2 Stanoveni CVL pomoci dluhovych sluZeb a daiiovych tispor

Vypocet ¢istych diskontovanych vydaja na avér

K vypoctu splatky avéru, je vyuZzity vzorec 4, ktery urcuje anuitu neboli konstantni splatku.
U sestaveni umotovaciho planu je zapotiebi stanoveni uroku, ktery je vypocteny, jako
soucin urokového koeficientu a vysi dluhu na pocatku obdobi. Odectenim uroku od anuity
je stanoven tmor. Zbyvajici dluh je vypocteny, jako rozdil dluhu na pocatku obdobi a

umoru. K pfehlednosti umotovaciho planu slouzi tabulka 2.

0,0903x(1+0,0903)5
(1+0,0903)5-1

A =829000x =213 295,5733
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Tabulka 2 Sestaveni umorovaciho planu (K¢)

Rok E(!lé:i]tlzi Anuita Urok Umor Zbyvajici
obdobi (K&) (K<) (K¢) (K¢) dluh (K¢)
1. 829 000 213 295,5733 74 858,7 138 436,8733 | 690 563,1267
2. | 690563,1267 | 213 295,5733 | 62 357,85034 | 150 937,723 | 539 625,4037
3. | 539625,4037 | 213 295,5733 | 48 728,17395 | 164 567,3994 | 375 058,0043
4. | 375058,0043 | 213 295,5733 | 33867,73779 | 179 427,8355 | 195 630,1688
5. | 195630,1688 | 213 295,5733 | 17 665,40424 | 195 630,1688 0
)y - 1066 477,867 | 237 477,8663 829 000 -

Zdroj: vlastni zpracovani (2021)

Roc¢ni vySe odpistt je zndma z ptedchozi kapitoly. Danové uznatelné ndklady jsou
stanoveny, jako soucet urokli a ro¢nich odpist (v tabulce 3 jsou zndzornény linedrni
odpisy). Danova uspora je vypoctena, jako soucin danoveé uznatelnych nakladt a sazby

dané z ptijmi pravnickych osob.

Tabulka 3 Wypocet darnové uspory — linedrni odpisy (Ké)

Rok Urok (K&) | Odpis (K¢) 22?{1;153%2‘;6 Daﬁo(végsf’om
1. 74 858,7 91 141 165 999.7 31 539,943
2 62357,85034 | 184354 246711,8503 | 46 875,25156
3 4872817395 | 184354 233082,174 44 285,61305
4. 33867,73779 | 184354 2182217378 | 41462,13018
5. 17 66540424 | 184 354 2020194042 | 38383,68681
> 2374778663 | 828557 1066 034,866 | 202 546,6246

Zdroj: vlastni zpracovani (2021)
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Cist¢ diskontované vydaje jsou vypocteny pomoci diskontovani, jednd se o nasobeni

odurocitelem, ktery je vypoéteny podle vzorce 5. Pro piehlednost slouzi tabulka 4.

i= 0,0903x(1-0,19)= 0,073143

Tabulka 4 Vypocet cistych diskontovanych vydajiit na uver - linearni odpisy (Kc)

Splitka Gvéru | Dafiova uspora Cisté vydaje Cisté diskont.
Rok y y ANy vydaje na avér
(K¢) (K<) na uveér (K<) .
(KS)
1. 213 295,5733 31 539,943 181 755,6303 169 367,5776
2. 213 295,5733 46 875,25156 166 420,3217 144 507,758
3. 213 295,5733 44 285,61305 169 009,9603 136 753,8332
4. 213 295,5733 41 462,13018 171 833,4431 129 561,8988
5. 213 295,5733 38 383,68681 174 911,8865 122 894.1864
2 1 066 477,867 202 546,6246 863 931,2419 703 085,254

Zdroj: vlastni zpracovani (2021)
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U degresivnich odpisi je pouzity stejny postup, pro prehlednost slouzi tabulky 5 a 6.

Tabulka 5 Vypocet dariové uspory — degresivni odpisy (Kc)

Dan. uznatelné

Danova tspora

Rok Urok (K&) Odpis (K¢&) niklady (Ke) (Ke)
1. 74 858,7 165 711 240 569,7 45 708,243
2. 62 357,85034 265 138 327 495,8503 62 224,21156
3. 48 728,17395 198 853 247 581,174 47 040,42305
4. 33 867,73779 132 568 166435,7378 31 622,79018
5. 17 665,40424 6 684 24349,40424 4 626,386806
)3 237 477,8663 768 954 1006 431,866 | 191 222,0546

Zdroj: vlastni zpracovani (2021)

Tabulka 6 Vypocet cistych diskontovanych vydajii na wivér - degresivni odpisy (K¢)

Splitka Gvéru | Dattové tispora | Cisté vydaje | ISt diskont.
Rok y . T x vydaje na Giveér
(K¢) (K¢) na avér (K<) y
(KS)

1. 213 295,5733 45 708,243 167 587,3303 156 164,9569
2. 213 295,5733 62 224,21156 151 071,3617 131 179,7955
3. 213 295,5733 47 040,42305 166 255,1503 134 524,7881
4. 213 295,5733 31 622,79018 181 672,7831 136 980,7315
5. 213 295,5733 4 626,386806 208 669,1865 146 612,2766
X 1066 477,867 191 222,0546 875 255,8119 705 462,5486

Zdroj: vlastni zpracovani (2021)

46




Vypocet Cistych diskontovanych vydaji na leasing

Leasingova splatka je znama z nabidky CSOB leasing. Datiova tspora je vypodtena, jako
souCin danové uznatelnych leasingovych splatek a koeficientu sazby dané z piijmu
pravnickych osob. Cisté vydaje na leasing, jsou rozdilem leasingovych splatek a dafiovych
tspor. Cisté diskontované vydaje na leasing jsou soudinem &istych vydajii na leasing

a odurocitele, ktery je vypocten pomoci vzorce 5. Pro ptehlednost slouzi tabulka 7.

i= 0,0849131x (1-0,19) = 0,0688

Tabulka 7 Vypocet cistych diskontovanych vydajii na leasing (K¢)

. Dafi.uznatelnd | Daiiova | Cisté vydaje | Cisté diskont.
Splatka , , . -
Rok leasingu (K&) leas. splatka uspora na leasing vydaje

gl (K&) (K&) (K&) na leas. (K¢)

1. 210 324 210 324 39961,56 | 170 362,44 | 159 395,9955
2. 210 324 210 324 39961,56 | 170 362,44 | 149 135,4748
3. 210 324 210 324 39961,56 | 170 362,44 | 139 535,4368
4. 210 324 210 324 39961,56 | 170 362,44 | 130 553,3653
5. 210 324 210 324 39961,56 | 170362,44 | 122 149,481
X 1 051 620 1 051 620 199 807,8 | 851812,2 | 700 769,7534

Zdroj: vlastni zpracovani (2021)
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CVL = Cisté diskontované vydaje na uvér - Cisté diskontované vydaje na leasing

CVL =703 085,254 - 700 769,7534 = + 2 315,5006

CVL vysla u prvni varianty (vyuziti linearnich odpist) vkladnych &islech, a tak lze
doporucit jako vyhodnéjsi formu financovani, z hlediska finan¢ni naroc¢nosti potizeni,

finan¢ni leasing.

CVL = 705 462,5486 - 700 769,7534 = +4 692,7952

CVL vysla u druhé varianty (vyuziti degresivnich odpisti) v kladnych ¢&islech, a tak lze
doporucit jako vyhodnéjsi formu financovani, z hlediska finan¢ni naroc¢nosti pofizeni,

finan¢ni leasing.
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Zavér

Bakalai'ska prace obsahuje komparaci finanéniho leasingu a bankovniho uvéru. Uvodni

cast bakalarské prace se zamétuje na kategorizaci forem financovani.

Dale se bakalaiska prace zaméfuje na finan¢ni leasing. V uvodu této Casti je uvedena
charakteristika leasingu, rozdé€leni a ucetni pojeti, na které navazuji danové aspekty.
Na finan¢ni leasing je nahlizené i z hlediska legislativy, ktera je doplnéna deskripci

leasingové smlouvy, splatkového kalendate ¢i protokolu o predani predmeétu.

Kromé finan¢niho leasingu se velkd Cast bakalafské prace vénuje bankovnimu uvéru.
V Gvodu jsou charakterizovany vlastnosti bankovniho uvéru, na které navazuje zakladni
rozdéleni. Dalsi ¢ast se vénuje sjednani podminek, které jsou doplnéné charakteristikou
uvérové smlouvy a prislusné legislativy. Podobné jako u finan¢niho leasingu, je na

bankovni uvér nahlizeno z ucetniho hlediska i danovych aspekti.

Zaveér teoretické cCasti obsahuje komparaci finan¢niho leasingu a bankovniho uvéru.
Komparace je rozdélena do ti#i hledisek; administrativni narocnosti a disponovani
s majetkem, danovych dopadl a financni naro¢nosti potizeni. U obou forem financovani
jsou uvedeny obecné vyhody a nevyhody. Tyto vyhody a nevyhody se lisi. Odlisnost je
podminéna konkrétni situaci podniku. Podnik by si mél, béhem rozhodovani, ur¢it vahu
kritérii. Nékdo upfednostiiuje snaz$i administrativni narocnost, nékdo preferuje nizsi
finan¢ni naro¢nost pofizeni. Je dulezité si uvédomit, ze kazda z forem financovani ma své
vyhody 1 nevyhody, proto je dilezité spravné urceni kritérii, na zdkladé& kterych probéhne

volba nejefektivnéjsi formy financovani.

Jeden ze zpisobl, ktery mlZe usnadnit rozhodovéni, je vyuziti aplikované finan¢ni
matematiky. V praktické ¢asti bakalaiské prace, je namodelovan ptiklad, ktery porovnava
finanéni narocnost pofizeni. K porovnani, je vyuZita metoda Cist¢ vyhody leasingu a
vypoctu Cistych diskontovanych vydaji. U ptipadové studie, jsou vyuzité linearni i
degresivni odpisy. U prvni metody, s vyuzitim linearnich odpisi, je ¢ista vyhoda leasingu

+ 10 404,8437 Kc¢. V pripadé vyuziti degresivnich odpist, ¢ini Cistd vyhoda leasingu
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+ 12782,1385 K¢. U vypoctu cistych diskontovanych vydaji, s vyuzitim linedrnich
odpist, je Cista vyhoda leasingu + 2 315,5006 K¢. Vyuzitim degresivnich odpist, je
vysledek ¢isté vyhody leasingu + 4 692,7952 K¢. Na zakladé téchto vysledku, Ize u obou

variant doporucit, jako vyhodné;jsi formu financovani, finan¢ni leasing.
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