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Souhrn

Piedmétem bakalaiské prace je vliv ekonomické Krize na finanéni trhy, jedna se o akciové

indexy a pro porovnani téz vyvoj vybranych komodit.

V tvodu prace jsou blize specifikovany pfi¢iny vzniku finanéni krize, jednotlivé druhy
ekonomickych krizi a jejich vyvoj. Nejvétsi pozornost je zde obracena k tivérové krizi
zr.2007.

Nasledn¢ jsou v praci predstaveny nékteré akciové indexy a komodity (zlato, ropa) a jejich
vzajemnd zavislost. Rozebrany jsou zde vyhody a nevyhody investic do jednotlivych
portfolii at’ jiz akciovych ¢i komoditnich a ptiblizena je téz psychologicka analyza
investora. Ta se tykéd zejména jeho rozhodovani o investicich v neptiznivych obdobich
krize.

Analyticka Cast je zaméfena na moznosti, jak by mél investor postupovat v ramci svych
investic, prave v nejistych obdobich, aby jeho obchody byly co nejvice ziskové. Porovnany
jsou pro tyto ucely dvé nejvyuzivangjsi investicni strategie na dvou akciovych indexech (

DAX, ktery zastupuje evropské fondy a Dow Jones za americké) a na zlaté jako komodité.
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Cil prace

Cilem teoretické casti bakalaiské prace je definovat pojmy souvisejic s ekonomickou krizi,
komoditami a akciovymi indexy. Teoreticka ¢ast se tak zabyva rozdilnosti obchodovani
akicii a komodit, jsou zde zohlednény jak klady jednotlivych obchodi, tak i jejich zapory.
Prakticka ¢ast se po té zaméfuje na moznosti obchodovani investora a jeho rozhodovani o
investicich v obdobi krize. Zhodnoceny a porovnany jsou zde dvé nejvyuzivanéjsi metody
obchodovani na dvou akciovych indexech a zlaté jako komodité. Cilem analytické ¢asti je
vybér optimalni investi¢ni varianty pro investora, aby i v obdobi krize byl stale schopen

dosahovat zisku ze svych obchodt.



Metodika prace

Zvolenou metodou pro literarni resersi je disledna analyza dostupné literatury a nasledna

syntéza zjisténych informaci.

V teoretické ¢asti prace je vychazeno z nékolika kniznich publikaci vztahujicich se
k problematice ekonomické krize a obchodovani na komoditnich a akciovych trzich.
Pouzito je téz n¢kolik grafti s konkrétnimi vyvoji vybranych fonda prostfednictvim

internetovych servera.

Uvod

Tématem bakalatské prace je vliv ekonomické krize na vyvoj vybranych komodit a
akciovych indext. Hlavnim cilem prace je nasledné porovnani jejich vyvoje v obdobi
ekonomické krize a psychologicka analyza, ktera je soucasti analyz slouzici k predikaci

budouciho vyvoje napt. akcii.. V ramci této analyzy bude zkoumano, kdy investor podléha

tzv. davovému efektu a kdy prestava véfit svym investicim.

V praci je dale zhodnoceno obchodovani na akciovych a komoditnich trzich prave
v obdobi zminénych krize, porovnano je zde tzv. pravidelné investovani s jednorazovou
investici. Cilem je tedy zjiSténi, zda i v tomto pro vétSinu vefejnosti nepfiznivém obdobi,

1ze obchodovéanim na trzich, at’ jiZ akciovych ¢i komoditnich, dosdhnout zisku.

V prvni kapitole jsou definovany zakladni pojmy souvisejici s ekonomickou krizi, jejimi
druhy a indikatory, které ptedchézi jejimu vzniku. Nejveétsi prostor je zde vénovan dluhové

krizi v roce 2007 jakoZto jedné z nejvétsich krizi poslednich let.

Druh4 a tieti kapitola se zabyva obchodovanim na komoditnich a akciovych trzich. Jsou
zde vysvétleny zékladni pojmy vztahujici se k dané problematice. Jako naptiklad futures
traiding v ramci komodit, akciové indexy nebo analyzy vyuzivané v ramci obchodovani
s akciemi k predikci jejich budouciho vyvoje, taktéz vyuzitelné i u obchodovani komodit.
V ramci téchto analyz bude v praci vénovana nejvetsi pozornost praveé psychologické
analyze. V praktické ¢asti prace je po té provedeno nékolik vypocti, které vedou

k porovnani pravidelného a jednorazového investovani za ekonomické krize a vyhodnost

jednotlivych strategii pro investora.



Vlastni prace

Jak jiz bylo uvedeno v tvodu, prace je zaméeiena na moznosti obchodovani na komoditnich
a akiciovych trzich v obdobi krize. Prakticka ¢ast prace je zamétena na dveé zakladni
investi¢ni strategie a to: strategie pravidelného investovani a strategie “kup a drz”. Pomoci
grafil, na kterych je viditelny prib¢h vybranych akciovych indexi (DAX a Dow Jones) a
komodity zlata, jsou zpracovany tabulky s bodovymi hodnotami, kterych indexy nabyvaly
v obdobi let 2007 -2011. Na zakladé téchto zjisténych hodnot je poté porovnana vyhodnost
obou uvadénych strategii. Vybrany byly zamérn¢ indexy DAX — jedné se o némecky
akciovy index, ktery mél reprezntovat Evropské akciové indexy a Dow Jones- jako jeden z
nejveétsich americkych indexii. V neposledni fadé pak zlato zastupujici komodity a to
zejména proto, ze se k nému v obdobi krize uchyluje stale vice investort jako k uchovatli

hodnot a taktéz u n¢ho hledaji ochranu pted inflaci. Jak je uvedno v zavéru prace, 1épe si v

pripad¢ akciovych indext vedla strategie pravidelného investovani

Zaveér

V bakalaiské praci na téma ,,Finan¢ni krize, jeji vyvoj a dopady na finan¢ni trhy* je
vénovana nejvetsi pozornost posledni dluhové krizi z roku 2007, kterd velmi vyrazné
ovlivnila vyvoj na finan¢nich trzich. Mnoho akcii ale 1 komodit zazilo razantni propady a

do soucasnosti se z uplynulé krize ,,vzpamatovavaji“. Krize tak ustédfila ,,ranu“ i mnoha

investorim, nékterym ovSem mohla i vyrazné pomoci k vys$§im ziskim.

Prace je tedy zaméfena na investovani zejména v obdobi krize, kdy mnoho investort
propada panice a iraciondlnimu chovani. Proto je zde zohlednéna 1 psychologicka analyza,
ktera byva v praxi uvadéna spiSe v pozadi za technologickou a fundamentalni analyzou.
Nicmén¢ obzvlasté v soucasné dobe¢ je financni trh ovliviiovan chovanim investort vice

nez kdykoliv dfive.

Diilezitou otazkou, na kterou byla v pritbehu prace hledana odpovéd’ tedy je, zda i v obdobi
krize ma smysl investovat a jakym zptsobem, zda je mozné dosahovat zisku a nepfijit o
investované prostiedky. V praktické ¢asti jsou tedy provedeny vypocty na jednéch z
nejvétsich akciovych indexti v obdobi krize 2007. Jedna se o indexy DAX ( ktery zde
zastupuje evropské akciové indexy) a Dow Jones ( americky akciovy index), dale pak pro
porovnani investice do zlata, které¢ je mnoha investory povazovano za uchovatele hodnoty

a pusobi jako ochrana pted inflaci. Za ekonomické krize mélo navic spiSe riistovou



tendenci na rozdil od zminénych indexi, které zazily vyrazné propady. V ramci investice
byly rozebrany dvé, investory nejvyuzivangjsi, strategie - a to strategie pravidelného
investovani a strategie Kup a drz. V uvahu bylo brano, ze investor za¢ina obchodovat
pravé na pocatku ekonomické krize v roce 2007 a akcie drzi do roku 2011.

U akciovych indexi dosahoval zisku investor obchodujici strategii pravidelného
investovani, kdyz hodnota akcii v pritb¢hu krize klesala nakupoval za stejnou cenu vyssi
pocet kust akcii, proto ho rozdil v hodnot¢ akcii na poc¢atku investovani a na jeho konci
vyraznéji nepoznamenal a byly vykdzany zisky. Naopak ke ztrat¢ by doslo jednorazovou
investici pravé z divodu rozdilné hodnoty nakoupenych akcii na zac¢atku krize 2007 a

v roce 2011, kdy by je investor prodaval se ztratou. Pokud by se tedy rozhodl pro variantu
»Kup a drz* musel by akcie drzet mnohem del$i dobu. V sou€asnosti neni jiz optimalni ani
Slety horizont pro tento druh investovani. Specifické bylo zlato, kde bylo dosaZeno zisku
V obou strategii. Zde si vedla 1épe strategie ,.kup a drz* a nebyly zde zohlednény poplatky
za vedeni investice. Zlato je ovSem také pouze komodita podléhajici propadim a vykyvim

nabidky a poptavky jako vSechny ostatni.

Pro ilustraci, kdy by dosahoval zisku zastance strategie ,.kup a drz* byl posunuta doba
pocatku investice na rok 2009, kdy akcie dosahovaly svého dna a tudiz by je investor
ovsem muselo by dojit k dobrému nacasovani trhu. Mnoho investort ovSsem nakupovalo jiZ
pted rokem 2008 kdy doslo k tzv. dvojitému dnu. Casovani trhu je tedy velmi naroéné a

mnohdy i neredlné.

Méné rizikové jsou tedy investice pravidelné, kdy investor neriskuje pfili§ vysoké Castky a

diverzifikuje své riziko. U obou strategii je ovSem nutné dodrzet ur¢itou dobu investice.
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