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Uvod

Finan¢ni analyza je jednim z diilezitych nastrojt, pro spravné a efektivni vedeni podniku.
Bez spravného finan¢niho fizeni, by podnik nebyl v dlouhodobém horizontu Zivotaschopny.
Financni analyza slouzi vrcholovému managementu podniku, investorim a jinym
zainteresovanym osobam odhalit finan¢ni stranku analyzovaného podniku. Mimo jiné dokaze
odhalit hrozici bankrot, zjistit, jak moc je podnik zadluzeny a zda se potencidlnim investorim
vyplati do podniku vlozit své penézni prostiedky, aby se jim jejich investice vratila.

Tato diplomova prace je zamétfena na finan¢ni analyzu podniku LASER-TECH, spol.
s r. 0. Cilem diplomové prace je zhodnoceni vyvoje finan¢ni situace zamétené na zadluzenost
vybraného strojirenského podniku a zaroven porovnani situace zadluzenosti tohoto podniku
s dal§imi vybranymi oborovymi podniky. Podnik LASER-TECH nabizi své CNC technologie
ke komplexnimu zpracovani plechi, ma dlouholetou tradici, sidlo podniku se nachazi
v Olomouci a ma stabilni pozici na trhu.

Tato diplomova prace je rozdélena na dvé hlavni ¢asti. Prvni ¢ast je teoretickd cast, ktera
se zamé&fuje na charakteristiku zakladnich pojmd, které se tykaji finan¢ni analyzy. Dale jsou
v této Casti prace popsany uzivatelé financni analyzy, jeji zdroje, cile a jednotlivé faze. V této
¢asti jsou také nastinény vybrané metody vypoctd finanéni analyzy, které jsou vyuzity
a aplikovany v praktické Casti prace. Jednd se o ukazatele stavové, tedy horizontalni
a vertikalni analyzu ucetnich vykazt. Dale je zde popsan rozdilovy ukazatel Cisty pracovni
kapital a pomérové ukazatele, kterymi jsou likvidita, rentabilita, aktivita a zadluZzenost. Dale
jsou zde rozebrany vybrané souhrnné indexy hodnoceni, tedy vybrané bonitni a bankrotni
modely. Vybranymi bankrotnimi modely jsou index INO5 a Taffleriv model a bonitnimi
modely jsou Kralickliv rychly test a Index bonity.

Druhé ¢ast prace je prakticka ¢ast, jejiz soucasti je 1 metodickd ¢ast prace. V metodické
¢asti je popsan cil prace, a dil¢i cile, prostiednictvim kterych bude naplnén hlavni cil prace.
Dale jsou zde stanoveny vyzkumné otazky a hypotézy, vyzkumny vzorek a postup pro
zhodnoceni financni situace vybrané¢ho podniku. Po této kapitole nasleduje popis vybraného
strojirenského podniku, tedy podniku LASER-TECH, spol. sr. 0. a struény popis vybranych
podnikd, se kterymi je porovnavana situace zadluzenosti. Cisté prakticka ¢ast je nazvéana jako
wFinancni analyza vybraného strojirenského podniku “, kde jsou vypoc€itani vybrani ukazatelé
a stanovené bankrotni a bonitni modely za pftislusné obdobi od roku 2015 do roku 2019.
Jednotlivé vypocty jsou shrnuty do prehlednych tabulek a vyjadieny graficky, pro lepsi

orientaci vyvoje ukazateli za jednotlivd obdobi. Vsechny vysledky jsou nasledné
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okomentovany a porovnany s doporu¢ovanymi hodnotami nebo oborovymi prameéry.
Vysledné hodnoty souhrnnych indexti hodnoceni jsou porovnany s kriteridlnimi tabulkami
a také okomentovany. Prace je zaméfena za porovnani zadluzenosti s dalSimi oborovymi
podniky, proto vSechny ukazatele zadluZenosti jsou vypoc€itiny za vSechny porovnavané
podniky za piislusna obdobi, jsou shrnuty do prehledné tabulky a vyjadieny graficky pro lepsi
piehlednost vyvoje v jednotlivych letech. VSechny ukazatel¢ zadluzenosti podniku LASER-
TECH jsou porovnany s ukazateli zadluZenosti vybranych podniki ze stejného odveétvi.
Posledni kapitola v praktické ¢asti této prace je ,,Zhodnoceni vyvoje finanéni situace
podniku L-T*, kde jsou shrnuty vSechny vysledky vybranych ukazatelti a modelti a porovnana
zadluzenost jednotlivych podnikt. Dale kapitola obsahuje nadvrhy na zlepSeni a optimalizaci

pro podnik LASER-TECH.
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1 Teoretické pojeti financni analyzy

V dne$nim svété dochédzi kneustalym zménam v ekonomickém prostiedi, jde
o turbulentni dobu, a proto je potfeba, aby organizace na tyto zmény reagovaly flexibilné.
Dlouhodoba existence a uspéch organizace se neobejde bez rozbora, hodnoceni a sledovani
finanéni situace. ! S tim souvisi také sdélovani informaci mezi jednotlivymi organizacemi. Je
mnoho zplsobi, jak podniky mohou o sob¢ tyto informace sdélovat. Rlizné zainteresované
osoby pozaduji rizné informace. Pro potteby rozhodovani o dalsim vyvoji podniku a o vyuziti
penéznich prostiedkli jsou dulezité financni informace. Tyto finan¢ni informace se pak
vyuzivaji pfi finanéni analyze, ktera se pak vyuziva pfi hodnoceni organizace.?

Definic pojmu finan¢ni analyza je vSude mnoho. Finan¢ni analyza je systematicky rozbor
ziskanych dat, ktera jsou obsazena zejména v ucetnich vykazech. Zahrnuje v sobé hodnoceni
minulosti, soucasnosti a pfedvida budoucnost organizace.?

Finan¢ni analyza tedy slouzi ke komplexnimu zhodnoceni finan¢ni situace podniku.
Odhaluje ndm, zda je podnik ziskovy, zda ma vhodnou kapitalovou strukturu, jestli vyuziva
efektivné aktiva, zda je likvidni a mnoho dalSich skutecnosti. Znalost finan¢ni situace
organizace pomaha manazeriim spravné rozhodovat, nejen pii ziskavani penéznich zdrojt, ale
také pfi stanoveni optimalni finan¢ni struktury, pii alokaci volnych finan¢nich prostredk, pti
poskytovani Gvérti a v neposledni fadé pfi rozdé€lovani zisku. Znalost finan¢ni situace je
dilezita ve vztahu k minulosti i k budoucnosti organizace. Kvalitni manazer musi mit
predstavu o rentabilité podniku, o primérné dob¢ splatnosti pohledavek, o pfidané hodnoté¢,
kterou vytvaieji jeho zaméstnanci a mnoho dal$ich faktort pro kvalitni vedeni.*

Finan¢ni analyza je velice dulezitd slozka pii finanénim fizeni, jelikoz poskytuje
informace o tom, co v jednotlivych oblastech organizace docilila, jaké se podatilo splnit
pfedpoklady a kde naopak doslo k situaci, kterou nikdo necekal. Finan¢ni analyza se provadi
z minulych dat, které uz zpétné nelze nijak ovlivnit, ale jejich vysledky slouzi pro vypocty
vybranych ukazateldi finan¢ni analyzy a pomoci téchto vysledkii je mozné 1épe prognézovat
a odhadovat budouci vyvoj a rozvoj podniku. Vysledky finanéni analyzy slouzi pro externi

1interni uzivatele. Finan¢ni analyza muze také slouzit pro uzivatele, ktefi jsou spjati

I Srov. RUCKOVA, P., Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 9.

2 Srov. G. T. Friedlob, L. L. F. Schleifer. Essential of financial analysis, s. 31.

3 Srov. RUCKOVA, P., Financni analyza, 6. aktualizované vyddni, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 9.

4 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni pritvodce

s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 17.
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s organizaci naptiklad hospodaisky, nebo finan¢né apod.’ Finanéni analyza je také dalezitym
zdrojem informaci pro vlastniky a investory.®

Manazeii pouzivaji vysledky finan¢ni analyzy pro kratkodobé i pro dlouhodobé financni
fizeni organizace. Finan¢ni analyza zahrnuje celou $kalu metod, které pfispivaji k riznym
rozhodovacim uloham. Nejen manazefi pouzivaji vysledky finan¢ni analyzy. Jako zdroj pro
rozhodovani ji vyuzivaji také investofi, obchodni partnefi, statni instituce, zahrani¢ni
instituce, auditofi, zaméstnanci, konkurenti, odborna vefejnost ¢i burzovni makléfi. Je velice
dilezité zvazit, pro koho je finan¢ni analyza zpracovavana, jelikoz kazdy preferuje jiné

informace (dale viz kapitola 1.4 této prace).’

1.1 Cile finanéni analyzy

Hlavnim cilem finan¢ni analyzy je pfipravit podklady pro rozhodovéani o dal$im
fungovani organizace. Existuje velice Uzk4 spojitost mezi Uc€etnictvim a rozhodovanim
o organizaci. Uetnictvi piedklada piesné hodnoty penéznich udaji. Aby mohla byt, data
z ucetnictvi spravné pouzita pro rozhodovani o finan¢nim zdravi organizace, musi byt
vytvofena z téchto dat finan¢ni analyza.® Aby byl naplnén hlavni cil finanéni analyzy, méla by
zahrnovat tyto nasledujici oblasti:

- rozpozndni silnych a slabych stranek,

- zhodnoceni kapitdilové a majetkové struktury,

- zhodnoceni struktury nakladu a vynosi,

- urceni financni situace pomoci pomérovych ukazateli,

- urceni finanéni situace pomoci bonitnich a bankrotnich modelii,

- odhaleni poruch a nedostatecné hodnoty ukazatelit,

- zobrazeni minulého hospodaieni organizace,

- PFiciny negativni nebo pozitivnich vyvoji,

- regervy v provozni a investi¢ni &innosti.’

5 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni pritvodce
s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 17.

6 Srov. HIGGINS, R. KOSKI, J., MITTON, T. Analysis for financial management, s. 3.

7 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni privodce
s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 17.

8 Srov. Tamtéz.

% Srov. Teorie finanéni analyzy. Findnalysis [online]. Plzefi, © 2000 - 2020 Atlantis PC s.r.o. [cit. 4.11.2020].

Dostupné z: http://www.finanalysis.cz/teorie-financni-analyzy.html
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K zékladnim cilim finan¢ni analyzy patii snaha o dosahovani finan¢ni stability, kterd se

déa hodnotit dle dvou kritérii:
- schopnost vytvaret zisk,
- zajisténi platebni schopnosti.

vystihuje podstatu podnikéni (kdokoli, kdo vstupuje do podnikani, tak do n& vstupuje
s myslenkou zhodnocovani penéz). Kritérium zajisténi platebni schopnosti organizace je sice
az na druhém misté, ale je velice dilezité si uvédomit, ze platebni schopnost organizace je
klicovd pro dalSi fungovani. Bez platebni schopnosti organizace nemuze fungovat
a nedostatecna platebni schopnost mize znamenat konec podnikatelské cinnosti. V praxi
nelze jednoznacné urcit, které z téchto kritérii mé mit prioritu z hlediska finan¢ni stability.
Predpoklada se, ze u malych a stfednich podnikd lze dosdhnout obou kritérii soucasné.
Pozaduje se totiz, aby organizace vytvaiela zisk, aniZ by byla ohrozena platebni schopnost.!?

Jak jsem jiz zminovala vyse, hlavnim cilem finan¢ni analyzy je poskytnuti komplexniho
obrazu soucasné¢ finan¢ni a ekonomické situace organizace a zaroven urCity vyhled do
budoucna. Zobrazuje, jaka je platebni schopnost organizace, tj. likvidita a solventnost —
schopnost podniku platit své zavazky v dobé jejich splatnosti, jakd je vynosnost neboli
rentabilita organizace, tj. schopnost podniku zajistit pfiméfeny zisk z pouzitého kapitalu, jaka
je hospodafskd a finan¢ni stabilita organizace neboli jeji schopnost zabezpecit finan¢ni
zavazky a dlouhodobé dosahovat vynosnosti. Zjisténi vySe uvedenych faktorli spliiuje
zakladni cil finan¢ni analyzy. Pfi hodnoceni organizace se vSak bude vaha jednotlivych

faktori 1i8i, zavisi totiz na konkrétnim cili finan¢ni analyzy a potfebach jejich uZivatelu. '!

1.2 Clenéni finanéni analyzy

Finan¢ni analyzu mtZeme clenit nékolika moznymi zpisoby. Obecné ji ale délime na
externi analyzu a interni analyzu. Interni finan¢ni analyza slouzi pro interni potieby
organizace. Uzivatelé této interni financni analyzy jsou finanéni manazefi, analytici nebo
naptiklad vlastnici organizace. Tato analyza je zdrojem informaci pro rozhodovani o cenach
vyrokli ¢i sluzeb, optimalni kapitadlové struktute, zjiSténi likvidity a rentability, nebo

o dividendové politice.!? Interni analyza je rozbor hospodateni podniku. Tento rozbor vychazi

10 Srov. RUCKOVA, P., Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 9-10.
I Srov. Teorie finanéni analyzy. FinAnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000 - 2020 Atlantis PC s.r.o.

[cit. 4.11.2020]. Dostupné z: http://www.finanalysis.cz/teorie-financni-analyzy.html
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z finanénich informaci, z informaci z vnitropodnikového tcetnictvi, ale také i ze statistickych,
planovanych a kontrolnich dat.!3

Externi finan¢ni analyza slouzi pro banky, investory, obchodni partnery, burzovni
makléfe, statni instituce, konkurencni podniky aj. Cilem externi analyzy je zjistit skutecnost,
zda je organizace solventni, jaky je investiéni potencial, jaka je rizikovost investice apod.'*

Externi finan¢ni analyza vychazi ze zvefejnénych ¢i jinak dostupnych finan¢nich informaci.!s

1.3 Faze financ¢ni analyzy

Obvyklym prvnim krokem finan¢ni analyzy je rozbor absolutnich ukazateld a jejich
zmén. Absolutni ukazatele jsou ukazatele trzeb, nakladd, zisku, aktiv atd. Zmény téchto
absolutnich ukazatelli sledujeme naptiklad meziro¢né. Dal§im krokem je rozbor struktury,
tzv. mezipodnikového srovnani. Zakladem financni analyzy je rozbor pomérovych ukazateli.
Finan¢ni analyza pro podnik LASER-TECH, spol. s r. 0. mé nésledujici kroky:

- analyza zdroji a dat (analyzované zdroje dat a informace jsou rozvaha, vykaz ziskt

a ztrat za od roku 2015 do roku 2019),

- analyza ¢asové rady (vybrana Casova fada je od roku 2015 do roku 2019),

- vypolty ukazatelii (soucasti vypoctd ukazatelli je analyza stavovych ukazateld,
analyza vybranych rozdilovych ukazateli a analyza vybranych pomérovych
ukazateli),

- analyza soustav ukazateli (jedna se o vypocet vybranych souhrnnych indext
hodnoceni, tj. bonitnich a bankrotnich modelt),

- hodnoceni ukazateli v ¢ase (grafické zobrazeni),

- srovnani vysledkii s doporu¢ovanymi hodnotami a odvétvovymi priméry,

- interpretace vysledki a navrh opatfeni.'®

12 Srov. Finanéni analyza podniku. Ekonomie, financni trhy a Excel on-line | Finance v praxi [online]. Copyright

© Finance v praxi 2017 [cit. 04.11.2020]. Dostupné z: https://www.financevpraxi.cz/podnikove-finance-

financni-analyza
13 Srov. RUZICKOVA, P., Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 17.

14 Srov. Finan¢ni analyza podniku. Ekonomie, financni trhy a Excel on-line | Finance v praxi [online]. Copyright
© Finance v praxi 2017 [cit. 04.11.2020]. Dostupné z: https://www.financevpraxi.cz/podnikove-finance-
financni-analyza

15 Srov. RUCKOVA, P., Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 17.

16 Srov. SYNEK, M., KISLINGEROVA, E. a kol., Podnikové ekonomika, 6. prepracované a doplnéné vydani, s.
286-287.
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V mezipodnikovém srovnani se hodnoti finan¢ni situace, produktivita prace nebo
naptiklad vykonnost jednotlivych organizaci ve stejném odvétvi. Organizace ve stejném
odvétvi, které maji urCity vyrobni obor, kdy vyrabéji stejny druh vyrobku nebo poskytuji
stejné sluzby, jedna se o konkurencni organizace. Pro toto mezipodnikové srovnavani se
pouzivaji statistické ukazatele. Z vysledkd této analyzy pak mohou organizace odvodit své
silné 1 slabé stranky a pokusit se posilit své postaveni na trhu. Takovéto srovnavani
s konkurenci je oznacovano jako benchmarking.!”

Pfi zpracovavani finan¢ni analyzy je dulezité, zda je zpracovavana externim ¢i internim
zpusobem. Na zdkladé toho se pak odliSuje i postup pii jejim zpracovani. Pii externim
zpracovani je dulezité zjistit informace o organizaci, pro kterou analyzu provadime, tedy
predmét ¢innosti podnikani organizace, jeji podnikovou strategii, velikost organizace a pocet
zamé&stnancl atd. Je potieba mit k dispozici vyro¢ni zpravy téchto organizaci, jelikoZ jsou
velmi kvalitnim zdrojem téchto informaci.

Dalsi postup pfi zpracovavani finan¢ni analyzy je shodny pro interni i externi formu. Jde
o analyzu odvétvi, ve kterém organizace pusobi. Pfi této analyze je vyznamné posouzeni
stavajici situace a budouci vyvoj odvétvi. Zdrojem informaci pro tuto analyzu o jednotlivych
odvétvich pramyslu je web Ministerstva primyslu a obchodu Ceské republiky. Na tomto
webu jsou pravidelné¢ vydavané informace pro potieby odborné vetejnosti. Ministerstvo
prumyslu a obchodu pak uzce spolupracuje se Statistickym ufadem a se Svazem prumyslu
a dopravy Ceské republiky. Cilem je poskytnout odborné informace o vyvoji a dosazenych
vysledcich v primyslu a prezentovat vysledky organizaci pasobici na tzemi Ceské
republiky.!®

Dal§im krokem je analyza uletnich vykazii organizace. Utetni vykazy, které
analyzujeme, jsou: rozvaha, vykaz ziskl a ztrat a ptehled o penéznich tocich. Porovnavame
jednotlivé polozky z vykazli se situaci u podobnych organizaci. Této analyze je dilezité
vénovat dostatek ¢asu, jelikoZ je velmi vyznamna pro dal$i postupy.!®

Nasledujicim krokem je zhodnoceni vSech slozek finan¢ni rovnovahy, a to: zadluZenosti,
likvidity, aktivity a rentability. Velmi dilezity je vybér vhodnych ukazatelii a porovnani

vyslednych hodnot v ¢ase se situaci v odvétvi nebo s vybranou konkurenéni organizaci.?”

17 Srov. SYNEK, M., KISLINGEROVA, E. a kol., Podnikovd ekonomika, 6. prepracované a doplnéné vydant,
s. 288.

18 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni
privodce s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 68.

19 Srov. Tamtéz, s. 69.
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Samotné vypocitani ukazatell ale pfi financni analyze nestaci. Je nutné posoudit hodnoty
ukazatelll z hlediska jejich vyvoje, zda se sledovany ukazatel zlepSuje ¢i zhorSuje, jelikoz
ukazatele nam podavaji obraz o finan¢ni situaci podniku a odrazi se ve finan¢nim zdravi
organizace. Nejcastéji porovnavame tyto faktory: €as, jinou organizaci v odvétvi, veli¢inu
danou normou nebo planem. Srovnani v ¢ase hodnoti trendy vyvoje hospodaieni organizace.
Na zdklad¢ tohoto srovnani lze piedpovédét budouci vyvoj financni situace organizace
v budoucnu a pfijmout rtizna opatieni, ktera ptispéji k dobrému finanénimu zdravi. Srovnéani
s jinymi organizacemi v odvétvi je nezbytnou soucasti odhadu budouciho vyvoje trhli
a konkuren¢niho prostfedi. Srovnani s normou ¢i pldnem je pak dilezité pro analyzu
odchylek, coz lze vyuzit k zhodnoceni a pfijeti opatieni pro budouci vyvoj organizace.?!

Poslednim krokem finanéni analyzy je zhodnoceni vysledkii jednotlivych ukazatelti
amodell a interpretace doporuceni a navrhii ke zlepSeni stdvajici situace a analyzované

organizace.?

Analyza zdroju, dat

. 4

Analyza casové rady

o

Vypocty ukazateli

o

Hodnoceni ukazateli v ¢ase (graficky)

L

Srovnani vysledkii s doporuc¢ovanymi hodnotami a
odvétvovymi primery

U

Interpretace vysledkii a navrh opatieni

Obrdazek ¢. 1: Postup financni analyzy?

20 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni
privodce s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 68.

21 Srov. Tamtéz, s. 69-70.

22 Srov. Tamtéz, s. 71.

23 Zpracovano na zékladé zdroje: SYNEK, M., KISLINGEROVA, E. a kol., Podnikovi ekonomika,
6. prepracované a doplnéné vydani, s. 286-287.
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1.4 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Financ¢ni analyza a jeji vysledky slouzi jeden pro interni potfeby podniku, ale také pro
externi uZzivatele, ktefi nejsou piimo soucasti podniku, ale jsou s nim spjati hospodaisky,
finan¢né ¢&i jinak.?*

e Investofi — jsou interni uzivatelé¢ financni analyzy. Jsou to subjekty, které do
podniku vkladaji svij kapitdl za ucelem jeho zhodnoceni. Investoii tedy
ocekavaji, ze se jim po urcité dobé vlozeny kapital vrati a zdroven ziskaji financni
prostfedky navic ve formé dividend ¢i podilii na zisku.

e ManaZeri — jsou interni uzivatelé finan¢ni analyzy a vyuzivaji informace, které
jsou dutlezit¢ pro dlouhodobé a operativni fizeni podniku. Znalost téchto
informaci jim pomaha spravné se rozhodovat a zaroven jim umoznuje pfijmout
pro pfisti obdobi spravny finanéni plan.

e Obchodni partneFi — jsou externi uzivatelé financni analyzy. Jednd se
o dodavatele a zdkazniky. Dodavatele zajima piedevsim schopnost podniku hradit
své zavazky. Zékazniky zajima finan¢ni situace dodavatele v dlouhodobém
obchodnim vztahu, potiebuji jistotu, Ze podnik je schopen dostat svym zavazklim
(dohodnutym dodévkam).

e Zaméstnanci — jsou interni uZzivatelé¢ finan¢ni analyzy a maji pfirozeny zajem
o0 to, aby podnik prosperoval a byl financné i hospodarné stabilni z diivodu jejich
stabilni zaméstnanosti a budouciho fungovani podniku.

¢ Banky a véritelé — jsou externi uzivatelé finan¢ni analyzy. Zajimaji se zejména
o finan¢ni stav podniku, aby mohli spravné rozhodnout o poskytnuti tvért.

e Stat a statni organy — jsou externi uzivatel¢ finan¢ni analyzy a zajimaji se
o financni a ucetni data podniku z divodu formulovani hospodaiské politiky

statu.?

24 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni
privodce s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 17.
25 Srov. Teorie finanéni analyzy. FinAnalysis [online]. Plzeii, Copyright © 2000 - 2020 Atlantis PC s.r.o.

[cit. 26.1.2021]. Dostupné z: http://www.finanalysis.cz/teorie-financni-analyzy.html
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1.5 Finan¢ni analyza a vybrani ukazatelé

Pfi realizaci finan¢ni analyzy je dilezité, aby zvolené¢ metody byly vybrany s ohledem na
Gi¢elnost, nakladnost a spolehlivost. Uelnost znamend, Zze musi odpovidat pfedem zadanému
cili. Nakladnost v tom smyslu, Ze finan¢ni analyza potiebuje ¢as a kvalifikovanou praci, coz
s sebou nese celou fadu raznych nakladi. Spolehlivosti finan¢ni analyzy docilime kvalitnim
vyuzitim vSech dostupnych dat a informaci. Zdkladem metod finan¢ni analyzy jsou finanéni
ukazatele. Existuje cela fada ukazateld, které se voli na zakladé ucelu finanéni analyzy.2®

Metod, které se nejbézné€ji vyuzivaji pfi finanéni analyze, je hned nékolik. Zejména
k nim patfi:

a) analyza stavovych ukazatelu — jde o analyzu majetkové a finan¢ni struktury
organizace, uzitecnym ndstrojem pii této analyze je analyza trendi neboli
horizontalni analyza a procentni rozbor neboli vertikalni analyza;

b) analyza tokovych ukazatelii — tato analyza se tyka piredev§im vynost, nakladi, zisku
a penézniho toku. I pfi této analyze je vhodné, aby organizace vyuzila horizontalni
a vertikalni analyzu;

¢) analyza rozdilovych ukazatelii — zde je nevyrazngjsi ukazatel Cisty pracovni kapital;

d) analyza pomérovych ukazatelu — zde patii ukazatele likvidity, aktivity, rentability,
zadluZenosti, produktivity, ukazatelé kapitalového trhu atd.;

e) analyza soustav ukazatelii — jednotlivi ukazatelé ndm umoznuji analyzovat jejich vliv
na souhrnny ukazatel hodnocent;

f) souhrnné ukazatele hospodareni — jedna se o bankrotni a bonitni modely, které slouzi

k souhrnnému zhodnoceni finan¢niho zdravi organizace.?’

1.5.1 Stavové ukazatele
Tyto ukazatele se vyuzivaji pfi srovnadni vyvoje v Case (horizontdlni analyza)
a k procentnimu rozboru jednotlivych polozek vykazu (vertikalni analyza). Tyto dvé analyzy
jsou vychozim bodem rozboru ucetnich vykazi. Slouzi ndm k prvotni orientaci v hospodateni
podniku. Horizontdlni analyza sleduje vyvoj zkoumané veli¢iny v ¢ase a vertikalni analyza

sleduje strukturu finanéniho vykazu vzhledem k ur¢ité veli¢ing.?®

26 Srov. RUCKOVA, P., Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 43—44.
27 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni
privodce s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 65.

28 Srov. BusinessInfo.cz. Businessinfo.cz - Oficidlni portdl pro podnikani a export [online]. Copyright © 1997

[cit. 26.01.2021]. Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/navody/techniky-a-metody-financni-analyzy/#absuk
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Horizontalni analyza neboli analyza vyvojovych trendii zkouma zmény absolutnich
ukazatelll v ase a vyjadfuje zménu polozek v procentech. Porovnavani se provadi po
jednotlivych tadcich. Cilem této analyzy je zméfit pohyby jednotlivych veli¢in absolutné
a relativné. Hleddme odpovédi na dvé otazky:

- O kolik jednotek se zmenila urcita polozka v c¢ase?

- O kolik procent se zménila urcitd polozka v case? **

Vypocet je nasledujici:

1. absolutni zména = hodnota, — hodnota,_4 (1)

(absolutni zména * 100) 2
ukazatel;_1 ( )

2. relativni zména =

Vertikalni analyza neboli procentni rozbor spociva v tom, Ze se na jednotlivé polozky
v ucetnich vykazech pohlizi vzajemnym vztahem k ur€ité veli¢ing. Pfi analyze rozvahy jsou
polozky vyjadieny jako procento bilan¢ni sumy, pii analyze vykazu zisku a ztrat je zakladem

vyjadieni velikost celkovych trzeb.3°

1.5.2 Rozdilové ukazatele
Rozdilové ukazatele slouzi k analyze finan¢ni situace podniku s orientaci na likviditu.
Mimo jiné sem patii Cisty pracovni kapital, ktery ma velky vliv na platebni schopnost
podniku. Cisty pracovni kapital piedstavuje ¢ast ob&zného majetku, ktera je financovana
z dlouhodobého kapitdlu. Aby byl podnik dostate¢né¢ likvidni, musi mit piebytek
kratkodobych obéznych aktiv nad kratkodobymi cizimi zdroji.?!
Cisty pracovni kapital = obézny majtek — kratkodoby cizi kapital

1.5.3 Pomérové ukazatele
a) Ukazatele rentability — Ukazatele rentability neboli ziskovosti se zamétuji na
schopnost organizace generovat vysledek hospodatfeni. Ukazuji vliv likvidity,

aktivity a zadluZenosti na Cisty zisk podniku.3? Typické ukazatele rentability jsou:

29 Srov. BusinessInfo.cz. BusinessInfo.cz - Oficidlni portdl pro podnikani a export [online]. Copyright © 1997
[cit. 26.01.2021]. Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/navody/techniky-a-metody-financni-analyzy/#absuk
30 Srov. Tamtéz.

31 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni
privodce s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 85.

32 Srov. SYNEK, M., KISLINGEROVA, E. a kol., Podnikovd ekonomika, 6. prepracované a doplnéné vydani,
s. 285.
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zisk

Rentabilita aktiv = —lkova aktiva 3)

Rentabilita aktiv organizaci ukazuje, do jaké miry se ji dafi z dostupnych aktiv generovat
zisk a kolik penéznich jednotek bylo vytvofeno z kazdé jedné penézni jednotky vlozenych

finan¢nich zdroju.*3

vysledek hospodareni po zdanéni 4
vlastni kapital ( )

Rentabilita vlastniho kapitalu =

Rentabilita vlastniho kapitalu méti efektivnost vyuziti kapitalu vlastnikd. Méfi, kolik

Cistého zisku pfipada na korunu investovaného kapitalu vlastnik(.3*

zisk
celkové trzby (5)

Rentabilita trzeb =
Ukazatel rentability trzeb udava, kolik penéznich prostfedki z vysledku hospodaieni
pfipada na jednu jednotku trzeb.

b) Ukazatele likvidity — likvidita vyjadfuje schopnost organizace pfeménit urcité
slozky majetku na hotovost. Je to nezbytnym ptedpokladem solventnosti
organizace. Solventnost je schopnost organizace v¢as hradit své splatné zavazky.
Pokud neni organizace dostate¢né likvidni, mohou nastat problémy v platebni
neschopnosti a zahajeni insolvencéniho fizeni. Na druhou stranu nadbytec¢na

likvidita predstavuje neefektivni vazani vlozenych zdroji.3® Mame celkem tfi

ukazatele:

kratkodoby finan¢ni majetek + penéZni prostiedky 6
kratkodobé zavazky (6)

OkamZita likvidita =
Okamzita likvidita vyjadiuje, jakou cast kratkodobych zavazkli je mozné uhradit ihned
z nejvice likvidniho kratkodobého finan¢niho majetku a penéznich

prostfedki.>’Doporu¢ovana hodnota ukazatele je v rozmezi od 0,2 do 0,5.38

obézna aktiva — zasoby
kratkodobé zavazky (7)

Pohotova likvidita =
Pohotova likvidita je pfi vypoctu tzv. ocisténa o méné likvidni zasoby. Doporucena

hodnota ukazatele se pohybuje v rozmezi od 1 do 1,5.%°

3 Srov. Pomérové ukazatele. Findnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000 - 2020 Atlantis PC s.r.o.
[cit. 26.1.2021]. Dostupné z: ttps://www.finanalysis.cz/pouzite-pomerove-ukazatele.html

34 Srov. TamtéZ.

35 Srov. CIZINSKA, R., Zdiklady financniho Fizeni podniku, s. 209.

36 Srov. Tamtéz, s. 205.

37 Srov. Tamtéz.

3 Srov. Pomérové ukazatele. Findnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000 - 2020 Atlantis PC s.r.o.

[cit. 26.1.2021]. Dostupné z: ttps://www.finanalysis.cz/pouzite-pomerove-ukazatele.html
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obéZnji aktiva
kratkodobé zavazky (8)

Bézna likvidita =

Bézna likvidita znazoriiuje, o kolik pievySuji obézna aktiva zavazky, které jsou splatné

do jednoho roku. #° Tedy kolikrat jsme schopni uspokojit nase véfitele, kdybychom v jednom

moment¢ premenili obézny majetek na hotovost. Doporu¢ovand hodnota se pohybuje
v rozmezi od 1,5 do 2,5.4

c) Ukazatele zadluzenosti — jednd se o pomérové ukazatele. Tyto ukazatele

zkoumaji miru zapojeni cizich zdroji do financovani aktiv organizace. Je jen

urcita vyse cizich zdroji, které jsou pro organizaci prospesné, jelikoz mize vést

k rastu ziskovosti vlastniho kapitalu. V tomto ptipad¢ hovoiime o tzv. pozitivnim

pusobeni finanéni paky.* Mezi obvyklé ukazatele zadluzenosti patii:

cizi zdroje

Ukazatel celkove zadluzenosti = — —— - 9)

Ukazatel celkové zadluZenosti ukazuje, jak velkd cast aktiv je financovédna z cizich
zdrojii. Cim vy3si je hodnota tohoto ukazatele, tim vice je podnik zadluzeny a tim je i vyssi
riziko véfiteld, Zze jim bude splaceno, co do podniku vlozili.* Doporu¢ovana hodnota

ukazatele by se méla pohybovat od 30 % do 60 %.*

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = (10)

celkova aktiva
Koeficient samofinancovani udava, jaky je podil vlastniho kapitalu na celkovém majetku
podniku. U tspésnych podnik by méla byt hodnota vy$si nez 30 %.43

. . . celkova aktiva
Ukazatel financni paky = ot (11)
Ukazatel finanéni paky udava, kolikrat pievysuje celkovy kapital vlastni kapital. Cim

vys§i je jeho hodnota, tim vice cizich zdroju je vyuZito pro financovani aktiv.46

3 Srov. Pomé&rové ukazatele. FinAnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000 - 2020 Atlantis PC s.r.o.
[cit. 26.1.2021]. Dostupné z: ttps://www.finanalysis.cz/pouzite-pomerove-ukazatele.html

40 Srov. CIZINSKA, R., Zdklady financniho Fizeni podniku, s. 205.

41 Srov. Pomérové ukazatele. FinAnalysis [online]. Plzeni, Copyright © 2000 - 2020 Atlantis PC s.r.o.
[cit. 26.1.2021]. Dostupné z: ttps://www.finanalysis.cz/pouzite-pomerove-ukazatele.html

42 Srov. CIZINSKA, R., Zdklady financniho Fizeni podniku, s. 206.

4 Srov. Pomérové ukazatele. FinAnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000 - 2020 Atlantis PC s.r.o.
[cit. 26.1.2021]. Dostupné z: ttps://www.finanalysis.cz/pouzite-pomerove-ukazatele.html

44 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni
privodce s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 88.

4 Srov. Pomérové ukazatele. FinAnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000 - 2020 Atlantis PC s.r.o.
[cit. 26.1.2021]. Dostupné z: ttps://www.finanalysis.cz/pouzite-pomerove-ukazatele.html

46 Srov. Tamtéz.

21



urocené cizi zdroje

ZadluZenost investovaného kapitalu = 5 —-—=—— droje + viastnf kapitl (12)

Ukazatel zadluZenosti investovaného kapitalu je zaméfen na kapitalovou strukturu.’

vysledek hospodareni pfed zdanénim + nakladové troky 13
nakladové troky ( )

Urokové kryti =
Ukazatel urokového kryti je pak dilezitym kritériem pro posouzeni vyhodnosti zapojeni
troéenych cizich zdrojii do kapitalové struktury. Cim vy$$i je jeho hodnota, tim vicekrat
prevysil vytvoreny vysledek hospodafeni hodnotu nakladovych uroki, a tim vice kapitél
vydélal na thradu s nim spojenych explicitnich ndkladd. Nelze jednoznacné urcit, jaka by

méla byt optimalni mira zapojenych cizich zdroji do financovani aktiv.*®
d) Ukazatele aktivity — pomoci ukazateli aktiv lze zjistit, zda podnik efektivné

hospodaii se svymi aktivy. Z pravidla se pocitaji pro jednotlivé skupiny aktiv:

. trzby
obrat aktiv = Ktiva (14)

U obratu aktiv plati, ze ¢im vétsi hodnota, tim Iépe. Doporuc¢end hodnota je 1-1,5 (pfesné

hodnoty v8ak ovliviiuje odvétvi, ve kterém podnik ptisobi).*’

b tsob = trzby 15

obrat zésob = Z =~ (15)
; . trzby

obrat dlouhodobého majetku = Fom—am " (16)

Obrat dlouhodobého majetku je podobny, jako obrat aktiv, jen je vice specificky

a zaméfuje se pouze na dlouhodoby majetek.>°

, zasoby |
Doba obratu zasob = 5~ triby (17)

Doba obratu zasob udava, za jak dlouho se zasoby pfeméni v penize.’! Doporuc¢ovana

hodnota ukazatele je od 4,5 do 6.5

pohledavky

Doba obratu pohledavek = ;= triby (18)

47 Srov. CIZINSKA, R., Ziklady financniho Fizeni podniku, s. 207.

48 Srov. Tamtéz, s. 206-207.

49 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni
privodce s priklady: 3., kompletne aktualizované vydani, s. 107-109.

30 Srov. Tamtéz.

31 Srov. Tamtéz.

32 Srov. Pomérové ukazatele. Findnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000-2020 Atlantis PC s.r.o.

[cit. 26.1.2021]. Dostupné z: ttps://www.finanalysis.cz/pouzite-pomerove-ukazatele.html
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Doba obratu pohledavek udava, jak dlouho trva obdobi, nez podnik odstane platby od
svych odbérateli.’? Standartni hodnota ukazatele by se mél pohybovat okolo 30 dni a zaroven

by mél byt nizsi neZ ukazatel doba obratu zavazki.>*

kratkodobé zavazky
denni trzby (19)

Doba obratu zavazka =

Doba obratu zavazki udava dobu od vzniku zavazku do doby jeho thrady.

1.5.4 Souhrnné indexy hodnoceni

Cilem souhrnnych indext hodnoceni vyjadiit celkovou finan¢ni a ekonomickou situaci
podniku a jeho vykonnost pomoci jednoho ¢isla. Podstatou je sestavit jednoduchy model,
ktery zobrazuje vzadjemné vazby mezi dil¢imi ukazateli. Model pak vytvaii souhrn ukazateld,
které lze postupné rozkladat na dil¢i ukazatele do detaild. Tento vznikly model pak ma tfi
zakladni funkce:

- vysvetlit zmény jednoho Ci vice ukazatelii na hospodareni podniku,

- ulehdit a vytvorit piehlednou analyzu vyvoje podniku,

- poskytnout podklady pro vybér rozhodnuti 7 hlediska podnikovych cilii.

Souhrnné indexy hodnoceni jsou ucelové vytvorené bonitni a bankrotni modely, které
posuzuji finan¢ni situaci podniku. K bonitnim modelim patii naptiklad Kralickiv rychly test
¢i Index bonity. Mezi bankrotni modely patii napiiklad TafflerGv bankrotni model ¢i model
INO5 — Index davéryhodnosti.>®

a) Model INOS — Index divéryhodnosti

Snahou tohoto bankrotniho modelu je vyhodnotit finanéni zdravi firem v prosttedi Ceské
republiky. Tento model je vyjadien rovnici, ve které jsou zahrnuty pomérové ukazatele
zadluZenosti, rentability, likvidity a aktivity. Kazdy z téchto ukazateli ma piifazenou vahu,
kterou se nasledné nasobi.’” Vyhodou tohoto modelu jednoduchost vypoétu, pracuje s vetrejné

dostupnymi informacemi a ma velmi dobrou vypovidaci schopnost.>8

3 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni
privodce s priklady: 3., kompletne aktualizované vydani, s. 107-109.

% Srov. Pomérové ukazatele. FinAnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000-2020 Atlantis PC s.r.o.
[cit. 26.1.2021]. Dostupné z: ttps://www.finanalysis.cz/pouzite-pomerove-ukazatele.html

55 Srov. KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D., STEKER, K., Financni analyza, komplexni
privodce s priklady: 3., kompletné aktualizované vydani, s. 107 — 109.

56 Srov. RUCKOVA, P., Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 78-79.
57 Srov. Tamtéz, s. 82.

38 Srov. Jaké bankrotni a bonitni modely ve FinAnalysis najdete. Findnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000
- 2021 Atlantis PC s.r.o0. [cit. 27.1.2021]. Dostupné z: http://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html
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IndexIN0O5=0,13+xA+0,04+«B+397+«C+ 0,21 D + 0,09 xE (20)
Kde:

aktiva
A= cizi kapital (21)
EBIT
B= nakladové aroky (22)
EBIT
C= celkova aktiva (23)
D= trzby (24)

celkova aktiva

obézné aktiva

E= (25)

kratkodobé zavazky

Kvalifikace podniku se nasledné provede dle nésledujici tabulky:

Tabulka ¢&. 1: Klasifikace Indexu IN°®

Hodnota indexu IN05 Hodnoceni

INO5>1,6 Podnik tvofi hodnotu

0,9 <IN0O5< 1,6 Seda zéna nevyhranénych vysledki
IN05 < 0,9 Podnik hodnotu netvori

b) Taffleriv model
Tento bankrotni model zahrnuje Ctyii ukazatele. Finan¢ni ukazatele se dosadi do rovnice
a nasobi se pevné stanovenymi vahami. Vyhodnoceni modelu se provadi zafazenim vysledné

hodnoty rovnice do intervalu, které jsou popsany v tabulce, ktery je uvedena nize.®

TZ = 0,53 * R1+ 0,13 * R2Z + 0,18 » R3 + 0,16 * R4 (26)
Kde:

zisk pred zdanénim
R1 = (27)

kratkodobé zavazky

obézné aktiva
R2 = aa (28)

cizi kapital
kratkodobé zavazky

R3 = (29)

celkova aktiva

R4 = — oY (30)

celkova aktiva

Vyhodnoceni modelu se provede dle nésledujici tabulky:

39 Zpracovano na zéklad¢ zdroje: Jaké bankrotni a bonitni modely ve FinAnalysis najdete. FinAnalysis [online].
Plzen, Copyright © 2000 - 2021 Atlantis PC sro. [cit. 27.1.2021]. Dostupné z:
http://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html

60 Srov. Jaké bankrotni a bonitni modely ve FinAnalysis najdete. Findnalysis [online]. Plze, Copyright © 2000
- 2021 Atlantis PC s.r.0. [cit. 27.1.2021]. Dostupné z: http://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html
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Tabulka ¢. 2: Klasifikace Tafflerova modelu’

Hodnota Tafflerova modelu Hodnoceni

TZ>0,3 Nizka pravdépodobnost bankrotu podniku
02<TZ<0,3 Seda zéna nevyhranénych vysledki
TZ<0,2 Zvysena pravdépodobnost bankrotu podniku

¢) Index bonity

Tento index bonity patii mezi modely, které jsou zaloZzeny na diskrimina¢ni analyze dle
zjednoduSené metody. Vypocet spociva v nasobeni Sesti vybranych ukazateld, které jsou
vynasobeny vahou. Tyto souciny jsou nasledné secCteny a vyjde nadm diskrimina¢ni funkce.
Vysledek diskriminacni funkce se porovnavéa stabulkou hodnot a zjisti se finan¢ni

a ekonomicka situace podniku.5?

IB=1,5+*x7 +0,08 * x5 +10 * x3 +5 * x4 +0,3 * x5 +0,1 * X¢ (31)

Kde:
cash flow

X1 = iz zdroje (32)
celkova aktiva

X2 = " iz zdroje (33)

zisk pred zdanénim
X3 = (34)

celkova aktiva

zisk pred zdanénim

X4 = (35)

celkové vykony

zasoby 36

X5 = Celkové vykony (36)
celkové vykony

X6 = ot (37)

celkova aktiva

Vyhodnoceni modelu se provede dle nasledujici tabulky:

61 Zpracovano na zakladé zdroje: KUBICKOVA, D. JINDRICHOVSKA, 1. Financni analyza a hodnoceni
vykonnosti firem, s. 224.

62 Srov. Jaké bankrotni a bonitni modely ve FinAnalysis najdete. Findnalysis [online]. Plze, Copyright © 2000
- 2021 Atlantis PC s.r.0. [cit. 27.1.2021]. Dostupné z: http://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html
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Tabulka ¢&. 3: Stupnice pro hodnoceni Indexu bonity®

Hodnota Indexu IB Hodnoceni situace
3<IB<-2 Extrémné Spatna
2<IB<-1 Velmi $patna
-1<IB<0 Spatna

0<IB<1 Urcité problémy
1<IB<2 Dobra

2<IB<3 Velmi dobra
3<IB Extrémné dobra

d) Kralickiv rychly test

Kralickiv rychly test je bonitni model. Pfi tomto testu jsou pouzity ukazatele, které
nepodléhaji ruSivym vlivim a reprezentuji informacéni potencial rozvahy a vykazu ziska
a ztrat. Z kazdé ze Ctyt zékladnich oblasti — likvidity, rentability, hospodaiského vysledku
a stability — je zvolen jeden ukazatel takovym zplGsobem, aby byla finan¢ni analyza
vyvazena.®

vlastni kapital

Koeficinet samofinancovani = * 100 (38)

celkova aktiva

Tento koeficient vypovida o kapitalové sile podniku a informuje o tom, zda je podnik
dlouhodobé¢ financni stabilni. Udava, do jaké miry je podnik schopen pokryt své potieby

vlastnimi zdroji.®

zavazky — finan¢ni majetek

Doba splaceni dluhu = ilanini cash flow (39)

Tento ukazatel vyjadiuje, za jak dlouhou dobu je podnik schopen splatit své zavazky.
cash flow

Cash flow v % = Ty * 100 (40)

EBIT
celkova aktiva

Rentabilita celkového kapitalu = (41)
Stanoveni bonity se provede tak, ze kazdy ukazatel se nejprve samostatné¢ ohodnoti dle
nize uvedené tabulky a vysledna zndmka se urci jako aritmeticky pramér jednotlivych zndmek

ukazatel.6”

63 Zpracovano na zakladé zdroje: KUBICKOVA, D. JINDRICHOVSKA, 1. Financéni analyza a hodnoceni
vykonnosti firem, s. 244.

64 Srov. Jaké bankrotni a bonitni modely ve FinAnalysis najdete. Findnalysis [online]. Plzen, Copyright © 2000
- 2021 Atlantis PC s.r.o0. [cit. 27.1.2021]. Dostupné z: http://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html
65 Srov. TamtéZ.

% Srov. Ukazatelé zadluzenosti: Finanéni analyza. Financni analyza [online]. Copyright © 2011, Ing. Daniel

Jadviscak. [cit. 29.01.2021]. Dostupné z: https://financni-analyza.webnode.cz/ukazatele-zadluzenosti/
67 Srov. KUBICKOVA, D. JINDRICHOVSKA, 1. Financni analyza a hodnoceni vykonnosti firem, s. 254-255.
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Tabulka ¢. 4: Bodové hodnoceni Kralickova rychlého testu®s

Ukazatel Vyborny 1 | Velmidobry2 | Pramér3 | Spatny 4 in(s)(:lli(;ieclil 5
sam‘j;;‘:c;::iéni >30% >20 % >10% | >0% | negativni
Doba splaceni dluhu <3 roky <5let <12 let > 12 let > 30 let
Cash flow v % >10% >8% >5% >0% negativni
ROA >15% >12% >8% >0% negativni
Celkova znamka Aritmeticky pramér hodnoceni vSech ukazateli-

1.6 Zdroje financ¢ni analyzy

Uspé$na finanéni analyza musi mit kvalitni a komplexni vstupni informace. Je totiz
dilezité podchytit vSechna data, kterd by mohla vysledek finan¢ni analyzy zkreslit. Jak jiz
bylo zmin&no v uvodu, uéetni vykazy poskytuji data pro finan¢ni analyzu. Ugetni vykazy ale
poskytuji data a informace i dalSim uzivatelim. Tyto vykazy miizeme totiz rozdélit na dveé
skupiny — finanéni vykazy a vnitropodnikové vykazy.5°

Finanéni vykazy jsou externi vykazy, jelikoZ poskytuji informace pfedevs§im externim
uzivatelim. Poskytuji informace o struktufe majetku, struktute zdroji kryti majetku, o tvorbé
a vyuziti hospodaiského vysledku a o penéznich tocich. Lze fici, ze tyto vykazy jsou
zakladem informaci finan¢ni analyzy, 1 kdyz se jednd o vefejné znamé informace, které je
podnik povinen zvetejiiovat minimalné jednou ro¢né.”

Vnitropodnikové vykazy vychazi z vnitinich potieb kazdého podniku. Pravé toto
vyuziti vnitropodnikovych dat a informaci pomaha k upfesnéni vysledkli finanéni analyzy
a eliminuji riziko odchylek od skute¢né situace. Dillezitym faktorem z hlediska finan¢ni
analyzy je ten, Ze se tyto vykazy sestavuji velmi ¢asto. Podstatou a cilem finan¢ni analyzy je
provéfit finanéni zdravi firmy a vytvotit zakladni pilife pro finanéni plan.”!

Podle zakona o tcetnictvi se ucetni jednotky dé€li na Ctyfi zakladni skupiny podle aktiv,
¢istého ro¢niho obratu a priimérného poctu zaméstnancii. Tyto Ctyti skupiny jsou:

- mikro ucetni jednotka — aktiva do 9 mil. K¢ obrat do 18 mil. K& a do

10 zaméstnancu,

68 Zpracovano na zakladé zdroje: KUBICKOVA, D. JINDRICHOVSKA, 1. Financni analyza a hodnoceni
vykonnosti firem, s. 255.

% Srov. RfJCKOVA, P. Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 21.

70 Srov. Tamtéz.

71 Srov. Tamtéz.
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- mala ucetni jednotka — aktiva do 100 mil. K¢, obrat do 200 mil. K¢ a do
50 zaméstnancu,

- stiedni ucetni jednotka — aktiva do 500 mil. K¢, obrat do 1 mld. K¢ a do
250 zaméstnancu,

- velka ucetni jednotka — aktiva nad 500 mil. K¢, obrat nad 1 mld. K¢ a nad
250 zamé&stnanca.”?

Kazda zvyse uvedenych skupin ucetnich jednotek ma jiné povinnosti vykazovani
ucetnich vykazli. Vykazovani je pak samostatn€ upraveno vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb.
Vyhlaska, kterou se provadeji nektera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisii, pro GCetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustave
podvojného ucetnictvi.

Pro vytvoreni finan¢ni analyzy podniku potfebujeme tyto ucetni vykazy:

rozvaha,

vykaz ziskit a ztrat,

vykaz o penéZnich tocich,

- vkaz o zméndch vlastniho kapitilu.”’

Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb. Vyhlaska, kterou se provadeéji nektera ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdejsich predpisii, pro ucetni jednotky, které jsou
podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucletnictvi, upravuje rozsah a zplsob
sestavovani ucetnich vykazl (celkové vykazovani téchto vykazl). Informace uvedené v této
vyhlaSce jsou shrnuty do piehledné tabulky, kterd zahrnuje ucetni jednotky a vykazované

ucetni vykazy.

72 Srov. 563/1991 Sb. Zikon o uletnictvi. Zakony pro lidi - Shirka zdkomi CR v aktudlnim konsolidovaném
znéni [online]. Copyright © AION CS, S.I.0. 2010 [cit. 11.11.2020]. Dostupné
z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/1991-563 ?text=563%2F 1991

73 Srov. RUCKOVA, P. Financni analyza, 6. aktualizované vyddani, metody, ukazatele, vyuZiti v praxi, s. 22.
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Tabulka ¢. 5: Rozdéleni ucetnich jednotek 7*

Ucetni . Pi‘ehled o Pi'ehled o zménach
Rozvaha Vykaz zisku a ztrat
jednotka penéZnich tocich vlastniho kapitalu
V plném rozsahu V plném rozsahu
s povinnym auditem/ve s povinnym auditem/ve ) ]
Mikro Nema povinnost Nema povinnost
zkraceném rozsahu bez zkraceném rozsahu bez
povinného auditu povinného auditu
V plném rozsahu V plném rozsahu
s povinnym auditem/ve s povinnym auditem/ve ) )
Mala Nema povinnost Nema povinnost
zkraceném rozsahu bez zkraceném rozsahu bez
povinného auditu povinného auditu
Stit‘edni V plném rozsahu V plném rozsahu Ma povinnost Ma povinnost
Velka V plném rozsahu V plném rozsahu Ma povinnost Ma povinnost

Z této tabulky je patrné, Ze pokud budeme chtit provadét financni analyzu v mikro ¢i

malém podniku z vefejné¢ dostupnych dat a informaci, narazime na nedostupnost né¢kterych
udaji — zejména ptehled o penéznich tocich a ptehled o zménach vlastniho kapitalu jsou
vykazy, které mikro a malé ucetni jednotky nezvetejiuji. Rozvaha a vykaz ziska a ztrat jsou
vykazy, které jsou pevné dané Ministerstvem financi a jsou zdvaznou soucasti Ucetni
uzavérky. Diky tomu jsou zpracovavand data pifi finanéni analyze ve stejné struktufe
a umoziuji kvalitnéj$i porovnavani podnikd a tvorbu finanénich analyz.”

Kazdy podnik mé& povinnost nechat ucetni uzavérku ovéfit auditorem. Po ovéfeni
auditorem je firma povinna zvefejnit tuto uzavérku v obchodnim rejstiiku. Auditor vyjadiuje
svlij ndzor na celou Géetni uzavérku a sepiSe svilj nazor o kvalité ucetni uzavérky.’®

Mimo ucetni uzavérku podniky vyhotovuji vyroéni zpravu, ktera je také jednim ze zdroji
externich informaci. Tato zprava informuje o majetkové, dichodové a financni situaci
podniku. Obsahuje Uc€etni uzavérku, vyrok auditora, dulezit¢ Udaje o UcCetni uzavérce

a informace o pfedpokladaném vyvoji podniku.””

74 Vlastni zpracovani na zadkladé zdroje: 500/2002 Sb. Provadéci vyhladka k podvojnému uletnictvi pro
podnikatele. Zdkony pro lidi - Shirka zdkonii CR v aktudlnim konsolidovaném znéni [online]. Copyright © AION
CS, s.r.0. 2010 [cit. 11.11.2020]. Dostupné z: https://www.zakonyprolidi.cz/cs/2002-500

75 Srov. RfJCKOVA, P. Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 22.
76 Srov. Tamtéz.

77 Srov. Tamtéz.
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Rozvaha’8

Rozvaha je jednim z ucetnich vykazl. Tento ucetni vykaz zachycuje bilanci aktiv a pasiv
(predstavuji zdroje kryti aktiv k ur¢itému datu). Rozvaha se ve vétSin€ pripadl sestavuje
jednou za rok, vzdy k poslednimu dni kalendainiho roku. Z rozvahy ziskame zakladni piehled
o majetku, zdrojich kryti tohoto majetku a o finan¢ni situaci podniku.

U majetkové situace podniku zjistujeme, v jakych druzich je majetek vazan (pozemky,
stavby, stroje atd.), jak je tento majetek ocenén, jak moc je jiz opotiebovan a jak rychle se
obraci atd. Dalsi ¢ast rozvahy tvoti zdroje kryti majetku, nebo také zdroje financovani. U této
oblasti se zajimame pfedevsim o vysi vlastnich a cizich zdrojt financovani a jejich strukturu.
A jako posledni ¢asti rozvahy je finan¢ni situace podniku. V této ¢asti figuruji informace
ohledn¢ vySe a rozdéleni zisku nebo také informace, zda je podnik schopen dostit svym
zavazkim.

Z vyse vypsanych informaci vyplyva, Ze pii analyze rozvahy budeme sledovat:

stav a vyvoj bilancni sumy,

- Strukturu aktiv, vyvoj a velikost jednotlivych poloZek,

- strukturu pasiv, vyvoj s ditrazem na vlastni kapital, bankovni a dodavatelské uivéry,
- vzdjemny vztah aktiv a pasiv (velikost stalych aktiv a dlouhodobych pasiv, velikost
stalych aktiv a vlastniho kapitdalu, velikost kratkodobych aktiv a krdatkodobych

pasiv.

Tabulka ¢&. 6: Rozvaha’®

Rozvaha k urcitému datu

Aktiva Pasiva
Stala aktiva Viastni kapital
- Dlouhodoby nehmotny majetek - Zakladni kapital
- Dlouhodoby hmotny majetek - Vysledek hospodafeni z minulych let
- Dlouhodoby finan¢ni majetek - Vysledek hospodatreni bézného obdobi
- Rozhodnuti o zédlohové vyplat¢ podilu na
zisku
Obézna aktiva Cizi kapital
- Zasoby Rezervy
- Pohledavky Zavazky
- Kratkodoby finanéni majetek - Dlouhodobé zavazky
- Penézni prostredky - Kratkodobé zavazky
Ostatni aktiva Ostatni pasiva
- Casové rozliseni aktiv - Casové rozliseni pasiv
Aktiva celkem Pasiva celkem

8 Srov. RUCKOVA, P. Finanéni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 23.
7 Vlastni zpracovéani na zakladé zdroje: RUCKOVA, P. Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody,

ukazatele, vyuziti v praxi, s. 25.
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Aktiva podniku®

Aktiva oznacujeme jako majetek podniku. V SirSim pojeti aktiva znamenaji celkovou
vysi ekonomickych zdroji, kterymi podnik disponuje. Od aktiv ofekavame, ze podniku
v budoucnu pfinesou ekonomicky prospéch (napiiklad stroj, ktery bude vyrabét produkty, my
je budeme prodavat a za to obdrzime penézni prostfedky). Zakladnim c¢lenénim aktiv je
likvidita. V Ceské republice se v rozvaze uvadi polozky od nejméné likvidnich po ty nejvice
likvidni, naptiklad v USA je to naopak.

Stala aktiva se vyznacuji tim, Ze doba pfemény na penézni prostfedky je delsi neZ jeden
rok. Nespottebovavaji se najednou, ale postupné, a to formou odpisti. Svou hodnotu pak
postupn¢ prevadi do nékladii podniku. Ne vSechny stald aktiva odepisujeme, protoze ne
vSechny maji svou penézni hodnotu. Neodepisuji se napiiklad pozemky nebo umélecké dila
a sbirky. Stala aktiva rozdé€lujeme na dlouhodoby nehmotny majetek (nema fyzickou podstatu,
ekonomicky prospéch je odvozeny z riznych prav — licence, patenty...), dlouhodoby hmotny
majetek (polozky k zajisténi bézné Cinnosti podniku, piechazi do nakladt ve formé odpist,
a financni majetek (jedna se o polozky pofizované za ucelem dlouhodobého vynosu, nejedna
se o poloZzky pro bézné ¢innosti podniku, ani tento majetek se neodepisuje).

Obézna aktiva, kterd jsou nazyvana také jaké obézna aktiva, obsahuji penézni
prostiedky, kratkodobé i dlouhodobé pohledavky a vécné polozky majetku jako je material,
zasoby, vyrobky, nedokoncena vyroba nebo polotovary. U téchto polozek se predpoklada, ze
se preméni na penézni prostfedky béhem jednoho roku. Analyza ob&znych aktiv posuzuje
velikost a strukturu majetkové slozky podniku vzhledem k potfebdm zabezpeceni plynulého
podniku. Obézna aktiva jsou dalezitou soucasti hodnoceni likvidity podniku. Tato obézna
aktiva predstavuji z finan¢niho hlediska neefektivni ulozeni penéznich prostiedkt, ale jsou
nedilnou soucasti plynulého provozu podniku.

Ostatni aktiva obsahuji zejména ¢asové rozliSeni nakladl piiStich obdobi. Z analytického
hlediska ale pfedstavuji jen minimalni ¢astku z celkovych aktiv, tim padem se jejich zmény
neprojevi na chodu podniku.

Je dilezité si uvédomit, ze struktura aktiv muze byt u kazdého podniku jind. Zavisi
pfedevS§im na technické narocnosti vyroby, kterd ovliviiuje podil hmotného dlouhodobého
majetku, nehmotného dlouhodobého majetku a finanéniho majetku. Stejné tak je rozdilna
struktura obéznych aktiv. Majetkova struktura je také ovlivnéna stupném rozvinutosti

kapitalového a penézniho trhu a ekonomickou situaci podniku.

80 Srov. RUCKOVA, P. Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuZiti v praxi, s. 25-27.
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Pasiva podniku®!

Pasiva podniku oznacujeme jako zdroje kryti majetku. Na zéklad¢ pasiv hodnotime
finan¢ni strukturu podniku. Finan¢ni struktura je struktura kapitalu, ze kterého je financovan
majetek podniku. Pasiva nejsou stejné jako aktiva rozdélena podle hlediska casu, ale
z hlediska vlastnictvi zdrojii financovani — vlastni zdroje, cizi zdroje a ostatni pasiva.

Vlastni zdroje se také oznacuji jako vlastni kapital spolecnosti. Tato polozka v rozvaze
obsahuje zakladni kapital. Zakladni kapital jsou penézité i nepenczité vklady spole¢nika do
podniku. Vytvéii se povinné dle obchodniho zédkoniku a jeho vyse se zapisuje do obchodniho
rejstiiku. Dale do vlastniho kapitalu patii kapitdlové fondy (emisni azio, dary, dotace...),
fondy ze zisku, vysledek hospodateni z minulych let a vysledek hospodaieni za bézné obdobi.

Cizi zdroje se také oznacuje jako cizi kapital. Cizi kapital ptedstavuje dluh spolecnosti,
ktery musi byt v rizném €asovém horizontu splacen. Kratkodoby cizi kapitél je levnéjsi, nez
kapital dlouhodoby a také cizi kapital je levngjsi, jak vlastni kapitdl. Cizi kapital obsahuje
rezervy, dlouhodobé a kratkodobé zavazky a bankovni avéry.

Ostatni pasiva obsahuji stejn€ jako u ostatnich aktiv ¢asové rozliSeni — vydaje a vynosy
ptiStich obdobi a dohadné ucty pasivni. Z analytického hlediska maji podobnou pozici jako
ostatni aktiva.

Kapitalova struktura podniku®?

Finan¢ni fizeni se mimo jiné zabyva volbou spravné skladby zdroji financovani aktiv
a spravnym stanovenim celkové vySe kapitalu — toto oznacujeme jako kapitalovou strukturu
podniku. Kapitdlova struktura zachycuje strukturu podnikového kapitalu, ze kterého je pak
financovan staly majetek a cast obézné¢ho majetku, jedna se tedy o strukturu dlouhodobého
kapitalu. Stejné¢ jako u majetkové struktury podniku, bude kapitdlova struktura podniku
odli$nd v zdvislosti na odvetvi.

Kapitalova struktura se zabyva spravnou skladbou zdrojii financovani dlouhodobého
majetku. Je ovlivitovana technickymi parametry majetkové struktury podniku v zavislosti na
odvétvi, ve kterém podnik piisobi. Ridime se pravidly financovani a témi jsou:

- Fizeni vazeb sloZek majetku,

- Fizeni zdroju financovani majetku,

- Fizeni vazeb mezi majetkovou a kapitalovou strukturou podniku.

81 Srov. RUCKOVA, P. Financni analyza, 6. aktualizované vydani, metody, ukazatele, vyuZiti v praxi, s. 27 — 28.

82 Srov. Tamtéz, s. 29.
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Kapitalova struktura se mtize hodnotit horizontalné i vertikaln¢. Horizontdlni hodnoceni
se také oznacuje jako tzv. zlaté bilancni pravidlo. Toto pravidlo nam fiké, Ze dlouhodoby
majetek, by mél byt financovan z vlastnich zdrojt (kapitalu) podniku. Doba, po kterou podnik
potfebuje majetek, by méla byt shodnad s dobou, po kterou mé podnik k dispozici kapital.
Pokud ke kryti dlouhodobého majetku dochézi z kratkodobych zdrojti je podnik nucen zadat
o uvery. Je to zdiavodu toho, Ze pfeména dlouhodobého majetku na penize je delsi nez
splatnost kratkodobych zdrojti, potom to znamen4, Ze je podnik podkapitalizovan.

Vertikalni hodnoceni pak analyzuje skladbu kapitidlu. Analyzy by méla hodnotit
podnikatelské riziko. Cim vys$i je podil cizich zdroji na financovani podniku, tim vétsi je
riziko pro véfitele. To pak muze podnik pifivést od problémi pfi ziskavani dalSich zdroji.
Optimalni kapitalova struktura podniku je takovéa struktura pasiv, ktera piedstavuje rovnovahu
mezi rizikem a vynosem.

Vykaz ziski a ztrat

Vykaz ziskl a ztrat je dal§im z tcetnich vykazi, které se pouzivaji pfi financni analyze.
Tento vykaz se rozdéluje na dve ¢asti — vynosovou ¢ast a nakladovou ¢ast. Vynos je penézni
castka, kterou podnik ziskal ze své ¢innosti bez ohledu na to, zda doslo v tomto obdobi
k jejimu inkasu. Néklad pfedstavuje penézni Castku, kterou podnik vynalozil pro ziskani
vynost, ptitom ke skute¢nému zaplaceni zatim nemuselo dojit. Rozdil mezi vynosy a naklady
se pak nazyva vysledek hospodateni. Pokud jsou vynosy vyssi, nez naklady jedné se o zisk,
pokud jsou naopak vynosy niz$i, nez naklady jedna se o ztratu.®3

Vykaz zisk a ztrat mlize byt sestaven dvéma riznymi zpiisoby:

- Druhové ¢lenéni nakladii: sleduje, jaké druhy nakladi byly vynalozeny. Naklady se
promitaji do vykazu podle ¢asového hlediska, tzn. v okamziku jejich vynaloZeni bez
ohledu na jejich vécné hledisko. Aby byly naklady vécné shodné€ s vynosy, pouzivaji
se polozky, které naklady upravuji (aktiva a zména stavu zasob). Tyto polozky
predstavuji uznani nakladi ptevodem do aktiv. To pak zajisti, Ze ndklady neovlivni
vysi hospodaiského vysledku v dobé€, kdy byly vynalozeny, ale az pii skutecné
spotiebé.?*

- Utelové ¢&lenéni nakladi: sleduje, za jakym tdelem naklady vznikly. Pii tomto

Clenéni jsou naklady vyroby promitnuty do vykazu v okamziku vzniku vynosu.

83Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, D. REMES a K. STEKER. Financni analyza: Komplexni privodce
s priklady, s. 40-41.

84 Srov. Tamtéz, s. 41.
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Neékdy se prave tyto naklady oznacuji jako ndklady vykonu (Ize je kalkulovat pfimo,
napiiklad na vyrobek). Naklady na spravu pak nelze jednoznacné pfifadit ke
konkrétnimu vykonu, a tak jsou ve vykazu vyobrazeny v obdobi, kdy byly
vynalozeny.®

Utelové ¢lenéni nakladil je vhodngjsi, jelikoz miize odkryt vysoké naklady na fizeni.
Podniky ve vétSin€é pfipadli vyuzivaji druhové €lenéni nakladd, jelikoZz 1 Ceskd legislativa
pozaduje v piipadé ucelového Clenéni nakladt uvadét v priloze Gcetniho vykazu i druhové
¢lenéni naklada.®¢

Pi'ehled o penéZnich tocich®’

Pro financ¢ni fizeni je také diilezita informace o piehledu penéznich tokd podniku. Tento
vykaz obsahuje informace o pifijmech a vydajich podniku. Vykaz zisku a ztraty obsahuje
vynosy, naklady a zisk v obdobi jejich vzniku bez ohledu na to, zda vznikaji penézni pfijmy
a vydaje. Z toho diivodu vznikd ¢asovy nesoulad mezi vznikem nékladl a vydaji a vznikem
vynosu a pfijmy. Z toho divodu je vykaz cash flow dilezity pro finan¢ni fizeni a finanéni
analyzu (souvisi se zajiStovanim likvidity).

Ve vykazu o penéznich tocich sledujeme zménu stavu penéznich prostfedki — ptirtstky
a ubytky a diivody, pro¢ k nim dochazelo. Pro nékteré podniky, zejména ty malé a stfedni, je
vysoky stav penéznich prostfedkd dulezitéjsi nez ziskovost. Pokud tedy podnik v uréitém
obdobi nedosahne zisku, neni to sice pozitivni skutecnost, ale nemusi to znamenat ohrozeni
podniku. Pokud ale podniku dojdou penézni prostiedky, mohlo by to mit velky vliv na
existenci.

Pro vytvoreni kvalitniho vykazu o penéznich tocich je dilezité, aby si podnik vyjasnil
dopovédi na nasledujici otazky:

- Jaka vstupni data bude pouZivat?

- Jaka bude struktura vykazu?

- Jakou formu bude mit vykaz — bilanéni &i sloupcovou?

Vstupni data pro vykaz jsou data z ucetnictvi. Podle toho, zda finan¢ni analyzu provadi
externi ¢i interni analytik, se odviji to, k cemu ma analytik ptistup a jak detailni data ma

k dispozici.

85 Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, D. REMES a K. STEKER. Financni analyza: Komplexni
privodce s priklady, s. 41.
86 Srov. Tamtéz.

87 Srov. Tamtéz, s. 52-55.
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Struktura vykazu ziskl a ztraty se nejCastéji ¢leni na penézni toky z provozni ¢innosti,
investi¢ni ¢innosti a mimotadné ¢innosti. Penézni toky z provozni ¢innosti jsou z finan¢niho
podniku, které jsou kli€ové pro jeho existenci. PenéZni toky zinvesticni Cinnosti jsou
naptiklad koupé ¢i prodej dlouhodobé majetku, potizeni tivéru ¢i ptjcky. Jednd se o penézni
toky z Cinnosti, které nelze zahrnout do béZné ¢innosti podniku. Penézni toky z mimotadné
¢innosti mohou byt naptiklad zména vlastniho kapitalu nebo dlouhodobych zavazk.

Metody sestavovani vykazu cash flow

Zname dvé metody sestaveni vykazu cash flow — metoda pfiméa a metoda nepiima.

1. Metoda piima je sestavena na zakladé skute¢nych plateb. Jednotlivé piijmy a vydaje
se sefadi do pfedem stanovenych polozek. Vyhodou této metody je fakt, ze zobrazuje
hlavni kategorie penéZnich tokli. Nevyhodou je to, Ze nejsou zde patrné zdroje a uZiti
téchto penéznich prostiedki.’®

2. Metoda neprima vychazi z vysledku hospodateni, ktery byl zjistén z ucetnictvi.
Tento hospodaisky vysledek se pak tzv. transformuje na tok penéz. Tato
transformace znamend, Ze se hospodaisky vysledek upravuje o nepenézni Castky,
jelikoz ne kazdy néklad je soucasné tbytkem penéz (odpisy), kazdy vydaj nemusi byt
nakladem (nakup dlouhodobého majetku), kazdy vynos nemusi byt pfijem (prodej na
fakturu) a naopak, kazdy pfijem nemusi byt vynos (piijata zaloha). 3°

Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu®®

Vlastni kapital pfedstavuje celkové bohatstvi podniku. To se za Ucetni obdobi muze
zvysit nebo snizit. Do zmén vlastniho kapitalu se promitaji zmény vyplyvajici z transakcei
vlastnikti (vklady do podniku, vybéry formou dividend), anebo zmény vyplyvajici z ostatnich
operaci (napiiklad precenéni nékterych aktiv &i zavazki nebo vysledek hospodateni). Ceské
ucetni predpisy pozaduji, aby podnik zdokumentoval veskeré zmény vlastniho kapitdlu a je
povinnosti firem tyto zmény zvetejiiovat. Ve vykazu také musi byt u kazdé polozky vysvétlen
rozdil mezi kone€nym a pocatecnim stavem. Informace o vlastnim kapitalu jsou velice
dalezité, jelikoz mohou odkryt nékteré operace, které by jinak zistaly skryty pro externi

finan¢ni analytiky.

88 Srov. KNAPKOVA, A., D. PAVELKOVA, D. REMES a K. STEKER. Financni analyza: Komplexni
privodce s priklady, s. 54 — 55.
8 Srov. Tamtéz.

9 Srov. Tamtéz, s. 62.
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2 Metody prace

Pro ucely této diplomové prace jsou vyuzity stavové ukazatele pro finanéni vykonnost,

vybrany rozdilovy ukazatel, dale vybrané pomérové ukazatele s primarnim zaméfenim na

zadluzenost a také vybrané metody souhrnnych indextt hodnoceni podniku.

Hlavnim cilem diplomové prace je zhodnoceni vyvoje financni situace zaméiené na

zadluZenost vybraného strojirenského podniku a zéroven porovnani situace zadluzenosti

tohoto podniku s dal$imi vybranymi podniky ze stejného oboru.

Hlavni cil diplomové prace bude naplnén prostiednictvim dalSich dil¢ich cilu, které

jsem stanovila nasledovné:

1.

Nalezeni 3 podnikd, které spadaji do CZ-NACE skupiny stejné, jako hlavni
analyzovany podnik LASER-TECH, spol. s . o.

Shromazdéni vSech potiebnych dat a vykazia, které jsou potiebné ke zpracovani
kvalitni finan¢ni analyzy.

Analyza vybranych ukazatell se zaméfenim na zadluZzenost prostiednictvim
empirickych dat, kter¢é budou ziskdny =z databaze ucetnich zaveérek podnika
a nasledna aplikace vybranych modela finan¢niho fizeni.

Pomoci sekundarnich dat porovnani vysledki zadluZenosti vybranych podniki

s hlavnim, vychozim podnikem.

K naplnéni hlavniho cile a diléich cili prace jsou pouzity tyto datové zdroje:

odborné knizni publikace, které se tykaji dané problematiky,

webové stranky, tykajici se dané problematiky,

novelizované zakony Ceské republiky,

data z Ministerstva pramyslu a obchodu,

informace z Gcetni zavérek a vyro¢nich zprav analyzovanych podniki, které byly

ziskany z databaze Veiejny rejstiik a Sbirka listin.

Na zakladé jednotlivvch cild diplomové prace byly stanoveny tyto vyzkumné

problémy:

Je podnik LASER-TECH, spol. srt. 0. vice zadluZeny nez dal$i vybrané oborové
podniky?

Pohybuje se finan¢ni situace podniku LASER-TECH, spol. sr. o. v hodnotach
doporucenych nebo v oborovych hodnotach dle Ministerstva primyslu a obchodu?
Pohybuje se zadluzenost podniku LASER-TECH, spol. sr. o. v doporucenych

hodnotach dle Ministerstva pramyslu a obchodu?
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Na zakladé jednotlivych cili a vvzkumnvch problému byly stanoveny nasledujici

hypotézy:

- Je pfedpokladano, ze podnik LASER-TECH, spol. s r.o. neni vice zadluZzeny nez
dalsi vybrané oborové podniky.

- Je predpokladano, Ze finanéni situace podniku LASER-TECH, spol. st. 0. se
pohybuje v doporucenych hodnotdich nebo v oborovych hodnotach dle
Ministerstva primyslu a obchodu.

- Je ptfedpoklddano, ze zadluZenost podniku LASER-TECH, spol. sr. o. se

pohybuje v doporuc¢enych hodnotach dle Ministerstva primyslu a obchodu.

2.1 Vyzkumny vzorek

Zéakladnim souborem byly podniky, které¢ v obdobi 2015-2019 piisobily ve strojirenském
primyslu v Ceské republice a z hlediska zafazeni podle CZ-NACE patiily do sekce C —
Zpracovatelsky primysl, divize 25 — vyroba kovovych konstrukei, vyrobkl, kromé stroji
a zafizeni.

Z tohoto zakladniho souboru byl vybran vybérovy soubor, ktery byl tvofen skupinou
podniki, které podle CZ-NACE pattily do nasledujici skupiny (prvni kritérium):

2562 — Obrabéni
Z této zvolené skupiny pak byly vybrany podniky, které splitovaly dvé nasledujici testovaci
kritéria:

1. zaméstnavaly do 99 zaméstnanci,

2. vykézaly kladny vysledek hospodareni po zdanéni.

Prvni testovaci kritérium bylo stanoveno zduvodu vyfiltrovani skupiny malych
a sttednich podniki podle velikosti, druhé kritérium bylo stanoveno kvuli vypoctim
finan¢nich ukazatelii. Pokud by byl vysledek hospodateni zaporny, vyzkum by byl zkresleny
a nasledné by bylo nemozné interpretovat sledované ukazatele. Vybrané¢ podniky musely

spliiovat vSechny testovaci kritéria v obdobi 2015-2019.

2.2 Postup pro zhodnoceni finan¢ni situace podniku

Pti shromazd’'ovani dat a informaci z Gi€etni zavérek a vyro€nich zprav byly vyuZity:
- Informace 7 veiejné dostupné databdze Verejny rejstiik a Sbirka listin,
- Informace 7 veiejné dostupné databdze Registr ekonomickych subjektii,

- Informace 7 webovych stranek Ministerstva priomyslu a obchodu.
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Vsechny ziskané a shromazdénd data a informace z ucetni zdvérek byly zpracovany
pomoci programu MS Excel.

Pti empirické finan¢ni analyze byly analyzovany nésledujici finan¢ni ukazatele:

- analyza stavovych ukazatelii (horizontdlni a vertikdlni analyza),

- analyza pomérovych ukazateli (likvidita, zadluZenost, vynosnosti),

- analyza vybranych souhrnnych indexii (bonitni a bankrotni modely),

- analyza rozdilovych ukazatelu.

2.3 Hodnoceny podnik

Vychozim hodnocenym podnikem je LASER-TECH, spol. sr. o. (dale jen L-T), ktera
vznikla v roce 1991. Sidlo spole¢nosti se nachazi v Olomouci, na ulici Vejdovského 1102/4a.
V soucasné dob¢ ma spolecnost dva jednatele a tii spolumajitele.

Podnik L-T je stfedni velikosti, v sou¢asné¢ dobé zde pracuje zhruba 90 zaméstnanct,
velikostni kategorie podle poctu zaméstnanci se tedy fadi mezi 50-99 zaméstnanci.
Klasifikace ekonomickych ¢innosti dle CZ-NACE je 25620 Obrabéni, 25720 Vyroba zamka
a kovani a 471 Maloobchod v nespecializovanych prodejnach.’!

Podnik L-T byl jednim zprvnich na tuzemi Ceské republiky, ktery zacal podnikat
v oblasti vyuzivani laserovych technologii ve strojirenské vyrobg&. Piivodné spolecnost L-T
zacCala nabizet vyrobni kooperace pomoci laserovych technologii — laserové fezani, svarovani
a povrchové transformacni zpevnéni. Podnik je jiz od roku 2002 drzitelem certifikatu systému
managementu jakosti podle standardu EN ISO 9001 pro oblast laserového zpracovani
materidlu vcetné navazujicich a dokoncovacich operaci. Dale od roku 2009 je podnik
drzitelem certifikdtu systému environmentalniho managementu podle standardu EN ISO
14001.%2

V soucasné dobé podnik L-T nabizi laserové fezani a navazujici komplexni zpracovani

plechu a laserovy popis. Nejvétsi objem praci predstavuje laserové fezani plechii. Podnik

91 Srov. Vypis z Registru ekonomickych subjekti CSU v ARES. ARES — ekonomické subjekty. [online].
Copyright © 2020. [cit. 29.01.2021]. Dostupné z: https://wwwinfo.mfcr.cz/cgi-
bin/ares/darv_res.cgi?ico=43962963&jazyk=cz&xml=1

92 Srov. O firmé - LASER-TECH, spol. s r.0. - komplexni zpracovani plechu pomoci CNC technologii. LASER-
TECH, spol. s r.o. - rezani laserem, zpracovani plechu, CNC ohrariovani, popis laserem. [online] Copyright ©

2020. [cit. 29.01.2021]. Dostupné z: https://www.laser-tech.cz/o-firme/
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poskytl své sluzby nekolika tisicdm spokojenych zdkazniki. Zakaznici pochdzi ze vsech
koutl svéta — zemi Evropské unie, Svycarska, Spojenych stati americkych a dalsich.

Cilem podniku je poskytovat sluzby v oblasti jakosti tak, aby vynikali svou kvalitou,
solidni cenou plnénim dodacich termint a v environmentéalni oblasti pfedchidzet dopadiim své
¢innosti na zivotni prostfedi nebo alesponi tyto dopady minimalizovat. Podnik zachovava tii
zakladni principy ve vztahu k zdkaznikovi — zdkaznik musi byt spokojen, dobrou praci umi
spole¢nost dobfe ohodnotit a spole¢nosti LASER-TECH to jsme my vSichni.*

Podnik L-T ma nasledujici organiza¢ni strukturu:

Valna hromada

Jednatelé
Asistentky jednatelt
Personalistika El;(&l:i%llréinciké Oddéleni prodeje| » tce)gl:llfllcell(l:e Od;léligl:;ljzzg = Vyrobni provoz
pripravy vyroby
Personalista Ekonomika ;/de((liéolglclii Programatori Kontrola s‘t]fye l;lolls)lr(l;
Mzdy Udriba stroji Adn:/i;:(s)tl:; v

IT

Obrazek ¢. 2: Organizacni struktura podniku LASER-TECH, spol. s r. 0.9

% Srov. O firmé - LASER-TECH, spol. s r.o. - komplexni zpracovani plechu pomoci CNC technologii. LASER-
TECH, spol. s r.o. - fezani laserem, zpracovani plechu, CNC ohranovani, popis laserem. [online] Copyright ©
2020. [cit. 29.01.2021]. Dostupné z: https://www.laser-tech.cz/o-firme/

94 Zjisténo z vnitropodnikové dokumentace.
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2.4 Vybrané konkurenc¢ni podniky daného odvétvi

V této podkapitole jsou popsany tifi podniky, které spliuji pozadavky, stanovené
v metodické Gasti této diplomové prace. Jedna se o firmy, které maji sidlo na izemi Ceské
republiky a jsou ze strojirenského odvétvi. Déle tyto podniky maji dle CZ-NACE obor
¢innosti 25620 Obrabéni, jejich pocet zaméestnanct neni vice jak 100 a vSechny firmy jsou
z Moravy.

AXIS TECH . r. o.

Tento podnik je na trhu od roku 2010, sidlo ma v Opavé a ptisobi v oblasti mechanickych
soucasti na CNC frézovacich strojich. Jsou specialistou na vyrobu dild pro letecky, kosmicky,
automobilovy a spotiebni primysl. Vedeni spole¢nosti klade neustaly diraz na nejmoderné;jsi
technologie arozvoj. Tato spolecnost patii mezi vysoce uznavané dodavatele frézovanych
dila.%

Flow Tech, s. r. o.

Firma Flow Tech je na trhu jiz od roku 1993, své sidlo ma ve Zliné. Vyrobky této firmy
nemaji charakter spotfebniho zbozi, jsou to technologie, které jsou urcené pro vyrobu
zatizeni. Témét vSechny vyrobky jsou pro automobilovy pramysl. Cilem spolecnosti je
realizovat co nejvice sofistikované zatfizeni, které¢ jim pifinasi zvySenou produktivitu prace,
stabilitu vyrobniho procesu a snadného ovladani pro obsluhu.®’

GMC techs.r. 0.

Tento podnik byl zalozen v roce 2006 se sidlem v BaSce. Jedna se o strojirenskou firmu,
ktera se zabyva obrabénim se specializaci na vyrobu ozubeni. V soucasnosti ma podnik
k dispozici Siroké portfolio strojii pro vyrobu standartnich typ ozubeni a méficich pfistroja
na jejich kontrolu. Cilem podniku je ziskat a udrZet si roli pfedniho dodavatele ozubeni
v Ceské republice a expandovat na zahrani¢ni trhy, rozvijet vyrobu pro uspokojeni zakaznik.
Firma klade velky diraz na flexibilitu a kvalitu vyroby a vylepSuje své know-how

vzdélavanim a $kolenim zaméstnanci.”®

% Srov. AXIS TECH, sr.o. — AXIS TECH, sr.o.. [online]. [cit. 29.01.2021]. Dostupné

z: http://axistech.cz/new/cs/

9 Srov. O nas ¢ FlowTech.cz. Nastrojarna Zlin + FlowTech.cz [online]. [cit. 29.01.2021]. Dostupné

z: http://www.flowtech.cz/flow-tech/

% Srov. Obrabéni a vyroba ozubeni | GMC tech s.r.0.. Obrdbéni a vyroba ozubeni | GMC tech s.r.o. [online].

[cit. 29.01.2021]. Dostupné z: https://www.gmctech.cz/
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3 Financni analyza vybraného strojirenského podniku

V této Casti diplomové prace jsem provedena finan¢ni analyzu firmy LASER-TECH,
spol. st. 0. za obdobi od roku 2015 do roku 2019. Finan¢ni analyza je provedena pomoci
vybranych ekonomickych ukazatelii a souhrnnych indext hodnoceni. Ukazatel¢ zadluzenosti
jsou v této praci pocitany nejen pro spolecnost L-T, ale také za dalsi tii vybrané podniky ze
strojirenského odvétvi. VSechny vstupni tdaje, které jsou pouzity pti vypoctech, jsou uvedeny
v prilohach této prace — konkrétné se jedna o rozvahy a vykazy ziskll a ztrat za obdobi od
roku 2015 do roku 2019. Pouzité vzorce, doporuCované hodnoty a kritéria hodnoceni

jednotlivych souhrnnych indext jsou uvedeny v teoretické a metodické ¢asti této prace.

3.1 Horizontalni analyza

Zdroji dat pro vypracovani horizontdlni analyzy jsou finan¢ni vykazy podniku L-T za
obdobi od roku 2015 do roku 2019. Je provedena zvlast’ horizontélni analyza rozvahy a zvlast
vykazu ziskl a ztrdt v meziro¢nim srovnani. Polozky jsou vzdy uvedeny v absolutnim

vyjadreni (v tisicich korunach) a v relativnim vyjadfeni (v procentech).

Tabulka ¢. 7: Horizontdlni analyza rozvahy — strana aktiv®®

Polo7ka rozvahy 2015/2016 2016/2017

v tisicich K¢ v % v tisicich K¢ v %
Aktiva celkem -5124 - 6,43 27 158 36,40
Stala aktiva -4 589 - 16,62 22 757 98,85
Dlouhodoby majetek nehmotny - 400 - 100,00 - -
Dlouhodoby majetek hmotny -4 079 - 15,05 22 757 98,85
Dlouhodoby majetek finanéni - 110 - 100,00 - -
ObéZna aktiva - 400 - 0,77 4512 8,81
Zasoby 1432 10,15 979 6,30
Pohledavky -2716 - 13,69 3 885 22,68
PenéZni prostiedky 891 6,09 2678 17,26
Ostatni aktiva - 142 -4,01 -111 - 29,84
PoloZka rozvahy 2017/2018 2018/2019

v tisicich K¢ v % v tisicich K¢ v %
Aktiva celkem 7 301 7,17 - 368 -0,34
Stala aktiva -1291 -2,82 4145 9,32
Dlouhodoby majetek nehmotny - - 99 100,00
Dlouhodoby majetek hmotny -1291 -2,82 4 049 9,10
Dlouhodoby majetek finanéni - - - -
Obézna aktiva 8484 15,22 -4 708 -7,33
Zasoby 3572 21,62 - 1382 - 6,88
Pohledavky - 5290 - 25,17 4 650 29,57
Penézni prostiredky 10 202 56,07 -7976 -6,21
Ostatni aktiva 108 41,38 195 52,85
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U celkovych aktiv nastal nejvyssi prirastek v roce 2017, jelikoz v tomto roce firma L-T
koupila svatovaci box, jefaby a skladovou halu s pozemky. Dlouhodoby finan¢ni majetek
byl vroce 2016 ponizen, z ditvodu likvidace dcefiné spolecnosti, ktera v tomto roce byla
vymazéana z rejstiiku firem. Dlouhodoby nehmotny majetek byl v roce 2016 ponizen na
nulu, az v roce 2019 byl znovu rozsiten. Dlouhodoby hmotny majetek mél nejvyssi nartist
v roce 2017 z divodu ndkupu svaiovaciho boxu, jefabu a skladové haly. Dalsi zvyseni bylo
v roce 2019 z divodu modernizace hal. Obézna aktiva zaznamenaly nejvysSi nartst v roce
2018, z divodu velkého mnozstvi penéznich prostiedkli a zisob. Zasoby se béhem let
vyrazné méni, nejvyssi byly v roce 2018. Pohledavky se kazdy rok lisily, v roce 2016 a 2018
klesaly, naopak v roce 2017 a 2019 rostly. PenéZni prostiedky firmy L-T ve vSech letech
rostly, vyjimkou byl rok 2019, kdy mirn¢ klesly. Ostatni aktiva m¢la v jednotlivych letech
ruzny vyvoj. Tato polozka mé v rozvaze minimalni vliv na celkova aktiva, proto se nejedna

o tak dtlezitou polozku.

Tabulka ¢. 8: Horizontdlni analyza rozvahy — strana pasiv'??

Polo7ka rozvahy 2015/2016 2016/2017

v tisicich K¢ v % v tisicich K¢ v %
Pasiva celkem -5124 - 6,43 27 158 36,40
Vlastni kapital 3138 5,53 8012 13,38
Zakladni kapital - - - -
Kapitalové fondy - - - -
Fondy ze zisku 2 328 4,94 8 822 17,86
HYV za bézné ucetni obdobi 810 9,56 - 810 - 8,72
Cizi zdroje -8258 - 35,94 19 064 129,51
Dlouhodobé zavazky -2122 - 28,63 17 167 324,46
Kratkodobé zavazky -6136 -39.42 1 897 20,12
Ostatni pasiva -4 - 14,81 82 356,52

PoloZka rozvahy 2017/2018 2018/2019

v tisicich K¢ v % v tisicich K¢ v %
Pasiva celkem 7 301 7,17 - 368 -0,34
Vlastni kapital 6214 9,15 4167 5,62
Zakladni kapital - - - -
Kapitalové fondy - - - -
Fondy ze zisku 4 988 8,57 6771 10,71
HYV za bézné ucetni obdobi 1226 14,47 -2 604 -26,85
Cizi zdroje 138 0,41 - 3491 - 10,29
Dlouhodobé zavazky -5036 -22,42 -3112 -17,86
Kratkodobé zavazky 5174 45,68 -379 -2,30
Ostatni pasiva 949 903,81 - 1044 - 99,05

Celkova pasiva méla v jednotlivych letech rizny vyvoj. Nejvyssi pfirtistek zaznamenala
v roce 2017 z diivodu nového uvéru na odkup haly vetné pozemki, ktery byl sjednan na

7 let. Vlastni kapital mél vzdy kladnou hodnotu, v jednotlivych letech ale rostl rGznym
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tempem. Zakladni kapital mél po celou dobu stejnou hodnotu. Kapitalové fondy ve vSech

letech také nezaznamenaly zadné zmény. Hospodarsky vysledek za béZné ticetni obdobi se

v jednotlivych letech rizné ménil. V roce 2016 a 2018 zaznamenal prirtstek, v roce 2017

i1vroce 2019 zaznamenal uUbytek, kdy vroce 2019 byl tento Ubytek oproti jinym rokim

vyrazny. Cizi zdroje mély stfidavy charakter, nejvyrazngjsi pfirtstek byl vroce 2017

z diivodu nového tvéru na odkup haly. Dlouhodobé zavazky mély klesajici charakter skoro

ve vSech letech, kromé roku 2017, kdy firma ziskala novy avér na dobu 7 let. Kratkodobé

zavazky mély stfidavy charakter, firma ale pravidelné¢ hradi své zavazky ve lhltach

splatnosti. Ostatni pasiva méla klesajici i rostouci charakter, stejn¢ ale jako u ostatnich aktiv,

maji zanedbatelny vliv na celkové mnozstvi pasiv.

Tabulka ¢ 9: Horizontdlni analyza vykazu ziskii a ztrat'0!

2015/2016

2016/2017

Polozka vykazu ziski a ztrat v tisicich K& v% | v tisicich K& v %
Trzby za prodej vyrobkii 4 694 3,38 7210 5,02
Vykonova spoti‘eba -1 631 -1,72 8 338 8,94
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -1974 64,62 2571 -51,12
Osobni naklady 6216 17,34 -971 -2,31
Odpisy majetku - 13 -0,24 -34 - 0,64
Ostatni provozni vynosy - 1047 - 12,22 2061 27,41
Ostatni provozni naklady 1264 56,94 - 504 - 14,47
Vynosové uroky - - - -
Nakladové uroky - 89 -2747 - 86 - 36,60
Ostatni finan¢ni vynosy -410 - 91,52 707 1 860,53
Ostatni finan¢ni naklady - 1400 - 78,43 1 664 432,21
HYV pied zdanénim 1 006 9,57 -1059 -9,20
HYV po zdanéni 810 9,56 - 810 - 8,72

. . Tt . 2017/2018 2018/2019

Polozka vykazu ziski a ztrat vtisicichKE | v% v tisicich K& v %
Trzby za prodej vyrobkii 10 102 6,70 -4916 - 3,06
Vykonova spotieba 3 669 3,61 -1678 - 1,59
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 2260 -92.24 -984 517,89
Osobni naklady 6170 15,02 2 405 5,09
Odpisy majetku - 1727 -32,83 102 2,89
Ostatni provozni vynosy 1738 18,14 - 815 - 7,20
Ostatni provozni niaklady 748 25,10 113 3,03
Vynosové troky - - 6 100,00
Nakladové uroky 332 222,82 - 140 -29,11
Ostatni finanéni vynosy - 117 - 15,68 2 831 450,08
Ostatni finan¢ni naklady - 1306 - 63,74 489 65,81
HYV pied zdanénim 1577 15,10 -3201 - 26,62
HYV po zdanéni 1234 14,58 -2 604 - 26,85

Trzby za prodej vyrobki

v jednotlivych letech rostly, kromé roku 2019, kdy

zaznamenaly mirny pokles o 3 %. Vykonova spotieba méla stfidavy charakter. Zména stavu

101 Vlastni zpracovani

43




zasob vlastni ¢innosti se v jednotlivych letech velice liSily, kdy nejvyraznéjsi zména nastala
vroce 2019, kdy se vyrazné zvysila hodnota zasob vlastni ¢innosti. Osobni naklady mély
rostouci charakter, kromé roku 2017. Tyto naklady obsahuji zejména mzdové naklady,
ajelikoz si firma zaklada na to, Ze chce dobfe odménovat své zaméstnance za odvedenou
praci a nabizi rizné benefity, je rist osobnich nékladi pochopitelny. Soucasné¢ také proto, ze
témét kazdy rok firma zvySuje sviij pocet zaméstnancl z diivodu rozSifujici se vyroby.
Odpisy majetku mé¢ly od 2016 do 2018 klesajici charakter, v roce 2019 zaznamenaly mirny
rust o necelé 3 %. Ostatni provozni vynosy zaznamenavaji trzby z prodaného dlouhodobého
majetku, trzby zprodaného materidlu a jiné provozni vynosy a tyto vynosy méla vy
jednotlivych letech rGzny charakter. Ostatni provozni naklady mély témér kazdy rok
rostouci charakter, nejvice ptirtstkii zaznamenaly v roce 2016 a naopak zdporné¢ hodnoty
dosahly vroce 2017. Vynosové uroky byly téméf kazdy rok nulové, kromé roku 2019.
Niékladové uroky mély téméf kazdy rok zdporné hodnoty, v roce 2018 vzrostly oproti roku
2017 o vice nez 200 %, z divodu nového uvéru, ktery si firma ziidila na dobu 7 let. Ostatni
finan¢ni vynosy zaznamenaly nejvétsi zmeénu v roce 2017 a 2019. Ostatni finan¢ni naklady
zaznamenaly nejvice dramaticky pfirtistek v roce 2017. Polozky HV pred zdanénim a HV
po zdanéni zaznamenaly nejvétsi pokles v roce 2019, tento pokles byl z divodu rekonstrukce

vyrobni a skladové haly.

3.2 Vertikalni analyza

Data pro vypocet vertikalni analyzy jsou pievzaty ucetnich vykazl firmy L-T za obdobi
od roku 2015 do roku 2019. Cilem této analyzy je vyjadfit v procentech jednotlivé polozky na

celkové sumé. Je provedena zvlast’ vertikalni analyza aktiv a zvlast pasiv.

Tabulka ¢é. 10: Vertikdlni analyza rozvahy — strana aktiv'??

[%] 2015 2016 2017 2018 2019
Aktiva celkem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Stala aktiva 34,63 30,86 44,98 40,79 44,74
Dlouhodoby hmotny majetek 33,99 30,86 44,98 40,79 44,65
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,50 - - - 0,09
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,14 - - -
ObéZna aktiva 64,74 68,65 54,76 58,87 54,74
Zasoby 17,69 20,83 16,23 18,42 17,21
Dlouhodobé pohledavky 1,93 0,18 0,62 0,58 2,57
Kratkodobé pohledavky 22,96 22,78 20,03 13,83 16,18
Kratkodoby finan¢ni majetek 3,81 4,06 - - -
PenéZni prostiedky 18,34 20,80 17,88 26,04 18,79
Ostatni aktiva 0,64 0,50 0,26 0,34 0,52
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Celkova aktiva podniku jsou tvofeny stalymi aktivy, obéznymi aktivy a ostatnimi
aktivy. Nejvyznamnéjsi polozkou, ktera se podili na velikosti celkovych aktiv, jsou obéZna
aktiva. Ob¢Zzna aktiva tvoti v priméru 60 % celkovych aktiv, z toho nejvétsi podil byl v roce
2016 anejnizsi v roce 2019. Stala aktiva jsou druhou nejvyznamnéjsi polozkou na podilu
celkovych aktiv. Stala aktiva v priméru tvoii 39 % celkovych aktiv, z toho nejvétsi podil byl
v roce 2017 a nejmensi v roce 2015. Ostatni aktiva v priméru tvoii 0,4 % z celkovych aktiv.

Stala aktiva jsou tvorena dlouhodobym majetkem hmotnym, nehmotnym a financnim.
DHM ma nejvyznamnéj$i podil na stalych aktivech. DFM ma podil na stalych aktivech pouze
v roce 2015. DNM ma podil na stalych aktivech pouze v letech 2015 a 2019.

Obézna aktiva jsou tvofena zasobami, dlouhodobymi a kratkodobymi pohledavkami,
majetku ma kratkodoby finanéni majetek, ktery byl navic pouze vletech 2015 a 2016
a dlouhodobé pohledavky, které v praméru tvoii 1 % z obéznych aktiv. Zasoby, kratkodobé
pohledavky a penézni prosttedky se v priméru pohybuji ve stejnych hodnotach.

Ostatni aktiva maji v rozvaze minimalni vliv na celkova aktiva, proto se nejedna o tak
dalezitou polozku.

Na nasledujicim obrazku je graficky zndzornén podil stalych, ob&znych a ostatnich aktiv

na celkovych aktivech.
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Z grafu je patrné, ze nejveétsi podil na celkovych aktivech maji ve vSech letech obézna
aktiva. Obé&zna aktiva a stala aktiva jsou v primérném poméru 70:30 procentim. Nejnizsi
podil obéznych aktiv mél podnik vroce 2019 a naopak nejvétsi podil obéznych aktiv
k celkovym aktivim mél sledovany podnik v roce 2016. Podil ob&znych aktiv je dulezity
z hlediska zajisténi likvidity spolecnosti. Z grafu lze fict, Ze podnik si drzi optimalni rozlozeni

aktiv.

Tabulka ¢. 11: Vertikdlni analyza rozvahy — strana aktiv'?

[Y6] 2015 2016 2017 2018 2019
Pasiva celkem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Vlastni kapital 71,15 80,24 66,70 67,93 72,00
Zakladni kapital 1,25 1,34 0,98 0,92 0,92
Kapitalové fondy 0,22 0,24 0,17 0,16 0,16
Fondy ze zisku 59,04 66,22 57,22 57,96 64,38
HYV za béZné ucetni obdobi 10,63 12,44 8,33 8,89 6,53
Cizi zdroje 28,82 19,73 33,20 31,10 27,99
Dlouhodobé zavazky 9,30 7,09 22,07 15,97 13,16
Kratkodobé zavazky 19,52 12,64 11,13 15,13 14,83
Ostatni pasiva 0,03 0,03 0,10 0,97 0,01

Celkova pasiva podniku jsou tvofena vlastnim kapitadlem, cizimi zdroji a ostatnimi
pasivy. Nejveétsi podil na celkovych pasivech ma vlastni kapital, ktery pramérné tvoii 71 %
z celkovych pasiv. Druhy nejvétsi podil na celkovych pasivech maji cizi zdroje, které
primérné tvoii 28 % z celkovych aktiv. Nejmensi podil na celkovych aktivech maji ostatni
pasiva s primérem 0,2 %. Z vertikédlni analyza vyplivd, Ze ma podnik vice vlastnich zdroji
nez cizich, coze je pro podnik dobré. Pro potencialni investory je dilezité, aby podnik mél
vice vlastnich zdroji nez cizich. Pokud by tomu bylo naopak, mohlo by to znamenat, ze by
podnik nebyl vhodnym kandidatem pro poskytnuti uvéru.

Vlastni kapital je tvofen zdkladnim kapitdlem, kapitdlovymi fondy, fondy ze zisku
a hospodarskym vysledkem za bézné ucetni obdobi. Nejvétsi podil na vlastnim kapitalu maji
maji kapitalové fondy, které v priméru ¢ini 0,19 %. Hospodarsky vysledek za béZné ticetni
obdobi tvoii v priméru 9 %, coz znéj ¢ini druhou nejvyznamnéjsi polozku ve vlastnim
kapitalu. Zakladni kapital je tvofen v priméru 1 % z celkového vlastniho kapitalu.

Cizi zdroje ve spoleCnosti L-T jsou tvofeny pouze dlouhodobymi a kratkodobymi

zavazky. Ve vétsing let jsou kratkodobé zavazky vyssi nez dlouhodobé, kromé let 2017
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a2018. Je to ztoho duvodu, ze si firma v roce 2017 vzala Gvér na dobu 7 let. Primérné
dlouhodobé zavazky tvoti 13,5 % z cizich zdrojti a kratkodobé zavazky tvoii 14,65 %.
Ostatni pasiva, stejné jako u ostatnich aktiv, jsou velmi nizk4, a proto se jednd o méné
dilezitou polozku.
Na nésledujicim obrazku je graficky zndzornén podil vlastniho kapitdlu, cizich zdroja

a ostatnich pasiv na celkovych pasivech.
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Obrazek ¢. 4: SloZeni pasiv.'?
Z grafu je patrné, ze ma podnik vyssi podil vlastnich zdroji na celkovych pasivech
podniku neZ cizich zdroji. Vlastni kapital podniku se primérn€ pohybuje v priméru okolo

71 % a cizi kapital se v priméru pohybuje okolo 30 %. Ostatni pasiva maji na celkovych

pasivech podniku zanedbatelny podil.

Tabulka ¢. 12: Vertikdlni analyza vykazu ziskii a ztrat — naklady

106

[%] 2015 2016 2017 2018 2019
Naklady celkem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 100,00
Vykonova spoti‘eba 66,59 63,42 65,50 64,45 63,15
Osobni naklady 25,16 28,61 26,49 28,94 30,28
Ostatni provozni naklady 1,57 2,37 1,92 2,28 2,34
Naklady vynaloZené na prodané podily | 0,06 0,07 - - -
Nakladové uroky 0,23 0,16 0,10 0,29 0,21
Ostatni finan¢ni naklady 1,25 0,26 1,32 0,45 0,75
Odpisy majetku 3,72 3,60 3,39 2,16 2,22
Dané a poplatky 1,43 1,52 1,28 1,42 1,05
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Celkové naklady firmy L-T jsou tvofeny vykonovou spotfebou, osobnimi néklady,
ostatnimi provoznimi naklady, ve dvou letech ndklady vynalozené na prodané podily, dale
také obsahuji ndkladové Uroky, ostatni financni néklady, odpisy majetku a dan¢ a poplatky.
Nejvétsi podil na celkovych nakladech ma vykonova spotieba. Vykonova spotieba
meziron¢ klesala, coze je pro firmu dobré znameni. Druhou nejvyznamnéj$i polozkou
v ndkladech jsou osobni naklady, které¢ prumérné ¢ini 27,9 %, kdy nejvyssi podil mély v roce
2019 — coz je pochopitelné, jelikoz firma méla v tomto vice zaméstnancti nez v piedchozich
letech. Ostatni provozni naklady se pohybovaly v rozmezi od 1,57 % do 2,37 %. Naklady
vynaloZené na prodané podily byly pouze v letech 2015 a 2016 a tvofi zanedbatelnou ¢ast
z celkovych néakladd. Nakladové uroky se v pruméru pohybovaly okolo 0,2 %. Ostatni
finan¢ni naklady se pohybovaly v rozmezi od 0,26 % do 1,32 %, z toho nejvyssi podil mély
v roce 2017. Odpisy majetku tvoii v poradi tfeti nejvyznamnéjsi ¢ast nakladl a v priméru se
pohybovaly okolo 3 %. Dané a poplatky se pohybovaly v rozmezi od 1,05 % do 1,52 %
z celkovych nakladu.

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornén podil jednotlivych nakladi na celkovych

nakladech.

Naklady podniku v %
W Dané a poplatky
100
90 @ Odpisy majetku
80
W Ostatni financni
70 ndklady
60 B Nékladové tiroky
% 50
40 B Naklady vynalozené na
30 prodané podily
20 m Ostatni provozni
10 naklady
0 @ Osobni naklady

2015 2016 2017 2018 2019

@ Vykonova spotieba
Rok Y P

Obrdzek & 5: SloZeni nakladii’®”

Z grafu je patrné, Zze nejvyssi podil na nakladech ma vykonova spotieba a osobni

naklady, ostatni naklady maji na celkovych nakladech minimalni podil. Vykonova spotieba se
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pramérné pohybuje okolo 60 %, osobni naklady zaujimaji v priméru 27 % z celkovych
naklad. Nakladové tUroky, ostatni financni naklady, odpisy majetku, dané a poplatky

anaklady vynalozené na prodané podily maji na celkovych nakladech minimalni podil,

dohromady davaji v priméru kolem 13 %.

Tabulka ¢&. 13: Vertikdlni analyza vykazu ziskii a ztrat — vinosy'8

[%] 2015 2016 2017 2018 2019
Vynosy celkem 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Trzby z prodeje vyrobki 93,90 94,90 93,59 93,09 91,78
Ostatni provozni vynosy 5,79 4,97 5,95 6,55 6,18
Vynosy z DFM - podily - 0,10 - - -
Vynosy z ostatniho DFM - 0,01 - - -
Ostatni finan¢ni vynosy 0,30 0,03 0,46 0,36 2,04

Celkové vynosy firmy L-T jsou sloZeny z trzeb z prodeje vyrobkl, ostatnich provoznich
vynost, vynosu z prodeje DFM — podily, vynost z ostatniho DFM a ostatnich finan¢nich
vynost. Nejvyssi podil na celkovych vynosech maji trZzby z prodeje vyrobki, které
v pruméru ¢ini 93 %. Druhou nejvyznamnéjsi polozkou z celkovych vynost jsou ostatni
provozni vynosy, které se pohybovaly od 4,97 % do 6,55 %. Vynosy z DFM - podily
a vynosy z ostatniho DFM m¢ly podil na celkovych vynosech pouze v roce 2016, ale jejich
vySe byla velmi zanedbatelnd oproti jinym vynosim. Ostatni finan¢ni vynosy byly
v pruméru 0,6 % z celkovych vynosii, z toho nejvyssi podil mély v roce 2019 a to 2,04 %.

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornén podil jednotlivych vynost na celkovych

vynosech.
Vynosy podniku v %
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Obrdazek ¢. 6: SloZeni vynosii'”
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Z grafu je ziejmé, Ze nejvetsi podil na vynosech ve firmé L-T maji ve vSech letech Trzby
z prodeje vyrobkll a ostatni provozni vynosy. Vynosové uroky, vynosy z ostatntho DFM
a vynosy z DFM — podily maji zanedbatelny podil na celkovych aktivech. Trzby z prodeje
vyrobkll maji na celkovych vynosech v priméru 94 % podil, ostatni provozni vynosy se
v pruméru podileji na celkovych vynosech vice nez 5 %, vynosové uroky, vynosy z ostatniho
DFM avynosy zDFM — podily jsou velmi malé a dohromady zaujimaji ani ne 1 %

z celkovych nakladi.
3.3 Cisty pracovni kapital

Vypocet Cistého pracovniho kapitalu spolecnosti L-T od roku 2015 do roku 2019:

CPKy015 = 51 619 000 — 15 565 000 = 36 054 000 K¢

CPKy016 = 51 219 000 — 9 429 000 = 41 790 000 K&

CPKy017 = 55 731 000 — 11 326 000 = 44 405 000 K¢

CPKy015 = 64 215 000 — 16 500 000 = 47 715 000 K¢

CPK3019 = 59 507 000 — 16 121 000 = 43 386 000 K¢

V niZe uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypodtu ukazatele CPK za obdobi od
2015 do 2019.

Tabulka ¢. 14: Vysledky vypoctu CPK!10

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
CPK [v tis. K¢] 36054 | 41790 | 44405 | 47715 | 43386

Na nésledujicim obrazku je graficky znazornén ukazatel CPK a jeho vyvoj za obdobi

2015-2019.

Cisty pracovni kapital L-T
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Obrdzek ¢. 7: Ukazatel CPK!!!
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Z vypoctu, tabulky i z grafu je patrné, ze ve vSech analyzovanych letech byl Cisty
pracovni kapital kladny. Nejnizsi byl v roce 2015, kdy ¢inil 36 054 000 K¢. Nejvyssi hodnoty
naopak ukazatel dosahl v roce 2018, kdy ¢inil 47 715 000 K¢. Ukazatel udava, ze ma firma
L-T dostatecné kryté své dluhy. Pokud by byl ukazatel zaporny, jednalo by se o tzv. nekrytém
dluhu. Firma L-T je schopna hradit své kratkodobé zavazky ze svych obé&znych aktiv

a zaroven ji zbyde dostatecné mnozstvi penéznich prostfedkl na plynuly chod.

3.4 Ukazatele aktivity

V nésledujici kapitole budou jednotlivé vypocitany ukazatele aktivity za obdobi do roku
2015 do roku 2019. Témito ukazateli jsou: obrat celkovych aktiv, obrat zasob, obrat

dlouhodobého majetku, doba obratu zasob, doba obratu pohleddvek a doba obratu zavazki.

3.4.1 Obrat celkovych aktiv

Vypocet obratu celkovych aktiv firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:
138 880 000

Obrat celkovych aktivyg1s = 29737000 — 1,74
Obrat celkovych aktivyg16 = % =1,92
Obrat celkovych aktivyg17 = % =1,48
Obrat celkovych aktivyg1g = % =1,48
Obrat celkovych aktivyg19 = % =1,43

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele obratu celkovych aktiv

za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢. 15: Vysledky vypoctu obratu celkovych aktiv!!?

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Obrat celkovych aktiv 1,74 1,92 1,48 1,48 1,43

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornén ukazatel obrat celkovych aktiv a jeho

vyvoj za obdobi 2015-2019.
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Obrazek ¢. 8. Ukazatel obrat celkovych aktiv'!3

Obrat celkovych aktiv firmy L-T se pohyboval od 1,43 do 1,92 obratek. Nejvyssi

v

L-T efektivné vyuziva sva aktiva.

3.4.2 Obrat zasob
Vypocet obratu zasob firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:

Obrat zasob 5g15 =
Obrat zasob 5q16 =
Obrat zasob 5q17 =
Obrat zasob ;g1 =

Obrat zasob 5g19 =

11348180890000000 — 9843
11453 554714-000000 —9238
11560572804000000 —9127
12600089826000000 — 8007
11585791700000000 — 8336
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ukazatele dle odborné literatury je rozmezi 1 - 1,5. Cim vys§i je ukazatel, tim 1épe podnik
vyuziva sva aktiva. Podle MPO se oborovy primér tohoto ukazatele pohybuje kolem hodnoty
1,12. Firma L-T ma vyssi obrat aktiv, nez je oborovy primér. Firma tedy efektivné vyuziva
sva aktiva a ma dostatecné rychly obrat aktiv za rok. Jen v roce 2015 a 2016 mé¢la firma vyssi
obrat aktiv, nez je doporucovand hodnota, v ostatnich letech se hodnoty pohybovaly
v doporu€ovanych hodnotach. I kdyZ je obrat aktiv podniku mirné vyS$si neZ doporucovana

hodnota i oborovy primeér, neznamena to pro podnik Spatné zpravy, ale fika nam to, Ze podnik



V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele obratu zasob za obdobi
od 2015 do 2019.

Tabulka ¢é. 16: Vysledky vypoctu obratu zasob'!*

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Obrat zasob 9,843 9,238 9,127 8,007 8,336

Na nésledujicim obrazku je graficky zndzornén ukazatel obrat zasob a jeho vyvoj za

obdobi 2015-2019.

Obrat zasob
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Obrazek & 9: Ukazatel obrat zasob'?

Obrat zasob firmy L-T se pohyboval primérmé 8,91 obratek. NejvyS$si hodnotu nabyl
v roce 2015, nejnizsi hodnotu v roce 2018. Vyssi hodnota ukazatele nam tiké4, ze podnik
efektivné vyuziva zasoby. Firma L-T primérné proméni zasoby v hotovost témét 9krat za
rok, coz neni nejlepsi vysledek. Firma by mohlo 1épe a efektivnéji vyuzivat své zasoby

a zvysit tento obrat zasob.

3.4.3 Obrat dlouhodobého majetku

Vypocet obratu dlouhodobého majetku firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:

, . 138880 000
Obrat dlouhodobého majetkuyg15 = 57611000 = 5,030
143 574 000
23022 000

Obrat dlouhodobého majetkuyg17 = % = 3,294

Obrat dlouhodobého majetkuyg1¢ = = 6,236
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160 886 000

Obrat dlouhodobého majetkuyg1g = 24188000 — 30016
Obrat dlouhodobého majetku,g19 = % = 3,207

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele obratu dlouhodobého

majetku za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢. 17: Vysledky vypoctu obratu dlouhodobého majetku’!¢

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Obrat dlouhodobého majetku | 5,030 6,236 3,294 3,616 3,207

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornén ukazatel obrat dlouhodobého majetku

a jeho vyvoj za obdobi 2015-2019.

Obrat dlouhodobého majetku

7.00

6.00

5.00
z
= 4.00 m Obrat
E dlouhodobého
o 3.00 majetku

2.00

1.00

0.00 -

2015 2016 2017 2018 2019
Rok

Obrazek &. 10: Ukazatel obrat dlouhodobého majetku’’

Obrat dlouhodobého majetku firmy L-T se pohyboval od 3,207 do 6,236. Nejvyssi
hodnotu podnik dosahoval vroce 2016, naopak nejnizsi hodnotu dosdhl vroce 2019.
Doporucovana hodnota tohoto ukazatele je v priméru 5,1. Této doporu¢ované hodnoty firma
dosahla pouze v letech 2015 a 2016. V nasledujicich letech hodnota ukazatele byla nizsi nez
doporucovand. Bylo to zejména z toho diivodu, jelikoz podnik investoval do ndkupu skladové
haly a jeji nasledné rekonstrukce, kterd byla pro podnik velmi nékladnd, zvysila se hodnota
stalych aktiv. Pro podnik by bylo vhodné, kdyby vice vyuzival sva stala aktiva, zvySoval své

trzby nebo prodal ¢ast ze svych stalych aktiv, aby se hodnota tohoto ukazatele zvysila.
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3.4.4 Doba obratu zasob

Vypocet doby obratu zasob firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:
14109 000

Doba obratu zasobygs = ~o737000 ¥ 360 = 64 dni
Doba obratu zasobyg16 = % * 360 = 75 dnti
Doba obratu zasobyg17 = 11061572% * 360 = 58 dnli
Doba obratu zasobyg1g = % * 360 = 66 dnli
Doba obratu zasobyg19 = % * 360 = 62 dnli

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele doby obratu zasob ve
dnech za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢. 18: Vysledky vypoctu doby obratu zasob'!$

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Doba obratu zasob [dny] 64 75 58 66 62

Na nasledujicim obrazku je graficky zndzornén ukazatel doba obratu zasob a jeho vyvoj

za obdobi 2015-2019.
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Obrdzek & 11: Ukazatel doba obratu zdsob'!®

Doba obratu zasob ve firm¢ L-T se pramérné pohybovala 65 dnti. Nejvyssi hodnotu

ukazatel nabyl vroce 2016 a naopak nejnizsi v roce 2019. Tento ukazatel udava, za jak
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dlouho podnik prodéa své zasoby, tedy jak dlouho lezi na skladé. Firmé¢ L-T tedy primérné

trva 65 dni, nez proméni své zasoby v obézna aktiva.

3.4.5 Doba obratu pohledavek

Vypocet doby obratu pohledavek firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:
19 846

Doba obratu pohledavekyg1s = T38880 ¥ 360 = 51 dnt
Doba obratu pohledavekyg16 = % * 360 = 43 dnt
Doba obratu pohledavekyq17 = 12510071854 * 360 = 50 dnt

15725
160 886
20375
155970

* 360 = 35 dni

Doba obratu pohledavek;g1g =

x 360 =47 dnu

Doba obratu pohledavek;g19 =

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele doby obratu

pohledavek ve dnech za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢. 19: Vysledky vypoctu doby obratu pohleddavek!?’

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Doba obratu pohledavek [dny] 51 43 50 35 47

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornén ukazatel doba obratu pohledavek a jeho

vyvoj za obdobi 2015-2019.
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Obrazek ¢. 12: Ukazatel doba obratu pohledavek!?!

Doba obratu pohledavek se ve sledovaném obdobi pohybovala od 35 dni do 51 dnt.

Tento ukazatel ndm ftik4, za jak dlouho dobu nam odbératel zaplati fakturu. Primeérna
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doporucena doba splatnosti pohleddvek by se méela pohybovat okolo 30 dnti. V zZddném roce
podnik nem¢l primérnou dobu splatnosti 30 dnd. Zaroven také vy méla byt doba obratu
pohledavek kratsi nez doba obratu zavazki, coz je podniku podatilo pouze v roce 2018. Jedna
se 0 nepfiznivou situaci pro podnik L-T, jelikoz mu miiZe hrozit platebni neschopnost. Podnik
by si mél 1épe nastavit platebni podminky pro své odbératele, napiiklad stanovit procentni

sankci za pozdni placeni faktur za kazdy den zpoZdéni.

3.4.6 Doba obratu zavazku

Vypocet doby obratu zavazkl firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:

Doba obratu zakazkili;g15 = % * 360 = 40 dni
. o 9429 .
Doba obratu zadkazklizg16 = VER 7 360 = 24 dnu
. o 11326 .
Doba obratu zakazkliy g7 = Tso78a 360 =27 dnii
Doba obratu zakazkiig1g = % * 360 = 37 dnli
. o 16 121 .
Doba obratu zadkazkili;g19 = 5970 * 360 =37 dnli

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele doby obratu zavazki

ve dnech za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢&. 20: Vysledky vypoctu doby obratu zdavazki'??

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Doba obratu zavazkii [dny] 40 24 27 37 37

Na nasledujicim obrazku je graficky zndzornén ukazatel doba obratu zavazkl a jeho

vyvoj za obdobi 2015-2019.
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Obrazek & 13: Ukazatel doba obratu zdvazkii'?3

Z tabulky a grafu je patrné, Ze spolecnost L-T méla nejvyssi dobu obratu zdvazki v roce
Primérna splatnost zavazkt je 33 dni. Firma L-T se vzdy snazi své zavazky platit fadné
v dobé¢ splatnosti. Jelikoz je ale doba splatnosti pohledavek vyssi a firma mnohdy c¢ekd na
platbu od svych zdkaznikii, vznikaji prodlevy mezi dobou splatnosti zavazk( a jejich
skutecnym zaplacenim. Doba splatnosti zavazkli by méla byt kratS$i neZz doba splatnosti
pohledavek, coz se firmé povedlo dodrzet pouze v roce 2018, nicméné i ptesto, se snazi firma

platit zavazky vcas.

3.5 Ukazatele likvidity

V této kapitole budou jednotlivé vypocitany ukazatele likvidity za obdobi do roku 2015

do roku 2019. Témito ukazateli jsou: bézna likvidita, pohotova likvidita a okamzita likvidita.

3.5.1 Bézna likvidita
Vypocet bézné likvidity firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:
51619 000

Bézna likviditazgrs = Sror 20 = 3,32
B&zna likviditazgrs = > oeott = 5,43
Bézna likviditazgr; = o 0 = 4,92
Bézna likviditaso1g = o=r11l = 3,89
B&zna likviditazgro = o000 = 3,69
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V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypocétu ukazatele bézné likvidity za

obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢. 21: Vysledky vypoctu bézné likvidity!?*

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Bézna likvidita 3,32 5,43 4,92 3,89 3,69

Na nésledujicim obrazku je graficky zndzornén ukazatel bézné likvidity a jeho vyvoj za

obdobi 2015-2019.
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Obrdzek ¢ 14: Ukazatel bézna likvidita'?®

Bézna likvidita se pohybovala v rozmezi od 3,32 do 5,43. Doporucena hodnota bézné
likvidity je 1,5 — 2,5. Tuto doporu¢enou hodnotu podnik nema ani v jednom roce, vzdy ma
béznou likvidity mnohem vys$i. Oborovy prumér bézné likvidity se pohybuje okolo 1,91.
Firma L-T se nepohybuje v oborovém priméru ani v doporu¢enych hodnotich. BéZna
likvidita udava, kolikrat pokryvaji obéznéd aktiva kratkodobé zavazky podniku. Kolikrat je
podnik schopen splatit své zavazky, kdyby preménil obézna aktiva na hotovost. Podnik se
sice nepohybuje v doporucovanych ani v oborovych hodnotach, ale ma dostatek obéznych

aktiv, aby mohli uspokojit vSechny své véfitele.
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3.5.2 Pohotova likvidita

Vypocet pohotové likvidity firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:

51619 000 — 14109 000

Pohotova likviditag5 = 5565 000 =241
Pohotova likviditazgqg = 51219 (;0;)2; 330541 000~ 3,78
Pohotova likviditaygq7 = 52 731101022_622320 0% _ 3,46
Pohotova likviditagg = o4 2153:(;(;)20%892 0% _ 2,67
Pohotovi likviditaygye = 220 P T000 — 5 53

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele pohotova likvidity za

obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢é. 22: Vysledky vypoctu pohotové likvidity'?¢

Rok 2015 2016 2017

2018

2019

Pohotova likvidita 2,41 3,78 3,46

2,67

2,53

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornén ukazatel pohotové likvidity a jeho vyvoj

za obdobi 2015-2019.

Pohotova likvidita

4.00
3.50
3.00
g 2.50

0.00

2015 2016 2017

Rok

Obrazek ¢. 15: Ukazatel pohotovd likvidita'?”
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Pohotova likvidita firmy L-T se v priméru pohybovala 2,97. Nejvyssi byla v roce 2016
coz firma v zadném roce nedosahla, vzdy byl ukazatel vyssi. Oborovy prumér tohoto ukazatel
je 1,18. Podnik se nepohybuje v hodnotich oborového priméru. I kdyz ukazatel pohotové
likvidity firmy L-T se nepohybuje v doporucenych ani v oborovych hodnotach, ukazatel je
vzdy vys§i nez 1 coz znamen4, Ze je spolecnost schopna hradit své zavazky, aniz by musela

prodat své zasoby.

3.5.3 Okamzita likvidita
Vypocet okamzité likvidity firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:

14 627 000 + 3 037 000

Okamzita likviditaygqs = 15565 000 =1,13
Okamzita likviditazgy = —— s =0 200 = 1,97
Okamzita likviditazey7 = Tsoo oo = 1,34
Okamzita likviditaze1g = T o = 1,72
Okamzita likviditaso1o = Terardil = 1,27

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele okamzita likvidity za

obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢. 23: Vysledky vypoctu okamzité likvidity!'?$

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Okamzita likvidita 1,13 1,97 1,34 1,72 1,27

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornén ukazatel okamzité likvidity a jeho vyvoj

za obdobi 2015-2019.
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Obrazek ¢. 16: Ukazatel okamzitd likvidita'?

Ukazatel okamzité¢ likvidity firmy L-T se pohybuje v priméru 1,49. Doporucovana
hodnota se pohybuje od 0,2 do 0,5. Tuto hodnotu firma nedosahuje ani v jednom roce. Vzdy
ma okamzitou likviditu vys$$i. Oborovy primér tohoto ukazatele je 0,26. Této hodnoty
ukazatel nedosahl ani v jednom roce. Tento ukazatel nam udéava, zda je podnik schopen
uhradit své kratkodobé zavazky ihned, tedy pomoci penéznich prostiedkii, cehoZ podnik L-T

schopen je.

3.6 Ukazatele rentability

V této kapitole budou jednotlivé vypocitany ukazatele rentability za obdobi do roku 2015
do roku 2019. Témito ukazateli jsou: rentabilita trzeb, rentabilita aktiv a rentabilita vlastniho

kapitalu.

3.6.1 Rentabilita trzeb
Vypocet rentability trzeb firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:

Rentabilita triebyoys = oeat-m+ 100 = 7,6 %
Rentabilita trzebyg6 = % * 100 =8,0%
Rentabilita trzeb,g17 = % *100=6,9%
Rentabilita trzebyg1g = % *100=7,5%
Rentabilita trzebyg19 = % *100=5"7%
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V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele rentability trzeb za

obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢&. 24: Vysledky vypoctu rentability trzeb’3?

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Rentabilita trzeb [%] 7,6 8,0 6,9 7,5 5,7

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornén ukazatel rentability trzeb a jeho vyvoj za

obdobi 2015-2019.

Rentabilita trzeb [%]

9.0

8.0
7.0
6.0
% 5.0 m Revntabilita
4.0 trzeb
3.0
2.0
1.0
/
0.0
2015 2016 2017 2018 2019
Rok

Obrazek & 17: Ukazatel rentabilita trzeb'3!

Cvwr

nabyl vroce 2019 a naopak nejvyssi vroce 2016. Tento ukazatel vyjadiuje, podil ¢istého
zisku, ktery pfipada na 1 K¢ trzeb. Pro podnik tedy plyne z 1 K¢ trzeb primérné 7 halétt
¢istého zisku. Tato hodnota je velmi nizka, coz pro podnik neni velmi pfiznivé. Oborovy
pramér tohoto ukazatele se pohybuje okolo 9,33 %. Této hodnoty ukazatel firmy L-T
nedoséahl ani v jednom roce. To znamend, Ze ma podnik moc vysoké celkové naklady nebo

prodava své vyrobky pod cenou.

130 Vlastni zpracovani

131 Vlastni zpracovani

63



3.6.2 Rentabilita aktiv

Vypocet rentability aktiv firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:
10 507 000
79737 000

11513 000
74 613 000

Rentabilita aktiv,gq5 = *100=13,18%

Rentabilita aktiv2016 = * 100 = 15,43 %

i . 10 454 000

Rentabilita aktiv,gq7 = Toi771000 * 100=10,27 %
i1 . 12 023 000

Rentabilita aktiv,g1g = 109072000 * 100=11,02 %
i . 8822000

Rentabilita aktiv,gq9 = 108704000 * 100=8,12%

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele rentability aktiv za
obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢&. 25: Vysledky vypoctu rentability aktiv'3?

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Rentabilita aktiv [%] 13,18 15,43 10,27 11,02 8,12

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornén ukazatel rentability aktiv a jeho vyvoj za

obdobi 2015-2019.

Rentabilita aktiv [%]

16.00

14.00

12.00
o 10.00 ® Rentabilita
% 8.00 aktiv [%]
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2.00 —

0.00
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Rok

Obrazek & 18: Ukazatel rentabilita aktiv'3?

Rentabilita aktiv podniku L-T se primérné pohybovala okolo 11,6 %. Z grafu i tabulky je

v

mél ukazatel vroce 2019, kdy mél pouhych 8,12 %. Oborovy prumér, ktery uvadi
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Ministerstvo priamyslu a obchodu ukazatele rentability aktiv je 10,5 %. Firma L-T ma o néco
vys$$i primérnou rentabilitu aktiv, coze je pro podnik dobré znameni, jelikoz efektivnéji

vytvaii zisk nez ostatni podniky ze stejného odvétvi.

3.6.3 Rentabilita vlastniho kapitalu
Vypocet rentability vlastniho kapitalu firmy L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:

Rentabilita vlastniho kapitalu,gi5 = % +* 100 =14,94 %
Rentabilita vlastniho kapitalu,g1¢ = % +* 100 =15,51 %
Rentabilita vlastniho kapitalu,g,7 = % *100=12,47 %
Rentabilita vlastniho kapitaluze1g = —ossot + 100 = 13,09 %
Rentabilita viastniho kapitaluzo19 = =2t + 100 = 9,07 %

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele rentability vlastniho

kapitalu za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka &. 26: Vysledky vy¥poltu rentability viastniho kapitalu’3*

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Rentabilita VK [%] 14,94 15,51 12,47 13,09 9,07

Na nésledujicim obrazku je graficky zndzornén ukazatel rentability vlastniho kapitalu

a jeho vyvoj za obdobi 2015-2019.
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Obrazek ¢. 19: Ukazatel rentabilita viastniho kapitalu'3’

Primérnd vyse ukazatele rentability vlastniho kapitalu se pohybovala okolo 13 %, kdy
pohybuje kolem 14,33 %. Podnik L-T mél o néco nizsi rentabilitu vlastniho kapitdlu nez
oborové podniky. Tento ukazatel nadm fikd, kolik Cistého zisku nam pfipadd na 1 K¢
investovaného kapitalu. U podniku 1I-T to vychazi primérmé 0,13 K¢ Cistého zisku na 1 K¢
investovaného kapitdlu. Dle oborovy priméru to je 0,1433 K¢ cistého zisku na 1 K¢
investovaného kapitalu. I kdyz je rentabilita vlastniho kapitalu podniku L-T o néco niZsi nez
oborovy prumér, firma i tak efektivné vyuziva vlastni kapitdl. Rozdil oproti oborovému

prameéru je minimalni.
3.7 Ukazatele zadluZenosti

V této kapitole budou jednotlivé vypocitdny ukazatele zadluZenosti firem L-T, AXIS
TECH, Flow tech a GMC tech za obdobi do roku 2015 do roku 2019. Témito ukazateli jsou:
celkovy zadluzenost, koeficient samofinancovani, finan¢ni paka, zadluzenost investovaného

kapitalu a urokové kryti.

3.7.1 Celkova zadluZenost

Vypocet celkové zadluzenosti podniku L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:
22978 000
79737 000

14720 000
74 613 000

Celkova zadluzenostsg s = +100 = 28,82 %

Celkova zadluZenostsy s = *100 = 19,73 %
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33784 000

Celkova zadluzenostsgy, = *100=33,2%

101771 000
. Y _ 33922000
Celkova zadluZenosty g = 109072000 * 100=311%
. Y _ 30431 000
Celkova zadluZenostsy g = 108704000 * 100 =22,99 %

Vypocet celkové zadluzenosti podniku AXIS TECH, s. r. 0. za obdobi od roku 2015 do
roku 2019:

xis _ 49331000
2015 ™ 61 781 000
AXIS __ 43815000
2016 ~ 60334 000
AXIS __ 42920000
2017 ™ 61 480 000
AXIS __ 33480000
2018 ™~ 58841 000
AXIS _ 27 475000
2019 ™ 54 050 000

Celkova zadluZenos * 100 =79,85 %

Celkova zadluZenost * 100 =72,62 %

Celkova zadluZenost * 100 =69,81%

Celkova zadluZenost * 100 = 56,90 %

Celkova zadluZenost * 100 = 50,83 %

Vypocet celkové zadluzenosti podniku FLOW TECH, s. r. 0. za obdobi od roku 2015 do
roku 2019:

FLOW _ 41641000

Celkova zadluZenost;gis * 100 = 65,68 %

~ 63400000

. y 36 237 000
Celkova zadluzenost5§%' = T8 131000 ¥ 100 =62,34 %

FLOW __ 47 790 000

Celkova zadluZenost;gi7 * 100 = 65,50 %

72961000
FLOW _ 40761000
2018 ™ 68345 000
FLOW __ 55870 000
2019 "~ 82871000

Celkova zadluZenost x 100 =59,64 %

Celkova zadluZenost *100=67,42 %

Vypocet celkové zadluzenosti podniku GMC tech s. r. 0. za obdobi od roku 2015 do roku
2019:

GMC __ 46502000
2015 7 53513000

GMC __ 63879000

Celkova zadluZenostS) % = 1875000

, . 61 143 000
Celkova zadluZenostShs = 25324000
GMC __ 51627000
2018 ™ 63837 000
GMC __ 86367000
2019 ™~ 98594 000

Celkova zadluZenost * 100 = 86,90 %
* 100 =88,75%
*100 =81,17 %
Celkova zadluZenost * 100 = 80,87 %

Celkova zadluZenost * 100 = 87,60 %

V niZe uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu ukazatele celkové zadluzenosti

za vSechny ¢tyfi podniky za obdobi od 2015 do 2019.
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Tabulka ¢. 27: Vysledky vypoctu celkové zadluzenosti'3¢

Celkova zadluZenost [%]
Rok Laser-tech Axis tech Flow tech GMC tech
2015 28,82 79,85 65,68 86,90
2016 19,73 72,62 62,34 88,75
2017 33,20 69,81 65,50 81,17
2018 31,10 56,90 59,64 80,87
2019 27,99 50,83 67,42 87,60

Na nasledujicim obrazku je graficky zndzornén ukazatel celkové zadluZenosti a jeho

vyvoj jednotlivych podniki za obdobi 2015-2019.

Celkova zadluZenost [%o]

90.00

80.00

70.00

60.00

50.00 W Laser-tech

% 40.00 | Axis tech
30.00 @ Flow tech
20.00 B GMC tech
10.00
/

0.00

2015 2016 2017 2018 2019
Rok

Obrazek & 20: Ukazatel celkovd zadluzenosti'3’

Z grafu je na prvni pohled vidét, Ze nejmensi zadluZenost ma podnik L-T, kdy se tento
ukazatel v priméru pohybuje kolem 28,17 %. Nejvétsi zadluzenost ze vSech porovnavanych
podnikii ma podnik GMC tech, ktery ma zadluzenost v priméru 85 %. Doporucovana
hodnota celkové zadluzenosti se pohybuje od 30 % — 60 %. Cim vy je hodnota tohoto
ukazatele, tim vyssi je zadluZenost majetku podniku. VSechny podniky, kromé firmy L-T maji
vyssi zadluzenost, nez jsou doporucované hodnoty. U téchto firem vznika velké riziko, ze
budou schopni splacet své dluhy. Jedina firma L-T ma zadluzenost niz$i, nez jsou
doporuc¢ované hodnoty, coze znamend, ze neni piedluzend a je schopné hradit své zavazky

bez problému. Celkova zadluZenost by méla postupné klesat, coz se daii dodrzovat pouze
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podniku Axis tech. U podniku L-T dochdzi zroku 2015 na rok 2016 ke snizeni celkové
zadluzenosti, v roce 2017 zase stoupa z divodu nového tvéru na dobu 7 let. V nasledujicich
letech pak zase postupné klesa. U podniku Flow tech, celkovéa zadluzenost klesa kromé roku
2019, kdy spolecnost provedla vyznamnou investici do nového pfistroje, na ktery si vzala
dlouhodoby uvér. Nejvyssi celkovou zadluzenost ma podnik GMC tech, kterému od roku
2016 do roku 2018 ukazatel mirn¢ klesd, nicméné v roce 2019 zase stoupl. Podnik si vzal
dlouhodoby uvér na vystavbu nové vyrobni haly. Spolecnost GMC tech je velmi zadluzena
oproti ostatnim oborovym podnikim. NejlepSi zadluZenost ma podnik L-T, kdy neni
predluzeny a ptedstavuje pro vétitele velmi vérohodnou spolecnost, ktera je schopna hradit

své dluhy.

3.7.2 Koeficient samofinancovani
Vypocet koeficientu samofinancovani podniku L-T za obdobi od roku 2015 do roku

2019:

Koeficient samofinancovaniiy - = 26732 000
2015 ™ 79737 000

L—T _ 59870000
2016 ™ 74 613 000
_T _ 67882000

17 7 101 771 000
LT _ 74096000
2018 = 109 072 000
LT _ 78263000
2019 = 108704 000

*100=71,15%

Koeficient samofinancovani * 100 = 80,24 %

Koeficient samofinancovani * 100 = 66,70 %

Koeficient samofinancovani * 100 =67,93 %

Koeficient samofinancovani * 100 =72,00 %

Vypocet koeficientu samofinancovani podniku AXIS TECH, s. r. 0. za obdobi od roku
2015 do roku 2019:

(AXIS _ 12 450 000
2015 ™ 1 781 000

. . .  AXIS _ 16 508 000
Koeficient samofinancovanizyiz = 23,000
AXIS __ 18518000
2017 — 61 480 000
AXIS _ 25361000
2018 ™~ 58841 000

. . . . AXIS __ 26564000
Koeficient samofinancovanizyrs = =500

Koeficient samofinancovan * 100 =20,15%

*100=27,36 %
Koeficient samofinancovani *100=30,12 %
Koeficient samofinancovani *100=43,10%

* 100 = 49,15 %

Vypocet koeficientu samofinancovani podniku FLOW TECH, s. r. 0. za obdobi od roku
2015 do roku 2019:

FLOW _ 21733000

Koeficient samofinancovanizgis = 750000 * 100 = 34,28 %
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(FLOW _ 21839 000
2016 ~ 58131000

Koeficient samofinancovani55QW = %
LOW __ 27572000
018 ™ 68345000
[FLOW __ 26986 000
12019 = 82871 000

Koeficient samofinancovan * 100 = 34,57 %

* 100 = 34,48 %

Koeficient samofinancovani} * 100 = 40,34 %

Koeficient samofinancovan * 100 = 32,56 %

Vypocet koeficientu samofinancovani podniku GMC tech s. 1. 0. za obdobi od roku 2015

do roku 2019:

GMC _ 6597000
2015 7 53513 000
GMC _ 6710000
2016 ~ 71 875 000
GMC 14 000 000
2017 = 75324 000
(GMC. _ 12 210 000
2018 — 63837 000
GMC _ 12227000

2019 = m *100 = 12,40 %

Koeficient samofinancovani *+100=12,33 %

Koeficient samofinancovani * 100 = 9,34 %

Koeficient samofinancovan * 100 =18,59 %

Koeficient samofinancovan *100=19,13 %

Koeficient samofinancovani

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu koeficient samofinancovani za

vSechny Ctyii podniky za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢. 28: Vysledky vypoctu koeficientu samofinancovani’3$

Koeficient samofinancovani [%]
Rok Laser-tech Axis tech Flow tech GMC tech
2015 71,15 20,15 34,28 12,33
2016 80,24 27,36 37,57 9,34
2017 66,70 30,12 34,48 18,59
2018 67,93 43,10 40,34 19,13
2019 72,00 49,15 32,56 12,40

Na nésledujicim obrazku je graficky zndzornén koeficient samofinancovani a jeho vyvoj

jednotlivych podnikti za obdobi 2015-2019.
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Koeficient samofinancovani [%o]
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Obrazek ¢. 21: Koeficient samofinancovdni'?

Stejné jako u celkové zadluzenosti, 1 zde z grafu jasné vyplyva, ktera firma ma koeficient
samofinancovani nejvys$i. Jedna se o firmu L-T, ktera primémé ma koeficient
samofinancovani 71,6 %. Koeficient samofinancovani nam vyjadfuje nezavislost podniku na
cizim kapitalu a sleduje jeho dlouhodobou stabilitu a to, jakym zpisobem financuje sva
aktiva. Hodnota tohoto ukazatele by neméla klesnout pod 30 %. Z grafu je patrné, Ze podnik
L-T financuje sva aktiva pfevazné z vlastniho kapitalu. Na druhou stranu podnik GMC je
opak podniku L-T. M4 velmi nizky koeficient samofinancovani, tudiz sva aktiva financuje
prevazné z cizich zdrojii. Tento ukazatel by mél v prubéhu jednotlivych let postupné stoupat.
Tato skuteCnost se dafi zejména podniku L-T. Od roku 2015 do roku 2016 tento ukazatel
razantn€ stoupl, naopak v roce 2017 klesl z diivodu ziskani cizich zdroji na dobu 7 let.
V nésledujicich letech ukazatele jiz stoupal. U firmy GMC tech tento ukazatel spiSe klesa,
jediné zvyseni nastalo v roce 2017 a 2018. Tento podnik je velmi pfedluzeny a financuje sva
aktiva zcizich zdroji. Podniku AXIS TECH v jednotlivych letech koeficient
samofinancovani stoupd, coze je pro podnik dobré znameni. U podniku Flow tech tento
ukazatel v jednotlivych letech roste, kromé& roku 2019, kdy si spole¢nost vzala uvér na
potizeni nového stroje. Stejné¢ jako u celkové zadluzenosti, nejlepsi situaci predstavuje podnik
L-T. Neni prili§ zadluzeny, je nezavisly na cizim kapitalu a financuje sva aktiva z vlastnich

zdrojt.
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3.7.3 Finanéni paka
Vypocet financni paky podniku L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:

Finanéni pakabg s = % =141
Finanéni pakabg = % =1,25
Finanéni pakabgy, = % =1,50
Finanéni pakabg s = % =1,47
Finanéni pakabgls = % =1,39

Vypocet finan¢ni paky podniku AXIS TECH, s. r. 0. za obdobi od roku 2015 do roku
2019:

Finanéni pakafily = -2 = 4,96
Finanéni pakafils = 2o = 3,65
Finanéni pakasyss = % = 3,32
Finanéni pakasyis = % = 2,32
Finanéni pakasyls = % = 2,03

Vypocet finan¢ni paky podniku FLOW TECH, s. r. 0. za obdobi od roku 2015 do roku
2019:

FLOW _ 63400000

Financni pakazgis = 57723000 = 292
Finanéni pakab§dy = % = 2,66
Finanéni pakab5dy = % =290
Finanéni pakabs0y’ = % = 2,48
Finanéni pakabhoy’ = 0 0 = 3,07

Vypocet finanéni paky podniku GMC tech s. r. 0. za obdobi od roku 2015 do roku 2019:
GMC _ 53513000

Financni pakazo1s = o700 = 811
Finanéni paka$S)iG = % =10,71
Finanéni pakaSyis = % = 5,38
Finanéni pakaS)iG = % =5,23
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Finan¢ni paka

GMC _

98594 000
2019 = 12227000 —

8,06

V niZe uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu finanéni paky za vSechny Ctyfi

podniky za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢é. 29: Vysledky vypoctu financéni paka’4?

Financni paka
Rok Laser-tech Axis tech Flow tech GMC tech
2015 1,41 4,96 2,92 8,11
2016 1,25 3,65 2,66 10,71
2017 1,50 3,32 2,90 5,38
2018 1,47 2,32 2,48 5,23
2019 1,39 2,03 3,07 8,06

Na nésledujicim obrazku je graficky zndzornéna finan¢ni paka a jeji vyvoj jednotlivych

podnikii za obdobi 2015-2019.

Financni paka

12.00
10.00
8.00
8 m Laser-tech
1
'§ 6.00 W Axis tech
e
4.00 @ Flow tech
O GMC tech
2.00
0.00
2015 2016 2017 2018 2019
Rok

Obrazek ¢ 22: Financni paka'¥!

Z grafu je patrné, Ze nejvyssi finan¢ni paku mé podnik GMC tech. Jeho finan¢ni paka se

pohybuje v priméru kole 7,5. Naopak nejnizsi finan¢ni paku ma podnik L-T, kdy se pohybuje
kolem 1,4. Tento ukazatel nam dava jiny pohled na finan¢ni strukturu podniku. Jeho hodnota

by méla byt nizsi, jelikoz ¢im vy3si hodnota, tim vice podnik vyuziva cizich zdrojii pro
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financovani svych aktiv. Jak jiz odhalily pfedchozi ukazatele, tak i tento odhalil, Ze podnik
GMC je nejvice zadluZeny a financuje sva aktiva z velké ¢asti cizimi zdroji. Naopak nejméné
zadluzeny podnik je L-T. Finan¢ni paka podniku AXIS TECH se v priméru pohybovala
kolem 3,26 a v pribehu jednotlivych let klesala. Tudiz firma sice financuje ¢ast aktiv cizimi
zdroji, ale snazi se tyto cizi zdroje eliminovat a zvySovat zdroje vlastni. U firmy Flow tech se
finan¢ni péka pohybuje primérné 2,8. Flow tech si v jednotlivych letech udrZzuje zhruba
stejnou hladinu cizich zdrojt a financuje pomoci nich sva aktiva. V roce 2019 tento ukazatel

mirné stoupl, jelikoz si podnik vzal Gvér na pofizeni stroje.

3.7.4 ZadluZenost investované kapitalu
Vypocet zadluzenosti investovaného kapitalu podniku L-T za obdobi od roku 2015 do
roku 2019:

0
(0 + 56 732 000)

. _ , e 5251 000
ZadluZenost investovaného kapitalusyly = (5251000 + 59870 000) — 0,08

Zadluzenost investovaného kapitalusy s = 0

22632000 025
(22 632000 + 67 882 000) -’

y . . a1 L—T 18 850 000
ZadluZenost investovaného kapitalu;yig = (18850 000 + 74 096 000) — 0,20

ZadluZenost investovaného kapitalubg, =

. _ , o1 LT 17 384 000
ZadluZenost investovaného kapitaluyyig = (17 384000 + 78 263 000) — 0,18

Vypocet zadluzenosti investovaného kapitalu podniku AXIS TECH, s. r. 0. za obdobi od

roku 2015 do roku 2019:

41218 000
v . , 1., AXIS _
Zadluzenost investovaného kapitalu;jz = (41218 000 + 12 450 000) = 077

AXIS 35 826 000

2016 = (35826 000 + 16 508 000) 0,68

ZadluZenost investovaného kapitalu

Zadlu? i tho kapitaluAXIs, = 32695 900 = 0,64
adluZenost investovaného kapitaluz017 = 37593 000 + 18 518 000) = 0

26 228 000
v . 7 s AXIS __ _
ZadluZenost investovaného kapitalu,gig = (26 228 000 + 25 361 000) — 0,51

22865000
(22856 000 + 26 564 000)

ZadluZenost investovaného kapitalubaie = = 0,46

Vypocet zadluzenosti investovaného kapitalu podniku FLOW TECH, s. r. 0. za obdobi

od roku 2015 do roku 2019:

. , , . 2596 000
Zadluzenost investovaného kapitalub-9¥ = (2596000 + 21733 000) — 0,11

383000
Y : ; ce21 FLOW _ -
ZadluZenost investovaného kapitaluygi = (383 000 + 21 839 000) — 0,02
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22561000

v . 7 s FLOW _ _
ZadluZenost investovaného kapitalu;g77 = (22561000 + 25 159 000) — 0,47
18 903 000
v . 7 7 FLOW __ _
ZadluZenost investovaného kapitaluygig’ = (18903 000 + 27 572 000) — 0,41
. _ , -y 23916 000
ZadluZenost investovaného kapltaluFLOW = =0,47

2019 ™ (23916 000 + 26 986 000) —

Vypocet zadluzenosti investovaného kapitalu podniku GMC tech s. r. 0. za obdobi od

roku 2015 do roku 2019:

28 498 000

Zadluzenost investovaného kapitaluShs = (28498000 + 6597 000y — 0,81
Zadluzenost investovaného kapitaluShS = 434 42430241 207010 000y = 0,87
Zadluzenost investovaného kapitaluShé = 38 1681%3?:;200 000) = 0,73
Zadluzenost investovaného kapitaluShs = 38 24830?)3?1020210 000y = 0,76
Zadluzenost investovaného kapitaluShG = 8 108%%3?10;227 000) = 0,83

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu zadluzenosti investovaného

kapitalu za vSechny ¢tyfi podniky za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢. 30: Vysledky vypoctu zadluZenost investovaného kapitalu'??

Zadluzenost investovaného kapitalu
Rok Laser-tech Axis tech Flow tech GMC tech
2015 0,00 0,77 0,11 0,81
2016 0,08 0,69 0,02 0,87
2017 0,25 0,64 0,47 0,73
2018 0,20 0,51 0,41 0,76
2019 0,18 0,46 0,47 0,83

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornéna zadluzenost investovaného kapitalu

a jeji vyvoj jednotlivych podnikii za obdobi 2015-2019.
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ZadluzZenost investovaného kapitalu
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Obrazek ¢. 23: Ukazatel zadluzenost investovaného kapitalu'#

v

to tedy, ze podnik ma nejméné zadluzeny investovany kapitdl ze vSech porovnavanych
podnikl. Nejvyssi zadluzenost investovaného kapitalu ma podnik GMC tech, ktery ma
v priméru 0,8, coZ znamend, Ze ma téméf cely investovany kapitdl zadluZzeny. Firma AXIS
TECH ma primérnou zadluZenost investovaného kapitalu 0,61. Podnik je sice vice zadluzeny,
nicméné¢ v jednotlivych letech tato zadluzenost klesd, coz je pro podnik pozitivni znameni.
Firma FLOW TECH mé¢la vroce 2015 a 2016 zadluZenost investované¢ho kapitalu velmi
nizkou, poté v roce 2017 nastala zména a zadluzenost investovaného kapitalu firmé¢ vzrostla
70,02 na 0,47. Tento skok nastal kvili novému uvéru, v nésledujicich letech se tato

zadluzenost pohybuje ve stejnych Cislech.

3.7.5 Urokové kryti
Vypocet arokového kryti podniku L-T za obdobi od roku 2015 do roku 2019:

Urokové krytisg s = a0 507:202(;)324 00 ~ 33,43
Urokové krytiso s = a1 5132030:(;)(2)35 000 — 49,99
Urokové krytisg, = a0 45410;):;)(1)49 00 — 71,16
Grokové krytisg, = (2022000 +401000) _ 5
Urokové krytikgT, = &222 (;2(; ;03;)41 099 _ 26,87
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Vypocet trokového kryti podniku AXIS TECH, s. r. 0. za obdobi od roku 2015 do roku

2019:
XIS _ (1130000 + 1039 000)

Urokové krytisars = 1039000 =2,09
Urokové krytisXls = (072 2010 82 ;01086 000 _ 5,28
Urokové krytisais = (6283 g(;g ;09083 000) — 6,37
Urokové krytisAls = Al 34010(0)(;:010851 00 ~ 11,79
Urokové krytisals = (2544 20105; ;01052 000 4,94

Vypocet trokového kryti podniku FLOW TECH, s. r. 0. za obdobi od roku 2015 do roku
2019:

Urokové krytifhow = (222 JS0r 000 — 2,05
Urokové kryti5hoy = 1050001084000 _ 4,
Orokové krytifyQW = GS630004553000) _;
Urokové kryti§hou = EE22 0 L7000 — 6,53
Urokové krytiELW — (=1725000+563000) _ _, 0

563 000

Vypocet urokového kryti podniku GMC tech s. r. 0. za obdobi od roku 2015 do roku
2019:

.GMC __ (3244000 + 574 000)

Urokové krytiSyi& = 574000 = 6,65
Urokové krytiSy's = (268 Of(;; 1103)31 009 — 1,22
Urokové krytiSyls = a0 580102(;;02357 000 — 8,80
Urokové krytiS)ls = a1 605102(;;02370 00 — 8,89
Grokové krytiGh = 1100+ 1635000) _ 4
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V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu trokového kryti za vSechny Ctyfti

podniky za obdobi od 2015 do 2019.

Tabulka ¢. 31: Vysledky vypoctu iirokového kryti'#4

Urokové kryti
Rok Laser-tech Axis tech Flow tech GMC tech
2015 33,43 2,09 -2,05 6,65
2016 49,99 5,28 1,10 1,22
2017 71,16 6,37 7,44 8,80
2018 26,00 11,79 6,53 8,89
2019 26,87 4,94 -2,06 1,11

Na nasledujicim obrazku je graficky znazornéno turokové kryti a jeho vyvoj jednotlivych

podnikl za obdobi 2015-2019.

Urokove kryti

80.00

70.00

60.00

50.00
> W Laser-tech
2 40.00
= W Axis tech
S
z 30.00 m Flow tech

20.00 o GMC tech

10.00

0.00 = = 7
10.00 2015 2016 2017 2018 2019
Rok

Obrizek ¢. 24: Urokové kryti'*

Z grafu je patrné, ze ze vSech porovnavanych firem ma urokové kryti nejvyssi podnik
L-T. Nejvyssi trokové kryti vychazi vroce 2017, kdy hodnota dosdhla hodnoty 71,16.
V nasledujicich letech hodnota klesla, z diivodu nového uvéru. Tento ukazatel nam udava,
kolikrat zisk prevysuje zaplacené Groky. Cim vys3i je pak ukazatel, tim vice kapital vydélal na
Gthradu s nim spojenych explicitnich nakladi. Urokové kryti je pak velmi dileZitym kritériem
pro posouzeni vyhodnosti zapojeni cizich zdroji. U podniku L-T je tedy velka vyhodnost
zapojeni cizich zdroji. Podnik AXIS TECH ma druhé nejvyssi urokové kryti ze vSech
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sledovanych podnikil. V priiméru se pohybuje kolem hodnoty 6,1 a v pribéhu jednotlivych let
roste, kromé roku 2019, kdy zna¢né klesla. U této firmy neni aZ tak vyhodné zapojeni cizich
zdroji, jelikoz u podniku zisk sice pfevysuje placené uroky, ale ne moc. U podniku FLOW
TECH se prumérné hodnota urokového kryti pohybuje 2,2, kdy dokonce ve dvou letech je
jeho hodnota zaporna, coz znamena, ze zisk neptevysil placené troky. U tohoto podniku neni
vyhodné jiz dal§i zapojeni cizich zdroji. U podniku GMC se urokové kryti pohybuje
pramérné kolem hodnoty 5,33. Nejvyssi trokové kryti mél podnik v roce 2018 a nejnizsi
v roce 2019. U tohoto podniku sice zisk pievySuje placené troky ve vSech letech, ale zapojeni

dalsich cizich zdroji jiz nebude vyhodné.

3.8 Souhrnné indexy hodnoceni

V této kapitole budou provedeny bonitni a bankrotni modely pro podnik L-T za obdobi
od roku 2015 do roku 2019. Budou vypocitany dva bonitni modely: Kralickiv rychly test
a Index bonity, a dva bankrotni modely: Model INO5 a TafflerGv model.

3.8.1 Model INO5
V této kapitole je vypocitan vypocet Indexu diveéryhodnosti podniku L-T za vymezené
obdobi. Prvni krok vypoctu tohoto modelu je vypocet péti pomérovych ukazatelli za
jednotlivé roky. Nasledné jsou vysledky téchto ukazateli dosazeny do rovnice Indexu INO5
a nasobeny pevnymi vahami. Vysledky rovnice budou srovnéany s klasifika¢ni tabulkou a na
zaklad¢ této tabulky je pak zhodnocena finan¢ni situace podniku L-T. Klasifikacni tabulka
a vzorce poméerovych ukazatelll jsou popsany v teoretické Casti v kapitole €. 1.5.4.

Vypocet ukazatele A modelu IN05:

Ukazatel Ag15 = % = 3,47
Ukazatel A2016 = % = 5,07
Ukazatel A2017 = % = 3,01
Ukazatel Aggrg = 5o o0 = 3,22
Ukazatel A2019 = % = 3,57

Vypocet ukazatele B modelu IN0S:

10507 000
Ukazatel Byg15 = 324000 — 32,43

11513 000
Ukazatel Byg16 = 335000 — 48,99

10 454 000
Ukazatel Byg17 = 129000 — 70,16
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12 023 000
481 000

8822000
341000 25,87

Vypocet ukazatele C modelu IN05:

Ukazatel Byg1g = = 25,00

Ukazatel B2019 =

10507000

Ukazatel Cy15 = 79737 000 — 0,13
Ukazatel Cyg16 = % =0,15
Ukazatel Cy917 = % =0,10
Ukazatel Cz01g = -oomenrt = 0,11
Ukazatel Cz019 = roooeoss = 0,08

Vypocet ukazatele D modelu IN05:

Ukazatel Dyo1s = gm0 = 1,74
Ukazatel Dyg1 = oo 0 = 1,92
Ukazatel Dyg17 = 1ot oo ats = 1,48
Ukazatel Dyg1g = 1o orans = 1,48
Ukazatel Dyg19 = % =1,43

Vypocet ukazatele E modelu IN0S:

Ukazatel Ezq15 = —so-=oo0 = 3,32
Ukazatel Ezg16 = 5ot = 5,43
Ukazatel Ezg17 = 1o oo = 4,92
Ukazatel E2018 = % = 3,89
Ukazatel E;g19 = % = 3,69

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypocti péti pomérovych ukazateli pro

vypocet Indexu INOS.
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Tabulka &. 32: Vstupni hodnoty pro Index INO5'46

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatel A 3,47 5,07 3,01 3,22 3,57
Ukazatel B 32,43 48,99 70,16 25,00 25,87
Ukazatel C 0,13 0,15 0,10 0,11 0,08
Ukazatel D 1,74 1,92 1,48 1,48 1,43
Ukazatel E 3,32 5,43 4,92 3,89 3,69

Vypocty Indexu INOS:

INO5,015 = 0,13 * 3,47 + 0,04 * 32,43 + 3,97 # 0,13 + 0,21 * 1,74 + 0,09 = 3,32 = 2,94
IN052016 = 0,13 * 5,07 + 0,04 x 48,99 + 3,97 * 0,15 + 0,21 x 1,92 + 0,09 * 5,43 = 4,12
IN055017 = 0,13 * 3,01 + 0,04 % 70,16 + 3,97 * 0,10 + 0,21 * 1,48 + 0,09 = 4,92 = 4,36
INO5,018 = 0,13 * 3,22 + 0,04 x 25,00 + 3,97 * 0,11 + 0,21 x 1,48 + 0,09 * 3,89 = 2,52
INO52019 = 0,13 * 3,57 + 0,04 x 25,87 + 3,97 * 0,08 + 0,21 x 1,43 + 0,09 * 3,69 = 2,45

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu indexu INOS.

Tabulka ¢. 33 Vysledky Indexu INO5'#7

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Index INOS 2,94 4,12 4,36 2,52 2,45

Z tabulky vysledkti Indexu INOS je patrné, ze nejvyssi hodnotu podnik mél v roce 2017
a hodnotu nejnizsi v roce 2019. Ve vSech hodnocenych letech vSak hodnota indexu byla vétsi

jak 1,6 tudiz to znamena, Ze podnik L-T tvofi hodnotu a neni ohrozen finan¢nimi problémy.

3.8.2 Taffleruv model
V této kapitole bude vypocet Tafflerova bankrotniho modelu podniku L-T za vymezené
obdobi. Prvni krok vypoctu tohoto modelu je vypocet Ctyt pomérovych ukazateli za
jednotlivé roky. Nasledné budou vysledky téchto ukazatelti dosazeny do Tafflerovy rovnice
a nasobeny pevnymi vahami. Vysledky rovnice budou srovnany s klasifika¢ni tabulkou a na
zaklad¢ této tabulky pak stanovena pravdépodobnost bankrotu podniku L-T. Klasifikaéni

tabulka a vzorce pomérovych ukazatelll jsou popsany v teoretické ¢asti v kapitole ¢. 1.5.4.
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Vypocet ukazatele R, Tafflerova modelu:

10507 000
R12015 = 15565000 — 0,68

11513 000
R12016 = 5729000 — 122

10 454 000
Ri2017 = 11326 000 0,92
12 023 000
R12018 = 16 500 000 0,73
8822 000
R12019 = 16121000 0,55

Vypocet ukazatele R, Tafflerova modelu:

51 619 000
R22015 = 35578000 — 2,25
51219 000
Ra22016 = 14720000 3,48
55731 000
R22017 = 33784000 1,65

64215 000
R22018 = 33922000 1,89

59507 000

R22019 = 35731000 — 190

Vypocet ukazatele R; Tafflerova modelu:

R32015 =%= 0,20
R3 2016 =%= 0,13
R32017 =%= 0,11
R32018 =%= 0,15
R32019 =%= 0,15

Vypocet ukazatele R, Tafflerova modelu:

R4 2015 = % =174
Re 2016 = 1723651734000000 174
R42017 = % =1,48
R42018 = % =148
e 1
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V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypocti ¢ty pomérovych ukazatel pro

vypocet Tafflerova modelu.

Tabulka ¢é. 34: Vstupni hodnoty pro Taffleriiv model’*$

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatel R1 0,68 1,22 0,92 0,73 0,55
Ukazatel R2 2,25 3,48 1,65 1,89 1,96
Ukazatel R3 0,20 0,13 0,11 0,15 0,15
Ukazatel R4 1,74 1,74 1,48 1,48 1,43

Vypocet Tafflerova modelu:

Tafllertiv modelyp15 = 0,53 * 0,68 + 0,13 * 2,25 + 0,18 x 0,20 + 0,16 * 1,74 = 0,96
Tafllertiv modelyg16 = 0,53 * 1,22 + 0,13 * 3,48 + 0,18 * 0,13 + 0,16 * 1,74 = 1,4
Tafllertiv modelyp17 = 0,53 * 0,92 + 0,13 « 1,65 + 0,18 * 0,11 + 0,16 = 1,48 = 0,96
Tafllertv modelyp1g = 0,53 0,73 + 0,13 * 1,89 + 0,18 * 0,15 + 0,16 * 1,48 = 0,90
Tafllertiv modelyp19 = 0,53 * 0,55+ 0,13 * 1,96 + 0,18 * 0,15 + 0,16 * 1,43 = 0,80

V niZe uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu Taftlerova modelu.

Tabulka ¢. 35: Vysledky Tafflerova modelu’?’

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Taffleriiv model 0,96 1,40 0,96 0,90 0,80

Sv v

2019. Ve vsech hodnocenych letech byla hodnota tohoto modelu vyssi nez 0,3, coZ je pro
podnik velmi dobra zprava, jelikoZ ma velmi malou pravdépodobnost bankrotu. Hodnoty jsou
mnohonasobné vyssi nez hranice pro nizkou pravdépodobnost bankrotu, coz pro podnik L-T

je velice ptizniva zprava.

3.8.3 Index bonity
V této kapitole je vypocet Indexu bonity podniku L-T za vymezené obdobi. Prvni krok
vypoctu tohoto modelu je vypocet Sesti pomérovych ukazatelt za jednotlivé roky. Nasledné
budou vysledky téchto ukazatelt dosazeny do rovnice a ndsobeny pevnymi vahami. Vysledky
rovnice budou srovnany s klasifikacni tabulkou. Klasifikacni tabulka a vzorce pomérovych

ukazatelll jsou popsany v teoretické ¢asti v kapitole ¢. 1.5.4.
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Vypocet ukazatele x; Indexu bonity:

X12015 = % = 0,64
X12016 = % =1,05
X12017 = % = 0,54
X12018 = % =0,84
X12019 = % = 0,67

Vypocet ukazatele x, Indexu bonity:

X2 2015 = % =347
X2 2016 = % = 5,07
X2 2017 = % =3,01
%y 2018 = 13039902722000000 _322
%y 2010 = 13009473014000000 _357

Vypocet ukazatele x; Indexu bonity:

X3 2015 = % =0,13
X32016 = % =0,15
X32017 = % =0,10
X32018 = % =011
X32019 = % =0,08

Vypocet ukazatele x4 Indexu bonity:

X4 2015 = % = 0,07
X42016 = % =0,08
X42017 = % =0,07
X42018 = % =0,07
X42019 = % =0,06



Vypocet ukazatele x5 Indexu bonity:

X52015 = % =0,10
X52016 = % =0,11
X52017 = 11:;35322% =0,11
X52018 = % =013
X52019 = % =0,12

Vypocet ukazatele x; Indexu bonity:

X po1s = 1;;91793375000000 — 178
X 2016 = 17348651435000000 186
X62017 = % =146
X62018 = % =147
o= S

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypocti Sesti pomérovych ukazateli pro

vypocet Indexu bonity.

Tabulka ¢. 36: Vstupni data pro vypocet Indexu bonity!>?

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Ukazatel x, 0,64 1,05 0,54 0,84 0,67
Ukazatel x, 3,47 5,07 3,01 3,22 3,57
Ukazatel x; 0,13 0,15 0,10 0,11 0,08
Ukazatel x, 0,07 0,08 0,07 0,07 0,06
Ukazatel xs 0,10 0,11 0,11 0,13 0,12
Ukazatel x4 1,78 1,86 1,46 1,47 1,42

Vypocet Indexu bonity:

IB2p15=1,5%0,64+0,08+3,47+10%0,134+5%0,074+0,3%0,10+0,1*1,78=3,13
IBo16 =1,5+1,05+ 0,08 «5,07+10%0,15+5%0,08+0,3*0,11+ 0,1 1,86 =4,16
IB2g17=1,5%0,54+ 0,08+ 3,01 +10%0,10+5%0,07+0,3%0,11+0,1*1,46 =2,61
IByp1g=1,5%0,84+ 0,08 «3,22+10%0,11+5%0,07+0,3*%0,13+0,1 1,47 =3,17
IB2919 =1,5%0,67 + 0,08 *3,57+10%0,08+5%*0,06+0,3%0,12+ 0,1 1,42 =257

V nize uvedené tabulce jsou uvedené vysledky vypoctu Indexu bonity.
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Tabulka ¢. 37: Vysledky v¥poctu Index bonity!>!

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Index bonity 3,13 4,16 2,61 3,17 2,57

Za vsechna sledovana obdobi mél podnik L-T nejvyssi hodnotu bonity mél v roce 2016,
2015, 2016 a 2018 nad hodnotou 3, coz podle stupnice pro hodnoceni bonity znaci, ze podnik
mél v tomto obdobi extrémné dobrou finanéni situaci. V letech 2017 a 2019 Index bonity
klesl mirné¢ pod hodnotu 3, tudiz se pohyboval vrozmezi od 2 do 3 a dle stupnice pro

hodnoceni bonity mél podnik v téchto letech velmi dobrou financ¢ni situaci.

3.8.4 Kralickiv rychly test
V této kapitole bude proveden Kralickliv rychly test pro podnik L-T za vymezené
obdobi. Kralickiiv test se proveden vypocltem cCtyf ukazatell. Vysledky téchto ukazatel
budou nasledné zafazeny do stupnice hodnoceni. Kazdy ukazatel bude ohodnocen cislem
1 az 5. Vzorce pomérovych ukazateli a bodové hodnoceni Kralickova rychlého testu jsou
popsany v teoretické ¢asti v kapitole ¢. 1.5.4.

Vypocet koeficientu samofinancovani:

56 732 000
i ) - _ 56732000 _ o
Koeficient samofinancovaniygqs 9737 000 100=71,15%
- ) (. 59 870 000
Koeficient samofinancovani, g6 = —ae3000 " 100 =80,24 %

67 882 000
. ) (s _ . _ o
Koeficient samofinancovaniygq7 101771000 100 =66,70 %
74096 000
. ) - _ . _ o
Koeficient samofinancovaniygqg 109072 000 * 100 =67,93 %
78 263 000
. ) - _ . _ o
Koeficient samofinancovaniygqg 108702 000 100=72,00 %

Vypocet doby splaceni dluhu:

Doba splaceni dluhuygs = % =1,77
Doba splaceni dluhuyg,¢ = % =0,97
Doba splaceni dluhuygq7 = % =291
Doba splaceni dluhuygig = % =293
Doba splaceni dluhuyg19 = % = 3,60

Vypocet cash flow v %:

14 627 000

m * 100 = 10,53 %

CFv %3015 =
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15 518 000
143 574 000
17 985 000
150 784 000
28 398 000
160 886 000
20 422 000
155 970 000

CF v %5016 = «100 = 10,81 %

CF Vv %3017 = «100 = 11,93 %
CF Vv %2018 = «100 = 17,65 %
CF v %3019 = * 100 =13,09 %

Vypocet rentability celkového kapitalu:

Rentabilita celkového kapitalu,g(s = % *100=13,18%
Rentabilita celkového kapitaluzgre = 7o o0 * 100 = 15,43 %

Rentabilita celkového kapitaluyg7 = % *100=10,27 %
Rentabilita celkového kapitaluzgrg = soo oo st * 100 = 11,02 %
Rentabilita celkového kapitalu,gi9 = % *100=28,12 %

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vysledky ctyt ukazateld, pro vypocet Kralickova

rychlého testu.

Tabulka &. 38: Vysledky ukazatelii pro vypocet Kralickova rychlého testu'”?

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Koeficient samofinancovani 71,15 % | 80,24 % | 66,70 % | 67,93 % | 72,00 %
Doba splaceni dluhu [roky] 1,77 0,97 2,91 2,93 3,60
Cash flow v % 10,53 % | 10,81 % | 11,93 % | 17,65 % | 13,09 %
Rentabilita celkového kapitalu 13,18 % | 15,43 % | 10,27 % | 11,02% | 8,12 %

V nasledujici tabulce je pfidéleno bodové hodnoceni jednotlivym ukazateltim dle tabulky

v kapitole 1.5.5.
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Tabulka ¢. 39: Vysledné bodové hodnoceni Kralickova rychlého testu'’?

Rok 2015 2016 2017 2018 2019
Koeficient samofinancovani 1 1 1 1 1
Doba splaceni dluhu [roky] 1 1 1 1 2
Cash flow v % 1 1 1 1 1
ROA 2 1 3 3 3
Prumér hodnoceni 1,25 1 1,5 1,5 1,75

Z vyse uvedené tabulky je patrné, ze koeficientu samofinancovani byla ve vSech letech
pfifazena hodnota 1, protoZe jeho hodnota byla vzdy vyssi nez 30 %. Doba splaceni dluhu
dostala také bodové hodnoceni 1 témér ve vSech letech, kromé€ roku 2019. V roce 2019
stoupla doba splaceni dluhu nad 3 roky, proto zde bylo pfifazeno bodové hodnoceni 2.
Ukazatel cash flow v % dostal ve vSech letech bodové hodnoceni 1 ve vSech hodnocenych
letech, jelikoz jeho byl vZdy vyssi nez 10 %. Ukazatel ROA dostal bodové hodnoceni 1 pouze
v roce 2016, kdy jeho hodnota byla vétsi jak 15 %. V roce 2015 dostal hodnoceni 2, jelikoz
byl mensi nez 15 %, ale vétsi nez 12 %. V letech 2017, 2018 a 2019 dostal ukazatel bodové
hodnoceni 3, jelikoZ ve vSech téchto letech byl mensi jak 12 %, ale vétsi nez 8 %.
Z Kralickova testu je patrné, Ze spole¢nost ma vybornou financni stability, ale produkéni silu
ma pouze prumérnou. Podnik L-T ma velmi dobrou bonitu, je stabilni aneni ohrozen

insolvenci.
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4 Zhodnoceni vyvoje financ¢ni situace podniku L-T

Vysledky financ¢ni analyzy ukézaly, Ze podnik L-T je stabilnim podnikem s dobrou
finanéni situaci. Cisty pracovni kapitdl byl ve viech letech kladny, tudiz ma podnik
dostatecné kryté své dluhy.

Ukazatel obrat celkovych aktiv se pohyboval ve sledovanych letech v doporuc¢ovanych
hodnotach a ve dvou letech se pohyboval mirné nad odporu¢ovanymi hodnotami. Vyplyva
z toho, Ze podnik efektivné vyuziva sva aktiva.

Ukazatel obrat zasob odhalil, ze podnik L-T by mohl Iépe a efektivnéji vyuzivat své
zasoby, jelikoZ v priméru se tento ukazatel pohyboval kolem 9 obratek za rok. Podnik L-T by
se m¢l zame¢fit na zefektivnéni svych zasob a zvysit tak jejich obrat. Doba obratu zasob se pak
pohybovala v priméru okolo 65 dnti. Podniku L-T tedy v priméru trva 65 dnd, nez proméni
své zasoby v penézni prostiedky. Pokud by podnik efektivnéji vyuzival své zasoby, zkratila
by se také tato doba obratu zésob.

Obrat dlouhodobého majetku se témét ve vSech letech pohyboval pod doporu¢ovanou
hodnotou. Pouze v roce 2015 doséhla hodnota ukazatele doporu¢ované hodnoty a v roce 2016
byla hodnota ukazatele dokonce vyssi nez hodnota doporuovana. V téchto letech podnik L-T
efektivné vyuZival svlij dlouhodoby majetek. V ostatnich sledovanych letech hodnota
ukazatele obratu dlouhodobého majetku byla niz§i nez doporuc¢ovana. V téchto letech podnik
provedl vyznamné investice do nadkupu skladové haly a jeji rekonstrukce, coz zvysilo hodnotu
stalych aktiv. Podniku L-T bych doporucila, aby vice vyuzival sviij dlouhodoby majetek
k zvySeni trzeb. Pro podnik by bylo vhodné, kdyby ¢ast svych neuzitych stalych aktiv prodal,
aby se zvysila efektivnost vyuziti dlouhodobého majetku.

Ukazatel doby obratu pohledavek se pohyboval od 35 dnti do 51 dnti. Doba obratu
zavazki se pohybovala od 24 do 40 dni. Obecné by méla byt doba obratu pohledavek kratsi
nez doba obratu zdvazki. Podnik L-T to ma piesné¢ naopak. Pro podnik je pozitivni, ze se
snazi své zavazky platit fadné a vcas, nicméné je pro néj nezadouci, ¢ekat na zaplaceni svych
pohledavek tak dlouhou dobu. Proto bych podniku doporucila, aby si lépe stanovil platebni
podminky pro své odbératele, a to naptiklad stanovenim procentni sankce za pozdni zaplaceni
faktur za kazdy den zpozdéni.

VSechny ukazatele likvidity podniku L-T vySli nad doporuovanymi i oborovymi
hodnotami. Podnik mé dostatek obéznych aktiv, aby mohl uspokojit vSechny své vétitele.
Nicméné vysoka likvidita ukazuje, Zze podnik neefektivné vaze své financni prostfedky

a snizuje vykonnost a vynosnost podniku. PfiliS mnoho volnych penéznich prostiedki
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nepifinasi vynosy. Proto bych podniku doporucila, aby usiloval o optimalni likviditu a co
nejvyssi rentabilitu, tedy aby podnik snizil mnoZstvi penéznich prostiedki na bankovnich
uctech.

Z ukazatell rentability nejlépe vySla rentabilita aktiv, kterd se pohybovala mirné¢ nad
oborovym prumérem, coz je pro podnik pozitivni zprava. Rentabilita trzeb podniku L-T vysla
pod oborovym primérem, coze znamend, Ze podnik L-T ma moc vysoké ndklady nebo
prodava své vyrobky pod cenou. Proto bych managementu podniku doporucila zménit
cenovou politiku a alespont mirn€ navysit své ceny. Rentabilita vlastniho kapitalu vychazi
mirné pod oborovym primérem. Rozdil je vS§ak minimalni a firma L-T efektivné vyuziva sviij
vlastni kapital.

Ukazatele zadluzenosti byly porovnavany se tfemi dalSimi podniky, které maji stejny
obor ¢innosti dle CZ-NACE. Ukazatel celkové zadluzenosti vySel nejlepsi pro podnik L-T,
jelikoZ je nejméné zadluzeny ze vSech porovnavanych podnikli. Podnik L-T neni ptedluzeny
a je schopen hradit své zavazky bez problému. Nejvyssi zadluzenost ma podnik GMC tech,
u které¢ho se ukazatel pohybuje vzdy nad 80 %. Tento podnik je velmi pfedluzeny a vznika
zde velké riziko neschopnosti splaceni svych dluhl. Podnik AXIS tech a FLOW tech maji
celkovou zadluzenost také nad doporu¢ovanou hodnotou, nicméné jejich zadluzenost neni tak
dramatickd, jako u podniku GMC. Koeficient samofinancovani mél nejvyssi podnik L-T, coz
znamend, Ze podnik je nezavisly na cizim kapitdlu a je dlouhodobé stabilni. Nejnizsi
koeficient samofinancovani mé spolecnost GMC tech, coz znamend Ze sva aktiva financuje
pfevazné z cizich zdrojii. Hodnota tohoto koeficientu by nemél klesnout pod 30 %, coz se
jelikoz ¢im vysSi hodnota, tim vice podnik vyuziva cizi zdroje pro financovani aktiv. Nejnizsi
finan¢ni paku ma podnik L-T, naopak nejvyssi podnik GMC tech. Podnik AXIS tech
financuje ¢asti svych aktiv z cizich zdroju, ale snazi se zvySovat vlastni zdroje. Podnik FLOW
tech ma finan¢ni paku téméf ve vSech letech konstantni. Ukazatel zadluzenosti investovaného
porovnavanych podnikt. Naopak nejvice zadluzeny je podnik GMC, coz vyplyva ze vSech
dosud provedenych ukazatel. Podnik AXIS tech je druhy nejvice zadluZeny podnik ze vSech
porovnavanych. U firmy FLOW tech zadluzenost investovaného kapitdlu prudce vzrostla od
roku 2017, je tedy tieti nejvice zadluzenou firmou ze vSech porovnavanych. Nejvyssi tirokové
kryti vySlo podniku L-T, druhé nejvyssi urokové kryti mél podnik AXIS tech, nasleduje
podnik FLOW tech a nejnizsi tirokové kryti mél podnik GMC tech.
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Vysledky souhrnného indexu INO5 ukazaly, ze podnik L-T tvoii hodnotu a neni ohrozen
finanénimi problémy. Dle Taffleriv bankrotniho modelu ma podnik velmi malou
pravdépodobnost bankrotu, jelikoz jeho hodnoty ve vSech letech byly vyssi, nez hranice pro
nizkou pravdépodobnost bankrotu 0,3. Index bonity mél v letech 2015, 2016 a 2018 nad
hodnotou 3, coz znaci extrémné dobrou finan¢ni situace a v letech 2017 a 2019 mirné klesl
a pohyboval se v rozmezi hodnot od 2 do 3, tudiz to zna¢i velmi dobrou finan¢ni situaci.
Z Kralickova rychlého testu vypliva, Ze podnik L-T mé& vybornou finan¢ni situaci, ale
produkéni silu ma pouze primérnou. Firma L-T je tedy stabilni, ma velmi dobrou bonitu

a neni ohroZena insolvenci.
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Z7.avér

Cilem diplomové prace bylo zhodnoceni vyvoje finanéni situace zaméfené na
zadluzenost vybraného strojirenského podniku a zaroven porovnani situace zadluZenosti
tohoto podniku s dal§imi vybranymi oborovymi podniky. Pro naplnéni cile byly stanoveny
dil¢i cile: Nalezeni 3 podniki, které spadaji do CZ-NACE skupiny stejné, jako je vychozi
podnik LASER-TECH, spol. s r. 0.; Shromazdéni vSech potfebnych dat a vykaz, které budou
potieba k finan¢ni analyze.; Analyza vybranych ukazateli se zaméfenim na zadluzenost
prostiednictvim empirickych dat, které budou ziskany z databaze ucetnich zavérek podnika
a nasledna aplikace vybranych modeld finan¢niho fizeni.; Pomoci sekundarnich dat porovnani
vysledky zadluzenosti vybranych podnikt s hlavnim, vychozim podnikem. VSechny cile (dil¢i
cil 1 hlavni cil prace) byly naplnény.

V praci byly stanoveny vyzkumné problémy a hypotézy, které se na zaklad¢é praktické
¢asti této prace a jednotlivych vypoctl finan¢ni analyzy bud’ potvrdily ¢i vyvratily. Hypotéza:
Je ptedpokladano, ze podnik LASER-TECH, spol. s r.o. neni vice zadluzeny nez dalsi
vybrané oborové podniky, se potvrdila. Podnik L-T je nejméné zadluzeny ze vsech
porovnavanych podnikt. Hypotéza: Je piredpokladano, Ze finan¢ni situace podniku LASER-
TECH, spol. st. 0. se pohybuje v doporuc¢enych hodnotach nebo v oborovych hodnotach dle
Ministerstva primyslu a obchodu, se potvrdila ¢aste¢né. Likvidita a aktivity se u podniku
nepohybuje v doporu¢ovanych hodnotach, jinak se ostatni ukazatele pohybuji bud’
v doporucovanych hodnotach nebo v oborovych primérech. Hypotéza: Je piredpokladano, ze
zadluzenost podniku LASER-TECH, spol. s r. 0. se pohybuje v oborovych primérech dle
Ministerstva pramyslu a obchodu, se potvrdila. VSechny ukazatele zadluZenosti podniku L-T
se pohybuji v doporucovanych hodnotach nebo v oborovych primérech MPO.

V teoretické casti, byly charakterizovany zdkladni pojmy, které se tykaji financni
analyzy. V této ¢asti byly také nastinény vybrané metody vypocti financni analyzy, které
byly provedeny v praktické ¢asti prace.

V praktické ¢asti prace, jejiz soucasti je i metodicka Cast prace byl popsan cil prace, dil¢i
cile, prostfednictvim kterych bude naplnén hlavni cil prace. Dale zde byly stanoveny
vyzkumné otazky a hypotézy, vyzkumny vzorek a postup pro zhodnoceni finan¢ni situace
vybraného podniku. Nasleduje popis podniku LASER-TECH, spol. s r. 0. a stru¢ny popis
vybranych podnikll, se kterymi se porovnavala situace zadluzenosti. V kapitole ,,Finanéni
analyza vybran¢ho strojirenského podniku‘ byly vypocitani jednotlivi ukazatelé a modely za

prislusné obdobi. Posledni kapitolou v praktické casti bylo ,,Zhodnoceni vyvoje financni
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situace podniku L-T*, kde jsou shrnuty vSechny vysledky jednotlivych ukazateli a modela
a porovnana zadluzenost jednotlivych podnikii. Je zde také nastinéno par navrhli na zlepSeni
pro podnik LASER-TECH.

Z finan¢ni analyzy vyplyva, Ze financni situace podniku L-T je velice dobra, podniku
nehrozi bankrot ani insolvence a ma velmi dobrou bonitu. Je stabilnim podnikem, ktery je

v roce 2021 jiz 30 let na trhu a méa dobrou ekonomickou situaci.
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Priloha ¢. 1: Rozvaha podniku L-T za obdobi 2015-2019

[v tis. K¢] 2015 2016 2017 2018 2019

AKTIVA CELKEM 79737 | 74613 | 101771 | 109 072 | 108 704

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0

B. Dlouhodoby majetek 27611 | 23022 | 45779 44 488 48 633

B. L Dlouhodoby nehmotny majetek 400 0 0 0 99

B. L Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
Ocenitelna prava 0 0 0 0 99
B.1.2.1. Software 400 0 0 0 99
B.1.2.2.Ostatni ocenitelna prava 0 0 0 0 0

3 | Goodwill 0 0 0 0 0

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonceny
dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.1.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0

B. IL Dlouhodoby hmotny majetek 27101 | 23022 | 45779 44 488 48 534

B. IL Pozemky a stavby 14715 | 14139 | 40485 40 465 45 781
B.IL1.1. Pozemky 1720 1719 9517 9 824 9 823
B.IL1.2. Stavby 12 995 12420 | 30968 30 641 35958
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 10 948 8232 5236 3 965 2 569
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 58 58 58 58 58
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostii 0 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 58 58 58 58 58
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonceny
dlouhodoby hmotny majetek 1 380 593 0 0 126
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 95
B.11.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 1 380 593 0 0 31
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B. IIL Dlouhodoby finanéni majetek 110 0 0 0 0
B. III. 1 |Podily - ovladan nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
2 | Zaptjcka a Givéry - ovladana nebo ovladajici osoby 0 0 0 0 0
3 | Podily - podstatny vliv 100 0 0 0 0
4 | Zaphjcka a uvéry - podstatny vliv 0 0 0 0 0
5 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 10 0 0 0 0
6 | Zaptijcky a avéry - ostatni 0 0 0 0 0
7 | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
B.IIL7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
B.II1.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
C. ObéZna aktiva 51619 | 51219 | 55731 64 215 59 507
C. L Zasoby 14109 | 15541 | 16520 20 092 18 710
C. 1 1 |Material 6259 6493 5 585 9 145 6710
2 | Nedokoncend vyroba a polotovary 4 059 3073 7 391 4228 4950
3 | Vyrobky a zboZi 3781 5975 3 544 6719 7 050
C.1.3.1. Vyrobky 3781 5975 3 544 6719 7 050
C.1.3.2. Zbozi 0 0 0 0 0
4 | Mlad a ostatni zvitata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
5 | Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0
C. IL Pohledavky 19846 | 17130 | 21015 15725 20 375
C. 1. 1 |Dlouhodobé pohledavky 1 540 136 631 635 2789
C.II.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 0 0 0 0 0
C.I1.1.2. Pohledavky - ovlddand nebo ovlddajici osoba 0 0 0 0 0
C.11.1.3. Pohledavky - podstatny viiv 0 0 0 0 0
C.11.1.4. OdloZend darnova pohledavka 0 0 0 0 0
C.11.1.5. Pohledavky - ostatni 0 136 635 631 2 789
C:I1.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0 0
C.I1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 26 26 26 26
C.I1.1.5.3. Dohadné uéty aktivni 0 0 0 0 0
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C.I1.1.5.4. Jiné pohledavky 1 540 110 605 609 2763
Kratkodobé pohledavky 18306 | 16994 | 203284 | 15090 17 586
C.I1.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 16 427 16 270 19 541 14 228 15274
C.I1.2.2. Pohledavky - oviadand nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
C.I1.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
C.I1.2.4. Pohledavky - ostatni 0 724 843 862 2312
C.11.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0 0
C.I1.2.4.2. Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0 0
C.I1.2.4.3. Stat - dafiové pohledévky 1439 502 582 637 1971
C.I1.2.4.4. Kritkodobé poskytnuté zalohy 440 168 249 195 187
C.I1.2.4.5. Dohadné uéty aktivni 0 0 0 0 0
C.I1.2.4.6. Jiné pohledavky 0 54 12 30 154
. L Kratkodoby finan¢ni majetek 3037 3030 0 0 0
. L Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 3037 3030 0 0 0
. IV, PenéZni prostiredky 14627 | 15518 | 18196 28 398 20 422
. IV, PenéZni prostredky v pokladng 459 162 150 103 236
Peng&Zni prostiedky na uétech 14168 | 15356 | 18 046 28 295 20 186
L. Casové rozli$eni 507 372 261 369 584
L Naklady piistich obdobi 507 372 261 369 527
Komplexni naklady piistich obdobi 0 0 0 0 0
Ptijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 37
[v tis. K¢ 2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 79737 | 74613 | 101771 | 109 072 | 108 704
Vlastni kapital 56732 | 59870 | 67 882 74 096 78 253
L. Zakladni kapital 1000 1000 1000 1000 1000
Zikladni kapital 1000 1 000 1 000 1 000 1000
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
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A. L Azio 178 178 178 178 178
A. 1L 1 | Azio 0 0 0 0 0
2 | Kapitilové fondy 178 178 178 178 178
A.JL2.1.Ostatni kapitalové fondy 178 178 178 178 178
A.I1.2.2. Ocetiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkl 0 0 0 0 0
A.I1.2.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach obchodnich
korporaci 0 0 0 0 0
A.I1.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 0 0 0 0 0
A.I1.2.5.Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 0 0 0 0 0
A. TIL Fondy ze zisku 47080 | 49408 | 58230 63 218 69 989
A. III. 1 |Ostatni rezervni fondy 100 100 100 100 100
2 | Statutérni a ostatni fondy 46980 | 49308 | 58130 63118 69 889
A. V. Vysledek hospodaieni minulych let 0 0 0 0 0
A. TV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 0 0 0 0 0
2 | Neuhrazen4 ztrata minulych let 0 0 0 0 0
3 | Jiny vysledek hospodafeni minulych let 0 0 0 0 0
A. V. Vysledek hospodaieni béZzného iiéetniho obdobi (+/-) 8474 9284 8474 9700 7 096
A. VL Rozhodnuto o zilohové vyplaté podilu na zisku 0 0 0 0 0
B. + C.|Cizizdroje 22978 | 14720 | 33 784 33922 30 431
B. L Rezervy 0 0 0 0 0
B. I 1 |Rezervana dichody a podobné zavazky 0 0 0 0 0
2 | Rezerva na dai z piijmii 0 0 0 0 0
3 | Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpisti 0 0 0 0 0
4 | Ostatni rezervy 0 0 0 0 0
C. ZavazKy 22978 | 14720 | 33 784 33922 30 431
C. L Dlouhodobé zivazky 7 413 5291 22 458 17 422 14 310
C. L 1 |Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1. Vyménitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
2 | Zavazky k Givérovym institucim 7393 5251 22 426 17 390 14 280
3 | Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0 0 0 0

104




4 | Zavazky z obchodnich vztahti 0 0 0 0 0
5 | Dlouhodobé sménky k ihradé 0 0 0 0 0
6 | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
7 | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
8 | OdloZzeny dafovy zavazek 0 20 12 12 10
9 | Zavazky - ostatni 20 20 20 20 20
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 0 0 0 0 0
C.1.9.2. Dohadné wéty pasivni 0 0 0 0 0
C.1.9.3. Jiné zavazky 20 0 20 20 20
1L Kritkodobé zivazky 15 565 9429 11 326 16 500 16 121
II. 1 | Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1.1. Vyménitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1.2. Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
2 | Zavazky k Gvérovym institucim 0 0 206 1 460 3104
3 | Kratkodobé pfijaté zalohy 0 30 108 699 29
4 | Zavazky z obchodnich vztahtl 5815 5754 7182 8 885 8 340
5 | Kratkodobé sménky k uhradé 0 0 0 0 0
6 | Zavazky - ovladané nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
7 | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
8 | Zavazky ostatni 9 750 3 645 3 830 5456 4 648
C.1.8.1. Zavazky ke spolecnikiim 5324 318 277 1631 192
C.11.8.2. Kratkodobé financni vypomoci 0 0 0 0 0
C.I1.8.3. Zavazky k zaméstnanciim 1355 1317 1871 1 696 2137
C.I1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1350 1 399 1262 1356 1530
C.I1.8.5. Stat - danové zavazky a dotace 1697 516 381 668 504
C.I1.8.6. Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0 0
C.U1.8.7. Jiné zavazky 24 95 39 105 285
L Casové rozlifeni 27 23 105 1 054 10
I. 1 | Vydaje pfistich obdobi 27 23 105 1054 10
2 | Vynosy piistich obdobi 0 0 0 0 0
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Priloha ¢. 2: Vykaz zisku a ztraty podniku L-T za obdobi 2015-2019

[v tis. K¢] 2015 2016 2017 2018 2019
L. Triby z prodeje vyrobki a sluzeb 138 880 | 143574 | 150784 | 160 886 | 155970
1I. Trzby za prodej zboZi 0 0 0 0 0
A. Vykonovi spotieba 94 881 93250 | 101588 | 105257 | 103 579
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0 0 0 0
A. Spotieba materialu a energie 70 897 68 225 74 932 75 908 75 565
A. Sluzby 23 984 25025 26 656 29 349 28 014
B. Zména stavu zisob vlastni ¢innosti 3055 -5029 -2 450 -190 -1174
C. Aktivace 0 0 0 0 0
D. Osobni niklady 35844 42 060 41 089 47 259 49 664
D. . | Mzdové néklady 26 336 30 903 30 075 34 868 36 380
D. . | Naklady na socialni zabezpedeni, zdravotni poji§téni a ostatni naklady 8 778 11157 11014 11614 13284
D. 2. 1. Néklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 730 10 305 10 152 11614 12 094
D. 2.2. Ostatni néklady 0 852 862 959 1190
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 5307 5294 5260 3533 3635
E. . Uprayy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 5297 5253 5121 3433 3759
1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
E. trvalé 5297 5243 5121 3433 3759
1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
E. docasné 0 10 0 0 0
E. . | Upravy hodnot zasob 0 0 0 0 0
E. . | Upravy hodnot pohledavek 10 41 139 100 -124
111 Ostatni provozni vynosy 8 566 7520 9 581 11 319 10 504
III. 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0 0 200 6 372
II. 2. | Trzby z prodeje materidlu 8281 7 520 8452 8619 8 685
I11. 3. | Jiné provozni vynosy 285 500 929 2 694 1 446
Ostatni provozni naklady 2230 3484 2 980 3728 3 841
. | Ztstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 7 0 57 0 95
. | Zuistatkova cena prodaného materidlu 1 680 1 845 1748 2016 1 823
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. | Dang a poplatky 81 59 60 112 109
. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 10 0 0 0 0
. | Jiné provozni naklady 452 1 580 1115 1 600 1814
* Provozni vysledek hospodaieni 12 250 12 035 11 898 12 618 6929
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 0 151 0 0 0
IV. 1| Vynosy z podilii - ovlddana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
IV. 2. | Ostatni vynosy z podilt 0 151 0 0 0
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 0 100 0 0 0
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 9 0 0 0
V. L. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
V. 2. | Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 9 0 0 0
H. Niklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 82 0 0 0 0
VL Vynosové uiroky a podobné vynosy 0 0 0 0 6
VI. 1| Vynosové troky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
VI. 4- | Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 0 0 0 0 6
L. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 0 0 0 0 0
J. Nikladové tiroky a podobné naklady 324 235 149 481 341
J. - | Nakladové aroky a podobné néklady - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
J. - | Ostatni nakladové tiroky a podobné naklady 324 235 149 481 341
VIL Ostatni finan¢ni vynosy 448 38 745 629 3460
K. Ostatni finanéni niklady 1785 385 2 049 743 1232
* Finanéni vysledek hospodaieni -1743 -522 -1 452 -595 1893
ok Vysledek hospodareni pfed zdanénim 10 507 11 513 10 446 12 023 8 822
L. Daii z pFijmi za b&Znou &innost 2 033 2229 1980 2323 1726
L. Daii z pifjmi splatna 2033 2208 1 968 2323 1728
L. Dat z pifjmii odlozend 0 21 -8 0 -2
* Vysledek hospodareni po zdanéni 8474 9284 8 466 9700 7 096
M. Ptevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim 0 0 0 0 0
ek Vysledek hospodateni za icetni obdobi 8474 9 284 8 466 9700 7 096
* Cisty obrat za u&etni obdobi 147895 | 151292 | 161 111 | 172 834 | 169 940
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Priloha ¢. 3: Rozvaha podniku AXIS tech za obdobi 2015-2019

[v tis. K¢] 2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 61781 | 60334 | 61480 | 58841 54 050
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 47461 | 45611 | 43290 39181 39 346
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek 688 419 208 104 795
B. L Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
Ocenitelna prava 688 419 208 104 795
B.I2.1. Software 688 419 208 104 795
B.1.2.2.Ostatni ocenitelna prava 0 0 0 0 0
3 | Goodwill 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonceny
dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.1.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B. IL Dlouhodoby hmotny majetek 46 773 | 45192 | 43 082 39077 38 551
B. IL Pozemky a stavby 22878 | 38493 | 39759 38 098 35906
B.IL1.1. Pozemky 0 1 000 4 593 4593 4593
B.IL1.2. Stavby 22 878 37493 35166 33 505 31313
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 11264 6 699 2992 979 2 641
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostii 0 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonceny
dlouhodoby hmotny majetek 12 631 0 0 331 4
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
B.11.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 12 631 0 0 331 4
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111.

Dlouhodoby finan¢ni majetek

II.

~N N B W

Podily - ovladana nebo ovladajici osoba

Zapujcka a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoby

Podily - podstatny vliv

Zapujcka a Gvéry - podstatny vliv

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

Zapujcky a tivéry - ostatni

Ostatni dlouhodoby finanéni majetek

B.I11.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek
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B.II1.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek
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ObéZna aktiva
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Zasoby

2282

954

1904
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Material

409

325

258

56

173

Nedokoncend vyroba a polotovary

1873

629

1 646

1723

1442

Vyrobky a zbozi

=

C.L3.1. Vyrobky

=]

C.1.3.2. Zbozi

Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny

Poskytnuté zalohy na zasoby

1L

Pohledavky

1L

Dlouhodobé pohledavky

C.II.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahi

C.11.1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovlddajict osoba

C.11.1.3. Pohledavky - podstatny viiv

C.11.1.4. OdloZend darnova pohledavka

C.11.1.5. Pohledavky - ostatni

C:I1.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky

C.I1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy

C.I1.1.5.3. Dohadné ucty aktivni
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C.I1.1.5.4. Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 6 391 9475 10 553 9 668 7308
C.I1.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 5020 9474 8 534 9368 5781
C.I1.2.2. Pohledavky - oviadand nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
C.I1.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
C.I1.2.4. Pohledavky - ostatni 0 1 2019 300 1527
C.11.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0 0
C.I1.2.4.2. Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0 0
C.I1.2.4.3. Stat - daiové pohledavky 1281 0 444 1326
C.I1.2.4.4. Kritkodobé poskytnuté zalohy 90 1 1575 300 201
C.I1.2.4.5. Dohadné uéty aktivni 0 0 0 0 0
C.I1.2.4.6. Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
. L Kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
. L Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
. IV, PenéZni prostiredky 2138 1 854 2 001 1150 655
. IV, PenéZni prostredky v pokladng 63 59 91 155 94
Peng&Zni prostiedky na uétech 2075 1795 1910 995 561
L. Casové rozli$eni 3509 2 440 3732 7 063 5126
L Naklady piistich obdobi 3479 2 440 3732 6 532 4123
Komplexni naklady piistich obdobi 0 0 0 0 0
Piijmy ptistich obdobi 30 0 0 531 0
[v tis. K¢ 2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 61781 | 60334 | 61480 58 841 54 050
Vlastni kapital 12450 | 16508 | 18 518 25 361 26 564
L. Zikladni kapital 200 200 200 200 200
Zikladni kapital 200 200 200 200 200
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
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A 1L Azio 0 0 0 0 0
A. 1L 1 | Azio 0 0 0 0 0
2 | Kapitalové fondy 0 0 0 0 0
A.JL2.1.Ostatni kapitalové fondy 0 0 0 0 0
A.I1.2.2. Ocetiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkl 0 0 0 0 0
A.I1.2.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach obchodnich
korporaci 0 0 0 0 0
A.I1.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 0 0 0 0 0
A.I1.2.5.Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 0 0 0 0 0
A. IL Fondy ze zisku 20 20 20 20 20
A. III. 1 |Ostatni rezervni fondy 20 20 20 20 20
2 | Statutarni a ostatni fondy 0 0 0 0 0
A. 1V. Vysledek hospodaieni minulych let 11373 | 12230 | 14 087 16 098 22 741
A. TV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 11373 12230 | 14 087 16 098 22 741
2 | Neuhrazen4 ztrata minulych let 0 0 0 0 0
3 | Jiny vysledek hospodafeni minulych let 0 0 0 0 0
A. V. Vysledek hospodaieni béZzného iiéetniho obdobi (+/-) 857 4 058 4211 9 043 3603
A. VL Rozhodnuto o zilohové vyplaté podilu na zisku 0 0 0 0 0
B. + C.|Cizizdroje 49 331 | 43815 | 42920 33480 27 475
B. L Rezervy 0 0 0 0 0
B. I 1 |Rezervana dichody a podobné zavazky 0 0 0 0 0
2 | Rezerva na dai z piijmii 0 0 0 0 0
3 | Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpisti 0 0 0 0 0
4 | Ostatni rezervy 0 0 0 0 0
C. ZavazKy 49 331 | 43815 | 42920 33480 27 475
C. L Dlouhodobé zavazky 0 0 0 6 400 17 256
C. L 1 |Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1. Vyménitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
2 | Zavazky k Givérovym institucim 0 0 0 6 400 17 256
3 | Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0 0 0 0
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4 | Zavazky z obchodnich vztahti 0 0 0 0 0
5 | Dlouhodobé sménky k ihradé 0 0 0 0 0
6 | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
7 | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
8 | OdloZzeny dafovy zavazek 0 0 0 0 0
9 | Zavazky - ostatni 0 0 0 0 0
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 0 0 0 0 0
C.1.9.2. Dohadné wéty pasivni 0 0 0 0 0
C.1.9.3. Jiné zavazky 0 0 0 0 0
1L Kritkodobé zivazky 49 331 | 43815 | 42920 27 080 10 219
II. 1 | Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1.1. Vyménitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1.2. Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
2 | Zavazky k iv€rovym institucim 41 218 35826 | 32693 19 828 5 600
3 | Kratkodobé piijaté zalohy 0 0 0 0 0
4 | Z&vazky z obchodnich vztahti 6304 3589 3981 826 2033
5 | Kratkodobé sménky k uhradé 0 0 0 0 0
6 | Zavazky - ovladané nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
7 | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
8 | Zavazky ostatni 1 809 4400 6 246 6 426 2 586
C.1.8.1. Zavazky ke spolecnikiim 260 2 000 4120 2441 514
C.11.8.2. Kratkodobé financni vypomoci 0 0 0 0 0
C.I1.8.3. Zavazky k zaméstnanciim 808 892 956 1114 1012
C.I1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 583 665 727 824 806
C.11.8.5. Stdt - daiiové zdvazky a dotace 158 843 443 2 047 254
C.I1.8.6. Dohadné ucty pasivni 0 0 0 0 0
C.U1.8.7. Jiné zavazky 0 0 0 0 0
L Casové rozlifeni 0 11 42 0 11
I. 1 | Vydaje pfistich obdobi 0 11 42 0 11
2 | Vynosy piistich obdobi 0 0 0 0 0
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Priloha ¢. 4: Vykaz zisku a ztraty podniku AXIS za obdobi 2015-2019

[v tis. K¢] 2015 2016 2017 2018 2019
L. Triby z prodeje vyrobki a sluzeb 52 918 66 882 70 840 81 958 71 574
1I. Trzby za prodej zboZi 0 0 0 0 0
A. Vykonovi spotieba 29 005 31953 38 769 44 580 38 642
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0 0 0 0 0
A. Spotieba materialu a energie 11292 15237 19 298 22 020 18 965
A. Sluzby 17713 16 716 19 471 22 560 19 677
B. Zména stavu zisob vlastni ¢innosti -497 1244 -1017 =77 282
C. Aktivace 0 0 0 0 00
D. Osobni niklady 16 791 19 152 21934 23 542 25 496
D. . | Mzdové néklady 12 504 14 262 16 029 17212 18 775
D. . | Naklady na socialni zabezpedeni, zdravotni poji§téni a ostatni naklady 4287 4 890 5905 6330 6721
D. 2. 1. Néklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 4071 4583 5167 5617 6 031
D. 2.2. Ostatni néklady 216 307 738 713 690
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 7182 8 449 6 447 4 684 3632
E. . Uprayy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 7182 8 449 6 447 4 684 3632
1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
E. trvalé 7182 8 449 6 447 4 684 3632
1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
E. docasné 0 0 0 0 0
E. . | Upravy hodnot zasob 0 0 0 0 0
E. . | Upravy hodnot pohledavek 0 0 0 0 0
111 Ostatni provozni vynosy 3354 1534 3590 4205 3464
III. 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 1138 300 752 65 339
II. 2. | Trzby z prodeje materidlu 1154 1161 1314 1 506 968
1. 3. | Jiné provozni vynosy 1 062 73 1524 2 634 2157
Ostatni provozni naklady 1162 836 1353 621 566
. | Ztstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 188 180 746 5 86
. | Zuistatkova cena prodaného materidlu 904 510 355 232 138
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. | Dang a poplatky 19 69 70 97 103
. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 0 0 0 0 0
. | Jiné provozni naklady 51 77 182 287 239
* Provozni vysledek hospodaieni 2629 6782 6 944 12 813 6 393
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 0 0 0 0 0
IV. 1| Vynosy z podilii - ovlddana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
IV. 2. | Ostatni vynosy z podilt 0 0 0 0 0
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 0 0 0 0 0
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
V. L. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
V. 2. | Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
H. Niklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 0 0 0 0 0
VL Vynosové uiroky a podobné vynosy 0 0 0 0 0
VI. 1| Vynosové troky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
VI. 4- | Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 0 0 0 0 0
L. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 0 0 0 0 0
J. Nikladové tiroky a podobné naklady 1039 1186 983 1051 1152
J. - | Nakladové uroky a podobné néklady - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
J. - | Ostatni nakladové troky a podobné naklady 1039 1186 983 1051 1152
VIL Ostatni finanéni vynosy 420 20 323 267 107
K. Ostatni finanéni niklady 880 544 1001 689 804
* Finanéni vysledek hospodaieni -1 499 -1710 -1 661 -1473 -1 849
ok Vysledek hospodareni pfed zdanénim 1130 5072 5283 11 340 4 544
L. Daii z pFijmi za b&Znou &innost 273 1014 1072 2297 941
L. Daii z pifjmi splatna 273 1014 1072 2297 941
L. Dait z ptijmi odloZend 0 0 0 0 0
* Vysledek hospodareni po zdanéni 857 4 058 4211 9 043 3603
M. Ptevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim 0 0 0 0 0
ek Vysledek hospodateni za icetni obdobi 857 4 058 4211 9 043 3603
* Cisty obrat za u&etni obdobi 56 692 68 436 74 753 86 430 75118
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Priloha ¢. 5: Rozvaha podniku FLOW tech za obdobi 2015-2019

[v tis. K¢] 2015 2016 2017 2018 2019

AKTIVA CELKEM 63400 | 58131 | 72961 68 345 | 8222 871

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0

B. Dlouhodoby majetek 38413 | 34833 | 31790 27 047 32633

B. L Dlouhodoby nehmotny majetek 740 154 327 318 890

B. L Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
Ocenitelna prava 740 154 327 318 890
B.I2.1. Software 740 154 327 318 890
B.1.2.2.Ostatni ocenitelna prava 0 0 0 0 0

3 | Goodwill 0 0 0 0 0

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonceny
dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.1.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0

B. 1L Dlouhodoby hmotny majetek 37653 | 34659 | 31443 26 709 31723

B. IL Pozemky a stavby 20599 | 19438 | 18466 17 531 16 356
B.IL1.1. Pozemky 5423 5423 5423 5432 5423
B.IL1.2. Stavby 15176 14 015 13 043 12 108 10 933
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 17043 | 15215 | 12977 9178 15 367
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 11 6 0 0 0
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostii 0 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 11 6 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonceny
dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
B.11.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
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B. IIL Dlouhodoby finanéni majetek 20 20 20 20 20
B. III. 1 |Podily - ovladan nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
2 | Zaptjcka a Givéry - ovladana nebo ovladajici osoby 0 0 0 0 0
3 | Podily - podstatny vliv 0 0 0 0 0
4 | Zaphjcka a uvéry - podstatny vliv 0 0 0 0 0
5 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 20 20 20 20 20
6 | Zaptijcky a avéry - ostatni 0 0 0 0 0
7 | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
B.IIL7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
B.II1.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
C. ObéZna aktiva 24 641 | 22459 | 40441 40 545 49 446
C. L Zasoby 15097 | 13157 | 17052 12 296 10 496
C. 1 1 |Material 2 358 2 869 3287 2 483 2428
2 | Nedokoncend vyroba a polotovary 12 515 9 365 13 491 9 006 7451
3 | Vyrobky a zboZi 224 390 248 344 310
C.1.3.1. Vyrobky 223 387 223 341 308
C.1.3.2. Zbozi 1 3 25 3 2
4 | Mlad a ostatni zvitata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
5 | Poskytnuté zalohy na zasoby 0 533 26 463 307
C. IL Pohledavky 6913 5497 14114 6 617 15796
C. 1. 1 |Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
C.II.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 0 0 0 0 0
C.I1.1.2. Pohledavky - ovlddand nebo ovlddajici osoba 0 0 0 0 0
C.11.1.3. Pohledavky - podstatny viiv 0 0 0 0 0
C.11.1.4. OdloZend darnova pohledavka 0 0 0 0 0
C.11.1.5. Pohledavky - ostatni 0 0 0 0 0
C:I1.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0 0
C.I1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0
C.I1.1.5.3. Dohadné uéty aktivni 0 0 0 0 0
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C.I1.1.5.4. Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 6913 5497 14114 6617 15796
C.I1.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 6102 5244 13 669 5973 15617
C.I1.2.2. Pohledavky - oviadand nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
C.I1.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
C.I1.2.4. Pohledavky - ostatni 811 253 445 644 179
C.11.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0 0
C.I1.2.4.2. Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0 0
C.I1.2.4.3. Stat - dafiové pohledévky 617 98 359 558 43
C.I1.2.4.4. Kritkodobé poskytnuté zalohy 194 155 86 86 86
C.I1.2.4.5. Dohadné uéty aktivni 0 0 0 0 50
C.I1.2.4.6. Jiné pohledavky 0 0 0 0 0
. L Kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
. L Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
. IV, PenéZni prostiredky 2 631 3 805 9275 21 632 23 154
YA Penézni prostiedky v pokladné 35 64 124 86 104
Peng&Zni prostiedky na uétech 2 596 3741 9151 21 546 23 050
L. Casové rozli$eni 346 839 730 753 792
L Naklady piistich obdobi 346 839 730 753 792
Komplexni naklady piistich obdobi 0 0 0 0 0
Ptijmy ptistich obdobi 0 0 0 0 0
[v tis. K¢ 2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 63400 | 58131 | 72961 68 345 82 871
Vlastni kapital 21733 | 21839 | 25159 27 572 26 986
L. Zikladni kapital 14123 | 14123 | 14123 14 123 14123
Zikladni kapital 14123 | 14123 | 14123 14 123 14 123
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
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A 1L Azio 0 0 0 0 0
A. 1L 1 | Azio 0 0 0 0 0
2 | Kapitalové fondy 0 0 0 0 0
A.JL2.1.Ostatni kapitalové fondy 0 0 0 0 0
A.I1.2.2. Ocetiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkl 0 0 0 0 0
A.I1.2.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach obchodnich
korporaci 0 0 0 0 0
A.I1.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 0 0 0 0 0
A.I1.2.5.Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 0 0 0 0 0
A. IL Fondy ze zisku 6991 6 991 7 069 7 011 8 150
A. III. 1 |Ostatni rezervni fondy 6 542 6542 6 542 6 542 7 735
2 | Statutérni a ostatni fondy 449 449 527 469 415
A. 1V. Vysledek hospodaieni minulych let 3 863 620 454 3967 6438
A. TV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 3 863 620 454 3967 6 438
2 | Neuhrazen4 ztrata minulych let 0 0 0 0 0
3 | Jiny vysledek hospodafeni minulych let 0 0 0 0 0
A. V. Vysledek hospodaieni béZzného iiéetniho obdobi (+/-) -3 244 105 3513 2471 -1 725
A. VL Rozhodnuto o zilohové vyplaté podilu na zisku 0 0 0 0 0
B. + C.|Cizizdroje 41641 | 36237 | 47 790 40 761 55 870
B. L Rezervy 0 0 1500 5900 8 800
B. I 1 |Rezervana dichody a podobné zavazky 0 0 0 0 0
2 | Rezerva na dai z piijmii 0 0 0 0 0
3 | Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpisti 0 0 0 0 0
4 | Ostatni rezervy 0 0 1 500 5900 8 800
C. ZavazKy 41641 | 36237 | 46290 34 861 47 070
C. L Dlouhodobé zivazky 26844 | 25725 | 22979 19 321 26 334
C. L 1 |Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1. Vyménitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
2 | Zavazky k Gvérovym institucim 1561 383 22 561 18 903 23916
3 | Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0 0 0 0
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4 | Zavazky z obchodnich vztahti 0 0 0 0 0
5 | Dlouhodobé sménky k ihradé 0 0 0 0 0
6 | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
7 | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
8 | OdloZzeny dafovy zavazek 13 13 13 13 13
9 | Zavazky - ostatni 25270 | 25329 405 405 405
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 25270 25329 405 405 405
C.1.9.2. Dohadné wéty pasivni 0 0 0 0 0
C.1.9.3. Jiné zavazky 0 0 0 0 0
1L Kritkodobé zivazky 14797 | 10512 | 23311 15 540 22 736
II. 1 | Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1.1. Vyménitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1.2. Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
2 | Zavazky k Givérovym institucim 1035 0 0 0 0
3 | Kratkodobé pfijaté zalohy 3 565 2415 5745 5 640 8 265
4 | Zavazky z obchodnich vztahi 5249 3133 8 069 3 808 9701
5 | Kratkodobé sménky k uhradé 0 0 0 0 0
6 | Zavazky - ovladané nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
7 | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
8 | Zavazky ostatni 4948 4 964 9497 6 092 4770
CIL.8.1. Zavazky ke spolecnikiim 405 405 0 0 0
C.11.8.2. Kratkodobé financni vypomoci 0 0 0 0 0
C.I1.8.3. Zavazky k zaméstnanciim 1944 1 849 1921 1 882 2275
C.I1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1118 1145 1299 1371 1287
C.I1.8.5. Stat - danové zavazky a dotace 288 317 385 410 1169
C.I1.8.6. Dohadné ucty pasivni 0 55 4 699 1236 25
C.U1.8.7. Jiné zavazky 1193 1193 1193 1193 14
L Casové rozlifeni 26 55 12 12 15
I. 1 | Vydaje pfistich obdobi 26 55 0 0 0
2 | Vynosy piistich obdobi 0 0 12 12 15
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Priloha ¢. 6: Vykaz zisku a ztraty podniku FLOW tech za obdobi 2015-2019

[v tis. K¢] 2015 2016 2017 2018 2019
L. Triby z prodeje vyrobki a sluzeb 84 578 81 548 98 033 97766 | 107 272
1I. Trzby za prodej zboZi 146 605 913 102 88
A. Vykonovi spotieba 47 656 29 522 45 001 38 575 49 995
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 138 513 805 88 63
A. Spotieba materialu a energie 30 628 19 185 33079 25273 36 506
A. Sluzby 16 890 9 824 11117 13214 13 426
B. Zména stavu zisob vlastni ¢innosti -4 193 2 969 591 0 294
C. Aktivace -398 0 0 0 0
D. Osobni niklady 42 486 42 744 43 307 46 034 48 911
D. . | Mzdové néklady 30216 30 268 31153 32 871 34 796
D. . | Naklady na socialni zabezpedeni, zdravotni poji§téni a ostatni naklady 12270 12 476 12 154 13163 14 125
D. 2. 1. Néklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 10 168 10 131 10 321 11215 12 010
D. 2.2. Ostatni néklady 2102 3245 1 833 1 948 2115
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 3277 5301 4573 5 361 5952
E. . Uprayy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 3277 5301 5273 6 361 5952
1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
E. trvalé 3277 5301 5273 5361 0
1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
E. docasné 0 0 0 0 0
E. . | Upravy hodnot zasob 0 0 -700 -269 0
E. . | Upravy hodnot pohledavek 0 0 0 0 0
111 Ostatni provozni vynosy 3163 883 987 588 699
III. 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 1 809 4 249 45 0
III. 2. | Trzby z prodeje materidlu 4 18 0 12 30
I11. 3. | Jiné provozni vynosy 1350 861 738 531 669
Ostatni provozni naklady 1205 1199 3091 5360 3946
. | Ztstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 40 0 0 0 0
. | Zuistatkova cena prodaného materidlu 61 7 0 0 0
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. | Dang a poplatky 98 94 197 100 120
. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 0 0 1500 4400 2 900
. | Jiné provozni naklady 1 006 1 098 1394 860 926
* Provozni vysledek hospodaieni -2 146 1301 3370 3126 -1 039
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 0 0 0 0 0
IV. 1| Vynosy z podilii - ovlddana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
IV. 2. | Ostatni vynosy z podilt 0 0 0 0 0
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 0 0 0 0 0
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
V. L. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
V. 2. | Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
H. Niklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 0 0 0 0 0
VL Vynosové uiroky a podobné vynosy 0 0 0 2 84
VI. 1| Vynosové troky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
VI. 4- | Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 0 0 0 2 84
L. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 0 0 0 0 0
J. Nikladové tiroky a podobné naklady 1064 1084 553 457 563
J. - | Nakladové aroky a podobné néklady - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
J. - | Ostatni nakladové tiroky a podobné naklady 1 064 1084 553 457 563
VIL Ostatni finan¢ni vynosy 236 529 1 654 837 1000
K. Ostatni finanéni niklady 270 641 908 980 1207
* Finanéni vysledek hospodaieni -1 098 -1 196 193 -598 -686
ok Vysledek hospodareni pied zdanénim -3 244 105 3563 2528 -1725
L. Daii z pFijmi za b&Znou &innost 0 0 50 57 0
L. Dati z piijmi splatna 0 0 50 57 0
L. Dait z ptijmi odloZend 0 0 0 0 0
* Vysledek hospodareni po zdanéni -3 244 105 3513 2471 -1725
M. Ptevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim 0 0 0 0 0
ek Vysledek hospodateni za icetni obdobi -3 244 105 3513 2471 -1725
* Cisty obrat za u&etni obdobi 88 123 83565 | 101587 | 99295 | 109 143
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Priloha ¢. 7: Rozvaha podniku GMC tech za obdobi 2015-2019

[v tis. K¢] 2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 53510 | 71875 | 75324 | 63837 | 98594
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 31698 | 42770 | 35093 32 533 63 778
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek 0 293 10 257 164
B. L Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
Ocenitelna prava 0 0 410 257 164
B.1.2.1. Software 0 0 410 257 164
B.1.2.2.Ostatni ocenitelna prava 0 0 0 0 0
3 | Goodwill 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonceny
dlouhodoby nehmotny majetek 0 293 0 0 0
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B.1.5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 293 0 0 0
B. IL Dlouhodoby hmotny majetek 31698 | 42477 | 34 683 31 866 63 324
B. IL Pozemky a stavby 1753 18090 | 18331 17 931 16 613
B.IL1.1. Pozemky 0 4 646 4 664 4 646 4 646
B.IL1.2. Stavby 1753 13 444 13 685 13 285 11967
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 14067 | 22026 | 16352 11554 6123
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 116 116 0 0 0
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostii 0 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 116 116 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokonceny
dlouhodoby hmotny majetek 15762 2 245 0 2 381 40 588
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0
B.11.5.2. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 15762 2 245 0 2 381 40 588
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B. IIL Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 410 290
B. III. 1 |Podily - ovladan nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
2 | Zaptjcka a Givéry - ovladana nebo ovladajici osoby 0 0 0 0 0
3 | Podily - podstatny vliv 0 0 0 0 0
4 | Zaphjcka a uvéry - podstatny vliv 0 0 0 0 0
5 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
6 | Zapijcky a tivéry - ostatni 0 0 0 410 290
7 | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
B.IIL7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0
B.II1.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
C. ObéZna aktiva 21064 | 28677 | 39 746 30 898 34 586
C. L Zasoby 5229 10 391 8 653 13 210 11 192
C. 1 1 |Material 728 1596 490 127 178
2 | Nedokoncend vyroba a polotovary 4501 7 828 4138 5519 5358
3 | Vyrobky a zboZi 0 967 4025 7 564 5 656
C.1.3.1. Vyrobky 0 0 3768 7170 5174
C.1.3.2. Zbozi 0 967 257 394 482
4 | Mlad a ostatni zvitata a jejich skupiny 0 0 0 0 0
5 | Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0 0
C. 1L Pohledavky 15182 | 16 644 | 27 982 16 983 22 304
C. 1. 1 |Dlouhodobé pohledavky 0 0 25 25 25
C.II.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 0 0 0 0 0
C.I1.1.2. Pohledavky - ovlddand nebo ovlddajici osoba 0 0 0 0 0
C.11.1.3. Pohledavky - podstatny viiv 0 0 0 0 0
C.11.1.4. OdloZend darnova pohledavka 0 0 0 0 0
C.11.1.5. Pohledavky - ostatni 0 0 25 25 25
C:I1.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0 0
C.I1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0 0
C.I1.1.5.3. Dohadné uéty aktivni 0 0 0 0 0
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C.I1.1.5.4. Jiné pohledavky 0 0 25 25 25
Kratkodobé pohledavky 15182 | 16644 | 27957 16 958 22279
C.I1.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahi 14 865 15707 18 162 9010 6 148
C.I1.2.2. Pohledavky - oviadand nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
C.I1.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 0 0 9795 0 0
C.I1.2.4. Pohledavky - ostatni 317 937 9 406 7948 16 131
C.11.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 3 886 8013
C.I1.2.4.2. Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 0 0 9 0 0
C.I1.2.4.3. Stat - dafiové pohledévky 241 838 232 346 1410
C.I1.2.4.4. Kritkodobé poskytnuté zalohy 43 79 0 142 313
C.I1.2.4.5. Dohadné uéty aktivni 0 0 148 0 0
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 33 20 0 3574 6 395
. L Kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
. L Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0 0
. IV, PenéZni prostiredky 653 1642 3111 705 1090
. IV, PenéZni prostredky v pokladng 214 651 984 283 510
Peng&Zni prostiedky na uétech 439 991 2127 422 580
L. Casové rozli$eni 748 428 484 406 230
L Naklady piistich obdobi 651 428 485 406 230
Komplexni naklady piistich obdobi 0 0 0 0 0
Ptijmy ptistich obdobi 97 0 0 0 0
[v tis. K¢ 2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 53510 | 71875 | 75324 63 837 98 594
Vlastni kapital 6 598 6710 14 000 12 210 12 227
L. Zakladni kapital 200 200 200 200 200
Zikladni kapital 200 200 200 200 200
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
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A 1L Azio 3250 3250 3250 0 0
A. 1L 1 | Azio 0 0 0 0 0
2 | Kapitilové fondy 3250 3250 3250 0 0
A.I1.2.1.0statni kapitalové fondy 3250 3250 3250 0 0
AL2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 0 0 0 0 0
A.I1.2.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach obchodnich
korporaci 0 0 0 0 0
A.I1.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 0 0 0 0 0
A.I1.2.5.Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 0 0 0 0 0
A. IL Fondy ze zisku 20 20 20 20 20
A. III. 1 |Ostatni rezervni fondy 20 20 20 20 20
2 | Statutarni a ostatni fondy 0 0 0 0 0
A. 1V. Vysledek hospodaieni minulych let 557 3128 3124 2205 11 990
A. TV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 557 3128 3240 3252 11
2 | Neuhrazen4 ztrata minulych let 0 0 -116 -1 047 990
3 | Jiny vysledek hospodafeni minulych let 0 0 0 0 0
A. V. Vysledek hospodaieni béZzného iiéetniho obdobi (+/-) 2571 112 7 406 9 785 17
A. VL Rozhodnuto o zilohové vyplaté podilu na zisku 0 0 0 0 0
B. + C.|Cizizdroje 46498 | 63789 | 61324 51 627 86 367
B. L Rezervy 0 0 4030 1788 1457
B. 1. 1 |Rezervana diichody a podobné zavazky 0 0 0 0 0
2 | Rezerva na da z pifjmi 0 0 0 0 0
3 | Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpisti 0 0 0 0 0
4 | Ostatni rezervy 0 0 4030 1788 1457
C. ZavazKy 46498 | 63789 | 57294 49 839 84 910
C. L Dlouhodobé zivazky 23579 | 27625 | 21632 20 882 33 548
C. 1 1 |Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1. Vyménitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
2 | Zavazky k Gvérovym institucim 21623 | 25003 | 21632 20 869 33 248
3 | Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0 0 0 0
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4 | Zavazky z obchodnich vztahti 0 0 0 0 0
5 | Dlouhodobé sménky k ihradé 0 0 0 0 0
6 | Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
7 | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
8 | OdloZzeny dafovy zavazek 0 0 0 13 35
9 | Zavazky - ostatni 1956 2622 0 0 265
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 1956 2622 0 0 0
C.1.9.2. Dohadné wéty pasivni 0 0 0 0 0
C.1.9.3. Jiné zavazky 0 0 0 0 265
1L Kritkodobé zivazky 22919 | 36164 | 35481 28 849 51 344
II. 1 | Vydané dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1.1. Vyménitelné dluhopisy 0 0 0 0 0
C.11.1.2. Ostatni dluhopisy 0 0 0 0 0
2 | Zavazky k Givérovym institucim 6 875 18439 | 16536 17 379 24 860
3 | Kratkodobé piijaté zalohy 0 0 0 0 25
4 | Zavazky z obchodnich vztahi 14560 | 16232 | 14099 9415 9 947
5 | Kratkodobé sménky k uhradé 0 0 0 0 0
6 | Zavazky - ovladané nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
7 | Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 0 0
8 | Zavazky ostatni 1 484 1493 4 846 2 055 16 512
CIL.8.1. Zavazky ke spolecnikiim 45 52 0 0 0
C.11.8.2. Kratkodobé financni vypomoci 0 0 0 0 0
C.I1.8.3. Zavazky k zaméstnanciim 635 745 899 1237 1323
C.I1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 391 476 528 746 818
C.11.8.5. Stdt - daiiové zdvazky a dotace 384 112 3248 0 14 325
C.I1.8.6. Dohadné ucty pasivni 15 20 65 63 0
C.U1.8.7. Jiné zavazky 14 88 106 9 46
L Casové rozlifeni 414 1376 181 108 18
I. 1 | Vydaje pfistich obdobi 414 1376 181 108 18
2 | Vynosy piistich obdobi 0 0 0 0 0
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Priloha ¢. 8: Vykaz zisku a ztraty podniku GMC tech za obdobi 2015-2019

[v tis. K¢] 2015 2016 2017 2018 2019
L. Triby z prodeje vyrobki a sluzeb 62 312 82719 86 300 83 399 82 082
1I. Trzby za prodej zboZi 18 181 9 088 21 941 6 402 1213
A. Vykonovi spotieba 66 380 71 200 66 931 50 845 39 442
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 15235 6 998 20 063 4521 904
A. Spotieba materialu a energie 25416 29 582 26 192 27 616 23 365
A. Sluzby 25729 34 620 20 676 18 708 15173
B. Zména stavu zisob vlastni ¢innosti -1976 -3 327 312 -6 450 2 157
C. Aktivace 0 -16 -77 0 0
D. Osobni niklady 11 031 16 911 19116 28 332 30917
D. . | Mzdové néklady 7919 12 251 13 850 20 679 22 684
D. . | Naklady na socialni zabezpedeni, zdravotni poji§téni a ostatni naklady 3112 4 660 5266 7 653 8233
D. 2. 1. Néklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 2670 4121 4 658 6 981 7618
D. 2.2. Ostatni néklady 442 539 608 672 615
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 2 663 6 282 9 644 6670 10 844
E. . Uprayy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2 663 6 073 9517 7479 9773
1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
E. trvalé 2 663 6 073 8150 7479 9773
1.2. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
E. docasné 0 0 1367 0 0
E. . | Upravy hodnot zasob 0 0 0 0 0
E. . | Upravy hodnot pohledavek 0 209 127 -809 1071
111 Ostatni provozni vynosy 2155 1677 4913 2216 2 516
III. 1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 781 0 50 206 490
II. 2. | Trzby z prodeje materidlu 940 927 0 110 0
III. 3. | Jiné provozni vynosy 434 750 4 863 1 900 2 026
Ostatni provozni naklady 555 643 4920 -743 534
. | Ztstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 78 0 38 206 0
. | Zuistatkova cena prodaného materidlu 0 0 0 110 0
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. | Dang a poplatky 89 52 64 69 110
. | Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 0 0 4030 -2 242 -331
. | Jiné provozni néklady 388 591 788 1114 755
* Provozni vysledek hospodaieni 3995 1791 12 308 13 363 1917
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 0 0 0 0 0
IV. 1| Vynosy z podilii - ovlddana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
IV. 2. | Ostatni vynosy z podilt 0 0 0 0 0
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 0 0 0 0 0
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
V. L. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
V. 2. | Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
H. Niklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 0 0 0 0 0
VL Vynosové uiroky a podobné vynosy 0 0 71 109 214
VI. 1| Vynosové tiroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 27 132
VI. 4- | Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 0 0 71 82 82
L. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 0 0 0 0 0
J. Nikladové tiroky a podobné naklady 574 1231 1357 1470 1 835
J. - | Nakladové aroky a podobné néklady - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0 0
J. - | Ostatni nakladové troky a podobné naklady 574 1231 1357 1470 1 835
VIL Ostatni finan¢ni vynosy 94 39 524 363 690
K. Ostatni finanéni niklady 271 331 966 760 775
* Finanéni vysledek hospodaieni -751 -1523 -1728 -1758 -1706
ok Vysledek hospodareni pied zdanénim 3244 268 10 580 11 605 211
L. Daii z pFijmi za b&Znou &innost 673 156 3174 1 820 194
L. Daii z pfijmi splatna 673 156 3174 1 807 172
L. Dati z piijmii odloZend 0 0 0 13 22
* Vysledek hospodareni po zdanéni 2571 112 7 406 9 785 17
M. Ptevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim 0 0 0 0 0
ek Vysledek hospodateni za icetni obdobi 2571 112 7 406 9 785 17
* Cisty obrat za u&etni obdobi 82 742 93523 | 113749 | 92 489 86 715

128




Anotace

Bibliograficky udaj: Vasickova, Veronika, Bc. Zhodnoceni vyvoje financni situace
firmy LASER-TECH, spol. sr. o. Horka nad Moravou 2021. Diplomové prace. Moravska

vysoka skola Olomouc. Vedouci prace: Ing. Lenka Tkacikova, Ph.D.

Nazev prace: Zhodnoceni vyvoje finan¢ni situace firmy LASER-TECH, spol. s 1. o.

Autor: Bc. Veronika Vasickova

Ustav: Ustav ekonomiky a fizeni podniku

Vedouci prace: Ing. Lenka Tkacikova, Ph.D.

Anotace: Cilem diplomové prace je zhodnoceni vyvoje finan¢ni situace zamétené na
zadluzenost vybraného strojirenského podniku a zdroveil porovnani situace zadluzenosti
tohoto podniku s dalsimi oborovymi podniky. Klicovym podnikem, na ktery je diplomova
prace zamétena je strojirensky podnik LASER-TECH, spol. sr. o., ktery nabizi své CNC
technologie ke komplexnimu zpracovani plecht a sidlo ma v Olomouci. Prace je rozdélena na
dvé hlavni casti, teoretickou a praktickou. Teoretickd Cast je zaméfena charakteristiku
zékladnich pojmu z oblasti finan¢ni analyzy, uZzivatele financni analyzy, jeji zdroje, cile,
jednotlivé faze a metody, které jsou nasledné provadény v praktické ¢asti. Soucasti praktické
¢asti je také metodika prace, kde je napsan cil prace, stanovené vyzkumné otazky a hypotézy
a postup pro zhodnoceni finan¢ni situace podniku. Nasleduje popis klicového analyzovaného
podniku a tfech dalSich vybranych strojirenskych podniki, se kterymi je porovnavana situace
zadluzenosti. Nasleduje finan¢ni analyza vybraného podniku, kde jsou pocitani jednotlivi
ukazatel¢ a modely za pfislusné obdobi. VSechny vysledky jsou porovnavany
s doporu¢ovanymi hodnotami ¢i s oborovymi priiméry. Vysledky modell jsou porovnavany
s kriterialnimi tabulkami. Ukazatelé zadluzenosti jsou vypocitany za vSechny podniky za
prislusné obdobi, jsou okomentovany a vysledky porovnany mezi sebou. Nasleduje
zhodnoceni vyvoje finan¢ni situace podniku LASER-TECH, kde jsou shrnuty vSechny
vysledky jednotlivych ukazatelii a modeli a porovnana zadluZzenost mezi jednotlivymi
podniky. Cil prace byl naplnén.

Klicova slova: finanéni analyza, zhodnoceni vyvoje, zadluzenost, porovnani,
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Abstract: The aim of the diploma thesis is to evaluate the development of the financial
situation focused on the indebtedness of a selected engineering company and at the same time
to compare the debt situation of this company with other branch companies. The key
company on which the diploma thesis is focused is the engineering company LASER-TECH,
spol. s r. 0., which offers its CNC technologies for complex sheet metal processing and is
based in Olomouc. The work is divided into two main parts, theoretical and practical. The
theoretical part focuses on the characteristics of basic concepts in the field of financial
analysis, users of financial analysis, its sources, goals, individual phases and methods, which
are then implemented in the practical part. Part of the practical part is also the methodology of
the work, where the goal of the work, the set research questions and hypotheses and the
procedure for evaluating the financial situation of the company are written. The following is
a description of the key company analyzed and three other selected engineering companies,
with which the debt situation is compared. The following is a financial analysis of a selected
company, where individual indicators and models for the relevant period are calculated. All
results are compared with recommended values or with industry averages. The results of the
models are compared with the criteria tables. Debt ratios are calculated for all enterprises for
the relevant period, annotated and the results compared with each other. The following is an
evaluation of the development of the financial situation of the company LASER-TECH,
which summarizes all the results of individual indicators and models and compares
indebtedness between individual companies. The goal of the work was fulfilled.

Keywords: financial analysis, evaluation of development, indebtedness, comparison,
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