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Zhodnoceni strategie pravidelného investovani

Souhrn

Bakalaiska prace se zabyva strategii pravidelného investovani a naslednym
srovnanim s jednorazovou investici. Pravidelné investovani je zajimavé pro svoje ¢asové
rozlozeni rizika, diky kterému dovoluje investorovi vstoupit i do rizikovéjsi investice, ktera
by pifi jednorazovém investovani mohla byt pro né&j naprosto nepiiméfena z pohledu
rizikovosti investice, s tim je i spojeny mensi psychologicky tlak na investora v ptipadé
propadu trhu, protoze poklesy hodnoty investice byvaji mnohem nizsi a ve vyrazné krat§im
obdobi. Déle mé pravidelna investice i vychovny efekt, kdy uc¢i investora si pravidelné
odkladat urcitou castku. Teoretickd cast prace se zabyva charakteristikou investi¢nich

instrumenti a strategii, které pomohou investorovi k dosazeni co nejvy$siho zisku a

zaroven s tim minimalizovali spojen¢ investicni riziko.

Klicova slova: akcie, dluhopis, investicni fond, investi¢ni horizont, investi¢ni strategie,

likvidita, podilovy fond, riziko, zisk



Evaluation strategy of regular investing

Summary

The bachelor thesis is pointed on the strategy of regular investing and comparison
with a single investment. Regular investing is interesting for its time distribution of a risk,
which allows an investor to invest into riskier investments, which could be for him as a
single investment completely disproportionate in terms of risk investment, regular
investing is also less mentally demanding on the investor in the event of market slump
because of decrease in value of investments tends to be much smaller and in a significantly
shorter period. Furthermore, the regular investment has an educational effect, which
teaches investors regularly save money. The theoretical part is pointed on the
characteristics of investment instruments and strategies that will help the investor to

maximize profit while minimizing investment risk.

Keywords: stock, bonds, investment funds, investment horizon, investment strategy,
liquidity, mutual fund, risk, profit
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Uvod

Autora inspirovala k napsani této prace nejasna ekonomicka situace v Cing, ktera se
odehravala piiblizné od ¢tvrtého kvartdlu roku 2015 a trvala az do zacatku nasledujiciho
roku. Ta byla zpusobena niz$im rastem HDP, nez se ocekavalo, a diky kterému vyplavali
na povrch stinné stranky agresivniho rustu Cinské ekonomiky. Nacez se zacali Sifit
spekulace, ze Cinské ekonomice dochdzi dech, coz by mohlo mit za nésledek obdobnou

hospodarskou krizi, ktera tu byla v roce 2008.

To mélo za nasledek, Ze trhy po celém svété razantné klesaly. To mélo za nésledek
hojny piiliv nespokojenych investorti do finan¢nich instituct, ktefi se chtéli zbrkle zbavovat

svych investic, diky ¢emuz Casto realizovali na své investici ztratu.

Nésledkem toho si autor kladl otazku, jaka strategie by byla pro tyto investory, ktefi
odmitaji dodrzovat investi¢ni horizont a nasledkem emoc¢niho Soku d¢€laji Spatna investi¢ni

rozhodnuti, vhodna.
Jednou z odpovédi na tuto otazku by mohlo byt vyuziti pravidelné investice, u které

by investofi nebyli pod tak velkym tlakem ze ztraty na hodnoté investice a naopak by

mohli brat poklesy trhu jako investi¢ni pfilezitost.
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1 Cil prace a metodika
1.1 Cil prace

Cilem této bakalarské prace je zhodnoceni vykonosti pravidelné investice a
srovnanim s jednordzovou investici. Literarni reSerSe je zaméfena na charakteristika
investi¢nich instrumentl a strategii diky, kterym je investor schopen optimalizovat vynos
Z investice a zéaroveil minimalizovat jeji rizikovost. Prakticka cast se bude zabyvat
zhodnocenim a charakteristikou strategie pravidelného investovani a nasledné komparace

s jednorazovou investici v situaci standartniho ekonomického riistu a v dob¢ finan¢ni krize.
1.2 Metodika

Bakalatska prace je vypracovana na zakladé metod komparace a kompilace poznatki
ziskanych z odborné literatury, odbornych c¢lanki a internich dokument spole¢nosti
CSOB a CSOB Asset Managment. Déle je &erpano z autorovych osobnich zkusenosti a
znalosti z pozice bankovniho poradce. Odbornou podporu a konzultaci poskytl, investi¢ni

specialista pro pobockovou sit’ CSOB, ktery se zamé&fuje pravé na pravidelné investice.
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2 Teoreticka vychodiska
2.1 Investovani na kapitalovém trhu CR

Do za¢atku 90. let obyvatelé Ceskoslovenska se svymi volnymi prostiedky
nejcastéji nakladali tak, ze je bud’ vlozili na vkladni knizku, anebo si je ,,schovavali doma
pod polstar. V 90. letech s pfichodem kapitalismu a transformaci ekonomiky na trzni

systém, se lidem naskytly nové moznosti zhodnoceni jejich financi.

Nové moznosti sebou pfinesly i nova rizika, jako byli podvodnici, které asi nejlépe
reprezentuje Viktor Kozeny, pro spoustu lidi nevyhodnd kupdnova privatizace,
nedostateény dohled a Spatnd regulace financniho trhu, jeZz odrdZzi krach nespoctu
tehdejSich bank ¢i kampeli¢ek a v neposledni fadé i Spatna az téméf zadna financni
gramotnost (ta se bohuzel ani po vice jak 20 letech o moc nezlepsila). Toto obdobi
»divokého zapadu® Ceského financénictvi, které spoustu obcanii pfipravilo o celozivotni

uspory, uvalilo na investovani pro spoustu lidi nalepku rizikové az hazardni ¢innosti se

svymi financemi.

Doba se viak zménila, diisledny dohled a regulace ze strany Ceské narodni banky
uklidnily rozboutené vody ¢eského finan¢nictvi. Zaroven i ptichod zahrani¢nich finanénich
spolecnosti a bankovnich domi pfinesl srovnatelné moznosti K investovani, at’ uz jde o
moznosti nakupu akcii velkych korporatnich spoleCnosti, obchodovani s finanénimi
derivaty ¢i investovani do svétoznamych investicnich fondd, s kterymi se mizeme setkat

Vv zapadnich zemich a které dokazi generovat i velmi zajimavé vynosy.

Ani to ovSem nezmeénilo vSeobecny nézor na investovani a lidé v Ceské republice
stale uptednostiiuji vyuziti riznych druhl spofeni, jako jsou spofici a terminované ucty,
stavebni spofeni, Ci si jen ukladdaji penize na bézny ucet, a to i piesto, ze zde redlné diky

inflaci a nizkym trokovym vynostim pfichdzeji o své penize.
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2.2 Rozdil mezi investovanim a sporenim

Financnictvi se v dneSni dobé vymezuje vici pojmim investovani a spoieni.
Prestoze investovani i spofeni jsou ¢innosti pii, kterych se ndm zhodnocuji nase volné

finan¢ni prostredky, 1isi se vSak tim, kde jsou alokovany.

Pti spofeni vyuzivame nastroje penézniho trhu, jako jsou spofici Gcty, terminované
ucty, nebo stavebni spoteni. Vklady do téchto néstroji jsou ze zdkona zajiStény a vynos

Z nich se odviji od aktualnich trokovych mér.

Investovani je spjato s nastroji kapitdlového trhu. Tyto néstroje, mezi néz patii
akcie, obligace, podilové fondy, nebo finan¢ni derivaty nejsou zakonem zajistény. Zato na
rozdil od penéZnich nastrojii jsou jejich vynosy osvobozeny od dané z ptijmu, pokud
splnime Casovy test, ktery ndm tikd, Ze po 3 letech jsou naSe investice osvobozeny od dané
z ptijmu. Dalsi charakteristikou investovani je 1 vyS$i vynos nez u spofeni, s tim je vSak

spojena i vyssi mira rizika.

Na nasledujicim grafu je ptiklad, kdy je znidzornéno srovnani mezi investici do
smiseného podilového fondu CSOB Vyvazeny, a spofenim formou spoficich tiétii po dobu
5 let. Prvni spofici Gcet je s tehdejsi Gtrokovou mirou 1,11 %, druhy je spofici znazornén
s aktualni mirou 0,2 %. Je vidét, Ze i ptes kolisani trhu podilovy fond ve své vykonosti
znaén€ porazi oba spofici Ucty. Spofici ucet s historickou vyssi urokovou sazbou 16 079

K& a spotici Gidet s aktudlni urokovou sazbou dokonce o 20 750 K&. (CSOB, 2016)

13



Graf 1 Komperace sporicich ucti a investice do podilového fondu
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*Spofeni historie: Viykonnost spaficing GEtu s prémii pfi pramémé rogni trokové sazbé 1,11 % bez zapocteni dani (obdobi 12/2011 - 12/2016)
Spofeni dnes: Vijkonnost spaficiho Gétu s prémi pfi primémé roni drokové sazbé 0,2 % bez zapotteni dani (otekavané zhodnaceni po péti letech).
**VWykonnost fondu CSOB VyvaZeny za obdobi 29.12.2011 aZ 29.12.2016, se zohlednénim vstupniho poplatku. )
Zdroj: CSOB Asset Management

(zdroj: CSOB AM)
2.3 Nastroje penéZniho trhu

Nastroje penézniho trhu jsou pevné urocené investice s nizkym rizikem. Nejcastéji
se s nimi lze setkat ve form¢ spoficiho uctu, piipadné terminovaného vkladu. Ten je ovSem
posledni dobou na uGstupu a je nahrazovan pravé spoficimi ucty, a to z divodu lepsi
likvidity a arokové mifte.

Tyto nastroje jsou oblibené hlavné z divodu nizkého rizika a predem daného
vynosu z investice. Na druhou stranu jejich nevyhoda je nizky vynos z uroku, ktery

Vv poslednich letech neptfesahuje ani miru inflace.
2.3.1 Sporici ucty

Spofici Gcty patii k nejoblibenéjSim finanénim produktim. Nabizi je vétSina bank

na ¢eském bankovnim trhu a jsou vyuzivany k zhodnoceni volnych finan¢nich prostredkd.
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Jejich vyhoda je lepsi tirokova sazba nez na bézném uctu, velmi dobra likvidita,
kterd byvd maximalné¢ v ramci par dni a nizka rizikovost, protoze vklady na spoficich

uctech jsou ze zakona 100 % pojisStény az do vyse 100 tisic eur.

Ptrestoze maji spofici ucty lepsi tirokovou sazbu nez, co je na bézném Uctu, tak lidé,
co na nich maji ulozeny vétSinu svych uspor, ptichazi kazdy den redln¢ o0 své penize diky
inflaci. Ta aktualn¢ piesahuje nabizené urokové sazby na nich. Proto neni vhodné mit na
nich vétSinu svych uspor. Idedlni je mit na spoficim G¢tu ulozeny penize, co nam tvofi
takzvanou rezervu a zbytek alokovat do takovych finan¢nich instrumentl, které

dlouhodobé porézeji inflaci. (CNB, 2017)
2.3.2 Terminované vklady

Terminované vklady uz svym ndzvem vysvétluji, ze vlozené prostiedky se vkladaji
na pevn¢é vymezenou dobu. Finance se vkladaji jednordzove, proto na rozdil od spoficich

ucti zde neni mozné postupné odkladat volné finan¢ni prostredky.

Doba sjednani terminovaného vkladu se pohybuje viadce mésici az roku.
V ptipadé€, ze budete potiebovat své penize vybrat jesté pfed uplynutim vypovédni lhity

vkladu, je zde nutné pocitat s poplatkem za ptedcasny vybér.

U terminovaného vkladu se da setkat s Giro¢enim pevnou (fixni) trokovou sazbou,
to znamena, ze se po celou dobu trvani vkladu nezméni, nebo pohyblivou (variabilni)
sazbou, ta se odviji od situace na trhu. To znamena, Ze se mize ménit v prubéhu ¢asu na
zékladé¢ vyvoje mezibankovnich urokovych sazeb. Stejné jako spofici ucCty, tak 1
terminované vklady, maji ze zadkona 100 % pojisténé vklady az do vySe 100 tisic eur.

(CNB, 2017)

Aktualné jsou terminované vklady na ustupu z diivodu nizkych urokovych sazeb a

horsi dostupnosti k prostfedkiim a jsou nahrazovany prave spoficimi ucty.

15



2.4 Nastroje finan¢niho trhu

2.4.1 Dluhopisy

Dluhopis neboli obligace je dluzny cenny papir, ktery byva obvykle vetejné
obchodovatelny. Jeho splatnost se obvykle uvadi v letech a je emitovan, jak vefejnym, tak i

statnim sektorem.

Vynos dluhopist je tvofen z dvou casti. Prvni je tvofena z uroku, ktera se fika
kupdénovy vynos, ty jsou urceny podle aktualnich Grokovych mér v dobé emise cenného
papiru. Jsou vSak 1 typy obligaci, kde se kupony méni s kratkodobymi urokovymi sazbami,
¢i inflaci.

Obrdzek 1 Zndzornéni vztahu mezi urokovou mirou a cenou dluhopisu

Kdyz jdou
urokové
sazby dol

roste cena
dluhopisu
a naopak

(zdroj: CSOB AM)

Druhé cast vynosu z obligaci je kapitdlovy vynos. Ten se odviji od pohybu trznich
cen dluhopist na trhu. Kapitdlové vynosy oproti irokovym vynostiim mohou byt i zaporné
(Dnes jsou na trhu i dluhopisy se zapornou urokovou sazbou. S nimi se ovSem do
budoucnosti vice nepocita a berou se jen, jako odpovéd na aktudln¢ rekordné nizké

urokové sazby). Jsou spjaty s vysi urokové miry. Plati pravidlo, ze pokud roste Grokova
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mira, kapitalovy vynos neboli cena dluhopisu se snizuje. Se stanovenim ceny dluhopisu je
spjata i doba splatnosti, kterd ma pfi stanovovani ceny dluhopisu pakovy efekt na irokovou

miru.

Obrdzek 2 Vyvoj ceny dluhopisu

Zmena ceny
zmena Urokoveé dluhopisu =

sazby =-0,5% A 2,5%
— »
\

1 dobadosplatnosti="5let

(zdroj: CSOB AM)

Dluhopisy kvalitnich emitenti jako jsou velké nadnarodni spole¢nosti, staty,
bankovni domy, ¢i mésta jsou brany jako velmi madlo rizikové cenné papiry. To ovSem
neznamena, zZe jsou naprosto bezpecné. Dobrym piikladem mohou byt dluhopisy Islandu,
které patfily mezi velmi kvalitni obligace, ty se vSak ze dne na den pfi posledni finan¢ni
krizi staly bezcennymi, poté co byl Island v roce 2008 nucen vyhlasit bankrot. To byl
velky Sok pro investory po celém svéte, pro které tyto dluhopisy byly dlouha Iléta

povazovany, jako bezpecny ,,pfistav‘ jejich investic.

S investovanim do dluhopisti se nejCastéji miZzeme setkat pfi investovani do
podilovych fondd, kde jsou obvykle, jako jedna ze slozek investi¢niho portfolia podilového
fondu. V poslednich letech jsme se s nimi vSak mohli setkat i v bankovnich domech, kde
byla moznost nakupu dluhopisit CR. B&Zné jsou viak samostatné dluhopisy uréeny spise
pro velmi bonitni investory, protoZe se nakupuji v blocich o objemu nad 10 miliont K¢.

(Kohout, 2013; Vesela, 2011).
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2.4.2 Akcie

Akcie jsou cenné papiry, které reprezentuji podil na majetku dané spolecnosti.
Spolec¢nost mize vyplacet podil na zisku spole¢nosti neboli dividendy svym akcionafim,
ktefi vlastni dané podily. Hodnota akcii je ur¢ena podle toho, jak kapitalovy trh odhaduje
budouci hodnotu celkovych vyplacenych dividend, které by mohli byt akciondiim
v budoucnu vyplaceny. U akcii podobné jako u obligaci plati pravidlo, ze pokud roste

urokova mira, tak se hodnota budoucich dividend snizuje a naopak.

Akcie jsou v mnoha ohledech oproti dluhopisiim velmi odlisné. U akcii na rozdil od
dluhopisovych kupont, nema akcionaf jistotu, ze mu v budoucnu bude vyplacena
dividenda a pokud ano, tak v jaké vysi se bude vyplacet. To je také jeden z divodu, proc je

investice do akcii povazovéna za rizikovéjsi nez investice do obligaci.

S akciemi se muzeme setkat jiz pocatkem 17. stoleti v Holandsku, kde vznikly
z takzvanych ,,aktii“, coz byly cenné papiry, které vSak stvrzovaly pohledavku vici
jednotlivci a ne spolecnosti, jak je zname dnes. Prvni akcie slouzily K financovani
namoinich obchodnich cest do Asie, zejména do Indie, které byly velmi finan¢né nakladné
a vyzadovaly velké mnozstvi kapitalu. Diky tomu nasledné vznikla v Amsterdamu roku

1608 prvni burza cennych papiru.

Dnes patii investovani do akcii mezi béZné zaleZitosti. Investice do akcii patii mezi
rizikov€j$i financni instrumenty, Stim je ovSem spojena 1 vyS$$i ocekdvana mira
zhodnoceni. Toto riziko se dd ovSem omezit spravnou diverzifikaci, dodrZzenim

investi¢niho horizontu a vybérem kvalitnich akcii. (Musilek, 2011; Kohout, 2013).

2.4.3 Kolektivni investovani

Kolektivni investovani je charakterizovano jako Cinnost, pii které se vetsi pocet
individuélnich investorli snazi co nejefektivnéji zhodnotit své voln¢ penézni prostiedky a
zaroven minimalizovat investi¢ni riziko diky diverzifikaci spole¢ného portfolia.

Pocatky kolektivniho investovani sahaji az do 18. stoleti, kdy vroce 1774

holandsky kupec a zprostiedkovatel Abraham van Ketwel vyzval investory, aby upsaly
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okolo 2000 cennych papirt trustu, ten se jmenoval Eendragt Maakt Magt neboli ,,Svornost
vytvaii silu“. Dlvodem zalozeni tohoto trustu byla snaha o névrat divéry drobnych
investord v investicni instrumenty, proto zde byla nabidnuta 1 nizka vstupni investice. Diky
témto parametrim bychom dnes fekli, Ze Eendragt Maakt Magt byl prvnim podilovym

fondem.

Kolektivni investovani je vhodné pro investory, co chtéji dosahnout vyssiho zisku,
ale nemaji dostatek kapitdlu, nebo znalosti a zkuSenosti pro investovani do jinych
investi¢nich ndstrojii, ptipadné se nechtéji starat nebo rozhodovat o svych investicich.
Nejbéznéjsim typem kolektivniho investovani jsou podilové fondy. Ty vznikaji tim, Ze se
vetsi pocet investoril rozhodne svétit své finanéni prostfedky do spravy profesiondlnimu
spravci, kterym je investi¢ni spolecnost, nebo investi¢ni fond. Z nashromazdéného kapitalu
se sestavi portfolio, které muze byt slozeno z akcii, obligaci, investic do realit, cennych
kovti, depozit, ¢i penéznich poukazek. Dle vyse vlozené investice do fondu obdrzi investor

ptislusny pocet podilovych listt.

Investovat mizeme do podilovych fondl otevienych, nebo uzavienych. Lisi se tim,
ze u otevieného podilového fondu neni omezena emise podilovych listt, které jsou
emitovany podle poptavky trhu, a ani se tu nesetkime s omezenim poctem podilniki
investujicich do fondu. Otevieny podilovy fond se vyznacuje také svoji vysokou likviditou,
kdy investor muze mit penize z fondu k dispozici v ramci n€kolika dnii az tydnd a byva tu
pro fond povinnost zpétného odkupu akcii. Cena podilovych listd u otevieného podilového
fondu se neodviji od nabidky a poptavky trhu, ale je uréena dennim kursem instrumentt

v portfoliu.

Uzaviené podilové fondy jsou charakteristické tim, ze se pfi zaloZeni urci, kolik
fond emituje podilovych listu a také pocet investorli, kteti mohou do fondu vstoupit. Cena
podilového listu se zde odviji od hodnoty na trhu, ta vSak nemusi byt totoznd s trzni
hodnotou portfolia. U uzavienych podilovych listi se mizeme setkdvat s tim, Ze neni
zéaruka zpétného odkupu. Pokud ano tak je podminéna drzenim podilového listu po urcitou

dobu a pii predCasném odkupu se tu setkdme se sankci v podobé vystupniho poplatku. To
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také muze byt odrazujici pro fadu investort, ktetfi potfebuji mit pro své investice lepsi

likvidnost.

Podilové fondy vSak nerozliSujeme jen podle toho, zda jsou oteviené nebo
uzaviené, ale i podle, jak je slozeno jejich portfolio. Pokud je portfolio sestaveno
z cennych papirti, jako jsou akcie, obligace, hypotécni zastavni listy, komundlni listy, nebo
finan¢nich instrumentti a derivati mluvime o finan¢nich podilovych fondech. Ty dale jesté
délime na fondy penézniho trhu a kapitalového trhu. Fondy penézniho trhu investuji do
instrumentti penézniho trhu. Fondy kapitdlového jsou naopak sestaveny z kapitalovych

nastrojii jako jsou cenné papiry a financ¢ni derivaty.

Dals$im typem podilovych fondi mohou byt fondy redlnych aktiv. Ty investuji do
realnych investic jako jsou nemovitosti — to ¢asto byvaji kancelafské budovy, primyslové
z6ny, developerské projekty, nebo pozemky; komodity — jako jsou naptiklad pevna paliva

(ropa, uhli, zemni plyn); ¢i drahé kovy zlato, sttibro, platina.

Setkat se mizeme i s fondy fondt. To jsou fondy, u kterych je jejich investi¢ni
portfolio sestaveno z cennych papirt jinych fondd. Jejich vyhodou mohou byt velmi
vysoka diverzifikace a moZnost investice do fondi, které jsou mozné jen s velmi vysokym
vstupnim kapitalem, ale na druhou stranu zde investor plati poplatky fondu, ktery spravuje
jeho investici a nasledné fondu, do ktery tvofi aktivum jeho investice. (Revenda, 2014;

Musilek, 2011; Vesela, 2011).

V dnesni dobé patii mezi nejrozsitenéjsi typ fondl fondy smiSené. Ty jsou slozZeny,
jak z finan¢nich a kapitalovych nastroji, realnych aktiv, ¢i podilovych listd jinych fondu.
Zajimavé mohou byt pro investory hlavné svym rozloZenim aktiv a stim 1 spojenou

relativné nizkou volatilitou.

2.4.4 Derivaty financniho trhu

Diky nestabilit¢ finan¢niho trhu v 70. a 80. letech 20. stoleti, ktera zptsobila

vysokou volatilitu urokovych sazeb, cenovych kurzii akcii a obligaci, se pro snizeni rizika
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zacali vyuzivat finan¢ni derivaty. Nazev derivaty vznikl z toho divodu, Ze tyto néstroje
jsou odvozeny od realnych instrument. Nasledkem velka poptavky po tomto zpusobu
zajisténi a zaroven v té dobé vysoké volatilit¢ trhu se z derivata stal oblibeny nastroj

k investicim ¢i spekulacim.

Derivaty nejsou otazkou jen finan¢niho trhu. Prvni derivaty vznikly jiz v 12. stoleti
na komoditnich trzich v Italii a Holandsku, ale jejich velky rozmach zacal az v 19. stoleti
v Chicagu, kdy se producenti a odbératel¢ timto nastrojem chranili proti vykyvu cen

komodit.

Hlavnim smyslem derivati je budouci uskute¢néni obchodu za stanovenych

podminek, které jsou dohodnuty v okamziku sjednéni transakce.

Finanéni derivaty se rozd¢€luji dle charakteru prava do zakladnich ¢tyt kategorii. Ty
jsou forwards, futures, swap a opce, které se dale rozliSuji na ndkupni a prodejni.
forwards — mimoburzovni obchody na budouci nakup nebo prodej instrumentu,

futures — burzovni obchody na budouci nékup a prodej instrumentd,

swap — obchod mezi dvéma ¢i vice stranami pii kterém se za pfedem stanovenou ¢astku
Vbudoucnu  koupi dany instrument, dle aktudlni  budouci  hodnoty,
prodejni a kupni opce — kupni opce (call) dava majiteli pravo na nédkup a prodejni opce

(put) opraviiuje k prodeji daného instrumentu za pfedem stanovenou realiza¢ni cenu.

Investovani do finan¢nich derivatu je brano jako velmi rizikové az spekulativni.
Provadi se prostfednictvim obchodnika Scennymi papiry (brokera), ktery si za
zprostiedkovani obchodtl ucétuje poplatky, které byvaji nemalé a byvaji divodem, proc
investor 1 pfes realizovany zisk je nasledné v Cervenych ¢islech. (Revenda, 2014; Musilek,

2011).
2.5 Investi¢ni strategie

Pokud se cloveék rozhodne investovat a chce, aby mu jeho investice generovali

vynosy, mél by se drzet urCitych zasad a pravidel. Tyto zasady jsou sepsany v knize
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Inteligentni investor od Benjamina Grahama, ktera je uspé$nymi investory po celém svété
brana jako bible na poli investicnich knih. Nazev inteligentni investor neznamend, ze
podminkou proto aby investorovi investice vydé¢lavali, je nutné mit vysoké IQ, ale to,
dodrzovat urcita pravidla a zasady, které pokud se jimi bude investor fidit, tak diky nim

muze dosdhnout vyssich ziskd a omezit investi¢ni riziko.

Na zéklad¢ téchto pravidel a zasad, by se méla vytvorit takova investi¢ni strategie,

vvvvvv

zasad se zminim v nésledujicich ¢astech.

A proto by se méla jako investice oznacovat jen takova operace, kterd po ditkladné
analyze slibuje bezpecné zachovani jistiny a odpovidajici vynos. Pokud dana operace tyto

pozadavky nespliuje je to spekulace. (Graham, 2007)

2.5.1 Magicky trojihelnik

Pokud je ¢loveék zacinajici investor, mé¢l by si uvédomit, Ze stejné jako v Zivoté nic
neni zadarmo ani v investovani. Toto pravidlo nejlépe znazorfiuje investi¢ni trojihelnik.
Tato vSeobecna pomiicka ndm vyjadiuje vztah mezi vynosnosti, rizikem a likvidnosti
investice a také nam ukazuje, ze investice s velmi dobrym vynosem pfitom s nulovym, ¢i

zanedbatelnym rizikem a vysokou likvidnosti neexistuje.
Na nasledujicim obrazku je vidét investi¢ni trojuhelnik spoficiho G¢tu. Z ného se da

vycist, Ze spofici Ucet je investicni horizont s velmi malou rizikovosti investice a velmi

dobrou likvidnosti. To je v§ak vykoupeno velmi nizkym zhodnocenim.
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Obrdzek 3 Zndzornéni magického trojuhelniku pro sporici ucet
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(zdroj: CSOB AM)

Na dal$im obrazku mizeme vidét investi¢ni trojuhelnik pro akcie. Na ném je vidét, ze
akcie jsou investi¢ni instrument s velmi dobrym zhodnocenim, na druhou stranu taky
rizikovym a mén¢ likvidnim.

Obrdzek 4 Zndzornéni magického trojuhelniku pro akcie

Vymos

Riziko '-w dﬁf‘

(zdroj: CSOB AM)
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Jak je vidét kazda investice do urcitého finan¢niho instrumentu ma své vyhody a
nevyhody, proto také spravné zvolena strategie rozhoduje o tom, zda ndm naSe investice
vydélaji penize, nebo na nich prodélame. Proto byva vhodné kombinovat vice finan¢nich
instrumentd a diverzifikovat mezi né naSe finanéni prostfedky, abychom z nich mohli

vyuzit jejich silné stranky. (CSOB,2016)

2.5.2 Rizikovost investice

Hlavnim naSim cilem pii stanoveni investi¢ni strategie by mélo byt omezeni rizika
na pro nds co nejvice pfijatelnou miru. Nejvétsi riziko predstavuje volatilita trhu. Tu
nejvice ovliviluje stav ekonomiky, v posledni dobé hlavné nalady a emocionélni Soky

investord, ¢i irokové sazby na trhu.

Na druhou stranu si taky musime uvédomit, ze pokud chceme, aby naSe investice
néco vydélala musime podstoupit uréitou miru rizika. Protoze nase finan¢ni prostfedky

ohroZuje nejen volatilita, ale i ne¢innost, kdy je znehodnocuje inflace.

Proto tu mame nastroje, které nam pomohou minimalizovat riziko a pifi tom

dosahnout co nejvétsiho zhodnoceni. (CSOB, 2016)

2.5.3 Diverzifikace investice

Jednim z nastrojl, jak minimalizovat riziko je diverzifikace. O diverzifikaci je Casto
slySet v pfipadech, kdy se mluvi o rozptyleni, nebo rozmélnéni investi¢niho rizika.
Diverzifikace nastava v ptipad¢, kdy investor investuje své finan¢ni prostiedky do vétsiho
poctu riznorodych investi¢nich néstroji. Jejim ucelem je, stejné jako je ucelem snéZnice
rozlozit vahu, aby se nepropadlo do sn¢hu z ditvodu toho, Ze se Slapne do nestabilni, nebo

hluboké vrstvy sn¢hu, tak ucelem diverzifikace je zabranit propadu investice.

., Patii k moudrému muzi nechat si z dneska neco na zitiek a nedavat vsechna vejce

do jednoho kosiku. * (Miguel de Servantes de la Mancha)

24



Potieba diverzifikace plati i pro investory, ktetfi investuji do podilovych fondu.
Piestoze investicni majetek fondu je diverzifikovan, tak i zde bychom neméli sazet na
jednoho kon¢, protoZe strategie investicniho fondu se muze sesypat jako domek z Karet,

stejné jako muze nahle klesnout hodnota akcie dané firmy na trhu. (Kohout, 2013)

2.5.4 Casovy horizont investice

Prvnim krokem poté co se investor rozhodne, Ze chceme zhodnotit penézni
prostiedky, by mélo byt urceni za jak dlouho dobu je bude potiebovat k dispozici. Pokud
vi, ze tato doba bude kratsi nez jeden rok. Mé&l by byt velmi konzervativni a vyuzit nastroje

penézniho trhu jako jsou spofici ucet, nebo terminovany vklad.

Pfi investovani plati nepfima umeéra, ze ¢im je delsi casovy horizont, tim se snizuje
riziko investice a z toho vypliva, ze se muze dovolit investovat i do odvazngjsi investice
S kterou byva spojena 1 vys$i mira ziskovosti. To se ukdze na néslednych 3 typech
smisenych profilovych fondi z nabidky CSOB (Profilové fondy jsou zakladnim kamenem
podilovych fondi pro investory CSOB a jejich vybér se odviji dle investorovi strategie a

jeho investi¢nim profilu.).

Jako prvni z fondti je CSOB Konzervativni. Je uréen pro velmi opatrné investory a
jeho investiéni horizont je 2-3 roky, tomu odpovida i jeho struktura portfolia, kde
prevladaji méné rizikové instrumenty. Fond je aktualné slozen z 56 % dluhopisy, 33 %
procent depozit finanéniho trhu a 11 % akcii. Jeho vynos v doporueném investi€nim

horizontu 3 let je 3,38 % coz odpovida 1,11 % rocné.
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Graf 2Vyvoj fondu CSOB Konzervativni
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Daldim fondem je CSOB Vyvazeny. Ten je vhodny pro opatrné investory. Jeho
investi¢ni horizont je 4-5 let. Fond je sloZen z nasledujicich instrumenti — dluhopisy 43 %,
depozita finan¢niho trhu 22 %, akcie 31 % a 4 % jsou vlozeny do alternativnich investic,
jako jsou nemovitosti, drahé¢ kovy a dal$i komodity. Vykonost fondu v doporuc¢eném

investi¢nim horizontu 5 let je 21,16 % to odpovida 3,91 % rocné.
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Graf 3 Graf fondu CSOB VyvdZeny
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Poslednim z piikladu nabizenych profilovych fondt je CSOB Dynamicky. To je
fond pro odvazné investory a pocita s investicnim horizontem 7 a vice let. Fond se sklada
ze 718 % z akcii, 14 % z dluhopist, 4 % z depozit penézniho trhu a 4 % z alternativnich

investic. Pfi investi¢nim horizontu 7 let je vynos z fondu 49,81 % to je 5,94 % ro¢né.
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Obrdzek 5 Graf fondu CSOB Dynamicky, (zdroj: CSOB AM)
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Na téchto piikladech se ukdzalo, ze by se u vSech fondl realizoval zisk pfi splnéni
investicniho horizontu, a ze zisk odpovidal rizikovosti investice. To ov§em neznamena, ze
splnéni investi¢niho horizontu zarucuje ziskovost investice. Pokud se realizuje odprodej
investice ihned po poklesu trhu, ¢i ekonomické recesi, mize byt investice ve ztraté i pies
splnéni finan¢niho horizontu. Kazdopadné je to financni ndstroj, ktery investici pomutize

snizit riziko a maximalizovat zisk. (CSOB, 2016)

2.5.5 Investi¢ni dotaznik

Dal3im nastrojem, ktery musi vyplnit kazdy investor dle natizeni CNB je investiéni
dotaznik. Investi¢ni dotaznik ma pro investora tu roli, Ze mu ma povédét, zda je pro ného
dand investice pfiméefend. Pro investi¢niho zprostfedkovatele, nebo obchodnika je dilezity

Z toho divodu, Ze ho chrani pted stiznostmi investorti.

Investiéni dotaznik se soustied'uje na otazky spjaté se znalostmi investora o
investicich a jeho zkuSenostmi snimi. Dale se jsou tu pokladany otdzky ohledné
finan¢niho zazemi a financnich moznosti, které se ptaji, jak dlouho chce investor
investovat, jak velkou ma finan¢ni rezervu, vysi a piivod finan¢niho piijmu, kolik si mtze

kazdy mésic odkladat a kolik si realn¢ odklada.

Posledni a jedna z nejdiilezitéjSich Casti je zamétena na investorovo zvladani rizika.
Otazky jsou orientovany na chovani investora pii modelovych situacich, zejména, jak by se
zachoval pfi propadu trhu. Na zakladé téchto odpovédi se vytvoii investi¢ni profil, ktery
fika, jaké investice jsou pro investora primétené. Investi¢ni dotaznik je dulezity hlavné pro
zaCinajici investory, ktefi nejsou pfipraveni na vykyvy trhu, které jsou castéjSi a véEtsi
hlavné u odvazngjSich investic. Tyto situace mohou u nezkuSeného investora vyvolat

Mrwe o .

obavu o své penize a zaptiCinit odprodej investice a tim i realizovat ztratu.
Proto by mél investor dbat na to, aby jeho investice byla pfiméfena jeho finanénim

moznostem a mife rizika, kterou dokaze akceptovat. A pravé z toho diivodu by se lidé méli

fidit investiénim dotaznikem.
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2.5.6 Pravidelné investovani

Pravidelné investovani je ndstroj pro sniZeni investi¢niho rizika. Riziko je snizeno
hlavn¢ z toho duvodu, ze se rozklada v Case. Pokud trhy padaji, tak investor nakupuje
levné na druhou stranu, pokud trhy rostou, jeho investice s nimi. Dale to ma i vychovny
efekt, protoze to uci pravidelné si odkladat finan¢ni rezervu. Z téchto diivodu je pravidelné
investovani brano, jako nastroj zkuSenych investord. Vice o pravidelném investovani je

uvedeno v praktické ¢asti této prace.
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3 Vlastni prace

Prakticka &ast je zaméfena na pravidelné investovani v podilovych fondech CSOB. Jsou
popsany vyhody a nevyhody pravidelného investovani, pro koho a kdy je tato moznost

vhodna.

Na realnych ptikladech se srovnavaji druhy podilovych fondd, které se lisi podle
jejich rizikovosti a dale se srovnava jejich chovani ve dvou c¢asovych horizontech.
V obdobi, aby koncil investi¢ni horizont v dne$nich dnech, a kdy na trhu nebyl zadny
zasadni pokles a pak v obdobi hospodaiské recese rovnéz po dobu investice v ramci

doporuceného investi¢niho horizontu.

3.1 Pravidelné investovani

V dnesni dobé, hodné lidi fikd, ze penize neinvestuji z toho diivodu, ze jich nemaji
tolik na to, aby je mohli nékam investovat, anebo Ze je to moc rizikové. Tak piesné pro
tyto lidi, a nejen pro né, jsou vhodné pravidelné investice. Pravidelné investici staci v
dnesni dobé jen par set korun mési¢né a tim ze se bude pravideln¢ investovat se vyrazné

snizi investi¢ni riziko. Je tu ovSem nutné dodrzovat investi¢ni horizont.

Dalsi skupina lidi odmitd investovat z dlivodu toho, Ze neni ta vhodna chvile pro
investice z divodu velkych vykyvil na trhu a nejasné budoucnosti. Z divodu, ze ¢asovani
trhu je skoro nemozné, tak pro tyto potenciondalni investory nemusi nastat ta spravna chvile
nikdy. A proto 1 pro né je vhodné pravidelné investovani, protoze pravidelné investovani
nejvice t€Zi v rozkolisané dobé&, kdy neni jednoduché urcit kratkodoby trend a v casech,

kdy je trh hodné volatilni.
., The best time to invest is when you have money** (John Templeton)

Uved'me si ptiklad, jak pravidelnd investice funguje. Za 100 000 K¢ se jednorazoveé
nakoupi 1 000 kust podilovych listd, jejichZz hodnota bude na konci sledovaného obdobi

100 000 K¢ (béhem tohoto obdobi doslo ke korekci ceny a nasledné k névratu na pavodni
hodnoty).
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Obrdzek 6 Priklad pravidelného investovadni.
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(zdroj: CSOB AM)

Na druhou stranu, pokud se investice rozlozi a danych 100 00 K¢ se investuje po
10 000 K¢, tak na konci obdobi bude misto 1000 kust podilovych listti rovnych 1350 kusti.
To znamend, Ze by se za stejnych podminek a jen diky tomu Ze by se investice ¢asoveé
rozdélila, nakoupilo o 350 kust podilovych listi vice a investice by se v nomindlni

hodnoté zhodnotila o 35 000 K¢ vice nez v ptipadé jednorazové.
3.2 Pravidelné investovani v praxi

Na nésledujicich ptikladech se ukaze chovani pravidelné investice v béZném obdobi,
kdy se na trhu nevyskytl zadny dlouhodoby propad v podobé ekonomické recese.

Bude tu zde i porovnani mezi pravidelnou investici a jednordzovou, ktera bude
odpovidat zainvestované Castce za celé obdobi pravidelné investice. Investice budou

probihat po dobu doporuceného investicniho horizontu.
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3.2.1 CSOB VyvazZeny

Je smiSeny profilovy fond vhodny pro opatrné investory. Slozeni fondu je —
dluhopisy 43 %, depozita finan¢niho trhu 22 %, akcie 31 % a 4 % jsou vlozeny do
alternativnich investic. Doporuéeny investi¢ni horizont pro tento fond 4-5 let.

Graf 4 Viyvoj fondu CSOB Vyvdzeny v dlouhém obdobi

Zoom 1m 3Im 6m YTD 1r WVse Od | 30.06.2000 Do | 09.03.2017

700
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

(zdroj: CSOB AM)

Do fondu se bude investovat mési¢né po dobu 60 mésicti v obdobi od 3.3.2012 do
3.3.2017. Mé&sicni Castka, kterd se do fondu bude vkladat je 1 500 K¢&. Vstupni poplatek
fondu je 1,5 %.
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Graf 5 Vyvoj fondu CSOB VlyvdZeny pfi pravidelné investici
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Hodnota jednorazové investice — Hodnota pravidelné investice
(zdroj: CSOB AM)
Do fondu bylo vlozeno celkem 90 000 K¢, zainvestovano bylo po odecteni
poplatku 87 172 K¢&. Na konci obdobi by celkova castka vcetné zhodnoceni byla

93239 K¢. To znamend, Ze zhodnoceni fondu by bylo 6 067 K¢, coz piedstavuje
zhodnoceni 6,96 % za 5 let.

Pokud by se ¢astka 90 000 K¢ zainvestovala jednorazové, byla by hodnota investice
na konci obdobi 103 557 K&. Vynos fondu by tak byl 16 385 K¢, zhodnoceni v procentech
je 18,87 % za 5 let.

Pii jednorazové investici by se investice zhodnotila o 10 318 K& vice nez u
jednorazové. V procentualnim vyjadieni by to byl rozdil 11,97 %.
3.2.2 CSOB Riistovy

Dalsim fondem je CSOB Ruistovy. Je to rovnéz smiSeny profilovy fond, ktery je
urcen pro odvazné investory. Je slozen z 53 % akciemi, 33 %, dluhopisy, 10 % depozity
penézniho trhu a 4 % alternativnimi investicemi. Doporu¢eny investicni horizont pro tento

fond je 5-6 let.
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Graf 6 Vyvoj fondu CSOB Riistovy v dlouhém obdobi

Zoom Im 3m &m YTD 1r WVse Od | 30.06.2000 Do | 09.03.2017
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(zdroj: CSOB AM)

Do fondu se bude investovat po dobu 72 mésict a to od 3.3.2011 do 3.3.2017
pravidelnou mésicni ¢astkou 1 500 K¢. Vstupni poplatek pro tento fond je 1,5 %.
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Graf 7 Vyvoj fondu CSOB Riistovy pfi pravidelné investici
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Hodnota jednorazové investice ~— Hodnota pravidelné investice
(zdroj: CSOB AM)

Do investovalo 108 000 K¢, po odecteni poplatku je celkem zainvestovan 104 902
K¢&. Na konci obdobi byla celkova castka se zhodnocenim 119 387 K¢&. Zhodnoceni
pravidelné investice tedy bylo 14 485 K¢, v procentualnim vyjadieni to bylo 13,81 %.

Pfi jednorazové investici, kdy bychom rovnéz vlozili 108 000 K¢, by byla nase
investice na hodnoté 137 728 K¢&. To znamend zhodnoceni jednordzové investice ve vysi

32 826 K&, v procentudlnim vyjadreni to je vynos 31,29 % za 6 let.

Pfi srovnani obou investic zjistime, ze nam jednorazova investice vydélala o 17 801

K¢ vice nez jednorazova, to je o 17,48 % vice.
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3.2.3 CSOB Akciovy

Posledni ukazkovy fond je CSOB Akciovy ten, jak uz vyplyva z ndzvu je akciovy a
je vhodny pro velmi odvaZzné investory. Je sloZzen vyhradné z akcii a doporuceny investi¢ni
horizont pro tento fond je 7 a vice let.

Graf 8 Vyvoj fondu CSOB Akciovy v dlouhém obdobi

Zoom I1m 3m 6m YTD 1r Od | 31.07.2003 Do | 09.03.2017
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(zdroj: CSOB AM)
Do fondu budeme investovat 1 500 K¢ po dobu 84 mésicu a to od 3.3.2010 do
3.3.2017. Vstupni poplatek pro tento fond jsou 3 %.
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Graf 9 Vyvoj fondu CSOB Akciovy pfi pravidelné investici
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Hodnota jednorazové investice — Hodnota pravidelné investice

(zdroj: CSOB AM)

Do fondu bylo celkem vlozeno 126 000 K¢ a po odecteni poplatku zainvestovano
120 765 K¢&. Na konci obdobi ¢inila celkova hodnota investice 150 027 K¢&. Zhodnoceni
pravidelné investice bylo tedy 29 262 K¢. To odpovida zhodnoceni 24,23 % za 7 let.

V piipadé jednordzové investice by celkova cCastka vcéetné zhodnoceni Cinila
178 651 K¢. To znamend, ze celkovy vynos z investice €inil 57 886 K¢, v procentudlnim

vyjadfreni to je 47,93 % za 7 let.

Pokud se opét srovna jednorazova a pravidelna investice, tak znovu vyhraje
jednorazova investice, kterd bude mit vyssi vynos o 28 624 K¢, procentudlni rozdil vynosu

investic ¢inni 23,7 %.
3.2.4 Zhodnoceni pravidelného investovani

Ve vsech piipadech pravidelné investovani mélo, zdsadné nizsi zhodnoceni. To

vSak neznamend, ze by bylo méné vynosnéjsi. Niz§i vynos je zplisoben menSim poctem
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vlastnénych podilovych listii nez u jednoradzové investice, kde se ndm generuje zisk z plné
zainvestované Castky. Pfesto si musime uvédomit, ze i pfes zdanlivé niz$i vynos jsme,

s pravidelnou investici porazili i ty aktualné nejvynosnéjsi spotici ucty na trhu.
3.3 Pravidelné investovani v ¢asech finan¢ni krize

Jak uz bylo feceno velkou vyhodou pravidelného investovani je rozlozeni rizika
v Case. V nasledujicich ptikladech se ukéaze, zda to platilo i pfi posledni velké finan¢ni
krizi vroce 2008. Ptiklady jsou uvedeny na stejnych podilovych fondech, stejnymi

ulozkami, vstupnim poplatky i investi¢énim horizontem jako v ptedchozi Casti.
3.3.1 CSOB VyvazZeny

Do tohoto fondu za¢neme pravidelné investovat od 3.3.2008 do 3.3.2012 po dobu
60 mésicu.

Graf 10 Viyvoj fondu CSOB VyvdZeny pfi pravidelné investici v obdobi ekonomické krize
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(zdroj: CSOB AM)

Na konci tohoto obdobi bude hodnota investice 98 458 K¢. To je zhodnoceni 9 808

K¢, v procentech vyjadieno je to vynos 11,06 % za 5 let.

38



Oproti tomu jednorazova investice by byla za stejné obdobi na hodnoté 96 262 K¢ a

celkovy vynos by tu ¢inil 7 612 K¢, tj. 8,58 % za 5 let.

Pfi srovnani jednorazové a pravidelné investice zjistime Ze pravidelna investice

porazila jednordzovou o 2 196 K¢.
3.3.2 CSOB Riistovy

Pravidelna investice bude probihat od 3.3.2008 do 3.3.2014 po dobu 72 mésict.

100 000 KE

75 000 KE

50 000 KE

25 000 KE

0 K&

-25 000 KE
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Hodnota investice na konci obdobi bude 130271 K¢. Zhodnoceni pravidelné

investice tedy ¢ini 23 891 K¢, to je vynos 22,46 % za 6 let.

Jednorazova investice bude na hodnoté¢ 124 278 K¢&. To je vynos 17 898 K&,

pfevedeno na procenta 16,82 % za 6 let.

Z toho vypliva, Ze pravidelnd investice bude mit lepSi zhodnoceni o 5 993 K¢ nez

investice jednoradzova.
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3.3.3 CSOB Akciovy

Investice do CSOB Akciového fondu zaéne od 3.3.2008 az do 3.3.2015 po dobu 84
mésica.

Graf 11 Vyvoj fondu CSOB Akciovy pfi pravidelné investici v dobé ekonomické krize
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Hodnota jednorazové investice — Hodnota pravidelné investice

(zdroj: CSOB AM)

Kone¢nd hodnota pravidelné investice bude ve vysi 171 522 K& To je vynos

49 302 K¢, v procentuadlnim vyjadieni 40,34 % za 7 let.

Pti jednorazové investici by hodnota investice na konci obdobi byla 140 644 K¢. To

znamena, ze by nam fond vydélal 18 424 K¢, 15,07 % za 7 let.

Pii srovnani zjistime, ze pravidelna investice by vydé¢lala 0 30 878 K¢ vice nez

Vv pfipadé jednorazového zainvestovani

3.3.4 Zavér pravidelného investovani v dobé ekonomické recese

V nasledujicich ptikladech se zjistilo, ze pti pravidelné investici v obdobi posledni

ekonomické recese by se neprodélalo (to se povedlo i pfi jednorazové investici, a to hlavné
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diky dodrzeni investi¢éniho horizontu), dokonce se piekonali ve vSech tfech ptikladech

jednorazové investice.

Z vysledku je také vidét, Ze s vyssi rizikovosti a tim spjatou 1 vyssi volatilitou je

vEtsi vynos pravidelné investice oproti jednorazové.

3.4 Vyhody pravidelného investovani

3.4.1 Minimalizace rizika

Jak vuvedenych piikladech bylo vidét, pravidelné investovani dokaze vyrazné
omezit riziko investovani. To je diky cCasové diverzifikaci, kterd zpriméruje ceny

nakoupenych podilovych listt.

Diky ¢emuz si mlze investor v pravidelnych investicich dovolit investovat i do
rizikovéjSich, stim spojenym i vynosngjSich investic. Dalsi vyhodou je 1 flexibilita
investice. Taje zplsobena pravidelnym nakupem a diky ni pfipadné poklesy nejsou tak

razantni a investice se dokaze diive z nich vzpamatovat.
3.4.2 Disciplina investora

Dalsi vyhodou pravidelné investice, je jeji vychovny efekt. Diky pravidelnym
penize na to, aby si mohl splnit sviij sen. Kazdopadné pravidelnd investice navysuje

investorovu finan¢ni gramotnost, kterd je v dneSni dob¢€ stale na Spatné tirovni.

Budovéni rezervy také uc¢i investora nejen si ,,odkladat penize stranou®, ale i
nespoléhat se a nevyuzivat stale popularnéjsi revolvingové uvéry, jako jsou kreditni karty,
¢i kontokorenty. Které nejen, Ze patii mezi nejdrazsi uvéry na trhu, ale také se diky nim

zamotavaji do uveérové spiraly, kdy lidé ziji od vyplaty k vyplate, a jeste k tomu za pomoci

téchto averu.
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3.4.3 Psychologicky tlak na investora

Hodné investorti prodé€la na své investici diky tomu, ze nevydrzi se divat, jak jejich
uspory stale dal a dal mizi spolecné s poklesem hodnoty jejich investice. Takto vytvofeny
tlak je Casto nuti ke zbrklym rozhodnutim, jako je rychly odprodej. Co ma za nasledek, ze
se jejich uspory dostanou do ,,Cervenych ¢isel” a investor kolikrat dostane méné penéz, nez

kolik zainvestoval.

Tento psychologicky tlak se s pravidelnou investici velmi razantné snizuje, pravé
daleko méné razantni a doba poklesu, ¢i utlumu je také vyrazné krat$i nez u jednorazové

investice.

Na nasledujicim grafu, ktery ukazuje fond CSOB Akciovy v obdobi hospodaiské
krize od 3.3.2008 do 3.3.2015, je jasn¢ vidét, ze poklesy u pravidelné investice (jsou
znaceny fialovou barvou) nejsou tak Casté a jejich pokles neni velky, jako u jednorazové

investice (zde jsou poklesy znaceny zelenou barvou).

OvSem je tu jasné zietelny jev, kdy se s postupem casu flexibilita s rostouci
zainvestovanou Castkou vytraci a pravidelnd investice se ¢im dal tim vic chova jako
jednorazova. Od té doby by mél investor piemyslet o reinvestovdni. O tom bude vice

napsano v nésledujici Casti prace.
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Graf 12 Porovndni doby poklesu mezi jednordzovou a pravidelnou investici
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Hodnota jednorazové investice — Hodnota pravidelné investice
(zdroj: autor)
Pro svou nizs§i psychologickou naro¢nost jsou pravidelné investice vhodné pro
kazdého investora, zejména pro ty zacinajici, které to nauc¢i investovat bez zbyte¢nych

obav, ze ptfijdou o své penize.
3.5 Nevyhody pravidelného investovani

3.5.1 Potieba reinvestice pravidelné investice

Jak uz bylo zminéno pravidelna investice se od urcitého bodu, kdy je hodnota
zainvestované Castky k pravidelné tlozce ptilis velkd, tak se zacne chovat jako
jednorazova. Od urcitého stadia investice (ktery je na nasledujicim grafu vyznacen
Cervenym intervalem), by se tedy mél investor rozhodnout, zda neni ten pravy cas na
reinvestici. Z davodu, Ze uz pravidelna investice neplni sviij tcel a nedokaze dostateéné

rozptylit riziko v Case.
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Graf 13 Zndzornéni vhodného obdobi na reinvestici
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Hodnota jednorazové investice — Hodnota pravidelné investice
(zdroj: autor)

Reinvestovat by se mélo hlavné v piipad¢€, pokud investor pravidelné investuje do
rizikovéjsi investice a pravidelna investice v dusledku toho, ze velikost zainvestované
castky potlacuje efekt pravidelné ulozky. Reinvestice vSak pfichdzi v tivahu, 1 u méné
rizikovych investic, kde pravidelna investice, opét diky velké zainvestované ¢astce nema
smysl. Diky reinvestici mtizeme nasledné 1épe diverzifikovat nase investi¢ni portfolio a

nadale vyuzivat vyhody pravidelné investice.
3.5.2 Niz8i mira zhodnoceni

Jak jsme vidéli na prikladech v bézném obdobi, kdy se na trhu ned¢ji zadné
razantni vykyvy naptiklad diky ekonomické recesi, tak pravidelnd investice nikdy
nedosdhne takového zhodnoceni jako ekvivalent jednordzové investice z diivodu postupné

tvorby investi¢niho kapitdlu, ktery nam generuje zisk.

Proto je vhodné, pokud se vyuzivaji obé metody, aby se dosdhlo co nejvétSiho

zisku, pfi nizké urovni rizika.
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4 Zavér

Po zhodnoceni vysledkli zuvedenych piikladt, piisel autor Kk zavéru, ze
nejoptimalngj$i varianta pro investora je kombinace jednordzové investice z divodu
vys§iho zhodnoceni a pravidelné investice pro jeji neodmyslitelné vyhody, jako jsou
minimalizace rizika, mensi psychologicka naro¢nost v dob¢é poklesu a vychovny prvek

spojeny s pravidelnym uklddanim volnych penéznich prostredki.

V piipadé, ze investor nema dostateCnou penézni rezervu pro kombinovani obou typt
strategii, m¢l by se investovat pravidelné a po uréitém case reinvestovat z
divodu, aby pravidelna investice neztratila v dusledku rozfedéni svij smysl, a také pro

lepsi diverzifikaci investi¢niho portfolia.

Prace potvrdila na redlnych modelech, Ze pravidelna investice dokdze velmi G¢inné
minimalizovat riziko investice, jak v obdobi, kdy nejsou Zadné zasadni a dlouhodobé
propady trhu, tak i v ¢asech tvrdé ekonomické krize, kde i v ptipad¢ investice do tak
rizikového, fondu jako je CSOB Akciovy, se drzela po celou dobu na velmi slu§né arovni,

bez zadného velkého propadu hodnoty, ktera by mohla znejistit ptipadného investora.

V obdobi krize pravidelna investice u vSech tfech typt fondt pirekonala vynos
jednorazové investice. V tomto obdobi ukézala sviij nejvetsi potencial a svoje nejveétsi

vyhody.

Pravidelna investice se ukdzala jako optimalni strategie pro jakéhokoliv investora,
od velmi zkuSeného az po Cloveéka, ktery zatim s investovanim nemd zadné zkuSenosti.
Proto je Skoda, Ze tato strategie neni tak hojné vyuZivana, jak by si zaslouzila. Diivodem
muze byt vSeobecné nizka finan¢ni gramotnost ve spolecnosti a Sni spojend nedivéra
v investovani. Z pohledu vétSiny finanénich instituci to muze byt z divodu delsiho
horizontu navratnosti, ktery mtize mit za nasledek absence dlouhodobych kampani na

podporu pravidelného investovani
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