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Zivotni pojisténi — investini instrument na
finanénim trhu

Life insurance — investment tools at the financial
market

Souhrn

Smyslem této prace jdipést pohled na Zivotni pojiti, jako na investni instrument

na finaknim trhu. V Gvodu prace je shrnuta charakteristika findro investovani

s dirazem na kolektivniho investovani, pravni apravy, strukturu, postupy a pogis rizi
spojenych s toutdinnosti. Nasled# je prace ¥novana produkim zivotniho poji&ni,
kterymi je mozné tviit Usporyci investovat. Tyto produkty Zivotniho pog$ti nabizeji
garantované zhodnoceni nebo mozZnosedpokladaného zhodnoceni  pomoci
kolektivniho investovani do podilovych faindvoditkem v této praci mi byli tiskopisy
pojistnych podminek. V zéw jsou zpracovany navrhy pojistnych smluv kapitalového
Zivotniho pojiséni a investiniho Zivotniho pojigni. A je provedena komparace jejich

zakladnich vlastnosti, nadkladovostii@gpokladaného vynosu.

Summary

The purpose of this thesis is to insight into the life insurargeara investment
instrument on the financial marke®reliminary part of this thesis summarised basic
characteristics of financial investments accentuated colectnvestments, legal
regulations, structure, progress and description of risks connectedhwgitmdustry.
Afterwards this thesis is focused on life insurance products dimabe used for savings
or investments. Life insurance products offer guaranteed pay-offossibility for
presumptive appreciation with the aid of collective investmeranesfundsGuidance

in these theses for me was printed matters with insurance omsdiit the end of this

thesis are created the suggestions of insurances contracepital life insurance and



investment life insuranceThe comparison of their basic characters, level of casi$

supposed pay-off is implemented.

Klicova slova: investice, investii nastroj, kapitdlové Zivotni poj&ti, investéni
Zivotni pojiseni, univerzalni zivotni pojighi, poji¥ovny, poplatky, technicka Urokova

mira, vynos, zhodnoceni.

Keywords: investment, capital tool, capital life insurance, itmest insurance,
universal life insurance, insurance company, charges, technealfraterest, pay-off,

appreciation.
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1. Uvod

Zivotni pojiseéni ma vCeské republice dlouhou tradici. Zajem & mepolevil ani
v poslednich letech, kdy se celyssvveetns Ceské republiky, potyka sidledky
ekonomické recese. Naopak pofigny na ¢eském trhu zaznamenavaji mirny, ale

trvaly, nist zajmu klieni o tento pojistny produkt.

Zivotni pojiseni pivodns vzniklo za &elem finagniho zabezpeeni pojiséného, jeho
rodiny a blizkych pro fdpad vaZzného Urazu s trvalymi nasledkgmrti. V prabehu let
se zivotniho pojigni zmenilo v produkt, ktery i nadale slouzi k ochédnlizkych, ale
zarover nabizi moznost zhodnoceni vioZzenych peaiti. Principidle se jedna se o
spaeni dlouhodobého charakteru, kdy se vlozéastky vyznam#é zhodnoti az po

nékolikaletém fungovani poji&hi, prostednictvim kolektivniho investovani.

Pokud je vySe uvedeno, Ze Zivotni p@mtse &Si trvalému idistu, pak v souvislosti s
investénim Zivotnim poji&ni plati, Ze ma vyraznnejvyssi dynamikutistu ze vSech
produkti Zivotniho pojiséni. Dle prilohy ¢.10-graf Ceské asociace pofidven
znazotuje preference pojistnik kdy jeSt v roce 2004, co do vySerqiepsaného
pojistného z zZivotného pojisti, jednoznané vedlo kapitalové Zivotni poji&bi, kde
klient voli konzervativijsSi formu spoeni s jistotou garantovaného vynosu. Ale jiz
v roce 2008 byla vySerpdepsaného pojistného z Zivotného pé&jistu kapitalového
pojistni téméf na stejné urovni jako Wipact investtniho Zivotniho pojigni, kde
Vynos neni garantovan a jeho vyse zavisi na irdréssitrategii klienta. Ten na sebe

zé&rove bere i riziko ztraty vynosuipnevyhovujici strategii.

Dle tiskové zpravy z 1.2.2010eské asociace pojidven — ,Nepodagujte rizika* téz
vyplyva fakt, Ze pkmeérny klient ze zaplaceného pojistného jen 25 procent vklada do
pojistné ochrany — tzn. na rizikovou slozku, ktera jeena ke kryti rizik a tim padem se
nezhodnocuje. Zbyvajicich 75 procent je vloZzeno do intrd@stiebo kapitalova slozky,

ktera se dale zhodnocuje (tzn. j€amo ke tvorb rezerv) [8].

Je opodstatmy tento novy trend, ktery je charakteristicky tim, Ze Kligieferuji
spaici slozku Zivotniho pojighi nad pojistnou ochranou. A to jak v podob



konzervativijsiho kapitdlového Zivotniho poj&ti, nebo flexibilgjSiho investiniho

Zivotniho pojis¢ni.

Investiéni spolé€nosti - poji¥ovny svymi Siroce rozpragnymi portfolii nabizeji
drobnym investarm vstup na kapitalovy trh, jiz s velmi malymi firnamimi ¢astkami a
bez potebnych ekonomickych znalosti. A proto cilem prace je posoudit vhodnost
vyuziti soukromého Zivotniho poj&ti, jako investiniho instrumentu na fingnim

trhu k zhodnoceni finamich prostedki a jeho investiniho potencialu.
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2. Cil prace a metodika

Cilem préce bude posoudit funkcionalitu Zivotniho p&jiga gedevsim jeho invesini
potencial:
* investini potencial jednotlivych produktZivotniho pojis¢ni jako takovych
(kapitalové, univerzalni a investii);
» porovnani ndkladové konstrukce produkivotniho pojis¢ni;

» komparace zvolenych inve&tich instrumeri,

Metodika:
Pro z&kladni analyzu Zivotniho pofist, jako investiniho instrumentu na fingnim
trhu bude prace vychazet z:
1. prostudovani dopotené odborné literatury, viz. seznam zdroj
2. posouzeni dalSich informaci z médii — zejména z odbornych internetovych

servefl - www.cap.cz www.financnivzdelani.czavww.finance.cz

3. konfrontovani zji&tnych informaci s lidmi vterénu — fin&mimi poradci a
zprostedkovateli.

Nasledr bude toto sledovani/evaluace zaema na zakladni oblasti:
- vymezeni pravidel fin&niho investovani a rizik fina&niho investovani;
- vymezeni funkcionality produkt Zivotniho pojis¢ni a jeho vhodnost co by
investiniho instrumentu;
- daiové zvyhodsni;
- piklady jednotlivych produkt Zivotniho pojistni a vzajemné komparace.
Zawrecnacast prace budesmovana navriim jednotlivych pojistnych smiuv, vygtem
piedpokladaného zhodnoceni a jejich vzajemné komparaci. Naladde vyhodnoceni

zjistéenych skuténosti.
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3. Literarni reserse

3.1. Charakteristika pravidel financ¢niho investovani

3.1.1.Zaklady investi¢ni ¢innosti

Na finarénim trhu lze zhodnotit volné fin&ni prostedky prostednictvim speeni nebo
investovaniSpareni je pravidelné ukladani pén na klientsky Get, kde jsou prakticky

bez rizika aréeny gedem znamou urokovou sazboudi $paeni se hodnota kapitalu
meéni s piibéhemcasu prosednictvim vySe Urokové sazby[1lllnvestovanije naproti

tomu ukladani pefz do takovych aktiv, které s sebou nesou riziko ztraty hodnoty, ale
vyménou za moznost vysSiho vynosu[10]. Jde tedy o alokaci kapitalu s cilem
dosahnout jeho zhodnoceni. Kazdy potencionalni investorjda o kterykoliv
ekonomicky subjekt, musi ve vlastnim zajniuipvestovani postupovat raciondrj.

fidit se utitymi zakladnimi pravidly a mit z&kladni znalost invé&sich nastraj,

kterych hodla f investovani vyuzit[6].

Mezi investéni instrumenty Ize z hlediska fin&mich investic z&adit cenné papiry,
derivaty (forvardy, futures, swapy, finami opce) a invesini instrumenty échodového

typu (spdeni, rozmanité typyicthodi a rent, tvorba unfovaciho fondu apod.)[6].

Do investtnich instrumenit se da investovat dmna zpisoby a to individuak nebo
kolektivre.

Individualni investovani — predstavujecinnost, i niz si investor ufuje sam, kam a
jak ma moznost umistit své volné firkamn prostedky. Proto individualni investovani
vyZaduje specifické znalosti a zkuSenosti,inagvoj ceny daného instrumentu, faktory
ovliviujici hospod#skou situaci spolaosti, ktera emitovala a jeji vyhled do budoucna

a v neposledmiacé odhad pistiho vyvoje ceny aktiva[14].
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Kolektivni investovani — predstavuje podnikani, jehoZgunmétem je shromafovani
peréznich prostedki upisovanim akcii investiniho fondu nebo vydanim podilovych
listt podilového fondu, investovani na principu rozlozZeni rizika a dalSi obhdspada
tohoto majetku[6].

Kolektivni investovani a pravni Uprava

Kolektivni investovani - je podnikani, jehoz vylinym prednetem je zakonent.
224/2006 Sb. — o kolektivnim investovani, vymezené shrdmani pefiznich
prostedki. U¢elem je optimalizace jejich vyndsjez jsou dany do obhospddaani

profesionalnimu spravci. Subjekty kolektivniho investovaéieské republice jsou:

- investiéni fond, pravnicka osolqa0] , jejiz cinnost upravuje zakotr 248/1992 Sb. o
investiénich spolénostech a investinich fondech a sgéva v shromadovani
pereznich prostedki od veejnostiupisovanim akcii Investéni fond mize byt zaloZzen
pouze v pravni forehv podolE akciové spolénosti. Vznika na dobu titou ( nejdéle
10 let) a nesmi byt zalozena na zaklad¥ejné nabidky akcii. Povoleni vydava
prislusny regulatorni orgarCéska narodni banka) pro oblast kapitalového trhufiA p
zakladani spolmosti musi vlastni kapitatinit 300 000 eur. A zarowemusi nést

ozna&eni ,uzaveny invesini fond{5].

- investiéni spolenost, pravnické osola0] , jejiz ¢innost seaidi zdkonent. 248/1992
Sb.[21] a sp@iva v kolektivnim investovafii9]. Ke sveé cinnosti musi investni
spolenost ziskat povoleni odtisludného regulatorniho organtleSka narodni banka)
pro oblast kapitalového trfir]. Vlastni kapital investni spol€nosti musi v dob
uckleni povoleni kinnosti investini spolé€nosti ¢init v korunédch ceskych ¢astka
odpovidajici 125 000 ej4].

Investieni spolé€nosti dale zakladajpodilové fondy (otewené a uzaené), které jiz
nemaji pravni subjektivitu. Jsou v nich shrodiazany pegzni prostedky podilnik a
na tomto zéklagljsou jim vydavany podilové listyPodilovy list je cenny papir, ktery
piedstavuje podil investora na majetku v podilovém fondu, jez je spojenyys prav
plynoucimi ze zakoné& 224/2006 Sb. nebo statutu fondu kolektivniho investgtdhi
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Statut fondu jashdefinuje zasady hospadmi s majetkem fondu, pouzivani vyhps
struktury naklad, udaje o podilovych listech, o investi spol€nosti a depozitaa
veSkerych zmn statutu. Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit svého
depozitdée, ktery zajisuje uschovu majetku fondu, eviduje veSkeré¢gantransakce,
vyporadani obchail a kontroluje, zda je majetek ifimovan a ocgovan. Pravni Uprava
statutu fondu sedidi podle zakonai. 482/2006 Sb. o nalezitostech statutu fondu
kolektivniho investovaif22]. Hodnota daného fondu se vyftdva pomoci metody
NAV — (Net Zaset Value) —ktera slouzii pravidelném ohodnocovani majetku fondu.
Souet aktiv vydlime patem emitovanych podilovych list Tak dostaneme aktualni
cenu podilového listu.

U obou forem kolektivniho investovani plati, Ze obhospmefni majetku ve smyslu
rozhodovani o nakladani s nim je zasadddileno od jeho uschovy ve smyslu fyzické
detence, vedeni a kontroly rozhodnych evidddgi

V roce 2004 zaznamenalo kolektivni investovani rostouci trend v souvislosti sewstupe
Ceské republiky do Evropské unie. V tomto roce vstoupil v platnost Z&kise/2004

Sb.- o kolektivnim investovani &ipesl harmonizacieské pravni Upravy s legislativou
EU v oblasti kolektivniho investovani.Vedle standardnich podilovychifotelfteného

typu dany zékon da’R prinesl i moznost vzniku specidlnich fandjako fond:
nemovitosti, derivdit rizikového kapitélu, cennych papjirfondu fond, zvlaStniho
majetku a fond smiSenycfb].

V roce 2006 fsla dalSi novelizace zakona o kolektivnim investovani, ktera se tykala
nowjSiho a pesrgjSiho vymezeni druhspecialnich fondél kolektivniho investovani a
piednttu jejich investovani.

Zredukovala druhy specialnich fand

- specialni fond cennych pagjr

- specialni fond nemovitosti,

- specialni fond foni)

- specialni fond kvalifikovanych investgb].
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Dale fesrgji vymezila zejména inforntai povinnosti fondu kolektivniho investovani,
¢innost depozité&e, povinnosti fondu k depozifaa ucleni povoleni Kinnosti

investeniho fondyis].

3.1.2.Faktory ovliviiujici rozhodovani investori

Predpokladem investni ¢innosti je vznik Uspor, které je mozno peménit na
investice.

| = S
Alfou a omegou celého procesu investovani je kritérium vynosu, rizilkkaidity. Ty

zastavaji vzdy stzejni.

* vynos - je souhrnem veSkerychijmu, které investor z daného investiho
instrumentu obdrzi. Jedna se o @dimninvestora za podstoupené riziko;

* riziko — ukuje stupé nejistoty spojenym scekavanym vynosovym procentem,
da se charakterizovat jako mira variability vynosu;

» likvidita — je schopnostiigmenit urcity investicni instrument na hotovost velice

rychle s minimalnimi transgkimi naklady[5].

Casto se riweme setkat s ozéenim ,magicky trojuhelnik® = investorské pravidlo,
které vyjaduje vztah mezi bezgaosti investice, jeji moznosti rychle prémit aktiva v
hotové penize (likviditou) a vynosem. Investor se aZ na drobné vyjimikybuje vzdy
mezi hranicemi tohoto trojuhelnika. Princip magického trojuhelfikéa Ze neni mozné
dosahnout ideélni investice (neni mozné ziskat maximalni vynos v é@lakioezp&né

investici, kterou bude mozné okangZirodat a prornit v hotové penize)[17].

Faktory, které mohoufjspet k vyberu investice pes investini spol€nost jsou ufité
jednoduché a pohodiné investovani, jednodusiSiyp k instrumeriim a kapitalovym
trhim drobnym investdim. Je zabezgena profesionalni spravaé&eného majetku.

V piipact otewenych podilovych fonid zajiS€na vysoké likvidita (30 dni). Za &itych
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podminek participovani na vyhodachidaych raji, piipadré absenci srdzkovych dani
nebo déové zvyhodsni [5].

3.1.3.Zasady pri investovani

Proces investovani by dnpredchazet dkladnému stanoveni finanich cili. Prvnim
krokem k jeho uteni je sestaveni rozvahy, kde na strpasiv budou vSechny budouci
zavazky acasovy horizont s nim spojeny. Figain cile musi byt stanoveny tak, aby
byly splnitelné. Jestlize jsme definovali firdaun cile, zbyva stanovit sloZeni aktiv, ktera
budou kryt zavazkyDruhy krok bude tedy vybr investtni strategie, ktera bude
uréovat charakter chovani nasSeho portfolia z hlediska wiynosik a odolnosti ci
inflaci. Tretim krokem bude napléni investéni strategie a wzeni potebnych
formalit spojenych s investovanim. Poslednim krokésp@o v uskuténéni investéni
strategie, ktery je dan stanovenym inwg@stn horizontem, zvolenym postupem a

strukturou portfolia[4].

Optimalni metodou investovaniv podminkach efektivniho trhu je pasivni invesii
strategie, coz igdstavuje pravidelné investovani stegéstky do indexovych nebo

indexim blizkych fond: s nizkymi poplatky[4].

K zajimavym vysledikm studie odbornéhocasopisu (Determinant sof portfolio
performance, Financial Analysts Journal, 1986)iilpatzjiSténi, Zze spravny odhad
okamziku nakupu nebo prodeje cennych peme na celkové vykonnosti podili
pouhymi 2% a vy&r konkrétnich tituk cennych papir priblizné¢ 4%. Naproti tomu
vybér investtni strategie ve smyslu rozmist pertz do investiinich #id: akcii,

obligaci, pokladrinich poukazek, se podili s 93,6% [4].
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3.2. Charakteristika rizik financ¢niho trhu

3.2.1.Zakladni druhy finan¢nich rizik

Identifikace rizika — w¥tSinou jde o kumulaci rizik, kterA mohou ohrozit dosaZeni
zvoleného cile. # analyzach je dobré postupovat podle existujicich seirdaik,
popsanych v odborné literdajl16].

Uvérové riziko — je rizikem ztraty ze selhani partnera tim, Ze nedostyji @évazkm

podle podminek kontraktu, a timigobi drziteli pohledavky ztratu. Brové riziko se
¢leni na kategorie @ového rizika, tj. na mé Owroveé riziko, riziko U¥rovych

ekvivalent,, vyparaddaci riziko a riziko i&rové angazovanosti[3].

e Ptimé uvrové riziko — je rizikem ztraty ze selhani partnera u tradh
rozvahovych poloZek v pIné neltast&né hodnat, tj. u Owra, pajcek, vkladi
(depozit), dluhopis, smenek apod. Je nejstarSim a ridgZitéjSim rizikem na
finanénim trhu[3].

* Riziko uwrovych ekvivaleni — je rizikem ztraty ze selhani partnera u
podrozvahovych polozek, tj. u poskytnutychétowych gisliba, poskytnutych
zaruk, poskytnutycli potvrzenych dokumentarnich akreditjwderivati apod.
Stanovuje se Wvovy ekvivalent, kterym se posuzuje vySe rizika[3].

* Vyporadaci riziko — je rizikem ztraty se selhani transakci v proegsoradani
(dodéavky), zejména v situaci, kdy hodnota partnerovi byla dodana, ale hodnota
od partnera jeStneni k dispozici. Existuje ve dvou druzich , a to wgdani
meénovych obchod a vypdadani koup ¢i prodeje cennych paii3].

» Riziko angazovanosti — neboli riziko koncentrace portfolia — je rizikatyztr
Z angazovanostit¢i jednotlivym partnekm, skupinam a sfznénym osobam,

ale také ekonomickym sekton, zemim a jednotlivym kontraki[3].

Za &elem snizeni Wrového rizika se povazuje obchodovani usalyhodnymi

stranami a pouZzivat ramcové dohody[3].
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TrZni riziko — jde o riziko ztraty ze z#ém trZznich cen jakoZto z&n hodnot finatinich
néstrofi ¢i komoditnich néstrdj v disledku nefiznivych znén trznich podminek.

Kategorie trznich rizik jsou urokové riziko, akciové riziko, komoditniknza nénové
riziko. Urokové riziko — plyne ze zén cen nastrdj citlivych na Grokové miry. Akciové
riziko — je rizikem ze ztraty cen nasikgjitlivych na ceny akcie. Komoditni riziko — je
riziko ztraty ze zran cen nastrdj citlivych na ceny komodit (zlato, atd.).dové riziko

— je rizikem ze ztraty ze 2z cen nastrdgj citlivych na nénové kurzy[3].
Vedle €chto trznich rizik se také setkavamemito vedlejSimi riziky, a to:

» Korelani riziko (bazické) — je rizikem ze ztraty z poruSeni historickibielace
daného nastroje, produktuiny a trhu.

* Riziko uwrového rozpti — je to ztrata ze zén roz@ti u cennych papirraizného
avérového hodnoceni. Je to rozdil mezi vynosnosti do splatnosti obdobného
bezrizikového finaétniho nastroje.

Kvalitativnim parametrem u Urokového rizika j&ma a splatnosti durace nastroje.

Kvantitativnim parametrem je hodnota daného nastroje v aktivech a pasivech[3].

Likvidni riziko — je rizikem ztraty v ipace momentalni platebni neschopnosti nebo

rizikem malé likvidity trhu s finatnimi nastroji, ktera brani rychlé likvidaci poziémz

je omezen fistup k peaznim prostedkim]3].

Operadni riziko — je rizikem ztraty z chylinprovad&nych operaci, chyb vyplyvajicich

ze slozitosti produkit a neschopnosti séasnych systétnhje provadt, chyb viizeni
aktivit ve front, moddle a back office, ale také riziko z neautorizovarolchod,

podvodnych operaci, chybného gmvani a paglani, prani pete ¢i chyb zpisobenych
pracovniky a nedostatea kontrola[3].

Obchodni riziko — sem pdt rizika:

- pravni riziko — je rizikem ztraty z pravnich pozadaartnera nebo z pravni

neprosaditelnosti kontraktu, jeZ $pea na pojmech, jako je vhodnost kontraktu,
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pro rgjz byl sjednan; schopnost, kter4 zane pravni zfsobilost sjednavat
dané kontrakty; zagteni, které stanovi legislativa o zakonodarstvi, Ze partne
mohou zapodist pohledavky a zavazky wipad uUpadku jednoho z nich;
kolateral, coZz jsou pe#Zni prostedky nebo finatni nastroje, které jsou
poskytovatelem finamiho zajiS¢éni; pravni prosaditelnost dokumentace,
nalezitosti smluv vyzadujici zakon;

- riziko zmeny uwrového hodnoceni — je rizikem ztraty ze ztizeni moznosti ziskat
perezni prostedky za pijatelné naklady;

- reput&ni riziko — je rizikem ztraty z poklesu reputace na trzich;

- daiové riziko - je rizikem ztraty ze zmy daiovych zakohd nebo
negredvidatelného zd&ni;

- riziko ménové konvertibility — je rizikem ztraty z nemoznosti konvertovahm
na jinou nénu jako nasledek zény politické nebo ekonomické situace;

- riziko pohromy — je rizikem ztraty zZ{odnich katastrof, valky, krachu
finanéniho systému;

- regul&ni riziko — je rizikem ze ztraty z nemoznosti spinit regnicopateni a

z chyb v gedvidani budoucich regulgich opaiteni3].

Investini spol€nosti se snazi eliminovat rizika priednictvim risk managementu,
jehoz ¢innost spoiva ve \edeckych pistupech, v soustavné analyze ekonomické
¢innosti z hlediska ietelnych, potencionalnich i skrytych rizik, vyhodnocovani jejich
chovani, identifikace z#m v rizikovych situacich, dohled nad fumosti

bezpeénostnich opdeni i dohled nad efektivnosti viozenych predki[17].

3.2.2.Investicni rizika

Investini riziko sp@iva v tom, Ze hodnota investic&ase kolisa a fite se pohybovat
nejen smirem vzhiru, ale i klesat. Tento jev je zcel&Zny ve s¥té investovani a

provazi ho na kazdém kroku. Invesii riziko 1ze omezit délkou investice, neab&im
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delSi je investini horizont, tim ¥tSi je pravdpodobnost, Zeffpadny pokles tnin bude
vystiidan jejich fistem[16].

Celkové investini riziko je tvaeno rékolika diléimi riziky, jejichz zdrojem jsou
investiéni zprostedkovatelé, spravci portfolia, samotny invé&sti nastroj, ktery je
prednttem investice, prosedi, Urové statni regulace, poplatky spojené s investici
podvodnici[16].

Riziko investiéniho zprostredkovatele — vychazi z neseri6znosti investiho

zprostedkovatele, nerealné vize, faleSné garameceposkytnuti vSech informaci, které

investice obsahuje.

Eliminace rizika — trvani naipdlozeni statutu fondu, prospektu, pojistnych podminek a
nasledné tkladné pecteni €chto dokument Ziskani informaci o invesmi

spole&nosti, ktera nam nabizi finami sluzby[5].

Riziko vybéru spravce portfolia — je skuténost, Ze podilnik podilového fondu niere

zasahovat do tvorby, skladbyiaeni daného fondu, voli pouze oblast investic.

Eliminace rizika — dkladny vykér fondi a rozloZzeni strategie. Ziskani informaci,

posouzeni historie produktu, ratitigdiskuze k dané investici[16].

Riziko investi¢niho néstroje — zavisi na z&konnych néleZitostech, omezenich a

jistotach (parametrech), které se k danému typu irvekt produktu vztahuji (bez
ohledu na to, kdo jej vydava), které na jedné stratuji, jak (&inn¢ se ntize investor

domahat vyplaceni svého vynosu a navraceni vlastni investice (jistiny).

Eliminace rizika — diverzifikace, kteraqustavuje rozkladani finanich prostedki do

raznych aktivit[16].

Riziko prostiedi — je dano politickou stabilitou, Urovni legislativy a mirou regulace

piislusného trhu. Makroekonomicky vyvoj zejména itifiaa nenové riziko, rizika
spojena s ¢him na finadnim trhu. RozliSuji se zakladni kategorie pfedt: rozvinuté

trhy, rozvijejici se trhy a nedemokratické systémy.
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Eliminace rizika — nejmenSi riziko présti je na rozvinutych trzich, nepéi
v politicky nestabilnich systémech[16].

Riziko urovné statni_requlace— kazdy stat se snaZzi regulovat kapitalovy trh a to

z&kony a stanovenymi pravidly. Nestabilni pravni a ekonomické zakony.

Eliminace rizika - dohled a kontrola nad dodrzovanim stanovenych pravidel[16].

Riziko poplatki — nadngrna vySe poplatk Investor musi platit poplatky za spravu

svych prosiedki, vstupni poplatky, vystupni poplatky & peSkerych zrénach.

Eliminace rizika — vySi poplatk by si n€l investor posuzovat jak ve vztahu

k dosazenému vynosu, tak ve vztahu k ostatnim srovnatelnyninfioréd produktim

[5].

Riziko podvodi — ztrata v dsledku nelegalnich a podvodnych transakci[16].

Eliminace rizika - vyBr renomované spataosti.
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4. Zivotiho pojisténi

4.1. Charakteristika zivotniho pojisténi

Pro produkty soukromého Zivotniho padisi jako pojiséni obnosove, plati zako
37/2004 Sb. o pojistné smlatvobiansky zakonik a ostatni ob&cmavazné pravni
piedpisy Ceské republiky. Je rezervotvornym pajifim, jehoz delem je ziskani
dohodnuté finaéni ¢astky v disledku pojistné udalosti ve vysi, kter4 je nezavisla na
vzniku nebo rozsahu Skody.V Zivotnim pgdjist jsou kryta zakladni dvrizika, a to
riziko amrti a doziti. Krome pojistni téchto dvou rizik, Ize ve smlogsjednat dalsi
pripojisténi  rizik, a tim rozgit pojistnou ochranu (invalidita, Uraz, zdvazna nemoc,
pracovni neschopnost a dlouhodoba zdravotie)fd. Charakteristickym rysem
Zivotniho pojisEni je, Ze v kazdémifpad pojidovna vyplati pojistné pbmi[1].

Zivotni pojiseni je produkt, ktery kombinuje pojistnou ochranu s tvorbou Uspor.
Z&kladnim principem poji8hi je vyplatit dohodnutou pojistnatastku v pipac, Ze se
pojisttny dozije data konce pojiti, resp. data zvléZlohodnutého v pojistné smloyv

nebo i predcasném umrti[1].

V novele zakona.492/2000Sb., kterym se émi zakon¢. 586/1992 Sb. o danich
Z piijmu, ve zréni pozdjSich gredpidi, s &innosti od 1. 1. 2001 bylo stanovenaioaé
zvyhodréni soukromého Zivotniho poj&ti. V priloze zakonac.363/1999 Sb. o
pojistovnictvi, ve zini pozdjSich gedpidi, jsou uvedena odwi Zivotniho pojisni,
na ktera se toto davé zvyhodani vztahuje[7].

Zakladni podminky deoveé zvyhodsini jsou:

* pojistnik je shodny s poji&tym;
» doba trvani pojighi je minimalr 5 let;
» doba trvani pojighi je minimalr do roku, v kterém dosahne poisy 60 let;

» sjednéno riziko proffpad smrti a doziti [8].
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Od zakladu danza zdaovaci obdobi Ize odést poplatnikem zaplacené pojistné, kdy
maximalnic¢astka je 12 000 & a to i v gipact, kdy m& poplatnik uz&eno vice smiluv.
Stejre tak miZze Winit i zamestnavatel a fispét zaméstnaném a proto byl stanoven
limit ve vysi 24 000 K. Z tétocastky neni placeno socialni a zdravotni péqgi.0].
Tarifnim parametrem pro Zivotni popsi je vstupni ¥k, pojistn4 doba, doba trvani
Zivotniho pojidéni vCR je 18 let, nejvy3si vstupnék je potom 75 let. Limitni termin

pro pojistné plani (tj. do kdy je pojisovna povinna plnit) je obvykle 85 let[1].

Z&kladni vlastnosti produkti Zivotniho pojisténi:

ZIVOTNI POJIST ENI

v , A 4
.. , rezervotvorne . R
rizikove | Investiéni
v v
Cil: ochrana sparic unlverzalnl Cil: zhodnoceni
proti rizik am dle vlastni
Cil: Cil: investiéni
garantované kombinace strategie a
zhodnoceni ochrany a volitelna
zhodnoceni ochrana
Druh zivotniho pojisténi
Vlastnosti Kapitalové Flexibilni Investiéni
Kryti rizika (smrti) o J o
Tvorba kap. hodnoty J J J
Aktivni ovlivii. vynosu ¢ x v
Garantované zhodnoceni Y J x
Flexibilita . J J
Dainova uznatelnost J J o

Zdroj: http://www.finance.cz/pojisteni/informace/zivotnildhy/
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Ve smlouvach soukromého Zivotniho pa@ist je mozné uvést obmysSlenou
(opravrénou) osobu. Pokud klient zéenp'ed koncem pojighi, je opraviné osob
vyplacen uhrn zaplaceného pojistného zvySeny o podil na zisku.t Nexmi ze
zivotniho pojiséni neprochazi @lickym tizenim, je mozné timto apobem zabez e

jakoukoliv osobu, ktera je éena ve smlowy10].

4.1.1. Kapitalové Zivotni pojisténi

Kapitalové zivotni poji&ni je spdici produkt, nabizejici pojistnou ochranu s moznosti
tvorby Uspor s garantovanym zhodnocenim fénéch prostedki pomoci technickée
arokové miry. Technicka urokova mira je hodnota, kterou je tjmd schopna
dlouhodols dosahovat daného vynosu a o tento Urok zhodnocovat jeji pojistné rezervy.
VyhlaSkou¢. 458/2006 Sb. k zdkonu o paji/nictvi je regulovana na maximalni vysi
2,4%. Kapitalové zZivotni poji&hi je povazovan za konzervativni produkt.nbee
odpaity zaplaceného pojistného #di zakonent. 586/1992 Sb. o danich Ejmi, ve

zreéni pozdjSich gedpigi[12].

Sjednana pojistn&astka pro fipad doziti je wvetné garantovaného zhodnoceni.
Zarwenacastka pi doziti = jednorazovacastka. V piipad smrti je vyplacena ve smloév
sjednana pojistné pini. Platby pojistného mohou bytiuzné nebo jednorazové.
Inovace tohoto produktu v poslednich letedingsi: pojiS¢ni pro @gipad doziti s
trojndsobnou pojistnowtastkou pro fpad smrti (3:1) a kapitdlové pogsi s
dvojnasobnou pojistnodastkou pro fipad doziti (1:2). Bkteré poji¥ovny gimo i
sjednani umaluji zvolit pomeér mezi pojistnoucastkou pro fipad smrti a doziti z
uréitého intervalu nap od 1:1 do 3:1 [11].

RozloZeni _zaplaceného pojistného- ze zaplaceného popsi jsou na z&atku

odetteny naklady na kryti pojistné ochrany a vstupni poplatky. Zbgivéast
pojistného slouZi k tvorbrezervy poji&ni, z kterého se vygéa pojistné plani.
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Naklady na keyt

pojistné ochrany a Mezhadnocuji sa
poplatky

Zaplacené pojistné

Rezerva Zhodnocuje se

Zdroj: http://www.cap.cz/

V nasledujicim pehledu jsou zvyrazmy polozky, které maji vliv na spici slozku

kapitalového Zivotniho poji&ni.

Souhrnny piehled parametni kapitdlového Zivotniho pojis&ni

Vyhody a nevyhody kapitalového ZP
+ garantovana pojistnacastka pro pripad smrti nebo doziti

garantované minimalni zhodnoceni finadnich prostredki
T (TUM)

rozSteni rozsahu pojistné ochrany formoutzmych
+ pripojisténi

+ darnova uznatelnost zaplaceného pojistného

nelze libovolk menit nastaveni pojighi

nelze aktivné ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty
- pojisténi

Zdroj: http://www.finance.cz/pojisteni/informace/zivotréfiitalove/

4.1.2. Univerzalni zivotni pojisténi

Je vylepSenym produktem kapitdlového Zivotniho pmjiStUniverzalni (flexibilni)
Zivotni pojiseni zahrnuje pojighi pro gipad smrti a tvorbu kapitalove hodnoty
pojistni s minimalnim garantovanym zhodnocenim, tj. pomoci technické urokové
miry. Hodnota TUM byla, vyhlaskod. 458/2006 Sb. k zakon& 363/1992 Sb. o
pojistovnictvi, regulovdna na maximalni vysi 2,4%. Nastaveni pojisa rozsah

pojistné ochrany se da kdykoli¢mt, stejré jako se mohou vkladat &rpat finakni
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prostedky kEhem trvani poji&ni. Nelze ale aktivh ovliviiovat tvorbu kapitalové
hodnoty pojisténi (pokud je sjednano riziko doziti). Jednim z fiégditéjSich
parametit je rozdil v definici pl&ni v pfipact smrti, ktery ma vliv na vyhodnost
pojistni jako speéiciho nastroje[15]. Deove odpdéty zaplaceného pojistného &ieli
z&konent. 586/1992 Sbh. o danich Hjmu, ve zreni pozdjSich gedpisi[12].

Univerzalni Zivotni pojigini poskytuje Sirokou Skalu ro&p pojistné castky,a s tim
moznost volby pojistnych paramé&tzména rozsahu a vySe pojistného kryti vitgthu
trvani pojistni, datasné peruSeni placeni pojistného, &ma ve vySi pojistného,
pierusSeni placeni, mozno&rpanic¢asti hodnoty pojighi v pribéhu trvani pojini a
moznost vloZzeni mim@adného pojistného[10]. Na mirfémné vklady se nevztahuje
garantovana TUM, ale vyhlaSovana Grokova mira, ale zArgseu zatizeny vstupnimi
poplatky. VykEry jsou nazyvanyasténymi odkupy a vychazeji z aktualni hodnoty
akumul&nich podilovych jednotek tvenych BZnym pojistnym. Podminkou tohoto
cerpani je uplynuti 2 let od podepsani smlouvyustatku odkupni hodnoty poji&ti
pro kryti rizikového pojistného a technickych poptaikastény odkup je zdatn 15 %

z daiového zaklady ten je roven vysi odkupu bez zaplaceného pojistného. Zakon o
dani z gijmu fyzickych osob (DPFO) proc¢eély daré ozna&uje ¢astény odkup jako
"liny pfijem z pojiséni osob, které neni pojistnym ghim a nezaklada zanik pojistné

smlouvy"[10].

RozloZeni zaplaceného pojistného jsou odéteny naklady na kryti pojistné ochrany a

poplatky. Zbyvajicitast pojistného je pouzita na tvorbu kapitalové hodnoty pojist

Milkdady na kyt

pojistné ochrany a

poplatioy
Zaplacané pajistné

Kapitalowa hodnota Zhodnocuje se

Nezhodnocuji se

Zdroj: http://www.cap.cz/

V néasledujicim fehledu jsou zvyrazmy vyhody a nevyhody souvisejici z charakterem

univerzalniho Zivotniho poji&i, jako spéiciho instrumentu.

26



Souhrnny pirehled parametni univerzalniho zivotniho pojis€ni

Vyhody a nevyhody univerzalniho ZP
+ garantovana pojistnacastka pro pripad smrti

+ garantované minimalni zhodnoceni fina&inich prostredki

rozSteni rozsahu pojistné ochrany formoutzmych
+ pripojisténi

4 Kdykoliv ménit nastaveni pojighi a rozsah pojistné ochrany

vkladdat a cerpat finanéni prostiedky i béhem trvani
+ smlouvy

4 danovéa uznatelnost zaplaceného pojistného

neni garantovana vyse vyplacen&astky pii doziti

nelze aktivé ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty
- pojisténi

Zdroj: http://www.finance.cz/paojisteni/informace/zivotniiverzalni/

4.1.3. Investicni zivotni pojisténi

Jedna se o poj&i pro gipad smrti s moznosti investovanasti pojistného do
podilovych fond. Hodnota podilovéhoctu je vyjadena v jeho z&kladni én¢ (CZK)
kolis& podle zrén v devizovém kurzu zakladnigmy (CZK) wici ménam, ve kterych
jsou jednotlivé fondy nominovany. Aktualni hodnota podilovych jednotek (invegtice)
sowin pactu podilovych jednotek evidovanych na podilové&tu(pojistnika a daném
okamziku platné nakupni ceny. Tato cena je pravidelr@ejiovana pojistitelem na
jeho internetovych strankéch [18].

Produkt nabizi vysSi variabilitu ve gjpa sloZce a zhodnoceni je tak zavislé na zvolené
investiéni  strategii. Produkt umdgbje menit pomer financnich prostedki mezi
pojistnou ochranou a zhodnocenim fitiich prostedki v zavislosti na vol® vySe
pojistnécastky a vySe tvorby Uspor. Takeé rozlozZeni fivdoh prostedki mezi vybrané

fondy lze v piibéhu doby trvani pojigni také ngnit. To plati i naopak, Ze hodnota
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podilového Gtu zavisi nadchto znénach a v kazdém okamziku nacponakoupenych
jednotek v jednotlivych fondech a na aktuéalnim kurzu podilovych jednotek[10].

Navrh pojistného pkni ve smlou¥ je sta¥n na gedpokladech mozného zhodnoceni,
ktery by se mil opirat o historickou korelaci. Pojistitel negarantuje Zadnou mimimal
vySi vynosu. Riziko moznych cenovych vykyyednotlivych fond nese v plné vysi
pojistnik V gipact umrti klienta je vyplacena sjednana pojistaatka pro fipad smrti
nebo aktualni hodnota individuainihcitu, pogipact oboji. Ri doziti pojiseni
poskytne pojistitel bdi jednordzové pkni, anebo pléni ve forng pravidelr®
vyplaceného dichodu[18].

Doba platnosti pojistné smlouvy je shodnéa s dobou jejiho trvani, ktera jenavede
v navrhu, pop specifikovana fimo ve smlou¥. Pojistnou smlouvu je mozné ukiin
zpasoby, které jsou uvedeny v pojistnych podminkackamku Zanik poji&ni[18]. Na
konci pojistné doby je vyplacena vzdy aktualni hodnota individualnéhen, ktera je
vzdy snizena o poplatky souvisejici s vedenim individualnitio a pojistné pléni
v pripadt doziti je zdasno — dani z fijmu, kterd v sodiasnostic¢ini 15%. Da je
odvadna invesitni spol€nosti[8]. InvestEni Zivotni pojiSéni umozuje take, jako

UZP, ¢astény odkup., ten je roven vysi odkupu bez zaplaceného pojistného[10].

RozloZeni zaplaceného pojistného jsou odéteny naklady na kryti pojistné ochrany a

poplatky. Zbyvajicitast pojistného je pouzita na tvorbu investice.

Maklady na kryt

pojistné ochrany a Mezhodmocuji se

poplatky
faplacené pojistné
n ZhuanEUiE N

V néasledujicim fehledu jsou zvyrazmy vyhody a nevyhody souvisejici z charakterem

Zdroj: http://www.cap.cz/

investiniho Zivotniho pojigini, jako spéiciho instrumentu.
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Souhrnny piehled parametni investiéniho Zivotniho pojis&ni

Vyhody a nevyhody inves#niho ZP
+ |lmoZnost minit nastaveni pojighi a rozsah pojistné ochrany
rozSieni rozsahu pojistné ochrany formouuzmych
+ pripojisteni
moznost aktivné ménit investi¢ni strategii béhem trvani
pojisténi
moznost vkladat aderpat finanéni prostiedky v pribéhu
trvani pojist éni
| 4 |priib&Zné sledovat zhodnoceni spidci slozky |
| 4 |daitova uznatelnost zaplaceného pojistného |
| _ |neni garantovéna vy3e zhodnoceni |
| _ |neni garantovéna pojistnatéstka pii doZiti |

Zdroj: http://www.finance.cz/pojisteni/informace/zivotmiviesticni/

4.2. Nakladova konstrukce Zivotniho pojisténi

Nakladova konstrukce je souborem poplatkteré jsou satasti daného produktu.
Poplatky - vSemi poplatky se rozumi veSkerézh: placené poplatky na udrovni
pojistovny i fondu (msicni poplatek, vstupni poplatek, poplatek za spravu {jna
poplatky mimd@adné, které jsoucdfovany gi mimoradném pozadavku klienta jako je
castény odkup, zmina investni strategie atd. Sprava pojistného produktu je

vix 7

naranéjSi nez spravaisté investtniho produktu[10].

Poplatky za uzaeni smlouvy jsou vypiitavany démi zpisoby, a to:

1. Alokaéni_procento - v prvnich letech je do podilovych foindinvestovana

(alokovana) menstast pojistného nez v letech dalSich. Poplatek tedy neni klientovi
strzen z podilovéhoctu, ale gimo ze zaplaceného pojistného tim, Ze je investovana

pouze jeh@ast.
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VySe poplatku v ramci stejného produktuize byt fizna pro @zné doby trvani
pojistni. Klient s pojistnou smlouvou na kratSi dobu zaplatiém&z klient s pojistnou
dobou delsi[10].

Sazebnik pro vybrané doby trvani mize vypadat nasledové:

Poplatek ve forma|| Poplatek ve form vycisleni
alokaniho procenta (AP) | poplatku (100% - AP)

Zdroj: http://www.penize.cz/17482-na-kolik-prijdou-poplgtk-narok-na-odkupne-u-izp

Aloka¢ni procento je &Sinou uplatovano nejen na @atku pojiséni, ale také u
kazdého navySeného pojistného. Nelze tedy tento poplatek "obejit" tddy, e na
pocatku platilo pouzemalé pojistné a oddtiho roku se navysilo. Na ridt pojistného

je ot aplikovano alokéni procento.

2. Patatedni_jednotky — u téchto poplatk je stanovena vySe nakiad procentech.

Formou pgateiniho poplatku jsou tzvpoéate¢ni jednotky. Princip Zistava stejny,
jako u aloka&niho procenta — a to uhradacptenich naklad z pojistného v prvnim

a druhém roce[10].
O celkové vysi tohoto poplatku rozhodujipgarametry:

« Jak dlouho jsou g@tesni jednotky nakupovany? (1 nebo 2 roky)

« Kolik procent se kazdy rok strhne? (3 % - 7 %)

+ Doba, po kterou se strhav&(®inou do konce pojistné doby, miniméln
5 let, rkdy maximalg 20 nebo 30 let).
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Poji¥ovna khem prvniho roku nebo prvnich dvou let nakupuje z&né
pojistné pgateEni jednotky. Sdmito nemize klient manipulovat, poji®vna si z jejich
aktualniho pétu kazdy rok strhne aité procento. Na konci poji&ti vyplati klientovi
zastatek poateenich jednotek. R@teini jednotky jsou nakupovany nejen natiu
pojistni, ale vzdy z kazdého navyseného pojistného. Nelze tedy tento poplafigk obe
tak, Ze by se na pétku platilo pouze malé pojistné a hi&tad od tetiho roku by se
pojistné navysilo. Za navySené pojistné jsou nakupovaggt@mi podilové jednotky
[10].

Nasledujici pehled ukazuje fgpaiet paramefr pocateinich jednotek na jednéislo:

vySe poplatku jako procento zérdho pojistného.

Nakup p&atenich jednotek 1 rok Nakup patesnich jednotek 2 roky

trvani
/

srazkdg

e ) K
R o L
)
I 0 O e

Zdroj:http://www.penize.cz/17482-na-kolik-prijdou-poplatk-narok-na-odkupne-u-izp

Pravidelny poplatek - u €chto poplatk z produktu nejsou Zadné qaeni jednotky,

ale je danaéstka, kterd se pravidelrkazdy nésic ¢i rok strhne z fondu a doba, po
kterou se strhava[10].
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Vynosnost investice ips produkt investhiho zivotniho poji&ni nesniZuji pouze

zaplacené vstupni a manazerské poplatkyeZité je i to, jak vysoké ma fond naklady.

Poplatek za spravu investic (fond)

Jedna se o poplatek za obhosgodani fondi, kryje investéni a administrativni
naklady. Protoze u investiho pojiSéni se ¥tSinou jedna o fondy forigl je (Etovan na

straré pojis‘ovny a na stranprimarniho fondu (primarnich foaj10].

Mimo radné poplatky

V ramci investtniho pojiséni ma klient veden individualnicét. Z tohoto Gtu mohou

byt odeitany 1izné poplatky, zalezi pouze na poggnre, které akce zpoplatni a které

ne.

| Ukony, které mohou byt zpoplatrény |
|Zména investini strategie Zrgna osobnich Gdaj |
|Pfesun jednotek mezi fondy Poplatek za vypistan U |
|Zména pojistn&astky Zn&na frekvence placeni pojistné
|Zména pojistného Pozastaveni placeni pojistného |
|Informace 0 hodnétfondu Ukorgeni placeni &ného pojistné!‘l
|Informace o vySi odkupného Sjednani ddglvého poji&ni |
|Informace o vystasténého odkupnéHliZruseni dopikového pojistni |
|Céstény odkup Vinkulace pojistného pini |
|Storno pojistni Potvrzeni o deovych odpdtech |

Zdroj:http://www.penize.cz/17483-radne-a-mimoradne-péytatizp

Tyto poplatky jsou #tSinou fixni. Nekdy byva prvni akon v roce zdarma, ostatni jsou

jiz zpoplatrény. Vyjimecné je vySe poplatku variabilni[10].
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4.3. UKkonceni pojistné smlouvy

Pojistnou smlouvu je mozné ukobh zpravidla kdykoliv bez udaniadodi. Zakon
¢.37/2004 Sb.o pojistné smlotiumoziuje vypowdét smlouvu o Zivotnim pojighi do

2 mésial ode dne uzdaeni pojistné smlouvy s 8 denni vygowi lhitou a vraceni
vesSkerého dosud zaplaceného pojistného. &sizdkorteni smlouvy je pojistitelem
sankcionovano. Jak u kapitalového tak i ingshio Zivotniho pojigni dle pojistnych
podminek nevznikad narok na navraceni vSech vloZenychigd@st ale pouze na tzv.
odbytné ¢i odkupné. Nérok na odbytné vznika, byla-li vyitena odkupni hodnota.
Odkupné je procentni podil z kapitdlové hodnoty p@jiSk datu zaniku pojighi. Vyse
procentniho podilu zavisi natgobu placeni pojistného, na @olplynulé od poéatku
pojistni, na sjednané pojistné dgbna rozsahu sjednaného rizika a na nakladech

spojenych se vznikem a spravou pojistné smlouvy[18].

Odkupné se vypiota podle kalkulanich zasad jako so¢at odkupni hodnoty
pocatenich a akumuknich podilovych jednotek snizeny a nedtpvané poplatky
[18].
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5. Komparace vybranych produkti Zzivotniho pojisténi
nabizenych na finan¢nim trhu v CR

5.1. Modelové smlouvy Zivotniho pojisténi
5.1.1. Zadani

Pro komparaci produktzZivotniho pojis&¢ni nabizenych na fingnim trhu jsou zvoleny
produkty poji$ovny Generali a.s. - investiiho Zivotniho pojigni FUTURE a
kapitalové zivotni pojigni LIFE.

V piiloze ¢.1 je navrh pojistné smlouvy — invastiho Zivotniho poji&ni Future a
v priloze ¢. 2 je navrh pojistné smlouvy — kapitalového Zivotniho pajisStife. Do
smluv byl zadan &k, pohlavi a délku pojighi tak abychom spbvali zakonnou
podminku pro uznani davého zvyhodéni. VySe pojistného - 1.000,- cKmésiéne,
12000,- r@né. U investéniho Zivotniho pojigni je zvoleni investni strategie
ponechana na institucionalnim investorovi, v tomkipgt na investini spol€nosti
Generali a. s.. Cely podil je vloZzen do invastistrategie s nazvem ,Zag#ia“, ktera
vykazala vykon za poslednich 1Zsmi rast — 3,56% (dle iflohy ¢.6). Dle pojistnych
podminek musi byt v pojistné smlauwuvedena alesgominimalni vySe pojistného
plnéni v giipact smrti, a to je u investiho Zivotniho pojigni 2 000 K a u
kapitalového Zivotniho poji&hi 20 000 K.

Navrhy smluv dale obsahuji vy§ty piredpokladanych pbni, odkupného a slev na
danich. V pilohach¢. 5 — 7 jsou vypsany dalSi moznosti alokace ftnérh prostedki

do podilovych fond, které nabizi v s@asnosti investhi spolénost Generali. U
jednotlivych fondi jsou kratké charakteristiky a uvedena procentualni vykonnost za

posledni obdobi.
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5.1.2. Komparace forem invest. instrumentt

Investiéni Zivotni pojisténi
Vstupni ¥k 37 let doba pojighi 23 let.
Pojistné 1000 K/mésicne

Celkem zaplacené pojistné

1 rok 12 060 K

23 let 27@ 000 K

Predpokladana hodnota investice 35@ 927 K
Predpokladané zhodnoceni 3,56% 74 R7 K
Poplatky spojené v vedenim smlouvy:

- 2% za spravu fondu (276000*2%) 5620 K
- spravni naklady 30 # meésicné (30*276) 8 280 K

- 7% paateini naklady, dle tabulky str. 33

(tj. 84% z r@&ni platby — 12 000* 84%) 10 08@ K

- 5% z rozdilu mezi nakupni a prodejni cenou

podilovych jednotek (74 927*5%) 3747 K
Naklady celkem 27¢627 K
Predpoklddané zhodnoceni snizené o naklady 4% 300 K
- 15% dai z pijmu (47300*15%) 7 085 K
Cisté predpokladané zhodnoceni 40 205 K

+ daiové zvyhodiini za pojistnou dobu (23*1880 41 400 K
Celkem zhodnoceni + davé zvyhodani 81 605 K

! Prilohac. 3 — vypdet daiového zvyhodeni
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Kapitalové Zivotni pojisténi

Vstupni ¥k 37 let doba pojighi 23 let.

Pojistné 1000 K/mésicne 1 rok 12 0G0 K
Celkem zaplacené pojistné 23 let 27@ 000 K
Hodnota investice 262116 K
Podil na zisku 2,4% 4383 K
Celkem k vyplaté 266 499 K
Zhodnoceni vloZenych prostedki -950d K

+ daiové zvyhodiini za pojistnou dobu (23*186)0 41 400K
Celkové zhodnoceni + davé zvyhodani 31 899 K&

5.1.3. Vyhodnoceni

Kapitalové Zivotni poji&ni po 23 letech pravidelnyché&sicnich ulozkach 1 000 K
piinese zhodnoceni — ztratu - 9 50&. Keprve po fi¢teni daiového zvyhodéni se
dostane produkt do kladnyesel. Daiova Uspora # této plati ¢ini 1 800 K ro¢ng,
za celou dobu speni ¢astku 41 400 K Celkové zhodnoceni je 31 89% Kocné (31
899 K& / 23 let) =1 387 K. U kapitaloveho Zivotniho poj&ti mame peva
stanovenouastku v gipadt plnéni smlouvy, takze neni pata pdaitat s naklady. Dia

Z prijma je jiz také zapdtana.

Investini Zivotni pojiséni po 23 letech pravidelnych &sicnich dlozkach 1 000 K
piinese zhodnoceni 40 20% KPo icteni daového zvyhodeni, které pi této castce
¢ini 1 800 K ro¢né a za celou dobu investovaséastku 41 400 K se dostane

2 Priloha¢. 3
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zhodnoceni naastku 81 605 K Ra:ni zhodnoceni investice je (81 605 K23 let) =
3 548 K& VySe néklad u investéniho Zivotniho poji&ni byla 27 627 K a vySe
odvedené danz prijma 7 095 K.

V piiloze ¢. 8 této prace je tabulka typické nakladové konstrukce, kikéa o kolik
pertz (v %) bude mit investor sdanym invéstm produktem na konci doby
investovani méhv porovnani s vykonnosti trhu. Toto procentualni vigad odpovida

vypoétenécastce u modelového inveastiho Zivotniho poji&ni Future.

Pri ukladani stejné finami castky do investiniho Zivotniho pojigini a kapitalového

Zivotniho pojiséni se jevi vyhodgSim investtni Zivotni pojiSéni s vynosem 40205
K¢. Danové zvyhodini je v obou fipadech stejné, neborychazime ze stejné vyse
placeného pojistného.

Rozdil mezi pedpokladanym procentuainim zhodnocenim IZP 3,56% a garantovanym
zhodnocenim u KZP 2,4%ni 1,16%.
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6. Zaver

Uzawveni kapitalového i invesiniho Zzivotniho poji&ni sebou pnasi dilezité
rozhodnuti, neho efektivita obou produkt se projevi az po uplynuti desetileti, coz
znamena dlouhodoby zavazek a po tak dlouhou dobu trvani smluvnihémpaojdze
do tohoto vztahu zasahovatli mnoho nahodilych udalosti.

Kapitalového Zivotniho pojidhi garantuje procentualni vysi zhodnoceni, cena tohoto
produktu je transparentni. Naklady jsou zakalkulovany véspafistného. Lehce se tak

srovnava podil vloZzenych finanich prostedki s plrenim poji§ovny.

Investiéni Zivotni pojiséni nemé garantované procentualni zhodnoceni a veSkeré
vypoéty jsou podloZeny pouze naeupokladaném zhodnoceni. Vynos je odvisly od
hodnoty podilovych jednotek, tj. na vyvoji fainddo kterych byly alokovany fin&ni
prostedky — pojis¢ni. Poplatky souvisejici stimto produktem jséasto zbytené
vysoké (viz. piloha ¢.8) a nesrozumitelné a mohou se&age n&nit. Vyhodou
investéniho pojiséni je mozZnost gibéznych vykEra, tzv. casténych odku@. Také
variabilita, kterou zajiduji pojistné podminky a tim pruzné &ny parametr pojistné

smlouvy dle aktualnich pigb pojiséného.

Nejvétsi finartni Gjma vSak u obou produkje v situaci, kdy je fedtasré zrusena tato
smlouva soukromého Zivotniho pofist. V prvnich dvou letechipvypowvedi pojistné
smlouvy se nevrati 2p vlozené finanni prostedky, nebé z tchto perz je uhrazen
poplatek za uzdeni pojistné smlouvy. To znamena, Ze je investovan jen zlomek
vloZenych finatinich prostedki a tak gipravi investora o ty nejvynogjsi, nejdéle
investovan&astky. DalSim negativem spojenym s kolektivnim investovanimdéesur

riziko mozného pratku, ktery je spojen s poklesem hodnoty invastio fondu.

Pfi vybéru jednotlivych produkt, ale i inves@inich spolénosti je nutné postupovat
peclivé. Vzit v ivahu veSkera pozitiva i negativa spojena s touto investicicemmit si

vySi rizika.
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Zawrem lze konstatovat, Ze Zivotni pofiSt je nutné uzavirat pouze ¥vipadt, kdy
piesré vime co si sjednavame, grei to sjedndvame a jsme schopni zajistit tento

dlouhodoby zavazek.
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Prilohac. 1:
Nabidka investi €éniho Zivotniho pojist éni FUTURE

Tarif Z67
pojist ény
PfAjmeni a jméno : Zdenka VojtiSkova
Rodné éislo : 73 (Zena)
Vstupni vék : 37 let
Pocatek pojisténi: 1.12. 2010 Pojistné bude placeno: 34 let Konec

pojisténi: 30.11. 2044

Paty kalendami den po zaplaceni prvniho pojistného v pIné vysi je pojiSténému poskytovana

pojistna ochrana ve vySi uvedené v navrhu, maximalné v3ak 3.000.000 K¢ za jednu pojistnou
udalost.

Splatka pojistného: 1 000 K¢ placeno 12 x ro¢né
Z toho roéni rizikové pojistné (v 1. roce): 0 Ké

 Pii doziti se konce pojist éni
P rastu podilu: 3,56 % 3,56 %
Celkem k vyplat é v pfipadé doziti: 656 180 Ké& 656 180 Ké
 PFi umrti pojist éného b éhem pojist éni
- obmySlenym osobam je vyplacena aktualni hodnota podilového Gc¢tu

minimalné vSak sjednand pojistna castka 2 000 K¢&
Minimalni pojistné za celou smlouvu: 500 K¢&*
BéZné pojistné dle zp tUsobu placeni za celou smlouvu: 1 000 Ké

Aloka €ni pom ér (investi €ni strategie)

Pojistné je investovano prostfednictvim ZajiSt éna strategie strategie.

Pojistné je investovano do podilovych fondd v nasledujicim poméru:

Néazev fondu Alokaéni pomér
Central and Eastern European Equities C 10 %
High Conviction Europe C 10 %
Akciovy fond Generali 10 %
Dluhopisovy fond Generali 60 %
Global Multi Utilities C 10 %
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Od zékladu dané z pfijmu Ize podle zakona ro¢né odecist max. 12 000 K¢,

u této smlouvy 12 000 Ké
(hodnota plati pro prvni rok pojisténi; klient obdrzi kazdy rok potvrzeni od pojiStovny).
PFiblizna ro¢ni Gspora na dani z pfijmu

PREDPOKLADANY PR UBEH POJISTENI

1800 Ké

Maximalni doporu¢ené zhodnoceni podilového G¢tu klienta je 8,00 %.

Predpokladany riist ceny podilu: 3,56 %
Rok  KumulovanéKumul. poj. Danové Hodnota Odkupné Pajistné pln éni
pojistné  za hl. tarif zvyh. investice smrt

1 12 000 12 000 12 000 10 439 0 10 439

2 24 000 24 000 12 000 20 467 0 20 467

3 36 000 36 000 12 000 30911 11911 30911

4 48 000 48 000 12 000 41783 23 485 41783

5 60 000 60 000 12 000 53 097 35663 53 097

6 72 000 72 000 12 000 64 866 48 258 64 866

7 84 000 84 000 12 000 77 106 61110 77 106

8 96 000 96 000 12 000 89 829 74 593 89 829

9 108 000 108 000 12 000 103 053 88 542 103 053
10 120 000 120 000 12 000 116 792 102 973 116 792
11 132 000 132 000 12 000 131 064 117 907 131 064
12 144 000 144 000 12 000 145 887 133 360 145 887
13 156 000 156 000 12 000 161 277 149 493 161 277
14 168 000 168 000 12 000 177 255 166 041 177 255
15 180 000 180 000 12 000 193 838 183 298 193 838
16 192 000 192 000 12 000 211 048 201 023 211 048
17 204 000 204 000 12 000 228 906 219 491 228 906
18 216 000 216 000 12 000 247 433 238 598 247 433
19 228 000 228 000 12 000 266 652 258 479 266 652
20 240 000 240 000 12 000 286 586 278 930 286 586
21 252 000 252 000 12 000 307 259 300 197 307 259
22 264 000 264 000 12 000 328 698 322 196 328 698
23 276 000 276 000 12 000 350 927 344 955 350 927
24 288 000 288 000 12 000 373975 368 501 373975
25 300 000 300 000 12 000 397 868 392 954 397 868
26 312 000 312 000 12 000 422 638 418 249 422 638
27 324 000 324 000 12 000 448 312 444 500 448 312
28 336 000 336 000 12 000 474 924 471 652 474 924
29 348 000 348 000 12 000 502 506 499 738 502 506
30 360 000 360 000 12 000 531 091 528 869 531 091
31 372 000 372 000 12 000 560 713 559 073 560 713
32 384 000 384 000 12 000 591 411 590 312 591 411
33 396 000 396 000 12 000 623 220 622 691 623 220
34 408 000 408 000 12 000 656 180 656 180 656 180

VySe zhodnoceni investice, které je pouzito v tomto modelovém pfikladu, ma pouze orientacni
charakter.
V praxi je zhodnoceni uréeno vynosnosti fondd, do kterych je pojistné alokovano.
Tato modelova nabidka méa pouze informativni charakter, tzn. Ze ji nelze povazovat za soucast
pojistné smlouvy a spole¢nosti Generali PojiStovna a.s. z ni neplynou zadné zavazky.
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Nabidka zivotniho kapitalového pojis€éni

pojist ény
Prijmeni a jméno : VojtiSkova Zde nka
Rodné éislo : 73 (Zena)
Vstupni vék : 37 let
Pocatek pojisténi: 1.12. 2010 Pojistné bude placeno: 23 let
Konec pojisténi: 30.11. 2033
Paty kalendami den po zaplaceni prvniho pojistného v piné vysi je pojiSténému poskytovana
pojistna ochrana ve vysi uvedené v navrhu, maximalné vSak 3.000.000 K¢ za jednu pojistnou
udalost.

Sjednand pojistnd €astka pro p Fipad doziti nebo smrti: 262 116 Ké
Splatka pojistného: 1 000 K& placeno 12 x ro€né.

Celkové zaplacené pojistné (za hlavni pojisténi obsahujici rizikovou i kapitalovou slozku) :
1000 x 12 x 23 =276 000 Ké

* Pri doziti se konce pojiSt éni bude vyplaceno:

P7 podilu na zisku: 2,40 % 2,40 %

Sjednana pojistna ¢astka pro pripad doziti :262 116 K& 262 116 K¢
Podil na zisku:+ 4 383 K¢ 4 383 K¢

Celkem k vyplat &: 266 499 K& 266 499 K¢

* PFi umrti pojist éného b éhem pojist éni:

- zproSténi od placeni pojistného (pojistné plati pojistovna)

- ostatni naroky z pojiSténi zdstavaji zachovany - obmyslenym osobam je na konci pojiSténi
vyplacena pojistna castka véetné podilu zisku.

Splatka pojistného za Zivotni pojist  éni: 1 000 Ké
Bézné pojistné za celou smlouvu: 1 000 K&

Varianty placeni p Fi rdiznych pojistnych obdobich:
rocni splatka pololetni splatka Ctvrtletni splatka
11111 KE 5778 K& 2944 Ké

Od zékladu dané z pfijmu Ize podle zdkona ro¢né odecist max. 12 000 K¢,

u této smlouvy 12 000 Ké
(kazdy rok Ucastnik automaticky obdrzi danové potvrzeni).
PFiblizna ro¢ni Gspora na dani z pfijmu 1800 Ke
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Vyvoj odkupného

| Fd Odkupné bez podilu na zisky  BR Odkupné vietné podid na zisku l

260,000 KE 47 4
ZA0O00 K § 7§ oo e
FIP00KE 1 |

200,000 Ki 47 4
80000 KE 4 oo
ABOP00 KE 1 f e
140000 KE 4 f-m oo
120000 KE 7 frmm e
100,000 KE 4 f -

BOO00KE S fo e

BO000 KE S f-- e

40000 KE 4 foomoeeos

20000KE 4

T2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 18 20 21 22 23

Rok trvani pojisténi

Plati pro ofekavandg podily na Zisku ve wyd 2,40 %

Vyvoj odkupného, podilii na zisku a zaplaceného pojistného v jednotlivych letech pojiSténi:

Rok trvani |Odkupné Odkupné v éetné podil najZaplacené pojistné
smlouvy zisku (za hlavni pojisténi)
[ - -- 12 000
2. - - 24 000
3. 13 437 13 446 36 000
4. 22 326 22 359 48 000
5. 31 600 31 672 60 000
6. 41 275 41 403 72 000
[7. 51 360 [51 561 [84 000
8. l61 867 l62 158 |96 000
. [72 808 [73 207 [108 000
[10. |84 195 [84 722 [120 000
[11. l96 039 lo6 713 [132 000
[12. [107 231 [108 073 [144 000
13. 118 668 119 699 156 000
14. 130 363 131 605 168 000
15. 142 323 143 800 180 000
16. 154 557 156 293 192 000
17. 167 079 169 099 204 000
18. 179 900 182 230 216 000
19. 193 033 195 702 228 000
20. 206 495 209 531 240 000
21. 220 299 223 732 252 000
22. 234 464 238 326 264 000
23. 262 116 266 499 276 000
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Ptilohac. 3:

Vypo €et danovych ulev pro fyzickou osobu

(zameéstnance)

Jmeéno zaméstnance: Zdenka VojtiSkova
Mésicni hruba mzda zaméstnance: 15 000 Ké
Pocet déti:
Nezdanitelné ¢astky: droky: Ké

PF nebo pojisténi:

ostatni (dary ap.):
DalSi slevy na dani (manzelka, ZTP, apod.) 0 Ké
SrazZky - zdravotni pojisténi: 675 Ké
Srazky - socialni pojisténi: 975 Ké
Celkova nezdanitelna ¢astka: 0 Ké + 1 000 Ké= 1 000 Ké
Darovy zéaklad: 20 100 Ké 19 100 K¢
Dai z piijmu: 3015 Ké 2 865 K&
Sleva na dani (dafiovy bonus): 2070 Ké 2070 Ké
Srazky celkem: 2595 Ké 2 445 Ké
Cista mzda: 12 405 K& 12 555 K&
Uspora na dani: 150 Ké
Roéni Uspora: 1800 Ké
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Prilohac.4:
Podilové fondy Generali a.s. éeské fondy

PEG - Perézni fond Generaliinvestuje pedevsim na tuzemském @&nim trhu

do bezpénych a velmi kvalitnich likvidnich nastioj(nag. terminované vklady u
renomovanych bankovnich démpokladnéni poukazky apod.). Invesgtiim cilem je

jistota stabilniho zhodnocovani s minimalnim rizikem. Mef&st portfolia tvei téz

dluhopisy.
- volatilita (3 roky) 0,62%
- 12 mesiai 0,45%

DFG - Dluhopisovy fond Generaliinvestuje pedevsim doceskych statnich

dluhopisi, v mensi niie do bonitnich korporatnich diuhopi<"ast prostedki portfolia

je uloZena na terminovanych vkladechuwa@yhodnych bank. Fond investuje v mensi
mite do cizominovych dluhopig. Malé nmenove riziko.

- volatilita (3 roky) 3,81%

- 12 nEsial +6,44%

SFG - SmiSeny fond Generali kombinuje akciovou a dluhopisovou sloZzku.

Prevazna ¢ast dluhopisovécasti je investovana daeskych statnich dluhopis
Dluhopisovy segment portfolia. tiRtovy potencial fondu do akcii obchodovanych na
verejnych trzichCeské republiky,Polska a Mdarska. Cizominové investice jsou
zpravidla iknowe zajiseny.

- volatilita (3 roky) 11,97%

- 12 nesial +3,16%

AFG - Akciovy fond Generali viada do akcii obchodovanych naejaych trzich

Ceské republiky, Polska a Marska. Stabilizujictasti portfolia tohoto fondu jsou v
mensi mie dluhopisy a nastroje p&miho trhu.

- volatilita (3 roky) 17,42%

- 12 nesioa +4,17%
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Prilohac. 5:
Podilové fondy Generali a.s. — evropské fondy

Investuji zejména do akcii spotesti kétovanych na burzach evropskytdni OECD.
Investinim cilem je dosahnout dlouhodobfst investovaného kapitalu agkonat
vykonnost benchmarku, kterym je index Dow Jones STOXX 600.

HCEC - High Conviction Europe C

Vyvoj hodnoty od poatku (zaloZen v roce 2008) : -5,78%

Vyvoj hodnoty za posledni rok: +0,93%
CEEEC - Central and Eastern European Equities C
Vyvoj hodnoty od poatku (zaloZen v roce 2004): +74,11%

Vyvoj hodnoty za posledni rok: +13,66%
EEOC - Euro Equities Opportunity C
Vyvoj hodnoty od podatku (zaloZen v roce 2007): -29,35%

Vyvoj hodnoty za posledni rok: -0,75%
GMUC - Global Multi Utilities C
Vyvoj hodnoty od podatku (zalozen v roce 2006): -7,51%

Vyvoj hodnoty za posledni rok: +2,7%

DPC-G - Dynamické portfolio Conseg - Generali v ¢eskych korunach. Za tim

Ucelem investini manaZer investuje praéstlky portfolia zejména do podilovych fist
akciovych a smiSenych foaidv menSi nie také do dluhopisovych fofda fond:
pertzniho trhu denominovanych weskych korunach nebo zahrémich nenach.

Portfolio vykazuje vySSi miru rizika.

Vyvoj hodnoty od poatku (zaloZen v roce 2008) : -5.88%
Vyvoj hodnoty za posledni rok: +13,85%
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Prilohac. 6:
Investi¢ni strategie navrzené Generali a.s.

Vyvoj zhodnoceni nadefinovanych strate§if3(..10.2010

PS BS ZS GC C-Q C-Q/09
1M 2,47% 1,21% 0,63% 2,60% 0,98% 1,89%
3M 2,72% 2,09% 1,71% 4,65% 3,42% 3,08%
6M -4,51% -2,18% -0,55% -1,38% -3,40% -5,44%
YTD®  [0,25% 1,17% 2,94% 6,56% 2,89% -1,75%
12M 0,60% 1,78% 3,56% 6,63% 5,53% -0,77%

PS = Progresivni globalni strategie

(CEEE C - 30 %, HCE C - 20 %, EEO C - 20 %, GMU C - 30%)

BS = Balancované strateqgie

(CEEE C - 15 %, HCE C - 20 %, EEO C - 10 %, GMU C - 15 %, Dluhopisovy fond -
40 %)

ZS = ZajiSténa strategie

(CEEE C - 10 %, HCE C - 10 %, Akciovy fond - 10 %, GMU C - 10 %, Dluhopisovy
fond - 60 %)

GC = Generali-Conseq strategie

(CEEE C - 30 %, HCE C - 20 %, Akciovy fond - 20 %, DPCG - 30%)

% year to day — od 1.1. k dnesnimu dni
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Prilohac. 7:

Podilové fondy — s¥tové fondy

C-Q = Generali - C-QUADRAT strat.

(CQABM - 25 %, CQATRD - 25 %, CEEE C - 25 %, GMU C - 25%)

C-Q/09 = Generali - C-QUADRAT strat.

(CQBFS - 25 %, CQATRG - 25 %, CEEE C - 25 %, GMU C - 25%)

C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic je obhospddsan v ramci velmi

flexibilnich investénich limiti. Fond muZe investovat az 100 % majetku do fondu

akciovych, dluhopisovych a do fondu géniho trhu i investice do jednotlivych akcii.
Pt investovani je kladen vysokyarthz na pistup na zéklatdtzv. celkové navratnosti .
Jednotlivé fondy, které na kratkodobém azdtedobém horizontu vykazuji pozitivni
trend, jsou v portfoliu nejvicerpvazovany. i fi jakémkoli vyvoji trhu.

Vyvoj hodnoty 5 let: +5,85% tme

C-QUADRAT ARTS Best Momentum iedstavuje akceptovani vysSiho rizikai P

investovani vyuzivA management fondu technicky obchodni systém kopireidy

vyvinuty spolé€nosti ARTS Asset Management. Reprezentuje vysoce aktivriizyl,
slozeni portfolia se neustalesm.
Vyvoj hodnoty 5 let: +5,09% tmé

Best Fonds _Strategy investuje do akcii, nemovitosti, komodit, dluhdpisa

alternativnich strategii a dosahuje tak optimalizace rizika dgehlek vynosu. Tato
kombinace vychazi z "moderni teorie portfolia" nositele Nobelovyy gemofesora
Markowitze. Prostdnictvim flexibilniho managementu unitofe fond fstow

orientovanym investéam (astnit se vynosového potencialu vzdy neigiihaloka&ni

tiéidy. Pravni forma: rakousky investi fond dle § 20 Inv FG.

Vyvoj hodnoty 5 let: +0,84 % tm¢

C-QUADRAT ARTS Total Return Global — AMI je obhospad&dn na zaklad

piistupu tzv. celkové navratnosti (Total Return). Majetek fondizerbyt investovan

pIné do akciovych fondu. V obdobich negativniho vyvoje na burzach muze byt akciova
slozka snizena az na nulu a jeeyeden do fonil kratkodobych dluhopis nebo na
pergzni trh. Vysoce aktivni stytizeni, portfolio je neustalefigpuisobovano aktualni
situaci na trhu. Invesini spol€nost: AmpegaGerling Investment GmbH.

Vyvoj hodnoty 5 let: +7,29% tmé
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Prilohag. 8:

Typick& nakladové kontrukce

Ukazatel TANK- typicka nakladovost konstrukcéika, o kolik pegz (v %) budu mit s
danym investinim produktem na konci doby investovani méwm porovnani s
vykonnosti trhu (srovnavaciho indexu, benchmarku).

TANK pro rizné investini produkty

Prab&zné nakladf
Priklady v % pa 71
investinich Patateini naklady objemu TANK
produkti spravovaného
majetku)

TRH (2adné poplatky)

. 0,00 0,00
Trh (index) - % - %
OTEVRENE PODILOVE FONDY
Samostatré
vytvoirené
vyvazené praibézré placené vstupf|2,00 o 126,60
portfolio  OPH(|poplatky 2 % % TEROPF 1,5% %
nebo smisenj
fond "
Jeden 2
nabizenych
programu 3 % z objemu planovaf|6,00 o 132,70
pravidelného investice, plati se na &atku ||% TEROPF 1.8% %
investovani
v OPF
INVESTICNI ZIVOTNI POJISTENI s balancovanym invegtiim portfoliem

Doba nékupu p@atenich
Investiéni Zivotnilljednotek (PJ): 2 roky. Sraf| poplatek n§
pojisténi z PJ 7% roné. Doba sraze arovni pojigovny
pouzivajici z PJ: do konce poji&ifl20,44|0,5 %  pluf44,4
metodu Poplatek z pojistného 5 §|% poplatek nH%o*
pocateénich Administrativni poplatek 4 arovni fondh 1,5
jednotek K¢ mésiené. Inkasni poplatg %
10 Ke.

Investiéni zivotnil|Alokacni procento: 1. rok poplatek n§
pojisténi %, 2. r&k 20 %, 3. rok a d§}|19,8d|drovni poji¥ovny||44,1
pouzivajici 100 %. Poplatek z pojistné)|% 05 % pluf%*
metodu S %. Administrativ poplatek n§
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alokaéniho poplatek 40 K mésicne. arovni fondh 1,5
procenta Inkasni poplatek 10 & %

* Uvedena investini zivotni pojiséni pati mezi drazsi na trhu. V analyze FOND
SHOPu se hodnota ukazatele TANK #tdiny konkrétnich 1ZP pohybovalg) v
rozmezi 35 % az 45 %.

Vypocty v této tabulce jsou provedeny pro pravidelné investovani 1@08eKicne (tj.

12 000 K rocng) po dobu 30 let zaipdpokladu linearnihoustu trhi tempem 6 %
rocné. Ve vypdatech se fedpoklada, Ze portfolio manatedosahuji v piméru
vykonnosti trhu minus néklady na spravu (t. minus TER - ukazatel celkové
nakladovosti).

53



Prilohag. 9:

Zivotni pojisténi — predepsané pojistné

podle objemu za obdobi 1-6/2010

PojiStovna — zivotni pojiS&éni Celkem Podil v
(tis.K¢) %
1 Ceska pojigovna a.s. 6 519 026 19,1
2 Komerni pojig¥ovna, a.s. 5157 688 15,1
3 Poji¥ovnaCeské spiitelny, a.s., Vinna Insurance Group 4 153 819 12,2
4 Kooperativa pojiBovna, a.s., Vinna Insurance Group 3647 674 10,7
5 CSOB Poji¥ovna, a.s.¢len holdinguCSOB 3 548 086 10,4
6 ING Zivotni poji&ovna N.V., pobdka proCR 2 598 895 7.6
7 Allianz poji&ovna, a.s. 1912 727 5,6
8 Generali Pojiovna, a.s. 1484 336 4,4
9 AXA pojistovna a.s. 1 139 665 3,3
10 Ceska podnik. poji¥vna, a.s., Vinna Insurance Group 1016 239 3,0
11 Amcico poji¥ovna a.s. 934 256 2,7
12 UNIQA pojistovna, a.s. 598 860 1,8
13 AEGON Poji§ovna, a.s. 443 221 1,3
14 Aviva Zivotni poji§ovna, a.s. 414 608 1,2
15 WUSTENROT, Zivotni pojigovna, a.s. 233 847 0,7
16 VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s. 174 129 0,5
17 POJIFOVNA CARDIF PRO VITA, a.s. 133 400 0,4
18 Hasksk& vzajemna poji®vna,a.s. 5404 0,0
19 MAXIMA pojiStovna, a.s. 411 0,0
CELKEM 34 116 290 100,0

Zdroj: Ceské asociace pojidven, 26.7.2010
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Priloha¢. 10:

Grafé. 1: Zivotni pojisténi v CR (tis. K&)
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==Duchodove pojisteni =¥=Investiéni pojisténi =—=Doplikova pojisténi

Zdroj: http://www.cap.cz/statistics.aspx

Graf zachycuje powm uzawenych smluv a jejich preferenci u pojistéik
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