Mendelova univerzita v Brné
Provozné ekonomicka fakulta

Phillipsova krivka v zemich V4

Diplomova prace

Vedouci prace: Autorka:

doc. Ing. Vaclav Adamec, Ph.D. Bc. Michaela Krejcova

Brno 2017






Na tomto misté bych chtéla podékovat rodiné a svému vedoucimu diplomové pra-
ce za trpélivost a shovivavost, kterou se mnou pfi vypracovavani této diplomové
prace méli.






Cestné prohlaseni

Prohlasuji, Ze jsem tuto praci, Phillipsova krivka v zemich V4,

vypracovala samostatné aveSkeré pouZité prameny ainformace jsou uvedeny
v seznamu pouZité literatury. Souhlasim, aby moje prace byla zverejnéna v souladu
s § 47b zakona ¢. 111/1998 Sb., o vysokych skolach ve znéni pozdéjsich predpist,
a v souladu s platnou Smérnici o zverejriovani vysokoskolskych zdvérecnych praci.

Jsem si védoma, Ze se na moji praci vztahuje zadkon ¢. 121/2000 Sb., autorsky
zakon, a Ze Mendelova univerzita v Brné ma pravo na uzavieni licentni smlouvy
a uziti této prace jako skolniho dila podle § 60 odst. 1 Autorského zakona.

Dale se zavazuji, Ze pred sepsdnim licen¢ni smlouvy o vyuziti dila jinou
osobou (subjektem) si vyzadam pisemné stanovisko univerzity o tom, Ze predmét-
na licen¢ni smlouva neni v rozporu s opravnénymi zajmy univerzity, a zavazuji se
uhradit ptipadny prispévek na thradu nakladt spojenych se vznikem dila, a to az
do jejich skutecné vyse.

V Brné dne 22. kvétna 2017







Abstract

Krejcova, M., Philips curve in V4. Diploma thesis. Brno: Mendel University, 2017.

This diploma thesis deals with determination of the quantitative relation be-
tween unemployment and inflation using regression analysis in V4 countries. Four
models are tested. The first model is a simple model of the Phillips curve that ex-
amines the relationship between reciprocal unemployment and inflation. The oth-
er two models deal with the relationship between unemployment and unexpected
inflation. The latter model addresses the relationship between cyclical unemploy-
ment and unexpected inflation. This diploma thesis also includes calculation of the
natural rate of unemployment by the Delta method, cyclical unemployment, and
the presentation of supply shocks for the V4 countries.

Keywords
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Abstrakt

Krejcova, M., Phillipsova krivka v zemich V4 countries. Diplomova prace. Brno:
Mendelova univerzita v Brné, 2017.

Tato diplomova prace se zabyva urcenim kvantitativniho vztahu mezi neza-
méstnanosti a inflaci s vyuZzitim regresni analyzy v zemich V4. Jsou testovany ctyfti
modely. Prvni model je jednoduchy model Phillipsovy kiivky, ktery zkouma vztah
mezi inverzni nezaméstnanosti a inflaci. Dal$i dva modely se zabyvaji vztahem ne-
zaméstnanosti a neoCekavané inflace. Posledni model resi vztah cyklické neza-
méstnanosti a neocekavané inflace. Tato prace také obsahuje vypocet prirozené
miry nezaméstnanosti pomoci metody Delta, cyklické nezaméstnanosti, a znazor-
néni nabidkovych soki pro zemé V4.

Klicova slova

Phillipsova krivka, inflace, nezaméstnanost, pfirozena mira nezaméstnanosti, me-
toda Delta, Model geometrickych zpozdéni, adaptivni ocekavani, Visegradska ctyr-
ka.
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1 Uvod

Za tradi¢ni makroekonomické cile hospodarské politiky jsou v praxi povaZzovany
predevsSim: cenova stabilita, plna zaméstnanost, ekonomicky riist a vyrovnanost
platebni bilance. Tyto Ctyfi pojmy dohromady tvori Magicky ¢tyruhelnik. Dlouho-
doba praxe ukazuje, Ze neni mozné dosahnout vSech ¢tyr hospodarskopolitickych
cilti najednou. I kdyZ by to mnohé vlady uvitaly. Neschopnost dosahnout vSech cila
najednou presné znamena, Ze pribliZzeni se jednomu cili je nasledovano oddalenim
se cili jinému.

Kazda vlada by si méla stanovit prioritni cil i cile, které jsou pro danou zemi
nejdilezitéjsi a maji na ekonomiku dané zemé nejvyssi vliv. Vlady by se mély snazit
téchto prioritnich cilti dosdhnout, i kdyZ dojde k vySe zminénému zhorseni jinych
makroekonomickych ukazateld.

Tato diplomova prace se zabyva pravé vztahem mezi dvéma nejcastéji vole-
nymi makroekonomickymi cili, a to konkrétné vztahem mezi inflaci a nezaméstna-
nosti. Tento vztah se da vyjadrit pomoci Phillipsovy krivKy, o jejiZ existenci ¢i nee-
xistenci se vedou dlouhé diskuze. Phillipsova krivka tvrdi, Ze mezi nezaméstnanos-
ti a inflaci je inverzni vztah, coz znamend, Ze je mozZné snizZit nezameéstnanost
za cenu zvySeni inflace.

Nezaméstnanost a inflaci ma smysl zkoumat i jednotlivé. Napriklad jednim
z hlavnich dlivodi, proc¢ vlady sleduji vyvoj inflace, je, aby mohla vhodné provadét
ménova politika. Kazda ménova politika by méla vychazet ze stanovenych cili
a aktualnich pozorovani inflace. (Cernohorsky and Teply, 2011, s. 97)

Vyvoj inflace také Casto sleduji investofi, ktefi se rozhoduji, jestli vdané zemi
investovat ¢i nikoliv. Da se predpokladat, Ze pokud bude inflace nestabilni ¢i nad-
mérné vysoka, bude to urcité jeden z vlivnych faktort, pro¢ by se investor mohl
rozhodnout investovat v jiné zemi. Miru inflace samozirejmé bedlivé sleduji i obca-
né kazdé zemé, protozZe pokud by hrozilo nadmérné zvyseni inflace, budou se ob-
¢ané obavat o hodnoty svych nékdy tézce vydélanych dspor.

Dilivodii pro sledovani vyvoje nezaméstnanosti je také mnoho. Napiiklad vliady
sleduji miru nezameéstnanosti, proto aby mohly odhadnout naklady spojené
s podporou v nezaméstnanosti. Podle miry nezaméstnanosti v regionech se vlady
mohou zamérit na konkrétni regiony, kde je nezaméstnanost nejvyssi a prichazet
s vhodnymi reSenimi.

DalSimi, kdo urcité sleduji miru nezaméstnanosti v regionech, jsou vSichni,
kdo praci hledaji. Pokud je nékdo, kdo dlouhodobé netspésné hleda praci, urcité
bude zvazovat prestéhovani do regionu, kde je zaméstnanost statisticky vyssi.

Podivame-li se na ro¢ni data nezaméstnanosti a inflace v zemich V4 v radu po-
slednich 5-ti let, mZeme si vSimnout, Ze jak nezaméstnanost, tak inflace maji ten-
denci klesat. Koncept Phillipsovy kiivky vSak vychazi z negativniho vztahu mezi
inflaci a nezaméstnanosti.
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2 Cil prace

V této Casti je rozebran hlavni cil této diplomové prace, a to ovérit existenci pri-
padné neexistenci vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti v zemich Visegradské
ctyiky(V4). Tento hlavni cil je rozdélen na tri dil¢i cile, které jsou rozebrany nize a
mély by byt shrnuty v zavéru.

Dilcicil ¢ 1

Dil¢im cilem ¢. 1 této diplomové prace je charakterizovat pomoci regresni analyzy
kvantitativni vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci v zemich V4, a to presnéji apli-
kovat Ctyti regresni modely ve vSech zemich V4. Smyslem téchto modeld je proka-
zat Ci vyvratit kratkodobou platnost Phillipsovy krivky v zemich V4.

Prvni model by se mél zabyvat vztahem mezi inverzni nezaméstnanosti a in-
flaci, druhy model by mél zkoumat vztah mezi nezaméstnanosti a prvni diferenci
inflace, tieti model by mél ovérovat vztah mezi nezaméstnanosti a neocekavanou
inflaci a posledni model by se mél zabyvat vztahem mezi cyklickou nezaméstna-
nosti a neocekavanou inflaci. Dosazené vystupy by mély byt naleZité zhodnoceny.

Dilci cil ¢. 2

Dil¢im cilem ¢. 2 je vypocitat prirozenou miru nezaméstnanosti s vyuzitim metody
podéleni regresnich koeficienti a pomoci metody Delta zjistit smérodatnou chybu
prirozené miry nezaméstnanosti. Smyslem téchto vypocCtl je ovérit ¢i vyvratit
dlouhodobou Phillipsovu kiivku v zemich V4.

Pro porovnani bude vypocitdna prirozend mira nezaméstnanosti ze
dvou modelti, kde v prvnim je vysvétlovanou veli¢inou prvni diference inflace a
v druhém neocekavana inflace ziskana Metodou geometrickych zpozdénti, vysvétlu-
jici proménna je v obou modelech nezaméstnanost.

DalSim krokem v této Casti je identifikovat cyklickou nezaméstnanost, ktera
se vypocita jako rozdil pozorované miry nezameéstnanosti a prirozené miry neza-
méstnanosti. Na zavér této ¢asti by mély byt vykresleny dopady nabidkovych So-
ki, které se ziskaji jako rezidua z modelu, kde je vysvétlovanou veli¢cinou neoceka-
vana inflace ziskana pomoci Metody geometrickych zpozdéni a vysvétlujici promé-
nou je cyklicka nezaméstnanost.

Dilci cil ¢. 3

Dil¢im cilem ¢. 3 je na makroekonomické drovni formulovat ménova, rozpoctova
a hospodarska opatieni vedouci ke stabilizaci inflace a snizovani nezaméstnanosti.
S timto dil¢im cilem souvisi popsani dopadt inflace a nezaméstnanosti na ekono-
micky rist. Tento dil¢i cil by mél byt splnén v ramci literarniho piehledu.
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3 Literarni prehled

Na uvod této diplomové prace je na misté vysvétlit zakladni pojmy jako je inflace
a nezaméstnanost. Na zacatku jsou nastinény druhy, nazory na vznik a zpisoby
méreni inflace, dalsi kapitola literarniho prehledu ma stejné ¢lenéni, ale tentokrat
se vénuje problematice nezaméstnanosti. V tfeti Casti literarniho prehledu jsou
podrobnéji rozepsany nazory a postoje k Phillipsové krivce. V predposledni casti
této kapitoly jsou vymezeny Ceské a zahranicni studie, které se jiZ v minulosti za-
byvaly prokazanim vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti. Zavér této kapitoly je
vénovan stabiliza¢ni politice a dopadliim inflace a nezaméstnanosti na ekonomicky
rist.

3.1 Inflace

Inflace je jednim z nejdileZzitéjSich pojmi, které by meély byt kazdému clovéku
znamy. Podle CNB (2017a) je inflace chapana jako ,opakovany riist vétsiny cen
v dané ekonomice. Jde o oslabeni redlné hodnoty (kupni sily) dané mény viici zboZi
a sluzbdm, které spotiebitel kupuje.” Inflaci v Ceské republice mé&ii Cesky statisticky
tirad. Podle Cernohorského a Teplého (2011) je inflace ,proces trvalého riistu ceno-
vé hladiny, ktery je spojen s nadmérnou emisi penéz.“

3.1.1 Druhy inflace

Nelze tici, Ze existuje pouze jeden druh, jedna definice inflace, lze rozliSovat rtizné
druhy inflace. Jediny pojem inflace v sobé totiZ zahrnuje poptavkovou inflaci (mp),
setrvacnou inflaci (ms) a nakladovou inflaci (n). Toto ¢lenéni tridi inflaci podle toho,
z jakych pricin miiZe inflace vznikat. Celkovou inflaci () l1ze napsat pomoci nasle-
dujiciho vzorce

T=7,+7s+N. (1)

Prvni vrovnici je uvedena poptavkova inflace (mp), kterd, jak jiz vyplyva
z nazvu, je zapricinéna ze strany poptavky. Na poptavkovou inflaci ma velky vliv
mzdova inflace. K ristu nominalnich mezd dojde tehdy, zvysi-li se agregatni po-
ptavka. Ke zvyseni agregatni poptavky miiZe dojit naptiklad tim, Ze centralni banka
zvysi penézni zasobu, a nasledné dojde i kriistu redlného domaciho produktu.
V ekonomice je vice vyrabéno a je tedy potireba vice pracovnich sil. Vys$si potieba
pracovnich sil v ekonomice tla¢i pravé na rist nominalnich mezd, ktery vyvolava
mzdovou inflaci. Rist mezd zase tlaci na rist celkovych cen.

Dalsi druhem inflace, ktery je uveden v rovnici 1, je setrvacna inflace (7). Se-
trvacna inflace vznika, nebot obyvatelstvo miva urcita ocekavani, jaka bude inflace.
Pfesnéji receno, ocekavaji-li subjekty, které maji vlastni produkci urcenou
k prodeji, Ze inflace poroste, zvysuji ceny pravé své vlastni produkce. To dospéje
k tomu, Ze oc¢ekavana inflace se méni ve skute¢nou inflaci. Nasledné subjekty zjisti,
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Ze jejich ocekavani byla spravna a v dalSich obdobich budou opét inflaci o¢ekavat
a zapocitavat do svych cen. Potom plati vztah, ktery je uveden v rovnici €. 2, Ze se-
trvacna inflace (7s) se rovna ocekavané inflaci (7).

s =TT, (2)

Poslednim druhem inflace, ktery je uveden v rovnici ¢. 1, je nakladova in-
flace, ktera vznika v diisledku neocekavaného nakladového soku, jako je napriklad
ropny Sok nebo netroda. Vyssi naklady spojené s neoCekavanym nakladovym So-
kem pak tla¢i na rist cen. Pokud v ekonomice nedochazi k poptavkové inflaci ani
k setrvacné inflaci, celkovou inflaci (1) je pak moZné zapsat pomoci vztahu

T=n, (3)

kde 7 je riist ndkladi v procentech (Jurecka, 2010).

3.1.2 Pric¢iny vzniku inflace

Vezmeme-li v ivahu rtizné ekonomické skoly a nazory, kazdy se na priciny inflace
a na inflaci jako takovou diva trochu jinak. Zde je uveden stru¢ny prehled nazori
na vznik inflace.

Prvnim nazorem je nazor Aristotela (384-322 pf. n. 1.), ktery chapal penize
pouze jako obézivo, které slouzi ke sméné, v niz se sménuji dvé stejné hodnoty.
Pljcovani penéz za urok povazoval za odsouzenihodné, a proto také povazoval
penize za sterilni (Aristoteles, 1942).

Dal$im nazorem, ktery je zde uveden, je nazor Merkantelisti (pielom
16.a 17. stoleti), ktefi chapali penize jako uchovatele hodnoty a jako zdroj likvidi-
ty, ktery ma vliv na ekonomicky rust. Jednim z merkantilistd byl Tomas Mun
(1571-1641), ktery tvrdil, Ze dlouhodobé aktivni obchodni bilance vede k prilivu
penéz do ekonomiky, coZ zvySuje cenovou hladinu v zemi (Hinton, 1955).

Mezi predchidce klasické ekonomie patii Richard Cantillon(1680-1734),
ktery si téZ uvédomoval uc¢inky mnozstvi penéz v obéhu na cenovou hladinu. Podle
jeho teorie je dileZité, do kterych rukou penize prichazeji, zda do chudych rukou
majiteli dolti a délnikii nebo do bohatych rukou obchodniki. Jako prvni je zminén
priklad, kdy podle Cantillona riist penéz vyvolava inflaci. Konkrétné se jedna o pri-
pad, kdy se penize, které jsou vydélané v dole téZbou zlata, dostavaji do rukou ma-
jitelli dolt a jejich délnikd. Zasadni v tomto ptikladu je, Ze majitelé dolli a délnici
penize utrati pouze za spotiebu, a nikoliv za investice. Podle Cantillona k inflaci
nedochdzi, pokud se penize dostanou do rukou obchodniki, ktefi penize investuji
a rozSiruji tim své podniky (Spengler, 1954).

Mezi filozofy prirozenych zdkont se fadi David Hume (1711-1776). Na rozdil
od Cantillona tvrdi, Ze zvySeni penéz v obéhu se vZdy promitne do zvySeni cenové
hladiny, nehledé na to, do kterych rukou penize prichazeji. Také je autorem teoré-
mu o neutralité penéz, kde tvrdi, Ze riist penéz v obéhu ma vliv pouze na cenovou
hladinu, nikoliv na redlnou ekonomiku (Hume, 1955).
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DalSim pristupem je pristup Davida Ricarda (1772-1823), ktery patfi mezi
klasické ekonomy. Holman (2005) o Ricardovi tvrdi, Ze byl metalista a vyjadioval
hodnotu penéz hodnotou kovu. Tvrdil napriklad, Ze pokud se sniZi naklady
na tézbu zlata, zvysi to zisky ztézby zlata a je stimulovan riist hodnoty zlata
az do té doby, dokud priliv novych penéz (ve formé zlata) na trh opét nesnizi hod-
notu penéz (zlata). Dale je zajimavé vyzdvihnout, Ze Cantilon a Hume vychazeli
z primého mechanizmu, tedy Ze se penize piimo dostdvaji do rukou vlastniki
¢i obchodniki. David Ricardo vychazel z neprimého mechanizmu, ktery je zaloZen
na tom, Ze penize se dostavaji do obéhu prostrednictvim bankovniho systému. Pra-
covani s nepfimym mechanismem ukazalo, Ze neopomenutelnou veli¢inou teorie
penéz je urokova mira.

Dalsi nazor je od zastance Lausannské Skoly Léona Walrase (1834-1910),
ktery tvrdi, Ze podminkou rovnovahy trhu penéz je, aby se poptavka po penéznich
zlstatcich (redlné penézni zistatky, které domdacnosti chtéji drzet) rovnala cen-
tralni bankou vytvorenému mnoZstvi penéz (Holman, 2005).

V neposledni radé je potifeba zminit Cambridgeskou teorie penéz, kterou za-
pocal Alfréd Marshall (1842-1924) a popisuje ji vdile zroku 1923 (Edgeworth
and Marshall, 1923). Ztéto teorie vyplyva, Ze penize jsou neutralni a ovliviuji
pouze cenovou hladinu. Jinymi slovy miliZeme fict, Ze celkové mnozstvi penéz
v obéhu nema vliv na redlny narodni dlichod, ale pouze na cenovou hladinu.

Dal$im ekonomem, ktery prispél svym nazorem, je Ludwig von Mises (1881-
1973) zastance Rakouské skoly. Mises odmitd mérit cenovou hladinu pomoci ce-
novych indexi, pro néj je dilezita kupni sila penéz. Cela Rakouska skola odmita
jakoukoliv verzi kvantitativni teorie. Mises tvrdi, Ze dneSni poptavka po penézich
zavisi na kupni sile penéz v minulém obdobi. DneSni kupni sila penéz je pak urcena
vztahem mezi dnesni poptavkou po penézich a jejich nabidkou. Zvysi-li centralni
banka za téchto predpokladii nabidku penéz, vznikne nominalni piebytek nabidky
penéz nad poptavkou, ceny porostou a dnesni kupni sila penéz klesne (Mises,
1971).

Irwing Fisher (1867-1947) radici se mezi Americké marginalisty ve své praci
Fesi transakeni verzi kvantitativni teorie penéz, ktera se 1iSi od cambridgeské verze
pristupem k poptavce po penézich, zavéry od Cambridge se vSak prili$ nelisi (Hol-
man, 2005).

Predposlednim nazorem v tomto vyctu je ndzor od Murrayho N. Rothbarda
(1926-1995), ktery navazoval ve své praci na Ludwiga von Misese. Rothbard byl
pro svobodné bankovnictvi bez monopolu centralni banky. V centralnim bankov-
nictvi vidél pric¢inu nejhlubsich hospodarskych problémi (Rothbard, 1983).

Podle Miltona Friedmana (1912-2006), ktery se radi mezi monetaristy, je in-
flace Cisté penéznim jevem a dojde k ni pouze tehdy, pokud nabidka penéz roste
rychlej$im tempem nez realny produkt (Sirtcek, 2001).

3.1.3 Meéreni inflace

V této casti diplomové prace jsou popsany metody, kterymi se da mérit inflace.
K méreni inflace miiZeme pouzit napriklad index spotiebitelskych cen, implicitni
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cenovy deflator nebo cenovy index vyrobcli. Podrobnéji budou tyto pojmy roze-
psany v nasledujicim textu.

Index spotiebitelskych cen (CPI)

V této Casti je popsan index spotiebitelskych cen, ktery sleduje troven cen vy-
branych vyrobki a sluzeb ve spotfebnim kosi. Pii pouZzivani jakychkoliv cenovych
indextl je nutné definovat obdobi, ke kterému se mira inflace vztahuje a samoziej-
mé i zaklad, s nimZ se vypocitana veli¢ina bude porovnavat (CSU, 2017a).

Nejcastéji jsou pouzivany niZe uvedena obdobi, ke kterym se mira inflace
vztahuje. Prvni mozZnosti je vyjadieni inflace jako prirtistku priimérného ro¢niho
indexu spotiebitelskych cen. Tento ukazatel podle CSU (2017b) vyjadtuje: ,pro-
centni zmenu priimérné cenové hladiny za 12 poslednich mésicii proti priimeéeru 12
predchozich mésicii.“ Dalsi mozZnosti jak vyjadrit miru inflace je vyuzit prirastek
indexu spotrebitelskych cen ke stejnému mésici piredchoziho roku, ktery pod-
le CSU (2017b) vyjadtuje: ,procentni zménu cenové hladiny ve vykazovaném mésici
daného roku proti stejnému mésici predchoziho roku.“ Tato cenova uroven vylucuje
sezonni vlivy tim, Ze porovnava vzidy stejné mésice. Dal$i moZnosti pro vyjadreni
inflace je porovnavani prirtstku indexu spotiebitelskych cen k predchozimu
meésici, ktery podle CSU (2017b) vyjadiuje: ,procentni zménu cenové hladiny sledo-
vaného mésice proti predchozimu meésici.“ Posledni moznosti jak vyjadrit inflaci je
urceni miry inflace pomoci bazickych indexti, konkrétné podle indexu spotiebi-
telskych cen k zakladnimu obdobi (rok 2005=100), ktery podle CSU (2017b)
vyjadiuje: ,zménu cenové hladiny sledovaného mésice prislusného roku proti primeé-
ru roku 2015“

Index spotiebitelskych cen (CPI) Ize vyjadrit pomoci nasledujiciho vzorce ¢. 4,

CPI _ZQxP 00 @)

Laspeyregiv ZQO % Po

kde Qo je spotiebni kos v zdkladnim obdobi, Po jsou ceny statkd v zdkladnim
obdobi a P: jsou ceny statkli v bézném roce, kdy je vyvoj cenové hladiny méren.

Ve statistice je tento index oznacovan jako Laspeyrestiv index. Ackoliv je tento
index hojné vyuZzivan, ma jednu velkou nevyhodu a tou je, Ze nebere v ivahu sub-
stituci drazsich statki levnéjSimi ve spotrebnim koSi. Je proto mozné tvrdit,
7e Laspeyresiv index nadhodnocuje cenovy riist. Caste¢nym Fe$enim je Paascheho
index, ktery lze vypocitat podle nasledujiciho vzorce €. 5.

CPI 2QxP 00, (5)

Paascheho — ZQl 5 PO

kde Q1 je struktura aktualniho spotiebniho koSe a ostatni parametry zlistavaji
stejné jako u vzorce ¢. 4. Nicméné nevyhodou tohoto druhu indexu je, Ze zjistit
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strukturu aktualniho spotrebniho koSe je skoro nemozné. Treti moZnosti pro vy-
pocet indexu spotrebitelskych cen je pouziti Fisherova indexu, ktery se vypocita
jako priimér Laspeyresova a Paascheho indexu (Jurecka, 2010).

Déle je dtlezité zminit, jaké polozky se viibec nachazi ve spotfebnim kosi.
Ve spotiebnim kosi pro vypocet indexu spotrebitelskych cen od ledna 2016 jsou
nasledujici polozky (uvedeny v poradi od nejvétsi pridélené vahy po nejmensi):
bydleni voda a energie, potraviny a nealkoholické napoje, doprava, alkoholické
napoje a tabak, rekreace a kultura, ostatni zboZi a sluzby, stravovani a ubytovani,
zarizeni domacnosti a bytové vybaveni, odivani a obuv, posta a telekomunikace,
zdravi a vzdélani (CSU, 2016b).

Implicitni cenovy deflator

Implicitni cenovy deflator (IDP) je dal$i mozZnosti, jak vypocitat miru inflace pro
danou ekonomiku. Vypocita se jako nominalni HDP v béZnych cenach (HDP») déle-
no realnym HDP ve stalych cenach (HDPr).

IDP = 1P,
HDP

r

x100, (6)

Vypocet je velmi podobny vypoctu indexu pramyslové produkce (IPD),
jen s tim rozdilem, Ze implicitni cenovy deflator (IDP) zahrnuje vSechny statky.

Cenovy index pramyslovych vyrobci

Poslednim zminovanym zpiisobem, jak vypocitat miru inflace pro danou ekonomi-
ku, je Cenovy index vyrobcil. Jedna se o prlimérny cenovy vyvoj asi 4 700 primys-
lovych vyrobki na trhu dané ekonomiky, ktery je sledovan u 1 200 podniki. Sledu-
ji se hlavné produkty tézby nerostnych surovin, zpracovatelsky primyslu, vyroba
arozvod elektfiny, plynu a vody. Tyto ceny jsou sjednané mezi dodavatelem a od-
bératelem a neuvaZuje se o DPH a spotrebni dani (ToSovska, 2010).

CSU (2017¢) rozliduje rizné druhy indext jako naptiklad: index cen zemédél-
skych vyrobcti, index cen stavebnich praci a stavebnich objektti, index cen hmot-
nych investic, index cen trZnich sluZeb, index cen penéZnictvi, index cen pojistov-
nictvi, index cen dovozu a vyvozu a mnohé dalsi.

3.2 Nezameéstnanost

Tato cast je vénovana nezaméstnanosti. Jak jiZ bylo zminéno vyse, v této Casti jsou
popsany druhy, pti¢iny vzniku a zptisoby méreni nezaméstnanosti. Nejprve uved-
me jednu definici nezaméstnanosti od Tobina (1997), ktery uvadi definici NAIRU:
,NAIRU nepredpoklada Walrasovskou rovnovahu... NAIRU je mira nezaméstnanosti,
pri které se vyrovndvaji inflaci zvysujici efekty trhii s previsem poptdvky s inflaci sni-
Zujicimi vlivy trhu s previsem nabidky. Na rozdil od prirozené miry nezaméstnanosti
se jednd o rovnovdhu mezi nerovnovaznymi trhy...“ NAIRU je tedy takova mira ne-
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zaméstnanosti, kterd nezrychluje ani nezpomaluje tempo rlistu agregatni cenové
hladiny.

3.2.1 Druhy nezaméstnanosti

Jak bylo uvedeno vyse, je vhodné rozlisit, jaké druhy nezaméstnanosti existuji.
Prvnim druhem je frik¢éni nezaméstnanost, ktera je spojena s hledanim nové pra-
ce nebo se stéhovanim do jinych regiond. Jedna se vétSinou o do¢asnou nezamést-
nanost.

DalSim typem je sezonni nezaméstnanost, kterd se méni v priibéhu roku
v zavislosti na vytiZenosti, respektive na nevytiZzenosti daného podnikani. Jinymi
slovy lze rici, Ze nékteré podniky mohou pozadovat riizné mnoZstvi zaméstnanct
v hlavni sezéné a mimo hlavni sezénu.

Dale je na misté i zminka o strukturalni nezaméstnanosti, ktera vyplyva
zrozporu mezi poptavkou po praci a dovednostmi potenciadlnich zaméstnancd.
Jinymi slovy potencidlni zaméstnanci disponuji jinymi zkuSenostmi, védomostmi
Ci praxi, nez je poptavana zaméstnavateli.

V neposledni fadé je potiebné vysvétlit cyklickou nezaméstnanost, ktera je
spojena s vyvojem hospodaiského cyklu. V obdobi recese je vyssi nezaméstnanost
z dlivodu nizsiho vykonu ekonomiky a naopak v obdobi expanze je zaméstnanost
vyssi (Baumol a Blinder, 2009).

Rojicek a kol. (2016) uvadi jeSté technologickou nezaméstnanost, ktera
podle néj byva vétSinou uvadéna jako soucast strukturalni nezameéstnanosti. Tech-
nologickd nezaméstnanost je podle jeho definice spojena s existenci technologic-
kych zmén, které vedou ke zméné poptavky po praci.

Na zavér tohoto clenéni je na misté rozlisit mezi dobrovolnou a nedobrovol-
nou nezameéstnanosti. Dobrovolna nezaméstnanosti je spojena s existenci priro-
zené miry nezaméstnanosti. Dochazi k situaci, kdy osoby, které maji chut pracovat,
jsou schopny najit pracovni misto, ale dobrovolné nepracuji. Nedobrovolna ne-
zameéstnanost (keynesianska) je charakteristicka v situaci, kdy osoby, které by
chtély pracovat, nemohou pracovni misto najit, a proto nepracuji. Jednim
z vysvétleni miiZe byt to, Ze v ekonomice existuji vysoké redlné mzdy a firmy nej-
sou schopny zaméstnat tolik zaméstnancti, aby nastala rovnovaha na trhu prace.
(Rojicek a kol., 2016)

3.2.2 Priciny vzniku nezaméstnanosti

V této Casti budou rozebrany nazory jednotlivych ekonomt ¢i ekonomickych
Skol na vznik nezaméstnanosti. Prvni nazor je od Kameralisti, ktefi ovladali eko-
nomické mysleni ve stiedni Evropé od poloviny 18. stoleti do poloviny 19. stoleti.
Vérili, Ze nastroj pro zvySovani zaméstnanosti je aktivni obchodni bilance. Tvrdili,
Ze vyvoz zvySuje na domacim trhu poptavku po zboZi, a tim také poptavku po pra-
ci. To samé podle nich plati i naopak, dovoz zbozi sniZuje poptavku po zbozi i po
praci na domacim trhu (Holman, 2005).
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DalSi nazor je od Davida Ricarda (1772-1823), ktery tvrdi, Ze nezaméstna-
nost vznika, pokud dochazi k zavadéni novych stroji a vyuzivaji se k tomu zdroje
mzdového fondu, které by jinak byly pouZity na mzdy. Tyto stroje pak nahrazuji
praci délniki a dochazi tim ke zvySovani nezaméstnanosti (Ricardo, 1817).

Svym nazorem k problematice nezaméstnanosti ptispél i John Stuart Mill
(1806-1873), ktery tvrdil, Ze zaméstnanost je funkci akumulace kapitalu. Chapal
kapital jako mzdovy fond. Tvrdil, Ze firmy mohou zaméstnavat pouze tolik lidi, ko-
lik ¢ini jejich mzdovy fond (kapital). Ke zvySeni nezaméstnanosti dojde podle Milla,
pokud se zmensi mzdovy fond (kapital), a to z diivodu zvySeni spotieby zboZzi. Ji-
nymi slovy z dané produkce se vice spotiebuje, na vyplatu mezd tedy zbyde méné
(Mill, 1848).

DalSim dulezZitym pojmem spojenym s nezameéstnanosti je rezervni armada
nezaméstnanych Karla Marxe (1818-1883), ktera obsahuje vSechny délniky, kteri
si konkuruji pri hledani prace. Marx tvrdi, Ze nezaméstnanost plyne z nedostatecné
akumulace kapitalu. Jsme tedy v situaci, kdy je velké mnozstvi lidi, kteri chtéji pra-
covat, a malé mnoZstvi kapitalu, ktery by je mél zaméstnavat (Marx, 1986).

V neposledni radé stoji Arthur Cecil Pigou (1877-1959) a jeho efekt, ktery se
da vysvétlit tak, Ze v dobé recese zacinaji sice klesat ceny, coz ale také zvysuje real-
né penézni zlstatky domacnosti. Tyto domacnosti se proto citi bohat$i a za¢nou
vice nakupovat. Jinymi slovy poptavka po spotrebnich statcich roste, coz zvysuje
nejen narodni dlichod ale i zaméstnanost. Podle tohoto autora jsou pticinou ne-
dobrovolné nezaméstnanosti strnulé mzdy smérem dold. Firmy by rady zaméstna-
ly vice zaméstnanct ale pouze za podminky niz$ich mezd, coz vSak diky mzdovym
strnulostem smérem dolti neni mozné (Pigou, 1941).

DalS$im autorem je John Maynard Keynes (1883-1946) a jeho makroekono-
micka teorie zaméstnanosti. Keynes tvrdi, Ze zaméstnanost je funkci sklonu ke spo-
trebé a velikosti investic. Keynes zastava nazor, Ze pri¢inou nezameéstnanosti je
nedostatecnda agregatni poptavka, nikoliv vysoké mzdy jako tvrdili jeho predchid-
ci. Vjeho pojeti makroekonomické teorie zaméstnanosti mtize vzniknout nedobro-
volna nezaméstnanost (Keynes, 1963).

Podle Miltona Friednama (1912-2006) maji zmény nabidky penéz v kratkém
obdobi vliv na realny produkt a zaméstnanost. Friedman se také zminuje o priro-
zené mife nezaméstnanosti, coz je takova mira nezaméstnanosti, pti které nedo-
chazi k akceleraci inflace, coz znamena, Ze inflace je stabilni. Pokud v ekonomice
vznikd nezaméstnanost, Friedman ji chape pouze jako dobrovolnou nezaméstna-
nost (Holman, 2005).

Dalsi pristup k pojeti nezaméstnanosti je od zastupce rakouské skoly Friedri-
cha Augusta von Hayeka (1899-1992), presnéji jde o Hayekovu mikroekonomic-
kou teorii zaméstnanosti. Tvrdil, Ze plné zaméstnanosti 1ze dosahnout pouze pfi
snizeni mezd. V jeho pojeti vznikd nezaméstnanost kviili struktuie poptavky, jeli-
koZ miiZe nastat obdobi, kdy dochazi k nesouladu mezi strukturou poptavky a roz-
délenim vyrobnich zdroji mezi vyroby. Nékteré vyroby tedy propousti a jiné pfri-
jimaji zaméstnance, a tim je tento nesoulad eliminovan (Hayek, 1931).
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Posledni nazor v tomto vy¢tu je ze Skoly redlnych hospodarskych cykld, jejiz
zastupci jsou American Edward Prescott (1940*) a Nor Finn Kydland (1943%*).
Tito autori uvaZuji ve své teorii pouze o existenci dobrovolné nezaméstnanosti.
Zastavaji nazor, Ze dojde-li ktomu, Ze se v nékterych odvétvich zvySuji mzdy,
atokvili produktivité prace, ostatni firmy jsou téZ nuceny zvedat mazdy,
aby si udrzely své zaméstnance. Zaméstnanci se zase naopak boji, Ze v budoucnu
by mohly mzdy Kklesat, proto v soucasnosti nabizeji vice prace, ¢imZ zaméstnanost
i vyroba roste. Naopak, kdyZ firmy sniZuji mzdy, lidé souCasné nabizeji prace méné.

¢imZ zaméstnanost i vyroba klesne (Kydland a Prescott, 1990).

3.2.3 Meéreni nezameéstnanosti

Nyni budou rozebrany metody méreni nezaméstnanosti. Mluvi-li se o0 méreni ne-
zameéstnanosti, je nezbytné zminit tyto tfi pojmy: Registrovana mira nezaméstna-
nosti, Podil nezaméstnanych osob a Obecnd mira nezaméstnanosti. Registrovana
mira nezameéstnanosti byla zverejiovana Ministerstvem prace a sociadlnich véci,
a to do ledna roku 2013, kdy ji nahradil Podil nezaméstnanych osob. Registrovana
mira nezaméstnanosti se pocitala jako podil registrovanych uchazec¢li na tradu
prace ve véku 15 az 64 let k ekonomicky aktivnimu obyvatelstvu ve stejném véku,
kdezZto v ukazateli Podil nezaméstnanych osob se méni jmenovatel na vSechny
obyvatele ve véku 15 aZ 64. Uvolnil se tedy predpoklad ekonomicky aktivnich oby-
vatel (MPSV, 2012).

Obecna mira nezaméstnanosti je zvefejiiovana Ceskym statistickym tiradem
a udava podil nezaméstnanych k pracovni sile. Pracovni sila je chapana jako soucet
nezaméstnanych a zaméstnanych (CSU, 2016a). Podle Kukly (2016) se ve statisti-
kach jesté hojné vyuziva ukazatel dlouhodobé miry nezaméstnanosti, ktery vy-
jadiuje pocet lidi, ktefi jsou nezaméstnani jeden rok, a dale jako podil na celkové
pracovni sile.

3.3 Phillipsova krivka

V této ¢asti budou rozebrany nazory a pristupy k Phillipsové ktivce (PK). Nejdrive
bude zminéna piivodni PK, potom modifikovana PK a nasledné bude rozebrana PK
z pohledu adaptivni a racionalniho ocekavani. K témto tradi¢nim pohledim na PK
sovska PK. V zavéru této kapitoly budou uvedeny studie, které se jiz zabyvaly vy-
zkumem PK v zemich V4.

3.3.1 Puvodni Phillipsova krivka

vV

zkoumal vztah mezi mirou nezaméstnanosti a zménou nominalnich mezd. Tento
vztah zkoumal na datech pro Velkou Britanii vletech 1861-1957, viz Obr. 1. Do-
mnival se, Ze pri nizké mife nezaméstnanosti vznika na trhu prace prebytek pra-
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covnich sil, cozZ ma za disledek tlak na riist nominalnich mezd. Také tvrdil, ze diky
frikéni nezaméstnanosti, nemtliZe nezaméstnanost nikdy klesnout na nulu.

= 10r

riist nominalnich mezd v
()] [¥#]
| I

i
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nezaméstnanost v %

Obr. 1 Plvodni Phillipsova kfivka pro Velkou Britanii v letech 1861-1913
Zdroj: Phillips (1958)

Tato pivodni Phillipsova kiivka naznacovala, Ze relativni zmény nominalnich
mzdovych sazeb lze vysvétlit zménami miry nezaméstnanosti. Existenci tohoto
nelinearniho vztahu lze vyjadrit ve tvaru

AW /W +a=pU", (7)

kde AW /W jsou relativni zmény nominalnich mzdovych sazeb, a a 8 jsou koe-
ficienty a U¥ jsou zmény miry nezaméstnanosti.

Phillips ve své praci nerozliSoval mezi dlouhodobymi a kratkodobymi relace-
mi ani neuvazoval nad mzdovou inflaci ¢i nad redlnymi mzdami. Naopak ptedpo-
kladal dlouhodobou stabilitu nominalnich mezd (HuSek, 2009). Philips nebyl prvni,
kdo zkoumal vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci, prvni ekonomem byl Irving
Fisher, vysledky své prace publikoval jiZ v 30. letech 20. stoleti, nicméné Sirsi ve-
fejnost jimi neoslovil.

3.3.2 Modifikovana Phillipsova krivka

Dal$imi, kdo zkoumali Phillipsovu ktivku, byli Paul A. Samuelson a Robert M. So-
low (1960). Zkoumali ji pro USA v 60. letech 20. stoleti, viz Obr. 2.
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Obr. 2 Modifikovana kiivka pro USA
Zdroj: Samuelson a Solow (1960)

Oproti ptvodni Phillipsové krivce ji vSak autofi upravili. Rlist nominalnich
mezd (mzdovou inflaci) nahradili cenovou inflaci, domnivali se, Ze vztah mezi ne-
zaméstnanosti a tempem cenové inflace je inverzni a plati jak v kratkém,
tak v dlouhém obdobi. Vychazeli z ivahy, Ze klesajici mira nezaméstnanosti zvysu-
je miru inflace, coZ znamenda, Ze nulovd Uroven nezaméstnanosti je spojena
s nekonecnou urovni inflace. Vychazeli z predpokladu, Ze riist nominalnich mezd
se vZdy promitne do zmény celkové inflace. Rostou-li ale nomindlni mzdy stejné
jako produktivita prace, celkova inflace zlistava stejna.

V 60. letech 20. stoleti byl velmi rozsireny nazor, Ze pomoci spravné manipu-
lace s agregatni poptavkou lze dosahnout urcitého bodu na Phillipsové kiivce. Ten-
to koncept se dostal do izkych v 70. letech 20. stoleti, kdy dochazelo k soucasnému
ristu nezameéstnanosti i inflace (stagflace), coz ale odporovalo piivodni predstavé
o Phillipsové kiivce. (Husek, 2009)

3.3.3 Phillipsova krivka a adaptivni ocekavani

Krozuzleni neplatnosti PK v stagflaci prispéli Milton Friedman (1968)
a Phelps (1967, 1968). Oba dospéli k zavéru, Ze neprima zavislost inflace a neza-
méstnanosti musi byt zaloZena na inflacnim o¢ekavani. Vystupovali tak proti nazo-
ru, Ze cilenou manipulaci agregatni poptavky lze ovlivnit bod na Phillipsové ktivce
a tim tedy ovlivnit pozici, ve které se bude ekonomika dlouhodobé nachazet. To-
to pojeti PK (kdy je moZné ovlivnit bod na Phillipsové krivce) totiZ pracuje pouze
s neocekavanou inflaci.
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Friedman a Phelps tvrdili, Ze dochazi k penézni iluzi na strané pracovnikd,
ktef{ nepostrehnou, Ze v situaci, kdy rostou jejich mzdy, rostou i ceny zboZi a slu-
zeb. Tohoto faktu si vS§imnou azZ se zpozdénim. Mylné se tedy domnivaji, Ze dosta-
vaji vyssi redlné mzdy, a proto mylné nabizeji i vice prace, coz je diivod, proc
ve vysledku roste vystup a klesa nezaméstnanost. Tento jev trva pouze do té doby,
nez si zaméstnanci se zpoZdénim uvédomi pravou vysi svych realnych mezd. Sub-
stituce mezi mirou riistu cen a mirou poklesu nezaméstnanosti miize byt proto
podle Friedmana pouze kratkodoba, viz Obr. 3. Vdlouhodobém horizontu je
Phillipsova krivka vertikalni a nezaméstnanost se dostava na svoji prirozenou mi-
ru, substitu¢ni vztah mezi cenovou hladinou a mirou nezaméstnanosti tedy neexis-
tuje.

V jejich pojeti Phillipsovy kiivky hraji dileZitou roli adaptivni infla¢ni oceka-
vani, kterd rozpoznal Cagan (1956). Adaptivni ocekavani (m) vznikaji pouze na
zakladé minulé zkuSenosti s inflaci. Subjekty ocCekavaji inflaci pouze na zakladé
toho, jaka inflace byla v minulosti. Tento vztah lze napsat dle nasledujiciho vzorce:

T =97+ (l_ g)ﬂt—l’ (8)

kde m¢ je skutena mira inflace v Case t, w1 je oCekdvana inflace v case t-1
a g je koeficient adaptivniho o¢ekavani. Cim je koeficient g blizsi k jedné, tim vétsi
je rozsah prizpisobeni (Husek, 2009).

Analyzy Lipseyho a Parkina (1970) a Wallise (1971) poukazaly na nestabilitu
Phillipsovy kiivky a na jeji citlivost na makroekonomickou politiku. Navic tyto stu-
die ukazaly, Ze mezi zménami mezd a zménami cen existuje zpétna vazba, takZe
dava smysl zkoumat jejich vtahy pomoci simultanné zavislych rovnic.

inflace

* v
u nezamestnanost

Obr. 3 Phillipsova ktivka dle Miltona Friedmana
Zdroj: Milton Friedman (1977)



26 Literarni prehled

3.34 Phillipsova krivka a racionalni o¢ekavani

Dal$i modifikaci PK, ktera vychazela z nové klasické ekonomie, provedli Lucas
a Rapping (1969). Vytvorili tfirovnicovy model simultannich rovnic, kde prvni
rovnici je funkce agregatni nabidky prace, druhou rovnici je funkce poptavky po
praci a treti funkci je funkce nezameéstnanosti. Dospéli k inverzni Phillipsové kiiv-
ce, kde byla mira nezaméstnanosti funkci mzdové a celkové inflace.

Do dalsi studie se pustil Robert Lucas (1973) sam, vychazi z Friedmanova po-
jeti Phillipsovy krivKky, pouze vyménil adaptivni o¢ekavani za racionalni ocekavani.
Hypotézu racionalnich ocekavani sepsal jiZ vroce 1961 americky ekonom John
Muth. Racionalni ocekavani jsou podle jeho definice takovd, ktera zavisi jak na mi-
nulém, tak i na budoucim vyvoji inflace (Muth, 1961). Dochazi pak ktomu,
Ze ovliviiovani agregatni poptavky je neucinné i v kratkém obdobi. Subjekty nepod-
1éhaji penézni iluzi a dokazi predvidat budouci cenovy a mzdovy rist, ktery na-
sledné ihned promitnou do cen své produkce. Z toho plyne, Ze Phillipsova krivka je
vertikalni jak v dlouhém, tak v kratkém obdobi, viz Obr. 4.

inflace

nezameéstnanost

Obr. 4 Phillipsova kiivka v pojeti Roberta Lucase
Zdroj: Robert Lucas (1973)

3.3.5 Nova keynesovska Phillipsova krivka

Dal$im modifikaci Phillipsovy krivky je Nova keynesovska PK, kterd je zaloZena
na mikroekonomickych zakladech, které vychazi z predpokladu monopolistické
konkurence a nominalnich mzdovych rigidit (Calvo, 1983). Nova keynesianska
Phillipsova kiiivka popisuje vztah mezi inflaci, ocekavanimi firem o budouci inflaci
a realnymi marginalnimi naklady firem. Tato teorie tvrdi, Ze inflace roste, pokud
rostou mezni naklady firmy.

Calvo tvrdi, Ze si firmy mohou zménit cenu v jednotlivych obdobich s urcitou
pravdépodobnosti, nelze vSak ceny ménit okamzité. Firmy pfi tvorbé cen vychazi
ze soucasnych a budoucich podminek, nikoli z minulého vyvoje. Vysledna cena je
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pak urcena souctem cenové hladiny predeSlého obdobi a nové ceny. Sklon krivky
se odviji od cenové rigidity.

3.3.6 Poskeynesovska Phillipsova krivka

Kriesler a Lavoie (2005) tvrdi, Ze Phillipsova krivka je ve svém priibéhu ¢astecné
horizontélni. Také tvrdi, Ze na inflaci piisobi vice nabidkové nez poptavkové Soky.
Zmény v agregatni poptavce se podle nich projevi vice ve zméné vyuziti vyrobnich
kapacit neZ v inflaci.

3.3.7  Prace zabyvajici se studii Phillipsovy krivky

Phillipsovu ktivku v Ceské republice zkoumaji napfiklad studie Klimka (2007),
Stekera (2006), Klimy, Laciny a Vaiejky (2002). V ostatnich zemich Visegradské
Ctyrky se zabyvali zkoumanim Phillipsovy krivky naptiklad Karasz (2009), Socha
a Wojciechowski (2004) nebo Timea (2005).

Klimek (2007) zkouma vztah nezaméstnanosti a inflace v Ceské republice
v letech 1997-2006. Nepodarilo se mu ovérit klasicky keynesiansky model ve tvaru
piimKy, ani ve tvaru paraboly, jako diivod uvadél nizky koeficient determinace.
Po zarazeni parametru ocekavané inflace doslo k zdvojnasobeni koeficientu de-
terminace. Steker (2006) se zamétil na obdobi 1993-2005 v Ceské republice a do-
Sel kobdobnym zavérim jako Klimek (2007). Oba autoii se shoduji v tom,
Ze by bylo vhodné do modelu pridat dals$i proménné jako naptiklad ménovy kurz
¢i HDP.

Klima, Lacina a Vatejka (2002) se zaméruji na obdobi 1997-2000. Ve své praci
vyuzili dva ukazatele inflace. Prvni je index spottebitelskych cen a druhym je Cista
mira inflace. Zvoleny ukazatel inflace a mira nezaméstnanosti byly proloZeny ex-
ponencialni regresni funkci. U obou modeli se jim podarilo prokazat negativni za-
vislost mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti a prokazat tak kratkodobou
platnost PK.

Karasz (2009) zkouma Phillipsovu krivku na Slovensku v letech 1994-2008.
Tvrdi, Ze pouze v obdobi 2005-2008 lze prokadzat negativni vztah mezi inflaci
a nezaméstnanosti. Predchozi obdobi jsou podle néj zna¢né ovlivnéna transformaci
arozsahlymi reformami. V Polskou Phillipsovu krivku zkoumal také Soch
a Wojchiechowki (2004) a to v obdobi 1992-2002. Ke své praci pouzili ¢tvrtletni
data. Negativni vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti se jim podarilo prokazat
od druhého ctvrtleti 1998.

Mad'arskou Phillipsovu krivku v letech 1993-2003 zkouma ve své praci Ti-
mea (2005) a dlouhodobou platnost inverzniho vztahu mezi nezaméstnanosti
a inflaci se mu nepodatrilo prokazat.

3.4 Stabilizacni hospodarska politika

Smyslem stabiliza¢ni politiky je zabranit vzniku makroekonomickych nerovnovah.
Jinymi slovy se snazi o to, aby nedochazelo k nabidkovym a poptavkovym Sokiim,
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které vedou ke zménam nezaméstnanosti a inflace, jez pak ovliviiuji i vystupy eko-
nomik. Stabiliza¢ni politika miZe mit podobu jemného ladéni ve formé diskrecnich
opatreni ¢i vestavénych stabilizatora.

Vestavénym stabilizatorem ve fiskalni politice je napriklad finan¢ni podpora
pro nezaméstnané. Uvazujme piiklad, kdy ekonomika za¢ina zpomalovat, nasledné
dochazi ke snizovani prijml a spotieby domdcnosti, firmy vytvari mensi zisky a
jsou odvadény i mensi dané. Nékteii zaméstnanci dokonce prijdou o praci. Aby
nedochazelo ktak vyraznému sniZeni spotfeby, je pravé vyplacena podpora
v nezaméstnanosti, ktera umozinuje lidem bez prace mit asponi minimalni spotiebu.
Samozi'ejmé je predpoklad, Ze v obdobi expanze, kdy ekonomika roste, budou vy-
tvareny vétsi zisky, ze kterych se budou platit vétSi dané. Tyto dané by mély slouZit
jako rezerva na podporu v nezaméstnanosti pravé pro obdobi recese (Baldwin a
Wyplosz, 2013).

Diskrecni opatieni ve fiskalni politice je napriklad zména procenta danové za-
téZe pro danové subjekty. Pokud se danova zatéz snizi, subjekty mohou dodatec¢né
prostredky dale investovat a rozvijet se. Tim padem mohou potrebovat dodate¢né
pracovniky a miize se tak snizit nezaméstnanost. Diskre¢ni opatieni v monetarni
politice je napriklad zména urokovych sazeb. Pokud se napriklad urokové sazby
snizi, firmy si mohou ptijCovat uvéry levnéji, jelikoz zaplati mensi urok za pajcené
penize. Firmy budou tedy vice motivovany investovat a zaméstnavat nové zameést-
nance (Baldwin a Wyplosz, 2013).

Pokud hleddame optimalni ménovou politiku a jsme v situaci, kdy se centralni
banky rozhoduji v podminkach cilovani inflace, je mozné pouZzit jednoduché eko-
nometrické modely pro urceni zakladnich vztah mezi makroekonomickymi pro-
ménnymi. Napiiklad mize byt pouzit maly model oteviené ekonomiky od Balla
(1999), ktery modifikuje drivéjsi modely od Svenssona (1997) a Balla (1997). Tyto
modely stanovuji optimalni ménovou politiku Centralni banky pomoci infla¢niho
cilovani a Taylorova pravidla. Modifikovany Svenssoniiv-Balliv model tvori tri
rovnice. Prvni rovnice je autoregresni dynamickou IS krivkou oteviené ekonomiky,
druha rovnice predstavuje Phillipsovu kiivku v oteviené ekonomice a treti rovnice
vyjadruje primy vztah mezi reAlnym ménovym kurzem a redlnou urokovou mirou.

Centralni banka podle tohoto modelu mtze ovliviiovat inflaci prostiednictvim
dvou rlznych kanall. Svenssontiv-Balltiv model potvrzuje obecny nazor, Ze primy
efekt ménového kurzu je nejrychlejsi kanal ptisobeni ménové politiky centralni
banky na inflaci (HuSek, 2009).

Podle Taylora (1999) je optimalni pravidlo monetarni politiky minimalizace
vazenych souctli rozptylu vystupu a inflace, kde vahy urcuji tviirci ménové politiky.
Ball povaZzuje za optimdlni pravidlo takové, které udrzuje ekonomiku na hranici
urc¢ené pomérem rozptyld vystupu a inflace.

3.4.1 Dopady inflace a nezaméstnanosti na ekonomicky rust

Mezi empirické prace, které se zabyvaji dopady inflace na ekonomicky rist,
patii prace Fischera (1993) a Barra (1995). Autori pracuji s regresi mezi zménami,
inflace ma vjejich modelu negativni koeficient a je chapana jako jedna
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z vysvétlujicich faktor ekonomického riistu. Autoti dosli k zavéru, Ze permanentni
nartst inflace o 10 procentnich bodt snizuje HDP o 4 aZ 7 % za tficet let. Pfepocte-
li se tento vysledek na jednotliva léta, vychazi to na 0,2-0,3 procentniho bodu kaz-
dy rok.

Postupem c¢asu dochazelo kinovacim tohoto modelu. Napftiklad Khan
a Senhadji (2000) rozdélili vzorek vregresi na rozvinuté a rozvijejici se zemé
a dosli k zavéru, Ze pro rozvinuté zemé jsou negativni dopady inflace Skodlivé pro
ekonomicky rist az v pripadé, Ze inflace dosahne vice nez 8 %.

S timto nazorem se ztotoznuje Easterly (1994), ktery zkoumal rozdily mezi
rychle a pomalu rostoucimi ekonomikami. Ve své praci tvrdi, Ze ekonomiky, které
rostou v priméru tempem 4 % roc¢né, maji inflaci primérné 8,4 %. Nicméné zemé,
které primeérné klesaji 0,2 % roc¢né, maji v prliméru 16,5 % inflaci.

Pokud ma byt rozebiran vztah miry nezaméstnanosti a ekonomickym ristem,
musi byt zminén Okuniiv zdkon. Jedna se o vztah, ktery ve své praci pozoroval Ar-
tur Okun (1962). Okun tvrdi, Ze dojde-li k poklesu redlného domaciho produktu
01 % pod potencionalni produkt, zvySi se nezaméstnanost nad prirozenou miru
ptiblizné o 0,33 %.
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4 Material a metodika

V této Casti jsou podrobné popsana data, se kterymi se v této praci pracuje a meto-
dika, ktera byla pouzita. Je zde popsana regresni analyza a predpoklady klasického
linedrniho modelu, metoda Delta, kterd se pouziva pro vypocCet smérodatné od-
chylky prirozené miry nezaméstnanosti. V neposledni radé jsou zde také popsany
metody pro ziskani o¢ekavané inflace, jako je Model geometrickych zpozdéni.

4.1 Data

Pro analyzu Phillipsovy krivky v zemich V4 jsou pouZity ro¢ni udaje o mire in-
flace a mire nezaméstnanosti v jednotlivych zemich V4. Konkrétné je pouzita rocni
mira zmény harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen oproti minulému roku
jako ukazatel inflace a jako mira nezaméstnanosti je pouzito procento nezamést-
nanych z celkové pracovni sily. Zdroj téchto dat je databaze Mezinarodniho méno-
vého fondu (IMF, 2016).

Pro Ceskou republiku byla dostupna data od roku 1996, pro Slovenskou re-
publika byla k dispozici data od roku 1994. Pro Mad'arskou a Polskou republiku
byla dostupna data i z 80. let, nicméné byla pouZita data od roku 1990, kdy
Ize v téchto zemich jiZ hovoftit o trznich ekonomikach. Casové fady jsou ve viech
zemich do roku 2016.

4.2 Regresni analyza

Regresni analyza je statistickou metodou, ktera predpoklada veli¢iny X a Y, kdy Y je
vysvétlovand proménnd a X je vysvétlujici proménnd. V ptipadé jednorozmeérné
regresni analyzy zkoumdame vztah, kdy je vysvétlujici proménna X funkci vysvétlo-
vané proménné Y a € je chybovy ¢len, viz rovnice ¢. 9 (Greene, 2002).

Y=f(X)+e (9)

Rovnici ¢. 9 Ize vyjadrit i nasledovné, kdy parametry So a 1 jsou nezndmé pa-
rametry, které se pomoci regresni analyzy snaZime odhadnout a € je chybovy ¢len.

Y=p8,+pBX+e (10)
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K odhadnuti parametri fo a 1 je vtéto praci vyuzita metoda nejmensich
Ctverct, ktera ur¢i odhady tak, aby soucet c¢tvercli chyb (}e#) nabyl minimalni
hodnoty. Tento vztah popisuje nasledujici rovnice ¢. 11.

n

MINZeﬁ ZZ(Yi_(ﬂo"'ﬂlXi))z' (11)
i=1 i=1
Aby byl OLS odhad parametri regrese povazZovan za nejlepsi, je nutné,
aby splioval sedm niZe uvedenych predpokladi.

4.2.1 Klasicky predpoklad I

Prvni predpoklad zni, Ze regresni model je linearni v parametrech, je spravné spe-
cifikovan a ma aditivné pripojen chybovy clen. Tento predpoklad znamena, Ze mo-
del obsahuje spravny pocet a vybér regresort a je zvolena spravna funkéni forma
zavislosti. Chyby specifikace se mohou projevit diky opomenuti proménné, nadby-
tecné proménné nebo diky chybné zvolené funkéni formé (KrkosSkova, Rackova
a Zouhar, 2009).

Mezi hlavni kritéria, kterd ndm pomohou rozhodnout, zda je model spravné
specifikovan, patii: ekonomicka teorie, t-test koeficientii, celkovy F-test modelu,
RESET test, informacni Kritéria a koeficient R?q4;.

T-test
T-test lze pouzit k testovani prikaznosti vSech regresnich parametri ;. U t-testu
testujeme nasledujici hypotézy:

Hy: 5, =0

H,: B, 20 (12)

T-statistiku k testovani j-tého regresniho parametru lze vypocitat nasledovné:

:Bj _ﬂk

=W~t(n—p), (13)

kde fjje OLS odhad j-tého regresniho parametru, B« je konstanta vyplyvajici
z nulové hypotézy a SE(p;) je odhad prislusné stredni chyby. Hypotézu Ho zamit-
neme, pokud vypocitand p-hodnota je mensi nez zvolend hladina vyznamnosti
a (Cipra, 2013).

F-test

F-test se nejcastéji pouziva k celkové priikaznosti regresniho modelu. Je mozné
testovat nékolik regresnich parametr soucasné. U F-testu testujeme nasledujici
hypotézy:
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Ho By =P =-.= b ZO_

] (14)
H, : Hyneplati
Testovaci statistika ma u F-testu nasledujici tvar:
RSS/(p-1)
F=— e =F(p-1n-p), (15)

T ESS/(n—p)

kde ESS je rezidualni soucet ¢tvercli, RSS regresni soucet ¢tvercti, n je pocet
pozorovani a p je pocet regresnich parametri. Hypotézu Ho zamitneme, pokud
je vypocitana p-hodnota mensi neZ zvolena hladina vyznamnosti a.

RESET test
RESET test je test, ktery se obvykle pouZziva k odhaleni opomenuté proménné nebo
nespravneé zvolené funk¢ni formy. Testujeme nasledujici hypotézy:

H, :model je spravne specifikovan 6
H, :H, neplati (16)

Hypotézu Ho zamitneme, pokud je vypocitand p-hodnota mensi nez zvolena
hladina vyznamnosti a (Cipra, 2013).

Informacni kritéria
Informacni Kritéria slouzi predevsim k vzajemnému porovnani vice modeld, kde je
stejna vysvétlovana proménna a riizné vysvétlujici proménné. Jako nejlepsi model
se vybira ten, ktery ma nejmensi hodnotu informacniho kritéria.

Akaikovo informacni kritérium (AIC) 1ze vypocitat podle nasledujiciho vzorce:

Alczln[E—SS)Jr@, (17)
n n

kde p je poCet parametru, n je pocet pozorovani a ESS/n je rezidualni rozptyl.
Schwarzovo (Bayesovské) informacni kritérium (BIC) lze vypocitat dle vzorce

BIC :In(E—SS)Hn(n)E, (18)
n n

kde p je poCet parametri, n je pocet pozorovani a ESS/n je rezidualni rozptyl.
Hannanovo-Quinnovo informacni kritérium Ize vypocitat podle vzorce
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HQC =In [ﬁj +In(In (n))@ : (19)
n n
kde p je pocet parametri, n je pocet pozorovani a ESS/n je rezidualni roz-
ptyl.

Koeficient determinace

Koeficient determinace (R?) nabyva hodnot mezi 0 a 1 a urcuje cast celkové varia-
bility pozorovanych hodnot Sy, kterou lze vysvétlit danym regresnim modelem.
Jinak receno, koeficient determinace urcuje, kolik procent celkové variability
lze vysvétlit regresnim modelem. Pro maly vybér je vSak odhad vychyleny,
coZznamenad, Ze nadhodnocuje priléhavost k regresnimu modelu. Koeficient de-
terminace lze vypocitat podle rovnice ¢. 17.

RZ_1_ ESS RSS
TSS TSS'’

kde ESS je rezidualni chybova suma ctverctli, RSS je regresni suma ctverct,
TSS je celkova suma Ctvercu.

(20)

Adjustovany koeficient determinace
Problém vychyleni pii malém poctu pozorovani ve vybéru lze eliminovat adjusto-
vanym koeficientem determinace, ktery se vypocita podle rovnice ¢. 18. Pti velkém
poctu pozorovani se zlomek v Rovnice ¢. 18 bliZi hodnoté 1 a vysledek je velmi po-
dobny vysledku, ktery ziskame pouZitim Rovnice ¢. 17, tedy neadjustovaného koe-
ficientu determinace (Cipra, 2013).

Radzjzl—(l—Rz)%, (21)

kde R?je koeficient determinace, n je pocet pozorovani a p je pocCet parame-
tri.

4.2.2 Klasicky predpoklad II

Druhym predpokladem je, Ze chybovy ¢len ma nulovou stfedni hodnotu. Pokud
k odhadu regresnich parametrt pouzijeme metodu OLS, je tato podminka automa-
ticky splnéna.

4.2.3 Klasicky predpoklad III

Tretim predpokladem je, Ze vSechny vysvétlujici proménné jsou nekorelované
s chybovym ¢lenem. Tato chyba znamen3, Ze OLS chybné prisoudi ¢ast variability
vysvétlujicim proménnym, tato variabilita vSak pochazi zchybového clenu.
K poruseni téchto predpokladii mize dochazet v dynamickych linedrnich mode-
lech, nebo také v pripadé, Ze byla stanovena Spatna specifikaci modelu.
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4.2.4 Klasicky predpoklad IV

Ctvrty predpoklad je splnén, pokud pozorovani chybového ¢lenu nejsou korelova-
na se sebou samymi. Vyskytuje-li se vmodelu sériovd Kkorelace, dojde
k podhodnoceni rozptylu a standardnich chyb parametri modelu (Krkoskovj,
Rackova a Zouhar, 2009).

Tento predpoklad lze testovat pomoci Durbin-Watsonova testu, Ljung-
Box testu a grafu autokorela¢ni funkce (ACF) a parcidlni autokorela¢ni funkce
(PACF).

H, : neni seriova korelace prvniho radu

22
H, :H, neplati (22)
Durbin-Watsonova statistika d se vypocita podle vzorce
n 2
Z(et - et—l)
d = t:2n— ) (23)

2
t=1

kde blizi-li se vysledek 0, znaci to extrémné pozitivni sériovou korelaci, pokud
se vysledek bliZi ¢islu 4, znaci to extrémné negativni sériovou korelaci. Sériova ko-
relace neni pritomna, pokud se d statistika bliZi k ¢islu 2 (Cipra, 2013).

K napravé problému se sériovou korelaci Ize pouzit zobecnénou metodu nej-
mensich ¢tverca (GLS), ktera existuje ve 2 zakladnich verzich, a to postup podle
Cochrana a Orcutta nebo postup dle Praise a Winstena (Krkoskova, Rackova a Zou-
har, 2009).

Graf ACF a PACF

Grafy ACF a PACF lze jednoduse ziskat z Gretlu. Sledujeme, zda koeficienty autoko-
relace zasahujici mimo pas nepriikaznosti ¢i nikoliv. Pokud zasahuji mimo pas ne-
prikaznosti, povazujeme tyto koeficienty za statisticky priikazné.

4.2.5 Klasicky predpoklad V

Paty predpoklad obsahuje podminku, Ze chybovy ¢len ma mit konstantni rozptyl.
Neni-li tomu tak, znamena to, Ze variabilita rozdéleni chybového ¢lenu se u kazdé-
ho pozorovani méni. Vyskytuje-li se heteroskedasticita v modelu, je pravdépodob-
né, ze dojde kpodhodnoceni rozptylu a standardnich chyb. Ztohoto divodu
pak miZeme chybné zamitnout Ho hypotézu (Krkoskova, Ra¢kova a Zouhar, 2009).

K ovéreni tohoto prredpokladu Ize pouzit Whitliv test, Breusch-Paganiv test
a Parktv test. Testujeme nasledujici hypotézy:
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H, :D(&;) =17}
] (24)
H, :H, neplati
V pripadé vyskytu heteroskedasticity zkontrolujeme spravnost specifikace
model, nebo pouZijeme vaZenou metodu nejmensich Ctvercli, metodu opravené
heteroskedasticity nebo logaritmickou transformaci (Cipra, 2013).

4.2.6 Klasicky predpoklad VI

Sesty predpoklad tvrdi, Ze zadna vysvétlujici proménna neni linedrni kombinaci
jiné vysvétlujici proménné. Jedna se o problém perfektni multikolinearity promén-
nych, ktery v modelu zptlisobi, Ze odhadnuté rozptyly a standardni chyby koeficien-
th vzrostou (Krkoskova, Rackova a Zouhar, 2009).

Ke zjiStovani multikolinearity 1ze pouZit metodu VIF, koeficienty vicenasobné
determinace regresort nebo vypocet parovych korela¢nich koeficientd.

VIF je metoda zaloZena na dil¢ich vicenasobnych koeficientech determinace.
Hodnota VIF se pocita pro kazdou vysvétlujici proménnou. Problém nastava, pokud
se hodnota VIF ptesahne hodnotu 10. Pokud zvolime metodu parovych korelacnich
koeficientd a néktery z parovych korelacnich koeficientti je vétsi nez 0,8, povazuje
se multikolinearita za nednosnou.

VyfreSit tento problém lze, kdyZ proménnou, ktera je postiZzena multikolineari-
tou, vynechame nebo zvétsime rozsah souboru, s nimZ pracujeme (Cipra, 2013).

4.2.7  Klasicky predpoklad VII

Sedmy piedpoklad poZaduje, aby chybovy ¢len mél normalni rozdéleni. Pokud bu-
de tento predpoklad poruSen, bude to znamenat, Ze t-testy a F-test budou mit
znacné sniZzenou vypovidaci schopnost (Krkoskova, Rackova a Zouhar, 2009).

K ovéreni tohoto predpokladu lze pouZzit histogram, Q-Q plot, Testy dobré
shody nebo Shapiro-Wilkiv test. Testujeme nasledujici hypotézy:

H,=&~N(0,z")

(25)
H, = nepravda ¢ ~ N(0,z")

Kdyz zjistime v modelu nenormalitu, mizeme ji vyreSit tim, Ze pouZijeme ro-
bustni metody, které jsou necitlivé na typ pravdépodobnostniho rozdéleni, nebo
ze budeme modelovat odlehld pozorovani, kterd nékdy mohou byt pri¢inou ne-
normality (Cipra, 2013).

4.3 Prirozena mira nezameéstnanosti

Pro odhad prirozené miry nezaméstnanosti (u*) je potfeba vyuZzit model, ktery
s touto proménnou pracuje. V této praci bude tedy vyuzit model Phillipsovy kiivky
podle Friedmana a Phelpse (Wooldridge, 2002).
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u =u"—a*(z -z,), (26)

kde me je oekavana mira inflace a miiZze byt odhadnuta pomoci metody adap-
tivniho oCekavani nebo pomoci Modelu geometrickych zpozdéni. Pozorovana mira
inflace je zde znacena jako mt, ur je pozorovana mira nezaméstnanosti a a je koefi-
cient.

Rovnice ¢. 21 lze také zapsat nasledovné:

u =u —a*Ar, (27)

kde Artje rozdil mezi pozorovanou a ocekavanou inflaci. PficemZ po drobné
transformaci plati nasledujici:

A =, (28)
kde koeficienty 5, a £, 1ze vyjadrit nasledovné:

pr=" g =1, (29)

a a

Dame-li koeficienty S, a 3, které jsou vyjadieny v Rovnice €. 24, dohromady,
dostaneme ndasledujici vzorec pro prirozenou miru nezameéstnanosti (u*)

Bo
*__Po 30
: B %0)

Dosadime-li koeficienty S, a f,, které jsou vyjadieny Rovnice ¢. 24, do Rovni-
ce ¢. 23, ziskdme nasledujici rovnici:

Az, = By + B, (31)

V neposledni fadé je tieba zminit, Ze cyklickd nezaméstnanost (uc) se vypocita
jako rozdil mezi pozorovanou (u:) a pfirozenou mirou nezaméstnanosti (u*).

U, =u, —u’, (32)

4.3.1 Metoda Delta

Metoda Delta se pouziva pro odvozeni rozptylu nelinearni funkce parametri.
V této praci bude pouZita k ziskani smérodatné chyby prirozené miry nezaméstna-
nosti (Casella, 2002).

Pri aplikaci Delta metody postupujeme dle téchto kroki. Za prvé je dilezité
specifikovat chybovy rozptyl a kovarianci pro kazdy parametr. Dal$i krok je najit
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parcialni derivaci rovnice podle kazdého parametru. Poslednim krokem je nahradit
rozptyl a parcialni derivace v ptislusné rovnici.
Pro Tayloriiv odhad parcidlnich derivaci se pouziji nasledujici rovnice:

Ay (33)
OX X
otxy) 1, (34)
oy X
Uvazujeme-li funkci
fy) =2, (35)

tak jeji odhad variance lze vyjadrit pomoci nasledujiciho vzorce:

2
Var(lj = ﬁ—‘iVar(x) - zi;’ Cov(x, y)+ iZVar(y) : (36)
x) B B B
Rozptyl a kovarianci lze nalézt pomoci koeficientli kovarian¢ni matice
V, .V
Var(g)=| " |. (37)
V21V22

Rozptyl 1ze pak vypocitat z rovnice

, 1 By, B j
ol =—|V, -2y, + L2y | (38)
ﬂf( R R

4.4 Adaptivni ocekavani

Jak uZ bylo zminéno vySe, adaptivni oCekavani lze pouzit pro vypocet ocekavané
inflace. Tato metoda vychazi ztoho, Ze lidé pouze na zdkladé své zkuSenosti
z minulosti predikuji vyvoj inflace v budoucnosti. Matematicky lze tento vztah za-
psat pomoci nasledujiciho vzorce:

To(t+1) = Te(t) > (39)

kde 7, je ocekavana inflace v Case ta 7, je ocekavana inflace v Case t+1.
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44.1 Model geometrickych zpozdéni (GLM)

Model geometrickych zpozdéni je dal$i metoda, kterou lze pouZit pro vypocet ocCe-
kavané inflace. PouZijeme ji v situaci, kdy oCekavame, Ze pozorovani, kterd jsou
blizsi pritomnosti, maji vétsi vliv neZ ta pozorovani, ktera jsou pritomnosti dale.
Jinymi slovy lze Fici, Ze vliv pozorovani bude jednotné sldbnout s casem. Model ge-
ometrickych zpoZdéni lze zapsat nasledovné:

Yo=a+BY (1-AAX, +é (40)
i=1
Tento model zahrnuje nekonetné mnozstvi zpozdéni, kde vahy klesaji geome-
tricky smérem do minulosti. Model geometrickych zpoZdéni lze vyuZit
v ekonomickém modelu oCekavani, ktery lze zapsat nasledovné:

Moty = Aty + (L= Ay (41)

Aktualni oc¢ekavani jsou tvorena vaZzenym primeérem ocekavani v predchozich
obdobich a nejnovéjSimi pozorovanimi. Pokud se parametr A rovna 1, béZné datum
je ignorovano a o¢ekavani nejsou revidovana. Parametr A, ktery je roven 0, charak-
terizuje striktniho pragmatika, ktery okamzité zapomina na minulost Model geo-
metrickych zpozdéni lze odhadnout pomoci metody nelinearnich nejmensich
ctverct (Greene, 2002).
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5 Vysledky a diskuze

V této Casti jsou podrobné rozebrany vysledky, které jsou clenény dle jednotlivych
zemi V4. Prvné jsou komentovany vysledky v Ceské republice, nasledné ve Sloven-
ské republice, pak v Polsku a nakonec v Mad'arsku.

Pro kazdou zemi je na zacatku zdGvodnén rozsah sledovaného obdobi a na-
sledné jsou sestaveny ctyri rtizné modely kratkodobé Phillipsovy krivky. Prvni
model je vidy jednoduchy model Phillipsovy krivky, ktery zkouma vztah mezi in-
verzni nezaméstnanosti a inflaci. Dal$i dva modely se zabyvaji vztahem nezamést-
nanosti a neoc¢ekavané inflace. Posledni model resi vztah cyklické nezaméstnanosti
a neocekavané inflace.

Tomuto modelu predchazi vypocet prirozené miry nezaméstnanosti, ktery je
nutny pro vypocet cyklické nezaméstnanosti. Cyklicka nezaméstnanost se vypocita
jako rozdil mezi pozorovanou nezameéstnanosti a prirozenou mirou nezaméstna-
nosti. V zavéru kazdé kapitoly o dané zemi jsou znazornény nabidkové soky, které
lze charakterizovat jako necekané udalosti, které maji vliv na nabidku zboZi, sluZeb
a najejich cenu.

5.1 Ceska republika

V Ceské republice je sledovano obdobi od roku 1996-2016. Podet pozorovani
je tedy 21. Pro¢ bylo zvoleno pravé toto obdobi, je rozebrano v nasledujicich od-
stavcich.

Komunisticky rezim v CR padl v listopadu 1989 a vznikly tak podminky pro
ekonomickou reformu. Tato reforma byla zahajena zac¢atkem roku 1991. Ekono-
mické reformé predchazelo presunuti depozitni a uvérové cinnosti z centralni
banky na komer¢ni banky. Navic bal zaveden jednotny kurz koruny, ktery byl de-
valvovan o vice nez 50 % své oficialni hodnoty.

Statni banka ceskoslovenska se svou ménovou politikou od roku 1991 zamé-
fovala na udrzovani stabilni mény, priCemz se opirala o fixni kurz a penézni zaso-
bu. Vlednu 1993 doslo k rozdéleni federace na samostatnou Ceskou a Slovenskou
republiku. Ceska narodni banka diky spiiznénosti se Statni bankou ¢eskosloven-
skou zvladla rozdéleni mény bez problému. Problémem vsak bylo udrZovani ceno-
vé stability. V iinoru 1996 doslo k rozsiteni fluktua¢niho pasma koruny z +0,5 %
na fluktuacni pasmo +7,5 %, smyslem bylo zabranit nadmérnému prilivu kapitalu,
nicméné pokus byl netspésny. Rostl dovoz a zvySovala se inflace, protoZe previs
poptavky nad nepruznou domaci nabidkou byl stale zna¢ny. (CNB, 2017d)

Diky nerovnovaze na vnéjSim trhu, problémim v bankovnim sektoru a fi-
nanéni krizi musela CNB ¢elit vyraznému tlaku na oslabeni koruny béhem kvétna
1997. Vysledkem bylo, Ze CNB byla nucena opustit rezim fixniho kurzu a nahradit
ho reZimem volného pohybu kurzu tzv. fizenym floatingem (CNB, 2017c). Po¢inaje
rokem 1998 zménila Ceska narodni banka reZim ménové politiky na cilovan{ infla-
ce. Koncept cilovani inflace byl poprvé aplikovan v roce 1990 Rezervni bankou
Nového Zélandu (Husek, 2009). V prvnim obdobi cilovani inflace pouzivala CNB
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jako hlavni ukazatel inflace tzv. cistou inflaci. V dubnu 2001 bylo rozhodnuto
o prechodu k cilovani celkové inflace, presnéji k cilovani priristku indexu spotie-
bitelskych cen (CNB, 2017b).

V praci byla modelovana rtiznd obdobi, nicméné nebyl zasadni rozdil, v tom
zda bylo zvoleno obdobi od roku 1998 ¢i od roku 1996 do roku 2016. Bylo tedy
ponechano zakladni obdobi 1996-2016. V dalSich odstavcich budou rozebrany
modely, které byly vytvoreny pro toto obdobi.

5.1.1 Jednoduchy model Phillipsovy kiivKky pro Ceskou republiku

Prvnim modelem, ktery byl sestaven pro obdobi 1996-2016 v Ceské republice,
je jednoduchy model Phillipsovy krivky. Tento model, jak jiZ bylo zminéno vySe,
je sestaven z inverzni nezameéstnanosti a inflace. Inverzni model nezaméstnanosti
byl zvolen, jelikoZ hodnoty informacnich kritérii a koeficient determinace nabyvaly
vyrazné lepSich hodnot u tohoto modelu, neZ u modelu linedrni nezaméstnanosti.

Pro inverzni nezaméstnanost se ocekava kladné znaménko koeficientu 1, pro
linedrni model nezaméstnanosti se zase oCekava zaporné znaménko koeficientu f1.
Vysledky inverzniho modelu lze vidét v Tab. 1.

Tab. 1 Model PK pro CR vyjadfeny inverzni nezaméstnanosti a inflaci

Inflace = (So)konstanta + (fB1)inverzni nezaméstnanost

Y =-1,59 +30,35(1/X)

Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta (o) -1,59 2,265 -0,702 0,491
Parametr f5: 30,35 16,696 1,818 0,085
. D-W . Schwarcovo Hannan-
2 2
R R*ad] statistika Akaikovo k. k. Quinnovo k.
0,172 0,128 0,830 104,445 106,534 104,898

V Tab. 1 si miizeme vSimnout, Ze koeficient determinace i adjustovany koefi-
cient determinace nabyvaji kladnych hodnot. To znamena, Ze vysvétlujici promén-
na inverzni nezaméstnanost je schopna vysvétlit 12,8 % variability vysvétlované
veli¢iny inflace. Odhad parametru fo i cely F-test jsou statisticky nevyznamné, jeli-
koZ jejich p-hodnoty jsou vyssi neZz hladina vyznamnosti 5 %. Parametr f: je na
hladiné vyznamnosti 5 % statisticky nevyznamny, nicméné na hladiné vyznamnos-
ti 10 % je jiz statisticky vyznamny. Dilezita je i hodnoty D-W statistiky, ktera ma
hodnoty 0,83 a znaci pozitivni sériovou korelaci chybového ¢lenu.
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V Tab. 2 jsou vidét vysledky testd, které byly pouzity k ovéfeni OLS odhadt
regresnich parametrd. Jinymi slovy, bylo zkoumano, zda tyto odhady maji ze statis-
tického hlediska vyhodné vlastnosti jako napriklad nestrannost, maximalni vydat-
nost, konzistenci a normalitu. Z Tab. 1 je vidét, Ze p-hodnota u testu LM se dostala
pod hranici 5 %, coZ je hranice vyznamnosti. Tento vysledek znaci, Ze v modelu je
autokorelace chybového ¢lenu, coZ ma za nasledek podhodnoceni rozptylu a stan-
dardnich chyb parametri. K odstranéni téchto nedostatkt lze pouZit robustni od-
had smérodatnych chyb. V Tab. 1 jsou uvedeny vysledky po aplikaci této metody.

Tab. 2 Ovéteni klasickych piredpokladii PK pro Ceskou republiku vyjadienou
inverzni nezaméstnanosti a inflaci

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,408 Spravna specifikace.
Whitetv test 0,307 Homoskedasticita.
Breusch-Paganiv test 0,252 Homoskedasticita.
Test normality rezidui 0,102 Normalni rozdéleni
LM test 0,009 Autokorelace.

Cely model je moZné vidét na Obr. 5. Na ose X je nezaméstnanost a na ose Y je
inflace, model je proloZen inverzni regresni pfimkou. Kratkodobou PK pro Ceskou
republiku vyjadrenou inverzni nezaméstnanosti a inflaci se tedy pro obdobi 1996-
2016 podarilo prokazat. To zejména z toho diivodu, Ze adjustovany koeficient de-
terminace nabyva kladnych hodnot, predpokladané znaménko koeficientu f1 se
rovnalo skutecnému a po aplikaci robustnich odhadli smérodatnych chyb, byly
splnény vSechny klasické predpoklady.

Inpuvedni versus Unpuvodni (Y = -1,59 + 30,4(1/X))

Inpuvodni

Unpuvodni

Obr. 5 PK vyjadrend nezameéstnanost a inflaci
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5.1.2  Phillipsova kfivka a infla¢ni oéekavani v Ceské republice

V této Casti jsou zpracovany modely, které pracuji s inflaénim ocekavanim. Prvni
model v této ¢asti uvaZzuje jako vysvétlovanou proménou prvni diferenci inflace,
druhy model uvazuje jako vysvétlovanou proménou infla¢ni ofekavani, které jsou
ziskany pomoci Modelu geometrickych zpoZdéni.

Jako prvni budou uvedeny vysledky modelu, ktery slouZzi k ovéreni vztahu me-
zi nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace. Tento model je opét sestaven pro
obdobi 1996-2016. Vysledky tohoto modelu jsou vidét v Tab. 3. Pro tento model se
ocekava zaporné znaménko koeficientu 1 (nezaméstnanosti).

Tab. 3 Model PK pro CR vyjadfeny nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace

Prvni diference inflace = (ffo)konstanta - (f1)nezaméstnanost

Y=3,71-0,60X
Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 3,71 2,270 1,634 0,120
Parametr f: -0,60 0,364 -1,659 0,115
0,088 0,037 2,833 98,700 100,692 99,089

V Tab. 3 z rovnice modelu vyplyva negativni vztah mezi inflaci a nezaméstna-
nosti, jelikoz koeficient 1 je zaporny, jak se na zacatku predpokladalo. Dale lze
z Tab. 3 vycist, Ze koeficient determinace i adjustovany koeficient determinace jsou
vyrazné mensi nez u predchazejictho modelu, ktery byl znazornén v Tab. 1. Infor-
macni kritéria jsou nicméné u modelu uvedeném v Tab. 3 niZsi nez u modelu, ktery
je uveden v Tab. 1. Porovnavaji-li se dva modely dle informacnich kritérii, je lepsi
ten, ktery ma informacni kritéria nizsi, v naSem ptipadé model v Tab. 3. Ddle je dii-
lezitd D-W statistika, jejiZ hodnota se bliZi k ¢islu 4, coZ znac¢i negativni sériovou
korelaci chybového ¢lenu. Odhady parametrii So a B1 i cely F-test jsou statisticky
nevyznamné, jelikoz jejich p-hodnoty jsou vyssi nez hladina vyznamnosti 5 %.

Testovani OLS odhadu regresnich koeficientd je vidét v Tab. 4. Jak si 1ze vSim-
nout, u tohoto modelu vysla heteroskedasticita chybového clenu, protoze p-
hodnota u Whiteova a Breusch-Paganova testu je pod hranici vyznamnosti, ktera
¢inni 5 %. Heteroskedasticita v modelu vede k podhodnoceni rozptylu a standard-
nich chyb. K odstranéni téchto nedostatkl byly pouZzity robustni odhady sméro-
datnych chyb. P-hodnoty a smérodatné chyby v Tab. 3 jsou hodnoty, které vysly
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po aplikaci robustnich odhadt. Z Tab. 4 si také mizeme vSimnout LM testu, ktery
se pohybuje na hranici zamitnuti nulové hypotézy, coz jiZ naznacovala D-W statis-

tika.

Tab. 4 Ovéteni klasickych piredpokladii modelu PK pro CR vyjadieného nezaméstnanosti a
prvni diferenci inflace

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,530 Spravna specifikace

Whiteliv test 0,040 Heteroskedasticita

Breusch-Paganiiv test 0,018 Heteroskedasticita

Test normality rezidui 0,117 Normalni rozdeéleni

LM test 0,065 Neni autokorelace

Cely model je vidét na Obr. 6. Z Obr. 6 je mozné zjistit, Ze pozorované hodnoty
jsou rozptylené pomérné rovnomérné okolo vypocitané regresni primky. Pouze
dvé pozorovani jsou od regresni primky velmi vzdalena. Kratkodobou PK pro Ces-
kou republiku vyjadirenou nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace se tedy pro
obdobi 1996-2016 podarilo prokazat. A to hlavné z nasledujicich diivodi: adjusto-
vany koeficient determinace nabyva kladnych hodnot, predpokladané znaménko
koeficientu fB1 se rovnalo skute¢nému a po aplikaci robustnich odhadli smérodat-
nych chyb, byly splnény vSechny klasické predpoklady.

Skutend a vyrovnana d_Inpuvedni versus Unpuvedni

T
3.71-0.6Q% ——
.
2L . .
- .
_RKHT‘ . .
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puvodni
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Obr. 6 PK vyjadrena nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace

Dalsi model, ktery zde je uveden pro Ceskou republiku, pracuje s infla¢nim
ocekavanim, které je ziskano pomoci Modelu geometrickych zpozdéni. Pro tento
model je velmi dulezity parametr A, jeho pravou hodnotu ziskame, pokud najdeme
takovy parametr A, kde soucet residudlnich regresnich ¢tvercti (ESS) je minimalni.
ESS ziskame, pokud odecteme od pozorované inflace inflaci o¢ekavanou, vypocita-
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nou pomoci vzorce ¢ 35. Parametr lambda vysel pro Ceskou republiku A=0,47.
Pribéh ESS jako funkce lambdy je moZné vidét na Obr. 7.
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Obr. 7 Priibéh ESS jako funkce lambdy v Ceské republice

Po vypoctu ocekavané inflace je jiz jednoduché vypocitat velikost neocekava-
né inflace jako rozdil pozorované inflace a ocekavané inflace. Model, ktery zkouma
vztah nezaméstnanosti a neocekavané inflace, je vidét v Tab. 5. Ocekavalo se, Ze
koeficient 1 (nezaméstnanost) bude mit zapornou hodnotu.

Tab. 5 Model PK pro CR vyjadfeny nezaméstnanosti a neoc¢ekavanou inflaci

Neocekavana inflace = (fSo)konstanta - (f1)nezaméstnanost

Y =4,26-0,75X
Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 4,26 2,092 2,035 0,056
Parametr 1 -0,75 0,327 -2,282 0,034
0,218 0,177 2,425 93,267 95,356 93,720

V Tab. 5 zregresni rovnice si lze vSimnout, Ze u parametru nezaméstnanosti
vySlo zaporné znaménko, které tedy naznacuje inverzni vztah mezi nezaméstna-
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nosti a inflaci. KdyZ se tento model porovna s dvéma predchozimi modely, ma
ze vSech tif model nejmensi informacni kritéria a nejvyssi koeficient determinace
i nejmensi adjustovany koeficient determinace, coz znaci, Ze je ze vSech predcho-
zich modelti ten nejlepsi. Oba parametry Boi f1 v Tab. 5 i cely model lze povaZovat
za statisticky vyznamné, jelikoZ p-hodnoty t-testli i F-testu maji hodnotu niZsi nez
zvolena hladina vyznamnosti, ktera je 5 %.

V Tab. 6 jsou uvedeny testy, které se snazi ovérit zda OLS odhady regresnich
koeficienti jsou ty nejlepsi. Z vysledkli v Tab. 6 je vidét, Ze vysledky OLS odhadt
lze povaZovat za ty nejlepsi odhady, jelikoZ Zadna p-hodnota neni pod hranici vy-
znamnosti 5 %.

Tab. 6 Ovéteni klasickych piredpokladii modelu PK pro CR vyjadieného nezaméstnanosti a
neocekavanou inflaci

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,616 Spravna specifikace

Whitetv test 0,087 Homoskedasticita

Breusch-Paganiv test 0,091 Homoskedasticita

Test normality rezidui 0,316 Normalni rozdéleni

LM test 0,353 Neni autokorelace

Vysledny model je mozné vidét na Obr. 8. Lze si vSimnout, Ze vSechna pozoro-

vani jsou relativné rovnomérné rozmisténa kolem regresni primky. Na zakladé
vysSe zminénych skutecnosti, mizeme konstatovat, Ze se podarilo prokazat kratko-
dobou PK na datech nezaméstnanosti a neo¢ekavané inflace pro Ceskou republiku
v obdobi 2005-2016.

Skutegnd a vyrovnana Inneocekavana versus Unpuvodni

T
4.26-0.7F ——

Inneocekavana

Obr. 8

Unpuvedni

PK vyjadrena nezaméstnanosti a neoc¢ekavanou inflaci
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5.1.3 Prirozena mira nezaméstnanosti v Ceské republice

V této casti je popsan vypocet piirozené miry nezameéstnanosti. Ve Friedmanové
pojeti se jedna o vypocet dlouhodobé Phillipsovy krivky, ktera ma tvar vertikaly
a pocatek pravé v hodnoté, ktera odpovida prirozené mire nezaméstnanosti.

Pfirozenou miru nezaméstnanosti lze vypocitat, pokud je OLS odhad koefi-
cientu Bo vydélen OLS odhadem koeficientu 1. Pomoci metody Delta lze pak zjistit
smérodatnou chybu vypocitané prirozené miry nezaméstnanosti.

Vypocet piirozené miry nezameéstnanosti byl aplikovan na modely nezamést-
nanosti a infla¢niho ocekavani, coz je tedy model z Tab. 3, kde je vysvétlujici pro-
ménnou nezameéstnanost a vysvétlovanou proménnou prvni diference inflace. Pro
ovéreni je prirozend mira pocitdna i z modelu z Tab. 5., kde je vysvétlovana pro-
meénna neocekavana inflace.

Jako prvni jsou rozebrany vysledky z modelu z Tab. 3, kde se zkouma vztah
mezi nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace. Pfirozend mira nezaméstna-
nosti ziskana metodou podéleni OLS odhadt regresnich koeficientti foa B1 je uve-
dena v rovnici €. 42.

bo__ 311 _ga1 (42)

ur=——= =
B (-0,60)

Smérodatna odchylka ziskana pomoci metody Delta se vypocitala pomoci na-
sledujici kovarian¢ni matice:

Var(u®) - 515 —0,82 43
|-082 013 |’ (+3)
avysla
sEw)=6= | L (v, 237y B N 4
(-0,60)2\ * “(-060) * (-060)% *|

95% interval spolehlivosti 1ze vypocitat z nasledujiciho vzorce

((u*-(1,965);u*+(1,966)) . (45)

Jeho hodnota potom ¢ini (3,95;8,34). Tento interval s pravdépodobnosti 95 %
obsahuje skute¢nou hodnotu ptirozené miry nezaméstnanosti pro Ceskou republi-
ku. Pfirozena mira nezaméstnanosti vypocitana v této praci vysla 6,31 %, je to ta-
kova mira nezaméstnanosti, pri které je ceska ekonomika na trovni potencidlniho
produktu a trh prace se nachazi ve stavu rovnovahy.

Nyni jsou rozebrany vysledky z Tab. 5., ktera zkouma vztah mezi nezamést-
nanosti a neo¢ekavanou inflaci. Prirozena mira nezaméstnanosti ziskana meto-
dou podéleni OLS odhadii regresnich koeficientli je uvedena v rovnici €. 46.
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. Po_ 426

= =5,68
p (073 6)

Smérodatna odchylka s vyuzitim metody Delta se vypocitala pomoci nasledu-
jici matice:

u

4,38 —0,68
*) = . 47
var(r) [-0,68 o,11} &7
avysla

SE(u¥)=6= _ V,-2 4,26 V, + (4’26)2 V,, |=0,75 (48)

(0,752 * T(-075) ¥ (-075)?% *) T

95% interval spolehlivosti l1ze vypocitat z nasledujiciho vzorce ¢. 49.
((u*-(1,965);u*+(1,966)). (49)

Jeho hodnota potom ¢ini (4,24;7,16). Tento interval s pravdépodobnosti 95 %
obsahuje skute¢nou hodnotu ptirozené miry nezaméstnanosti pro Ceskou republi-
ku. U tohoto modelu vysla pfirozenda mira nezaméstnanosti 5,68 %. Jedna
se o hodnotu, pii které jsou ceny a mzdy v Ceské republice v rovnovaze, takze ne-
dochazi k inflaci. Pouzitim dvou rtznych modelt, bylo dosazeno dvou vysledkd,
které se od sebe lisi 0 0,63 procentnich bodii. Pouzitim metody priméru dostane-
me hodnotu pFirozené miry nezaméstnanosti v Ceské republice ve vysi 6 %.

5.1.4  Cyklicka nezaméstnanost a nabidkové $oKky v Ceské republice

V nasledujici ¢asti je rozebrana cyklicka nezaméstnanost a nabidkové $oky v Ceské
republice. Cyklickd nezaméstnanost se da vypocitat, kdyZ od pozorované neza-
méstnanosti odec¢teme prirozenou miru nezaméstnanosti.

Vysledky komentované v této ¢asti jsou pro prirozenou miru nezaméstnanos-
ti, kterd je uvedena v rovnici ¢. 42 a ma tedy hodnotu 6,31 %. Je pracovano tedy
s cyklickou nezaméstnanosti z modelu, kde se zkouma vztah nezaméstnanosti
a prvni diference inflace. Cyklickd nezaméstnanost a nabidkové Soky pro model,
kde se zkouma vztah nezaméstnanosti a neocekavané inflace byl také zkouman, ale
pro velmi podobné vysledky zde bude uveden pouze prvné zminény model.

Cyklickou nezaméstnanost za obdobi 1996-2016 pro Ceskou republiku lze vi-
dét na Obr. 9. Na Obr. 9 si miZeme také vSimnout, Ze v obdobich 1998-2006 a
2009-2014 byla nezaméstnanost vyssi, nez byla jeji prirozena mira. V letech 1996,
1997, 2007, 2008, 2015 a 2016 byla naopak prirozena mira nezaméstnanosti vyssi
nez pozorovana mira nezameéstnanosti, v téchto letech byl tedy v Ceské republice
vyssi tlak na rast inflace.
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Obr.9  Cyklickd nezaméstnanost v CR

Jako posledni model pro Ceskou republiku byl zkouman model cyklické neza-
méstnanosti a neoCekavané inflace, ktery je uvedeny v Tab. 7. Predpokladalo se, Ze
koeficient 1 bude nabyvat zadpornych hodnot. Z tohoto modelu byla pro nevy-
znamnost vyrazena konstanta (koeficient fo).

Tab. 7 Model PK pro CR vyjadifeny cyklickou nezaméstnanosti a neo¢ekavanou inflaci

Neocekavana inflace = -(f1)cyklickd nezaméstnanost

Y=-0,82X
Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 0 0 0 0
Parametr f: -0,82 0,328 -2,492 0,022
0,269 0,269 2,335 91,743 92,788 91,970

Z Tab. 7 lze vy¢ist, Ze koeficient fo je zaporny a statisticky vyznamny, jelikoZ p-
hodnota t-testu je niZs$i nez stanovend hladina vyznamnosti 5 %. Opét byl tedy
prokazan inverzni vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci. Dale je na misté pozna-

vV

modeld, které byly doposud testovany na datech pro Ceskou republiku (viz Tab. 1,
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3, 5). To stejné plati i pro koeficient determinace a pro adjustovany koeficient de-
terminace s tim rozdilem, Ze koeficienty u tohoto modelu jsou ze vSech ¢ty mode-
10 nejvyssi, coz znadi, Ze tento model je ze vSech ¢tyr modelt nejlepsi.

V Tab. 8 jsou vidét vysledky testi, které byly pouzity k ovéfeni OLS odhadt
regresnich parametri. Jinymi slovy, je testovano, zda tyto OLS odhady maji ze sta-
tistického hlediska vyhodné vlastnosti, jako jsou napriklad nestrannost, maximalni
vydatnost, konzistence a normalita.

Tab. 8 Ovéteni klasickych piredpokladii modelu PK pro CR vyjadieného cyklickou
nezameéstnanost a neocekavanou inflaci

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,529 Spravna specifikace

Whitetv test 0,099 Homoskedasticita

Breusch-Paganiiv test 0,119 Homoskedasticita

Test normality rezidui 0,438 Normalni rozdéleni

LM test 0,405 Neni autokorelace

Z Tab. 8 Ize vycist, Ze OLS odhady by mély mit ze statistického hlediska vSech-
ny vyhodné vlastnosti, protoZe Zadna p-hodnota se nedoslala pod hranici vyznam-
nosti 5 %. Na nasledujicim Obr. 10 Ize vidét vSechny pozorované hodnoty, které
jsou proloZeny p¥islu$nou regresni pfimkou. PK pro Ceskou republiku vyjadfenou
cyklickou nezaméstnanosti a neocekavanou inflaci se tedy pro obdobi 1996-2016
podarilo prokazat. To zejména z toho diivodu, Ze adjustovany koeficient determi-
nace nabyva kladnych hodnot, predpokladané znaménko koeficientu 1 se rovnalo
skutecnému a byly splnény vSechny klasické predpoklady.

Skuteéna a vyrovnana Inneocekavana versus Uncyklicka

T
-0.82x & —

Inneocekavana

-8 1 1 L | |
-2 -1 0 1 2

Uncyklicka

Obr.10  PKv CR vyjadiena cyklickou nezaméstnanosti a neo¢ekavanou inflaci
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Na poslednim Obr. 11 jsou vidét nabidkové $oky pro Ceskou republiku, které
byly ziskany jako rezidua z modelu, ktery je uvedeny v Tab. 7. Jedna se tedy o mo-
del, ktery zkouma vztah mezi cyklickou nezaméstnanosti a neocekavanou inflaci.
Na Obr. 11 jsou vidét dva vyrazné negativni nabidkové Soky a to v letech 1999 a
2009 a dalsi mensi v letech 1997, 2002, 2003, 2013 a 2014. Negativni nabidkové
Soky znamenaji, Ze v kratkém obdobi dochazi k poklesu vystupu ekonomiky a k
ristu inflace. K pozitivnim nabidkovym Soklim doslo vletech 1998, 2001, 2004,
2006, 2005, 2011 a 2012, a znamenaji, Zze v kratkém obdobi dochazi k rlistu vystu-
pu a poklesu inflace.

Rezidua regrese (= pozorovana - wyrovnana Inneocekavana)

reziduum
K
AN

6 I I I I
2000 2005 2010 2015

Obr.11  Nabidkové $oky v Ceské republice

5.2 Slovenska republika

Stejné jako u Ceské republiky jsou i pro Slovensko sestaveny ¢tyfi riizné modely
Phillipsovy krivky. Prvni model je jednoduchy model Phillipsovy krivky, ktery
zkouma vztah mezi inverzni nezaméstnanosti a inflaci. Dal$i dva modely se zabyva-
ji vztahem nezaméstnanosti a neocekavané inflace. Posledni model se zabyva vzta-
hem cyklické nezaméstnanosti a neoCekavané inflace. Tomuto modelu predchazi
vypocet prirozené miry nezaméstnanosti, ktery je nutny pro vypocet cyklické ne-
zaméstnanosti.

Pro zkoumani vztahu mezi nezaméstnanosti a inflaci na Slovensku je sledova-
no obdobi 2005-2016, coz je tedy 12 pozorovani. BliZsi odivodnéni tohoto roz-
hodnuti je uvedeno v nasledujicim odstavci.

Jak jiz bylo zminé&no u Ceské republiky, v inoru roku 1993 doslo k ménové od-
luce mezi Ceskou a Slovenskou republikou. Od roku 1993 do roku 1999 se pak Na-
rodni banka Slovenska snaZzila ridit ménovy vyvoj prostiednictvim penézni zasoby.
Vykon ménové politiky byl zaloZeny na regulovani agregatu M2 prostirednictvim
ménove baze (NBS, 2017a). Vysledek tohoto rizeni mél vSak za nasledek extrémni
kolisani urokovych sazeb v tomto obdobi.
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Mezi roky 2000 a 2004 presla tedy Narodni banka Slovenska na implicitni in-
flacni cilovani. Na konci tohoto obdobi, v roce 2004, Slovensko vstupuje do Evrop-
ské unie (NBS, 2017b). Mezi roky 2005 a 2008 se Slovensko snazilo plnit infla¢ni
cile vramci ERM II, ¢im se pripravovalo na prijeti Eura. Slovenska republika vstou-
pila do ERM 2 vroce 2006, do Eurozény Slovensko vstoupilo k1.1.2009
(NBS, 2017c).

5.2.1 Jednoduchy model Phillipsovy kiivky pro Slovensko

Prvnim modelem, ktery byl sestaven pro obdobi 2005-2016 pro Slovenskou repub-
liku, je jednoduchy model Phillipsovy krivky. Tento model je sestaven z inverzni
nezaméstnanosti a inflace. Stejné jako u Ceské republiky byl inverzni model neza-
méstnanosti zvolen proto, Zze hodnoty informacnich kritérii a koeficient determi-
nace nabyvaly u inverzniho modelu vyrazné lepsich hodnot, neZ u modelu linearni
nezameéstnanosti.

Stejné jako u Ceské republiky se pro inverzni nezaméstnanost o¢ekava kladné
znaménko koeficientu f1 (nezaméstnanosti). Vysledky modelu, kde je vysvétlujici
proménou inverzni nezameéstnanost a vysvétlovana proménna inflace, lze vidét
v Tab. 9.

Tab. 9 Model PK pro Slovensko vyjadfeny inverzni nezaméstnanosti a inflaci

Inflace = (fo)konstanta + (f1) inverzni nezaméstnanost

Y =3,40-18,09X

Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 3,40 3,486 0,975 0,353
Parametr f5: -18,09 43,345 -0,417 0,685
D-W Schwarcovo Hannan-
2 2 i 1
R R*ad] statistika Akaikovo k. k. Quinnovo k.
0,017 -0,081 1,364 50,086 51,056 49,727

V Tab. 9 si lze vSimnout, Ze sice se predpokladalo kladné znaménko koeficien-
tu f1, ale vysSlo znaménko zaporné. Déle je na misté poznamenat, Ze koeficient de-
terminace ma v tomto modelu kladnou hodnotu, nicméné adjustovany koeficient
mnoZstvim pozorovani ¢i Spatnou kvalitou fitu. Vysvétlujici proménna inverzni
nezaméstnanost tedy nedokazala vysvétlit variabilitu vysvétlované proménné in-
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flace. OLS odhady parametri fSo a f1 i cely F-test jsou statisticky nevyznamné, jeli-
koZ jejich p-hodnota je nad hladinou vyznamnosti 5 %.

V Tab. 10 jsou vidét vysledky testd, které byly pouzity k ovéreni OLS odhadt
regresnich parametrd. Jinymi slovy, je testovano, zda tyto odhady maji ze statistic-
kého hlediska vyhodné vlastnosti jako nestrannost, maximalni vydatnost, konzis-
tenci a normalitu. Z Tab. 10 lze vycist, Ze p-hodnoty vSech testl jsou nad hranici
vyznamnosti, ktera je 5 %, coZ znaci, Ze vSechny odhady by mély ze statistického
hlediska mit vyhodné vlastnosti.

Tab.10  Ovéreni klasickych predpokladt PK pro SR vyjadfeného inverzni nezaméstnanosti
a inflaci

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,217 Spravna specifikace

Whiteuv test 0,455 Homoskedasticita

Breusch-Paganiv test 0,523 Homoskedasticita

Test normality rezidui 0,219 Normalni rozdéleni

LM test 0,380 Neni autokorelace

Cely tento jednoduchy model lze vidét na Obr. 12, na kterém si také lze vSim-
nout toho, Ze jednotlivd pozorovani jsou pomérné vzdalena od regresni primky.
Na zakladé vSech téchto skutec¢nosti Ize konstatovat, Ze Phillipsovu krivku pro jed-
noduchy model pro Slovenskou republiku se na datech od roku 2005-2016 nepo-
datilo prokazat. To zejména z toho divodu, Ze adjustovany koeficient determinace
nabyva zapornych hodnot a Ze predpokladané znaménko koeficientu 1 se nerov-
nalo skute¢nému.

INPuvodni versus UNPuvodni (s obracenou pfedpovédi)
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+
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INPuvodni
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UNPuvodni

Obr.12  PKpo SR vyjadiend nezaméstnanosti a inflaci
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5.2.2 Phillipsova krivka a infla¢ni o¢ekavani na Slovensku

Vtéto Casti stejné jako u Ceské republiky jsou popsany modely, které pracuji
s infla¢cnim ocekdvanim. Prvni model v této ¢asti pracuje s inflacnim oc¢ekavanim
jako s prvni diferenci inflace, druhy model ziskava inflacni oekavani pomoci Mo-
delu geometrickych zpoZdéni.

Jako prvni jsou uvedeny vysledky modelu, ktery slouzi k ovéreni vztahu mezi
nezameéstnanosti a prvni diferenci inflace. Tento model je opét sestaven pro ob-
dobi 2005-2016. Vysledky tohoto modelu jsou vidét v Tab. 11. Pro tento model se
ocekavalo zaporné znaménko koeficientu 1 (nezaméstnanosti).

Tab.11  Model PK pro Slovensko vyjadieny nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace

Prvni diference inflace = (ffo)konstanta - (ff1)nezaméstnanost

Y=120-0,11X
Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 1,20 5,024 0,238 0,817
Parametr f1 -0,11 0,398 -0,288 0,780
0,009 -0,101 2,484 49,324 50,120 48,822

V Tab. 11 z rovnice modelu vyplyva negativni vztah mezi inflaci a nezamést-
nanosti, jelikoZ koeficient f1 je zdporny. OLS odhady parametru o a f1 i cely F-test
jsou statisticky nevyznamné, jelikoZ jejich p-hodnota je nad hladinou vyznamnosti
5 %. Dale lze z Tab. 11 vycist, Ze koeficient determinace je sice kladny, ale adjusto-
vany koeficient determinace je jiZ zaporny, coZ znaci velmi nizkou kvalitu fitu. Vy-
svétlujici proménné nezaméstnanosti se tedy nepodarilo vysvétlit Zadnou variabi-
litu vysvétlované proménné prvni diference inflace.

Testovani OLS odhadi regresnich koeficientli Ize vidét v Tab. 12. Jak si Ize
vSimnout p-hodnota je u vSech testli vyssi nez zvolena hladina vyznamnosti 5 %,
coz znaci, ze OLS odhady by mély mit vSechny statisticky vyhodné vlastnosti.
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Tab.12  Ovéreni klasickych predpokladi modelu PK pro SR vyjadieného nezaméstnanosti a
prvni diferenci inflace

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,246 Spravna specifikace

Whitetv test 0,757 Homoskedasticita

Breusch-Paganiiv test 0,864 Homoskedasticita

Test normality rezidui 0,811 Normalni rozdeéleni

LM test 0,387 Neni autokorelace

Cely model je moZné vidét na Obr. 13, kde si Ize i vSimnout, Ze jednotliva po-
zorovani jsou pomérné vzdalena od regresni primky. PK pro Slovensko vyjadrenou
nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace se tedy pro obdobi 2005-2016 nepodatf'i-
lo prokazat. To zejména z toho dlivodu, Ze adjustovany koeficient determinace na-
byva zapornych hodnot.

SkuteZna a vyrovnana d_INPuvodni versus UNPuvedni

T
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Obr.13  PKpro SR vyjadrena nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace

Dals8i model, ktery je zde uveden, pracuje s inflacnim oc¢ekavanim, jez je ziska-
no pomoci Modelu geometrickych zpozdéni. Pro tento model je opét velmi diile-
Zity parametr A, jeho pravou hodnotu ziskame, pokud najdeme takovy parametr A,
kde soucet residualnich regresnich ¢tvercli (ESS) je minimalni. Parametr lambda
vySel pro Slovenskou republiku A= 0,35. Priibéh ESS jako funkci lambdy je mozZné
vidét na Obr. 14.
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Priibéh ESS jako funkce lambdy pro Slovenskou republiku

Cely model nezaméstnanosti a neocekavané inflace Ize vidét v Tab. 13. Oceka-
valo se, Ze koeficient 1 (nezaméstnanost) bude mit zdpornou hodnotu.

Tab.13  Model PK pro Slovensko vyjadfeny nezaméstnanosti a neo¢ekavanou inflacf
Neocekavana inflace = (fo)konstanta - (f1)nezaméstnanost
Y =3,88-0,37X
Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 3,88 4,046 0,959 0,360
Parametr f: -0,37 0,312 -1,204 0,257
0,127 0,039 1,774 52,521 53,491 52,163

V Tab. 13 si miizeme vSimnout, Ze koeficient determinace i adjustovany koefi-

cient determinace nabyvaji kladnych hodnot. To znameng, Ze vysvétlujici promén-
nd nezameéstnanost je schopna vysvétlit 3,9 % variability vysvétlované veliCiny
neocekavané inflace. Odhad parametrii o a B1i cely F-test jsou statisticky nevy-
znamné, jelikoz jejich p-hodnoty jsou vyssi nez hladina vyznamnosti 5 %.
Testovani OLS odhadi regresnich koeficientli Ize vidét v Tab. 14. Jak si Ize
vSimnout, vSechny p-hodnoty testd jsou vyssi, nez je stanovena hladina vyznam-
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nosti 5 %. Lze tedy predpokladat, Ze OLS odhady by mély mit vSechny statisticky
vyhodné vlastnosti.

Tab. 14  Ovéreni klasickych predpokladli modelu PK pro Slovensko vyjadieného
nezameéstnanosti a neo¢ekavanou inflaci

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,088 Spravna specifikace
Whitetv test 0,615 Homoskedasticita
Breusch-Paganiv test 0,351 Homoskedasticita
Test normality rezidui 0,343 Normalni rozdéleni
LM test 0,896 Neni autokorelace

Pozorované hodnoty a regresni primku pro tento model je mozné vidét
na Obr. 15. Lze si vSimnout, Ze pozorované hodnoty jsou bliZe regresni primce,
nez tomu bylo u dvou predchazejicich modeld, které jsou na Obr. 13 a ¢. 14. PK pro
Slovensko vyjadrenou nezaméstnanosti a neocekavanou inflaci se tedy pro obdobi
2005-2016 podatilo prokazat. Zejména z toho divodu, Ze adjustovany koeficient
determinace nabyva kladnych hodnot, predpoklddané znaménko koeficientu S se
rovnalo skute¢nému a byly splnény vSechny klasické predpoklady.

Skuteénd a vyrovnana INneccekavana versus UNPuvedni

T
3.88-0.37% ——

INneocekavana
[
T
L]
L]
L

10 11 12 13 14 15 16
UNPuvodni

Obr.15 PKpro SR vyjadiena nezaméstnanosti a neo¢ekavanou inflaci

5.2.3 Prirozena mira nezaméstnanosti na Slovensku

V této ¢asti, stejné jak tomu bylo u Ceské republiky, je popsan vypocet prirozené
miry nezameéstnanosti. Ve Friedmanové pojeti se jedna o vypocet dlouhodobé
Phillipsovy krivky, ktera ma tvar vertikaly a pocatek pravé v hodnoté, jez odpovida
prirozené mire nezaméstnanosti.

Vypocet prirozené miry nezaméstnanosti byl aplikovan pouze na model
z Tab. 13, kde se zkouma vztah mezi nezameéstnanosti a neoc¢ekavanou inflaci.
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Model, kde je vysvétlovanou proménnou prvni diference inflace nebyl uvazovan,
jelikoZ se na ném negativni vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci nepodarilo pro-
kazat. Prirozena mira nezaméstnanosti, ziskana metodou podéleni OLS odhadi
regresnich koeficientd, je uvedena v rovnici ¢. 50.

wr=—Po__ 388 1649 (50)

p (=037)

Smérodatna odchylka ziskana pomoci metody Delta se vypocitala pomoci na-
sledujici matice:

(51)

—-0,70 0,06

Var(u*) = {8’17 - 0’70} :

avysla

SE(U*)=6= I V, -2 388 V,, + (388 V,, |=2,59. (52)
(-0,37)? (-0,37) (-0,37)?

95% interval spolehlivosti 1ze vypocitat z nasledujiciho vzorce:

((u*-(1,966);u*+(1,966)) . (53)

Jeho hodnota potom ¢ini (5,27;15,42). Tento interval s pravdépodobnosti
95 % obsahuje skutenou hodnotu prirozené miry nezaméstnanosti pro Sloven-
skou republiku. Pfirozend mira nezaméstnanosti vysla 10,49 % se smérodatnou
odchylkou 2,59. Hodnota prirozené miry nezaméstnanosti 10,49 % je takova hod-
nota, pri které jsou ceny a mzdy na Slovensku v rovnovaze, takZe nedochazi k infla-
ci.

5.2.4  Cyklicka nezaméstnanost a nabidkové Soky na Slovensku

V této kapitole je rozebirdna cyklickd nezameéstnanost na Slovensku. Jeji priibéh je
vidét na Obr. 16. Z Obr. 16 lze vycist, Ze v letech 2008 a 2016 byla pozorovana ne-
zaméstnanost pod svou prirozenou mirou, z tohoto divodu byl vletech 2008 a
2016 na Slovensku vyssi tlak na riist inflace.
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UNEC yklicka
-
-

2006 2008 2010 2012 2014 2016

Obr.16  Cyklickd nezaméstnanost na Slovensku

Vysledky komentované v této ¢asti jsou vypocitany z prirozené miry neza-
méstnanosti, ktera je uvedena v rovnici ¢. 50. V Tab. 15 je uveden posledni model,
ktery byl sestaven pro Slovenskou republiku. Je to model cyklické nezaméstnanosti
a neocekavané inflace. Predpokladalo se, Ze koeficient 1 bude zaporny. Z tohoto
modelu je pro nevyznamnost vyiazena konstanta (o).

Z Tab. 15 lze vycist, Ze koeficient 1 je zaporny a je na hladiné vyznamnosti
5 % nevyznamny, ale na hladiné vyznamnosti 10 % jiZ vyznamny.

Tab.15 Model PK pro Slovensko vyjadieny cyklickou nezaméstnanosti a neo¢ekévanou inflac
Neocekavana inflace = - (f1)cyklicka nezaméstnanost
Y =-0,39X
Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 0 0 0 0
Parametr [ -0,39 0,182 -2,122 0,057
0,290 0,126 1,766 50,524 51,009 50,344

Dale je na misté poznamenat, Ze hodnota adjustovaného koeficientu determi-
nace je pro tento model v Tab. 15 nejvyssi ze vSech ¢ty modeld, které byly dopo-
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sud testovany na datech pro Slovenskou republiku, coz znaci, Ze tento model je ze
vSech predchozich modeld ten nejlepsi. V Tab. 16 jsou vidét vysledky testi, které
byly pouzity k ovéfeni OLS odhadl regresnich parametri. Je testovano, zda tyto
OLS odhady maiji ze statistického hlediska vyhodné vlastnosti, jako jsou napriklad
nestrannost, maximalni vydatnost, konzistence a normalita. Z Tab. 16 lze vycist, Ze
OLS odhady by mély mit ze statistického hlediska vSechny vyhodné vlastnosti, pro-
toZe zadna p-hodnota se nedoslala pod hranici vyznamnosti 5 %.

Tab.16  Ovéreni klasickych predpokladti modelu PK pro Slovensko vyjadieného cyklickou
nezameéstnanost a neocekavanou inflaci

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,117 Spravna specifikace

Whitetv test 0,615 Homoskedasticita

Breusch-Paganiiv test 0,359 Homoskedasticita

Test normality rezidui 0,336 Normalni rozdéleni

LM test 0,879 Neni autokorelace

Na nasledujicim Obr. 17 lze vidét vSechny pozorované hodnoty, které jsou
proloZeny prislusnou regresni primkou. Lze si vSimnout, Ze vSechna pozorovani
jsou relativné rovnomérné rozmisténa kolem regresni primky. Na zakladé vyse
zminénych skutec¢nosti, 1ze konstatovat, Ze se podatilo prokazat kratkodobou PK
na datech cyklické nezaméstnanosti a neocekavané inflace pro Slovenskou repub-
liku v obdobi 2004-2016. Je tomu tak proto, Ze adjustovany koeficient determinace
nabyva kladnych hodnot, predpokladané znaménko koeficientu f: se rovnalo sku-
tecnému a byly splnény vSechny Kklasické predpoklady.

Skuteéna a vyrovnana INneocekavana versus UNCyklicka

3 T T T —
-0.39% ———

INneocekavana

UNCyklicka

Obr.17  PKna Slovensku vyjadiena cyklickou nezaméstnanosti a neocekavanou inflaci
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Na poslednim Obr. 18 jsou vidét nabidkové Soky pro Slovensko, které byly
ziskany jako rezidua z modelu, ktery zkouma vztah mezi cyklickou nezaméstna-
nosti a neo¢ekavanou inflaci. Z Obr. 18 si miiZzeme vSimnout dominantniho pozitiv-
niho nabidkového Soku v roce 2011 a dalSich v letech 2006 a 2008. Tyto pozitivni
nabidkové Soky vedou v kratkém obdobi k poklesu cenové hladiny a zvyseni vy-
stupu ekonomiky. Negativni nabidkové Soky jsou vidét v letech 2007, 2009 a 2014.
Tyto negativni nabidkové Soky naopak znamenaji, Ze v kratkém obdobi dochazi k
poklesu vystupu ekonomiky a k riistu inflace.

Rezidua regrese (= pozorovand - vyrovnana INneocekavana)
5 T T T T T T

2006 2008 2010 2012 2014 2016

Obr.18  Nabidkové Soky pro Slovenskou republiku

5.3 Polsko

Stejné jako u dvou predchozich zemi jsou i pro Polsko sestaveny ¢tyfi riizné mode-
ly Phillipsovy krivky. Prvni model je jednoduchy model Phillipsovy krivky, ktery
zkouma vztah mezi inverzni nezameéstnanosti a inflaci. Dal$i dva modely se zabyva-
ji vztahem nezaméstnanosti a neocekavané inflace. Posledni model se zabyva vzta-
hem cyklické nezaméstnanosti a neocekavané inflace. Tomuto modelu predchazi
vypocet prirozené miry nezaméstnanosti, ktery je nutny pro vypocet cyklické ne-
zaméstnanosti. Pro zkoumdani vztahu mezi nezaméstnanosti a inflaci v Polsku
je sledovano obdobi 2004-2016. Tento interval v sobé zahrnuje 13 pozorovani.
Blizsi odlivodnéni tohoto rozhodnuti je uvedeno v nasledujicim odstavci.

Dilezita udalost se v Polsku stala 1. 1. 1995. Doslo k denominaci polské mény.
Od roku 1998 pouziva Polsko pirimé cilovani inflace kfizeni ménové politiky.
V dubnu roku 2000 preslo Polsko k volnému rezimu ménovych kurzi. Polsko
se bohuZel nevyhnulo nabidkovym Sokilim, které zptsobily vyrazné pohyby cen
ropy a potravin, coZ mélo za nasledek tlak na zvySeni inflace béhem roku 2000.
Po roce 2000 inflace v Polsku kontinualné klesa aZ do roku 2003. V neposledni ra-
dé je potreba zminit, Ze v poloviné roku 2004 vstupuje Polsko do Evropské unie
(NBP, 2005).
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5.3.1 Jednoduchy model Phillipsovy krivky pro Polsko

Prvnim modelem, ktery byl sestaven pro obdobi 2004-2016 pro Polsko, je jedno-
duchy model Phillipsovy krivky. Tento model je sestaven z inverzni nezaméstna-
nosti a inflace. Stejné jako u Ceské a Slovenské republiky, byl inverzni model ne-
zameéstnanosti zvolen proto, Ze hodnoty informacnich kritérii a koeficientli deter-
minace u inverzniho modelu nabyvaly vyrazné lepsich hodnot, nez kdyby byl zvo-
len linedrni model nezaméstnanosti.

Stejné jako u Ceska a Slovenska se pro inverzni nezaméstnanost ocekava
kladné znaménko koeficientu f1. Vysledky modelu jsou vidét v Tab. 17.

Tab.17  Model PK pro Polsko vyjadreny inverzni nezameéstnanosti a inflaci

Inflace = (fo)konstanta + (f1) inverzni nezaméstnanost

Y =3,45-13,27(1/X)

Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 3,45 1,617 2,135 0,056
Parametr f: -13,27 18,904 -0,702 0,497
D-W Schwarcovo Hannan-
2 2 1 1
R R*ad] statistika Akaikovo k. k. Quinnovo k.
0,048 -0,039 0,726 54,080 55,210 53,848

V Tab. 17 si lze vSimnout, Ze sice bylo predpokladdno kladné znaménko koefi-
cientu £, ale vtomto modelu vyslo znaménko zaporné. Déle je na misté pozname-
nat, Ze koeficient determinace ma v tomto modelu kladnou hodnotu, nicméné ad-
nedostatecnym mnoZstvim pozorovani ¢i Spatnou kvalitou fitu. Znamena to, Ze vy-
svétlujici proménna inverzni nezaméstnanost neni schopna vysvétlit variabilitu
vysvétlované proménné inflace. OLS odhady parametrii fo a 1 i cely F-test jsou
statisticky nevyznamné, jelikoz jejich p-hodnota je nad hladinou vyznamnosti 5 %.
Dilezita je také D-W statistika, ktera se blizi k 0 a znaci tedy pozitivni korelaci chy-
bového clenu.

V Tab. 18 jsou vidét vysledky testd, které byly pouzity k ovéreni OLS odhadt
regresnich parametri. Z Tab. 18 lze vycist, Ze p-hodnota u testu LM a Whiteova
testu se dostala pod hranici 5 %, coZ je zvolena hranice vyznamnosti. Tento vysle-
dek znaci, Ze v modelu je autokorelace a heteroskedasticita chybového c¢lenu, ktera
zplUsobuje podhodnoceni rozptylu a smérodatnych chyb. K odstranéni téchto ne-
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dostatkt byly pouzity robustni odhady parametrt. P-hodnoty a smérodatné chyby
v Tab. 17 jsou hodnoty, které vysly po aplikaci téchto robustnich odhadi.

Tab. 18  Ovéreni klasickych predpokladti PK pro Polsko vyjadireného inverzni nezaméstnanosti
a inflaci

Test P-hodnota Zaveér

Reset test 0,782 Spravna specifikace

Whitetv test 0,041 Heteroskedasticita

Breusch-Paganiv test 0,159 Homoskedasticita

Test normality rezidui 0,505 Normalni rozdéleni

LM test 0,026 Autokorelace

Cely model je mozné vidét na Obr. 19. Na ose X je nezaméstnanost a na ose Y
je zndzornéna inflace, cely model je proloZen inverzni regresni primkou. Lze si
v§imnout, Ze pozorované hodnoty jsou pomérné hodné vzdaleny od regresni rov-
nice. Kratkodoba PK pro Polsko vyjadiena inverzni nezaméstnanosti a inflaci se
tedy pro obdobi 2004-2016 nepodarilo prokazat a to zejména z nasledujicich du-
vodi: adjustovany koeficient determinace nabyva zapornych hodnot, predpokla-
dané znaménko koeficientu 1 se nerovnalo skute¢nému.

INPuvadni versus UNPuvodni Y = 3,45 - 13,3(1/X)
5

INPuvodni

UNPuvedni

Obr.19  PKpo Polsko vyjadrena nezaméstnanosti a inflaci

5.3.2  Phillipsova krivka a infla¢ni o¢ekavani v Polsku

V této &asti, stejné jako u Ceské a Slovenské republiky, jsou popsany modely, které
pracuji s infla¢nim oc¢ekavanim. Prvni model v této Casti bere jako vysvétlovanou
proménnou prvni diferenci inflace, druhy model pracuje s inflacnim oc¢ekavanim,
které je ziskano pomoci Modelu geometrickych zpoZdéni.

Jako prvni je uveden model, ktery slouzi k ovéreni vztahu mezi nezaméstna-
nosti a prvni diferenci inflace. Tento model je opét sestaven pro obdobi 2004-
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2016. Vysledky tohoto modelu jsou vidét v Tab. 19. Pro tento model se ocekavalo
zaporné znaménko koeficientu f1, tedy nezaméstnanosti.

Tab.19 Model PK pro PO vyjadfeny nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace

Prvni diference inflace = (ffo)konstanta - (f1)nezaméstnanost

Y=1,53-0,19X
Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 1,53 1,368 1,125 0,287
Parametr f5: -0,19 0,132 -1,409 0,189
0,166 0,082 1,653 42,880 43,850 42,520

Z rovnice modelu v Tab. 19 vyplyva negativni vztah mezi inflaci a nezamést-
nanosti, jelikoZ koeficient f1 je zaporny, presné tak, jak se na zacatku predpoklada-
lo. Dale je na misté poznamenat, Ze koeficient determinace i adjustovany koeficient
determinace ma v tomto modelu kladnou hodnotu. OLS odhady parametrt fo a f1 i
cely F-test jsou statisticky nevyznamné, jelikoZ jejich p-hodnota je nad hladinou
vyznamnosti 5 %. V Tab. 20 jsou vidét vysledky testq, které byly pouZity k ovéreni
OLS odhadti regresnich parametrd.

Tab.20  Ovéreni klasickych predpokladi modelu PK pro Polsko vyjadieného nezaméstnanost a
prvni diferenci inflace

Test P-hodnota Zaveér

Reset test 0,840 Spravna specifikace
Whitetv test 0,454 Homoskedasticita
Breusch-Paganiiv test 0,621 Homoskedasticita
Test normality rezidui 0,357 Normalni rozdéleni
LM test 0,609 Neni autokorelace

Z Tab. 20 lze vycist, Ze OLS odhady by mély mit ze statistického hlediska
vSechny vyhodné vlastnosti, protoZe Zadna p-hodnota se nedoslala pod hranici vy-
znamnosti 5 %. Na nasledujicim Obr. 20 lze vidét vSechny pozorované hodnoty,
které jsou proloZeny prislusnou regresni primkou. Kratkodobou PK pro Polsko
vyjadienou nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace se tedy pro obdobi 2004-
2016 podarilo prokazat. To zejména z toho dlivodu, Ze adjustovany koeficient de-
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terminace nabyva kladnych hodnot, predpokladané znaménko koeficientu f1 se
rovnalo skutecnému a byly splnény vSechny klasické predpoklady.

Skuteénd a vyrovnand d_INPuvodni versus UNPuvadni

T T T T
1.54-0.19% ——
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d_INPuvodni

UNPuvodni

Obr.20  PKv Polsku vyjadfena nezaméstnanosti a prvn{ diferencf inflace

Dalsi model, ktery zde je uveden, pracuje s inflacnim oc¢ekavanim, které je zis-
kano pomoci Modelu geometrickych zpoZdéni. Pro tento model je opét velmi
dtlezity parametr A. Jeho pravou hodnotu ziskdme, pokud najdeme takovy para-
metr A, kde soucet residudlnich regresnich ¢tvercli (ESS) je minimdlni. Parametr
lambda vySel pro Polsko A= 0,37. Priibéh ESS jako funkci lambdy lze vidét na
Obr. 21.

50 T T T T T

45 | +
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Obr.21  Pridbéh ESS jako funkce lambdy pro Polsko
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Po vypocCtu ocekavané inflace je jiZ jednoduché vypocitat inflaci neocekava-
nou. Vypocita se jako rozdil mezi pozorovanou inflaci a ocekdvanou inflaci. Cely
model nezaméstnanosti a neocekavané inflace 1ze vidét v Tab. 21. Oc¢ekavalo se, Ze
koeficient f1 bude mit zapornou hodnotu.

Tab.21  Model PK pro Polsko vyjadreny nezaméstnanosti a neocekavanou inflaci

Neocekavana inflace = (fo)konstanta - (f1)nezaméstnanost

Y=-043+0,01X

Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo -0,43 1,302 -0,329 0,748
Parametr f1 0,01 0,115 0,113 0,912
. D-W . Schwarcovo Hannan-
2 2
R R*ad] statistika Akaikovo k. k. Quinnovo k.
0,001 -0,090 1,369 49,970 51,100 49,738

V Tab. 21 si lze vSimnout, Ze sice bylo predpokladano zaporné znaménko koe-
ficientu f1, ale vtomto modelu vysSlo znaménko kladné. Dale je na misté pozname-
nat, Ze koeficient determinace ma v tomto modelu kladnou hodnotu, nicméné ad-
nedostatecnym mnozstvim pozorovani ¢i Spatnou kvalitou fitu. Proménné neza-
méstnanost se tedy nepodarilo vysvétlit Zddnou variabilitu proménné neocekava-
né inflace. OLS odhady parametri o a 1 i cely F-test jsou statisticky nevyznamné,
jelikozZ jejich p-hodnota je nad hladinou vyznamnosti 5 %.

Z Tab. 22 lze vycist, ze OLS odhady by mély mit ze statistického hlediska
vSechny vyhodné vlastnosti, protoZe Zadna p-hodnota se nedoslala pod hranici vy-
znamnosti 5 %.

Tab.22  Ovéreni klasickych predpokladii modelu PK pro SR vyjadieného nezaméstnanosti a
neocekavanou inflaci

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,336 Spravna specifikace
Whitetv test 0,923 Homoskedasticita
Breusch-Paganiiv test 0,786 Homoskedasticita
Test normality rezidui 0,958 Normalni rozdéleni
LM test 0,397 Neni autokorelace
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Na nasledujicim Obr. 22 lze vidét vSechny pozorované hodnoty, které jsou
proloZeny prislusnou regresni piimkou. Na prvni pohled je zfejmé, Ze vSechny
hodnoty jsou zakresleny prevazné na zacatku regresni rovnice a pomérné vzdale-
ny. Kratkodobou PK pro Polsko vyjadifenou nezaméstnanosti a neoCekavanou in-
flaci se tedy pro obdobi 2004-2016 nepodarilo prokazat. To zejména z toho diivo-
du, Ze adjustovany koeficient determinace nabyva zapornych hodnot, predpokla-
dané znaménko koeficientu 1 se nerovnalo skute¢nému.

Skutegnd a vyrowvnand INneocekavana versus UNPuvodni
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Obr.22  PKpro Polsko vyjadiend nezaméstnanosti a neo¢ekdvanou inflaci

5.3.3 Prirozena mira nezameéstnanosti v Polsku

V této &asti, stejné jak tomu bylo u Ceské a Slovenské republiky, je popsan vypocet
prirozené miry nezameéstnanosti. Ve Friedmanové pojeti, jak uZ bylo v této praci
nékolikrat zminéno, se jedna o vypocet dlouhodobé Phillipsovy krivky, kterd ma
tvar vertikaly a pocatek pravé v hodnoté, kterd odpovida prirozené mife neza-
méstnanosti.

Vypocet prirozené miry nezaméstnanosti byl aplikovan pouze na model z Tab.
19, kde se zkouma vztah mezi nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace. Pro
model, kde se zkouma vztah mezi nezaméstnanosti a neocekavanou inflaci, priro-
zend mira nezaméstnanosti nebyla pocitdna a to ztoho diivodu, Ze na modelu
v Tab. 21 se nepodarilo prokazat vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci.

Vysledky jsou ziskany metodou podéleni OLS odhadi regresnich koeficientli
Po a fi1. Prirozend mira nezaméstnanosti ziskand touto metodou je uvedena
v rovnici ¢. 54.

o P 193 g5 (54)

B (-019)

u



Vysledky a diskuze 67

Smérodatna odchylka vypocitana metodou Delta se ziskala pomoci nasledujici
matice:

(595)

Var(u®) = {0,67 —0,04}

~0,04 0,003

avysla

SE(u’)=6= 1 V, -2 1,53 V,, + (L53) V,, |=2,40. (56)
(-0,19)? (-019) (-0,19)?

95% interval spolehlivosti 1ze vypocitat z nasledujiciho vzorce €. 57:

(U*-(1,966); u*+(1,966)) . (57)

Jeho hodnota potom ¢ini (3,59;12,99). Tento interval s pravdépodobnosti
95 % obsahuje skute¢nou hodnotu prirozené miry nezaméstnanosti pro Polsko.
V této praci vysla prirozena mira nezaméstnanosti v Polsku 8,05 %, Je to hodnota,
pii které jsou ceny a mzdy v Polsku v rovnovaze, takZe nedochazi k inflaci.

5.3.4  Cyklicka nezaméstnanost a nabidkové Soky v Polsku

V této kapitole je rozebirana cyklicka nezaméstnanost v Polsku. Jeji pribéh je vidét
na Obr. 23, kde si mizeme vSimnout, Ze v letech 2008, 2009, 2015 a 2016 byla po-
zorovana mira nezaméstnanosti pod svoji prirozenou mirou. V téchto letech byla
polska ekonomika vystavena vétsimu tlaku na rist inflace.

12

UNC yklicka
-

|-
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b

oy I I I I I I
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Obr.23  Cyklickd nezaméstnanost v Polsku
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V Tab. 23 je uveden posledni model, ktery byl sestaven pro Polsko. Je to model
cyklické nezaméstnanosti a neocekavané inflace. Pfredpokladalo se, Ze koeficient £:
bude zaporny. Z tohoto modelu je pro nevyznamnost vyrazena konstanta (fo).

Tab.23  Model PK pro PO vyjadieny cyklickou nezaméstnanosti a neocekavanou inflaci

Neocekavana inflace = - (1) cyklicka nezaméstnanost

Y=-0,03X
Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 0 0 0 0
Parametr f; -0,03 0,095 -0,276 0,788
0,006 -0,035 1,278 48,434 48,999 48,318

Z Tab. 23 Ize vycist, Ze koeficient f1 je zaporny, ale statisticky nevyznamny, je-
likoZ p-hodnota t-testu je vyssi, neZ stanovena hladina vyznamnosti 5 %. Déle je na
misté poznamenat, Ze hodnota koeficientu determinace je sice kladn4, ale adjusto-
vany Kkoeficient determinace je jiz zaporny, coZ mize znacit nizkou kvalitu fitu.
Proménné cyklické nezaméstnanosti se nepodarilo vysvétlit zadnou variabilitu
proménné neocekavané inflace. V Tab. 24 jsou vidét vysledky testti, které byly po-
uzity k ovéreni OLS odhadl regresnich parametri. Lze si vS§imnout, vSechny p-
hodnoty testli jsou vyssi, nez je stanovend hladina vyznamnosti 5 %. Lze tedy
predpokladat, Ze OLS odhady maji vSechny statisticky vyhodné vlastnosti.

Tab.24  Ovéreni klasickych predpokladi modelu PK pro Polsko vyjadieného
cyklickou nezaméstnanosti a neo¢ekavanou inflaci

Test P-hodnota Zaveér
Reset test 0,251 Spravna specifikace.
Whitetv test 0,969 Homoskedasticita.
Breusch-Paganiiv test 0,897 Homoskedasticita.
Test normality rezidui 0,094 Normalni rozdéleni.
LM test 0,302 Neni autokorelace.

Model cyklické nezaméstnanosti a neocekavané inflace je vidét na Obr. 24. Na
prvni pohled je mozné si vS§imnout, Ze pozorované hodnoty jsou vyrazné vzdaleny
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od regresni primky. Kratkodobou PK pro Polsko vyjadirenou cyklickou nezamést-
nanosti a neocekavanou inflaci se tedy pro obdobi 2004-2016 nepodarilo prokazat.
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Obr.24  PKpro Polsko vyjadiena cyklickou nezaméstnanosti a neocekavanou inflac{

Na poslednim Obr. 25 jsou vidét nabidkové Soky v Polsku, které byly ziskany
jako rezidua z predchoziho modelu. Z Obr. 25 si miZeme vSimnout dvou pozitiv-
nich nabidkovych Sokti a to v letech 2008 a 2011, které v kratkém obdobi vedou ke
sniZen{ cenové hladiny a riistu vystupu. Negativni nabidkové Soky naopak miZeme

vidét vletech 2006, 2010, 2013, coZ vede v kratkém obdobi k poklesu vystupu
ekonomiky a k rilistu inflace.
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Obr.25  Nabidkové Soky v Polsku
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5.4 Madarsko

Pro Madarsko jsou sestaveny jen tfi modely kratkodobé Phillipsovy kiivky. Prvni
model je jednoduchy model Phillipsovy krivky, ktery zkoumd vztah mezi inverzni
nezameéstnanosti a inflaci. Dal$i dva modely se zabyvaji vztahem nezaméstnanosti
a neocekavané inflace. Pro zkoumani vztahu mezi nezaméstnanosti a inflaci v Ma-
d’arsku je sledovano obdobi 2001-2016. Tento interval v sobé zahrnuje 16 pozoro-
vani. V Mad'arsku rezim cilovani inflace zacal fungovat od Cervna roku 2001.

5.4.1 Jednoduchy model Phillipsovy krivky pro Mad’'arsko

Prvnim modelem, ktery byl sestaven pro obdobi 2001-2016 pro Mad'arsko, je jed-
noduchy model Phillipsovy krivky. V tomto modelu je vysvétlujici veli¢inou in-
verzni nezaméstnanosti a vysvétlovanou veli¢inou je inflace. Stejné jako u Polské,
Ceské a Slovenské republiky byl inverzni model nezaméstnanosti zvolen proto, Ze
hodnoty informacnich kritérii a koeficienti determinace u inverzniho modelu na-
byvaly vyrazné lepsich hodnot, nez kdyby byl zvolen linedrni model nezaméstna-
nosti. Stejné jako u Polské, Ceské a Slovenské republiky se pro inverzni nezamést-
nanost ocekava kladné znaménko koeficientu f1, pro linearni model nezaméstna-
nosti se zase ocekava zaporné znaménko koeficientu f1. Vysledky modelu lze vidét
v Tab. 25.

Tab.25  Model Phillipsovy kiivky pro Mad'arsko vyjadieny inverzni nezaméstnanosti a inflaci

Inflace = (So)konstanta + (f1)inverzni nezaméstnanost

Y =2,09 + 16,35(1/X)

Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo 2,09 2,145 0,974 0,347
Parametr f: 16,35 17,711 0,723 0,372
D-W Schwarcovo Hannan-
2 2 i 1
R R*ad] statistika Akaikovo k. k. Quinnovo k.
0,036 -0,036 0,735 79,800 81,341 79,875

V Tab. 25 si Ize vSimnout, Ze nezaméstnanost (koeficient 1) ma kladné zna-
meénko, jak bylo predpokladano. Dale je na misté poznamenat, Ze koeficient deter-
minace ma v tomto modelu kladnou hodnotu, nicméné adjustovany koeficient de-
terminace ma zapornou hodnotu, coz mtze byt zapri¢inéno nedostatecnym mnoz-
stvim pozorovani nebo Spatnou kvalitou fitu. Jinymi slovy lze fici, Ze inverzni ne-
zaméstnanost vlibec nevysvétluje variabilitu proménné inflace. Je na misté si
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vSimnou D-W statistiky, kde hodnota 0,735 znaci pozitivni sériovou korelaci. OLS
odhady parametrli o a f1 i cely F-test jsou statisticky nevyznamné, jelikoZ jejich p-
hodnota je nad hladinou vyznamnosti 5 %.

V Tab. 26 jsou vidét vysledky testd, které byly pouzity k ovéreni OLS odhadt
regresnich parametrQ. Z Tab. 26 lze vycist, Ze p-hodnoty vSech testi kromé LM tes-
tu jsou nad hranici vyznamnosti, ktera je 5 %. V modelu se tedy nachazi autokore-
lace, coZ znamen3, Ze dochazi k podhodnoceni rozptylu a standardnich chyb para-
metri. Tuto chybu lze odstranit metodou robustnich odhadd, vysledky po aplikaci
této metody jsou jiz uvedeny v Tab. 25.

Tab. 26  Ovéreni klasickych predpokladt Phillipsovy kiivky pro Mad'arsko vyjadieného inverzni
nezaméstnanosti a inflaci

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,413 Spravna specifikace

Whitetv test 0,226 Homoskedasticita

Breusch-Pagantiv test 0,360 Homoskedasticita

Test normality rezidui 0,724 Normalni rozdéleni

LM test 0,043 Autokorelace

Cely model je mozné vidét na Obr. 26. Na ose X je nezaméstnanost a na ose Y
je inflace, cely model je proloZen inverzni regresni piimkou. Lze si vSimnout, Ze
pozorované hodnoty jsou pomérné hodné vzdaleny od regresni rovnice. Negativni
vztah inverzni nezaméstnanosti a inflace se tedy pro Madarsko v obdobi 2001-
2016 nepodarilo prokazat a to zejména divodu negativniho RZadi.

INPuvodni versus UNPuvodni ¥ = 2,09 + 16,3(1/X)
10 T T T T T T

INPuvodni
|

UNPuvodni

Obr.26  PKpo Madarsko vyjadiena nezaméstnanosti a inflaci
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5.4.2 Phillipsova krivka a infla¢ni o¢ekavani v Mad’'arsku

V této ¢asti, stejné jako u Polska, Ceské a Slovenské republiky, jsou popsany mode-
ly, které pracuji sinflacnim ocekdavanim. Prvni model vtéto Casti pracuje
s vysvétlovanou proménnou prvni diference inflace, druhy model bere jako vysvét-
lovanou proménnou necekavanou inflaci, kterd se ziska pomoci Modelu geome-
trickych zpozdéni.

Jako prvni jsou uvedeny vysledky modelu, ktery slouzi k ovéreni vztahu mezi
nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace. Tento model je opét sestaven pro ob-
dobi 2001-2016. Vysledky tohoto modelu jsou vidét v Tab. 27. Pro tento model se
ocekavalo zaporné znaménko koeficientu S, tedy nezaméstnanosti.

Tab. 27  Model PK pro Mad'arsko vyjadireny nezaméstnanosti a prvni diferenci inflace

Prvni diference inflace = (ffo)konstanta - (ff1)nezaméstnanost

Y=-0,516-0,007X

Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta o -0,516 2,658 -0,194 0,849
Parametr f: -0,007 0,316 -0,024 0,981
. D-W . Schwarcovo Hannan-
2 2
R R*ad] statistika Akaikovo k. k. Quinnovo k.
0,000 -0,077 2,267 70,367 71,783 70,352

Z rovnice modelu v Tab. 27 vyplyva negativni vztah mezi inflaci a nezamést-
nanosti, jelikoZ koeficient f1 je zdporny, presné tak, jak se na zacatku predpoklada-
lo. Dale je na misté poznamenat, Ze koeficient determinace i adjustovany koeficient
nym mnozstvim pozorovani ¢i Spatnou kvalitou fitu. Jinymi slovy vysvétlujici pro-
ménna nezaméstnanost nepokryva zadnou variabilitu vysvétlované veli¢iny prvni
diference inflace. OLS odhady parametrii So a B1 i cely F-test jsou statisticky nevy-
znamné, jelikoZ jejich p-hodnoty jsou nad hladinou vyznamnosti 5 %.

V Tab. 28 jsou vidét vysledky testd, které byly pouzity k ovéreni OLS odhadt
regresnich parametrt. Z Tab. 28 je zfejmé, Ze vSechny p-hodnoty jsou nad hranici
vyznamnosti 5 %, podafrilo se tedy ovérit klasické predpoklady modelu.
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Tab. 28  Ovéreni klasickych predpokladi modelu PK pro MA vyjadfeného nezaméstnanosti
a prvni diferenci inflace

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,230 Spravna specifikace
Whitetv test 0,759 Homoskedasticita
Breusch-Paganiiv test 0,721 Homoskedasticita
Test normality rezidui 0,274 Normalni rozdeéleni
LM test 0,425 Neni autokorelace

Cely model je vidét na Obr. 27. Na prvni pohled je patrné, Ze pozorované hod-
noty jsou v obrazku takrka nahodné rozmistény. Negativni vztah nezaméstnanosti
a prvni diference inflace se tedy pro Mad'arsko v obdobi 2001-2016 nepodarilo
prokazat a to zejména z diivodu zaporného adjustovaného koeficientu determina-
ce.

SkuteZna a vyrovnana d_INPuvodni versus UNPuveodni
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Obr.27  PKpro Madarsko vyjadfend nezameéstnanosti a prvni diferenci inflace

Dalsi vysledky, ktery jsou zde uvedeny, pracuji s modelem, kde je zahrnuto in-
fla¢ni oCekavani, které je ziskdno pomoci Modelu geometrickych zpozdéni. Pro
tento model je opét velmi diilezity parametr A. Parametr lambda vysel pro Mad'ar-
sko A= 0,17. Spravna hodnota lambdy se ziska jako minimum funkce ESS=f{A). Pri-
béh ESS jako funkce lambdy lze vidét na Obr. 28. Po vypoctu parametru lambda a
ocCekavané inflace, se vypocitala neoc¢ekavana inflace a to tak, Ze se od pozorované
inflace odecte inflace o¢ekavana.
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Cely model nezaméstnanosti a neoCekavané inflace lze vidét v Tab. 29. Oceka-
valo se, Ze koeficient 1 (nezaméstnanost) bude mit zdpornou hodnotu.

Tab.29  Model Phillipsovy ktivky pro Madarsko vyjadieny nezaméstnanost
a neocekavanou inflaci
Neocekavani inflace = (So)konstanta - (f1)nezaméstnanost
Y=-0,97 + 0,03X
Koeficient | Smér. chyba t-podil P-hodnota
Konstanta fo -0,97 2,305 -0,422 0,679
Parametr f5: 0,03 0,279 0,113 0,912
RO | Rad) | b | Akalkovok | ovo k,
0,001 -0,070 2,239 72,633 74,178 72,712

V Tab. 29 si lze vSimnout, Ze sice bylo pfedpokladano zaporné znaménko koe-
ficientu 1 (nezaméstnanosti), ale vtomto modelu vyslo znaménko kladné koefi-
cientu f1, coZ by znacilo pozitivni vztah mezi neoCekavanou inflaci a nezaméstna-
nosti. Dale je na misté poznamenat, Ze koeficient determinace i adjustovany koefi-
cient determinace ma opét zapornou hodnotu, coz miiZze byt opét zapricinéno ne-
dostateCnym mnozstvim pozorovani ¢i Spatnou kvalitou fitu. OLS odhady parame-
tri So a f1 i cely F-test jsou statisticky nevyznamné, jelikoZ jejich p-hodnoty jsou
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nad hladinou vyznamnosti 5 %. Z Tab. 30 lze vycist, Ze OLS odhady by mély mit ze
statistického hlediska vSechny vyhodné vlastnosti, protoZze Zadna p-hodnota se
nedoslala pod hranici vyznamnosti 5 %.

Tab.30  Ovéfeni klasickych predpokladii modelu PK pro CR vyjadfeného nezaméstnanosti
a neocekavanou inflaci

Test P-hodnota Zavér

Reset test 0,205 Spravna specifikace
Whitetv test 0,638 Homoskedasticita
Breusch-Paganiiv test 0,786 Homoskedasticita
Test normality rezidui 0,541 Normalni rozdeéleni
LM test 0,630 Neni autokorelace

Cely model je vidét na Obr. 29. Opét je na prvni pohled ziejmé, Ze pozorované
hodnoty jsou velmi vzdaleny od regresni piimky. Negativni vztah nezaméstnanosti
a neocekavané inflace se tedy pro Mad'arsko v obdobi 2001-2016 nepodarilo pro-
kazat a to zejména z dlivodu zaporného adjustovaného koeficientu determinace.
Tento zavér je v souladu s vysledky Timea (2005), kterému se rovnéz platnost ne-
gativniho vztahu mezi nezaméstnanosti a inflaci nepodarilo prokazat.

skutegna a vyrovnana INneocekavana versus UNFuvodni
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Obr.29  PKpro Mad’arsko vyjadiena nezaméstnanosti a neocekavanou inflaci

5.4.3 Prirozena mira nezaméstnanosti v Mad'arsku

JelikoZ u Zadného modelu kratkodobé Phillipsovy krivky pro Mad'arsko se nepoda-
filo negativni vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci prokazat, prirozenou miru ne-
zameéstnanosti v Mad'arsku nedava smysl pocitat. Prirozena mira nezaméstnanosti
je nutna k vypoctu cyklické nezaméstnanosti, nebylo proto ani mozné sestavit ctvr-
ty model, ktery zkouma vztah cyklické nezaméstnanosti a neocekavané inflace.
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6 Zaver

V této casti budou shrnuty nejdilezitéjsi vysledky, ke kterym bylo v této diplomové
praci dospéno.

Prvni diléi cil

Prvnim dil¢im cilem bylo charakterizovat vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci
v zemich V4. U Ceské republiky se v obdobi let 1996-2016 podaftilo prokazat krat-
kodoby inverzni vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci. Tento vztah se podarilo
prokazat na vSech 4 modelech, konkrétné tedy na datech inverzni nezameéstnanosti
a inflace s vyslednou regresni primkou Y=-1,59+30,35(1/X), dale na datech neza-
méstnanosti a prvni diference inflace s regresni primkou Y=3,71-0,60X. V tfetim
modelu byla vysvétlujici proménou nezaméstnanost a vysvétlovanou neocekavana
inflace, tento model mél regresni primku Y=4,26-0,75X. Ve Ctvrtém modelu byla
vysvétlujici veli¢inou cyklickd nezameéstnanost a vysvétlovana veli¢ina byla neoce-
kavana inflace, tento model mél regresni piimku ve tvaru Y=-0,82X.

U Slovenské republiky v obdobi let 2005-2016 se podarilo prokazat inverzni
vztah pouze ve dvou modelech. Slo o model nezaméstnanosti a neo¢ekavané infla-
ce sregresni pifimkou Y=3,88-0,37X a o model cyklické nezaméstnanosti a neoce-
kavané inflace s regresni primkou Y=-0,39X.

V Polsku v obdobi let 2004-2016 se podatilo prokazat inverzni vztah pouze
vjediném modelu a to konkrétné na datech nezaméstnanosti a prvni diference
s regresni primkou Y=1,53-0,19X.

V Mad'arsku v obdobi let 2001-2016 se na zddném ze ¢tyr modeld nepodatilo
prokazat inverzni vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci. Nepodarilo se tedy proka-
zat platnost kratkodobé Phillipsovy kiivky, coz je v souladu s praci Timea (2005).

Co se tyka vysledki cyklické nezaméstnanosti, u Ceské republiky byla neza-
méstnanost v letech 1996, 1997, 2007, 2008, 2015 a 2016 pod svoji ptirozenou
mirou, coz ma podle Friedmana praveé diisledek ve zvySovani inflace.

Slovenska cyklickd nezaméstnanost vysla pouze vletech 2008 a 2016 pod
svoji prirozenou mirou. V Polsku to stejné plati v letech 2008, 2009, 2015 a 2016.

Pro Mad'arsko se nepodarilo ani na jednom z modeld prokazat kratkodoby in-
verzni vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci, nebyl tedy zkouman ani dlouhodoby
vztah vyjadieny pfrirozenou miru nezaméstnanosti. Z tohoto diivodu nebylo mozné
vypocitat ani cyklickou nezaméstnanost, ktera se vypocita jako rozdil pozorované
miry nezaméstnanosti a prirozené miry nezaméstnanosti.

Druhy dilci cil

Druhym dil¢im cilem bylo zjistit pfirozenou miru nezameéstnanosti v zemich V4. U
modelu Ceské republiky, ktery pracoval s nezaméstnanosti a prvni diferenci infla-
ce, vysla prirozend mira nezaméstnanosti 6,31 % se smérodatnou chybou 1,12.
Z tohoto modelu vyplyva, Ze s 95 % spolehlivosti lezi prirozena mira nezaméstna-
nosti vintervalu (3,95;8,34). KdyZ se pracovalo s modelem, ktery zkoumal vztah
nezaméstnanosti a neoCekavané inflace, vySla metodou podéleni regresnich koefi-
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cientli prirozend mira nezaméstnanosti 5,68 % se smérodatnou chybou 0,75.
S95% spolehlivosti se skute¢nd prirozend mira nezaméstnanosti nachazi
v intervalu (4,24;7,16).

U modelu Slovenské republiky, ktery zkoumal vztah mezi nezaméstnanosti a
neocekavanou inflaci, vySla metodou podéleni regresnich koeficientli prirozena
mira nezameéstnanosti 10,49 %. S 95 % spolehlivosti lezi skuteCna prirozena mira
nezaméstnanosti v intervalu (5,27;15,42).

V Polsku se pracovalo pouze s modelem, ktery zkouma vztah mezi nezamést-
nanosti a prvni diferenci inflace. S vyuZzitim metody podéleni regresnich koeficien-
tl vysla prirozena mira nezaméstnanosti pro Polsko 8,05 %. S 95% pravdépodob-
nosti se skute¢na prirozena mira nezameéstnanosti pro Polsko nachazi v intervalu
(3,59;12,99).

Jak jiz bylo zminéno vySe, pro Madarsko se nepodarilo ani na jednom
z modell prokazat kratkodoby vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci, nebyla proto
tedy ani zkoumana prirozena mira nezameéstnanosti, ktera znazornuje vztah dlou-
hodoby.

Nyni budou uvedeny vysledky tykajici se nabidkovych Sokt. Negativni nabid-
kové Soky znamenaji, Ze v kratkém obdobi dochazi k poklesu vystupu ekonomiky a
k rlstu inflace, pozitivni nabidkové Soky naopak znamenaji, Ze v kratkém obdobi
dochazi k rlstu vystupu a k poklesu inflace.

Ceskd ekonomika prodélala dva vyrazné negativni nabidkové 3Soky a to
vletech 1999 a 2009 a dalSi mensi vletech 1997, 2002, 2003, 2013 a 2014.
K pozitivnim nabidkovym $okiim doslo v Ceské republice vletech 1998, 2001,
2004, 2006, 2005, 2011 a 2012.

Slovensko prodélalo dominantni pozitivni nabidkovy Sok v roce 2011 a dalsi
vletech 2006 a 2008. K negativnim nabidkovym Sokiim dosSlo na Slovensku
v letech 2007, 2009 a 2014.

Polsko prodélalo pozitivni nabidkové Soky vletech 2008 a 2011. Negativni
nabidkové Soky naopak prodélalo v letech 2006, 2010 a 2013.

Pro Mad'arsko se nepodatilo nabidkové Soky urcit, protoze se ziskavaji jako
rezidua z modelu cyklické nezaméstnanosti a neocekavané inflace.

Treti dilci cil
Tretim dil¢im cilem bylo formulovat ménova, rozpoctova a hospodaiska opatieni
vedouci ke stabilizaci inflace a sniZovani nezaméstnanosti a popsat dopady inflace
a nezameéstnanosti na ekonomicky rist. Tento cil byl splnén v literarnim prehledu,
Ke stabilizaci inflace a sniZovani nezaméstnanosti je urcena stabiliza¢ni politi-
ka, ktera se snazi, aby hospodarské propady nebyly prilis hluboké a hospodarské
boomy priliS vysoké. Jinymi slovy se stabiliza¢ni politika snaZi o to, aby nedochaze-
lo knabidkovym a poptavkovym Sokiim. Stabiliza¢ni politika miize mit podobu
diskrec¢nich opatreni Ci vestavénych stabilizatort. Ke zvySovani vystupu ekonomi-
ky a nasledné ke sniZovani nezaméstnanosti dochazi expanzivni fiskalni politiko-
vou ve formé snizovani danového zatiZeni (diskrecni opatreni) a také expanzivni
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monetarni politikou ve formé snizovani tirokovych sazeb (diskrecni opatreni). Ve-
stavénym stabilizatorem je naprtiklad podpora v nezaméstnanosti. Pokud ekono-
miky chtéji docilit sniZeni inflace, Svensson (1997) a Ball (1997) tvrdi, Ze primy
efekt ménového kurzu je nejrychlejsi kanal ptisobeni ménové politiky centralni
banky na inflaci.

Co se tyka dopadi inflace a nezaméstnanosti na ekonomicky rilist je nutné
zminit praci Easterlyho (1994), ktery zkoumal rozdily mezi rychle a pomalu ros-
toucimi ekonomikami. Zjistil, Ze ekonomiky, které rostou v priméru tempem 4 %
rocné, maji inflaci primérné 8,4 %. Zemé, které primérné klesaji o 0,2 % rocné,
maji v priméru 16,5 % inflaci. Fischer (1993) a Barr (1995) dosli k zavéru, Ze po-
kud dochazi k permanentnimu nartstu inflace o 10 procentnich bod, sniZuje to
HDP o 4 aZ 7 % za tficet let. Pfepocte-li se tento vysledek na jednotliva léta, vychazi
to na 0,2-0,3 procentniho bodu kazdy rok.

V neposledni radé je na misté zminit Okuntiv zakon, ktery tvrdi, Ze dojde-li
k poklesu realného domaciho produktu o 1 % pod potencionalni produkt, zvysi se
nezameéstnanost nad prirozenou miru priblizné o 0,33 %.

VySe byly uvedeny zavéry této diplomové prace, jejiZ nejvyssi prinos spocita
v porovnani jednotlivych zemi Visegradské ctyiky mezi sebou navzajem. Napiiklad
dokazuje, Ze neexistuje jedna prirozena mira nezaméstnanosti spolecna pro vSech-
ny zemé, ale kazda zemé ma svoji vlastni prirozenou miru nezameéstnanosti. Dal-
$im prinosem této diplomové prace je poskytnuti podkladl pro nositele rozhodo-
vaci moci v oblasti fiskalni a monetarni politiky, protoZe rozhodujici vliv na eko-
nomicky vyvoj jednotlivych zemi maji pravé tito predstavitelé. Zemé Visegradské
Ctytky si na zacatku prosly transformacnim obdobim a bylo pouze na vladé, které
opatreni zvoli jako ty nejlepsi. Vztahy mezi makroekonomickymi proménnymi jsou
zakladem pro jejich rozhodovani.
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A Zdrojova data

Rok Mad'arsko Polsko

Inflace | Nezaméstnanost | Inflace | Nezaméstnanost
1981 4,511 0,232 21,207
1982 7,016 0,154 | 100,830
1983 6,403 0,173 22,118
1984 8,651 0,117 75,649
1985 7,007 0,041 15,107
1986 5,292 0,212 17,793
1987 8,682 0,315 25,230
1988 15,788 0,463 60,200
1989 16,950 0,531 | 251,100
1990 28,970 2,082 | 585,800 6,300
1991 34,234 8,415 70,300 11,800
1992 22,950 9,303 43,000 13,600
1993 22,451 11,290 35,300 16,400
1994 18,866 10,118 32,200 11,400
1995 28,303 10,170 27,875 13,341
1996 23,428 9,886 19,900 12,343
1997 18,314 8,731 14,900 11,246
1998 14,175 7,100 11,800 10,576
1999 10,031 6,500 7,300 13,133
2000 9,781 6,000 10,100 16,087
2001 9,156 5,600 5,500 18,242
2002 5,262 5,900 1,900 19,934
2003 4,648 5,500 0,842 19,643
2004 6,780 6,300 3,492 18,974
2005 3,551 7,200 2,133 17,745
2006 3,878 7,530 1,033 13,843
2007 7,935 7,454 2,492 9,604
2008 6,066 7,865 4,217 7,119
2009 4,209 10,096 3,450 8,169
2010 4,881 11,251 2,583 9,635
2011 3,957 11,116 4,267 9,632
2012 5,706 11,071 3,700 10,088
2013 1,726 10,237 0,900 10,328
2014 -0,200 7,765 -0,025 8,988
2015 -0,100 6,854 -0,933 7,498
2016 0,500 6,652 -0,238 6,945
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Zdrojova data

Ceska republika Slovenska republika

Rok < <

Inflace | Nezaméstnanost | Inflace | Nezaméstnanost
1993 12,700
1994 13,464 14,600
1995 4,000 9,905 13,700
1996 8,767 3,900 5,773 12,600
1997 8,594 4,775 6,026 11,882
1998 10,702 6,479 6,693 12,700
1999 2,103 8,756 10,464 16,483
2000 3,801 8,824 12,168 18,875
2001 4,677 8,166 7,142 19,450
2002 1,878 7,313 3,483 18,817
2003 0,114 7,812 8,426 17,700
2004 2,775 8,321 7,453 18,333
2005 1,843 7,927 2,783 16,358
2006 2,543 7,148 4,263 13,458
2007 2,862 5,320 1,898 11,233
2008 6,339 4,392 3,947 9,583
2009 1,033 6,662 0,930 12,117
2010 1,464 7,279 0,696 14,483
2011 1,929 6,711 4,082 13,692
2012 3,294 6,978 3,738 13,983
2013 1,419 6,953 1,461 14,258
2014 0,353 6,108 -0,099 13,217
2015 0,332 5,045 -0,341 11,467
2016 1,026 4,693 0,161 10,384
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