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Souhrn

Diplomova prace ,,Vliv ménového kursu na G&isty export — piipad Ceska republika“ je
zaméfena na vyvoj ménového kursu, dale na vyvoj exportu Ceské republiky a vzajemnou
provazanost téchto dvou faktort, které maji podstatny vliv na stav ¢eské ekonomiky. Prvni
cast této prace je vénovana predev§im mezindrodnimu obchodu a problematice exportu.
Mimo jiné je také velmi podrobné popsana i problematika ménového kursu a soucasna
ekonomicka situace v Ceské republice, ktera byla ovlivnéna devizovymi intervencemi ze
strany Ceské narodni banky.

Nasledujici ¢ast se zprvu zabyva nasledky devizovych intervenci, které¢ prob&éhly mezi
lety 2013-2017. Poté je pozornost vénovana kvantifikaci vztahu mezi ménovym kursem a

Cistym exportem.
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ména, ménovy kurs, vyvoz

Cil prace a metodika

Cilem této diplomové prace je kvantitativné vyjadfit vztah mezi velikosti ménového
kursu a istym exportem v Ceské republice. Naslednymi diléimi cili prace je vytvofeni
ptehledu faktorii ovliviiujici velikost ¢istého exportu v ekonomické teorii. Déle je pozornost
vénovéna detailnimu rozboru hlavnich determinantti ¢istého exportu a také ménového kursu.
Na zéklad¢ provedeného teoretického rozboru jednotlivych determinantd jsou urceny hlavni
faktory, které mély vliv na vyvoj ménového kursu a &istého exportu v CR.

Tato prace je rozdélena do nckolika zakladnich casti. Teoretickd Cast je zaméfena
pfedeviim na identifikaci pozice zahraniéniho obchodu a ménového kursu Ceské republiky
jak v narodni ekonomice, tak také ve svétovém prostiedi. Dale je v teoretické ¢asti vytvoren
prehled determinantd zahrani¢niho obchodu se zaméfenim na export a také jsou vyjmenovany
determinanty ménového kursu ¢eské koruny. V teoretické Casti prace je vénovana pozornost i
aktualni otdzce pfijeti eura jako narodni mény.

Praktickd ¢ast je zprvu zaméfena na otdzku devizovych intervenci, které probéhly
v letech 2013-2017. Na zakladé specifikovani diivodi, které vedly Ceskou narodni banku
k t¢émto krokdm je popsan prabéh devizovych intervenci. Poté je pozornost vénovana zménam
a nasledktim, které¢ se behem zminéného obdobi udély v Ceské ekonomice a na kterych se

devizové intervence zna¢né podilely.



V nasledujici Casti prace je uz pozornost vénovana konkrétné vyvoji ménového kursu
Ceské republiky vici euru a také vyvoji ¢istého exportu CR, a to v letech 1998-2016. Na
zékladé rozboru Casovych fad zminénych faktorl je posléze sestaven ekonometricky model za
G¢elem kvantifikovani vlivu ménového kursu Ceské republiky na vyvoj &istého exportu. V
tomto modelu endogenni proménnou zastupuje ¢isty export Ceské republiky a mezi exogenni
proménné je zafazen ménovy kurs EUR/CZK a dale p¥imé zahraniéni investice do CR. K
odhadu tohoto modelu byla pouzita metoda OLS (metoda nejmensich ¢tverci), nasledné pro
ovéfeni spravnosti byla provedena nckolikanasobnéd verifikace modelu s vyuzitim testt
autokorelace, heteroskedasticity ¢i normality rezidui.

Uvod

V dnesni moderni dob¢ zahrani¢ni obchod i ménovy kurs zastupuji v drtivé vétSing
svétovych ekonomik nezpochybnitelné misto. Tyto dva makroekonomické faktory se
promitaji i do kazdodenniho Zivota kazdého z nds a nedokdzeme se jim v zddném ohledu
vyhnout. Maji na viechny subjekty v Ceské republice, ale i v ostatnich zemich podstatny vliv,
a to bez ohledu véku, pohlavi ¢i vzdélani. Proto je namisté se této problematice velmi aktivné
vénovat a porozumét jejim determinantiim a v§emu co je S tim spojeno a ptimo ¢i nepfimo nas
vSechny ovlivituje. Pfredevs§im v soucasné dobé, kdy svét je stale vice a vice globalizovan a
informace, zbozi i sluzby z celého svéta jsou obyvatelim, podnikiim i jednotlivym statim
snadng&ji k dispozici.

Ménovy kurs i zahraniéni obchod jsou v neustalém vyvoji a Ceska republika je
v tomto ohledu zafnym piikladem. Po zméné politického rezimu v roce 1989 se v Ceské
republice zménil jak ménovy systém, tak také systém zahrani¢niho obchodu a Ceska
republika uz sice v menSim méfitku, ale pfesto stale hledd své misto mezi svétovymi
ekonomikami.

Jak zahrani¢ni obchod, tak ménovy kurs jsou spolu propojeny a navzajem se ovliviuji.
Na devizovy kurs nasi zemé pusobilo v poslednich deseti letech nékolik velmi silnych vlivi.
Miuizeme napiiklad zminit svétovou ekonomickou krizi v letech 2008/2009, ktera na Ceskou
republiku sice neméla tak devastujici vliv jako na nékteré ostatni evropské zemé, ale i tak se
tato krize na ekonomiku Ceské republiky svym zptisobem podepsala.

Dal§im vyznamnym zasahem do Ceské ekonomiky byly devizové intervence, které se
rozhodla uplatnit Ceskd narodni banka b&hem let 2013-2017. Néazory odbornikli i $iroké

vetejnosti na toto téma stale nejsou shodné, a to i pies jejich ukonceni.



V soucasné dobé€ je vyznamnym tématem piijeti ¢i nepfijeti eura jako narodni ménu,
aviak v piipadé CR jde uZ pouze o rozhodnuti, kdy pfijmou euro jako narodni ménu, aby
nasledky tohoto rozhodnuti byly v souladu s ekonomikou CR.

Zavér

Zaveér praktické casti byl vénovan hlavnimu cili této diplomové prace, tedy
kvantifikaci vlivu ménového kursu na vyvoj €istého exportu. Tato kvantifikace byla zalozena
na zaklad¢ charakterizovanych hlavnich determinanti zahrani¢niho obchodu a také ménového
kursu, které byly uvedeny v ramci ¢asti teoretické. Nasledné byla provedena i stru¢né analyza
vyvoje Casovych fad Cistého exportu a ménového kursu. Posléze diky parcidlnim vysledkiim
byl vytvoten ekonometricky model kvantifikujici vySe zminéné faktory. Dle vysledki tohoto
ekonometrického modelu lze fici, Ze vliv ménového kursu na vyvoj ¢istého exportu je znacny,
avSak ménovy kurs neni jedinym faktorem, ktery Cisty export vyrazné ovliviiuje. Vysledkem
zminéného modelu byl fakt, ktery poukazuje, Ze v ptipadé oslabeni ménového kursu Ceské
republiky vici euru o 1 korunu, poté se Cisty export v priméru zvysi o 20,68 mld. K¢/rok za
podminek ceteris paribus. Dil¢im vysledkem zkonstruovaného modelu byla také informace o
sile vlivu pfimych zahrani¢nich investic do Ceské republiky. Tedy v piipadé zvyseni piimych
zahraniénich investic do Ceské republiky o 1 mld. K&/rok, poté se hodnota ¢&istého exportu

zvysi v pruméru o 0,237 mld. K¢/rok za podminek ceteris paribus.
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