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Komparace ekonomiky Némecka a CR

Abstrakt

Piedkladana diplomova prace se zaméfuje na srovnani ekonomik Némecka a Ceské
republiky. Hlavnim cilem diplomové prace je zhodnoceni ekonomik Némecka a Ceské
republiky a porovnani jejich vyvoje za obdobi let 2010-2021. Dil¢imi cili prace jsou analyza
vyvoje vybranych agregatnich ukazatelt CR a Némecka v obdobi let 2010-2021, nasledna
komparace vyvoje téchto ekonomickych ukazateli obou sledovanych zemi za zvolené
casové obdobi a konecné sepsani doporuceni ke zlepSeni ekonomické situace vyplyvajici ze
srovnani ekonomik na zaklad¢ vlastniho provedeného srovnani.

Diplomova prace je rozd€lena na Cast teoretickou a na ¢ast praktickou. Teoreticka
¢ast je zpracovana na zaklad¢ metody studia tisténych i elektronickych odbornych zdroja.
Jsou zde popsény zakladni agregéitni ukazatele, jako je HDP, mira inflace, mira
nezaméstnanosti, urokova mira, vySe exportu a importu, primérna mzda a statni dluh. V
praktické casti diplomové prace jsou formou piehlednych tabulek a grafii nejprve uvedeny
casov¢ tady sledovanych agregatnich ukazateli vcetné komparace jejich vyvoje mezi
Ceskou republikou a Némeckem v obdobi let 2010-2021. U vyvoje sledovanych
makroekonomickych ukazatelti jsou rovnéz analyzovany duvody, které¢ vedly k urCitému
trendu &i odchylkam jejich vyvoje a popsana obchodni spoluprace mezi CR a SRN. Hlavnimi
zdroji dat jsou Cesky statisticky Gfad (CSU), Ceska narodni banka (CNB), Spolkovy
statisticky tfad, Némecka spolkova banka a Eurostat. Zavér prace se vénuje doporuceni ke
zlepSeni ekonomické situace vyplyvajici z komparace ekonomik vytvorené na zakladé

vlastniho provedeného srovnani.

Klitova slova: Ceska republika, Némecko, komparace, HDP, inflace, nezaméstnanost,

statni dluh, irokova mira, primérna mzda, zahrani¢ni obchod



Comparison of the German and Czech economies

Abstract

The presented diploma thesis focuses on the comparison of the economies of
Germany and the Czech Republic. The main goal of the thesis is to evaluate the economies
of Germany and the Czech Republic and compare their development for the period 2010-
2021. The sub-objectives of the work are the analysis of the development of selected
aggregate indicators of the Czech Republic and Germany in the period 2010-2021, the
subsequent comparison of the development of these economic indicators of both monitored
countries for the selected time period, and finally the writing of recommendations to improve
the economic situation resulting from the comparison of the economies based on the own
comparison.

The diploma thesis is divided into a theoretical part and a practical part. The
theoretical part is processed based on the method of studying printed and electronic
professional resources. Basic aggregate indicators such as GDP, inflation rate,
unemployment rate, interest rate, amount of export and import, average wage and national
debt are described here. In the practical part of the thesis, the time series of monitored
aggregate indicators are presented in the form of clear tables and graphs, including a
comparison of their development between the Czech Republic and Germany in the period
2010-2021. Regarding the development of monitored macroeconomic indicators, the reasons
that led to a certain trend or deviations in their development are also analyzed, and business
cooperation between the Czech Republic and Germany is described. The main sources of
data are the Czech Statistical Office (CSU), the Czech National Bank (CNB), the Federal
Statistical Office, the German Federal Bank and Eurostat. The conclusion of the work is
dedicated to recommendations for improving the economic situation resulting from the

comparison of economies created on the basis of the own comparison.

Keywords: Czech Republic, Germany, comparison, GDP, inflation, unemployment,

national debt, interest rate, average wage, foreign trade
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1 Uvod

Ceska republika je vnitrozemskym statem lezici v Evropé, sousedici s Polskem,
Rakouskem, Slovenskem a pravé Némeckem. Ceska republika je jako mald a oteviena
ekonomika znacné ovliviiovana dénim v okolnich statech. Hraje velmi dilezitou roli v
ekonomice svého regionu a je velice pfitazlivou zemi pro zahrani¢ni investory. Jeji
ekonomicky vyvoj je tak do znacné miry zavisly na vyvoji na zahranicnich trzich. (Rybacek,

2019)

wev

exportu do Némecka se blizi véetné reexportu dvéma pétindm veskerého ¢eského vyvozu a
naopak Ceska republika se z hlediska objemu vzajemné vymény zbozi dostala do prvni
desitky hlavnich obchodnich partneri Némecka. Piilezitosti pro ceské firmy jsou
v automobilovém primyslua celém subdodavatelském fetézci v souvislosti s trendem

elektromobility. (CzechTrade, 2022)

Struktura ¢eského primyslu je historicky velmi podobna té némecké, coz se promita i
ve skladbé exportu a importu. Vzdjemné propojeni ekonomik navic podporuji rozséhlé
némecké investice v CR. V uplynulych letech rostl i pocet eskych investic a CR je
nejaktivnéj$im investorem v Némecku ze zemi stfedni a vychodni Evropy. Navzdory jejich
rozdilnym velikostem se daji Ceskd a némecka ekonomika povazovat za dost podobné.

(CzechTrade, 2022)

Némeckd ekonomika dosahuje piebytku obchodni bilance se vSemi hlavnimi
obchodnimi partnery s vyjimkou Ciny. Tato skuteénost jen potvrzuje postaveni Némecka
jako ,.exportni lokomotivy* eurozony, resp. jeji zasadni roli v celoevropském méftitku. Z
pohledu vyrazné exportné orientované ¢eské ekonomiky je proto vazba na vyvoj némecké

ekonomiky kli¢ova. (CNB, 2011)

Srovnani ekonomik je rovnéz podminéno vnéjSimi faktory, z nichz nékteré, napf.
pandemie, valky, pfirodni katastrofy, zmény politického prostfedi vné i uvnitf stati, jsou ze

své podstaty nepfedvidatelné. Je potieba fici, ze v dobé hospodaiskych turbulenci a

vvvvvv

nez v obdobi hospodarské stability.
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Ruskd vojenska agrese vi¢i Ukrajing aktualné zastavila rtstové vyhlidky CR i
Némecka. Situace proto zptisobuje obecné nejistoty. Nejcastéji se v posledni dobé¢ 1ze setkat
s pesimistickymi komentéii tykajicimi se aktudlniho hospodafského vyvoje — utlum
hospodaistvi ¢i prohloubeni problémi dovozu a vyvozu a zesileni jiz tak vysokych
inflacnich tlakt. Fiskalni politiky fady evropskych statti se museji vyporadavat se zvysenymi
vydaji na pomoc uprchliki a postizenym oblastem. Ekonomika v Ceské republice tak Geli

fad¢€ vyzev a souvisejici makroekonomické predikce jsou tak zatizeny fadou rizik.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je zhodnoceni ekonomik Némecka a Ceské republiky
a porovnani jejich vyvoje za obdobi let 2010-2021. Dil¢imi cili prace jsou analyza vyvoje
vybranych agregatnich ukazateli CR a Némecka v obdobi let 2010-2021, nasledna
komparace vyvoje téchto ekonomickych ukazateli obou sledovanych zemi za zvolené
casové obdobi a konecné sepsani doporuceni ke zlepSeni ekonomickeé situace vyplyvajici ze

srovnani ekonomik na zéklad¢€ vlastniho provedeného srovnani.

2.2 Metodika

Diplomova préce je rozdelena na Cast teoretickou a na ¢ast praktickou. Teoretickd cast
je zpracovana na zakladé metody studia tiSténych 1 elektronickych odbornych zdroja. Jsou
zde popsany zakladni agregatni ukazatele, jako je HDP, mira inflace, mira nezaméstnanosti,
urokova mira, vySe exportu a importu, prumérnd mzda a statni dluh. V praktické casti
diplomové prace jsou formou prehlednych tabulek a grafii nejprve uvedeny casové rady
sledovanych agregatnich ukazateld véetné komparace jejich vyvoje mezi Ceskou republikou
a Némeckem v obdobi let 2010-2021. U vyvoje sledovanych makroekonomickych ukazatelt
jsou rovnéz analyzovany divody, které vedly k ur¢itému trendu ¢i odchylkam jejich vyvoje
a popsana obchodni spoluprace mezi CR a SRN. Hlavnimi zdroji dat jsou Cesky statisticky
ttad (CSU), Ceska narodni banka (CNB), Spolkovy statisticky ufad, Némecka spolkova
banka a Eurostat. Zavér prace se vénuje doporuceni ke zlepSeni ekonomické situace

vyplyvajici z komparace ekonomik vytvorené na zaklade vlastniho provedeného srovnani.
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3 Teoreticka vychodiska

V této Casti prace budou vysvétleny vybrané makroekonomické ukazatele a jejich

vyznam a jakym zpusobem je méfena ekonomicka vykonnost.

Hlavnimi cili hospodaiské politiky je dosazeni rychlého ekonomického ristu, nizké
urovné nezameéstnanosti a stabilni cenové hladiny. Hlavnim ukolem hospodafstvi je zajisténi
potiebnych mnozstvi statkli a sluZzeb obyvateli dané zemé. Mezi nejsouhrnnéjsi meétitko
celkového vystupu hospodaistvi patii HDP (hruby domaci produkt). HDP zachycuje, kolik
se v dané ekonomice vyrobi finalnich statkii a je vyjadfen jako meziro¢ni tempo ristu.
(Pavelka, 2007, s. 8). K méfeni HDP se pouzivaji dva zplisoby — nominalni a realné.
Nominalni se mefi podle aktualnich cen. Redlné se méii podle konstantnich cen. VétSina
ekonomik vykazuje dlouhodoby a stabilni rlst realného HDP. To je oznafovéno jako
hospodarsky riist, nazyvany také rust potencidlniho produktu. Hlavnim zdrojem
hospodaiského rastu je kapital v Sirokém slova smyslu a zahrnuje technologie i lidsky
kapital. Potencionalni produkt mé tendenci rlst pouze pozvolna, protoze vyrobni faktory

jako kapitél, pracovni sila a technologie se méni velmi pomalu. (Slany, 2003, s. 25)

V dobé¢ ttlumu ekonomické aktivity dochazi k poklesu HDP pod troven
potencionalniho produktu a k zvySovani nezaméstnanosti. Utlum v obdobi od ptl do
jednoho roku v mnoha oblastech hospodafstvi je nazyvano jako recese. Pokud utlum a
pokles ekonomickych aktivit pretrvava a prohlubuje se, pak se jednd o depresi. V obdobi
hospodaiského boomu i v prib¢hu vale¢nych let se mize vystup nachazet docasné i nad
svym potenciondlem a dochazi k pfepcti vyrobnich kapacit. Vysokd mira vyuzivani zdroja
vede casto k nutnym zésahim do ekonomiky ndstroji monetarni ¢i fiskalni politiky.

(Samuelson, Nordhaus, 2008, s. 408)

Vykyvy v hospodaiském cyklu jsou Casto sledovany vyvojem miry nezaméstnanosti.
Dochézi-li k Gtlumu a poklesu produkce, klesd poptavka po praci a roste mira
nezameéstnanosti. Mira nezaméstnanosti vyjadiuje, kolik procent lidi tzv. ekonomicky

aktivniho obyvatelstva je nezaméstnanych. (Pavelka, 2007, s. 8)

Kazda vlada ma v rukou néstroje, kterymi miize ovliviiovat ekonomické aktivity v zemi.
Prvnim nastrojem je fiskalni politika. Ta zahrnuje vladni vydaje a uroven zdanéni. Vladni
vydaje ovliviuji celkovou troven vydaji v ekonomice a tim 1 vy$§i HDP. Dan¢ ovliviuji

piijmy obyvatel a dale cenu zbozi a vyrobnich faktorii a v neposledni fad¢ vysi investic a
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uroven potenciondlniho produktu. Druhym vladnim nastrojem je monetarni politika. Ta
urcuje vysi penézni nabidky a reguluje finan¢ni sektor. Zména nabidky penéz se promita do
vyse urokovych mér a ovliviiuje tak vysi investic, vystavbu byt a zahrani¢ni obchod.

Monetarni politika vyznamné ovlivituje jak potenciondlni tak skute¢né HDP.

Svétova ekonomika je spletitou siti obchodnich a finan¢nich vztahit mezi jednotlivymi
zemémi. Kdyz vSe plynule funguje, pfispiva to k rychlému rastu narodnich hospodéfstvi.
Vlady si uvédomuji vyznam mezinarodni hospodarské politiky, jeji vliv na Groven vystupu,
zameéstnanosti a stabilitu cenové hladiny v domaci politice. (Samuelson, Nordhaus, 2008, s.

416)

3.1 HDP

produkt). Jedna se o soubor statistik, které umoziiuji vlade rozeznat, zda ekonomika zaziva
pokles nebo rast a zda nehrozi prudky nértst inflace nebo zavazna recese. HDP je pouzivané
k mnoha ucelim, nejdilezitéjsi je pravé méfeni celkové vykonosti ekonomiky. HDP je
nejobsédhlejsim méfitkem statkd a sluzeb v zemi. HDP (Hruby domadci produkt) je trzni
hodnota veskerych findlnich statkli a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice za dané

casové obdobi (Pavelka, 2007, s. 17).

vvvvvv

ukazatelu statistiky — statistickych ro¢enek. Hruby domaéci produkt je penéznim vyjadienim
celkové hodnoty statki a sluzeb nové vytvofenych v daném obdobi na urcitém tzemi,

pouziva se pro stanoveni vykonnosti ekonomiky. (Br¢ak et al., 2018, s. 55)
Muze byt uréen tfemi zpusoby: (Bréak et al., 2018, s. 57)

e produkéni metodou,
¢ vydajovou metodou a

e duchodovou metodou.

3.1.1 Méreni HDP

Produk¢ni metodou se HDP pocitéd jako souhrn hodnot ptidanych zpracovanim (hrubé
ptidané hodnoty) ve vSech odvétvich ¢innosti povazovanych v systému narodniho ucetnictvi
za produktivni (tj. v€etné sluzeb trznich i netrznich). Hruba ptidana hodnota je rozdilem

mezi produkci a mezispotifebou. Vzhledem k tomu, Ze produkce se ocenuje v zékladnich
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cenach a uziti v kupnich cenach, je strana zdrojii za narodni hospodarstvi celkem doplnéna
o dan¢ sniZzené o dotace na vyrobky. (Br¢ak, Sekerka, 2010, s. 53)
HDP = Produkce

minus mezispotieba

plus  dané z produkti
minus dotace na produkty

Vydajovou metodou se¢ HDP pocitd jako soucet kone¢ného uziti vyrobku a sluzeb
rezidentskymi jednotkami (skutecnd konecné spotieba a tvorba hrubého kapitalu) a salda
vyvozu a dovozu vyrobki a sluZeb. Skutecna kone€na spotieba je odvozena prostrednictvim
naturalnich socidlnich transferd od vydaji na konecnou spotfebu domadacnosti, vlady a
neziskovych instituci slouzicich domacnostem. Tvorba hrubého kapitalu se ¢leni na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu, zménu zasob a na Cisté potfizeni cennosti. (Bré¢ak, Sekerka, 2010,

s. 56)

HDP = Vydaje na kone¢nou spotiebu
plus  tvorba hrubého kapitalu (hruby fixni kapital, zména zasob, Cisté (piirastky
minus ubytky) pofizeni cennosti
plus  vyvoz vyrobku a sluzeb
minus dovoz vyrobku a sluzeb

Je to soucet hodnoty spotieby (C), hrubych investic (I), vladnich nakupt statkl a
sluzeb (G) a cistych vyvozl (X) vyprodukovanych v zemi v pritbéhu jednoho roku.

(Samuelson, Nordhaus, 2010, s. 424)

HDP=C+I+G+X (1)

Zjistovani celkového produktu diichodovou (pFijmovou) metodou se d¢&je
prostfednictvim vSech realizovanych piijmd, které ziskavaji za dané sledované obdobi
domadcnosti. Pfedpokladem méteni celkového dichodu ptijmovou metodou je vlastnictvi
vyrobnich zdroji domécnostmi. Obecné se jednd o ,soucet vSech dichodi, které ve

sledovaném obdobi za poskytnuté sluzby vyrobnich faktort ziskali jejich vlastnici.

Ptijmy domacnosti jako vlastnikli vyrobnich faktorti tvofi nasledujici polozky: (Samuelson,

Nordhaus, 2010, s. 426)

e hrubé mzdy, tj. mzdy pted zdanénim,
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e renty a dal$i dichody z vlastnictvi vyrobnich faktort,

e (isté uroky (rozdil mezi obdrZzenymi tGroky a placenymi troky),

e hrubé zisky korporaci (dividendy akcionafi, nerozdéleny zisk a dan ze zisku),
e piijmy ze samozaméstnani (jednd se o pifijmy samostatné¢ podnikajicich

ekonomickych subjektit).

Dutichodovou metodou se HDP pocita jako soucet prvotnich diichodii za narodni
hospodafstvi celkem: nahrad zaméstnanctiim, dani z vyroby a z dovozu sniZenych o dotace
a hrubého provozniho ptebytku a smiSeného dichodu (resp. €istého provozniho piebytku
a smiSeného dliichodu a spotieby fixniho kapitalu) (Bré¢ak, Sekerka, 2010, s. 56)

HDP = Nahrady zaméstnanciim (Mzdy a platy a Socialni ptispévky zaméstnancii)

plus  Dané z vyroby a z dovozu

minus Dotace

plus  Cisty provozni piebytek

plus  Cisty smiseny dichod

plus  Spotieba fixniho kapitalu.

Dutchodova metoda piinasi opét ponckud jiny pohled na hruby domaci produkt a
mzdy a platy (hrubé). Ty zahrnuji zakladni mzdy a platy, prémie a odmény nebo odstupné
(pti skonceni pracovniho poméru) apod. a naturdlni mzdy (nezahrnuté v zédkladni mzde,
napt. hodnotu vyrobkil a sluzeb poskytovanych zaméstnancim zdarma nebo se slevou,

uniformy, stravenky, ptispévky na rekreaci, kulturu a sport aj.). (Br¢ék et al., 2018, s. 68)

Celkova suma sectenych polozek potom ptedstavuje narodni diichod. Narodni diichod
(national income, NI, Y). Jde o makroekonomicky agregat z hlediska jeho prvotniho
rozdéleni mezi jednotlivé ptijemce diichodl. V celkovém penéznim vyjadieni jsou obsazeny
vSechny piijmy, které ekonomické subjekty za urcité obdobi na daném uzemi ziskaly.
Nérodni dichod plné neodpovida hrubému narodnimu produktu, protoze v HNP jsou
zahrnuty hrubé investice. Srovnatelnym ukazatelem vykonu hospodarstvi za jedno
kalendaini obdobi je narodni diichod (national income, NI, Y). Jde o makroekonomicky
agregat z hlediska jeho prvotniho rozdéleni mezi jednotlivé piijemce diichodd. V celkovém
penéznim vyjadieni jsou obsazeny vSechny piijmy, které ekonomické subjekty za urcité

obdobi na daném uzemi ziskaly. (Tuleja, Majerova, Nezval, 2006, s. 78)
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Narodni diichod plné¢ neodpovida hrubému narodnimu produktu, protoze v HNP jsou
zahrnuty hrubé investice, jejichz ¢ast tvotfi obnovovaci investice, a nepiimé dan¢, které se

nikdy neostanou k domécnostem.

Z toho plyne, ze: (Tuleja, Majerova, Nezval, 2006, s. 79)

HNP = NI + neptimé dan¢ + obnovovaci investice, jejichz ¢ast tvofi obnovovaci

investice, a neptfimé dan¢, které se nikdy neostanou k domacnostem.

Z toho plyne, ze HNP = NI + neptimé dané + obnovovaci investic

Pii vymezovani jednotlivych typti makroekonomickych agregatl je tfeba zminit také
potencialni troven ekonomiky, tzv. potencialni produkt, jehoz vymezeni je podstatné pro
pochopeni ekonomického riistu a hospodaiského cyklu. Potencidlni produkt se oznacuje Y*
a odpovidd takovému ,mnozstvi celkového hrubého narodniho produktu (ndrodniho
diichodu), které je vyrobeno pii optiméalnim vyuziti zdroju (prace, pudy, kapitalu), pficemz
optimalni pfedstavuje plné (nejvySe dosazitelné¢) a dlouhodobé udrzitelné vyuziti

disponibilnich zdroji. (Mace, 2007, s. 36)

Uroveti potencialniho produktu neni piimo méfitelnd a musi byt odhadovéna na
zéklad¢ jinych, dostupnych ukazateli. Vysledky odhadii se 1isi podle zpusobu vyuziti
informaci obsazenych v pouZivanych ekonomickych proménnych. V dlouhém obdobi
uroveit HDP sleduje drahu trendu, tedy ristu potencidlniho produktu. Skutecny produkt
fluktuuje kolem trendového rastu potencialniho produktu a je urcen (cyklickym) vyvojem
agregatni poptavky. Pokud by zdroje (kapacity) v ekonomice byly vzdy plné€ vyuzity, riist
skute¢ného HDP by se rovnal riistu potencialniho produktu. (V analyzach dlouhodobé
ristové vykonnosti v mezinarodnich srovnanich je snahou odlisit rozdily v dopadech
cyklickych vliva, tj. o€istit skute¢né vykazovany rust od cyklické slozky a vyjadfit trendovy
rust HDP. Toto odliseni je dilezit¢ v ptipadech, kdy jsou pozice srovnavanych zemi v

hospodatském cyklu vyrazné rozdilné.) (Kadetabkova, Zd'arek, 2006, s. 14)

Rozdil mezi analyzou vyvoje HDP v kratkém a dlouhém obdobi lze také vyjadiit
odlisSnym tvarem kitivky agregatni nabidky (AS), V dlouhém obdobi je tvar kiivky agregatni
nabidky (LRAS) vertikalni (je neelastickd), na trovni potencidlniho produktu (Y*). Zdrojem
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rastu HDP v dlouhém obdobi je tedy vyhradné rist trovné potencidlniho produktu. Kfivka
agregatni nabidky v kratkém obdobi (SRAS) je naopak povazovana za velmi elastickou (je
vodorovna ¢i jen mirné rostouci). Vystup v kratkém obdobi je tedy urcen predevSim
agregatni poptavkou (AD). V dlouhém obdobi se proto analyza vyvoje HDP soustfed’uje na
determinanty agregétni nabidky, v kratkém obdobi na determinanty agregatni poptavky.
Odlisny tvar kiivky agregatni nabidky v kratkém a dlouhém obdobi se také odrazi v odliSném
dopadu rlstu agregatni poptavky na cenovou hladinu (P). Pokud je skute¢ny produkt v
ekonomice niz8i nez potencialni, tedy kapacity nejsou plné vyuzity (kifivka agregatni
nabidky je horizontdlni ¢i jen mirné rostouci), rust agregatni poptavky nebude spojen s
ristem cen. Pokud skute¢ny produkt pievySuje produkt potencialni (kiivka agregatni
nabidky je vertikalni), rist agregatni poptavky bude provézet tlak na zvySeni cenové hladiny
(ekonomika se ptehiiva). Lze se proto setkat i s definici potencialniho produktu jako takové
urovné vystupu (a zaméstnanosti), kterou je ekonomika schopna dosahovat pii stabilni mite

inflace. (Kadetabkova, Zd’arek, 2006, s. 14)

3.1.2 Nominalni a realny HDP

Jestlize se porovnava HDP mezi jednotlivymi roky, vyvstava pii pouziti cen bézného
obdobi otazka, zda je zména HDP zplisobena zménou fyzického objemu produkce statkl a
sluZeb, nebo zménou cen téchto statkii a sluzeb (ptipadné zmeénou jak objemu, tak cen statkli
a sluzeb). HDP, které zachycuje pouze zménu fyzického objemu produkce, se nazyva realna
hruby domaci produkt. Pro jeho vyjadieni se pouzivaji stalé ceny neboli ceny vychoziho

roku. (Pavelka, 2007, s. 25)

Rozdil mezi redlnym a nominalnim HDP v jednotlivych letech je tedy zplsoben
zménou cen. Vyjimkou je vychozi rok, kdy redlny HDP a nomindlni HDP je totozny.

(Pavelka, 2007, s. 25)

3.1.3 Parita kupnich sil

V kratkém obdobi dochézi k razantnimu kolisani trzniho kurzu, zejména v reakci na
meénovou politiku, politické udéalosti a zmény v o¢ekavanich ucastnikti trhu. V dlouhodobém
obdobi jsou kurzy dany predevsim relativnimi cenami zboZi a sluzeb v jednotlivych zemich.
Pokud existuje tlak na vyrovnavani cen obchodovanych statkti v jednotlivych zemich, pak i

kurz mény musi odpovidat vyrovnanym cendm. (Samuelson, Nordhaus, 2018, str. 607)
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Parita kupnich sil (PPP) je jednou z teorii, ktera vysvétluje determinaci ménového
kurzu. Tato teorie ma dvé verze absolutni a relativni. Parita kupnich sil je spojena s tzv.
zdkonem jediné ceny. Ten fiké, Ze prodejni cena identického zbozi by méla byt stejné bez
ohledu na misto prodeje. Transportni naklady vSak zptsobuji, Ze se ceny mohou

v jednotlivych zemich lisit. (Pavelka, 2007, str. 168)

Podle absolutni verze teorie parity kupni sily je nominalni kurz roven poméru domaéci
a zahrani¢ni cenové hladiny, neboli redlny kurz je roven jedné. Teorie vychéazi ze zdkona
jediné ceny, ktery se prosazuje pomoci arbitrazi. Platnost teorie parity kupni sily je oslabena
existenci nakladd na arbitraze, které jsou u nékterych zbozi a sluzeb tak vysoké, ze se zdkon

jediné ceny neprosazuje. (Holman, 2010, str. 149)

Absolutni verze PPP tikd4, Ze nominalni ménovy kurz je dan pomérem domaci a

zahrani¢ni cenové hladiny: (Holman, 2010, str. 130)

Py )

kde je E nominalni ménovy kurz,
P doméci cenova hladina

Pr zahrani¢ni cenovou hladina

Absolutni verze parity kupnich je kritizovana, nebot’ v realité¢ se nominalni kurz parity
kupnich sil odchyluje, a to casto vyznamné jak v kratkém, tak dlouhém obdobi. Relativni
verze parity kupnich sily se nezabyva stanovenim konkrétni vySe ménového kurzu, ale

vysvétluje zménu ménového kurzu. (Pavelka, 2007, str. 170)

3.2 Inflace

Inflace je jednim z fenoméntli vyvoje ekonomik, ktery budi zna¢nou pozornost nejen
mezi ekonomy, ale i mezi politiky a béznymi obcCany. Inflace je chapana jako néco, co ma
negativni dopad na zivo biti. Inflace je chapana jako néco, co méa negativni dopad na Zivot

lidi. V1ady a centralni banky proto ¢asto zasahuji, aby inflaci snizily. (Pavelka, 2007, s. 134)

Inflaci 1ze tedy definovat jako riist cenové hladiny v ¢ase (Brcak et al., 2018, s. 89).

Podnéty k vzestupu cenové hladiny tak pfichazeji ze strany agregatni poptavky i agregatni
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nabidky. Podle toho proto Ize délit pfi¢iny vzniku inflace do dvou zakladnich skupin. Na

poptavkovou a nabidkovou inflaci. (Tuleja, Majerova a Nezval, s. 119)

Opakem inflace je deflace, kterd nastavd, pokud se celkova hladina snizuje.
Pretrvavajici deflace, tedy stav, kdy ceny stabiln€ z roku z roku na rok klesaji, je typicka pro

obdobi krize. (Brcak et al., 2018, s. 90)

3.2.1 Poptavkova inflace

Poptavkova inflace (Graf ¢. 1) je zptisobena pozitivnim poptavkovym Sokem. Tento
pozitivni poptavkovy Sok muze byt zplisoben v§im, co vede k posunu kiivky agregatni
poptavky doprava. Jedna se o rlst vladnich vydaji, rist investi¢nich vydaji firem, rast

spotiebnich vydaji domécnosti, zvyseni Cistého exportu. (Pavelka, 2007, s. 140)

Graf ¢. 1: Poptavkova inflace

SAS

¥ Y, ¥

Zdroj: Pavelka, s. 140

3.2.2 Nabidkova inflace

Nabidkové inflaci se Casto fika nakladova. Z diivodu ristu naklada klesa agregatni
nabidka — kfivka kratkodobé agregatni nabidky SAS se posune smérem nahoru — firmy pfi
rustu nakladi budou ochotny nabizet stejné mnozstvi produkce pouze za vysS$i ceny.

(Wawrosz et al., 2012)

Agregatni nabidka bude klesat z diivodu rustu naklada. Ktivka agregéatni nabidky se

posune smérem nahoru. To znamend, ze firmy budou pfi naristu ndklada (napf. zvySeni
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nomindlnich mezd, rist surovin) ochotny nabizet stejné mnozstvi produkce za vyssi ceny.
(Pavelka, 2007, s. 141)

Graf ¢. 2: Nabidkova inflace

Zdroj: Pavelka, 2007, s. 141

3.2.3 Meéreni inflace

Mira inflace je dana procentualni zménou cenové hladiny a vyjadiuje obecné rist
spotiebitelskych cen. K inflaci tudiz dochazi, roste-li celkovd cenovéa hladina. Pro jeji
vyjadfovani se pouziva ukazatel miry inflace, ktera je definovana jako mira zmény cenové

hladiny (métené naptiklad indexem spotiebitelskych cen apod.). (Pavelka, 2007, s. 133)

P-P
7T, = t =1 % 100 (3)
L
kde P: ..... ptedstavuje priimérnou troven cen urcitého souboru statkil v bézném obdobi

Pr1.... pfedstavuje priimérnou uroven cen urcitého souboru statkli v pfedchazejicim
(zakladnim) obdobi
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Pro jeji méteni se pouzivaji rizné cenové indexy, jako naptiklad: (Brcak, Sekerka,

2010, 5.75)

e index spotiebitelskych cen (CPI) — vyjadiuje velikost zmény vydajt spottebitelil
(domécnosti) na ndkup danych spotiebnich statk,

e index cen vyrobcl — vyjadiuje zménu cen vyrobc,

e deflator HDP — vyjadfuje zmény cen vsSech statkt, které jsou soucasti hrubého

domaciho produktu.

3.2.4 Index spotiebitelskych cen (CPI — consumer price index)

Nejpouzivangjsim méfitkem inflace je index spotiebitelskych cen, znamy také jako
CPI, ktery vypocitava Ministerstvo prace Spojenych statii. CPI méfi primérnou zménu cen,
které spottebitelé zaplati za statky a sluzby zahrnuté do tzv. trzniho koSe. TrZzni kos§ obsahuje
ceny potravin, obleceni, bydleni, paliv, pfepravy, zdravotni péce, Skolné¢ho a dalsich statkil
a sluzeb kazdodenni spotieby (Samuelson, Norhaus, 2008, s. 440). Jednotlivé polozky jsou
ohodnoceny riiznymi vahami podle ekonomické vyznamnosti odpovidajiciho statku nebo

sluzby. Vzorec pro vypocet CPI je nésledujici: (Pavelka, 2007, s. 136)

i ,
Zpoi Wi

o * 100 4)

CPI =

pii predstavuje cenu i-tého statku ¢i sluzby ve sledovaném roce; poi predstavuje cenu
stejné¢ho statku nebo sluzby v zdkladnim obdobi (nej€astéji prechozim) a w; predstavuje vahu

daného statku nebo sluzby v ramci spotiebniho kose. (Pavelka, 2007, s. 136)

3.2.5 Deflator HDP (IPD — Implicit Price Deflator)

Deflator HDP ptedstavuje cenu vSech statkii a sluzeb vyprodukovanych v dané zemi.
Od tradi¢niho CPI se odliSuje tim, Ze jde o index konstruovany metodou promeénlivych vah,
ktera bere v potaz podily jednotlivych statkd a sluzeb na HDP. Kromé toho se sestavuji jeste
cenové indexy pro ¢astt HDP, naptiklad pro investicni statky, vypocetni techniku, osobni
spotiebu apod., které se obcas vyuzivaji jako doplnék k tradi¢nimu HDP. V deflatoru HDP
jsou zachyceny vSechny statky a sluzby vyprodukované v dané ekonomice, neexistuje zde

tudiz zadny fixni ko§ vybranych vyrobku. (Pavelka, 2007, s. 138)
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Vypocita se jako podil HDP v cenédch sledovaného roku (nominalni) a HDP ve

stalych cenach zakladniho roku. Nakonec se vysledek tohoto podilu vynasobi stem.

Obecné lze zapsat vypocet deflatoru HDP mezi rokem ¢ a (¢ —1) takto: (Holman, 2010,
s. 540)

Deflator = QatxPat+Qbt XPbt+++-QztXPzt : (%)
(QatxPat-1+Qbt XPb z-1 +++-QztX Pz(t-1)

kde Qa, Obr... Q= jsou mnozstvi statkl a, b,... z (z nichz se sklada HDP) vyrobena v roce ¢,
Py, ... Pz jsou ceny téchto statkdl v témze roce a Pu (¢ — 1), Po(b — 1)... P:(z — 1) jsou ceny
statkli v minulém roce. Deflator je nejkomplexnéjsi ukazatel inflace, protoze obsahuje ceny
vSech statkli, z nichZz je slozen HDP. Pro nékteré ucely je vSak ukazatelem az pfili§

komplexnim.

3.2.6 Index PPI (PPI - Producer Price Index)

Jedna se o nejstarsi statistickou fadu, ktera méfi hladinu cen na trovni velkoobchodu.
Je zalozen na cenach pfiblizné 34000 komodit, vcetné¢ cen potravin, vyrobkil
zpracovatelského primyslu a tézebniho primyslu. Pevné vahy pouzivané k vypocétu PPI
jsou odvozené z Cistych prodejii kazdé komodity. Jde o velmi podrobny index, ktery je ve

velké mife vyuZzivan firemnim sektorem. (Samuelson, Nordhaus, 2008, s. 441)

3.2.7 Zavaznost inflace

Protoze inflace nabyva rtizné intenzity a zavaznosti, je uzite¢né ji rozlisit na nizkou,

padivou a hyperinflaci:

e Nizka inflace je charakterizovana malym a piedpovéditelnym naristem cen. Kdyz
jsou ceny relativng stabilni, lidé diivétuji penézim, protoze si v ¢ase udrzuji hodnotu.
(Samuelson, Nordhaus, 2008, s. 671) Mira inflace dosahuje jednocifernych hodnot.
Lidé véri penéziim. Drzi hotovost nebo vklady v bankach. Uzaviraji dlouhodobé
smlouvy v penézich. (Pavelka, 2007, s. 144)

e Padivé inflace dosahuje dvoucifernych nebo az tricifernych ro¢nich hodnot. Padiva
inflace vaznym zptisobem narusuje fungovani hospodatstvi. VétSina smluv je vazana

na index spotiebitelskych cen na k zahrani¢ni méné. V takovych podminkach ztraceji
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penize rychle hodnotu. Finan¢ni trhy se oslabuji, protoze kapital odtéka do zahranici.
Lidi investuji do fyzickych aktiv, nakupuji nemovitosti a odmitaji ptijcovat penize za
obvyklé uroky. (Samuelson, Nordhaus, 2008, s. 671) Lidé penéziim ptestavaji vefit
a snazi se je proto drzet co nejméné.

procent ro¢né. Lidé penize opousteji, protoze velmi rychle ztraceji kupni silu a vraci
se k tzv. barterovému obchodu (,,zbozi za zbozi*), rozmahaji se platby v cizi méné.

(Pavelka, 2007, s. 145)

3.2.8 Dopady inflace

VétsSina zemi se snazi o rychly hospodaisky rist, plnou zaméstnanost a cenovou
stabilitu. I kdyz se ekonomové neshodnou zcela na optimalni mife inflace, vétSina zastava
nazor, ze ocekavand a mirné rostouci cenova hladina vytvari nejlepsi klima pro zdravi
hospodarsky riist. Detailni prizkum dat odhalil, ze nizka Giroven inflace ve Spojenych statech
v poslednich letech neovlivnila nijak negativné produktivitu ¢i realnou produkci. Naopak
padiva inflace ¢i hyperinflace dokézi ochromit produktivitu hospodarstvi a aktivitu
jednotlivych subjektt skrze prerozd€leni pfijmu a bohatstvi. (Samuelson, Nordhaus, 2008,

5. 675)

Dopad inflace na jednotlivé ekonomické subjekty je zavisly na rychlosti zmény cen
statkll, které jsou témito subjekty kupovany nebo prodavany. Ceny vyrobkil a sluzeb
nerostou stejnomérne, meni se jejich relevantni ceny. To vede k diferenciaci redlnych piijmt
vyrobcl 1 redlnym piinosiim spottebiteli. Domécnosti a firmy kupuji rozdilné vyrobky a
sluzby, vlastni rozdilné aktiva a prodavaji rozdilné vyrobni faktory ¢i produkty. Inflace vnasi
nejistotu do ekonomického rozhodovani, coz se projevi predevSsim na rozhodovani o

investicich. (Jurecka, 2013, s. 147)

3.2.9 Zpisoby boje proti inflaci

Boj s inflaci s sebou pfinasi naklady, a to zejména v podob¢ poklesu produkce a ristu

nezameéstnanosti. Jaka lze tedy ptijmout: (Pavelka, 2007, str. 149)

e Monetarni restrikce — centralni banka napf. snizi mnozstvi penéz v obéhu nebo
zvysi urokové miry. Tim dojde k poklesu agregatni poptavky. Vedle poklesu

produkce a zaméstnanosti klesne i cenova hladina
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e Fiskalni restrikce — obdobné vlada mize omezit své vydaje nebo zvysit dané.
Opét dojde k poklesu agregatni poptavky. Cenova hladina klesa, ale za cenu
poklesu produkce a zaméstnanosti.

e (Odstranéni ocekavani — pokud vlada a centralni banka prohlasi, ze podniknou
kroky ke sniZeni inflace a podafi se jim inflaci snizit, ekonomické subjekty
zmeéni své ocekavani

e Cenova a mzdova regulace — vlada zmrazi riist mezd a cen. V trzni ekonomice
nejsou podobnd opatieni Casto vitdna. Dochazi k potlaceni informacnich cen.
Navic tato opatfeni mohou casto inflaci pouze oddalit. Po zruSeni cenové a
mzdové regulace miize inflace vypuknout znovu. Proto jsou cenové a mzdové

regulace obcas pfijimany jen jako dopln€k k fiskalni a monetarni restrikci.

Graf ¢. 3: Pokles agregatni poptavky vede ke sniZeni cenové hladiny

Zdroj: Brcak et al., 2018, vilastni zpracovani

3.3 Nezaméstnanost
3.3.1 Definice nezaméstnanosti

Pti analyze vyuziti lidského kapitalu je nezaméstnanost jednim z vyznamnych témat.
Nezaméstnani piedstavuji nevyuzitou pracovni silu, a tim i nevyuzity ekonomicky potencial
zem¢ Ci regionu. Ztrata moznosti uplatnit své schopnosti a dovednosti na trhu prace se stava

jak socialnim tak 1 ekonomickym problémem. Zejména pak dlouhodoba nezaméstnanost se
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projevuje 1 v individudlni lidské roviné ovSem opét se zpétnou socidlné¢ ekonomickou
vazbou. Pfi popisu nezaméstnanosti jsou vedle sebe dvé strany. Jednak uchazeci o
zaméstnani, se svou kvalifika¢ni, ale i vékovou strukturou a jednak nabidka volnych
pracovnich mist. V urcité propojenosti téchto dvou rovin je mozné najit cesty k feSeni
problémi spojenych s nezaméstnanosti, at’ jiz jde napf. o nevyhovujici kvalifikaéni strukturu
uchazecl o pracovni mista nebo o dalsi smétovani politiky vzdélanosti apod. Pro zajisténi
maximalni irovné zaméstnanosti je aplikovana tzv. Aktivni politika zaméstnanosti. Jedna se
o souhrn opatfeni, které maji maximalizovat zaméstnanost napiiklad pomoci rekvalifikaci,
vetejné prospésnych praci, podporou zaméstnavani osob se zménénou pracovni schopnosti

atp. (CSU, 2005)

Nezaméstnanost predstavuje situaci na trhu prace, kdy je nabidka prace vyssi nez
poptavka po praci (Br¢ak et al., 2018). Tuto situaci lze zndzornit na Grafu ¢. 4, pricemz
proménna W predstavuje mzdu, L mnozstvi prace, D. poptavané mnozstvi prace a S
nabizené mnoZzstvi prace. We pak pifedstavuje rovnovdznou mzdu a Le rovnovahu mezi
poptavanym a nabizenym mnozstvim prace. Ve skutecnosti je vSak mzda na trhu prace

obvykle vyssi nez rovnovazna mzda. Jak je ziejmé z grafu, pti vysoké mzd¢ (Wr) bude

poptavané mnozstvi prace nizsi nez nabizené, a vznikd tak nezaméstnanost.
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Graf ¢. 4: Nezaméstnanost na trhu prace

w St

nezameéstnanost

Wil —

Wel T —

Zdroj: Bréak et al., 2018, vlastni zpracovani

3.3.2 Méreni nezaméstnanosti

Jednim z klicovych ukazatell ve vyvoji ekonomiky jako celku je situace na trhu prace.
Makroekonomie tudiz potiebuje ke svému zkoumani ukazatele, které jsou schopny popsat
stav a vyvoj tohoto trhu. Jednim ze zékladnich ukazatelti pouzivanych ke sledovani trhu
prace na makroekonomické urovni je mira nezaméstnanosti (Rusmichova, Soukup, 2002, s.

21). Mira nezamé&stnanosti udava podil nezaméstnanych k pracovni sile (Samuelson,

Nordhaus, 2008, s. 651).

Ekonomicky aktivni obyvatelstvo se dale Cleni na zaméstnané a nezameéstnané:

(Pavelka, 2007, s. 117)

e Zaméstnani jsou osoby, které jsou star§i 15-ti let a maji placené zamé&stnant,
nebo jsou zaméstnany ve vlastnim podniku.
e Nezaméstnani jsou osoby starsi 15-ti let, které spliuji ti nasledujici podminky:
- nejsou zaméstnani nebo sebezaméstnani
- aktivné hledaji praci

- jsou schopni nastoupit do prace nejpozdéji do 14 dnti
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Ke kvantifikovani nezaméstnanosti je tieba vymezeni kategorie obyvatelstva.
Nezaméstnanost se tyka obyvatelstva v produktivnim véku (vek od ukoncené povinné skolni

dochézky do odchodu do penze). Rozdéleni obyvatelstva ukazuje nasledujici Obrazek €. 1:

Obrazek ¢. 1: Struktura obyvatelstva

Ekonomicky /4 Zamgéstnani
aktivni
Celkové / \‘ Nezaméstnan
obyvatelstvo \ Ekonomicky
neaktivni \ Diichodci,
studenti

Zdroj: Pavelka, 2007, s. 116; vlastni zpracovani

Vzorec pro vypocet miry nezameéstnanosti je nasledny: (Pavelka, 2007, s. 117)

<

(6)

kde:

u ... mira nezaméstnanosti
L ... zaméstnani

U ... nezamé&stnani

L+U... ekonomicky aktivni (zaméstnani + nezaméstnani)

Mira nezaméstnanosti nevychézi ze vSech lidi, ale jenom z ekonomicky aktivnich,
jehoz definice byla uvedena vyse. Diivod spoc¢iva v tom, ze existuje celd fada osob, které

nejsou ekonomicky aktivnimi — napf. studenti, vojaci na povinné vojenské sluzbé apod.

U miry nezaméstnanosti je rovnéz nutné uvést, Ze od roku 2013 ¢eské Ministerstvo
prace a socialnich véci ptreslo na novou metodiku vykazovani nezaméstnanosti. Jedna se o
ukazatel podil nezaméstnanych osob, ktery se ur¢i jako pomér mezi poctem dosazitelnych
uchazec¢li o zaméstnani ve véku 16-64 let evidovanych na Uradech prace a poctem vsech

obyvatel v produktivnim véku (Jurecka et al., 2013, s. 139).
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3.3.3 Dopady nezaméstnanosti

Vysokd nezaméstnanost je problémem pro hospodarstvi i spolecnost. Pro hospodaistvi
se jednd o ztratu cennych zdrojii. Pro spole¢nost znamend problémy diky pokles piijmu a
snim spjatymi problémy. V obdobi vysoké nezaméstnanosti se nizky vykon hospodarstvi
navic promita do nalady a postoju lidi a do jejich rodinného zivota. (Samuelson, Nordhaus,

2008, s. 651)

Nepriznivé dopady nezaméstnanosti lze rozdé€lit na ekonomické a na socilni.
Nezaméstnanost znamena plytvani zdroji, které ma ekonomika k dispozici. Jestlize je mira
nezaméstnanosti vyS$i nez pfirozend mira nezaméstnanosti, ekonomika také vyprodukuje

mén¢, nez by mohla na Grovni potencionalniho produktu. (Pavelka, 2007, s. 127)

Tento vztah zachycuje tzv. Okuntv zakon. Ten tika, ze pokles HDP o dvé procenta
potenciondlniho produktu znamena nérlist nezaméstnanosti prioimérné o jeden procentni bod.
Z Okunova zékona plyne dilezity zaver: nezaméstnanost se neméni, pokud skutecné HDP i
potencidlni HDP roste stejnym tempem. Dale samoziejmé plati, ze pokud se ma
nezameéstnanost snizit, skutecné HDP musi rast rychleji nez potencialni. (Samuelson,

Nordhaus, 2007, s. 654)

S nezaméstnanosti je ¢asto spojena kriminalita, alkoholismus, sebevrazdy, atd. Tato
negativita rostou zejména s prodluzujici se dobou, po kterou je clovék nezaméstnany.
V souvislosti s dobou, po kterou je clov€k nezaméstnany, je dilezitym ukazatelem tzv.
dlouhodoba zaméstnanost. Jejim velkym problémem je fakt, Ze dlouhodobé nezaméstnany
ztraci své pracovni navyky. Diky tomu jsou pro zaméstnavatele malo atraktivni a jejich Sance

nalézt nové misto je tim jesté vice snizena. (Pavelka, 2007, s. 128)

3.3.4 Zpisoby boje proti nezaméstnanosti
Vlada pouziva dva zakladni typy opatieni souvisejicich s potlacovanim negativnich
dopadi nezaméstnanosti ¢i pfimo jejim snizovanim. Jednd se o pasivni a aktivni politiku

zaméstnanosti: (MV CR, 2008)

e Pasivni politika zaméstnanosti — je vlastné pouhé tlumeni dopadi
nezaméstnanosti v podobé podpor v nezaméstnanosti
e Aktivni politika zaméstnanosti — je zam¢fena na vytvareni novych pracovnich

mist, na zvySeni flexibility pracovni sily, na pfedchdzeni nezaméstnanosti.
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V CR ma aktivni politika zaméstnanosti podobu rekvalifikaci, spoledensky

ucelovych pracovnich mist, vefejné prospésnych mist atd.

Vlada by méla také ptijimat opatieni vedouci k vétsi flexibilité na trhu prace. Té mize
dosdhnout napi. zlepSenim informovanosti o volnych pracovnich mistech, zlepSenim

dopravni obsluznosti, pfimétenou socialni politikou atd. (Pavelka, 2007, str. 129)

3.3.5 Vztah nezaméstnanosti a inflace

Cilem ekonomik je nizka inflace a zaroven nizka nezaméstnanost, Casto ale tyto cile
byvaji v rozporu. Politici zemi vyuzivaji ménovou nebo fiskadlni politiku k rozsifeni
agregatni poptavky - to by mohlo ekonomiku posunout do bodu vyssi produkce i cenové
urovng. Vyssi vykon predstavuje nizkou nezaméstnanost, protoze firmy diisledkem vétsi
produkce zaméstnavaji vice pracovnikii. Vyssi cenova hladina v letosnim roce vzhledem k
cenové inflaci z ptfedchoziho roku znamena vyssi inflaci. Pokud tvlirci ekonomik posunuji
ekonomiku vySe podél kiivky agregétni nabidky, snizuji miru nezaméstnanosti a zarovei
zvySuji miru inflace a naopak — pokud snizuji agregétni poptavku a snizuji kratkodobou
kfivku agregatni nabidky, zvySuje se nezaméstnanost a inflace klesa. Tento vztah mezi

inflaci a nezaméstnanosti znazoriuje Phillipsova kiivka. (Mankiw, 1999, s. 388)
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Graf ¢. 5: Phillipsova krivka

Mira

inflace
SPC LPC

S
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nezaméstnanosti

Zdroj: Mankiw, 1999, s. 388, viastni zpracovani

V uvedeném Grafu €. 5 predstavuje kiivka SPC kratkodobou Phillipsovu ktivku, kde
je zfejma nepiimad umeéra mezi mirou inflace a mirou nezaméstnanosti. Kfivka LPC pak
predstavuje dlouhodobou Phillipsovu kiivku, kdy je v ekonomice dosazeno ptirozené miry

nezamestnanosti (u*).

3.4 Platebni bilance

Platebni bilance v Ceské republice je oznadovana jako zapis ekonomickych transakei
mezi Ceskou republikou a jejimi zahrani¢nimi partnery za urité obdobi. Je definovéana jako
systematicky zapis veSkerych ekonomickych transakci mezi rezidenty a nerezidenty

sledované zemé za urcité Casové obdobi. (Pavelka, 2007, str. 182)

Bézné je toto obdobi jeden rok, ale Casto se lze setkat i s platebni bilanci vyjadienou
za &tvrtleti nebo mésic. V podstaté se jedna o vyjadieni toho, kolik penéz odteklo z CR do
zahrani¢i a za jakym uéelem a naopak, kolik penéz ptiteklo do Ceské republiky ze zahraniéi.
Porovnavaji se tedy platby ze zahraniCi a platby do zahraniéi. Veskeré tyto ekonomické
transakce jsou vyjadieny v penéznich jednotkach, v naSem ptipad¢é v K¢. Platebni bilance

zemé je tedy vyznamnou ekonomickou kategorii, ktera ve svém celku, vysledku a struktute
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podava specificky obraz o stavu ekonomiky a jeji vnéjsi vykonnosti, charakteru jejiho
rozvoje 1 zaméfeni a uspesSnosti provadéné hospodaiské politiky v dané zemi. Platebni
bilance je v rovnovazném stavu, pokud ve sledovaném obdobi nedojde k poklesu ani k
nartstu devizovych rezerv centralni banky, v Ceské republice Ceské narodni banky (CNB).
Devizové rezervy predstavuji zasobu zahrani¢ni mény v centralni bance, v ¢eské republice
tedy Ceské narodni bance. Pokud nedochazi k poklesu ani naristu devizovych rezerv, tak
CNB viibec nezasahuje do ménového trhu a nechava vysi ménového kurzu uréovat pouze
vzajemnou interakci nabidky a poptavky. Z dlouhodobého hlediska Ize fici, ze rovnovazna
platebni bilance je samoziejma. Dlouhodob¢ totiz neni mozné, aby obcané jedné zemé
kupovali vice statkil a sluzeb, nez kolik sami poskytnou. Nicméné plati, ze pokud ma dana
zeme vy$si export nez import, tak se o rovnovazny stav snazi vyrazné méné, nez pokud vice
dovazi, nez vyvazi. Je to logické, pokud se vezme v potaz fakt, Ze export zvySuje HDP dané

zemé, zato import ho snizuje. (Bréak, Sekerka, 2010, s. 165; Wawrosz et al., 2012)

3.4.1 Struktura platebni bilance

Horizontalni struktura platebni bilance
» Bé&zZny ucet tvoii: (Bréak et al., 2018, s. 182)

e obchodni bilance - vyvozy a dovozy zbozi ze zem¢ a do zemég.

e bilance sluzeb- vyvoz a dovoz sluzeb (napt. doprava, cestovni ruch) ze zemé
a do zem¢.

e bilance vynost - dichody z vyrobnich faktort ve vlastnictvi domaci zem¢,
jez jsou zapojeny v zahrani¢i, a dichody z vyrobnich faktord ve vlastnictvi
zahrani¢nich subjektii, jez jsou zapojeny v doméci ekonomice, tj. mzdy,
zisky, dividendy, uroky

e bézné prevody - jednostranné transfery jako pfispévky mezindrodnim

organizacim, dary a dalsi.
» Finanéni Gcet tvori: (Bréak et al., 2018, s. 183)

e piimé investice - piimé doméaci investice v zahranici, jednak zahrani¢ni
pfimé investice v domaci ekonomice. Jedna se o takové investice, které

zakladaji ur¢itou miru kontroly a fizeni podniku. V Ceské republice jsou
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definovany jako deseti avice procentni podil investora na zakladnim
kapitalu spolecnosti. Kromé tohoto podilu se do pfimych investic zahrnuje
téz reinvestovany zisk a ostatni kapital

o portfoliové investice - majetkové cenné papiry a Gcasti, jez nespadaji do
kategorie piimych investic (v p¥ipadé Ceské republiky se jedna o podil
vlastnictvi do 10 %), a dluhové cenné papiry

o financni derivaty - napt. forwardy, futures a opce

e ostatni investice - pfijimani a poskytovani uvér. V platebni bilanci jsou
ostatni investice dale clenény z hlediska c¢asového (na dlouhodobé
a kratkodobé¢) a dle subjektti (centralni banka, obchodni banky, vlada,
ostatni sektory).

» Saldo chyb a opomenuti, kurzové rozdily: (Brcak et al., 2018, s. 183)

e saldo chyb aopomenuti, kurzové rozdily zahrnuje veskeré nepiesnosti

v evidenci, metodické problémy, kurzové rozdily atp.
» Zmeéna devizovych rezerv: (Bréak et al., 2018, s. 183)
o Devizové rezervy zahrnuji zlato, zvlastni prava Cerpani, devizy atd.
Vertikalni struktura platebni bilance

Kazda transakce je v platebni bilanci zachycena dvakrat, jednou jako kreditni
polozka, jednou jako debetni polozka. Jednéd se tedy o podvojny ucetni zéapis. Pokud se
divame na platebni bilanci z tohoto thlu pohledu, 1ze hovofit o vertikalni struktufe platebni

bilance. (Pavelka, 2007, s. 181)

Kreditni polozky se zachycuji se znaménkem plus a ptedstavuji takové transakce,
v jejichz disledku dochazi k ptijmu plateb od nerezidentt. Jedna se naptiklad o vyvoz zbozi
a sluzeb, pftiliv dichoda z vyrobnich faktori dané zemé zapojenych v zahranici, piijmy
z béznych prevodi, piiliv pfimych investic do zemé, pfijaté Gvery ze zahranic¢i apod.

Kreditni polozkou je rovnéz snizeni devizovych rezerv. (Pavelka, 2007, s. 182)

Debetni polozky se zachycuji se znaménkem minus a pfedstavuji naopak takové

transakce, v jejichz disledku jsou poskytovany platby nerezidentim. Jednd se napiiklad
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o dovoz zbozi asluzeb, odliv diichodii ze zahrani¢nich vyrobnich faktorii zapojenych
v domaci ekonomice, vydaje na béznych ptevodech, pfimé investice v zahranici, splaceni
uveért do zahranici apod. Debetni poloZzkou je rovnéz zvySeni devizovych rezerv. (Pavelka,

2007, s. 182)

3.5 Meénova politika

M¢nova politika znamena ovlivilovani ekonomiky prostfednictvim penézniho trhu.
Provadi ji zpravidla téméf vzdy centralni banka konkrétni zemé, a to vétSinou nezavisle na vlade.
Zakladnim cilem centralnich bank, a tedy ménové politiky, bava udrZzovat cenovou stabilitu
neboli nizkou miru inflace. Vedle tohoto zékladniho cile mohou centralni banky také sledovat

mimo jiné stabilni ekonomicky rlst a nizkou miru nezaméstnanosti. (Pavelka, 2007, str. 196)

Ulohou ménové politiky je zajistovat nizkou, stabilni, a tim i pfedvidatelnou inflaci.
Udrzovanim inflace v blizkosti svého 2% cile vytvaii CNB piiznivé prostiedi pro rozvoj
podnikatelskych aktivit a rostouci Zivotni uroveii domacnosti. Podle Ustavy CR a v souladu s
primarnim pravem EU je hlavnim cilem CNB peéovat o cenovou stabilitu, coZ je zakotveno také
v zakoné o Ceské narodni bance . Cenovou stabilitou se pfitom rozumi nikoliv nulova, ale
mirné¢ kladna a stabilni inflace, ktera je pii zdravém fungovani ekonomiky pfirozena. Pii
dosahovani cenové stability pouzivda CNB rezim cilovani inflace, ktery se opird o vefejné
vyhlaseny inflacni cil ve vysi 2 % a otevienou komunikaci centralni banky. Hlavnim nastrojem
ménové politiky jsou Grokové sazby, jejichz nastaveni se promita do trznich sazeb a nasledné

ovliviiuje vyvoj ekonomiky a inflace. (CNB, 2022)

Centralni banka pouziva urcité nastroje, jako jsou tfeba nakupy nebo prodeje vladnich
dluhopisti. Mezi pouzitim nastroji ménové politiky a dosazenim jejich konecnych cilt je fada
meziclankd. Odlisuji se konecné, zprostredkujici cile a operacni ménové politiky. Ke konecnym
cilim dosahuje ménova politika pies zprostredkujici cile, kterymi mohou byt irokova mira nebo
penézni zasoba. Zprostredkujicich cilii dosahuje centralni banka ptes operaéni cile, kterymi jsou
urokova mira na penéznim trhu a bankovni rezervy. A operacnich cili dosahuje pouzivanim
nastroji, ke kterym patii operace na volném trhu, urokové sazby centralni banky a povinna mira

bankovnich rezerv. (Holman, 2010, str. 355)

Pro ptehlednost jsou tyto vztahy zachyceny na obrazku €. 2:
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Obrazek €. 2: Vztah mezi nastroji CB a cili
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Zdroj: Holman, 2010, s. 356

Bankovni rada se k ménovym otdzkam schazi zpravidla osmkrat ro¢né. Vysledkem
kazdého jednani je rozhodnuti o tom, zda sazby ztistanou az do pfistiho jednani na stavajici
urovni nebo se zméni. Rozhodnuti bankovni rady uc¢inéné dnes nejvice ovlivni inflaci za 12
az 18 mésict, a proto je pii rozhodovani o sazbach dulezita makroekonomickd prognéza. Ta
popisuje budouci vyvoj, jak ho vidi ekonomové ze sekce ménové. Na ménoveé-politickém
jednani ¢lenové bankovni rady diskutuji aktualni prognézu a hodnoti jeji rizika a nejistoty.
Hlavnim néastrojem ménové politiky CNB jsou urokové sazby. O jejich nastaveni rozhoduje
bankovni rada na svych pravidelnych jednanich. Neprodlené po skonceni kazdého jednani
jsou sazby na dalii obdobi vyhlaseny na webu CNB. Nastaveni sazeb centralni banky se
promita do trznich urokovych sazeb a ekonomickych veli€in, jakymi jsou naptiklad ménovy
kurz, vydaje na spotiebu a investice, uspory, objem vyroby, ceny zbozi a sluzeb ¢i ceny
aktiv. Rizné setrvacnosti na trzich zplisobuji, Ze maximalniho u¢inku zmény sazeb na inflaci
je dosazeno s delSim nez ro¢nim zpozdénim. Timto zplisobem zvySeni sazeb inflaci snizuje
a naopak sniZeni sazeb inflaci zvysuje. Kli¢ovou urokovou sazbou CNB je dvoutydenni (2T)
repo sazba. Tu centralni banka pouziva jako limitni urokovou sazbu pro své repo operace,
jimiz ovliviiuje kratkodobé trzni Grokové sazby. Vzhledem k tomu, Ze v ¢eské ekonomice je
z historickych divoda dlouhodobé piebytek likvidity, CNB ji pfi repo operacich stahuje a
bankam jako kolateral poskytuje cenné papiry. Pti sjednani obchodu ob¢ strany uzaviraji
dohodu o zpétném nakupu, coZ znamena, Ze po uplynuti doby splatnosti CNB vrati véfitelské

bance zaptjcenou jistinu zvySenou o dohodnuty urok a veéftitelskad banka vrati zpét
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poskytnuty kolateral. Vedle repo sazby vyhlasuje CNB také lombardni a diskontni urokovou
sazbu. Za lombardni sazbu si komer&ni banky mohou pies noc likviditu od CNB paijéit oproti
poskytnuté zastavé v ramci zapajcni facility. Naopak za diskontni sazbu si komeréni banky
likviditu u centralni banky v depozitni facilité pfes noc ukladaji. Z ekonomického hlediska
je vyznamné rozliSeni irokovych sazeb na nominalni a realné. Nominalni urokové sazby
jsou urokové sazby uvadéné explicitné ve smlouvach o uvéru resp. vkladu. Naproti tomu
redlné trokové sazby lze ziskat tak, Ze se nomindlni urokové sazby tzv. defluji, tj. snizi o
oslabeni redlné¢ hodnoty (tj. kupni sily) plij¢ované resp. vkladané penézni castky béhem
obdobi, na které je pijCovana resp. vkladana. Oslabeni realné hodnoty penézni Castky za
dané obdobi je rovno inflaci za toto obdobi. Pokud se deflovani provadi po skonceni obdobi
pujcky nebo vkladu, jde o ex post pfistup, v némz se pouziva skutecné oslabeni realné
hodnoty ¢astky béhem obdobi pijcky resp. vkladu, tj. defluje se skutecné namétenou inflaci
za toto obdobi. Vysledkem jsou tzv. ex post redlné urokové sazby. Pokud se deflovani
provadi ptfed skoncenim obdobi plijcky nebo vkladu, jde o tzv. ex ante piistup, v némz je
nutno pouzivat ocekavané oslabeni redlné hodnoty castky, tj. defluje se oekavanou inflaci
za toto obdobi. Vysledkem jsou tzv. ex ante redlné urokové sazby. Dané nominalni Grokové
mife mohou odpovidat v uvazovani ekonomickych subjektii rizné ex ante realné trokové
miry podle toho, jak vyraznou inflaci tyto subjekty ocekdvaji, resp. podle toho, ktery
ukazatel inflace pouziji k deflovani. Za pfedpokladu nizkych nominalnich tirokovych sazeb
a nizké skutecné resp. oCekavané inflace Ize deflovani provést priblizné tak, ze se od
nominalni urokové sazby odecte skutecna resp. ocekdvana inflaci v obdobi piljcky resp.
vkladu. Pokud je vSak tieba vypocitat realnou tirokovou sazbu piesné (pro jakékoli hodnoty

nominélnich tirokovych sazeb a inflace), postupuje se podle nasledujiciho vzorce: (CNB,

2023; Slany, 2003, s 123)

= [(100 + R)/(100 + i) - 1]*100 (6)

kde :
r = realnd rokova mira (v %)
R =nominalni Grokové mira (v %)

i = skute¢na resp. ocekéavana inflace (v %)
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3.6 Verejny a statni dluh

Vetejny dluh je celkové zadluzeni vlady a nizsich spravnich celka (obci a krajt). Je
slozen ze statniho dluhu, dluhu mimorozpoctovych fondl, mistnich rozpocti a dluhli
zdravotnich pojistoven. Ve vSech zemich je vefejny dluh ve své podstat¢ dluhem vsech
danovych poplatnikii tedy obcanii zemé. Vysoké dluhy zatézuji budouci generace, protoze
dluhy se budou muset platit a nebudou finance na investice do zdravotnictvi, Skolstvi ¢i
dalSich oblasti. V hor§im ptipad€ hrozi dokonce statni bankrot. Navic Groky, které se musi
zaplatit vé&fitelim, stoupaji kazdou minutu o tisice korun. Uroky placené z vefejného dluhu
se zahrnuji do rozpoctovych vydaju a zvysuji celkovy deficit statu. Soucasti vetejného dluhu
je statni dluh, ktery piedstavuje celkové zadluzeni vlady. Je definovany podle zakona ¢.
218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech jako souhrn statnich finan¢nich pasiv tvofenych
zavazky statu, které vznikly ze statem piijatych zahrani¢nich pijcek, Gvért od bank a
z vydanych statnich dluhopist a jinych zavazk statu (jiné statni cenné papiry). Neobsahuje
tedy zadné dluhové zavazky mimorozpoctovych fondi, systému zdravotniho pojisténi a
mistnich rozpocti, dale statni zaruky nebo dal$i podminéné zévazky vladniho sektoru.
Dlivodem vzniku statniho dluhu je deficitni charakter statniho rozpoctu. Statni dluh tvofi
pfedevsim dluhy centralni vlady a vznikd hromadénim schodkt statniho rozpoctu. Pticiny
schodku statniho rozpo¢tu mohou byt bud’ na stran¢ rozpoctovych piijmi nebo vydajt.

(Brcak, Sekerka, 2010, s. 166)

Jestlize se odectou vydaje statniho rozpoctu od jeho piijmu, ziska se saldo rozpoctu.

Saldo rozpoc¢tu miize byt: (Ochrana, 2010, s. 67)

- prebytkové - piijmy statniho rozpoctu jsou vyssi nez jeho vydaje
- nulové — ptijmy statniho rozpoctu piesné pokryvaji jeho vydaje
- deficitni — vydaje statniho rozpoctu prevysi jeho piijmy
Pokud vlada hospodati s deficitem, musi si ptijcovat na kryti rozdilu mezi piijmy a
vydaji. Tim vlastn¢ zvySuje statni dluh. Prohlubovéani deficitu zptisobuje rist statniho dluhu.

Pokud by naopak stat hospodafil s prebytkem, mohl by tento piebytek pouzit na splaceni
statniho dluhu. (Pavelka, 2007, s. 223)

Miru zadluzeni stati méfi tzv. fiskalni Maastrichtska kritéria: (Bréak, Sekerka, 2010,

s. 167)
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- Kritérium schodku vladniho sektoru k hrubému doméacimu produktu,
coz je pomér schodku vlddniho sektoru vyjadieny ke hrubému domécimu
produktu v trznich cenach. Tento thrnny schodek by nemél piekrocit 3 %.
Schodek vladniho sektoru a hruby domaci produkt jsou vykazovany v metodice
ESA 95.

- Kritérium hrubého verejného dluhu k hrubému domicimu produktu,
coz je pomé&r hrubého dluhu vladniho sektoru v nominéalni hodnoté vyjadieny ke
hrubému domacimu produktu v trznich cenach. Tento pomér by nemél prekrocit
60 %. Hruby dluh vladniho sektoru znamena hruby thrn dluhi (emitované cenné
papiry, piijaté uveéry) ke konci roku, konsolidovanych uvniti a mezi jednotlivymi

subsektory vlady. Tento ukazatel je rovnéz vykazovan v metodice ESA 95.

3.6.1 Dopady veiejného dluhu

Utinek rozsahlého vefejného dluhu spoéiva v nizsim riistu potencionalniho produktu,
nebot’ dluh nahrazuje kapital, zvySuje neefektivitu zdanéni a nuti obyvatele snizit spotiebu
za ucelem pokryti dluhové sluzby pro zahrani¢ni véftitele. V dlouhodobém obdobi muize
vys$i verejny dluh zpomalit tedy rist potenciondlniho produktu a riist spotfeby diky
nakladim dluhové sluzby, neefektivité zdanéni za ucelem splaceni uroku a zpomaleni
akumulace kapitalu, kvili nahrazeni kapitalu vefejnym dluhem. (Samuelson, Nordhaus,

2008 s. 717)

Diusledky vetejného dluhu tedy jsou: (Pekova, 2008, s. 484)

- rozpoctové — uroky z vefejného dluhu jsou exogennim faktorem, ktery vlada
nemuze bezprostiedné ovlivnit. Placeni vysokych urokii z vetejného dluhu, které
zatézuji vydajovou stranu statniho rozpoctu. Vysoké uroky z vetejného dluhu
pohlcuji v poslednich letech nemalé ¢astky zbéznych vydaji. Takto vysoké
urokové naklady ze zdédéného vetejného dluhu predstavuji exogenni faktor, ktery
vlada nemiize bezprosttedné ovlivnit, a vedou v mnoha piipadech ke vzniku
deficitu i1 v dalSim obdobi. V mnoha zemich troky z vetejného dluhu pohlcuji
v poslednich letech vice neZ étvrtinu béznych vydaji. Uroky ptisobi také na riist
podilu vetejného dluhu na HDP, a to 1 pfi nulovém primarnim deficitu, resp. mirné
piebytkovém statnim rozpoctu (proto se ve vykazovani primérniho deficitu

neberou v uvahu placené uroky z vetejné¢ho dluhu);
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- redistribu¢ni — u vnitiniho dluhu je zpravidla nominalni hodnota emitovanych
statnich cennych papirt na kryti dluhu tak velka, ze je nemtze nakupovat vétSina
domacnosti. To vede k tomu, Ze prostiednictvim Uroku z vefejného dluhu je
prerozdélovana ¢ast financnich prostiedkll z vefejnych rozpocti ve prospéch
bohatych subjektti. VSichni plati dané, ale na trocich z vetejného dluhu vydélavaji
pouze nektefi — bohati. V pfipad¢ vnéjSiho vetfejného dluhu vznikd nebezpeci
poklesu bohatstvi zem¢ odlivem urokovych vynost do zahrani¢i. Vzhledem k
vysoké nominalni hodnoté emitovanych statnich cennych papirt profituji na dluhu
predevsim vértitelé s dostateénym kapitalem, kdy dané plati kazdy, ale na tirocich
z vetejného dluhu vydélavaji pouze bohati.

- fiskalni disledky - zejména destabiliza¢ni. Tento typ dusledkl lze spatfovat v
tom, ze dochazi k zvySovani podilu dluhu na hrubém domécim produktu. Tedy
klesa podil aktivniho deficitu a roste podil pasivniho deficitu. Zuzuje se tak
prostor pro pusobeni aktivni fiskalni politiky

- zména struktury portfolia - z portfolia soukromého sektoru se vytlacuji ostatni
aktiva

- inflace

3.7 Primérna mzda

Primérné hrubd mési¢ni mzda predstavuje podil mezd bez ostatnich osobnich nékladii
pfipadajici na jednoho zaméstnance eviden¢niho poctu za mésic. Do mezd se zahrnuji
zakladni mzdy a platy, piiplatky a doplatky ke mzdé¢ nebo platu, odmény, ndhrady mezd a
platii, odmény za pracovni pohotovost a jin¢ slozky mzdy nebo platu, které byly v daném
obdobi zaméstnanclim zuctovany k vyplaté. Nezahrnuji se nahrady mzdy nebo platu za dobu
trvani doGasné pracovni neschopnosti nebo karantény placené zaméstnavatelem. (CSU,

2022)

Jedna se o hrubé mzdy, tj. pfed snizenim o pojistné na vetejné zdravotni pojisténi a
socialni zabezpeceni, zalohové splatky dané z piijmi fyzickych osob a dalsi zakonné nebo
se zaméstnancem dohodnuté srazky. (CSU, 2022)

Rast (pokles) primérné nominalni mzdy vyjadiuje, o kolik % se zvysila (poklesla) tato

mzda v daném obdobi v porovnani se stejnym obdobim piedchoziho roku. (CSU, 2022)
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Rist (pokles) primérné redlné mzdy vyjadiuje, o kolik % se zvysil (poklesl) podil
indexu primérné nominalni mzdy a indexu spotiebitelskych cen za shodné obdobi. (CSU,

2022)

Eviden¢ni pocet zaméstnancl zahrnuje osoby v pracovnim, sluzebnim nebo ¢lenském
poméru (kde soucasti Clenstvi je téZ pracovni vztah) k zaméstnavateli (dale jen ,,pracovni

pomér®). (CSU, 2022)

Primérny evidenéni pocet zaméstnancii ve fyzickych osobach (Ctvrtletni) je vypocten
jako aritmeticky primér z (ptislusnych tii) mési¢nich primérnych pocti (vypocitavaji se
jako soucet dennich stavii déleny poctem kalendéainich dni v mésici). Primérny evidenéni
pocet zaméstnancli pfepocteny je prepoctem prumérného evidencniho poctu zaméstnancti ve
fyzickych osobach podle délky jejich pracovnich ivazkl na zaméstnavatelem stanovenou

(plnou) pracovni dobu. (CSU, 2022)

V udajich o poétu zaméstnancti a prumérnych hrubych mési¢nich mzdach nejsou
zahrnuty osoby vykondvajici vefejné funkce (napi. poslanci, senatofi, uvolnéni ¢lenové
zastupitelstev vSech stupiiil), soudci, Zeny na mateiské dovolené, osoby na rodicovské
dovolené (nepracuji-li soucasné v pracovnim poméru), ucni, osoby pracujici pro firmu na
zakladé dohod o pracich konanych mimo pracovni pomér, zaméstnanci ekonomickych

subjekti statisticky nesledovanych. (CSU, 2022)
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4 Vlastni prace

Vramci této kapitoly je analyzovan vyvoj casovych ftad nejvyznamnéjSich
makroekonomickych ukazatela CR a SRN. Jedna se o HDP, miru inflace, miru
nezaméstnanosti, statni dluh, urokovou miru, export, import a primérnou hrubou mzdu.
Vyvoj jednotlivych ukazateld je znazornén v grafu ¢i tabulce a jsou uvedeny divody, které
vedly kuréitému trendu ve vyvoji ukazatele, zméné trendu ¢i odchylkdm od trendu.

Nasledné¢ jsou dané ukazatele pro obé sledované zemé porovnany.
4.1 Vyvoj ekonomiky CR
4.1.1 HDP CR

Vyvoj meziro¢ni zmény realného HDP je ukdzén v Grafu ¢. 6. Ekonomice se v roce
2010 se zacalo oproti pfedchozimu roku 2009, kdy se ekonomika propadla meziro¢né o 4 %,
datit a HDP vzrostlo 2,2 %. Pfiznivé hospodarské podminky byly vidét na rychlém riistu
novych zasob a vyvozu i dovozu zbozi véetné sluzeb. V roce 2010 patiila Ceské republika
ze zemi Evropské unie na druhé misto zadluzenosti podle poméru dluhii firem, domacnosti
a vladniho sektoru k HDP. Roku 2011 doslo k dalSimu zlepSeni schodku vetejnych financi
a HDP stouplo na 3,1 %. Rok 2012 pfinesl pokles vykonosti ekonomiky, ktery se v pribéhu
roku prohluboval. HDP kleslo o 1,2 %. Od roku se ekonomicka vykonost zacala postupné

zlepSovat.

Pokles v prvnich tfech Ctvrtletich se mirnil z-2,2 % ptes -1,6 % aZna -1 %). Jak ukazuji
data o tivérovani firemni sféry, byl rist a oziveni ekonomiky ovlivnén investicemi. Pfiblizn¢
od srpna 2013 doslo z vyraznému rustu dlouhodobych uvért nefinanénim podnikiim. Oproti
uvérim v korunach dynamicky rostli uvéry v cizich ménéch praveé pro nefinancni podniky.
V roce 2014 Ceskéa ekonomika vzrostla o 2 %. Optimistické o¢ekavani ekonomické vyvoje
stalo za rostouci domaci poptavkou. V disledku intenzivnéjSiho Cerpani prostredki ze
strukturalnich fondl, dochazelo k nartstu nejriiznéjSich investic. Rostla také ptfidana
hodnota. Podil primyslu na tvorbé HPH vzrostl na 32,6 % a z toho zpracovatelského
priamyslu na 26,7 %. Rast ekonomiky pokracoval 1 vroce 2015. HDP meziro¢né tehdy
vzrostlo 0 4,5 %, coZ bylo nejvice za poslednich osm piedchozich let. Ptizniva ekonomicka
situace pokracovalaiv roce 2017. HDP meziro¢né vzrostlo o0 4,4 %. Posilil vliv soukromych
investic a domdaci poptavka. Doslo k zintenzivnéni zahrani¢niho obchodu se sluzbami a

zbozim. V roce 2018 doslo oproti pfedchozimu roku k meziro¢nimu oslabeni. Hospodaisky
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rust tdhla domaci poptavka. Spotieba vzrostla o 3,3 %. Oslabeni pokrac¢ovalo v roce 2019.
HDP vzrostlo jen o 2,4 %. Pomaly rist HDP v tomto roce neni nijak ptekvapivy. V tomto
obdobi celd eurozona vcetné Némecka vykazovala zpomaleni hospodéiského ristu.
Nejhlubsi pokles ¢eské ekonomiky piinesl ale rok 2020, kdy se na vyvoji podilela globalni
pandemie koronaviru. HDP klesl mezictvrtletn€ o 3,3 % a meziro¢né o 2,0 %. ZvySovaly se
vladni vydaje a klesaly exporty a investice. Hluboky pokles HDP se podle CNB pohyboval
na trovni meziro¢ni zmény -5,8 %. Z divodu fiskalniho impulsu zacalo dochézet na konci
roku k postupnému zlepSeni a obnoveni spotieby. Jednalo se o vladni opatfeni v podobé
programii Antivirus na podporu zachovani zaméstnanosti. Zotavovani ekonomiky po
propadu pokracovalo v roce 2021. ZruSeni restrikci ve sluzbach a obchodé podpotilo domaci
spotiebu a ta pfispivala k meziro¢nimu ristu ekonomiky. Doméaci vyvoz zboZzi vSak ovlivnilo

naruseni dodavatelskych fetézci a zahrani¢ni poptavka ekonomicky rozvoj brzdila.

V letech 2020 a 2021 byla ekonomika ovlivnéna probihajici pandemii koronaviru.
V roce 2022 pftisla dalsi pohroma, ktera zamavala s ekonomikou a tim je vale¢ny konflikte
na Ukrajiné a s nim souvisejici krize v energetice. Celosvétova ekonomika podle odhadu
Mezinarodniho ménového fondu stoupla o 3,2 % a zpomalila tak svij rist z 6,0 % z roku
2021. Dalsi zpomaleni hospodaiského rustu se ocekavat i letos, kdy hlavnim brzditelem je

energeticka krize, ktera nejvice dopada na Evropu.

Graf & 6: Meziroéni rist realného HDP CR v % v letech 2010-2021
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4.1.2 Inflace v CR

Vroce 2010 ovliviiovaly vysi miry inflace zvySovani regulovanych cen, zmény
nepfimych dani a v druhé Casti roku vyvoj cen pohonnych hmot a ceny potravin. V ramci
stabilizace statniho rozpoc¢tu doslo k ipravam nepiimych dani. Ob¢ sazby DPH byly zvysSeny
na 10 % a 20 %. ZvySovala se také spotiebni dan na tabakové vyrobky, pohonné hmoty a
lih. Zvysily se ceny vodného, stoéného ale i plynu. Snahou CNB je, aby se inflace nachazela
hranici 2 %. Ta se v roce 2010 primérné drzela na 1,5 %. V roce 2012 doséhla primérna
mira inflace hodnoty 3,3 %. Jednalo se hodnotu, ktera byla o 1,4 procentniho bodu vyssi nez
v roce 2011 a stala se tak nejvyssi mirou inflace za posledni Ctyfi roky. ZvySovani cen, které
zacalo pocatkem roku, mélo vliv zejména na zvySeni dolni sazby DPH, drazsi ropu, ktera
s sebou brala nahoru ceny benzinu a zvySovani cen potravin. Dale zvySenou miru inflace
ovlivnil rist spotiebitelskych cen. Meziro¢né vzrostly na 3,5 %. Ceny na zacatku roku 2012
ovlivnilo hlavné vys$si sazba DPH z 10 % na 14 %, kterd se projevila v cenach potravin
a nealkoholickych népojii, zdravi a ¢asteéné bydleni a doprave. Od roku 2013 zacala inflace
klesat, jak je vidét z grafu. Na postupné snizovani cenové hladiny pusobil, vyvoj cen
v oddilech oblékani a obouvani, vybaveni domécnosti, telekomunikace, rekreace ¢i kultura.
Mira primérné inflace byla v roce 2013 na hodnoté€ 1,4% . V roce 2014 pokracovala inflace
v klesajicim trendu. Hodnota primérné miry inflace byla 0,4 % a byla tak nejnizsi od roku
2003. Nizkou miru inflace ovlivnily malé ceny energetickych surovin ¢i maly rist cen
u potravin. Po zakazu exportu potravin z EU do Ruska, dochazelo k jejich ptebytku a to se
promitlo tlakem na pokles cen. A nizka inflace v zemich Evropské unie se projevila v ¢eské
ekonomice. CNB se snazila zasahovat na mé&novém trhu, aby se vyhnula deflaci, ale to
bohuzel nevedlo k inflaénimu cili. Cenovou hladinu ovlivnilo zvySeni spotfebni dané
na tabakové vyrobky ¢i v nemocnicich zruSeni regulacnich poplatki. V roce 2015 byla
primérnd mira inflace 0,3 %. To bylo ovlivnéno zejména poklesem cen v oddile potraviny
a nealkoholické napoje a v oddile doprava. Z grafu je vidét, Ze v roce 2016 zacala primérna
mira inflace stoupat. Hodnota ¢inila 0,7 %. Zvyseni inflace ovlivnily vyssi ceny potravin,
pohonnych hmot a stravovacich sluzeb. Zvysujici trend pokracoval 1 v dalSich letech. V roce
2019 dosahla priimé&rna mira inflace 2,8 %, coZ bylo o 0,7 % vice neZ v pfedchozim roce a
vlastnég to byla za poslednich jedenact let druhé nejvyssi mira inflace. Roku 2020 vyskocila
inflace az na 3,2 %. Tento rok ovlivnila ¢eskou ekonomiku celosvétova pandemie
koronaviru. Ve vSech kvartadlech pfinesl tento rok ekonomické oslabeni. Byly omezeny

dodavatelské fetézcii béhem pandemie a vzrostly poptdvky domécnosti. Primérna inflace
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vroce 2021 vzrostla na hodnotu 3,8%. Pric¢inou vysoké inflace byly pfedevsim rostouci
naklady na bydleni a drahé pohonné hmoty. Na posledni dva mésice v roce nastésti pomohl
odpustek DPH, jez inflaci sniZil na chvilku o 1% bod, ale rlst cen bydleni to vSak
neovlivnilo. Sou¢asnou inflaci ovliviiuje probihajici valka na Ukrajing. Ceska republika patii
aktualné mezi zemé s nejvyssi inflaci v Evropé. Z divodu zdrazovéani riiznych druhti

komodit, energii a dopravy, je pravdépodobné, Ze dalsi zvySovani bude pokracovat.

Graf & 7: Vyvoj miry inflace v CR v % v letech 2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023b; viastni zpracovani

4.1.3 Nezamé&stnanost v CR

Trh prace v Ceské republice byl jesté v prvnich mésicich roku 2010 ovlivnén
dobihajici celosvétovou hospodarskou krizi. Ekonomika pfevazné orientovana na vyvoz a
tak v dasledku malych zakazek zejména v automobilovém pramyslu dochéazelo
k propousténi od zaméstnavatelli a pozdéji 1 id subdodavateli. Propusténi se pozdéji
projevilo 1 u dalSich odvétvi napt. sklafsky primysl ¢i primysl zpracovatelsky. Mira
nezaméstnanosti dosahla v tnoru roku 2010 hodnoty 9,9 %. Ro¢ni pramér byl 7,8 %. V roce
2010 mira nezaméstnanosti klesla na 6,7 %. Ke konci roku bylo na tfadu prace evidovano
508,5 tis. uchazecl o zaméstnani. V letech 2012 a 2013 se obecna mira nezameéstnanosti

pohybovala na sedmi procentni hranici. V roce 2013 roce bylo evidovano 540,5 tis. uchazecii
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o zamé&stnani. V roce 2015 ve 4. ¢tvrtleti mira nezaméstnanosti doséhla osmiletého minima
s rokem 2015, byl pokles nezaméstnanosti v roce 2016 nepatrné pomalejsi. Divodem nizsiho
poctu uchazecl o zaméstnani v nizSich kategoriich podpory byl hlavné rychlejsi rist nizkych
mezd a s tim pak souvisel pfesun do vyssich kategorii. Rok 2017 nastartoval trend zvySovani
zaméstnanosti, ktery pokracoval v roce 2018. Nartst zaméstnanosti byl vyraznéjsi u zen,
kdy celkové€ vzrostla mira zaméstnanosti o vice jak 12 procentnich bodi, kdeZto u muzi jen
o necelych 10 procentnich bodi. Rok 2020 byl rokem pandemie, ktera nastésti ovlivnila
nezaméstnanost mén¢, nez by se dalo o¢ekavat. Mira obecné nezaméstnanosti se v roce 2020
zvysila v porovnani s posledni ¢tvrtletim roku 2019 z 2,1 % na 3,1 %. V roce 2021 i pies
pokles HDP mély dopady pandemie na nezaméstnanost pouze mirny vliv. Vys$§im tempem
rostly po€ty nezaméstnanych ve stfednich v€kovych skupinach, které i pfesto na konci srpna
vykazovaly niz§i miry nezaméstnanosti nez nejmlad$i a nejstar$i. Nizkou uroven

nezameéstnanosti méla také vliv vladni opatieni na udrzeni zaméstnanosti program Antivirus.

Graf & 8: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v CR v % v letech 2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023c; viastni zpracovani

Vice ztratou zaméstnani byly zasaZzeny zeny nez muzi. Jednalo se o zeny ve véku 20—
39 let, které odchazely mimo pracovni silu. Odchod muzi byl zaznamenan spiSe u starsi
vékové kategorie. SniZeni poctu zaméstnanct bylo vyrazné u kratSich pracovnich uvazki.

Poptavka po zaméstnani zlistdvala na dobré trovni.
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V dobé pandemie se projevilo, ze nejvice ztratou zaméstnani jsou ohrozeni mén¢
kvalifikovani zaméstnanci. Nejvétsi ubytek byl u zaméstnanct se stftednim vzdélanim bez
maturity (-80 tis.). Za to pocet zaméstnanych vysokoskolak dale vzrostl o 10 tisic. Obdobné
se projevila i zména zaméstnanosti dle profesniho zaméteni, kdy se nejvice snizil pocet
pracovnikl ve sluzbach a prodeji minus 31,6 tis. a obsluhy strojt a zatizeni minus 24,7 tisic.
Naopak pocet zaméstnanych specialistii znateln¢ narostl o 32,1 tisic. Celkové ale lze
konstatovat, Ze trh prace v Ceské republice v dobé pandemie velmi dobie obstal.

V Grafu ¢. 9 je ukazan podil nezaméstnanych osob v CR podle kraji. Z Grafu &. 9 je
ziejmé, e vramci CR ma relativnd nejvy$§i nezaméstnanost kraj Ustecky a
Moravskoslezsky, kde patii mezi hlavni zaméstnavatele firmy z odvétvi hornictvi, které
zaziva v poslednich letech utlum. Naopak nejnizSich hodnot dlouhodobé dosahuje hlavni

mésto Praha, Pardubicky kraj a Plzensky kraj.

Graf & 9: Obecna mira nezaméstnanosti v CR podle kraji v % v letech 2010-
2021
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Pro ucely srovnani je vhodné pouzit ukazatel ,,Obecna mira nezaméstnanosti®, kterd
cti mezinarodni metodiku vypoétu. Tento ukazatel podita CSU na zékladé Vybérového
Setfeni pracovnich sil (VSPS). Nicmén& v praxi je ¢&astdji uzivan ukazatel ,,Podil
nezaméstnanych osob na celkovém obyvatelstvu ve veku 15-64 let, ktery pocita
Ministerstvo prace a socialnich véci na zakladé tdajo od Ufadu prace. Vyhodou tohoto
ukazatele je bezproblémova dostupnost dat. Vyvoj tohoto ukazatele je znazornén v Grafu
¢. 10.

Graf & 10: Podil nezaméstnanych osob v CR v % v letech 2010-2021
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Zdroj: MPSV CR, 2023; viastni zpracovani

Jak je z Grafu ¢. 10 zifejmé, vyvoj silné koreluje s vyvojem obecné miry
nezaméstnanosti, avSak hodnoty jsou vyssi. Tento fakt je dan skuteCnosti, Ze ukazatel bere
v tvahu vSechny osoby registrované na ufadech prace, a tedy i ty, ktefi ve skutecnosti
pracovat nechtéji a nemohou se tedy pocitat mezi nezaméstnané z pohledu mezinarodni

metodiky.

4.1.4 Statni dluh CR

V roce krize v roce 2009 se statni dluh zvysil o vice nez 178 mld. K¢. Na zacatku roku
2010 pokracovalo naristani staitniho dluhu. Ptiristek dluhu za 1. pololeti roku 2010 tak ¢inil
67,9 mld. K¢. Schodek statniho rozpoctu, ktery ke konci 1. pololeti 2010 ¢inil 75,7 mld. K¢.
Trzni hodnota statniho dluhu se v 1. pololeti 2010 zvysila z 1 225,6 mld. K¢ na poc¢atku roku
2010 na 1 316,0 mld. K¢ na konci pololeti, tedy o 7,4 %. Pii zvySeni celkového statniho
dluhu z 1178,2 mld. K¢ na 1 246,1 mld. K¢ se vnitini statni dluh zvysil o 65,6 mld. K¢ a
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vnéjsi statni dluh se zvysil o 2,3 mld. K¢. Podil objemu statnich dluhopisti na statnim dluhu
se v pribéhu 1. pololeti roku 2010 mirné zvysil z 95,0 % na pocatku roku na 95,1 % na konci
pololeti. Na zacatku roku 2012 do konce zafi zvysil o 153 miliard korun na 1,652 bilionu
korun. P¥i¢inou dluhu bylo to, ze MF a vydaval dluhopisy do rezervy. Na kazdého Cecha
tak pripada dluh vice nez 157 tisic korun. V roce 2012 a 2013 doslo k mirné recesy. V roce
2014 doslo k mezirocnimu poklesu statniho dluhu. Pokles byl zplisoben pfiznivymi
ekonomickymi podminkami. K vyraznému oziveni a ekonomika zacala rlist. Mirné navySeni
statniho dluhu bylo v roce 2015. V roce 2016, z divodu rozpoctového prebytku, doslo k
vyraznému snizeni o cca 60 mld. K¢. Pti¢inou poklesu bylo zejména vysoké tempo ristu
HDP, diky kterému dochazelo ke snizeni poméru statniho dluhu k HDP. Roky 2020 a 2021
pfinesly hluboké zadluZeni. BEhem jednoho roku se statni dluh zvyseni o 25 %, zvySeni bylo
témet o 400mld. K&. V roce 2021 bylo navySeni statniho dluhu o dalSich 416 mld. K¢ a ve
srovnani s rokem 2019 doslo k navySeni dluhu z 1 640 mld. K¢ na 2 466 mld. K¢, to znamena

vice nez 50 % béhem dvou let.

Graf & 11: Vyvoj statniho dluhu CR v poméru k HDP v % v letech 2010-2021
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Zdroj: MF CR, 2023, viastni zpracovaini

4.1.5 Vyse exportu a importu CR

Nasledujici Graf &. 12 znazorfiuje vyvoj zahrani¢niho obchodu CR v mil. K¢ v letech

2010-2021. Je patrné, ze vyvoj vyvozu a dovozu je soubézny, ale hodnota vyvozu vzdy
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pievysuje hodnotu dovozu. Znacny rist objemu exportu je patrny v roce 2014, coz lze spojit
s umé&lym oslabovanim koruny, ktery zacala aplikovat CNB 7. listopadu 2013. Lze tvrdit, Ze
se na tom Ceska ekonomika vyd¢lala — je patrné, Ze zejména vyvoz do Némecka se v této
dob& zvysil, zatimco dovoz rostl jen mirné Vyvoj exportu CR v roce je charakterizovan
snizenim produkce aut a automobilovych dili (jako hlavni obchodované komodity) a
samoziejm¢ také dopadem koronavirové krize v roce 2020. V roce 2021 se vSak doslo

k oZiveni produkce a hodnoty exportu i importu vratily na predkovidovou troven.

Graf & 12: Vyvoj zahrani¢niho obchodu CR v mil. K¢ v letech 2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023a; viastni zpracovani

4.1.6 Vyvoj urokové miry

Urokové sazby jsou v CR celkem tii (viz Teoretické ¢ast prace) a jejich vysi ovliviiuje
CNB. Jako hlavni je ¢asto uvadéna tzv. 2T reposazba, ktera uréuje vysi uroku, za n&jz CNB
stahuje od komercnich bank volné likvidni penize. Za tyto penize bankdm poskytne cenné
papiry, jejichz zakladni doba splatnosti je 14 dni. Po vyprieni této splatnosti CNB cenné
papiry vykoupi zpét a cenu navysi o smluveny trok. Jak je vidét z Tabulky €. 1, v roce 2009
byla sazba velmi nizka (1 %) a v nasledujicich tiech letech se jesté snizila, a to azna 0,05 %.
Diivodem byl slaby vykon ¢eské ekonomiky, ktera se jesté nevzpamatovala z finan¢ni krize
a samoziejme téZ velmi nizka inflace. V roce 20017 jiz inflace zacala rlist, na coZ reagovala

CNB postupnym zvy$ovanim 2T reposazby aZ na Groven 2,25 % v unoru 2020. V bieznu
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2020 viak na CR v plné sile dolehla pandemie koronaviru a bylo zadouci deskou ekonomiku
povzbudit, a to pravé snizenim 2T reposazby. CNB tak v obdobi 03/2020 — 06/2021
snizovala tuto sazbu az na tiroveti 0,25 %. V poloving roku 2021 viak v Cesku vlivem velké
podpory Ceské vlady firmam a zaméstnancim v kovidem postizenych odvétvich a dochézi
k prudkému naristu penézni zasoby, kterd zplisobila rist inflace. CNB tak musela
zareagovat opétovnym zvySovanim vyse 2T reposazby, ktera dosédhla svého prozatimniho

maxima v ¢ervnu 2022 ve vysi 7 %.

Tabulka & 1: Vyvoj 2T reposazby CR v % v letech 2009-2021

Platna od: (%)
17.12.2009 1
7.5.2010| 0,75
29.6.2012| 0,5
1.10.2012| 0,25
2.11.2012| 0,05
4.8.2017| 0,25
3.11.2017| 0,5
2.2.2018| 0,75
28.6.2018 1
3.8.2018| 1,25
27.9.2018 1,5
2.11.2018| 1,75
3.5.2019 2
7.2.2020| 2,25
17.3.2020| 1,75
27.3.2020 1
11.5.2020| 0,25
24.6.2021| 0,5
6.8.2021| 0,75
1.10.2021 1,5
5.11.2021| 2,75
23.12.2021| 3,75

Zdroj: CNB, 2023; viastni zpracovaini

4.1.7 Vyvoj prumérné mzdy

Nasledujici Graf ¢. 13 znazortiuje vyvoj primérné mzdy v CR v mil. K¢& v letech 2010-

2021. Vyvoj pramémé mzdy v CR do znaéné miry koreluje s vyvojem realného HDP. Je
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tedy zfejmé, ze hodnoty primérné mzdy v letech 2010-2013 do jisté miry stagnuji, protoze
ceskd ekonomika se stale nachazela v recesi. Teprve od roku 2014 hodnota primérné mzdy
v CR rostla, a to az do konce sledovaného obdobi. Diivodem jejiho riistu i v roce 2020 a
2021 je prehtaty trh prace v CR, kde je téméf trvaly nedostatek volnych zaméstnancti, coz
vyvolava tlak na rist mezd. Dal§im divodem je rast plati zaméstnancl ve statni sfére
(zejména ucitelll). Primérnd hrubd mzda vzrostla v roce 2020 o 4,4 %. Redlny rlst po
zohlednéni inflace ¢inil 1,2 %. Pokud se podivame pouze na posledni Ctvrtleti roku 2020,
primérna mzda vzrostla realné o 3,8 % ve srovnani s pfedchozim rokem. V Ceské republice
se lisily platy muzii a Zen, coz souvisi s rozdilnym vybérem povolani. Zatimco median
piijmu u muzt byl ve 4. ¢tvrtleti 2020 35 129 K¢, median piijmu u zen byl 30 281 K¢. Ve
srovnani s tim mzdy Zen (+ 6,5 %) vzrostly vice nez mzdy muzi (+ 3,8 %). Jednim z divodl
byl riist mezd ve skolstvi, zdravotnictvi a socidlnim sektoru, kde Zeny Casto pracuji. Zejména
nejvetsi nartst o 13,8 % byl zaznamenan v socialnim a zdravotnim sektoru. Naproti tomu
mzdy v nemovitostech a pohostinstvi za posledni rok kviili pandemii koronaviru klesly.
Nejvice penéz bylo mozné vydélat v IT a komunikaénim primyslu. Primérna mzda tam byla

62 148 K¢&. Pomérné vysoké mzdy byly vyplaceny také v bankovnim a finan¢nim sektoru.

Graf & 13: Vyvoj primérné mzdy v CR v K¢& v letech 2010-2021
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4.2 Vyvoj ekonomiky SRN

4.2.1 HDP SRN

Némecka ekonomika zacala od roku 2010 postupné Slapat na brzdy ekonomické krize.
Ekonomika vzrostla 0 4,2 % a od znovusjednoceni zemé to byl nejvyssi rist. Rozdychéani
némecké ekonomiky bylo ovlivnéno zejména politikou Angely Merklové. Ta na podporu
hospodarského rastu prosadila 85 mld. EUR. V roce 2011 doslo ze zpomaleni ekonomiky
na 3 %. Dynamicky rust zahrani¢niho obchodu pokracoval, i kdyz na rist HDP pfispival
méné nez domaci poptavka. Vydaj na konecnou spotfebu domdcnosti rostl o 1,5 % a
ptispival ristu HDP 0,9 %. Vydaje vlady vzrostly o 1,2 %. Fixni tvorba kapitalu stoupla o
6,5 %, z toho do stavebnictvi o 5,4 %, do zafizeni a do vybaveni o 8,3 %. Fixni investice
prispély k rustu HDP o 1,1 %, zatimco vladni kone¢na spotieba ptispéla k ristu pouze o 0,2
%. V roce 2012 HDP vzrostlo béhem roku o 0,7 %. Nejvice byla ekonomika podporovéana
exportem. Ten vzrostl meziro¢né€ o 4,2 %, zatimco import pouze o 1,6 %. Vliv na riist HDP
mély vladni vydaje mezirocné o 0,9 %, narast stavebni vyroby meziro¢né o 0,1 % a vyssi
spotieba domécnosti mezirocné o 1 %. V roce 2013 rostla némeckéd ekonomika tempem
0,4 % a v roce 2014 HDP stouplo o 1,5 %. Zahrani¢ni ekonomiku brzdil zahrani¢ni obchod.
Za ekonomickym rist staly hlavné domaci faktory, a to zejména vys$i vydaje vlady 1
domécnosti. V roce 2015 doslo k poklesu némecké ekonomiky. Ve srovnani s ptedchozimi
ttemi mésici ve tietim ctvrtleti klesla o 0,2 %. Diky domaci spotiebé v roce 2016 doslo ke
zrychleni ekonomiky. HDP se meziroéné zvysil o 1,9 %. Zacatkem roku 2019 rostlo HDP o
0,4 %, ve druhém ctvrtleti ptisly komplikace, kdy Némecko celilo technické recesi a riist byl
0 0,2 % niz8i ve tietim Ctvrtleti. Zavér roku byl stabilni. Propad némecké ekonomiky nastal
v roce 2020. Poprvé po deseti letech klesl HDP od 5%. VSechna odvétvi ekonomiky byla
postizena globalni pandemii koronaviru. Nejvice na ekonomickou situaci doplatily sluzby.
Celkovy vykon obchodu, dopravy a pohostinstvi klesl oproti pfedchozimu roku o 6,3 %.
V roce pak na ekonomiku jiz neplsobily protiepidemicka opatieni a restrikce a zacalo
dochdzet k ristu HDP. Ten byl ovlivnén hlavné domaci poptavkou. Vyrazné stoupla
spotieba domdacnosti a rostla také spotfeba vladnich instituci. Pozitivni vliv mély 1 vyssi
zasoby. Negativni vliv na ekonomiku a pfedevsim na zpracovatelsky primysl byly problémy
s dodavatelskymi fetézci a to zejména chybéjici materidl a komponenty. Nejvice zasazenym

odvétvim byla vyroba aut, kterd tvofi i vyznamnou cast ¢eského vyvozu a na kterou jsou
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navazany dalsi subdodavatelské obory. SniZzeni vyvozu mélo za nasledek zhorSeni bilance

zahrani¢niho obchodu a negativni plisobeni na rast HDP.

Graf ¢. 14: Meziro¢ni rust realného HDP SRN v % v letech 2010-2021
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Zdroj: Federal Statistical Office, 2023a; vlastni zpracovani

4.2.2 Inflace v SRN

Rok 2010 byl pro némeckou ekonomiku ozivenim a hospodaisky tspésnym. Tento
trend ovlivnil i Ceské firmy, které se tak mohly dostat z recese. V roce 2011 se inflace zacala
zvySovat. Nartst cen byl ovlivnén na zac¢atku roku vys$imi cena pohonnych hmot, topnych
oleju, ale také zvySenim cen nckterych potravin. Celkové doslo ze zdraZzovéni energii a
cerstvych potravin. Dal§im divodem byl i vzrist ceny ropy. V dalSich letech zacala inflace
v Némecku klesat, viz Graf ¢. 15. Inflace v roce 2014 zlstavala nizko (0,8 % mezirocné),
ceny v prumyslu a importu byly v zaii o 1,6% niz$i nez v r. 2013, ceny exportu se naopak
mirné zvysily (0,1 % meziro¢ng). Roky 2014-2016 byly ovlivnény klesajici cenou ropy.
V roce 2017 se inflace zacala postupné zvySovat. Inflace se vySplhala na nejvyssi uroveil
od ¢ervence 2013. V prosinci 2017 v Némecku rist spotiebitelskych cen meziro¢né
zpomalil na 1,7 % a ke konci roku €inila celoro¢ni mira inflace 1,8 % a stala se tak nejvyssi

za pét let. O 3,1 % vzrostly ceny energii ceny potravin o 3% a vyrazné rostly 1 najmy. Rust
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inflace pfesto zlstaval pod stanovenym cilem ECB (Evropské centralni banky), jez tlaci
inflaci tésné€ pod 2 %. Némecku v roce 2017 v priméru stouply o 2,4 procenta. Po odecteni
inflace se tak realn€ zvysily o 0,6 procenta. V predchazejicich dvou letech byl realny rist
platt a mezd 1,9 % a 2,4 %.

Z grafu €. 15 je vidét vyrazny rozdil od roku 2020, kdy se na vyvoji obou ekonomik
nepochybné podepsala pandemie COVID-19 spolu s historickym zlevnénim pohonnych
hmot. Némecko se rozhodlo reagovat schvalenim konjunkturniho baliku ve snaze stimulovat
svoji ekonomiku, a to zejména snizenim sazeb DPH, coz ocividné vedlo k pomérné
vyznamnému poklesu rastu cenové hladiny. Za ristem cen stalo snizeni dan¢ z ptidané
hodnoty, ekologické poplatky za O2. Hospodaistvi v Némecku se v dal$im roce potykalo
s dopady pandemie, s problémy s dodavatelskymi fetézci a rostoucimi cenami energii.
Aktudlni inflace v Némecku vystoupala vyrazné nad cilovou trovni Evropské centralni
banky (ECB). Infla¢ni cil by mél byt symetricky a tedy bez vyraznych odchylek ve sméru

nahoru 1 dold.

Graf ¢. 15: Vyvoj miry inflace v SRN v % v letech 2010-2021

3,5

2,5

1,5

0,5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zdroj: Federal Statistical Office, 2023b, viastni zpracovani
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4.2.3 Nezaméstnanost v SRN

V roce 2010 byla mira nezaméstnanosti Némecku i ptes recesy v disledku dluhové
krize stabilni a zacala postupné klesat az do roku 2019. Némecké ekonomice se dafilo velmi
dobfe vzdorovat oslabené globalni poptavce. A firmy dale nabiraly zaméstnance. Vlada
podporovala zkracené tivazky a firmy tak mohly zachovavat pracovni silu. Na trhu prace
byly piiznivé podminky. Postupné se ozivila domaci poptavka, investice a zahrani¢ni
obchod. Napiiklad v roce 2016 se pocet nezaméstnanych snizil na 2,682 milionu. Pracovni
trh podpofil spotiebitelské vydaje, které byly posledni roky hlavnim tahounem rtstu
ekonomiky v Némecku. Zlom je vidét na grafu ¢. 16 v roce 2019, kdy propukla pandemie
koronaviru a Berlin zavedl tvrdd karanténni opatieni kvili nemoci Covid-19. Mira
nezaméstnanosti zacala mirné vzrlstat. Nizkd hodnota nartistu nezaméstnanosti byla
ovlivnéna programem Kurzarbeit. Zaméstnanci mohli pracovat na zkracenou pracovni
domu nebo z domova a firmy tak nemusely propoustét své zaméestnance a mohli tak rychleji

reagovat na obnoveni vyroby.

Graf €. 16: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v SRN v % v letech 2010-2021
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Zdroj: Federal Statistical Office, 2023c; vlastni zpracovani

4.2.4 Statni dluh SRN

V 1. pololeti 2010 dluhy vetejnych rozpocti v Némecku narostly na 1,7 bilionu eur.

Celkovy vetejny dluh Némecka se na konci roku snizil na 2,021 bilionu eur a podafilo
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dosahnout vyrovnaného rozpoctu. Za piiznivym vyvojem rozpoctu staly zejména nizké
uroky vladnich dluhti a stoupajici danové piijmy. Do roku 2013 vykazovaly vefejné finance
v Némecku rozpoctovy schodek, od roku 2014 do roku 2019 byly ve statni rozpoctu
piebytky. Roku 2017 doslo k poklesu statniho dluhu pod 2 biliony EUR. Ve srovnéni s
rokem 2016 klesl v roce 2017 dluh o 40mld. EUR na celkovych 1.967 miliard EUR. A
jednalo se tak o nejnizsi hodnotu od roku 2010. V roce 2017 se Némecku podatilo snizit sviij
vetejny dluh. Ke snizeni zadluZenosti pomohl riist dafiovych pfijmi daiové piijmy
(naptiklad dan z mezd, dan z pfijmu nebo spotiebni dail) a dale také nizké uroky Némecku
se podarilo snizit zadluzenost o 1,2 % na cca 1,24 bilionu EUR. Pfebytek ve statnim rozpoctu
byl ukoncen v roce 2020 v disledku celosvétoveé pandemie koronaviru. V roce 2020 se dluh
se oproti roku 2019 zvysil 0 275 mld. EUR na 2,332 bil. EUR. Vlada v roce 2021 schvélila
navyseni statniho rozpocet vydaje ve vysi 547,7 mld. EUR. Diky antivirovym programim
stoupnul, ve srovnani s rokem 2020, deficit o 10,3 % Deficit statniho rozpoc¢tu k poméru
HDP byl v roce 2020 v béznych cenach - 4,2 % (139,6 mld. EUR). Divodem bylo sniZeni
ptijmi o 3,0 % a zaroven zvySeni vydaji 0 9,3 % ve srovnani s rokem 2019. V soucasnosti
jsou pfipraveny opatieni, které maji snizit dopady valky na Ukrajin€, nartistu cen energii.

Némecka vlada planuje schodkovy rozpocet s dluhem 138,9 mld. EUR.

Graf ¢. 17: Vyvoj statniho dluhu SRN v poméru k HDP v % v letech 2010-2021
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4.2.5 VySe exportu a importu SRN

V roce doslo k vyraznému nartistu exportu na 951,9 miliardy eur a Némecko se dostalo
tam, kde bylo pted finan¢ni krizi. Némecko vyvezlo do zemi Evropské unie zbozi v hodnoté¢
570,6 miliardy eur, z toho 386,2 miliardy eur do eurozony. Bilance zahrani¢niho obchodu —
bilance dovozu a vyvozu — skoncila piebytkem 154,3 miliardy eur. Silny narist dovozu
dokazoval, Ze némecka doméci ekonomika nadéle nabirala na sile. Némecky vyvoz v roce
2011 poprvé ptekonal hranici jednoho bilionu eur. Némecko v roce 2011 vyvezlo zbozi
v hodnoté¢ 1 060,1 miliardy eur — o 11,4 % vice nez v piedchozim roce. Dovoz se v roce
2011 vysplhal na hodnotou 902,0 miliard eur. Dovoz se ve srovnani s pfedchozim rokem
2011 bylo do ¢lenskych zemi Evropské unie exportovano zbozi v celkové hodnoté 627,3
miliardy eur. Némecko ve stejném roce importovalo z ¢lenskych zemi EU zbozi v hodnoté¢
572,6 miliardy eur. Rok 2012 byl pro némecky zahrani¢ni obchod rokem s dosud nejvysSimi
hodnotami exportu a importu. Z Némecka bylo vyvezeno zbozi za 1 097 miliard eur a
dovezeno zbozi za 909 miliard eur. V roce 2013 doslo k poklesu exportu o 0,2 procenta
oproti predchozimu roku. V roce 2013 bylo z Némecka vyvezeno zbozi v hodnoté 1,094
bilionu eur. Dovoz klesl o 1,2 % a objem ¢inil 895 miliard eur. Pfebytek obchodni bilance
za cely rok 2013 ¢inil 198,9 miliardy eur, uvedla. Obchody s ostatnimi zemémi eurozony
byly pomérné slabé, ale zemé mimo Evropu také nakupovaly o néco méné produktil. Rada
spoleCnosti snizila ceny s ohledem na slabsi poptavku. Bilance zahrani¢niho obchodu
skoncila v roce 2014 s dosud nejvyssim prebytkem ve vysi 217 miliard eur. V roce 2015
bylo z Némecka vyvezeno zboZi v hodnoté 1 195,8 miliard eur a dovezeno zbozi v hodnoté
948,0 miliard eur. Export byl v roce 2015 o 6,4 % vyssi a dovoz o 4,2 % vySsi nez v roce
2014. V roce 2016 ¢inil podil vyvozu do zemi EU 58,6 % z celkového némeckého vyvozu,
z toho 36,6 % smétovalo do zemi eurozony. V ptipad¢é dovozu v roce 2016 pochazelo 57,7 %
ze zemi EU. V roce 2016 byla nejvyznamngjsim obchodnim partnerem Némecka Cina. 76,0
miliard eur tvofil vyvoz do Ciny a 94,2 miliardy eur dovoz z Ciny. Dovoz vzrostl v roce
2016 o 0,6 % na 954,9 miliardy eur. Vlivem naristajiciho svétového obchodu doslo ke
zvyseni délby prace a tim nejen k nartstu vyvozu ale i dovozu. V roce 2017 exportovalo
Némecko zbozi v hodnoté 1 279,1 miliardy eur. Importovalo zboZzi v hodnoté 1 034,3
miliardy eur a zaroveil doslo k exportnimu prebytku ve vysi 244,7 miliard eur. V roce 2018
bylo z Némecka vyvezeno zbozi v hodnoté 1 317,9 miliardy eur a dovezeno zbozi v hodnoté

1 090,0 miliardy eur. v roce 2018 o 3,0 % vyssi nez v roce 2017 a dovoz vzrostl o 5,7 %.
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Vyvoz a dovoz v roce 2018 piekonal dosavadni maxima z roku 2017. Tehdy se vyvezlo
zbozi za 1 279,0 miliardy eur a dovezlo zbozi za 1 031,0 miliardy eur. Bilance zahrani¢niho
obchodu skoncila v roce 2018 prebytkem 227,8 miliardy eur. v roce 2019 ke zvySeni exportu
1 importu a bylo z Némecka vyvezeno zbozi v hodnoté¢ 1 327,6 miliardy eur a dovezeno
zbozi v hodnoté 1 104,1 miliardy eur. V roce 2020 probihala pandemie koronaviru. Byly
uzavieny hranice, byly naruseny logistika a dodavatelské fetézce. Vyvoz klesl v roce 2020
0 9,3 procenta ve srovnani s rokem 2019. Byl to nejprudsi pokles od svétové finan¢ni krize
2009. Import klesl o 7,1 % na 1025,6 miliardy eur. V roce 2021 doslo k oziveni obchodu.
I pres nedostatek materialu a naruSeni dodavatelskych fetézcli se némecky export
vzpamatoval z propadu z ptfedchoziho roku pandemie. Export vzrostl o 14,0 % na hodnotu

1 375,5 miliardy eur za cely rok. Import vzrostl o 17,1 %.

Graf ¢. 18: Vyvoj zahrani¢niho obchodu SRN v mil. EUR v letech 2010-2021
1600000

1400000

1200000

1000000
800000
600000
400000
200000

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

M export Mimport

Zdroj: Federal Statistical Office, 2023e; vlastni zpracovani

4.2.6 Vyvoj urokové miry

Dlouhodobé strategie Evropské centralni banky (ECB) spociva ve stimulaci ristu
hrubého doméaciho produktu, a tudiZ se snazi dlouhodobé udrzovat nizké urokové sazby.
Pokud vezmeme v ivahu relativné nizkou miru inflace v celé eurozéné€, dava tato strategie
smysl. Jak Ize vidét z Tabulky ¢. 2, v roce listopadu 2009 byla zakladni irokova sazba

stanovena ve vysi 1,25 %. V ramci dalsi stimulace ekonomiky eurozony byla postupné
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s nim spojena rostouci inflace donutila ECB, aby zacala tirokové sazby zvySovat. Je zde vSak
ziejmé dlouhé vahani, protoze sazbu zvysila az v ¢ervenci roku 2022, a to na hodnotu 0,5 %
(viz Tabulka €. 2). Ve sledovaném obdobi tedy mizeme mluvit velmi nizkych urokovych
sazbach, které povzbudily rist spotfebu domacnosti a investice firem, tedy zasadni slozky

vypoctu HDP.

Tabulka ¢&. 2: Vyvoj kliCové urokové sazby ECB v % v letech 2010-2021

sazba
rok datum (%)

2009 13.V 1
13.1V 1,25
13.VII 1,5
9.X1 1,25
2011 14.XI1 1
2012 11.VII 0,75
8.V 0,5
2013 13.XI 0,25
11.VI 0,15
2014 10.IX 0,05
2015 9.X11 0,05
2016 16.111 0
2019 18.1X 0
2022 | 27.VII 0,5

Zdroj: ECB, 2023, viastni zpracovani

4.2.7 Vyvoj prumérné mzdy

Primérny redlny hruby pfijem v roce 2010 byl 3,227 eur. Primérnd hruba mzda
v Némecku za posledni desetileti vzrostla, coz odrazi kombinaci ekonomického rlstu, nizké
nezaméstnanosti a kolektivnich smluv mezi zaméstnavateli a odbory. Primérnd hruba
meési¢ni mzda v Némecku zvysila z 3, 227 eur v roce 2010 na 4,1 eur v roce 2021. Tempo
rustu primérné hrubé mzdy v Némecku bylo v poslednim desetileti pomérné stabilni. Mezi
jednotlivymi regiony a pramyslovymi odvétvimi v rdmeci Némecka vSak existuji znacné
rozdily v trovni mezd. Naptiklad mzdy byvaji vyssi v méstskych oblastech a ve vysoce

kvalifikovanych odvétvich, jako jsou finance a technologie.
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V roce 2020 se jinak neustdle rostouci kiivka primérnych plati poprvé mirné
zalomila. Korona krize s sebou pfinesla zkracenou praci a nékteré spolecnosti musely
dokonce ukoncit provoz. Pandemie COVID-19 méla dopad na rist mezd v Némecku,
pficemz nékterd odvétvi zazivaji snizovani mezd nebo stagnaci kviili ekonomické nejistote
a snizené poptavce. Primérny mésicni piijem zaméstnanci na plny uvazek ve tietim Ctvrtleti
roku 2021 je 4 130 eur hrubého, v roce 2020 to byl jesté primér 3 975 eur hrubého. Pokud
se do toho zapocitaji i zaméstnanci, ktefi pracuji na Caste¢ny tvazek nebo v menSim
zaméstnani, primérna mzda se pohybuje kolem 3 095 eur mésicné. Primérna hrubd mzda v
roce 2020 byla 47 700 eur.

Mezi jednotlivymi odvétvimi jsou nékdy velké platové rozdily. K tém s nejvysSimi
primérnymi platy v roce 2020 pattili zaméstnanci z odvétvi finanénich a pojistovacich
sluzeb, informac¢nich a komunikac¢nich sluzeb nebo energetiky. Zde zaméstnanci dostavali v
priméru mezi 5218 a 5602 eur hrubého meési¢né. Nejméné si v pruméru vydélali
zamestnanci z pohostinstvi s 1893 eury hrubého. V Némecku dostavaly Zeny v roce 2020 za
stejnou praci méné penéz nez muzi. Primérny hruby piijem muzi zaméstnanych na plny
uvazek ¢inil 22,78 eur na hodinu. U Zen pracujicich na plny Gvazek to bylo jen 18,62 eur.
Opatieni k omezeni pandemie koronaviru vedla k vyraznému zvySeni vyplaceni
kratkodobych pracovnich davek. Cisty pfijem se naopak mirné zvysil, protoze z hrubé mzdy
bylo odecteno méné dani a odvodul na socidlni zabezpeceni.

Primérna hruba mzda v Némecku v poslednich letech obecné roste pomalu a za
poslednich deset let zvysila se stalym tempem rustu kolem 2 % ro¢né€. Vyvoj primérné mzdy
vSak ovlivnily faktory jako ekonomicka situace, nezaméstnanost nebo zejména pandemie a

valka na Ukrajiné.
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Graf ¢. 19: Vyvoj primérné hrubé mzdy v SRN v tis. EUR v letech 2010-2021
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Zdroj: Federal Statistical Office, 2023f; vlastni zpracovani

4.3 Komparace ekonomiky CR a SRN

4.3.1 Srovnani vyvoje HDP

Ze srovnani vyvoje ristu realného HDP CR a SRN v % v letech 2010-2021
znazornéného v Grafu €. 20 je zfejma korelace mezi obéma ekonomikami. Korela¢ni
koeficient dosahuje hodnoty » =0,7516, coz znaci silnou korelaci. Lze vSak fici, ze Némecko
dosahovalo v prvnich letech po vypuknuti finan¢ni krize vyrazné vyssiho ristu HDP, nez
CR. Rozdil byl az o 1,9 procentniho bodu v roce 2011. Dulezity byl i rok 2012, kdy v CR
doSlo dokonce k poklesu redlného HDP, ktery byl nejspiSe zplsoben restriktivni fiskalni
politikou tehdejsi ¢eské vlady. V letech 2014—2019 vsak jiz za¢ala ekonomika CR prudce
riist, coZ bylo zpiisobeno i tehdejsi monetarni politikou CNB, ktera uméle udrzovala ménovy
kurz Ceské koruny vii¢i euro na hodnoté cca 27 CZK/EUR. V roce 2020 pak ptisSla pandemie
nemoci COVID-19 a obé ekonomiky zaZily strmy pad. Cesk4 ekonomika se viak propadla
jesté o 1,8 procentniho bodu nize nez ekonomika némecka. Celkové tedy lze uvést, ze

Némecko dokazalo vyrazné 1épe tlumit vykyvy hospodaiského cyklu.
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Graf & 20: Srovnani vyvoje ristu realného HDP CR a SRN v % v letech 2010-
2021
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Zdroj: CSU, 2023a; Federal Statistical Office, 2023a; viastni zpracovani

4.3.2 Srovnani vyvoje inflace

Ze srovnani vyvoje miry inflace v CR a SRN v % v letech 2010-2021 zndzornéného
v Grafu ¢. 21 je opét ziejma korelace mezi obéma ekonomikami. Korelacni koeficient
dosahuje hodnoty » = 0,5959, coz znaéi stiedné silnou korelaci. V obdobi let 2010-2011
rostla mira inflace v obou sledovanych zemich. V Némecku vSak zacala v roce 2012 klesat,
az dosahla svého minima v roce 2016 (0,4 %). V Cesku mira inflace rostla i v roce 2012,
kdy dosédhla hodnoty 3,3 % a zacala klesat teprve v roce 2013. Obecné Ize fici, Ze obdobi let
2013-2016 je charakterizovano nizkou inflaci, coz umoznilo expanzivni monetarni politiku
centralnich bank, a tudiz potfebnou stimulaci ekonomik. Od roku 2017 dochazi v obou
sledovanych zemich k riistu inflace. V CR mira inflace rostla az do konce sledovaného
obdobi (a vyznamné narostla i v roce 2022, kdy dosahla hodnoty m = 15,2 %). V Némecku
pak ,.kovidovy“ rok zpusobil zna¢ny pokles inflace, ktera dosahla hodnoty = = 0,4 %.
Nicméné od roku 202 1prudce roste v Némecku i CR. Obecné viak lze Fici, ze Némecko ma

stabilngjsi prubeh vyvoje miry inflace.
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Graf & 21: Srovnani vyvoje miry inflace v CR a SRN v % v letech 2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023b; Federal Statistical Office, 2023b; vlastni zpracovini

4.3.3 Srovnani vyvoje nezaméstnanost

I z uvedeného srovnani vyvoje miry nezaméstnanosti v CR a SRN v % v letech 2010-
2021 znazornéného v Grafu €. 22 je ziejma korelace mezi obéma ekonomikami. Korela¢ni
koeficient dosahuje hodnoty » = 0,9342, coz znac¢i velmi silnou korelaci. Stejné jako u
predchozich dvou makroekonomickych ukazatell je ziejmé, ze nasledky finanéni krize
zasahly ekonomiku CR vice neZ némeckou ekonomiku. CR vykazovala v obdobi let 2010-
2016 vy$si miru nezamé&stnanosti nez Némecko. Zvrat spojeny s prudkym riistem HDP v CR
pfisel az v roce 2016, kdy se mira nezaméstnanosti v obou sledovanych zemich vyrovnala a
nasledné ma az do konce sledovaného obdobi CR nezaméstnanost niz§i. Dokonce i
,pandemicky“ rok 2020 neovlivnil nezaméstnanost v CR vyznamné, a to lze fici i o
Némecku. Oba sledované staty vykazuji v ramci EU nizkou miru nezaméstnanosti. Dle
Eurostatu (2023b) dokonce CR dosahuje n&kolik poslednich let nejniz§i nezaméstnanosti

v celé EU.
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Graf & 22: Srovnani vyvoje miry nezaméstnanosti v CR a SRN v % v letech
2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023¢; Federal Statistical Office, 2023c; vlastni zpracovini

4.3.4 Srovnani vyvoje statniho dluhu

Ze srovnani vyvoje poméru statniho dluhu k HDP CR a SRN v % v letech 2010-2021
znazornéného v Grafu €. 20 je i v tomto piipad¢ zfejma korelace mezi obéma ekonomikami.
Korela¢ni koeficient dosahuje hodnoty r = 0,77, coz znaci silnou korelaci. Je vSak nutné
upozornit na pro CR neptiznivou skute¢nost, Ze v roce 2010 byl pomér statniho dluhu k HDP
CR ve vysi 37,1 %, ale na konci celého sledovaného obdobi v roce 2021 byl ve vysi 42 %.
V Némecku pak sice byl v roce 2010 pomér statniho dluhu k HDP SRN ve vysi 82 %, avSak
na konci sledovaného obdobi v roce 2021 jiz ,,jen” ve vysi 68,6 %. Z toho lze snadno
odvodit, ze v Némecku se béhem 12 sledovanych let podatilo pomér statniho dluhu k HDP
vyrazné snizit, zatimco v CR mél spise rostouci tendenci. V obdobi let 2012-2019 klesal
podil dluhu na dluhu HDP v Némecku v priméru o 3,1 procentniho bodu, zatimco v CR jen
o 2 procentni body. V roce 2020 doslo vlivem pandemie k ristu statniho dluhu, avsak v
Némecku se ho podafilo v roce 2021 stabilizovat, v CR stale rostl a z poslednich dat lze

usoudit, ze roste 1 nadale.
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Graf & 23: Srovnani poméru stitniho dluhu k HDP CR a SRN v % v letech
2010-2021
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Zdroj: MF CR, 2023; Federal Statistical Office, 2023d; vlastni zpracovani

4.3.5 Srovnani vyvoje vySe exportu a importu

Ve srovnani vyvoje poméru importu a exportu k HDP CR a SRN v % v letech 2010-
2021 znazornéného v Grafu €. 24 je nutné odlisit vyvoj exportu a vyvoj importu. V piipadé
exportu dosahuje korelacni koeficient hodnoty r = 0,5332, coz znaci stiedné silnou korelaci.
Z grafu je zfejma skuteCnost, Ze jak CR, tak i Némecko jsou proexportné orientované
ekonomiky, jejichz saldo zahrani¢niho obchodu je kladné. A podobné se se vyviji i jejich
prabéh. Pokles je znat hlavné v ptipad€ pandemického roku 2020, coz je dano i omezenim
produkce, omezenim cestovani a omezenim zahraniéniho obchodu. V ptipad¢ importu je
vsak situace odliSna. Korela¢ni koeficient dosahuje hodnoty ve vysi pouze r = 0,04, coz znaci
minimalni korelaci. Pfi pohledu na graf nize je zifejmé, ze import Némecka je v Case v
podstaté stabilni, zatimco v ptipadé CR kopiruje vyvoj exportu CR. Je viak otdzkou, jak se
bude vyvijet zahrani¢ni obchod obou zemi v nésledujicich letech. Hodnoty za rok 2022
nebyly v dob& psani DP znamy. Diilezité je i poznamenat, ze CR je vyrazné vice otevienou
ekonomikou, jejiz pomér importu a exportu k HDP je oproti Némecku zhruba dvakrat vyssi.

Tato skute¢nost je dana zejména polohou CR p¥imo uprostied (,,v srdci®) Evropy, déle
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proexportni orientaci a v neposledni fad¢€ 1 zavislosti na importu ropy a zemniho plynu, tedy

komodit, ve kterych je CR nesob&staéna.

Graf & 24: Srovnani poméru importu a exportu k HDP CR a SRN v % v letech
2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023a; Federal Statistical Office, 2023e; viastni zpracovdni

4.3.6 Srovnani vyvoje tirokové miry

Nasledujici srovnani je umoznéno skute¢nosti, 7¢ CR stile nepfijala jednotnou
evropskou ménu euro a neztratila tak svoji autonomii pfi provadéni monetarni politiky.
Naopak, Némecko je ¢lenem eurozény a jeho ménova politika je tak ovlivnéna politikou
ECB. Ze srovnani vyvoje zakladni urokové miry CR a SRN v % v letech 2009-2022 je
ziejmé, Zze monetarni politika ECB je na prvni pohled vyrazné vice expanzivni, protoZe se
snazi drzet zakladni tirokovou sazbu na velmi nizkych hodnotach. Pokud je vzato v tivahu,
ze praveé urokové sazby jsou hlavnim nastrojem ménové politiky, jejimz hlavnim cilem je
drzet inflaci kolem dvou procent, dava odlisny vyvoj tarokovych sazeb v obou zemich smysl.
V Grafu ¢&. 25 je vidét, Ze mira inflace v CR je ve sledovaném obdobi naprostou vétsinou
vys$si, nez je tomu u Némecka. A toto zjisténi plati dle dat Eurostatu (2023a) i pro prumér
zemi eurozony. ECB tak nemusela pfili§ navySovat urokové sazby, i kdyz v poslednim roce
je jiz i zde ziejma snaha potlaéit rostouci inflaci zvy$ovanim trokovych sazeb. Naopak CNB
na rostouci inflaci reagovala zvySovanim urokovych sazeb, coz vSak bylo nejvice zfejmé

v obdobi 06/2021 — 06/2022), tedy v dobé&, kdy byl guvernérem CNB Ing. Jiti Rusnok.
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V soucasné dob¢ zlistaly zdkladni urokové sazby pod vedenim Ing. AleSe Michla, Ph.D. jiz

devét mésici nezménény (stav k 03/2023).

Graf & 25: Srovnani vyvoje zikladni irokové miry CR a SRN v % v letech
2009-2022*
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Zdroj: CNB, 2022; ECB, 2023; viastni zpracovani
* - vySe urokovych sazeb je uvedena ke konci daného roku

4.3.7 Srovnani vyvoje primérné mzdy

Na tvod je vhodné poznamenat, Ze pro dané srovnani byl nutné sjednotit ménu, ve
které se primétna hruba mzda uvadi. Za referencni menu bylo zvoleno euro a ptepocet pro
CR byl proveden dle primérného ménového kurz &eské koruny viiéi euru z webové stranky
Kurzy.cz (2023). Ze srovnani vyvoje hrubé primérné mzdy CR a SRN v EUR v letech 2010-
2021 znazornéného v Grafu €. 26 je opét ziejma korelace mezi obéma ekonomikami.
Korelaéni koeficient dosahuje hodnoty » = 0,91, coz znaci velmi silnou korelaci. Co je vSak
evidentni, je skutecnost, ze némecké mzdy jsou vyrazné vyssi nez ty eské. V roce 2010 byly
némecké mzdy dokonce 3,5krat vyssi nez Ceské mzdy. DalSi zajimavosti, ze Ceské mzdy
pfepocitané na eura vletech 2013 — 2014 v CR dokonce poklesly, coz je déno intervenci
CNB, ktery v roce 2013 zapocala cilené znehodnocovéani kurzu &eské koruny vaci euru.
V Némecku pak vidime stabilni rist vyse primérné hrubé mzdy v celém sledovaném obdobi

vyjma pandemického roku 2020. V roce 2021 pak byly ¢eské mzdy jiz ,jen* 2,9krat niz$i
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nez némecké. Postupem Casu zde tedy schazi k urc¢itému dorovnavani. Hlavnim divodem,
pro¢ Ceské mzdy stdle vyrazné zaostavajici za t€émi némeckymi, souvisi s produktivitou
prace. V Ceské republice se totiz stale jestd piili§ nevyrabi zbozi a neposkytuji se sluzby s
vysokou pfidanou hodnotou. Némecti pracovnici tak oproti tém ceskym vykazuji

produktivitu prace dlouhodobé mnohem vyssi, coZ ma nasledné dopad praveé i na mzdy.

Graf &. 26: Srovnani hrubé primérné mzdy CR a SRN v EUR v letech 2010-
2021*
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Zdroj: CSU, 2023d; Federal Statistical Office, 2023f; Kurzy.cz, 2023, viastni

zpracovani
* - Ceskd mzda je prepocitana dle celorocniho priméru ménového kurzu ceské
koruny vii¢i euru

4.3.8 Vzijemny zahrani¢ni obchod CR a SRN

vvvvvv

pfipada na n¢j 30 % obratu ¢eského zahrani¢niho obchodu. K zapadnimu sousedovi sméfuje
pfiblizné jedna tietina eského vyvozu a na dovozu do Ceska se Némecko podili vice nez
jednou ctvrtinou. Ackoliv celd tietina Ceského vyvozu putuje do Némecka, ¢ast zbozi
pokracuje formou reexportu ptes Hamburk a dal$i némecké ptistavy do tfetich zemi. Napf.
v roce 2015 dosahl obrat vzajemného zahrani¢niho obchodu CR a SRN rekordnich 2,15

bilionu korun (Freytag, 2016).

Nejvice zahraniéni obchod mezi Ceskou republikou a Némeckem oslabil v dobé

pandemie Covid-19, kdy po pfedchozim desetiletém riistu vykazoval v roce 2020 pokles na
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stran¢ exportu i importu. Vzajemny obrat v roce 2020 dosahl vyse 83,0 mld. EUR a
mezirocné poklesl 0 9,8 %. Dal$im zdsahem do ekonomiky je probihajici valka na Ukrajiné.
Vzhledem k vladnim opatfenim obou zemi i potfenim EU, a vzhledem k propojenosti obou

zemi, lze predpokladat navrat ristu Ceské a némecké hospodarské spoluprace.

V roce 2022 se na celkovém obratu ¢eského zahrani¢niho obchodu Némecko podilelo
28,6 %. Konktrétné 31,9 % &eského vyvozu sméfuje na némecky trh. Cesky import je pak
z 24,9 % z Némecka. Z pohledu Ceské republiky je obchodni saldo dlouhodobé aktivni
(CNOPK, 2023).

Na dovozu z Némecka a vyvozu do Némecka maji nejvyssi podil silniéni vozidla,
elektricka zafizeni, pfistroje a spotiebice, stroje a zafizeni vSeobecné uzivané v primyslu a
kovové vyrobky. Pro Némecko je Ceskd republika celosvétové jedenactym
nejvyznamnéj$im obchodnim partnerem. Ceska republika pfitom dosahuje v obchodu s

Némeckem dlouhodobé aktivni obchodni saldo.

Némecko je rovnéz nejvyznamnéjsim zahrani¢nim investorem v Ceské republice. Podle
tdaji CNB pritekly v letech 1993 az 2015 do CR z Némecka pfimé zahraniéni investice v
hodnoté 617,8 miliardy korun. Pro srovndni: pfimé zahrani¢ni investice Nizozemska,
druhého nejvétsiho investora, dosahly v tomto obdobi 392,8 miliardy korun. Cina v CR
investovala do konce loniského roku podle agentury Czechlnvest (2023) 2,6 miliardy korun.
Loni byl ¢&isty piiliv pfimych zahrani¢nich investic z Némecka 35,2 miliardy korun. Ceské
republika je pro Némecko dlouhodobé velmi atraktivni investi¢ni lokalitou. Aktivné zde
pusobi vice nez Ctyfi tisice némeckych firem a jen ty nejvetsi z nich vytvareji odhadem 150
tisic pracovnich mist. V leto$nim konjunkturalnim prizkumu Cesko-némecké obchodni a
primyslové komory (CNOPK, 2023) uvedlo 92 % némeckych firem, které zde jiz piisobi,
Ze by si pro svou investici opét vybraly CR. Vysokou uroven Ceska jako investi¢ni lokality
ocenily také némecké firmy ze 16 zemi stfedni a vychodni Evropy, které oznagily Ceskou

republiku za nejatraktivnéjsi zemi v tomto regionu.

Némecko je jednim z nejvétsich obchodnich partnerii Ceské republiky. Do Némecka
sméfuje vyznamna ¢ast exportu CR a &lenstvi Ceské republiky v Evropské unii rovnéz
usnadnilo obchod s ostatnimi zemémi EU. Ekonomika Ceské republiky a Némecka jsou diky
své vzajemné poloze spolu a dobrym obchodnim vztahiim ve vzdjemné synergii zejména v
prabéhu hospodatiského cyklu. Ktery méa dlouhodobé podobny pribéh. Tento trend vykazuje
i sladéni ve vyvoji primyslové produkce, kdy jsou pfitomni vyrobci ve stejnych
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mezinarodnich obchodnich fetézcich. Diky silnému vlivu vzajemné obchodni propojenosti,

je mozné predpokladat zachovani sladéni Ceské a némecké ekonomiky.
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5 Zhodnoceni vysledki a doporuceni

5.1 Zhodnoceni komparace ekonomiky CR a SRN

Ob¢ sledované ekonomiky z hlediska HDP rostly témét po celé sledované obdobi let
20102021 s vyjimku roku 2020, kdy doslo k pandemii nemoci COVID-19. Pandemie
COVID-19 méla negativni dopad na obé ekonomiky, pfi¢emz realny HDP Némecka klesl o
3,7 % a Ceské republiky o 5,5 %. V ptipadé CR doslo jesté k mirnému poklesu HDP
zpusobného vlivem restriktivni fiskalni politiky v roce 2012. Navzdory rozdiliim ve velikosti
celkového HDP se vSak obéma zemim podatilo udrZet relativné stabilni hospodéisky rist a

v poslednim desetileti se vyporadaly s riznymi ekonomickymi problémy.

Ob¢ zemé zaznamenaly ve sledovaném obdobi kolisani miry inflace v disledku vnéjSich
faktorti, jako jsou zmény cen ropy a plynu a globalni ekonomicka nejistota. Celkové se vSak
obéma zemim v daném obdobi podatilo udrzet relativné nizkou a stabilni miru inflace. Mira
inflace v Némecku se pohybovala od 0,4 % do 3,2 %, zatimco v Ceské republice od 0,4 %
do 3,8 %. Béhem pandemie COVID-19 obé zemé zaznamenaly pokles miry inflace v
disledku sniZzené ekonomické aktivity. V roce 2020 byla mira inflace v Némecku 0,4 %,
zatimco v CR mirné stoupla na 3,2 %. Z hlediska cilovani inflace maji ob& zemé podobny
ptistup s cilovou mirou inflace kolem 2 %. ECB urcuje ménovou politiku pro eurozonu, jejiz
soudasti je Némecko, zatimco Ceska republika ma vlastni centralni banku a muZe tak

provadét autonomni ménovou politiku.

Némecko mélo na zacatku sledovaného obdobi v letech 2010-2015 niz§i miru
nezaméstnanosti nez Ceska republika. Avsak od roku 2017 ma CR stabilné niZ§i miru
nezameéstnanosti. Ob¢ zem¢e zaznamenaly vyrazny nariist nezaméstnanosti béhem pandemie
COVID-19 v roce 2020, pficemz mira nezaméstnanosti v Némecku vzrostla z 3 % na 3,6 %
a v Ceské republice z 2% na 2,6 %. Ob& zemé& viak zaznamenaly pokles miry
nezaméstnanosti s tim, jak se jejich ekonomiky zotavuji. V roce 2021 jiz byla mira
nezaméstnanosti v Némecku 3,6 %, zatimco v Ceské republice jen 2,8 %. Ob& zemé tak
zaznamenaly vykyvy v mife nezaméstnanosti kviili ekonomickym vyzvam, jako je pandemie
COVID-19. Mira nezaméstnanosti v Ceské republice je od vstupu do EU v roce 2004 trvale
nizsi, nez ¢ini pramér EU, zatimco v Némecku se mira nezaméstnanosti pohybuje kolem
pruméru EU (Eurostat, 2023b). Z hlediska vé€kovych skupin obé zemé zaznamenaly v
poslednich letech pokles nezaméstnanosti mladych lidi. Mira nezaméstnanosti starSich

pracovnikii je viak v Ceské republice obecné vyssi nez v Némecku (CSU, 2023c¢).
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Némecko mélo ve sledovaném obdobi obecné vyssi statni dluh nez Ceska republika,
pficemz pomér vladniho dluhu Némecka k HDP se pohyboval od 58,9 % do 82 %, zatimco
v Ceské republice se pohyboval od 30 % do 44,4 %. Obé zemé zaznamenaly vyrazny nartist
vladniho dluhu béhem pandemie COVID-19 kviili zvySenym vladnim vydajim na opatieni
ekonomické stimulace. V roce 2020 se pomér vladniho dluhu Némecka k HDP zvysil na
68 % z 58,9 % v roce 2019, zatimco v Ceské republice vzrostl z 37,7 % v roce 2019 na 42 %
vroce 2020. Pokud jde o fiskalni politiku, Némecko obecné uplatiiovalo pftistup se
zaméfenim na udrzeni fiskalni discipliny a snizovani vladniho dluhu v priibéhu ¢asu, zatimco
v piipadé CR se to podaiilo jen v obdobi hospodaiského riistu v letech 2014-2019. Ob& zemé
také tézily z nizkych urokovych sazeb u vladniho dluhu diky jejich vysokému tvérovému
ratingu. Existuji vSak rozdily v jejich pfistupu k fiskalni politice. Némecko se v letech 2020-
2022 soustfedilo na snizovani svého vladniho dluhu, zatimco Ceskd republika

uptednostiiovala investice do infrastruktury a socidlnich programd.

Némecko ma mnohem vétsi ekonomiku nez CR a je jednim z nejvétsich svétovych
exportéril, zatimco CR je mensi ekonomika, kterd je silné zavisla na exportu. Ob& zemg
zaznamenaly v poslednim desetileti rist ve svém exportnim a importnim sektoru. Celkovy
vyvoz Némecka vzrostl z pfiblizné 1,1 bilionu EUR v roce 2010 na 1,5 bilionu EUR v roce
2020, zatimco celkovy vyvoz Ceské republiky vzrostl z p¥iblizng 109 miliard EUR v roce
2010 na 161 miliard EUR v roce 2020 (CzechTrade, 2022). Hlavnimi exportnimi partnery
Némecka jsou dalsi evropské zemé, pricemz hlavnimi exportnimi destinacemi jsou také
Francie, Spojené staty americké a Cina. Hlavnimi exportnimi partnery Ceské republiky jsou
dalsi evropské zemé, ptfiCemz nejvetsi exportni destinaci je pravé Némecko. Pokud jde o
dovoz, Némecko v roce 2020 dovezlo zbozi v hodnoté pfiblizn€ 1,2 bilionu EUR, zatimco
Ceska republika ve stejném roce dovezla zbozi v hodnoté piiblizné 147 miliard EUR. Obg
zem¢ maji kladnou obchodni bilanci, coz znamend, ze vyvazeji vice zbozi, nez dovazeji.
Prebytek obchodni bilance Némecka byl v roce 2020 pfiblizné 232 miliard EUR, zatimco
obchodni piebytek Ceské republiky byl ve stejném roce piiblizné 14 miliard EUR (CNOPK,
2023). Z hlediska ekonomickych sektori md Némecko diverzifikovanéjsi ekonomiku se
silnym zaméfenim na zpracovatelsky primysl, zatimco ekonomika Ceské republiky je vice

zavisla na exportu, zejména v automobilovém a strojirenském sektoru.

Ceska republika i Némecko mély v poslednim desetileti historicky nizké zakladni

urokové sazby v reakci na nizkou inflaci a slaby ekonomicky rtst. Ceska narodni banka
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(CNB) postupné snizovala zakladni urokovou sazbu z 1,75 % v roce 2010 na 0,25 % v roce
2021. CNB také zavedla fadu netradi¢nich ménové-politickych opatieni, jako jsou
intervence na devizovém trhu (2013-2017) a kvantitativni ke stimulaci hospodatského ristu.
Evropska centrdlni banka (ECB) stanovuje zakladni tirokovou sazbu pro eurozénu, ktera
zahrnuje 1 Némecko. ECB snizila svou zakladni urokovou sazbu z 1 % v roce 2010 na 0 %
v roce 2021. ECB také zavedla netradicni opatieni ménové politiky, jako jsou zaporné
urokové sazby a rozsahly program nakupu aktiv, aby podpofila hospodaisky rist a
stimulovala inflaci. Ob& zemé rovnéz zazily pokles svych zdkladnich tirokovych sazeb kviili
pandemii COVID-19, protoze centralni banky se snazily podpoftit ekonomickou aktivitu a
stabilizovat finanéni trhy. V roce 2020 CNB sniZila zakladni urokovou sazbu z 2,00 % na
0,25 %, zatimco ECB ponechala zékladni irokovou sazbu na 0 %. V soucasnosti vak jiZ 1ze
jednoznacéné spatfit tendence urokové sazby zvySovat z divodu vysoké inflace v EU, a to

véetné Némecka a zejména CR.

Némecko ma obecné vyssi primérnou hrubou mzdu nez Ceska republika, coz odrazi
skutecnost, ze Némecko je vétsi a rozvinutéjsi ekonomikou s vyssi produktivitou prace a
mzdami. Nicméné tempo riistu primérné hrubé mzdy v CR bylo v poslednim desetileti vyssi
nez v Némecku, coz odrazi rychlejsi tempo ekonomického ristu a zptisiujici se podminky
na trhu prace v CR. Absolutni tiroven primémé hrubé mzdy v CR vsak stale ziistava vyrazné
niz8i nez v Némecku. Mezi jednotlivymi regiony a primyslovymi odvétvimi v jednotlivych
zemich jsou také znaéné rozdily v urovni mezd. Naptiklad mzdy byvaji vyssi v méstskych

oblastech a ve vysoce kvalifikovanych odvétvich, jako jsou finance a technologie.

5.2 Doporuceni ke zlepSeni ekonomické situace obou zemi
5.2.1 Doporuéeni pro CR

CR by se méla zlepsit zejména v investicich do vzd&lavani a odbornych $koleni.
Podpora vzdélavani a odbornych Skoleni mize pomoci vybudovat kvalifikovangjsi a
konkurenceschopnéjsi pracovni silu. Toho 1ze dosdhnout prostfednictvim iniciativ, jako je
zlepSeni ptistupu ke kvalitnimu vzdélani a odborné ptipravé, podpora celozivotniho uceni a
investice do vyzkumu a vyvoje. DileZita je i podpora podnikani, kterd miiZe pomoci vytvofit
nové podniky a pracovni prilezitosti a také podnitit inovace a produktivitu. Toho Ize

dosahnout prostiednictvim iniciativ, jako jsou danové pobidky pro malé podniky,
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zjednoduseni procesu zahdjeni nového podnikani a poskytnuti pfistupu k financovani nebo
podplrnym sluzbam pro podnikatele. V tomto sméru je dulezité podporovat i inovace a
technologie. Investice do technologii a inovaci totiz mohou pomoci zvysit produktivitu a
konkurenceschopnost a také podnitit hospodatsky rtst. Toho 1ze dosahnout prostfednictvim
iniciativ, jako jsou investice do vyzkumu a vyvoje, podpora technologickych startupti a
podpora zavadéni novych technologii v riznych priimyslovych odvétvich. Dalsim pfispénim
k lepsi konkurenceschopnosti CR je i zlepSeni celkové infrastruktury. Investice do
infrastruktury, jako je doprava, energetika a telekomunikace, mohou pomoci zlepsit
podnikatelské prostiedi a pfilakat zahrani¢ni investice. Vzhledem k faktu, ¢ CR je
proexportni ekonomikou je vhodné i podporovat mezinarodni obchod. Rlst vyvozu a
ptilakdni zahranicnich investic mize pomoci vytvofit nové pracovni piilezitosti a zvysit
hospodaisky rust. Toho lze dosdhnout prostfednictvim podporou obchodnich dohod, déle
podporou rozvoje novych exportnich trhit a propagace Ceské republiky jako atraktivni

destinace pro zahrani¢ni investice.

Celkové lze konstatovat, Ze investicemi do vzdélani, podporou podnikéani, podporou
inovaci a technologii, zlepSovanim infrastruktury a podporou mezinarodniho obchodu miize

Ceska republika vybudovat konkurenceschopngjsi a prosperujici ekonomiku.

5.2.2 Doporudeni pro SRN

I Némecko by se mélo zlepsit v odborném vzdélavani, které miize pomoci zajistit, ze
Némecko bude mit vysoce kvalifikovanou pracovni silu, kterd bude dobie odpovidat
potfebam jeho ekonomiky. Za zminku stoji urcité zlepsSeni ptistupu k programtim odborného
vzdelavani a piipravy a rozvoj partnerstvi mezi podniky a poskytovateli odborné ptipravy.
Némecko by se vSak mélo zlepsit zejména v investicich do vyzkumu a vyvoje, protoze
inovace a technologie jsou klicovymi hnacimi silami hospodarského rlstu a investice do
vyzkumu a vyvoje mohou pomoci podpofit inovace a udrzet konkurenceschopnost Némecka
v kli¢ovych primyslovych odvétvich. V radmcei podpory podnikl by i Némecko mélo vice
podporovat vznik novych startupti a malych podniki, které jsou dilezitym zdrojem
vytvateni pracovnich mist. A vzhledem k tomu, ze 1 Némecko se vyznamnou mérou podili
na mezinarodnim obchodu, bylo by vhodné podporovat obchodni dohody, rozvoj novych
exportnich trhil a propagovat Némecko jako atraktivni destinaci pro zahrani¢ni investice.
Obecné mizeme fici, Ze ob&é zemé jsou si do urcit¢ miry podobné, coz je dano jejich
historickym vyvojem a geografickou polohou.
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6 Zavér

Hlavnim cilem diplomové price bylo zhodnoceni ekonomik Némecka a Ceské
republiky a porovnani jejich vyvoje za obdobi let 2010-2021. Tohoto cile bylo dosazeno
porovnanim Casovych fad zdkladnich makroekonomickych ukazateld, jako je HDP, mira
inflace, mira nezaméstnanosti, irokova mira, vyse exportu a importu, primérnd mzda a

statni dluh a naslednym hledanim davodd, které vedly k trendu ve vyvoji daného ukazatele

¢1 odchylkam od trendu.

Ceska republika a Némecko jsou &leny Evropské unie a maji uzké ekonomické vazby,
pficemz Némecko je jednim z nejvétiich obchodnich partnerti Ceské republiky. Do
Némecka sméfuje vyznamna &ast exportu CR a ¢lenstvi Ceské republiky v Evropské unii

rovnéz usnadnilo obchod s ostatnimi zemémi EU.

V poslednich letech obé¢ zemé ve sledovaném obdobi let 2010-2021 zaznamenaly
pievazné stabilni hospodaisky rast, nizkou nezaméstnanost a nizkou inflaci. Z hlediska HDP
ma Némecko mnohem vétsi ekonomiku nez Ceska republika a je povazovano za jednu z
prednich svétovych ekonomik. Ceska republika je naopak mensi a oteviendjsi ekonomika,
ktera je siln¢ zavisla na exportu, zejména do ostatnich zemi EU. Z hlediska nezaméstnanosti
méla Ceska republika v letech 2017-2021 niZ$i miru nezaméstnanosti nez Némecko, i kdyz
ob¢ zemé zaznamenaly v dobé pandemie jeji mirné zvyseni. Mira inflace v obou zemich byla
relativné nizka, i kdyz doslo k ur€itym vykyviim v disledku zmén cen ropy a dalSich faktort.
Obé zemée celily ve sledovaném obdobi ekonomickym vyzvam, jako je krize eurozony,
pandemie COVID-19 a globalni ekonomicka nejistota. Obéma se vSak podatilo tyto vyzvy
prekonat a udrzet relativné stabilni ekonomicky riist. Celkové lze Fici, Ze Némecko i Ceska
republika prokézaly v daném obdobi relativni odolnost vii¢i vnéjS$im vlivim a jejich

ekonomikam se podafil stabilni rist.

Otazkou vSak zGstava, jak jejich ekonomiku ovlivni aktudlné probihajici konflikt na
Ukrajing, ktery zplisobil zejména omezeni dodavek ropy a zemniho plynu do obou
sledovanych zemi. Tyto komodity jsou klicové pro ob¢ primyslové ekonomiky a velmi
negativng tak ovlivnily ceny témet vSech statki a sluzeb véetné zékladnich potravin, protoze

maji dopad i na zemédélskou vyrobu.

Na zaklad¢ provedeného srovnani a analyzy dostupnych dat bylo zaroven zpracovany

navrhy na zlepSeni ekonomické situace obou sledovanych zemi. Mezi hlavni doporuceni 1ze
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zatadit podpory v podnikani, podporu mezinarodniho obchodu, zvySeni podpory inovaci a
vyzkumu, zvyseni investic do infrastruktury a v piipadé CR pak zejména zvyseni investic

do vzdélavani.
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