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Komparace ekonomiky Némecka a CR

Abstrakt

Piedkladana diplomova prace se zaméfuje na srovnani ekonomik Némecka a Ceské
republiky. Hlavnim cilem diplomové prace je zhodnoceni ekonomik Némecka a Ceské
republiky a porovnani jejich vyvoje za obdobi let 2010-2021. Dil¢imi cili prace jsou analyza
vyvoje vybranych agregatnich ukazateld CR a Némecka v obdobi let 2010-2021, nasledna
komparace vyvoje téchto ekonomickych ukazateli obou sledovanych zemi za zvolené
Casové obdobi a konecné sepsani doporuceni ke zlepSeni ekonomické situace vyplyvajici ze
srovnani ekonomik na zakladé vlastniho provedeného srovnani.

Diplomova prace je rozdelena na ¢ast teoretickou a na cast praktickou. Teoreticka
Cast je zpracovana na zakladé metody studia tisténych i elektronickych odbornych zdroju.
Jsou zde popsany zakladni agregatni ukazatele, jako je HDP, mira inflace, mira
nezameéstnanosti, irokova mira, vySe exportu a importu, prumérna mzda a statni dluh. V
praktické casti diplomové prace jsou formou piehlednych tabulek a grafii nejprve uvedeny
Casové tfady sledovanych agregatnich ukazatel vcetné komparace jejich vyvoje mezi
Ceskou republikou a Némeckem v obdobi let 2010-2021. U vyvoje sledovanych
makroekonomickych ukazateld jsou rovnéz analyzovany duvody, které vedly k urCitému
trendu & odchylkam jejich vyvoje a popsana obchodni spoluprace mezi CR a SRN. Hlavnimi
zdroji dat jsou Cesky statisticky ufad (CSU), Ceska narodni banka (CNB), Spolkovy
statisticky urad, Némecka spolkova banka a Eurostat. Zaveér prace se vénuje doporuceni ke
zlepSeni ekonomické situace vyplyvajici z komparace ekonomik vytvorené na zaklade

vlastniho provedeného srovnani.

Klic¢ova slova: Ceska republika, Némecko, komparace, HDP, inflace, nezaméstnanost,

statni dluh, irokova mira, primérna mzda, zahrani¢ni obchod



Comparison of the German and Czech economies

Abstract

The presented diploma thesis focuses on the comparison of the economies of
Germany and the Czech Republic. The main goal of the thesis is to evaluate the economies
of Germany and the Czech Republic and compare their development for the period 2010-
2021. The sub-objectives of the work are the analysis of the development of selected
aggregate indicators of the Czech Republic and Germany in the period 2010-2021, the
subsequent comparison of the development of these economic indicators of both monitored
countries for the selected time period, and finally the writing of recommendations to improve
the economic situation resulting from the comparison of the economies based on the own
comparison.

The diploma thesis is divided into a theoretical part and a practical part. The
theoretical part is processed based on the method of studying printed and electronic
professional resources. Basic aggregate indicators such as GDP, inflation rate,
unemployment rate, interest rate, amount of export and import, average wage and national
debt are described here. In the practical part of the thesis, the time series of monitored
aggregate indicators are presented in the form of clear tables and graphs, including a
comparison of their development between the Czech Republic and Germany in the period
2010-2021. Regarding the development of monitored macroeconomic indicators, the reasons
that led to a certain trend or deviations in their development are also analyzed, and business
cooperation between the Czech Republic and Germany is described. The main sources of
data are the Czech Statistical Office (CSU), the Czech National Bank (CNB), the Federal
Statistical Office, the German Federal Bank and Eurostat. The conclusion of the work is
dedicated to recommendations for improving the economic situation resulting from the

comparison of economies created on the basis of the own comparison.

Keywords: Czech Republic, Germany, comparison, GDP, inflation, unemployment,

national debt, interest rate, average wage, foreign trade
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1 Uvod

Ceska republika je vnitrozemskym statem leZici v Evropg, sousedici s Polskem,
Rakouskem, Slovenskem a pravé Némeckem. Ceska republika je jako mala a oteviena
ekonomika znaéné€ ovliviiovana dénim v okolnich statech. Hraje velmi dualezitou roli v
ekonomice svého regionu a je velice pfitazlivou zemi pro zahrani¢ni investory. Jeji
ekonomicky vyvoj je tak do znacné miry zavisly na vyvoji na zahrani¢nich trzich. (Rybacek,

2019)

Pro Ceskou republiku je Némecko nejdtilezit&jsim obchodnim partnerem. Podil eského
exportu do Némecka se blizi v€etné reexportu dvéma pétinam veskerého ¢eského vyvozu a
naopak Ceska republika se z hlediska objemu vzajemné vymény zbozi dostala do prvni
desitky hlavnich obchodnich partneri Némecka. Prilezitosti pro ceské firmy jsou
v automobilovém prumyslua celém subdodavatelském fetézci v souvislosti s trendem

elektromobility. (CzechTrade, 2022)

Struktura ¢eského pramyslu je historicky velmi podobna té némecké, coz se promita i
ve skladbé exportu a importu. Vzajemné propojeni ekonomik navic podporuji rozsahlé
némecké investice v CR. V uplynulych letech rostl i polet Geskych investic a CR je
nejaktivnéj§im investorem v Némecku ze zemi stfedni a vychodni Evropy. Navzdory jejich
rozdilnym velikostem se daji Ceskd a némecka ekonomika povazovat za dost podobné.

(CzechTrade, 2022)

Némecka ekonomika dosahuje prebytku obchodni bilance se vSemi hlavnimi
obchodnimi partnery s vyjimkou Ciny. Tato skute¢nost jen potvrzuje postaveni Némecka
jako ,,exportni lokomotivy“ eurozony, resp. jeji zadsadni roli v celoevropském meéfitku. Z
pohledu vyrazné exportné orientované ceské ekonomiky je proto vazba na vyvoj némecké

ekonomiky kli¢ova. (CNB, 2011)

Srovnani ekonomik je rovnéz podminéno vnéj§imi faktory, z nichz nékteré, napt.
pandemie, valky, ptirodni katastrofy, zmény politického prostfedi vné i uvnitf statt, jsou ze
své podstaty nepfedvidatelné. Je potieba fici, ze v dobé hospodaiskych turbulenci a
finan¢nich krizi je analyza a predpovidani dalSiho ekonomického vyvoje vyrazné obtizngjsi,

nez v obdobi hospodarské stability.
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Ruska vojenska agrese vi&i Ukrajing aktualné zastavila rastové vyhlidky CR i
Némecka. Situace proto zpusobuje obecné nejistoty. NejCastéji se v posledni dobé Ize setkat
s pesimistickymi komentafi tykajicimi se aktualniho hospodarského vyvoje — utlum
hospodafstvi ¢i prohloubeni problémt dovozu a vyvozu a zesileni jiz tak vysokych
infla¢nich tlakd. Fiskalni politiky fady evropskych stati se museji vyporadavat se zvySenymi
vydaji na pomoc uprchliki a postizenym oblastem. Ekonomika v Ceské republice tak &eli

radé vyzev a souvisejici makroekonomické predikce jsou tak zatizeny fadou rizik.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové prace je zhodnoceni ekonomik Némecka a Ceské republiky
a porovnani jejich vyvoje za obdobi let 2010-2021. Dil¢imi cili prace jsou analyza vyvoje
vybranych agregatnich ukazateld CR a Némecka v obdobi let 2010-2021, nasledna
komparace vyvoje téchto ekonomickych ukazateli obou sledovanych zemi za zvolené
Casové obdobi a konecné sepsani doporuceni ke zlepSeni ekonomické situace vyplyvajici ze

srovnani ekonomik na zakladé vlastniho provedeného srovnani.

2.2 Metodika

Diplomova prace je rozdé€lena na ¢ast teoretickou a na ¢ast praktickou. Teoreticka Cast
je zpracovana na zakladé metody studia tiSténych i elektronickych odbornych zdroja. Jsou
zde popsany zakladni agregatni ukazatele, jako je HDP, mira inflace, mira nezaméstnanosti,
urokova mira, vySe exportu a importu, primérna mzda a statni dluh. V praktické casti
diplomové prace jsou formou pirehlednych tabulek a grafi nejprve uvedeny Casové tady
sledovanych agregatnich ukazatel v&etné komparace jejich vyvoje mezi Ceskou republikou
a Némeckem v obdobi let 2010-2021. U vyvoje sledovanych makroekonomickych ukazatela
jsou rovnéz analyzovany duvody, které vedly k ur¢itému trendu ¢i odchylkam jejich vyvoje
a popsana obchodni spoluprace mezi CR a SRN. Hlavnimi zdroji dat jsou Cesky statisticky
ufad (CSU), Ceska narodni banka (CNB), Spolkovy statisticky tufad, Némecka spolkova
banka a Eurostat. Zavér prace se veénuje doporuCeni ke zlepSeni ekonomické situace

vyplyvajici z komparace ekonomik vytvorené na zakladé vlastniho provedeného srovnani.
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3 Teoreticka vychodiska

V této Casti prace budou vysvétleny vybrané makroekonomické ukazatele a jejich

vyznam a jakym zpusobem je méfena ekonomicka vykonnost.

Hlavnimi cili hospodarské politiky je dosazeni rychlého ekonomického rustu, nizké
urovné nezameéstnanosti a stabilni cenové hladiny. Hlavnim ukolem hospodarstvi je zajisténi
potiebnych mnozstvi statkti a sluzeb obyvatelt dané zemé. Mezi nejsouhrnnéjs$i méfitko
celkového vystupu hospodatstvi patti HDP (hruby domaci produkt). HDP zachycuje, kolik
se v dané ekonomice vyrobi finalnich statkti a je vyjadfen jako mezironi tempo rustu.
(Pavelka, 2007, s. 8). K méfeni HDP se pouzivaji dva zpisoby — nominalni a realné.
Nominalni se méfi podle aktualnich cen. Realné se méfi podle konstantnich cen. Vétsina
ekonomik vykazuje dlouhodoby a stabilni rist realného HDP. To je oznaCovano jako
hospodaisky rust, nazyvany také rast potencialniho produktu. Hlavnim zdrojem
hospodaiského rustu je kapital v Sirokém slova smyslu a zahrnuje technologie i lidsky
kapital. Potencionalni produkt ma tendenci rist pouze pozvolna, protoze vyrobni faktory

jako kapital, pracovni sila a technologie se méni velmi pomalu. (Slany, 2003, s. 25)

Vdobé utlumu ekonomické aktivity dochazi kpoklesu HDP pod urovei
potencionalniho produktu a k zvySovani nezaméstnanosti. Utlum v obdobi od ptl do
jednoho roku v mnoha oblastech hospodarstvi je nazyvano jako recese. Pokud utlum a
pokles ekonomickych aktivit pfetrvava a prohlubuje se, pak se jedna o depresi. V obdobi
hospodaiského boomu i v prub€hu valecnych let se mize vystup nachazet docasn€ i nad
svym potencionalem a dochazi k prepéti vyrobnich kapacit. Vysoka mira vyuzivani zdroju
vede Casto k nutnym zasahim do ekonomiky nastroji monetarni ¢i fiskalni politiky.

(Samuelson, Nordhaus, 2008, s. 408)

Vykyvy v hospodarském cyklu jsou Casto sledovany vyvojem miry nezaméstnanosti.
Dochazi-li kutlumu a poklesu produkce, klesa poptavka po praci a roste mira
nezaméstnanosti. Mira nezameéstnanosti vyjadiuje, kolik procent lidi tzv. ekonomicky

aktivniho obyvatelstva je nezaméstnanych. (Pavelka, 2007, s. 8)

Kazda vlada ma v rukou nastroje, kterymi muze ovliviiovat ekonomickeé aktivity v zemi.
Prvnim nastrojem je fiskalni politika. Ta zahrnuje vladni vydaje a troveni zdanéni. Vladni
vydaje ovliviyji celkovou trover vydaja v ekonomice a tim i1 vys$si HDP. Dané ovliviiuji

pfijmy obyvatel a dale cenu zbozi a vyrobnich faktori a v neposledni fadé vysi investic a
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urovenl potencionalniho produktu. Druhym vladnim nastrojem je monetarni politika. Ta
urcuje vysi penézni nabidky a reguluje finan¢ni sektor. Zmeéna nabidky penéz se promita do
vyse urokovych mér a ovliviiuje tak vysi investic, vystavbu bytd a zahrani¢ni obchod.

Monetarni politika vyznamné ovliviiuje jak potencionalni tak skute¢né HDP.

Svétova ekonomika je spletitou siti obchodnich a finan¢nich vztahi mezi jednotlivymi
zemémi. KdyZz vSe plynule funguje, pfispiva to k rychlému ristu narodnich hospodatstvi.
Vlady si uvédomuji vyznam mezinarodni hospodarské politiky, jeji vliv na uroven vystupu,
zameéstnanosti a stabilitu cenové hladiny v domaci politice. (Samuelson, Nordhaus, 2008, s.

416)

3.1 HDP

Jednim z nejdilezitéjSich makroekonomickych ukazatelG je HDP (hruby domaci
produkt). Jedna se o soubor statistik, které umozuji vladé rozeznat, zda ekonomika zaziva
pokles nebo rust a zda nehrozi prudky nartst inflace nebo zavazna recese. HDP je pouzivané
k mnoha ucelim, nejdulezitéjsi je pravé méfeni celkové vykonosti ekonomiky. HDP je
nejobsahlejsim meéftitkem statkti a sluzeb v zemi. HDP (Hruby domaci produkt) je trzni

hodnota veskerych finalnich statkt a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice za dané

casoveé obdobi (Pavelka, 2007, s. 17).
Hruby domaci produkt po¢ita Cesky statisticky ufad a je to jeden z nejdaleZit&jsich
ukazatelt statistiky — statistickych rocenek. Hruby domaci produkt je penéznim vyjadienim

celkové hodnoty statki a sluzeb nové vytvofenych v daném obdobi na urCitém uzemi;

pouziva se pro stanoveni vykonnosti ekonomiky. (Bréak et al., 2018, s. 55)
Muze byt urcen tfemi zpusoby: (Brcak et al., 2018, s. 57)

e produkéni metodou,
e vydajovou metodou a

e duchodovou metodou.

3.1.1 Méreni HDP

Produkéni metodou se HDP pocita jako souhrn hodnot pridanych zpracovanim (hrubé
pfidané hodnoty) ve vSech odvétvich ¢innosti povazovanych v systému narodniho ucetnictvi
za produktivni (tj. v€etné sluzeb trznich i netrznich). Hruba pfidana hodnota je rozdilem

mezi produkci a mezispotifebou. Vzhledem k tomu, ze produkce se ocefiuje v zakladnich
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cenach a uziti v kupnich cenach, je strana zdroji za narodni hospodaistvi celkem doplnéna
o dané snizené o dotace na vyrobky. (Brcak, Sekerka, 2010, s. 53)
HDP = Produkce

minus mezispotieba

plus  dané z produktt
minus dotace na produkty

Vydajovou metodou se HDP pocita jako soucet konecného uziti vyrobka a sluzeb
rezidentskymi jednotkami (skutecnd konecna spottfeba a tvorba hrubého kapitalu) a salda
vyvozu a dovozu vyrobku a sluzeb. Skutecna konecna spotieba je odvozena prostiednictvim
naturalnich socialnich transferd od vydaji na konecnou spotiebu domacnosti, vlady a
neziskovych instituci slouzicich domacnostem. Tvorba hrubého kapitalu se ¢leni na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu, zménu zasob a na Cisté porizeni cennosti. (Bréak, Sekerka, 2010,

s. 56)

HDP = Vydaje na konecnou spotiebu
plus  tvorba hrubého kapitalu (hruby fixni kapital, zména zasob, Cisté (prirastky
minus ubytky) pofizeni cennosti
plus  vyvoz vyrobku a sluzeb
minus dovoz vyrobkd a sluzeb

Je to soucet hodnoty spotieby (C), hrubych investic (I), vladnich nakupt statka a
sluzeb (G) a Cistych vyvozi (X) vyprodukovanych v zemi v priabéhu jednoho roku.
(Samuelson, Nordhaus, 2010, s. 424)

HDP=C+I1+G+X (1)

Zjistovani celkového produktu duchodovou (prijmovou) metodou se déje
prostfednictvim vSech realizovanych pfijma, které ziskavaji za dané sledované obdobi
domacnosti. Predpokladem méfeni celkového dichodu piijmovou metodou je vlastnictvi
vyrobnich zdroji domacnostmi. Obecné se jedna o ,soucet vSech dichodu, které ve

sledovaném obdobi za poskytnuté sluzby vyrobnich faktora ziskali jejich vlastnici.

Prijmy domacnosti jako vlastnikii vyrobnich faktort tvori nasledujici polozky: (Samuelson,

Nordhaus, 2010, s. 426)

e hrubé mzdy, tj. mzdy ptfed zdanénim,
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e renty a dalsi dichody z vlastnictvi vyrobnich faktorq,

e (isté uroky (rozdil mezi obdrzenymi uroky a placenymi uroky),

e hrubé zisky korporaci (dividendy akcionait, nerozdéleny zisk a dari ze zisku),
e pfijmy ze samozameéstnani (jedna se o pfijmy samostatné¢ podnikajicich

ekonomickych subjekti).

Dutchodovou metodou se HDP pocita jako soucet prvotnich dichodd za narodni
hospodafstvi celkem: nahrad zameéstnancim, dani z vyroby a z dovozu snizenych o dotace
a hrubého provozniho prebytku a smiseného dichodu (resp. Cistého provozniho piebytku
a smiseného dichodu a spotieby fixniho kapitalu) (Bréak, Sekerka, 2010, s. 56)

HDP = Nahrady zaméstnancim (Mzdy a platy a Socialni piispévky zameéstnanct)

plus  Dang z vyroby a z dovozu

minus Dotace

plus  Cisty provozni piebytek

plus  Cisty smiSeny dichod
plus  Spotieba fixniho kapitalu.

Dutchodova metoda pfinasi opét ponékud jiny pohled na hruby domaci produkt a
faktory, se kterymi tato metoda pocita. Je ziejmé, ze nejdualezitéjsi slozkou této metody jsou
mzdy a platy (hrubé). Ty zahrnuji zakladni mzdy a platy, prémie a odmény nebo odstupné
(pti skonc€eni pracovniho poméru) apod. a naturdlni mzdy (nezahrnuté v zédkladni mzde,
napi. hodnotu vyrobkil a sluzeb poskytovanych zaméstnancim zdarma nebo se slevou,

uniformy, stravenky, ptispévky na rekreaci, kulturu a sport aj.). (Bréak et al., 2018, s. 68)

Celkova suma sectenych polozek potom predstavuje narodni dichod. Narodni dichod
(national income, NI, Y). Jde o makroekonomicky agregat z hlediska jeho prvotniho
rozdéleni mezi jednotlivé piijemce dichodu. V celkovém penéznim vyjadieni jsou obsazeny
vSechny piijmy, které ekonomické subjekty za urcité obdobi na daném uzemi ziskaly.
Narodni dichod plné neodpovida hrubému narodnimu produktu, protoze v  HNP jsou
zahrnuty hrubé investice. Srovnatelnym ukazatelem vykonu hospodaistvi za jedno
kalendaini obdobi je narodni dichod (national income, NI, Y). Jde o makroekonomicky
agregat z hlediska jeho prvotniho rozdéleni mezi jednotlivé prijemce dichodl. V celkovém
penéznim vyjadieni jsou obsazeny vSechny piijmy, které ekonomické subjekty za urcité

obdobi na daném uzemi ziskaly. (Tuleja, Majerova, Nezval, 2000, s. 78)
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Narodni dichod plné neodpovida hrubému narodnimu produktu, protoze v HNP jsou
zahrnuty hrubé investice, jejichz Cast tvoii obnovovaci investice, a nepiimé dan¢, které se

nikdy neostanou k domacnostem.

Z toho plyne, ze: (Tuleja, Majerova, Nezval, 2006, s. 79)

HNP = NI + neptimé dan¢ + obnovovaci investice, jejichz cast tvoii obnovovaci

investice, a nepiimé dané, které se nikdy neostanou k domacnostem.

Z toho plyne, ze HNP = NI + neptimé dané + obnovovaci investic

Pti vymezovani jednotlivych typi makroekonomickych agregatl je tfeba zminit také
potencialni uroven ekonomiky, tzv. potencialni produkt, jehoz vymezeni je podstatné pro
pochopeni ekonomického rastu a hospodaiského cyklu. Potencialni produkt se oznacuje Y*
a odpovidd takovému ,mnozstvi celkového hrubého narodniho produktu (narodniho
dichodu), které je vyrobeno pfi optimalnim vyuziti zdroji (prace, pudy, kapitalu), pficemz
optimalni pfedstavuje plné (nejvySe dosazitelné) a dlouhodobé udrzitelné vyuziti

disponibilnich zdroju. (Mace, 2007, s. 36)

Uroveti potencialniho produktu neni pfimo méfitelna a musi byt odhadovana na
zaklade jinych, dostupnych ukazateld. Vysledky odhadi se lisi podle zpisobu vyuziti
informaci obsazenych v pouzivanych ekonomickych proménnych. V dlouhém obdobi
urovenn HDP sleduje drahu trendu, tedy rastu potencialniho produktu. Skute¢ny produkt
fluktuuje kolem trendového riistu potencialniho produktu a je urCen (cyklickym) vyvojem
agregatni poptavky. Pokud by zdroje (kapacity) v ekonomice byly vzdy pln€ vyuzity, rast
skutecného HDP by se rovnal rastu potencialniho produktu. (V analyzach dlouhodobé
rastové vykonnosti v mezinarodnich srovnanich je snahou odlisit rozdily v dopadech
cyklickych vlivi, tj. ocistit skuteCné vykazovany rast od cyklické slozky a vyjadrit trendovy
rast HDP. Toto odliSeni je dilezité v pripadech, kdy jsou pozice srovnavanych zemi v

hospodaiském cyklu vyrazné rozdilné.) (Kadefabkova, Zd'arek, 2006, s. 14)

Rozdil mezi analyzou vyvoje HDP v kratkém a dlouhém obdobi lze také vyjadrit
odlisnym tvarem kiivky agregéatni nabidky (AS), V dlouhém obdobi je tvar ktivky agregatni
nabidky (LRAS) vertikalni (je neelastickd), na urovni potencialniho produktu (Y*). Zdrojem
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rastu HDP v dlouhém obdobi je tedy vyhradné rist urovné potencialniho produktu. Kfivka
agregatni nabidky v kratkém obdobi (SRAS) je naopak povazovana za velmi elastickou (je
vodorovna ¢i jen mirné rostouci). Vystup v kratkém obdobi je tedy urCen predevsim
agregatni poptavkou (AD). V dlouhém obdobi se proto analyza vyvoje HDP soustfed’'uje na
determinanty agregatni nabidky, v kratkém obdobi na determinanty agregatni poptavky.
Odlisny tvar kfivky agregatni nabidky v kratkém a dlouhém obdobi se také odrazi v odlisSném
dopadu rustu agregatni poptavky na cenovou hladinu (P). Pokud je skute¢ny produkt v
ekonomice nizsi nez potencialni, tedy kapacity nejsou pln€é vyuzity (kiivka agregatni
nabidky je horizontalni ¢i jen mirné€ rostouci), rust agregatni poptavky nebude spojen s
rastem cen. Pokud skuteCny produkt prevysuje produkt potencialni (kfivka agregatni
nabidky je vertikalni), rist agregatni poptavky bude provazet tlak na zvyseni cenové hladiny
(ekonomika se prehiiva). Lze se proto setkat i s definici potencialniho produktu jako takové
urovné vystupu (a zameéstnanosti), kterou je ekonomika schopna dosahovat pfi stabilni mire

inflace. (Kaderabkova, Zdarek, 2006, s. 14)

3.1.2 Nominalni a realny HDP

Jestlize se porovnava HDP mezi jednotlivymi roky, vyvstava pii pouziti cen bézného
obdobi otazka, zda je zména HDP zptisobena zmeénou fyzického objemu produkce statka a
sluzeb, nebo zmeénou cen téchto statkl a sluzeb (pfipadné zménou jak objemu, tak cen statkd
a sluzeb). HDP, které zachycuje pouze zménu fyzického objemu produkce, se nazyva realna
hruby domaci produkt. Pro jeho vyjadfeni se pouzivaji stalé ceny neboli ceny vychoziho

roku. (Pavelka, 2007, s. 25)

Rozdil mezi realnym a nominalnim HDP v jednotlivych letech je tedy zptsoben
zménou cen. Vyjimkou je vychozi rok, kdy redlny HDP a nominalni HDP je totozny.

(Pavelka, 2007, s. 25)

3.1.3 Parita kupnich sil

V kratkém obdobi dochézi k razantnimu kolisani trzniho kurzu, zejména v reakci na
ménovou politiku, politické udalosti a zmény v ocekavanich ucastniki trhu. V dlouhodobém
obdobi jsou kurzy dany predev§im relativnimi cenami zbozi a sluzeb v jednotlivych zemich.
Pokud existuje tlak na vyrovnavani cen obchodovanych statkil v jednotlivych zemich, pak i

kurz mény musi odpovidat vyrovnanym cenam. (Samuelson, Nordhaus, 2018, str. 607)
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Parita kupnich sil (PPP) je jednou z teorii, ktera vysvétluje determinaci ménového
kurzu. Tato teorie ma dvé verze absolutni a relativni. Parita kupnich sil je spojena s tzv.
zakonem jediné ceny. Ten fika, ze prodejni cena identického zbozi by méla byt stejna bez
ohledu na misto prodeje. Transportni naklady vSak zpusobuji, Ze se ceny mohou

v jednotlivych zemich lisit. (Pavelka, 2007, str. 168)

Podle absolutni verze teorie parity kupni sily je nominalni kurz roven poméru doméci
a zahrani¢ni cenové hladiny, neboli realny kurz je roven jedné. Teorie vychazi ze zédkona
jediné ceny, ktery se prosazuje pomoci arbitrazi. Platnost teorie parity kupni sily je oslabena
existenci nakladt na arbitraze, které jsou u nékterych zbozi a sluzeb tak vysoké, ze se zakon

jediné ceny neprosazuje. (Holman, 2010, str. 149)

Absolutni verze PPP fika, ze nominalni ménovy kurz je dan pomérem domaci a

zahrani¢ni cenové hladiny: (Holman, 2010, str. 130)

Py )

kde je E nominalni ménovy kurz,
P doméci cenova hladina

Py zahrani¢ni cenovou hladina

Absolutni verze parity kupnich je kritizovana, nebot v realit€ se nominalni kurz parity
kupnich sil odchyluje, a to Casto vyznamné jak v kratkém, tak dlouhém obdobi. Relativni
verze parity kupnich sily se nezabyva stanovenim konkrétni vySe ménového kurzu, ale

vysvétluje zménu meénoveého kurzu. (Pavelka, 2007, str. 170)

3.2 Inflace

Inflace je jednim z fenomént vyvoje ekonomik, ktery budi znacnou pozornost nejen
mezi ekonomy, ale i mezi politiky a béznymi obc¢any. Inflace je chapana jako néco, co ma
negativni dopad na zivo biti. Inflace je chapana jako néco, co ma negativni dopad na zivot

lidi. Vlady a centralni banky proto ¢asto zasahuji, aby inflaci snizily. (Pavelka, 2007, s. 134)

Inflaci 1ze tedy definovat jako rist cenové hladiny v ¢ase (Brcak et al., 2018, s. 89).

Podnéty k vzestupu cenové hladiny tak pfichazeji ze strany agregatni poptavky i agregatni
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nabidky. Podle toho proto lze délit pticiny vzniku inflace do dvou zakladnich skupin. Na

poptavkovou a nabidkovou inflaci. (Tuleja, Majerova a Nezval, s. 119)

Opakem inflace je deflace, ktera nastava, pokud se celkova hladina snizuje.
Pretrvavajici deflace, tedy stav, kdy ceny stabilné z roku z roku na rok klesaji, je typicka pro

obdobi krize. (Bréak et al., 2018, s. 90)

3.2.1 Poptavkova inflace

Poptavkova inflace (Graf €. 1) je zpusobena pozitivnim poptavkovym Sokem. Tento
pozitivni poptavkovy Sok muze byt zpusoben vsim, co vede k posunu kiivky agregatni
poptavky doprava. Jedna se o rust vladnich vydaju, rast investicnich vydaji firem, rast

spotiebnich vydaji domacnosti, zvySeni ¢istého exportu. (Pavelka, 2007, s. 140)

Graf ¢. 1: Poptavkova inflace
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Zdroj: Pavelka, s. 140

3.2.2 Nabidkova inflace

Nabidkové inflaci se Casto fika nakladova. Z diivodu rastu nakladu klesa agregatni
nabidka — kiivka kratkodobé agregatni nabidky SAS se posune smérem nahoru — firmy pfi
rastu nakladi budou ochotny nabizet stejné mnozstvi produkce pouze za vyss$i ceny.

(Wawrosz et al., 2012)

Agregatni nabidka bude klesat z duvodu rustu naklada. Kfivka agregatni nabidky se

posune smérem nahoru. To znamena, ze firmy budou pfi narastu nakladi (napf. zvySeni
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nominalnich mezd, rist surovin) ochotny nabizet stejné mnozstvi produkce za vyssi ceny.

(Pavelka, 2007, s. 141)

Graf €. 2: Nabidkova inflace
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Zdroj: Pavelka, 2007, s. 141

3.2.3 Méreni inflace

Mira inflace je dana procentualni zménou cenové hladiny a vyjadfuje obecné rist
spotiebitelskych cen. Kinflaci tudiz dochazi, roste-li celkova cenové hladina. Pro jeji
vyjadfovani se pouziva ukazatel miry inflace, ktera je definovana jako mira zmény cenové

hladiny (métené napiiklad indexem spottebitelskych cen apod.). (Pavelka, 2007, s. 133)

T, = —P’;P"l *100 3)

t-1

kde P: ..... predstavuje primérnou uroven cen urcitého souboru statkii v bézném obdobi

Pr.... predstavuje primérnou Groven cen urcitého souboru statkl v predchazejicim

(zékladnim) obdobi
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Pro jeji méfeni se pouzivaji rizné cenove indexy, jako naptiklad: (Bréak, Sekerka,

2010, 5.75)

e index spotiebitelskych cen (CPI) — vyjadiuje velikost zmény vydaji spotiebiteld
(domacnosti) na nakup danych spotiebnich statkda,

e index cen vyrobct — vyjadfuje zménu cen vyrobcu,

e deflator HDP — vyjadifuje zmény cen vSech statkt, které jsou soucasti hrubého

doméciho produktu.

3.2.4 Index spotiebitelskych cen (CPI - consumer price index)

Nejpouzivanéj§im mefitkem inflace je index spotfebitelskych cen, znamy také jako
CPI, ktery vypocitava Ministerstvo prace Spojenych statti. CPI méfi primérnou zménu cen,
které spottebitelé zaplati za statky a sluzby zahrnuté do tzv. trzniho kose. Trzni ko§ obsahuje
ceny potravin, obleceni, bydleni, paliv, prepravy, zdravotni péce, Skolného a dalsich statka
a sluzeb kazdodenni spotieby (Samuelson, Norhaus, 2008, s. 440). Jednotlivé polozky jsou
ohodnoceny riznymi vahami podle ekonomické vyznamnosti odpovidajiciho statku nebo

sluzby. Vzorec pro vypocet CPI je nasledujici: (Pavelka, 2007, s. 136)

yPii o, oy,
. L
CPI =p"z‘—w*100 (4)
i

p1i predstavuje cenu i-tého statku ¢i sluzby ve sledovaném roce; po: predstavuje cenu
stejného statku nebo sluzby v zdkladnim obdobi (nej¢astéji prechozim) a w; predstavuje vahu

daného statku nebo sluzby v ramci spotiebniho kose. (Pavelka, 2007, s. 136)

3.2.5 Deflator HDP (IPD — Implicit Price Deflator)

Deflator HDP predstavuje cenu vSech statkt a sluzeb vyprodukovanych v dané zemi.
Od tradi¢niho CPI se odliSuje tim, ze jde o index konstruovany metodou promeénlivych vah,
ktera bere v potaz podily jednotlivych statka a sluzeb na HDP. Kromé toho se sestavuji jeste
cenové indexy pro ¢asti HDP, naptiklad pro investi¢ni statky, vypocetni techniku, osobni
spotfebu apod., které se obCas vyuzivaji jako doplnék k tradi¢nimu HDP. V deflatoru HDP
jsou zachyceny vSechny statky a sluzby vyprodukované v dané ekonomice, neexistuje zde

tudiz zadny fixni ko$ vybranych vyrobki. (Pavelka, 2007, s. 138)
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Vypocita se jako podil HDP v cenach sledovaného roku (nominalni) a HDP ve

stalych cenach zakladniho roku. Nakonec se vysledek tohoto podilu vynasobi stem.

Obecné 1ze zapsat vypocet deflatoru HDP mezi rokem 7 a (# —1) takto: (Holman, 2010,
s. 540)

Deflator = QatxPat+Qbt X Pbt+++-Qztx Pzt : (5)
(QatxPa t-1+Qbt XPb z-1 +++-Qztx Pz(t-1)

kde Qar, Obr... Oz jsou mnozstvi statkd a, b,... z (z nichz se sklada HDP) vyrobena v roce ¢,
Ph, ... Pz jsou ceny téchto statkti v témze roce a Pa (t — 1), Po(b — 1)... P:(z — 1) jsou ceny
statkti v minulém roce. Deflator je nejkomplexnéjsi ukazatel inflace, protoze obsahuje ceny
vSech statkt, z nichz je slozen HDP. Pro nékteré ucely je vSak ukazatelem az piili§

komplexnim.

3.2.6 Index PPI (PPI- Producer Price Index)

Jedna se o nejstarsi statistickou fadu, ktera méfi hladinu cen na urovni velkoobchodu.
Je zalozen na cenach piiblizné 34000 komodit, vcCetné cen potravin, vyrobka
zpracovatelského pramyslu a tézebniho primyslu. Pevné vahy pouZzivané k vypoctu PPI
jsou odvozené z Cistych prodeju kazdé komodity. Jde o velmi podrobny index, ktery je ve

velké mife vyuzivan firemnim sektorem. (Samuelson, Nordhaus, 2008, s. 441)

3.2.7 Zavaznost inflace

Protoze inflace nabyva riizné intenzity a zavaznosti, je uzitecné ji rozlisit na nizkou,

padivou a hyperinflaci:

e Nizkd inflace je charakterizovana malym a predpovéditelnym nartstem cen. Kdyz
jsou ceny relativné stabilni, lidé daveéruji penézim, protoze si v ¢ase udrzuji hodnotu.
(Samuelson, Nordhaus, 2008, s. 671) Mira inflace dosahuje jednocifernych hodnot.
Lidé véii penézim. Drzi hotovost nebo vklady v bankach. Uzaviraji dlouhodobé
smlouvy v penézich. (Pavelka, 2007, s. 144)

e Pddivd inflace dosahuje dvoucifernych nebo az tficifernych ro¢nich hodnot. Padiva
inflace vaznym zptuisobem narusuje fungovani hospodafstvi. Vétsina smluv je vazana

na index spotiebitelskych cen nak zahrani¢ni méné. V takovych podminkéch ztrace;ji

24



penize rychle hodnotu. Finanéni trhy se oslabuji, protoze kapital odtéka do zahranici.
Lidi investuji do fyzickych aktiv, nakupuji nemovitosti a odmitaji pujcovat penize za
obvyklé uroky. (Samuelson, Nordhaus, 2008, s. 671) Lidé penéziim piestavaji verit
a snazi se je proto drzet co nejméné.

e Hyperinflace je nejzavaznéj§im druhem inflace. Jeji hodnota dosahuje stovek az tisic
procent ro¢n¢. Lidé penize opousteji, protoze velmi rychle ztraceji kupni silu a vract
se k tzv. barterovému obchodu (,,zbozi za zbozi*), rozmahaji se platby v cizi meéné.

(Pavelka, 2007, s. 145)

3.2.8 Dopady inflace

VétSina zemi se snazi o rychly hospodaisky rast, plnou zaméstnanost a cenovou
stabilitu. I kdyz se ekonomové neshodnou zcela na optimalni mife inflace, vétSina zastava
nazor, ze ocekavana a mirn€ rostouci cenova hladina vytvaii nejlepsi klima pro zdravi
hospodarsky rast. Detailni prizkum dat odhalil, Ze nizka uroven inflace ve Spojenych statech
v poslednich letech neovlivnila nijak negativné produktivitu ¢i readlnou produkci. Naopak
padiva inflace ¢i hyperinflace dokéazi ochromit produktivitu hospodafstvi a aktivitu
jednotlivych subjektd skrze prerozdéleni piijmu a bohatstvi. (Samuelson, Nordhaus, 2008,
5. 675)

Dopad inflace na jednotlivé ekonomické subjekty je zavisly na rychlosti zmény cen
statkti, které jsou t€mito subjekty kupovany nebo prodavany. Ceny vyrobka a sluzeb
nerostou stejnomérn€, meéni se jejich relevantni ceny. To vede k diferenciaci realnych pfijma
vyrobcu i realnym pfinosim spotiebiteld. Domacnosti a firmy kupuji rozdilné vyrobky a
sluzby, vlastni rozdilna aktiva a prodévaji rozdilné vyrobni faktory ¢i produkty. Inflace vnasi
nejistotu do ekonomického rozhodovani, coz se projevi piedev§sim na rozhodovani o

investicich. (JureCka, 2013, s. 147)

3.2.9 Zpusoby boje proti inflaci

Boj s inflaci s sebou ptinasi naklady, a to zejména v podobé€ poklesu produkce a ristu

nezaméstnanosti. Jaka lze tedy piijmout: (Pavelka, 2007, str. 149)

e Monetarni restrikce — centralni banka napf. snizi mnozstvi penéz v obéhu nebo
zvy$i urokové miry. Tim dojde k poklesu agregatni poptavky. Vedle poklesu

produkce a zaméstnanosti klesne 1 cenova hladina
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e Fiskalni restrikce — obdobné vlada mize omezit své vydaje nebo zvysit dane.
Opét dojde k poklesu agregatni poptavky. Cenova hladina klesa, ale za cenu
poklesu produkce a zaméstnanosti.

e Odstranéni o¢ekavani — pokud vlada a centralni banka prohlasi, ze podniknou
kroky ke snizeni inflace a podafi se jim inflaci snizit, ekonomické subjekty
zmeni své oCekavani

e Cenova a mzdova regulace — vlada zmrazi rist mezd a cen. V trzni ekonomice
nejsou podobna opatfeni Casto vitana. Dochazi k potlac¢eni informacnich cen.
Navic tato opatfeni mohou cCasto inflaci pouze oddalit. Po zruSeni cenové a
mzdové regulace mize inflace vypuknout znovu. Proto jsou cenové a mzdové

regulace obcas piijimany jen jako doplnék k fiskalni a monetarni restrikci.

Graf ¢. 3: Pokles agregatni poptavky vede ke snizeni cenové hladiny

Zdroj: Brcdk et al., 2018, viastni zpracovdni

3.3 Nezaméstnanost
3.3.1 Definice nezaméstnanosti

Pti analyze vyuziti lidského kapitalu je nezaméstnanost jednim z vyznamnych témat.
Nezameéstnani predstavuji nevyuzitou pracovni silu, a tim 1 nevyuzity ekonomicky potencial
zeme €1 regionu. Ztrata moznosti uplatnit své schopnosti a dovednosti na trhu prace se stava

jak socialnim tak i1 ekonomickym problémem. Zejména pak dlouhodoba nezaméstnanost se
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projevuje 1 v individualni lidské roviné ovSem opét se zpétnou socialné ekonomickou
vazbou. Pfi popisu nezameéstnanosti jsou vedle sebe dvé strany. Jednak uchazeci o
zaméstnani, se svou kvalifikacni, ale i v€kovou strukturou a jednak nabidka volnych
pracovnich mist. V urCité propojenosti téchto dvou rovin je mozné najit cesty k feSeni
problému spojenych s nezameéstnanosti, at’ jiz jde napf. o nevyhovujici kvalifikacni strukturu
uchazeCd o pracovni mista nebo o dalsi sméfovani politiky vzdélanosti apod. Pro zajisténi
maximalni urovné zaméstnanosti je aplikovana tzv. Aktivni politika zaméstnanosti. Jedna se
o souhrn opatieni, které maji maximalizovat zaméstnanost napiiklad pomoci rekvalifikaci,
verejné prospésnych praci, podporou zameéstnavani osob se zménénou pracovni schopnosti

atp. (CSU, 2005)

Nezameéstnanost predstavuje situaci na trhu prace, kdy je nabidka prace vyss§i nez
poptavka po praci (Brcak et al., 2018). Tuto situaci lze znazornit na Grafu €. 4, pfiCemz
proménna W predstavuje mzdu, L mnozstvi prace, Di poptavané mnozstvi prace a Si.
nabizené mnozstvi prace. Wr pak predstavuje rovnovaznou mzdu a Lr rovnovahu mezi
poptavanym a nabizenym mnozstvim prace. Ve skuteCnosti je vSak mzda na trhu prace
obvykle vy§s§i nez rovnovazna mzda. Jak je ziejmé z grafu, pii vysoké mzdé (Wu) bude

poptavané mnozstvi prace niz§i nez nabizené, a vznika tak nezaméstnanost.
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Graf €. 4: Nezaméstnanost na trhu prace

w St

nezaméstnanost

Wil —

Wel T —

Zdroj: Brcdk et al., 2018, viastni zpracovdni

3.3.2 Méreni nezaméstnanosti

Jednim z klicovych ukazatelt ve vyvoji ekonomiky jako celku je situace na trhu prace.
Makroekonomie tudiz potiebuje ke svému zkoumani ukazatele, které jsou schopny popsat
stav a vyvoj tohoto trhu. Jednim ze zakladnich ukazateli pouzivanych ke sledovani trhu
prace na makroekonomické urovni je mira nezaméstnanosti (Rusmichova, Soukup, 2002, s.
21). Mira nezameéstnanosti udava podil nezaméstnanych k pracovni sile (Samuelson,

Nordhaus, 2008, s. 651).

Ekonomicky aktivni obyvatelstvo se dale Cleni na zaméstnané a nezaméstnané:

(Pavelka, 2007, s. 117)

e Zaméstnani jsou osoby, které jsou starsi 15-ti let a maji placené zaméstnani,
nebo jsou zaméstnany ve vlastnim podniku.
e Nezaméstnani jsou osoby starsi 15-ti let, které spliluji tfi nasledujici podminky:
- nejsou zaméstnani nebo sebezaméstnani
- aktivné hledaji praci

- jsou schopni nastoupit do prace nejpozd€ji do 14 dna
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Ke kvantifikovani nezaméstnanosti je tfeba vymezeni kategorie obyvatelstva.
Nezaméstnanost se tyka obyvatelstva v produktivnim véku (v€k od ukoncené povinné skolni

dochéazky do odchodu do penze). Rozd¢leni obyvatelstva ukazuje nasledujici Obrazek ¢. 1:

Obrazek ¢. 1: Struktura obyvatelstva

Ekonomicky /4 Zaméstnani
aktivni
Celkové / T Nezamestan
obyvatelstvo \A Ekonomicky
neaktivni Diichodci,
studenti

Zdroj: Pavelka, 2007, s. 116; viastni zpracovani

Vzorec pro vypocet miry nezaméstnanosti je nasledny: (Pavelka, 2007, s. 117)

Uu=—->: (6)

kde:

u ... mira nezameéstnanosti
L ... zaméstnani

U ... nezaméstnani

L+U... ekonomicky aktivni (zaméstnani + nezaméstnani)

Mira nezaméstnanosti nevychazi ze vSech lidi, ale jenom z ekonomicky aktivnich,
jehoz definice byla uvedena vyse. Divod spociva v tom, Ze existuje cela fada osob, které

nejsou ekonomicky aktivnimi — napf. studenti, vojaci na povinné vojenské sluzb¢ apod.

U miry nezaméstnanosti je rovnéz nutné uvést, ze od roku 2013 Ceské Ministerstvo
préace a socialnich véci preslo na novou metodiku vykazovani nezaméstnanosti. Jedna se o
ukazatel podil nezaméstnanych osob, ktery se urci jako pomér mezi poctem dosazitelnych
uchazeCi o zaméstnani ve véku 16-64 let evidovanych na ufadech prace a poctem vsech

obyvatel v produktivnim véku (Jurecka et al., 2013, s. 139).
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3.3.3 Dopady nezaméstnanosti

Vysokéa nezaméstnanost je problémem pro hospodarstvi i spole¢nost. Pro hospodarstvi
se jedna o ztratu cennych zdroji. Pro spolecnost znamena problémy diky pokles piijmu a
snim spjatymi problémy. V obdobi vysoké nezaméstnanosti se nizky vykon hospodarstvi
navic promita do nalady a postoju lidi a do jejich rodinného zivota. (Samuelson, Nordhaus,

2008, s. 651)

Neptiznivé dopady nezaméstnanosti lze rozdélit na ekonomické a na socialni.
Nezaméstnanost znamena plytvani zdroji, které ma ekonomika k dispozici. Jestlize je mira
nezameéstnanosti vyss$i nez pfirozend mira nezaméstnanosti, ekonomika také vyprodukuje

mén¢, nez by mohla na trovni potencionalniho produktu. (Pavelka, 2007, s. 127)

Tento vztah zachycuje tzv. Okuntv zakon. Ten fika, ze pokles HDP o dvé€ procenta
potencionalniho produktu znamena narast nezaméstnanosti prumérné o jeden procentni bod.
Z Okunova zakona plyne dulezity zaveér: nezameéstnanost se neméni, pokud skute¢né HDP i
potencialni HDP roste stejnym tempem. Déle samoziejmé plati, ze pokud se ma
nezaméstnanost snizit, skutecné HDP musi rast rychleji nez potencialni. (Samuelson,

Nordhaus, 2007, s. 654)

S nezaméstnanosti je ¢asto spojena kriminalita, alkoholismus, sebevrazdy, atd. Tato
negativita rostou zejména s prodluzujici se dobou, po kterou je Clovék nezaméstnany.
V souvislosti s dobou, po kterou je Clovek nezaméstnany, je dilezitym ukazatelem tzv.
dlouhodobé zaméstnanost. Jejim velkym problémem je fakt, ze dlouhodobé nezaméstnany
ztraci své pracovni navyky. Diky tomu jsou pro zameéstnavatele malo atraktivni ajejich Sance

nalézt nové misto je tim jeste€ vice snizena. (Pavelka, 2007, s. 128)

3.3.4 Zpusoby boje proti nezaméstnanosti
Vlada pouziva dva zakladni typy opatieni souvisejicich s potlaovanim negativnich

dopadii nezaméstnanosti ¢i pfimo jejim snizovanim. Jedna se o pasivni a aktivni politiku

zaméstnanosti: (MV CR, 2008)

e Pasivni polittka zaméstnanosti — je vlastné pouhé tlumeni dopada
nezaméstnanosti v podobé podpor v nezaméstnanosti
e Aktivni politika zaméstnanosti — je zaméfena na vytvareni novych pracovnich

mist, na zvySeni flexibility pracovni sily, na pfedchdzeni nezaméstnanosti.
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V CR ma aktivni politika zaméstnanosti podobu rekvalifikaci, spoletensky

ucelovych pracovnich mist, vefejné prospésnych mist atd.

Vlada by méla také pfijimat opatieni vedouci k vétsi flexibilité na trhu prace. Té muze
dosahnout napf. zlepSenim informovanosti o volnych pracovnich mistech, zlepSenim

dopravni obsluznosti, pfiméfenou socialni politikou atd. (Pavelka, 2007, str. 129)

3.3.5 Vztah nezaméstnanosti a inflace

Cilem ekonomik je nizk4 inflace a zarover nizkd nezaméstnanost, ¢asto ale tyto cile
byvaji v rozporu. Politici zemi vyuzivaji ménovou nebo fiskalni politiku k roz§ifeni
agregatni poptavky - to by mohlo ekonomiku posunout do bodu vyssi produkce i cenové
urovné. Vyssi vykon predstavuje nizkou nezaméstnanost, protoze firmy dusledkem veétsi
produkce zaméstnavaji vice pracovnikd. Vys$si cenova hladina v letoSnim roce vzhledem k
cenové inflaci z pfedchoziho roku znamena vyssi inflaci. Pokud tvirci ekonomik posunuji
ekonomiku vySe podél kiivky agregatni nabidky, snizuji miru nezameéstnanosti a zaroven
zvySuji miru inflace a naopak — pokud snizuji agregatni poptavku a snizuji kratkodobou
kiivku agregatni nabidky, zvySuje se nezaméstnanost a inflace klesa. Tento vztah mezi

inflaci a nezameéstnanosti znazortiuje Phillipsova kiivka. (Mankiw, 1999, s. 388)
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Graf ¢. S: Phillipsova krivka

Mira

inflace
SPC LPC

S

u*

Mira
nezameéstnanosti

Zdroj: Mankiw, 1999, s. 388; vlastni zpracovani

V uvedeném Grafu €. 5 predstavuje kiivka SPC kratkodobou Phillipsovu kiivku, kde
je zfejma nepiima umeéra mezi mirou inflace a mirou nezameéstnanosti. Kiivka LPC pak
predstavuje dlouhodobou Phillipsovu kifivku, kdy je v ekonomice dosazeno pfirozené miry

nezaméstnanosti (#*).

3.4 Platebni bilance

Platebni bilance v Ceské republice je oznadovana jako zapis ekonomickych transakci
mezi Ceskou republikou a jejimi zahraniénimi partnery za uréité obdobi. Je definovana jako
systematicky zapis veskerych ekonomickych transakci mezi rezidenty a nerezidenty

sledované zemé za urcité casové obdobi. (Pavelka, 2007, str. 182)

Bézné je toto obdobi jeden rok, ale Casto se Ize setkat 1 s platebni bilanci vyjadienou
za &tvrtleti nebo mésic. V podstaté se jedna o vyjadieni toho, kolik penéz odteklo z CR do
zahraniéi a za jakym G&elem a naopak, kolik penéz piteklo do Ceské republiky ze zahranidi.
Porovnavaji se tedy platby ze zahraniCi a platby do zahrani¢i. Veskeré tyto ekonomické
transakce jsou vyjadreny v penéznich jednotkéach, v nasem ptripadé v K¢. Platebni bilance

zemé je tedy vyznamnou ekonomickou kategorii, kterd ve svém celku, vysledku a struktufe
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podava specificky obraz o stavu ekonomiky a jeji vnéjsi vykonnosti, charakteru jejiho
rozvoje 1 zaméfeni a UspéSnosti provadéné hospodarské politiky v dané zemi. Platebni
bilance je v rovnovazném stavu, pokud ve sledovaném obdobi nedojde k poklesu ani k
narastu devizovych rezerv centralni banky, v Ceské republice Ceské narodni banky (CNB).
Devizové rezervy predstavuji zasobu zahrani¢ni mény v centralni bance, v ¢eské republice
tedy Ceské narodni bance. Pokud nedochazi k poklesu ani narGistu devizovych rezerv, tak
CNB viibec nezasahuje do mé&nového trhu a nechava vysi ménového kurzu uréovat pouze
vzéajemnou interakci nabidky a poptavky. Z dlouhodobého hlediska lze tici, ze rovnovazna
platebni bilance je samoziejma. Dlouhodobé totiz neni mozné, aby obcané jedné zeme
kupovali vice statkt a sluzeb, nez kolik sami poskytnou. Nicméné plati, ze pokud ma dana
zemé vyS§Si export nez import, tak se o rovnovazny stav snazi vyrazné mén¢, nez pokud vice
dovazi, nez vyvazi. Je to logické, pokud se vezme v potaz fakt, ze export zvySuje HDP dané

zem¢, zato import ho snizuje. (Bréak, Sekerka, 2010, s. 165; Wawrosz et al., 2012)

3.4.1 Struktura platebni bilance

Horizontalni struktura platebni bilance
» Bézny ucet tvori: (Bréak et al., 2018, s. 182)

e obchodni bilance - vyvozy a dovozy zbozi ze zemé a do zemé.

e bilance sluzeb- vyvoz a dovoz sluzeb (napt. doprava, cestovni ruch) ze zemé
a do zemé.

e Dbilance vynosu - dichody z vyrobnich faktora ve vlastnictvi domaci zem¢,
jez jsou zapojeny v zahranici, a dichody z vyrobnich faktora ve vlastnictvi
zahrani¢nich subjektl, jez jsou zapojeny v domaci ekonomice, tj. mzdy,
zisky, dividendy, uroky

e bézné prevody - jednostranné transfery jako piispévky mezinarodnim

organizacim, dary a dalsi.
» Financni ucet tvori: (Bréak et al., 2018, s. 183)

e pfimé investice - pfimé domaci investice v zahranici, jednak zahrani¢ni
pfimé investice v domaci ekonomice. Jedna se o takové investice, které

zakladaji uréitou miru kontroly a fizeni podniku. V Ceské republice jsou

33



definovany jako deseti avice procentni podil investora na zakladnim
kapitalu spolec¢nosti. Kromé tohoto podilu se do pifimych investic zahrnuje
téz reinvestovany zisk a ostatni kapital

o portfoliové investice - majetkové cenné papiry a ucasti, jez nespadaji do
kategorie pfimych investic (v piipadé Ceské republiky se jedna o podil
vlastnictvi do 10 %), a dluhové cenné papiry

o financ¢ni derivaty - napt. forwardy, futures a opce

e ostatni investice - pfijimani a poskytovani uvérd. V platebni bilanci jsou
ostatni investice dale clenény z hlediska c¢asového (na dlouhodobé
a kratkodobé€) a dle subjektt (centralni banka, obchodni banky, vlada,

ostatni sektory).
» Saldo chyb a opomenuti, kurzové rozdily: (Brcak et al., 2018, s. 183)

e saldo chyb aopomenuti, kurzové rozdily zahrnuje veskeré nepfesnosti

v evidenci, metodické problémy, kurzové rozdily atp.
» Zmeéna devizovych rezerv: (Bréak et al., 2018, s. 183)
e Devizové rezervy zahrnuji zlato, zvlastni prava Cerpani, devizy atd.
Vertikalni struktura platebni bilance

Kazda transakce je v platebni bilanci zachycena dvakrat, jednou jako kreditni
polozka, jednou jako debetni polozka. Jedna se tedy o podvojny ucetni zapis. Pokud se
divame na platebni bilanci z tohoto thlu pohledu, 1ze hovofit o vertikalni strukture platebni

bilance. (Pavelka, 2007, s. 181)

Kreditni polozky se zachycuji se znaménkem plus a predstavuji takové transakce,
v jejichz dasledku dochazi k prijmu plateb od nerezidentt. Jedna se napiiklad o vyvoz zbozi
a sluzeb, ptiliv dichodd z vyrobnich faktori dané zemé zapojenych v zahranici, pfijmy
z béznych prevodl, priliv pfimych investic do zemé¢, pfijaté uveéry ze zahrani¢i apod.

Kreditni polozkou je rovnéz snizeni devizovych rezerv. (Pavelka, 2007, s. 182)

Debetni polozky se zachycuji se znaménkem minus a pfedstavuji naopak takové

transakce, v jejichz dusledku jsou poskytovany platby nerezidentim. Jedna se napiiklad
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o dovoz zbozi asluzeb, odliv dichodi ze zahrani¢nich vyrobnich faktori zapojenych
v domaci ekonomice, vydaje na béznych prevodech, pfimé investice v zahranici, splaceni
uvéra do zahranici apod. Debetni polozkou je rovnéz zvySeni devizovych rezerv. (Pavelka,

2007, s. 182)

3.5 Meénova politika

Meénova politika znamena ovliviiovani ekonomiky prostfednictvim penézniho trhu.
Provadi ji zpravidla t¢éméf vzdy centralni banka konkrétni zemé, a to vétSinou nezavisle na vladeé.
Zakladnim cilem centralnich bank, a tedy ménové politiky, bava udrzovat cenovou stabilitu
neboli nizkou miru inflace. Vedle tohoto zakladniho cile mohou centralni banky také sledovat

mimo jiné stabilni ekonomicky rist a nizkou miru nezaméstnanosti. (Pavelka, 2007, str. 196)

Ulohou ménové politiky je zajistovat nizkou, stabilni, a tim i pfedvidatelnou inflaci.
UdrZovanim inflace v blizkosti svého 2% cile vytvaii CNB pfiznivé prostiedi pro rozvoj
podnikatelskych aktivit a rostouci Zivotni uroveti domacnosti. Podle Ustavy CR a v souladu s
primarnim pravem EU je hlavnim cilem CNB pegovat o cenovou stabilitu, coZ je zakotveno také
v zakon& o Ceské narodni bance . Cenovou stabilitou se pfitom rozumi nikoliv nulova, ale
mimeé kladna a stabilni inflace, ktera je pii zdravém fungovani ekonomiky piirozena. Pfi
dosahovani cenové stability pouzivai CNB rezim cilovani inflace, ktery se opira o veiejnd
vyhlaseny inflacni cil ve vysi 2 % a otevienou komunikaci centralni banky. Hlavnim nastrojem
meénové politiky jsou trokové sazby, jejichz nastaveni se promita do trznich sazeb a nasledné

ovliviiuje vyvoj ekonomiky a inflace. (CNB, 2022)

Centralni banka pouziva urcité nastroje, jako jsou tieba nakupy nebo prodeje vladnich
dluhopist. Mezi pouzitim nastroji ménové politiky a dosazenim jejich konecnych cilu je fada
mezi¢lankt. Odlisuji se koneéné, zprostiedkujici cile a operacni ménove politiky. Ke koneénym
cilim dosahuje ménova politika pies zprostiedkujici cile, kterymi mohou byt tirokova mira nebo
penézni zasoba. Zprostiedkuyjicich cili dosahuje centralni banka pies operacni cile, kterymi jsou
urokova mira na penéznim trhu a bankovni rezervy. A opera¢nich cili dosahuje pouzivanim
nastroju, ke kterym patii operace na volném trhu, arokové sazby centralni banky a povinna mira

bankovnich rezerv. (Holman, 2010, str. 355)

Pro prehlednost jsou tyto vztahy zachyceny na obrazku €. 2:
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Obrazek €. 2: Vztah mezi nastroji CB a cili
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Zdroj: Holman, 2010, s. 356

Bankovni rada se k ménovym otazkam schazi zpravidla osmkrat ro¢n€. Vysledkem
kazdého jednani je rozhodnuti o tom, zda sazby zustanou az do pfistiho jednani na stavajici
urovni nebo se zméni. Rozhodnuti bankovni rady ucinéné dnes nejvice ovlivni inflaci za 12
az 18 mésicy, a proto je pii rozhodovani o sazbach dilezita makroekonomicka prognoza. Ta
popisyje budouci vyvoj, jak ho vidi ekonomové ze sekce ménové. Na ménove-politickém
jednani ¢lenové bankovni rady diskutuji aktudlni prognozu a hodnoti jeji rizika a nejistoty.
Hlavnim nastrojem ménové politiky CNB jsou trokové sazby. O jejich nastaveni rozhoduje
bankovni rada na svych pravidelnych jednanich. Neprodlené po skonceni kazdého jednani
jsou sazby na dalsi obdobi vyhlaseny na webu CNB. Nastaveni sazeb centralni banky se
promita do trznich irokovych sazeb a ekonomickych veli¢in, jakymi jsou naptiklad ménovy
kurz, vydaje na spotfebu a investice, uspory, objem vyroby, ceny zbozi a sluzeb ¢i ceny
aktiv. Rizné setrvacnosti na trzich zptsobuji, Ze maximalniho ucinku zmeény sazeb na inflaci
je dosazeno s delSim nez ro¢nim zpozdénim. Timto zpiisobem zvySeni sazeb inflaci snizuje
a naopak sniZeni sazeb inflaci zvysuje. Kli¢ovou urokovou sazbou CNB je dvoutydenni (2T)
repo sazba. Tu centralni banka pouziva jako limitni trokovou sazbu pro své repo operace,
jimiz ovliviiuje kratkodobé trzni tirokové sazby. Vzhledem k tomu, ze v ¢eské ekonomice je
z historickych divodi dlouhodobé prebytek likvidity, CNB ji pii repo operacich stahuje a
bankam jako kolateral poskytuje cenné papiry. Pfi sjednani obchodu obé strany uzaviraji
dohodu o zpétném nakupu, coz znamena, e po uplynuti doby splatnosti CNB vrati véfitelské

bance zapijcenou jistinu zvySenou o dohodnuty urok a veéfitelska banka vrati zpét
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poskytnuty kolateral. Vedle repo sazby vyhlasuje CNB také lombardni a diskontni Grokovou
sazbu. Za lombardni sazbu si komeréni banky mohou pies noc likviditu od CNB pajéit oproti
poskytnuté zastavé v ramci zapujcni facility. Naopak za diskontni sazbu si komercni banky
likviditu u centralni banky v depozitni facilité pfes noc ukladaji. Z ekonomického hlediska
je vyznamné rozliSeni urokovych sazeb na nominalni a realné. Nominalni urokové sazby
jsou urokové sazby uvadéné explicitné ve smlouvach o uvéru resp. vkladu. Naproti tomu
realné urokové sazby lze ziskat tak, ze se nominalni urokové sazby tzv. defluji, tj. snizi o
oslabeni realné hodnoty (tj. kupni sily) ptujcované resp. vkladané penézni Castky béhem
obdobi, na které je pajCovana resp. vkladana. Oslabeni realné hodnoty pené€zni Castky za
dané obdobi je rovno inflaci za toto obdobi. Pokud se deflovani provadi po skonceni obdobi
pujcky nebo vkladu, jde o ex post pfistup, v némz se pouziva skutecné oslabeni realné
hodnoty ¢astky béhem obdobi pajcky resp. vkladu, tj. defluje se skutecné naméfenou inflaci
za toto obdobi. Vysledkem jsou tzv. ex post realné urokové sazby. Pokud se deflovani
provadi pfed skonenim obdobi pujcky nebo vkladu, jde o tzv. ex ante pfistup, v némz je
nutno pouzivat o¢ekavané oslabeni realné hodnoty Castky, tj. defluje se ocekavanou inflaci
za toto obdobi. Vysledkem jsou tzv. ex ante realné urokové sazby. Dané nominalni urokové
mife mohou odpovidat v uvazovani ekonomickych subjektt rizné ex ante realné urokoveé
miry podle toho, jak vyraznou inflaci tyto subjekty ocekavaji, resp. podle toho, ktery
ukazatel inflace pouziji k deflovani. Za predpokladu nizkych nominalnich trokovych sazeb
a nizké skutecné resp. oCekavané inflace 1ze deflovani provést priblizné tak, ze se od
nominalni urokové sazby odecte skutecna resp. oCekavana inflaci v obdobi pujcky resp.
vkladu. Pokud je vSak tfeba vypocitat redlnou urokovou sazbu piesné (pro jakékoli hodnoty
nominalnich trokovych sazeb a inflace), postupuje se podle nasledujiciho vzorce: (CNB,

2023; Slany, 2003, s 123)

r=[(100 + R)/(100 + i) - 1]*100 (6)

kde :
r = realna urokova mira (v %)
R = nominalni urokova mira (v %)

i = skute¢na resp. o¢ekavana inflace (v %)
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3.6 Verejny a statni dluh

Veiejny dluh je celkové zadluzeni vlady a nizsich spravnich celkd (obci a krajir). Je
slozen ze statniho dluhu, dluhu mimorozpoc¢tovych fondd, mistnich rozpocti a dluht
zdravotnich pojistoven. Ve vSech zemich je verejny dluh ve své podstaté dluhem vSech
daniovych poplatnika tedy ob¢ani zemé. Vysoké dluhy zatézuji budouci generace, protoze
dluhy se budou muset platit a nebudou finance na investice do zdravotnictvi, Skolstvi ¢i
dalSich oblasti. V horsim piipad¢ hrozi dokonce statni bankrot. Navic uroky, které se musi
zaplatit véfitelim, stoupaji kazdou minutu o tisice korun. Uroky placené z veiejného dluhu
se zahrnuji do rozpoctovych vydaju a zvysuji celkovy deficit statu. Soucasti vefejného dluhu
je statni dluh, ktery predstavuje celkové zadluzeni vlady. Je definovany podle zakona ¢.
218/2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech jako souhrn statnich finan¢nich pasiv tvofenych
zavazky statu, které vznikly ze statem piijatych zahrani¢nich pujcek, avérti od bank a
z vydanych statnich dluhopist a jinych zavazka statu (jiné statni cenné papiry). Neobsahuje
tedy zadné dluhové zavazky mimorozpoctovych fondd, systému zdravotniho pojisténi a
mistnich rozpoctd, dale statni zaruky nebo dal$i podminéné zavazky vladniho sektoru.
Dutvodem vzniku statniho dluhu je deficitni charakter statniho rozpoctu. Statni dluh tvori
predevsim dluhy centralni vlady a vznika hromadénim schodka statniho rozpoctu. Priciny
schodku statniho rozpo¢tu mohou byt bud’ na strané rozpoctovych piijma nebo vydaja.

(Brcak, Sekerka, 2010, s. 166)

Jestlize se odeCtou vydaje statniho rozpoctu od jeho piijmu, ziska se saldo rozpoctu.

Saldo rozpoctu muze byt: (Ochrana, 2010, s. 67)

- prebytkové - pfijmy statniho rozpoctu jsou vyssi nez jeho vydaje
- nulové — pfijmy statniho rozpoctu presné pokryvaji jeho vydaje
- deficitni — vydaje statniho rozpoctu prevysi jeho pfijmy
Pokud vlada hospodafi s deficitem, musi si pajcovat na kryti rozdilu mezi ptijmy a
vydaji. Tim vlastné zvysuje statni dluh. Prohlubovani deficitu zptisobuje rust statniho dluhu.

Pokud by naopak stat hospodaril s prebytkem, mohl by tento prebytek pouzit na splaceni
statniho dluhu. (Pavelka, 2007, s. 223)

Miru zadluZzeni stath méfi tzv. fiskalni Maastrichtska kritéria: (Brcak, Sekerka, 2010,

5. 167)
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- Kritérium schodku vliadniho sektoru k hrubému domacimu produktu,
coz je pomeér schodku vladniho sektoru vyjadieny ke hrubému domacimu
produktu v trznich cenach. Tento uhrnny schodek by nemél piekrocit 3 %.
Schodek vladniho sektoru a hruby domaci produkt jsou vykazovany v metodice
ESA 95.

- Kritérium hrubého verejného dluhu k hrubému domacimu produktu,
coz je pomer hrubého dluhu vladniho sektoru v nominalni hodnoté vyjadieny ke
hrubému domécimu produktu v trznich cenach. Tento pomé&r by nemél prekrocit
60 %. Hruby dluh vladniho sektoru znamena hruby thrn dluhti (emitované cenné
papiry, piijaté uvery) ke konci roku, konsolidovanych uvnitt a mezi jednotlivymi

subsektory vlady. Tento ukazatel je rovnéz vykazovan v metodice ESA 95.

3.6.1 Dopady verejného dluhu

Uginek rozsahlého vefejného dluhu spoiva v niz§im ristu potencionalniho produktu,
nebot’ dluh nahrazuje kapital, zvySuje neefektivitu zdanéni a nuti obyvatele snizit spotfebu
za UcCelem pokryti dluhové sluzby pro zahranicni véfitele. V dlouhodobém obdobi muize
vyssi vefejny dluh zpomalit tedy rast potencionalniho produktu a rast spotieby diky
nakladim dluhové sluzby, neefektivité zdanéni za ucelem splaceni Groku a zpomaleni
akumulace kapitalu, kvili nahrazeni kapitalu vefejnym dluhem. (Samuelson, Nordhaus,

2008 s. 717)

Dusledky vefejného dluhu tedy jsou: (Pekova, 2008, s. 484)

- rozpoctové — uroky z vefejného dluhu jsou exogennim faktorem, ktery vlada
nemuze bezprostfedné ovlivnit. Placeni vysokych uroku z vetejného dluhu, které
zatézuji vydajovou stranu statniho rozpoctu. Vysoké troky z vetrejného dluhu
pohlcuji v poslednich letech nemalé Castky zbéznych vydaju. Takto vysoké
urokové naklady ze zdédéného verejného dluhu predstavuji exogenni faktor, ktery
vlada nemuze bezprostiedné ovlivnit, a vedou v mnoha ptipadech ke vzniku
deficitu 1 v dalSim obdobi. V mnoha zemich uroky z vetejného dluhu pohlcuji
v poslednich letech vice neZ &tvrtinu b&znych vydaji. Uroky pisobi také na rist
podilu vetejného dluhu na HDP, a to 1 pfi nulovém primarnim deficitu, resp. mirné
prebytkovém statnim rozpocCtu (proto se ve vykazovani primarniho deficitu

neberou v uvahu placené uroky z vetrejného dluhu);
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- redistribu¢ni — u vnitiniho dluhu je zpravidla nominalni hodnota emitovanych
statnich cennych papirti na kryti dluhu tak velka, Ze je nemtize nakupovat vétsina
domacnosti. To vede k tomu, ze prostiednictvim uroku zvefejného dluhu je
prerozdélovana cCast finanCnich prostiedkt z vefejnych rozpocti ve prospéch
bohatych subjektii. Vsichni plati dan€, ale na tirocich z vefejného dluhu vydélavaji
pouze néktefi — bohati. V ptipadé vnéjSiho vefejného dluhu vznika nebezpeci
poklesu bohatstvi zemé odlivem urokovych vynost do zahrani¢i. Vzhledem k
vysoké nominalni hodnoté emitovanych statnich cennych papirt profituji na dluhu
predev§im véfitelé s dostateCnym kapitalem, kdy dané plati kazdy, ale na urocich
z verejného dluhu vydélavaji pouze bohati.

- fiskalni dusledky - zejména destabiliza¢ni. Tento typ dusledkl Ize spatiovat v
tom, ze dochazi k zvySovani podilu dluhu na hrubém domécim produktu. Tedy
klesa podil aktivniho deficitu a roste podil pasivniho deficitu. Zuzuje se tak
prostor pro pusobeni aktivni fiskalni politiky

- zména struktury portfolia - z portfolia soukromého sektoru se vytlacuji ostatni
aktiva

- inflace

3.7 Prumérna mzda

Primérna hruba mési¢ni mzda predstavuje podil mezd bez ostatnich osobnich naklada
pfipadajici na jednoho zaméstnance evidencniho poctu za mésic. Do mezd se zahrnuji
zakladni mzdy a platy, pfiplatky a doplatky ke mzd€ nebo platu, odmény, nadhrady mezd a
plati, odmény za pracovni pohotovost a jiné slozky mzdy nebo platu, které byly v daném
obdobi zaméstnanctiim zuctovany k vyplaté. Nezahrnuji se nahrady mzdy nebo platu za dobu
trvani doGasné pracovni neschopnosti nebo karantény placené zaméstnavatelem. (CSU,

2022)

Jedna se o hrubé mzdy, tj. pfed snizenim o pojistné na vetfejné zdravotni pojisténi a
socialni zabezpecCeni, zalohové splatky dané z piijmu fyzickych osob a dalsi zakonné nebo
se zam&stnancem dohodnuté srazky. (CSU, 2022)

Rast (pokles) primérné nominalni mzdy vyjadiuje, o kolik % se zvysila (poklesla) tato

mzda v daném obdobi v porovnani se stejnym obdobim piedchoziho roku. (CSU, 2022)
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Rist (pokles) praimérné realné mzdy vyjadiuje, o kolik % se zvysil (poklesl) podil
indexu primémé nominalni mzdy a indexu spotiebitelskych cen za shodné obdobi. (CSU,

2022)

Eviden¢ni pocet zaméstnanct zahrnuje osoby v pracovnim, sluzebnim nebo ¢lenském
pomeéru (kde soucasti Clenstvi je téz pracovni vztah) k zaméstnavateli (dale jen ,,pracovni

pomér“). (CSU, 2022)

Pramémy evidencni pocet zameéstnanct ve fyzickych osobach (Etvrtletni) je vypocten
jako aritmeticky pramér z (piislusnych tii) mési¢nich primérmych pocti (vypocitavaji se
jako soucet dennich stava déleny poctem kalendaifnich dn v mésici). Primérny evidencni
pocet zaméstnancu piepocteny je prepoctem prumeérného evidencniho poctu zaméstnanci ve
fyzickych osobach podle délky jejich pracovnich Givazkli na zaméstnavatelem stanovenou

(plnou) pracovni dobu. (CSU, 2022)

V adajich o poltu zaméstnanct a pramérnych hrubych mési¢nich mzdach nejsou
zahrnuty osoby vykonévajici vefejné funkce (napt. poslanci, senatofi, uvolnéni ¢lenové
zastupitelstev vSech stuprit), soudci, zeny na matefské dovolené, osoby na rodi¢ovské
dovolené (nepracuji-li soucasné v pracovnim pomeéru), ucni, osoby pracujici pro firmu na
zékladé dohod o pracich konanych mimo pracovni pomér, zaméstnanci ekonomickych

subjektd statisticky nesledovanych. (CSU, 2022)
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4 Vlastni prace

Vramci této kapitoly je analyzovan vyvoj casovych fad nejvyznamnéjSich
makroekonomickych ukazatelt CR a SRN. Jednia se o HDP, miru inflace, miru
nezameéstnanosti, statni dluh, arokovou miru, export, import a primérnou hrubou mzdu.
Vyvoj jednotlivych ukazatell je znazornén v grafu ¢i tabulce a jsou uvedeny davody, které
vedly kurCitému trendu ve vyvoji ukazatele, zméné trendu ¢i odchylkam od trendu.

Nasledné jsou dané ukazatele pro obé sledované zemé porovnany.
4.1 Vyvoj ekonomiky CR
4.1.1 HDPCR

Vyvoj meziro¢ni zmény realného HDP je ukazan v Grafu ¢. 6. Ekonomice se v roce
2010 se zacalo oproti predchozimu roku 2009, kdy se ekonomika propadla mezirocné o 4 %,
dafit a HDP vzrostlo 2,2 %. Pfiznivé hospodaiské podminky byly vidét na rychlém rustu
novych zasob a vyvozu i dovozu zbozi véetné sluzeb. V roce 2010 patiila Ceskéa republika
ze zemi Evropské unie na druhé misto zadluzenosti podle poméru dluht firem, domacnosti
a vladniho sektoru k HDP. Roku 2011 doslo k dal§imu zlepSeni schodku vetfejnych financi
a HDP stouplo na 3,1 %. Rok 2012 ptinesl pokles vykonosti ekonomiky, ktery se v priabéhu
roku prohluboval. HDP kleslo o 1,2 %. Od roku se ekonomicka vykonost zacala postupné

zlepSovat.

Pokles v prvnich trech Ctvrtletich se mirnil z-2,2 % ptes -1,6 % az na -1 %). Jak ukazuji
data o uv€rovani firemni sféry, byl rist a oziveni ekonomiky ovlivnén investicemi. Pfiblizné
od srpna 2013 doslo z vyraznému rastu dlouhodobych uvéra nefinanénim podnikiim. Oproti
uvérum v korunach dynamicky rostli uvéry v cizich ménach prave pro nefinancni podniky.
V roce 2014 Ceska ekonomika vzrostla o 2 %. Optimistické o¢ekavani ekonomické vyvoje
stalo za rostouci domaci poptavkou. V disledku intenzivnéjSiho Cerpani prostredki ze
strukturalnich fondd, dochazelo k nartstu nejruznéjSich investic. Rostla také ptidana
hodnota. Podil primyslu na tvorbé HPH vzrostl na 32,6 % a z toho zpracovatelského
prumyslu na 26,7 %. Rist ekonomiky pokracoval i vroce 2015. HDP meziro¢né tehdy
vzrostlo 0 4,5 %, coz bylo nejvice za poslednich osm predchozich let. Pfizniva ekonomicka
situace pokracovalai v roce 2017. HDP mezirocné€ vzrostlo 0 4,4 %. Posilil vliv soukromych
investic a domaci poptavka. Doslo k zintenzivnéni zahrani¢niho obchodu se sluzbami a

zbozim. V roce 2018 doslo oproti pfedchozimu roku k meziro€nimu oslabeni. Hospodarsky
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rast tahla domaci poptavka. Spotieba vzrostla o 3,3 %. Oslabeni pokracovalo v roce 2019.
HDP vzrostlo jen o 2.4 %. Pomaly rist HDP v tomto roce neni nijak piekvapivy. V tomto
obdobi cela eurozona vcCetné Némecka vykazovala zpomaleni hospodaiského ristu.
Nejhlubsi pokles ¢eské ekonomiky prinesl ale rok 2020, kdy se na vyvoji podilela globalni
pandemie koronaviru. HDP klesl mezictvrtletné o 3,3 % a meziro¢né€ o 2,0 %. ZvySovaly se
vladni vydaje a klesaly exporty a investice. Hluboky pokles HDP se podle CNB pohyboval
na urovni mezirocni zmény -5,8 %. Z duvodu fiskalniho impulsu zacalo dochazet na konci
roku k postupnému zlepseni a obnoveni spotieby. Jednalo se o vladni opatfeni v podobé
programt Antivirus na podporu zachovani zaméstnanosti. Zotavovani ekonomiky po
propadu pokracovalo v roce 2021. Zruseni restrikci ve sluzbach a obchodé podpofilo doméaci
spotiebu a ta prispivala k mezirocnimu rastu ekonomiky. Domaci vyvoz zbozi v§ak ovlivnilo

naruseni dodavatelskych fetézcti a zahrani¢ni poptavka ekonomicky rozvoj brzdila.

V letech 2020 a 2021 byla ekonomika ovlivnéna probihajici pandemii koronaviru.
V roce 2022 pfisla dalsi pohroma, ktera zamavala s ekonomikou a tim je vale¢ny konflikte
na Ukrajiné a s nim souvisejici krize v energetice. Celosveétova ekonomika podle odhadu
Mezinarodniho ménového fondu stoupla o 3,2 % a zpomalila tak svij rast z 6,0 % z roku
2021. Dalsi zpomaleni hospodaiského rustu se oCekavat i letos, kdy hlavnim brzditelem je

energeticka krize, ktera nejvice dopada na Evropu.

Graf & 6: Meziroéni rist realného HDP CR v % v letech 2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023a; vlastni zpracovani
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4.1.2 Inflace v CR

Vroce 2010 ovliviiovaly vysi miry inflace zvySovani regulovanych cen, zmény
nepiimych dani a v druhé ¢asti roku vyvoj cen pohonnych hmot a ceny potravin. V ramci
stabilizace statniho rozpoctu doslo k ipravam nepiimych dani. Obé¢ sazby DPH byly zvyseny
na 10 % a 20 %. ZvySovala se také spotfebni dan na tabakové vyrobky, pohonné hmoty a
lih. Zvysily se ceny vodného, stoéného ale i plynu. Snahou CNB je, aby se inflace nachazela
hranici 2 %. Ta se v roce 2010 pramérmné¢ drzela na 1,5 %. V roce 2012 dosahla primérna
mira inflace hodnoty 3,3 %. Jednalo se hodnotu, ktera byla o 1,4 procentniho bodu vys$si nez
v roce 2011 a stala se tak nejvyssi mirou inflace za posledni ¢tyfi roky. ZvySovani cen, které
zacalo pocatkem roku, melo vliv zejména na zvySeni dolni sazby DPH, drazsi ropu, ktera
s sebou brala nahoru ceny benzinu a zvySovani cen potravin. Dale zvySenou miru inflace
ovlivnil rust spotiebitelskych cen. Meziro¢né vzrostly na 3,5 %. Ceny na zacatku roku 2012
ovlivnilo hlavné vyssi sazba DPH z 10 % na 14 %, ktera se projevila v cenach potravin
a nealkoholickych napojt, zdravi a ¢astecné bydleni a dopravé. Od roku 2013 zacala inflace
klesat, jak je vidét z grafu. Na postupné snizovani cenové hladiny puasobil, vyvoj cen
v oddilech oblékani a obouvani, vybaveni domacnosti, telekomunikace, rekreace ¢i kultura.
Mira primérné inflace byla v roce 2013 na hodnote 1,4% . V roce 2014 pokracovala inflace
v klesajicim trendu. Hodnota primérné miry inflace byla 0,4 % a byla tak nejnizsi od roku
2003. Nizkou miru inflace ovlivnily malé ceny energetickych surovin ¢i maly rast cen
u potravin. Po zékazu exportu potravin z EU do Ruska, dochazelo k jejich prebytku a to se
promitlo tlakem na pokles cen. A nizka inflace v zemich Evropské unie se projevila v ¢eské
ekonomice. CNB se snazila zasahovat na m&novém trhu, aby se vyhnula deflaci, ale to
bohuzel nevedlo kinflacnimu cili. Cenovou hladinu ovlivnilo zvySeni spotfebni dané
na tabakové vyrobky ¢i v nemocnicich zruseni regulacnich poplatkd. V roce 2015 byla
prumérna mira inflace 0,3 %. To bylo ovlivnéno zejména poklesem cen v oddile potraviny
a nealkoholické napoje a v oddile doprava. Z grafu je vidét, ze v roce 2016 zacCala prameérna
mira inflace stoupat. Hodnota Cinila 0,7 %. ZvySeni inflace ovlivnily vy§si ceny potravin,
pohonnych hmot a stravovacich sluzeb. ZvySujici trend pokrac¢oval 1 v dal§ich letech. V roce
2019 dosahla primérna mira inflace 2,8 %, coz bylo 0 0,7 % vice nez v predchozim roce a
vlastné to byla za poslednich jedenact let druh4 nejvyssi mira inflace. Roku 2020 vyskocila
inflace az na 3,2 %. Tento rok ovlivnila ¢eskou ekonomiku celosvétova pandemie
koronaviru. Ve vSech kvartalech pfinesl tento rok ekonomické oslabeni. Byly omezeny

dodavatelské fetézci béhem pandemie a vzrostly poptavky domacnosti. Primérna inflace
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v roce 2021 vzrostla na hodnotu 3,8%. Pfi¢inou vysoké inflace byly predevsim rostouci
naklady na bydleni a drahé pohonné hmoty. Na posledni dva mésice v roce nastésti pomohl
odpustek DPH, jez inflaci snizil na chvilku o 1% bod, ale rist cen bydleni to vsak
neovlivnilo. Sou¢asnou inflaci ovliviiuje probihajici valka na Ukrajin&. Ceska republika patii
aktualné mezi zemé s nejvyssi inflaci v Evropé. Z duvodu zdrazovani rtznych druha

komodit, energii a dopravy, je pravdépodobné, ze dalsi zvySovani bude pokracovat.

Graf & 7: Vyvoj miry inflace v CR v % v letech 2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023b; viastni zpracovani

4.1.3 Nezaméstnanost v CR

Trh prace v Ceské republice byl jesté v prvnich mésicich roku 2010 ovlivnén
dobihajici celosveétovou hospodarskou krizi. Ekonomika pfevazné orientovana na vyvoz a
tak v disledku malych zakazek zejména v automobilovém primyslu dochazelo
k propousténi od zameéstnavateld a pozd€ji i id subdodavateld. Propusténi se pozdéji
projevilo i u dalSich odvétvi napi. sklafsky pramysl ¢i pramysl zpracovatelsky. Mira
nezameéstnanosti dosahla v unoru roku 2010 hodnoty 9,9 %. Rocni primér byl 7.8 %. V roce
2010 mira nezaméstnanosti klesla na 6,7 %. Ke konci roku bylo na tradu prace evidovano
508,5 tis. uchaze¢d o zaméstnani. V letech 2012 a 2013 se obecna mira nezaméstnanosti

pohybovala na sedmi procentni hranici. V roce 2013 roce bylo evidovano 540,5 tis. uchazeca
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o zaméstnani. V roce 2015 ve 4. Ctvrtleti mira nezaméstnanosti dosahla osmiletého minima
a byla spole¢né s Némeckem viibec nejnizsi v celé Evropské unii. Pokud srovname rok 2016
srokem 2015, byl pokles nezameéstnanosti v roce 2016 nepatrné pomalejsi. Divodem niz§iho
poctu uchazeci o zaméstnani v nizsich kategoriich podpory byl hlavné rychlejsi rast nizkych
mezd a s tim pak souvisel presun do vyssich kategorii. Rok 2017 nastartoval trend zvySovani
zamestnanosti, ktery pokracoval v roce 2018. Narust zaméstnanosti byl vyrazngjsi u zen,
kdy celkové vzrostla mira zaméstnanosti o vice jak 12 procentnich bodd, kdezto u muzi jen
o necelych 10 procentnich bodi. Rok 2020 byl rokem pandemie, ktera nastésti ovlivnila
nezaméstnanost méne, nez by se dalo o¢ekavat. Mira obecné nezaméstnanosti se v roce 2020
zvySsila v porovnani s posledni Ctvrtletim roku 2019 z 2,1 % na 3,1 %. V roce 2021 i pies
pokles HDP mély dopady pandemie na nezaméstnanost pouze mirny vliv. Vy§sim tempem
rostly poCty nezaméstnanych ve stfednich vékovych skupinéach, které i presto na konci srpna
vykazovaly niz§i miry nezaméstnanosti nez nejmlad$i a nejstar§i. Nizkou uroven

nezaméstnanosti méla také vliv vladni opatfeni na udrzeni zaméstnanosti program Antivirus.

Graf & 8: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v CR v % v letech 2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023c; viastni zpracovani

Vice ztratou zameéstnani byly zasazeny zeny nez muzi. Jednalo se o zeny ve véku 20—
39 let, které odchazely mimo pracovni silu. Odchod muzi byl zaznamenan spiSe u starsi
veékové kategorie. SniZzeni po¢tu zaméstnancu bylo vyrazné u kratSich pracovnich avazka.

Poptavka po zaméstnani zustavala na dobré Grovni.
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V dobé pandemie se projevilo, Ze nejvice ztratou zameéstnani jsou ohrozeni méné
kvalifikovani zaméstnanci. Nejvétsi ubytek byl u zameéstnanct se stiednim vzdélanim bez
maturity (-80 tis.). Za to poCet zaméstnanych vysokoskolaka dale vzrostl o 10 tisic. Obdobné
se projevila 1 zména zaméstnanosti dle profesniho zaméteni, kdy se nejvice snizil pocet
pracovnikt ve sluzbach a prodeji minus 31,6 tis. a obsluhy stroji a zafizeni minus 24,7 tisic.
Naopak pocet zaméstnanych specialistd znatelné narostl o 32,1 tisic. Celkoveé ale lze
konstatovat, e trh prace v Ceské republice v dobé& pandemie velmi dobie obstal.

V Grafu ¢. 9 je ukazan podil nezaméstnanych osob v CR podle kraji. Z Grafu &. 9 je
ziejmé, 7e vramci CR ma relativné nejvy$§i nezaméstnanost kraj Ustecky a
Moravskoslezsky, kde patfi mezi hlavni zaméstnavatele firmy z odvétvi hornictvi, které
zaziva v poslednich letech utlum. Naopak nejnizSich hodnot dlouhodobé dosahuje hlavni

meésto Praha, Pardubicky kraj a Plzenisky kraj.

Graf & 9: Obecn4 mira nezaméstnanosti v CR podle kraji v % v letech 2010-

2021
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Zdroj: CSUc, 2023; viastni zpracovani
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Pro ucely srovnani je vhodné pouzit ukazatel ,,Obecna mira nezaméstnanosti“, ktera
cti mezinarodni metodiku vypoétu. Tento ukazatel pocita CSU na zakladé Vybérového
Setfeni pracovnich sil (VSPS). Nicméné vpraxi je &astdji uZivan ukazatel ,Podil
nezaméstnanych osob na celkovém obyvatelstvu ve véku 15-64 let, ktery pocita
Ministerstvo prace a socialnich véci na zakladé udaji od Utadu prace. Vyhodou tohoto
ukazatele je bezproblémova dostupnost dat. Vyvoj tohoto ukazatele je znazornén v Grafu
¢. 10.

Graf & 10: Podil nezaméstnanych osob v CR v % v letech 2010-2021
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Zdroj: MPSV CR, 2023, viastni zpracovaini

Jak je z Grafu ¢. 10 zfejmé, vyvoj silné koreluje svyvojem obecné miry
nezaméstnanosti, avSak hodnoty jsou vyssi. Tento fakt je dan skutecnosti, ze ukazatel bere
v uvahu vSechny osoby registrované na uradech prace, a tedy 1 ty, ktefi ve skuteCnosti
pracovat nechtéji a nemohou se tedy pocitat mezi nezaméstnané z pohledu mezinarodni

metodiky.

4.1.4 Statni dluh CR

V roce krize v roce 2009 se statni dluh zvysil o vice nez 178 mld. K¢&. Na zacatku roku
2010 pokracovalo nartstani statniho dluhu. Prirastek dluhu za 1. pololeti roku 2010 tak Cinil
67,9 mld. K¢. Schodek statniho rozpoctu, ktery ke konci 1. pololeti 2010 ¢inil 75,7 mld. K¢.
Trzni hodnota statniho dluhu se v 1. pololeti 2010 zvysSila z 1 225,6 mld. K¢ na pocatku roku
2010 na 1 316,0 mld. K¢ na konci pololeti, tedy o 7,4 %. Pti zvySeni celkového statniho
dluhu z 1178,2 mld. K¢ na 1 246,1 mld. K¢ se vnitini statni dluh zvysil o 65,6 mld. K¢ a
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vnéjsi statni dluh se zvysil 0 2,3 mld. K¢. Podil objemu statnich dluhopist na statnim dluhu
se v prubéhu 1. pololeti roku 2010 mirné¢ zvysil z 95,0 % na pocatku roku na 95,1 % na konci
pololeti. Na zacatku roku 2012 do konce zafi zvySil o 153 miliard korun na 1,652 bilionu
korun. Pfi¢inou dluhu bylo to, Ze MF a vydaval dluhopisy do rezervy. Na kazdého Cecha
tak pfipada dluh vice nez 157 tisic korun. V roce 2012 a 2013 doslo k mirné recesy. V roce
2014 doslo k meziro¢nimu poklesu statniho dluhu. Pokles byl zptsoben pftiznivymi
ekonomickymi podminkami. K vyraznému oZiveni a ekonomika zacala rast. Mirné navyseni
statniho dluhu bylo v roce 2015. V roce 2016, z divodu rozpoctového prebytku, doslo k
vyraznému snizeni o cca 60 mld. K¢. Pricinou poklesu bylo zejména vysoké tempo rastu
HDP, diky kterému dochazelo ke snizeni poméru statniho dluhu k HDP. Roky 2020 a 2021
pfinesly hluboké zadluzeni. BEéhem jednoho roku se statni dluh zvySeni o 25 %, zvySeni bylo
témer o 400mld. K¢. V roce 2021 bylo navyseni statniho dluhu o dalsich 416 mld. K¢ a ve
srovnani s rokem 2019 doslo k navySeni dluhu z 1 640 mld. K¢ na 2 466 mld. K¢, to znamena

vice nez 50 % béhem dvou let.

Graf ¢. 11: Vyvoj statniho dluhu CRv poméru k HDP v % v letech 2010-2021
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Zdroj: MF CR, 2023; viastni zpracovani

4.1.5 Vy3e exportu a importu CR

Nasledujici Graf &. 12 znazorfiuje vyvoj zahrani¢niho obchodu CR v mil. K& v letech

2010-2021. Je patrné, ze vyvoj vyvozu a dovozu je soub&zny, ale hodnota vyvozu vzdy
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prevysSuje hodnotu dovozu. Znaény rust objemu exportu je patrny v roce 2014, coz 1ze spojit
s umélym oslabovanim koruny, ktery zagala aplikovat CNB 7. listopadu 2013. Lze tvrdit, Ze
se na tom Ceska ekonomika vydélala — je patrné, ze zejména vyvoz do Némecka se v této
dob& zvysil, zatimco dovoz rostl jen mirn& Vyvoj exportu CR v roce je charakterizovan
snizenim produkce aut a automobilovych dila (jako hlavni obchodované komodity) a
samoziejmé také dopadem koronavirové krize v roce 2020. V roce 2021 se vSak doslo

k oziveni produkce a hodnoty exportu i importu vratily na predkovidovou uroven.

Graf & 12: Vyvoj zahraniéniho obchodu CR v mil. K& v letech 2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023a; viasmi zpracovani

4.1.6 Vyvoj urokové miry

Urokové sazby jsou v CR celkem tii (viz Teoreticka ast prace) a jejich vysi ovliviiuje
CNB. Jako hlavni je &asto uvadéna tzv. 2T reposazba, ktera uréuje vysi uroku, za n&jz CNB
stahuje od komer¢nich bank volné likvidni penize. Za tyto penize bankam poskytne cenné
papiry, jejichz zakladni doba splatnosti je 14 dni. Po vyprieni této splatnosti CNB cenné
papiry vykoupi zpét a cenu navysi o smluveny urok. Jak je vidét z Tabulky €. 1, v roce 2009
byla sazba velmi nizka (1 %) a v nasledujicich tfech letech se jesté snizila, a to az na 0,05 %.
Duivodem byl slaby vykon Ceské ekonomiky, ktera se jesté nevzpamatovala z financni krize
a samoziejmé téz velmi nizka inflace. V roce 20017 jiz inflace zacala rist, na coz reagovala

CNB postupnym zvySovanim 2T reposazby az na uroveti 2,25 % v Gnoru 2020. V bieznu
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2020 viak na CR v plné sile dolehla pandemie koronaviru a bylo zadouci &eskou ekonomiku
povzbudit, a to pravé snizenim 2T reposazby. CNB tak v obdobi 03/2020 — 06/2021
snizovala tuto sazbu aZ na trovei 0,25 %. V poloving& roku 2021 viak v Cesku vlivem velké
podpory Ceské vlady firmam a zaméstnancim v kovidem postizenych odvétvich a dochazi
k prudkému nardstu penézni zasoby, ktera zpUsobila rast inflace. CNB tak musela
zareagovat opetovnym zvySovanim vyse 2T reposazby, ktera dosahla svého prozatimniho

maxima v ¢ervnu 2022 ve vysi 7 %.

Tabulka &. 1: Vyvoj 2T reposazby CR v % v letech 2009-2021

Platna od: (%)
17.12.2009 1
7.5.2010 0,75
29.6.2012| 0,5
1.10.2012| 0,25
2.11.2012| 0,05

4.8.2017| 0,25
3.11.2017| 0,5

222018 | 0,75
28.6.2018 1

3.8.2018 | 1,25

27.9.2018 1,5
2.11.2018| 1,75

3.5.2019 2

7.2.2020| 2,25
17.3.2020| 1,75
27.3.2020 1

11.5.2020| 0,25

24.6.2021| 0,5

6.8.2021| 0,75

1.10.2021 1,5

5.11.2021| 2,75

23.12.2021| 3,75

Zdroj: CNB, 2023; viasti zpracovani

4.1.7 Vyvoj prumérné mzdy

Nasledujici Graf &. 13 znazoriiuje vyvoj praimérné mzdy v CR v mil. K& v letech 2010-

2021. Vyvoj praimémé mzdy v CR do zna&né miry koreluje s vyvojem realného HDP. Je
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tedy zfejmé, ze hodnoty primémé mzdy v letech 2010-2013 do jisté miry stagnuji, protoze
Ceska ekonomika se stale nachazela v recesi. Teprve od roku 2014 hodnota primémé mzdy
v CR rostla, a to az do konce sledovaného obdobi. Divodem jejiho ristu i v roce 2020 a
2021 je piehtaty trh prace v CR, kde je téméf trvaly nedostatek volnych zaméstnanct, coz
vyvolava tlak na rast mezd. DalSim divodem je rast platd zaméstnanct ve statni sféfe
(zejména uciteld). Primérna hruba mzda vzrostla v roce 2020 o 4,4 %. Realny rist po
zohlednéni inflace ¢inil 1,2 %. Pokud se podivame pouze na posledni ctvrtleti roku 2020,
pramérna mzda vzrostla realné o 3,8 % ve srovnani s predchozim rokem. V Ceské republice
se lisily platy muzd a Zen, coz souvisi s rozdilnym vybérem povolani. Zatimco median
pfijmu u muzi byl ve 4. ¢tvrtleti 2020 35 129 K¢, median piijmu u Zen byl 30 281 K¢. Ve
srovnani s tim mzdy zen (+ 6,5 %) vzrostly vice nez mzdy muzi (+ 3,8 %). Jednim z divoda
byl rist mezd ve Skolstvi, zdravotnictvi a socialnim sektoru, kde zeny Casto pracuji. Zejména
nejvetsi nartst o 13,8 % byl zaznamenan v socialnim a zdravotnim sektoru. Naproti tomu
mzdy v nemovitostech a pohostinstvi za posledni rok kvuli pandemii koronaviru klesly.
Nejvice penéz bylo mozné vydélat v IT a komunika¢nim primyslu. Praimérna mzda tam byla

62 148 K¢&. Pomérné vysoké mzdy byly vyplaceny také v bankovnim a finan¢nim sektoru.

Graf & 13: Vyvoj primérné mzdy v CR v K¢ v letech 2010-2021
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Zdroj: CSU, 2022; viastni zpracovani
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4.2 Vyvoj ekonomiky SRN

4.2.1 HDP SRN

Némecka ekonomika zacala od roku 2010 postupné Slapat na brzdy ekonomické krize.
Ekonomika vzrostla 0 4,2 % a od znovusjednoceni zemé& to byl nejvyssi rast. Rozdychani
némecké ekonomiky bylo ovlivnéno zejména politikou Angely Merklové. Ta na podporu
hospodarského ristu prosadila 85 mld. EUR. V roce 2011 doslo ze zpomaleni ekonomiky
na 3 %. Dynamicky rist zahrani¢niho obchodu pokracoval, i kdyz na rast HDP pfispival
méné nez domaci poptavka. Vydaj na koneCnou spotiebu doméacnosti rostl o 1,5 % a
pfispival rastu HDP 0,9 %. Vydaje vlady vzrostly o 1,2 %. Fixni tvorba kapitalu stoupla o
6,5 %, z toho do stavebnictvi o 5,4 %, do zafizeni a do vybaveni o 8,3 %. Fixni investice
prispély k rastu HDP o 1,1 %, zatimco vladni konecna spotieba pfispéla k ristu pouze o 0,2
%. V roce 2012 HDP vzrostlo béhem roku o 0,7 %. Nejvice byla ekonomika podporovana
exportem. Ten vzrostl mezirocné€ o 4,2 %, zatimco import pouze o 1,6 %. Vliv na rast HDP
mely vladni vydaje meziro¢n€ o 0,9 %, narast stavebni vyroby mezirocné o 0,1 % a vyssi
spotieba domécnosti mezirocné o 1 %. V roce 2013 rostla némecka ekonomika tempem
0,4 % a v roce 2014 HDP stouplo o 1,5 %. Zahranic¢ni ekonomiku brzdil zahrani¢ni obchod.
Za ekonomickym rist staly hlavné domaci faktory, a to zejména vyssi vydaje vlady i
domécnosti. V roce 2015 doslo k poklesu némecké ekonomiky. Ve srovnéni s predchozimi
tfemi mesici ve tetim Ctvrtleti klesla o 0,2 %. Diky domaéci spotiebé v roce 2016 doslo ke
zrychleni ekonomiky. HDP se meziro¢né zvysil o 1,9 %. Zacatkem roku 2019 rostlo HDP o
0,4 %, ve druhém ¢tvrtleti prisly komplikace, kdy Némecko Celilo technické recesi a rust byl
0 0,2 % nizsi ve tfetim Ctvrtleti. Zaveér roku byl stabilni. Propad némecké ekonomiky nastal
v roce 2020. Poprvé po deseti letech klesl HDP od 5%. VSechna odvétvi ekonomiky byla
postizena globalni pandemii koronaviru. Nejvice na ekonomickou situaci doplatily sluzby.
Celkovy vykon obchodu, dopravy a pohostinstvi klesl oproti pfedchozimu roku o 6,3 %.
V roce pak na ekonomiku jiz nepusobily protiepidemicka opatieni a restrikce a zacalo
dochazet k ristu HDP. Ten byl ovlivnén hlavné domaci poptavkou. Vyrazné stoupla
spotfeba domacnosti a rostla také spotieba vladnich instituci. Pozitivni vliv mély 1 vyssi
zasoby. Negativni vliv na ekonomiku a pfedevsim na zpracovatelsky pramysl byly problémy
s dodavatelskymi fetézci a to zejména chybé&jici material a komponenty. Nejvice zasazenym

odvétvim byla vyroba aut, ktera tvofi 1 vyznamnou ¢ast ¢eského vyvozu a na kterou jsou
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navazany dalsi subdodavatelské obory. Snizeni vyvozu mélo za nasledek zhorSeni bilance

zahrani¢niho obchodu a negativni pisobeni na rast HDP.

Graf ¢. 14: Meziroc¢ni rust realného HDP SRN v % v letech 2010-2021
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Zdroj: Federal Statistical Office, 2023a; viastni zpracovani

4,2.2 Inflace v SRN

Rok 2010 byl pro némeckou ekonomiku ozivenim a hospodaisky uspésnym. Tento
trend ovlivnil 1 Ceské firmy, které se tak mohly dostat z recese. V roce 2011 se inflace zacala
zvySovat. Narust cen byl ovlivnén na zacatku roku vys§simi cena pohonnych hmot, topnych
oleju, ale také zvySenim cen nékterych potravin. Celkové doslo ze zdrazovani energii a
Cerstvych potravin. Dal§im divodem byl i vzrist ceny ropy. V dalSich letech zacala inflace
v Némecku klesat, viz Graf ¢. 15. Inflace v roce 2014 ziistavala nizko (0,8 % meziro¢ng¢),
ceny v prumyslu a importu byly v zaii o 1,6% nizs8i nez v r. 2013, ceny exportu se naopak
mirné zvySily (0,1 % meziroén€). Roky 2014-2016 byly ovlivnény klesajici cenou ropy.
V roce 2017 se inflace zacala postupné zvySovat. Inflace se vySplhala na nejvyssi troven
od Cervence 2013. V prosinci 2017 v Némecku rist spotiebitelskych cen meziro¢né
zpomalil na 1,7 % a ke konci roku ¢inila celoro¢ni mira inflace 1,8 % a stala se tak nejvyssi

za pét let. O 3,1 % vzrostly ceny energii ceny potravin o 3% a vyrazné rostly i najmy. Rast
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inflace presto zistaval pod stanovenym cilem ECB (Evropské centralni banky), jez tlaci
inflaci t€sné pod 2 %. Némecku v roce 2017 v priméru stouply o 2,4 procenta. Po odecteni
inflace se tak realné zvysily o 0,6 procenta. V predchazejicich dvou letech byl realny rast
plati a mezd 1,9 % a 2,4 %.

Z grafu ¢. 15 je vidét vyrazny rozdil od roku 2020, kdy se na vyvoji obou ekonomik
nepochybné podepsala pandemie COVID-19 spolu s historickym zlevnénim pohonnych
hmot. Némecko se rozhodlo reagovat schvalenim konjunkturniho baliku ve snaze stimulovat
svoji ekonomiku, a to zejména snizenim sazeb DPH, coz ocividné vedlo k pomérné
vyznamnému poklesu rustu cenové hladiny. Za rastem cen stalo snizeni dané z pfidané
hodnoty, ekologické poplatky za O2. Hospodatstvi v Némecku se v dalSim roce potykalo
s dopady pandemie, s problémy s dodavatelskymi fetézci a rostoucimi cenami energii.
Aktualni inflace v Némecku vystoupala vyrazné nad cilovou trovni Evropské centralni
banky (ECB). Inflacni cil by mél byt symetricky a tedy bez vyraznych odchylek ve sméru

nahoru i dolu.

Graf ¢. 15: Vyvoj miry inflace v SRN v % v letech 2010-2021
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4.2.3 Nezaméstnanost v SRN

V roce 2010 byla mira nezaméstnanosti Némecku i pies recesy v dusledku dluhové
krize stabilni a zacala postupné klesat az do roku 2019. Némecké ekonomice se dafilo velmi
dobfe vzdorovat oslabené globalni poptavce. A firmy dale nabiraly zaméstnance. Vlada
podporovala zkracené uvazky a firmy tak mohly zachovavat pracovni silu. Na trhu prace
byly pfiznivé podminky. Postupné se ozivila domaci poptavka, investice a zahrani¢ni
obchod. Napftiklad v roce 2016 se pocet nezaméstnanych snizil na 2,682 milionu. Pracovni
trh podporil spotiebitelské vydaje, které byly posledni roky hlavnim tahounem ristu
ekonomiky v Némecku. Zlom je vidét na grafu €. 16 v roce 2019, kdy propukla pandemie
koronaviru a Berlin zavedl tvrda karanténni opatfeni kviuli nemoci Covid-19. Mira
nezaméstnanosti zacCala mirné vzrastat. Nizka hodnota nartstu nezaméstnanosti byla
ovlivnéna programem Kurzarbeit. Zaméstnanci mohli pracovat na zkracenou pracovni
domu nebo z domova a firmy tak nemusely propoustét své zaméstnance a mohli tak rychleji

reagovat na obnoveni vyroby.

Graf ¢. 16: Vyvoj obecné miry nezaméstnanosti v SRN v % v letech 2010-2021
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Zdroj: Federal Statistical Office, 2023c; vilastni zpracovdni

4.2.4 Statni dluh SRN

V 1. pololeti 2010 dluhy vefejnych rozpocti v Némecku narostly na 1,7 bilionu eur.

Celkovy vetejny dluh Némecka se na konci roku snizil na 2,021 bilionu eur a podafilo
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dosadhnout vyrovnaného rozpoctu. Za pfiznivym vyvojem rozpoctu staly zejména nizké
uroky vladnich dluht a stoupajici dariové piijmy. Do roku 2013 vykazovaly vefejné finance
v Némecku rozpoctovy schodek, od roku 2014 do roku 2019 byly ve statni rozpoctu
prebytky. Roku 2017 doslo k poklesu statniho dluhu pod 2 biliony EUR. Ve srovnani s
rokem 2016 klesl v roce 2017 dluh o 40mld. EUR na celkovych 1.967 miliard EUR. A
jednalo se tak o nejnizsi hodnotu od roku 2010. V roce 2017 se Némecku podafilo snizit svij
vefejny dluh. Ke snizeni zadluzenosti pomohl rist dafiovych piijmt danové piijmy
(naptiklad dan z mezd, dafi z piijmu nebo spotiebni dail) a dale také nizké tiroky Némecku
se podafilo snizit zadluzenost o 1,2 % na cca 1,24 bilionu EUR. Piebytek ve statnim rozpoctu
byl ukoncen v roce 2020 v disledku celosvétové pandemie koronaviru. V roce 2020 se dluh
se oproti roku 2019 zvysil 0 275 mld. EUR na 2,332 bil. EUR. Vlada v roce 2021 schvalila
navyseni statniho rozpocet vydaje ve vysi 547,7 mld. EUR. Diky antivirovym programtm
stoupnul, ve srovnani s rokem 2020, deficit o 10,3 % Deficit statniho rozpoctu k poméru
HDP byl v roce 2020 v béznych cenach - 4,2 % (139,6 mld. EUR). Divodem bylo snizeni
piijmu o 3,0 % a zaroven zvySeni vydaji o0 9,3 % ve srovnani s rokem 2019. V soucasnosti
jsou pripraveny opatieni, které maji snizit dopady valky na Ukrajin€, nartstu cen energii.

Neémecka vlada planuje schodkovy rozpocet s dluhem 138,9 mld. EUR.

Graf ¢. 17: Vyvoj statniho dluhu SRN v poméru k HDP v % v letech 2010-2021
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4.2.5 Vyse exportu a importu SRN

V roce doslo k vyraznému narastu exportu na 951,9 miliardy eur a Némecko se dostalo
tam, kde bylo pfed finan¢ni krizi. Némecko vyvezlo do zemi Evropské unie zbozi v hodnot¢
570,6 miliardy eur, z toho 386,2 miliardy eur do eurozony. Bilance zahrani¢niho obchodu —
bilance dovozu a vyvozu — skoncila prebytkem 154,3 miliardy eur. Silny nartst dovozu
dokazoval, ze némecka domaci ekonomika nadale nabirala na sile. Némecky vyvoz v roce
2011 poprvé piekonal hranici jednoho bilionu eur. Némecko v roce 2011 vyvezlo zbozi
v hodnot€ 1 060,1 miliardy eur — o 11,4 % vice nez v predchozim roce. Dovoz se v roce
2011 vySplhal na hodnotou 902,0 miliard eur. Dovoz se ve srovnani s pfedchozim rokem
zvySil 0 13,2 %. Pro Némecko byla a je Evropa nejdulezitéjsim odbytovym trhem. V roce
2011 bylo do ¢lenskych zemi Evropské unie exportovano zbozi v celkové hodnoté 627,3
miliardy eur. Némecko ve stejném roce importovalo z ¢lenskych zemi EU zbozi v hodnoté
572,6 miliardy eur. Rok 2012 byl pro némecky zahrani¢ni obchod rokem s dosud nejvys§imi
hodnotami exportu a importu. Z Némecka bylo vyvezeno zbozi za 1 097 miliard eur a
dovezeno zbozi za 909 miliard eur. V roce 2013 doslo k poklesu exportu o 0,2 procenta
oproti pfedchozimu roku. V roce 2013 bylo z Némecka vyvezeno zbozi v hodnoté 1,094
bilionu eur. Dovoz klesl o 1,2 % a objem ¢inil 895 miliard eur. Pfebytek obchodni bilance
za cely rok 2013 €inil 198,9 miliardy eur, uvedla. Obchody s ostatnimi zemémi eurozony
byly pomé&rmné slabé, ale zemé& mimo Evropu také nakupovaly o néco méné produktii. Rada
spolecnosti snizila ceny s ohledem na slab$i poptavku. Bilance zahrani¢niho obchodu
skoncila v roce 2014 s dosud nejvyssim prebytkem ve vysi 217 miliard eur. V roce 2015
bylo z Némecka vyvezeno zbozi v hodnoté 1 195,8 miliard eur a dovezeno zbozi v hodnoté
948,0 miliard eur. Export byl v roce 2015 0 6,4 % vyss§i a dovoz o 4,2 % vySSi nez v roce
2014. V roce 2016 ¢inil podil vyvozu do zemi EU 58,6 % z celkového némeckého vyvozu,
ztoho 36,6 % smétovalo do zemi eurozony. V piipadé dovozu v roce 2016 pochazelo 57,7 %
ze zemi EU. V roce 2016 byla nejvyznamné&j§im obchodnim partnerem Némecka Cina. 76,0
miliard eur tvoiil vyvoz do Ciny a 94,2 miliardy eur dovoz z Ciny. Dovoz vzrostl v roce
2016 o0 0,6 % na 954.9 miliardy eur. Vlivem narustajiciho svétového obchodu doslo ke
zvySeni délby prace a tim nejen k narGstu vyvozu ale i dovozu. V roce 2017 exportovalo
Némecko zbozi v hodnoté¢ 1 279,1 miliardy eur. Importovalo zbozi v hodnoté 1 034,3
miliardy eur a zaroven doS§lo k exportnimu piebytku ve vysi 244,7 miliard eur. V roce 2018
bylo z Némecka vyvezeno zbozi v hodnoté 1 317,9 miliardy eur a dovezeno zbozi v hodnoté

1 090,0 miliardy eur. v roce 2018 o 3,0 % vyssi nez v roce 2017 a dovoz vzrostl 0 5,7 %.
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Vyvoz a dovoz v roce 2018 prekonal dosavadni maxima z roku 2017. Tehdy se vyvezlo
zbozi za 1 279,0 miliardy eur a dovezlo zbozi za 1 031,0 miliardy eur. Bilance zahrani¢niho
obchodu skoncila v roce 2018 prebytkem 227,8 miliardy eur. v roce 2019 ke zvySeni exportu
1 importu a bylo z Némecka vyvezeno zbozi v hodnoté 1 327,6 miliardy eur a dovezeno
zbozi v hodnoté 1 104,1 miliardy eur. V roce 2020 probihala pandemie koronaviru. Byly
uzavieny hranice, byly naruseny logistika a dodavatelské fetézce. Vyvoz klesl v roce 2020
0 9,3 procenta ve srovnani s rokem 2019. Byl to nejprudsi pokles od svétové financni krize
2009. Import klesl o 7,1 % na 1025,6 miliardy eur. V roce 2021 doslo k oziveni obchodu.
I pfes nedostatek materialu a naruSeni dodavatelskych fetézci se némecky export
vzpamatoval z propadu z pfedchoziho roku pandemie. Export vzrostl o 14,0 % na hodnotu

1 375,5 miliardy eur za cely rok. Import vzrostl o 17,1 %.

Graf ¢. 18: Vyvoj zahranic¢niho obchodu SRN v mil. EUR v letech 2010-2021

1600000
1400000

1200000

1000000
800000
600000
400000
200000

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

W export Mimport
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4.2.6 Vyvoj urokové miry

Dlouhodoba strategie Evropské centralni banky (ECB) spociva ve stimulaci rustu
hrubého doméaciho produktu, a tudiz se snazi dlouhodobé udrzovat nizké urokové sazby.
Pokud vezmeme v uvahu relativné nizkou miru inflace v celé eurozén€, dava tato strategie
smysl. Jak lze vidét z Tabulky €. 2, v roce listopadu 2009 byla zakladni urokovéa sazba

stanovena ve vysi 1,25 %. V ramci dalsi stimulace ekonomiky eurozony byla postupné
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snizovana, az dosahla nejnizsi hodnoty ve vysi Cisté nuly. Teprve konflikt na Ukrajiné a
s nim spojend rostouci inflace donutila ECB, aby zacala urokové sazby zvySovat. Je zde vSak
zifejmé dlouhé vahani, protoze sazbu zvysila az v ¢ervenci roku 2022, a to na hodnotu 0,5 %
(viz Tabulka ¢. 2). Ve sledovaném obdobi tedy mizeme mluvit velmi nizkych urokovych
sazbach, které povzbudily rast spotfebu domacnosti a investice firem, tedy zasadni slozky

vypoc¢tu HDP.

Tabulka €. 2: Vyvoj klicové urokové sazby ECB v % v letech 2010-2021

sazba
rok datum (%)

2009 13V 1
13.1V 1,25
13.VII 1,5
9. X1 1,25
2011 14XII 1
2012 11.VII 0,75
8.V 0,5
2013 13.XI 0,25
11.VI 0,15
2014 10.IX 0,05
2015 9 X1II 0,05
2016 16111 0
2019 18.IX 0
2022 27.VII 0,5

Zdroj: ECB, 2023; viastni zpracovani

4.2.7 Vyvoj prumérné mzdy

Primérny realny hruby piijem v roce 2010 byl 3,227 eur. Primérna hruba mzda
v Némecku za posledni desetileti vzrostla, coz odrazi kombinaci ekonomického rastu, nizké
nezaméstnanosti a kolektivnich smluv mezi zaméstnavateli a odbory. Primérna hruba
meésiéni mzda v Némecku zvysSila z 3, 227 eur v roce 2010 na 4,1 eur v roce 2021. Tempo
rastu pramémé hrubé mzdy v Némecku bylo v poslednim desetileti pomérné stabilni. Mezi
jednotlivymi regiony a primyslovymi odvétvimi v ramci Némecka vSak existuji znacné
rozdily v urovni mezd. Naptiklad mzdy byvaji vys$si v mestskych oblastech a ve vysoce

kvalifikovanych odvétvich, jako jsou finance a technologie.
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V roce 2020 se jinak neustale rostouci kfivka prumérnych platd poprvé mirné
zalomila. Korona krize s sebou pfinesla zkracenou praci a nékteré spoleCnosti musely
dokonce ukoncit provoz. Pandemie COVID-19 méla dopad na rist mezd v Némecku,
pficemz nektera odvetvi zazivaji snizovani mezd nebo stagnaci kvili ekonomické nejistoté
a snizené poptavce. Primérny mési¢ni piijem zaméstnanct na plny uvazek ve tietim ¢tvrtleti
roku 2021 je 4 130 eur hrubého, v roce 2020 to byl jesté prumeér 3 975 eur hrubého. Pokud
se do toho zapocitaji 1 zaméstnanci, ktefi pracuji na Caste¢ny uvazek nebo v menSim
zamestnani, primérna mzda se pohybuje kolem 3 095 eur mésicn€. Primérna hruba mzda v
roce 2020 byla 47 700 eur.

Mezi jednotlivymi odvétvimi jsou nékdy velké platové rozdily. K tém s nejvyssimi
prumérymi platy v roce 2020 patfili zaméstnanci z odvétvi finan¢nich a pojistovacich
sluzeb, informacnich a komunikacnich sluzeb nebo energetiky. Zde zaméstnanci dostavali v
pruméru mezi 5218 a 5602 eur hrubého meésicné. Nejméné si v prumeru vydeélali
zaméstnanci z pohostinstvi s 1893 eury hrubého. V Némecku dostavaly Zeny v roce 2020 za
stejnou praci méne penéz nez muzi. Primémy hruby pfijem muzi zaméstnanych na plny
uvazek ¢inil 22,78 eur na hodinu. U Zen pracujicich na plny tvazek to bylo jen 18,62 eur.
Opatfeni k omezeni pandemie koronaviru vedla k vyraznému zvySeni vypléaceni
kratkodobych pracovnich davek. Cisty piijem se naopak mirné zvysil, protoze z hrubé mzdy
bylo odecteno méné dani a odvodi na socialni zabezpeceni.

Primérna hruba mzda v Némecku v poslednich letech obecné roste pomalu a za
poslednich deset let zvysila se stalym tempem ristu kolem 2 % ro¢n€. Vyvoj primérné mzdy
vSak ovlivnily faktory jako ekonomicka situace, nezaméstnanost nebo zejména pandemie a

valka na Ukrajing.
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Graf ¢. 19: Vyvoj pramérné hrubé mzdy v SRN v tis. EUR v letech 2010-2021
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Zdroj: Federal Statistical Office, 2023f; vlastni zpracovdani

4.3 Komparace ekonomiky CR a SRN

4.3.1 Srovnanivyvoje HDP

Ze srovnani vyvoje rustu realného HDP CR a SRN v % v letech 2010-2021
znazornéného v Grafu ¢. 20 je zfejma korelace mezi obéma ekonomikami. Korelacni
koeficient dosahuje hodnoty  =0,7516, coz znaci silnou korelaci. Lze vSak fici, ze Némecko
dosahovalo v prvnich letech po vypuknuti finan¢ni krize vyrazné€ vyssiho rustu HDP, nez
CR. Rozdil byl az o 1,9 procentniho bodu v roce 2011. Dilezity byl i rok 2012, kdy v CR
doslo dokonce k poklesu realného HDP, ktery byl nejspiSe zptisoben restriktivni fiskalni
politikou tehdejsi Seské vlady. V letech 20142019 viak jiz zatala ekonomika CR prudce
riist, coz bylo zpisobeno i tehdejsi monetarni politikou CNB, kterd uméle udrzovala ménovy
kurz ¢eské koruny viici euro na hodnoté cca 27 CZK/EUR. V roce 2020 pak pfisla pandemie
nemoci COVID-19 a obé& ekonomiky zazily strmy pad. Ceska ekonomika se vsak propadla
jesteé o 1,8 procentniho bodu nize nez ekonomika némecka. Celkové tedy lze uvést, ze

Némecko dokéazalo vyrazné lépe tlumit vykyvy hospodaiského cyklu.
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Graf ¢. 20: Srovnani vyvoje rustu realného HDP CR a SRN v % v letech 2010-
2021
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Zdroj: CSU, 2023a; Federal Statistical Office, 2023a; viastni zpracovani

4.3.2 Srovnani vyvoje inflace

Ze srovnani vyvoje miry inflace v CR a SRN v % v letech 2010-2021 znazornéného
v Grafu €. 21 je opét ziejma korelace mezi obéma ekonomikami. Korela¢ni koeficient
dosahuje hodnoty r = 0,5959, coz znaci stfedné silnou korelaci. V obdobi let 2010-2011
rostla mira inflace v obou sledovanych zemich. V Némecku vsak zacala v roce 2012 klesat,
az dosahla svého minima v roce 2016 (0,4 %). V Cesku mira inflace rostla i v roce 2012,
kdy dosahla hodnoty 3,3 % a zacala klesat teprve v roce 2013. Obecné lze fici, ze obdobi let
2013-2016 je charakterizovano nizkou inflaci, coz umoznilo expanzivni monetarni politiku
centralnich bank, a tudiz potfebnou stimulaci ekonomik. Od roku 2017 dochazi v obou
sledovanych zemich k ristu inflace. V CR mira inflace rostla az do konce sledovaného
obdobi (a vyznamné narostla i v roce 2022, kdy dosahla hodnoty & = 15,2 %). V Némecku
pak , kovidovy“ rok zpusobil znacny pokles inflace, ktera dosahla hodnoty ©= = 0,4 %.
Nicméné od roku 2021prudce roste v Némecku i CR. Obecné viak lze fici, ze Némecko ma

stabiln€jsi prabeh vyvoje miry inflace.
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Graf ¢. 21: Srovnani vyvoje miry inflace v CR a SRN v % v letech 2010-2021
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4.3.3 Srovnani vyvoje nezaméstnanost

I z uvedeného srovnani vyvoje miry nezaméstnanosti v CR a SRN v % v letech 2010-
2021 znazornéného v Grafu €. 22 je ziejma korelace mezi obéma ekonomikami. Korelacni
koeficient dosahuje hodnoty » = 0,9342, coz znaci velmi silnou korelaci. Stejné jako u
predchozich dvou makroekonomickych ukazateli je ziejmé, Ze nasledky financni krize
zasahly ekonomiku CR vice nez némeckou ekonomiku. CR vykazovala v obdobi let 2010-
2016 vy§§i miru nezaméstnanosti nez Némecko. Zvrat spojeny s prudkym réistem HDP v CR
pfiSel az v roce 2016, kdy se mira nezaméstnanosti v obou sledovanych zemich vyrovnala a
nasledné ma az do konce sledovaného obdobi CR nezaméstnanost nizsi. Dokonce i
,pandemicky“ rok 2020 neovlivnil nezamé&stnanost v CR vyznamné, a to lze fici i o
Némecku. Oba sledované staty vykazuji v ramci EU nizkou miru nezaméstnanosti. Dle
Eurostatu (2023b) dokonce CR dosahuje n&kolik poslednich let nejniz§i nezaméstnanosti

v celé EU.

64



Graf & 22: Srovnani vyvoje miry nezaméstnanosti v CR a SRN v % v letech
2010-2021
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
- \/
2,0
1,0

0,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

(R Némecko

Zdroj: CSU, 2023c; Federal Statistical Office, 2023c; viastni zpracovani

4.3.4 Srovnani vyvoje statniho dluhu

Ze srovnani vyvoje poméru statniho dluhu k HDP CR a SRN v % v letech 2010-2021
znazornéného v Grafu €. 20 je 1 v tomto pfipadé ziejma korelace mezi obéma ekonomikami.
Korelacni koeficient dosahuje hodnoty r = 0,77, coz znaci silnou korelaci. Je vSak nutné
upozornit na pro CR nepfiznivou skute&nost, ze v roce 2010 byl pomér statniho dluhu k HDP
CR ve vyii 37,1 %, ale na konci celého sledovaného obdobi v roce 2021 byl ve vysi 42 %.
V Némecku pak sice byl v roce 2010 pomér statniho dluhu k HDP SRN ve vysi 82 %, avSak
na konci sledovaného obdobi v roce 2021 jiz ,jen” ve vy$i 68,6 %. Z toho lze snadno
odvodit, ze v Némecku se béhem 12 sledovanych let podafilo pomér statniho dluhu k HDP
vyrazné snizit, zatimco v CR mél spise rostouci tendenci. V obdobi let 2012-2019 klesal
podil dluhu na dluhu HDP v Némecku v priméru o 3,1 procentniho bodu, zatimco v CR jen
o 2 procentni body. V roce 2020 doslo vlivem pandemie k riistu statniho dluhu, avsak v
Némecku se ho podafilo v roce 2021 stabilizovat, v CR stale rostl a z poslednich dat Ize

usoudit, ze roste 1 nadale.
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Graf & 23: Srovnani poméru stitniho dluhu k HDP CR a SRN v % v letech
2010-2021
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Zdroj: MF CR, 2023; Federal Statistical Office, 2023d.; viastni zpracovani

4.3.5 Srovnani vyvoje vyse exportu a importu

Ve srovnani vyvoje poméru importu a exportu k HDP CR a SRN v % v letech 2010-
2021 znazornéného v Grafu €. 24 je nutné odlisit vyvoj exportu a vyvoj importu. V piipade
exportu dosahuje korelacni koeficient hodnoty r = 0,5332, coz znaci stfedn¢ silnou korelaci.
Z grafu je zfejma skuteCnost, Ze jak CR, tak i Némecko jsou proexportné orientované
ekonomiky, jejichz saldo zahrani¢niho obchodu je kladné. A podobné se se vyviji 1 jejich
prubéh. Pokles je znat hlavné v pfipadé pandemického roku 2020, coz je dano i omezenim
produkce, omezenim cestovani a omezenim zahrani¢niho obchodu. V pfipadé importu je
vSak situace odlisSna. Korelacni koeficient dosahuje hodnoty ve vysi pouze r = 0,04, coz znaci
minimalni korelaci. Pfi pohledu na graf nize je zfejmé, ze import Némecka je v Case v
podstaté stabilni, zatimco v piipadé CR kopiruje vyvoj exportu CR. Je viak otazkou, jak se
bude vyvijet zahrani¢ni obchod obou zemi v nasledujicich letech. Hodnoty za rok 2022
nebyly v dob& psani DP znamy. DaleZité je i poznamenat, ze CR je vyrazné vice otevienou
ekonomikou, jejiz pomér importu a exportu k HDP je oproti Némecku zhruba dvakrat vyssi.

Tato skuteGnost je dana zejména polohou CR piimo uprostied (,,v srdci) Evropy, dale
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proexportni orientaci a v neposledni fadé i zavislosti na importu ropy a zemniho plynu, tedy

komodit, ve kterych je CR nesob&sta&na.

Graf & 24: Srovnani poméru importu a exportu k HDP CR a SRN v % v letech
2010-2021
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Zdroj: CSU, 2023a; Federal Statistical Office, 2023e; viastni zpracovani

4.3.6 Srovnani vyvoje turokové miry

Nasledujici srovnani je umoznéno skuteGnosti, ¢ CR stale nepfijala jednotnou
evropskou ménu euro a neztratila tak svoji autonomii pfi provadéni monetarni politiky.
Naopak, Némecko je Clenem eurozony a jeho ménova politika je tak ovlivnéna politikou
ECB. Ze srovnani vyvoje zékladni urokové miry CR a SRN v % v letech 2009-2022 je
ziejmé, ze monetarni politika ECB je na prvni pohled vyrazné vice expanzivni, protoze se
snazi drzet zakladni trokovou sazbu na velmi nizkych hodnotach. Pokud je vzato v uvahu,
ze praveé urokové sazby jsou hlavnim nastrojem ménové politiky, jejimz hlavnim cilem je
drzet inflaci kolem dvou procent, dava odliSny vyvoj rokovych sazeb v obou zemich smysl.
V Grafu ¢&. 25 je vidét, 7e mira inflace v CR je ve sledovaném obdobi naprostou vétsinou
vyssi, nez je tomu u Némecka. A toto zjisténi plati dle dat Eurostatu (2023a) i pro pramér
zemi eurozony. ECB tak nemusela pfili§ navySovat irokové sazby, i kdyz v poslednim roce
jejizizde ziejma snaha potlait rostouci inflaci zvy§ovanim Grokovych sazeb. Naopak CNB
na rostouci inflaci reagovala zvySovanim trokovych sazeb, coz v§ak bylo nejvice zfejmé

v obdobi 06/2021 — 06/2022), tedy v dob&, kdy byl guvernérem CNB Ing. Jifi Rusnok.
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V soucasné dobé zustaly zakladni arokové sazby pod vedenim Ing. AleSe Michla, Ph.D. jiz

devét mésict nezménény (stav k 03/2023).

Graf & 25: Srovnani vyvoje zikladni arokové miry CR a SRN v % v letech

2009-2022*

1 x
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

= (R Némecko

Zdroj: CNB, 2022; ECB, 2023, viastni zpracovdni
* - vySe urokovych sazeb je uvedena ke konci daného roku

4.3.7 Srovnani vyvoje prumérné mzdy

Na uvod je vhodné poznamenat, ze pro dané srovnani byl nutné sjednotit ménu, ve
které se prumétna hruba mzda uvadi. Za referencni menu bylo zvoleno euro a piepocet pro
CR byl proveden dle primé&rného m&nového kurz Eeské koruny viiéi euru z webové stranky
Kurzy.cz (2023). Ze srovnani vyvoje hrubé praimérné mzdy CR a SRN v EUR v letech 2010-
2021 znazornéného v Grafu €. 26 je opét ziejma korelace mezi obéma ekonomikami.
Korelacni koeficient dosahuje hodnoty 7 = 0,91, coz znaci velmi silnou korelaci. Co je vSak
evidentni, je skuteCnost, ze némecké mzdy jsou vyrazné vyssi nez ty Ceské. V roce 2010 byly
némecké mzdy dokonce 3,5krat vyssi nez Ceské mzdy. Dalsi zajimavosti, ze Ceské mzdy
prepocitané na eura vletech 2013 — 2014 v CR dokonce poklesly, coz je dano intervenci
CNB, ktery v roce 2013 zapocala cilené znehodnocovani kurzu &eské koruny vaéi euru.
V Némecku pak vidime stabilni rist vySe praimérné hrubé mzdy v celém sledovaném obdobi

vyjma pandemického roku 2020. V roce 2021 pak byly ¢eské mzdy jiz ,jen* 2,9krat nizsi
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nez némecké. Postupem Casu zde tedy schazi k ur€itému dorovnavani. Hlavnim divodem,
proc¢ Ceské mzdy stale vyrazné zaostavajici za témi némeckymi, souvisi s produktivitou
prace. V Ceské republice se totiZ stale jesté piili§ nevyrabi zbozi a neposkytuji se sluzby s
vysokou pfidanou hodnotou. Némecti pracovnici tak oproti tém cCeskym vykazuji

produktivitu prace dlouhodob& mnohem vyssi, coz ma nasledné dopad prave i na mzdy.

Graf & 26: Srovnani hrubé primérné mzdy CR a SRN v EUR v letech 2010-
2021*
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Zdroj: CSU, 2023d; Federal Statistical Office, 2023f> Kurzy.cz, 2023; viastni
zpracovani
* - Ceska mzda je prepocitana dle celoroniho priméru ménového kurzu Ceské
koruny vici euru

4.3.8 Vzijemny zahrani¢ni obchod CR a SRN

Némecko je dlouhodob& nejdtlezit&jsim obchodnim partnerem Ceské republiky a
pfipada na néj 30 % obratu Ceského zahrani¢niho obchodu. K zdpadnimu sousedovi smétuje
piiblizné jedna tietina Seského vyvozu a na dovozu do Ceska se Némecko podili vice ne
jednou cCtvrtinou. Ackoliv cela tfetina Ceského vyvozu putuje do Némecka, Cast zbozi
pokracuje formou reexportu pies Hamburk a dalsi némecké pfistavy do tretich zemi. Napf.
v roce 2015 dosahl obrat vzajemného zahraniéniho obchodu CR a SRN rekordnich 2,15
bilionu korun (Freytag, 2016).

Nejvice zahrani¢ni obchod mezi Ceskou republikou a Némeckem oslabil v dobé

pandemie Covid-19, kdy po predchozim desetiletém rustu vykazoval v roce 2020 pokles na
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strané exportu 1 importu. Vzajemny obrat v roce 2020 dosahl vySe 83,0 mld. EUR a
mezirocné poklesl 0 9,8 %. Dalsim zasahem do ekonomiky je probihajici valka na Ukrajiné.
Vzhledem k vladnim opatifenim obou zemi 1 potfenim EU, a vzhledem k propojenosti obou

zemi, lze predpokladat navrat rustu ¢eské a némecké hospodarské spoluprace.

V roce 2022 se na celkovém obratu ¢eského zahrani¢niho obchodu Némecko podilelo
28,6 %. Konktrétné 31,9 % Geského vyvozu sméfuje na némecky trh. Cesky import je pak
z 24,9 % z Némecka. Z pohledu Ceské republiky je obchodni saldo dlouhodobg aktivni
(CNOPK, 2023).

Na dovozu z Némecka a vyvozu do Némecka maji nejvyssi podil silni¢ni vozidla,
elektricka zafizeni, pfistroje a spotiebice, stroje a zafizeni vSeobecné uzivané v prumyslu a
kovové vyrobky. Pro Némecko je Ceska republika celosvétové jedenactym
nejvyznamngj§im obchodnim partnerem. Ceska republika piitom dosahuje v obchodu s

Neémeckem dlouhodobé aktivni obchodni saldo.

Némecko je rovnéz nejvyznamnéj$im zahraniénim investorem v Ceské republice. Podle
daji CNB piitekly v letech 1993 az 2015 do CR z Némecka pfimé zahraniéni investice v
hodnoté 617,8 miliardy korun. Pro srovnéani: pfimé zahrani¢ni investice Nizozemska,
druhého nejvétsiho investora, dosahly v tomto obdobi 392,8 miliardy korun. Cina v CR
investovala do konce loiiského roku podle agentury Czechlnvest (2023) 2,6 miliardy korun.
Loni byl &isty piiliv piimych zahraniénich investic z Némecka 35,2 miliardy korun. Ceska
republika je pro Némecko dlouhodobé velmi atraktivni investiCni lokalitou. Aktivné zde
plsobi vice nez Ctyfi tisice némeckych firem a jen ty nejvétsi z nich vytvareji odhadem 150
tisic pracovnich mist. V letosnim konjunkturalnim priizkumu Cesko-némecké obchodni a
pramyslové komory (CNOPK, 2023) uvedlo 92 % né&meckych firem, které zde jiz pisobi,
7e by si pro svou investici opét vybraly CR. Vysokou troveii Ceska jako investiéni lokality
ocenily také némecké firmy ze 16 zemi stfedni a vychodni Evropy, které oznagily Ceskou

republiku za nejatraktivnéjsi zemi v tomto regionu.

Némecko je jednim z nejvétsich obchodnich partnert Ceské republiky. Do Némecka
sméfuje vyznamna &ast exportu CR a &lenstvi Ceské republiky v Evropské unii rovnéz
usnadnilo obchod s ostatnimi zemémi EU. Ekonomika Ceské republiky a Némecka jsou diky
své vzajemné poloze spolu a dobrym obchodnim vztahiim ve vzajemné synergii zejména v
prubéhu hospodarského cyklu. Ktery ma dlouhodobé podobny prubéh. Tento trend vykazuje
i sladéni ve vyvoji prumyslové produkce, kdy jsou pfitomni vyrobci ve stejnych
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mezinarodnich obchodnich fetézcich. Diky silnému vlivu vzajemné obchodni propojenosti,

je mozné piedpokladat zachovani sladéni Ceské a némecké ekonomiky.
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S Zhodnoceni vysledkii a doporuceni

5.1 Zhodnoceni komparace ekonomiky CR a SRN

Ob¢ sledované ekonomiky z hlediska HDP rostly téméf po celé sledované obdobi let
2010-2021 svyjimku roku 2020, kdy doslo k pandemii nemoci COVID-19. Pandemie
COVID-19 méla negativni dopad na obé ekonomiky, pficemz realny HDP Némecka klesl o
3,7 % a Ceské republiky o 5,5 %. V piipadé CR doslo jesté k mirnému poklesu HDP
zpusobného vlivem restriktivni fiskalni politiky v roce 2012. Navzdory rozdilim ve velikosti
celkového HDP se vSak obéma zemim podafilo udrzet relativné stabilni hospodarsky rust a

v poslednim desetileti se vyporadaly s riznymi ekonomickymi problémy.

Obé¢ zemée zaznamenaly ve sledovaném obdobi kolisani miry inflace v dasledku vngjsich
faktort, jako jsou zmény cen ropy a plynu a globalni ekonomicka nejistota. Celkoveé se vSak
obéma zemim v daném obdobi podarilo udrzet relativn€ nizkou a stabilni miru inflace. Mira
inflace v Némecku se pohybovala od 0,4 % do 3,2 %, zatimco v Ceské republice od 0,4 %
do 3,8 %. Béhem pandemie COVID-19 obé zemé& zaznamenaly pokles miry inflace v
disledku snizené ekonomické aktivity. V roce 2020 byla mira inflace v Némecku 0,4 %,
zatimco v CR mirné stoupla na 3,2 %. Z hlediska cilovani inflace maji ob& zemé& podobny
pristup s cilovou mirou inflace kolem 2 %. ECB urcuje mé&novou politiku pro eurozonu, jejiz
soudasti je Némecko, zatimco Ceska republika mé4 vlastni centralni banku a mtZze tak

provadét autonomni ménovou politiku.

Némecko mélo na zacatku sledovaného obdobi vletech 2010-2015 niz§i miru
nezaméstnanosti nez Ceska republika. Avsak od roku 2017 ma CR stabilné niz$i miru
nezaméstnanosti. Ob€ zemé zaznamenaly vyrazny narust nezaméstnanosti béhem pandemie
COVID-19 v roce 2020, pficemz mira nezaméstnanosti v Némecku vzrostla z 3 % na 3,6 %
a v Ceské republice z 2% na 2,6 %. Ob& zemé viak zaznamenaly pokles miry
nezameéstnanosti s tim, jak se jejich ekonomiky zotavuji. V roce 2021 jiz byla mira
nezaméstnanosti v Némecku 3,6 %, zatimco v Ceské republice jen 2,8 %. Ob& zemé tak
zaznamenaly vykyvy v mife nezaméstnanosti kvili ekonomickym vyzvam, jako je pandemie
COVID-19. Mira nezaméstnanosti v Ceské republice je od vstupu do EU v roce 2004 trvale
nizsi, nez Cini pramér EU, zatimco v Némecku se mira nezaméstnanosti pohybuje kolem
pruméru EU (Eurostat, 2023b). Z hlediska vé€kovych skupin obé zemé zaznamenaly v
poslednich letech pokles nezaméstnanosti mladych lidi. Mira nezaméstnanosti starSich
pracovnikl je vak v Ceské republice obecn& vyssi nez v Némecku (CSU, 2023c).
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Némecko mélo ve sledovaném obdobi obecné vyssi statni dluh nez Ceska republika,
pficemz pomér vladniho dluhu Némecka k HDP se pohyboval od 58,9 % do 82 %, zatimco
v Ceské republice se pohyboval od 30 % do 44,4 %. Obé zemé zaznamenaly vyrazny nartst
vladniho dluhu béhem pandemie COVID-19 kvili zvySenym vladnim vydajim na opatieni
ekonomické stimulace. V roce 2020 se pomér vladniho dluhu Némecka k HDP zvysil na
68 % z 58,9 % v roce 2019, zatimco v Ceské republice vzrostl z 37,7 % v roce 2019 na 42 %
vroce 2020. Pokud jde o fiskalni politiku, Némecko obecné uplatiiovalo pfistup se
zaméfenim na udrzeni fiskalni discipliny a snizovani vladniho dluhu v priibéhu ¢asu, zatimco
v piipadé CR se to podafilo jen v obdobi hospodaiského ristu v letech 2014-2019. Ob& zemé
také tézily z nizkych urokovych sazeb u vladniho dluhu diky jejich vysokému Gvérovému
ratingu. Existuji vSak rozdily v jejich ptistupu k fiskalni politice. Némecko se v letech 2020-
2022 soustiedilo na snizovani svého vladniho dluhu, zatimco Ceska republika

uprednostiiovala investice do infrastruktury a socialnich programu.

Némecko ma mnohem vétsi ekonomiku nez CR a je jednim z nejvétsich svétovych
exportérti, zatimco CR je mensi ekonomika, ktera je silng zavisla na exportu. Ob& zemé
zaznamenaly v poslednim desetileti rist ve svém exportnim a importnim sektoru. Celkovy
vyvoz Némecka vzrostl z pfiblizné 1,1 bilionu EUR v roce 2010 na 1,5 bilionu EUR v roce
2020, zatimco celkovy vyvoz Ceské republiky vzrostl z piiblizné 109 miliard EUR v roce
2010 na 161 miliard EUR v roce 2020 (CzechTrade, 2022). Hlavnimi exportnimi partnery
Némecka jsou dalsi evropské zemé, pfiCemz hlavnimi exportnimi destinacemi jsou také
Francie, Spojené staty americké a Cina. Hlavnimi exportnimi partnery Ceské republiky jsou
dalsi evropské zemé, pfiCemz nejvetsi exportni destinaci je pravé Némecko. Pokud jde o
dovoz, Némecko v roce 2020 dovezlo zbozi v hodnoté ptiblizné 1,2 bilionu EUR, zatimco
Ceska republika ve stejném roce dovezla zbozi v hodnoté piiblizné 147 miliard EUR. Obé&
zemé maji kladnou obchodni bilanci, coz znamena, ze vyvazeji vice zbozi, nez dovazeji.
Prebytek obchodni bilance Némecka byl v roce 2020 pfiblizné 232 miliard EUR, zatimco
obchodni prebytek Ceské republiky byl ve stejném roce piiblizné 14 miliard EUR (CNOPK,
2023). Z hlediska ekonomickych sektori ma Némecko diverzifikovanéjsi ekonomiku se
silnym zaméfenim na zpracovatelsky primysl, zatimco ekonomika Ceské republiky je vice

zavisla na exportu, zejména v automobilovém a strojirenském sektoru.

Ceska republika i Némecko mély v poslednim desetileti historicky nizké zakladni

urokové sazby v reakci na nizkou inflaci a slaby ekonomicky rtust. Ceska narodni banka
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(CNB) postupné snizovala zakladni urokovou sazbu z 1,75 % v roce 2010 na 0,25 % v roce
2021. CNB také zavedla fadu netradi¢nich ménové-politickych opatieni, jako jsou
intervence na devizovém trhu (2013-2017) a kvantitativni ke stimulaci hospodaiského rastu.
Evropska centralni banka (ECB) stanovuje zakladni urokovou sazbu pro eurozonu, ktera
zahrnuje i Némecko. ECB snizila svou zakladni trokovou sazbu z 1 % v roce 2010 na 0 %
v roce 2021. ECB také zavedla netradi¢ni opatfeni ménové politiky, jako jsou zaporné
urokové sazby a rozsahly program nakupu aktiv, aby podporila hospodarsky rast a
stimulovala inflaci. Ob& zemé rovnéz zazily pokles svych zakladnich urokovych sazeb kvili
pandemii COVID-19, protoze centralni banky se snazily podpofit ekonomickou aktivitu a
stabilizovat finanéni trhy. V roce 2020 CNB snizila zékladni Grokovou sazbu z 2,00 % na
0,25 %, zatimco ECB ponechala zakladni irokovou sazbu na 0 %. V soucasnosti vsak jiz Ize
jednoznacné spatfit tendence urokové sazby zvySovat z davodu vysoké inflace v EU, a to

vcetné Némecka a zejména CR.

Némecko ma obecné vys§si praimérnou hrubou mzdu nez Ceska republika, coz odrazi
skuteCnost, ze Némecko je vétsi a rozvinutéjsi ekonomikou s vyssi produktivitou prace a
mzdami. Nicmén& tempo riistu primérmé hrubé mzdy v CR bylo v poslednim desetileti vy$si
nez v Némecku, coz odrazi rychlejsi tempo ekonomického ristu a zpfisiujici se podminky
na trhu prace v CR. Absolutni roveii praimérmé hrubé mzdy v CR vsak stale ziistava vyrazné
niz$i nez v Némecku. Mezi jednotlivymi regiony a primyslovymi odvétvimi v jednotlivych
zemich jsou také znacné rozdily v urovni mezd. Naptiklad mzdy byvaji vyssi v méstskych

oblastech a ve vysoce kvalifikovanych odvétvich, jako jsou finance a technologie.

5.2 Doporuceni ke zlepSeni ekonomické situace obou zemi
5.2.1 Doporuéenipro CR

CR by se méla zlepsit zejména v investicich do vzd&lavani a odbornych $koleni.
Podpora vzdélavani a odbornych Skoleni muze pomoci vybudovat kvalifikovanéjsi a
konkurenceschopnéjsi pracovni silu. Toho Ize dosahnout prostiednictvim iniciativ, jako je
zlepseni piistupu ke kvalitnimu vzdé€lani a odborné piipravé, podpora celozivotniho uceni a
investice do vyzkumu a vyvoje. Dilezita je i podpora podnikani, ktera miize pomoci vytvorit
nové podniky a pracovni pfilezitosti a také podnitit inovace a produktivitu. Toho lze

dosahnout prostfednictvim iniciativ, jako jsou danové pobidky pro malé podniky,
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zjednodusSeni procesu zahgjeni nového podnikani a poskytnuti pfistupu k financovani nebo
podpurnym sluzbam pro podnikatele. V tomto sméru je dulezité podporovat i inovace a
technologie. Investice do technologii a inovaci totiz mohou pomoci zvysit produktivitu a
konkurenceschopnost a také podnitit hospodarisky rast. Toho Ize dosahnout prostiednictvim
iniciativ, jako jsou investice do vyzkumu a vyvoje, podpora technologickych startupi a
podpora zavadéni novych technologii v riznych primyslovych odvétvich. Dalsim pfispénim
k lepsi konkurenceschopnosti CR je i zlepseni celkové infrastruktury. Investice do
infrastruktury, jako je doprava, energetika a telekomunikace, mohou pomoci zlepsit
podnikatelské prostiedi a piilakat zahranini investice. Vzhledem k faktu, ze CR je
proexportni ekonomikou je vhodné i podporovat mezinarodni obchod. Rust vyvozu a
prilakani zahrani¢nich investic mize pomoci vytvofit nové pracovni pfilezitosti a zvysit
hospodaisky rast. Toho 1ze dosahnout prostiednictvim podporou obchodnich dohod, dale
podporou rozvoje novych exportnich trhéi a propagace Ceské republiky jako atraktivni

destinace pro zahrani¢ni investice.

Celkové lze konstatovat, ze investicemi do vzdélani, podporou podnikéani, podporou
inovaci a technologii, zlep§ovanim infrastruktury a podporou mezinarodniho obchodu muze

Ceska republika vybudovat konkurenceschopn&jsi a prosperujici ekonomiku.

5.2.2 Doporuéeni pro SRN

I Némecko by se mélo zlepsit v odborném vzdélavani, které mize pomoci zajistit, ze
Némecko bude mit vysoce kvalifikovanou pracovni silu, ktera bude dobrfe odpovidat
potiebam jeho ekonomiky. Za zminku stoji urCité zlepSeni pfistupu k programiim odborného
vzdélavani a pripravy a rozvoj partnerstvi mezi podniky a poskytovateli odborné ptipravy.
Némecko by se vSak mélo zlepSit zeyména v investicich do vyzkumu a vyvoje, protoze
inovace a technologie jsou klicovymi hnacimi silami hospodafského ristu a investice do
vyzkumu a vyvoje mohou pomoci podpofit inovace a udrzet konkurenceschopnost Némecka
v kliCovych prumyslovych odvétvich. V ramci podpory podnikd by i Némecko mélo vice
podporovat vznik novych startupi a malych podnikd, které jsou dilezitym zdrojem
vytvafeni pracovnich mist. A vzhledem k tomu, ze i Némecko se vyznamnou mérou podili
na mezinarodnim obchodu, bylo by vhodné podporovat obchodni dohody, rozvoj novych
exportnich trhi a propagovat Némecko jako atraktivni destinaci pro zahrani¢ni investice.
Obecné muzeme fici, ze obé zemé jsou si do urCité miry podobné, coz je dano jejich
historickym vyvojem a geografickou polohou.
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6 Zavér

Hlavnim cilem diplomové prace bylo zhodnoceni ekonomik Némecka a Ceské
republiky a porovnani jejich vyvoje za obdobi let 2010-2021. Tohoto cile bylo dosazeno
porovnanim casovych tad zakladnich makroekonomickych ukazatelli, jako je HDP, mira
inflace, mira nezaméstnanosti, urokova mira, vySe exportu a importu, priméma mzda a

statni dluh a naslednym hledanim davodu, které vedly k trendu ve vyvoji daného ukazatele

¢i odchylkam od trendu.

Ceska republika a Némecko jsou &leny Evropské unie a maji uzké ekonomické vazby,
pfitemz Némecko je jednim z nejvétsich obchodnich partner Ceské republiky. Do
Némecka sméfuje vyznamna &ast exportu CR a ¢lenstvi Ceské republiky v Evropské unii

rovnéz usnadnilo obchod s ostatnimi zemémi EU.

V poslednich letech obé zemé ve sledovaném obdobi let 2010-2021 zaznamenaly
prevazné stabilni hospodarsky rist, nizkou nezaméstnanost a nizkou inflaci. Z hlediska HDP
ma Némecko mnohem vét§i ekonomiku nez Ceska republika a je povazovano za jednu z
prednich svétovych ekonomik. Ceska republika je naopak mensi a otevien&jsi ekonomika,
ktera je siln€ zavisla na exportu, zejména do ostatnich zemi EU. Z hlediska nezaméstnanosti
méla Ceska republika v letech 2017-2021 niz§i miru nezamé&stnanosti nez Némecko, i kdyz
obé¢ zemé zaznamenaly v dobé pandemie jeji mirné zvySeni. Mira inflace v obou zemich byla
relativné nizka, i kdyz doslo k urCitym vykyvim v disledku zmén cen ropy a dalsich faktort.
Obé zeme celily ve sledovaném obdobi ekonomickym vyzvam, jako je krize eurozony,
pandemie COVID-19 a globalni ekonomicka nejistota. Obéma se vSak podarilo tyto vyzvy
piekonat a udrzet relativng stabilni ekonomicky riist. Celkove lze fici, ze Némecko i Ceska
republika prokazaly v daném obdobi relativni odolnost viici vnéjsim vlivim a jejich

ekonomikam se podaril stabilni rast.

Otazkou vSak zUstava, jak jejich ekonomiku ovlivni aktualné probihajici konflikt na
Ukrajing, ktery zpusobil zejména omezeni dodavek ropy a zemniho plynu do obou
sledovanych zemi. Tyto komodity jsou klicové pro obé pramyslové ekonomiky a velmi
negativné tak ovlivnily ceny témér vSech statku a sluzeb vCetné€ zakladnich potravin, protoze

maji dopad i na zemédélskou vyrobu.

Na zaklade provedeného srovnani a analyzy dostupnych dat bylo zaroven zpracovany

navrhy na zlepSeni ekonomické situace obou sledovanych zemi. Mezi hlavni doporuceni 1ze
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zaradit podpory v podnikani, podporu mezinarodniho obchodu, zvyseni podpory inovaci a
vyzkumu, zvyseni investic do infrastruktury a v piipadé CR pak zejména zvyseni investic

do vzdélavani.
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