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ABSTRAKT

Cilem mé bakalaiské prace ,,Vyvoj CZK vuéi EUR ovliviiujici mezinarodni obchod se
zemédélskymi komoditami ,, je zanalyzovat vyvoj obou ekonomik (CR a Eurozény)
pomoci makroekonomickych dat, projevujicich se ve vyvoji ekonomického cyklu
srovnavanych ekonomik. Souc¢asné budou analyzovany dalsi skute¢nosti, které jsou
také relevantni pro vysvétleni volatility ceské koruny vii¢i euru. S ohledem na veskeré
ziskané a odvozené informace bude za pomoci predevsim udaju z oblasti
zemédelského sektoru zkouman dopad na obchodovani konkrétni zemédélské

suroviny mezi Ceskou republikou a Némeckem, a sice seminek fepky.

ABSTRACT

The goal of my submitted thesis ,,Development of CZK against EUR affecting

international trade with agricultural commodities® is to analyze development of both



economies (Czech and Eurozone) using macroeconomic data, manifesting themselves
during the development of the economic cycle of both compared economies. At the
same time will be further facts analyzed which are relevant for explaining the
volatility of the Czech currency against euro. Regarding to all information obtained
and derived and with use of primarily data from agricultural sector the impact on trade
of agricultural commodities between Czech Republic and Germany will be studied,

namely the rape seed.
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Uvod

V devatenactém stoleti vedla primyslova revoluce k obrovské tézbé a
zpracovani neobnovitelnych ptirodnich zdroji. Se zvySujici se Urovni zdravotnictvi,
nastupem novych technologii, zvétSovani bohatstvi a obrovskym nartstem populace
se vSak skupiny ekonomt zacali vénovat studiim snazicim se odpoveédét na nasledujici
otazku — jak dlouho jesté bude fungovat model ekonomiky zavisly na neobnovitelnych

zdrojich?

Hledanim odpovédi na ptfedchozi otdazku se postupem casu vyvinul novy
ekonomicky a politicky trend — trend udrzitelnosti. Koncept udrzitelnosti ma v sobé
dvé zasadni myslenky — propojenost vech Zivych systéma v jednom hlavnim, ktery se

nazyva biosféra, a dliraz na vyznam ptirodnich cykli.

Zpracovani biomasy je tedy jedna z forem udrzitelného rozvoje. Repka je
jednou z olejnin, které jsou k tomuto ucelu vyuzivany. Z rostliny neni zadny odpadni
produkt a jeji ndsledna obnova je nenaro¢na. Produkty ze zpracovani fepky pak maji
vyuZiti v potravinafském, chemickém i energetickém primyslu. | z téchto diivodu je
fepka jednou znejobchodovatelnéjSich zemédé€lskych komodit mezindrodniho

obchodu v Evropé.

V ramci Evropy se pfevazné obchoduje v evropské meéné. Paklize je vSak
obchod zprostfedkovavan mezi zemi Eurozony a zemi EU, kterd vSak do dalsi faze
ménové integrace ERM II odmitd vstoupit, je také ovlivnén rozdilnosti ménovych
kurzd, jejichz rust ¢i pokles je poplatny vykonu domaci ekonomiky. Tak je tomu i

v pfipadé Némecka s eurem a Ceské republiky s korunou.

Cilem me prace je zanalyzovat vyvoj obou ekonomik pomoci
makroekonomickych dat, hospodarskych cykli a dalSich skute¢nosti projevujicich se
na domacich ¢i svétovych trzich. Déle, vysvétlit kolisavost ¢eské koruny vici euru na
zakladée téchto skutecnosti a zhodnotit, jak velkou mérou ovlivituje vzajemny obchod

s fepkou.

Prace je strukturovdna nasledovné. V prvni kapitole se vénuji Ceské
ekonomice. Od procesu transformace a pfechodu na plovouci ménovy kurz, pres vstup
do EU a hospodaiskou krizi se postupné dostaneme az k dnesni dluhové krizi peclivou

analyzou makroekonomickych vystupti.



Druhé kapitola je zamétena na ekonomiku Evropské unie a zemi Eurozony.
Vzhledem k obséhlosti tématu jsem pak vybral pét makroekonomickych ukazateli —
HDP, nezaméstnanost, produktivita prace, investice do HDP a uspory domaécnosti.

Dale jsem se také vénoval soucasné dluhové krizi.

Ve tieti kapitole jsem demonstroval kolisani kurzu vzhledem k danym

ekonomickym skute¢nostem.

Ve cCtvrté kapitole je vysvétlen vyznam fepky jako plodiny a princip
generovani zisku z jejiho péstovani, potazmo zpracovani. Na sledovaném obdobi,
které bylo zvoleno vzhledem k rozmanitosti faktorti ovliviiujicich obchod se
zemédé€lskymi komoditami — nejenom vykon ekonomiky a ménovy kurz, ale také

vynosnost Urody a byrokracie EU.



1. Vyvoj ¢eské ekonomiky 2000 — 2010

1.1 Devadesata léta

Ceska republika si v 90. letech prosla pomémné divokym obdobim. Proces
transformace z centralné planované ekonomiky na volné trzni hospodafstvi se ukazal
byt mnohem komplikovanéjSim, nez se na prvni pohled zdalo. Z¢asti za to mohlo 1
selhani lidského faktoru z moralniho hlediska. Provedly se zakladni trzni reformy a
byla rozproddna valné vétSina statem vlastnénych a kontrolovanych aktiv. Po prvnich
transformacnich ~ potizich a  pfirozeném  ekonomickém  poklesu  doslo
k pfedpokladanému rustu. Ten byl ovSem posléze doprovazen nedostatkem kapitalu

na ¢eském uzemi, jelikoZ domadci Gspory nevystacili vSem domacim investicim.

Dusledkem toho byly rostouci obchodni schodky, jejichz prostfednictvim
Ceska ekonomika postupné ziskdvala chybéjici kapitdl pro udrzeni ristu. Obchodni
schodky vsak byly casti nasi ekonomické obce a politické reprezentace chybné

;e . e e v s r 1
vyhodnocené jako ekonomicka nerovnovaha vyzadujici zasah statu.

Z tohoto diivodu se nesla ménové politika Ceské republiky na konci 90. let
Vv siln€ restriktivnim duchu. OvSem tento reZim, kdy byla ména pevné ukotvena a
dochazelo Kk jejimu udrzovani ve stanoveném pasmu, nakonec vedl k zastaveni
hospodaiského ristu a ke spekulativnim utoktim na ¢eskou korunu. Nejenom z téchto
diivodii se rozhodla Ceska Narodni Banka (CNB) nechat kurz volné plavat a soustfedit

se na ovliviiovani mény nepiimo metodou tzv. ,,infla¢niho cilovani.*

Infla¢ni cilovani piedstavovalo zasadni zménu ménové politiky. Misto zavazku
udrzovat kurz koruny ve stanoveném pasmu se CNB zavézala udrzovat inflaci na
urovni vyhlaSeného infla¢niho cile. Prestala provadét devizové intervence a nechala
kurz koruny volné plavat. Misto toho zacala centralni banka pomoci své repo sazby
ovlivitovat trzni urokové sazby. Zména trznich urokovych sazeb se promitne do
inflace plisobenim takzvaného transmisniho mechanismu ménové politiky, ktery ma

, , ;v ; 2
dva kandly: kurzovy a uvérovy.

" HOLMAN, R., Rezim, jenz vydrzi az do Eurozony, [online; citace 2014-02-15].
2HOLMAN, R., Rezim, jenz vydrzi az do Eurozény, [online; citace 2014-02-15]
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Tyto kanaly jsou, jak jiz bylo dfive zminé€no, nastroje nepiimého ovliviiovani
ménové politiky. Proces zvySovani tirokovych sazeb za Gcelem snizovani inflace trva
okolo jednoho a pul roku. Je tedy nezbytné, aby byla CNB schopna piesné
predpovédet predpokladanou inflacni vysi v této dobé. Hovotfime pak o horizontu

meénové politiky.

Tato (pro Cesko) novad metoda se v pocatcich nesla v duchu nedokonalych
prognéz. CNB se navic stylizovala do role bojovnika s inflaci s vehemenci sobé
vlastni. Tato povést ostatné provazi banku dodnes. Tim padem dochazi v souvislosti
s neutuchajici restriktivni politikou statu k systematickému podstielovani inflaéniho

cilovani.

Hlavnimi epizodami podstielovani byla obdobi 1998 a 1999 a 2002 a 2003.
Pfi¢inou vyrazného podstieleni v letech 2002 a 2003, kdy se inflace dostala hluboko
pod cil, byla neo¢ekavané silna apreciace koruny, kterou CNB nedokazala predvidat a
vCas na ni zareagovat sniZzenim uUrokovych sazeb (devizové intervence na oslabeni

kurzu se ukéazaly byt v del§im obdobi neuginné).?

1.2 Obdobi 2000 — 2004

Na konci devadesatych let se tak tedy podafilo po dlouhych deseti letech
inflaci snizit na jednocifernou hodnotu. Rostly domaci investice, export a uveéry.
Naopak se snizila Girokova mira a finanéni politika vlady byla vesmés expanzivni.
Brzdou vsak bylo stale zaostalé a neinovativni prostfedi s nedostatkem kvality. Navic
ve spojeni s avizovanym podstielovanim inflace nasledoval negativni dopad na
vSechny klasické makroekonomické ukazatele. Ty navic vérn€ Kkopirovaly
ekonomicky cyklus, kdy svétova ekonomika ze svého vrcholu v roce 2000 klesala a
prochazela utlumem az od roku 2004. To bylo zplsobeno dozvuky financni krize
v zemich jihovychodni Asie a poklesu po tGtocich 11. zati 2001. Klesajici mira inflace

je pak zieteln¢ vidét v tabulce 1.

*HOLMAN, R., Rezim, jenz vydrzi az do Eurozony, [online; citace 2014-02-16]
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Tabulka 1: Mira inflace v Ceské republice 2000 — 2004

2000

2001

2002

2003

2004

Mira inflace v %

3,9

4,7

1,8

0,1

2,8

Zdroj: Cesky statisticky arad”

Obecné inflace znamena vSeobecny rust cenové hladiny v Case. Statistické
vyjadfovani inflace vychazi z méfeni Ccistych cenovych zmén pomoci indexi
spotiebitelskych cen. Cenové indexy pomeéfuji uroven cen vybraného koSe
reprezentativnich vyrobku a sluzeb (cca 700) ve dvou srovnévacich obdobich, pfi¢emz
vaha, kterd je jednotlivym cenovym reprezentantim ve spotifebnim koS$i pfisouzena,
odpovidd podilu dan¢ho druhu spotieby, ktery zastupuji na celkové spotiebé

domécnosti. Mirou inflace rozumime procentni p¥irtistek indext spotfebitelskych cen.’

Snizeni inflace tedy vydatné pomohlo vysi HDP, které se po n¢kolika letech
sestupné tendence znovu dostalo z ¢ervenych ¢isel do plusovych hodnot. V roce 2000
byla mira inflace 3,9 % a HDP vzrostlo 0 4,2 %. AZ do konce tohoto obdobi pak sice
HDP rostlo, ale tempo rustu piekroc¢ilo 4 % az v roce 2004. V roce 2002 byl narist
pouze 2,1 % (viz tab. 2).

Tabulka 2: Hruby domici produkt sezonné neo&istény a rist HDP CR v % 2000
—2004

2000 2001 2002 2003 2004
Hruby domaci produkt, sezonné neodisténo | 2269695 | 2448557 | 2567530 | 2688107 | 2929172
Rast HDP (stalé ceny) % 4,2 31 2,1 3,8 47

Zdroj: Cesky statisticky Grad®

Podobny scénai se tyka miry registrované nezaméstnanosti. Na konci
dvacatého stoleti v Cesku nepracoval kazdy sedmy obéan v pracovné aktivnim véku.

Na zacatku toho nasledujiciho uz to byl vSak kazdy devaty. V roce 2004 se dostala

* Mira inflace, vyvoj spotiebitelskych cen vybranych vyrobkii v Ceské republice. Dostupné z WWW:
<http://www.czso.cz/cz/cr_1989 ts/0304.pdf>

® CSU. Mira inflace - metodika. [on-line, citace 2014-02-16]

® Zakladni ukazatele narodniho hospodaistvi v Ceské republice. Dostupné z WWW:
<http://www.czso.cz/cz/cr_1989_ts/0401.pdf>



http://www.czso.cz/cz/cr_1989_ts/0304.pdf
http://www.czso.cz/cz/cr_1989_ts/0401.pdf

mira nezaméstnanosti dokonce az pies hodnotu 10%. V tomto obdobi to byla

nezamgéstnanost spise systémového razu.

Zahrani¢ni obchod také koncil opét s mensim schodkem, kdy dovoz nepatrné
prevySoval vyvoz. Tento trend ostatné pokracoval i v nasledujicich letech. Bilance

miry zahrani¢niho obchodu byla kladna az v roce 2005 (viz tab. 3).

Tabulka 3: Zahrani¢ni obchod CR 2000 — 2004

Obrat Vyvoz Dovoz Bilance Zmena prot Kryti dovozu
pfedchozimu roku v %
vyvozem v %
rok v mld. K& Vyvoz dovoz

2000 2363,0 11211 12419 -120,8 234 27,6 90,3
2001 2654,2 1268,6 1385,6 -117,0 13,2 11,6 91,6
2002 2580,6 1254,9 13257 -70,8 -1,2 -4,3 94,7
2003 28116 1370,9 1440,7 -69,8 9,3 8,7 95,2
2004 34718 17227 1749,1 -26,4 25,7 214 98,5

Zdroj: Cesky statisticky atad’

Snad jedinym, hlavné pak pro obyvatelstvo, pozitivnim ekonomickym jevem,
bylo plo$né snizovani cen spotiebitelskych vyrobkii. Netykalo se hlavné tabakovych

vyrobk a alkoholu.

Samoziejmé, Ze impulsem nejen pro expanzi ¢eskych vyrobkd do zahranici byl
vstup Ceska do Evropské unie o rok diive. Clenstvi v Evropské unii od 1. kvétna
2004, které nam bylo pfid€leno po osmi letech od oficidlni, pomohlo opét nastartovat

motor ¢eské ekonomiky a zlepsit makroekonomické ukazatele.

1.3 Obdobi 2005 az po krizi

V tomto obdobi se ceské ekonomice podafilo dosdhnout nejvétSiho
hospodarského rastu od prevratu vroce 1989. Diivéjsi prechod z pevneho na

pohyblivy ménovy kurz se ukazal jako velmi prospésny. Diky tomu, Ze ména nebyla

7 Zahraniéni obchod CR. Dostupné z WWW: <http://www.czso.cz/cz/cr 1989 ts/0601.pdf>
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vazéana napf. na euro, povedlo se pfi vyrobnim rozmachu udrzet nizkou inflaci. Tim
padem apreciovala koruna vuc¢i euru a vyrazné (skoro o ctvrtinu) zlevnil domaéci

import.

Graf 1: Meziro¢ni vyvoj CZK/EUR, HDP a inflace v Ceské republice

HDP

F ™ -
- - ]
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Zdroj: Eurosta'[8

Ceska republika béhem ¢lenstvi v EU nesplnila inflaéni kritérium v letech
2004, 2007 a 2008. Pokud se v grafu 1 podivame na pribéh kiivek mezi 1éty 2003 a
2007, kdy se ceskd ekonomika nachazela ve fazi konjunktury, zjistime, Ze
ekonomicky rast byl doprovazen posilovanim ceské koruny vici euru a stabilnim
vyvojem inflace. Na ptelomu roku 2007 a 2008 s poklesem riistu HDP zpomalila v

posilovéni Eeska koruna a rostla inflace® (viz tab. 4).

Tabulka 4: Mira inflace v Ceské republice 2005 — 2008

2005 2006 2007 2008
Mira inflace v % 1,9 2,5 2,8 6,3

Zdroj: Cesky statisticky arad

® JELINEK T., Ceska republika p&t let v Evropské unii: aktualni problémy pfijeti eura, s. 58, [on-line,
citace 2014-02-22]

% JELINEK T., Ceska republika pét let v Evropské unii: aktudlni problémy piijeti eura, s. 58, [on-line,
citace 2014-02-22]

'° Mira inflace, vyvoj spotiebitelskych cen vybranych vyrobkt v Ceské republice. Dostupné z WWW:
<http://www.czso.cz/cz/cr_1989 ts/0304.pdf>
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DalSim pozitivnim privodnim jevem byl velmi rapidni pokles
nezaméstnanosti. Z 10 % roku 2004 se béhem tii let podatilo snizit miru registrované
nezamé&stnanosti az na 6 %. Vse se v8ak nastupem ekonomické krize a obdobi recese

vratilo téméft na ptivodni hodnoty.

V dalsi tab. 5 lze vypozorovat boom prevazné v ¢eském exportu a vzhledem
k velikosti obratu i vzristajici dovoz. Mizeme vidét, ze CR byla krizi ovlivnéna

nepiimo, jelikoZ si udrzela rast i v roce 2008.

Tabulka 5: Zahrani¢ni obchod CR 2005 - 2008

Obrat Vo b Bil Zména proti
ra 0z 0voz ilance Kryti dovozu
W predchozimu roku v % iy
vyvozem v %
rok v mid. K& vyvoz dovoz

2005 3698,6 1868,6 1830,0 38,6 8,5 4,6 102,1

2006 42494 21446 2104,8 39,8 14,8 15,0 101,9

2007 4870,5 2 479,2 23913 87,9 15,6 13,6 103,7

2008 4 880,2 2 473,7 2 406,5 67,2 -0,2 0,6 102,8

Zdroj: Cesky statisticky L’lfadll

V nasledujici tab. 6 je patrna nepfima uméra mezi vysi HDP a mirou inflace.
V roce 2005 a 2006 lamal rGst pomysIné ceské rekordy, kdy dosahl hodnot kolem 7

%. Dochazelo ovSem také ke zvySovani cen spotifebniho zboZi.

Tabulka 6: Hruby domaci produkt sezonné neo&istény a rist HDP CR v % 2005
—2008

2005 2006 2007 2008
Hruby domaci produkt, sezonné neocisténo | 3 116 056 3352599 3662573 3848 411
Rist HDP (stalé ceny) 6,8 7,0 57 31

Zdroj: Cesky statisticky L’lfadl2

' Zahrani¢ni obchod CR. Dostupné z WWW: <http://www.czso.cz/cz/cr_1989_ts/0601.pdf>
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Jesté pred zaGatkem svétové ekonomické krize je tedy patrné, ze v Ceské
Republice se behem roku 2008 veskeré sledované makroekonomické udaje skokove

zhorsily.

Velky vliv na zvySenou miru inflace v roce 2008 méla danova reforma vlady z
roku 2007. Pifedevsim uprava nepfimych dani (zvySeni snizené¢ sazby DPH z 5 % na 9
%), zvyseni dan¢ na tabakové vyrobky a zavedeni ekologické dan¢ mély skokovy vliv
na zvyseni inflace v roce 2008. Dalsi pri¢inou je soubéh nartstu svétovych cen paliv a
potravin a vysokého priispévku administrativnich opateni — kromé jiz zminovanych

v ’ v o r r _r.o ’ s+ o .- 13
danovych navyseni také narast cen regulovanych n4jmu a energii.

1.4 Obdobi krize az 2011

V obdobi krize dochazelo k meziro¢nim propadim HDP (viz tab. 7). Na tuto
recesi reaguje pfimo imérné mira nezaméstnanosti. Jejich odrazem je pak zhorSujici

Se VYVOj V oblasti rozpo¢tové politiky.

Tabulka 7: Hruby domaci produkt sezonné neo¢istény a rist HDP CR v % 2008
—-2010

2008 2009 2010
Hruby domaci produkt, sezonné neogidténo 3848411 3739225 3775237
Rast HDP (stalé ceny) % 31 -4.7 2,7

Zdroj: Cesky statisticky arad™"

V oblasti kurzové stability doslo pii srovnani let 2009 a 1999 k apreciaci vaci

EUR o cca 28 % a viuci USA dokonce o 45 %. Posilovani koruny ovlivnilo cenovou

'2 Zakladni ukazatele narodniho hospodaistvi v Ceské republice. Dostupné z WWW:
<http://www.czso.cz/cz/cr_1989_ts/0401.pdf>

B JELINEK T., Ceské republika pét let v Evropské unii: aktualni problémy pfijeti eura, s. 59, [on-line,
citace 2014-02-23]

' Zakladni ukazatele narodniho hospodatstvi v Ceské republice. Dostupné z WWW:
<http://www.czso.cz/cz/cr_1989 ts/0401.pdf>
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konkurenceschopnost vyrobki a sluzeb c¢eskych podnikatelskych subjektd vici
zahrani¢nim konkurentim, coz mohl byt i jeden z faktorti projevujicich se v saldech
zahrani¢niho obchodu. V soucasné hospodaiské recesi ovSem pozorujeme depreciaci

trend koruny.*®

Na nasledujicim grafu 2 je velmi jasn¢ vidét, jak moc velky pozitivni vliv mél

rust HDP a nizka inflace pti pohyblivém ménovém kurzu na apreciaci koruny.

Graf 2: Vyvoj kurzu ¢eské koruny k euru (1. 1. 2004 — 30. 11. 2009)

35

30

2|:| L L L L L
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Zdroj: CNB'®

Vlivem celosvétové hospodaiské recese se hodnoty dovozl i vyvozi dostaly
v roce 2009 na hodnoty z roku 2006. V roce 2009 doslo az ke skoro 20 % poklesu a
snizeni obratu o skoro 920 miliard korun (viz tab. 8). Je otazkou, jak moc byl obrat

Vv roce 2010 zésluhou stimula¢nich opatieni vlady.

> KALINSKA E. a kolektiv, Mezinarodni obchod v 21. stoleti, s. 174
'® JELINEK T., Ceska republika pét let v Evropské unii: aktualni problémy pfijeti eura, s. 62. Dostupné
z WWW: <http://ces.vse.cz/wp-content/jelinekl.pdf>
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Tabulka 8: Zahrani¢ni obchod CR 2008 — 2010

] ) Zména proti Kryti dovozu
Obrat Vyvoz Dovoz Bilance
predchozimu roku v % vyvozem v
rok v mld. K& vyvoz dovoz %
2008 4 880,2 24737 2 406,5 67,2 -0,2 0,6 102,8
2009 41277 2138,6 1989,0 149,6 -13,5 -17,3 107,5
2010 4944,4 2532,8 24116 121,2 18,4 21,2 105,0

Zdroj: Cesky statisticky arad™’

Mira inflace z 6 % hodnoty v roce 2008 klesla na 1,0 % v roce 2009 (viz. tab
9). Vzhledem k vétsim usporam doméacnosti a mensiho mnozstvi penéz v obéhu doslo

také k plosnému snizeni cen (o 10 az 20 %).

Tabulka 9: Mira inflace v Ceské republice 2009 — 2010

2009 2010
Rok

Mira inflace v % 1.0 15

Zdroj: Cesky statisticky L’lfadls

V roce 2010 a 2011 se nachazi ceska ekonomika v mirném tempu rlstu.

S rokem 2010 vsak prichazi dalsi ekonomicky problém — dluhova krize Evropy.

2. \VVyvoj Eurozény 2000 — 2011

Mnoho z dlouhodobych trendi ekonomického vyvoje Evropské Unie bylo
ovlivnéno, at’ uz pozitivné ¢i negativné, nejvice soucasnou globalni a hospodaiskou

krizi. V jejim dusledku se zhorsily trendy v kratkodobém horizontu, zejména pokles

'” Zahraniéni obchod CR. Dostupné z WWW: <http://www.czso.cz/cz/cr_1989_ts/0601.pdf>
'® Mira inflace, vyvoj spotiebitelskych cen vybranych vyrobkii v Ceské republice. Dostupné z WWW:
<http://www.czso.cz/cz/cr_1989 ts/0304.pdf>
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objemu investic a vzrist miry nezameéstnanosti, stejné tak jako HDP na jednoho
obyvatele. Ve se zacalo v lepsi obracet az kolem roku 2010, kdy ov§em Evropa musi

¢elit novému nebezpeci — dluhové krizi.

2.1 HDP na jednoho obyvatele v Eurozéoné 2000 — 2011

Rast HDP je nejlepSim meétitkem dynamiky ekonomiky a jeji schopnosti
vytvafet nova pracovni mista. Také dokaze naznacit, v jaké fazi ekonomického cyklu
se zrovna nachazime. Pro méfeni tempa jeho rustu z hlediska objemt je HDP
vyjadieno pomérem soucasnych cen a cen z minulého roku. Takto spocitané objemove
zmény jsou vyjadieny K referenénimu roku. Cely proces je nazyvan ,fetézovou sérii.

Proto pouhym pohybem cen nelze nafouknout objem rustu.

Tabulka 10: Rast HDP EU 2000 — 2011

rok 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

rGstHDP% | 39 | 22 | 13 | 14 | 25 | 20 | 33 | 32 | 03 |43 | 20 | 15

Zdroj: Eurostat 9

Realna vyse hrubého domaciho produktu na obyvatele rostla mezi roky 2000-
2007 az do doby, nez byla negativné ovlivnéna svétovou ekonomickou a finanéni krizi

pocatkem roku 2008.

Po ekonomickém vrcholu roku 2000 rostlo HDP vicemén& pomalejSim
tempem b&hem let 2000 — 2003. Toto obdobi bylo nasledovano fazi zrychlengjsiho
rastu az do roku 2007. Avsak jiz na pocatku obdobi hospodaiské krize vzrostlo HDP
v roce 2008 jenom o0 0,3 %. V roce 2009 se dostalo HDP na hodnotu -4,3 %, tedy na
hodnotu podobnou roku 2005. K opét pozitivnimu ristu se HDP vratilo v roce 2010
hodnotou 2 % a dle kratkodobéjsich statistik byl na zacatku 2011 rast 2,2 %, avSak na
konci jiz byl jenom 1,5 % (viz tab. 10).

'® Real GDP growth rate — volume. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&lanquage=en&pcode=tsieb020>
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Neékteré zemé byly zasazeny hospodaiskou krizi vice, nez jiné. Prudky pokles
hodnot HDP se projevil pfevazné v zemich srychlym rastem, které jsou nejvice
zavislé na vyvozu svych vyrobki (hlavné Clenské staty EU zemi byvalého vychodniho
bloku, jejichz ekonomicky vykon byl v ocekavani dohonéni ekonomik hospodarsky
vyspélejSich zemi zapadni a jizni Evropy). Pokles HDP trval nakonec ve vétSing

zapadoevropskych ekonomik 4 az 5 ¢tvrtleti, nez se opét navratil rast.

Situace se mnohem vice liSila ve vychodoevropskych zemich. Nejvice
postizeny krizi, co se tyce HDP na jednoho obyvatele, bylo LotySsko, Estonsko, Irsko,
Litva a Finsko (viz tab. 11).

Na druhou stranu, n€které ze zemi vychodni Evropy (Polsko a Slovensko jako
zem& Eurozony, Rumunsko a Bulharsko pouze ¢leny EU) byly krizi zasaZeny jen
mirn¢ bez vétSich dopadii. Mohou za to vdécit snizenim schodkti bézného Uctu a
svych zahrani¢nich dluht jest¢ pied zacatkem krize. Dale jim pomohlo prosazeni
ptisn€jsi bankovni politiky a hladina jejich domaci poptavky byla stabilni. Mensi
zavislost na aktualnim vyvoji ménového kurzu napomadhala jejich vyvozu stejné tak
jako mirné znehodnoceni ménového kurzu €lenskych stath EU, které ovSem nebyly

v 4 2
¢leny Eurozony. 0

Tabulka 11: Rist HDP 2000 — 2009 ve vybranych zemich EU nejvice postiZenych

hospodaiskou krizi

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Estonsko 9.3 4.8 59 4.2 4.5 5.3 5.3 52 -3.0 -7.0
Loty3sko 6.1 7.3 7.2 7.6 8.9 10.1 | 11.2 9.6 -3.3 | -17.7
Litva 12.3 6.7 6.8 10.3 7.4 7.8 7.8 9.8 29 | -14.8
Irsko 9.3 4.8 59 4.2 4.5 5.3 5.3 5.2 -3.0 -7.0
Finsko 5.3 2.3 1.8 20 4.1 29 4.4 53 0.3 -8.4

Zdroj: Eurostat21

* EUROPEAN COMMISSION, Economic Crises in Europe: Causes, Consequences and Responses,
[on-line, citace 2014-02-26]

*! Real GDP growth rate — volume. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=tsieb020>
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K celkovému mirnému oziveni doslo az pocatkem 2010 ve vétsiné zemi EU.
Jedingmi vyjimkami byly zemé& Recka, Irska, Loty$ska, Rumunska a Spanélska,

jejichz rist HDP je znazornén v tabulce 12.

Tabulka 12: Riist HDP 2009 — 2011 ve vybranych zemich EU nejvice postiZenych

dluhovou krizi

2009 2010 2011

Recko -3.3 -3.5 -6.9
LotySsko -17.7 -0.3 55
Rumunsko -6.6 -1.6 2.6
Irsko -7.0 -0.4 0.7
Spanélsko -3.7 -0.1 0.7

Zdroj: Eurostat22

Na nasledujicim grafu 3 je vidét celkové zména rustu HDP v procentech béhem
obdobi roku 2000 — 2010. Nejvyssi hodnotou bylo dle zdroje 3,6 % v roce 2000;

owth rate 0

+0.0%

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2002 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

sme Actual development Projection
MNB: 2011-2012 data ara forecasts publishad on 13 May 2011 by the Ewropaan Commission, Diractorate-Ganaral for Economic and Anandal Affars (7).

Zdroj: Eurostat23

22 Real GDP growth rate — volume. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=tsieb020>
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2.2 Nezaméstnanost Eurozony 2000 — 2010

Nezaméstnanost vzrostla mezi lety 2001 — 2003 z 8,5 % na 9 %. Ekonomicky
pokles nasledovala vzdy s jednoro¢nim zpozdénim. Béhem nasledujicich let vsak do
roku 2007 klesla na 7,1 %, coz je vyrazné pod uroven nejniz$iho bodu minulého
hospodarského cyklu. Nicméné, jiz v roce 2008 vzrostla nezaméstnanost v deseti
Clenskych statech. V roce 2009, navzdory opatfenim zajistujicim vétsi stabilizaci
pracovnich mist a evropského planu pro hospodaiskou obnovu, jiz vzrostla

nezameéstnanost ve vSech statech EU.

Nejvice byly ovlivnény pobaltské republiky, jejichz nezaméstnanost béhem
roku 2009 stoupla o 2 procentni body z 8 na 10 %, ale hlavné Spanélsko a Irsko,
jejichz nezaméstnanost stoupla ze 4 na 7 %. V roce 2010 se nezaméstnanost snizila
pouze na Malté a v Lucembursku. V ostatnich zemich Eurozony v§ak nezaméstnanost
lehce narustala, kdy primérna hodnota EU byla 9,6 %. Takhle vysoka mira nebyla od
roku 2000. Pritom se ocekavaji jesté dal$i naristy strukturdlni nezaméstnanosti
v sektorech ovlivnénych krizi, které mohou byt kapacitné sniZzeny, ¢i se piemisti

pracovni sila.?*

Z demografického hlediska byli zasaZzeni krizi hlavné mladi lidé, méné
vySkoleni pracovnici a imigranti. Napiiklad nezaméstnanost podle v€ku a pohlavi
ukazuje, Ze situace na trhu prace je nejhorsi pro mladé lidi mezi 15 — 24 lety. Vice nez
20 % lidi v této skupiné bylo nezaméstnano od druhé poloviny roku 2009 az do 2010,
coz je skoro dvojnasobek primérné miry. Naopak rozdil mezi nezaméstnanosti podle

pohlavi klesnul ze 2 % v roce 2000 na rozdil pouhych 0,1 % v roce 2010 (viz. graf 4).

** Real GDP per capita EU 27 1996 — 2009. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php?title=File:Figure 1.2 Real GDP per
capita, EU-27, 1996-2009.png&filetimestamp=20120117101534>

# EUROSTAT, Unemployement statistics, [on-line, citace 2014-02-28]
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Graf 4: Mira nezaméstnanosti EU dle pohlavi a vékovych skupin 2000 — 2010
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Zdroj: Eurostat25

2.3 Produktivita prace Eurozony 2000 — 2010

Produktivita prace v Eurozoné vzrustala béhem let 2000 — 2007. Ackoliv jesté
b&hem roku 2007 produktivita prace rostla v Estonsku, Irsku, Spanélsku, Kypru,
Slovensku, Portugalsku a Polsku, v zemich Déanska, Francie a Svédska se jiz zacala

snizovat.

Hospodaiské oziveni vroce 2003 a 2007 nevedlo ke zvySeni prumérné
produktivity prace. To lze vysvétlit faktory jako je klesajici investice za zamé&stnance
a zpomaleni tempa technologického pokroku. Dochézelo k pomalému pieorientovani
ekonomiky smérem k odvétvi s vysokou produktivitou. Navic byla v ramci EU

relativné mala informovanost.

Dalsi propad v produktivité prace nasledoval béhem hospodarské krize. Byl
zpiisoben hlavné firmami, které nebyly ochotny propoustét své zaméstnance. Situace
byla stizend ,,hromadénim® prace a posilovanim kratkodobych pravnich piedpisii na
ochranu zaméstnanosti Vv mnoha ¢lenskych statech. To vedlo ke sniZeni flexibility na
trhu prace a vedlo k rozdéleni tkoli a snizeni pracovnich hodin na zaméstnance
namisto jiz avizovaného propousténi. DalSim diivodem bylo také ocekdvani nakonec

pomalejsi akumulace kapitalu.

% Unemployment rate by gender and age group 2000 — 2010. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/images/0/05/Unemployment_rate by gender _and
age_group%2C2000-2010.jpg>
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V letech 2000 — 2010 vsak v né€kterych statech produktivita prace také rostla.
V Eurozoné jsou to nejéastéji staty vychodni Evropy v procesu ekonomické
transformace a s vysokym rustem HDP — Lotys$sko, Slovensko, Litva, Estonsko a

Polsko.?®

Celkové srovnani realnych produktivit prace dle jednotlivych zemi EU je

velmi prehledné znazornéno v grafu 5.

Graf 5: Reélna produktivita prace na jednu odpracovanou hodinu dle zemi EU,
srovnani roku 2000 a 2010
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Zdroj: Eurosta’r27

2.4 Investice do HDP Eurozony 2000 — 2009

Investi¢ni vydaje jsou obvykle cyklickou a té¢kavou slozkou ristu HDP. Také
mezi lety 2000 — 2008 se podil investic do HDP pohyboval dle daného obdobi v

ekonomickém cyklu. To znamena, ze od roku 2000 dochéazelo k mirnému navySovani.

** EUROSTAT, Business economy — expenditure, produktivity and profitability, [on-line, cit. 2014-03-
01]

*” Real labour produktivity per hour worked by country 2000 — 2010. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/images/5/53/Figure_1.11_Real_labour_productivi
ty per_hour_worked%2C_by_country%2C2000-2010.png>
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Od roku 2004 doslo k vyrazngj$§imu navyseni, které bylo utlumeno az obdobim krize,

kdy podil klesal az do konce roku 2009.

Béhem hospodaiského poklesu od 2000 — 2003 se celkové investice do HDP
snizily aZ na minimum 19,9 % hlavné diky zredukovani podnikovych investic. Od
roku 2003 celkové investicni udaje vzrastaly stabilné v disledku silnéjsi ekonomiky
napumpované firemnimi vydaji. To vedlo k mite investic az ke 21,7 % v roce 2007,
ktera byla vyssi 0 0,7 % nez piedchozi vrcholici faze ekonomického cyklu v roce
2000. Behem tohoto obdobi riistu ziistaval podil verejnych vydaju relativné stabilnim,
nékde na trovni kolem 2,4 %. Slo piedev§im o obchodni investice, které pak ovlivnily

investice celkové. Mnohem vétsi podil na celkové investice tak mél podnikovy sektor.

Podrobng&jsi rozdéleni miry investic dle sektort je rozpracovano v grafu 6.

Graf 6: Podil investic do HDP dle sektord EU 1999 — 2009
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V disledku hospodaiské krize investi¢ni vydaje do HDP klesaly béhem let
2008 — 2009. V roce 2009 byl dokonce podil na trovni 19,4 %, coZz je méné nez
hodnota predchoziho cyklického minima 19,9 % v roce 2003. Za nasledek to m¢li
hlavné zasadni a dramatické Skrty v podnikovych vydajich, jejichz podil tvofilo 12,4
% v roce 2008 a pouze 10,8 % v roce 2009, stejn¢ jako mirny pokles investic jakozto
vydaji domacnosti (z 6,7 % v roce 2007 na 5,6 % v roce 2009).

*® Investment by institutional sectors EU 27 1996 2009. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/images/7/7e/Figure_1.3 Investment by institutio
nal_sectors%2C EU-27%2C 1996-2009.png>
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Vydaje vlady na investice naopak rostly neptetrzité¢ od roku 2005 o piiblizné
6,5 % rocné. Tento vydaj nebyl ovlivnén hospodaiskou krizi v rdmci snahy vlad stat
nejenom Eurozény. Reakci na krizové obdobi let 2008 - 2009 tak bylo masivni
vydavani ekonomickych stimula¢nich balickt. Cilem téchto opatieni bylo provést
obrat ve svétovém hospodaiském cyklu. V Evropské unii byl v rdamci Planu evropské
hospodaiské obnovy okamzité¢ uvolnén stimula¢ni bali¢ek v celkové vysi 1,5 HDP

celé EU.

Nicmén¢ nékterym zemim s vitalnim podnikatelskym prostiedim, které nebyly
vazné postizeny hospodatskou krizi (zejména zemé Rakouska, Belgie a Slovenska), se
podarilo udrzet celkové investi¢ni vydaje vyssi nez pramér Evropské unie i pfi nizké

Grovni vladnich investic.?®

2.5 Uspory domacnosti v Eurozéné 2000 — 2009

Béhem let 2000 a 2010 se podil uspor z disponibilnich pfijmii domacnosti
Eurozény mirmné zvysil. Ackoliv jeho vySe klesala az do roku 2007, nastupem
hospodatské krize se prudce zlepsila. Uspory byly vyssi po celou dobu recese. Az

v roce 2010 klesla do blizkosti hodnot z roku 2003.

V reakci na hospodarsky tutlum v pribéhu 2001 — 2003 se mira uspor
domacnosti v roce 2001 vysplhala na 12,3 % a od té doby mirné klesala béhem
hospodatského ristu az do roku 2007, kdy dosahla minima 10,9 %. Zacala se op¢t
zvySovat v roce 2008, v krizovém roce 2009 doslo dokonce k prudkému nariistu na
13,2 %. Takové rapidni zvétSeni objemu uspor reflektuje nedostatek duvéry
domécnosti v nejbliz§i budoucnosti ekonomiky a pokus o ochranu svych
dlouhodobych aktiv s ohledem na nizké trokové sazby. Toto bylo obzvlasté patrné

v dob¢ hospodaiské krize, kdy navic poklesl realny disponibilni dichod domécnosti.

Jiz vroce 2010 se potvrdilo ocekavani, ze pad v mife Uspor domacnosti
nebude pokracovat a s nasledujicimi roky by se mira méla postupné vracet do své

urovné pred krizi.*°

»EUROSTAT, News release — Euroindicators — Business investment rate up, [on-line, cit. 2014-03-02]
% EUROSTAT, National accounts — GDP, [on-line, cit. 2014-03-02]
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Ktiva grafu 7 reflektuje reakce domacnosti na ekonomické cykly a udalosti

mirou jejich uspor.

Graf 7: Mira Uspor domécnosti EU 1999 — 2010
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V letech 2000 — 2009 se tspory domacnosti zna¢né lisily v ¢lenskych statech
EU. Zejména v pobaltskych zemich a ve Spojeném krélovstvi byla primérna mira
uspor domacnosti mensi, nez polovina priméru Evropské unie. Rozdily mezi mirou
uspor v domacnostech se daji vysvétlit ¢etnymi faktory, jako jsou dané z piijmu,
inflace, dichodovy systém, ceny akcii a domdi, redlnd urokova sazba, mira

nezameéstnanosti Zen a objem stinovych aktivit obyvatel.

V roce 2009 je mira uspor V jednotlivych ¢lenskych statech EU v rozmezi od
pfiblizng 6 % (Velka Britanie) a 7,9 % (Litva) az po 18,1 % ve Spanélsku a 18,3 %
v Belgii.

Na grafu 8 nize lze vidét pramérné rozdily mezi asporami jednotlivych

¢lenskych stati Evropské unie.

*! Household saving rate EU 1999 — 2010. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php?title=File:Figure 1.8 Household savi
ng_rate, EU-27, 1999-2010.png&filetimestamp=20111017093733>
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Graf 8: Mira uspor domacnosti dle ¢lenskych zemi EU 2000 — 2009

Figure 1.9: Household saving rate, by country, 2000-2009 average
(% of real disposable household income)

Key figures for 18
2000-2008:

Highest: 16
Belgium: 16.7 %

Lowest: 14
Estonia: 0.6 %

EU-27 average: 12
1.7 %

10

0
EU27 BE DE Sl FRFALSEAT MWL ES HU SE PL CY IE PT FI CZ SK DK UK LT LV EE
ME: &verage 2002-200% for IE and 2000-2010 for EU-27, PT, Fl and SE.

Zdroj: Eurostat32

2.6 Dluhova krize Eurozony 2010 - sou¢asnost

Eurozéna sice podpofila vzajemny obchod (rovnéz ku prospéchu blizkého
okoli), ale nepfinesla ocekavanou lepsi alokaci kapitdlu. Ten zacal proudit do
ekonomik nové€ pfipojenych ¢lent a slabsich ¢lankd, které sice nabidly vyssi urokovy
vynos, ale pouze za cenu vyssiho rizika. Toto riziko véfitelé (vétSinou banky zemi
»jadra® eurozony) ignorovali (pfedpokladali, ze bude rizikovéj§im ekonomikam

pomozeno). Uvédomeni si rizika ptislo az v Krizi.

Eurozona podnécovala piehfivani nékterych ,,perifernich ekonomik a
pomalejsi rast ,jadra®. Castou opomijenou skute¢nosti je, Ze na ukor Zivotni trovné
Neémct odplyval kapital do rizikového statniho i soukromého dluhu Irska a jizniho
kiidla eurozony. Némecko si tak svilij stavajici ekonomicky tspéch predplatilo. Zemé
jako napf. Recko &i Portugalsko maji nizkou konkurenceschopnost (pomaly riist,

vysoké primarni deficity, deficity zahrani¢niho obchodu a bé&zného uctu). Nutné

*? Household saving rate by country 2000 — 2009. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics _explained/images/a/ad/Figure_1.9 Household saving_rate
%2C by country%2C 2000-2009.png>
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strukturdlni reformy nejsou dostacujici k feseni problémil eurozony, ta musi zasadné

zménit sviij institucionalni ramec.*

V grafu 9 je Zebtitek nejvétsich dluznikt sefazenych sestupné od Recka az po

Estonsko. Udaje vychazi z 3. ¢tvrleti 2011 a dluhu v1ad jako procenta HDP.

Graf 9: Dluh stati EU ve 3. étvrleti 2011

ZAD LUiE N A EU Viadni diuh ve 3. étvrtleti jako

procento HOP
fecko 159,1
Italie 1196
Portugalsko 110,1
Irsko 104,59
Belgie 98,5
Francie 85,2
Britanie 85,2
Madarsko 82,6
Mémecko BLB
Rakouskn 716
Malta 70,3
Kypr 675
Spanélsko 66,0
Mizozemsko B4,5
Polsko 56,3
Dansko 49,3
Finsko 47,2
Lotyssko 44,6
Slovinsko 1434 —
Slrm?nskn 42.2 E
Cesko [ 395 | 5
) _Lit\ra 376 duk
Syedsko 37,0 -E
Rumunsko 333
Lucembursko 18,5
Bulharsko 15,0
Estonsko 6,1 & 34

Veskeré dosavadni postupy vSak byly pouze ze strany zadluZenych stath

Eurozony. Pro feSeni dluhového problému je vSak tfeba zapojeni i ostatnich Clend.

** SINGER M., Krize eurozény, [on-line, cit. 2014-03-08]
3 CTK, ZadluZeni zemi EU roste, Cesko mé 7. nejniz§i v unii, [on-line, cit. 2014-03-08]
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Krize se tak fesi na ukor fiskalné spotfddanych zemi Eurozony. Evropskéd centralni

banka a jeji ménova politika pak nadale ztraci na své davéryhodnosti.

Ackoliv by bylo ekonomicky méné nakladné zbavit se statii problémovych
zemi, politicky by byl takovyto krok neumérné drahy. Navic v zajmu problémovych
zemi neni Eurozénu opustit, jelikoz by se piipravily o finanéni podporu znacné

prevysujici podpory ostatnich ¢lenskych statti EU.

3. Vyvoj kurzu CZK/EUR

Na vyvoji koruny vici euru jsou patrné vSechny zminované makroekonomické
udalosti. V roce 2000 mé&lo jedno euro hodnotu 35,6 korun. Mezi lety 2000 — 2010
vzhledem Kk rychlému ekonomickému ristu, pfechodu na plovouci ménovy kurz a

vstupu do EU ¢eska ména apreciovala az na kone¢nou hodnotu 25,3 korun za euro.

Vyvoj HDP Evropské unie vykazoval stabilni rist okolo 2 %. Oproti tomu
HDP Ceské republiky mélo do roku 2004 3% nartist. Obdobi nejvétsi apreciace
koruny vroce 2002 bylo zpisobeno podstielovanim inflaéniho cilovani centralni
bankou. Tim padem ménovy kurz nereflektoval realnou ekonomickou situaci v zemi.
Ackoliv tedy ekonomika rostla, ménovy kurz koruny vici euru stagnoval na hodnoté

okolo 32 korun.

Vstupem do EU Kkoruna opét zacala apreciovat. Zhodnocovala az do roku
2008. V tomto obdobi rostlo HDP CR skoro o 7 % kazdy rok. V roce 2008 byly
Clenské staty Eurozony jako jedny z vrcholnych ekonomik svéta jiz ovlivnény
hospodaiskou krizi a jejich ekonomiky dosahovaly jenom primérmého 0,3% rastu.
V roce 2009 doslo dokonce ke snizeni HDP o 4,3 %. Ceska ekonomika viak jesté
vroce 2008 pokracovala v rustu. Diky aktualnim problémum Eurozony dosahla

koruna rekordniho zhodnoceni, kdy se dostala pod hranici 25 korun.

Pti dostizeni krizi a projeveni nasledkd nasledovala v roce 2009 depreciace

kurzu o 1,5 koruny. HDP CR se totiz sniZilo o 4,7 %. Od roku 2010 je viak opét riist
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HDP Eurozoény oproti HDP Ceské republice v 1%ztraté a koruna dale zhodnocuje (viz
tab. 13).

Tabulka 13: Vyvoj CZK/EUR 1999 - 2010

Rok 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
prdmér 36,88 35,6 34,08 30,81 31,84 31,9 29,78 28,34 27,76 24,94 26,45 25,3

Zdroj: Businessinfo

Tabulka 14: Vyvoj nominalniho efektivniho kurzu 2000 — 2010

Rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

primér 1,4 4,2 11,5  -0,3 0,6 6,4 5,2 2,6 11,6  -4,2 2,8

Zdroj: Businessinfo

Nomindlni efektivni kurz koruny (NEER) vyjadifeny indexem (viz tab. 14)
uvadi zhodnoceni (index nad 100) ¢i znehodnoceni (index pod 100) ndrodni mény

vuci kosi vybranych mén za urcité obdobi proti zdkladnimu obdobi (rok 2005).

Tabulka 15: Vyvoj realného efektivniho kurzu 2000 — 2010

Rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
% 2 54 96 -19 3,3 5 25 28 96 53 04

Zdroj: Businessinfo

Reélny efektivni kurz koruny (REER) je jednim z indikatori vyvoje
mezinarodni konkurenceschopnosti zemé a obecné¢ se jim rozumi r0zné miry

relativnich cen nebo nékladl vyjadiené v ur€it¢ meén€. Z tohoto pohledu index REER
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nad 100 signalizuje tendenci ke snizovani konkurenceschopnosti zemé proti
zakladnimu obdobi, pokles indexu REER pod 100 znamend zvySovani

konkurenceschopnosti zemé proti zékladnimu obdobi.*®

4. Dopad kolisani ménového kurzu CZK/EUR na

mezinarodni obchod s Fepkovvm semenem mezi Ceskou

republikou a hlavnimi obchodnimi partnery — Némeckem a

Slovenskem

4.1 Vyznam péstovani repky

Repka je jasné zlutd kvetouci, az 120 cm vysokéa bylina z rodu brukvovitych. Je
naro¢na na vysokou uroven péstovani. Z jejich semen, ktera obsahuji az 45 % oleje,

po lisovani ziskavame dva produkty — olej a $rot.

Repkovy olej byl jiz v 19. stoleti pouzivan jako hlavni slozka na promazavani
parnich stroji. Srot pak jako krmivo kvili az 20 % obsahu bilkovin. Olej tak prozatim
vyuziti v potravinarském primyslu nemél. Byl totiz piili§ hotky kviali vysokému
obsahu kyseliny erukové. Od objeveni procesu jejiho odstranéni maji fepkové oleje
také podil v potravinaistvi. Od roku 1991 se navic pieSlo na péstovani fepky

s ozna¢enim ,,00 (,,conventional*), ktera neni geneticky modifikovana.

Nejnovejsi vyuziti ma ovSem objev oleje pro energeticky pramysl.
Ekologickym hitem se totiz stalo jeho pfimichavani do nafty alias biodieselu jako
»zeleného paliva“. Jde totiz o energii z obnovitelného zdroje, coz odpovida
evropskému trendu udrzitelnosti. Mezi pfedni vyrobce bionafty se kromé Evropské
unie (DE, FR, GB a PL) fadi Cina, Kanada a Indie. V Indii je fepka vysazena dokonce

na 13 % z celkové osazené plochy.

Vzristajici svétovou produkce olejnin v souvislosti se zvysujici se poptavkou

1ze vidét v tabulce 16.

** BUSINESSINFO, Hlavni ménové a fiskalni ukazatele CR, [on-line, cit. 2014-03-09]
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Tabulka 16: Svétova vymeéra, produkce a zpracovani vybranych druhii olejnin

Plodina Ukazatel 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13" 2013/14?
Vyméra (mil. ha) 90,64 96,32 102,25 103,18 102,93 108,59 111,76
Séja Produkce (mil. t) 219,55 211,60 260,40 263,92 239,15 267,48 281,66
Zpracovani (mil. t) 202,33 193,25 209,12 221,26 227,83 228,56 238,24
Vymeéra (mil. ha) 28,36 3111 31,58 33,93 33,45 35,86 35,27
Repka Produkce (mil. t) 48,56 57,88 61,06 60,60 61,17 62,89 66,49
Zpracovani (mil. t) 49,04 54,56 56,69 59,01 60,93 62,46 62,45
Vymeéra (mil. ha) 21,07 23,78 23,10 23,08 25,56 24,59 25,66
Slunecnice Produkce (mil. t) 27,41 33,54 32,14 33,63 40,64 36,34 41,76
Zpracovani (mil. t) 27,16 32,72 29,59 29,88 36,88 33,55 36,96

Zdroj: Ministerstvo Zemédélstvi36

Celosvétové ma ftepkovy olej tfeti nejveétsi podil mezi rostlinnymi oleji

(tabulka 17).
Tabulka 17: Svétova produkce rostlinnych oleji (v tis. t)

Ukazatel 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13"2013/14?

Séjovy olej 32560 34780 36450 37830 35890 38790 41280 42560 42740 44360
Palmovy olej 33520 35980 37330 41080 43990 45990 48750 51890 55320 58090
ﬁepkovy olej I5770 17340 17130 18430 20490 22560 23520 24280 24730 24840
Slunechnic. olej 9170 10570 10600 10030 12000 12280 12420 15340 13940 15370
Podzem. olej 5050 4970 4530 4 860 5020 4 870 5300 5310 5550 5580

Bavlnikovy olej 4780 4900 5130 5210 4780 4 600 4970 5260 51270 5220
Kokosovy olej 3470 3 460 3220 3530 3530 3630 3810 3 500 3750 3740
Palmojad. olej 4150 4350 4430 4 880 5170 5590 5700 6 060 6 440 6 820
Olivovy olej 2960 2 660 2910 2780 2780 3080 3250 3240 2670 3280
Celkem [11430 119010 121730 128630 133650 [41380 148990 157430 160400 167290

N < 1x 37
Zdroj: Ministerstvo zemédélstvi

V konkurenci pokrutin a extrahovanych Srotli je produkt fepky dokonce na
druhém misté. Je tieba ovSem zdlraznit, ze celkovy objem vyroby je pouze jedna
pétina produkce Srotu sojového, ktery tak zistava nejdilezitéjsi slozkou pro vyrobu

krmiv v Zivo€isné vyrob¢ zemédéElstvi.

*® Ministerstvo zemé&dé&lstvi, Situa&ni a vyhledova zprava Olejniny, [on-line, cit. 2014-03-15]
* Ministerstvo zemé&délstvi, Situagni a vyhledova zprava Olejniny, [on-line, cit. 2014-03-15]
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Zminované objemy vyroby lze pozorovat v tabulce 18.

Tabulka 18: Svétova produkce pokrutin a extrahovanych Sroti (v tis. t)

Ukazatel  2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13"2013/14?

Sdjové 138810 146550 154250 159220 51870 164950 174600 180200 180300 188060
ﬁepkové 24150 26550 25930 27590 30810 334l10 34660 35880 37070 36920
Bavinikové 15120 14580 15330 15590 14290 3810 14840 5710 15750 15660

Slunecnicové 10020 11490 1480 10600 12780 3080 13230 16120 14770 16300
Podzemnicové 6 070 5980 5480 5890 6 090 5960 6 480 6 530 6 830 6 870
Palmojadrové 5000 5190 5270 5830 6120 6 630 6760 7 180 7 690 8120
Kokosové | 790 1 830 I 710 | 870 | 870 | 920 2030 | 860 1 990 | 990
Ostatni 5710 5080 4 540 5240 5350 4320 4 550 4 640 4700 4760
Celkem 200960 212170 223990 231830 229 180 244 120 257240 268220 269 100 278670

Zdroj: Ministerstvo zemédélstvi38

4.2 Cenova politika pri obchodovani s Fepkou

V Ceské republice je z ekonomického hlediska fepka vyhodna pro zemédélce,
pakliZze je schopen na jednom hektaru vypéstovat 2,2 tuny semen. Primérny vynos se
ve skute¢nosti pohybuje nékde kolem 3 tun na hektar. Vzhledem k vysoké domaci
poptavce a velmi silnému konkurenénimu obdobi maji zemédélei silnou pozici a
odbyt je zaruCen. Za jednu tunu fepkovych semen se pak na evropském trhu

zemédelskych komodit plati okolo 400,- €.

Jinak je tomu ovSem v piipadé dvou zminénych fepkovych produkti. Cenova
hladina jedné tuny oleje, jeZ je hlavni obchodovatelnou komoditou v tomto ptipadé, se
drzi okolo 800,- €. Hodnota $rotu je pak primérné 200,- € za tunu. Semeno je z 52 %
tvofeno pevnou casti (slupkou) a ze 44 % obsahuje olej. Primérna zpracovatelska
marze se pak dle rozdilnych cenovych podminek obchodu pohybuje okolo 35,- € za

jednu tunu.

Nejveétsi poptavka po fepkovych semenech je v zemich ve stfedozapadni
Evropé. Stahuji se tam vyprodukované olejniny z celé Evropy (z vychodu po Dunaji,

ze z&padu po Rynu). | z tohoto divodu je cenova hladina na trhu udavana v eurech.

% Ministerstvo zemé&d&lstvi, Situaéni a vyhledova zpréva Olejniny, [on-line, cit. 2014-03-15]
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V Ceské republice je pak cena po zohlednéni alokace semen (a odeéteni transportnich

nakladi) pocitdna dle aktualniho ménového kurzu. Vliv na hodnotu transakcei je tak

pHmy.

4.3 Sledované obdobi 2000 — 2010

Na tomto obdobi jde zhodnotit vliv kolisaini ménového kurzu CZK/EUR na

mezinarodni obchod s fepkovym semenem velmi nazorn€. Scénatre déni na domacich

a zahrani¢nich trzich se vyrazné liSily rok od roku, coz zptisobovalo neustaly pohyb

kurzu nahoru dold, coz by mélo pomoci snaze ukazat, jestli mé jeho kolisani vliv na

mezinarodni obchod. V tabulce 19 jsou uvedeny vSechny informace nezbytné

K vypracovani zavéru.

Tabulka 19: Plocha osazena iepkou; celkova produkce Fepky; objem exportu a

importu Fepkovych semen s Némeckem a Slovenskem; podil vyvozu do Némecka

na celkovou produkcei; risty HDP EU a CR; nominalni a realny efektivni kurz

koruny; kurz CZK/EUR

4 . podil
oslizcir;a celkovs vyvoz (1000 t) dovoz (1000't) vyvozu Nomindlni | Realny
tepk rodukce do Rlst Riist EU efektivni efektivni
rok reé)zy P i?eleLy Némecka HDP CR u(%) kurz kurz CZK/EUR
(1000 (1000t) Némecko | Slovensko | Némecko | Slovensko | zcelkové (%) koruny koruny
ha) produkce (%) (%)
(%)
2000 325 844 405 - - 15 48 4.2 3.9 1.4 2.0 35.60
2001 344 973 324 2 - 13 33 3.1 2.2 4.2 5.4 34.08
2002 313 710 238.5 8.2 0.2 10.1 34 2.1 13 11.5 9.6 30.81
2003 251 388 47 0.1 5.2 3.4 12 3.8 1.4 -0.3 -1.9 31.84
2004 259 935 75.7 0.1 27.1 313 8 4.7 2.5 0.6 33 31.90
2005 267 769 216.5 1.4 4.1 15.5 28 6.8 2.0 6.4 5.0 29.78
2006 292 880 48.2 1 47.5 57.6 5 7.0 3.3 5.2 2.5 28.34
2007 338 1032 414 2 1 19 40 5.7 3.2 2.6 2.8 27.76
2008 357 1049 313 6 1 33 30 3.1 0.3 11.6 9.6 24.94
2009 355 1128 399 13 - 16 35 -4.7 -4.3 -4.2 -5.3 26.45
2010 369 1042 212 29 44 26 20 2.7 2.0 2.8 0.4 25.30
Zdroj: CSU, Ministerstvo zemédg&lstvi, OilWorld a interni zdroje ADM
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4.3.1. 2000

Jiz v roce 2000 se fepka péstovala na 325 tisicich hektarech orné pudy. Da se
tedy zhruba hovofit, Ze fepka se jiz na pocatku 21. stoleti péstovala na 8% celkové

vymeéry zemédelské ptdy, respektive na néco malo pres 10% pudy orné.

Vymeéra zemd&délské pudy v CR aktudlng ¢ini 4,2 mil. ha. Rozhodujici ¢ast této
plochy 3 mil. ha (71 %) ptedstavuje orna pida, na které jsou v ramci osevnich postupti
stiidany jednotlivé plodiny podle péstitelskych oblasti a vlastniho zaméteni. Trvalé
kultury tvofti trvalé travni porosty (978 tis. ha), zahrady a ovocné sady (209 tis. ha),

vinice (19 tis. ha) a chmelnice (10 tis. ha).*®

HDP Ceské republiky vzrostlo podobné jako v celé EU o zhruba 4% oproti
minulému roku. Kurz koruny vii¢i euru mirné aprecioval, i tak vSak byla hodnota 35,6

EUR/CZK velmi vyhodné pro vyvoz komodit.

Dalsim motivotatorem ceskych farmart k prodejim fepky do zahrani¢i je i
fakt, ze v roce 2000 byla domaci lisovaci kapacita zhruba okolo 600 tisic tun. Tehdejsi
subjekty navic nebyly v nejlepsi finan¢ni situaci, tudiz se farmafi orientovali i na

zahranicni trhy.

4.3.2. 2001

Po pomysiném makroekonomickém vrcholu v roce 2000 lze pozorovat
mirn&jsi zpomaleni vyvoje ekonomik. Riist HDP v Ceské republice viak zpomalil o
1% oproti EU, kde rist HDP zpomalil o necelé 2%. Nominalni i realny efektivni kurz
zhodnocovaly roéné o cca 5%. Ceska ména tak zhodnotila vii¢i euru o 1,5 koruny,

ackoliv za pomérné vysokeé inflace.

Zvysena osevni plocha o 20 tisic ha a nejvétsi vynosy od roku 1990 znamenaly
rekordni tirodu fepky nejenom v CR. Némedti farméfi tak byli vice sobéstatni, coz
spole¢né s posilenim mény ovlivnilo zahrani¢ni obchod s fepkou, ktery vyustil v 15%

pokles podilu vyvozu do Némecka z celkove produkce.

3 Ministerstvo zemé&d&lstvi, Rostlinné komodity, [on-line, cit. 2014-03-15]
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4.3.3. 2002

V roce 2002 doslo v disledku politiky ¢eské centralni banky a ekonomickému
Upadku po uatocich v zafi 2001 ke zhodnoceni mény o 4 koruny. Ackoliv byl
nomindlni kurz 11,6 %, reédlny efektivni kurz byl 10 %. To znamena, ze koruna

apreciovala rychleji, nez rostly ceny.

Podil vyvozu do Némecka z celkové doméci produkce byl 34 %. Naopak
hodnota importu opacnym smérem pak pii dovezeném mnozstvi 200 tun odpovida
pouze 8 pln¢ nalozenym kamioniim. Z uvedenych hodnot se d4 usoudit, ze doméci
nabidka velmi pfevySovala poptavku. Zesilena koruna pak na obchodované mnozstvi

neméla az takovy vliv, jelikoz cenova hladina byla ve zvySeni pomale;jsi.

Zemé&d@lska ptda viak byla vycerpana z predchoziho roku. V Cesku tak byla
vynosnost urody jenom 2,3 tuny fepky na jeden hektar, coZ navic s o 10% mensi
osevni plochou znamenalo urodu mensi o 26% oproti minulému roku. Sklizn¢ byly
niz8i i jinde v Evropé. Némecké zadvody na olejniny tak potfebovaly pokryt své
planovani i seminky ze zahrani¢i, kde byla poptavka vyvaZena vys$simi skladovymi

zasobami z roku 2001.

4.3.4. 2003

V nasledujicim roce 2003 byla mira inflace nastavena nezvykle nizko na 0,1
%. Hlavnim divodem byla snaha vlady oslabit rychle posilujici korunu. HDP sice
vV daném obdobi rostlo rychleji, neZ evropsky primér, oba efektivni kurzy vSak
vykazovaly z&porné hodnoty. To znamena, Ze klesala jak hodnota ¢eské mény vuéi

euru, ktera se znehodnotila o jednu korunu, tak i cenova hladina obecné.

Rostlinnou vyrobu zemé&dglstvi postihla jesté nizsi troda. Vynos v Ceské
fepky na Ceském uzemi tak stézi staCila pokryt doméci poptavku. Vyssi némecka
doméci nabidka fepkovych semen a importy jinych producentt fepky pak zpusobili
pouze 12 % podil vyvozu z Ceské republiky do Némecka, ackoliv ménova situace a

vySe kurzu nahravala do karet ¢eskym exportérim.

34



4.3.5. 2004

Rok 2004 je v tomto ohledu jesté zajimavéjsi. Po pfedchozi velmi $patné trodé
nasledovala velmi bohata sklizent. Odpocinutd ptida méla vynosnost 3,6 tuny fepky na
hektar, coz je paradoxné zase nejvyssi vynosnost za poslednich 20 let. Sklidilo se
skoro milion tun fepky znamenalo skoro vyrovnani rekordni urody v roce 2001,
ovSem pii osevni plose skoro o 25% mensi. Tim padem doslo i k poklesu cen mezi

zeméd¢€lskymi komoditami.

Rust HDP se v Cesku i Evropé zvednul o 1 %. Ceskému hospodaistvi se dafilo
a vstup do EU byl patfi¢cnou vzpruhou. M¢lo to sice i své protiklady, naptiklad
akceptovani natizeni komise EU a dalsi regulace, které se tykaly i zemédélstvi, ale
podminky exportu byly takika idedlni — velky rist HDP, nizké efektivni kurzy a
stagnace ¢i mirna depreciace koruny oproti minulému roku. Nepodafilo se vSak splnit

infla¢ni kritérium.

I pfes tyto viceméné vyhodné podminky vsak byl podil vyvozu do Némecka
z celkové domaci produkce fepky pouze 8 %. Naopak doslo ke zvysSeni importu semen
z Némecka 0 400 %. Némecko se totiz v zeméd¢lstvi orientuje na produkci olejnin
nejenom z divodu oleje do energetického ¢i potravinaiského primyslu, ale také pro
dostate¢nou produkci krmiv pro objemnou zivoc¢isnou vyrobu. Pokud je tedy bohaté

uroda, uspokoji svoji poptavku a jesté jsou schopni dalsich exporta.

4.3.6. 2005

Po piidruzeni CR k EU a zvy$ovani konkurenceschopnosti na evropském trhu
se ¢eska ména poprvé dostala pod hranici 30 korun za euro. Rok 2005 je pomysiny
vrchol riistu pred krizi. HDP vzrostlo meziro¢né o 7 %, oproti 2 % evropskému riistu.
Nominalni kurz se zvednul 0 6 %, avSak i naklady stoupaly o 5 %. Koruna tim padem
zhodnocovala az na 29,78 EUR/CZK.

I pies stejny obsah oseté plochy byl kone¢ny vynos ze sklizné¢ o 200 000 tun

niz8i, coz odpovidd 20 % poklesu. Pida byla vycerpana z ptedchozi urody.
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Mezinrodni obchod s fepkovym semenem se z pfedchozich 8 % vyvozu z celkové
produkce zvednul na 28 %. Naopak dovoz se vrétil na puvodni objem z roku 2003. To

jenom potvrzuje velké propojeni mezinarodni nabidky a poptavky na hojnost trody.

4.3.7. 2006

Rok 2006 je dle idajii makroekonomickych trendii obdobi stabilniho sttedniho
rustu fakticky pokracujici az do obdobi svétové krize. K tomu si HDP udrzelo 7 %
ro¢ni narust, stejné jako ména, ktera zhodnotila néco malo pfes jednu korunu.

Nominalni kurz totiz zpomalil svij rast, stejné jako realny efektivni.

Sklizen se vratila zpatky na primérny vynos okolo 3 tun na hektar, coz je
z dlouhodobého hlediska pomérné nadprimérné. Celkovy podil vyvozl tfepky do
Némecka vSak byl pouze 5 %. Objem, ktery byl vyvezen z Némecka, byl v podstaté
ve stejné vysi. Ze Slovenska se dovezlo jesté dokonce o 10 000 tun vice. Divodem
byla vétsi tiroda v navaznosti na vét$i osevni plochy fepkou v zapadnich statech EU.
Evropskéa komise totiZ v roce 2006 pozmeénila smérnici biopaliv zavazujici ¢lenské
staty povinné nahrazovat béznéa paliva (benzin a diesel) biopalivy (do roku 2010 to

pavodné mélo byt 5,75% z celkového objemu prodanych paliv).

4.3.8. 2007

V roce 2007 se cCeska koruna dale zhodnocovala o 2% ro¢né na 27,76
EUR/CZK. Ackoliv rist HDP mirné poklesnul na 5,7% rastu rocné, tempo bylo
dvakrat vyssi, neZ tempo rastu HDP EU.

Je patrnd motivace farmait zvysit osevni plochy fepky na ukor jinych plodin.
Osevni plocha se zvétsila o 14% oproti roku 2006 a spoleéné s opét velmi
nadprimérnym vynosem pies 3 tuny na hektar byla sklizei fepky v Cesku poprvé nad

1 milion tun ro¢né. Béhem 10 let se tak v podstaté zdvojnasobila.

I pfes skutecnost, Ze troda byla o 150 tisic tun vétsi, neZ v roce predchozim, az
40% tepky vyprodukované na ceském Uzemi bylo vyvezeno smérem do Némecka.

Vzristajici lisovaci kapacita u zapadnich sousedi tak nereflektovala posileni koruny o
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0,50 EUR/CZK. Ostatné, i celkovy zahrani¢ni obchod skoncil tieti rok v fadé
Vv prebytku.

4.3.9. 2008

Jak jiz bylo vysvétleno v diivéjsi Casti, ekonomika EU byla zasazena krizi.
Tempo ristu HDP se v podstaté zastavilo na 0,3%. Zapadni staty EU, mnohem vice
napojené na svétové trhy, pocitily nepfiznivou makroekonomickou situaci jiz v tomto
roce. Ostatni staty, Ceskou republiku nevyjimaje, vice orientované na priméarng

intraunijni obchody, pocitily dopady krize az v nasledujicim roce.

Ackoliv rast HDP CR byl vroce 2008 3,1%, nominalni i efektivni kurz
vzhledem ke zhorSujicim se ekonomickym podminkam EU rostl o 11,6%, respektive
9,6%. Koruna tak zhodnotila skokové skoro o 3 EUR/CZK a dostala se pod uroven 25
EUR/CZK na 24,94.

Osevni plocha fepky v CR se mirné& navysila na 357 tisic hektar(, vynosy byly
opét skoro 3 tuny na hektar a sklizen vzrostla o 17 tisic tun. I pfes pocatky krize a
silngj§i korunu vSak bylo do Némecka vyvezeno pies 300 tisic tun fepky, coz
odpovida zhruba 30% z celkové sklizné. Vzristajici lisovaci kapacita zvySovala
poptavku nejen v Némecku, ale také v Cesku. V roce 2008 se oteviel zavod skupiny
Agrofert v Lovosicich, ktery tak lisovaci kapacitu v Cesku zvednul skoro o 45%. Je

patrné, Ze zemédélstvi krizi nebylo poznamendano.

4.3.10. 2009

Ze sledovaného obdobi je rok 2009 makroekonomicky nejslabsim. Rist HDP
se v Cesku propadl o 5%, coz oviem nevybodovalo z evropského priméru. Oslabila
také ména; cenova hladina dokonce klesala vice, nez koruna samotna. Koruna se

dostala na uroven 26,5 EUR/CZK.

Kompenzaci chabému vykonu ekonomiky tak mohlo byt alespon piiznivé

pocasi, které pozitivné ovlivnilo velikost Urody, kdy se na v podstaté stejné osevni
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plose diky lep$im vynosim z hektaru vypéstovalo rekordnich pies 1,1 milionu tun

fepkového seminka.

Na ¢eském trhu se zaroven objevili novi zahrani¢ni investoii, ktefi pievzali dva
z nejvétsich lisovacich zavodd diive patiici Setuze — v Olomouci a Usti nad Labem. |
tak se vSak do Némecka vyvezlo 400 tisic tun fepky; v podstaté¢ 35% celkové urody.

Celkova bilance zahrani¢niho obchodu ov$em skon¢ila v minusu.

4.3.11. 2010

V roce 2010 se makroekonomick4 situace ustalila. Rist HDP jak EU, tak CR,
dosahoval minimaln¢ 2% rastu. Cenova hladina pomérné stagnovala, ale koruna

posilila na 25.30 EUR/CZK.

I pfes vyssi osevni plochu oproti 2009 byla sklizeit mensi o 80 tisic tun. I tak
vSak hovotfime o urod¢ pies milion tun fepky. Do Némecka se vyvezlo 20% trody. Je
patrny vétsi vliv zahrani¢nich subjektl na ¢eském trhu a také pravidelna poptavka 3
hlavnich zpracovatelskych zavodil v Lovosicich, Usti nad Labem a Olomouci, jejichz
celkova lisovaci kapacita se pohybuje okolo 1 milionu tun ro¢né. Navic je poticba
pocitat i s vysokymi skladovymi z&sobami z ptedchozich let, kdy tfi roky po sobé

uroda dosahovala pfes milion tun ro¢né.
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Zavér

V prvni kapitole mé bakalarské prace jsem se zabyval vyvojem ceské
ekonomiky od roku 2000 s ohlédnutim do devadesatych let az k soucasné situaci.
Vyvoj ekonomiky do roku 2003 zpomaloval, ména vSak diky inflaénimu cilovani
centralni banky posilovala. Rok 2004 byl zlomem pro ¢esky export, ne vSak pro
korunu, kterd stagnovala na hranici 32 korun. Pfinos vstupu vSak na sebe nenechal
dlouho &ekat a koruna posilovala stejné jako ekonomika az do krize roku 2008. Cesko
bylo zasazeno az o rok pozdé&ji, ale diky své pozici a malé provazanosti nemé¢l dopad
krize tak fatalni nésledky a nasledovalo brzké zotaveni. To stejné se da fict o krizi

dluhové, a tak koruna i ekonomika mirng€ roste dale.

V druhé kapitole jsem se vénoval podrobnéjSimu rozboru a analyze ekonomiky
evropské. Jeji vyvoj viceméné kopiruje 4lety ekonomicky cyklus se svymi vrcholy
v roce 2000 a 2004. Celkovy ruast byl stabilné okolo 2 %. Zajimavéjsi situace vSak
nastava s prichodem hospodaiské krize v roce 2008, kdy byly hlavné ovlivnény
nejvyspélejsi zemé Eurozony, a nasledujici dluhova krize provéfujici odpovédnost
rozpo&tové politiky jednotlivych &lenskych statd. Clenové EU reaguji rozdilng a

vV Evropé se ,,odd¢luje zrno od plev.*

Ve treti kapitole jsem pak na zékladé¢ pfedchozich dvou analyz vysvétlil,
z jakych duvodu dochazelo k apreciaci a depreciaci koruny. V prvotni fazi to bylo
hlavné kvuli politice centralni banky, od roku 2004 pak zvétSovani objemu Ceské
ekonomiky. Koruna posilovala celou dobu az do roku 2009, kdy se ovSsem hned ten
nasledujici rok vratila na ptivodné dosazenou hodnotu. Proces posilovani koruny a
vyrovnavani urovné tak pokracuje. V primeéru se da tict, ze kazdy rok vici euru posili

0 jednu celou korunu.

V posledni kapitole bylo mym cilem dat dohromady veskeré doposud zjisténé
udaje spolu s dal$imi vystupnimi hodnotami z evropského trhu s komoditami, abych
byl schopen odpovédét na otdzku, jak velkou mérou ovliviiuje kolisani ménového
kurzu obchod s fepkovymi semeny mezi Ceskou republikou a Némeckem. Ackoliv se

bavime o velkoobjemovych obchodech v fadech tisicti tun, zhodnocovani koruny vici
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euru hraje v rozhodovani malou roli a bere se spi$ jen jako nutné zlo pro jednu stranu,
¢i ptiznivost okamziku pro druhou. Mnohem vétsi roli hraje v tomto segmentu Groda,
potazmo proménlivost nabidky a poptavky. Paklize je malo bohatd a vynosnost
z osevni plochy nedostacujici, pronika némecka poptavka na sousedni trhy. JelikoZ je
v okolnich statech také velmi vysokd domaéci poptavka po komodité fepky, nema
Némecko jinou moznost, nez se obratit na Cesky trh, jakkoliv je koruna proti euru

silna.
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