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Fundamental Analysis of Reliance Industries 

Abstract 

R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d . H e a d q u a r t e r s s i t u a t e d i n M u m b a i . R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d i s a 

G l o b a l C o n g l o m e r a t e c o r p o r a t i o n i n I n d i a . U t i l i t y , P e t r o c h e m i c a l p r o d u c t s , r e t a i l i n g , 

t e l e c o m m u n i c a t i o n s , M a s s m e d i a , n a t u r a l gas, & t e x t i l e s are a m o n g i t s n u m e r o u s a c t i v i t i e s . R e l i a n c e 

is o n e a m o n g s t t h e l u c r a t i v e bus inesses as w e l l as i t i s a l s o t h e c o u n t r y ' s b igges t p u b l i c l y l i s t e d 

bus iness i n t e r m s o f m a r k e t c a p i t a l i z a t i o n a n d a l s o b y e a r n i n g s . W i t h a p p r o x i m a t e l y 2 3 6 , 0 0 0 

e m p l o y e e s w o r l d w i d e , i t a l s o serves as o n e o f t h e l e a d i n g e m p l o y e r s i n I n d i a . A s o f 2 0 2 2 , t he f i r m 

is l i s t e d as t h e 1 0 0 t h l a rges t o r g a n i s a t i o n i n t h e w o r l d o n t h e F o r t u n e G l o b a l 5 0 0 l i s t . W i t h 7 % o f a l l 

I n d i a n p r o d u c t e x p o r t s a n d e x p o s u r e t o m a r k e t s i n m o r e t h a n 1 0 0 n a t i o n s , R e l i a n c e is s t i l l I n d i a ' s t o p 

e x p o r t e r . R e l i a n c e accoun t s f o r o v e r 5 % o f t he I n d i a n g o v e r n m e n t ' s c u s t o m s , exc i se , a n d o t h e r t a x 

r e v e n u e . F u r t h e r m o r e , i t i s I n d i a ' s t o p p r i v a t e sector i n c o m e t a x payer . R I L has a r o u n d 6 4 4 . 5 1 b i l l i o n 

shares o u t s t a n d i n g ( 6 . 4 4 b i l l i o n ) . I t s p r o m o t e r s , t he A m b a n i f a m i l y , o w n s 5 0 . 0 0 % o f t he shares, w i t h 

t h e r e m a i n i n g 5 0 . 0 0 % h e l d v i a p u b l i c s h a r e h o l d e r s a l s o c o m p r i s i n g F I I as w e l l as c o r p o r a t e e n t i t i e s . 

T h e p re sen t r e s e a r c h a i m s t o p e r f o r m f u n d a m e n t a l a n a l y s i s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . I n o r d e r 

t o f u l f i l t h e m a i n o b j e c t i v e o f t h e s t u d y s e c o n d a r y da ta i s u sed i n p e r f o r m i n g F i n a n c i a l S t a t e m e n t 

a n a l y s i s w h e r e i n H o r i z o n t a l & V e r t i c a l a n a l y s i s o f B a l a n c e Shee t , I n c o m e S t a t e m e n t a n d C a s h f l o w 

S t a t e m e n t a l o n g w i t h f i n a n c i a l r a t i o a n a l y s i s i . e . c a l c u l a t i n g i m p o r t a n t r a t i o s r e l a t i n g t o L i q u i d i t y , 

P r o f i t a b i l i t y , V a l u a t i o n o f t h e c o m p a n y . T h e s t u d y a l s o focuses o n t h e m a n a g e m e n t as w e l l as p r o d u c t 

a n d s e r v i c e a n a l y s i s o f t h e R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d . T h e s e c o n d a r y da ta f o r t h e s t u d y w i l l be c o l l e c t e d 

f r o m v a r i o u s sources l i k e W e b s i t e s , J o u r n a l s , M a g a z i n e s , R e s e a r c h papers , A r t i c l e s , B l o g s , E t c . T h e 

d u r a t i o n o f t h e p resen t s t u d y is f r o m the y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e da ta c o l l e c t e d w i l l be a n a l y s e d w i t h 

t h e h e l p o f M i c r o s o f t E x c e l a l o n g w i t h g raphs a n d cha r t s T h i s s t u d y w i l l h e l p t h e i n v e s t o r s i n m a k i n g 

s o u n d dec i s ions a b o u t i n v e s t m e n t i n t h e o r g a n i s a t i o n i n t h e f u t u r e date. A s w e l l as i t w i l l a l s o h e l p 

t o k n o w t h e f i n a n c i a l p o s i t i o n o f t h e c o m p a n y . 

Keywords: F u n d a m e n t a l A n a l y s i s , I n t e r n a l a n d E x t e r n a l A n a l y s i s , H o r i z o n t a l a n d V e r t i c a l 

A n a l y s i s , I n t r a - F i r m a n d I n t e r - F i r m A n a l y s i s , C r o s s - s e c t i o n a l a n a l y s i s , R e l i a n c e I n d u s t r i e s 

L t d . 
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Fundamentální analýza Reliance Industries 

Abstrakt 

Společnost R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d . se sídlem v B o m b a j i j e korporací globálního 

konglomerátu v I n d i i . M e z i její četné a k t i v i t y patří elektřina, petrochemické p r o d u k t y , zemní 

p l y n , m a l o o b c h o d , t e l e k o m u n i k a c e , masmédia a t e x t i l . R e l i a n c e , j e d e n z n e j lukrativnějších 

indických podniků, j e také největší veřejně o b c h o d o v a n o u společností v z e m i z h l e d i s k a tržní 

k a p i t a l i z a c e a také p o d l e výdělků. S přibližně 2 3 6 0 0 0 zaměstnanci p o celém světě slouží 

také j a k o j e d e n z předních zaměstnavatelů v I n d i i . O d r o k u 2 0 2 2 j e f i r m a u v e d e n a j a k o 1 0 0 . 

největší o r g a n i z a c e n a světě n a s e z n a m u F o r t u n e G l o b a l 5 0 0 . S e 7 % veškerého indického 

e x p o r t u produktů a expozicí n a trzích v e více než 1 0 0 zemích j e R e l i a n c e stále největším 

indickým exportérem. Téměř 5 % příjmů z e spotřebních a celních daní obdržených i n d i c k o u 

vládou pochází o d společnosti R e l i a n c e . Kromě t o h o j e největším indickým plátcem daně z 

příjmu v soukromém s e k t o r u . Je vydáno přibližně 6 4 4 , 5 1 m i l i a r d y akcií R I L ( 6 , 4 4 m i l i a r d y ) . 

C e l k e m 5 0 , 0 0 % podílu vlastní promotérská s k u p i n a , r o d i n a A m b a n i , zatímco zbývajících 

5 0 , 0 0 % vlastní veřejní akcionáři, m e z i něž patří F I I i právnické o s o b y . Cílem t o h o t o 

výzkumu j e provést základní analýzu společnosti R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . P r o naplnění 

hlavního cíle s t u d i e j s o u sekundární d a t a využívána při provádění analýzy účetní závěrky, 

k d y horizontální a vertikální analýza r o z v a h y , výkazu z i s k u a ztráty a výkazu peněžních toků 

s p o l u s finanční poměrovou analýzou, t j . výpočtem důležitých poměrových ukazatelů 

týkajících se l i k v i d i t y , z i s k o v o s t i , ocenění společnost. S t u d i e se také zaměřuje n a analýzu 

řízení a produktů a služeb společnosti R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d . Sekundární d a t a p r o s t u d i i 

b u d o u shromažďována z různých zdrojů, j a k o j s o u webové stránky, časopisy, časopisy, 

výzkumné články, články, b l o g y a t d . D o b a trvání této s t u d i e j e o d r o k u 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . 

Shromážděná d a t a b u d o u analyzována pomocí M i c r o s o f t E x c e l s p o l u s g r a f y a t a b u l k a m i . 

T a t o s t u d i e pomůže investorům při rozhodování o investicích d o o r g a n i z a c e v b u d o u c n o s t i . 

Stejně t a k pomůže znát finanční s i t u a c i společnosti. 

Klíčová slova: Fundamentální analýza, Vnitřní a vnější analýza, Horizontální a vertikální 

analýza, I n t r a - F i r m a n d I n t e r - F i r m A n a l y s i s , Průřezová analýza, Společnost R e l i a n c e 

I n d u s t r i e s L t d . 
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1 Introduction 

R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d i s a g l o b a l m u l t i n a t i o n a l f i r m t h a t e n g a g e s i n a w i d e r a n g e o f 

s e c t o r s s p a n n i n g r e t a i l , t e x t i l e , t e l e c o m , p e t r o c h e m i c a l g o o d s , p o w e r , a n d n a t u r a l r e s o u r c e s . 

I t i s o n e o f t h e c o u n t r y ' s m a j o r p r i v a t e - s e c t o r c o m p a n i e s . D h i r u b h a i A m b a n i c r e a t e d 

R e l i a n c e , w h e r e a s h i s s o n M u k e s h A m b a n i i s c u r r e n t l y t h e b u s i n e s s ' s c h a i r m a n as w e l l as 

m a n a g i n g d i r e c t o r . R I L i s r e n o w n e d f o r b o t h i t s g o o d s a n d s e r v i c e s . A d d i t i o n a l l y , R I L o w n s 

a v a r i e t y o f g l o b a l l y t r a d e d , w e l l - k n o w n t r a d e m a r k s ( L a k s h m i e t a l , 2 0 2 1 ) . T h e r e f o r e , t h e 

a i m o f t h e t h e s i s i s t o u n d e r t a k e t h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 

T h e s t u d y a l s o a i m s t o u n d e r s t a n d t h e f i n a n c i a l p o s i t i o n o f t h e c o m p a n y a n d t o i d e n t i f y t h e 

f a c t o r s a f f e c t i n g t h e f i n a n c i a l g r o w t h . T h e s t u d y w i l l h e l p t h e i n v e s t o r s t o t a k e i n f o r m e d 

d e c i s i o n s a b o u t t h e i r i n v e s t m e n t s i n R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d as w e l l as g u i d e t h e m f o r 

t h e i r f u t u r e i n v e s t m e n t . 

1.1 About Reliance Industries Limited 

R e l i a n c e I n d u s t r i e s I n d i a i s o n e o f t h e c o u n t r y ' s l a r g e s t p r i v a t e - s e c t o r c o m p a n y . T h e 

R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d w a s c r e a t e d b y t h e g r e a t L a t e D h i r u b h a i H . A m b a n i . A f t e r a 

m o d e s t b e g i n n i n g as a t e x t i l e f i r m i n t h e l a t e 1 9 7 0 s , i t s s u c c e s s h a s r i s e n a n d i t n o w 

e n c o m p a s s e s p r a c t i c a l l y a l l i n d u s t r i a l s e c t o r s . I n 1 9 7 5 , t h e b u s i n e s s b r a n c h e d o u t i n t o 

t e x t i l e s . T h e C o m p a n y h a s s w i f t l y g r o w n a n d r e v e r s e - i n t e g r a t e d i n t o v a r i o u s i n d u s t r i a l a r e a s 

s i n c e i t s f i r s t p u b l i c o f f e r i n g i n 1 9 7 7 , p a r t i c u l a r l y t h e m a n u f a c t u r e o f p e t r o c h e m i c a l s a n d t h e 

p r o c e s s i n g o f c r u d e o i l . T h e c o m p a n y p r e s e n t l y d o e s b u s i n e s s i n a v a r i e t y o f a r e a s , i n c l u d i n g 

t h e e x p l o r a t i o n a n d p r o d u c t i o n o f o i l a n d g a s as w e l l as t h e c r e a t i o n o f s y n t h e t i c t e x t i l e s a n d 

f a b r i c s , p l a s t i c s , c h e m i c a l s , a n d p e t r o l e u m p r o d u c t s . O i l a n d g a s t o t e x t i l e s — a l l k e y p r o d u c t s 

a n d b r a n d s o f t h e c o m p a n y — b e n e f i t f r o m i n t e r n a l s y n e r g i e s a n d a r e w e l l l i n k e d . T h e 

C o m p a n y ' s v e r t i c a l b a c k w a r d i n t e g r a t i o n a p p r o a c h i s e s s e n t i a l t o i t s a c t i v i t i e s ; r a w 

i n g r e d i e n t s i n c l u d i n g P T A , M E G , e t h y l e n e , p r o p y l e n e , as w e l l as n o r m a l p a r a f f i n t h a t w e r e 

o n c e i m p o r t e d a t a g r e a t e r c o s t & s u b j e c t t o i m p o r t t a r i f f s a r e n o w s u p p l i e d f r o m w i t h i n i t s 

o w n C o m p a n y ( N a y a k , 2 0 1 1 ) . 

B e c a u s e o f d i s a g r e e m e n t s b e t w e e n b o t h t h e t w o s u c c e s s o r s , R I L s e p a r a t e d i n J u n e 

2 0 0 5 . I n a d d i t i o n t o b e i n g a b a t t l e o f t i t a n s , t h e R I L i s s u e i n c l u d e d a s i g n i f i c a n t a m o u n t o f 

m o n e y — r o u g h l y R s . 1 0 0 0 b i l l i o n — t h a t w a s d i f f i c u l t t o d i v i d e . A n i n n o v a t i v e t r a d e a n d 

i n v e s t i n g p e r i o d c a m e t o a n e n d o n J a n u a r y 1 7 , 2 0 0 6 . B y M a r c h 2 0 0 6 , f i v e l i s t e d f i r m s h a d 
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s u r f a c e d as p o s s i b l e i n v e s t m e n t o p t i o n s f o r s t a k e h o l d e r s . R e l i a n c e E n e r g y as w e l l as 

R e l i a n c e C a p i t a l a r e t w o o f R I L ' s g r o u p f i r m s t h a t a r e a l r e a d y l i s t e d o n m a r k e t s . B y t h e e n d 

o f M a r c h 2 0 0 6 , t h e f i n a l f o u r b u s i n e s s e s h a d g o n e p u b l i c ( D h i n g r a & A g g a r w a l , 2 0 1 4 ) . 

T h r o u g h a s t a n d - a l o n e o r g a n i s a t i o n u n d e r R I L t o g e t h e r w i t h I P C L , M u k e s h w a s g i v e n 

c o m p l e t e a u t o n o m o u s m a n a g e m e n t o v e r t h e o p e r a t i o n s o f o i l e x p l o r a t i o n , r e f i n e r y , 

p e t r o c h e m i c a l p r o d u c t s , a n d t e x t i l e s u n d e r t h e n e w R I L s t r u c t u r e . H e a l s o o w n e d s t a k e s i n 

t h e b i o t e c h b u s i n e s s R e l i a n c e L i f e S c i e n c e s a n d a l s o t h e E u r o p e a n p o l y e s t e r f i b r e p r o d u c e r 

T r e v i r a . T h o u g h t h e f o u r f i r m s t h a t w e r e a p a r t o f t h e R e l i a n c e g r o u p a n d w e r e u n d e r t h e 

u m b r e l l a o f A n i l D h i r u b h a i A m b a n i E n t e r p r i s e ( A D A E ) , A n i l g a i n e d i n f l u e n c e o v e r t h e 

e l e c t r i c i t y , c o m m u n i c a t i o n , a n d b a n k i n g i n d u s t r i e s . R e l i a n c e C o m m u n i c a t i o n V e n t u r e s L t d . , 

R e l i a n c e C a p i t a l V e n t u r e s L t d . , R e l i a n c e E n e r g y V e n t u r e s L t d . , a n d R e l i a n c e N a t u r a l 

R e s o u r c e s L t d . a r e t h e n a m e s o f t h e s e f o u r b u s i n e s s e s ( D h i n g r a & A g g a r w a l , 2 0 1 4 ) . 

R I L h a s g r o w n t r e m e n d o u s l y , b e c o m i n g I n d i a ' s l a r g e s t p r i v a t e f i r m i n o n l y r o u g h l y 

f i v e d e c a d e s f r o m n o t h i n g . I t s a s se t s w e r e a r o u n d R s . 2 5 1 0 b i l l i o n , m a r k e t c a p i t a l i z a t i o n w a s 

a p p r o x i m a t e l y R s 3 5 1 3 b i l l i o n , s a l e s r e v e n u e w a s a p p r o x i m a t e l y R s . 2 0 0 4 b i l l i o n , a n d p r o f i t 

a f t e r t a x w a s a p p r o x i m a t e l y R s 1 6 2 b i l l i o n as o f M a r c h 2 0 1 0 . T h e R e l i a n c e G r o u p s e l l s 

g o o d s t o a r o u n d 1 0 8 n a t i o n s t h r o u g h o u t t h e w o r l d f o r a b o u t $ 2 0 b i l l i o n U S D . T h e f i r m h a s 

e x p a n d e d t o t h e p o i n t t h a t i t h a s c r e a t e d R e l i a n c e T e l e c o m , a n o t h e r p o w e r f u l e c o n o m i c 

e m p i r e . A f t e r t h e I n d i a n g o v e r n m e n t , M u k e s h A m b a n i , as w e l l as t h e T a t a s , t h e R e l i a n c e 

G r o u p ' s t e l e c o m s e c t o r h a s d e v e l o p e d s i g n i f i c a n t l y s i n c e i t f i r s t e n t e r e d t h e 

t e l e c o m m u n i c a t i o n s i n d u s t r y i n 2 0 0 2 , o r a r o u n d s i x y e a r s . T h e m a r k e t c a p i t a l i s a t i o n o f t h e 

t w o R e l i a n c e g r o u p s u n d e r M u k e s h A m b a n i ' s l e a d e r s h i p w a s R s . 3 7 9 9 . 7 9 b i l l i o n , w h i l e t h a t 

u n d e r A n i l A m b a n i ' s l e a d e r s h i p w a s R s . 1 8 9 7 . 1 6 b i l l i o n . A s o f J a n u a r y 2 0 0 8 , M u k e s h 

A m b a n i ' s p e r s o n a l w e a l t h w a s R s . 2 4 2 9 b i l l i o n , w h i l e A n i l A m b a n i ' s w a s R s . 1 6 6 3 b i l l i o n , 

m a k i n g t h e t w o s o n s o f t h e f a m i l y t h e r i c h e s t a n d s e c o n d - r i c h e s t p e o p l e i n I n d i a ( N a y a k , 

2 0 1 1 ) . 

1.2 Background of the Study 

T o assess a c o m p a n y ' s p o s i t i o n i n a c u t t h r o a t m a r k e t , t h e o r g a n i z a t i o n a l p r o g r e s s i s 

o f t e n m e a s u r e d . T h e g o a l o f t h e c u r r e n t s t u d y i s t o a n a l y s e t h e v a r i o u s f i n a n c i a l s t r a t e g i e s 

u s e d b y R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d t o d e t e r m i n e i t s f i n a n c i a l s i t u a t i o n . R e l i a n c e i n d u s t r i e s 

l i m i t e d i s t h e l a r g e s t p r i v a t e s e c t o r c o m p a n y d i v e r s i f i e d i n m u l t i p l e s b u s i n e s s a r e a s . I t h a s 

i t s i n t e r e s t s i n r e t a i l s e c t o r , p e t r o c h e m i c a l s , e n t e r t a i n m e n t , t e x t i l e s , m a t e r i a l s as w e l l as 
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t e l e c o m s e c t o r . T h e p r e s e n t r e s e a r c h w i l l p e r f o r m a f u n d a m e n t a l e x a m i n a t i o n o f R e l i a n c e 

I n d u s t r i e s L i m i t e d b y p e r f o r m i n g p r o d u c t a n a l y s i s , m a n a g e m e n t a n a l y s i s a n d v a l u a t i o n 

a n a l y s i s u s i n g r a t i o s a n d c o m p a n y ' s f i n a n c i a l s t h a t i n f l u e n c e t h e p e r f o r m a n c e o f t h e c h o s e n 

o r g a n i s a t i o n . 

1.3 Significance of the Study 

E a c h f i r m i s d r i v e n b y t h e d e s i r e t o t u r n a p r o f i t as w e l l as b y t h e n e e d t o h a v e a s t r o n g 

s e n s e o f s u s t a i n a b i l i t y . O n l y a f t e r a t h o r o u g h a n a l y s i s o f t h e c o m p a n y ' f i n a n c e s c a n 

p r o f i t a b i l i t y b e r e a l i s e d . A s a r e s u l t , t h e e f f e c t i v e n e s s o f f i n a n c i a l s t a t e m e n t a n a l y s i s 

b e c o m e s c r u c i a l f o r s e v e r a l f i r m s . T h e i m p o r t a n c e o f t h e p r e s e n t s t u d y c a n t h u s b e s e e n i n 

t h e f a c t t h a t i t w i l l b e u t i l i z e d t o a n a l y s e R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d ' s f i n a n c i a l d a t a . T h e 

f i n a n c i a l a n a l y s i s c r e a t e d m a y a s s i s t t h e c o m p a n y i n d e t e r m i n i n g t h e i r p r e c i s e p o s i t i o n i n t h e 

m a r k e t p l a c e a n d i n d i s c o v e r i n g o p p o r t u n i t i e s i n t h e m a r k e t t h a t c a n b e b e n e f i c i a l f o r t h e 

c o m p a n y ' s d e v e l o p m e n t . A l s o t h e r e s e a r c h w i l l b e h e l p f u l f o r t h e i n v e s t o r s i n m a k i n g 

d e c i s i o n a b o u t t h e i r i n v e s t m e n t s p e r t a i n i n g t o R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 

1.4 Limitation of the Study 

T h e r e a r e c e r t a i n l i m i t a t i o n s w i t h t h e c u r r e n t r e s e a r c h w h i c h a r e as f o l l o w s . 

• I n t h i s r e s e a r c h o n l y R e l i a n c e I n d u s t r i e s l i m i t e d i s t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n w h i c h 

m a y n o t r e f l e c t t h e e x a c t s c e n a r i o a b o u t t h e o t h e r c o m p a n y ' s p r e v a i l i n g i n t h e s a m e 

i n d u s t r y . 

• T h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s o f t h e r e s e a r c h i s b a s e d o n t h e m a n a g e m e n t a n a l y s i s , 

f i n a n c i a l a n a l y s i s o f t h e c o m p a n y f o r w h i c h t h e d a t a i s g a t h e r e d f r o m t h e s e c o n d a r y 

s o u r c e s w h i c h i s f r o m t h e p e r i o d o f 2 0 1 5 - 2 0 2 1 , as i t m a y n o t g i v e t h e c u r r e n t p i c t u r e 

o f t h e c o m p a n y t o t h e i n v e s t o r s . 

• O n l y f e w r a t i o s h a v e b e e n t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n f o r t h e f i n a n c i a l a n a l y s i s o f t h e 

c o m p a n y , t h a t d o e s n ' t g i v e t h e c l e a r p i c t u r e o f t h e c o m p a n y p e r f o r m a n c e . 

• T h e r e s e a r c h d o e s n ' t p r o v i d e s o l u t i o n t o t h e p r o b l e m s f a c e d b y t h e c o m p a n y . 
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2 Objectives and Methodology 

T h e p r e s e n t r e s e a r c h a i m s t o p e r f o r m t h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s 

L i m i t e d . F o r A n a l y s i s p u r p o s e v a r i o u s f i n a n c i a l t e c h n i q u e s a r e u s e d l i k e H o r i z o n t a l & 

V e r t i c a l a n a l y s i s o f B a l a n c e S h e e t , I n c o m e s t a t e m e n t , C a s h f l o w S t a t e m e n t . A l s o r a t i o 

a n a l y s i s t e c h n i q u e s h a v e b e e n u s e d t o d e t e r m i n e t h e L i q u i d i t y p o s i t i o n , P r o f i t a b i l i t y p o s i t i o n 

a n d V a l u a t i o n o f t h e C o m p a n y . 

2.1 Research Objectives 

T h e p r i m a r y o b j e c t i v e o f t h e p r e s e n t r e s e a r c h i s E v o l u t i o n F i n a n c i a l P e r f o r m a n c e a n d 

s i t u a t i o n o f t h e R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . A l o n g w i t h t h e p r i m a r y o b j e c t i v e t h e s u b -

o b j e c t i v e s o f t h e r e s e a r c h a r e as f o l l o w s : 

• T h e r e s e a r c h a i m s t o c o l l e c t m o r e i n f o r m a t i o n a b o u t t h e f u n d a m e n t a l p r a c t i c e s 

a d o p t e d b y t h e o r g a n i z a t i o n l e a d i n g t o succe s s . 

• I t a i m s t o u n d e r s t a n d t h e f i n a n c i a l p o s i t i o n o f t h e c o m p a n y a n d t h e f a c t o r s o f i t s 

g r o w t h . 

2.2 Research Questions 

T h e r e s e a r c h a i m s t o f i n d t h e a n s w e r s t o t h e f o l l o w i n g q u e s t i o n s : 

• W h a t i s t h e f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e t r e n d o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d ? 

• W h a t a r e t h e f a c t o r s a f f e c t i n g t h e g r o w t h o f t h e c o m p a n y ? 

• W h y s h o u l d i n v e s t o r s i n v e s t t h e i r m o n e y i n R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d ? 

T o g e t a n s w e r s t o t h e a b o v e - m e n t i o n e d r e s e a r c h q u e s t i o n s a n d t o a c h i e v e t h e o b j e c t i v e s 

o f t h e r e s e a r c h t h e f o l l o w i n g m e t h o d o l o g y h a v e b e e n f r a m e d . 

2.3 Methodology 

T h e p r e s e n t s t u d y i s q u a n t i t a t i v e as w e l l as q u a l i t a t i v e i n n a t u r e . T h e r e s e a r c h i s d i v i d e d 

i n t o t w o s e g m e n t s . T h e f i r s t s e g m e n t s c o m p r i s e o f t h e t h e o r e t i c a l p a r t a n d t h e s e c o n d 

s e g m e n t c o m p r i s e s o f t h e p r a c t i c a l p a r t . F o r t h e t h e o r e t i c a l o v e r v i e w o f t h e l i t e r a t u r e , 

s e c o n d a r y d a t a w i l l b e c o l l e c t e d f r o m t h e c o m p a n y ' s w e b s i t e , j o u r n a l s , m a g a z i n e s , b l o g s , 

a r t i c l e s , e t c . t o g i v e a c o m p r e h e n s i v e o v e r v i e w o f t h e f i n a n c i a l c o n c e p t s a n d t e c h n i q u e s 

u t i l i z e d i n t h e r e s e a r c h . 
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F o r t h e p r a c t i c a l p a r t , t h e d a t a w i l l b e c o l l e c t e d f r o m t h e c o m p a n y ' s a n n u a l r e p o r t 

p u b l i s h e d o n t h e w e b s i t e s . T h e a n n u a l r e p o r t s o f t h e c o m p a n y r a n g i n g f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 -

2 0 2 1 w i l l b e c o l l e c t e d a n d a n a l y s e d f o r t h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s o f t h e c o m p a n y a n d 

f i n a n c i a l r a t i o s w i l l b e c a l c u l a t e d t o i d e n t i f y t h e l i q u i d i t y p o s i t i o n , p r o f i t a b i l i t y p o s i t i o n a n d 

v a l u a t i o n o f t h e c o m p a n y . M i c r o s o f t O f f i c e E x c e l i s u s e d f o r t h e a n a l y s i s o f t h e d a t a as w e l l 

as f o r t h e g r a p h i c a l a n d t a b u l a t i o n p r e s e n t a t i o n o f t h e s a m e . T o p e r f o r m t h e m a n a g e m e n t 

a n a l y s i s o f t h e c o m p a n y s e c o n d a r y d a t a r e g a r d i n g p r o m o t o r ' s b a c k g r o u n d c h e c k , f u t u r e 

g o a l s o f t h e c o m p a n y , a c t i o n s t a k e n f o r c h a l l e n g e s f a c e d h a v e b e e n t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n . 

I n o r d e r t o b e t t e r u n d e r s t a n d t h e f i n a n c i a l p o s i t i o n o f t h e c o m p a n y v e r t i c a l a n d h o r i z o n t a l 

a n a l y s i s o f t h e B a l a n c e s h e e t , i n c o m e s t a t e m e n t a n d c a s h f l o w s t a t e m e n t w i l l b e p e r f o r m e d 

so as t o d e r i v e a t t h e t r u e a n d f a i r v i e w a b o u t t h e c o m p a n y ' s s o t h a t i t h e l p s t h e i n v e s t o r s i n 

m a k i n g i n f o r m e d d e c i s i o n r e g a r d i n g t h e i r i n v e s t m e n t r e l a t i n g t o R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 

2.4 Ratio Analysis 

T h e f o l l o w i n g r a t i o s h a v e b e e n c a l c u l a t e d i n o r d e r t o access t h e L i q u i d i t y , P r o f i t a b i l i t y , 

S o l v e n c y , T u r n o v e r a n d E a r n i n g s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . T h e f o r m u l a s f o r t h e r a t i o s 

a r e as u n d e r : 

1. Liquidity Ratios : T h e s e r a t i o s a r e c a l c u l a t e d t o m e a s u r e t h e l i q u i d i t y p o s i t i o n o f a 

f i r m . 

, „ . n . . C u r r e n t Assets . , . 1 . Current Ratio = ( 1 ) 
C u r r e n t L i a b i l i t i e s 

^ /-> • i n ^- Q u i c k Assets 2 . Quick Ratio = — ( 2 ) 
C u r r e n t L i a b i l i t i e s 

Quick Assets = Current Assets — Prepaid Expenses — Inventories 

2. Profitability Ratios: T h e s e r a t i o s a r e c a l c u l a t e d t o m e a s u r e t h e p r o f i t a b i l i t y o f t h e 

f i r m 

1 . Operating Margin = operating P r o f i t x 1 Q Q ^ 
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2 . Net Profit Margin = x 1 0 0 (4) 

3 . Return on Capital Employed = ( 5 ) 
r r J C a p i t a l Employed 

Solvency Ratio: T h e s e r a t i o s a r e c a l c u l a t e d t o m e a s u r e t h e S o l v e n c y o f a f i r m 

1 n ; 4- u 4- n T o t a l L i a b i l i t i e s , 1 . Debt — Equity Ratio = ( 6 ) 
' J T o t a l Shareholders Equity 

E B I T 

2. Interest Coveraqe Ratio = ( 7 ) 
Interest Expense 

Turnover Ratio: T h e s e r a t i o s a r e c a l c u l a t e d t o m e a s u r e t h e T u r n o v e r r a t e o f A s s e t s , 

I n v e n t o r y a n d D e b t o r s i n a f i r m 

1 . Asset Turnover Ratio = — N e t Sales— ( 8 ) 
A v g . T o t a l Assets 

~ T , rr, n , • Cost o f Goods Sold 2 . Inventory Turnover Ratio = ( 9 ) 
Avg .Inventory 

3 . Debtors Turnover Ratio = C r e d l t S a l e s QQN 
Avg.Account Receivables 

Earnings Ratio: T h e s e r a t i o s a r e c a l c u l a t e d t o m e a s u r e t h e e a r n i n g e f f i c i e n c y o f a 

f i r m . 
r. , »r , TAT . i N e t I n c o m e 1 . Return on Net Worth = ; x 1 0 0 ( 1 1 ) 

Shareholder s Equity 

~ T- • 7-. N e t I n c o m e - P r e f e r r e d D i v i d e n d 2 . Eaminos Per Share = ( 1 2 ) 
A v g . N o . o f Shares Outstanding 

-> n / c n 4-- P r i c e Per Share 0 3 . P E Ratio = ( 1 3 ) 
E a r n i n g Per Share 
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Discounted Cashflow i s c a l c u l a t e d f o r e s t i m a t i n g t h e v a l u e o f i n v e s t m e n t i n a n 

o r g a n i s a t i o n u t i l i s i n g i t s e x p e c t e d f u t u r e c a s h f l o w s . 

DCF = - ^ - ( 1 4 ) 
( l + r ) t 

Intrinsic Value i s c a l c u l a t e d t o assess t h e v a l u e o f a s se t s d e p e n d i n g o n f u t u r e 

c a s h f l o w s . 
. , . . T , , Stock P r i c e 
Intrinsic Value = ( 1 5 ) 

Projected F C F 
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3 Literature Review 

L i t e r a t u r e r e v i e w s e r v e s as a b a c k g r o u n d o f t h e s t u d y ; i t g i v e s a n o v e r a l l p i c t u r e o f t h e 

t o p i c u n d e r s t u d y . T h e l i t e r a t u r e r e v i e w p r o v i d e s i n s i g h t s i n t o t h e s t u d y c o n d u c t e d b y t h e 

r e s e a r c h e r s i n t h e p a s t a n d t h e i r r e s u l t s a l o n g w i t h t h e s u g g e s t i o n s . I t h e l p s t h e r e s e a r c h e r t o 

u n d e r s t a n d t h e p r o b l e m t h o r o u g h l y a n d d e f i n e a g a p t o c o n d u c t r e s e a r c h . T h e p r e s e n t 

r e s e a r c h a i m s t o p e r f o r m t h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d , w h e r e i t 

b e c o m e s n e c e s s a r y t o u n d e r s t a n d t h e d i f f e r e n t a s p e c t s r e l a t e d t o t h e s t u d y t o p i c . 

3.1 Fundamental Analysis 

A d e t a i l e d e v a l u a t i o n o f a c o u n t r y ' s e c o n o m i c , i n d u s t r y , a n d c o m p a n y ' s f u n d a m e n t a l s 

f o r m s t h e b a s i s o f a f u n d a m e n t a l a n a l y s i s , a n e s t a b l i s h e d , v a l u e - b a s e d s t r a t e g y . T h e b a s i c 

a n a l y s i s l o o k s a t t h e o v e r a l l s t a t e o f t h e e c o n o m y , e v a l u a t e s a n i n d u s t r y , a n d t h e n c o n d u c t s 

a t h o r o u g h f i n a n c i a l a n d n o n - f i n a n c i a l e x a m i n a t i o n o f t h e f i r m ( L e v & T h i a g a r a j a n , 1 9 9 3 ) . 

I n t h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s , m a n y f u n d a m e n t a l s o r b a s i c a s p e c t s t h a t i n f l u e n c e t h e r i s k -

r e t u r n o f t h e s t o c k s a r e a t t e m p t e d t o b e a n a l y s e d . 

T o a r r i v e a t a n i n t r i n s i c v a l u e f o r t h e b u s i n e s s ' s s t o c k s , t h e s e c u r i t y a n a l y s t o r p o t e n t i a l 

i n v e s t o r l a r g e l y f o c u s e s o n a n a l y s i n g a s p e c t s s u c h as e c o n o m i c e f f e c t s , i n d u s t r y f a c t o r s , a n d 

e s s e n t i a l c o r p o r a t e i n f o r m a t i o n , s u c h as p r o d u c t d e m a n d , p r o f i t s , d i v i d e n d s , a n d 

m a n a g e m e n t . A s e c u r i t y ' s i n t r i n s i c w o r t h a n d t h e c u r r e n t m a r k e t p r i c e a r e c o m p a r e d b e f o r e 

t h e i n v e s t o r m a k e s a p u r c h a s e ( S e g a l , 2 0 2 2 ) . 

T h e c u r r e n t v a l u e o f a n t i c i p a t e d c a p i t a l g a i n s a n d d i v i d e n d s d e t e r m i n e d a t a s u i t a b l e 

d i s c o u n t r a t e t o a c c o u n t f o r t h e s h a r e ' s r i s k , c o n s t i t u t e s t h e i n t r i n s i c v a l u e . T h e f u n d a m e n t a l 

v a l u e i s a n o t h e r n a m e f o r t h e i n t r i n s i c v a l u e . B y c o n t r a s t i n g t h e m a r k e t p r i c e s o f t h e s h a r e s , 

t h e i n v e s t o r w i l l d e c i d e w h e t h e r t o p u r c h a s e o r s e l l a s h a r e d e p e n d i n g u p o n t h e f u n d a m e n t a l 

v a l u e . I f a s h a r e ' s i n t r i n s i c w o r t h e x c e e d s i t s m a r k e t p r i c e , i t s h o u l d b e p u r c h a s e d b e f o r e t h e 

m a r k e t r a i s e s t h e s e c u r i t y ' s p r i c e t o m a k e u p f o r i t s e r r o r . S e l l s u c h s e c u r i t y , h o w e v e r , i f t h e 

m a r k e t p r i c e e x c e e d s i t s i n h e r e n t w o r t h . T h i s i s d u e t o t h e p o s s i b i l i t y o f a p r i c e r e d u c t i o n i f 

i n v e s t o r s r e a l i s e a n d b e g i n t o s e l l s u c h s h a r e s ( S e g a l , 2 0 2 2 ) . 

I n f u n d a m e n t a l a n a l y s i s t h e f i n a n c i a l a n a l y s t m a k e s p r e d i c t i o n s f o r E c o n o m y t h e n f o r 

t h e i n d u s t r y a n d a t l a s t f o r t h e c o m p a n y . H e r e t h e f o r e c a s t f o r t h e i n d u s t r y a r e b a s e d o n t h e 

p r e d i c t i o n s o f t h e e c o n o m y a n d f o r e c a s t f o r t h e c o m p a n y i s b a s e d o n t h e p r e d i c t i o n s o f t h e 

e c o n o m y as w e l l as o f t h e i n d u s t r y t o w h i c h t h e c o m p a n y b e l o n g s t o . T h e f u n d a m e n t a l 
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a n a l y s i s i s a l s o k n o w n as t o p - d o w n a p p r o a c h w h i c h i s a 3 p h a s e f r a m e w o r k i n c l u d i n g 

E c o n o m i c A n a l y s i s , I n d u s t r y A n a l y s i s a n d C o m p a n y A n a l y s i s ( S , 2 0 1 3 ) . 

3.1.1 Economic Analysis 

I n o r d e r t o m a k e b e t t e r j u d g m e n t s f o r t h e f u t u r e , s p e c i a l i s t s u s e e c o n o m i c a n a l y s i s t o 

d e t e r m i n e h o w i m p o r t a n t e c o n o m i c e l e m e n t s i m p a c t t h e o p e r a t i o n o f a c o m p a n y , i n d u s t r y , 

a r e a , o r a n y o t h e r s p e c i f i c d e m o g r a p h i c g r o u p . I t i s a g e n e r a l p h r a s e t h a t c a n r e f e r t o t h e 

i d e n t i f i c a t i o n , i n v e s t i g a t i o n , a n d p r o j e c t i o n o f e c o n o m i c f a c t o r s i n a s t r a i g h t f o r w a r d o r 

s o p h i s t i c a t e d a n d c o m p l i c a t e d m a n n e r ( K u m a r & V a s h i s h t h a , 2 0 1 2 ) . 

C o r p o r a t e p l a n n i n g p r o c e d u r e s a r e o f t e n c a r r i e d o u t b y o r g a n i s a t i o n s o v e r o n e t o t w o 

y e a r s , as w e l l as t h e y f r e q u e n t l y i d e n t i f y 2 t o 3 p o t e n t i a l s h o r t - t e r m a n d m e d i u m - t e r m 

e c o n o m i c s i t u a t i o n s . A n a l y s t s t h e n assess h o w e a c h s c e n a r i o m i g h t i m p a c t c o r p o r a t e c h o i c e s 

a n d g o a l - s e t t i n g . W h e n a s s e s s i n g c e r t a i n p r o j e c t s , e c o n o m i c a n a l y s i s i s a l s o p e r f o r m e d i n 

o r d e r t o t a k e f i n a n c i a l a n d e c o n o m i c v i a b i l i t y i n t o a c c o u n t ( Q u a i n , 2 0 1 8 ) . 

A c o m p a n y ' s p e r f o r m a n c e i s a f f e c t e d b y t h e s t a t u s o f t h e e c o n o m y . C o m p a n i e s w i l l d o 

p o o r l y i f t h e e c o n o m y i s i n a s l u m p . I f t h e e c o n o m y i s t h r i v i n g , s a l a r i e s a r e r i s i n g , a n d 

d e m a n d i s g o i n g u p , t h e f i r m ' s p e r f o r m a n c e l e v e l m a y b e f a v o u r a b l e ( K u m a r & V a s h i s h t h a , 

2 0 1 2 ) . 

A s a r e s u l t , i t i s c r i t i c a l f o r a s s e s s i n g a n d f o r e c a s t i n g i n d u s t r i a l p e r f o r m a n c e . T h e 

o v e r a l l s t a t e o f b u s i n e s s e f f e c t s t h e d e m a n d f o r p r o d u c t s a n d t h e i n d u s t r y ' s s u c c e s s . B a s e d 

o n t h e c o n d i t i o n o f t h e e c o n o m y , b u s i n e s s c y c l e s i n t h e e c o n o m y m a y p r o d u c e v o l a t i l i t y . 

T h e e f f i c i e n c y o f t h e a g r i c u l t u r a l s e c t o r , t h e a v a i l a b i l i t y o f e l e c t r i c i t y a n d o t h e r 

i n f r a s t r u c t u r a l o u t p u t s , i m p o r t e d i n p u t s , a n d o t h e r v a r i a b l e s a l l h a v e a n i m p a c t o n t h e 

b u s i n e s s s e c t o r ' s e x p e n s e s a n d p r o f i t a b i l i t y ( K u m a r & V a s h i s h t h a , 2 0 1 2 ) . 

3.1.2 Industry Analysis 

T h e s e c o n d s t a g e o f f u n d a m e n t a l a n a l y s i s i s a t h o r o u g h e x a m i n a t i o n o f a p a r t i c u l a r 

i n d u s t r y , i n c l u d i n g a n e x a m i n a t i o n o f i t s t r a i t s , t r a c k r e c o r d , s t a t u s a t t h e m o m e n t , a n d 

p r o s p e c t s f o r t h e f u t u r e . T h e g o a l o f t h e i n d u s t r y r e s e a r c h i s t o p i n p o i n t t h e s e c t o r s t h a t h a v e 

r o o m f o r f u t u r e e x p a n s i o n a n d t o i n v e s t i n e q u i t y s h a r e s o f b u s i n e s s e s f r o m t h e s e s e c t o r s 

( K u m a r & V a s h i s h t h a , 2 0 1 2 ) . 

A c o m m e r c i a l o r g a n i s a t i o n , o r m o r e p a r t i c u l a r l y a n e n t r e p r e n e u r , d o e s a n i n d u s t r y 

s t u d y t o d e t e r m i n e t h e v a r i a b l e s d r i v i n g t h e a r e a t h e y a r e c u r r e n t l y i n v e s t i n g i n o r 
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c o n s i d e r i n g i n v e s t i n g i n . A n i n d u s t r y ' s o p e r a t i o n i s d i r e c t l y i m p a c t e d b y p o s s i b l e n e w 

e n t r a n t s , t h e s t a t e o f t h e r i v a l s , a n d t h e c u s t o m e r a n d s u p p l i e r s . T h e i d e a o f i n d u s t r y a n a l y s i s 

p r o v i d e s t h e c o r p o r a t e o r g a n i s a t i o n w i t h t h e k n o w l e d g e t h e y n e e d t o b u i l d s t r a t e g i e s t o 

e f f e c t i v e l y a d d r e s s t h e m ( B h a s i n , 2 0 1 9 ) . 

T h e p r o g r e s s o f a c o u n t r y i s i n f l u e n c e d b y i t s i n d u s t r i a l p r o g r e s s . I n d u s t r i e s m u s t b e 

v i e w e d as h a v i n g a c o m m u n a l i n t e r e s t , i n d u s t r y w i t h a f o c u s o n p r o c e s s - o r i e n t e d u n i t s a n d 

p r o d u c t s . M a n y d i f f e r e n t i n d u s t r i e s e x i s t . T h e t y p e s o f t h e v a r i o u s i n d u s t r i e s ' f u n c t i o n s a l l o w 

f o r d i v i s i o n . F o r i n s t a n c e , t h e a u t o i n d u s t r y , t h e s t e e l i n d u s t r y , e t c ( K u m a r & V a s h i s h t h a , 

2 0 1 2 ) . 

3.1.3 Company Analysis 

I n c o n t r a s t t o i n d u s t r y r e s e a r c h , c o m p a n y a n a l y s i s o f f e r s m o r e i n - d e p t h , c o n c e n t r a t e d 

i n s i g h t i n t o a f i r m a n d i t s o p e r a t i o n s i n t e r m s o f p o s s i b i l i t i e s a n d o b s t a c l e s . 

A n u n d e r s t a n d i n g o f a f i r m ' s h i s t o r i c a l p e r f o r m a n c e a n d s t r u g g l e s , as w e l l as i t s 

d e v e l o p m e n t , s u c c e s s , o r f a i l u r e , as w e l l as i t s c u r r e n t b u s i n e s s s i t u a t i o n s a n d s t r a t e g i c 

i n i t i a t i v e s b a s e d o n i n t e r n a l a n d e x t e r n a l p r o s p e c t s a n d o b s t a c l e s , i s p r o v i d e d b y c o m p a n y 

a n a l y s i s . I t i n c l u d e s f o r e c a s t s f o r p r o s p e c t i v e b u s i n e s s a n d e c o n o m i c p e r f o r m a n c e 

d e p e n d i n g o n h o w w e l l t h e c o m p a n y i s a b l e t o m a n a g e i t s s t a k e h o l d e r s ' e x p e c t a t i o n s , 

v a r i a t i o n s i n t h e c o m p e t i t i v e s i t u a t i o n , t e c h n o l o g i c a l a d v a n c e m e n t s e i t h e r e x t e r n a l l y o r 

i n t e r n a l l y v i a t h e f i r m ' s r e s e a r c h & d e v e l o p m e n t e f f o r t s , a n d c h a n g e s i n p e o p l e ' s p e r c e p t i o n s 

o f h i g h - q u a l i t y g o o d s a n d s e r v i c e s ( A i t h a l , 2 0 1 7 ) . 

T h e c o m p a n y a n a l y s i s h e l p s t o g e t i n s i g h t i n t o t h e f o l l o w i n g t h i n g s : 

• A n a l y s i n g t h e b u s i n e s s b o t h i n s i d e a n d o u t s i d e i n r e l a t i o n o f i t s g o o d s a n d 

s e r v i c e s . 

• B e i n g f a m i l i a r w i t h r i v a l s ' o f f e r i n g s a n d c h a r a c t e r i s t i c s . 

• B e i n g a w a r e o f t h e e x t e r n a l a n d i n t e r n a l e l e m e n t s i m p a c t i n g t h e b u s i n e s s . 

• B e i n g a w a r e o f c o r p o r a t e t a c t i c s . 

• R e s e a r c h o n t e c h n o l o g y a d o p t i o n . 

• T h e a b i l i t y t o e s t i m a t e t h e c o m p a n y ' s p o s s i b l e f u t u r e r e v e n u e . 

• E x a m i n i n g t h e o r g a n i z a t i o n ' s i n t e n t i o n s a n d e f f o r t s t o p r e s e r v e t h e c l e a n a n d 

g r e e n e n v i r o n m e n t . 

• B e i n g a w a r e o f t h e b u s i n e s s ' p e r f o r m a n c e a n d c a p a b i l i t y i n s u s t a i n i n g 

s u s t a i n a b i l i t y . 
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• A n a l y s i n g h o w w e l l a c o m p a n y i s e q u i p p e d t o h a n d l e b o t h c o m m e r c i a l a n d 

e n v i r o n m e n t a l c a l a m i t i e s . 

• A n a l y s i n g s t a k e h o l d e r e n g a g e m e n t a n d e x p e c t a t i o n s i n t h e o p e r a t i o n o f t h e 

b u s i n e s s . 

• T h e c u r r e n t m a n a g e m e n t ' c o n t i n u e d p r o b l e m - s o l v i n g , a n d d e c i s i o n - m a k i n g i s 

d e p e n d e n t o n a c r i t i c a l s t u d y o f t h e o v e r a l l p e r f o r m a n c e o f t h e b u s i n e s s b a s e d 

o n h o w v a r i o u s c h a l l e n g e s ( b o t h p o s i t i v e a n d n e g a t i v e ) w e r e h a n d l e d . 

• K n o w l e d g e o f t h e f i r m ' s b u s i n e s s o p e r a t i o n s . 

• H e l p t o p r o v i d e c o u n t e r p l a n f o r c o m p e t i t i v e n e s s . 

• A i d s i n u n d e r s t a n d i n g t h e c o m p a n y ' s f i n a n c i a l s i t u a t i o n . 

• W i l l o f f e r f r e s h p e r s p e c t i v e o n t h e b u s i n e s s ' s p e r f o r m a n c e a n d h e l p i t t o 

p e r f o r m b e t t e r . 

• A c q u i r i n g n e w s k i l l s , i f a n y . 

• B e i n g a w a r e o f t h e a d v a n t a g e s o f a u t o m a t i o n a n d I T a d o p t i o n . 

• I n v e s t o r s m a y b e c o m e m o r e i n t e r e s t e d i n a f i r m i f t h e y a r e a w a r e o f i t s f u t u r e 

r e v e n u e p o t e n t i a l , w h i c h m i g h t i n c r e a s e t h e s t o c k v a l u e . 

3.2 Financial Statements 

A f i n a n c i a l s t a t e m e n t d i s p l a y s t h e a c c o u n t i n g v a l u e o f a c o m p a n y as o f a s p e c i f i c d a t e . 

I t d e s c r i b e s a c o m p a n y ' s p e r f o r m a n c e t h r o u g h o u t t h e c o u r s e o f a g i v e n a m o u n t o f t i m e . A 

s t a t e m e n t m a y r e f e r t o a t i m e f r a m e t h a t i s o n l y o n e w e e k l o n g o r o n e - y e a r l o n g . F i n a n c i a l 

d a t a f o r a y e a r i s i n c l u d e d i n a c o m p a n y ' s a n n u a l f i n a n c i a l s t a t e m e n t . I n t e r i m F i n a n c i a l 

S t a t e m e n t s a r e t h o s e t h a t h a v e b e e n p r e p a r e d f o r o n e , t h r e e , o r m o r e m o n t h s ( B h a t t a c h a r y y a , 

2 0 0 7 ) . 

A n a l y s i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s g i v e s c r u c i a l i n f o r m a t i o n a b o u t m a n a g e r i a l 

e f f e c t i v e n e s s a n d b u s i n e s s e f f i c i e n c y . T h e s t u d y o f i n c o m e s t a t e m e n t a n d b a l a n c e s h e e t 

l i n k a g e s , h o w t h e y e v o l v e o v e r t i m e , a n d h o w a g i v e n c o m p a n y p e r f o r m s t o w a r d s o t h e r 

b u s i n e s s e s i n i t s i n d u s t r y a r e a l l c o m p o n e n t s o f f i n a n c i a l s t a t e m e n t a n a l y s i s ( A l A w a w d e h 

e t a l , 2 0 2 0 ) . 

F i n d i n g a c o m m e r c i a l e n t e r p r i s e ' s k e y s t r e n g t h s a n d s h o r t c o m i n g s i s a i d e d b y d o i n g a 

f i n a n c i a l a n a l y s i s . I t r e v e a l s i f a c o m p a n y h a s s u f f i c i e n t c a s h o n h a n d t o p a y c o m m i t m e n t s , 

a f a i r d u r a t i o n f o r c o l l e c t i n g a c c o u n t s r e c e i v a b l e , a n e f f e c t i v e i n v e n t o r y m a n a g e m e n t 
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s t r a t e g y , a d e q u a t e p l a n t , p r o p e r t y , a n d e q u i p m e n t ' s , a n d a s u i t a b l e c a p i t a l s t r u c t u r e ( M o y e r 

e t a l , 2 0 1 5 ) . 

3.2.1 Cash Flow Statement 

A f i n a n c i a l d o c u m e n t c a l l e d t h e c a s h f l o w s t a t e m e n t o u t l i n e s t h e i n f l o w as w e l l 

as o u t f l o w o f c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s f o r a n o r g a n i s a t i o n . T h e C a s h F l o w 

S t a t e m e n t g a u g e s h o w w e l l a b u s i n e s s m a n a g e s i t s c a s h p o s i t i o n , o r h o w s u c c e s s f u l l y i t 

p r o d u c e s c a s h t o c o v e r i t s d e b t p a y m e n t s a n d f i n a n c e i t s o p e r a t i o n a l c o s t s . T h e b a l a n c e s h e e t 

as w e l l as t h e i n c o m e s t a t e m e n t a r e t w o o f t h e t h r e e p r i m a r y f i n a n c i a l s t a t e m e n t s , a n d t h e 

C F S i s t h e t h i r d . T h e c a s h f l o w s t a t e m e n t p r o v i d e s i n f o r m a t i o n o n a f i r m ' s o p e r a t i o n s , 

s o u r c e s o f f u n d i n g , a n d f i n a n c i a l t r a n s a c t i o n s . 

S i n c e i t i s d i f f i c u l t f o r a c o m p a n y t o c o n t r o l i t s f i n a n c i a l c o n d i t i o n , t h e s t a t e m e n t o f 

c a s h f l o w i s c r u c i a l . A g g r e s s i v e a c c o u n t a n t s m a y e a s i l y f a l s i f y e a r n i n g s , b u t i t ' s d i f f i c u l t t o 

c r e a t e b o g u s m o n e y i n t h e b a n k . T h e c a s h f l o w s t a t e m e n t i s a m o r e c a u t i o u s i n d i c a t o r o f a 

c o m p a n y ' s s u c c e s s , a c c o r d i n g t o s o m e s t a k e h o l d e r s ( S e g a l , 2 0 2 2 ) . 

T h e C a s h F l o w S t a t e m e n t , a i d s c r e d i t o r s i n d e t e r m i n i n g h o w m u c h l i q u i d i t y i s 

a v a i l a b l e w i t h t h e f i r m t o p a y - o f f d e b t s a n d c o v e r o p e r a t i n g c o s t s . I n v e s t o r s v a l u e t h e C a s h 

F l o w S t a t e m e n t s i g n i f i c a n t l y , s i n c e i t l e t s t h e m k n o w w h e t h e r a f i r m i s f i n a n c i a l l y s t a b l e . 

T h e y m i g h t u t i l i s e t h e s t a t e m e n t as a r e s u l t t o d e c i d e o n t h e i r i n v e s t m e n t s i n a b e t t e r 

a n d m o r e k n o w l e d g e a b l e m a n n e r ( M u r p h y , 2 0 2 2 ) . 

3.2.2 Income Statement 

E v e r y f i r m k e e p s t h r e e d i f f e r e n t s o r t s o f a c c o u n t i n g r e s u l t s o r s t a t e m e n t s w h i c h 

p r o v i d e a n o v e r v i e w o f t h e b u s i n e s s ' s p e r f o r m a n c e . O n e o f a c o m p a n y ' s t h r e e m o s t i m p o r t a n t 

f i n a n c i a l r e p o r t s i s t h e i n c o m e s t a t e m e n t . I t i s a c o m p o n e n t o f t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s 

c r e a t e d b y a l l b u s i n e s s e s a l o n g w i t h t h e b a l a n c e s h e e t & c a s h f l o w s t a t e m e n t . T h e i n c o m e 

s t a t e m e n t ' s f u n c t i o n i s t o r e v e a l f i n a n c i a l d e t a i l s a b o u t a c o m p a n y ' s p e r f o r m a n c e o v e r t h e 

c o u r s e o f a f i s c a l y e a r t o u s e r s o f f i n a n c i a l s t a t e m e n t s w h i c h c o m p r i s e s o f r e a d e r s , c r e d i t o r s , 

i n v e s t o r s , e t c . ( T r i p a t h i , 2 0 2 1 ) . 

A n i n c o m e s t a t e m e n t i s p e r i o d i c a l l y e x a m i n e d b y a c c o u n t a n t s , i n v e s t o r s , a n d b u s i n e s s 

o w n e r s t o d e t e r m i n e w h e t h e r i t i s o n p a c e t o m e e t e x p e c t a t i o n s . T o f i n d t h e f l a w s i n a c e r t a i n 

a p p r o a c h a n d s t e e r i t i n t h e a p p r o p r i a t e d i r e c t i o n , a n i n c o m e s t a t e m e n t i s a n a l y s e d ( T r i p a t h i , 

2 0 2 1 ) . 
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T h e i n c o m e s t a t e m e n t a s s i s t s t h e p r o m o t e r s i n m a k i n g q u i c k a n d i n f o r m e d c h o i c e s o n 

t h e e x p e n d i t u r e s o f t h e c o m p a n y . I t m a k e s t h e f i n a n c i a l h e a l t h o f t h e b u s i n e s s k n o w n . I t a c t s 

as a c r u c i a l r e p o r t f o r c o m p l i a n c e , o r f o r u n d e r s t a n d i n g t h e t a x l i a b i l i t y . I m p o r t a n t c h o i c e s 

m a y b e m a d e b a s e d o n a n i n c o m e s t a t e m e n t , l i k e b o o s t i n g s a l e s , e x p a n d i n g t h e t a r g e t m a r k e t , 

c l o s i n g o n e d e p a r t m e n t a n d s t a r t i n g a n o t h e r ( T r i p a t h i , 2 0 2 1 ) . 

T h e i n c o m e s t a t e m e n t c o m p r i s e s o f t h e r e v e n u e s f r o m t h e c o m p a n y ' s s a l e s o r s e r v i c e s , 

c o s t o f g o o d s s o l d w h i c h s h o w s t h e d i r e c t c o s t a s s o c i a t e d w i t h t h e g o o d s s o l d b y t h e 

c o m p a n y , g r o s s p r o f i t d e r i v e d b y s u b t r a c t i n g c o s t o f g o o d s s o l d f r o m t h e r e v e n u e e a r n e d 

f r o m s a l e s . I t a l s o i n c l u d e s t h e e x p e n s e s r e l a t e d t o m a r k e t i n g , p r o m o t i o n a n d s e l l i n g . I n d i r e c t 

e x p e n s e s s u c h as s a l a r i e s , w a g e s , o f f i c e e x p e n s e s , i n s u r a n c e , t r a v e l , e t c . S o m e o f t h e i n c o m e s 

s t a t e m e n t s d o r e p r e s e n t E B I T D A w h i c h i s E a r n i n g b e f o r e i n t e r e s t , t a x , d e p r e c i a t i o n a n d 

a m o r t i z a t i o n . N o n - c a s h E x p e n s e s a l l o c a t e d f o r c a p i t a l a s se t as d e p r e c i a t i o n a n d a m o r t i z a t i o n 

a r e s p r e a d o u t b y t h e a c c o u n t a n t . O p e r a t i n g i n c o m e a l s o k n o w n as E B I T ( E a r n i n g s B e f o r e 

I n t e r e s t a n d T a x ) b y t h e r e g u l a r b u s i n e s s o p e r a t i o n s i s a l s o s h o w n h e r e . I n t e r e s t e x p e n s e s 

a n d o t h e r t a x e x p e n s e s a r e a l s o a c c o u n t e d i n a n d t h e n e t i n c o m e i s c a l c u l a t e d . 

3.2.3 Balance Sheet 

A b u s i n e s s ' s a s se t s , l i a b i l i t i e s , & e q u i t y a t a s p e c i f i c m o m e n t a r e s h o w n o n t h e b a l a n c e 

s h e e t . T h e s e t h r e e p a r t s w h i c h i s a s s e t s , l i a b i l i t i e s , as w e l l as s h a r e h o l d e r s ' e q u i t y — m u s t 

e q u a l i z e u s i n g t h e b e l o w f o r m u l a , w h i c h i s w h y i t i s t e r m e d a b a l a n c e s h e e t ( S e g a l , 2 0 2 2 ) . 

Assets = Liabilities + Shareholders Equity 

T h e r e s o u r c e s t h a t t h e c o m p a n y c u r r e n t l y c o n t r o l s o r p o s s e s s e s a r e r e p r e s e n t e d b y i t s 

a s se t s . T h i s c o v e r s t h i n g s l i k e m o n e y , s t o c k , e q u i p m e n t , a n d s t r u c t u r e s . T h e e n t i r e f i n a n c i n g 

v a l u e t h a t t h e b u s i n e s s u t i l i s e d t o p u r c h a s e s u c h a s se t s i s s h o w n o n t h e o p p o s i t e s i d e o f t h e 

e q u a t i o n ( S e g a l , 2 0 2 2 ) . 

I t i s a r e p o r t c a r d t h a t d i s p l a y s a c o m p a n y ' s b o o k w o r t h a t t h e c o n c l u s i o n o f a c e r t a i n 

y e a r . A s s e t s , l i a b i l i t i e s ( d e b t ) , p l u s s h a r e h o l d e r ' s e q u i t y m a k e u p i t s t h r e e c o m p o n e n t s . T h e 

s i m p l e s t e a s y m e t h o d f o r d e t e r m i n i n g b o o k v a l u e o r s h a r e h o l d e r ' s e q u i t y i s t o d e d u c t d e b t 

f r o m a s se t s . T h e b o o k v a l u e i s a c r u c i a l p e r f o r m a n c e i n d i c a t o r t h a t c h a n g e s a c c o r d i n g t o t h e 

f i r m ' s e x p a n d i n g o r c o n t r a c t i n g f i n a n c i a l a c t i v i t i e s ( M u s t , 2 0 2 2 ) . 
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L i a b i l i t i e s ( D e b t O b l i g a t i o n s ) o r e q u i t y a r e t h e s o u r c e s o f f i n a n c i n g . L i a b i l i t i e s a r e 

c o m m i t m e n t s o r d e b t s t h a t n e e d t o b e r e p a i d . C o n t r a r i l y , e q u i t y i s t h e s u m o f a l l t h e c a p i t a l 

w h i c h t h e i n v e s t o r s h a v e i n v e s t e d i n t h e c o m p a n y , c o m p r i s i n g r e t a i n e d e a r n i n g s , o r t h e 

i n c o m e t h a t r e m a i n s a f t e r s e t t l i n g a l l c u r r e n t l i a b i l i t i e s , d i v i d e n d s , as w e l l as t a x e s ( S e g a l , 

2 0 2 2 ) . 

3.3 Users of Financial Analysis 

D i f f e r e n t t y p e s o f p e o p l e a n d c o r p o r a t i o n s u t i l i s e t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s t h a t t h e 

B u s i n e s s e s h a v e c r e a t e d i n w a y s t h a t a r e a p p r o p r i a t e f o r t h e m . T h e s e u s e r s c a n b e i n t e r n a l 

u s e r s a n d t h e e x t e r n a l u s e r s o f f i n a n c i a l s t a t e m e n t s . T h e f o l l o w i n g i s a l i s t o f w h o o f t e n u s e s 

f i n a n c i a l s t a t e m e n t s : 

Figure 3-1 Users of Financial Analysis 
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Government 
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Source: (Srivastav, 2022) 

Management of the company: T h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e p r i m a r i l y u s e d b y t h e 

m a n a g e m e n t o f t h e c o m p a n y . E v e n t h o u g h t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e c r e a t e d b y 

t h e m , t h e b o a r d a n d m a n a g e m e n t m u s t c o n s u l t , w h e n a s s e s s i n g t h e d e v e l o p m e n t a n d 

e x p a n s i o n o f t h e b u s i n e s s . T h e m a n a g e m e n t o f t h e f i r m e x a m i n e s t h e f i n a n c i a l 

s t a t e m e n t s i n l i g h t o f t h e c o m p a n y ' s f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e , p r o f i t a b i l i t y , c a s h f l o w s 

i n f l o w s a n d o u t f l o w s , a s se t s , a n d l i a b i l i t i e s , c a s h b a l a n c e s , f u n d r e q u i r e m e n t s , 

o u t s t a n d i n g d e b t , p r o j e c t f i n a n c e , a n d s e v e r a l o t h e r o n g o i n g o p e r a t i o n a l t a s k s . 

S i m p l y s a i d , f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e n e c e s s a r y f o r m a n a g e m e n t t o m a k e c o r p o r a t e 

c h o i c e s ( S r i v a s t a v , 2 0 2 2 ) . 
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Investors: T h e c o m p a n y ' s o w n e r s a r e i t s i n v e s t o r s . T h e y a r e i n t e r e s t e d i n k n o w i n g 

a n d s t a y i n g c u r r e n t o n t h e b u s i n e s s ' s f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e . T h e y w a n t t o d e t e r m i n e , 

d e p e n d i n g o n t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t , i f t h e y s h o u l d r e m a i n i n v e s t e d o r l e a v e t h e f i r m 

b a s e d o n i t s f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e ( A g a r w a l , 2 0 1 5 ) . 

Customers: C u s t o m e r s s h o u l d c h e c k o u t t h e f i n a n c i a l a c c o u n t s o f t h e b u s i n e s s t h e y 

a r e b u y i n g g o o d s o r s e r v i c e s f r o m . I n a d d i t i o n , l a r g e c l i e n t s w a n t t o e n g a g e w i t h 

f i n a n c i a l l y s e c u r e b u s i n e s s e s s i n c e t h e y w a n t t o e s t a b l i s h a l o n g - t e r m r e l a t i o n s h i p o r 

c o n t r a c t w i t h t h e m . A d d i t i o n a l l y , a f i n a n c i a l l y s o u n d b u s i n e s s m a y o f f e r c r e d i t t o i t s 

c l i e n t s a n d s u p p l y g o o d s a n d s e r v i c e s a t a l o w e r c o s t t h a n t h e ( T h a k u r , 2 0 2 2 ) . 

Competitors: C o m p e t i t o r s a r e c u r i o u s a b o u t t h e c o m p a n y ' s f i n a n c i a l s i t u a t i o n . T h e y 

a l s o w a n t t o k e e p a c o m p e t i t i v e a d v a n t a g e o v e r t h e i r r i v a l s , t h e r e f o r e t h e y w a n t t o 

k n o w h o w w e l l - o f f t h e r i v a l b u s i n e s s i s . F u r t h e r m o r e , b y e x a m i n i n g t h e a s s e r t i o n s , 

p e o p l e m a y a l t e r t h e i r c o u r s e o f a c t i o n ( T h a k u r , 2 0 2 2 ) . 

Government & Government Agencies: T h e f i n a n c i a l a c c o u n t s o f t h e f i r m w i l l b e 

e x a m i n e d b y g o v e r n m e n t o r g a n i s a t i o n s l i k e t h e i n c o m e t a x d e p a r t m e n t a n d a l s o t h e 

s a l e s t a x d e p a r t m e n t , t o see i f t h e b u s i n e s s p a y s t h e p r o p e r t a x e s ( A g a r w a l , 2 0 1 5 ) . 

A d d i t i o n a l l y , t h e y w o u l d l i k e t o f o r e c a s t f u t u r e t a x e s b a s e d o n b u s i n e s s s u c c e s s a n d 

i n d u s t r y s t a n d a r d s ( S r i v a s t a v , 2 0 2 2 ) . 

Employees: D i f f e r e n t v i e w p o i n t s a r e t a k e n b y e m p l o y e e s w h i l e e x a m i n i n g t h e 

c o m p a n y ' s f i n a n c i a l s t a t e m e n t . S i n c e e m p l o y e e r e w a r d s a n d a d v a n c e m e n t s a r e b a s e d 

o n t h e b u s i n e s s ' s f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e , t h e y w a n t t o k n o w h o w t h e b u s i n e s s i s 

p e r f o r m i n g . A d d i t i o n a l l y , t h e y w o u l d s e e k t o h a v e a t h o r o u g h g r a s p o f t h e c o m p a n y 

a n d t h e h e a l t h o f t h e m a r k e t , w h i c h w o u l d b e s h o w n b y t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s . T h e 

b u s i n e s s w o u l d l i k e i t s e m p l o y e e s t o b e a w a r e o f a n d u n d e r s t a n d i t s f i n a n c i a l s s i n c e 

i t m a y d e c i d e t o i n c l u d e t h e m i n d e c i s i o n - m a k i n g ( S r i v a s t a v , 2 0 2 2 ) . 

Investment Analysts: F i n a n c i a l a n a l y s t s c l o s e l y m o n i t o r t h e c o m p a n y ' s f i n a n c i a l 

a c c o u n t s . T h e y d o t h i s b e c a u s e t h e y a r e k n o w l e d g e a b l e a b o u t t h e i n d u s t r y a n d u p t o 

s p e e d o n t h e s t a t e o f t h e b u s i n e s s . T h e i n v e s t m e n t a n a l y s t s d e t e r m i n e w h e t h e r o r n o t 

t h e y w i l l s u g g e s t t h e s h a r e s o f t h e f i r m t o i t s c l i e n t s d e p e n d i n g o n t h e i r a s s e s s m e n t 

o f t h e c o m p a n y ' s f i n a n c i a l s t a t e m e n t s ( T h a k u r , 2 0 2 2 ) . 

Lenders: L e n d e r s s u c h as c o m m e r c i a l b a n k , f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s , & c r e d i t o r s w a n t 

t o m a k e s u r e t h e b u s i n e s s c a n a f f o r d t h e d e b t . S u p p l i e r s w a n t t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s 

as w e l l as e x p e c t e d f i n a n c i a l s f r o m a n y f i r m p r i o r i s s u i n g c r e d i t s o t h a t t h e y m a y 
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assess w h e t h e r o r n o t t h e i r l o a n s a r e s a f e as w e l l as t h e l i k e l i h o o d o f t h e m b e c o m i n g 

b a d i s e x t r e m e l y l o w o r n o n - e x i s t e n t ( T h a k u r , 2 0 2 2 ) . T h e y t h e r e f o r e r e v i e w t h e 

b u s i n e s s ' s f i n a n c i a l s t a t e m e n t s t o d e t e r m i n e w h e t h e r o r n o t t o o f f e r a l o a n ( S r i v a s t a v , 

2 0 2 2 ) . 

• Rating Agency: T o a s s i g n a c r e d i t r a t i n g t o t h e f i r m ' s d e b t i n s t r u m e n t s , r a t i n g 

a g e n c i e s e x a m i n e s t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e b u s i n e s s . T o r e c e i v e a r a t i n g o n t h e 

s e c u r i t i e s i t i s o f f e r i n g t o r a i s e m o n e y , t h e i s s u i n g b u s i n e s s m u s t g i v e a l l t h e f a c t s i t 

h a s . O n c e a r a t i n g a g e n c y h a s e s t a b l i s h e d a s c o r e b a s e d o n t h e f i r m ' s f i n a n c i a l 

s t a t e m e n t s , t h e i n v e s t o r s i n s u c h s e c u r i t i e s c a n m a k e a w e l l - i n f o r m e d d e c i s i o n 

( S r i v a s t a v , 2 0 2 2 ) . 

• Suppliers: S u p p l i e r s a r e t h e p r o v i d e r s w h o p r o v i d e r a w m a t e r i a l s o r o t h e r p r o d u c t s 

t o a b u s i n e s s t h a t i t r e q u i r e s f o r d a y - t o - d a y f u n c t i o n i n g . V e r y m u c h l i k e l e n d e r s , 

s u p p l i e r s t o o n e e d t o assess t h e c o r p o r a t i o n t o w h i c h t h e y a r e s e l l i n g t h e i r w a r e s ' 

a b i l i t y t o p a y b a c k t h e i r d e b t s , a l b e i t t h e y a r e m o r e f o c u s e d o n d o i n g s o b e c a u s e t h e i r 

l e n d i n g d u r a t i o n i s m e a s u r e d i n m o n t h s ( T h a k u r , 2 0 2 2 ) . C u s t o m e r s a n d s u p p l i e r s 

a l i k e p r e f e r d o i n g b u s i n e s s w i t h f i n a n c i a l l y s t a b l e o r g a n i s a t i o n s . A s a r e s u l t , t h e y u s e 

f i n a n c i a l r e c o r d s a n d d e c i d e w h e t h e r t o e x t e n d t h e f i r m c r e d i t ( S r i v a s t a v , 2 0 2 2 ) . 

3.4 Techniques of Financial Analysis 

I n o r d e r t o m a k e d e c i s i o n s , f i n a n c i a l s t a t e m e n t a n a l y s i s i n v o l v e s e x a m i n i n g a 

c o m p a n y ' s f i n a n c i a l s t a t e m e n t s . I n o r d e r t o assess a n o r g a n i z a t i o n ' s g e n e r a l h e a l t h as w e l l as 

i t s f i n a n c i a l r e s u l t s a n d c o m m e r c i a l w o r t h , d i f f e r e n t p a r t i e s n e e d t h i s i n f o r m a t i o n . I t s e r v e s 

as a f i n a n c i a l m a n a g e m e n t i n s t r u m e n t f o r i n t e r n a l s t a k e h o l d e r s t o m o n i t o r . 

I m p o r t a n t f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n o n e v e r y f a c e t o f a b u s i n e s s ' s o p e r a t i o n s i s 

d o c u m e n t e d i n t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f a c o r p o r a t i o n . T h e y m a y t h e r e f o r e b e a s s e s s e d 

b a s e d o n t h e i r p a s t , p r e s e n t , a n d a n t i c i p a t e d p e r f o r m a n c e . 
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Figure 3-2 Types of Financial Analysis 

Types of Financial 
Analysis 

O n t h e b a s i s o f 
M a t e r i a l s U s e d 
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Source: (qureshi, 2022) 

3.4.1 External Analysis 

N o r m a l l y , t h o s e w h o a r e n o t d i r e c t l y e n g a g e d i n t h e c o m p a n y c o n c e r n — s u c h as 

i n v e s t o r s , c r e d i t o r s , g o v e r n m e n t a l b o d i e s , a n d o t h e r c r e d i t a g e n c i e s — p e r f o r m e x t e r n a l 

e v a l u a t i o n s . U n d e r s t a n d i n g t h e c o m p a n y ' s f i n a n c i a l a n d o p e r a t i o n a l s i t u a t i o n g r e a t l y 

b e n e f i t s f r o m e x t e r n a l s t u d y . T h e c o n c e r n ' s p u b l i s h e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s e r v e s as t h e 

p r i m a r y i n p u t f o r t h e e x t e r n a l a n a l y s i s . T h i s s t u d y o n l y g i v e s a l i m i t e d a m o u n t o f i n f o r m a t i o n 

a b o u t t h e b u s i n e s s i s s u e ( q u r e s h i , 2 0 2 2 ) . 

3.4.2 Internal Analysis 

D u e t o t h e i r a cces s t o t h e c o m p a n y ' s a c c o u n t i n g r e c o r d s as w e l l as o t h e r p e r t i n e n t 

b u s i n e s s d a t a , e x e c u t i v e s a n d w o r k e r s o f t h e c o m p a n y e n g a g e i n i n t e r n a l a n a l y s i s . A s a 

r e s u l t , m a n a g e m e n t m a y n o w r e l y o n t h i s a n a l y s i s m o r e ( M a h a r a n a , 2 0 1 1 ) . 

3.4.3 Horizontal Analysis 

W h e n a n a l y s i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s , h o r i z o n t a l a n a l y s i s i s u s e d t o a n a l y s e h i s t o r i c a l 

d a t a f r o m s e v e r a l a c c o u n t i n g p e r i o d s , s u c h as r a t i o s o r l i n e i t e m s . I n h o r i z o n t a l a n a l y s i s , 

c o m p a r i s o n s c a n b e m a d e u s i n g e i t h e r a b s o l u t e c o m p a r i s o n s o r p e r c e n t c o m p a r i s o n s , w h e r e 

e a c h s u b s e q u e n t p e r i o d ' s f i g u r e s a r e s t a t e d as a s h a r e o f t h e b a s e l i n e y e a r ' s t o t a l , w i t h 1 0 0 % 

as t h e b a s e l i n e v a l u e . T h e b a s e - y e a r a n a l y s i s i s a n o t h e r n a m e f o r t h i s ( T u o v i l a e t a l , 2 0 2 3 ) . 
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3.4.4 Vertical Analysis 

V e r t i c a l a n a l y s i s i s a t e c h n i q u e f o r a n a l y s i n g f i n a n c i a l s t a t e m e n t s w h e n e v e r y l i n e 

i t e m i s r e p o r t e d as a p e r c e n t a g e o f a b a s e a m o u n t . A s a r e s u l t , l i n e i t e m s o n a n i n c o m e 

s t a t e m e n t a n d b a l a n c e s h e e t m a y b o t h b e e x p r e s s e d as a p e r c e n t a g e o f g r o s s s a l e s , w h e r e a s 

l i n e i t e m s o n a c a s h f l o w s t a t e m e n t c a n b e e x p r e s s e d as a p e r c e n t a g e o f t o t a l c a s h i n f l o w s o r 

o u t f l o w s , r e s p e c t i v e l y , w h e n a n a l y s e d v e r t i c a l l y ( G r a n t e t a l , 2 0 2 2 ) . 

3.4.5 Ratio Analysis 

R a t i o a n a l y s i s m a k e s i t p o s s i b l e t o c o m p a r e t h e m a n y c o m p o n e n t s o f a f i n a n c i a l 

s t a t e m e n t m e a n i n g f u l l y a n d m a y b e u s e d t o i d e n t i f y a b r o a d u p w a r d m o v i n g o r d e c l i n i n g 

t r e n d . I t ' s a s i m p l e w a y t o g e t a b r o a d u n d e r s t a n d i n g o f a f i r m ' s f i n a n c i a l p o s i t i o n , w h i l e i t 

a l s o r e v e a l s m o r e s p e c i f i c l i n k a g e s a m o n g s t d a t a , s u c h as t h o s e b e t w e e n b o t h e q u i t y a n d d e b t 

as w e l l as p r i c e a n d e a r n i n g s , a l o n g w i t h v u l n e r a b i l i t y a r e a s l i k e e m p l o y e e t u r n o v e r . 

E s t a b l i s h i n g p e r f o r m a n c e g o a l s r e q u i r e s c o m p a r i s o n o f a r a t i o t o t h e p r e c e d i n g p e r i o d o n c e 

i t h a s b e e n c o m p u t e d ( D i a z , 2 0 2 2 ) . 

3.4.6 Trend Analysis 

A l o n g - t e r m d i r e c t i o n o f m a r k e t s e n t i m e n t m a y b e p r e d i c t e d u s i n g t r e n d a n a l y s i s , 

w h i c h m a k e s u s e o f p r e v i o u s d a t a ( s u c h as p r i c e c h a n g e s a n d t r a n s a c t i o n v o l u m e ) . I t i s 

p r e d i c a t e d o n t h e n o t i o n t h a t p r e v i o u s e v e n t s w i l l r e p e a t t h e m s e l v e s i n t h e f u t u r e , a s s i s t i n g 

a c o r p o r a t i o n i n b e t t e r a n t i c i p a t i n g a n d p r e p a r i n g f o r r i s i n g t r e n d s a n d d o w n w a r d r e v e r s a l s 

w i t h i n c e r t a i n m a r k e t s e c t o r s . A n i n v e s t o r w i l l m a k e m o n e y i f t h e y f o l l o w t r e n d s r a t h e r t h a n 

g o i n g a g a i n s t t h e m , h e n c e t r e n d a n a l y s i s i s a b e n e f i c i a l s t r a t e g y ( D i a z , 2 0 2 2 ) . 

3.4.7 Cost Volume Profit Analysis 

B u s i n e s s e s m a y b e t t e r c o m p r e h e n d h o w s a l e s , e x p e n s e s , a n d b u s i n e s s p r o f i t a r e r e l a t e d 

w i t h t h i s a n a l y s i s a p p r o a c h . T o a i d c o m p a n y e x e c u t i v e s i n m o r e e f f e c t i v e l y f o r e c a s t i n g 

p r o f i t , i t l o o k s a t f i x e d c o s t s a n d v a r i a b l e c o s t s a n d d e v e l o p s t h e l i n k b e t w e e n s a l e s as w e l l 

as v a r i a b l e c o s t s ( D i a z , 2 0 2 2 ) . 

F i n a n c i a l s t a t e m e n t s i n c l u d e a w e a l t h o f d a t a t h a t i s d i s t i l l e d i n t o s t a t i s t i c s . O n t h e 

s u r f a c e , t h e y d o n ' t s e e m t o o f f e r e n o u g h d e t a i l s o n t h e r e p o r t i n g e n t i t y ' s s u s t a i n a b i l i t y . I n 

o r d e r t o u n c o v e r t h e w e a l t h o f i n f o r m a t i o n c o n c e a l e d i n t h e m a n d t o i m p r o v e d e c i s i o n 

m a k i n g , t h e y m u s t b e e x a m i n e d u s i n g f i n a n c i a l r a t i o s ( N u h u , 2 0 1 4 ) . 
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3.5 Ratios Analysis 

F i n a n c i a l r a t i o s e n a b l e c o m p a r i s o n s , w h i c h i s w h y t h e y a r e c l o s e l y r e l a t e d t o 

b e n c h m a r k i n g — t h e a c t o f c o n t r a s t i n g i n d i v i d u a l ' s b u s i n e s s t o o t h e r b u s i n e s s e s o r o f t h e 

s a m e o r g a n i s a t i o n a t a d i f f e r e n t p e r i o d . 

R a t i o s a r e a u s e f u l m a n a g e m e n t m e a n s o f o b t a i n i n g t h e k n o w l e d g e a n d s t a t i s t i c s 

r e q u i r e d f o r p l a n n i n g as w e l l as a s s e s s i n g m a n a g e m e n t e f f e c t i v e n e s s f o r a c e r t a i n t i m e 

p e r i o d . I n t h e f i n a n c i a l a c c o u n t s , r a t i o s a r e o f t e n e m p l o y e d t o e s t a b l i s h r e l a t i o n s h i p s a n d 

p a t t e r n s ( A d e d e j i , 2 0 1 4 ) . 

R a t i o a n a l y s i s i s d e s c r i b e d as t h e s y s t e m a t i c p r o d u c t i o n o f r a t i o s f r o m b o t h i n t e r n a l as 

w e l l as e x t e r n a l r e p o r t i n g i n o r d e r t o h i g h l i g h t s i g n i f i c a n t c o n n e c t i o n s a n d o u t c o m e s a n d 

assess f i n a n c i a l h e a l t h ( L u c e y , 2 0 0 3 ) . 

A c c o r d i n g t o ( C a r t e r & G a r b u t t , 1 9 7 2 ) , r a t i o s c a n b e u s e d as a g e n e r a l i n d i c a t o r o f 

p r o f i t a b i l i t y , l i q u i d i t y , o r a s se t u s a g e s o l v e n c y . A c c o r d i n g t o t h e f i n a n c i a l a c t i v i t y i s a 

s e c o n d , m o r e a p p r o p r i a t e a p p r o a c h o f c l a s s i f y i n g r a t i o s ( f u n c t i o n s ) . T h i s a p p r o a c h a i d s i n 

t h e a n a l y s i s a n d p r o v i d e s a s u m m a r y o f t h e d a t a t h a t d i f f e r e n t p a r t i e s i n t e r e s t e d i n t h e 

c o m p a n y ' s f i n a n c i a l r e p o r t s n e e d . F o r i n s t a n c e , c r e d i t o r s a r e c o n c e r n e d w i t h a c o m p a n y ' s 

l i q u i d i t y c o n d i t i o n , t h u s t h e y t a k e t h e l i q u i d i t y r a t i o s i n t o a c c o u n t . I n v e s t o r s c a r e a b o u t t h e 

c o m p a n y ' s n e t w o r t h a n d p r o f i t a b i l i t y , t h u s t h e y k e e p a n e y e o n t h e p r o f i t a b i l i t y r a t i o s . 

U s i n g r a t i o a n a l y s i s f o r i n d u s t r y c o m p a r i s o n p r o v i d e s v a l u a b l e i n s i g h t t h a t i n d i c a t e s 

w h i c h s e c t o r s i n t h e i n d u s t r y a r e d o i n g w e l l a n d , h e n c e , i s c o n s i d e r e d t o b e v a l u a b l e 

b u s i n e s s e s ( B a b a l o l a & A b i o l a , 2 0 1 3 ) . A s u b s t a n t i a l c o m p e t i t i v e a d v a n t a g e t h a t e n a b l e s i t 

t o r e c o r d m u c h b e t t e r p r o f i t m a r g i n s t h a n i t s c o m p e t i t o r s i n t h e s e c t o r w i l l b e i n d i c a t e d b y a 

f i r m ' s s u b s t a n t i a l d e v i a t i o n r a t i o s t u d y f o r a n y o n e o f t h e c o m p a n i e s . A l t e r n a t i v e l y , i t m a y 

b e a s i g n a l o f a c o m p a n y t h a t i s p o t e n t i a l l y s u f f e r i n g a p r o b l e m t h a t i s e r o d i n g i t s o p e r a t i n g 

e f f i c i e n c y , p r o f i t a b i l i t y , as w e l l as l i q u i d i t y ( N u h u , 2 0 1 4 ) . 

R a t i o a n a l y s i s h a s s h o w n t o b e a n e f f e c t i v e t o o l f o r t r a c k i n g , e v a l u a t i n g , a n d r a i s i n g 

p e r f o r m a n c e l e v e l s i n s i d e a c o m p a n y . F i n a n c i a l r a t i o s e m p h a s i s e t h e s i g n i f i c a n c e o f a n 

o r g a n i z a t i o n ' s g o o d m a n a g e m e n t , a n d t h e s t u d y f o u n d a s u b s t a n t i a l a s s o c i a t i o n b e t w e e n r a t i o 

a n a l y s i s a n d o r g a n i s a t i o n a l p e r f o r m a n c e . A c c o r d i n g t o t h e s t u d y ' s c o n c l u s i o n s , i t w a s 

a d v i s e d t h a t f i n a n c i a l r a t i o s b e c a l c u l a t e d o f t e n t o i d e n t i f y s t r e n g t h s a n d a r e a s o f 

i m p r o v e m e n t a n d a l s o t h a t r a t i o a n a l y s i s b e u t i l i s e d t o g a u g e t h e s u c c e s s i n t e r m s o f 

p r o f i t a b i l i t y ( A d e d e j i , 2 0 1 4 ) . T h e c l a s s i f i c a t i o n o f t h e v a r i o u s r a t i o s i s g i v e n i n t h e b e l o w 

f i g u r e . 
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Figure 3-3 Classification of Ratio Analysis 
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Source: (Thakur, 2023) 

F r o m t h e a b o v e f i g u r e i t c a n b e s e e n t h a t t h e r e a r e f i v e t y p e s o f F i n a n c i a l R a t i o s , i . e . 

P r o f i t a b i l i t y R a t i o s , L i q u i d i t y R a t i o s , S o l v e n c y R a t i o s , T u r n o v e r R a t i o s a n d E a r n i n g R a t i o s . 

T h e f u r t h e r b i f u r c a t i o n o f t h e s e r a t i o s i s g i v e n i n t h e b e l o w f i g u r e . 

Figure 3-4 Types of Ratio Analysis 
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E a c h o f t h e m h a v e b e e n d i s c u s s e d as b e l o w a l o n g w i t h t h e i r f o r m u l a s t o c a l c u l a t e 

t h e m : 

3.5.1 Liquidity Ratios 

W h e n c o n t r a s t i n g t h e c a s h as w e l l as n e a r - c a s h w i t h t h a t o f t h e p a y m e n t 

c o m m i t m e n t s , l i q u i d i t y r a t i o s g a u g e a c o m p a n y ' s c a p a c i t y t o s a t i s f y i t s c o m m i t m e n t s . I f t h e 

f o r m e r ' s c o v e r a g e o f t h e l a t t e r i s i n a d e q u a t e , i t s u g g e s t s t h a t t h e c o m p a n y m a y h a v e t r o u b l e 

c o v e r i n g i t s s h o r t - t e r m f i n a n c i a l c o m m i t m e n t s . T h i s m a y t h e r e f o r e h a v e a n i m p a c t o n t h e 

p r o f i t a b i l i t y a n d o v e r a l l o p e r a t i o n s o f t h e f i r m ( S a l e e m & R e h m a n , 2 0 1 1 ) . 

Current Ratio: 

T h i s s h o w s h o w w e l l a c o m p a n y i s a b l e t o u s e i t s c u r r e n t a sse t s t o s a t i s f y o r f u l f i l l 

i t s s h o r t - t e r m f i n a n c i a l c o m m i t m e n t s a n d o t h e r w i s e c u r r e n t l i a b i l i t i e s . A s a r e s u l t , i t i s 

s o m e t i m e s r e f e r r e d t o as t h e c u r r e n t a s se t t o c u r r e n t l i a b i l i t y r a t i o . I t s e r v e s as t h e m a i n 

i n d i c a t o r o f a c o m p a n y ' s l i q u i d i t y . T h e f o r m u l a f o r c a l c u l a t i n g c u r r e n t r a t i o i s as u n d e r : 

„ , , , , n . n . . C u r r e n t Assets 
F o r m u l a ( 1 ) . Current Ratio = C u r r e n t L i a b i l i t i e s 

A l o w c u r r e n t r a t i o c a n b e a s i g n t h a t a c o m p a n y w o n ' t b e a b l e t o m e e t i t s f i n a n c i a l 

c o m m i t m e n t s i n t h e u p c o m i n g d a y s , w h e r e a s a h i g h c u r r e n t r a t i o m i g h t b e a s i g n t h a t 

m a n a g e m e n t i s n ' t m a k i n g t h e b e s t u s e o f i t s a s s e t s o r t h a t t h e r e a r e t o o m a n y c u r r e n t a s se t s . 

C u r r e n t r a t i o s a r e a s s e s s e d u s i n g t h e 2 t o 1 s t a n d a r d as a b e n c h m a r k ( 2 : 1 ) . T h i s i n d i c a t e s t h a t 

t h e r e s h o u l d b e a t l e a s t o f N 2 c u r r e n t a s se t s t o s u p p o r t e v e r y N l c u r r e n t l i a b i l i t i e s . L e n d i n g 

o r g a n i s a t i o n s a n d c r e d i t b u r e a u s f r e q u e n t l y a d o p t t h i s b e n c h m a r k , w h i c h i s u s u a l l y r e g a r d e d 

as g o o d ( N u h u , 2 0 1 4 ) . 

Quick Ratio: 

T h e o n l y c u r r e n t a s se t s a n d l i a b i l i t i e s i n c l u d e d i n t h i s r a t i o a r e t h o s e t h a t a r e t h e m o s t 

l i q u i d . T h i s r a t i o ' s i n c r e a s i n g v a l u e i n d i c a t e s t h a t t h e f i r m h a s c o n s i d e r a b l e l i q u i d i t y . P r e p a i d 

c o s t s a n d i n v e n t o r i e s , w h i c h h a v e a d i f f i c u l t t i m e b e i n g c o n v e r t e d i n t o c a s h , a r e n o t i n c l u d e d 

i n t h i s r a t i o ( S i n h a , 2 0 1 2 ) . T h e f o r m u l a f o r c a l c u l a t i n g q u i c k r a t i o i s g i v e n as b e l o w : 

F o r m u l a ( 2 ) : Quick Ratio = Q u l t k A s s e t s 

C u r r e n t L i a b i l i t i e s 
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T h e q u i c k r a t i o g a u g e s a c o m p a n y ' s a b i l i t y t o c o v e r i t s s h o r t - t e r m o b l i g a t i o n s w i t h o u t 

h a v i n g t o l i q u i d a t e g o o d s o r s e e k f o r f u r t h e r f u n d i n g . C o m p a r e d t o t h e c u r r e n t r a t i o , w h i c h 

c o u n t s a l l c u r r e n t a s se t s as c o v e r s f o r c u r r e n t o b l i g a t i o n s , t h e q u i c k r a t i o i s s e e n as a m o r e 

c a u t i o u s m e t r i c . A c o m p a n y ' s m o s t l i q u i d a s s e t s , s u c h as c a s h , c a s h e q u i v a l e n t s , s e c u r i t i e s , 

as w e l l as r e c e i v a b l e s , a r e d i v i d e d b y a l l o f i t s c u r r e n t o b l i g a t i o n s t o a r r i v e a t t h e q u i c k r a t i o . 

A s c o r e o f 1 i s r e g a r d e d as t h e s t a n d a r d q u i c k r a t i o . I t m e a n s t h a t t h e b u s i n e s s h a s e x a c t l y 

t h e r i g h t a m o u n t o f a s se t s o n h a n d t o c o v e r a l l o f i t s i m m e d i a t e o b l i g a t i o n s . A f i r m w i t h a 

q u i c k r a t i o b e l o w 1 m i g h t n o t b e a b l e t o p a y o f f a l l o f i t s c u r r e n t l i a b i l i t i e s i n t h e n e a r f u t u r e , 

w h e r e a s a c o m p a n y w i t h a f a s t r a t i o o v e r 1 c a n p a y o f f a l l o f i t s c u r r e n t l i a b i l i t i e s a t o n c e 

( S e t h , 2 0 2 3 ) . 

3.5.2 Profitability Ratios 

P r o f i t a b i l i t y r e l a t e s t o a b u s i n e s s ' s c a p a c i t y t o m a k e r e v e n u e s as a r e t u r n o n i t s 

i n v e s t m e n t , p r o f i t a b i l i t y r a t i o s r e p r e s e n t t h e b u s i n e s s ' s c o m p e t i t i v e n e s s i n as w e l l as q u a l i t y 

m a n a g e m e n t . I t i n d i c a t e s t h e b u s i n e s s ' s s u c c e s s e s o r f a i l u r e s . ( R o b i n s o n e t a l . , 2 0 2 0 ) 

T h e p r o f i t a b i l i t y r a t i o s a r e as f o l l o w s : 

Gross Profit Ratio 

T h e g r o s s p r o f i t m a r g i n r a t i o r e p r e s e n t s o r d e p i c t s t h e g r o s s p r o f i t w h i c h m a y b e 

r e a l i s e d o n s a l e s , o r i f t h i s r a t i o i s d e d u c t e d f r o m 1 0 0 % , i t w i l l r e v e a l t h e b a l a n c e l e f t o v e r 

t o p a y o p e r a t i o n a l c o s t s as w e l l as n e t p r o f i t . I f c o n t r a s t e d t o t h e s t a n d a r d r a t i o , t h e s t a t i s t i c s 

o n t h e g r o s s p r o f i t m a r g i n r a t i o f r o m m a n y t i m e p e r i o d s w i l l b e c a p a b l e o f p r o v i d i n g 

i n f o r m a t i o n a b o u t t h e t r e n d o f t h e g r o s s p r o f i t m a r g i n r a t i o a t t a i n e d , a l l o w i n g o n e t o 

d e t e r m i n e w h e t h e r t h e m a r g i n s a t t a i n e d b y t h e f i r m a r e a l r e a d y s i g n i f i c a n t o r n o t ( M a h d i & 

K h a d d a f i , 2 0 2 0 ) . T h e f o r m u l a t o c a l c u l a t e g r o s s p r o f i t m a r g i n i s as b e l o w : 

F o r m u l a ( 3 ) : Gross Profit Margin = x 1 0 0 

T h e g r o s s p r o f i t m a r g i n ( G P M ) i s t h e p r o p o r t i o n b e t w e e n t h e c o m p a n y ' s g r o s s p r o f i t 

as w e l l as t h e s a l e s v o l u m e r e a l i s e d o v e r t h e s a m e t i m e f r a m e . S a l e s p r i c e s h a v e a s i g n i f i c a n t 

i m p a c t o n g r o s s p r o f i t m a r g i n ; t h e m o r e p r o f i t a b l e a f i r m i s , t h e b e t t e r . T o d e t e r m i n e h o w 

m u c h g r o s s p r o f i t b u s i n e s s r e c e i v e s f r o m t h e i r s a l e s t h r o u g h g o o d a n d s e r v i c e s , 

b u s i n e s s m u s t c a l c u l a t e t h e g r o s s p r o f i t m a r g i n . T h e r e i s a l w a y s a d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e 

g r o s s a n d n e t p r o f i t m a r g i n s ( M a h d i & K h a d d a f i , 2 0 2 0 ) . 
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Operating Profit Ratio 

B y s u b t r a c t i n g o p e r a t i o n a l e x p e n s e s f r o m g r o s s p r o f i t , o p e r a t i n g p r o f i t m a y b e 

c a l c u l a t e d . T h i s r a t i o i s c r u c i a l s i n c e i t i l l u s t r a t e s t h e c o m p a n y ' s c a p a c i t y t o m a k e a p r o f i t 

f r o m r e g u l a r b u s i n e s s a c t i v i t i e s . T h i s r a t i o ' s d e c r e a s e i s a s i g n o f p o o r o p e r a t i n g e x p e n s e 

m a n a g e m e n t ( G i b s o n , 2 0 0 9 ) . 

F o r m u l a ( 4 ) : Operating Margin = operating P r o f i t x 

A b u s i n e s s ' s o p e r a t i n g p r o f i t m a r g i n , o f t e n k n o w n as a p r o f i t a b i l i t y o r t h e 

p e r f o r m a n c e r a t i o , i t s h o w s t h e p e r c e n t a g e o f i n c o m e t h a t m a y b e u s e d t o c o v e r n o n -

o p e r a t i n g c o s t s l i k e i n t e r e s t a n d t a x e s as w e l l as t o g e n e r a t e a n e t p r o f i t f o r t h e s h a r e h o l d e r s . 

T h e h i g h e r i t i s f o r t h e c o m p a n y , t h e g r e a t e r t h e o p e r a t i o n a l p r o f i t m a r g i n v a l u e ( J a v a i d , 

2 0 2 2 ) . 

Net Profit Ratio 

O n e o f t h e m o s t c r u c i a l m e a s u r e s o f a f i r m ' s f i n a n c i a l w e l l - b e i n g i s i t s n e t p r o f i t 

m a r g i n . A b u s i n e s s m a y d e t e r m i n e i f i t s e x i s t i n g p r o c e d u r e s a r e e f f e c t i v e a n d e s t i m a t e 

e a r n i n g s b a s e d o n r e v e n u e s b y m o n i t o r i n g g r o w t h a n d r e d u c t i o n s i n i t s n e t p r o f i t m a r g i n . I t 

i s e a s y t o c o m p a r e t h e p r o f i t a b i l i t y o f t w o o r m o r e f i r m s r e g a r d l e s s o f s i z e s i n c e 

o r g a n i s a t i o n s r e p r e s e n t n e t p r o f i t m a r g i n as a p e r c e n t a g e i n s t e a d o f a m o n e t a r y v a l u e . T h i s 

m e a s u r e t a k e s i n t o a c c o u n t a l l a s p e c t o f a b u s i n e s s ' o p e r a t i o n s , s u c h as : t o t a l i n c o m e , O t h e r 

r e v e n u e s o u r c e s , C O G S , a n d o t h e r o p e r a t i n g c o s t s , t h e c o s t o f i n t e r e s t p a i d o n d e b t 

c o m m i t m e n t s , I n c o m e f r o m i n v e s t m e n t s a n d s e c o n d a r y o p e r a t i o n s o n e - o f f p a y m e n t s f o r 

u n a n t i c i p a t e d c i r c u m s t a n c e s l i k e l i t i g a t i o n a n d t a x e s ( M u r p h y e t a l , 2 0 2 3 ) . T h e f o r m u l a t o 

c a l c u l a t e n e t p r o f i t m a r g i n i s g i v e n as b e l o w : 

F o r m u l a ( 5 ) : Net Profit Margin = ^saill* X 1 0 0 

T h e p r o f i t a n d l o s s a c c o u n t o f a c o r p o r a t i o n o r f i r m , w h i c h r e c o r d s t h e t o t a l r e v e n u e 

a n d e x p e n s e s o f t h e b u s i n e s s u n d e r s e v e r a l h e a d i n g s , i s w h e r e n e t p r o f i t m a r g i n i s 

d e t e r m i n e d . T h e p r o p o r t i o n o f t o t a l r e v e n u e l e f t o v e r a f t e r a l l b u s i n e s s e x p e n s e s , i n c l u d i n g 

as o p e r a t i o n a l c o s t s , i n t e r e s t a n d t a x p a y m e n t s , a n d p r e f e r r e d s t o c k d i v i d e n d s , i s r e f e r r e d t o 

as t h e n e t p r o f i t m a r g i n ( T h a k u r , 2 0 2 3 ) . 
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Return on Capital Employed 

A p r o f i t a b i l i t y s t a t i s t i c c a l l e d r e t u r n o n c a p i t a l e m p l o y e d ( R O C E ) g a u g e s h o w w e l l 

a b u s i n e s s u s e s i t s c a p i t a l t o p r o d u c e p r o f i t s . I n v e s t o r s f r e q u e n t l y u t i l i s e r e t u r n o n c a p i t a l 

e m p l o y e d s t a t i s t i c t o d e c i d e i f a p a r t i c u l a r f i r m i s a g o o d i n v e s t m e n t . I t i s r e g a r d e d as o n e o f 

t h e t o p p r o f i t a b i l i t y r a t i o s ( S c h m i d t , 2 0 2 3 ) . 

F o r m u l a ( 6 ) : Return on Capital Employed = E B I T 

C a p i t a l Employed 

T h e c o m p a n y ' s p r o f i t , w h i c h i n c l u d e s a l l c o s t s l e s s i n t e r e s t a n d t a x p a y m e n t s , i s 

k n o w n as e a r n i n g s b e f o r e i n t e r e s t a n d t a x ( E B I T ) ( S c h m i d t , 2 0 2 3 ) . 

T h e e n t i r e v a l u e o f e q u i t y e n g a g e d i n a f i r m i s i t s c a p i t a l e m p l o y e d . T o t a l a s se t s l e s s c u r r e n t 

l i a b i l i t i e s o r f i x e d a s se t s + w o r k i n g c a p i t a l a r e t w o p o p u l a r m e t h o d s f o r c a l c u l a t i n g c a p i t a l 

u s e d ( S c h m i d t , 2 0 2 3 ) . 

3.5.3 Solvency Ratios 

T h e t e r m " s o l v e n c y " d e s c r i b e s a b u s i n e s s ' s c a p a c i t y t o f u l f i l i t s l o n g - t e r m f i n a n c i a l 

c o m m i t m e n t s . I n o t h e r w o r d s , a b u s i n e s s ' s s o l v e n c y m e a s u r e s i t s c a p a c i t y t o p a y d o w n l o n g -

t e r m d e b t , s u c h as p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t , as w e l l as b e n e f i t s ( R o b i n s o n e t a l , 2 0 2 0 ) . T h e 

s o l v e n c y r a t i o s a r e as f o l l o w s : 

Debt Equity Ratio 

T h e d e b t - t o - e q u i t y r a t i o r e f l e c t s a f i r m ' s t o t a l l i a b i l i t i e s t o w a r d s i t s s h a r e h o l d e r 

e q u i t y as w e l l as i t m a y b e u t i l i z e d t o d e t e r m i n e t h e a m o u n t t o w h i c h i t i s r e l i a n t o n d e b t . 

D / E r a t i o s d i f f e r b y s e c t o r a n d t h u s a r e u s u a l l y u s e d t o c o n t r a s t d i r e c t r i v a l s o r t o t r a c k 

c h a n g e s i n a f i r m ' s d e p e n d e n c e o n b o r r o w i n g s o v e r t i m e ( F e r n a n d o , 2 0 2 2 ) . A h i g h e r D / E 

r a t i o a m o n g c o m p a r a b l e f i r m s i n d i c a t e s g r e a t e r r i s k , w h e r e a s a v e r y l o w o n e c o u l d s i g n i f y 

t h a t a c o m p a n y i s n o t u s i n g b o r r o w e d f u n d i n g t o e x p a n d . B e c a u s e l o n g - t e r m d e b t e n t a i l s 

h i g h e r r i s k c o m p a r e d t o s h o r t - t e r m c o m m i t m e n t s , i n v e s t o r s s o m e t i m e s a d j u s t t h e D / E r a t i o 

t o i n c l u d e s o l e l y l o n g - t e r m d e b t ( F e r n a n d o , 2 0 2 2 ) . T h e f o r m u l a f o r D e b t - E q u i t y r a t i o i s 

g i v e n as b e l o w : 

F o r m u l a ( 7 ) : Debt — Equity Ratio = T o t a l L i a b l U t i e s 

T o t a l Shareholder's Equity 
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Interest Coverage Ratio 

T h e i n t e r e s t c o v e r a g e r a t i o e v a l u a t e s a f i r m ' s a b i l i t y t o p a y o f f i t s d e b t s . I t c o n s t i t u t e s 

o n e o f s e v e r a l d e b t r a t i o s w h i c h c a n b e u t i l i z e d t o assess t h e f i n a n c i a l h e a l t h o f a b u s i n e s s . 

B o t h i n d u s t r y a n a l y s t s as w e l l as i n v e s t o r s v a l u e a s o l i d i n t e r e s t c o v e r a g e r a t i o b e c a u s e a 

b u s i n e s s c a n n o t d e v e l o p - a n d i t m i g h t n o t e v e n e x i s t - i f i t i s u n a b l e t o m a k e i n t e r e s t 

p a y m e n t s o n i t s e x i s t i n g d e b t s t o c r e d i t o r s . I n l a y m a n ' s w o r d s , i t r e f l e c t s n u m b e r o f t i m e s t h e 

b u s i n e s s ' s r e v e n u e s m a y b e u s e d t o s a t i s f y i t s c o m m i t m e n t s ( M a v e r i c k , 2 0 2 2 ) . A 

c o r p o r a t i o n w i t h e x t r e m e l y b i g c u r r e n t e a r n i n g s o v e r t h e a m o u n t n e e d e d t o c o v e r d e b t 

i n t e r e s t p a y m e n t s d o e s h a v e a s t r o n g e r f i n a n c i a l c u s h i o n a g a i n s t a t e m p o r a r y d r o p i n 

r e v e n u e s . A f i r m t h a t c a n b a r e l y c o v e r i t s i n t e r e s t c o m m i t m e n t s w i t h c u r r e n t p r o f i t s i s i n a n 

e x t r e m e l y h a z a r d o u s f i n a n c i a l s i t u a t i o n , s i n c e e v e n a m i n o r , t e m p o r a r y d r o p i n s a l e s m a y 

l e a v e i t b a n k r u p t ( M a v e r i c k , 2 0 2 2 ) . A m i n i m a l l y a c c e p t a b l e r a t e o f i n t e r e s t c o v e r a g e w i t h a t 

l e a s t t w o i s g e n e r a l l y d e e m e d f o r a c o r p o r a t i o n w i t h s t r o n g , c o n t i n u o u s r e v e n u e s . A n a l y s t s 

f a v o u r a c o v e r a g e r a t i o o f t h r e e o r h i g h e r . A c o v e r a g e r a t i o l e s s t h a n o n e i m p l i e s t h a t a 

c o r p o r a t i o n c a n n o t s a t i s f y i t s p r e s e n t i n t e r e s t p a y m e n t c o m m i t m e n t s a n d , as a r e s u l t , d o e s 

n o t h a v e g o o d f i n a n c i a l h e a l t h ( M a v e r i c k , 2 0 2 2 ) . T h e f o r m u l a f o r I n t e r e s t C o v e r a g e R a t i o i s 

as b e l o w : 

F o r m u l a ( 8 ) : Interest Coveraqe Ratio = EBIT 
Interest Expense 

3.5.4 Turnover Ratios 

T h e p r o p o r t i o n o f a m u t u a l f u n d as w e l l as o t h e r p o r t f o l i o a s se t s w h i c h h a v e b e e n 

c h a n g e d t h r o u g h o u t t h e d u r a t i o n o f a y e a r i s k n o w n as a t u r n o v e r r a t i o i n t h e i n v e s t m e n t 

w o r l d . S o m e f u n d s h a v e t u r n o v e r r a t i o s t h a t a r e h i g h e r t h a n 1 0 0 % b e c a u s e t h e y k e e p t h e i r 

s t o c k i n v e s t m e n t s f o r f e w e r t h a n 1 2 m o n t h s . T h i s d o e s n o t i m p l y t h a t a l l h o l d i n g s h a v e b e e n 

c h a n g e d . T h e r a t i o d i s p l a y s t h e p e r c e n t a g e o f s h a r e s w h i c h h a v e c h a n g e d o v e r t h e c o u r s e o f 

a y e a r ( S e g a l , 2 0 2 3 ) . T h e t u r n o v e r r a t i o s a r e as f o l l o w s : 

Fixed Assets Turnover Ratio 

T h e f i x e d a s se t t u r n o v e r r a t i o d e m o n s t r a t e s h o w e f f e c t i v e a b u s i n e s s s e e m s t o b e a t 

c r e a t i n g p r o f i t s o u t o f i t s c u r r e n t f i x e d a s se t s . T h i s r a t i o i s c o m p u t e d b y d i v i d i n g n e t s a l e s 

f r o m t h e a v e r a g e a m o u n t i n f i x e d a s se t s . A g r e a t e r r a t i o i n d i c a t e s t h a t m a n a g e m e n t i s m a k i n g 
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b e t t e r u s e o f f i x e d a s s e t s . A h i g h F A T r a t i o s a y s l i t t l e a b o u t a b u s i n e s s ' s c a p a c i t y t o c r e a t e 

s t a b l e r e t u r n s as w e l l as c a s h f l o w s . T h i s r a t i o i s c o m p a r a b l e w i t h t h a t o f o t h e r t u r n o v e r r a t i o s 

l i k e t h e a s s e t ' s t u r n o v e r r a t i o , b u t t h i s r a t i o c o m p a r e s a b u s i n e s s t o w a r d a s u b c a t e g o r y o f 

a s se t s . A h i g h e r t u r n o v e r r a t i o i n d i c a t e s m o r e e f f e c t i v e n e s s i n h a n d l i n g f i x e d - a s s e t 

i n v e s t m e n t s , a l t h o u g h t h e r e i s n o p a r t i c u l a r a m o u n t o r g a m u t t h a t s h o u l d b e u s e d ( K e n t o n , 

2 0 2 3 ) . 

M a n u f a c t u r i n g f i r m s f r e q u e n t l y p r e f e r u s i n g f i x e d a s se t t u r n o v e r r a t i o o v e r t h r o u g h 

t h e a s se t t u r n o v e r r a t i o as t h e y s e e k t o g a i n t h e m o s t a c c u r a t e p i c t u r e a b o u t h o w i t s c a p i t a l 

i n v e s t m e n t s a r e d o i n g . B u s i n e s s e s w i t h l e s s f i x e d a s se t s , l i k e as r e t a i l e r s , m a y b e l e s s 

c o n c e r n e d a b o u t F A T as r e l a t i v e t o t h e w a y a d d i t i o n a l a s s e t s , l i k e as i n v e n t o r y , a r e u s e d 

( K e n t o n , 2 0 2 3 ) . T h e f o r m u l a f o r F i x e d A s s e t T u r n o v e r r a t i o i s g i v e n h e r e u n d e r : 

F o r m u l a ( 9 ) : Fixed Assets Turnover Ratio = N e t S a l e s 

A v g . F i x e d Assets 

Inventory Turnover Ratio 

A l l p r o d u c t s — w h e t h e r r a w o r f i n i s h e d — t h a t a b u s i n e s s k e e p s o n h a n d w i t h t h e 

i n t e n t i o n o f s e l l i n g a r e c o n s i d e r e d i n v e n t o r y . T h e p a c e a t w h i c h i n v e n t o r i e s a r e s o l d , u s e d 

u p , a n d r e p l a c e d i s k n o w n as i n v e n t o r y t u r n o v e r . B y d i v i d i n g t h e c o s t o f i t e m s b y t h e a v e r a g e 

i n v e n t o r y o v e r a p a r t i c u l a r t i m e p e r i o d , t h e r a t i o o f i n v e n t o r y t u r n o v e r i s d e r i v e d ( J e n k i n s , 

2 0 2 2 ) . 

A g r e a t e r r a t i o o f t e n d e n o t e s g o o d s a l e s w h i l e a l o w e r r a t i o g e n e r a l l y d e n o t e s d i s m a l 

s a l e s . I n c o n t r a s t , a g r e a t e r r a t i o m i g h t s i g n i f y h a v i n g t o o l i t t l e i n v e n t o r y o n h a n d , w h i l e a 

l o w e r o n e w o u l d s i g n i f y h a v i n g t o o m u c h ( J e n k i n s , 2 0 2 2 ) . T h e f o r m u l a f o r d e r i v i n g 

I n v e n t o r y T u r n o v e r i s as b e l o w : 

„ „ „ . Cost o f Goods Sold 
F o r m u l a ( 1 0 ) : Inventory Turnover Ratio = 

Average Inventory 

Receivables Turnover Ratio 

T h e t u r n o v e r r a t i o o f a c c o u n t s r e c e i v a b l e i s a f i n a n c i a l i n d i c a t o r t h a t s h o w s h o w 

e f f e c t i v e l y a b u s i n e s s c o l l e c t s r e c e i v a b l e s f r o m i t s c u s t o m e r s . T h e r a t i o c o u n t s t h e a m o u n t 

o f t i m e s t h r o u g h o u t a p a r t i c u l a r t i m e f r a m e w h e n r e c e i v a b l e s g e t t r a n s f o r m e d i n t o c a s h . A 
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h i g h r a t i o c o u l d b e a s i g n t h a t a c o m p a n y ' s d e b t c o l l e c t i o n s t r a t e g i e s a r e e f f e c t i v e a n d t h a t 

i t s c u s t o m e r s a r e t r u s t w o r t h y a n d p r o m p t w i t h t h e i r p a y m e n t s ( M u r p h y , 2 0 2 3 ) . 

A l o w r a t i o c o u l d b e b r o u g h t a b o u t b y i n e f f e c t i v e c r e d i t r u l e s , i n e f f e c t i v e c o l l e c t i o n 

p r a c t i s e s , o r u n r e l i a b l e o r n o t c r e d i t w o r t h y c o n s u m e r s . I n v e s t o r s s h o u l d b e a w a r e t h a t c e r t a i n 

b u s i n e s s e s c o m p u t e t h e i r r a t i o s u s i n g t o t a l s a l e s i n s t e a d o f n e t s a l e s , w h i c h m i g h t l e a d t o 

i n f l a t e d n u m b e r s ( M u r p h y , 2 0 2 3 ) . T h e r a t i o f o r c a l c u l a t i n g R e c e i v a b l e s T u r n o v e r i s as 

b e l o w : 

F o r m u l a ( 1 1 ) : Receivables Turnover Ratio = N e t C r e d l t S a l e s  

Average Accounts Receivables 

3.5.5 Earnings Ratios 

T h e e a r n i n g s r a t i o i s a m e a n s o f e v a l u a t i n g a c o m p a n y ' s a b i l i t y t o p r o v i d e i n v e s t o r s 

w i t h a p r o f i t . M a r k e t v a l u e r a t i o s i s a n o t h e r n a m e f o r t h e s e r a t i o s . F i n a n c i a l m e a s u r e m e n t s 

c a l l e d m a r k e t v a l u e r a t i o s a r e e m p l o y e d t o assess h o w a b u s i n e s s ' s s t o c k p r i c e r e l a t e s t o i t s 

m a r k e t v a l u e . T h e s e s t a t i s t i c s s h e d l i g h t o n h o w t h e m a r k e t p e r c e i v e s t h e b u s i n e s s ' s w o r t h 

as w e l l as p r o s p e c t s f o r e x p a n s i o n . T h e E a r n i n g s r a t i o s a r e g i v e n as U n d e r : 

Profit Earning Ratio 

T h e p r i c e - t o - e a r n i n g s ( P / E ) r a t i o c o m p a r e s t h e s t o c k v a l u e t o w a r d s t h e p r o f i t p e r 

s h a r e o f a b u s i n e s s . T h e s i g n i f i c a n t P / E r a t i o m a y i n d i c a t e w h e r e a c o m p a n y ' s s t o c k i s 

o v e r p r i c e d o r e v e n t h a t s h a r e h o l d e r s a n t i c i p a t e r a p i d g r o w t h i n t h e y e a r s t o c o m e ( F e r n a n d o , 

2 0 2 2 ) . 

S i n c e t h e r e i s n ' t a n y t h i n g t o p l a c e i n t h e d e n o m i n a t o r , b u s i n e s s e s w i t h n o e a r n i n g s o r 

l o s s e s c a n n o t c a l c u l a t e a P / E r a t i o . I n p r a c t i s e , f o r w a r d as w e l l f o l l o w i n g P / E r a t i o s a r e a l s o 

e m p l o y e d . W h e n c o n t r a s t e d t o o t h e r f i r m s w i t h i n a g i v e n s e c t o r o r a g a i n s t a p a r t i c u l a r 

b u s i n e s s o v e r t i m e , a P / E r a t i o h a s t h e g r e a t e s t v a l u e t o a n a n a l y s t . A m o n g t h e m o s t p o p u l a r 

m e t h o d s f o r i n v e s t o r s as w e l l as a n a l y s t s t o e s t i m a t e a s h a r e ' s r e l a t i v e v a l u e i s t h e p r i c e - t o -

e a r n i n g s r a t i o ( P / E ) . A s t o c k ' s P / E r a t i o m a y b e u s e d t o assess w h e t h e r i t i s o v e r p r i c e d o r 

u n d e r v a l u e d . T h e P / E r a t i o o f a f i r m m a y a l s o b e c o m p a r e d t o o t h e r c o m p a n i e s i n t h e s a m e 

s e c t o r o r t o t h e w h o l e m a r k e t , l i k e t h e S & P 5 0 0 I n d e x ( F e r n a n d o , 2 0 2 2 ) . T h e f o r m u l a f o r 

c a l c u l a t i n g P / E r a t i o i s g i v e n as u n d e r : 
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T- i / i"> \ n £ r* • n M a r k e t V a l u e Per Share F o r m u l a ( 1 2 ) : Profit Earninq Ratio = 
E a r n i n g Per Share 

Earnings Per Share 

E a r n i n g s p e r s h a r e ( E P S ) i s c a l c u l a t e d b y d i v i d i n g a b u s i n e s s ' s n e t p r o f i t t h r o u g h t h e 

t o t a l a m o u n t o f c o m m o n s h a r e s i s s u e d . E P S i s a f r e q u e n t l y u s e d i n d i c a t o r f o r m e a s u r i n g 

c o r p o r a t e v a l u e s i n c e i t s h o w s h o w m u c h m o n e y a f i r m p r o d u c e s f o r e v e r y s t o c k t h a t i t o w n s . 

I t i s a k e y p r o f i t a b i l i t y m e t r i c t h a t i s u s e d t o l i n k a s t o c k ' s p r i c e t o a b u s i n e s s ' s r e a l e a r n i n g s . 

H i g h e r E P S i s g e n e r a l l y p r e f e r a b l e , h o w e v e r o n e n e e d s t o e x a m i n e t o t a l n u m b e r o f 

o u t s t a n d i n g s h a r e s , t h e p o s s i b i l i t y o f s h a r e d i l u t i o n , a n d p r o f i t p a t t e r n s o v e r t i m e . A h i g h e r 

E P S s u g g e s t s m o r e v a l u e s i n c e i n v e s t o r s w o u l d s p e n d g r e a t e r p r i c e s f o r a c o m p a n y ' s e q u i t y 

i f t h e y b e l i e v e t h e c o m p a n y ' s r e v e n u e a r e l a r g e r t h a n i t s s t o c k p r i c e ( F e r n a n d o , 2 0 2 2 ) . T h e 

F o r m u l a f o r c a l c u l a t i o n o f E P S i s as u n d e r : 

„ , „ . „ „, N e t I n c o m e - P r e f e r r e d D i v i d e n d 
F o r m u l a ( 1 3 ) : Earninqs Per Share = 

A v g . N o . o f Shares Outstanding 

Return on Net Worth 

I t i s a m e a s u r e i n t e r m s o f p e r c e n t a g e w h i c h r e v e a l s t h e e f f i c i e n c y o f a c o m p a n y o n 

s h a r e h o l d e r ' s e q u i t y i n g e n e r a t i n g p r o f i t . T h i s m e a s u r e h e l p s u s t o d e t e r m i n e t h e p r o f i t a b i l i t y 

o f a b u s i n e s s . I t i s g e n e r a l l y i n t e r p r e t e d t h a t t h e r e h a s b e e n a p r u d e n c e u s e o f s h a r e h o l d e r ' s 

f u n d s w h e n t h e R e t u r n o n n e t w o r t h i s h i g h . W h i l e w h e n t h e r e t u r n o n n e t w o r t h i s l o w t h e n 

i t i s b e l i e v e d t h a t c o m p a n y i s n ' t s u c c e s s f u l i n m a k i n g e f f i c i e n t u s e o r t h e r e i s r e i n v e s t m e n t 

o f c a p i t a l i n u n p r o d u c t i v e a s s e t s . N o r m a l l y a r e t u r n a b o v e 2 0 % i s c o n s i d e r e d as a g o o d r e t u r n 

i n v e s t m e n t . T h e f o r m u l a f o r c a l c u l a t i n g R e t u r n o n N e t w o r t h i s g i v e n as b e l o w : 

NBt ITICOTUB 

F o r m u l a ( 1 4 ) : Return on Net Worth = Shareholder's Equity 
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4 Practical Part 

T h e p r a c t i c a l p a r t o f t h e r e s e a r c h f o c u s e s o n t h e d a t a a n a l y s i s a n d d a t a i n t e r p r e t a t i o n o f 

t h e c o l l e c t e d d a t a . F o r t h e p r e s e n t r e s e a r c h F i n a n c i a l R a t i o s d a t a i s g a t h e r e d f r o m t h e 

s e c o n d a r y s o u r c e s . F o r t h e s t u d y p u r p o s e t h e d a t a i s c o l l e c t e d f o r t h e d u r a t i o n o f t h e y e a r 

r a n g i n g f r o m 2 0 1 5 - 2 0 2 1 o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . T h e c o l l e c t e d d a t a i s t h e n p r e s e n t e d 

i n t h e f o r m o f t a b l e s a n d f i g u r e s t o g e t m e a n i n g f u l i n s i g h t s w h i c h i s as f o l l o w s : 

4.1 Company Profile 

D h i r u b h a i A m b a n i f o u n d e d t h e i n t e r n a t i o n a l c o r p o r a t i o n R e l i a n c e I n d u s t r i e s i n 1 9 7 3 . 

I t s h e a d q u a r t e r s a r e i n M u m b a i , I n d i a . R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d . h a s e x p a n d e d i n t o a n u m b e r 

o f i n d u s t r i e s , i n c l u d i n g t e x t i l e s , p e t r o c h e m i c a l s , n a t u r a l g a s , r e t a i l , a n d t e l e c o m m u n i c a t i o n s . 

T h e m o s t l u c r a t i v e b u s i n e s s i n I n d i a i s R e l i a n c e I n d u s t r i e s , w h i c h i s a l s o t h e b i g g e s t p u b l i c l y 

t r a d e d b u s i n e s s i n t e r m s o f m a r k e t v a l u e a n d r e v e n u e . O i l t o c h e m i c a l b u s i n e s s e s c o n t r i b u t e 

6 0 % o f t o t a l i n c o m e , f o l l o w e d b y r e t a i l ( 2 8 % ) , d i g i t a l s e r v i c e s ( 5 % ) , a n d m i s c e l l a n e o u s 

s t r e a m s ( 7 % ) . M u k e s h A m b a n i s e r v e s as t h e C E O o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s . I t s s l o g a n , " G r o w t h 

i n l i f e , " i s e v i d e n t i n h o w i t h a s e x p a n d e d f r o m t h e t e x t i l e i n d u s t r y t o a v a r i e t y o f i n d u s t r i e s , 

i n c l u d i n g m e d i a , r e t a i l i n g , p e t r o c h e m i c a l p r o d u c t s , d i g i t a l p r o d u c t s , g a s a n d o i l e x t r a c t i o n 

as w e l l as r e f i n e r y a n d a d v e r t i s i n g . O n e o f I n d i a ' s m a j o r e m p l o y e r s , R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d , 

i s h i r i n g e v e n as i t c o n s i d e r s l a u n c h i n g n e w b u s i n e s s e s i n a v a r i e t y o f i n d u s t r i e s . R e l i a n c e 

F o u n d a t i o n i n v e s t s a r o u n d 1 0 2 2 c r o r e s i n C o r p o r a t e S o c i a l R e s p o n s i b i l i t y p r o g r a m s t h a t 

e n h a n c e l i v e s . I t g e t s i n v o l v e d i n a v a r i e t y o f c h a r i t a b l e e n d e a v o u r s , i n c l u d i n g t h o s e r e l a t e d 

t o s p o r t s , e d u c a t i o n , & h e a l t h c a r e ( S h a s t r i , 2 0 2 2 ) . 

T h e b i g g e s t r e t a i l e r as w e l l as p i o n e e r i n t h e m a s s m a r k e t p l a c e i n t h e n a t i o n i s R e l i a n c e 

I n d u s t r i e s L t d . T h e r e a r e a r o u n d 6 . 4 4 b i l l i o n o f i t s s h a r e s o u t s t a n d i n g , f r o m w h i c h t h e 

A m b a n i f a m i l y o w n s 4 9 % a n d t h e r e m a i n d e r s t o c k h o l d e r s i n g e n e r a l . R e l i a n c e h a s r e c o r d e d 

a 5 . 4 % g r o w t h i n i t s r e t a i l b u s i n e s s ' s c o m b i n e d r e v e n u e i n t h e 2 0 1 9 - 2 0 2 0 f i s c a l y e a r . T h e 

c u s t o m e r b a s e h a s g r e a t l y i n c r e a s e d , a n d as a r e s u l t , i n c o m e h a s i n c r e a s e d o v e r a l l , 

p a r t i c u l a r l y i n t h e d i g i t a l i n d u s t r y . I t s e e m s s e n s e t h a t R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d h a s m a n y 

r i v a l s i n e v e r y i n d u s t r y g i v e n h o w b i g a n d d i v e r s e t h e f i r m i s . I t i s a m o n g t h e b i g g e s t 

b u s i n e s s e s i n I n d i a a n d b e n e f i t s f r o m a w e l l - k n o w n b r a n d t h a t g i v e s c u s t o m e r s c o n f i d e n c e 

i n t h e c o m p a n y . T h e b r a n d h a s r e c e i v e d s e v e r a l a w a r d s , i s i n o u t s t a n d i n g f i n a n c i a l s t a n d i n g , 

i s p r o f i t a b l e , i s s t r o n g l y f o c u s e d o n h o l i s t i c e x p a n s i o n , a n d i s i n v o l v e d i n C S R p r o g r a m m e s , 
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a l l o f w h i c h c o n t r i b u t e t o i t s p o s i t i v e r e p u t a t i o n a m o n g i n v e s t o r s a n d n u m e r o u s s t a k e h o l d e r s . 

A s a b e h e m o t h w i t h a h a n d i n e v e r y i n d u s t r y i n t h e c o u n t r y , n o t a b l y t h e k e y o n e s , R e l i a n c e 

I n d u s t r i e s i s i n c o m p e t i t i o n w i t h n u m e r o u s o f b r a n d s a n d b u s i n e s s e s o n s e v e r a l f r o n t s 

( S h a s t r i , 2 0 2 2 ) . 

4.1.1 Management of Reliance Industries Limited 

T h e m a n a g e m e n t t e a m o f t h e R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d i s as f o l l o w s : 

• M r . M u k e s h D . A m b a n i g r a d u a t e d f r o m t h e I n s t i t u t e o f C h e m i c a l T e c h n o l o g y i n 

B o m b a y as a c h e m i c a l e n g i n e e r . H e s t a r t e d R e l i a n c e ' s j o u r n e y t o w a r d s b a c k w a r d 

i n t e g r a t i o n as w e l l as s e r v i n g o n t h e b o a r d o f t h e c o m p a n y s i n c e 1 9 7 7 . H e i s t h e 

c h a i r m a n a n d m a n a g i n g d i r e c t o r . H e b u i l t s e v e r a l b r a n d - n e w , t o p - n o t c h 

m a n u f a c t u r i n g p l a n t s a n d c o m b i n e d t h e m w i t h r e l e v a n t i n f r a s t r u c t u r e , s u c h as 

p e t r o c h e m i c a l s , e l e c t r i c i t y g e n e r a t i o n , a n d p o r t s . M o r e o v e r , h e o v e r s a w t h e 

e s t a b l i s h m e n t o f R e l i a n c e ' s i n f r a s t r u c t u r a l f a c i l i t i e s a n d a p a n - I n d i a n o r g a n i s e d r e t a i l 

n e t w o r k . W i t h J i o , R e l i a n c e ' s d i g i t a l s e r v i c e s e f f o r t , h e h a s b r o k e n w o r l d r e c o r d s i n 

u s e r a c q u i s i t i o n . H e a l s o f o u n d e d a n d o v e r s a w o n e o f t h e l a r g e s t 4 G b r o a d b a n d 

w i r e l e s s n e t w o r k s w o r l d w i d e . H e i s a r e p r e s e n t a t i v e o n t h e W o r l d E c o n o m i c F o r u m ' s 

F o u n d a t i o n B o a r d as w e l l as a n a p p o i n t e d F o r e i g n M e m b e r o f t h e e s t e e m e d N a t i o n a l 

A c a d e m y o f E n g i n e e r i n g o f t h e U n i t e d S t a t e s ( R e l i a n c e ) . 

• N i t a M . A m b a n i i s a w e l l - k n o w n s u p p o r t e r o f s p o r t s , a p h i l a n t h r o p i s t , a n a r t s p a t r o n , 

a p r o m o t e r o f w o m e n ' s a n d c h i l d r e n ' s r i g h t s , a n d a n a d v o c a t e f o r e d u c a t i o n . S h e ' s 

b e e n h o n o u r e d w i t h s e v e r a l a c c o l a d e s ( R e l i a n c e ) . 

• I n t h e U S , M r . H i t a l R . M e s w a n i g r a d u a t e d f r o m t h e U n i v e r s i t y o f P e n n s y l v a n i a w i t h 

a d e g r e e i n m a n a g e m e n t a n d t e c h n o l o g y . H e h a s s e r v e d o n t h e c o m p a n y ' s b o a r d o f 

d i r e c t o r s as t h e E x e c u t i v e D i r e c t o r d u r i n g i t s f o r m a t i v e y e a r s a n d i s i n v o l v e d i n 

n e a r l y a l l o f t h e o r g a n i z a t i o n ' s i m p o r t a n t e n d e a v o u r s . H e h a s a n h o n o r a r y f e l l o w s h i p 

f r o m I C h e m E a n d s e r v e s o n t h e U n i v e r s i t y o f P e n n s y l v a n i a ' s e n g i n e e r i n g b o a r d o f 

o v e r s e e r s ( R e l i a n c e ) . 

• M r s . A r u n d h a t i B h a t t a c h a r y a h a s m o r e t h a n 4 0 y e a r s o f b r o a d a n d d i v e r s i f i e d 

e x p e r i e n c e , a p o s t g r a d u a t e d e g r e e i n E n g l i s h , a n d m e m b e r s h i p as a n a f f i l i a t e i n t h e 

I n d i a n I n s t i t u t e o f B a n k e r s . S h e h a s m a d e h e r p r e s e n c e o n t h e I n d i a n f i n a n c i a l 

l a n d s c a p e a n d g a i n e d a t t e n t i o n o n a w o r l d w i d e s c a l e b e c a u s e t o h e r e x t e n s i v e g r a s p 

o f t h e b a n k i n g i n d u s t r y a n d t h e t e c h n o l o g i e s i t e m p l o y s . S h e i s a w e l l - k n o w n b a n k e r 
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w h o h a s w o n v a r i o u s a w a r d s f r o m a l l a r o u n d t h e w o r l d . S h e i s i n c l u d e d i n F o r t u n e ' s 

l i s t o f t h e W o r l d ' s 1 0 0 M o s t P o w e r f u l W o m e n as w e l l as F o r t u n e ' s l i s t o f t h e W o r l d ' s 

G r e a t e s t L e a d e r s ( R e l i a n c e ) . 

• M r . K . V . C h o w d a r y , a g r a d u a t e i n m a t h e m a t i c s f r o m L o y o l a c o l l e g e a n d p o s t 

g r a d u a t e f r o m I I T , C h e n n a i . H e r e t i r e d as a C h a i r m a n o f C B D T a n d h a v e h e l d s e v e r a l 

p o s i t i o n s ( R e l i a n c e ) . 

• Y a s i r O t h m a n H . A l R u m a y y a n s e r v e d as a g o v e r n o r o f P u b l i c I n v e s t m e n t F u n d o f 

S a u d i A r a b i a , h a s a 2 5 y e a r s o f w o r k e x p e r i e n c e i n p r o m i n e n t f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n . 

H e h a s s e r v e d as a C E O a n d b o a r d m e m b e r o f S a u d i F r a n s i C a p i t a l . H e h o l d s a d e g r e e 

i n a c c o u n t i n g f r o m K i n g F a i s a l U n i v e r s i t y a n d h a s g r a d u a t e d f r o m H a r v a r d B u s i n e s s 

S c h o o l ( R e l i a n c e ) . 

• M r . K . V . K a m a t h w a s C E O a n d M a n a g i n g D i r e c t o r o f I C I C I B a n k , h e h a s a l s o 

s e r v e d as a c h a i r m a n o f I n f o s y s . H e h a s b e e n a w a r d e d w i t h P a d m a B h u s h a n i n 2 0 0 8 . 

H e i s a m e c h a n i c a l e n g i n e e r a n d a p o s t - g r a d u a t e i n B u s i n e s s A d m i n i s t r a t i o n f r o m 

I I M , A h m e d a b a d ( R e l i a n c e ) . 

T h u s , f r o m t h e a b o v e i t c a n b e c o n c l u d e d t h a t t h e m a n a g e m e n t t e a m o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s 

L i m i t e d c o m p r i s e s o f t h e e x p e r t s w h o h a v e m a d e s i g n i f i c a n t a c h i e v e m e n t s i n t h e i r r e s p e c t i v e 

f i e l d s a n d h a v e a c c o m p l i s h e d a p o s i t i o n w i t h g r e a t s u c c e s s a n d a c h i e v e m e n t . W h e n a n 

o r g a n i s a t i o n i s l e d b y s u c h a t e a m o f e x p e r t s t h e r e a r e s u r e c h a n c e s o f i t s g r o w t h a n d 

e x p a n s i o n s i n t h e u p c o m i n g f u t u r e g i v i n g b e t t e r s c o p e o f r e t u r n s f o r i t s i n v e s t o r s as w e l l as 

t a k i n g c o m p a n y t o n e w h e i g h t s . 

4.1.2 Product Portfolio 

T h e b u s i n e s s ' s o f f e r i n g s i n c l u d e e v e r y t h i n g f r o m t h e d i s c o v e r y as w e l l as e x t r a c t i o n o f 

n a t u r a l g a s a n d o i l t o t h e c r e a t i o n o f s y n t h e t i c t e x t i l e s a n d f a b r i c s , p l a s t i c s , c h e m i c a l s , 

p o l y e s t e r g o o d s , a n d p o l y e s t e r i n t e r m e d i a t e s . A s e r v i c e , i t e m , o r i n v e n t i o n t h a t a b u s i n e s s 

s e l l s i s a p r o d u c t . R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d p r o v i d e s a n a r r a y o f g o o d s i n m a n y a r e a s a n d u n d e r 

v a r i o u s n a m e s t h r o u g h i t s a p p r o x i m a t e l y 9 4 s u b s i d i a r i e s ( S h a s t r i , 2 0 2 2 ) . 

R e l i a n c e I n d u s t r i e s as a b r a n d m e e t s t h e n e e d s o f a d i v e r s e s p e c t r u m o f c u s t o m e r 

c a t e g o r i e s b y o f f e r i n g a w i d e v a r i e t y o f g o o d s i n i t s r e t a i l l o c a t i o n s as w e l l as s e r v i c e s l i k e 

t e l e c o m m u n i c a t i o n s & p e t r o l s t a t i o n s . T h e b u s i n e s s e m p l o y s a m i x o f d e m o g r a p h i c s , 

g e o g r a p h i c , as w e l l as p s y c h o - g r a p h i c c a t e g o r i z a t i o n f a c t o r s , i n c l u d i n g , a m o n g s e v e r a l 

o t h e r s , r e g i o n , e c o n o m i c b a c k g r o u n d , g e n d e r , as w e l l as a g e p l u s f a c t o r s r e l a t e d t o 
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e m p l o y m e n t a n d b e h a v i o u r . T h e b r a n d h a s a d i s t i n c t , f o c u s e d , a n d a g g r e s s i v e p r i c e a p p r o a c h 

t o r e a c h i t s t a r g e t d e m o g r a p h i c ( S h a s t r i , 2 0 2 2 ) . 

B e c a u s e o f t h e e f f e c t i v e n e s s a n d h i g h l e v e l o f e x c e l l e n c e o f i t s g o o d s , R e l i a n c e 

I n d u s t r i e s i s t h e i n d u s t r y l e a d e r i n t h e p e t r o l e u m , o i l , & g a s i n d u s t r y . W i t h i t s o f f e r i n g s , 

d e p e n d a b l e n e t w o r k , g o o d s , a n d s e r v i c e s , R e l i a n c e J i o h a s t a k e n o v e r t h e 

t e l e c o m m u n i c a t i o n s , m e d i a , a n d e n t e r t a i n m e n t s e c t o r s a n d i s c o n t i n u i n g t o e x p a n d i t s u s e r 

b a s e . 

4.1.3 Awards 

T h e f o l l o w i n g t a b l e d e p i c t s t h e a w a r d s g i v e n t o R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d f o r t h e i r 

o u t s t a n d i n g a c h i e v e m e n t s a n d c o n t r i b u t i o n i n d i v e r s e s e c t o r s : 

Year Award 
2 0 1 0 R a n k s s e c o n d a m o n g t h e t o p t e n w o r l d w i d e ' S u s t a i n a b l e V a l u e C r e a t o r s ' 

a c c o r d i n g t o B C G . 

2 0 1 0 T h e M a r i c o I n n o v a t i o n F o u n d a t i o n a w a r d e d R e l i a n c e E & P ' s K G - D 6 t h e 

I n n o v a t i o n f o r I n d i a A w a r d f o r t h e c o m b i n e d s y n t h e s i s o f a d v a n c e d 

t e c h n o l o g i e s , r i g o r o u s e n g i n e e r i n g , a n d i n v e n t i v e e x e c u t i o n , g e n e r a t i n g 

u n p a r a l l e l e d o u t c o m e s a n d i n f l u e n c e o n I n d i a ' s e n e r g y s e c u r i t y . 

2 0 1 2 T h e D i s c o v e r y C h a n n e l s e l e c t e d J a m n a g a r R e f i n e r y a s o n e o f t h e t o p f i v e 

f a c t o r i e s w o r l d w i d e . 

2 0 1 2 T h e A m e r i c a n C h e m i c a l C o u n c i l h a s a w a r d e d i t " R e s p o n s i b l e C a r e C o m p a n y " 

c e r t i f i c a t i o n . 

2 0 1 3 2 5 t h o u t o f t h e t o p 1 0 0 c h e m i c a l c o m p a n i e s a c c o r d i n g t o I C I S . 

2 0 1 3 1 0 7 t h o u t o f 5 0 0 a c c o r d i n g t o F o r t u n e . 

2 0 1 5 P l a t t s G l o b a l E n e r g y A w a r d f o r u n d e r t a k i n g C o r p o r a t e S o c i a l R e s p o n s i b i l i t y . 

2 0 1 6 R e c i p i e n t o f t h e " S u s t a i n a b l e P l u s P l a t i n u m A w a r d " g i v e n b y t h e 

C o n f e d e r a t i o n o f I n d i a n I n d u s t r y 

2 0 1 8 A c c o r d i n g t o F a s t C o m p a n y , R e l i a n c e J i o i s t h e w o r l d ' s 1 7 t h m o s t i n n o v a t i v e 

c o m p a n y a n d t h e n u m b e r o n e i n I n d i a . 

2 0 1 9 R I L w a s p l a c e d # 1 i n t h e F o r t u n e I n d i a 5 0 0 r a n k i n g a n d 1 0 6 i n t h e F o r t u n e 

G l o b a l 5 0 0 . 

2 0 1 9 R I L w a s p l a c e d 7 1 o n t h e F o r b e s G l o b a l 2 0 0 0 l i s t , h o l d i n g t h e t i t l e o f N o . 1 

I n d i a n B u s i n e s s . 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n c o m p i l a t i o n f r o m R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d W e b s i t e 
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T h u s , i t c a n b e i n f e r r e d t h a t R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d h a v e s t a y e d t o b e a n 

i n n o v a t i v e b u s i n e s s a n d h a s b e e n p e r f o r m i n g w e l l a n d a b l e t o d e l i v e r q u a l i t y p r o d u c t s a n d 

s e r v i c e s t o i t s c u s t o m e r s . 

4.1.4 Challenges or Failures of Reliance Industries Limited 

T h e F o l l o w i n g a r e t h e c h a l l e n g e s w h i c h t h e c o m p a n y h a s f a c e d i n d i f f e r e n t i n d u s t r i e s i n 

w h i c h t h e y h a v e t h e i r b u s i n e s s e s i n v o l v e d . 

• R e f i n i n g ' s E B I T d e c r e a s e d 1 8 % t o R s 5 , 0 5 5 c r o r e . T h e m o s t s i g n i f i c a n t r e a s o n i s t h e 

i n c r e a s e d f l u c t u a t i o n o f t h e o i l p r i c e . 

• R I L h a s c o m m i t t e d R s 4 0 , 0 0 0 c r o r e a l o n g s i d e i t s a s s o c i a t e B P P i c i n i t s K r i s h n a 

G o d a v a r i b l o c k s t o r e s u r r e c t E & P a c t i v i t i e s , b u t i t h a s b e e n u n a b l e t o c o n v i n c e 

i n v e s t o r s ( P u n e y a n i , 2 0 2 2 ) . 

• T h e l a r g e s t r e t a i l e r i n I n d i a , R e l i a n c e R e t a i l , m a y g i v e u p o n t h e j e w e l l e r y m a r k e t . 

M u k e s h A m b a n i ' s c o m p a n y i s f a c i n g i n t e n s e r i v a l r y f r o m c o m p e t i t o r s i n t h e s e c t o r , 

w h i c h c o u l d c o m p e l i t t o c l o s e i t s j e w e l l e r y r e t a i l d i v i s i o n . W i t h o v e r 5 0 s t o r e s 

n a t i o n w i d e , i t c u r r e n t l y o p e r a t e s i t s r e t a i l j e w e l l e r y b u s i n e s s u n d e r t h e " R e l i a n c e 

J e w e l s " n a m e . A r o u n d 1 0 R e l i a n c e J e w e l l e r y s t o r e s h a v e b e e n s h u t t e r e d b y R e l i a n c e 

R e t a i l ( P u n e y a n i , 2 0 2 2 ) . 

• U n f o r t u n a t e l y , t h e r e i s a l o t o f c o m p e t i t i o n i n t h e i n d u s t r y t h a t R e l i a n c e T r e n d s w a n t s 

t o p e n e t r a t e . M i d - m a r k e t v a l u e g o o d s a r e s o l d b y r e t a i l e r s l i k e M a x f r o m L a n d m a r k 

G r o u p as w e l l as h y p e r m a r k e t s l i k e B i g B a z a a r a n d A l s o m o r e ( P u n e y a n i , 2 0 2 2 ) . 

• I t i s d i f f i c u l t f o r s t o r e s t h a t s e l l b o o k s , m u s i c C D s , p l u s s t a t i o n e r y t o t h i n k u p w i t h 

i n n o v a t i v e c o n c e p t s as o n l i n e s h o p p i n g g r o w s i n p o p u l a r i t y . R e l i a n c e T i m e O u t , h a d 

t o d i s c o n t i n u e s e r v i c e s a n d c l o s e d u e t o s e v e r e c o m p e t i t i o n a g a i n s t e - c o m m e r c e 

p l a t f o r m s a n d a d e c l i n e i n c u s t o m e r b a s e ( P u n e y a n i , 2 0 2 2 ) . 

• T h e I n s u r a n c e R e g u l a t o r y a n d D e v e l o p m e n t A u t h o r i t y ( I r d a i ) o f I n d i a h a d d i r e c t e d 

R e l i a n c e H e a l t h I n s u r a n c e , a d i s t i n c t h e a l t h i n s u r a n c e d i v i s i o n o f R e l i a n c e C a p i t a l , 

t o h a n d o v e r t h e i r e x i s t i n g p o r t f o l i o t o R e l i a n c e G e n e r a l I n s u r a n c e a n d i t h a s a l s o 

p r o h i b i t e d i t f r o m o f f e r i n g a n y n e w p r o d u c t s ( P u n e y a n i , 2 0 2 2 ) . 

H a z a r d s a r i s e w h e n e v e n t s i n t h e o u t s i d e w o r l d e n d a n g e r t h e o r g a n i z a t i o n ' s c a p a c i t y t o d o 

p r o f i t a b l e o p e r a t i o n s . T h e p e r f o r m a n c e o f t h e f i r m m i g h t b e s i g n i f i c a n t l y i m p a c t e d b y t h e s e 

o u t s i d e f a c t o r s . Y e t , R e l i a n c e h a s h a d a n e f f e c t o n t h e e c o n o m y , a n d i t i s p o s s i b l e t h a t i t m a y 

l o s e c u s t o m e r s g i v e n t h e c u r r e n t c i r c u m s t a n c e s a n d R e l i a n c e ' s t r a j e c t o r y . N o n e t h e l e s s , 
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R e l i a n c e i s n o t e d f o r a t t r a c t i n g c l i e n t s m o s t l y as a r e s u l t o f t h e l o w p r i c e s i t p r o v i d e s 

( P u n e y a n i , 2 0 2 2 ) . 

4.2 Balance Sheet 

4.2.1 Vertical Analysis of Balance Sheet 

T h e f o l l o w i n g t a b l e g i v e s t h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e b a l a n c e s h e e t s a s se t s f r o m t h e 

y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . I t i n c l u d e s t h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f a s se t s f r o m 

t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e b a l a n c e s h e e t w i l l h e l p t h e i n v e s t o r s t o 

u n d e r s t a n d t h e s t a b i l i t y i n t h e a s se t s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 
Table 4-2 Showing Vertical Analysis of Balance Sheet-Assets of Reliance Industries Limited (%) 

Years 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

T a n g i b l e A s s e t s 3 3 . 4 3 3 0 . 6 5 2 5 . 1 2 3 1 . 0 7 2 6 . 6 1 1 9 . 9 9 2 0 . 0 6 

I n t a n g i b l e A s s e t s 1 . 6 9 0 . 8 9 1 . 0 7 1 . 4 7 1 . 6 6 8 . 7 2 8 . 7 4 

C a p i t a l W o r k - i n - P r o g r e s s 2 . 3 8 1 . 6 1 1 3 . 5 6 1 4 . 9 9 2 3 . 4 6 2 1 . 2 6 1 6 . 3 9 

Fixed Assets 3 8 . 8 8 3 4 . 4 2 4 0 . 5 7 4 8 . 6 5 5 2 . 5 5 5 2 . 0 6 4 7 . 8 4 

N o n - C u r r e n t I n v e s t m e n t s 2 8 . 9 1 4 3 . 4 1 3 5 . 0 7 2 7 . 8 4 2 5 . 7 1 2 4 . 6 1 1 5 . 6 0 

L o n g T e r m L o a n s A n d 

A d v a n c e s 7 . 5 2 4 . 5 6 4 . 1 0 2 . 8 7 1 . 9 1 3 . 5 5 7 . 3 6 

O t h e r N o n - C u r r e n t A s s e t s 0 . 5 7 0 . 4 6 0 . 5 5 0 . 5 7 0 . 4 0 0 . 0 0 0 . 0 0 

Total Non-Current Assets 7 5 . 8 8 8 2 . 8 5 8 0 . 2 9 7 9 . 9 3 8 0 . 5 6 8 0 . 2 1 7 0 . 8 0 

C u r r e n t I n v e s t m e n t s 1 0 . 8 4 7 . 2 1 7 . 6 9 8 . 6 3 9 . 4 9 8 . 6 1 1 2 . 7 0 

I n v e n t o r i e s 4 . 2 9 3 . 9 9 5 . 6 9 6 . 4 1 6 . 2 2 6 . 1 2 9 . 1 9 

T r a d e R e c e i v a b l e s 0 . 4 8 0 . 7 7 1 . 5 6 1 . 6 9 1 . 0 0 0 . 7 6 1 . 1 7 

C a s h A n d C a s h E q u i v a l e n t s 0 . 6 4 0 . 8 7 0 . 4 9 0 . 4 4 0 . 3 2 1 . 5 1 2 . 9 1 

S h o r t T e r m L o a n s A n d 

A d v a n c e s 0 . 1 1 1 .55 0 . 6 3 0 . 5 7 0 . 9 0 2 . 6 1 3 . 0 9 

O t h e r C u r r e n t A s s e t s 7 . 7 7 2 . 7 6 3 . 6 5 2 . 3 2 1 . 5 1 0 . 1 7 0 . 1 4 

Total Current Assets 2 4 . 1 2 1 7 . 1 5 1 9 . 7 1 2 0 . 0 7 1 9 . 4 4 1 9 . 7 9 2 9 . 2 0 

Total Assets 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

F r o m t h e a b o v e V e r t i c a l a n a l y s i s o f B a l a n c e S h e e t - A s s e t s o f R e l i a n c e i n d u s t r i e s 

l i m i t e d , a l l f i g u r e a r e p r e s e n t e d i n p e r c e n t a g e s ; i t c a n b e i n f e r r e d t h a t t h e t a n g i b l e a s se t s w e r e 
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1 9 . 9 9 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 w h i c h w a s t h e l o w e s t a n d i n t h e y e a r 2 0 2 1 t h e y w e r e 3 3 . 4 3 % w h i c h 

m e a n s t h e c o m p a n y h a s g a i n e d m o r e t a n g i b l e a s se t s . W h e r e a s , t h e i n t a n g i b l e a s se t s w e r e i . e . 

8 . 7 4 % t h e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d i n t h e y e a r 2 0 2 0 i t w a s t h e l o w e s t w h i c h i s 0 . 8 9 % . 

F i x e d a s se t s w i t h t h e c o m p a n y w e r e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 1 7 i . e . 5 2 . 5 5 % a n d t h e l o w e s t i . e . 

3 4 . 4 2 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 , w h i c h i n c r e a s e d t o 3 8 . 8 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e i n v e n t o r i e s w e r e 

9 . 1 9 % t h e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d l o w e s t i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 3 . 9 9 % . I n 2 0 2 1 t h e 

i n v e n t o r i e s i n c r e a s e d t o 4 . 2 9 % . T h e t o t a l n o n - c u r r e n t a s se t s w e r e t h e l o w e s t i n t h e y e a r 2 0 1 5 

i . e 7 0 . 8 0 % w h i l e i t i n c r e a s e d t o h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 8 2 . 8 5 % a n d d e c r e a s e d t o 7 5 . 8 8 % 

i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e t o t a l c u r r e n t a s se t s w e r e t h e l o w e s t i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 1 7 . 1 5 % a n d 

w a s t h e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 1 5 i . e . 2 9 . 2 0 % a n d i n 2 0 2 1 i t i s 2 4 . 1 2 % . 

Vertical Analysis of Balance Sheet-Liabilities 

T h e f o l l o w i n g t a b l e g i v e s t h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e b a l a n c e s h e e t s l i a b i l i t i e s f r o m 

t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . I t i n c l u d e s t h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f l i a b i l i t i e s 

f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e b a l a n c e s h e e t w i l l h e l p t h e i n v e s t o r s 

t o u n d e r s t a n d t h e s t a b i l i t y i n t h e l i a b i l i t i e s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 
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Table 4-3 Showing Vertical Analysis of Balance Sheet-Liabilities of Reliance Industries Limited (%) 

Years 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

E q u i t y S h a r e C a p i t a l 0 . 7 4 0 . 6 5 0 . 8 2 1.03 0 . 5 9 0 . 7 1 0 . 8 1 

Total Share Capital 0 . 7 4 0 . 6 5 0 . 8 2 1.03 0 . 5 9 0 . 7 1 0 . 8 1 

R e s e r v e s A n d S u r p l u s 5 3 . 5 7 3 9 . 6 1 5 1 . 4 3 4 9 . 9 2 5 2 . 1 4 5 1 . 7 6 5 3 . 5 3 

Total Reserves And 

Surplus 

5 3 . 5 7 3 9 . 6 1 5 1 . 4 3 4 9 . 9 2 5 2 . 1 4 5 1 . 7 6 5 3 . 5 3 

Total Shareholders Funds 5 4 . 3 1 4 0 . 2 6 5 2 . 2 5 5 0 . 9 5 5 2 . 7 3 5 2 . 4 7 5 4 . 3 4 

L o n g T e r m B o r r o w i n g s 1 8 . 3 8 2 0 . 0 1 1 5 . 2 2 1 3 . 2 1 1 4 . 4 0 1 7 . 0 1 1 9 . 1 6 

D e f e r r e d T a x L i a b i l i t i e s 

[ N e t ] 

3 . 5 2 5 . 2 0 6 . 1 0 4 . 5 2 4 . 5 3 2 . 8 7 3 . 1 9 

O t h e r L o n g T e r m L i a b i l i t i e s 0 . 5 2 0 . 3 5 0 . 0 6 0 . 0 8 0 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 

L o n g T e r m P r o v i s i o n s 0 . 1 7 0 . 1 5 0 . 3 2 0 . 3 6 0 . 3 9 0 . 3 3 0 . 3 5 

Total Non-Current 

Liabilities 

2 2 . 5 9 2 5 . 7 1 2 1 . 7 1 1 8 . 1 7 1 9 . 3 2 2 0 . 2 1 2 2 . 7 0 

S h o r t T e r m B o r r o w i n g s 3 . 7 9 6 . 1 6 5 . 0 4 2 . 4 7 4 . 1 3 3 . 1 7 3 . 2 5 

T r a d e P a y a b l e s 9 . 9 6 7 . 3 1 1 1 . 3 8 1 4 . 3 6 1 2 . 4 7 1 1 . 9 1 1 3 . 6 9 

O t h e r C u r r e n t L i a b i l i t i e s 9 . 2 4 2 0 . 4 4 9 . 5 3 1 3 . 9 0 1 1 . 1 2 1 1 . 9 8 4 . 7 9 

S h o r t T e r m P r o v i s i o n s 0 . 1 0 0 . 1 1 0 . 1 0 0 . 1 5 0 . 2 3 0 . 2 6 1.22 

Total Current Liabilities 2 3 . 1 0 3 4 . 0 3 2 6 . 0 4 3 0 . 8 7 2 7 . 9 5 2 7 . 3 1 2 2 . 9 5 

Total Capital And 

Liabilities 

1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

F r o m t h e a b o v e t a b l e i t c a n b e i n f e r r e d t h a t t h e E q u i t y s h a r e c a p i t a l i n t h e y e a r 2 0 1 5 

w a s 0 . 8 1 % w h i c h r e d u c e d t o 0 . 5 9 % i n 2 0 1 7 a n d w a s t h e l o w e s t . I n 2 0 1 8 i t w a s 1 . 0 3 % w h i c h 

w a s t h e h i g h e s t a n d i t r e d u c e d t o 0 . 7 4 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e l o w e s t r e s e r v e s a n d s u r p l u s 

w i t h t h e c o m p a n y w a s i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 3 9 . 6 1 . W h i l e t h e h i g h e s t r e s e r v e s a n d s u r p l u s 

w i t h t h e c o m p a n y w a s i n t h e y e a r 2 0 2 1 w h i c h i s 5 3 . 5 7 % . T h e l o n g t e r m b o r r o w i n g s o f t h e 

c o m p a n y w e r e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 2 0 . 0 1 % w h e r e a s , f o r t h e y e a r 2 0 2 1 i t d e c r e a s e d 

t o 1 8 . 3 8 % . T o t a l n o n - c u r r e n t l i a b i l i t i e s w e r e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 2 5 . 7 1 % w h i l e i t 
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d e c r e a s e d t o 2 2 . 5 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 a n d t h e l o w e s t 1 8 . 1 7 % i n t h e y e a r 2 0 1 8 . T r a d e 

p a y a b l e s w e r e 7 . 3 1 % t h e l o w e s t i n t h e y e a r 2 0 2 0 a n d w e r e t h e h i g h e s t 1 4 . 3 6 % i n t h e y e a r 

2 0 1 8 . F o r t h e y e a r 2 0 2 1 i t w a s 9 . 9 6 % . T h e t o t a l c u r r e n t l i a b i l i t i e s w e r e t h e h i g h e s t i . e . 

3 4 . 0 3 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 a n d t h e l o w e s t w e r e i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h i s 2 2 . 9 5 % . I n t h e y e a r 

2 0 2 1 t h e t o t a l c u r r e n t l i a b i l i t i e s a r e 2 3 . 1 0 % . 

4.2.2 Horizontal Analysis of Balance Sheet 

T h e f o l l o w i n g t a b l e g i v e s t h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e b a l a n c e s h e e t s a s se t s f r o m 

t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . I t i n c l u d e s t h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f a s se t s 

f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e b a l a n c e s h e e t w i l l h e l p t h e i n v e s t o r s 

t o u n d e r s t a n d t h e s t a b i l i t y i n t h e a s se t s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 

Table 4-4 Showing Horizontal Analysis of Balance Sheet- Assets of Reliance Industries Limited 
Years 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

T a n g i b l e A s s e t s - 2 3 . 3 7 % - 1 . 9 3 % 5 2 . 8 3 % 1 . 5 7 % 3 1 . 8 9 % 5 9 . 0 4 % 1 4 . 6 6 % 

I n t a n g i b l e A s s e t s 7 . 2 0 % 7 0 . 9 3 % 3 . 9 9 % - 8 . 7 2 % - 0 . 0 8 % - 7 7 . 2 3 % 1 4 . 8 0 % 

C a p i t a l W o r k - i n - P r o g r e s s 
- 7 . 2 1 % 3 2 . 7 9 % - 8 5 . 1 3 % 1 3 . 5 8 % 2 7 . 8 3 % 3 1 . 8 5 % 4 9 . 2 8 % 

Fixed Assets - 1 9 . 2 5 % 1 . 5 6 % 6 . 2 6 % 4 . 7 6 % 4 . 5 7 % 2 0 . 5 8 % 2 5 . 2 1 % 

N o n - C u r r e n t I n v e s t m e n t s 3 0 . 8 3 % - 4 0 . 1 1 % 5 5 . 0 5 % 5 8 . 2 2 % 2 2 . 3 4 % 2 4 . 7 8 % 8 1 . 4 9 % 

L o n g T e r m L o a n s A n d -

A d v a n c e s - 3 6 . 1 5 % 4 8 . 1 4 % 3 9 . 4 3 % 7 9 . 7 1 % 6 9 . 8 9 % - 3 5 . 8 4 % 4 4 . 5 1 % 

O t h e r N o n - C u r r e n t A s s e t s 9 2 . 1 1 % 1 1 . 3 7 % 4 . 0 6 % 2 1 . 7 2 % 6 1 . 2 6 % 3 0 . 3 7 % 2 1 . 2 6 % 

Total Non-Current Assets - 1 . 0 1 % - 1 7 . 6 5 % 2 9 . 2 5 % 2 6 . 1 9 % 1 2 . 0 7 % 1 9 . 9 7 % 3 0 . 3 7 % 

C u r r e n t I n v e s t m e n t s 
- 1 7 . 2 8 % 3 5 . 1 8 % 1 7 . 4 2 % 1 1 . 9 4 % 2 . 6 4 % 3 1 . 6 4 % 2 1 . 9 5 % 

I n v e n t o r i e s 
2 2 . 6 7 % - 3 . 5 2 % - 1 2 . 1 0 % 1 1 . 5 6 % 1 6 . 3 1 % 2 1 . 3 5 % 2 3 . 3 0 % 

T r a d e R e c e i v a b l e s 
2 4 6 . 0 9 % - 4 4 . 4 2 % - 3 8 . 2 1 % 1 5 . 7 7 % 9 1 . 1 5 % 5 6 . 5 7 % 2 5 . 0 2 % 

C a s h A n d C a s h E q u i v a l e n t s 
2 8 9 . 6 3 % - 3 4 . 3 2 % 1 2 5 . 1 9 % 3 7 . 9 7 % 5 5 . 7 0 % - 7 4 . 5 5 % 4 0 . 4 4 % 

S h o r t T e r m L o a n s A n d 

A d v a n c e s - 8 3 . 7 9 % - 9 3 . 3 9 % 2 0 8 . 2 0 % 3 8 . 0 1 % - 2 7 . 9 0 % - 5 8 . 9 5 % - 3 . 0 0 % 

O t h e r c u r r e n t a s s e t s - 8 . 8 2 % 1 5 3 . 0 8 % - 5 . 3 0 % 9 7 . 4 9 % 7 4 . 2 6 % 9 6 0 . 7 0 % 4 1 . 8 6 % 

Total Current Assets 
5 . 5 4 % 2 6 . 4 4 % 9 . 0 2 % 2 3 . 3 6 % 1 6 . 5 9 % 1 7 . 3 5 % 2 2 . 0 3 % 

Total Assets 0 . 5 7 % - 1 0 . 0 9 % 2 5 . 2 6 % 2 5 . 6 2 % 1 2 . 9 5 % 1 9 . 4 5 % 1 5 . 0 7 % 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 
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F r o m t h e a b o v e t a b l e i t c a n b e i n f e r r e d t h a t t h e t a n g i b l e a s se t s i n c r e a s e d b y 1 4 . 6 6 % 

i n t h e y e a r 2 0 1 6 t h e r e w a s a n i n c r e a s e b y 5 9 . 0 4 % w h i c h d e c r e a s e d b y 1 . 5 7 % i n t h e y e a r 

2 0 1 8 . T h e r e w a s a g r e a t e r c h a n g e i n t h e y e a r 2 0 2 1 w e r e i t d e c r e a s e d b y - 2 3 . 3 7 % . T h e r e w a s 

a s i g n i f i c a n t c h a n g e i n I n t a n g i b l e a s se t s as w e l l w h i c h r e d u c e d b y - 7 7 . 2 3 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 

a n d t h e n i n t h e y e a r 2 0 2 0 t h e i n c r e a s e w a s t h e h i g h e s t b y 7 0 . 9 3 % . T h e r e w a s a c h a n g e i n 

f i x e d a s se t s i n t h e y e a r 2 0 1 5 b y 2 5 . 2 1 % a n d t h e n i t d e c r e a s e d b y - 1 9 . 2 5 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

I n 2 0 1 5 t h e r e w a s a s i g n i f i c a n t c h a n g e i n t h e n o n - c u r r e n t a s se t s b y a n i n c r e a s e o f 3 0 . 3 7 % 

w h i c h d e c r e a s e d t o a g r e a t e r e x t e n t b y - 1 7 . 6 5 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 . T h e i n v e n t o r i e s w e n t d o w n 

b y - 2 3 . 3 0 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i l e i t i n c r e a s e d b y t h e h i g h e s t 2 2 . 6 7 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T r a d e 

r e c e i v a b l e s w e r e d e c r e a s e d b y - 4 4 . 4 2 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 a n d t h e r e w a s a d r a s t i c c h a n g e i n 

t h e r e c e i v a b l e s b y a n i n c r e a s e o f 2 4 6 . 0 9 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s 

d e c r e a s e d b y - 7 4 . 5 5 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 a n d w h i c h c h a n g e d a n d i n c r e a s e d a l m o s t t o d o u b l e 

b y 1 2 5 . 1 9 % i n t h e y e a r 2 0 1 9 a n d i t a g a i n i n c r e a s e d b y m o r e t h a n d o u b l e t i m e s i n t h e y e a r 

2 0 2 1 b y 2 8 9 . 6 3 % . T h e t o t a l c u r r e n t a s se t s d e c r e a s e d b y - 2 2 . 0 3 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d 

i n c r e a s e d b y 2 6 . 4 4 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 a n d a g a i n r e d u c e d b y 5 . 5 4 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

Horizontal Analysis of Balance Sheet-Liabilities 

T h e f o l l o w i n g t a b l e g i v e s t h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e b a l a n c e s h e e t s l i a b i l i t i e s 

f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . I t i n c l u d e s t h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f 

l i a b i l i t i e s f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e b a l a n c e s h e e t w i l l h e l p 

t h e i n v e s t o r s t o u n d e r s t a n d t h e s t a b i l i t y i n t h e l i a b i l i t i e s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 
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Table 4-5 Showing Horizontal Analysis of Balance Sheet-Liabilities of Reliance Industries Limited 

Years 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 
E q u i t y S h a r e C a p i t a l 

1 . 6 7 % 0 . 0 0 % 0 . 0 6 % 9 4 . 8 6 % 0 . 3 4 % 0 . 1 2 % 0 . 1 2 % 

Total Share Capital 
1 . 6 7 % 0 . 0 0 % 0 . 0 6 % 9 4 . 8 6 % 0 . 3 4 % 0 . 1 2 % 0 . 1 2 % 

R e s e r v e s A n d S u r p l u s 
2 1 . 6 1 % - 3 . 5 4 % 2 9 . 4 2 % 8 . 1 5 % 2 0 . 3 1 % 1 1 . 2 8 % 9 . 8 4 % 

Total Reserves And 

Surplus 2 1 . 6 1 % - 3 . 5 4 % 2 9 . 4 2 % 8 . 1 5 % 2 0 . 3 1 % 1 1 . 2 8 % 9 . 8 4 % 

Total Shareholders 

Funds 2 1 . 2 8 % - 3 . 4 8 % 2 8 . 8 2 % 9 . 1 3 % 2 0 . 0 4 % 1 1 . 1 1 % 9 . 6 8 % 

L o n g T e r m B o r r o w i n g s 
- 1 7 . 3 9 % 6 4 . 6 1 % 4 4 . 7 4 % 3 . 6 5 % 1 . 1 0 % 2 . 1 5 % 2 1 . 5 5 % 

D e f e r r e d T a x L i a b i l i t i e s 

[ N e t ] - 3 9 . 1 0 % 6 . 8 5 % 6 9 . 4 4 % 1 2 . 7 6 % 8 8 . 2 1 % 3 . 8 0 % 3 . 7 8 % 

O t h e r L o n g T e r m 

L i a b i l i t i e s 3 1 . 5 7 % 5 8 1 . 3 5 % 0 . 0 0 % 0 . 0 0 % 0 . 0 0 % 0 . 0 0 % 0 . 0 0 % 

L o n g T e r m P r o v i s i o n s 6 . 3 1 % - 4 3 . 2 1 % 1 2 . 6 1 % 4 . 1 1 % 4 2 . 2 4 % 6 . 0 5 % 0 . 0 0 % 

Total Non-Current 

Liabilities - 2 0 . 9 8 % 4 8 . 3 4 % 5 0 . 0 5 % 6 . 2 7 % 1 4 . 1 5 % 2 . 4 4 % 2 0 . 5 3 % 

S h o r t T e r m B o r r o w i n g s 
- 4 4 . 6 5 % 5 3 . 2 1 % 1 5 6 . 5 6 % - 3 2 . 5 1 % 5 5 . 8 3 % 1 2 . 2 0 % - 4 3 . 2 9 % 

T r a d e P a y a b l e s 
2 2 . 4 5 % - 1 9 . 4 8 % - 0 . 4 9 % 3 0 . 1 0 % 2 5 . 0 2 % 0 . 0 9 % - 5 . 8 6 % 

O t h e r C u r r e n t L i a b i l i t i e s 
- 5 9 . 3 6 % 1 6 8 . 8 3 % - 1 3 . 8 8 % 4 1 . 1 0 % 1 0 . 9 0 % 1 8 7 . 6 8 % 7 7 . 0 5 % 

S h o r t T e r m P r o v i s i o n s 
- 1 6 . 0 3 % 3 7 . 0 4 % - 1 4 . 7 1 % - 2 7 . 6 0 % 8 . 3 8 % - 7 5 . 9 0 % 1 6 . 4 9 % 

Total Current Liabilities 
- 3 8 . 9 8 % 6 3 . 6 9 % 5 . 9 7 % 2 4 . 7 5 % 2 2 . 2 4 % 3 6 . 9 3 % - 4 . 4 6 % 

Total Capital And 

Liabilities - 1 0 . 0 9 % 2 5 . 2 6 % 2 5 . 6 2 % 1 2 . 9 5 % 1 9 . 4 5 % 1 5 . 0 7 % 8 . 2 2 % 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

F r o m t h e a b o v e t a b l e i t c a n b e i n f e r r e d t h a t t h e i n c r e a s e i n t o t a l s h a r e c a p i t a l w a s b y 

0 . 1 2 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h r e m a i n e d c o n s t a n t f o r t h e y e a r 2 0 1 6 . T h e r e w a s a s i g n i f i c a n t 

i n c r e a s e i n t h e y e a r 2 0 1 8 b y 9 4 . 8 6 % a n d t h e n i n t h e y e a r 2 0 1 9 i t i n c r e a s e d b y 0 . 0 6 % w h i l e 

s t a b i l i t y c a n b e o b s e r v e d f o r t h e y e a r 2 0 2 0 a n d t h e n i t i n c r e a s e d b y 1 . 6 7 % i n t h e y e a r 

2 0 2 1 . T h e t o t a l s h a r e h o l d e r s f u n d d e c r e a s e d b y - 3 . 4 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 a n d t h e n i t i n c r e a s e d 

b y 2 1 . 2 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e r e i s a s i g n i f i c a n t c h a n g e i n t h e l o n g - t e r m b o r r o w i n g s w h i c h 
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i n c r e a s e d b y 6 4 . 6 1 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 a n d t h e n i t d e c r e a s e d b y - 1 7 . 3 9 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

O t h e r l o n g - t e r m a s se t s a n d l i a b i l i t i e s s o w e d a m a j o r c h a n g e i n t h e y e a r 2 0 2 0 w h i c h i n c r e a s e d 

b y 5 8 1 . 3 5 % a n d t h e n t h e r e w a s a n i n c r e a s e b y 3 1 . 5 7 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e t o t a l n o n -

c u r r e n t l i a b i l i t i e s i n c r e a s e d b y 5 0 . 0 5 % i n t h e y e a r 2 0 1 9 a n d t h e n i t d e c r e a s e d s i g n i f i c a n t l y 

b y - 2 0 . 9 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T r a d e p a y a b l e s d e c r e a s e d b y - 1 9 . 4 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 w h i c h 

i n c r e a s e d s i g n i f i c a n t l y b y 2 2 . 4 5 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . O t h e r c u r r e n t l i a b i l i t i e s i n c r e a s e d t o a 

g r e a t e r e x t e n t b y 1 8 7 . 6 8 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 a n d d e c r e a s e d b y - 1 3 . 8 8 % i n t h e y e a r 2 0 1 9 a n d 

a g a i n i t i n c r e a s e d b y 1 6 8 . 8 3 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 w h i c h t h e n d e c r e a s e d b y - 5 9 . 3 6 % i n t h e y e a r 

2 0 2 1 . T h e h i g h e s t i n c r e a s e i n t h e t o t a l c u r r e n t l i a b i l i t i e s w a s i n t h e y e a r 6 3 . 6 9 % w h i c h 

s i g n i f i c a n t l y d e c r e a s e d b y - 3 8 . 9 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

4.3 Income Statement 

T h e f o l l o w i n g t a b l e g i v e s t h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e I n c o m e s t a t e m e n t f r o m t h e y e a r 

2 0 1 5 - 2 0 2 1 . I t i n c l u d e s t h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f I n c o m e g e n e r a t e d 

f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e I n c o m e s t a t e m e n t w i l l h e l p t h e 

i n v e s t o r s t o u n d e r s t a n d t h e p r o f i t a b i l i t y p e r f o r m a n c e o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 
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Table 4-6 Showing Vertical Analysis of the Income Statement of Reliance Industries Ltd.(%) 
I N C O M E 

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 
R E V E N U E F R O M 

OPERATIONS [GROSS] 
100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

L e s s : E x c i s e / S e v i c e T a x / O t h e r 
L e v i e s 

1 1 . 9 3 7 . 9 8 7 . 4 6 8 .03 8 .68 7 . 2 0 3 . 4 4 

T O T A L O P E R A T I N G 
R E V E N U E S 

8 8 . 0 7 9 2 . 0 2 9 2 . 5 4 9 1 . 9 7 9 1 . 3 2 9 2 . 8 0 9 6 . 5 6 

O t h e r I n c o m e 5 . 3 1 3 . 7 0 2 . 2 0 2 . 6 1 3 . 2 9 3 . 0 2 2 . 5 6 

T O T A L R E V E N U E 9 3 . 3 8 9 5 . 7 2 9 4 . 7 3 9 4 . 5 8 9 4 . 6 0 9 5 . 8 2 9 9 . 1 1 

C o s t O f M a t e r i a l s C o n s u m e d 6 0 . 3 2 6 4 . 8 2 6 6 . 0 6 6 2 . 8 0 6 1 . 9 7 6 0 . 8 1 7 5 . 1 1 

P u r c h a s e O f S t o c k - I n T r a d e 2 . 6 2 1.99 2 . 0 6 2 . 3 0 1.95 1.69 2 . 0 9 

O p e r a t i n g A n d D i r e c t E x p e n s e s 6 . 5 9 5 . 8 5 6 . 1 9 0 . 0 0 0 . 0 0 6 . 9 0 5 . 7 8 

C h a n g e s I n I n v e n t o r i e s O f F G , W I P 
A n d S t o c k - I n T r a d e 

0 . 2 2 0 . 0 2 - 0 . 8 2 - 1 . 0 2 - 1 . 8 3 1.66 0 . 5 7 

E m p l o y e e B e n e f i t E x p e n s e s 1.80 1.66 1.45 1.50 1.67 1.70 1.08 

F i n a n c e C o s t s 5 . 8 1 3 . 3 1 2 . 4 3 1.48 1.03 0 . 9 8 0 . 6 9 

D e p r e c i a t i o n A n d A m o r t i s a t i o n 
E x p e n s e s 

3 . 3 0 2 . 6 6 2 . 6 3 3 . 0 4 3 . 1 9 3 . 8 1 2 . 4 9 

O t h e r E x p e n s e s 4 . 8 6 3 . 9 1 3 . 5 5 9 . 9 9 1 1 . 2 3 5 . 0 8 3 . 1 1 

T O T A L EXPENSES 8 5 . 1 7 8 3 . 5 5 8 2 . 9 4 8 0 . 0 8 7 9 . 2 2 8 1 . 6 1 9 0 . 4 7 

PBIT 8 . 2 1 1 2 . 1 7 1 1 . 8 0 1 4 . 5 0 1 5 . 3 9 1 4 . 2 1 8 .65 

E x c e p t i o n a l I t e m s 1.54 - 1 . 1 6 0 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 

PROFIT/LOSS B E F O R E T A X 9 . 7 6 1 1 . 0 1 1 1 . 8 0 1 4 . 5 0 1 5 . 3 9 1 4 . 2 1 8 .65 

C u r r e n t T a x 0 . 0 0 1.97 2 . 3 5 2 . 8 4 3 . 1 4 3 . 1 1 1.80 

D e f e r r e d T a x - 1 . 7 0 0 . 6 0 0 . 6 9 1.00 0 . 3 8 0 . 1 9 0 . 1 8 

T O T A L T A X EXPENSES - 1 . 7 0 2 . 5 7 3 . 0 4 3 . 8 4 3 . 5 3 3 . 3 0 1.98 

PROFIT/LOSS F O R T H E 
PERIOD 

1 1 . 4 5 8 . 4 4 8 . 7 6 1 0 . 6 6 1 1 . 8 6 1 0 . 9 1 6 . 6 7 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

F r o m t h e a b o v e t a b l e i t c a n b e i n f e r r e d t h a t m a j o r i t y o f t h e s h a r e i n e x p e n s e s i s 

c o n s u m e d b y t h e c o s t o f m a t e r i a l s c o n s u m e d i . e . 7 5 . 1 1 % s h a r e i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h 

r e d u c e d t o 6 0 . 3 2 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e s e c o n d m a j o r s h a r e i n e x p e n s e i s o c c u p i e d b y t h e 

o p e r a t i n g a n d d i r e c t e x p e n s e s w h i c h w a s 5 . 7 8 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d i n c r e a s e d t o 6 . 9 0 % i n 

t h e y e a r 2 0 1 6 w h i l e t h e r e w a s n o c h a n g e i n t h e y e a r 2 0 1 7 a n d 2 0 1 8 a n d t h e e x p e n s e r e d u c e d 

t o 6 . 1 9 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 i t i n c r e a s e d t o 6 . 5 9 % . T h e c o s t o f a c q u i r i n g f i n a n c e a l s o i n c r e a s e d 
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f r o m 0 . 6 9 % w h i c h w a s t h e l o w e s t i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d i n c r e a s e d t o 5 . 8 1 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 

w h i c h i n c r e a s e d m o r e t h a n 5 t i m e s t h e c o s t o f 2 0 1 5 . T h e t o t a l e x p e n s e s i n c u r r e d b y t h e 

c o m p a n y w e r e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 1 5 i . e . 9 0 . 4 7 % a n d i t d e c r e a s e d t o 8 5 . 1 7 % i n t h e y e a r 

2 0 2 1 . T h e c o m p a n y r e c o r d e d h i g h e s t p r o f i t b e f o r e t a x d u r i n g t h e y e a r 2 0 1 7 i . e . 1 5 . 3 9 % a n d 

i t r e d u c e d t o 9 . 7 6 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e n e t p r o f i t r e c o r d e d b y t h e c o m p a n y w a s 6 . 6 7 % 

w h i c h w a s t h e l o w e s t c o m p a r e d t o a l l t h e y e a r s a n d i n t h e y e a r 2 0 1 7 t h e c o m p a n y r e c o r d e d 

t h e h i g h e s t n e t p r o f i t i . e . 1 1 . 8 6 % w h i c h t h e n r e d u c e d t o 1 1 . 4 5 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

T h e f o l l o w i n g t a b l e g i v e s t h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e I n c o m e s t a t e m e n t f r o m t h e 

y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . I t i n c l u d e s t h e h o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f I n c o m e 

g e n e r a t e d f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e h o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e I n c o m e s t a t e m e n t w i l l 

h e l p t h e i n v e s t o r s t o u n d e r s t a n d t h e p r o f i t a b i l i t y p e r f o r m a n c e o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 
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Table 4-7 Showing Horizontal Analysis of Income Statement of Reliance Industries Limited (in %) 
Income 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

R e v e n u e F r o m O p e r a t i o n s [ G r o s s ] - 2 3 . 8 2 - 8 . 8 2 2 7 . 3 4 1 8 . 9 8 5 . 4 9 - 2 6 . 2 8 - 1 5 . 0 7 

Total Operating Revenues - 2 7 . 0 9 - 9 . 3 3 2 8 . 1 2 1 9 . 8 4 3 . 8 0 - 2 9 . 1 5 - 1 5 . 6 5 

O t h e r I n c o m e 9 . 2 3 5 3 . 7 7 7 . 3 2 - 5 . 6 1 1 4 . 8 6 - 1 3 . 0 6 - 2 . 4 1 

Total Revenue - 2 5 . 6 9 - 7 . 8 6 2 7 . 5 5 1 8 . 9 6 4 . 1 5 - 2 8 . 7 3 - 1 5 . 3 5 

C o s t O f M a t e r i a l s C o n s u m e d - 2 9 . 1 1 - 1 0 . 5 3 3 3 . 9 6 2 0 . 5 7 7 . 5 2 - 4 0 . 3 2 - 2 2 . 2 6 

P u r c h a s e O f S t o c k - I n T r a d e 0 . 1 2 - 1 2 . 0 3 1 4 . 0 5 4 0 . 8 3 2 1 . 6 9 - 4 0 . 5 5 1 2 6 1 . 4 5 

O p e r a t i n g & D i r e c t E x p e n s e s - 1 4 . 2 3 - 1 3 . 7 5 0 . 0 0 0 . 0 0 - 1 0 0 . 0 0 - 1 2 . 0 1 1 8 . 7 5 

C h a n g e s I n I n v e n t o r i e s 6 9 2 . 2 1 - 1 0 2 . 3 4 1.92 - 3 3 . 2 1 - 2 . 1 6 1 1 4 . 6 7 3 7 1 . 6 0 

E m p l o y e e B e n e f i t E x p e n s e s - 1 7 . 1 9 3 . 9 9 2 3 . 0 8 6 . 9 0 4 . 0 8 1 5 . 5 7 9 . 3 8 

F i n a n c e C o s t s 3 3 . 9 2 2 4 . 1 4 1 0 9 . 4 3 7 0 . 9 9 1 0 . 9 6 3 . 6 8 - 2 6 . 1 7 

D e p r e c i a t i o n & A m o r t i s a t i o n 

E x p e n s e s 

- 5 . 4 4 - 7 . 8 6 1 0 . 2 1 1 3 . 1 7 - 1 1 . 5 1 1 2 . 7 0 - 3 . 4 2 

O t h e r E x p e n s e s - 5 . 1 8 0 . 3 8 - 5 4 . 7 5 5 . 8 2 1 3 3 . 3 1 2 0 . 4 3 1 7 . 2 2 

Total Expenses - 2 2 . 3 5 - 8 . 1 4 3 1 . 8 9 2 0 . 2 8 2 . 4 0 - 3 3 . 5 0 - 1 6 . 9 5 

PBIT - 4 8 . 5 9 - 5 . 9 2 3 . 5 9 1 2 . 1 3 1 4 . 2 2 2 1 . 1 5 5 . 9 3 

Profit/Loss Before Tax - 3 2 . 5 0 - 1 4 . 8 9 3 . 5 9 1 2 . 1 3 1 4 . 2 2 2 1 . 1 5 5 . 9 3 

C u r r e n t T a x - 1 0 0 . 0 0 - 2 3 . 7 3 5 . 4 4 7 . 4 4 6 . 8 1 2 7 . 4 0 5 . 3 7 

D e f e r r e d T a x - 3 1 3 . 8 3 - 1 9 . 9 3 - 1 2 . 5 3 2 1 0 . 1 1 1 1 1 . 4 1 - 2 2 . 8 8 2 7 4 0 . 9 1 

Total Tax Expenses - 1 5 0 . 2 7 - 2 2 . 8 7 0 . 7 5 2 9 . 5 2 1 2 . 8 9 2 2 . 7 4 1 5 . 6 8 

Profit/Loss For The Period 3 . 3 7 - 1 2 . 1 2 4 . 6 1 6 . 9 6 1 4 . 6 2 2 0 . 6 8 3 . 3 4 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

F r o m t h e a b o v e t a b l e i t c a n b e i n f e r r e d t h a t t h e o p e r a t i n g r e v e n u e o f R e l i a n c e 

i n d u s t r i e s l i m i t e d d e c r e a s e d b y - 1 5 . 6 5 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d i t w a s t h e l o w e s t i n t h e y e a r 

2 0 1 6 t h a t i s b y - 2 9 . 1 5 % . T h e h i g h e s t i n c r e a s e i n t h e o p e r a t i n g r e v e n u e g e n e r a t e d b y t h e 

c o m p a n y i s i n t h e y e a r 2 0 1 9 i . e . 2 8 . 1 2 % . I n t h e s a m e y e a r i t c a n b e o b s e r v e d t h a t t h e i n c r e a s e 

i n t o t a l r e v e n u e g e n e r a t e d b y t h e c o m p a n y w a s t h e h i g h e s t i . e . 2 7 . 5 5 % a n d i t d e c r e a s e d b y -

2 8 . 7 3 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 . F o r t h e y e a r 2 0 2 1 i t d e c r e a s e d b y - 2 5 . 6 9 % . T h e c o s t o f m a t e r i a l 

c o n s u m e d d e c r e a s e d b y - 4 0 . 3 2 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 a n d t h e n i t i n c r e a s e d b y 7 . 5 2 % i n t h e y e a r 

2 0 1 7 w h i c h f u r t h e r i n c r e a s e d s i g n i f i c a n t l y b y 3 3 . 9 6 % i n t h e y e a r 2 0 1 9 a n d d e c r e a s e d b y -

2 9 . 1 1 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e f i n a n c e c o s t d e c r e a s e d b y - 2 6 . 1 7 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d i t 
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i n c r e a s e d t o a g r e a t e r e x t e n t i n t h e y e a r 2 0 1 9 b y 1 0 9 . 4 3 % w h i c h w a s t h e h i g h e s t . I n t h e y e a r 

2 0 2 1 t h e f i n a n c e c o s t s i n c r e a s e d b y 3 3 . 9 2 % . T h e t o t a l e x p e n s e s d e c r e a s e d b y - 3 3 . 5 0 % i n 

t h e y e a r 2 0 1 6 w h i c h w a s t h e h i g h e s t d e c r e a s e i n t h e e x p e n s e a n d t h e n t h e e x p e n s e i n c r e a s e d 

b y t h e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 1 9 b y 3 1 . 8 9 % . T h e t o t a l t a x e x p e n s e i n c r e a s e d t h e h i g h e s t i n t h e 

y e a r 2 0 1 8 b y 2 9 . 5 2 % w h i l e i t d e c r e a s e d t o a g r e a t e r e x t e n t b y - 1 5 0 . 2 7 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

T h e p r o f i t f o r t h e y e a r 2 0 1 6 i n c r e a s e d h i g h e s t b y 2 0 . 6 8 % a n d d e c r e a s e d t o a s i g n i f i c a n t 

e x t e n t i n t h e y e a r 2 0 2 0 b y - 1 2 . 1 2 % w h i c h i n c r e a s e d b y 3 . 3 7 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

4.4 Cashflow Statement 

T h e f o l l o w i n g t a b l e g i v e s t h e V e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e C a s h f l o w s t a t e m e n t f r o m t h e 

y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . I t i n c l u d e s t h e V e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f C a s h i n f l o w s 

a n d o u t f l o w s g e n e r a t e d f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e V e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e C a s h f l o w 

s t a t e m e n t w i l l h e l p t h e i n v e s t o r s t o u n d e r s t a n d t h e f l o w o f c a s h i n s i d e a n d o u t s i d e o f 

R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 

Table 4-8 Vertical Analysis of Cashflow Statement of Reliance Industries Limited (in %) 

Cash Flow Of Reliance Industries 
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Net Profit/Loss Before 

Extraordinary Items And Tax - 9 3 4 . 4 8 8 5 4 . 7 0 4 5 6 7 . 7 0 4 6 8 0 . 1 4 - 7 9 3 . 6 4 7 6 3 . 0 0 1 3 6 . 0 9 

N e t C a s h f l o w F r o m O p e r a t i n g 

A c t i v i t i e s 1 7 . 5 8 1 6 4 3 . 6 9 2 8 1 4 . 9 5 6 3 4 5 . 9 6 1 0 0 1 . 3 6 9 4 2 . 1 2 1 6 2 . 9 6 

N e t C a s h U s e d I n I n v e s t i n g 

A c t i v i t i e s - 2 5 5 0 . 0 3 3 0 4 4 . 8 4 5 2 0 2 . 4 1 6 0 5 0 . 0 5 1 0 6 9 . 4 6 9 0 4 . 6 6 2 5 8 . 6 2 

N e t C a s h U s e d F r o m F i n a n c i n g 

A c t i v i t i e s 2 6 3 2 . 4 5 1 5 0 0 . 2 5 2 4 8 7 . 4 6 - 1 9 5 . 9 1 3 1 . 9 0 1 3 7 . 4 7 4 . 3 4 

Net Inc/Dec In Cash And Cash 

Equivalents 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 

C a s h A n d C a s h E q u i v a l e n t s B e g i n 

O f Y e a r - 2 9 1 . 3 8 7 9 . 8 8 2 6 3 . 3 6 1 7 9 . 5 3 - 1 3 4 . 1 4 2 4 7 . 3 0 1 5 3 . 4 4 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

F r o m t h e a b o v e t a b l e i t c a n b e s e e n t h a t t h e n e t c a s h f l o w f r o m t h e o p e r a t i n g a c t i v i t i e s 

f o r t h e y e a r s t o o d a t 1 7 . 5 8 % w h i c h w a s t h e l o w e s t a n d t h e h i g h e s t w a s i n t h e y e a r 2 0 1 8 i . e . 

6 3 4 5 . 9 6 % . T h e n e t c a s h u s e d i n I n v e s t i n g a c t i v i t i e s w a s - 2 5 5 0 . 0 3 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 w h i l e 

i t w a s 6 0 5 0 . 0 5 % i n t h e y e a r 2 0 1 8 . T h e n e t c a s h u s e d i n t h e f i n a n c i n g a c t i v i t y w a s 4 . 3 4 % i n 

t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h d e c r e a s e d s i g n i f i c a n t l y i n t h e y e a r 2 0 1 8 b y - 1 9 5 . 9 1 % . a n d t h e h i g h e s t 
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w a s 2 6 3 2 . 4 5 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s i n t h e y e a r 2 0 1 9 s t o o d a t 2 6 3 . 3 6 % 

w h i c h w a s t h e h i g h e s t a n d t h e l o w e s t w a s i n t h e y e a r - 2 9 1 . 3 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

Horizontal Analysis of Cashflow Statement 

T h e f o l l o w i n g t a b l e g i v e s t h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e C a s h f l o w s t a t e m e n t f r o m t h e 

y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . I t i n c l u d e s t h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e c h a n g e s i n t h e v a l u e o f C a s h 

i n f l o w s a n d o u t f l o w s g e n e r a t e d f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e H o r i z o n t a l a n a l y s i s o f t h e 

C a s h f l o w s t a t e m e n t w i l l h e l p t h e i n v e s t o r s t o u n d e r s t a n d t h e f l o w o f c a s h i n s i d e a n d o u t s i d e 

o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 

Table 4-9 Horizontal Analysis of Cashflow Statement of Reliance Industries Limited (in %) 
Cash Flow Of Reliance Industries 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Net Profit/Loss Before 

Extraordinary Items And Tax - 3 2 . 5 0 - 1 4 . 8 9 3 . 5 9 1 2 . 1 3 1 4 . 2 2 2 1 . 1 5 5 . 9 3 

N e t C a s h f l o w F r o m O p e r a t i n g 

A c t i v i t i e s - 1 9 3 . 5 8 1 0 2 . 0 6 - 7 1 . 7 5 2 5 . 8 7 2 0 . 6 4 2 9 . 8 5 - 2 4 . 7 1 

N e t C a s h U s e d I n I n v e s t i n g A c t i v i t i e s 

5 4 0 . 4 4 - 1 8 9 . 3 2 1 1 . 2 8 - 1 0 . 2 0 - 3 5 . 3 5 4 6 . 3 9 2 8 . 8 1 

N e t C a s h U s e d F r o m F i n a n c i n g 

A c t i v i t i e s - 3 6 5 . 6 7 9 4 . 9 4 6 0 . 6 0 - 0 . 6 7 1 3 . 4 3 - 1 8 . 6 4 - 2 3 . 2 6 

Net Inc/Dec In Cash And Cash 

Equivalents - 1 8 . 9 2 7 . 7 7 0 . 1 3 1 5 . 0 0 - 1 . 2 9 5 7 . 6 0 - 1 9 . 1 6 

C a s h A n d C a s h E q u i v a l e n t s B e g i n O f 

Y e a r 1 1 . 7 0 2 . 1 9 2 . 1 4 - 1 2 . 6 0 - 1 3 . 1 1 - 7 3 . 4 8 - 5 8 . 6 8 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

F r o m t h e a b o v e t a b l e i t c a n b e i n f e r r e d t h a t t h e c a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s w e r e 

d e c r e a s e d b y - 7 3 . 4 8 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 a n d t h e r e w a s a s i g n i f i c a n t c h a n g e i n t h e y e a r 2 0 2 1 

w h i c h i n c r e a s e d b y 1 1 . 7 0 % w h i c h w a s t h e h i g h e s t . T h e n e t c a s h f l o w f r o m o p e r a t i n g a c t i v i t y 

d e c r e a s e d b y - 1 9 3 . 5 8 % a n d w a s i n c r e a s e d b y 1 0 2 . 0 6 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 . N e t c a s h u s e d i n 

t h e i n v e s t i n g a c t i v i t i e s w a s i n c r e a s e d b y 5 4 0 . 4 4 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 a n d i s w a s d e c r e a s e d b y 

- 1 8 9 . 3 2 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 . T h e n e t c a s h u s e d f r o m f i n a n c i n g a c t i v i t i e s d e c r e a s e d b y -

3 6 5 . 6 7 % a n d t h e h i g h e s t i n c r e a s e w a s i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 9 4 . 9 4 % . T h e n e t c a s h a n d c a s h 

e q u i v a l e n t s w e r e d e c r e a s e d b y - 1 9 . 1 6 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d w e r e t h e l o w e s t , w h i l e i t 

i n c r e a s e d b y 5 7 . 6 0 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 . I t d e c r e a s e d b y - 1 8 . 9 2 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 
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4.5 Ratio Analysis 
I n o r d e r t o g e t i n s i g h t s i n t o p r o f i t a b i l i t y , l i q u i d i t y , o p e r a t i o n a l e f f e c t i v e n e s s , a n d 

s o l v e n c y , r a t i o a n a l y s i s e x a m i n e s l i n e - i t e m s t a t i s t i c s o u t o f a b u s i n e s s ' s f i n a n c i a l r e p o r t s . 

( B l o o m e n t h a l e t a l , 2 0 2 2 ) 

4.5.1 Liquidity Ratios 

T h e l i q u i d i t y r a t i o r e p r e s e n t s w h e t h e r t h e c o m p a n y h a s s u f f i c i e n t c u r r e n t l i q u i d i t y t o 

m e e t i t s s h o r t - t e r m o b l i g a t i o n s . T h e b e l o w t a b l e s h o w s t h e l i q u i d i t y r a t i o o f R e l i a n c e 

I n d u s t r i e s L i m i t e d . 

Table 4-10 Showing Liquidity Ratios of Reliance Industries Limited 
Year 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Current Ratio (X) 1 . 0 4 0 . 5 0 . 7 6 0 . 6 5 0 . 7 0 . 7 2 1 . 2 7 

Quick Ratio (X) 0 . 8 6 0 . 3 9 0 . 5 4 0 . 4 4 0 . 4 7 0 . 5 0 . 8 7 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n c o m p i l a t i o n f r o m B u s i n e s s S t a n d a r d , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

T h e g r a p h i c a l r e p r e s e n t a t i o n o f t h e a b o v e t a b l e i s g i v e n as b e l o w f o r t h e b e t t e r 

c o m p a r i s o n o f y e a r w i s e l i q u i d i t y r a t i o s . 

Figure 4-1 Liquidity Ratios 

2 0 2 1 2 0 2 0 2 0 1 9 2 0 1 8 2 0 1 7 2 0 1 6 2 0 1 5 

• C u r r e n t R a t i o (X) — ^ Q u i c k R a t i o (X) 

Source: Researcher's Own Compilation 

F r o m t h e a b o v e f i g u r e i t c a n b e s e e n t h a t : 

• T h e c u r r e n t r a t i o o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d w a s 1 .27 t i m e s i n t h e y e a r 2 0 1 5 

w h i c h w e n t t o 0 . 7 2 t i m e s i n t h e y e a r 2 0 1 6 & 2 0 1 7 , w h i l e i t w a s 0 . 6 5 t i m e s i n t h e y e a r 

2 0 1 8 a n d i n c r e a s e d t o 0 . 7 6 t i m e s i n t h e y e a r 2 0 1 9 a n d i n 2 0 2 0 i t w a s 0 . 5 t i m e s w h i c h 

i n c r e a s e d t o 1 .04 t i m e s i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e i d e a l c u r r e n t r a t i o i s 2 : 1 w h i c h m e a n s 

t h a t t h e b u s i n e s s s h o u l d h a v e 2 t i m e s t h e c u r r e n t a s se t s o f t h e c u r r e n t l i a b i l i t i e s t o 
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f u l f i l i t s d e b t o b l i g a t i o n s . I t c a n b e s e e n f r o m t h e a b o v e g r a p h t h a t i n t h e y e a r 2 0 1 5 

t h e c u r r e n t r a t i o w a s h i g h e s t i . e . 1 .27 t i m e s a n d i n t h e y e a r 2 0 2 1 i t i s 1 . 0 4 t i m e s ; t h u s 

i t c a n b e i n f e r r e d t h a t c o m p a r i n g i t w i t h t h e l o w e s t w h i c h w a s i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 

0 . 5 t i m e s t h e c o m p a n y ' s f i n a n c i a l p o s i t i o n h a s b e c o m e s t r o n g a n d i t h a s s u f f i c i e n t 

l i q u i d a sse t s t o c o v e r i t s c u r r e n t l i a b i l i t i e s . 

• T h e q u i c k r a t i o o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d w a s 0 . 8 7 t i m e s i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h 

w e n t t o 0 . 5 t i m e s i n t h e y e a r 2 0 1 6 & 0 . 4 7 t i m e s i n t h e y e a r 2 0 1 7 , w h i l e i t w a s 0 . 4 4 

t i m e s i n t h e y e a r 2 0 1 8 a n d i n c r e a s e d t o 0 . 5 4 t i m e s i n t h e y e a r 2 0 1 9 a n d i n 2 0 2 0 i t 

w a s 0 . 3 9 t i m e s w h i c h i n c r e a s e d t o 0 . 8 6 t i m e s i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e i d e a l q u i c k r a t i o 

i s 1 : 1 , w h i c h s h o w s t h a t t h e c o m p a n y h a s e n o u g h o f l i q u i d a s se t s t o f u l f i l l i t s c u r r e n t 

l i a b i l i t i e s . H e r e i n t h e c a s e o f R e l i a n c e i n d u s t r i e s l i m i t e d i t c a n b e o b s e r v e d t h a t s i n c e 

2 0 1 5 - 2 0 2 1 n o n e o f t h e t i m e s t h e r a t i o h a s b e e n 1 , t h e h i g h e s t r a t i o i s i n t h e y e a r 2 0 1 5 

& 2 0 2 1 w h i c h i s 0 . 8 7 t i m e s a n d 0 . 8 6 t i m e s . I t s h o w s t h a t d u r i n g t h e s e t w o y e a r s t h e 

c o m p a n y h a s b e e n s o m e w h a t e f f i c i e n t e n o u g h c o m p a r e d t o i t s r e m a i n i n g y e a r i n 

f u l f i l l i n g i t l i q u i d l i a b i l i t i e s f r o m i t s l i q u i d a s s e t s . T h o u g h t h e r a t i o r e m a i n s l o w e r 

t h a n 1 b o t h t h e s e y e a r s w h i c h s h o w s c o m p a n y ' s i n e f f i c i e n c y a n d h a s t o w o r k t o 

a c h i e v e t h e i d e a l r a t i o . 

4.5.2 Profitability Ratios 

T h e p r o f i t a b i l i t y r a t i o s r e p r e s e n t t h e f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e o f t h e b u s i n e s s a t t h e e n d 

o f t h e f i n a n c i a l y e a r o f t h e b u s i n e s s . I t r e p r e s e n t s , t h a t h o w w e l l a b u s i n e s s i t a b l e t o g e n e r a t e 

p r o f i t s f r o m t h e a c t i v i t i e s c a r r i e d o u t i n b u s i n e s s . T h e b e l o w t a b l e s h o w s t h e p r o f i t a b i l i t y 

r a t i o o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d : 

Table 4-11 Showing Profitability Ratios of Reliance Industries Limited 

Year 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Operating Margin (%) 1 7 . 3 2 1 8 . 1 9 1 7 . 5 6 1 9 . 6 4 1 9 . 6 1 1 8 . 7 7 1 1 . 8 3 

Net Profit Margin (%) 9 . 9 1 9 . 3 7 9 . 1 2 1 1 . 0 1 1 1 . 8 6 1 0 . 9 6 . 6 7 

Return On Capital Employed 

(%) 
5 . 6 8 . 9 9 1 1 . 3 8 1 2 . 1 1 1 1 . 4 5 1 1 . 3 9 1 0 . 5 7 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n c o m p i l a t i o n f r o m B u s i n e s s S t a n d a r d , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

T h e g r a p h i c a l r e p r e s e n t a t i o n o f t h e a b o v e t a b l e i s g i v e n as b e l o w f o r t h e b e t t e r 

c o m p a r i s o n o f y e a r w i s e p r o f i t a b i l i t y r a t i o s . 
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Figure 4-2 Profitability Ratios 

Profitability Ratios 1 
11.83 

19-64 19.61 1 8 7 7 18.19 i7.5f" • • 1 8 7 7 

12.11 ^ ^ 1 . 8 6 11.39 
11-38 x io.9 10 57 

9.37 9 . 1 2 — ^ 

8.99 
1 1 0 1 11.45 ^ » 

2 0 2 1 2 0 2 0 2 0 1 9 2 0 1 8 2 0 1 7 2 0 1 6 2 0 1 5 
O p e r a t i n g M a r g i n (%) • N e t P r o f i t M a r g i n (%) Li R e t u r n O n C a p i t a l E m p l o y e d (%) 

Source: Researcher's Own Compilation 

F r o m t h e a b o v e f i g u r e i t c a n b e s e e n t h a t : 

• T h e o p e r a t i n g m a r g i n o f t h e R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d i s 1 1 . 8 3 % w h i c h i s l o w a n d 

l a t e r o n s h o w s a n i n c r e a s i n g t r e n d f r o m t h e y e a r 2 0 1 6 - 2 0 1 8 . I n t h e y e a r 2 0 1 9 i t c a m e 

d o w n t o 1 7 . 5 6 % a n d i n 2 0 2 0 i t w a s 1 8 . 1 9 % . T h u s , i t c a n b e o b s e r v e d t h a t i n t h e y e a r 

2 0 1 5 i t w a s t h e l o w e s t a n d i n t h e y e a r 2 0 1 8 i t w a s t h e h i g h e s t . I n 2 0 2 1 i t i s 1 7 . 3 2 % 

w h i c h s h o w s t h a t c o m p a n y i s e a r n i n g e f f i c i e n t p r o f i t s f o r t h e o w n e r s c o m p a r e d t o 

t h e y e a r 2 0 1 5 . 

• T h e N e t p r o f i t m a r g i n o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d i s 6 . 6 7 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h 

i s t h e l o w e s t a n d t h e h i g h e s t i . e . 1 1 . 8 6 % i s i n t h e y e a r 2 0 1 7 . F o r t h e y e a r 2 0 2 1 t h e 

n e t p r o f i t m a r g i n r a t i o i s 9 . 9 1 . I t c a n b e s e e n t h a t t h e r e i s a d e c l i n e i n r a t i o a f t e r t h e 

y e a r 2 0 1 8 a n d i t i n c r e a s e d f r o m t h e y e a r 2 0 1 6 - 2 0 1 8 . I n 2 0 1 7 t h e n e t p r o f i t m a r g i n 

w a s t h e h i g h e s t i . e . 1 1 . 8 6 . I t s h o w s t h a t t h e c o m p a n y w a s m o r e e f f i c i e n t e n o u g h t o 

c o n v e r t s a l e s i n t o a c t u a l p r o f i t i n t h i s y e a r c o m p a r e d t o c u r r e n t y e a r 2 0 2 1 . 

• T h e r e t u r n o n c a p i t a l e m p l o y e d o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d i s 1 0 . 5 7 % i n t h e y e a r 

2 0 1 5 , i t w a s 1 1 . 3 9 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 , w h i c h i n c r e a s e d t o 1 1 . 4 5 % i n t h e y e a r 2 0 1 7 

a n d i t b e c a m e 1 2 . 1 1 % i n t h e y e a r 2 0 1 8 . T h e r e w a s a d e c r e a s e i n t h e r e t u r n o n c a p i t a l 

e m p l o y e d f r o m t h e y e a r 2 0 1 9 w h i c h i s 1 1 . 3 8 % a n d t h e n i t d e c r e a s e d t o 8 . 9 9 % i n t h e 

y e a r 2 0 2 0 a n d t o 5 . 6 i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h u s f r o m t h e a b o v e i t c a n b e s e e n t h a t 

c o m p a n y i s a b l e t o g e n e r a t e m o r e r e t u r n s f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 1 9 a n d i s e f f i c i e n t 

e n o u g h i n u t i l i z i n g c a p i t a l e m p l o y e d . W h e r e a s , f o r t h e y e a r 2 0 2 0 a n d 2 0 2 1 , i t 

i n d i c a t e s t h a t c o m p a n y h a s n o t b e e n e f f i c i e n t e n o u g h c o m p a r e d t o p r e v i o u s y e a r i n 

g e n e r a t i n g o p e r a t i n g i n c o m e f r o m t h e c a p i t a l e m p l o y e d . 
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4.5.3 Solvency Ratio 

T h e S o l v e n c y r a t i o o f t h e c o m p a n y r e p r e s e n t s w h e t h e r t h e c o m p a n y i s h a s s u f f i c i e n t 

c a s h f l o w t o f u l f i l i t l o n g t e r m d e b t o b l i g a t i o n s . T h e b e l o w t a b l e s h o w s t h e s o l v e n c y r a t i o s o f 

R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 

Table 4-12 Showing the Solvency Ratios of Reliance Industries Limited 

Year 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Debt-Equity Ratio 0 . 6 0 . 5 8 0 . 3 9 0 . 3 7 0 . 4 0 . 4 4 0 . 4 5 

Interest Coverage Ratio 2 . 4 1 4 . 7 5 . 8 6 1 0 . 8 2 1 5 . 9 8 1 1 . 3 9 1 0 . 5 7 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n c o m p i l a t i o n f r o m B u s i n e s s S t a n d a r d , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

T h e g r a p h i c a l p r e s e n t a t i o n f o r t h e s a m e i s g i v e n i n t h e b e l o w f i g u r e f o r t h e b e t t e r 

u n d e r s t a n d i n g a n d c o m p a r i s o n : 

Figure 4-3 Solvency Ratios 

Source: Researcher's Own Compilation 

F r o m t h e a b o v e f i g u r e i t c a n b e s e e n t h a t : 

• T h e d e b t - t o - e q u i t y r a t i o o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d i s 0 . 4 5 i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h 

i n c r e a s e d t o 0 . 4 4 i n t h e y e a r 2 0 1 6 a n d t h e n d e c r e a s e d t o 0 . 4 i n t h e y e a r 2 0 1 7 . I n t h e 

y e a r 2 0 1 8 i t w a s t h e l o w e s t i . e . 0 . 3 7 a n d i n c r e a s e d t o 0 . 3 9 i n t h e y e a r 2 0 1 9 . I n t h e 

y e a r 2 0 2 0 i t w a s 5 . 8 w h i c h i n c r e a s e d t o 0 . 6 i n t h e y e a r 2 0 2 1 , w h i c h w a s t h e h i g h e s t 

c o m p a r e d t o p r e v i o u s y e a r s . G e n e r a l l y , a l o w r a t i o i n d i c a t e s t h e c o m p a n y i s a t l o w 

r i s k a n d i s n o t t a k i n g a d v a n t a g e o f d e b t f i n a n c i n g w h i c h c a n b e s e e n i n t h e y e a r 2 0 1 8 
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a n d a h i g h r a t i o i n d i c a t e s t h e c o m p a n y i s a t r i s k w h i l e t a k i n g a d v a n t a g e o f d e b t 

f i n a n c i n g c a n b e o b s e r v e d i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

• T h e i n t e r e s t c o v e r a g e r a t i o o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d i s 1 0 . 5 7 i n t h e y e a r 2 0 1 5 

w h i c h i n c r e a s e d t o 1 1 . 3 9 i n t h e y e a r 2 0 1 6 a n d f u r t h e r i t w e n t t o 1 5 . 9 8 w h i c h w a s t h e 

h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 1 7 . T h e r a t i o d e c r e a s e d t o 1 0 . 8 2 i n t h e y e a r 2 0 1 8 a n d f u r t h e r 

d e c r e a s e d t o 5 . 8 6 i n t h e y e a r 2 0 1 9 . I n 2 0 2 0 i t w a s 4 . 7 a n d i n t h e y e a r 2 0 2 1 i t w a s 

2 . 7 1 w h i c h s t o o d a t t h e l o w e s t . I t c a n b e i n f e r r e d t h a t s i n c e 2 0 1 8 t h e r a t i o k e p t o n 

r e d u c i n g w h i c h s h o w s t h a t t h e c o m p a n y h a s l o w a m o u n t t o p r o f i t a v a i l a b l e t o f u l f i l 

i t s i n t e r e s t e x p e n s e s o n d e b t s c o m p a r e d t o t h e p r e v i o u s y e a r s . 

4.5.4 Turnover Ratio 

T h e t u r n o v e r r a t i o o f t h e c o m p a n y s h o w s t h e a m o u n t o f a s se t s , i n v e n t o r y o r d e b t o r s 

t h e c o m p a n y r e p l a c e s i n r e l a t i o n t o i t s s a l e s . T h e b e l o w t a b l e s h o w s t h e t u r n o v e r r a t i o o f 

R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d . 

Year 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Asset Turnover Ratio 0 . 5 9 0 . 8 8 1.07 0 . 9 4 0 . 9 1 0 . 9 7 1.49 

Inventory Turnover Ratio 7 . 3 2 8 .83 9 . 2 1 8.3 8 . 5 4 7 . 7 8 8 .58 

Debtors Turnover Ratio 4 7 . 9 2 3 7 . 3 8 3 4 . 1 6 3 8 . 3 3 5 9 . 1 1 6 1 . 6 1 4 4 . 4 8 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n c o m p i l a t i o n f r o m B u s i n e s s S t a n d a r d , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

T h e g r a p h i c a l r e p r e s e n t a t i o n o f t h e s a m e h a v e b e e n g i v e n i n t h e b e l o w F i g u r e i n t h e 

f o r m o f B a r G r a p h . 

Figure 4-4 Turnover Ratios 

Turnover Ratios 

2 0 2 1 2 0 2 0 2 0 1 9 2 0 1 8 2 0 1 7 2 0 1 6 

A s s e t T u r n o v e r R a t i o I n v e n t o r y T u r n o v e r R a t i o 

^ ^ D e b t o r s T u r n o v e r R a t i o 

2 0 1 5 

Source: Researcher's Own Compilation 
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F r o m t h e a b o v e f i g u r e i t c a n b e s e e n t h a t : 

• T h e a s se t s t u r n o v e r r a t i o o f R e l i a n c e i n d u s t r i e s l i m i t e d i s 1 . 49 i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h 

w a s 0 . 9 7 i n t h e y e a r 2 0 1 6 a n d 0 . 9 1 i n t h e y e a r 2 0 1 7 . I n 2 0 1 8 i t w a s 0 . 9 4 w h i l e i n 

2 0 1 9 i t w a s 1 . 0 7 a n d i n 2 0 2 0 i t d e c r e a s e d t o 0 . 8 8 a n d i t w a s t h e l o w e s t i n t h e y e a r 

2 0 2 1 c o m p a r e d t o p r e v i o u s y e a r s i . e . 0 . 5 9 . T h u s , i t c a n b e i n f e r r e d t h a t c o m p a n y m a y 

h a v e p o o r u t i l i s a t i o n o f f i x e d a s se t s , o r p o o r i n v e n t o r y m a n a g e m e n t o r c o l l e c t i o n 

m e t h o d s w h i c h i n d i c a t e s p o o r e f f i c i e n c y c o m p a r e d t o p r e v i o u s y e a r s . 

• T h e i n v e n t o r y t u r n o v e r r a t i o o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d w a s 8 . 5 8 i n t h e y e a r 2 0 1 5 

w h i c h t h e n d e c r e a s e d t o 7 . 7 8 i n t h e y e a r 2 0 1 6 , i n t h e y e a r 2 0 1 7 i t i n c r e a s e d t o 8 . 5 4 

a n d i n 2 0 1 8 i t r e d u c e d t o 8 . 3 . I n 2 0 1 9 t h e r a t i o w a s h i g h e s t i . e . 9 . 2 1 a n d f o r t h e y e a r 

2 0 2 0 i t d e c r e a s e d t o 8 . 8 3 a n d f u r t h e r r e d u c e d t o 7 . 3 2 i n t h e y e a r 2 0 2 1 w h i c h w a s t h e 

l o w e s t c o m p a r e d t o p r e v i o u s y e a r s . T h u s i t c a n b e i n f e r r e d t h a t t h e c o m p a n y h a s l o w 

i n v e n t o r y t u r n o v e r r a t i o m a y b e b e c a u s e o f t h e w e a k s a l e s b y t h e c o m p a n y o r e x c e s s 

o f i n v e n t o r y s t o c k i n g . 

• T h e d e b t o r s t u r n o v e r r a t i o o f r e l i a n c e i n d u s t r i e s l i m i t e d i s 4 4 . 4 8 i n t h e y e a r 2 0 1 5 

w h i c h i n c r e a s e d t o 6 1 . 6 1 f o r t h e y e a r 2 0 1 6 a n d r e d u c e d t o 5 9 . 1 1 f o r t h e y e a r 2 0 1 7 . 

I t w a s 3 8 . 3 3 f o r t h e y e a r 2 0 1 8 a n d f u r t h e r r e d u c e d t o 3 4 . 1 6 i n t h e y e a r 2 0 1 9 a n d 

i n c r e a s e d t o 3 7 . 3 8 i n t h e y e a r 2 0 2 0 a n d i n c r e a s e d t o 4 7 . 9 2 f o r t h e y e a r 2 0 2 1 . T h u s 

f r o m t h e a b o v e i t c a n b e i n f e r r e d t h a t c o m p a n y i s e f f i c i e n t e n o u g h a n d h a s q u a l i t y 

c u s t o m e r i n t h e y e a r 2 0 2 1 as i t c o l l e c t s i t r e c e i v a b l e s i n 4 7 . 9 2 d a y s c o m p a r e d t o t h e 

y e a r 2 0 1 6 a n d 2 0 1 7 i t h a s i n e f f i c i e n t c o l l e c t i o n p r o c e s s o r e x t e n d s c r e d i t e a s i l y t o t h e 

c u s t o m e r s . 

4.5.5 Earnings Ratio 

T h e E a r n i n g r a t i o s o f t h e c o m p a n y s h o w s t h a t h o w m u c h e a r n i n g s w i l l t h e i n v e s t o r s 

o r s h a r e h o l d e r s g e t . W h i l e c a l c u l a t i n g t h e E a r n i n g R a t i o s f o r R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d , 

e a r n i n g p e r s h a r e b y t h e s h a r e h o l d e r s , r e t u r n o n N e t w o r t h a n d P / E r a t i o h a v e b e e n c a l c u l a t e d 

w h i c h h a v e b e e n d e p i c t e d i n t h e f o l l o w i n g t a b l e . 
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Year 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

EPS 4 9 . 6 6 4 8 . 4 2 5 5 . 4 8 5 3 . 0 8 9 6 . 9 8 4 . 6 6 7 0 . 2 5 

Return on Net Worth 6 . 7 3 7 . 8 9 8 . 6 7 1 0 . 6 8 1 0 . 8 9 1 1 . 4 1 1 0 . 5 1 

P/E Ratio 3 0 . 5 1 5 . 2 2 0 . 9 1 4 . 6 1 4 . 6 1 1 . 6 1 0 . 5 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s o w n c o m p i l a t i o n f r o m B u s i n e s s S t a n d a r d , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 

T h e g r a p h i c a l r e p r e s e n t a t i o n o f t h e s a m e h a v e b e e n g i v e n i n t h e b e l o w F i g u r e i n t h e 

f o r m o f B a r G r a p h . 

Figure 4-5 Earnings Ratios 

Source: Researcher's Own Compilation 

F r o m t h e a b o v e f i g u r e i t c a n b e o b s e r v e d t h a t : 

• T h e E a r n i n g s p e r s h a r e o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d w a s 7 0 . 2 5 i n t h e y e a r 2 0 1 5 

w h i c h t h e n l a t e r o n i n c r e a s e d t o 9 6 . 9 i n t h e y e a r 2 0 1 7 w h i c h w a s t h e h i g h e s t a n d i t 

w e n t d o w n t o 4 8 . 4 2 . W h e r e a s , i n 2 0 2 1 i t r o s e t o 4 9 . 6 6 . I t c a n b e s e e n f r o m t h e f i g u r e 

t h a t i t i n c r e a s e d t i l l 2 0 1 7 a n d t h e n d e c r e a s e d t i l l 2 0 2 0 . I t i n d i c a t e s t h a t t h e c o m p a n y ' s 

e a r n i n g s p e r s h a r e h a s r e d u c e d c o m p a r e d t o p r e v i o u s y e a r s . 

• T h e r e t u r n o n n e t w o r t h o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d w a s 1 0 . 5 1 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 

w h i c h i n c r e a s e d t o 1 1 . 4 1 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 a n d w a s t h e h i g h e s t , i t w a s 8 . 6 7 % i n t h e 

y e a r 2 0 2 0 w h i c h s h o w s a d o w n w a r d m o v i n g t r e n d c o m p a r i n g t o p r e v i o u s y e a r s . I n 

2 0 2 1 t h e r e t u r n o n n e t w o r t h i s 6 . 7 3 % w h i c h i s t h e l o w e s t . I t c a n b e c o n c l u d e d t h a t 

t h e c o m p a n y e a r n s l o w e s t r e t u r n s o n t h e c a p i t a l . 
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• T h e P / E r a t i o o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d w a s 1 0 . 5 i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h t h e n 

i n c r e a s e d t o 1 4 . 6 f o r t h e y e a r 2 0 1 7 a n d 2 0 1 8 . I t r e d u c e d t o 1 5 . 2 i n t h e y e a r 2 0 2 0 . 

W h i l e i t w a s 3 0 . 5 f o r t h e y e a r 2 0 2 1 . T h u s , i t c a n b e c o n c l u d e d t h a t t h e s t o c k i s 

o v e r v a l u e d w h i c h m a y l e a d t o f a l l i n t h e p r i c e o f t h e s t o c k i n t h e f u t u r e . 

4.5.6 Analysis of Discounted Cashflow from 2015-2021 

F o r d e t e r m i n i n g t h e c u r r e n t v a l u a t i o n o f a b u s i n e s s ' s c a s h f l o w s i n t h e f u t u r e , t h e 

d i s c o u n t e d c a s h f l o w ( D C F ) a n a l y s i s a p p r o a c h m a y b e u s e d t o d e t e r m i n e t h e i n t r i n s i c v a l u e 

o f a b u s i n e s s . U s i n g D C F , w e w i l l assess R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d ' s v a l u e f r o m 2 0 1 5 t o 

2 0 2 1 i n t h i s r e s e a r c h . R e l i a n c e I n d u s t r i e s ' f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a r e g o i n g t o b e u t i l i z e d t o 

p r o j e c t i t s c a s h f l o w s o v e r t h e f o l l o w i n g f i v e y e a r s . A f t e r t h a t , w e ' l l e x p e c t t h a t t h e b u s i n e s s 

w i l l e x p a n d c o n s i s t e n t l y a t a r a t e o f 5 % e a c h y e a r . D e t e r m i n i n g t h e d i s c o u n t r a t e c o m p r i s e s 

s t e p t w o i n t h e D C F a n a l y s i s . T h e r a t e o f r e t u r n a n i n v e s t o r n e e d s t o m a k e a n i n v e s t m e n t i n 

t h e f i r m i s k n o w n as t h e d i s c o u n t r a t e . T o c a l c u l a t e t h e d i s c o u n t r a t e , w e s h a l l u t i l i s e t h e 

W e i g h t e d A v e r a g e C o s t o f C a p i t a l ( W A C C ) . R e l i a n c e I n d u s t r i e s h a s a 9 . 4 % W A C C . 

C a l c u l a t i n g t h e p r e s e n t v a l u e o f t h e a n t i c i p a t e d c a s h f l o w s i s t h e t h i r d p h a s e o f t h e D C F 

a n a l y s i s . T h i s w i l l b e a c c o m p l i s h e d b y a p p l y i n g t h e d i s c o u n t r a t e t o t h e c a s h f l o w f o r e a c h 

y e a r , s u m m i n g t h e p r e s e n t v a l u e s , as w e l l as c a l c u l a t i n g t h e t o t a l p r e s e n t v a l u e o f t h e c a s h 

f l o w s . T h e t e r m i n a l v a l u e i s i n c l u d e d as t h e l a s t s t e p i n t h e D C F a n a l y s i s . T h e p r e s e n t v a l u e 

o f a l l f u t u r e c a s h f l o w s t h a t o c c u r b e y o n d t h e p r o j e c t i o n p e r i o d i s t h e t e r m i n a l v a l u e . W e ' l l 

m a k e t h e 5 % p e r y e a r c o n s t a n t g r o w t h a s s u m p t i o n f o r t h e c o m p a n y ' s f u t u r e g r o w t h i n o r d e r 

t o g e t t h e t e r m i n a l v a l u e . T h e t e r m i n a l m u l t i p l e o f 1 0 , w h i c h r e p r e s e n t s t h e m a r k e t ' s 

a s s e s s m e n t o f t h e c o m p a n y ' s v a l u e , w i l l a l s o b e u s e d . T e r m i n a l V a l u e e q u a l s C a s h F l o w f o r 

2 0 2 1 t i m e s ( 1 p l u s g r o w t h r a t e ) d i v i d e d b y ( d i s c o u n t r a t e - g r o w t h r a t e ) e q u a l s 5 2 , 1 0 4 . 8 0 

t i m e s ( 1 p l u s 0 . 0 5 ) d i v i d e d b y ( 0 . 0 9 4 - 0 . 0 5 ) e q u a l s 1 , 2 2 7 , 2 0 6 . 1 4 . T e r m i n a l V a l u e e q u a l s 

C a s h F l o w f o r 2 0 2 1 t i m e s ( 1 p l u s g r o w t h r a t e ) d i v i d e d b y ( d i s c o u n t r a t e - g r o w t h r a t e ) e q u a l s 

5 2 , 1 0 4 . 8 0 t i m e s ( 1 p l u s 0 . 0 5 ) d i v i d e d b y ( 0 . 0 9 4 - 0 . 0 5 ) e q u a l s 1 , 2 2 7 , 2 0 6 . 1 4 . 

4.5.7 Intrinsic Value Calculation 

O u r D C F a n a l y s i s d e t e r m i n e d t h a t R e l i a n c e I n d u s t r i e s ' i n t r i n s i c v a l u e i s a r o u n d 

1 , 4 3 2 , 3 1 5 . 8 9 c r o r e I n d i a n r u p e e s . Y e t i t ' s v i t a l t o r e m e m b e r t h a t a c c u r a c y p l a y s a b i g p a r t i n 

D C F a n a l y s i s t h e d i s c o u n t r a t e a n d f u t u r e c a s h f l o w a s s u m p t i o n s t h a t w e r e d e v e l o p e d . 

M o r e o v e r , m a r k e t t r e n d s , c o m p e t i t i o n a n a l y s e s , o r v a r i a t i o n s i n i n d u s t r y d y n a m i c s t h a t m a y 
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h a v e a s u b s t a n t i a l i n f l u e n c e o n a c o m p a n y ' s v a l u e a r e n o t t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n b y D C F 

a n a l y s i s . 

Per Share Intrinsic Value 

T h e p r o j e c t e d F C F o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s o n 1 4 - 0 3 - 2 0 2 3 i s R s . 4 8 4 . 9 8 , w h i c h 

r e p r e s e n t s i n t r i n s i c v a l u e . R e l i a n c e I n d u s t r i e s ' s h a r e s i s t r a d i n g a t 2 2 8 4 . 9 0 . T h e P r i c e - t o -

I n t r i n s i c - V a l u e - P r o j e c t e d - F C F o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s as o f t h e p r e s e n t i s t h u s 4 . 7 . 
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5 Results and Discussions 

T h e R e s u l t s a n d D i s c u s s i o n s f o r m a n i m p o r t a n t p a r t o f t h e r e s e a r c h . T h r o u g h r e s u l t s t h e 

f i n d i n g s o f t h e s t u d y a r e r e v e a l e d a n d w i t h t h e h e l p o f t h e d i s c u s s i o n s t h e s u g g e s i t i o n s a n d 

r e c o m m e n d a t i o n s a r e g i v e n as t o t h e t o p i c o f t h e r e s e a r c h p r o b l e m . T h e r e s u l t s a n d 

d i s c u s s i o n s o f t h e s t u d y a r e as f o l l o w s : 

5.1 Results 

I t i s f o u n d f r o m t h e s t u d y t h a t R I L i s h a v i n g b u s i n e s s i n d i v e r s e s e c t o r s a n d i s g i v i n g 

t o u g h c o m p e t i t i o n t o i t s r i v a l s b y i t s p r o d u c t p o l i o w h i c h i s d i v e r s i f i e d c o n s i s i t i n g o f 

v a r i e d r a n g e o f p r o d u c t s a n d s e r v i c e s . 

I t i s a l s o f o u n d t h a t t h e r e f i n e r y s e c t o r a n d t e c h n o l o g i c a l s e c t o r h a v e r e c e i e v e d a w a r d s 

f o r t h e i r s i g n i f i c a n t c o n t r i b u t i o n i n t h e r e s p e c t i v e a r e a s , m o r e o v e r t h e c o m p a n y h a s 

r e c i e v e d a w a r d s f o r i t s f a s t e x p a n s i o n a n d f o r C S R a t i v i t i e s . 

M a n a g e m e n t o f t h e c o m p a n y i s s o u n d i n g e n e r a t i n g p r o f i t s f o r t h e c o m p a n y a n d f o r 

u n d e r t a k i n g e x p a n s i o n a n d g r o w t h . 

L o o k i n g a t t h e v e r t i c a l a n a l y s i s o f b a l a n c e s h e e t ( A s s e t s ) t h e r e w a s a s i g n i f i c a n t c h a n g e 

i n t h e t a n g i b l e a s se t s i . e . i t w a s 1 9 . 9 9 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 w h i c h w a s t h e l o w e s t a n d i n t h e 

y e a r 2 0 2 1 t h e y w e r e 3 3 . 4 3 % w h i c h m e a n s t h e c o m p a n y h a s g a i n e d m o r e t a n g i b l e a s s e t s . 

W h e r e a s , t h e i n t a n g i b l e a s s e t s w e r e i . e . 8 . 7 4 % t h e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d i n t h e 

y e a r 2 0 2 0 i t w a s t h e l o w e s t w h i c h i s 0 . 8 9 % . F i x e d a s se t s w i t h t h e c o m p a n y w e r e h i g h e s t 

i n t h e y e a r 2 0 1 7 i . e . 5 2 . 5 5 % a n d t h e l o w e s t i . e . 3 4 . 4 2 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 , w h i c h i n c r e a s e d 

t o 3 8 . 8 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . W h i l e t h e h o r i z o n t a l a n a l y s i s o f b a l a n c e s h e e t ( A s s e t s ) 

s h o w e d t h a t t h e i n v e n t o r i e s w e n t d o w n b y - 2 3 . 3 0 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i l e i t i n c r e a s e d 

b y t h e h i g h e s t 2 2 . 6 7 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T r a d e r e c e i v a b l e s w e r e d e c r e a s e d b y - 4 4 . 4 2 % 

i n t h e y e a r 2 0 2 0 a n d t h e r e w a s a d r a s t i c c h a n g e i n t h e r e c e i v a b l e s b y a n i n c r e a s e o f 

2 4 6 . 0 9 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . C a s h a n d c a s h e q u i v a l e n t s d e c r e a s e d b y - 7 4 . 5 5 % i n t h e y e a r 

2 0 1 6 a n d w h i c h c h a n g e d a n d i n c r e a s e d a l m o s t t o d o u b l e b y 1 2 5 . 1 9 % i n t h e y e a r 2 0 1 9 

a n d i t a g a i n i n c r e a s e d b y m o r e t h a n d o u b l e t i m e s i n t h e y e a r 2 0 2 1 b y 2 8 9 . 6 3 % . 

L o o k i n g a t t h e V e r t i c a l a n a l y s i s o f B a l a n c e S h e e t ( L i a b i l i t i e s ) i t c a n b e f o u n d t h a t t h e 

l o w e s t r e s e r v e s a n d s u r p l u s w i t h t h e c o m p a n y w a s i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 3 9 . 6 1 . W h i l e t h e 

h i g h e s t r e s e r v e s a n d s u r p l u s w i t h t h e c o m p a n y w a s i n t h e y e a r 2 0 2 1 w h i c h i s 5 3 . 5 7 % . 

T h e l o n g t e r m b o r r o w i n g s o f t h e c o m p a n y w e r e h i g h e s t i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 2 0 . 0 1 % 
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w h e r e a s , f o r t h e y e a r 2 0 2 1 i t d e c r e a s e d t o 1 8 . 3 8 % . W h i l e t h e h o r i z o n t a l a n a l y s i s o f 

B a l a n c e S h e e t ( L i a b i l i t i e s ) t h e r e w a s a d e c r e a s e i n s h a r e h o l d e r s f u n d b y - 3 . 4 8 % i n t h e 

y e a r 2 0 2 0 a n d t h e n i t i n c r e a s e d b y 2 1 . 2 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e r e i s a s i g n i f i c a n t c h a n g e 

i n t h e l o n g t e r m b o r r o w i n g s w h i c h i n c r e a s e d b y 6 4 . 6 1 % i n t h e y e a r 2 0 2 0 a n d t h e n i t 

d e c r e a s e d b y - 1 7 . 3 9 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e h i g h e s t i n c r e a s e i n t h e t o t a l c u r r e n t l i a b i l i t i e s 

w a s i n t h e y e a r 6 3 . 6 9 % w h i c h s i g n i f i c a n t l y d e c r e a s e d b y - 3 8 . 9 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

I t i s f o u n d f r o m t h e V e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e i n c o m e s t a t e m e n t t h a t m a j o r i t y o f t h e s h a r e 

i n e x p e n s e s i s c o n s u m e d b y t h e c o s t o f m a t e r i a l s c o n s u m e d i . e . 7 5 . 1 1 % s h a r e i n t h e y e a r 

2 0 1 5 w h i c h r e d u c e d t o 6 0 . 3 2 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . T h e s e c o n d m a j o r s h a r e i n e x p e n s e i s 

o c c u p i e d b y t h e o p e r a t i n g a n d d i r e c t e x p e n s e s w h i c h w a s 5 . 7 8 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d 

i n c r e a s e d t o 6 . 9 0 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 w h i l e t h e r e w a s n o c h a n g e i n t h e y e a r 2 0 1 7 a n d 2 0 1 8 

a n d t h e e x p e n s e r e d u c e d 5 2 t o 6 . 1 9 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 i t i n c r e a s e d t o 6 . 5 9 % . F r o m t h e 

h o r i z o n t a l a n a l y s i s i t i s f o u n d t h a t t h e h i g h e s t i n c r e a s e i n t h e o p e r a t i n g r e v e n u e g e n e r a t e d 

b y t h e c o m p a n y i s i n t h e y e a r 2 0 1 9 i . e . 2 8 . 1 2 % . I n t h e s a m e y e a r i t c a n b e o b s e r v e d t h a t 

t h e i n c r e a s e i n t o t a l r e v e n u e g e n e r a t e d b y t h e c o m p a n y w a s t h e h i g h e s t i . e . 2 7 . 5 5 % a n d 

i t d e c r e a s e d b y - 2 8 . 7 3 % i n t h e y e a r 2 0 1 6 . F o r t h e y e a r 2 0 2 1 i t d e c r e a s e d b y - 2 5 . 6 9 % . 

I t i s f o u n d f r o m t h e V e r t i c a l a n a l y s i s o f t h e C a s h f l o w S t a t e m e n t t h a t T h e n e t c a s h u s e d 

i n t h e f i n a n c i n g a c t i v i t y w a s 4 . 3 4 % i n t h e y e a r 2 0 1 5 w h i c h d e c r e a s e d s i g n i f i c a n t l y i n t h e 

y e a r 2 0 1 8 b y - 1 9 5 . 9 1 % . a n d t h e h i g h e s t w a s 2 6 3 2 . 4 5 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . C a s h a n d c a s h 

e q u i v a l e n t s i n t h e y e a r 2 0 1 9 s t o o d a t 2 6 3 . 3 6 % w h i c h w a s t h e h i g h e s t a n d t h e l o w e s t w a s 

i n t h e y e a r - 2 9 1 . 3 8 % i n t h e y e a r 2 0 2 1 . W h i l e f r o m t h e h o r i z o n t a l a n a l y s i s i t i s f o u n d t h a t 

t h e n e t c a s h u s e d f r o m f i n a n c i n g a c t i v i t i e s d e c r e a s e d b y - 3 6 5 . 6 7 % a n d t h e h i g h e s t 

i n c r e a s e w a s i n t h e y e a r 2 0 2 0 i . e . 9 4 . 9 4 % . I t c a n b e s e e n t h a t t h e c u r r e n t r a t i o o f R I L f o r 

t h e y e a r 2 0 2 1 i s 1 . 0 4 t i m e s w h i c h s h o w s t h a t t h e c o m p a n y i s l e s s r i s k y f r o m t h e p o i n t o f 

c r e d i t o r s as i t h a s s u f f i c i e n t a s se t s t o f u l f i l l i t s c u r r e n t d e b t o b l i g a t i o n s . I t c a n b e o b s e r v e d 

f r o m t h e l i q u i d r a t i o t h a t R e l i a n c e i n d u s t r i e s l i m i t e d i s f o l l o w i n g l o w l i q u i d i t y p o s i t i o n 

i n o r d e r t o a c h i e v e m a x i m u m p r o f i t a b i l i t y . I t i n d i c a t e s t h a t t h e c o m p a n y i s m o r e 

d e p e n d e n t u p o n i t s c r e d i t o r s as w e l l as i t s l o n g t e r m l i a b i l i t i e s . 

T h e c o m p a n y h a s a d o p t e d a n a g g r e s s i v e w o r k i n g c a p i t a l p o l i c y . I t i s o b s e r v e d f r o m t h e 

s t u d y t h a t o p e r a t i n g p r o f i t m a r g i n f o r t h e y e a r 2 0 2 1 h a s i n c r e a s e d c o m p a r i n g t o t h e y e a r 

2 0 1 5 . T h o u g h t h e h i g h e s t m a r g i n i s i n t h e y e a r 2 0 1 8 i . e . 1 9 . 6 4 % . 

I t i s f o u n d f r o m t h e r e s e a r c h t h a t t h e n e t p r o f i t m a r g i n o f t h e c o m p a n y h a s r e d u c e d i n t h e 

y e a r 2 0 2 1 c o m p a r e d t o p r e v i o u s y e a r s . I t i s f o u n d f r o m t h e r e s e a r c h t h a t t h e c o m p a n y 
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h a s n o t b e e n e f f i c i e n t e n o u g h i n g e n e r a t i n g o p e r a t i n g i n c o m e f r o m t h e c a p i t a l e m p l o y e d 

i n t h e y e a r 2 0 2 1 c o m p a r e d t o t h e p r e v i o u s y e a r s as t h e r e t u r n o n c a p i t a l e m p l o y e d i s 

5 . 6 % o n l y w h i c h i s t h e l o w e s t s i n c e 2 0 1 5 . 

I t i s f o u n d d e b t t o e q u i t y r a t i o i s 0 . 3 7 i t i n d i c a t e s t h e c o m p a n y i s a t l o w r i s k a n d i s n o t 

t a k i n g a d v a n t a g e o f d e b t f i n a n c i n g w h i c h c a n b e s e e n i n t h e y e a r 2 0 1 8 w h e r e a s , i n t h e 

y e a r 2 0 2 1 t h e c o m p a n y i s a t r i s k t a k i n g a d v a n t a g e o f d e b t f i n a n c i n g as t h e d e b t t o e q u i t y 

r a t i o i n c r e a s e d t o 0 . 6 . F r o m t h e s t u d y i t i s o b s e r v e d t h a t t h e i n t e r e s t c o v e r a g e r a t i o o f t h e 

c o m p a n y h a s r e d u c e d c o m p a r i n g t o p r e v i o u s t h o u g h i t s t a n d s t o b e a b o v e 2 i n t h e y e a r 

2 0 2 1 ( i . e . 2 . 7 1 ) w h i c h s h o w s t h a t t h e c o m p a n y h a s e n o u g h p r o f i t s t o s e r v i c e i t s d e b t . I t 

i s f o u n d f r o m t h e s t u d y t h a t t h e c o m p a n y h a s b e e n e f f i c i e n t e n o u g h i n t h e y e a r 2 0 1 5 a n d 

2 0 1 9 i n u t i l i z i n g i t s f i x e d a s s e t s , w h i l e f o r t h e y e a r 2 0 2 1 i t h a d t h e l o w e s t e f f i c i e n c y . 

I t i s f o u n d f r o m t h e s t u d y t h a t t h e i n v e n t o r y t u r n o v e r r a t i o i n t h e y e a r 2 0 1 9 w a s t h e 

h i g h e s t i . e . 9 . 2 1 w h i c h i n d i c a t e s s t r o n g s a l e s c o m p a r e d t o t h e y e a r 2 0 2 1 w h e r e i t w a s 

7 . 3 2 w h i c h s h o w s w e a k s a l e s d u r i n g t h e y e a r . I t i s f o u n d f r o m t h e s t u d y t h a t t h e c o m p a n y 

i s e f f i c i e n t e n o u g h i n c o l l e c t i n g r e c e i v a b l e s i n t h e y e a r 2 0 1 8 - 2 0 a n d h a d q u a l i t y 

c u s t o m e r s , w h i l e i t e x t e n d e d c r e d i t o r h a s i n e f f i c i e n t c o l l e c t i o n p r o c e s s i n t h e y e a r 2 0 2 1 

as t h e n o . o f d a y s a r e 4 7 . 9 2 . I t i s f o u n d f r o m t h e s t u d y t h a t t h e e a r n i n g p e r s h a r e h a s g o n e 

d o w n f r o m 9 6 . 9 i n t h e y e a r 2 0 1 7 t o 4 9 . 6 6 i n t h e y e a r 2 0 2 1 w h i c h s h o w s t h a t t h e b u s i n e s s 

m a k e s l e s s e a r n i n g s p e r s h a r e . I n 2 0 2 1 t h e r e t u r n o n n e t w o r t h i s 6 . 7 3 % w h i c h i s t h e 

l o w e s t . I t c a n b e f o u n d f r o m t h e s t u d y t h a t t h e c o m p a n y e a r n s l o w e s t r e t u r n s o n t h e 

c a p i t a l . 

I t i s f o u n d f r o m t h e s t u d y b y c a l c u l a t i n g t h e P / E r a t i o t h a t t h e s t o c k o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s 

L i m i t e d i s o v e r v a l u e d w h i c h m a y l e a d t o f a l l i n t h e p r i c e o f t h e s t o c k i n t h e f u t u r e . 

5.1.1 Discussions 

T h e c o m p a n y s h o u l d t r y t o i n c r e a s e i t s n e t p r o f i t m a r g i n b y m a n a g i n g i t s e x p e n s e s a n d 

w o r k i n g o n s a l e s s o t h a t i t c a n d e c l a r e d i v i d e n d , o f f e r b e t t e r p r i c i n g f o r i t s p r o d u c t s a n d 

c a n p l a n f o r m a r k e t e x p a n s i o n . I t i s s u g g e s t e d t h a t R e l i a n c e I n d u s t r i e s l i m i t e d s h o u l d 

e f f e c t i v e l y u s e t h e s h a r e h o l d e r ' s c a s h a n d i n c r e a s e r e t u r n s t o s h a r e h o l d e r s , i t m u s t r e d u c e 

i t s o b l i g a t i o n s as q u i c k l y as f e a s i b l e . T o m a i n t a i n p r o p e r I n v e n t o r y t u r n o v e r r a t i o t h e 

c o m p a n y s h o u l d t a k e u t m o s t c a r e i n t h e i r p u r c h a s i n g b e h a v i o r a n d k e e p a c h e c k o n t h e i r 

i n v e n t o r y m a n a g e m e n t t o a v o i d o v e r s e l l i n g , u n d e r s e l l i n g a n d s t o c k o u t s . T h e c o m p a n y 
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s h o u l d m a k e t h e c u s t o m e r s p a y o n t i m e o r t o r e v i s e t h e i r c r e d i t t e r m s o n c o n s i s t e n t b a s i s 

a n d d i s c o u r a g e l a t e p a y m e n t s t o i m p r o v e t h e i r d e b t o r s t u r n o v e r r a t i o . 

I t i s r e c o m m e d e d t o r e l i a n c e t o c o n t i n u e t o i n v e s t i n i n n o v a t i o n a n d i m p l e m e n t m o r e 

d i g i t a l i z a t i o n as i t h a s c h a l l e n g e s f r o m i t s r i v a l s t o f a c e i n t h e r e t a i l s e c t o r a g a i n s t J i o m a r t 

a n d i n T e l e c o m s e c t o r a g a i n s t j i o . F o c u s i n g o n s u s t a i n a b l e d o v e l o p m e n t b e n e f i t i n g b o t h 

t h e p l a n e t e a r t h as w e l l t h e i m a g e o f t h e c o m p a n y a m o n g s t i t s i n v e s t o r s a n d c u s t o m e r s . 

F o r t h e c o n t i n u e d s u c c e s s a n d g r o w t h o f t h e c o m p a n y i t i s r e c o m m e n d e d f o r t h e c o m p a n y 

t o m a i t a i n s t r o n g c o r p o r a t e g o v e r n a n c e b y c o n t i n u i n g t o i m p l e m e n t t r a n s p a r e n c y as w e l l 

as a c c o u n t a b i l i t y . L o o k i n g a t t h e f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e a n d i t s g r o w t h f r o m t h e f i n a n i c a l 

r a t i o s as w e l l as t h e c h a n g i n g f i g u r e s i n f i n a n c i a l s t a t e m e n t s , i t i s r e c o m m e n d e d t o t h e 

i n v e s t o r s t h a t t h e y c a n i n v e s t t h e i r f u n d s i n t h e c o m p a n y f o r g e t t i n g s t a b l e r e t u r n s . 
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6 Conclusion 

R e l i a n c e I n d u s t r i e s L t d . i s a g l o b a l l e v e l f i r m h a v i n g p r e s e n c e i n m u l t i p l e n a t i o n s . T h e 

b u s i n e s s e n g a g e s i n w i d e r a n g e o f s e c t o r s r a n g i n g f r o m r e t a i l , r e f i n e r y , p o w e r , e t c . T h e 

c o m p a n y i s w e l l k n o w n f o r o f f e r i n g g o o d s a n d s e r v i c e s a t a n a f f o r d a b l e r a n g e a n d i t o w n s 

v a r i e t y o f t r a d e m a r k s . T h e r e f o r e , t h e m a i n a i m o f t h e p r e s e n t r e s e a r c h w a s t o p e r f o r m t h e 

f u n d a m e n t a l a n a l y s i s o f R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 . T h e t h e s i s 

f o c u s e s o n t h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s w h i c h i n c l u d e s t h e p r o d u c t p o r t f o l i o o f R e l i a n c e 

I n d u s t r i e s L i m i t e d , m a n a g e m e n t t e a m a n d t h e i r a w a r d s a n d a c h i e v e m e n t s , t h e c h a l l e n g e s 

a n d f a i l u r e o f t h e c o m p a n y as w e l l as t h e f i n a n c i a l a n a l y s i s o f t h e c o m p a n y c o m p r i s i n g o f 

t h e V e r t i c a l A n a l y s i s a n d H o r i z o n t a l A n a l y s i s o f t h e F i n a n c i a l S t a t e m e n t s s u c h as B a l a n c e 

S h e e t , I n c o m e S t a t e m e n t a n d C a s h F l o w S t a t e m e n t . M o r e o v e r , r a t i o a n a l y s i s i s a l s o 

p e r f o r m e d c o m p r i s i n g o f L i q u i d i t y R a t i o s , P r o f i t a b i l i t y R a t i o s , S o l v e n c y R a t i o s , T u r n o v e r 

R a t i o a n d E a r n i n g s R a t i o w h e r e d i f f e r e n t r a t i o s h a v e b e e n c a l c u l a t e d a n d c o m p a r e d f r o m t h e 

y e a r 2 0 1 5 - 2 0 2 1 t o s h o w c a s e t h e f i n a n c i a l p e r f o r m a n c e o f t h e c o m p a n y . A l s o , t h e D i s c o u n t e d 

c a s h f l o w a n d I n t r i n s i c V a l u e o f t h e c o m p a n y h a s b e e n f o u n d o u t , w h i c h a t p r e s e n t i s 4 . 7 p e r 

s h a r e . 

T h e p r i m a r y o b j e c t i v e o f t h e p r e s e n t s t u d y w a s t o p e r f o r m t h e f u n d a m e n t a l a n a l y s i s o f 

t h e R e l i a n c e I n d u s t r i e s l i m i t e d w h e r e s e c o n d a r y d a t a f r o m t h e p u b l i s h e d l i t e r a t u r e o n 

w e b s i t e s a n d r e p o r t s o f t h e c o m p a n y h a v e b e e n t a k e n i n t o c o n s i d e r a t i o n a n d i t i s c o n c l u d e d 

t h a t t h e f u n d a m e n t a l p r a c t i c e s a d o p t e d b y t h e c o m p a n y w h i c h l e a d s t h e c o m p a n y t o w a r d s 

g r o w t h i s t h e c o m p a n y ' s d i v e r s i f i e d p r e s e n c e i n v a r i e d s e c t o r s l i k e o i l a n d c h e m i c a l , r e t a i l , 

t e l e c o m m u n i c a t i o n s , e t c . W h e n t h e c o m p a n y i s h a v i n g p r e s e n c e i n d i v e r s e i n d u s t r i e s i t i s 

a b l e t o c a p t u r e a w i d e r m a r k e t t h u s e n h a n c i n g i t s c u s t o m e r b a s e l e a d i n g t o w a r d s g r o w t h a n d 

s u c c e s s d u e t o i n c r e a s e d i n c o m e . 

T h e m a n a g e m e n t o f t h e c o m p a n y i s a l s o i n t h e h a n d s o f e x p e r t s h a v i n g e x p e r t i s e i n t h e i r 

s p e c i a l i s e d f i e l d s a n d h a v e b e e n a w a r d e d f o r t h e i r s u c c e s s f u l c o n t r i b u t i o n a n d d e v e l o p m e n t 

i n t h e i r r e s p e c t i v e f i e l d s . T h u s , w h e n a c o m p a n y i s l e d b y s u c h a g r o u p o f e x p e r t s i t i s 

o b v i o u s t h a t i n n e a r f u t u r e t h e c o m p a n y w i l l b e s e t t i n g n e w m i l e s t o n e s f o r t h e i r i n v e s t o r s 

a n d c u s t o m e r s o f f e r i n g t h e m w i t h b e t t e r s e r v i c e s a n d p r o d u c t s , e n h a n c i n g i t s o w n s u c c e s s 

a n d g r o w t h . M o r e o v e r , t h e c o m p a n y h a s a l s o a c h i e v e d a w a r d s f o r t h e i r o u t s t a n d i n g f i n a n c i a l 
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p r o f i t a b l e , f o r t h e i r C S R a c t i v i t i e s c o n d u c t e d , f o r b e i n g t h e m o s t i n n o v a t i v e c o m p a n y i n 

t e c h n o l o g y a n d b e i n g n u m b e r o n e i n I n d i a f o r f a s t e x p a n s i o n . 

T a l k i n g a b o u t t h e p r o d u c t p o r t f o l i o c o m p a n y ' s p r e s e n c e i n v a r i e d s e c t o r s e n a b l e s t h e 

c o m p a n y t o o f f e r w i d e r r a n g e o f p r o d u c t s a t a n a f f o r d a b l e r a n g e t o i t s c u s t o m e r s t h u s 

e n a b l i n g t h e m t o c h o o s e a m o n g s t t h e v a r i e t y o f i t s p r o d u c t s a n d s e r v i c e s as p e r t h e i r n e e d s 

a n d r e q u i r e m e n t s w h i c h h e l p s t o a c h i e v e c u s t o m e r s a t i s f a c t i o n . T h u s , l o o k i n g a t t h e a b o v e 

s e v e r a l a s p e c t s i t c a n b e c o n c l u d e d t h a t R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d i s h a v i n g a p r o m i s i n g 

f u t u r e w e r e i t w i l l b e a b l e t o a c h i e v e n e w m i l e s t o n e s f o r i t s i n v e s t o r s as w e l l as i t s c u s t o m e r s 

t o o f f e r b e t t e r r e t u r n s t o i n v e s t o r s a n d b e t t e r p r o d u c t s a n d s e r v i c e s t o i t s w i d e c u s t o m e r b a s e . 

T h e s e c o n d o b j e c t i v e o f t h e s t u d y w a s t o u n d e r s t a n d t h e f i n a n c i a l p o s i t i o n o f t h e 

c o m p a n y a n d i t s g r o w t h f a c t o r s , f o r w h i c h t h e v e r t i c a l a n d h o r i z o n t a l a n a l y s i s o f f i n a n c i a l 

s t a t e m e n t i s c a r r i e d o u t a l o n g w i t h t h e h e l p o f f i n a n c i a l r a t i o a n a l y s i s . I t h a s b e e n c o n c l u d e d 

f r o m t h e b a l a n c e s h e e t s t u d y t h a t t h e r e h a s b e e n a n i n c r e a s e i n t a n g i b l e a s se t s c o m p a r e d t o 

p a s t y e a r s , t h e c o m p a n y ' s n o n - c u r r e n t i n v e s t m e n t s h a v e i n c r e a s e d , t h e r e i s a l s o a n i n c r e a s e 

i n c u r r e n t a sse t s a n d c u r r e n t l i a b i l i t i e s . L o o k i n g a t t h e i n c o m e s t a t e m e n t i t c a n b e c o n c l u d e d 

t h a t t h e o t h e r e x p e n s e s as w e l l as e m p l o y e e s b e n e f i t s e x p e n s e s h a v e b e e n r e d u c e d c o m p a r e d 

t o p r e v i o u s y e a r i . e . 2 0 2 0 & 2 0 1 9 . C o m p a n y e a r n e d m a x i m u m p r o f i t i n t h e y e a r 2 0 1 9 a n d 

t h e n i t r e d u c e d w i t h a s l i g h t d e c r e a s e , s t i l l m a i n t a i n i n g i t s s t a b i l i t y i n e a r n i n g p r o f i t . L o o k i n g 

a t t h e c a s h f l o w s t a t e m e n t i t c a n b e c o n c l u d e d t h a t t h e r e w a s a c o n s t a n t i n c r e a s e i n n e t p r o f i t 

a n d l o s s f r o m t h e y e a r 2 0 1 5 t o 2 0 1 9 a n d t h e n t h e r e w a s a s l i g h t r e d u c t i o n i n i t i n t h e y e a r 

2 0 2 0 a n d i t f u r t h e r r e d u c e d i n t h e y e a r 2 0 2 1 . 

F r o m t h e f i n a n c i a l r a t i o a n a l y s i s i t c a n b e o b s e r v e d t h a t t h e r e i s i m p r o v e m e n t i n c u r r e n t 

r a t i o s a n d q u i c k r a t i o s c o m p a r e d t o p r e v i o u s y e a r s w h i c h s h o w s t h a t t h e l i q u i d i t y p o s i t o n o f 

t h e c o m p a n y h a s b e e n i m p r o v e d , t h e p r o f i t a b i l i t y r a t i o s l i k e n e t p r o f i t m a r g i n s h o w s 

i m p r o v e m e n t b u t l o o k i n g a t t h e t u r n o v e r r a t i o s o f R I L i t c a n b e c o n c l u d e d t h a t , t h e c o m p a n y 

i s a b l e t o g e n e r a t e a d e q u a t e r e t u r n s o n t h e a s se t s , c a p i t a l a n d r e c e i v a b l e s b u t t h e y h a v e b e e n 

r e d u c e d i n t h e y e a r 2 0 2 1 c o m p a r e d t o t h e p a s t y e a r s p e r f o r m a n c e . L o o k i n g a t t h e E P S o f t h e 

c o m p a n y i t i s f o u n d g r a d u a l l y t o b e m o v i n g d o w n w a r d s o n e o f t h e m a i n r e a s o n f o r i t m a y b e 

b e c a u s e o f n e w s h a r e s i s s u e d b y t h e c o m p a n y w h i c h m a y b e a f f e c t i n g t h e e a r n i n g s p e r s h a r e . 
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F i n a l l y , i t c a n b e c o n c l u d e d t h a t p u r c h a s i n g R I L e n t a i l s p l a c i n g a b e t c o n c e r n i n g t h e 

d o u b l e - d i g i t p e r f o r m a n c e o f t h e R e t a i l p l u s J I O s e c t o r s . R e t a i l , J I O , a n d P e t r o c h e m i c a l s a r e 

t h e b u s i n e s s ' s t h r e e m o s t a p p e a l i n g b u s i n e s s a r e a s , as w e l l as t h e s h a r e s i t s e l f d o e s n ' t s e e m 

o v e r p r i c e d i f t h e d e v e l o p m e n t p a c e i s m a i n t a i n e d . Y e t , t h e r e a r e s e v e r a l v a r i a t i o n s s e e n i n 

t h i s . S i g n i f i c a n t g r o w t h f r o m t h i s c a t e g o r y i s n o t s e e n . R e g a r d i n g t h e c o m p a n y ' s c o r e 

b u s i n e s s t o b e i t s r e f i n e r i e s s i n c e i t p r o v i d e s t h e m a j o r i t y o f t h e r a w m a t e r i a l s f o r 

p e t r o c h e m i c a l s . S t r e n g t h e n i t s b a l a n c e s h e e t b y c o n c e n t r a t i n g o n r e t a i l i n g as w e l l as h i g h e r 

m a r g i n r e f i n e r y p r o d u c t s l i k e j e t f u e l . T h e a n a l y s i s s u g g e s t s t h a t R e l i a n c e I n d u s t r i e s L i m i t e d 

i s a v e r y s e c u r e a n d s m a r t i n v e s t m e n t t h a t w i l l y i e l d h e a l t h y p r o f i t s i n t h e u p c o m i n g y e a r s . 
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Appendix 

Table 8-1 Showing Reliance Industries Ltd. Balance Sheet (Assets) 
Years 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

T a n g i b l e A s s e t s 2 9 2 , 0 9 2 . 0 
0 

2 9 7 , 8 5 4 . 0 
0 

1 9 4 , 8 9 5 . 0 
0 

1 9 1 , 8 7 9 . 0 
0 

1 4 5 , 4 8 6 . 0 
0 

9 1 , 4 7 7 . 0 0 7 9 , 7 7 8 . 0 0 

I n t a n g i b l e A s s e t s 1 4 , 7 4 1 . 0 0 8 , 6 2 4 . 0 0 8 , 2 9 3 . 0 0 9 , 0 8 5 . 0 0 9 , 0 9 2 . 0 0 3 9 , 9 3 3 . 0 0 3 4 , 7 8 5 . 0 0 
C a p i t a l W o r k - i n -

P r o g r e s s 
2 0 , 7 6 5 . 0 0 1 5 , 6 3 8 . 0 0 1 0 5 , 1 5 5 . 0 

0 
9 2 , 5 8 1 . 0 0 1 2 8 , 2 8 3 . 0 

0 
9 7 , 2 9 6 . 0 0 6 5 , 1 7 8 . 0 0 

F I X E D ASSETS 339,668.0 
0 

334,443.0 
0 

314,745.0 
0 

300,447.0 
0 

287,319.0 
0 

238,289.0 
0 

190,316.0 
0 

N o n - C u r r e n t 
I n v e s t m e n t s 

2 5 2 , 6 2 0 . 0 
0 

4 2 1 , 7 9 3 . 0 
0 

2 7 2 , 0 4 3 . 0 
0 

1 7 1 , 9 4 5 . 0 
0 

1 4 0 , 5 4 4 . 0 
0 

1 1 2 , 6 3 0 . 0 
0 

6 2 , 0 5 8 . 0 0 

L o n g T e r m 
L o a n s A n d 
A d v a n c e s 

6 5 , 6 9 8 . 0 0 4 4 , 3 4 8 . 0 0 3 1 , 8 0 6 . 0 0 1 7 , 6 9 9 . 0 0 1 0 , 4 1 8 . 0 0 1 6 , 2 3 7 . 0 0 2 9 , 2 5 9 . 0 0 

O t h e r N o n -
C u r r e n t A s s e t s 

4 , 9 6 8 . 0 0 4 , 4 6 1 . 0 0 4 , 2 8 7 . 0 0 3 , 5 2 2 . 0 0 2 , 1 8 4 . 0 0 0 0 

T O T A L NON-
C U R R E N T 

ASSETS 

662,954.0 
0 

805,045.0 
0 

622,881.0 
0 

493,613.0 
0 

440,465.0 
0 

367,156.0 
0 

281,633.0 
0 

C u r r e n t 
I n v e s t m e n t s 

9 4 , 6 6 5 . 0 0 7 0 , 0 3 0 . 0 0 5 9 , 6 4 0 . 0 0 5 3 , 2 7 7 . 0 0 5 1 , 9 0 6 . 0 0 3 9 , 4 2 9 . 0 0 5 0 , 5 1 5 . 0 0 

I n v e n t o r i e s 3 7 , 4 3 7 . 0 0 3 8 , 8 0 2 . 0 0 4 4 , 1 4 4 . 0 0 3 9 , 5 6 8 . 0 0 3 4 , 0 1 8 . 0 0 2 8 , 0 3 4 . 0 0 3 6 , 5 5 1 . 0 0 
T r a d e 

R e c e i v a b l e s 
4 , 1 5 9 . 0 0 7 , 4 8 3 . 0 0 1 2 , 1 1 0 . 0 0 1 0 , 4 6 0 . 0 0 5 , 4 7 2 . 0 0 3 , 4 9 5 . 0 0 4 , 6 6 1 . 0 0 

C a s h A n d C a s h 
E q u i v a l e n t s 

5 , 5 7 3 . 0 0 8 , 4 8 5 . 0 0 3 , 7 6 8 . 0 0 2 , 7 3 1 . 0 0 1 , 7 5 4 . 0 0 6 , 8 9 2 . 0 0 1 1 , 5 7 1 . 0 0 

S h o r t T e r m 
L o a n s A n d 
A d v a n c e s 

9 9 3 1 5 , 0 2 8 . 0 0 4 , 8 7 6 . 0 0 3 , 5 3 3 . 0 0 4 , 9 0 0 . 0 0 1 1 , 9 3 8 . 0 0 1 2 , 3 0 7 . 0 0 

O t h e r C u r r e n t A s s 
e t s 

6 7 , 8 9 2 . 0 0 2 6 , 8 2 6 . 0 0 2 8 , 3 2 6 . 0 0 1 4 , 3 4 3 . 0 0 8 , 2 3 1 . 0 0 7 7 6 5 4 7 

T O T A L 
C U R R E N T 

ASSETS 

210,719.0 
0 

166,654.0 
0 

152,864.0 
0 

123,912.0 
0 

106,281.0 
0 

90,564.00 116,152.0 
0 

T O T A L 
ASSETS 

873,673.0 
0 

971,699.0 
0 

775,745.0 
0 

617,525.0 
0 

546,746.0 
0 

457,720.0 
0 

397,785.0 
0 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 
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Table 8-2 Showing Reliance Industries Ltd. Balance Sheet (Liabilities) 
Years 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

E q u i t y S h a r e 

C a p i t a l 
6 , 4 4 5 . 0 0 6 , 3 3 9 . 0 0 6 , 3 3 9 . 0 0 6 , 3 3 5 . 0 0 3 , 2 5 1 . 0 0 3 , 2 4 0 . 0 0 3 , 2 3 6 . 0 0 

TOTAL SHARE 

CAPITAL 
6,445.00 6,339.00 6,339.00 6,335.00 3,251.00 3,240.00 3,236.00 

R e s e r v e s a n d 

S u r p l u s 
4 6 8 , 0 3 8 . 0 

0 

3 8 4 , 8 7 5 . 0 

0 

3 9 8 , 9 8 3 . 0 

0 

3 0 8 , 2 9 7 . 0 

0 

2 8 5 , 0 5 8 . 0 

0 

2 3 6 , 9 3 6 . 0 

0 

2 1 2 , 9 2 3 . 0 

0 

TOTAL 

RESERVES 

AND SURPLUS 

468,038.0 

0 

384,875.0 

0 

398,983.0 

0 

308,297.0 

0 

285,058.0 

0 

236,936.0 

0 

212,923.0 

0 

TOTAL 

SHAREHOLDE 

RS FUNDS 

474,483.0 

0 

391,214.0 

0 

405,322.0 

0 

314,632.0 

0 

288,309.0 

0 

240,176.0 

0 

216,159.0 

0 

L o n g T e r m 

B o r r o w i n g s 
1 6 0 , 5 9 8 . 0 

0 

1 9 4 , 4 0 2 . 0 

0 

1 1 8 , 0 9 8 . 0 

0 

8 1 , 5 9 6 . 0 0 7 8 , 7 2 3 . 0 0 7 7 , 8 6 6 . 0 0 7 6 , 2 2 7 . 0 0 

D e f e r r e d T a x 

L i a b i l i t i e s [ N e t ] 
3 0 , 7 8 8 . 0 0 5 0 , 5 5 6 . 0 0 4 7 , 3 1 7 . 0 0 2 7 , 9 2 6 . 0 0 2 4 , 7 6 6 . 0 0 1 3 , 1 5 9 . 0 0 1 2 , 6 7 7 . 0 0 

O t h e r L o n g T e r m 

L i a b i l i t i e s 
4 , 5 1 8 . 0 0 3 , 4 3 4 . 0 0 5 0 4 5 0 4 0 0 0 

L o n g T e r m 

P r o v i s i o n s 
1 , 4 9 9 . 0 0 1 , 4 1 0 . 0 0 2 , 4 8 3 . 0 0 2 , 2 0 5 . 0 0 2 , 1 1 8 . 0 0 1 , 4 8 9 . 0 0 1 , 4 0 4 . 0 0 

TOTAL NON-

CURRENT 

LIABILITIES 

197,403.0 

0 

249,802.0 

0 

168,402.0 

0 

112,231.0 

0 

105,607.0 

0 

92,514.00 90,308.00 

S h o r t T e r m 

B o r r o w i n g s 
3 3 , 1 5 2 . 0 0 5 9 , 8 9 9 . 0 0 3 9 , 0 9 7 . 0 0 1 5 , 2 3 9 . 0 0 2 2 , 5 8 0 . 0 0 1 4 , 4 9 0 . 0 0 1 2 , 9 1 4 . 0 0 

T r a d e P a y a b l e s 8 6 , 9 9 9 . 0 0 7 1 , 0 4 8 . 0 0 8 8 , 2 4 1 . 0 0 8 8 , 6 7 5 . 0 0 6 8 , 1 6 1 . 0 0 5 4 , 5 2 1 . 0 0 5 4 , 4 7 0 . 0 0 

O t h e r C u r r e n t 

L i a b i l i t i e s 
8 0 , 7 3 5 . 0 0 1 9 8 , 6 6 2 . 0 

0 

7 3 , 9 0 0 . 0 0 8 5 , 8 1 5 . 0 0 6 0 , 8 1 7 . 0 0 5 4 , 8 4 1 . 0 0 1 9 , 0 6 3 . 0 0 

S h o r t T e r m 

P r o v i s i o n s 
9 0 1 1 , 0 7 3 . 0 0 7 8 3 9 1 8 1 , 2 6 8 . 0 0 1 , 1 7 0 . 0 0 4 , 8 5 4 . 0 0 

TOTAL 

CURRENT 

LIABILITIES 

201,787.0 

0 

330,682.0 

0 

202,021.0 

0 

190,647.0 

0 

152,826.0 

0 

125,022.0 

0 

91,301.00 

TOTAL 

CAPITAL AND 

LIABILITIES 

873,673.0 

0 

971,699.0 

0 

775,745.0 

0 

617,525.0 

0 

546,746.0 

0 

457,720.0 

0 

397,785.0 

0 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 
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Table 8-3 Showing Income Statement of Reliance Industries Ltd. 
Income 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Revenue From 

Operations [Gross] 

278,940.00 366,177.00 401,583.00 315,357.00 265,041.00 251,241.00 340,814.00 

L e s s : E x c i s e / S e v i c e 

T a x / O t h e r L e v i e s 

3 3 , 2 7 3 . 0 0 2 9 , 2 2 4 . 0 0 2 9 , 9 6 7 . 0 0 2 5 , 3 1 5 . 0 0 2 3 , 0 1 6 . 0 0 1 8 , 0 8 3 . 0 0 1 1 , 7 3 8 . 0 0 

Total Operating 

Revenues 

245,667.00 336,953.00 371,616.00 290,042.00 242,025.00 233,158.00 329,076.00 

O t h e r I n c o m e 1 4 , 8 1 8 . 0 0 1 3 , 5 6 6 . 0 0 8 , 8 2 2 . 0 0 8 , 2 2 0 . 0 0 8 , 7 0 9 . 0 0 7 , 5 8 2 . 0 0 8 , 7 2 1 . 0 0 

Total Revenue 260,485.00 350,519.00 380,438.00 298,262.00 250,734.00 240,740.00 337,797.00 

C o s t O f M a t e r i a l s 

C o n s u m e d 

1 6 8 , 2 6 2 . 0 0 2 3 7 , 3 4 2 . 0 0 2 6 5 , 2 8 8 . 0 0 1 9 8 , 0 2 9 . 0 0 1 6 4 , 2 5 0 . 0 0 1 5 2 , 7 6 9 . 0 0 2 5 5 , 9 9 8 . 0 0 

P u r c h a s e O f S t o c k - I n 

T r a d e 

7 , 3 0 1 . 0 0 7 , 2 9 2 . 0 0 8 , 2 8 9 . 0 0 7 , 2 6 8 . 0 0 5 , 1 6 1 . 0 0 4 , 2 4 1 . 0 0 7 , 1 3 4 . 0 0 

O p e r a t i n g A n d D i r e c t 

E x p e n s e s 

1 8 , 3 7 5 . 0 0 2 1 , 4 2 4 . 0 0 2 4 , 8 3 9 . 0 0 0 0 1 7 , 3 2 8 . 0 0 1 9 , 6 9 3 . 0 0 

C h a n g e s I n I n v e n t o r i e s 

O f F g , W i p A n d S t o c k - I n 

T r a d e 

6 1 0 7 7 - 3 , 2 9 4 . 0 0 - 3 , 2 3 2 . 0 0 - 4 , 8 3 9 . 0 0 4 , 1 7 1 . 0 0 1 , 9 4 3 . 0 0 

E m p l o y e e B e n e f i t 

E x p e n s e s 

5 , 0 2 4 . 0 0 6 , 0 6 7 . 0 0 5 , 8 3 4 . 0 0 4 , 7 4 0 . 0 0 4 , 4 3 4 . 0 0 4 , 2 6 0 . 0 0 3 , 6 8 6 . 0 0 

F i n a n c e C o s t s 1 6 , 2 1 1 . 0 0 1 2 , 1 0 5 . 0 0 9 , 7 5 1 . 0 0 4 , 6 5 6 . 0 0 2 , 7 2 3 . 0 0 2 , 4 5 4 . 0 0 2 , 3 6 7 . 0 0 

D e p r e c i a t i o n A n d 

A m o r t i s a t i o n E x p e n s e s 

9 , 1 9 9 . 0 0 9 , 7 2 8 . 0 0 1 0 , 5 5 8 . 0 0 9 , 5 8 0 . 0 0 8 , 4 6 5 . 0 0 9 , 5 6 6 . 0 0 8 , 4 8 8 . 0 0 

O t h e r E x p e n s e s 1 3 , 5 6 5 . 0 0 1 4 , 3 0 6 . 0 0 1 4 , 2 5 2 . 0 0 3 1 , 4 9 6 . 0 0 2 9 , 7 6 3 . 0 0 1 2 , 7 5 7 . 0 0 1 0 , 5 9 3 . 0 0 

Total Expenses 237,577.00 305,958.00 333,071.00 252,537.00 209,957.00 205,039.00 308,329.00 

Profit/Loss Before 

Exceptional, 

Extraordinary Items 

And Tax 

22,908.00 44,561.00 47,367.00 45,725.00 40,777.00 35,701.00 29,468.00 

E x c e p t i o n a l I t e m s 4 , 3 0 4 . 0 0 - 4 , 2 4 5 . 0 0 0 0 0 0 0 

Profit/Loss Before Tax 27,212.00 40,316.00 47,367.00 45,725.00 40,777.00 35,701.00 29,468.00 

C u r r e n t T a x 0 7 , 2 0 0 . 0 0 9 , 4 4 0 . 0 0 8 , 9 5 3 . 0 0 8 , 3 3 3 . 0 0 7 , 8 0 2 . 0 0 6 , 1 2 4 . 0 0 

D e f e r r e d T a x - 4 , 7 3 2 . 0 0 2 , 2 1 3 . 0 0 2 , 7 6 4 . 0 0 3 , 1 6 0 . 0 0 1 , 0 1 9 . 0 0 4 8 2 6 2 5 

Total Tax Expenses -4,732.00 9,413.00 12,204.00 12,113.00 9,352.00 8,284.00 6,749.00 

Profit/Loss For The 

Period 

31,944.00 30,903.00 35,163.00 33,612.00 31,425.00 27,417.00 22,719.00 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s C o m p i a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 5 - 2 0 2 1 
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Table 8-4 Showing Cashflow Statement of Reliance Industries Ltd. 
Cash And Cash Equivalents 

Begin Of Year 

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Net Profit/Loss Before 
Extraordinary Items And 

Tax 

27,212.0 

0 

40,316.00 47,367.0 

0 

45,725.0 

0 

40,777.0 

0 

35,701.0 

0 

29,468.0 

0 

N e t C a s h f l o w F r o m O p e r a t i n g 

A c t i v i t i e s 

- 5 1 2 7 7 , 5 3 3 . 0 0 2 9 , 1 9 1 . 0 

0 

6 2 , 0 0 0 . 0 

0 

5 1 , 4 5 0 . 0 

0 

4 4 , 0 8 2 . 0 

0 

3 5 , 2 8 5 . 0 

0 

N e t C a s h U s e d I n I n v e s t i n g 

A c t i v i t i e s 

7 4 , 2 5 7 . 0 

0 1 4 3 , 6 2 5 . 0 

0 

5 3 , 9 4 9 . 0 

0 

5 9 , 1 0 9 . 0 

0 

5 4 , 9 4 9 . 0 

0 

4 2 , 3 2 9 . 0 

0 

5 5 , 9 9 8 . 0 

0 

N e t C a s h U s e d F r o m 

F i n a n c i n g A c t i v i t i e s 7 6 , 6 5 7 . 0 

0 

7 0 , 7 6 7 . 0 0 2 5 , 7 9 5 . 0 

0 1 , 9 1 4 . 0 0 1 , 6 3 9 . 0 0 6 , 4 3 2 . 0 0 

- 9 4 0 

Net Inc/Dec In Cash And 
Cash Equivalents 2,912.00 

4,717.00 1,037.00 977 

5,138.00 4,679.00 21,653.0 
0 

C a s h A n d C a s h E q u i v a l e n t s 

B e g i n O f Y e a r 
8 , 4 8 5 . 0 0 3 , 7 6 8 . 0 0 2 , 7 3 1 . 0 0 1 , 7 5 4 . 0 0 6 , 8 9 2 . 0 0 1 1 , 5 7 1 . 0 

0 

3 3 , 2 2 4 . 0 

0 

S o u r c e : R e s e a r c h e r ' s C o m p i l a t i o n f r o m M o n e y C o n t r o l , 2 0 1 5 - 2 0 2 1 
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