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Technicka analyza na trhu Foreign Exchange

Souhrn

Bakalaiska prace se zabyva problematikou obchodovani na devizovém trhu.
V teoretické Casti prace je popsan trh Forex, jeho historie, kdy se obchoduje, s ¢im se
obchoduje, jaké subjekty se na trhu podileji a zakladni vybrané pojmy, které je nutné na
tomto trhu znat. Jsou zde také popsany zakladni postupy a pravidla, jak by se spekulativni
jedinec mél na tomto trhu chovat v riznych situacich a jak si rozd¢lit jeho finance, aby
nedochdzelo k velkym procentualnim ztratdm na kapitdlu, jelikoz zéklady finanéni
gramotnosti by mél jedinec znat. Na zavér praktické ¢asti je uvedena technicka analyza, ktera
odivodiiuje a predikuje budouci vyvoj kurzu mén. Na technickou analyzu navazuje
prakticka ¢ast, kde jsou popsany obchody, které byly uskuteénény za redlnych podminek na
ménovém paru EUR/USD. Tyto obchody byly realizovany za pomoci dvou technickych
indikatort klouzavych priméra a Bollingerovych pasem. Na zavér prace je zhodnoceni

téchto dvou indikétorti a nasledné urcent, ktery z nich byl pro nés vice rentabilnéjsi.

Kli¢ova slova: ménovy par, EUR, USD, Forex, signaly, devizovy trh, strategie, klouzavé

praméry, Bollingerova pasma, technicka analyza



Technical Analysis in Foreign Exchange

Summary

The bachelor thesis is focused on issues of a trading on the foreign exchange market.
The Forex market, its history, when we may trade, what is traded and what subjects may
participate in the market is described in the theoretic part of my thesis. Basic terms that are
necessary to be known when trading are also included. There are described elementary rules
and techniques on how a speculative individual should act on the market too and how to
divide his finances so there would be no percentage losses on the capital. Basics of financial
literacy is a matter an individual has to be fully aware of. There is a technical analysis at the
end of the practical part which predicts a development of an exchange rate in the future. The
practical part continues in the technical analysis where the trades that were realized under
real conditions on a currency pair EUR/USD are described. These trades were realized with
the aid of two technical indicators - moving average and Bollinger bands. In conclusion of
my thesis there is an evaluation of the indicators and resulting determination which of these

two we found more profitable.

Keywords: currency pair, EUR, USD, Forex, signals, foreign exchange market, strategy,

moving average, Bollinger bands, technical analysis
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1 Uvod

Donedavna byl trh Forex nedostupnym trhem pro jednotlivece a individudlni
obchodniky a moznost participovat na tomto trhu meéli jen “velci hraci a investofi. Vyvoj
technickych prostfedkt dnes umoznuje na Forexu obchodovat témér kazdému jednotlivei
I S relativné malym finan¢nim kapitalem. Na trhu pisobi obrovské mnozstvi brokert, ktefi
prostiednictvim elektronickych obchodnich platforem zpfistupiiuji trhy Siroké vetejnosti
a davaji ji tak prostor a moznost pro individudlni zhodnoceni svého vlastniho kapitalu.
Obchodni ucet si Ize otevrit jiz od hranice nékolik set eur a moznost zhodnoceni kapitalu

je témet neomezena.

Ptistup na trh nam vSak nezarucuje, ze ve snaze zhodnotit si sviij kapitadl budeme
uspésni. Diivodem, pro¢ se GspéSnymi stava jen maly zlomek ucastnikli na tomto trhu je
pravé fakt, ze jakmile chceme na trhu vydélavat, v tu samou chvili musi na druhé strané
nékdo “prodélavat“. Tento zakon trhu predurcuje Kuspéchu jen ty nejlepsi,
nejinformovanéj$i a nejdisciplinovangj$i. Pfitomnost obrovského mnozstvi castnikll je

zaroven nejvetsi vyhodou, ale také nejvétsim uskalim na tomto trhu.

Hlavnim cilem této bakalarské prace je piiblizit obchodovéani na devizovém trhu
Forex a zjistit, ktera metoda technické analyzy bude 1épe podavat své signaly pro vstupy do
obchodnich pozic. Usp&snost obchodovani bude po¢itana pomoci vzorc pro rentabilitu a s
dalsim pomérovym ukazatelem. Prace je rozdé€lena do dvou casti. V prvni Casti bude
seznamen samotny trh Forex, bude vysvétlena jeho struktura, kdo se trhu ucastni, kdy je
vhodné obchodovat a dalsi zakladni fakta, ktera se tohoto trhu tykaji. Dale pak bude
rozebrana takticka stranka obchodovani, kde bude popsano par vybranych indikatort
technické analyzy. V druhé ¢asti bude obchodovano s fiktivni ménou za redlnych podminek
z pohledu spekulativniho jedince. Obchody budou provedeny na ménovém paru EUR/USD,
ktery byl vybran z divodu jeho vysoké obchodovatelnosti na trhu. Nasledovat bude

zhodnoceni, kde pomoci jednoduchych vypocti bude zjisténo, ktery technicky indikator

vvvvvv
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Hlavnim cilem této bakalafské prace je zjistit, které z mnou vybranych metod
technické analyzy podévaji nejspolehlivéjsi signdly na ménovém paru EUR a USD za
zkoumané obdobi a nasledné vyhodnotit, ktera metoda bude pouzita pro vétsi dosazeni ziskl

pii obchodovani.

2.2 Metodika

V teoretické Casti prace budou popsany zakladni informace o trhu Foreign Exchange
(Forex) a technické analyze. Nejprve bude popsana historie trhu, kdy se obchoduje, s jakou
ménou Se obchoduje, jaké subjekty se na trhu podileji a obecné jak cely trh funguje
a vydé¢lavaji se zde penize. Dale pak co je to technicka analyza, jeji trendy, metody technické
analyzy a na jakém principu dané metody funguji. Tato C4st je zpracovana na zaklade

odborné literatury a elektronickych zdroju.

V praktické c¢asti bude provedena analyza vybranych metod technické analyzy
a jejich nasledna aplikace. Nejdiive bude vybran vhodny broker, u kterého bude zalozen
demo ucet pro obchodovani. Dale pak budou definovana jasna pravidla, s jakymi bude
obchodovano. Bude ur¢eno, kdy budou zastaveny ztraty, kdy bude realizovan zisk a s jakym
objemem bude obchodovano. Nasledné bude testovano, ktera metoda technické analyzy
bude podavat nejspolehlivéjsi vysledky na zakladé realnych obchodd a hodnot. Tyto
vysledky budou priibézné zapisovany a na konci testovani téchto metod bude vyhodnoceno,
kterd metoda podava spolehlivéjsi vysledky, ¢imZ bude dosazeno vétsi rentability. Pro
zhodnoceni téchto obchodlii bude pouzit pomérovy vzorec a vzorec pro rentabilitu.
Zkoumané obdobi bude v délce tii mésict prosince 2016, ledna 2017 a unora 2017.

Testovani bude provedeno za pomoci demo ucta a softwaru MetaTrader 4.

Pouzité indikatory technické analyzy:

e Klouzavé primeéry:

G+ C+.Cy

MA 2 (1)
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e Bollingerova pasma:

C1+Cy+.Cp

Prostfedni pasmo - MA = — 2
Dolni pasmo - MA — 2 standardni odchylky 3
Horni pasmo - MA + 2 standardni odchylky 4)
Pouzité vzorce:
e Rentabilita investice (ROI):
ROI = Cisty zisk 100 (5)

Pocatecni kapital
e Uspésnost uziti technickych indikatori:

Pocet ziskovych obchodl

* 100

Uspésnost uziti technickych indikatori = — — .
Pocet ztratovych obchodu
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3 Teoreticka ¢ast

3.1 Devizovy trh — Forex

Anglicka zkratka vyplyvajici ze slovniho spojeni International Interbank Foreign

Exchange, tj. devizovy nebo ménovy necentralizovany — OTC (Over — the — Counter) trh.

3.1.1 Zakladni charakteristické znaky

Forex dnes pfedstavuje nejveétsi financni trh na svété, kde se denné proobchoduji az
neuvétitelné 4 biliony USD, ¢imz absolutné prevysuje vSechny ostatni akciové a komoditni
trhy. Objem obchodi se za poslednich 10 let vice nez ztrojnasobil a ¢im dal tim vice laka
také individudlni investory. Umozniuje svym Ucastniklim nakupovat a prodévat cizi mény po
celém svété a to v realném case, kde za pomoci nejmodernéjSich prostiedku jako je pocitac
a internet mizeme zadavat své obchody. Na rozdil od akciového nebo komoditniho trhu
nema centralizovany charakter. Forex je trh s neexistujici centralni vymeénou, ktery funguje
elektronicky v siti bank a to 24 hodin denn¢ 5 dni v tydnu, coz umoziuje investorim
obchodovat kdykoliv jim to vyhovuje. Je mozné si ho piedstavit jako nakupovani
obchodniho, respektive ekonomického podilu urcité zemé. Cena mény reflektuje, co si trh

mysli o ekonomickém zdravi dané zemé. (1)

Ménovy kurz na devizovém trhu je vyjadien cenou jedné mény za jednotku druhé.
Takovy pomér mezi témito mé€nami se nazyvd meénova kotace, jinymi slovy ptimy kurzovy

zaznam. (10)

3.1.2 Historie Forexu

Vymeéna jedné mény za druhou probihd uz od nepaméti. Prvni dolozené udaje jsou
znamé o vyméné izraelského 3ekela, ktery byl vyméiovan za ¥imsky denar, kdyz Rimané
vybirali dané od Zid. Vyménny kurz byl v této dobé stanoven dle sménarniki. V obdobi
bimetalismu (do roku 1875) se vyménné kurzy mén urcovaly na zakladé jejich obsahu zlata
¢1 stiibra. Pozdéji v obdobi zlatého standardu (do roku 1914) byly vyménné kurzy
determinovany na zakladé kurzu, za ktery stat vymeénil svou ménu za zlato. Tim padem byly

tyto kurzy velmi stabilni.
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V povalecném Bretton-woodském ménovém systému byly hodnoty mén fixované
k zlat¢ému obsahu a mohly se pohybovat vic¢i americkému dolaru jen o £ 1 %, pozd¢ji

0 £ 2,25 %. Jedinou vyménitelnou ménou za zlato zlstal americky dolar. (2)

V roce 1973 za relativné drastickych podminek, kde se de facto zhroutil systém
devizovych kurzii a samotni devizovi obchodnici museli rychle zareagovat na nové
situace, vznika hned vedle trhii s akciemi, opcemi a komoditami dalsi trh. Jedna se o OTC
trh neboli volny ménovy trh. Jde jednoznacné o nejveétsi a nejkomplexnéjsi trh ze vSech
finan¢nich trhi na svété. Je otevieny 24 hodin denné a denni obrat je odhadovan na 3 bilidny

USD. To je jeden z dGivodu, proc je tento vysoce likvidni trh mezi obchodniky tak zajimavy.
)
3.1.3 Obchodni hodiny

Ptestoze to tak zpocatku nemusi vypadat, vybér spravného ¢asu mize byt pro uspéch
na Forex trhu velmi dilezitym faktorem. Ne kazdy den a kazda hodina totiz na Forexu

vypadaji stejné. Kazdy ¢asovy tisek ma totiz sva specifika. (3)
3.1.3.1 Casova pasma

Obchodni systém neni nikym fizeny. Jestli se to d& nazvat, tak ,,pracuje
automaticky*. Obchodovani na Forexu se d4 rozdélit podle Casovych pasem. Prvni vina
obchodu za¢ina v noci pfiblizné v 11:00pm/23:00 UTC/GTM. V tento okamzik piichazi na
trh Sydney, dale pak v 01:00am/01:00 UTC/GTM Tokyo. (3)

Dalsi zasadni narust trhu zac¢ina okolo 09:00am/09:00 UTC/GTM pti¢inou vstupu
evropskych finan¢nich center ve Frankfurtu a Londyné. Londyn je stale povazovan za
svétové obchodni a finan¢ni centrum. Kdyz se k nému ptida 1 némecky Frankfurt, kurzy
jednotlivych mén se méni velice rychle i nékolik hodin. Posledni zdsadni zmény dne se d&ji
otevienim trhu v USA okolo 02:00pm/14:00 UTC/GTM. V pozdnich odpolednich hodinach
zaCina aktivita trhu upadat. Tento cyklus se pravidelné¢ opakuje kazdy den s vyjimkou

vikendu a statnich svatki, kdy je likvidita trhu nizsi. (3)
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Obrazek 1: Obchodni hodiny na Forexu
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Zdroj: (4)

3.1.3.2 Kdy neobchodovat na Forexu

Z hlediska obchodovatelnosti jsou na Forexu nékteré specifické dny, kdy se
nedoporucuje obchodovat. Jsou to dny, kdy je na trhu nedostatek tcastnikl, nebo se déji
udalosti, pti kterych je pohyb cen jen velmi téZce piedvidatelny. Patek je z hlediska
obchodovatelnosti velmi nepiedvidatelny den, protoze je konec tydne. V ned¢li je na trhu

velmi maly pohyb, a proto zde neni mnoho pfilezitosti pro vstup. (4)
3.1.4 Struktura trhu

Na rozdil od komoditni nebo akciové burzy je Forex decentralizovany trh. Nema
zadné oficialni sidlo a ptisobi na ném S$iroké spektrum tGcéastnikd. Vstup a vystup z trhu je

neomezeny a neni stanoven zadny denni obrat. ZjednodusSené je Forex decentralizovana

pavucina.

Obriazek 2: Struktura Forex trhu
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>
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Zdroj: (5)

Obchodnik 4
Obchodnik 5

Obchodnik 3
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3.1.5 Ukastnici trhu

Trh 1ze rozd¢lit na dvé zakladni kategorie. Prvni kategorii je mezibankovni trh, do
kterého patii centralni banky, komer¢ni banky a finan¢ni instituce. Mezibankovni trh ma dva
hlavni ukoly. Prvni je zabezpeceni ménové stability a druhou je vytvareni trznich podminek.
Druhou kategorii je retailovy trh, do kterého patii zajistovaci fondy, korporace a jednotlivci.

Tato ¢ast trhu ma predevsim spekulativni a zajiSt'ovaci charakter.

3.1.5.1 Mezibankovni trh

Centralni banky (FED, ECB, CNB, ..) hraji na Forex trhu dilezitou roli. Jako hlavni
penézni Ustavy zajiStuji prosttednictvim regulaci poptavky po penézich cenovou stabilitu
a ekonomicky rist. Kromé toho spravuji zésoby devizovych rezerv, které vyuzivaji na

ovliviiovani vyménnych kurzii na trhu. (6)

Komer¢ni banky zajistuji likviditu na trhu prostiednictvim kazdodenniho
zobchodovaného objemu. Cast téchto obchodt piedstavuji prevody do zahrani¢i na zakladé

pozadavku svych klient a ¢ast vlastni obchody bank za uc¢elem spekulace. (6)

Mezi finanéni instituce patii naptiklad spravci financi, investi¢ni fondy, penzijni
fondy a brokerské spole¢nosti, které na Forexu obchoduji v ramci povinnosti vyhledavat pro

své klienty nejlepsi investicni ptilezitosti. (6)
3.1.5.2 Retailovy trh

Zajistovaci fondy jsou soukromé investi¢ni fondy, které spekuluji s riznymi typy
aktiv s vyuzitim pakového efektu. Ugelem je zhodnoceni kapitalu pievazné velmi bohatych
klientd. Tyto fondy realizuji své obchody na zakladé dikladnych makroekonomickych
analyz a diky velkym objemim a aplikaci agresivnich strategii jsou hlavnimi ptispévateli

dynamického trhu s ménovymi pary. (6)

Korporace jsou spole¢nosti, které obchoduji se zahrani¢nimi partnery. Jejich
podnikani si vyzaduje nakup, nebo prodej zahrani¢ni mény, kterou sménuji za zbozi a proto

jsou vystaveny puisobeni ménového rizika. (6)
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Jednotlivei jsou individualni obchodnici, kteti na Forexu obchoduji s vlastnim
kapitalem. Jejich cilem je profitovat ze spekulaci na budouci vyvoj ménového kurzu.
Obchoduji pfevazné prostiednictvim elektronickych platforem s ¢astym vyuzitim vysokého

pakového efektu. (6)

3.1.6 Vyhody a nevyhody

Obchodovani s ménovymi pary nepiinasi vzdy jen sama pozitiva a je S nim spojeno
1 par rizik. Mezi hlavni vyhody trhu patii naptiklad jeho dostupnost, vysoka likvidita, pakovy
efekt, nizké poplatky, dostupnost informaci nebo moznost profitovat i z poklesu kurzu.
Naopak mezi nevyhody mizeme zaradit vysokou volatilitu, problematiku vybéru brokera

a predevsim vysokou miru neuspésnosti.

Do roku 2000 byl ménovy trh pfistupny jen velkym bankdm a makléiskym firmam.
Individualni obchodnici tak mohli do ménovych parti investovat jedin¢ prostiednictvim
téchto zprostredkovateld, ktefi vSak pozadovali minimalni vklad v takové vysi, ze si to mohli
dovolit pouze bohati lidé. V dnesni dob¢ vsak staci par tisic korun prevedené na traderské

konto u brokera, pocitaé, pfistup k internetu a mizeme obchodovat kdekoliv na svéte. (7)

Pékovy efekt umoziuje, Ze 1 maly vstupni kapitadl mize pfinést investorovi velky
zisk. Podstatou pakového efektu je obchodovani na marzi. To znamena, Ze trader nemusi mit
k dispozici finan¢ni prostiedky, které odpovidaji celkové vysi obchodu, ale staci, aby mél
urcitou ¢ast — marzi. Zbytek mu poskytne broker v podobé uveéru. Vyska tohoto Gvéru je
uréena v zavislosti od paky, kterou broker nabizi. Je v§ak velmi dulezité si uvédomit, Ze
vyuzivani pakového efektu ndm sice mize pfinést vyssi zisk, ale nemiZze ndm ho zarucit.
Stejnym koeficientem, kterym se nasobi zisk, se vSak nasobi 1 mozna ztrata v ptipad¢, Ze se
kurz bude pohybovat v opa¢ném sméru. Plati tedy, Ze ¢im vyssi je paka, tim je vyssi také
i riziko. (8)
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| pfes to, Ze je obchodovani na Forexu na prvni pohled jednoduché, mira netispésnosti
je velmi vysokd. Souvisi to pfedevs§im s nedostatecnymi znalostmi a zkuSenostmi tradert.
V soucasnosti kazda brokerska firma nabizi zdarma demo tucet, na kterém je mozné
obchodovat s realnymi kurzy, avSak s fiktivni ménou. Slouzi tak jako vyborny nastroj pro
to, aby se zacinajici obchodnik naucil zaklady tradingu, pfipadné si rozsifil své zkusenosti.
Tyto platformy obsahuji také mnoho grafii, indikétorti a riznych néstroji technické analyzy.

©)
3.1.7 Mény a ménové pary
3.1.7.1 Mény

M¢ény obchodované na Forexu se rozd€luji do 3 hlavnich skupin pari podle

zobchodovaného mnozstvi financi, spreadt a dostupné likvidity trhu.

Hlavni mény pfedstavuji 5 nejvice obchodovanych mén. Patii mezi né americky
dolar (USD), euro (EUR), britska libra (GBP), $vycarsky frank (CHF) a japonsky jen (JPY).

Jejich spready jsou nizké a na trhu je dostate¢na likvidita. (11)

Vedlej$i mény tvofi napiiklad kanadsky dolar (CAD), australsky dolar (AUD),
novozélandsky dolar (NZD), §védska koruna (SEK), norskd koruna (NOK) a ddnsk4 koruna
(DKK). Jejich likvidita je nizsi a spready jsou vyssi. (11)

Exotické mény jsou meny statu, se kterymi se obchoduje pouze v malém mnozstvi.
Jsou to napfiiklad Ceskd koruna (CZK), madarsky forint (HUF), turecka lyra (TRY) nebo
polsky zloty (PLN). Likvidita téchto mén je nizka a spready jsou vysoké. (11)

3.1.7.1.1 Americky dolar (USD)

Vyznamnym rysem devizového trhu je americky dolar (USD). Je zdkonnym
platidlem Spojenych stati Americkych a je nejpouzivanéjsi ménou v mezinarodnich
transakcich. V mnoha statech drZi centralni banky dolar jako bankovni rezervu. SlouZi také

jako métitko pro ohodnocovani ostatnich mén na devizovém trhu. (12)

3.1.7.1.2 Euro (EUR)

Hned po americkém dolaru je nejvice obchodovanou ménou euro (EUR). Jedné se
o ménu eurozoény, kterd byla zavedena 1. ledna 1999. Role této rezervni mény se postupné

zvysuje. Euro je oficidlni ménou v 19 zemich, které tvoii eurozonu. (12)
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3.1.7.1.3 Britska libra (GBP)

Britskd libra (GBP) je oficialni ménou Spojeného kralovstvi. Nejdiive byla libra
oznacenim pro jednotku hmotnosti, ale pozd¢ji se zacala vyuzivat také jako jednotka mény.
Jeji pozici na devizovém trhu upevnuje postaveni Britdnie, zejména Londyna, jako

finan¢niho centra, kde se zobchoduje denné vice nez 34 % z celkového denniho obratu. (12)

3.1.7.1.4 Svycarsky frank (CHF)

Svycarsky frank (CHF) je oficialni ménou ve Svycarsku a Lichtenstejnsku. Ve
francich se zobchoduje necelych 7 % viech transakci na Forexu. Svycarsky frank ma

vysokou kladnou korelaci s cenou zlata a jeho role ¢asto roste v obdobi nestability, kdy se

vewr

3.1.7.1.5 Japonsky jen (JPY)

Dalsi Siroce pouzivanou rezervni ménou je Japonsky jen (JPY). Japonsky jen je
oficidlni ménou Japonska, jehoZ ekonomika se miiZze pyS$nit jako tfeti nejvEtsi na svéte. Jen
je obsazen ve vice nez 16,5 % vSech transakci na Forexu. O ménovou politiku Japonska se

stara Bank of Japan, ktera je jednou z nejvice aktivnich centralnich bank na devizovém trhu.
(12)

3.1.7.2 Ménové pary

Pti obchodovani na Forexu se ceny uvadéji v ménovych parech. Ména, ktera je na
prvnim misté, se nazyva meénou zékladni. Ma hodnotu 1 a je to ména, kterou obchodnici
chtéji nakoupit. Druhé méné v paru se fika ména “kotovaci® a je to ména, kterou obchodnici

vyuZziji pro nakup meény zakladni.

Napftiklad v paru USD/CAD zde proti sob¢ stoji americky dolar a kanadsky dolar.
Americky dolar je v tomto paru uveden na prvnim misté, a tudiZ je ménou zakladni. Kdyby
cena tohoto paru byla 1,4619, znamenalo by to, ze 1 americky dolar se rovna 1,4619
kanadskych dolart. Pokud je graf tohoto ménového paru v rostoucim trendu, americky dolar
revalvuje a kanadsky dolar devalvuje. KdyZ je graf naopak, americky dolar devalvuje

a kanadsky dolar revalvuje. (13)
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Dvojice mén rozdélujeme na ménové pary a mé€nové krosy. Pokud ménova dvojice
obsahuje americky dolar, nazyva se par, pokud americky dolar neobsahuje, nazyva se kros.
Kros proto, protoze napiiklad obchodovani EURJPY probiha ptes kiizové obchodovani para
EURUSD a USDJPY. (14)

3.1.8 Diilezité pojmy

Dilezitym krokem k sprdvnému obchodovéani a orientaci na devizovém trhu je
pochopit a porozumét specifickému nazvoslovi a zkratkdm pouzivanych na trhu.
V nésledujici ¢asti budou uvedeny zakladni terminy pouzivané ve forexové terminologii.

Jako ptiklad pouZzijeme ménovy par EURUSD, na kterém si vysvétlime podstatu nazvoslovi.

Tabulka 1: Priklad 1

Ménovy par

EURUSD 1,3240 1,3242

Zdroj: vlastni zpracovani

3.1.8.1 BID/ASK

Pti pohledu na jakoukoliv kotovanou ménu vidime dvé cCisla. Prvni ¢islo je BID
(nabidka), za kterou se obchodnici pokouseji koupit EUR proti USD. Druhé¢ ¢islo ASK
(poptavka) je ¢islo, za kterou se obchodnici pokouseji prodat EUR proti USD. (15)

3.1.8.2 Spread

Jak si miiZeme na uvedeném piikladu v§imnout, mezi nabidkou a poptavkou je urcity
rozdil, ktery se nazyva spread. Spread je transak¢ni poplatek, ktery pii vstupu do pozice
automaticky platime brokerovi za zprostiedkovani obchodu. V nasem piipadé je spread

(1,3240 — 1,3242 = 0,0002) 2 pipy.
3.1.8.3 Pip

Mény se na Forexu obchoduji v pipech. Pip znamena nejmensi navySeni, nebo
sniZzeni o jednu jednotku. Je to nejmensi jednotkou obchodu a piedstavuje posledni ¢islo
V hodnoté ménového paru. V piipadé, ze se ménovy par pohne z 1,3240 na 1,3241, jeto o
jeden pip. U kazdého ménového paru, kde je USD kotovaci ménou (EURUSD), ma kazdy
pip hodnotu 10 dolard. (16)
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3.1.8.4 Rollover

V piipadé, Ze obchodnik otevie pozici naptiklad v 18:00 hodin a neukon¢i ji, bude
automaticky pfevedena do dalSiho dne. To mize mit za nasledek, ze nasledujici den mu bude
piipsan urok, anebo jej bude muset naopak zaplatit. Urok zde tvoii rozdil mezi kratkodobymi
urokovymi sazbami dvou ekonomik tvotici ménovy par. Tento rozdil se také oznacuje jako

swap. (17)
3.1.8.5 Spot

Spotové operace jsou zakladnimi transakcemi na devizovém trhu. Lze je
charakterizovat jako kontrakty, pfi kterych jedna strana pfijima urcitou sumu mény od
protistrany proti dodani odpovidajiciho objemu jiné mény. Vypotradani neprobihé fyzickym
dodanim mény, ale elektronickymi ptevody. Spot Forex je obchodovan v lotech, pfi¢emz
standardni velikost lotu je 100 000 jednotek dané mény. Obchodnici s mensim kapitalem
uvitaji tzv. mini loty a micro loty, které odpovidaji velikosti 10 000 jednotek a 1 000
jednotek. (18)

3.2 Money management

vvvvvv

toto slovni spojeni znamena fizeni kapitalu, coz doslovné vystihuje tento pojem. Hlavnim
ukolem money managementu je kvantifikovani a zjiSténi rizika, které obchodnik podstupuje
pii obchodovani, pfiCemz je nezbytné stanovit si miru rizika, kterou je obchodnik ochotny

podstoupit.

3.2.1 Akceptovani ztraty — stop loss

vvvvvv

si musi kazdy obchodnik osvojit a zautomatizovat. Stop loss je prostfedek, ktery chrani
obchodnika pfed krachem. Je mozné ho definovat jako ureni miry ztraty, kterou je
obchodnik ochoten akceptovat v ptipadg, Ze se vyvoj ceny otoci proti obchodnikovi. Je velmi
dalezité ho pouzivat pii kazdém vstupu do pozice a neposouvat ho smérem k vétSimu

minusu, jinak by jeho pouzivani ztratilo vyznam. (19)
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3.2.2 Realizace zisku - take profit

Hranice take profitu nebo také profit-targetu je maximalni hodnota, pti které se
obchod uzavie se ziskem. Piikazem take profit obchodnici ochranuji své zisky proti
pfipadnému neptiznivému vyvoji cen v budoucnu. Pokud se cena ménového paru vyviji ve
prospéch obchodnika a zisk dosdhne hranice take profitu, obchod se uzavie v ptislusném

zisku, na kterém byl take profit nastaven.

3.2.3 Pokles kapitalu — Drawdown

Mrwe

minusovych obchodd, které jdou za sebou. Vyse drawdownu zavisi od nastaveni strategie,
pfipadné sladéni jednotlivych strategii. V piipad¢€, ze obchodnik obchoduje strategii, ktera
vykazuje maximaln¢ 3 ztratové obchody za sebou a pomér rizika jednoho obchodu jsou 3 %,

maximalni drawdown je v tomto piipadé 9 %. V ptipad¢, ze obchodnik obchoduje strategii,

-----

by drawdown dosahl Grovné 18 % z celkového kapitdlu, coZ je relativné vysoka mira.
Z nasledujici tabulky by mélo byt zifejmé, co pfesné¢ drawdown znamend. Z piikladu lze

vycist, ze aktualni drawdown je -70, av§ak maximalni drawdown je -270. (20)

Tabulka 2: Priklad 2

Obchodni uéet Profit/Loss Drawdown

5000 200 0
5200 250 0
5450 -100 -100
5350 -170 -270
5180 200 -70

Zdroj: vlastni zpracovani

3.2.4 Risk Reward Ratio (RRR)

Jednd se o pomér rizika k zisku u obchodu, ktery slouzi pro uspé$né obchodovani.
Se spravné nastavenym pomeérem lze snadno dosdhnout zisku jen v 30 % uspéSnych
obchodech. Optimélni pomér rizika k zisku by mél byt minimalné 1:2. Pomér slouZi 1 jako
ochrana pied rizikovymi obchody. Pfikladem se da uvést investice, ktera piedstavuje riziko

ztraty kapitalu ve vysi 400 USD a naopak zisku 800 USD. (19)
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3.3 Disciplina pri obchodovani

Kazdy obchodnik, ktery riskuje svlij vlastni kapital, je do urcité miry ovladany svymi
emocemi, jako jsou strach, euforie, arogance, chamtivost, piehnana sebedtivéra a jiné a proto
je dilezité mit na paméti tfi hlavni elementy strategie. Obchodnik by mél mit jasné stanovené
parametry strategie, kterou chce obchodovat. Dale pak pfizptisobeny svij money

management a v neposledni fad¢ je to disciplinované dodrzovat tyto dva predesié body.

3.3.1 Systém fungovani mozku

Aby obchodnik dokazal 1épe pochopit jeho chovani a reakce, je uzite¢né se zamyslet
nad tim, jak funguje jeho mozek. Asi nejlepsi zpusob, jak si uvédomit princip fungovani
lidského mozku, je ptedstavit si, ze se déli na dvé ¢asti. Prvni ¢ast je emocionalni a druha
logicka. Prvni Cast se nazyva X-systém, ktery se snazi délat rozhodnuti na zaklad¢ instinktu
a spontannosti a ma automaticky pfednastavenou rozhodovaci drahu. Jeho vyuZiti je
okamzité a nevyzaduje si zddnou snahu. Druhd ¢ést se nazyva C-systém, ktery déla presné
a logické rozhodnuti, ale vyzaduje si vyuziti snahy a energie. C-systém vsak dokaze fungovat
krok po kroku, jako kazdy logicky proces, zato X-systém dokaze zpracovat vice informaci

najednou. (21)

Za vétSinou rozhodnuti stoji pravé X-systém, protoze lidské vnimani je na zakladé
vyvoje nastavené tak, aby jeho emocionalni ¢ast byla v pfevaze nad tou logickou, neboli
racionalni. JestliZe ale chce byt obchodnik v obchodovani ispé$ny, musi se X-systém naucit
ovladat, protoze tispéch na finanénim trhu nezavisi od nadprimérné inteligence, ale od toho,

jak dokaze ovladat své emoce. (21)

3.3.2 Teorie pravdépodobnosti

Teorie pravdépodobnosti je matematicka véda, ktera se vyvijela v priib&hu 17. stoleti.
Zpocatku byla inspirovana hazardnimi hrami a matematici se snazili zjistit postup zaru¢ené
vyhry, jestlize se bude hrat dostate¢né dlouho. Obchodovani na finan¢nim trhu lze z hlediska
pravdépodobnosti definovat jako hazardni hru, kterou lze ovlivnit lidskymi schopnostmi. Je
vSak nutné podotknout, Ze zdkon pravdépodobnosti ovliviiuje finan¢ni trhy jen
z kratkodobého hlediska. Z dlouhodobého a sttednédobého hlediska trhy ovliviiuje realny

fundament a intervence centralnich bank. (21)
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3.3.3 Obchodni denik

Vétsina lidi se domniva, Ze dokaze okolnosti okolo uréité cinnosti, kterou
vykonavaji, ovlivnit v o dost vétsi mife, nez tomu je ve skute¢nosti. Jeden z nejvétsich
obchodnikti na Forexu George Soros nasel zpusob, jak se s touto zaujatosti vyrovnat.
Zacal si vést obchodni denik, do kterého si zapisoval diivody, pro¢ do konkrétniho obchodu
vstoupil, nebo naopak nevstoupil. V deniku mé¢l u kazdého obchodu zakomponovanou
tabulku, ktera vypovidala o spravnosti jeho rozhodnuti nezavisle na vysledku obchodu.
Na zakladé této tabulky védél zpétné vyhodnotit, na kolik je jeho strategie spravna.
pomaha zhodnotit jeho obchody. Obsahuje udaje jako napt. hodnotu vstupu do pozice, ¢as
vstupu do pozice, typ, hodnotu stop loss, take profit a dalsi. (21)

3.3.4 Chyby pFi obchodovani

Mnoho obchodnikti se stale dopousti chyb i pfes to, ze je skoro v kazdé ptirucce
o obchodovani neustale omilana dilezitost tftech zékladnich elementd, které je nutné ne jen
znat, ale také dodrzovat. Pro dosahnuti tspéchu tedy neni podstatné, kolik toho obchodnik
vi, ale jak to dokaze aplikovat v praxi. V neposledni fadé¢ by obchodnik urcité¢ nemél
vynechat moznost vyuziti demo G¢tu, ktery nabizi kazdy broker k vytvofeni zdarma, aby si
pravé tyto znalosti mohl ovéfit. V nasledujicich bodech bude uvedeno par zakladnich chyb,

kterych se obchodnici dopousti:

o Castou chybou p#i obchodovani je obchodovat hned s velkym objemem.
Obchodnik by si mél zpocatku zvyknout na riziko a zacit obchodovat s mini
loty ptipadné mikro loty.

e Pii planovani strategie pod emocnim vypjetim je témér jisté, ze obchodnik
nedokaZe objektivné zanalyzovat vSechny fakty a jeho rozhodnuti bude
nespravné. Planovani strategie by tedy mélo probihat v poklidném stavu, kdy
obchodnik neni pod tlakem.

o Piili§ velky optimismus mé na profitabilité¢ obchodovani velky negativni vliv.
Zkuseny obchodnik nehleda divody, pro¢ do obchodu vstoupit, ale naopak
pro¢ do néj nevstoupit.

e Obchodnik by do pozice nemé¢l vstupovat, pokud vstup neni potvrzeny vS§emi

indikéatory strategie. V ptipadé nejasnosti je vhodné radéji nevstupovat.
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3.4 Technicka analyza

Technicka analyza je jednou z nejpopularnéjSich disciplin finan¢ni analyzy pro
trading. Je definovdna jako systematické studium cenového pohybu, které vychazi

z masového efektu chovani trhu. (22)

Techni¢ti obchodnici pouzivaji k svému rozhodovani informace ztrhu
(napt. ptedchazejici ceny a zobchodovany objem) zakomponované do matematickych
indikatort. Tyto informace se obvykle zobrazuji v grafu, ktery se v redlném cCase aktualizuje

a interpretuje. Cilem je urcit, kdy se ma dany nastroj nakoupit a kdy prodat. (23)
3.4.1 Dowova teorie — vychodisko technické analyzy

Zaklad moderni technické analyzy je postaveny na teorii Charlesa H. Dowa. Charles
Dow byl reportér, ktery se zabyval zpravodajstvim Vv oblasti téZatskych akcii. Postupem ¢asu
zalozil spole¢n¢ s Edwardem D. Jonesem spolecnost Dow Jones & Company, kterd zacala

roku 1983 vydavat denik, ktery byl pfedchiidcem dnesniho Wall Street Journal. (24)

Charles Dow vychazel z ptedpokladu, ze vétSina akcii se na trhu chova podobné.
Z tohoto duvodu vytvotil dva akciové indexy Dow-Jones Industrial Average a Dow-Jones
Rail Average. Podle teorie musi oba indexy nejprve potvrdit smér prubéhu, aby se jednalo
o spolehlivy smérovy signal. V piipad¢, ze se kfivka v prubéhu nékolika tydnti nadale
pohybuje v omezeném rozpéti piiblizné¢ 5 %, byla podle teorie stanovena linie a zacina
akumulace, nebo distribuce. Kdyz oba indexy prolomi tuto linii smérem nahoru, znaci to
podle teorie zacatek nakupovani a akcie by méli riist. Naopak kdyz prolomi oba indexy tuto
linii smérem doli, nastava ¢as prodeje a cena by méla klesat. V ptipadé, Ze protne tuto linii
jen jeden z indexu, je podle teorie tento pohyb neptesvéd¢ivy. Dowova teorie byla zalozena

na tfech zakladnich pohybech trendu (24):

e Zékladni trend, ktery probiha n€kolik let - jedna se o by¢i trend, nebo medvedi
trend.

e Opacné pohyby k zdkladnimu trendu — tyto opacné useky trvaji v rozmezi
tydnti az mésicu.

e Denni vykyvy od obou zdkladnich smért — tyto vykyvy maji kromé toho, Ze

utvareji zakladni trend malou dulezitost. (24)
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Objemy obchodu v teorii:

e ,Piekoupeny* trh reaguje na prudky riust cen nizkym objemem obchodi,
naopak pfi poklesu cen jsou objemy obchodil obvykle nadprimérné.
e Preprodany*“ trh se chova opacné - rist cen byva doprovdzen vysokym

objemem obchodt, pokles doprovazi nizké objemy. (24)

3.4.2 Podstata a druhy grafi

Podstata grafii spocivda v zachycovani a zobrazovani historickych cen
obchodovaného aktiva. Graf zobrazuje rozsah celého kurzu za obdobi, kdy bylo aktivum
obchodované. Obchodnik na ném miiZe pomoci analytickych néastroji zkoumat a modelovat
budouci vyvoj ceny. Pii “technickém* obchodovéni je graf hlavnim pracovnim nastrojem
obchodnika. Na zakladé¢ grafickych formaci poskytuje signaly pro vstupy a vystupy z pozic,
¢imz napomahd k identifikaci trendu. Obchodni platformy poskytované brokerskymi
spole¢nostmi nabizeji n€kolik druhti grafii a obchodnik si mize vybrat graf, ktery nejlépe
vyhovuje jeho obchodni strategii. Mezi nejcastéji vyuzivané grafy patii ¢arkovy a svickovy

graf. (25)
3.4.2.1 Carkovy graf

Obrizek 3: Carkovy graf
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Tento typ grafu se sklada z jednotlivych sloupct (¢arek), kde kazdy z nich zobrazuje
¢asové obdobi dle vybraného casového ramce. Zachycené casové obdobi miize byt od jedné
minuty aZ po jeden mésic. Kazdy sloupec navic vypovida o nejvyssi (HIGH) a nejnizsi
(LOW) dosahnuté cené a také zobrazuje otviraci (OPEN) a zaviraci (CLOSE) cenu v daném

¢asovém ramci. (25)

Obrazek 4: Carkovy graf - ¢arky

high high
close open
open close
low low
Zdroj: (25)

3.4.2.2 Svi€kovy graf

Obrazek 5: Svickovy graf
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Svickové grafy vznikly v 17. stoleti v Japonsku jako pomiicka pti obchodovani
sryzi. Graf je slozeny zjednotlivych svicek, pficemz kazdd zobrazuje stejné jako
v carkovém grafu urCity ¢asovy ramec, ktery miize byt od jedné minuty az po jeden mésic.

T¢€lo svice miize mit dvé barvy (Ize libovolné nastavit).

V piipadé, zZe télo svice je modré, jednd se o svici, ktera ma zaviraci cenu (CLOSE)
vyS$8i nez oteviraci cenu (OPEN) a ma stoupajici charakter. Kdyz je t€lo svice Cervené,
zaviraci cena (CLOSE) je niz$i nez oteviraci cena (OPEN) a ma klesajici charakter.
Cim del3i je t&lo svice, tim siln&jsi je napor kupujicich, nebo prodavajicich a naopak.
Horni a dolni stin mohou byt pro obchodnika cennym zdrojem informaci o trhu.
Svicky s kratkymi stiny znamenaji, Ze vE&tsi ¢ast dne byla cena blizko urovni OPEN
a CLOSE. Dlouh¢ stiny znazorfiuji, Ze cena vysoko piekracovala irovné OPEN a CLOSE.
(25)

Obrazek 6: Svickovy graf - svicky

high high

close open
open close

low low

Zdroj: (25)

3.4.3 Podstata trendu

vvvvvv

Trend je vobchodni terminologii jeden  znejdulezitéjSich  termint.
Kazdy spekulativni obchodnik se snazi ve svém obchodovani najit trendy, do kterych vstoupi
a ocekava profit. Spravnd identifikace trendu znamend ‘“obchodovat s trendem®, coz
obchodnikovi pfinasi zisk. Naopak na druhé strané mame zde i falesné signaly, coZ pro
obchodnika znamena “obchodovat proti trendu* a to ptindsi ztratu. Trend miize trvat nékolik

minut aZ n€kolik let, pficemz perspektiva vyuziti ptileZitosti zavisi pfedevsim na zvolené
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strategii a ¢asového ramce obchodovani. Obchodnik miize obchodovat dlouhé (LONG)
pozice, kde pfi rastu trhu vstupuje do stoupajiciho trendu (UPTREND) a vsazi tak na rust
ceny, tj. snazi se levnéji nakoupit a draz prodat. Kratké (SHORT) pozice, kde vstupuje do
klesajiciho trendu (DOWNTREND) a vsazi tak na pokles ceny, a snazi se draz prodat a
levnéji nakoupit. Pokud se trend nepohybuje smérem nahoru (UPTREND), nebo smérem

dolu (DOWNTREND), jedna se to tzv. trend do strany. (26)

3.4.3.1 Stoupajici trend (UPTREND)

Obrazek 7: Stoupajici trend
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Zdroj: (26)

Stoupajici trend lze poznat tak, Ze cena vzroste a poté se vrati o n€jakou ¢ast nazpét,
aby se vydala znovu vyse a doSla tak dal nez predchozi ristovy pohyb a tim se budou tvofit

tzv. schody vzhtru.
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3.4.3.2 Klesajici trend (DOWNTREND)

Obrazek 8: Klesajici trend
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Zdroj: (26)

Klesajici trend lze poznat tak, zZe cena klesne a poté se vrati o néjakou ¢ast nazpét,
aby se vydala znovu niZe a dosla tak dal nez pfedchozi klesajici pohyb a tim se budou tvofit

tzv. klesajici schody.

3.4.4 Indikatory technické analyzy

Technické indikatory jsou neoddélitelnou soucésti technické analyzy. V soucasné
dobé mame na vybér vice nez 1000 druhti indikatord. Jsou zalozené na matematickych
vzorcich, které vychézeji z kurzii a objemt z minulosti. Pouzivani indikatorti si vSak
vyzaduje promysleny postup a jejich vybér musi byt soucasti otestované a zoptimalizované
strategie. Vyhoda indikatort spoc¢iva v jasné interpretaci situace, ktera reflektuje minulost.
Indikatory nemusi signalizovat jen vstup nebo vystup z pozice, nékteré¢ mohou slouzit i na
vyfiltrovani faleSnych signalti, proto se pfi analyze doporucuje kombinovat nékolik druhti
indikatoru najednou, ¢imz se pravdépodobnost spravné interpretace znacné zvysSuje.

Indikatory mizeme rozdé€lit na dva zékladni druhy a to na trendové indikatory a oscilatory.

3.4.4.1 Trendové indikatory

Tyto indikatory jsou zkonstruované tak, aby obchodnikovi pomohli identifikovat
trend, ktery uz zacal. Jsou dobrym néstrojem pti obchodovani s trendem, pfi obchodovani

bez trendu vSak davaji mnozstvi falesSnych signal.

33



Velka vyhoda téchto indikatord je, Ze potvrzuji prubéh trendu a tim i otevienou
pozici. Nejznaméj$im trendovym indikatorem je klouzavy primér (MOVING AVERAGE -
MA). V grafu se zobrazuje jako kiivka, kde kazdy bod je vypocitany z pramérného kurzu

poslednich svicek, jejiz pocet si obchodnik pfedem nadefinuje. (27)
3.4.4.1.1 Klouzavy priumér

Obrazek 9: Klouzavy priamér

200

55

Zdroj: (27)

Je to jeden ze zékladnich indikatort technické analyzy, ktery 1ze najit snad v kazdém
obchodnim softwaru v zékladni vybavé. Jedna se o primér cen za dané ¢asové obdobi, které
si 1ze vlastnoruéné nastavit. Na obrazku Ize vidét ptiklady klouzavého priméru, které byly
nastaveny na prumér za poslednich 8, 55 a 200 svici. Tento indikator ma za ukol ukézat
obchodnikovi smér trendu. Pokud kiivka indikéatoru stoupa, 1ze hovofit o stoupajicim trendu

a naopak kdyz klesa, 1ze hovofit o klesajicim trendu. (27)
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3.4.4.1.2 Bollingerova pasma

Obrazek 10: Bollingerova pasma
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Zdroj: (28)

Bollingerova pasma jsou indikatorem, ktery spiSe sleduje volatilitu nez trend. Tento
indikator umoziuje vizualizovat volatilitu a relativni cenovou uroven v ur¢itém obdobi.

Bollingerova pasma jsou tim $ir$i, ¢im vyssi je volatilita a déli se na 3 kiivky (28):

e Prostfedni — klouzavy primér (MA) zaviracich cen poslednich napt. 20 dnti
(ptipadné jinych ¢asovych ramct).
e Horni - pdsmo je tvofeno sou¢tem MA 20 + r * standardni odchylka.

e Dolni - pasmo je tvoteno rozdilem MA 20 — r * standardni odchylka. (28)

Vzhledem k povaze toho indikatoru nelze hovofit o klasickych signalech, které by
definovali, kdy do obchodu vstoupit, ale spiSe 1ze hovotit o globalni pohled na trh. Podle
Sitky pasma lze usuzovat, jestli je trend silny, ¢i naopak jde do strany a formuje se tak mozny
vznik trendu. Pfi protnuti, nebo doteku pdsma nelze samo o sobé hovofit
o nékupnim ¢i prodejnim signalu, avSak muiize spolu s jinymi indikéatory poslouzit jako

podklad pro takové rozhodnuti. (28)
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3.4.4.2 Oscilatory

Oscilatory baziruji na rychlosti zmény kurzu vzhledem k aktudlni hladiné kurzu.
Obecna definice oscilatorti mluvi o tom, ze vykonavaji kmitavy pohyb mezi dvéma limitnimi
stavy. V ptipad¢, kdy se oscilatory aplikuji na ménové trhy, je tieba si Ujasnit, mezi ¢im
kmitaji a co vlastné mohou sd¢lit. Jsou vhodné pro analyzovani bez trendového
trhu, v trendovém trhu podavaji mnoho faleSnych signali. NejznaméjSim oscilatorem je

Stochasticky oscilator. (29)

3.4.4.2.1 Stochasticky oscilator

Obrazek 11: Stochasticky oscilator
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Stochasticky oscilator se sklad4a ze dvou kiivek rychlé %K a pomalé %D. Jejich
vypocet:
(c-L
(H-L)

vV daném casovém useku a H je hodnota high v daném casovém useku.

e %K = * 100, kde C je posledni zaviraci cena, L je hodnota low

e %D = IZ—: * 100, kde Hn je n-denni soucet (C-L) a Ln je n-denni soucet (H-

L). (29)

Tento oscilator je tedy ve svém vyjadieni znazornén dvéma kiivkami, které osciluji

mezi hodnotami 0 a 100.
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Stochasticky oscilator se vSak dé€li na rychly a pomaly. Pomaly je u obchodnikd, ktefi
ho pouzivaji pro uréeni prekoupené a piedprodané oblasti oblibengjsi, protoze je méné
citlivy, netvoii pilovité utvary a Iépe filtruje Sumy na trhu. Pro urceni téchto oblasti se
pouzivaji hladiny 20 % — 30 % a 70 % — 80 %. Hodnoty pod 20 % - 30% znamenaji

predprodanou oblast a hodnoty nad 70 % - 80 % znamenaji piekoupenou oblast. (29)
3.4.4.2.2 Index relativni sily (RSI)

Obrazek 12: Index relativni sily (RSI)
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Tento index méfi vnitini silu daného ménového paru. Zobrazuje se v samotném grafu
a jeho hodnoty se pohybuji v rozmezi mezi hodnotami 0 az 100. S ohledem na to jsou pro
obchodnika dtlezité hodnoty 30 a 70. Pokud se RSI pohybuje na hodnotach 30 a niz,
naznacuje obchodnikovi, ze je trh pfedprodany a muze dojit k obratu smérem nahoru. Pokud
se hodnota pohybuje na hodnoté 70 a vys, je trh piekoupeny a mize dojit k poklesu daného
ménového paru. Vypocet RSI je nésledujici: (29)

100

e RSI=100-
(1+RS) ’

, kde RS se rovna souctu kladnych cenovych zmén za

dané Casové obdobi / soucet zapornych cenovych zmén za dané Casové

obdobi. (29)
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Je dulezité veédét, ze nejcastéji pouzivanym Casovym rozpétim je 14, a dale pak 9
a 26. Cim kratsi je ¢asové obdobi, tim vice oscilator osciluje a dava vice signald. Jeho
hlavnim pfinosem pro obchodnika je zjisténi, kdy je trh prfekoupeny nebo piedprodany.
Velmi dobie se dd RSI pouzivat i1 pro hledani divergenci, které mohou signalizovat brzky

obrat trendu. (29)

3.4.5 Divergence

Obchodovani s divergencemi spoc¢iva v tom, ze obchodnici hledaji moment, kdy se
cena dostane do nesouladu s n¢jakym vybranym indikatorem technické analyzy. Divergence
se daji hledat naptiklad u RSI, CCI nebo MACD. Jakmile cena zac¢ne klesat a indikator za¢ne
rust, jedna se o byc¢i divergenci a pokud cena roste a indikdtor zacne klesat, jedna se
o medvédi divergenci. Divergence funguji na vSech ¢asovych ramcich, tudiz se daji pouzit

jak u minutovych grafu, tak i u tydennich grafi. (18)
3.4.6 Casové ramce (Timeframe)

Obrazek 13: Casové ramce
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Zdroj: (30)
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Nejrozsifenéjsi platforma MT4 nabizi nasledujici casové ramce:

e M1-1minuta
e M5 -5 minut

e M15 - 15 minut
e MB30 - 30 minut
e H1-1hodina

e H4 -4 hodiny
e Dl-1den

e W1-1tyden

e MN -1 mésic
Casové ramce lze rozdélit na tfi zakladni skupiny:

e Dlouhodobé — dlouhodobi obchodnici vychazi obvykle z dennich ¢i
tydennich grafii, a ziistavaji v obchod¢ ¢asto i nékolik mésict ¢i let.

e Kratkodobé — obchodnici ¢asto pouzivaji hodinové ramce a obchody drzi od
n¢kolika hodin do n¢kolika dni.

e Intradenni — pfi tomto obchodovani se casto pouzivaji minutové

a pétiminutové grafy a obchodnici drzi obchody velmi kratce. (30)

Je na kazdém obchodnikovi, jaky Casovy ramec si zvoli a ktery mu bude nejvice
vyhovovat. Pokud tedy naptiklad sleduje 1 hodinovy ¢asovy ramec, kazda svicka nebo ¢arka
reprezentuje hodinové casové obdobi, béhem kterého se zformuje open, high, low

a close cena. (30)
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4 Prakticka c¢ast

V praktické ¢asti budou aplikovany dva vybrané indikatory technické analyzy na
skutecnych obchodech, které budou provedeny na demo uctech po dobu 3 mésicti. Pro kazdy
indikéator bude stanovena strategie, ktera bude fadn¢ dodrzena. Jednotlivé obchody zde
budou popsany a nasledn€ bude provedeno zhodnoceni obou strategii za pouziti pomocnych
vzorcu, ktera strategie bude vice spolehlivéjsi a rentabilnéjsi. VSechny vstupy do obchodii

budou realizovany manualné a v prubéhu obchodu do nich nebude zadnym zpiisobem

zasahovano.

4.1 Zakladni specifika

Pro oba ucty budou platit stejné podminky, kde bude disponovano pocatecnim
vkladem ve vysi 10 000 USD s finan¢ni pakou 1:200. Bude obchodovano s objemem 0,50
lot, coz predstavuje 50 000 jednotek zakladni mény. Pii kazdém obchodu tedy bude
riskovano maximalné 125.00 USD, kter¢ tvoti 1,25 % ze zakladniho kapitalu. Dilezitym
aspektem bude hrat roli Risk Reward Ratio (RRR), které slouzi k zachovani optimalniho

pomeéru rizika k zisku, tedy 1:2.

4.2 Vybér ¢asového ramce (timeframe)

Platforma MetaTrader4 nabizi Casové ramce od minutového az po mésicni.
Nizsi a intradenni ¢asové ramce jako minutovy, pétiminutovy, ¢i patnactiminutovy jsou
rychlejsi nez ty vyssi, jako je naptiklad tydenni ¢i mésicni a vznika zde o mnoho vice signalt

potiebnych pro vstup do pozice.

Vzhledem k omezenému ¢asu bude zvolen patnactiminutovy ¢asovy ramec (M15).
Vykytuje se zde mnoho signala potiebnych pro vstup do pozice a bude tak vice moznosti

vstupu do obchodu béhem dne.

4.3 Vybér sledovaného ménového paru

Existuje mnoho ménovych paru od hlavnich s vysokou likviditou a volatilitou az po
pary exotické. Ménovy par eura a amerického dolaru se fadi do skupiny hlavnich ménovych
para a patii mezi nejvice obchodované pary. Z toho vyplyva vyborna likvidita, volatilita a
mnozstvi obchodii v pribéhu dne. Pro potieby intradenniho obchodovéani bude z téchto

diavodu vybran ménovy par EUR/USD, na ktery budou strategie aplikovany.
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4.4 Klouzavé priméry

Prvnim technickym indikatorem pro testovani na realn¢ uskute¢nénych obchodech
byl vybran klouzavy pramér. Tento indikator byl v platform¢é MetaTrader4 nastaven tak, aby
ukazoval pramér za poslednich 10 svici. Testovani probihalo v obdobi prosince 2016 a ledna

2017.

4.4.1 Stanoveni vstupu do pozic

v

Nejjednodussi strategii obchodovani za pouziti klouzavych priméri je protnuti ceny
a klouzavého pruméru. V tomto piipadé se jedna o signal pro vstup do pozice. Pokud cena
protne klouzavy primér smérem doll, je to povazovano za signal k prodeji (SELL).
V opacném ptipadé, kdy cena protne klouzavy primér smérem nahoru, je to povazovano za
signal k nakupu (BUY). Aby bylo zamezeno zna¢nému mnozstvi fale$nych signalt, vstup

do pozice bude realizovan az na druhé svici, kterd bude potvrzovat spravny smér trendu.

Obrazek 14:Vstup do pozice SELL
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Zdroj: MetaTrader4, vlastni zpracovani
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Obrazek 15: Vstup do pozice BUY
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Zdroj: MetaTrader4, vlastni zpracovani

4.4.2 Stanoveni vystupi

Vystupy z obchodl budou provadény pouze za pomoci ptikazl stop loss (SL) a take
profit (TP), které budou nastaveny okamzité po vstupu do obchodu. Mnoho lidi dé€la chybu
V tom, ze jakmile se trend na né€jakou dobu oto¢i opacnym smérem nez pottebuji, snazi se
diky své zbrklosti obchody co nejrychleji uzaviit, ¢i naopak drzi pozice pftili§ dlouho.
Z tohoto ditvodu po nastaveni stop loss a take profit piikazii nebude do obchodu Zadnym
zpusobem zasahovano a z obchodu bude vystoupeno pouze pii protnuti piikazu stop loss, ¢i

take profit.
Urovné piikazii budou nataveny na nasledujici hodnoty:

e Stop loss bude nastaven na 25 pips

e Take profit bude nastaven na 50 pips
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4.4.3 Popis jednotlivych obchodit

V této Casti budou popsany jednotlivé obchody, které byly realizovany na zaklade
klouzavého pruméru. Jednotlivé obchody budou interpretovany za pomoci tabulky
s konkrétnimi hodnotami a kratkého komentare. V ptiloze pak budou znazornény vSechny

obrazky obchodt, ve kterych bude zvyraznén vstup do pozice.

Tabulka 3: Obchod é. 1

Typ Loti Cena

05.12.2016 06.12.2016
1 sell | 0.50 | 1.07625 | 1.07875 | 1.07125 1.07125 | 250.00
22:16:06 19:01:50

Zdroj: vlastni zpracovani

Prvni obchod byl otevien dne 05. 12. 2016 v 22:16:06 po protnuti klouzavého
praméru smérem dolt, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cen¢ 1.07625. Trend
byl nejdiive mirné klesajici, poté m¢l tendenci k ristu, avsak nakonec protnul hranici take

profit na cené 1.07125. Zisk za tento obchod byl ve vysi 250 USD.

Tabulka 4: Obchod €. 2

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

07.12.2016 08.12.2016
2 sell | 0.50 | 1.07524 | 1.07774 | 1.07024 1.07774 | —125.00
19:30:03 05:02:33

Zdroj: vlastni zpracovani

Druhy obchod byl otevien dne 07. 12. 2016 v 19:30:03 po protnuti klouzavého
priméru smérem doll, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cené¢ 1.07524.

Trend se vSak neprokazal a Sel opacnym smérem, kde protnul hranici stop loss na cené

1.07774. Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi —125 USD.
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Tabulka 5: Obchod é. 3

Cas Typ Leotd  Cena C Cena Zisk
3 sell 0.50 | 1.06364 | 1.06614 1.05864 1.06614 | —125.00
21:45:36 18:13:49

Zdroj: vlastni zpracovani

Tteti obchod byl otevien dne 12. 12. 2016 v 21:45:36 po protnuti klouzavého
praméru smérem dold, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cen¢ 1.06364. Trend
byl nejdiive do strany, kde zacal postupné klesat, avSak doSlo k nahlému otoceni trendu
vyraznym zpusobem, kde protnul hranici stop loss na cen¢ 1.06614. Obchod byl uzavien se

ztratou ve vysi —125 USD.

Tabulka 6: Obchod ¢&. 4

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

13.12.2016 14.12.2016
4 sell | 0.50 | 1.06240 | 1.06490 | 1.05740 1.06490 | —125.00
19:15:07 08:32:03

Zdroj: vlastni zpracovani

Ctvrty obchod byl otevien dne 13. 12. 2016 v 19:15:07 po protnuti klouzavého
praméru smérem dolt, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cen¢ 1.06240. Trend
Sel vyraznym zpisobem smérem doll, kde se vSak odrazil a nasledoval vyrazny stoupajici

trend, kde protnul hranici stop loss na cené¢ 1.06490. Obchod byl uzavien se ztratou ve

vy —125 USD.

Tabulka 7: Obchod é&. 5

Typ Loti  Cena C Cena Zisk

15.12.2016 15.12.2016
5 buy | 0.50 | 1.05353 | 1.05103 | 1.05853 1.05103 | —125.00
00:30:14 01:14:47

Zdroj: vlastni zpracovani

Paty obchod byl otevien dne 15. 12. 2016 v 00:30:14 po protnuti klouzavého
praméru smérem nahoru, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cen¢ 1.05353. Trend
se vSak nepotvrdil a Slo o faleSny signal. Trend dale pokracoval smérem doll, kde protnul

hranici stop loss na cen¢ 1.05103. Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi —125 USD.
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Tabulka 8: Obchod €. 6

Typ Loti  Cena O Cena Zisk

20.12.2016 21.12.2016
6 buy | 050 | 1.03676 | 1.03426 | 1.04176 1.04176 250.00
16:45:08 04:17:42

Zdroj: vlastni zpracovani

Sesty obchod byl otevien dne 20. 12. 2016 v 16:45:08 po protnuti klouzavého
praméru smérem nahoru, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cen¢ 1.03676. Trend

se potvrdil a Sel vyraznym smérem nahoru, kde protnul hranici take profit na cen¢ 1.04176.

Zisk za tento obchod byl ve vysi 250 USD.

Tabulka 9: Obchod &. 7

Typ Lotid Cena

22.12.2016 22.12.2016
7 buy | 0.50 | 1.04611 | 1.04361 | 1.05111 1.04361 | —125.00
16:30:02 20:55:11

Zdroj: vlastni zpracovani

Sedmy obchod byl otevien dne 22. 12. 2016 v 16:30:02 po protnuti klouzavého
praméru smérem nahoru, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cen¢ 1.04611. Trend
Sel vyraznym zptisobem nahoru, kde vSak tésn¢ pted protnutim take profit otocil a obratil
smér opacnym smeérem, kde protnul hranici stop loss na cen¢ 1.04361. Obchod byl uzavien

se ztratou ve vysi —125 USD.

Tabulka 10: Obchod €. 8

Typ Lotid Cena

26.12.2016 27.12.2016
8 buy | 0.50 | 1.04587 | 1.04337 | 1.05087 1.04337 | —125.00
20:15:15 03:57:59

Zdroj: vlastni zpracovani

Osmy obchod byl otevien dne 26. 12. 2016 v 20:15:15 po protnuti klouzavého
priméru smérem nahoru, a tudiZ byl realizovan vstup do pozice buy na cené 1.04587. Trend
postupoval spravnym smérem nahoru, ale nakonec obratil smér doli, kde protnul hranici

stop loss na cen¢ 1.04337. Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi —125 USD.
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Tabulka 11: Obchod €. 9

Typ Loti  Cena O Cena Zisk

29.12.2016 30.12.2016
9 buy | 050 | 1.04884 | 1.04634 | 1.05384 1.05411 263.50
20:48:27 01:39:36

Zdroj: vlastni zpracovani

Devaty obchod byl otevien dne 29. 12. 2016 v 20:48:27 po protnuti klouzavého
pruméru smérem nahoru, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cené 1.04884. Trend

Sel nejdiive do strany, ale nahle zacal jit velice vyraznym smérem nahoru, kde protnul hranici

take profit na cen¢ 1.05411. Zisk za tento obchod byl ve vysi 263.50 USD.

Tabulka 12: Obchod &. 10

Typ Lotid Cena

03.01.2017 04.01.2017
10 buy | 0.50 | 1.04161 | 1.03911 | 1.04661 1.03911 | —125.00
18:27:18 02:57:08

Zdroj: vlastni zpracovani

Desaty obchod byl otevien dne 03. 01. 2017 v 18:27:18 po protnuti klouzavého
priméru smérem nahoru, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cen¢ 1.04161. Trend
Sel vyraznym smérem nahoru, avsak nasledné zacal mit tendenci klesat, kde t€sné protnul

hranici stop loss na cen¢ 1.03911. Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi =125 USD.

Tabulka 13: Obchod é. 11

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

04.01.2017 04.01.2017
11 sell | 0.50 | 1.04582 | 1.04832 | 1.04082 1.04832 | —125.00
21:49:52 22:56:20

Zdroj: vlastni zpracovani

Jedenacty obchod byl otevien dne 04. 01. 2017 v 21:49:52 po protnuti klouzavého
primé&ru smérem dold, a tudiZ byl realizovan vstup do pozice sell na cen¢ 1.04582. Trend se
nepotvrdil a zacal po chvili opét stoupat, kde protnul hranici stop loss na cené 1.04832.

Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi —125 USD.
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Tabulka 14: Obchod ¢. 12

C Typ Loti  Cena C Cena Zisk

09.01.2017 09.01.2017
12 sell | 0.50 | 1.05302 | 1.05552 | 1.04802 1.05548 | —123.00
11:45:11 17:34:11

Zdroj: vlastni zpracovani

Dvanacty obchod byl otevien dne 09. 01. 2017 v 11:45:11 po protnuti klouzavého
praméru smérem dold, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cen¢ 1.05302. Trend
Sel spravnym smérem dold, kde se odrazil a zacal mit tendenci stoupat a protnul tak hranici

stop loss na cen¢ 1.05548. Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi =123 USD.

Tabulka 15: Obchod ¢&. 13

Typ Lotid Cena

11.01.2017 11.01.2017
13 sell | 0.50 | 1.05511 | 1.05761 | 1.05011 1.05011 | 250.00
01:30:16 14:12:09

Zdroj: vlastni zpracovani

Ttinacty obchod byl otevien dne 11. 01. 2017 v 01:30:16 po protnuti klouzavého
praméru smérem dold, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cen¢ 1.05511. Trend
byl nejdiive do strany, ale poté se ukazal jako klesajici trend, kde nakonec protnul hranici
take profit na cen€ 1.05011. Zisk za tento obchod byl ve vysi 250 USD.

Tabulka 16: Obchod ¢&. 14

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

11.01.2017 11.01.2017
14 buy | 050 | 1.05301 | 1.05051 | 1.05801 1.05050 | —125.50
18:45:04 18:57:08

Zdroj: vlastni zpracovani

Ctrnacty obchod byl otevien dne 11. 01. 2017 v 18:45:04 po protnuti klouzavého
praméru smérem nahoru, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cené 1.05301. Trend
Sel vyraznym smérem nahoru, avSak nasledné zacal mit tendenci velmi razantn¢ klesat, kde
protnul hranici stop loss na cené 1.05050. Nésledné pak trend vyrazné zacal stoupat

a pokracoval smérem nahoru. Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi —125.50 USD.
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Tabulka 17: Obchod é. 15

Typ Loti  Cena O Cena Zisk

17.01.2017 17.01.2017

15 buy | 0.50 | 1.06147 | 1.05897 | 1.06647 1.06647 | 250.00
02:30:09 08:09:14

Zdroj: vlastni zpracovani

Patnacty obchod byl otevien dne 17. 01. 2017 v 02:30:09 po protnuti klouzavého
praméru smérem nahoru, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cen¢ 1.06147. Trend
se potvrdil a tak Sel vyraznym smérem nahoru, kde protnul hranici take profit na cené

1.06647. Zisk za tento obchod byl ve vysi 250 USD.
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4.5 Bollingerova pasma

Druhym technickym indikdtorem pro testovani na realné uskutecnénych obchodech
byla vybrana Bollingerova pasma. Tento indikator byl v platform¢é MetaTrader4 nastaven
tak, aby ukazoval prostiedni pasmo jako pramér za poslednich 20 svici pii odchylce 2.

Testovani probihalo v obdobi ledna a unora 2017.

4.5.1 Stanoveni vstupu do pozic

Jednou ze strategii obchodovani za pouziti Bollingerovych pasem je protnuti ceny
a horniho, ¢i dolniho Bollingerova pasma. V tomto piipadé se jedna o signal pro vstup do
pozice. Pokud cena protne horni Bollingerovo pasmo, je to povazovano za signal k prodeji
(SELL). V opacném piipadé, kdy cena protne dolni Bollingerovo pasmo, je to povazovano
za signal k nakupu (BUY). Aby bylo zamezeno zna¢nému mnozstvi faleSnych signalt, vstup

do pozice bude realizovan az na druhé svici, kterd bude potvrzovat spravny smér trendu.

Obrazek 16: Vstup do pozice SELL
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Zdroj: MetaTrader4, vlastni zpracovani
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Obrazek 17: Vstup do pozice BUY
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Zdroj: MetaTrader4, vlastni zpracovani

4.5.2 Stanoveni vystupi

Vystupy z obchodl budou provadény pouze za pomoci ptikazl stop loss (SL) a take
profit (TP), které budou nastaveny okamzité€ po vstupu do obchodu. Po nastaveni stop loss
a take profit pfikazt nebude do obchodu zadnym zpiisobem zasahovano a z obchodu bude
vystoupeno pouze pii protnuti ptikazu stop loss, ¢i take profit stejné jako u klouzavych

primérd, aby byly pro oba technické indikatory stanoveny stejné podminky.
Urovné pikazi budou nataveny na néasledujici hodnoty:

e Stop loss bude nastaven na 25 pips

e Take profit bude nastaven na 50 pips
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4.5.3 Popis jednotlivych obchodi

V této Casti budou popsany jednotlivé obchody, které byly realizovany na zékladé
Bollingerovych pasem. Pro piehlednost budou jednotlivé obchody interpretovany za pomoci
tabulky s konkrétnimi hodnotami a kratkého komentare. V ptiloze pak budou zndzornény

vsechny obrazky obchodd, ve kterych bude zvyraznén vstup do pozice.

Tabulka 18: Obchod é. 1

Typ Loti Cena

24.01.2017 25.01.2017
1 sell | 0.50 | 1.07650 | 1.07900 | 1.07150 1.07150 | 250.00
00:01:11 09:10:02

Zdroj: vlastni zpracovani

Prvni obchod byl otevien dne 24. 01. 2017 v 00:01:11 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cené¢ 1.07650. Trend nejdiive
pokracoval mirnym smérem nahoru, ale poté se ukazal jako klesajici trend, kde nakonec

protnul hranici take profit na cené 1.07150. Zisk za tento obchod byl ve vysi 250 USD.

Tabulka 19: Obchod é. 2

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

26.01.2017 26.01.2017
2 sell | 0.50 | 1.07555 | 1.07805 | 1.07055 1.07055 | 250.00
02:16:15 15:00:45

Zdroj: vlastni zpracovani

Druhy obchod byl otevien dne 26. 01. 2017 v 02:16:15 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cené¢ 1.07555. Trend nejdiive
pokracoval mirnym smérem nahoru, ale poté se ukazal jako klesajici trend, kde nakonec

protnul hranici take profit na cené 1.07055. Zisk za tento obchod byl ve vysi 250 USD.
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Tabulka 20: Obchod é. 3

Cas Typ Loti  Cena C Cena Zisk
26.01.2017 26.01.2017
3 buy | 050 | 1.07038 | 1.06788 | 1.07538 1.06790 | —124.00
16:31:44 18:15:44

Zdroj: vlastni zpracovani

Tteti obchod byl otevien dne 26. 01. 2017 v 16:31:44 po protnuti ceny dolniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cené 1.07038. Trend se vSak nepotvrdil
a pokracoval stale smérem dolt, kde protnul hranici stop loss na cené 1.06790. Obchod byl

uzavien se ztratou ve vysi —124 USD.

Tabulka 21: Obchod ¢. 4

Typ Lotid Cena

31.01.2017 31.01.2017
4 sell | 0.50 | 1.07055 | 1.07305 | 1.06555 1.07304 | —124.50
01:15:12 13:40:17

Zdroj: vlastni zpracovani

Ctvrty obchod byl otevien dne 31. 01. 2017 v 01:15:12 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cené¢ 1.07055. Trend Sel nejdiive do
strany a nasledné zacal stoupat a protnul tak hranici stop loss na cené 1.07304. Obchod byl

uzavien se ztratou ve vysi —124.50 USD.

Tabulka 22: Obchod é. 5

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

31.01.2017 31.01.2017
5 sell | 0.50 | 1.07554 | 1.07804 | 1.07054 1.07792 | —119.00
14:00:55 16:29:09

Zdroj: vlastni zpracovani

Paty obchod byl otevien dne 31. 01. 2017 v 14:00:55 po protnuti ceny horniho pasma,
a tudiZ byl realizovan vstup do pozice sell na cené¢ 1.07554. Trend Sel nejdiive do strany
anasledn¢ zacal vyrazné stoupat a protnul tak hranici stop loss na cené 1.07792. Obchod byl

uzavien se ztratou ve vysi =119 USD.
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Tabulka 23: Obchod €. 6

C Typ Leotdi  Cena C Cena Zisk

06.02.2017 07.02.2017
6 sell 0.50 | 1.07489 | 1.07739 | 1.06989 1.06987 | 251.00
21:30:02 08:16:23

Zdroj: vlastni zpracovani

Sesty obchod byl otevien dne 06. 02. 2017 v 21:30:02 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cené¢ 1.07489. Trend nejdiive
pokracoval mirnym smérem do strany, ale poté se ukazal jako klesajici trend, kde nakonec

protnul hranici take profit na cené 1.06987. Zisk za tento obchod byl ve vysi 251 USD.

Tabulka 24: Obchod &. 7

Typ Lotid Cena

07.02.2017 08.02.2017
7 sell | 0.50 | 1.06828 | 1.07078 | 1.06328 1.07078 | —125.00
14:45:03 16:53:01

Zdroj: vlastni zpracovani

Sedmy obchod byl otevien dne 07. 02. 2017 v 14:45:03 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cené¢ 1.06828. Trend Sel spravnym
smérem dolu, ale nasledné zacal stoupat a protnul tak hranici stop loss na cené 1.07078.

Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi —125 USD.

Tabulka 25: Obchod €. 8

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

09.02.2017 10.02.2017
8 sell | 0.50 | 1.06971 | 1.07221 | 1.06471 1.06470 | 250.50
11:06:57 09:56:09

Zdroj: vlastni zpracovani

Osmy obchod byl otevien dne 09. 02. 2017 v 11:06:57 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cené 1.06971. Trend se potvrdil a Sel
tak spravnym smérem dold, kde nakonec protnul hranici take profit na cen¢ 1.06470. Zisk

za tento obchod byl ve vysi 250.50 USD.
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Tabulka 26: Obchod €. 9

Cas Typ Loti  Cena C Cena Zisk
13.02.2017 14.02.2017
9 buy | 050 | 1.05975 | 1.05725 | 1.06475 1.05726 | —124.50
17:00:05 17:31:12

Zdroj: vlastni zpracovani

Devaty obchod byl otevien dne 13. 02. 2017 v 17:00:05 po protnuti ceny dolniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cené 1.05975. Trend Sel nejdiive
smérem do strany, nasledné zacal spravnym smérem stoupat, avSak tésné pied protnutim
take profit ptikazu se otocil a zacal razantn¢ klesat, kde protnul hranici stop loss na cen¢

1.05726. Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi —124.50 USD.

Tabulka 27: Obchod &. 10

Cas Typ Loti  Cena C Cena Zisk
15.02.2017 15.02.2017
10 buy | 050 | 1.05361 | 1.05111 | 1.05861 1.05865 252.00
15:50:52 18:28:49

Zdroj: vlastni zpracovani

Desaty obchod byl otevien dne 15. 02. 2017 v 15:50:52 po protnuti ceny dolniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cen¢ 1.05361. Trend se potvrdil a Sel
tak spravnym smérem nahoru, kde protnul hranici take profit na cené 1.05865. Obchod byl

uzavien se ziskem ve vysi 252 USD.

Tabulka 28: Obchod é. 11

Typ Lotid Cena

15.02.2017 16.02.2017
11 sell | 0.50 | 1.05911 | 1.06161 | 1.05411 1.06161 | —125.00
18:37:47 02:21:48

Zdroj: vlastni zpracovani

Jedenacty obchod byl otevien dne 15. 02. 2017 v 18:37:47 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiZ byl realizovan vstup do pozice sell na cené 1.05911. Trend Sel spravnym
smérem doll, ale nasledné zacal stoupat a protnul tak hranici stop loss na cené¢ 1.06161.

Obchod byl uzavten se ztratou ve vysi —125 USD.
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Tabulka 29: Obchod ¢é. 12

Typ Loti  Cena O Cena Zisk

16.02.2017 16.02.2017
12 sell | 0.50 | 1.06143 | 1.06393 | 1.05643 1.06390 | —123.50
02:36:39 11:10:45

Zdroj: vlastni zpracovani

Dvanacty obchod byl otevien dne 16. 02. 2017 v 02:36:39 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cen¢ 1.06143. Trend Sel nejdiive do
strany, poté mirnym smérem dolli, avSak nasledné zacal stoupat a protnul tak hranici stop

loss na cen¢ 1.06390. Obchod byl uzavien se ztratou ve vysi —123.50 USD.

Tabulka 30: Obchod ¢&. 13

Typ Loti Cena

16.02.2017 17.02.2017
13 sell | 0.50 | 1.06577 | 1.06827 | 1.06077 1.06077 | 250.00
17:00:17 20:42:38

Zdroj: vlastni zpracovani

Ttinacty obchod byl otevien dne 16. 02. 2017 v 17:00:17 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cené¢ 1.06577. Trend nejdiive
pokracoval smérem nahoru, kde se obratil a Sel tak spravnym smérem doli, kde nakonec

protnul hranici take profit na cené 1.06077. Zisk za tento obchod byl ve vysi 250 USD.

Tabulka 31: Obchod ¢&. 14

Typ Lotd  Cena C Cena Zisk

21.02.2017 22.02.2017
14 sell | 0.50 | 1.05480 | 1.05730 | 1.04980 1.04977 | 251.50
18:46:13 12:32:29

Zdroj: vlastni zpracovani

Ctrnacty obchod byl otevien dne 21. 02. 2017 v 18:46:13 po protnuti ceny horniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice sell na cené 1.05480. Trend nejdiive
pokracoval smérem do strany, ale nasledné se vydal spravnym smérem doli, kde nakonec

protnul hranici take profit na cené 1.04977. Zisk za tento obchod byl ve vysi 251.50 USD.
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Tabulka 32: Obchod é. 15

Cas Typ Loti  Cena C Cena Zisk
24.02.2017 24.02.2017
15 buy | 050 | 1.05812 | 1.05562 | 1.06312 1.05562 | —125.00
02:47:25 21:48:32

Zdroj: vlastni zpracovani

Patnacty obchod byl otevien dne 24. 02. 2017 v 02:47:25 po protnuti ceny dolniho
pasma, a tudiz byl realizovan vstup do pozice buy na cené 1.05812. Trend Sel nejdiive
spravnym smérem nahoru, avsSak tésné pred protnutim take profit prikazu se otocil a zacal

razantn¢ klesat, kde protnul hranici stop loss na cené 1.05562. Obchod byl uzavien se ztratou

ve vysi —125 USD.
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4.6 Vyhodnoceni vysledki

Nasledujici kapitola pojednédva o vyhodnoceni pouziti dvou obchodnich strategii.
Prvni obchodni strategii bude vyhodnocena strategie klouzavych priméri a jako druha bude
vyhodnocena strategie Bollingerovych pasem. Pro vyhodnoceni vysledki budou pouzity

pomocné vzorce.

4.6.1 Vyhodnoceni klouzavych praméra

Tabulka 33: Shrnuti klouzavych priméra

Klouzavé praméry

Celkem obchodii 15
Ziskové obchody 5 (33,3 %)
Celkem 1263,5 USD
Ztratové obchody 10 (66,6 %)
Celkem —1248,5USD
Zisk celkem 15USD

Zdroj: vlastni zpracovani

o Uspénost uziti technického indikatoru (%):

5
= = 0
1= * 100 = 33,3 %

e ROI (%):

15

- — 0
10000 * 100 = 0,15 %

Strategie s klouzavymi pruméry byla realizovana v obdobi od 05. 12. 2016 do
17. 01. 2017. Celkem bylo provedeno 15 obchodi na ménovém paru EURUSD,
kde 5 (33,3 %) obchodl bylo ziskovych a 10 (66,6 %) bylo ztratovych. Ziskové obchody
byly vzdy realizovany protnutim piikazu take profit, ktery byl nastaven na hodnotu 50 pips.
Ztratoveé obchody byly vzdy realizovany protnutim ptikazu stop loss, ktery byl nastaven na
hodnotu 25 pips. Maximalné tedy bylo riskovano pfiblizné 1,25 % vkladu na Gétu na jeden
obchod.
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V celkovém souctu bylo pomoci technického indikatoru klouzavych priméra
dosazeno celkového zisku 15 USD. Zhodnoceni pii 10 000 USD pocateéniho vkladu tedy
bylo 0 0,15 % za cca mésic a pul a stav uctu na konci obchodovani tedy ¢inil 10 015 USD.

Uspé&snost uziti tohoto technického indikatoru byla 33,3 %.

4.6.2 Vyhodnoceni Bollingerovych pasem

Tabulka 34: Shrnuti Bollingerovych pasem

Bollingerova pasma

Celkem obchodt 15
Ziskové obchody 7 (46,6 %)
Celkem 1755 USD
Ztratové obchody 8 (53,3 %)
Celkem —990,5 USD
Zisk celkem 764,5 USD

Zdroj: vlastni zpracovani

e Uspé&snost uziti technického indikatoru (%):

7
- = 0
5 100 = 46,6 %

e ROI (%)

764,5
10 000

* 100 = 7,65 %

Strategie s Bollingerovymi pasmy byla realizovana v obdobi od 23. 01. 2017 do
24. 02. 2017. Celkem bylo provedeno 15 obchodii na ménovém paru EURUSD, kde
7 (46,6 %) obchodl bylo ziskovych a 8 (53,3 %) bylo ztratovych. Ziskové obchody byly
vzdy realizovany protnutim piikazu take profit, ktery byl nastaven na hodnotu 50 pips.
Ztratove obchody byly vzdy realizovany protnutim piikazu stop loss, ktery byl nastaven na
hodnotu 25 pips. Maximalné tedy bylo riskovéano pfiblizné 1,25 % vkladu na Uc¢tu na jeden

obhchod.
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V celkovém souctu bylo pomoci technického indikatoru Bollingerovych péasem
dosazeno celkového zisku 764,5 USD. Zhodnoceni pti 10 000 USD pocate¢niho vkladu tedy
bylo 0 7,65 % za cca jeden mésic a stav uctu na konci obchodovani tedy ¢inil 10 764,5 USD.

Uspé&snost uziti tohoto technického indikatoru byla 46,6 %.
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S5 Zavér

Obchodovéni na Forexu se dnes diky jeho dostupnosti i pro individudlni investory
stava stale vice popularn€jsim. Objem obchodl kontinualné roste a prakticky neexistuji
7zadné hranice ¢i limity. Investor mize obchodovat jednodenné v ramci minut ¢i hodin,
ale zarovent mu nic nebrani vstoupit do pozice a drzet ji dlouhé tydny ¢i mésice v zavislosti
na jeho zvolené strategii. Pro uspésné obchodovani nestaci jen nakupovat a prodavat vybrané

ménove pary, ale investor musi také porozumét zakladnim ekonomickym zédkontim, ménové

politice a probihajicim procesim v ekonomice.

Zakladem kazdého obchodnika je spravna investicni nebo obchodni strategie, ktera
spociva v dikladné analyze trhu a to je pravé tlohou technické analyzy a v mnozstvich jeji
nastroji. Na zaklad¢ vyzkumu v bakalarské praci bylo dokazéano, Ze tyto nastroje dokazi byt
prospéSnymi a poskytnout potfebné informace. Jsou ale také situace, kdy se trh chova
1 navzdory vSem progndézam v investoriv neprospéch. Duvody se hledaji obtizné¢ a pro

vvvvv

aby mohl ve velmi kratkém case analyzovat mnozstvi informaci a tomu pfizpusobit své

3113

obchodovani jako “velci hraci” na trhu.

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je porovnat a zhodnotit, ktery z vybranych
indikatorti technické analyzy dokaze podat spolehlivéjsi signaly pro vstup do pozice
a zhodnotit tak vice investicni kapital. Jako prvni indikator byl vybran klouzavy prumér,
ktery se fadi do kategorie trendovych indikatorti technické analyzy. Druhym indikatorem
byla vybrana Bollingerova pasma, ktera se fadi do stejné kategorie jako klouzavy primér.
Zakladem téchto indikator je ukézat investorovi o¢ekavany smér trendu, jakym by se

vybrany ménovy par mél nadale ubirat.

Aby byly dodrZeny stejné podminky pro oba indikatory, byly zaloZeny dva totozné
demo 1ucty, kde bylo disponovano se zakladnim kapitalem 10 000 USD s finan¢ni pakou
1:200. Na kazdém demo uctu bylo obchodovano s objemem 0,50 lota, coz predstavuje
50 000 jednotek zakladni mény. Vzhledem k omezenému ¢asu byl zvolen patnactiminutovy
Casovy ramec (M15), ktery obchodnikiim dovoluje obchodovat na intradenni bazi.
Na kazdém z demo ucti bylo provedeno patnact obchodd, které byly realizovany za realnych

obchodnich podminek.
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Prvnim testovanym indikatorem byl zvolen klouzavy pramér, ktery byl nastaven na
periodu 10 svici. Z praktické ¢asti bakalatské prace vyplyva, Ze se tento ukazatel osvédcil
z 33,3 % jako Uspé&$ny. Z patnacti realizovanych obchodi bylo pét (33,3 %) uspéSnych
a protnuly tak ptikaz take profit, ktery byl nastaven na hranici 50 pips. Deset obchodu
(66,6 %) se ukazalo jako netspésnych a protnuly tak ptikaz stop loss, ktery byl nastaven na
hranici 25 pips. Stav obchodniho i¢tu na konci testovani ¢inil 10 015 USD a byl zhodnocen
00,15 %.

Druhym testovanym indikatorem byla zvolena Bollingerova pasma, kde prostiedni
pasmo bylo nastaveno na periodu 20 svici s odchylkou 2. Stejné tak jako u klouzavého
priméru bylo zjiSténo, Ze z patnacti realizovanych obchodi bylo sedm (46,6 %) ziskovych
a protnuly tak hranici take profit, kterd byla nastavena také na 50 pips. Zbylych osm
(53,3 %) obchodut skoncilo ve ztraté a protnuly tak hranici stop loss, ktera byla nastavena
také na 25 pips. Tento ukazatel se osveédcil ze 46,6 % jako GspéSny. Stav obchodniho uctu
na konci testovani ¢inil 10 764,5 USD a §lo tedy o zhodnoceni 7,65 % kapitalu.

Tyto dva vybrané indikatory lze fadit mezi jednodussi ukazatele a tim padem je nelze
oznacovat za spolehlivé indikatory, pokud se obchoduji samostatné¢ bez pouziti dalsi
kombinace technickych ukazatelli predikce kurzu. V testovani téchto dvou ukazatelii bylo
ukazatel se projevila Bollingerova pasma s uspésnosti 46,6 % a zhodnoceni kapitalu
0 7,65 %.
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