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1 Uvod

Elementarni orientace na finanénim trhu by neméla patfit jen do odbornych kruht,
ale 1 mezi SirSi vefejnost, nebot’ vSichni jsme jeho soucasti. Soucasny svét stoji na
penézich. Na finan¢nim trhu se pferozdé€luje bohatstvi a chudoba. Vidina zisku Zene lidi
k ekonomické aktivité. Vyvijeji Usili, pii kterém chtéji maximalizovat sviij vynos.
V neviditelném finan¢nim svété nelze mluvit o etice ¢i moralce. Tim spi§ v ném plati
zé4sada, Ze je nutno se spoléhat sam na sebe, Ze nejlepsi radce je zdravy rozum. Finan¢ni
gramotnost’ se tak stava nezbytnou souéasti dnesniho Zivota.

V rovin¢ podnikovych financi pak vySe uvedené plati tim spiS, ze na dobrém ¢i Spatném
investi¢nim rozhodnuti finan¢niho manazera stoji dalsi existence firmy, potazmo jejich
zaméstnancl. Finanéni management je uréité obor, kde je mimo jiné , prostor pro

r r v . . b4 v ’ I{Z
vilastni usudek, zkuSenost, kreativitu a kousek stesti.

Hlavnim cilem mé prace je zanalyzovat moZznosti, pfinosy a nedostatky technické
analyzy pfi spravé investic disponibilnich penéZnich prostiedkli podniku do finan¢nich
trh. Samotné téma technické analyzy je velice obsahlé. Vzhledem k pfedepsanému
rozsahu a tématu prace se proto zaméfim na vybrané oblasti, které povazuji za
Z finan¢nich trhi jsem zvolila trh s cizimi ménami. Mezinarodni devizovy trh Forex
patii mezi mimoburzovni trhy, kde Ize zhodnocovat investice v zavislosti na pohybech
konkrétnich mén, respektive kurzii mezi nimi.

V poslednich letech se trh s ménovymi pary dostava do poptedi zajmu mnoha tradert
a to, i diky tomu, Ze je velmi diskutovanym tématem. V Ceské republice, oproti
zahrani¢i, je obsahld problematika tohoto trhu zpracovdna nékolika autory. Zndmymi
autory, obchodniky, jsou pfedev§im Ondfej Hartman, Tomas Nesnidal a Petr Podhajsky,
Z jejichz praci jsem Cerpala informace. Pro né je to ,,byznys jako kazdy jiny, sice trochu

rizikovéjsi“, kde ,,bez prace nejsou kolace*.

! Finanéni gramotnost je soubor znalosti, dovednosti a hodnotovych postojii ob&ana nezbytnych k tomu,
aby finanéné zabezpecil sebe a svou rodinu v souasné spole¢nosti a aktivné vystupoval na trhu
finan¢nich produktti a sluzeb. Finan¢né gramotny obcan se orientuje v problematice penéz a cen a je
schopen odpovédné spravovat osobni/rodinny rozpocet, véetné spravy financnich aktiv a financnich
zavazkii s ohledem na ménici se Zivotni situace. (Ministerstvo financi CR (2010). Ndrodni strategie
financniho vzdélavani. Praha: Ministerstvo financi CR)

2 Zpracovano dle Brealey, R., Myers, S., Franklin, A. (2014). Teorie a praxe firemnich financi,
aktualizované vydani. Brno: BizBooks, s. 37



Zcela opacnym po6lem k tomu je pohled na forexovy trh jako na misto, kde se hazarduje
S pen¢zi, na misto, které¢ je ,hfi§tém pro nékladnou zébavu zbohatlikti“. Pfi studiu
doporucené literatury jsem napiiklad narazila na varovani autora Kohouta, ktery ve své
publikaci dava Ctenati ,, velmi dobrou radu: nepokousejme se predpovidat pohyby kursii
cizich mén a vyhnéme se menovym spekulacim. “ (Kohout, 2003, s. 167)

Paradoxné se tak vyprofiloval dil¢i cil mé prace. Je jim osobni zajem o utvofeni Si
vlastniho nazoru na véc. Vzhledem k mé davné osobni, bohuzel, neblahé zkuSenosti
s investovanim, a to na kapitdlovém trhu, mé nyni tim spi§ interesuje fundovang;si
pohled na investovani na finan¢nich trzich, ktery ziskavam studiem, nez jen doporuceni

finan¢niho poradce nejmenované financni instituce.

V literarni reserSi se budu vénovat deskripci finan¢niho trhu, vztahiim a subjektim na
ném pusobicich. Osvétlim tfidéni finanénich trhii a finan¢nich instrumenti, se kterymi
se na nich obchoduje. S kazdou investici je spojeno riziko a vynos, proto zminka bude
patfit také jim.

Druha cast teoretické kapitoly bude zaméfena na orientaci na ménovém trhu Forex.
Seznamime se principem obchodovani na Forexu.

Posledni z teoretickych ¢asti bude patfit technické analyze, kde dostanou prostor
nekteré nastroje a indikatory technické analyzy.

V praktické ¢asti se nejprve zaméfim na cenovy vyvoj ménového paru, jeho variabilitu
a volatilitu. Poté bude provedeno testovani zvolenych indikatorti na tomto ménovém
paru. Na ném otestuji investi¢ni strategii, kterou budou vybrané indikatory technické
analyzy. Na vzorku historickych dat aplikuji matematické metody pro stanoveni hodnot
vybranych ukazateli technické analyzy. Na zaklad¢ vypocta stanovim signdly pro vstup
do pozic a vystup znich. Komparaci uspé&S$nosti jednotlivych indikatord stanovim
optimalni kombinaci indikéatort pro predikci trendu z hlediska co nejvyssiho zisku.

V kone¢né fazi, na zakladé¢ vystupl, zhodnotim realizované obchody z pohledu
podniku, ktery investuje disponibilni penézni prostfedky na tomto trhu.

Je investice do ndkupu cizich mén tak vysoce rizikovy podnik, je to spekulace,
postavena na znalostech a zkuSenostech, pfinaSejici jisté zisky, nebo je to vyslovené
nemoralni hazardovani s finanénimi prostfedky? Lze pouze s pomoci matematickych

vypoctl dosdhnout vynosu do takové investice? Na tyto otazky budu hledat odpovédi.



2 Literarni prehled

Cilem této kapitoly je identifikace termint finan¢niho trhu, déale jeho segmentu -

ménového trhu Forex, a specifikace metod vybranych metod technické analyzy.

2.1 Finan¢ni trh

Finanéni trh nefunguje samostatné, je neoddélitelnou soucasti trzniho systému.

Zakladni vztahy mezi jednotlivymi druhy trhti v ekonomickém systému znazornuje
obrazek 1. Je zn&) mimo jiné patrné, Ze toky financnich prostiedkd, tzn. uspory
domacnosti a investi¢ni nastroje firem, mohou svym ptisobenim v koneéném dusledku

ovliviiovat ekonomicky vyvoj.

Obrazek 1: Druhy trhti a jejich ptisobeni v ekonomickém systému

Trhy zboZi a sluzeb
(koneéna spotieba)

Toky zboii
a sluzeb

Toky zboZi
a sluzeb

Toky pFijmd Toky vydaj
2a zbo#i a sluzby 2a zbo#i a sluzby

Toky Uspor Toky Uspor

Produkéni jednotky % Financéni trhy — Spotfebni jednotky
(firmy) (trhy finanéniho (domécnosti)
kapitalu)
Toky invest. apia Toky invest.
nastroji nastrojd

Toky vydajl

2 p Toky pFijmd
za vyrobni faktory

za vyrobni faktory

Toky vyrobnich

Toky vyrobnich
faktorl

faktord

Trhy vyrobnich faktor?
(préce, plda, kapital)

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Rejnus O. (2010)

Na financnim trhu se soustfed’'uje nabidka a poptavka po finan¢nich ndstrojich vcetné
penéz. (Jilek, 2009, s. 63)

Fungovani finan¢niho trhu je podminéno existenci penéz. Jsou nejlikvidnéjSim
existujicim majetkovym aktivem. Z divodu jejich vysoké likvidity a moZnosti je
kdykoli sménit za jiné zboZi, existuje po nich samoziejm& poptavka. Na financnich
trzich jsou timto ,,zboZim* rizné druhy tzv. finan¢nich investi¢nich nastroji. (Rejnus,

2010)



Autor Jilek prosazuje pro pochopeni fungovani finan¢niho trhu rozvahovy pfistup,
nebot ,podstata financniho trhu spociva vylucné v pohledavkach, zdvazcich
a Vv kapitalu.” (Jilek, 2009, s. 15). Podle néj ,, je financni nastroj jakakoli smlouva,
kterou vznika financni aktivum jedné jednotky a zdroven financni zavazek nebo
kapitalovy nastroj jiné jednotky.* (Jilek, 2009, s. 21)

Také podle autorky Veselé je financni trh mimo jiné definovan ,,vztahy, pri nichz
dochazi k prelévani volnych financnich zdroju mezi prebytkovymi deficitnimi jednotkami
na dobrovolném smluvnim zaklade.* (Vesela, 2007, s. 19)

Z vyse uvedeného vyplyva zakladni funkce finanénich trha, kterou lze formulovat jako
pfesun penéz od jednotek s piebytkem k jednotkam s finanénim deficitem. Slova
autorek Nyvltové a Reznakové pak tuto funkci dokresluji slovnim spojenim ,, nasati
penéz do financniho systému ““. Skrze finan¢ni trhy dochazi k zaclenéni do¢asné volnych
penéznich prostfedkl, které by v tu chvili jinak zistaly nevyuzity, do obchu
v ekonomickém systému. (Nyvltova, Rezinakova, 2007, s. 11)

Volné neboli disponibilni penézni prostfedky firem je moZno charakterizovat jako
podnikové Uspory vytvotfené z Cistého zisku snizené¢ho o vyplacené podily na zisku jeho
vlastnikim. Jedna se bud’ o prechodné hotovostni prebytky drzené na bankovnich
uctech nebo v pokladné, ¢i o penézni prostiedky investované do kratkodobych nastrojt
penézniho trhu. Dlouhodobéjsi financni ziistatky jsou pak tvofeny nerozdélenym
ziskem. Z téchto mohou firmy poskytovat uvéry, anebo je mohou pouzit k investovani.

(Rejnus, 2010)

2.1.1 Uéastnici trhu

Subjekty ptsobici na finan¢nich trzich miizeme popsat jako piebytkové, deficitni a jako
poskytovatele finan¢nich sluzeb. Zatimco ptrebytkové subjekty vystupuji jako investofi
¢i vétitelé, tedy poskytovatelé finan¢nich prostiedkd, deficitni subjekty nemaji dostatek
finan¢nich prostfedkl.. Snazi se je ziskat na financnim trhu prostfednictvim riiznych
uvért a pujcek, ale také emitovanim cennych papirt. Pro oba subjekty ovSem plati
stejna zasada opatrnosti. Investor nesmi zapominat na ,,vystrazny trojihelnik* vynos-
riziko-likvidita. Dluznik pak musi dobte zvazit celkové naklady pujcenych finanénich
prostiedk a jejich efektivni vyuziti a také své financni moznosti splacet.

Pfesun financ¢nich prostfedki mezi témito dvéma subjekty =zajiStuji za tplatu

poskytovatelé finan¢nich sluzeb. Autofi Brealey, Myers a Allen je ve své knize Teorie



a praxe firemnich financi oznacuji za ,financni prostiedniky, a zcela lakonicky
vysvétluji jejich roli na financnich trzich: ,, Piijcili byste penize cizimu cloveku, kterého
a nechdate na ni, jak s nimi nalozi. ** (Brealey, Myers, Allen, 2014, s. 445)

Podle autora Rejnuse jsou to piedevSim ,,financni instituce, licencované a statem
regulované spolecnosti majici prdavni subjektivitu“. Za nejvyznamnéj$i z nich jsou
povazovany banky, spofitelny, pojistovny, investicni fondy, déale organizované

burzovni a mimoburzovni trhy, neorganizované trhy (OTC), ale také brokefi.

2.1.2 Dohled nad trhem

Finan¢ni trh se miZe rychle dostat do problémid s dopadem na celou ekonomiku.
V dnesni dob¢ globalizace se muze stat, ze stabilita finan¢niho systému jednoho statu
muze byt negativné ovlivnéna problémy v jiném staté. Bankroty bank (a nejen jich)
stoji dafiové poplatniky nemalo pendz. ,,Cim vice je ekonomika orientovand na volny
trh, tim vice potrebuje silny dohled nad financnimi institucemi. “ (Jilek, 2009, s. 206)

K bezproblémovému a efektivnimu fungovani finan¢niho trhu je nutné pusobeni
instituce statni regulace a dozoru nad finan¢nim trhem. Organem vykonavajici dohled
nad finanénim trhem v Ceské republice je Ceska narodni banka. CNB tedy provadi
dohled nad bankovnim sektorem, druzstevnimi zaloznami, kapitadlovym trhem,
pojistovnictvim, penzijnimi spole¢nostmi, fondy penzijnich spole¢nosti, sménarnami

a dohled nad institucemi v oblasti platebniho styku. Udé€luje licence a povoleni;
stanovuje pravidla, kterd chrani stabilitu bankovniho sektoru, kapitalového trhu,
pojistovnictvi a sektoru penzijnich fondd. Systematicky reguluje, dohlizi a poptipade
postihuje nedodrzovani stanovenych pravidel. Trvale usiluje o zajisStovani dohledu nad
finan¢nim trhem a jeho institucemi v souladu s mezinarodnimi standardy. Prioritou je
ochrana drobnych klientl, zatimco ochranou finan¢nich profesionald a kvalifikovanych
investorti se Ceskd narodni banka zabyva pievazné reaktivné na zakladé podnéti.
Specifickym analytickym nastrojem dohledu jsou pravidelné zatézové testy
jednotlivych bank a pojistoven. Ceska narodni banka spolupracuje v oblasti dohledu
s evropskymi institucemi (Evropskym orgdnem pro bankovni dohled, Evropskym
organem pro dohled nad pojistovnictvim a Evropskym organem pro dohled nad

kapitalovym trhem).


http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove_testy/index.html
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove_testy/index.html

2.1.3 Investi¢ni nastroje

Jak jiz bylo vyse uvedeno, ptebytkové subjekty mohou své docCasné volné finance
zhodnocovat prostfednictvim finan¢nich trhi, deficitni subjekty pak na téchto trzich
naleznou zdroje pro financovani svych projekti. Pokud se snizi nabidka penéznich
prostiedkd, klesne poptavka po sluzbach a zbozi i po vyrobnich faktorech. Tento pokles
se pak dale projevi také v poptavce po investicnich nastrojich.

Investi¢ni nastroje se obecn¢ deli do dvou skupin, na finanéni a redlné instrumenty.
Finan¢nimi instrumenty jsou cenné papiry, finan¢ni derivaty, spofici i€ty nebo mé€nové
pary. Vétsinou nemaji hmotnou podobu. Typickymi realnymi instrumenty jsou investice
do nemovitosti, uméleckych predmétii, drahych kovii, komodit. (Vesela, 2007)

Podle druhu finan¢niho instrumentu, ktery se na daném finan¢nim trhu obchoduje,

Ize finanéni trhy Clenit na:

e Penézni trh — zde se obchoduji kratkodobé finan¢ni instrumenty se splatnosti do
jednoho roku. Obecné se vyznacuji mensim rizikem, niz§im vynosem a vysokou
likviditou. Prikladem jsou cenné papiry i kratkodobé tvéry.

e Kapitadlovy trh — jednd se o trh dlouhodobych finanénich investi¢nich
instrumentti, nebot’ jejich splatnost je dels$i nez jeden rok. Oproti nastrojim
penézniho trhu jsou rizikovéjsi, na druhé stran€ 1 vynosnéj$i. Obchoduji se zde
akcie, dluhopisy (obligace) a dlouhodobé uvéry.

e Trhy drahych kovii. Drahé kovy lze povazovat za druh komodity. Jsou
dlouhodob¢ stalé a i v malych objemech obsahuji zna¢nou hodnotu. Vynos
v dobé recese ¢i v dobé politické nebo ekonomické nejistoty.>

e Devizovy trh — trh s bezhotovostnimi formami cizich mén. Tento trh je vysoce
likvidni, byva vétSinou mimoburzovni, kde se uzaviraji promptni (spotové)
obchody. Finanénim investi¢nim instrumentem jsou zde cizi mény. Jejich
prostiednictvim lze totiz spekulovat na v budoucnu ocekavanou zménu kurzu
mezi riznymi cizimi ménami. V této souvislosti mluvime o oslabeni
(depreciaci), nebo posileni (apreciaci) jedné mény vuci jiné zvolené méng.

(Rejnus, 2010)

¥ Posledni vyrazny rist ceny zlata byl pravé v souvislosti s referendem o setrvani Velké Britanie v EU.
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2.1.4 Rizikovost investic
Investice do finan¢nich trhli s sebou pfinasi riziko. Riziko lze definovat jako stupen
nejistoty. Investi¢ni riziko je také obecné definovano jako potencionalni finanéni ztrata
v budoucnosti. Cim vys§i je riziko, tim vy$$i musi byt i oéekdvana vynosnost. B&Znym
zpusobem urcovani rizika aktiva je vypocitat jeho odchylku od priméru ¢i o¢ekavané
vynosnosti. V praxi je mozno se setkat s mnoha rtiznymi druhy riziky. Autor Jilek jich
popisuje pét:

e Uvérové riziko,

e trzni riziko,

e likvidni riziko,

e operacni riziko,

e obchodni riziko.
Mezi trzni rizika patii mimo jiné akciové, komoditni a ménové riziko. Tato rizika ztraty
vyplyvaji ze zmén cen investicnich nastroji citlivych na dané konkrétni aktivum (akcie,
komodita, ménové kurzy). Vl1iv na tyto nastroje maji zejména zmény cen podkladového

aktiva, nebo zmény jejich volatilit. (Jilek, 2009)

2.1.5 Vynosnost investic

Vynosnost investice je mirou zhodnoceni vlozenych penéznich prostiedkti do
finan¢niho instrumentu za urCité obdobi. Vynos z financni investice lze obecné
definovat jako odménu investora za podstoupené riziko. MEfi se vynosovou mirou,
ktera je definovana jako pomér penéz, ziskanych ¢i ztracenych z investice, relativné ke
své pocatecni hodnot¢ — a je tedy vyjadiena v procentech.

V praxi je obvyklejsi, ze vynosy se predikuji, pak mluvime o ocekdvanych vynosech

Z investice. (Rejnus, 2010)



2.2 Ménovy trh Forex

Jak je uvedeno vyse, jednim ze segmentl financniho trhu je ménovy trh Forex.

Pojem Forex nebo FX je zkratka pro devizovou burzu. Neobchoduji se zde akcie ani
obligace, zbozim tohoto trhu jsou jednotlivé narodni mény. Forexovy trh je ,, misto, kde
miuiZete nakupovat a prodavat dolary, eura, jeny a dalsi svétové meny . (Forex-Zone,
2011, s. 15)

Mezinarodni devizovy trh Forex je, oproti jinym trhiim, pomérn¢ mlady. Jeho historie
zacina v sedmdesatych letech minulého stoleti. 1 pifesto je International Interbank
Foreign Exchange z hlediska objemti obchodt nejvétsi a nejlikvidnéjsi financni trh na
svete.

Forex fadime mezi sekundarni vetfejné trhy, mezi mimoburzovni OTC (Over the
Counter) trhy. Forex neni centralizovany, nema konkrétni obchodni misto. SpiSe se
jedna o celosvétové propojenou sit’ modernimi komunikadnimi prostiedky. Ugastnici
trhu uzaviraji obchody zejména prosttednictvim internetu i telefonu. Az do nedavné
doby bylo forexové obchodovani na ménovém trhu doménou velkych finanénich
instituci, podnikli, centrdlnich bank, hedgeovych fondi a extrémné bohatych
jednotlived. To vSe se zménilo s nastupem internetu. Nakupovat a prodavat mény je
dnes mozné i pro drobnéjsi investory. Snadno, pouhym kliknutim mysi, prostfednictvim
on-line makléiskych uctu.

Tento trh nepodléha tak ptisnym, standardizovanym pravidlim. Obvykle na ném ptisobi
subjekty, jez jsou drziteli licenci ud€lenych ptislusSnymi ufady. Trh samotny tedy neni
regulovany, jeho subjekty viak rozhodné ano. V CR udéluje povoleni k &innosti
obchodnika s cennymi papiry, kam spada i obchodovani s ménami, CNB. Pokud by
forexovy broker, bez ohledu na své sidlo podnikani, nabizel v CR investi¢ni sluzby bez

udélené licence CNB, jedna se o protipravni jednani.

2.2.1 Utastnici forexového trhu
e Banky - na finan¢nim trhu umoziuji velké mnozstvi spekulaci, bud’ pro vlastni
zisk, nebo zajiStuji obchody pro své zdkazniky. Nékteré predni investicni banky
obchoduji denné v fadu nékolika miliard USD.
e Centralni banky - maji zdsadni roli. Svymi prostiedky mohou zvysit nebo

naopak snizit hodnotu penéz. Pomoci devizovych rezerv mohou stabilizovat trh.
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Hedgeové fondy — vétsina pozic hedgeovych fondu je za Gcelem spekulace. Na
rozdil od firem, které se na forexovém trhu zajistuji proti kurzovym ztratam,
hedgeové fondy s ménami spekuluji za G€elem zisku. Statistiky uvadi, Ze zhruba
80 % pozic je spekulativnich.

Investicni spolecnosti (investofi) - mnoho investicnich manazeri vyuziva
k fizeni portfolia forexovy trh pro usnadnéni operaci se zahrani¢nimi cennymi
papiry.

Firmy a spole¢nosti - na forexovém trhu ptisobi zejména z diivodu platby zbozi
ze zahraniCi anebo pii prodeji zboZi ¢i sluzeb v zahranici.

Vefejnost - pokud cestujeme na dovolenou a mifime s ceskymi korunami do
sménarny, sménou bankovek se podilime na Forexu.

Retailovi obchodnici (mali investofi, spekulanti) - retailova slozka forexového
obchodovani se rozviji kazdym dnem. Jak je uvedeno vySe, diky internetu
a jednoduchosti platforem maji retailovi Gc¢astnici usnadnén pfistup k tomuto
trhu. Retailovi forex obchodnici na trh vstupuji skrz brokerské spolecnosti nebo
banky. Jako spekulanty mtizeme charakterizovat ty subjekty, které vstupuji na
trh kvali zajmu zhodnotit vlozeny kapital na poklesech ¢i nartustech trhu.
Makléri (broketi) - fyzické nebo pravnické osoby, které svym zakaznikiim
zprostiedkovavaji obchody na ménovém trhu za provizi. Provadi obchody pod
svym jménem, ale na ucet klienta. Dale také mohou poskytovat poradenstvi
a monitorovat udalosti na forex trhu véetné aktudlnich kurzli mén. Forexovi
broketi Casto také dodavaji obchodni platformu a dalsi servis potiebny pro

obchodovani s ménami. (Hartman, 2009) (Forex-Zone, 2011)

2.2.2 Obchodovani s ménovymi pary

., V principu jde o spekulace na posileni, respektive oslabeni, jedné meny vici druhé.’

¢

(Forex-Zone, 2011, s.20)

Obchody na Forexu jsou spotové, to znamend, Ze jsou obratem vyporadany. (Rejnus,

Na tomto trhu se vyuZzivd moznosti obchodovani formou finanéniho instrumentu tzv.

CFD kontraktu (Contract for Difference). Obchodovanym podkladovym aktivem muize

byt také 1 ména. Kontrakt je smlouva o vypofadani rozdilu mezi oteviraci a zaviraci

cenou, ovSem bez fyzického dodéani aktiva obchodnikovi.
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Ménové pary jsou obchodovany ve svétovém méfitku skrze velka financéni centra
v Londyné, New Yorku, Tokiu a Sydney. Tento trh je pfistupny 24 hodin denné, pét dni
Vv tydnu. Autor Hartman ubezpecuje, ze ,, Forex nezavira!!! (Hartman, 2009, s. 34)

Pro stfedoevropské ¢asové pasmo plati, ze se obchoduje od nedéle vecer do patecniho
veCera. Trh je aktivni cely den. Obchody zacinaji kazdy den v Sydney, pak se
presouvaji do Tokia, poté do Londyna a konc¢i v New Yorku. Jednotlivé ¢asové zony
pro obchodovani se nazyvaji seance. Nejvetsi objemy obchodtl nastavaji, kdyz se seance
piekryvaji.

M¢énovy par tvofi vzdy dvé mény. Prvni ména se nazyva zékladni ména, druha pak
kotovaci ména.

V ptipad€ vybraného ménového paru EUR/USD hodnota kurzu rovnajici se 1,3317 tika,
ze pri nakupu jedné jednotky zakladni mény (jednoho eura) zaplatime 1,3317 USD. Na
Ctyfi desetinna mista se kotuje vétsina ménovych paru. Ceny kurzi ménovych part se

pohybuji o bod neboli pip.

2.2.3 Spread

V pipech se udava také velikost spreadu neboli rozpéti, coZ je rozdil mezi nabidkovou
(BID) a poptavkovou (ASK) cenou. Spread ma na Forexu pro investora dulezity
vyznam. Podili na obchodnikové zisku nebo ztraté. Cim likvidngj§i ménovy par, tim
mensi spread.

Brokefi prodavaji jednotky zakladni mény za ASK cenu. Spready jsou jednim z jejich
zdroji ptijmi. Profituji bud’ ztéchto obchodnich poplatkli, nebo z poplatkii za
poskytovani svych sluzeb. Brokerské spolecnosti nabizeji dva druhy spreadu, variabilni

nebo fixni. Konkuren¢ni boj mezi brokery tla¢i spready doli a tak se u hlavnich

v v

2.2.4 Lot a pip value

Pary se obchoduji ve standardizovanych objemovych jednotkach neboli lotech. 1 lot
predstavuje 100 000 jednotek dané mény. Penézni hodnota jednoho pipu (Pip Value)
Vv piipadé meénového paru EUR/USD je 10 $, a je odvisla od objemu obchodované

mény.
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Vyse uvedena cena 10 $ za jeden pip plati pro velikost jednoho lotu. Obchoduji se také
mini loty, jejichZz objem je 10 000 jednotek. V tomto piipadé je hodnota 1 pipu 1 $.
Nejmensi mozny objem obchodu miize byt v mikro lotu, kde objem lotu je pouhych
1 000 jednotek. Zde pohyb ceny ménového paru odpovida hodnoté 0,1 $.

Prave tyto malé objemy umoziuji investovani zac¢atecniktim ¢i drobnym investoram. Se
zékladnim kapitalem 500 $ je mozné jiz obchodovat mikro loty. Jedna se o malé riziko,
maly zisk, tim padem jsou spiSe vhodné k testovani strategie. Pro serioznéjsi trading je

vhodnéjsi pouziti standardnich lotd. (Hartman, 2009)

2.2.5 Pakovy efekt

Pro mnoho drobnych investora se forexovy trh stal dostupnéjsi i diky finanéni pace.
Pakovy efekt (leverage) vznika prostiednictvim marzovych obchodl. Jedna se
V podstaté o nakup meénového paru na Gvér ¢i zalohu, marzi (margin). Autor Jilek
k marzovému obchodu uvadi: ,, Klienti mohou takto vlastnit cenné papiry, aniz jsou
schopni je financovat. Marze vSak vystavuji klienty potenciondlné velkym ztratam.
(Jilek, 2009, s. 123)

S relativné malou ¢astkou jako pocatecni investici a diky zapljcenému kapitalu Ize
obchodovat velké finanéni obnosy. Pokud obchodnik investuje 1 000 $, mtize ovladat
objem mény v hodnoté 100 000 USD, a to pti poskytnuté pace 1:100. Vklad 1 000 $ se
stava zalohou, kterd je blokovdna na obchodnim uctu po dobu otevieného obchodu.
V piipad¢, ze pti uzavieni obchodu je dosazeno zisku, je marze piipsana na ucet klienta
spolu se ziskem, snizenym o provizi zprostiedkovatele (spread). V piipadé, ze obchod
nema priznivy vyvoj, ,trh jde proti ndm*, broker uzavie obchod, pro nas se ztratou,
ktera je rovna naSemu vkladu.”

Brokerské spolecnosti nabizeji padky od 1:1 az po 1:400. Pakovy efekt nepfindsi pouze
vyhody; riziko ztraty je adekvatné vyssi. Proto je na misté velka opatrnost. Také autor

Hartman zdlraziluje, Ze pro pdku ,plati to samé co o ohni v nepovolanych

rukach. “(Hartman, 2009, s. 177)

* Mimo to existuje je§té moznost tzv. Margin Call, tedy vloZeni dalsi hotovosti na tet.
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2.2.6 Pohyby cen kurzi

Ceny kurzii ménovych pari se neustdle méni. Vytvari souslednou fadu, ktera ma bud’
rostouci, nebo klesajici tendenci. Konkrétné jde o cenovy trend. Pokud dlouhodobéji
stoupd, jedna se o byc¢i trend, pokud klesd, jednd se o medvédi trend. (Nesnidal,
Podhajsky, 2006)

Uspé&snost v podobé zisku zavisi na obchodni strategii. A ta by vzdy méla sledovat
dlouhodoby trend, jit s nim. Tedy drzet pozice do doby, nez trh za¢ne vykazovat zménu
trendu. Obchodovani proti trendu je vysoce riskantni. Nelze jej doporucit pro drobného
investora, ktery obvykle nedisponuje tak silnym kapitalem jako profesionalni investofi.
Ti st mohou dovolit vy€kat na obrat trhu.

Rozpoznani obecného smérovani trhu je nezbytné. Rostouci a klesajici trendy jsou
charakteristické tim, Ze kazdy rustovy (klesajici) tisek bude mit svoje high (vrchol)
a low (dno). Abychom mohli trzni pohyb oznacit za rostouci, musi vrchol kazdého
nasledného riistového useku byt vyssi nez predchozi vrchol a kazdé nasledné dno musi
byt taktéz na vyssi trovni. Opacné je pak definovan klesajici trend, kdy kazdy dalsi
vrchol je niZ, neZ vrchol pfedchazejici a zaroven kazdé dal§i dno je niz neZ dno
piedchozi.

vvvvvv

Fika: “Trend is your friend. . “ (Hartman, 2009, s. 64)

Jak identifikovat trend, analyzovat chovani cen, nebo predikovat vstupy na trh, tim se

bude zabyvat nasledujici kapitola o technické analyze a technickych indikatorech.
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2.3 Technicka analyza

Existuje nespocet investi¢nich strategii pro obchodovéani na finan¢nich trzich. Vedle
fundamentalni a psychologické analyzy lze investicni strategii postavit na technické
analyze. Mnohymi nadSené pouzivana, jinymi naopak zatracovana.

Je , nejstarsim analytickym pristupem, ktery se zabyvd kurzovym (cenovym) vyvojem
cennych papirit, men a komodit. “ (Vesela, 2007, s. 422)

Technickd analyza sleduje primarné cenové pohyby, nékdy zahrnuje také objemy
obchodii a volatilitu. To vSe vyuziva k odhadu budoucich cenovych pohybii, jejich
sméru a urovné. Sledovani grafli vyvoje historickych pohybi cen a jejich naslednym
rozborem zjistit budouci smér vyvoje je cilem technické analyzy. (Rejnus, 2010)
Zatimco fundamentalni analyza davad odpovéd na otdzku: Co obchodovat?,
psychologicka analyza zodpovi otazku: Co budou délat ostatni?, technicka analyza je

napomocna pii rozhodovani: Kdy vstoupit na trh?.

Zakladni principy, na kterych je technické analyza postavena:

e Vyvoj na trhu diskontuje vSe — predpokladem je, Ze cena kurzu obsahuje
vSechny relevantni a dostupné informace o trhu. Zmény informaci pfinaSeji
postupnou zménu kurzu, vznikéd tak trend vyvoje ceny kurzu. Hlavni zajmem
technické analyzy je pohyb ceny sdm o sob¢, nikoliv pficina pohybu.

e Existuji vzory v pohybu kurzii - predpokladem je existence skupiny vzord, jez
jsou analytikim zndmy. Identifikace téchto vzort vede k predikci budouciho
vyvoje ceny.

e Historie se opakuje — domnénka vyplyvajici z dlouhodobych pozorovani, Ze

lidské chovani se v ¢ase témétf nemeéni, proto se vétsina vzort v ¢ase opakuje.

Odprci technické analyzy argumentuji s pravé timto poslednim bodem. Historie se sice
muze opakovat, ovSem nikoliv v piesné shodném opakovani vzoru.

Vysledky technické analyzy jsou vyrazné ovlivnény subjektivnim tsudky a zkuSenostmi
jednotlivych analytikti. RGzna interpretace totozné grafické formace pravdépodobné
povede k odlisnym doporuéenim pro investovani.

Dalsi nevyhodou je, Ze i pies spravnou aplikaci technickych indikatorti, mohou tyto

generovat faleSné ¢i nejednoznacné signaly, nebo se mohou zpozdovat. (Veseld, 2007)
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2.3.1 Dowova teorie

Charles H. Dow polozil zéklady dnesni moderni technické analyzy. Podstatou Dowovy
teorie je mysSlenka, akciové indexy vsobé obsahuji vSechny vyznamné
informace a dale, Ze vyvoj akciovych indext se pohybuje ve stejném sméru jako cely
akciovy trh. Vyznamnym poznatkem, ktery Ch. H. Dow také pfinesl, je, Ze objem
obchodt potvrzuje trend. Jeho teorie ,, predstavuje historicky prvni ucelenou teorii
zamérenou na problematiku urcovani vyvoje globalnich trendi akciovych
trhii“.(Rejnus, 2010, s. 283)

RozliSujeme tfi druhy trend: primarni (dlouhodoby), sekundarni (sttednédoby)
a tercialni (kratkodoby).

Primarni trend je hlavnim smérem, ve kterém se pohybuje trh az po dobu jednoho roku.
Ovsem 1 bez ohledu na délku je primarni trend platny, pokud nedojde k potvrzenému
zvratu. Sekundarni trend je Casto spojen s pohybem proti sméru primarniho trendu.
Jeho pohyby jsou také volatiln€j$i. Trvad viadu od nékolika tydni po tf1 mésice.
Kratkodobymi trendy jsou trendy vedlej$i majici opacny smér proti sekundarnimu

trendu. Obvykle trvaji méné nez tii mésice. (Hartman, 2009)

2.3.2 Trendové ¢ary a kanaly

., Existence trendu neboli zretelného sméru v pohybu kurzii je v technické analyze
klicovym predpokladem. “ (Vesela, 2007, s. 434)

K rozpoznavani trendu se vyuziva metody zakreslovani trendovych ¢ar (trendline) do
graffi, které znazortuji vyvoj cen kurzd v ur¢itém obdobi.” Trendova &ara je grafickym
vyrazem pohybu ceny. V piipadé rostouciho trendu (uptrend) se trendové Cary zkresluji
pod cenou. Pfimka tak spojuje lokalni minima (low). U klesajicich trendd (downtrend)
pak trendovou c¢aru tvoii spojnice vrcholti (high), linie prochazi nad cenou. Platna
trendline je potvrzena, jakmile se ¢ara dotkne, resp. pfiblizné dotkne, tfech nebo vice
bodl low nebo high. Vyhodou trendovych ¢ar je, Ze naznacuji ochabovani trendu. Lze
fici, Ze pokud je trendline naklonénd mirng, trend bude trvat dlouho a ceny budou
sledovat tento sklon. Pokud je trendline pfili§ ptikra, trend je aZ moc rychly a nebude
mit dlouhého trvani.

Na nasledujicim obrazku vidime ptiklad trendové ¢ary. Jednd se o primarni uptrend.

® Graf je jednim z hlavnich pracovnich nastrojii technickych analytikil. Nejb&zngji pouzivané grafy jsou
sloupcovy, svickovy a ¢arovy graf.
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Obrazek 2: Trend line — uptrend
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Linie spojuje tii body dotyku low cen, tedy jasny uptrend. Na obrazku je také vidét
ptiklad piekreslovani ¢ar z divodu prudsiho nardstu ceny kurzu.

Prorazeni dlouhodobych trendovych car byva vyhleddvanym obchodnim signdlem. Pii
prorazeni trendové ¢ary v uptrendu je toto mozné povazovat za vstup do short pozice
(short position) tedy prodej. Za signal k nakupu (long position) je, pokud trh prorazi
trendovou ¢aru v rdmci downtrendu.

Trendové Cary, jsou-li spravné zakresleny, pak v kombinaci s dal§imi technickymi

indikatory, jsou relativné u¢innym obchodnim nastrojem pro investi¢ni strategii.

Trendové kanaly (trend channel) lze vytvofit, jestlize proti trendové Cafe zakreslime
rovnobézku protinajici vrcholy, resp. dna. Vytvofime tak pdsmo, ve kterém cena
osciluje. I metoda trendovych kanala se s vysokou efektivitou vyuziva pii determinaci
vstupll do pozic. Zjednodusené, kdyz ceny dosdhnou spodni, trendové linie a odrazi se
od ni, je to pfilezitost k ndkupu. Pfi odraZeni ceny od horni, kanalové linie mizeme

zvazovat prodej. (Hartman, 2009)
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2.3.3 Technické indikatory
Dal$im z néstroju technické analyzy je skupina indikatort.
,,Pod pojmem indikatory technické analyzy se skryvaji stovky rozmanitych ndstroju,
které analytikovi mohou pomoci identifikovat nejen silu nastoupeného trendu ¢i jeho
zménu, ale i pripadné nakupni a prodejni signaly.“ (Vesela, 2007, s. 447)
Ve své podstaté¢ maji podobu matematického vypoctu. Vysledkem je hodnota, ktera se
pouziva K predikci budouciho vyvoje ceny. Je nutné zduraznit, Zze také indikatory
vychazeji z historickych cen, a proto je vzdy nutné vychazet nejprve z ceny a az poté
Z hodnoty indikatoru.
Technické indikétory lze pro piehlednost graficky znazortiovat. V praxi se tak stavaji
ptidanou hodnotou k zakladni technické analyze. Problémem ale je, Ze jsou mnohdy
nespravné pouzivany. Krom¢ hledani magického indikatoru mnoho obchodnikt tihne
k praktikovani pfehnané nadmérného mnozstvi indikatort, coz ve vysledku pfinasi jen
nepiehlednou zmét’ Car. (Hartman, 2009)
Indikatort existuje nepieberné mnozstvi a vznikaji jejich dalsi variace. V literatufe neni
rozdéleni indikatora jednotné, nicméné ve vétSin€ piipadl se priblizuji. Naptiklad autor
Rejnus je rozdé€luje na dvé zakladni kategorie: indikatory cenové a indikatory cenove
objemové. A dale pak na:

e klouzavé priméry,

e pasmovou analyzu,

e oscilatory,

e cenove objemové a objemové indikatory. (Rejnus, 2010).
Autor Hartman rozdéleni eliminuje pfimo na tfi skupiny: trendové indikatory, oscilatory
a predikujici indikatory. (Hartman, 2009)
Ve své praci se dale zaméfim na nékteré indikatory ze skupiny trendovych (klouzavé

pruméry), oscilatord a objemovych indikatort.

Trendové indikatory byvaji nejcastéji pouzivanym nastrojem technické analyzy. Jsou
konstruované na bazi klouzavych priméri. Primarné urcuji smér a kvalitu trendu
daného finan¢niho instrumentu. V netrendovych obdobich ovSem indikuji faleSné
signaly. Nejlepsich vysledki tak dosahuji na trendovych trzich, a to i pfesto, Ze signaly

ptichazeji se zpoZzdénim oproti aktudlnimu vyvoji ceny.
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Klouzavé pruméry se daji aplikovat na vSechny cenové parametry. Vypocitavaji ze
zaviracich (close) cen, objevuji se i praméry z high a low cen, za n ¢asovych obdobi.
Nejznaméj$imi a nejpouzivanéj$imi druhy klouzavych praiméri jsou:

- Jednoduchy klouzavy pramér (Simple Moving Avarage — SMA)

- Vazeny klouzavy pramér (Weighted Movind Avarage — WMA)

- Exponencialni klouzavy pramér (Exponential Moving Avarage — EMA)

- Triangularni klouzavy pramér (Triangular Moving Avarage — TMA)

Jedinym zasadnim rozdilem mezi vySe uvedenymi klouzavymi priiméry je vaha, ktera je
piifazovana nejaktualnéjs$i cené. U jednoduchého klouzavého priiméru je tato vaha
stejnd pro vSechna data (ceny). V piipad¢ vdzeného klouzavého priméru je nejvyssi
vaha je pfidélovana nejaktudlnéj$i cené, nejmensi vahu ma nejstarSi hodnota.
Exponencialni klouzavy prumér je charakteristicky tim, ze smérem do minulosti vaha
Klesa. Triangularni pramér aplikuje nejvétsi vahu na data leZici uprostied obdobi,
piicemz smérem do pfitomnosti 1 do minulosti jejich vahy stejnou mérou linearné
klesaji.

Nejcastéjsi praktickd aplikace klouzavych priméri byva dvoji. Bud se vyuziva
kombinace klouzavého praméru s kurzem podkladového aktiva, nebo vzajemna
kombinace dvou (nebo vice) klouzavych praméru. Prodejni a nakupni signaly se tedy
zjistuji pomoci vytvofeného grafu, v némz je zakreslena kiivka vyvoje ceny a kiivka
klouzavého priméru. Signdlem k ndkupu je, kdyz kiivka kurzu protne kiivku
klouzavého priméru zdola nahoru. Pokud je ale tato kiivka protnuta shora doli, je to
signal k prodeji.

Druhou vySe zminénou kombinaci pro indikaci signali nakupu a prodeje piedstavuje
velmi popularni indikator MACD (Moving Average Convergence Divergence).
Vychazi z rozdilu dvou exponencidlnich klouzavych priimérti o riiznych casovych
délkach, tikame jim rychlejsi a pomalejsi. Dale se vypocitava exponencialni klouzavy
prumér (trigger line), ktery vyhlazuje obé zminované linie. V zakladnim nastaveni maji
tyto priméry zpravidla nastaveni 12, 26, 9 dni. MACD osciluje okolo nulové linie,
ktera odpovida dlouhodobému klouzavému priméru. Kladné hodnoty MACD potvrzuji
rostouci trend, klesajici trend signalizuji hodnoty jdouci pod nuly.

Indikator MACD je pouzitelny pro predikci pozic na zdkladé dvou typi signali pro
vstupy do pozic. Jednak je to piekiizeni, kterému se ale budu samostatné vénovat

v kapitole 4.3.1 Indikator MACD, jednak nastroj divergence.
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Divergence znamena nesoulad mezi cenou a indikatorem®. Kdyz se kiivka MACD
odchyli od pohybu ceny, jde o indikaci, Ze dojde ke zméné trendu. RozliSujeme
medveédi a byci divergenci. Pii medvédi divergenci cena roste, vytvaii vysSsi high,
naopak indikator vytvaii niz8i low. Lze ocekavat obrat ceny smérem dold. Byci
divergence vznika, jakmile cena vytvoii niz$i low (klesd), ale indikator roste. Pak
muzeme v blizké budoucnosti ocekavat obrat ceny smérem nahoru. (Hartman, 2009,

Rejnus, 2010)

Oscilatory ¢i jinak indikatory hybnosti slouzi k méfeni sily trendu, pravdépodobnosti
jeho zmény a také k méfeni intenzity volatility. VZdy osciluji v ur€itém pasmu. Na
rozdil od trendovych indikatord, které jsou na postrannich trendech vyuzitelné jen
omezeng, oscilatory jsou pravé vhodné pro tyto trhy.
Obecné se vystupy z oscilatorti daji pouzit pro interpretaci :

e Identifikaci piekoupenych a pieprodanych trhit v pfipadé dosazenych

extrémnich hodnot oscilatort

e ZjiStovani odchylek mezi trendem kurzu a oscildtorem

e Hledani divergenci mezi dvéma oscilatory s jinou ¢asovou periodou

e Indikaci nadkupnich a prodejnich signali z klouzavého priméru z oscilatoru.

(Vesela, 2007)

Z oscilator se na Forexu hojné vyuziva oscildtor Stochastic. Je ndpomocny k urceni
konce trendu. Oscilator je konstruovan na zakladé ivahy amerického analytika George
Lane. Ten vypozoroval, ze zaviraci ceny maji tendenci byt v rostoucim trendu co
nejblize svému high. Naopak v downtrendu se zaviraci ceny blizily ke svym minimim.
Na zaklad¢ toho je mozné predvidat budouci obrat v trendu.
Stochastic se sklada ze dvou kiivek. Hlavni kiivka %K je rychlejsi nez druha kiivka
low a cenového rozpéti za sledované obdobi. Vychozi periodou je 14 obdobi, coz
mohou byt dny, mésice nebo jiny ¢asovy ramec. V praxi se tato kiivka (Fast Stochastic)
dale vyhlazuje klouzavym priimérem za tii ¢asové periody, ¢imz se eliminuji nezddouci
falesné signaly. Kiivka %D je pak klouzavym prumérem kiivky Fast Stochastic. Opét
se doporucuje pramérovani ze ttech obdobi. Hodnoty kiivek se udavaji v procentech.

Osciluji v rozmezi 0 — 100.

® K vyhledavani divergenci se také pouzivaji indikatory Stochasic a RSL.
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Indikator Stochastic lze pouzit k obchodovani nékolika zplisoby. Stejné jako v ptipadé
MACD se vyuziva prekiizeni kfivek. Pokud kiivka %K vzroste nad pomalejsi %D, je to
signal k potencionadlnimu nakupu. Prodej je pak indikovan pfi opa¢ném sméru pohybu
%K. Také metoda vyhledavani divergenci je spolenym znakem téchto indikatort.
Princip je stejny, hleddme nesoulad mezi cenou podkladového aktiva a hodnotou
indikatoru. Medvédi divergence je signdlem k prodeji, by¢i divergence signalem
Kk nakupu.

Podle autora Hartmana je také popularni zptsob indikace signali ke vstupu do obchodu
na zaklad¢ identifikovani prfeprodanych a ptrekoupenych oblasti. PrekroCeni urcité
vymezené hranice znaci pfeprodanost nebo prekoupenost na trhu. (Hartman, 2009)
Autor Rejnu$ k tomuto tématu uvadi, ze ,,existuje vSeobecné rozsireny ndazor, Ze
ukonceni faze ndkupu souvisi s prekoupenosti trhu a ukonceni faze prodeje
S preprodanosti trhu. “(Rejnus, 210, s. 297)

Tato metoda a jeji praktické pouziti bude vice popséno v kapitole 4.3.2. Indikator
Stochastic.

Mezi oscilatory dale fadime RSI (Relative Strenght Index), index relativni sily. Podle
autora Hartmana ,, je to velmi oblibeny oscilator. Na Forex trzich casto pouzZivany.
Dale uvadi, Ze ,,slouzi také k potvrzeni trendovych formaci. (Hartman, 2009, s. 102-
103)

Také tento oscilator nam slouzi k identifikaci pfeprodaného nebo piekoupeného trhu.
Jeho hodnota se pohybuje v rozmezi 0 — 100. Konstrukce oscilatoru RSI stejné jako
Vv predchozich ptipadech vychazi z priméru zaviracich cen za urcity pocet obdobi. I zde
ma platnost obecné tvrzeni, ze Cim krat$i obdobi se aplikuje, tim bude oscilator
kolisavé€jsi a tim vice bude vykazovat signald, véetné faleSnych. Sam autor oscilatoru
J. Wells Wilder doporucuje 14-denni klouzavy pramér. Oblibé mezi obchodniky se také
tés$1 9-denni ¢i 25-denni RSI. (Rejnus, 2010)

Parametry nastaveni jsou tedy variabilni a podléhaji individualnim potiebam investora,
¢1 lépe feceno, nechavaji prostor pro vlastni experimentovani s optimalnim nastavenim.
Index poskytuje signdly pro ptipadny ndkup ¢i prodej. Interpretace vyslednych hodnot
oscilatoru je postavena na piedpokladu, Ze cena preprodan¢ho ¢i piekoupeného
ménového paru se odrazi zpét. Pokud se trh pohybuje v pieprodané oblasti, vstupujeme
do long pozic a naopak vstup do pozice short, tedy prodej, vstupujeme Vv pasmu
piekoupenosti. Hrani¢ni dolni pasmo oscilace je 30, trh je pfeprodany. Pohyb nad

hranici 70 znaci piekoupenost trhu. Samotné dosaZzeni téchto hodnot ale neni
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okamzitym signalem k ndkupu, resp. prodeji. Autor Hartman zdiraziuje, ze je tfeba
vyckat s ndkupnim ptikazem az do chvile, kdy RSI piekiizi hodnotu 30 zpatky zdola
nahoru. A obracen¢ pokud se RSI dostane nad hodnotu 70, vyckat s prodejem az do
okamziku zpétného pohybu smérem dolti pfes hranici 70.

Pro potvrzeni formujiciho se trendu dale doporucuje monitorovat hranici 50. Pfi
uptrendu by méla byt hodnota oscilatoru nad touto hranici. Pti downtrendu by mél byt

RSI pod 50. (Hartman, 2009)

Objemové indikatory vzdy pracuji s objemy obchodii, a né¢kdy i1 sdaty o cené.
V podstaté podavaji informaci o zajmu investort a likvidité trhu. Jestli je trh slaby nebo
silny nam ukaze pravé objem obchodt. Témito indikatory v kombinaci s vyvojem kurzi
1ze také posoudit trend a jeho silu. Pfi pokracovani silného by¢iho trendu roste soucasné
Skurzem i objem obchodi. Pokud roste kurz, ale objem transakci klesa, dojde
pravdépodobné v blizké budoucnosti k obratu do medvédiho trendu. Tento trend pak
muze potvrdit dalSi pokles kurzu a rist objemu obchodii. Slabnuti medvédiho trendu
a blizky mozny obrat v trend by¢i naznacuji klesajici kurzy 1 klesajici objemy obchodu.
Nevyhodou této metody je, Ze piinasi faleSné signaly, které mohou byt pivodcem
znacnych ztrat. (Vesela, 2007)

Pro testovani jsem si z této skupiny vybrala indikator OBV (On Balance Volume), ktery
je zaroven nejpouzivanéjSim cenové objemovym indikatorem. Algoritmus vypoctu
tohoto indikatoru uvadim v metodické casti. Samotnd vyse OBV neni dulezita.
Piedev$im je potieba porovnat zmény vyvoje indikatoru s vyvojem kurzu. Trend
indikatoru OBV meénici se v rostouci, indikuje nakupni signal. Pfedpokladame rist
kurzu podkladového aktiva. Pokud hodnota OBV klesa, mél klesat i kurz. Jedna se tedy
o prodejni signdl. Podle autora RejnuSe se pouzivd zejména ke kratkodobym
spekulacim. (Rejnus, 2010)

V principu se tento indikator pokousi odhalit tzv. ,leaders smart money*. U nich totiz
lze ptedpokladat, Ze nakupuji pfi nizkych kurzech a prodavaji pii vysokych, zatimco
Sirokd vetejnost se chova bud opacné, nebo tyto obchodniky nésleduje, ale se

zpozdénim. (Vesela, 2007)
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3 Metodika
V mé bakalaiské praci je metodicka cast plynulym piechodem od teoretické casti

k praktické. Seznamime se v ni s postupy vypocti a metodami, které nasledné pouziji.

3.1 Vybér datovych zdroji a zpracovani dat

V dnesni dobé, kdy jsou finan¢ni trhy snadno ptistupné také diky internetu, je i trading
na Forexu zadanou a rozsifenou zalezitosti. Velky konkurenéni boj mezi brokery
pochopitelné nahrava do karet jejich potencionalnim klientim. Témét bez vyjimky
nabizeji makléiské spolenosti zdarma obchodni platformy. Standardné jsou jejich
soucasti ptistupna veskera data. Zdarma jsou také pfistupné demo verze, kde si Ize
vyzkouSet obchodovani na ménovém trhu nanecisto. Jedna se v podstaté o zfizeni demo
uctu s fiktivnim kapitdlem ale redlnymi daty.

Nejpouzivangjsi platformou pro obchodovani na Forexu je mezi brokery platforma
MetaTrader’. Tento program je v podob& demoverze MetaTrader4 zdarma ke staZeni na
strankach www.metatrader4.com. Pro praktické zkoumani jsou pouzita realna data
Z této demoverze, konkrétné byla vyuzita databaze historickych hodnot kurzu ménového
paru od 1.1.2012 do 24.11.2015.

Pracovala jsem pouze shodnotami OPEN, HIGH, LOW, CLOSE a VOLUME.
Empirické udaje byly exportovany v souboru formatu (.csv) a nésledné¢ upraveny do
formatu (.xIsx).

Dalsi zpracovani dat (vypoCty a grafické znazornéni) probihalo pouze s pouzitim

aplikace Microsoft Office Excel 2007.

3.2 Postupy vypoéti

3.2.1 Analyza cenového vyvoje ménového paru

Charakteristiku variability hodnoty kurzu ménového paru lze popsat variaénim rozpétim
fady. Jednd se o velice hrubou charakteristiku, nebot' nic nefikd 0 proménlivosti
jednotlivych hodnot, ale jako prvni hruba informace je pfinosnd. Vypocet provedeme

podle vzorecku :

" Hartman, O. (2009). Jak se stdt forexovym obchodnikem. Praha: Fxstreet.cz, s. 183
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R = Xmax = Xmin

1)
Dalsi charakteristikou souboru kurzil je vyb&rovy rozptyl s. Jedna se o aritmeticky

pramér ¢tvercli odchylek jednotlivych hodnot X od priméru celé tady.
1 n
2 _ . =\2
S — Zizl(xl X)
)

Vybérovou smérodatnou odchylku pak spoc¢itime pomoci druhé odmocniny vybérového

rozptylu:

1 n
= . — ¥)2
S n—1 Zi=1(XL X)

©)
kde n je pocet pozorovani, x; jsou hodnoty pozorovani nahodné veliCiny a X je stfedni
hodnota kurzu vypoctend aritmetickym primeérem.
Miru rizika neboli volatilitu ménového paru spocitdme pomoci variaéniho koeficientu.
Vyjadiuje procentualni podil smérodatné odchylky na aritmetickém praméru. Cim je
variacni koeficient vyssi, tim je vyssi riziko.

sz

Kl @©

(4)
Uspé&snost investice 1ze zpétné posuzovat tzv. historickou vynosovou mirou — vynos ex
post. V ptipadé spekulace na pohyb kurzu ménového paru ji tedy vypoclteme podle
VZOrce:

(Py — Py)

R =
Py

(5)

Kde P; oznacuje prodejni cenu a Py cenu nakupni.

Miru dynamiky hodnoty kurzu ménového paru lze pak vyjadiit pomoci absolutnich
ptirtstki:
Ar= Y — Ve
(6)

a u 2. absolutni diference, kde se jedné o rozdily prvnich diferenci, takto:
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AP= A, — A,
(7)
Trend cenového vyvoje kurzu ménového paru budeme modelovat pomoci prosté
linearni regrese. Regresni pristup spociva vtom, ze trend lze popsat matematickymi
kiivkami. Z nejCastéji pouzivanych funkci otestujeme linearni a kvadratickou funkci.
Linearni trend je vyjadien funkci T; = 8o + B1 t.
Kvadraticky trend je ve tvaru Ty = o + S1t + B2 12
Odhad parametri trendu provedeme metodou nejmensich &tverct. Koeficient
determinace R? nam potvrdi vhodnost vybéru modelu trendu. Jeho hodnota urcuje,
kolik procent celkové variability dat je vysvétlitelnych regresnim modelem. Koeficient
determinace nabyva hodnot z intervalu <0,1> , ¢im vé&tsi R® tim lépe model popisuje

dand data. Vyjadiuje se vztahem:

R2 = 11'1=1(5>i B )_/)2
2?:1(3’1' - }7)2

(8)

3.2.2 Analyza indikatoru technické analyzy

Pro zhodnoceni pifinosu technické analyzy, respektive vybranych indikatort, je
zapotiebi matematického piistupu. Indikator je sdm o sobé matematickym vypoctem,
ktery lze aplikovat na hodnoty daného ménového paru. Jak uz bylo feCeno, technicka
analyza disponuje pestrym portfoliem technickych indikatord. Pro testovani jsem

zvolila indikator MACD, oscilatory Stochastic a RSI a dale objemovy indikator OBV.

e MACD
MACD je dan rozdilem mezi 12-dennim a 26-dennim exponencialnim klouzavym
primérem® (EMA). Déle se jesté vypoditava signalni kiivka, kterou je 9-denni
exponencialni klouzavy primér hodnoty MACD.

Nejprve:

& P¥i pouziti klouzavych praméra, resp. jejich intervalu, je nutna uréitd davka zkuSenosti a testovani. Zde
vychazime z obecné platnych doporuceni.
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2
Time Period + 1

2
EMA, = Closing Price, + EMA,_4 (1 )

" Time Period + 1
(9)
kde n znaéi aktualni den, n-1 den pfedtim,
Closing Price znamena uzaviraci cenu kurzu aktualniho dne a Time Period je hodnota
bud’ 12 nebo 26 dnt.
Pak tedy ziskdme hodnotu MACD aktudlniho dne takto:
MACD, = EMA,, — EMAy,

(10)
A nyni vypocet signalni kiivky (trigger line) pro konkrétni den:
2
signaln = MACD, 4 perioa v 1 1 St9naln (1 " Time Period + 1)
(11)
e Stochastic
Indikator Stochastic matematicky vyjadiime takto:
hodnoty kiivka %K
WK = (Cl(?sing Pri.ce n — Lowest Low, ) . 100
Highest Higt, — Lowest Low,
(12)

kde Closing Price n je uzaviraci cena kurzu posledniho dne vybraného ¢asového tseku
X (zde 14 dni). Jedna se o tzv. rychly Stochastic (Fast Stochastic). V praxi se vice
vyuziva varianta pomalého Stochasticu (Slow Stochastic). Jedna se o t¥idenni klouzavy
pramér® rychlého %K. Hodnota kiivky %D, ktera vyhlazuje hodnoty kiivky %K, se pak

spocita také jako tfidenni pramér, ale pomalého Stochasticu.

e RSI
Tento indikdtor, jak je obtizny na spravnou interpretaci, lze relativné jednoduse
matematicky vyjadfit.

RSI = 100 [ 100
B (1+ RS)

(13)

° Populérnim nastavenim je také nastaveni pétidenni ¢i desetidenni.
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kde RS je podil primérnych kladnych kurzovych zmén a primérnych zapornych
kurzovych zmén ve sledovaném obdobi. Zde opét standardni nastaveni, tedy 14denni

obdobi.

e OBV
Vypocet toho indikatoru se provadi v nékolika krocich.
Nejprve je tieba zjistit, zdali uzaviraci cena kurz aktualniho dne je vyssi nebo nizsi nez
uzaviraci cena kurz predchoziho dne. Pokud je vyssi, pak hodnota OBV aktuéalniho dne
je soucet hodnoty OBV dne ptfedchoziho a objemu obchodt ptislusného dne. Naopak je-
li hodnota nizsi, objem obchodl se odeéte od hodnoty OBV piedchoziho dne. Pokud

uzaviraci cena kurzu nevykazuje zménu, také OBV se neméni.
V nasledujici aplikacni C¢asti bude pouzito matematickych a statistickych metod

a metoda analyzy. Dané metody umoziiuji pfesné vyjadieni jevl, popt. vztahii mezi

nimi. Na zaklad¢ jejich vysledku lIze vyvodit ekonomické zaveéry.
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4 Aplikacni cast

Na zacatku této Casti si znovu ujasnuji cil prace. Zadani, které vnimam jako pracovni
ukol pro finanéniho manazera podniku, jenz ma volné penézni prostfedky ve vysi 1 mil.
K¢, zni: Vyplati se investovat do spekulace na pohyb ménového kurzu, a to na dobu tii
let?

Nejprve ménovy par EUR/USD podrobim analyze ze statistického hlediska. Poté

Z pohledu potencionalniho obchodnika na Forexu.

4.1 Cenovy vyvoj ménového paru

Hodnoty kurzu mé&nového paru jsou typickym piikladem ¢asové fady. Casové fada je
soubor chronologicky uspotadanych pozorovani. J4 pracuji s dennimi daty, konkrétné se
zaviracimi cenami.

Nejprve se zaméfim na miru variability kurzu ménového péaru. Zajima mne, jestli
hodnota této proménné béhem obdobi 2012 — 2015 vyrazné kolisala.

Minimum, pfi kterém kurz zaviral 13.3.2015, ma hodnotu 1,0495 USD za jedno euro.
Maximalni zaviraci cena dosahla hranice 18.3.2014, kdy se ménovy par obchodoval pii
cen¢ 1,3933 dolaru za 1 euro. Variaéni rozpéti tedy nabyva hodnoty 0,3438, coz je
velky propad ceny eura v tomto ménovém paru. Znamena to, ze pokud by investor
spekuloval na pokles hodnoty eura, bude ziskovy.

Odhad stiedni hodnoty provedeme pomoci aritmetického priméru; ma hodnotu 1,2677.
Déle spocitame vybeérovy rozptyl, ¢i Iépe jeho odmocninu, coz je smérodatna odchylka.
Ta nam ukazuje, jak moc se data odchyluji od pramérné hodnoty. Lze tedy odhadnout,
ze hodnota kurzu paru se pohybuje v intervalu od 1,1734 do 1,3620 USD za euro.
Statisticky ukazatel varia¢ni koeficient lIze interpretovat jako miru rizika investice.
Riziko je méfitkem volatility ocekavanych vynosi, ¢i ho lze definovat jako odchylku od
pramérné hodnoty dané ekonomické veli¢iny. Zde tedy ceny kurzu ménového paru.
Vypoctena volatilita z minulych hodnot ¢ini 7 %, coZz pro budouci hodnoty kurzu
ménového paru znamend pouze hruby odhad.

Miru dynamiky této casové fady miZeme vyjadiit pomoci absolutnich pfirastki.
1. absolutni diference nam prozradi, Ze nejvétsi denni nariist ceny kurzu byl mezi 21.
a 24.8.2015. Z hodnoty 1,1385 USD cena nahle vzrostla o 232 bodd na hodnotu
1,16175 USD za 1 euro.
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Sledujme graf ¢islo jedna. Prvni vétsi pokles zaviraci ceny kurzu nastava od 3.5.2012.
Zaviraci cena se nakonec zastavila poCatkem srpna 2012 na hodnoté¢ 1,2179 USD. Poté
nasledoval vzestupny trend, kdy se cena stdle drzela nad minimem z 15.7.2013 na
hodnoté 1,3061 USD. Cena svého maxima na hodnoté 1,3933 USD doséhla v bfeznu
2014. Od této chvile nasleduje strmy propad ceny kurzu ménového paru. Tento
downtrend ovSem trval celych dvanact mésicti, dokud hodnota nedosahla dna na

uzaviraci cené 1,0495 $za 1 €. 1°

Graf 1: Cenovy vyvoj zaviracich cen kurzu mé€nového paru EUR/USD
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

Nyni ptistoupime k dekompozici ¢asové tady.
Na zaklad¢ hodnot diferenci 1ze provést volbu vhodné trendové funkce. Orientacni test

na trend jsem provedla pies hodnoty 1. a poté i 2. diference. Hodnoty prvnich diferenci

10 - . . ror TS o NI
Oslabovani eura, respektive posilovani dolaru je disledkem mnoha faktort. Nebezpecné nizka inflace
v eurozoné, kterou se Evropska centralni banka snazila zvySit a rozhybat tak ekonomiku, o¢ekavani

opatfeni v podob¢ kvantitativniho uvoliiovani, to vyrazné stlacilo euro smérem dold.
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nevykazovaly presvédcivou konstantnost, skrze kterou bych mohla volit linearni trend.
Pokracovala jsem tedy jesté testem hodnot druhych diferenci. Z jejich grafu jsem
usoudila spise na kvadraticky trend ¢asové fady. S vyuzitim metody linearni regrese
jsem nasledné modelovala linearni i kvadraticky trend. Z grafu ¢islo dva je patrné, ze
ceny jsou lépe ,kopirované* parabolou (zelena ¢ara) nez ptimkou (Cervend Cara) a ze
tato volba byla vhodnéjsi. TaktéZz hodnota koeficientu determinace kvadratické funkce
potvrdila moji domnénku. U kvadratického trendu ma R? vy$si hodnotu. Ze 73,2 %

tento model vysvétluje vyvoj kurzu eurodolaru.

Graf 2: Cenovy vyvoj kurzu ménového paru EUR/USD — linearni regrese
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

Pro piipadny odhad budoucich hodnot je ale tfeba zvazit to, Ze parabola by mohla
teoreticky protnout osu x do zapornych cCisel, coz je v redlném svété nepravdépodobné.

Budouci hodnoty tedy 1épe predikuje linearni spojnice s klesajicim trendem.
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4.2 Investi¢ni strategie

V nasledujicich kapitolach si ukazeme, jak by méla vypadat piiprava kazdého tradera
pred obchodovanim na Forexu a experimentdln¢ budeme realizovat ndkupy a prodeje na
tomto trhu.

Tyto kapitoly bych nemohla zpracovat bez studia odbornych ¢lankd publikovanych na
serverech FXstreet.cz a Patria-Forex.cz.

Statistiky uvadi, ze 85% z celkového objemu obchodl pripada pravé na ménové pary

S americkym dolarem.

Graf 3: Podil ménovych part na Fx
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Zdroj grafu a pomérii: Vyzkum Bank for International Settlements

M¢énovy par EUR/USD byl vybran proto, Ze patii mezi nejvice obchodované a zaroven
nejvice likvidni pary na Forexu.

Velikost likvidity je dilezity faktor pro vybér jakéhokoliv finan¢niho investi¢niho
instrumentu. V pfipadé ménového paru je na rychlosti likvidity pfimo zavisly profit
brokera. Cim vétsi likvidita, tim niz§i spread, tim niz§i poplatky pro klienta. Oproti
jinym ménovym parim, se spread ménového paru EUR/USD obvykle pohybuje
v rozmezi od 1 do 3 pipi.

Tim jsme se neptimo ptiblizili k terminu obchodni strategie. Prvni bod, tedy vybér
vhodného finan¢niho aktiva, jsme vySe uvedenou dedukci naplnili. Dal$im bodem je,
vzhledem Kk tomu, Ze nemame zadné zkuSenosti s tradingem na Forexu, testovani nasi
obchodni strategie. Takové testovani se provadi pravé na historickych datech. Je
pravdépodobné, ze pokud strategie negeneruje zisk, nebude ziskova ani v budoucnu.

Proto se pak provadi optimalizace parametrt jednotlivych indikatort ¢i riznych jejich

31



vzdjemnych kombinaci. Z existujicich metod testovani volim metodu ru¢niho
backtestingu.™

Poslednim, nicméné velmi vyznamnym prvkem uspéSné strategie, je money
management (MM). Pomoci néj se fidi riziko obchodovani. Obchodovani na finan¢nich
trzich je prosté ,adrenalinovy sport”. Nejenze se v cenach na trhu odrazi chovani
investoru, ale sam trh ovliviiuje lidskou psychiku. Z toho divodu se doporucuji doptedu
nastavit hranice rizika. V praxi se jedna se prikazy typu stop-loss, take profit.

Soucasti MM jsou také metody pro Stanoveni vySe investované ¢astky nebo objemu
kontraktd. Souhrnné se vSem témto metodam fika navySovani pozic (position sizing).
Pro tucely této prace vSak pouziji pouze zakladni metody, a to, jednak tykajici se poctu
kontraktd, tak i vySe investované ¢astky. Modeluji fixni investovanou ¢astku a pevné
stanoveny pocet lotli pro kazdy obchod. Dalsi techniky fizeni rizika nebudu aplikovat.
Na tomto misté se nelze nezminit o vlivu psychiky na obchodovani. Autoii odbornych
publikaci ¢asto opakuji terminy disciplina, sebepoznani, trpelivost ¢i porozuméni riziku.
Bez nich nemlze byt obchodovani ﬁspéénélz. Taktéz doporucuji mit pod kontrolou
emoce jako je frustrace z nezobchodované ptilezitosti, strach ze ztraty, ¢i euforie,
V jejimz opojeni je snadné sklouznout k nenasytnosti az chamtivosti. Pfislovi ,.kdo chce
moc, nema nic“ zde plati nékolikanasobné. Proto se vyplati vyhledavat obchody
S niz§im rizikem.

Vzhledem ke spiSe averznimu postoji vici riziku, budu na kazdy obchod riskovat 2%
z celkového kapitalu. Investovat budu tedy fixni &astku ve vysi 1 000 $ *.
Piedpokladame, ze zaloha na pozici bude 1 000 $, vyuZijeme moznosti pakového efektu
1:100, pak budu moci investovat do ndkupu 1 lotu. Jak jsem uvedla vySe, hodnota
jednoho pipu pii této standardni velikosti kontraktu je 10 USD.

Dale je nutno zvolit time frame (¢asovy ramec). Rozhodla jsem se pro periodu D1 - den.
Pro nezkuSeného obchodnika jsou idedlni volbou c¢asové ramce se vzdalencjSim
horizontem. Vzhledem k délce testovaného obdobi bude i tak dostatek informaci

a snad ,,zrealizuji* vic nez 50 obchodd, jak je v literatuie doporucovano.

1 Automaticky backtesting se provadi v analytickém softwaru. Paper-trading je pak testovani strategie na
redlnych datech, s fiktivnimi penézi.

12 Autor Hartman uvadi, 7e psychologie obchodnika tvoii 80 % tisp&chu.

13 Prepocteno kurzem CNB 2.1.2012. Pogateéni zaokrouhleny kapital tedy ve vysi USD 50.000.
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4.3 Obchodni denik

Pro ucely ruéniho backtestingu se sestavuje obchodni denik.

Diky zaznamim v ném investofi analyzuji a reviduji své obchody. Pokud je veden
opravdu svédomité, stdva Se cennym pomocnikem pii planovani dalSich transakei,
véetné jejich psychologického plisobeni.

Velkou vyhodou pfi ru¢nim testovani strategii je nabyti tolik potfebného citu pro trh.
Oproti automatickému testovani, kdy pracuje program za nas a sam, zaobirdme se
grafem detailnéji. Pti hledani signala se szivame s trhem. Dalsi vyhodou je rozpoznani
slabin nasi obchodni strategie a ziskani dulezitych poznatkii o ni. Zde mame na mysli
piedev§im nacasovani vstupll a vystupil na pozice nebo vysi podstupovaného risku.

Pro kazdy technicky indikator vytvofim samostatny obchodni denik. Budu do néj
zapisovat datum vstupu do long pozice, nakupni cenu, datum vystupu z pozice
a prodejni cenu, pocet pipd, jejich ekvivalent v $ a zistatky na obchodnim uctu.

Mym hlavnim zamérem S obchodnim denikem je spocitat, jestli na pohybu kurzu
ménového paru vydélam. Parametry jednotlivych ukazatelti technické analyzy mam jiz
nastaveny na standardni hodnoty, nebudu je optimalizovat. Pracuji s indikatory TA jako
S matematickymi vzorci. V idealnim piipadé by méla jejich hodnota indikovat signaly
k obchodu bez vlivu tradera.

V kazdém piipadé je ale tieba zohlednit subjektivni piistup k véci. Doba vstupu do
obchodu 1 vystupu z néj je Cist¢ mé rozhodnuti. Ru¢ni backtesting je vyrazné ovlivnén

psychikou jednotlivce.

Celé rucni testovani provadime bez zapocteni nakladii spojenych s obchodovanim.
Poplatky, které by broker inkasoval, by byly v podob¢ spreadu a dale poplatky za drzeni
pozice pifes noc. Autor Hartman uvadi, ze tyto poplatky ale nejsou zadnymi

vyznamnymi polozkami, proto k nim, pro tGcely této prace, nepfihlizim.(Hartman, 2009)
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4.3.1 Indikator MACD

Analyzovala jsem vypoctené hodnoty indikatoru. Nakupni signal je generovan, pokud
vzristajici kiivka MACD pretne signalni kiivku, dojde k piekfizeni. Pokud je tato
kiivka protnuta klesajicim MACD, jedna se o signal k prodeji. Také jsem sledovala, jak
hodnota MACD kolisala. Pfi jeho kladnych hodnotach Ize usuzovat na vzestupny trend,
kurz ceny ménového paru roste. Pro mne hodnota blizici se k nule jednozna¢né
signalizovala zménu trendu a ukoncovala jsem pozici prodejem.

Dalsim ukazatelem, ktery jsem brala v potaz, je histogram. V grafu ¢islo 4 je histogram
znazornén zelenou barvou. MACD-histogram se pocita jako rozdil mezi MACD a
signalni kiivkou. Je navrZzen pro v€asné varovani pred prekiizenim MACD a signalni
ktivky. Zaroven ho lze vyuzit pro filtrovani piekiizeni kiivek, eliminuje tak pocet
signald. Pfi poklesu jeho hodnot pod nulu je vhodné nakupovat; inverzni situace je pak

signalizaci k prodeji.

Graf 4: Indikator MACD a histogram ménového paru EUR/USD
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

Testovani této strategie v daném obdobi skoncilo ziskem. Indikéator vykazal podstatné

vétsi mnozstvi obchodnich signald, nez jsem jich nakonec uskutec¢nila (66 nakupt a 66
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prodejii). Konkrétné generoval vice signalti na vstupy do pozice long, na které jsem

nereflektovala, a to z divodu jiz otevieného obchodu.

Tabulka 1: Vysledky obchodovani MACD
Pocet obchodu 66 Celkovy zisk/ztrata USD 55740

Pocet ziskovych obchodu (%) |41 (62,1%) |Maximalni zisk na obchod 4990
Pocet ztratovych obchodi (%) | 25 (37,9%) | Maximalni ztrata na obchod 2490

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

Tabulka 1 v ptiloze pfedstavuje report obchodniho deniku. Z néj miZzeme analyzovat
jednotlivé obchody a jejich zisk ¢i ztratu.

Pocateéni investici jsme b&hem téméf Ctyfletého obdobi zhodnotili 0 neuvétitelnych
111%. Béhem roku 2012 jsme dosahli zisku 13 840 USD. Velky zisk piipisuji zejména
spikes. V tomto roce totiz dochdzelo k ohromnym, dofasnym vzristim ceny. Kurz
»skakal“ v rozmezi n€kolika set pipt, coz je, na tomto jinak klidném paru, hodné. Také
v roce 2013 indikator predikoval signaly k obchodu tak spolehlivé, Ze bylo dosazeno 18
980 USD. Hned na pocatku roku jsem z jednoho obchodu méla zisk 432 pipti.

V roce 2014 byl nas zisk pouhych 1 740 USD. Z 18 uzavienych obchodt v tomto roce
jsem na deseti méla ztratu. Pti pohledu na graf zaviracich cen EUR/USD je na prvni
pohled patrny velmi vyrazny downtrend, ktery trval po cely rok 2014. Toto zjisténi je
pro mne hodné piekvapivé, nebot v literature se udava, ze MACD dosahuje
nejspolehlivéjSich predikci praveé na trendujicim trhu.

Kurz rychle klesal, az se zastavil na minimu pocatku biezna 2015. Poté nastoupil
stoupajici trend a indikdtor MACD mi ,nad¢lil pékny zisk. Obchodovani jsem
zakoncila se ziskem 21 180 USD, a to, i kdyZ jsme méla nejvétsi ztraty béhem celého
obchodovani. Na jednom obchodé€ dokonce ztrata ¢inila 2 490 USD.

Primérny zisk na obchod ¢inil 1 870 USD, coz je dvakrat vice neZ primérna ztrata

z obchodu.

4.3.2 Indikator Stochastic

Tento indikator jsem pouzila pro urfeni pifeprodanosti a piekoupenosti na trhu
S ménovym parem. Jak bylo zminéno vySe v textu, hodnoty indikatoru se pohybuji
v pasmu 0-100. Prekroceni urcité hranice signalizuje pfeprodanost nebo pirekoupenost

a zéaroven toto prekroceni signalizuje nadkup nebo prodej. Hrani¢ni hodnoty tohoto
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parametru jsou V literatufe uvadény rozdilné. Napiiklad autor Hartman uvadi hodnoty
30% a 70%, a dokonce nechava na uvazeni kazdého investora, kterou kiivku
z oscilatoru pro tento zpusob vyuziti vybrat. (Hartman, 2009)

Asi nejvice zastoupenou variantou jsou hrani¢ni pasma dolni 20 % a horni 80% pasmo.
Kté jsem se také ptiklonila. Z kiivek jsem zvolila vyhlazenou kiivku %D (Full
Stochastic).

Teorie fika, ze pokud se tedy oscilator, resp. hodnota kiivky %D, dostane pod troven
20 %, nachazi se trh v pteprodané oblasti. Blizi se signal k nakupu. Inverzné, pokud
hodnota piekroci 80 %, méli bychom prodat. Testovani mi ale ukazalo, ze pfi tomto
striktnim praktikovani bych nevstoupila témét do Zadného obchodu, nebo naopak hodné
dlouho bych drzela pozici otevienou. Vstupovala jsem proto do nékterych pozic long
podle svého uvéazeni, samoziejme¢ s ohledem na pohyb ceny kurzu ménového paru.

Vysledky obchodovani uvadi tabulka 2.

Tabulka 2: Vysledky obchodovani Stochastic
Pocet obchodt 32 Celkovy zisk/ztrata USD 35130

Pocet ziskovych obchodt (%) | 26 (81,2%) | Maximalni zisk na obchod 4370
Pocet ztratovych obchodt (%) | 6 (18,8%) |Maximalni ztrata na obchod 2930

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

Také touto metodou jsme dosahli zisku, 35 130 USD. Zrealizovala jsem ale o polovinu
mén¢ obchodl nez v pripadé indikdtoru MACD.

Nejvetsi ztratu jsem utrzila v ¢ervnu 2012. Vstoupila jsem do long pozice 9.5.2012,
indikator signalizoval nakup pii kurzu 1,2929. Spolehnuti se na indikator se mi v tomto
piipad¢ ,,vyplatilo“ v podob¢ ztraty 2 930 USD 15.6.2012. Dlouho se nemohl se dostat
ptes 50% hranici. Potvrdilo se mi, Ze obchodovani je opravdu o pevnych nervech. Ja
jsem z obavy jesté vétsi ztraty ukonCila obchod, jakmile se oscilator dostal jen trochu
pfes 70 %. Na grafu vyvoje zaviracich cen paru EUR/USD je v tomto obdobi zietelny
downtrend. Podobna situace se opakovala na pfelomu tnora a biezna 2013. Indikator
opét ¢trnact dni vykazoval nizké hodnoty a ja radéji z obchodu vystoupila se ztratou
2 340 USD. Analyzovala jsem pozdéji tyto dve situace s pohledem na graf vyvoje denni
zaviraci ceny ménového paru. Dovolim si tvrdit, Ze na grafu je v tomto obdobi vidét

vedlejsi trend. Oscilator by zde mél, podle teorie, zareagovat.
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Jak je uvedeno vySe v textu, Stochastic lze pouzit vicero zplisoby. Domnivam se, Ze
divergence. Na grafu 5 je patrna medvédi divergence v obdobi od pocatku listopadu
2012 do pocatku tinora 2013. Cena kurzu vytvorfila vyssi high, ale indikator vytvofil
niz$i high. Po vytvofeni této divergence nasledoval vyrazny pohyb ceny kurzu dolu.

Nicméné tuspéSnost obchodovani s timto oscilatorem byla 81%. A dosahla jsem

primérného zisku na obchod ve vysi 1 773 USD.

Graf 5: Indikator Stochastic a zaviraci cena kurzu ménového paru EUR/USD
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

4.3.3 Indikator RSI

Také v ptipad¢é tohoto indikatoru jsem analyzovala ¢iselné hodnoty. Tentokrat jsem
signaly k obchodu ponechala zcela na indikatoru. Indikator generoval vstup do long
pozice, pokud jeho hodnota poklesla pod 30. Jakmile vystoupila jeho hodnota nad 70,
byl to signal k prodeji.

Prvni signaly viibec, byly ndkupni, vygeneroval az v poloviné kvétna 2012. K mému
ptekvapeni byly indikovany patnact dni po sobé. Vzhledem k tomu, ze pfedchozi dva

indikatory byly ziskové, dovolila jsem si zariskovat. Vstoupila jsem do vSech 15-ti
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obchodi, do kazdého s 1 000 USD, a ¢ekala na obrat trendu. Obrat nastal poc¢atkem zati
2012, cena zacala stoupat, oscilator generoval signaly k vystupu a ja zacala okamzité
prodavat. V chronologickém pofadi jsem uzavirala jednotlivé obchody, ptiCemz
posledni prodeje v poradi ptipadly dokonce na dalsi rok 2013. Vysledkem byl nakonec
zisk. Pti zpétné analyze zvétSeného grafu oscilatoru a zaviraci ceny kurzu paru jsem
zjistila, ze oscilator ukazkové zareagoval. Pfi pohledu na vysledek tohoto testovani jsem
si ovSem Kkladla otazku, jestli bych toto mohla v realném zivoté praktikovat, jestli bych
vydrzela tak dlouho drZet otevienou pozici. Pravdou ale je, Ze néktefi obchodnici drzi
pozice od n€kolika tydnii az do n€kolika mésict.

Indikator pak do konce roku 2013 generoval jen signaly k prodeji nebo zadné. Béhem
roku 2014 naopak indikoval pouze nakupni signaly, zatimco adekvatni prodejni
nesignalizoval. Jeho hodnoty totiz oscilovaly v pasmu, kdy nebyl trh pfeprodany ani
piekoupeny.

Hodnoty oscilatoru a zaviraci cena kurzu ménového paru zobrazené v grafu 6 to dobie
ilustruji. Oscilator zachytil zménu trendu. Pocatkem roku 2014 byl jesté patrny vyrazny

uptrend, ktery se v poloviné roku 2014 nenavratné zlomil v downtrend.

Graf 6: Indikator RSI a zaviraci cena kurzu ménového paru EUR/USD
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani
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Hned 2. ledna 2015 se oscilator dostal pod hranici 30, coZz naznauje, ze cena je
pieprodana. Pro potencionalniho obchodnika to indikuje signal k nakupu. Vstoupila
jsem tedy do long pozice a drzela ji az do prvniho indikovaného signalu k prodeji
15.6.2015. Tento pokusny obchod skoncil se ztratou 1 508 pipd, 15 080 USD. Pokud
bych ale vstoupila do long pozice pozdé¢ji béhem ledna 2015, kdy se zaviraci cena paru
EUR/USD dostala az na 1,1203 USD, generovala by metoda v tomto kontraktu zisk.

Sumarni vysledky obchodovani shrnuje tabulka 3. Se Sestnacti realizovanymi obchody

jsem dosahla zisku 72 920 USD. Obchodni denik RSI uvadim v pftiloze.

Tabulka 3: Vysledky obchodovani RSI
Pocet obchodii 16 Celkovy zisk/ztrata USD 72 920

Pocet ziskovych obchodt (%) | 14 (87,5%) | Maximalni zisk na obchod 15 800
Pocet ztratovych obchodu (%) | 2 (12,5%) |Maximalni ztrata na obchod 15 080

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

4.3.4 Indikator OBV

Tento technicky indikator generuje signaly pro obchodovani, pokud nastane situace,
kdy se kiivka OBV vzdaluje od kiivky kurzu zaviraci ceny ménového paru. Za nakupni
signal se povazuje nahly rist indikatoru pii nizkém kurzu. Opacné pokud roste kurz
zaviraci ceny a OBV klesa, je to signal k prodeji.

Prvni tii ndkupni signaly se objevuji hned na pocatku ledna 2012. Prodejni signaly
nasledovaly vzapéti. Z grafu 7 je patrné, ze objemovy indikator v tomto obdobi stoupal,
kdezto cena kurzu paru klesala. Na zéklad¢ této signalizace jsem uskutec¢nila celkem

¢tyfi obchody. Utrzila jsem ztratu 7 910 USD.

Tabulka 4: Vysledky obchodovani OBV
Pocet obchodl 4 Celkovy zisk/ztrata USD -7 910

Pocet ziskovych obchodt (%) 0 (0%) |Maximalni zisk na obchod 0
Pocet ztratovych obchodt (%) | 4 (100%) |Maximalni ztrata na obchod 3310

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

V nésledujicim obdobi do konce cervence 2012 indikator klesa spole¢né s cenou,
nedochézi k Zaddnym nakupnim ani prodejnim signaliim. Poté cena stoup4, a indikator v

disledku poklesu jeho hodnot, signalizuje prodejni signaly. Tento setrvaly stav, kdy
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linie indikéatoru kopiruje linii kurzu zaviraci ceny ménového paru, se neméni az do
pocatku brezna 2015. Cena kurzu EUR/USD dokon¢ila strmy propad na svém minimu,
ovSem pokles objemového indikatoru pokracoval. V podstaté az do konce sledovaného

obdobi nevykazoval nadkupni a prodejni signaly.

Graf 7: Indikator OBV a zaviraci cena kurzu mé€nového paru EUR/USD
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani
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5 Vysledky a doporuceni

Byla pouzita data ménového paru EUR/USD od roku 2012 do konce listopadu 2015.
Nejprve jsem podrobila ménovy par EUR/USD statistické analyze. Z ni vyplynulo, ze
zvoleny ménovy par EUR/USD nema pfiili§ vysokou volatilitu. U statistické predikce
trendu se priklanime spiSe k linedrnimu klesajicimu trendu.

Testovani Ctyf vybranych indikatorii jsme provedli formou ru¢niho backtestingu. Pii
nastavovani parametri jednotlivych indikatord jsme vychazeli z ptedpokladu, ze
standardni nastaveni indikatorti bylo jiz v praxi pii obchodovani s ménovymi pary
pouzivano, tudiz by mohlo byt profitabilni.

Kromé¢ indikatoru OBV vSechny ostatni indikatory pfinesly oslnivé zisky. Je tieba
podotknout, Ze pii obchodovani nebyl striktné nastaven money management, coz by
meélo v praxi vyrazny dopad na vysledek obchodovani. Taktéz jsme zcela vyloucili
naklady v podob¢ spreadu ¢i poplatkti za pterolovani pozic. Na druhou stranu jsme
netesili ani ptipadné piijmy plynouci z rozdilu trokovych sazeb jednotlivych mén pii
déle oteviené pozici. Dale je nutno piihlédnout k faktu, ze testovani indikatora
technické analyzy jsem provadéla rucné. Psychologicky aspekt mél uréité vliv na

vysledek.

Graf 8: Equity kfivky jednotlivych indikatord
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Nejvyssiho zisku jsme dosdhli pomoci indikatoru RSI. Naopak ztratu vykazal indikator
OBV. Optimalnimi indikatory se pak jevi MACD a Stochastic. | z hlediska
dostate¢ného poctu signali mizeme fici, ze by do budoucna pouziti téchto indikatort
mohlo ptinaset zisk.

Testovanim jsem si potvrdila pravdivost teorie, ze MACD byva pomaly a zpozd'ujici se
v indikaci signalu. Vyssi prodejni ceny, a tedy i zisku, bych v mnoha ptipadech dosahla,
kdybych poseckala s prodejem na dalsi den.

V piipadé indikatoru Stochastic jsem si potvrdila tvrzeni, Ze zadny indikator neni
vindikaci signdli samospasny. Vzdy je na prvnim misté aktudlni cena kurzu.
Teoretické vychodisko, Ze oscilatory nejlépe funguji na vedlejSich trendech, se
nepotvrdilo. O efektivn€jSim zpisobu pouziti pomoci vyhledavani divergenci jsem se
JiZ zminila vyse.

Pro oscilator RSI bych taktéz doporucila metodu pouziti zpisobem divergenci. Déle
bych navrhovala vyzkouset testovani na kratSich ¢asovych ramcich (napt. 4 hodinovy).
Myslim, ze by pfinesl lepsi vysledky. V del§im ¢asovém ramci se jeho hodnoty daly
jednoznaéné pouzit jen pro predikovani zmény silného dlouhodobého trendu.

Indikator OBV se v praxi nepouziva samostatn¢. Obchodovani pomoci né¢j se v mnohém
piiblizuje psychologické analyze. Osobné bych jej pii obchodovani ménového paru
nedoporucila. Snad jen pro potvrzeni signalti od ostatnich indikatora je dobré ho pouzit.
Falesné signaly davaji vSechny indikatory. Pro jejich eliminaci ¢i odfiltrovani je tieba
pouzit vice indikatort. Zaroven je tieba zdlraznit, ze neexistuje pouze jedno nastaveni
jejich parametri. Také kazdy casovy ramec bude pravdépodobné vyzadovat jiné
nastaveni.

Pro analyzovani trhu tedy jednozna¢né plati, Ze se nelze spolehnout pouze na jeden
indikator. Idedlni kombinace pro profitabilni strategii by méla byt tvofena nékterym
Z klouzavych priméra a dale oscilatorem. Ten rozhodné pouzit zplisobem divergence.
Doporucuji vyuzivat metody trendovych car. Jsou jednoduché a, jak uz to byva,
jednoduché véci jsou genidlni. Optimalni strategie je dale rozhodné tvofena money
managementem. Bez nastaveni fizeni rizika nelze uspét.

Obchodovani a investovani s finanénimi nastroji je vysoce rizikovy byznys. Netfeba
zdiiraznovat, Ze k fungujici strategii v readlném svété vede pékné dlouha cesta testovani
a vzdélavani se, ziskdvani zkuSenosti a citu pro trh. Ru¢ni backtesting je urcit€ vhodny
pro zac¢inajiciho tradera. U automatického obchodniho systému miiZzeme ovSem vyrazné
omezit vliv psychiky a emoci, proto doporucuji pouzivat oba systémy, alespon

42



Z pocatku, soucasn€. Zejména pro analyzu grafu je efektivnéjsi vystup z automatického
systému.

Pfi analyze ceny kurzu metodou OBV jsem byla odkazéna pouze na excelovsky graf,
vysledek odpovidda mému subjektivnimu pohledu na n¢j. Ostatni indikatory jsem
analyzovala paralelné ptes jejich numerické hodnoty a graf.

A nyni doporuceni pro podnik. Zhodnocovat penézni prostiedky prostfednictvim
investovani na ménovém trhu jisté Ize. Krom vySe uvedenych doporuceni ohledné
optimalni obchodni strategie bych zdiraznila nutnost diverzifikace rizika, rozhodné
neinvestovat vSechny disponibilni prostiedky do jednoho ménového paru. Spekulovat
na pohyb kurzu ménovych part bych si dovolila jen v pfipad¢, ze by podnik nékteré
tyto cizi mény inkasoval ve vétsi mife. Velké naroky si tento druh investice ovSem
klade 1 na Cas, ktery je ji tfeba vénovat. Pro podnik by to znamenalo dalsi pracovni silu,
dalsi mzdové néklady.

Jako alternativni moznost zhodnoceni disponibilnich penéznich prostiedkti podniku
bych navrhovala investici do rozSifeni vyrobnich aktivit spolecnosti ¢i modernizaci
provozu. Taktéz investice do pruzkumu trhu z hlediska vyhledani novych odbytist’ se
jevi efektivni.

Paklize by momentélni stav na trhu nenasvédcoval tomu, Ze by se dal ocekavat vyrazny
vzestupny trend produkce v daném odvétvi, navrhovala bych zhodnoceni prostfedka

formou dluhopisti, nakupu nemovitosti ptipadné formou lukrativnich akvizic.
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6 Zavér

Mezinarodni ménovy trh Forex se v globalizaci svétového financniho systému uz dnes
stava trhem budoucnosti. Jednim z diivodd je rychlost technického rozvoje v oblasti
komunikac¢nich technologii. Je také oblibeny a populdrni diky minimalnim narokiim na
vstupni kapital. Neni tfeba zddného drahého software, taktéz naroky na finan¢ni kapital
se ptizptsobuji podminkam investora.

M¢ osobné zaujal diky jeho jedné z charakteristik. Forexovy trh totiz neni zavisly na
ucetnich vykazech, potazmo ucetni legislativé. Naptiklad trh s klasickymi akciovymi
nastroji, kde kreativni ucetnictvi dané spole¢nosti mize vyznamné ovlivnit cenu
akciové emise, je typickym piikladem duvéry investora v ucetni udaje.

O to vic je ale tieba mit na zfeteli jiné faktory. Ekonomické, socialni a politické udalosti
ptinaseji aspekty, které denné ovliviiuji nabidku a poptavku na forexovém trhu.
Fundamentalni analyza ma zde své opodstatnéné misto. Hlavni metodou pouZzivanou
k obchodovani nicméné zistava technicka analyza. Bez ni si fada obchodnikd nedovede
piedstavit vhodny vstup na trh. Praveé proto, ze tolik investort se podle ni fidi, mizeme
odvodit, Ze ma nemaly vliv na chovani trhu, a Ze mize dobfe fungovat. Kruh
technickych analyz uzavird psychologickd analyza. Pfeci jen 1lidé nejsou racionalni
stroje.

Cilem bakalatské prace bylo zanalyzovat moznosti, piinosy a nedostatky technické
analyzy pti spravé investic disponibilnich penéznich prostfedkli podniku do finan¢nich
trha.

Nejprve bylo tfeba seznamit se s danou problematikou. Bez dobie zvladnutého
teoretického zakladu neni mozné pochopit zakladni principy existence a chovani
finan¢niho systému, ani aplikaci a fungovani technické analyzy. V literarnim piehledu
byl popsan finan¢ni trh jako celek. Naslednd teoretickd ¢ast byla vénovana ménovému
trhu Forex. Zavér teoretické ¢asti patfil technické analyze a nékolika jejim néstrojim.
Obé¢ tato témata jsou sama o sob& znacné rozsahld, proto byl diraz kladen na jejich
urcité ¢asti, které jsou relevantni pro naplnéni hlavniho cile této préace.

Metodicka ¢ast navazovala na teoretickou ¢ast. Pfinesla konkrétni postupy pro analyzu
ménového paru v posloupnosti jednotlivych krokti vedoucich k nalezeni cile prace.

V aplikacni Casti jsme si nejprve vysvétlili dulezitost a principy investiéni strategie.
Byly definovany vstupni podminky pro obchodni strategii s ptihlédnutim k money

managementu. Byla ptedstavena forma testovani, ru¢ni backtesting a obchodni denik.

44



Nasledovalo testovani vybranych ctyi indikatorti technické analyzy. Na historickych
datech zlet 2012 — 2015 zaviracich cen kurzu ménového paru EUR/USD byla
provedena aplikace metod zalozenych na trendovych indikatorech (MACD),
oscilatorech (Stochastic, RSI) a na objemovych indikatorech (OBV).

V paté kapitole byly shrnuty vysledky investovani penéznich prosttedkti podniku pfti
pouziti zminénych indikatorti technické analyzy. Byla provedena komparace jejich
ziskovosti. Ziskané vysledky jednotlivych indikatorti byly konfrontovany s teoretickymi
poznatky. Byly vyvozeny zavéry v podobé doporuceni pro analyzovani trhu, respektive
predikci jeho vyvoje, pomoci indikatort jako matematickych vypoctu. Dale byla
definovana doporuceni pro investovani disponibilnich penéznich prostfedk podniku.
Uplny zavér bude pattit odpovédi na sobé polozenou otazku z Givodu.

Musim se ptiznat, Ze po celou dobu tvofeni této prace, mi nebyl zcela jasny rozdil mezi
pojmy investice a spekulace. Pokud si oteviete jakoukoliv knihu o obchodovani, at’ uz
s ménami nebo komoditami, béZn¢ autoti pouzivaji slova spekulace, spekulant. Pti ¢teni
ur¢ité nemate ztohoto druhu byznysu pocit, Ze byste podnikali néco Spatného,
neetického, nemoralniho nebo dokonce ilegalniho. Pro tyto lidi ,,z branze* se slovo
spekulace rovna slovu investice. Dals$im thlem pohledu je nazor, Ze spekulace je prosté
takovy obchod, ktery ma k rozumné a bezpecné investici daleko. Bezpecné ve smyslu
nizkého rizika a pfiméfeného vynosu. Poslednim nazorem, se kterym jsem se setkala pii
studiu zdrojd, je, fekla bych, pohrdavé az pejorativni podbarveni vyrazu spekulace. Zde
je spekulaci mysleno vylozené mrhani penéz z rozmaru.

Ja mam nyni jiz jasno. Investovani do nakupu cizich mén, nebo chcete-li, spekulace na
pohyb kurzu ménového paru, je jedno a to samé. Piiklanim se k nazoru, ze je to o tvrdé
diiné, velké odvaze a sebekontrole. Samoziejmé neni pro kazdého. Ten, kdo ma obavy
0 své nabyté socialni jistoty, se asi do tradingu S ménovymi pary nepohrne. Uspéch také

zavisi na vytrvalosti, disciplin€, ochoté¢ a chuti se vzdélavat. Nic vic, nic min.
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7 Summary

This bachelor thesis was dedicated to the financial markets, uses of technical analysis in
trading on currency markets and to find out optimum utilization of chosen methods of
technical analysis for given currency pair. The aim of the thesis was an analysis of
options, benefits and shortcomings of technical analysis for investments on the financial
market.

The methods used were classification and description, backtesting and reasoning were
used in the practical part.

The theoretical part defined the financial markets, their functioning, entities and
regulation. | focused on characteristics of trading in the Forex market. The next part
described different technical analysis methods, particularly some types of moving
averages (MACD, Stochastic), oscillators (Relative Strength Index) or On Balance
Volume.

In the practical part were applied the chosen indicators on the currency pair and all
methods were compared. | used some methods of money management. | worked with
historical dates, prices of the currency pair EUR/USD.

The conclusion of the thesis recommended profitable strategies for investing on

currency market.

Key words: financial markets, monetary market Forex, technical analysis, currency

pairs, manual backtesting
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Pfiloha — Graf 1: Vyvoj zaviracich cen kurzu ménového paru EUR/USD v letech 2012-

2015
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Ptiloha — Tabulka 1: Vypoctené hodnoty statistickych ukazatelti zaviracich cen kurzu
ménového paru EUR/USD v letech 2012-2015

Ukazatel Hodnota
Minimum Xmin 1,04952
Maximum Xmax 1,39331
Variacni rozpéti R 0,34379
Stfedni hodnota x 1,26766
Smeérodatna odchylka s 0,09435
Rozptyl vybéru s? 0,00890
Variaéni koeficient V, 0,07439

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani



Priloha — Graf 2: Graf 1.diferenci zaviracich cen kurzu ménového paru EUR/USD
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Ptiloha — Graf 3: Graf 2.diferenci zaviracich cen kurzu ménového paru EUR/USD
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Ptiloha — Graf 4: Indikdtor MACD a histogram na ménovém paru EUR/USD

Hodnota MACD, signalu a histogramu

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani
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Piiloha — Tabulka 1: Obchodni denik MACD 1.¢4st

Datum Cena Pozice | +-PIP |Zisk/ztrata| Obchod | Zisk | Ztrata Zﬁl,fg‘l‘lek
1.1.2012 0 50 000
16.2.2012 13130| N 0 of , 50 000
24.2.2012 13446] P 317 3170 3170 53 170
14.3.2012 13029] N 0 of 53 170
23.3.2012 13269] P 239 2390 2390 55 560
4.4.2012 13141] N 0 of 55 560
10.4.2012 13137] P 5 50 50| 55510
3.5.2012 13152] N 0 of 55 510
11.5.2012 12016] P 236 -2360 2360 53150
30.5.2012 12366] N 0 of 53 150
6.6.2012 12581| P 215 2150 2 150 55 300
28.6.2012 12443] N 0 of 55 300
5.7.2012 12391| P 52 520 520| 54780
11.7.2012 12237| N 0 of 54 780
7.8.2012 12398] P 161 1610 1610 56 300
8.8.2012 12364] N 0 of 56 300
23.8.2012 12563] P 199 1990 1990 58 380
6.9.2012 12630] N 0 of 58 380
13.9.2012 12000 P 359 3590 3590 61970
14.9.2012 13127] N 0 of 61970
10.9.2012 13048] P 79 2790 790| 61180
2.10.2012 12018] N 0 of 61 180
17.10.2012 13118] P 200 2000 2 000 63 180
18.10.2012 13066] N 0 of o, 63 180
26.10.2012 12037| P 1128 -1280 1280 61900
2.11.2012 12833] N 0 of 61 900
16.11.2012 12741] P 92 -920 920| 60980
20.11.2012 12816] N 0 of 60 980
10.12.2012 12040| P 125 1250 1250 62 230
12.12.2012 13073] N 0 of 62 230
27.12.2012 13235] P 161 1610 1610 63 840
8.1.2013 13080| N 0 of L 63 840
4.2.2013 13511] P 432 4320 4320 68 160
12.2.2013 13453] N 0 of 68 160
10.2.2013 13387] P 66 -660 660| 67500
14.3.2013 13002] N 0 of L 67 500
1.4.2013 12847| P 155 1550 1550 65950
2.4.2013 12819| N 0 of 4 65 950
22.4.2013 13066] P 247 2470 2 470 68 420
10.5.2013 12086] N 0 of 68 420
30.5.2013 13047] P 61 610 610 69 030

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Pfiloha — Tabulka 1: Obchodni denik MACD 2.¢4st

Datum Cena Pozice | +-PIP |Zisk/ztrata| Obchod | Zisk | Ztrata Zﬁl,fg‘l‘lek
3.6.2013 13075] N 0 of ,, 69 030
20.6.2013 13218| P 143 1430 1430 70 460
15.7.2013 13061] N 0 of ,, 70 460
31.7.2013 13301] P 240 2400 2 400 72 860
13.8.2013 13261] N 0 of ,, 72 860
20.8.2013 13416] P 155 1550 1550 74 410
2.9.2013 13191] N 0 of , 74 410
16.9.2013 13333] P 142 1420 1420 75 830
18.9.2013 13521 N 0 of 75 830
3.10.2013 13617] P % 960 960 76 790
10.10.2013 13519] N 0 ol L 76 790
25.10.2013 13803| P 284 2840 2 840 79 630
1.11.2013 13486| N 0 of ,, 79 630
21.11.2013 13481 P 5 50 50| 79580
26.11.2013 13572] N 0 of g 79 580
17.12.2013 13767| P 195 1950 1950 81 530
20.12.2013 13672] N 0 of L 81 530
30.12.2013 13801 P 129 1290 1290 82 820
21.1.2014 13560| N 0 of 4 82 820
5.2.2014 13532| P 28 -280 280| 82540
7.2.2014 13634 N 0 of 4 82 540
25.2.2014 13744 P 110 1100 1100 83 640
5.3.2014 13732 N 0 of 83 640
18.3.2014 13933 P 201 2010 2010 85 650
1.4.2014 13792 N 0 of o, 85 650
10.4.2014 13885| P 94 940 940 86 590
11.4.2014 13884 N 0 of o, 86 590
15.4.2014 13814| P 70 2700 700| 85890
21.4.2014 13792] N 0 of 85 890
28.4.2014 13850| P 58 580 580 86 470
9.5.2014 13758 N 0 of o 86 470
5.6.2014 13659 P 98 980 980| 85490
9.6.2014 13593] N 0 of 85 490
10.6.2014 13607| P 14 140 140 85 630
16.7.2014 13524 N 0 of 4 85 630
21.7.2014 13523 P 1 10 10| 85620
28.7.2014 13439 N 0 of 4 85 620
13.8.2014 13363 P 75 750 750| 84870
26.8.2014 13166] N 0 ol 84 870
2.9.2014 13132 P 34 -340 340| 84530

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Piiloha — Tabulka 1: Obchodni denik MACD 3.¢ast

Datum Cena Pozice | +-PIP |Zisk/ztrta| Obchod | Zisk | Ztrita Zﬁl,fg‘ltlek
89.2014]  12894] N 0 of 84 530
18.02014|  12021] P 27 270 270 84 800
259.2014] 12749 N 0 of ,, 84 800
810.2014|  12733| P 16 160 160| 84640
24102014| 12670 N 0 of 84 640
30102014|  12612| P 57 570 570| 84070
311.2014|  12481| N 0 of . 84 070
1811.2014|  12535| P 54 540 540 84 610
21112014| 12390 N 0 of 84 610
3122014|  12310| P 80 -800 800 83810
8122014| 12316 N 0 of 83 810
12122014 12461 P 145 1450 1450 85 260
19122014|  12227] N 0 of 85 260
30122014|  12157| P 70 700 700| 84560
812015|  11791] N 0 o g 84 560
1312015|  11772| P 19 -190 190| 84370
1612015|  11567| N 0 o 84 370
2212015|  11364| P 2202 22020 2020 82350
3012015|  11287| N 0 of 82 350
522015|  11476| P 190 1900 1900 84 250
432015 11077 N 0 of o 84 250
18.32015|  1,0828| P 249 2490 2490| 81760
3132015 10731 N 0 of o 81 760
64.2015|  10922| P 191 1910 1910 83 670
13.42015|  1,0566| N 0 of o 83 670
17.42015|  1,0807| P 240 2400 2 400 86 070
2242015|  10724] N 0 of o, 86 070
3042015|  11223| P 499 4990 4990 91 060
852015|  11199] N 0 of o 91 060
1552015|  11451| P 252 2520 2 520 93 580
2052015  1,1093| N 0 of o 93 580
16.2015| 10926 P 167 11670 1670| 91910
562015|  11113] N 0 of o 91 910
18.62015|  1,1358| P 245 2450 2 450 94 360
2362015  1,1167| N 0 o o 94 360
272015|  11083| P 84 -840 840| 93520
1572015  1,0948| N 0 o o 93 520
2772015  11088| P 140 1400 1400 94 920
582015|  1,0905| N 0 ol o 94 920
1482015| 11110 P 205 2050 2 050 96 970

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Pfiloha — Tabulka 1: Obchodni denik MACD 4.¢4st

Datum Cena Pozice | +-PIP |Zisk/ztrata| Obchod | Zisk | Ztrata Zﬁl,fg‘l‘lek
18.8.2015 11023 N 0 of 96 970
27.8.2015 11245 P 222 2220 2 220 99 190

3.9.2015 11122| N 0 of 99 190
11.9.2015 11337] P 215 2150 2 150 101 340
15.9.2015 11269 N 0 of o 101 340
17.9.2015 11433] P 164 1640 1640 102 980
21.9.2015 11188 N 0 of o 102 980
24.9.2015 11229] P 40 400 400 103 380
1.10.2015 11193| N 0 o & 103 380

14.10.2015 11473| P 279 2790 2790 106 170

28.10.2015 1,006] N 0 ol 106 170
5.11.2015 10884 P 43 430 -430| 105 740

Pocet obchodi 66

Pocet ziskovych obchodi (%)

41 (62,1%)

Pocet ztratovych obchodii (%)

25 (37,9%)

Celkovy zisk/ztrata USD 55 740
Maximalni zisk na obchod 4990
Maximalni ztrata na obchod -2 490
Primér na obchod 845
Primérny zisk na obchod 1874
Primérna ztrata na obchod -844

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Ptiloha — Graf 5: Indikator Stochastic a zaviraci cena kurzu ménového paru EUR/USD
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Pfiloha — Tabulka 2: Obchodni denik Stochastic 1.¢4ast

Datum Cena Pozice | +-PIP | Zisk/ztrata |Obchod |[Zisk  |Ztrita Zﬁ;;:‘;ek

1.1.2012 0 50 000
16.2.2012 1,3130 N 0 0 . 50 000
23.2.2012 1,3372 P 242 2420 2 420 52 420
13.3.2012 1,3080 N 0 0 ) 52 420
27.3.2012 1,3313 P 233 2330 2330 54 750
9.4.2012 1,3105 N 0 0 3 54 750
25.4.2012 1,3216 P 111 1110 1110 55 860
9.5.2012 1,2929 N 0 0 A 55 860
15.6.2012 1,2636 P -293 -2930 -2 930 52 930
27.6.2012 1,2468 N 0 0 5 52 930
3.7.2012 1,2607 P 139 1390 1390 54 320
25.7.2012 1,2157 N 0 0 5 54 320
8.8.2012 1,2364 P 208 2080 2 080 56 400
10.8.2012 1,287 N 0 0 ; 56 400
23.8.2012 1,2563 P 276 2760 2 760 59 160
24.9.2012 1,2930 N 0 0 g 59 160
17.10.2012 1,3118 P 188 1880 1 880 61 040
2.11.2012 1,2833 N 0 0 o 61 040
23.11.2012 1,2969 P 136 1360 1 360 62 400
2.1.2013 1,3184 N 0 ol 62 400
14.1.2013 1,3380 P 196 1960 1 960 64 360
22.2.2013 1,3191 N 0 ol 64 360
18.3.2013 1,2957 P 234 -2340 -2 340 62 020
28.3.2013 1,2814 N 0 ol o, 62 020
9.4.2013 1,3081 P 267 2670 2 670 64 690
13.5.2013 1,2973 N 0 ol ., 64 690
3.6.2013 1,3075 P 102 1020 1020 65 710
25.6.2013 1,3076 N 0 ol o, 65710
18.7.2013 1,3108 P 32 320 320 66 030
2.9.2013 1,3191 N 0 ol & 66 030
18.9.2013 1,3521 P 330 3300 3300 69 330
4.11.2013 1,3513 N 0 of ¢ 69 330
26.11.2013 1,3572 P 59 590 590 69 920
6.1.2014 1,3627 N 0 ol 69 920
27.1.2014 1,3672 P 45 450 450 70 370
3.2.2014 1,3524 N 0 o 4 70 370
17.2.2014 1,3705 P 181 1810 1810 72 180
28.3.2014 1,3751 N 0 of g 72180
10.4.2014 1,3885 P 134 1340 1340 73520
5.5.2014 1,3874 N 0 ol 73520
7.5.2014 1,3909 P 35 350 350 73870
4.6.2014 1,3598 N 0 of 73870
30.6.2014 1,3691 P 94 940 940 74 810
16.7.2014 1,3524 N 0 of , 74 810
11.8.2014 1,3384 P -140 -1400 -1 400 73 410

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Pfiloha — Tabulka 2: Obchodni denik Stochastic 2.¢4ast

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

Datum Cena Pozice | +-PIP |Zisk/ztrata [Obchod |Zisk  |Ztrita Zﬁ;;:‘;ek
10.9.2014 1,2916 N 0 0 23 73410
17.10.2014 1,2759 P -156 -1560 -1 560 71 850
31.10.2014 1,2524 N 0 0 24 71 850
20.11.2014 1,2538 P 14 140 140 71990
3.12.2014 1,2310 N 0 0 25 71990
18.12.2014 1,2285 P -25 -250 -250 71740
4.3.2015 1,1077 N 0 0 26 71740
18.3.2015 1,0828 P -249 -2490 -2 490 69 250
10.4.2015 1,0602 N 0 0 97 69 250
28.4.2015 1,0980 P 378 3780 3780 73030
21.5.2015 1,1111 N 0 0 28 73030
10.6.2015 1,1323 P 212 2120 2120 75150
15.7.2015 1,0948 N 0 0 29 75150
21.8.2015 1,1385 P 437 4370 4370 79520
7.9.2015 1,1168 N 0 0 30 79 520
17.9.2015 1,1433 P 265 2650 2 650 82 170
2.10.2015 1,1209 N 0 0 31 82 170
14.10.2015 1,1473 P 263 2630 2 630 84 800
6.11.2015 1,0740 N 0 0 32 84 800
13.11.2015 1,0773 P 33 330 330 85 130
Pocet obchodi 32
Pocet ziskovych obchodi (%) | 26 (81,2%)
Pocet ztratovych obchodii (%) | 6 (18,8%)
Celkovy zisk/ztrata USD 35130
Maximalni zisk na obchod 4370
Maximalni ztrata na obchod -2 930
Primér na obchod 1098
Primérny zisk na obchod 1773
Primérna ztrata na obchod -1 828




Ptiloha — Graf 6: Indikéator RSI a zaviraci cena kurzu ménového paru EUR/USD
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Pfiloha — Tabulka 3: Obchodni denik RSI

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani

Datum Cena |Pozice | +/- PIP | Zisk/ztrita| Obchod | Zisk | Ztrata Zﬁl,ls;xek
1.1.2012 0 50000
16.2.2012| 11,3130 N 0 0 1 50000
1452012 | 11,2822 N 0 0 2 50000
15.5.2012| 11,2729 N 0 0 3 50000
16.5.2012| 1,2715 N 0 0 4 50000
17.5.2012| 11,2697 N 0 0 5 50000
22.5.2012| 11,2683 N 0 0 6 50000
23.5.2012| 11,2581 N 0 0 7 50000
245.2012| 1,2532 N 0 0 8 50000
25,5.2012| 1,2514 N 0 0 9 50000
28.5.2012| 11,2540 N 0 0 10 50000
29.5.2012| 11,2502 N 0 0 11 50000
30.5.2012| 1,2366 N 0 0 12 50000
31.5.2012| 11,2365 N 0 0 13 50000
1.6.2012 | 11,2433 N 0 0 14 50000
24.7.2012| 11,2059 N 0 0 15 50000
7.9.2012| 1,2815 P -315 -3150 1 -3 150 46850
11.9.2012| 1,2854 P 32 320 2 320 47170
12.9.2012| 11,2899 P 170 1700 3 1700 48870
13.9.2012| 1,2990 P 275 2750 4 2750 51620
14.9.2012| 1,3127 P 430 4300 5 4300 55920
17.9.2012| 11,3117 P 434 4340 6 4340 60260
18.9.2012 | 11,3047 P 466 4660 7 4660 64920
19.9.2012| 11,3048 P 516 5160 8 5160 70080
4.12.2012| 11,3093 P 578 5780 9 5780 75860
18.12.2012 | 11,3229 P 688 6880 10 6880 82740
19.12.2012 | 11,3225 P 723 7230 11 7230 89970
20.12.2012 | 11,3243 P 878 8780 12 8780 98750
30.1.2013| 11,3565 P 1200 12000 13 12000 110750
31.1.2013| 11,3578 P 1145 11450 14 11450 122200
1.2.2013| 11,3639 P 1580 15800 15 15800 138000
2.1.2015| 11,2002 N 0 0 16 138000
6.5.2015| 1,1346 P -1508 -15080 16 -15 080 122920
Pocet obchodii 16
Pocet ziskovych obchodi (%) 14 (87,5%)
Pocet ztratovych obchodi (%) 2 (12,5%)
Celkovy zisk/ztrata USD 72 920
Maximalni zisk na obchod 15 800
Maximalni ztrata na obchod -15 080
Primér na obchod 4 558
Primérny zisk na obchod 6 511
Priimérna ztrata na obchod -9 115




Ptiloha — Graf 7: Indikétor OBV a zaviraci cena kurzu ménového paru EUR/USD
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Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Pfiloha — Tabulka 4: Obchodni denik OBV

Datum | Cena | Pozice |+-PIP |Ziskiztrita| Obchod | Zisk | Ztrita | “US2teK
1.1.2012 0 50 000
2.1.2012| 1,29335 N 0 0 1 50 000
3.1.2012 | 1,30490 N 0 0 2 50 000
4.1.2012| 1,29422 N 0 0 3 50 000
5.1.2012| 1,27876 P -146 -1460 1 -1 460 48 540
6.1.2012 | 1,27176 P -331 -3310 2 -3310 45 230
9.1.2012| 1,27642 P -178 -1780 3 -1780 43 450

12.1.2012 | 1,28137 N 0 0 4 43 450

13.1.2012| 1,26781 P -136 -1360 4 -1 360 42 090

Pocet obchodti 4
Pocet ziskovych obchodi (%) 0
Pocet ztratovych obchodu (%) 4 (100%)
Celkovy zisk/ztrata USD -7 910
Maximalni zisk na obchod 0
Maximalni ztrata na obchod -3 310
Priimér na obchod -1 978
Primérny zisk na obchod 0
Priimérna ztrata na obchod -1 978

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




Ptiloha — Tabulka 5: Vysledky experimentalniho investovani

Indikator technické analyzy Pocet obchodii Zisk/ztrata USD
MACD 66 55 740
Stochastic 32 35130
RSI 16 72 920
OBV 4 -7 910

Zdroj: data z www.metatrader4.com, vlastni zpracovani




