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Abstrakt

Diplomova prace se zabyva metodikou sestaveni a naslednou komparaci konsolidované
ucetni zavérky dle Ceské a francouzské legislativy. Na zaklade komplexnich modelovych
piikladi specifikuje postup sestaveni a analyzuje rozdily, které zjednotlivych
konsolida¢nich metod plynou. Tyto rozdily jsou prezentovany a vysvétleny pomoci
vybranych ekonomickych ukazateli na vyslednych konsolidovanych vykazech. Na
zakladé této analyzy je poté vyhodnoceno, ktera legislativa za shodnych podminek

prezentuje piiznivéjsi ekonomicky obraz konsolida¢niho celku.

Klicova slova

konsolidace, konsolidovana ucetni zavérka, konsolidacni metody, matetska spoleCnost,

dcefina spolecnost, konsolida¢ni rozdil, goodwill

Abstract

The thesis deals with the methodology of preparing and subsequently comparing the
consolidated financial statements according to Czech and French legislation. Based on
comprehensive model examples, it specifies the process of compilation and analyzes the
differences resulting from individual consolidation methods. These differences are
presented and explained using selected economic indicators on the resulting consolidated
statements. Based on this analysis, an evaluation is then made to determine which
legislation, under identical conditions, presents a more favorable economic picture of the

consolidation entity.
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company, subsidiary, consolidation difference, goodwill
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Uvod

Zavér 20. stoleti je predevsim charakterizovan rapidnim narastem mezinarodniho
obchodu a s nim spojenym prohlubovanim vazeb mezi narodnimi ekonomikami. V dnesni
dobé, kdy prakticky neexistuji zadné vyznamné bariéry v mezinarodnim obchodu a
investovani, je stale CastéjSim jevem expanze nadnarodnich korporaci. Tento proces

rozsiteni je Casto uskuteCiovan prostiednictvim akvizic jinych subjekta.

Z tohoto divodu je Castéjsi, ze mateiské spoleCnosti sidli v jinych zemich neZ jejich
dcefiné spoletnosti. V kontextu Ceské republiky, kterd nepatii mezi ekonomicky
dominantni zemé¢, Ize konstatovat ze vétSina velkych spolecnosti je vlastnéna osobami
¢i korporacemi ze zahrani€i. Jednou z téchto zemi je 1 Francie, ktera patii mezi nejvétsi
ekonomiky v ramci Evropské unie a z toho divodu se diplomova prace zaméfuje praveé
na srovnani konsolidaci mezi Ceskou republikou a Francii. Tyto akvizice pfinaseji fadu
vyzev, véetné prezentace ucetnich vykazi. I pres usili Evropské unie o harmonizaci
ucetniho vykaznictvi existuji stale vyznamné rozdily mezi clenskymi staty v oblasti

sestaveni a prezentace Ucetnich zavérek.

Cilem této prace je sestavit konsolidované ucetni zavérky dle Ceské a francouzské

legislativy, na zaklad¢ individualnich Gcetnich zavérek spolecnosti z téchto stata.

V prvni ¢asti diplomové prace jsou vymezeny zakladni pojmy a vychodiska obsazena
v pravni uprave, ktera jsou potrebna ke spravnému sestaveni konsolidovanych ucetnich

zavérek dle vybranych legislativ.

Druha cast diplomové prace obsahuje komplexni modelové piiklady, ve kterych jsou
sestaveny konsolidované tcetni zavérky za pouziti vS§ech definovanych konsolida¢nich

metod v predchozi Casti diplomové prace.

V zavérecné Casti diplomové prace bude provedena analyza konsolidovanych ucetnich
zavérek vybranymi ekonomickymi ukazateli. Tyto konsolidované ucetni zavérky jsou
sestaveny za shodnych podminek a lisi se pouze uzita legislativa. Na zakladé této analyzy
bude stanoveno, kterd z vybranych legislativ je z hlediska prezentace vykonnosti

ekonomického celku vhodné;si.
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Cile prace

Hlavnim cilem diplomové prace je popsat sestaveni konsolidovanych tcetnich zavérek
dle Ceské a francouzské legislativy a zhodnotit jaké efekty vyplyvaji z rozdilnych pravidel
pro jejich sestaveni. Zaroven soucasti cile je také vyhodnotit, ve kterém z analyzovanych
stati je vhodnéjsi sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku s ohledem na ekonomicky

obraz konsolida¢niho celku.
Dil¢imi cili diplomové prace jsou:
e vymezeni relevantnich pojmi a vychodisek,
e analyza pravnich norem,
e syntéza ziskanych poznatki,
e aplikace ziskanych poznatkt a sestaveni konsolidovanych ucetnich zavérek za

uziti piislus§nych konsolidacnich metod.
Metodika zpracovani

Diplomova prace se sklada ze tfi Casti, jimiz jsou teoreticka vychodiska, analyticka Cast

a nasledné zhodnoceni.

V prvni Casti diplomové prace je pouzita zejména literarni reSerSe a abstrakce, na
zaklade kterych probiha vymezeni relevantnich pojmua a vychodisek prace. Pro ziskani
SirSiho kontextu vychazi literarni reSerse z riznych literarnich prament, mezi které se radi
pravni uprava danych statd, odborné ¢lanky ¢i knihy. V ramci abstrakce jsou oddé€leny

nepodstatné nalezitosti jeva od podstatnych (1).

Na teoretickou Cast prace navazuje analyticka Cast. V této ¢asti je pouzita zejména metoda
analyzy, coz je proces realného nebo myslenkového rozkladu zkoumaného objektu na
dil¢i casti, které se nasledné stavaji pfedmétem dal§iho zkoumani. Analyza umoziuje
pochopit jev jako celek a v ramci této prace je vyuzitd predevSim behem sestaveni
jednotlivych konsolidovanych ucetnich zavérek. V této Casti prace je zaroven pouzita
metoda modelovani, jez poskytuje zjednoduseny obraz skutecnosti, na zaklade ¢ehoz Ize
pozorovat zkoumany jev. Pomoci modelovani a aplikace konkrétniho druhu modelu 1ze

napodobit skuteCnou situaci a otestovat zjis§téné poznatky. Tato metoda je pouzita pro
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vytvofeni modelovych individualnich Gcetnich vykazl, které jsou poté pouzity pro

sestaveni konsolidovanych ucetnich zavérek (1).

V posledni ¢asti diplomové prace jsou pouzity zejména metody syntézy a komparace.
Syntézou lze spojit ziskané poznatky analytickych metod a je zakladem pro pochopenti
vzajemné souvislosti jeva. Komparace je poté zakladni metodou pro hodnoceni vysledki,
na jejichz zakladé lze srovnat a vyvodit zavéry o vlastnostech objekt ¢i procest. Obé
tyto metody jsou pouzité pro vyhodnoceni vysledkt vybranych ekonomickych ukazatelt
spoctenych z konsolidovanych vykazl pro urCeni zavéru, ktera legislativa je vhodngjsi

pro prezentovani ekonomické vykonosti konsolidacniho celku (1).
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1 Teoreticka vychodiska prace

V teoretické casti diplomové prace jsou uvedeny zakladni pojmy a teoreticka vychodiska,
obsazena v pravni upravé, tykajici se konsolidované uletni zavérky dle cCeské
a francouzské legislativy. V uvodu kapitoly jsou popsany hlavni uzivané ucetni systémy
ve svete, které jsou urceny predevs§im pro spolecnosti, které nefiguruji pouze na lokalnich
trzich ale maji presah do zahranici, ¢i jsou emitenti obchodovatelnych cennych papirt.
Déale jsou v této Casti uvedeny zakladni pojmy a teoreticka vychodiska, obsazena v pravni
uprave, tykajici se konsolidované ucetni zavérky dle Ceské a francouzské legislativy.
Kapitola vymezuje legislativni rdmec pro sestaveni konsolidovanych ucetnich zavérek
dle obou zminénych legislativ. V kapitole jsou dale popsany zékladni pojmy,

konsolidacni pravidla, druhy vlivi, konsolida¢ni metody a obsah konsolidované zavérky.
1.1 Hlavni ucetni systémy ve svété

V globalizovaném svéte, kde podniky pisobi na mezinarodnim trhu, se stava nezbytnym
porovnani a harmonizace Gcetnich standardii mezi riznymi zemémi. Tato problematika
nabira na vyznamu vzhledem k rostoucimu poctu nadnarodnich spolecnosti, které ptisobi
ve vice zemich srozdilnou ucetni legislativou. Harmonizace probihd piedevsim

zavedenim jednotné formy a obsahu polozek tcetnich vykaza.
Mezi vyznamné mezinarodni ucetni systémy patfi:

e Americké obecn¢ uznavané ucetni zasady (dale pouze ,,US GAAP®),
e ucetni smérnice Evropské unie,

e mezinarodni standardy financ¢niho vykaznictvi (dale pouze ,, IFRS®) (2, 3).
1.1.1 US GAAP

US GAAP, v anglicting ,,US Generally Accepted Accounting Principles®, jsou ureny pro
nevladni jednotky, statni a mistni vlady i pro jednotky federalni vlady v USA. Tyto
principy a standardy jsou vydavany organizaci nazyvanou Financial Accounting
Standards Board (FASB). Dulezité jsou predevS§im pro nevladni ziskové orientované
spoleCnosti a neziskové spoleCnosti, ktefi jsou emitenty vefejné obchodovanych cennych
papird v USA. Pro tyto spoleCnosti plati pravidlo zvefejiiovani jejich Gcetni zaveérky.

US GAAP neurcuji ucetni jednotce zpusoby a pravidla vedeni uletnictvi, ale pouze
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pozadavky na vystup (UCetni zavérku). Ucetni zavérka je dale ovéfena licencovanym
vefejnym auditorem, ktery vyjadiuje nazor, zda ucCetni vykazy spole¢nosti odpovidaji

US GAAP (2, 4).

US GAAP jsou ucetnim systémem zalozenym na velmi podrobnych pravidlech, které
v kodifikované formé predstavuji 17 000 stran. US GAAP jsou navrzeny tak, aby
poskytovaly uzivatelim financnich vykazi relevantni a spolehlivé informace o financni
situaci, vykonnosti a cash flow subjektu. Diky podrobnosti pravidel se zvySuje
srovnatelnost jednotlivych ucCetnich zavérek a jejich kredibilita. Z tohoto duavodu

investoti preferuji predevsim ucetni zavérky sestavené dle US GAAP (4).
1.1.2 IFRS

IFRS, v angli¢ting ,, International Financial Reporting Standards®, jsou uréeny predev§im
pro podnikatelské subjekty v mnoho statech svéta a EU, ale mohou je pouzivat
i neziskové subjekty. IFRS jsou primarné urCeny pro eminenty cennych papirt vetejné
obchodovanych v téchto statech. IFRS jsou podrobnym ucetnim systémem, ktery je
zalozen predevsim na zasadach, kterymi se musi ucetni jednotka pfi rozhodovani fidit.
Cilem IFRS je sjednotit a zjednodusit ucetni postupy, aby bylo mozné 1épe porovnavat
finan¢ni vykazy raznych spolecnosti napii¢ riznymi jurisdikcemi. Tyto standardy také
pfispivaji k transparentnosti a porozumeéni finanénim informacim, coz usnadiuje
rozhodovani investort a dalSich uzivateld financnich vykazi. Na rozdil od US GAAP,
IFRS neudavaji podrobna pravidla, jak v konkrétnich ptipadech postupovat a z toho
divodu jsou jednotlivé uCetni zavérky méné srovnatelné. Sestavovatelé uCetnich zavérek

a auditofi se musi vice spoléhat na profesionalni tisudek.
IFRS obsahuji:

e koncepcni ramec finan¢niho vykaznictvi,
e vlastni mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS),

e standard pro malé a stfedni podniky (4).
1.2 Konsolidovana ucetni zavérka dle ceské legislativy

Ugetni jednotka sestavujici konsolidovanou G&etni zavérku (dale pouze ,KUZ) v Ceské
republice musi pfi sestaveni vychazet z ¢eské legislativy nebo z IFRS. IFRS jsou povinné

dodrzovat ucetni jednotky, které jsou emitentem investicnich cennych papira pfijatych k
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obchodovani na evropském regulovaném trhu. Pro ostatni ucetni jednotky je pouziti IFRS

dobrovolné (5, 6).

Konsolidovana tcetni zavérka slouzi predevsim pro informovani akcionait a spolecniku
ucetni jednotky, ktera kontroluje nebo uplatiiuje podstatny vliv na podnikatelskou ¢innost
jinych ucetnich jednotek. Neslouzi pro ucely rozdélovani vysledku hospodareni ani ucely
datiové. Hlavnim cilem KUZ je podat uZivatelim zavérky informace o celkovém
majetku, zavazcich, vlastnim kapitalu, nakladech a vynosech za skupinu podnika, které
jsou kapitalové propojeny. KUZ funguje na principu spojeni individualnich G&etnich

zaveérek, ze kterych jsou vylouCeny vzajemné transakce v ramci skupiny (6, 7).
Konsolidovana ucetni zavérka sestavena dle ceské legislativy vychazi predevsim
z nasledujicich pravnich predpist:

e zakon & 563/1991 Sb., o G&etnictvi (dale pouze ,,ZoU*),

e vyhlagka &. 500/2002 Sb., kterou se provadgji nékteré ustanoveni ZoU (dale pouze

,,vyhlaska ¢. 500%),
o Geské ucetni standardy (dale pouze CUS*), zejména CUS &. 020,
e zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale pouze ,,Z00K*) (8, 9).

Dle § 22 odst. 1 ZoU je KUZ definovana jako: ,,Konsolidovanou ticetni zavérkou se

rozumi ucetni zdvérka sestavend a upravena metodami konsolidace.* (6).
1.2.1 Povinnost sestavit KUZ

Z pohledu KUZ ZoU rozlisuje dva druhy povinnosti, konkrétn& povinnost sestavit KUZ

a povinnost podrobit se sestaveni KUZ.

Povinnost sestavit KUZ m4 udetni jednotka, ktera je obchodni spolegnosti a je ovladajici
osobou, pokud nevykonava spolecny vliv (konsolidujici ucetni jednotka) (6, 9).
Povinnost podrobit se sestaveni KUZ ma u&etni jednotka, bez ohledu na jeji sidlo, ktera

je dle § 22 odst. 3:

e ovladanou osobou, svyjimkou ovladanych osob, ve kterych je vykonavan
spoleCny vliv (konsolidovana ucetni jednotka),
e osobou, ve které konsolidujici nebo konsolidovana ucetni jednotka vykonava

spoleCny vliv (Gcetni jednotka pod spole¢nym vlivem),
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e osobou, ve které konsolidujici ucetni jednotka vykonava podstatny vliv (GCetni

jednotka ptidruzend) (6).
Miry vlivu jsou popsany v kapitole 1.3.4 nize.

Definice ovladajici a ovladané osoby neni obsazena v ZoU, a proto se piebira definice,
kterd je uvedena v ZoOK. Dle § 74 ZoOK je ovladajici osoba a ovladana osoba
definovéna jako: ,,Ovlddajici osobou je osoba, kterd miize v obchodni korporaci primo ci
neprimo uplatiiovat rozhodujici viiv. Ovidadanou osobou je obchodni korporace oviadand
ovldadajici osobou.“. Pokud jsou ob& osoby obchodnimi korporacemi, tak ovladajici osoba

je matetfskou obchodni korporaci a ovladana osoba je dcetfinou obchodni korporaci (12).

Z vySe uvedenych informaci tedy vyplyva, ze ke vzniku povinnosti musi existovat
ovladajici osoba, ktera uplatiiuje na ovladanou osobu rozhodujici vliv. V pripadé€ splnéni

této podminky vznika konsolida¢ni celek.

Pro vznik povinnosti sestaveni KUZ je podstatnd existence konsolidaéniho celku.
Konsolidaéni celek je vymezen v § 22 odst. 6 ZoU a tvoii jej pouze konsolidujici uéetni
jednotka a konsolidovana ucetni jednotka. Do konsolida¢niho celku se jiz nefadi ucetni
jednotky, ve kterych ma konsolidujici ucetni jednotka pouze spolecny ¢i podstatny vliv.
Pokud vSak ucetni jednotka je ovladajici osobou a dojde ke vzniku konsolidac¢niho celku,
musi poté sestavit KUZ tak, aby podavala vérny a poctivy obraz o piedmétu uetnictvi
a finan¢ni situaci konsolida¢niho celku, ucetnich jednotek pod spolecnym vlivem

a ucetnich jednotek pridruzenych (6).
1.2.2 Osvobozeni od konsolidace

Pro ucetni jednotky plati vyjimky, diky kterym mohou byt z povinnosti sestavit KUZ

osvobozeny nebo vylou€eny.

Hlavnim kritériem pro osvobozeni G&etni jednotky z povinnosti sestavit KUZ je velikost
G&etni skupiny dle § 1c ZoU. Skupina uéetnich jednotek se sklada z konsolidujici G&etni
jednotky a alesponl jedné konsolidované ucetni jednotky. Velikost skupiny ucetnich
jednotek poté zavisi na prekroceni alespori dvou ze tii hrani¢nich hodnot. Dle § 22a odst.
1 plati povinnost sestavit KUZ pouze v piipadé, Ze se jedna o stfedni & velkou skupinu

ucetnich jednotek. Pokud se vSak v malé skupiné ucetnich jednotek nachézi ucetni
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jednotka, ktera je subjektem vefejného zamu, tak pro tuto skupinu osvobozeni

z povinnosti sestaveni KUZ neplati (11).

Tabulka 1: Kategorizace u¢etnich skupin

Skupina Mala Stiredni Velka
Aktiva <100 mil. <500 mil. > 500 mil.
Uhrn &istého obratu <200 mil. <1 000 mil. > 1 000 mil.

Primérny pocet
zaméstnancu
Zdroj: vlastni zpracovani dle (6, 11)

<50 <250 > 250

Druhym kritériem pro osvobozeni je hledisko vyznamnosti, které je definovano v § 22a
odst. 3 ZoU jako: ,, Konsolidujici ti¢etni jednotka nemd povinnost sestavit konsolidovanou
ucetni zaverku, pokud konsolidujici ucetni jednotka ovidda pouze konsolidované icetni

Jednotky, jez jsou jednotlivé i v ithrnu nevyznamné.“(6).

Dle § 22aa ZoU je konsolidujici G&etni jednotka osvobozena z povinnosti sestavit KUZ,
pokud je soucasné také konsolidovanou ucetni jednotkou zahrnutou do konsolidacniho
celku jiné konsolidujici osoby, ktera se fidi pravem c¢lenského statu Evropské unie. Pro

osvobozeni se vychazi z pfedpokladu, ze tato jind konsolidujici jednotka drzi:

e veskeré podily konsolidujici ti€etni jednotky,

e alespoil 90 % podilt konsolidujici G&etni jednotky a nesestaveni KUZ bylo
schvéleno ostatnimi akcionafi ¢i spolecniky konsolidujici ti€etni jednotky, nebo

e méné nez 90 % podili a ostatni akcionafi nebo spolecnici drzici urcity podil
v konsolidujici ucetni jednotce nepozadali nejpozdé€ji 6 meésici pred koncem
GiGetniho obdobi o sestaveni KUZ, tento podil ostatnich akcionaid & spoleénikd

¢ini celkem alespon 10 % (8, 9).
1.2.3 Vylouceni z konsolidace

Kromé& osvobozeni z povinnosti sestavit KUZ je mozné, aby byla uletni jednotka

vylouc€ena z konsolidace.

Vylougeni zkonsolidace upravuje § 22 odst. 2 ZoU, ve kterém jsou definovany
podminky, za kterych lze vyloucit ucetni jednotku ¢i subjekt vefejného zajmu
z konsolidacniho celku. Pro vylouceni jednotky z konsolidacniho celku musi byt splnéna

alespori jedna z nasledujicich podminek:
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e informace, které jsou nezbytné pro sestaveni KUZ, nelze ziskat bez
nepiiméfenych naklad nebo bez zbytecného zdrzeni,

e podily této ucetni jednotky jsou drzeny vyhradné za ucelem nasledného prodeje,
nebo

e prisna a dlouhodoba omezeni, ktera podstatné brani konsolidujici ucetni jednotce
ve vykonu jejich prav, které se vztahuji na nakladani s majetkem nebo na fizeni
této ucetni jednotky, a nebo ve vykonu jednotného fizeni této ucetni

jednotky (6, 9).
1.2.4 Druhy vlivu

K sestaveni KUZ je potieba spravné uréit metodu konsolidace, ktera se pfimo vaze na
miru vlivu, ktery uplatiiuje konsolidujici jednotka na konsolidovanou jednotku. ZoOK

a ZoU rozliguji ve vztahu ke KUZ tii druhy vlivi:

e rozhodujici vliv,
e spoleCny vliv,

e podstatny vliv (6, 12).

Rozhodujici vliv uplatiiuje pfimo ¢i nepfimo ovladajici osoba. V § 75 ZoOK jsou
definovany podminky, za kterych dochazi k urceni ovladajici osoby. Ovladajici osobou

je ten, kdo:

e disponuje alespori 40 % vSech hlast v obchodni korporaci za predpokladu, Ze jina
osoba nebo jiné osoby jednajici ve shodé nedisponuji stejnym ¢i vy$sim podilem
hlasu,

e jedna sjinou osobou ve shod€ a spolecné disponuji alespon 40 % vSech hlast
v obchodni korporaci za predpokladu, Ze jina osoba nebo jiné osoby jednajici ve
shodé nedisponuji stejnym ¢i vy$§im podilem hlasg,

e sam nebo spolecné s osobami jednajicimi s nim ve shod¢ disponuje alespoii 30 %
vSech hlast v obchodni korporaci a tento podil predstavoval nadpolovicni vétSinu

hlasovacich prav na prechozich tfech po sob¢ jdoucich jednani (12, 13).
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Pfimy vliv je uplatiiovan pfimou ucasti na ovladané osob&. Vliv nepifimy se naopak
uplatiiuje skrze jinou spole¢nost. Nepiimy vliv se muze uplatiiovat ve vice stupnich

a skrze vice tzv. prostfednich spolecnosti.

Spolecnost A |:> Spolecnost B

Obrazek 1: Uplatiiovini primého vlivu
Zdroj: vlastni zpracovani

Spolecnost A |:> Spole¢nost B

Spolec¢nost C

Obrazek 2: Uplatiiovaini nepiimého vlivu
Zdroj: vlastni zpracovani

Spoleénym vlivem se dle § 22 odst. 4 ZoU rozumi takovy vliv, kdy ugetni jednotka
v konsolida¢nim celku spole¢né s dal§i ucetni jednotkou (¢i vice jednotkami), které

nespadaji do konsolidacniho celku, ovladaji jinou tcetni jednotku (10).
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Spolecnost A Spolecnost B

Spolecnost C

Obrazek 3: Uplatiiovini spolecného vlivu
Zdroj: vlastni zpracovani

Podstatnym vlivem se dle § 22 odst. 5 ZoU rozumi takovy vliv na fizeni nebo
provozovani ucetni jednotky, ktery neni rozhodujici ani spolecny. Za podstatny vliv se

povazuje dispozice nejméné s 20 % hlasovacich prav (6).
1.2.5 Mira vlivu

Pro spravné urceni konsolidacni metody je dulezité urcit miru vlivu konsolidujici ucéetni
jednotky na jiné ucetni jednotce. Na zakladé vypoctu miry vlivu a urceni druhu vlivu se
odviji vybér konsolidacni metody. Konsolida¢ni metody jsou popsany v nasledujici

kapitole 1.2.6.
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Modelovy priklad

Nasledujici modelovy piiklad je zaméfen na vypocet miry vlivu a urCeni konsolidacni
metody. V schématu nize jsou ukazany vlastnické podily mezi spoleCnostmi a matetrskou

spoleCnosti A.

60 %o
80 %%
50 %

—»
40 %
20 % 25 %l
v _/40 %
—_—»
30 %

90%1

Obriazek 4: Modelovy priklad na vypocet miry vliva
Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 2: Modelovy priklad na vypocet miry vlivu

Spolecnost 1‘\7/1111:7‘2 1311;33 Vlastnicky podil Ko::;‘(ig:éni
B 80 % rozhodujici 80 % plna

C 60 % rozhodujici 60 % plna

D 20 % podstatny 0,6%0,2=12 % ekvivalen¢ni
E 50 % rozhodujici 0,6%0,5=30 % plna

F 25 % podstatny (0’12*0’3)+(0(’7i *025)=11.1 ekvivalencni
G zadny zadny 0,12*0,9 = 10,8 % -

H 40 % spolecny 0,8%0,4 =32 % Pomérna

Zdroj: vlastni zpracovani
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Z tabulky a schéma vySe lze vycCist, ze mira vlivu se da urCovat ve vice urovnich. Aby
bylo mozné urcit miru vlivu na jakékoliv jednotce musi byt zachovéano pravidlo, ze
bezprostfedné predchazejici jednotka musi byt ovladana osoba, a nebo pifimo ovladajici
osoba. Jako nazorny piiklad slouzi spolecnost G. Jelikoz bezprostfedné predchazejici
spolecnost D neni ovladana osoba, tak si spolecnost A nemuze uplatnit jakykoliv vliv na
spoleCnost G. Spolecnost G tedy nebude patiit do konsolida¢niho celku spolecnosti A
a bude zahrnuta v konsolida¢nim celku spolecnosti D. Od miry vlivu se poté odrazi

i vybér konsolida¢ni metody. Konsolida¢ni metody jsou popsany v nasledujici kapitole.
1.2.6 Konsolidacni metody

Konsolida¢ni metody jsou zalozeny na principu toho, Ze pro uzivatele jsou relevantnéjsi
informace o Cistych aktivech (aktivech a zavazcich) nabyvané jednotky (nebo skupiny
jednotek), nez informace, kterou by ziskali, pokud by byla nabyta jednotka vykazana

v rozvaze investora jako cenny papir (akcie nabyvané jednotky) (8).

Metody a zpusoby konsolidace jsou vymezeny v § 63 vyhlasky ¢. 500. Jako dva hlavni

zpusoby konsolidace jsou definovany:

e piima konsolidace,

e konsolidace po jednotlivych urovnich dil¢ich celka.

Konsolidace po jednotlivych trovnich dil¢ich celkll znamena, ze se postupné sestavuji
KUZ za jednotlivé nizsi celky, které poté vstupuji do KUZ vyssich celkd. P¥imou
metodou se rozumi konsolidace vSech ucetnich jednotek najednou bez pouziti dil¢ich

celka (14).
Jako konsolida¢ni metody poté vyhlaska ¢. 500 definuje:

e plna konsolidace,
e pomérna konsolidace,

e konsolidace ekvivalenci (protihodnotou).

PIna metoda konsolidace se vyuziva v pfipadé konsolidovanych tcetnich jednotek, ve
kterych konsolidujici ucetni jednotka ma rozhodujici vliv. Metoda zahrnuje polozky
rozvahy a vykazu zisku a ztrat konsolidovanych jednotek v plné vysi, po vSech upravach,

vylouc€enich ¢i pretfidéni konsolidujici jednotkou, do rozvahy a vykazu zisku a ztrat
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konsolidujici jednotky. V prabéhu sestaveni KUZ dochazi k vyfazeni pofizovaci ceny
investice konsolidujici ucetni jednotky proti odpovidajicim slozkam vlastniho kapitalu
konsolidované ucetni jednotky. Dale jsou vyjadieny mensinové podily, konsolidacni

rozdil a jeho odpisy a vylouCeni vzajemnych vztaha (10, 14, 15).

Pomérna metoda konsolidace zahrnuje polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty
ucetnich jednotek pod spoleCnym vlivem v poméru, ktery odpovida podilu konsolidujici
ucetni jednotky na vlastnim kapitalu téchto ucetnich jednotek. Metoda je tedy pouzivana
v piipad€, ze je jednotka ovladana vice konsolidujicimi ucetnimi jednotkami spole¢né.
Aktiva, zavazky, naklady a vynosy se zahrnuji do konsolidacnich ucetnich vykazu
podobné jako v plné metodé, ale pouze v pomérné vysi odpovidajici podilu na dané ucetni
jednotce. Narozdil od plné metody se v pomérmé metodé nevyjadiuji mensinové podily

(10, 15).

Ekvivalen¢ni metoda konsolidace je vyuzivana konsolidujicimi jednotkami, které
v ucetni jednotce uplatiuji podstatny vliv, ¢ili vlastni alespori 20% podil na hlasovacich
pravech. Pii pouziti ekvivalence se ucast konsolidujici ucetni jednotky na ui€etni jednotce
pridruzené oceni na zékladé vyse podilu na vlastnim kapitalu. Aktiva, zavazky, naklady
a vynosy ucetni jednotky nevstupuji do konsolidovanych vykazi v plné vysi, jako u plné

metody, ale projevi se pouze v nasledujicich polozkach:

e cenné papiry a podily v ekvivalenci,
e podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci,
e konsolida¢ni rozdil,

e konsolidacni rezervni fond (14, 16).
1.2.7 Datum sestaveni a zverejnéni konsolidované ucetni zavérky

Konsolidovana ucetni zavérka se sestavuje ke konci rozvahového dne konsolidujici tcetni
jednotky. Dle § 23 ZoU musi byt individualni uéetni zavérky konsolidovanych uéetnich
jednotek a ucetnich jednotek pod spolenym vlivem sestaveny ke stejnému dni.
V piipadé€, ze rozvahovy den posledni u€etni zavérky nekteré z jednotek piedchazi o vice
nez 3 meésice, tak je zapotiebi vyhotovit mezitimni ucetni zavérku. Mezitimni ucetni
zavérka bude vyhotovena ke konci rozvahového dne konsolidujici ticetni jednotky a bude

pouzita jako podklad pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky skupiny. V pfipadé€, ze
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rozvahovy den nekteré z jednotek predchazi o méné nez 3 mésice, bude tato skute¢nost

popsana a uvedena v priloze konsolidované ucetni zavérky (6, 10)

Konsolidovana ucetni zavérka musi byt oveéfena auditorem. Ovéfena ucetni zavérka
i vyro&ni zprava musi byt dle § 21a ZoU zvefejnény do 30 dni od ové&feni, nejpozdé&ji
vSak do 12 meésict od rozvahového dne zvefejnované ucetni zavérky, bez ohledu na to,
zda byly tyto ucetni zaznamy uvedenym zpusobem schvaleny. Tentyz paragraf vSak
ucetni jednotce, kterd podléhd ovéfenim auditorem, zakazuje zvefejnit informace, které

nebyly ovéfeny, zptisobem, ktery by mohl vést k domnénce, Ze ovéreny byly (6).
1.2.8 Obsah konsolidované ucetni zavérky

Konsolidovana ucetni zavérka predstavuje uUcetni zavérku ekonomického seskupeni
ucetnich jednotek, ktera sluCuje stav majetku a zavazku a dosazené vysledky hospodateni
konsolidujici ucetni jednotky s jeho podilovou ti¢asti v ostatnich ucetnich jednotkach. Jeji

obsah upravuje § 64 vyhlagky &. 500, ve kterém je uvedeno, ze KUZ tvoii:

e konsolidovana rozvaha,
e konsolidovany vykaz zisku a ztraty,

e piiloha konsolidované ucetni zavérky.
Soucasti KUZ miize byt také:

e piehled o penéznich tocich,

e piehled o zménach vlastniho kapitalu (7, 14).
Konsolidovana rozvaha

Konsolidovana rozvaha se dle vyhlasky €. 500 navic doplni, na zakladé pouzité metody,
o polozky, které se v bézné rozvaze neeviduji. V nasledujici tabulce jsou uvedeny

polozky spolu s metodou, ve které se do konsolidované rozvahy zahrnuji.
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Tabulka 3: Nalezitosti konsolidované rozvahy

Konsolidovana rozvaha

Polozka Plni metoda Pomérna Ekvivalenéni
metoda metoda
Aktiva
Kladny konsolidaéni rozdil v v v
Cenné papiry a podily v v
ekvivalenci
Pasiva
Zaporny konsolidaéni rozdil v v v
Mensinovy zakladni kapital v
MenSinovy vlastni kapital v
MenSinové kapitalové fondy v
Mensinové fondy ze zisku v
MenSinovy VH bézného v
obdobi
Konsolidaéni rezervni fond v
Podil na VH v ekvivalenci v

Zdroj: vlastni zpracovani dle (18)

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty

V konsolidovaném vykazu zisku a ztraty se uvadi vyse nakladi a vynosu za bézné ucetni

obdobi a za minulé ucetni obdobi. Vykaz zisku a ztraty se nasledné doplni o nésledujici

polozky:

e zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu v ndkladovych polozkéach,

e zuctovani zadporného konsolidacniho rozdilu ve vynosovych polozkach,

e mensinové podily na vysledku hospodafeni a podil na vysledku hospodareni

v ekvivalenci, dle pouzité metody konsolidace (14).

Priloha konsolidované ucetni zavérky

Konsolidujici ucetni jednotka dle § 67 vyhlasky ¢. 500 uvede v pfiloze konsolidované

ucetni zavérky podobné informace, které by uvedla v individualni ucetni zavérce.

Informace musi pfizpasobit tak, aby se usnadnilo posouzeni financni situace
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konsolida¢niho celku. Dale provede upravy, které vyplyvaji ze zvlas§tnosti konsolidované

ucetni zaveérky v porovnani s rocni ucetni zavérkou. Mezi Gpravy patii:

vyjmuti transakci mezi spfiznénymi osobami, které jsou soucasti konsolida¢niho
celku,

u prameérného poctu zameéstnanct v prabehu tcetniho obdobi se uvede zvlast
prumérny pocet zaméstnanci za ucetni jednotky, které jsou konsolidovany
pomérnou metodou konsolidace,

pfi uvadéni Castek odmen, zaloh, zavdavki a Gveéra pfiznanych clentim fidicich,
kontrolnich a pfipadné spravnich organti se uvadéji pouze Castky pfiznané
konsolidujici ucetni jednotkou a jejimi konsolidovanymi ucetnimi jednotkami

(10, 14).

Konsolidujici jednotka navic do piilohy uvede ve vztahu ke konsolidovanym ucetnim

jednotkam nasledujici informace:

nazev a sidlo konsolidovanych ucetnich jednotek zahrnutych do konsolida¢niho
celku, podil na vlastnim kapitalu v téchto jednotkach drzeny jinou osobou nez je
konsolidujici ucetni jednotka a diivod na zakladé, které se stala ovladajici osobou,
nazev a sidlo konsolidovanych ti¢etnich jednotek nezahrnutych do konsolida¢niho
celku z davody nevyznamnosti, divod jejich nezahrnuti a uvedeni podilu na
vlastnim kapitalu v téchto jednotkach drzeny jinou osobou nez je konsoliduyjici
ucetni jednotka,

nazev a sidlo ucetnich jednotek pridruzenych, které jsou zahrnuty do
konsolidované ucetni zavérky,

nazev a sidlo ucetnich jednotek pod spoleCnym vlivem zahrnutych do
konsolidované ucetni zavérky, podil na vlastnim kapitalu v té€chto jednotkach
drzeny jinou osobou zahrnutou v konsolidaci a divod na zakladé, které je
vykonavan spolecny vliv,

zpusoby konsolidace a pouzité metody,

metodu pouzitého vypoctu pro stanoveni kladného ¢i zaporného konsolida¢niho
rozdilu,

informace o zptisobu pfepoétu na ménu v niz byla sestavena KUZ (8, 10, 14).
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1.2.9 Konsolidaéni rozdil

Dle CUS 020 je konsolidaéni rozdil definovan jako: ,,rozdil mezi porizovaci cenou podihi
konsolidovaného podniku a jejich ocenénim podle podilové ucasti konsolidujici 1icetni
Jednotky na vysi viasmiho kapitalu vyjadreného redlnou hodnotou, kterd vyplyvd jako
rozdil redlnych hodnot aktiv a redalnych hodnot ciziho kapitalu ke dni akvizice nebo ke

dni dal$tho zvySeni uicasti (dalSiho porizeni cennych papiru nebo podilii) “ (14).

Zjednodusené je tedy konsolidacni rozdil ¢astka, o kterou se lisi potfizovaci cena podilu
v konsolidované jednotce od vlastniho kapitalu této jednotky. Dnem akvizice se poté
rozumi datum, kterym =zalind ovladajici osoba uplatiiovat piislusny vliv nad

konsolidovanym podnikem (10, 17).

Konsolida¢ni rozdil se pocita pomoci nasledujiciho vzorce:

Konsolida¢ni rozdil = porizovaci cena — ( % podilu na VK * VK)
e VK =vlastni kapital

Vysledna ¢astka konsolida¢niho rozdilu mize byt kladna, nulova ¢i zaporna a pocita se
pii pouziti vSech metod konsolidace. V § 65 vyhlasky ¢. 500 je konsolida¢ni rozdil

rozliSen jako:

e kladny konsolidacni rozdil.

e zaporny konsolida¢ni rozdil (14).
Kladny konsolidaéni rozdil

Nejbéznéjsim vysledkem je kladny konsolidacni rozdil. Kladny vysledek urcuje, ze
pofizovaci cena podilu byla vy$si nez jeho realna hodnota a konsolidujici jednotka tedy
za podil ,,preplatila®“. Hlavnim divodem vyssi ceny je predevs§im piesvédéeni kupujiciho,
ze kromé podilu na konsolidované jednotce pofizuje i schopnost konsolidované jednotky
produkovat zisk. Kladny konsolidacni rozdil se vykazuje v konsolidované rozvaze na

stran€ aktiv (17).
Zaporny konsolidac¢ni rozdil

V piipadé vzniku zaporného konsolidac¢niho rozdilu jsou pofizovaci naklady podila nizsi
nez jeho realna hodnota. V takové situaci se mize jednat o investici v ucetni jednotce,

ktera je ve §patné financni situaci, a proto je pofizovaci cena podilu nizsi nez jeho realna
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hodnota. Dal§im moznym divodem vzniku zaporného konsolida¢niho rozdile je Spatné
ocenéni vlastniho kapitalu k datu akvizice. Zaporny konsolida¢ni rozdil se vykazuje

v konsolidované rozvaze na strané pasiv (10, 17).

Konsolida&ni rozdil se odepisuje do 20 let rovnomé&mym odpisem. Ugetni jednotka miize
zvolit i krats$i dobu odepisovani, ale musi k tomu uvést spolehlivé divody. Pfi uréeni doby
odepisovani nesmi byt porusen princip vérného a poctivého obrazu Ucetnictvi a financni
situace ucetni jednotky. Vyse odpisu se v pfipadé kladného konsolidacniho rozdilu

vykaze v nakladech a v pfipade zaporného konsolidacniho rozdilu ve vynosech (14).

Dle CUS 020 se odpisy konsolida¢niho rozdilu vykazuji v polozkach konsolidovaného

vykazu zisku a ztraty v:

e zuctovani kladného konsolidacniho rozdilu,

e zuctovani zaporného konsolidac¢niho rozdilu (10, 14).
Modelovy priklad na vypocet konsolida¢niho rozdilu

Ugetni jednotka X koupila 80% podil v G&etni jednotce Y. Pofizovaci cena podilu je
1 750 000 K¢&. Zakladni kapital dcefiného podniku Y ke dni akvizice je 300 000 K¢, vyse
nerozdélenych ziski jsou ve vysce 650 000 K¢ a pomérna Cast vysledku hospodareni za

bézné obdobi je 200 000 K¢&.

VK podniku Y =300 000 + 650 000 + 200 000 = 1 150 000 K¢
Konsolida¢ni rozdil = 1 750 000 — (0,8 * 1 150 000)
Konsolida¢ni rozdil = 830 000 K¢

V tomto piipadé€ se jedna o kladny konsolidac¢ni rozdil ve vysi 830 000 K¢&. Vysledek
vyjadiuje, ze Ucetni jednotka X si za 1 750 000 K¢ koupila podil v G€etni jednotce Y,
ktery ma hodnotu 920 000 K¢. Za predpokladu, ze ucetni jednotka X zvoli dobu
odepisovani na 20 let, tak kazdy rok snizi hodnotu konsolidac¢niho rozdilu o 41 500 K¢.

Tuto Castku zaroven vykaze ve vykazu zisku a ztraty jako nakladovou polozku.

V ptipadé, ze by byl vysledek zaporny, tak by ucetni jednotka vykazovala roc¢ni odpis
jako vynosovou polozku a zaporny konsolida¢ni rozdil by, z pohledu rozvahy, byl

vykazéan na stran€ pasiv.
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1.2.10 Odlozena dan

Odlozena dan je docasnym rozdilem mezi ucetnim a dafiovym pojetim tcetnich pripadu.
Jedna se o konstrukt, jehoz smyslem je dodrzeni akrualniho principu v Gcetnictvi, €ili

vykazovani ve vécné a Casové souvislosti. Odlozena dai ma dva druhy, kterymi jsou:

e odlozeny danovy zavazek,

e odlozena dariova pohledavka (19).
Odlozeny danovy zavazek

Vznika ve chvili, kdy je ucetni hodnota vyssi nez dailova zakladna. V takovém piipade
sejedna o Castku, ktera v budoucnu zvysi dan z piijmt. Mezi typicky ptiklad patii situace,

kdy je ucetni zistatkova cena majetku vyssi nez danova zistatkova cena (8, 20).
Odlozena danova pohledavka

Vznika v opacném piipade nez odlozeny danovy zavazek, Cili kdyz je dafiova zakladna
vyS$si nez uCetni hodnota. Castka odlozené dariové pohledavky bude v budoucnu snizovat

dan z pfijma (8, 20).

Z pohledu konsolidace je potieba spravné rozlisit dariovou zékladnu a ucetni hodnotu.
Danovou zakladnou se v této situaci chape ucetni hodnota dle individualnich vykazi
jednotlivych spolegnosti. Ugetni hodnota poté predstavuje jiz konsolidaci upravenou
hodnotu polozky z konsolidovanych vykaza. Zjednodusené 1ze konstatovat, ze odlozena

dan se bude pocitat ve vSech pripadech, kdy dochazi k eliminaci vnitropodnikového zisku

(8).
1.3 Konsolidovana ucetni zavérka dle francouzské legislativy

Konsolidovana ucetni zavérka sestavena dle francouzské legislativy vychazi predev§im
z Obchodniho kodexu a natizeni Ufadu pro Gdetni standardy. V ramci Obchodniho
kodexu se vétsina legislativnich nafizeni tykajici se konsolidace nachazi v sekci Kniha II,
Hlava III, Kapitola III. V ramci kapitoly III je poté konsolidace blize specifikovana mezi
Glanky 1.233-16 a 1.233-28-2. Utad pro udetni standardy poté upfesiiuje a rozsifuje
definice z obchodniho kodexu v ramci predpisu CRC 99-02.

Podobné jako v Ceské republice, tak i francouzska legislativa umoziuje sestavit KUZ dle

IFRS.
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1.3.1 Povinnost sestavit KUZ

Dle ¢&lanku 1.233-16 se KUZ a zprava o hospodafeni skupiny kazdorotné sestavuje
a zvefejnuje na zadost predstavenstva ¢i vlastnika spoleCnosti. Toto ustanoveni plati za
predpokladu, ze spolecnost vylucné nebo spole¢né (s jinou osobou) ovlada jednu nebo

vice dalsich spolecnosti. Ovladani probiha na zakladé nasledujicich podminek:

e piimé nebo nepiimé drzeni vétSiny hlasovacich prav v jiné spolecnosti,

e urceni vétSiny Clent spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organt jiné spoleCnosti na
dva po sob¢ nasledujici financni roky (vychazi se z predpokladu, ze konsolidujici
spoleCnost provedla toto ur¢eni v dobé, kdy méla ucast v dané spolecnosti vétsi
nez 40 % hlasovacich prav a zadny jiny spole¢nik nevlastnil vétsi ¢ast hlasovacich
prav),

e pravo vykonavat dominantni vliv na spole¢nost na zakladé smlouvy ¢i jinych

zakonnych ustanoveni (za predpokladu, ze to pravo umoziuje) (21).

Sestaveni KUZ se odviji, obdobné jako dle Ceské legislativy, na existenci ovladajici
osoby. Ovladajici osoba je definovana ve ¢lanku 1.233-3. Dle ¢lanku je jakakoliv osoba

(fyzicka ¢i pravnicka) povazovana za osobu ovladajici jinou:

e pokud pfimo ¢i nepfimo drzi ¢ast kapitalu, coz ji dava vétsSinu hlasovacich prav
na valnych hromadéach této spolecnosti,

e vlastni-li vétSinu hlasovacich prav v této spolecnosti na zakladé smlouvy uzaviené
s jinymi spole¢niky ¢i akcionafi,

e kdy fakticky rozhoduje prostfednictvim vlastnénych hlasovacich prav na valné
hromadé této spolecnosti,

e je-li spolecnikem nebo akcionarem této spoleCnosti a ma pravomoc jmenovat
nebo odvolat vétSinu Clent spravnich, fidich nebo dozor¢ich organd v této

spoleCnosti (21, 22).

Fakticka povinnost sestavit KUZ vznika spole¢nosti ve chvili, kdy piekro&i ve dvou po
sobé jdoucich obdobich dvé ze tii konsolida¢nich prahovych hodnot. Konsolidacni

prahové hodnoty se nachazeji v nasledujici kapitole v tabulce ¢islo 4.
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1.3.2 Osvobozeni od konsolidace

Osvobozeni od konsolidace blize specifikuje ¢lanek 1.233-17 a L1233-17-1. Od

konsolidace jsou osvobozeny spolecnosti, které:

e jsou samy pod kontrolou jiné spolecnosti, ktera je zahrnuje do své konsolidované
ucetni zaveérky a zaroven nevydavaji prevoditelné cenné papiry piijaté
k obchodovani na regulovaném trhu nebo obchodovatelné dluhové cenné papiry,
e jako celek tvoreny spolecnosti (konsolidujici) a spoleCnostmi, nepiesahnou dva
po sobé nasledujici finan¢ni roky, na zaklade sestavenych ucetnich zavérek, dvé

ze tii prahovych hodnot dle ¢lanku L123-16 (21, 23).

Konsolidagni prahy uréuji hranici, pod kterou je spole¢nost od sestaveni KUZ
osvobozena. Mezi sledované hodnoty patfi bilance aktiv, obrat a poCet zaméstnanca.
Konkrétni hodnoty jsou poté prezentovany v ¢lanku R233-16. Spole¢nost vSak musi
vlastnit alespori 20 % hlasovacich prav v jiné spolecnosti, aby byla timto postupem

dotcena (22, 24).

Tabulka 4: Konsolida¢ni prahové hodnoty

Konsolidaéni prahové hodnoty

Bilance aktiv Obrat Podet zaméstnancu

24 mil. EUR 48 mil. EUR 250

Zdroj: vlastni zpracovani

Clanek L233-17-1 poté prezentuje dal§i moznost osvobozeni od povinnosti sestavit KUZ.
Spole&nosti jsou osvobozeny od povinnosti sestavit KUZ v piipadg, Ze viechny ovladané
spoleCnosti jsou jednotlivé i kolektivné zanedbatelné. Zanedbatelnost se posuzuje na
zakladé clanku L233-21, ktery uklada spolecnosti povinnost fadn¢ a poctiveé prezentovat
svou financni situaci. Pokud tedy ovladané osoby nedosahuji takové vyznamnosti, aby

ovlivnily vérohodnost tcetnich vykazl, tak nemusi byt podrobeny konsolidaci (21).
1.3.3 Vylouceni z konsolidace

Dle ¢lanku 1.233-19 je dcefina spole¢nost nebo ucast ponechana mimo konsolidaci,
pokud existujici zdvazna a trvald omezeni podstatné zpochybtiuji kontrolu nebo

vykonavany vliv na touto spoleCnosti nebo moznosti prevodu financ¢nich prostiedki i
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ucasti. Dcefina spolecnost nebo ucast muze byt dale vyloucena z konsolidace v ptipad¢,

e akcie nebo podily této dcefiné spolecnosti jsou drzeny pouze za ticelem prodeje,

e dcefind spolecnost predstavuje samostatné nebo s ostatnimi spolecnosti pouze
zanedbatelny zajem ve vztahu k cili definovanému ve ¢lanku L233-21 (viz.
kapitola vyse),

e informace nezbytné pro sestaveni KUZ nelze ziskat bez nadmérnych nakladd
nebo ve lhutach slucitelnych s lhitami dle Statni rady (lhty pro zpfistupnéni

KUZ a zpravé o hospodateni skupiny auditoram) (21).
1.3.4 Vlivy

Dle francouzské legislativy se, s ohledem na konsolidaci, rozliSuji tfi zékladni druhy
vliva:
e vyhradni kontrola,

e spolecna kontrola,

e podstatny vliv (23, 24).
Vyhradni kontrola

Vyhradni kontrola je definovana jako pravomoc fidit finan¢ni a provozni politiku

v ovladané spolecnosti. Vylu¢na kontrola se dale dé€li na dva typy:

e vyhradni pravni kontrola,

e fakticka kontrola.

Vyhradni pravni kontrola je vykonavana automaticky v pfipad€, ze matefska spoleCnost
vlastni pfimo ¢i neptfimo vice nez 50 % hlasovacich prav ve spolecnosti. Fakticka kontrola
vychazi z pfedpokladu, ze chybi spoleCnik ¢i akcionat vlastnici nadpoloviéni vétSinu
hlasovacich prav. V tomto piipadé se za vylu¢nou kontrolu povazuje takovy spolecnik ¢i
akcionaf, ktery vlastni alespori dva po sobé jdouci finan¢ni roky nejméné 40 %
hlasovacich prav a zaroven, ze zadné jind osoba nevlastni stejny ¢i vy3si podil. Prakticky
se vylu¢na kontrola urcuje podle vlivu na voleni ¢lent organt v ovladané spolecnosti

(viz. kapitola 1.4.1.) (25).
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Spole¢na kontrola

Spolecna kontrola je charakterizovana predevsim tim, ze spolecnost pisobi spolecné
s omezenym poctem spolecnikli nebo akcionatt a kontroluje financni a provozni politiku
v jiné spolecnosti na zakladé vzajemné dohody s dal§imi spole¢niky. Klicovym prvkem
je, ze zadna z osob nema pravomoc prosadit samostatné své rozhodnuti bez spolecného
odsouhlaseni ostatnich osob. Spolecnd kontrola musi byt podlozend pisemnou
dokumentaci (smlouvou, zapisem nebo zvlaStnim ustanovenim vlozena do stanov

ovladané spole¢nosti) (25, 26).
Podstatny vliv

Podstatny vliv je definovan jako pravomoc podilet se na finan¢nim a provoznim
rozhodovani ve spoleCnosti, aniz by osoba méla nad timto rozhodovanim kontrolu. Pro
vznik podstatného vlivu je nezbytné piesadhnout hranici 20 % vlastnictvi hlasovacich prav.
Existuje vSak vyjimka, kterd udava, ze nezalezi procentualni drzbé hlasovacich prav a to

v piipad€, ze osoba mé pravomoc se podilet na finanénim a provoznim rozhodovani (21).
1.3.5 Konsolida¢ni metody

Konsolidaéni metody jsou definovany v ¢lanku 1.233-18. Francouzska legislativa

rozliSuje tfi zakladni konsolida¢ni metody. Jedna se o nasledujici metody:

e plna konsolidace,
e proporcionalni integracni konsolidace,

e konsolidace ekvivalenci (21, 22).
Metoda pIné konsolidace

Tato metoda se pouzije v ptipade€, ze konsolidujici spolecnost drzi vyhradni kontrolu
alespori nad 50 % hlasovacich prav (40 % pokud nikdo jiny nevlastni vy§si podil). Dle
francouzské legislativy, musi konsolidujici spoleCnost respektovat kromé clanku
L233-16 1 IAS 27. Plna metoda dle francouzské legislativy je obdobna jako dle ceské
legislativy. ZjednodusSené se jedna o seskupeni polozek aktiv, pasiv, vynosu a naklada
mezi konsolidujici spole¢nosti a matefskou spolecnosti (vyjma vzajemnych transakci)

(25).
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Proporcionalni integraéni metoda konsolidace

Proporcionalni integra¢ni metoda konsolidace, nebo-li pomérmna konsolidace, spociva ve
slouceni polozek rozvahy a vykazu zisku a ztrat v poméru, ktery konsolidujici spolecnost
realné drzi. V této konsolidacni metodé nedochazi k prezentaci menSinovych podilt

v konsolidovanych vykazech (22, 23)
Ekvivalenéni metoda konsolidace

Ekvivalenéni metoda konsolidace spociva v nahrazeni polozky cennych papiru na
polozku cenné papiry v ekvivalenci. Cenné papiry v ekvivalenci poté musi reprezentovat
vysi podilu konsolidujici spole¢nosti na vlastnim kapitalu konsolidované spole¢nosti.
Metoda se vyuziva v piipade, Ze konsolidujici spole¢nost ma v konsolidované spolecnosti

podstatny vliv, ale nema nad touto spolecnosti kontrolu (27).
1.3.6 Datum sestaveni a zverejnéni konsolidované ucetni zavérky

KUZ se zpravidla sestavuje ke stejnému datu, jako individualni udetni zavérka
konsolidujici spolecnosti. Dle francouzskeé legislativy vSak existuje vyjimka v piipad¢, ze
vétsina spolecnosti, které jsou zahrnuty do konsolidace maji jiné datum ucetni zavérky
nez konsolidujici spolecnost. V takovém piipadé mé konsolidujici spole¢nost na vybér ze

dvou moznych variant uréeni data sestaveni KUZ a to:

e datum, které pouziva vétsSina konsolidovanych spolecnosti pro své individualni
ucetni zaveérky, nebo
e ponechani data, ve kterém sestavuje svou individudlni UCetni zavérku

konsolidujici spolecnost (21).

V téchto dvou situacich se konsolidace spolecnosti, které neuzaviraji svou individualni
zavérku k datu sestaveni KUZ, provede na zakladé mezitimnich G&etnich zavérek. Toto
ustanoveni aviak plati pouze ve chvili, kdyz rozdil mezi datem KUZ a individualni G&etni
zaveérky nékteré ze spoleCnosti prekroci tfi mesice. V pripadé, ze rozdil mezi daty je mensi
nez tfi mésice a zaroven v tomto obdobi nenastaly zadné vyznamné transakce, tak neni

potieba sestavovat mezitimni ucetni zavérky (21).

Vsechny konsolidujici spole¢nosti musi mit své KUZ ovéfeny auditorem. KUZ musi byt

zvefejnéna nejpozdéji do mésice od schvaleni auditorem a pfisluSnym organem
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spolecnosti. Tato lhiita maze byt prodlouzena az na dva mésice v piipadé€, ze vklad do

vefejného rejstiiku je proveden elektronicky (28).
1.3.7 Obsah konsolidované ucetni zavérky
Obsah konsolidované ucetni zavérky se sklada z nasledujicich polozek:

e zprava o hospodateni skupiny,
e konsolidovana rozvaha,
e konsolidovany vykaz zisku a ztraty,

e konsolidovana ucetni priloha (26).

KUZ musi byt navic doplnéna o ostatni podstatné a dilezité informace pro uZivatele
ucetnich vykaza a to za vSechny spoleCnosti, které jsou do konsolidace zahrnuty. Tato
podminka ma zajistit, aby uzivatelim ucetnich vykazii bylo umoznéno spravedlivé

posouzeni finanéni situace celé skupiny (21).
Zprava o hospodareni skupiny

Zprava o hospodareni skupiny uvadi situaci celku tvofeného spolecnostmi zahrnutymi do
konsolidace. Zprava musi obsahovat informace o piedpokladaném vyvoji, vyzkumné
a vyvojové aktivité¢ a dulezitych informacich, které nastaly mezi datem tcetni zavérky

a datem sestaveni KUZ.
Konsolidovana rozvaha

Konsolidovana rozvaha se sestavuje na zakladé nafizeni Utadu pro ucetni standardy.
Konsolidovana rozvaha by méla byt ve formé tabulky nebo seznamu, avSak pokud
konsolidujici spolecnost v pfiloze zdokumentuje a odivodni vyuziti jiné formy
prezentace, tak muze zvolit i jinou formu. Zakladnim pfedpokladem je, aby zvolena
forma byla zfetelna a obsahovala vSechny potrebné udaje. Konsolidovana rozvaha musi

obsahovat nasledujici polozky:

e dlouhodoby majetek (rozdéleny na hmotny, nehmotny a finan¢ni),

e obézna aktiva (rozdélené na zasoby, pohledavky, obchodovatelné cenné papiry
a hotovost),

e vlastni kapital,

e rezervy a dluhy,
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e podil mensinovych akcionaft nebo spolecnikt (21).
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty musi obsahovat nasledujici informace:

e vysledky konsolidujici spolecnosti,

e vysledky spolecnosti konsolidovanych plnou metodou konsolidace,

e pomeérna cast vysledki spoleCnosti, které jsou konsolidovany proporcionalni
integracni metodou konsolidace,

e kvotovy podil na vysledcich spole¢nosti konsolidovanych ekvivalencni metodou

(25).

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty musi byt sestaven na zakladé nafizeni Utadu pro
ucetni standardy. Nafizeni stanovuje, ze néklady a vynosy musi byt klasifikovany dle
jejich povahy nebo mista urCeni. Vykaz zisku a ztraty musi byt prezentovan ve formeé

tabulky nebo seznamu (23, 28).
1.3.8 Konsolidacni rozdil

Konsolida¢ni rozdil se urCuje v okamziku vstupu jedné spolec¢nosti do druhé. Z pohledu
francouzské legislativy se konsolida¢ni rozdil vykazuje jakozto goodwill. Goodwill mtze

vyjit bud’to kladny a nebo zaporny (29).

Dle francouzské legislativy neexistuje zadny konkrétni vzorec na vycCisleni goodwillu.
Obecné pouzivany vzorec je poté obdobny vypoctu konsolida¢niho rozdilu dle Ceské

legislativy.
Goodwill = pofizovaci cena — (realna hodnota aktiv a pasiv * podil v %)

Obdobn¢ Ceské legislative i francouzské standardy umoziiuji do pofizovaci ceny pripocCist

néaklady za poplatky, pravni poradenstvi a ostatni pfimé naklady spojené s koupi podilu.
Kladny goodwill

Kladny goodwill predstavuje dodate¢nou cenu zaplacenou konsolidujici spolecnosti
oproti hodnoté pfecenénych Cistych aktiv konsolidované spole¢nosti. Goodwill obecné
vyjadiuje a odménuje nehmotné slozky vyskytujici se v aktivech konsolidované
spoleCnosti (napiiklad pofizované know-how). Kladny goodwill se poté vykazuje

v rozvaze na stran¢ aktiv pod polozkou ,,Goodwill“. Goodwill musi byt amortizovan na
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zakladé odpisového planu, avSak francouzska legislativa nestanovuje ani dobu ¢i jiné
pozadavky. Pouze pokud spolecnost neni schopna spolehlivé urcit zivotnost goodwillu,
pak se musi dle clanku R233-5 odepisovat po dobu 10 let. Odpisovy plan je tedy
ponecham pouze na uvazeni konsolidujici spoleCnosti. Odpisovani muaze mit
v nasledujicich letech velky dopad na ucetni zisky skupiny a v této problematice se
francouzska legislativa odklani od mezinarodnich standardd, které spolecnostem davaji
povinnost kazdorocné testovat goodwill na snizeni hodnoty. Odpisy nemaji zadny danovy

dopad, jelikoz nejsou odcitatelné (23, 29).
Zaporny goodwill

Zaporny goodwill predstavuje, Ze zaplacena Castka za podil byla niz§i nez hodnota ¢istych
aktiv v potizované spolecnosti. Francouzska legislativa pracuje se zapornym goodwillem
jako vzniklym rizikem, které odtvodriuje potencialni budouci $patny vyvoj v pofizované
spoleCnosti. Zaporny goodwill se tedy vykaze v pasivech jako polozka , Rezervy na

rizika“ (23, 29).
1.3.9 Odlozena dan

Obdobné jako Ceska legislativa, tak 1 francouzska legislativa pracuje s pojmem odlozena
dan. Pro vypocet odlozené dan€ se pouzije dafiova sazba za uiCetniho obdobi, za které je
tato dan kalkulovana. Dle francouzské legislativy rovnéz existuji dva druhy odlozené

dané a to:
e odlozeny danovy zavazek,
e odlozena dariova pohledavka.

Obecné zaklady vypoctu jsou srovnatelné s Ceskou legislativou a jedna se tedy o rozdil

ucetniho a dailového pohledu na vybranou transakci (26).
1.4 Ukazatele financni analyzy

Obdobné jako v ptfipadé€ individualnich zavérek, tak i konsolidované zavérky skupin jsou
zdrojem informaci at uz pro interni i externi uzivatele téchto vykazi. Tato cast
diplomové prace obsahuje zakladni ukazatele financni analyzy, které budou nésledné
uzity pro ekonomické zhodnoceni konsolidovanych acetnich vykazi. Konkrétné se jedna

o ukazatele likvidity, aktivity, zadluzenosti a rentability.

38



Mezi hlavni uzivatelé vykazl patii také investofi, ktefi denné fesi otazku, jakou hodnotu
zkoumany podnik generuje a zda by ptipadna investice do toho podniku byla vynosna.
Odpovéd na tuto otazku poskytuje predevsim ocenéni hodnoty podniku, které zaroven
udava i dobu navratnosti uskute¢néné investice. Ocenéni podniku predstavuje relativni
hodnotu podniku vztazenou vzhledem k trhu, ale také k pfimym konkurentim. V ramci
ocenéni se zohlediiuje i odhadovana hodnota podnikovych aktiv. Tento odhad lze
uskutecnit na zakladé srovnani s podobnymi aktivy, a nebo napiiklad jak souviseji
s budoucim vynosem z investice. Financni analyza je z pohledu ocenéni podniku klicova,

jelikoz predstavuje hlavni podklad pro jeho zpracovani (35).
1.4.1 UkKkazatele likvidity

Ukazatele likvidity zjednodusené vyjadiuji schopnost podniku hradit vCas své zavazky.
Ukazatele jsou standardizovany dle tfiprvkového schématu, ktery se li§i uvazovanymi
polozkami pro vypocet. Toto schéma obsahuje béznou, pohotovou a okamzitou likviditu.
Pro kazdou kategorii se uvazuje o likviditach danych polozek, neboli s jakou rychlosti
a ztratou je spoleCnost mize zmeénit na financni prostfedky. S likviditou zaroven tzce
souvisi pojem solventnost, ktera vyjadiuje schopnost podniku hradit své zavazky v dobé
jejich splatnosti. Doporucené hodnoty se lisi v zavislosti na podnikatelské aktivité

a odvétvi, ve kterém podnik ptasobi (30, 31).

Bézna likvidita

Bézna likvidita, neboli likvidita tretiho stupn€, udava kolikrat ob&zné aktiva prevysuji
kratkodobé zavazky. Pro vzorec je dilezité zhodnotit predevsim stav zasob a jejich

realnou prodejni cenu. Zasoby, které nelze prodat ¢i s velmi vysokou ztratou by nemély

byt ve vypoctu obsazeny (30).

obézna aktiva

Bézna likvidita =
ezna fiviatta kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita na rozdil od bézné likvidity vyfazuje z vypoctu zasoby, jakozto
nejméné likvidni polozku z ob&znych aktiv. V pfipad€, ze vysledek je vyrazné nizsi nez

bézna likvidita, znamena to, ze podnik disponuje nadmérnymi zasobami (32, 33).
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Lo obé7zna aktiva — zasoby
Pohotova likvidita =

kratkodobé zavazky
Okamzita likvidita
Okamzita likvidita se oznacuje jako likvidita prvniho stupné. Do vypoctu vstupuji jen

nejlikvidnéjsi polozky, jimiz jsou penézni prostiedky a kratkodoby financni majetek.

Prilis vysoka hodnota indikuje neefektivni vazani volnych prostredki (30),(31).

enénini prostiredky + kratkodoby financni majetek
Okamyita likvidita = © P y yf j

kratkodobé zavazky
1.4.2 UKkazatele aktivity

Ukazatele aktivity pfedev§im méfi, zda podnik hospodaii se svymi aktivy efektivné. Mezi
nejCastéjsi ukazatele patii predevsim doby obratu jednotlivych slozek rozvahy. V piipadée
prebytku aktiv vznikaji spolenosti nadmeérné néklady, naopak v ptipad€ nedostatku aktiv
spoleCnost piichazi o potencionalni vynosy (32).

Obrat celkovych aktiv

Ukazatel udava, kolikrat je spoleCnost schopna ,,obratit“ sva celkova aktiva za urcity

casovy usek. Nejcastéji se tento ukazatel srovnava s podniky ve stejném odvétvi (32).

trzby

Obrat celkovych aktiv = celkova aktiva

Doba obratu pohledavek

Ukazatel doby obratu pohledavek udava kolik dni ubéhne mezi vznikem pohledavky
a jejim zaplacenim. Pro podnik je doporucené, aby doba obratu pohledavek byla nizsi nez
doba obratu zavazku, z divodi zachovani piiznivého a udrzitelného cashflow. Pro dobu
obratu pohledavek se predpoklada, ze do vzorce vstupuji pouze pohledavky z obchodnich
vztahu (30).

pohledavky * 360
trzby

Doba obratu pohledavek =
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1.4.3 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti pfedevS§im udavaji, v jakém rozsahu dokaze spoleCnost
financovat své fungovani cizimi ¢i vlastnimi zdroji. I presto, ze rostouci zadluzeni
piispiva ke zvySovani rizika a nestability podniku, je pro podnik dulezité, aby své aktivity
financoval i cizimi zdroji. Rist zadluzenosti (do urCité miry) pfispiva k vyssi trzni

hodnot€ podniku a vyssi efektivité (32).
Celkova zadluzenost

Ukazatel celkové zadluzenosti udava pomér mezi cizim kapitalem a celkovymi aktivy.
Lze jej interpretovat, jako procentualni vyjadieni kryti aktiv spolecnosti cizim kapitalem.

Doporucené hodnoty se pohybuji v rozmezi od 30 % do 60 % (30).

cizi kapital

Celkova zadluZzenost = - -
celkova aktiva

Koeficient samofinancovani

Koeficient samofinancovani je doplitkovym ukazatelem k celkové zadluzenosti. Soucet
koeficientu samofinancovani a celkové zadluzenosti by se mél rovnat priblizné 100 %.

Doporucena hodnota je v rozmezi 40 % - 70 % (30).

vlastni kapital

Koeficient samofinancovani = - -
! ! celkova aktiva

Mira zadluzenosti

Mira zadluzenosti udava pomér ciziho a vlastniho kapitalu. Ukazatel je vyznamny

predevsim pro banky a ostatni uve€rové instituce (30).

cizi kapital

Mira zadluzenosti = . —
vlastni kapital

1.4.4 UkKkazatele rentability

Rentabilita slouzi jako ukazatel schopnosti spolecnosti dosahovat zisku a vytvaret nové

zdroje pomoci uziti investovaného kapitalu.
Rentabilita aktiv

Jedna se o jeden z hlavnich ukazatela rentability. Rentabilita aktiv dava do poméru zisk

s celkovymi aktivy. Jedna se o ukazatel efektivity hospodafeni se svym majetkem (32).
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Zisk
ROA =

celkova aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu

Ukazatel ROE udava vlastnikim informaci, zdali jejich vlozeny kapital pfinasi
o¢ekavanou miru vynosu s ohlédnutim na jejich miru investi¢niho rizika. Obecné plati,
ze hodnota ROE by méla byt vyssi, nez je Grokova mira bezrizikovych cennych papirt.
V pripad¢, ze je dlouhodobé nizsi, tak podnik nemuze z dlouhodobého hlediska fungovat
a zanikne (32).

Cisty zisk

ROE =
vlastni kapital

Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb vyjadiuje efektivnost podniku. V piipadech, ze spolecnost dosahuje
problémovych hodnot v tomto ukazateli, je pravdépodobné ze 1 ostatni ukazatele nebudou
dosahovat vhodnych hodnot. Do Citatele se dava budto EAT (Cisty zisk), ¢i EBIT
(provozni VH) (33).

zZisk

 triby
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2 Analyticka cast

Analyticka &ast diplomové prace je zaméfena na postup sestaveni KUZ dle &eské
a francouzské legislativy a to ve vSech metodach, které kazda legislativa uvadi. Pro ucely
sestaveni KUZ je zaroveii v této kapitole provedena harmonizace vykazd. Postup metod
je zobrazen na komplexnich modelovych ptikladech. V modelovych piikladech jsou
uvedeny vzijemné vztahy mezi spolecnostmi v konsolidacnim celku. Tyto vzajemné

vztahy ziistavaji pfi zméné legislativy zachovany.
2.1 Sjednoceni vykazu

V ramci Evropské Unie jsou, za pomoci Smérnice 2013/34/EU, pfijimany opatfeni, které
cili na zvySeni transparentnosti a srovnatelnosti ucetnictvi napfi¢ vsemi Cleny Evropské
Unie. VétSina harmonizace probiha ve vykaznictvi, predevS§im tedy ve formé
a obsahu prezentovanych ucetnich vykaza. I pfes tyto snahy vSak stale mezi ¢lenskymi

staty a jejich legislativami existuji rozdily (34).

Diplomova prace je zaméfena na sestaveni KUZ dle dvou riiznych legislativ, a proto je
nutné na tyto rozdily poukazat a provést zakladni upravy, aby bylo mozné vykazy

zkonsolidovat a posoudit finan¢ni vykonnost celé skupiny.
Struktura vykazu dle Ceské legislativy

Utetni jednotky, které sestavuji Gletni zavérku dle Geské legislativy se Hdi ZoU.

Konkrétni struktura je poté pfilozena v piilohach €. 1 a 2 vyhlasky ¢. 500.

Dle § 64 vyhlasky &. 500, ma konsolidujici jednotka pravo sestavit KUZ ve formé, kdy
vykazy obsahuji nejméné polozky oznacené velkymi pismeny latinské abecedy
a fimskymi ¢islicemi. Pro zpracovani analytické ¢asti bude vyc