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Anotace

Bakalarska prace se zabyva intradennim obchodovanim s komoditnimi kontrakty
na americké indexy. V prvni Casti prace jsou popsana a Vysvétleny teoreticka
vychodiska a zakladni pojmy v obchodovani na komoditni burze. Jsou zde popsany
jednotlivé principy a pfistupy obchodovani. V praktické Céasti prace je na zakladé
teoretickych podkladli vytvofen obchodni plan, ktery je otestovan na historickych
datech v ramci tzv. Backtestu, a nasledné¢ na zivych datech v ramci Paper Tradingu.
Obchodni plan obsahuje konkrétni informace, dle kterych je mozné zacit obchodovat.
Prace obsahuje podrobny popis, jak lze zacit obchodovat pomoci technické analyzy,
vcetné nazornych ukazek z aplikaci a popisi konkrétnich situaci. Cilem bakalatské
prace je na zaklad¢ teoretickych poznatkii vytvofit a otestovat systém, se kterym lze

uspésné obchodovat americké komoditni indexy.
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Annotation

This bachelor thesis is focused on the intraday trading with commaodity contracts
concerning the American indices. The first part of the thesis is dedicated to the
description and explanation of the theoretical solutions and basic terms in the trading
within the commodity market. Furthermore, the individual principals and approaches of
trading are described. In the practical part of the thesis a trading plan is created based
on the theoretical materials, which has been tested on the historical dates within so
called Backtest, and subsequently on the active dates within the Paper Trading. The
trading plan contains specific information, according to which it is possible to start
trading. The thesis is composed of a detailed description of how to start trading by
means of technical analysis, including illustrative examples from the applications and
descriptions of particular situations. The aim of this bachelor thesis is, on the basis of
the theoretical knowledge, to create and to test a system with which it is possible to

trade successfully with the American commodity indices.
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1. UVOD

Intradennim obchodovanim komodit se v zahrani¢i (pfedevSim USA) zabyva
nemala &ast populace. Uspéch v tomto oboru podnikani neni veliky a v zagatcich je
dilezité si uvédomit, ze tento druh podnikéni pfinasi sva rizika. V naSich podminkach
neni tento obor pfili§ rozsifeny, a proto jsem se rozhodl pro blizsi studium tohoto oboru.
Na intradennim obchodovani mé zaujala moznost zhodnoceni vstupniho kapitdlu a
skutecnost, Ze Ize obchodovat v rizny denni ¢as (dle obchodované komodity — USA,
Evropa, apod.). Z pocatku je tedy mozné zkombinovat obchodovani se soucasnym
zamé&stnanim. Posledni divod, ktery bych chtél zminit, je vyhoda, Ze obchodovat lze
odkudkoli ze svéta, kde je piipojeni k internetu. Princip obchodovani je spekulace
(tipovani) na rist, respektive pokles cen na zdklad€ obchodniho planu. Obchodni plan je
sloZzen z nékolika faktort, které jsou popsany v této praci. Nedilnou soucésti prace
obchodnika je zvladnuti vlastni psychiky, ktera je velice dilezitd pii dodrzovani
obchodniho planu.

Cilem bakalafské prace je na zaklad€ teoretickych poznatkli vytvofit a otestovat
obchodni plan, se kterym Ize GspéSné obchodovat americké komoditni indexy. Prace
popisuje zakladni pojmy, principy a nazvoslovi, se kterymi je mozné se setkat pii
obchodovani. Prakticka Cast prace je zaloZena na navrhu a realizaci obchodniho planu
pro intradenni obchodovani komodit. Prace také obsahuje redlné ptiklady

z obchodovani, vcetné nazornych ukéazek.



2. TEORETICKA VYCHODISKA

V této ¢asti prace se zabyvam zakladnimi pojmy ze svéta intradenniho obchodovani.
V prvni ¢asti kapitoly jsou vysvétleny zakladni pojmy, které se vyskytuji ve svéte
obchodovani. V dalSich c¢astech jsou podrobné popsany zplsoby a jednotlivé druhy
obchodovani. Tato kapitola obsahuje ilustrativni obrazky, které slouzi pro lepsi

pochopeni dané problematiky.

2.1 Zikladni pojmy
Spekulace je obchod, ktery je uzavien s imyslem inkasovat zisk na zakladé pohybu

ceny vzhtru nebo dolt.

Spekulace na rist cen (oznacujeme ,,LLong pozice“) je nakup komoditniho kontraktu
s ocekavanim vzrastu ceny (Podhajsky a Nesnidal, 2010).

Priklad: Nakup jednoho kontraktu za cenu 3700 USD. Nasledné jeho prodej za 3702..
Zisk z tohoto obchodu 2 * 20 USD = 40 USD (uvedené ceny jsou vztazeny pro trh e-
mini Nasdaq).

Spekulace na pokles cen (oznacujeme ,short pozice*) je prodej komoditniho
kontraktu s o¢ekavanim poklesu ceny daného kontraktu (Podhajsky a Nesnidal, 2010).

Priklad: Prodej jednoho kontraktu za cenu 3702 USD. Ndslednée nakoupime jeden
komoditni kontrakt za cenu 3700 USD. Zisk z tohoto obchodu 2 * 20 USD = 40 USD

(uvedené ceny jsou vztazeny pro trh e-mini Nasdaq).

Rostouci trend (Uptrend) je situace, kdy vétSina cenovych usecek dosahne vyssiho
bodu, nez ptfedchozi vzestup. VéEtSina poklesu se zastavi na vyssi trovni, nez piedchozi
cenovy pohyb (Elder, 2008).

Klesajici trend (Downtrend) je situace, kdy vétSina cenovych tsefek dosahne nizsiho

cvwvr

cenovy pohyb (Elder, 2008).
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Obrazek 1 - Piiklad rostouciho a klesajiciho trendu, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci SOL Trader
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CHOP - jde o situaci, kdy se trh pohybuje v ur¢itém cenovém pasmu. V tomto obdobi
nedochazi k velkym cenovym pohybim. Obdobi, kdy je trh ,,mrtvy*, neni jednoduché
odhalit a vyzaduje to praxi. Klasickym ptikladem CHOPu je ¢as obéda, viz nasledujici

obrazek:

3716,25

Obrazek 2 - Piiklad CHOP, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci SOL Trader

V obdobi chopu se nedoporucuje obchodovat (Nesnidal a Podhajsky, 2013).

Struktura ceny (cenova usecka)
Cenova tUseCka piedstavuje pohyb ceny za zvoleny Timeframe. Na zakladé
vykresleni cenové useCky lze vytvafet cenové Patterny, se kterymi je mozné
obchodovat (Williams, 2008).

Cenova usecka reprezentuje ¢tyfi zakladni ceny (Williams, 2009):

HIGH OPEN: cena, za kterou se zacala vykreslovat usecka
OPEN CLOSE: cena, za kterou skon¢ilo vykreslovani isecky

(LOSE HIGH: maximalni cena za zvoleny Timeframe

LOW: minimalni cena za zvoleny Timeframe
LOW



Timeframe definuje zpisob vykresleni cenové tsecky v grafu. V této praci jsou
popsany dva nejpouzivanéj$i Timeframe. Jedna se o Timeframe zalozeny na zakladé
¢asu a poctu zobchodovanych kontraktii, tzv. Volume. Obchodni platformy umoziuji
nastavit 1 jiné Timeframe, kterymi se tato prace nezabyva. Rozdilné druhy Timeframe

zpusobuji rozdilné vykresleni grafu (Podhajsky a Nesnidal, 2010).
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Obrazek 3 - Nastaveni timeframe v programu Sierra Chart, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Timeframe zaloZeny na Case

Jedna vykreslena cenovéa useCka odpovida zvolenému casu (Podhajsky a Nesnidal,

2010).
Napriklad pri nastaveném Timeframe na 30minut dojde vidy jednou za 30 minut

K vykresleni cenové usecky.
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Obrazek 4 — Timeframe (Cas), Zdroj: vlastni zpracovani pomoci SOL Trader



Timeframe zaloZeny na poctu zobchodovanych kontraktii

Jedna vykreslené cenova usecka odpovida zvolenému poctu zobchodovanych kontrakti.
Znamena to tedy, Ze béhem jedné sekundy mohou byt vykresleny napiiklad tii asecky
(Podhajsky a Nesnidal, 2010).

$0E- | £ /[

T ELER Y

I

R

Obrazek 5 — Timeframe (pocet obchodt), Zdroj: vlastni zpracovani pomoci SOL Trader
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Volatilita indikuje rychlost trhu. Pokud je cenova usecka velika, je dany trh rychly
(vhodné pro pokrocilé obchodniky). Pokud se cenova tseCka zmensuje, pak je trh
pomaly (vhodné pro zacateCniky).

K ur€eni volatility 1ze pouzit indikator ATR (Average True Range), ktery méti velikost

dané usecky (Podhajsky a Nesnidal, 2010).
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Obrazek 6 — Volatilita, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart



Slippage (skluz) je rozdil ceny mezi pozadovanym a skutenym plnénim piikazu.
Velikost rozdilu zavisi na rychlosti exekuci piikazu, rychlosti trhu a volatilité
(Podhajsky a Nesnidal, 2011).

Volume — v obchodnich platformach je uvadén pod zkratkou VOL. Jedna se o
indikator, ktery vyjadiuje, kolik kontraktli bylo za dany casovy usek zobchodovano.
Pokud je hodnota Volume rovna 100 u hodinového tiseku, znamena to, Ze béhem této
hodnoty bylo zobchodovano 100 kontraktti (Volume nerozliSuje, na jakou stranu byl
proveden obchod — Long/Short). Na obrazku nize je vidét, Zze po otevieni trhu v 15:30

prudce vstoupl pocet zobchodovanych obchodu.
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Obrazek 7 - Indikator Volume - E-mini Nasdaq, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel

Equity krivka pfedstavuje zménu hodnoty naSeho portfolia v ase. Zajima nas jeji
sklon a zmény. Jednotlivé Equity kiivky miZzeme mezi sebou porovnat a zjistit
odchylky od béznych vysledkl. Pokud se aktualni Equity kiivka vyrazné lisi od kiivek
historickych, je nutné omezit obchodovani a zjistit, pro¢ tomu tak je (Steenbarger b,
2011).



Equity krivka
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Obrazek 8 - Priklad rostouci Equity kiivky, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel

Tick piedstavuje nejmensi cenovy pohyb na finanénich trzich. Pro kazdy trh je hodnota
Ticku riznd. Naptiklad Tick u trhu E-mini Nasdaq 100 ptedstavuje hodnotu 5 USD. U
trhu E-mini Russell 2000 piedstavuje Tick hodnotu 10 USD (daytrading.about.com,
2015).

Futures kontrakt predstavuje pravné zavaznou dohodu o nakupu nebo prodeji
komodity, kterd mé& byt vpfedem stanoveném objemu a kvalit¢ dorucena k

dohodnutému datu (viz kontraktni mésice) za predem stanovenou cenu (Garner, 2014).

Obchodni denik slouzi pro zapisovani dulezitych informaci pfi Backtestu nebo Paper

Tradingu. Mezi zasadni informace, které evidujeme, patii (Nesnidal a Podhajsky, 2013):

e datum vstupu,
e Cas vstupu,

e vstupni cena,
e Cas vystupu,

e vystupni cena,
e (Cet,

e profit/ztrata.



2.2 Principy obchodovdni
Cilem obchodovani je realizace zisku mezi nakupni a prodejni (obchod na stranu long),
respektive mezi prodejni a nakupni cenou (obchod na stranu short). Tato kapitola se

zabyva rozdélenim obchodnikl na zéklad¢ casového hlediska a na zakladé typu analyzy

trhu.

2.2.1 Obchodovani podle casového horizontu

Obchodovani mtizeme rozdélit podle casového hlediska na dvé zakladni ¢asti

(Podhajsky a Nesnidal, 2010):

Pozi¢ni obchodovani - Obchodovani, kdy drzime nakoupeny/prodany kontrakt do
druhého dne a ¢ekame na pokles/vzrist ceny. Vyhodou pozi¢niho obchodovani je mensi
¢asova narocnost, vice ¢asu na rozmysleni kazdého obchodu, a v neposledni fad¢ data
zdarma. Nevyhodou pozi¢niho obchodovani jsou vyssi komice (v fadu 35 USD), vyssi

marginy a pro nékoho méné ptilezitosti k obchodovani.

Intradenni obchodovani - Obchodovéni, kdy vramci jednoho dne uskutecnime
kompletni obchod. Nedrzime otevienou pozici (nakoupeny/prodany) komoditniho
kontraktu do druhého dne. Vyhodou intradenniho obchodovani jsou nizs§i komise, nizsi
Marginy a také to, Zze nemusime drzet pozici pies noc. Naopak nevyhodou denniho

obchodovani je vyssi stres, Casova narocnost a platba za data.

2.2.2 Obchodovani na zdakladé typu analyzy trhu

Obchodovani pomoci cenovych grafi — Price Action
Obchodnici sleduji strukturu ceny a formace v grafech. Mezi dvé nejvyznamngjsi
cenové formace patii Double Top (DT) a Double Bottom (DB). Tento cenovy Pattern

ma celkem tfi faze:

1. Trh se pohybuje urcitym smeérem, ale nahle se zarazi a zacne tvofit korekci
2. Po korekci se trh vraci ke svému nedavnému High/Low

3. Trh nema silu prorazit nedavné High/Low a o odrazi se zpét



Korekce trhu se vétSinou tvori na silné S/R urovni.
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Obrazek 9 - Double Bottom, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart
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Obrazek 10 - Double top, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Obchodovani na zakladé technické analyzy

Obchodnici, kteti obchoduji pomoci technické analyzy, pouzivaji pro sva rozhodnuti
technické indikatory. Technickych indikétorti je mnoho a vypis téchto indikatord by
vydal na jednu samostatnou publikaci. Pro ucéel této prace byly vybrany tii
nejpouzivanéjsi technické indikatory (Elder, 2006):

Klouzavé priméry

Jedna se o jedny z nejstaréich technickych nastroju, které byly pouiivény od konce 50.

vvvvvv



optimalni délky vypoctu priméru. V této praci jsou piedstaveny dva zakladni typy

klouzavych primért:
e Jednoduchy klouzavy primér MA (Moving Average)

Hodnota jednoduchého klouzavého priméru zavisi na dvou hodnotach: Casovy ramec
(Length) a cena (P)
Vypocet: MA = (P1 + P2 + ... Pn) / Length

Input Name Input Value
Input Data Last
Length 10

Obrazek 11 — Nastaveni indikatoru, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Nevyhodou MA je, ze pti zméné ceny se MA méni 2x. Poprvé, kdy se nova cena objevi,
a po druhé, kdy cena vystupuje z dané periody. Tuto nevyhodu fesi druhy klouzavy

pramér.
e EMA (Exponential Moving Average)

Exponencialni klouzavy pramér je pro sledovani trhi lepsim nastrojem, nez je MA.

EMA priklada vétsi vahu aktualnim datim a reaguje rychleji na zmény.

Vypocet: EMA = P * Nasobitel + EMApredchozi * (I — Nasobitel)
Nasobitel = (2 / (Casova perioda + 1)

3706.00

3702.00
£Y13699.79

3698.77
3698.00
3696.00
3694.00
3692.00
3690.00

3688.00

3686.00

3684.00

2627 nn
L7:54  18:08:01 1843 19:05 1919 194%:02 2017 20:33 20:52 2105 2122 21:38 2152 21058 ]

Obrazek 12 - Porovnani MA a EMA s periodou 10, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart
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Klouzavé prﬁméry maji Vyuiiti pfedevéim v indikaci hlavniho trendu. Kdyi smétuje

vvvvv

jestlize klouzavy pramér sméfuje dolii, ukazuje, Ze trzni dav se stava pesimistiétéjéim.

e CCI (Commodity Channel Index)

Autorem tohoto indikatoru je matematik Donald Lambert. Indikator méti aktudlni
smér a silu trhu a zobrazuje vztah mezi primérnou cenou a klouzavym primérem
typické ceny. Neboli indikator v dany Cas fik4, zda se cena nachazi nad nebo pod
klouzavym priamérem své typické (praimérné) ceny.

Pokud hodnota CCI ptekro¢i linky 100 nebo -100, v tom ptipadé neobchodujeme.

980832 Sun (Sim] D« NGHLA 1502 Vodume 2 L E-Mei Nascag 100 |- LRSS 1., Gettings: Commodity Channel Index (1D:2) 0 [
e —Jalx

i | cow i+ en tog |10 | Oy | Sotings and Inputs Subgraphs | Alerts |
Neamest

InputName Input Value

Standard Precedence OHLC Avg
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ul

<Main Price Graph> | |Line
i

ShortName:

’|lulL ” ﬂ ' ‘||| =

Dms
100
-100

Chart Region

e 2 - Scale
s Value Format:

om o 3

I™ Display As Main Price Graph
I~ Hide Study

DawSt ayu nder
& Gra ph

I Protectwith Password

InputData
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W
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Obrazek 13 - Indikator CCI50, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

2.3  Komodity

Tato kapitola popisuje mozné komodity, se kterymi lze obchodovat. Detailné jsou
popsany americké komoditni kontrakty na akciové indexy (Podhajsky a Nesnidal,
2013).

Trhy s komoditami jsou vysoce iracionalni a neptedvidatelné. Zména ceny jednotlivych
komodit je dana rliznymi divody, které méd dav obchodnikl. Neexistuje jasny fad, jak

by se m¢l trh v budoucnosti chovat (Nowak, 2005).

Klasické komodity — jedna se o Futures kontrakty na suroviny, jako je maso, psenice,

ropa, zlato atd. Tyto trhy jsou vhodné pro zkusenéjsi obchodniky.

11



Komodity na urokové miry — jde o trhy z finan¢ni oblasti, jako jsou naptiklad
americké dluhopisové komodity T-Notes a T-Bonds. Zajimavé jsou také dluhopisy na

némecké a londynské burze.

Mény lze obchodovat jak pies centralizovany trh v podobé komoditnich kontraktd, tak
pies necentralizovany trh Forexovy. Obchodovat miizeme celych 24 hodin. M¢énové
trhy jsou vice ovlivnény fundamentalnimi zpravami (napt. vyhlaseni novych trokovych

mir apod.), coz mize byt pro nékoho vyhoda, ale i nevyhoda.

Indexy - komoditni kontrakty na akciové indexy predstavuji jedny z nejcastéjsich
intradenn¢ obchodovanych trhii. Bé&hem dne dochazi k nékolika miliondim

zobchodovanych kontraktti. Mezi nejvyznamnéjsi indexy patii S&P 500, E-mini Russell
2000, Nasdaqg 100 a YM Mini Dow a dal$i (Podhajsky a Nesnidal, 2013).

Americké indexy pro intradenni obchodovani Ize obchodovat od 15:30 do 22:15

v

naseho Casu. Nize jsou podrobné popsany nejvyznamnéjsi indexy:
e E-mini Nasdaq 100

Tento index je znacen zkratkou NQ a je obchodovan na burze CME. Jedna se o
jeden z nejlevnéjsich komoditnich kontraktii na akciové indexy. Cena trhu se odviji od
indexu Nasdaq 100, ktery obsahuje 100 akcii nejvétsich technologickych spole¢nostni
z riznych oblasti, jako jsou poditace, internet, sw apod.). Hodnota jednoho Ticku
predstavuje 5 dolard. Nejmensi pohyb je 0,25 bodu. Pokud se tedy hodnota indexu zvysi

o jednotku, znamena to, ze cena vzrostla o 20 dolart.
e E-mini Dow

Tento index je znacen zkratkou YM a je obchodovéan na burze CME. Cena trhu se
odviji od indexu Dow Jones Industrial Average, ktery je slozen z30 akcii
nejvyznamnéjSich a nejvice obchodovanych americkych spole¢nosti. Hodnota jednoho

Ticku predstavuje 5 dolari. Nejmensi pohyb je 1 bod.

12



e E-mini S&P 500

Tento index je znaCen zkratkou ES a je obchodovan na burze CME. Cena trhu se

odviji od akciového indexu S&P 500, ktery je pocitdin z cen 500 akcii nejvétSich

spolecnosti aktivné obchodovanych v USA, jak na burze Nasdaq, tak na burze New

York Stock Exchange. Hodnota jednoho ticku piedstavuje 12,5 dolar. Nejmensi pohyb

je 0,25 bodu. Tento trh je dravy a neni vhodny pro zacinajici obchodniky.

e E-mini Russell 2000

Tento index je znaCen zkratkou TF a je obchodovan na burze ICE. Cena trhu se

odviji od akciového indexu Russell 2000, ktery je pocitan z cen 2 000 akcii mensich

spolec¢nosti. Hodnota jednoho Ticku piedstavuje 10 dolari. Nejmensi pohyb je 0,1

bodu.
Tabulka 1 - Prehled trhi, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel
Nazev trhu Zkratka | Typ trhu Nejmensi Tick Hodnota Burza
pohyb bodu

E-mini Nasdaqg 100 NQ Indices 0,25 $5,00 $20,00 | CME
E-mini Dow YM Indices 1,00 $5,00 $5,00 | CME
E-mini S&P 500 ES Indices 0,25| $12,50 $50,00 | CME
E-mini Russell 2000 TF Indices 0,10| $10,00 $100,00 | ICE
Dax FDAX |Indices 0,50| €12,50 € 25,00 | EUREX
Dow Jones EURO STOXX
50 FESX Indices 1,00| €10,00 € 10,00 | EUREX
Euro-Schatz HF Financials 0,005 € 5,00 €1 000,00 | EUREX
Euro-Bobl HR Financials 0,01| €10,00 €1 000,00 | EUREX
Euro-Bund GG Financials 0,01| €10,00 €1 000,00 | EUREX

Kontraktni mésice - jde o mésice, kdy nakoupené kontrakty expiruji. Vise uvedené

kontakty se obchoduji ve 74 letnim cyklu, kdy dochézi k uzavieni obchodu. Kontraktni

mésice jsou oznacovany:

Biezen (March)

Cerven (June)

1
2
3. Zafi (September)
4

Prosinec (December)




n Market Selection

l-ﬂ_th

Contract Title: NG
NQM5

E-Mini NASDAG
E-Mini NASDAG
E-Mini NASDAG
E-Mini NASDAG

Future
Future
Future
Future

NQ FT5-H5.+M5  E-Mini Nasdag 100 Future Time Spread  FutureCompound
NQ FTS -H5,+U5  E-Mini Nasdag 100 Future Time Spread  FutureCompound

Obrézek 14 - Nastaveni kontraktniho mésice, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Prehled vsech kontraktnich mésicti a jejich oznaceni (cmegroup.com, 2015):

Tabulka 2 - Pfehled kontraktnich mésict, Zdroj: (cmegroup.com, 2015)

Month Meésic Month Code
January Leden F
February Unor G
March Brezen H
April Duben J
May Kvéten K
June Cerven M
July Cervenec N
August Srpen Q
September Zai U
October Rijen Vv
November Listopad X
December Prosinec Z

S kontraktnimi mésici souviseji dva dilezité pojmy:

First Notice Day (FND) — Jde o prvni den, kdy je obchodnik upozornén na to, Zze pokud

dany kontrakt obchodnik neproda, bude muset kontrakt pfevzit (financnik.cz, 2004).

Last Trading Day (LTD) — Jedna se o den, kdy je posledni moznost drzeny kontrakt

prodat. Pokud kontrakt neprodame, budeme muset dostat svého zavazku a pievzit

fyzickou komoditu (investopedia.com, 2015).

V piipad¢ intradenniho obchodovani nas tyto dva pojmy nemusi zajimat, protoze

kontrakty v dany den nakupujeme a pted uzavienim burzy i prodavame.
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2.4  Money management

Nedilnou soucasti obchodovani je Money management. Obchodovani bez
Money managementu je velice riskantni a nezodpovédné. Pokud chceme dlouhodobé
prosperovat, je nutné¢ dodrzovat zakladni postupy a pravidla, kterd jsou popséna nize.
Predevsim jde o to, abychom zbyte¢né neriskovali nas kapital (Podhajsky a Nesnidal,
2011).
Vypocet kapitalu pro obchodovani
Pted zacatkem obchodni kariéry je nutné vypocitat zakladni kapital. Vypocet kapitalu je

odvozen predevsim od:

e Velikosti Marginu

Margin je tzv. vratna zaloha, kterou si obchodnik zablokuje pfi vstupu do pozice.
Velikost Marginu lze zjistit na webovych strankach piislusného brokera. V piipadé
obchodovani u spole¢nostni Striker je napiiklad Margin pro trh E-mini Nasdag 500
USD. V pftipad¢, ze bychom obchodovali dva kontrakty, budeme mit zablokovano 1000
USD. Hodnota Marginu se li$i od trhu, ktery obchodujeme a od brokera, pomoci

kterého zadavame obchodni piikazy (Strikeronline.com, 2015).

Nikdy nesmime v obchodech exponovat s vice jak 50% uctu na Marginech. Pokud

bude margin trhu 500 USD, musime mit k dispozici minimalné¢ 1000 USD.

Margin Requirements
Margins
Monthly Symbols
Jan Feb Mar Apr May
F G H J K
Jul Aug Sep Oct Nov
N Q u Vv X
Futures | FutureStrategies Options OptionStrategies By: | Market Group__ ¥
Currencies Energies Financials = Grains Indices Meats Metals Softs
MarketGroup - Indices
Name Symbol Exchange Init. Margin Day
Big DJIA (325 muttiplier) oD CBOT s $10750
CAC 40 FCE LIFFE Paris
DAX FDAX EUREX
DJ Eure STOXX 50 FESX EUREX
DJ STOXX 50 FSTX EUREX
DJ1& ZDJ CBOT
DuJIA (Pit) DJ CBOT
E-Mini NASDAQ NQ CME
E-Mini S&P ES CME $ 5080 -

3

Obrazek 15 — Margin, Zdroj: (Strikeronline.com, 2015)
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e Velikost Stop Lossu ( primérny risk na jeden obchod)

Pro intradenni obchodovani risk na jeden obchod maximaln¢ ve vysi 2% uctu. Tzn.,
Zze muzeme zazit az 50 ztratovych obchodi za sebou. Velikost Stop Lossu zjistime na
zaklad¢ provedené¢ho Backtestu, kterému se vénujeme v praktické casti této prace

(Podhajsky a Nesnidal, 2011).

Tabulka 3 - Velikost u¢tu, Zdroj: vlastni zpracovani podle (Podhajsky a Nesnidal, 2013)

Primérny risk na jeden Minimalni velikost u¢tu podle % risku na jeden
obchod (USD) obchod (USD)
1% 2%
50 5000 2500
100 10000 5000
150 15000 7500
200 20000 10000

STOP-LOSS (SL) je hranice, na které uzavirame obchod, ktery jde opaénym smérem,
nez jsme zamysleli. Jedna se o takovou ,,zachrannou brzdu®. Velikost SL uréujeme na
zakladé Backtestu a Paper Tradingu. Bez SL se nedoporucuje obchodovat, protoze

ztraty z jednoho obchodu mohou vy¢€erpat cely ucet (Podhajsky a Nesnidal, 2011).

2.5 Brokerskd spolecnost

Pro fyzickou exekuci zadanych ptikazli potfebujeme brokera, ktery ma
opravnéni na zadavani piikazi na burze. Broker je v podstaté zprostiedkovatel mezi
nami a burzou. Za kazdy zadany obchodni piikaz si broker (brokerska spole¢nost)
strhava poplatek, tzv. brokerskou komisi (Commission Fee). Tento poplatek je uctovan
za kompletné provedeny obchod tzv. Round Turn RT.

V sou€asné dobé& lze brokerské spolecnosti rozdélit na ty, co poskytuji pouze
programové rozhrani, pies které obchodnik zadavé ptikazy, a na brokerské spolec¢nosti,
které poskytuje i Zivé ,,brokery* s plnym servisem (konzultace, rady, doporuceni apod.).
Pti vybé&ru brokerské spolecnosti je také diilezZité zjistit, kde se nachdzeji piikazy zadané
pies programové rozhrani. U levngjSich brokerskych spolecnosti jsou piikazy ,,drZzeny*

V obchodni platformé u obchodnika a v ptipad¢ nenadalych problémt (vypadek proudu,

16




nefunkéni internet apod.) mize dojit k velikym ztratam, kdy neni naptiklad vyplnén
Stop-Loss (Financnik.cz, 2004).
Pro vlastni obchodovani byla zvolena brokerska spole¢nost Striker

(http://www.strikeronline.com/), ktera ma niz$i Marginy (vratna zaloha) pro vstup do

pozice a prijatelné komise (6,44 USD). Zakladni kapital pro otevieni uctu je 2000 USD.
Pro porovnani u brokera Interactive Broker je zakladni kapitéal pro otevieni uctu 10 000
USD. Dalsi vyhodou tohoto brokera je ceské zastoupeni, které¢ mn¢ Vv zacatku velmi

pomohlo.

2.6 Druhy obchodnich prikazii
V této kapitole jsou popsany zékladni druhy piikazi, které lze pouzit pii obchodovani
(Garner, 2014). Detailn¢ popsané obchodni piikazy jsou pouzity pii zadavani piikaza

V ramci paper tradingu.
e Trini prikaz (Market Order)

Jednd se o nejcastéji pouZivany obchodni piikaz. Ptikaz predstavuje pokyn
Kk uskuteénéni obchodu za nejlepsi moznou cenu. Tento ptikaz pouzivame v likvidnich
trzich, kde méme zaruceno okamzité plnéni ptikazu. Pokud neni trh likvidni, mizeme
timto ptikazem ziskat plnéni za horsi cenu.

Poucziti: Pri tzv. Stop Lossu. Mdme zaruceno okamzité plneni
e Limitni prikaz

Jedna se o pokyn k uskute¢néni obchodu za urcitou konkrétni cenu nebo cenu lepsi.
e Stop prikaz

Oznacovan téz jako tzv. Stop Loss. Jakmile cena dané¢ho kontraktu dosahne ceny na
stop ptikazu, méni se stop ptikaz na trzni ptikaz, ktery je uskutecnén za nejlepsi moznou
cenu. Stop piikazy se v praxi pouzivaji predev§im pro uzavieni pozice v piipad¢ Spatné

se vyvijejicitho obchodu.
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Piikaz OCO (One Cancels The Order)

Jedna se o ptikaz, ktery po vypotradani jednoho ze zadanych ptikazl zrusi vSechny

ostatni pfikazy. Tento piikaz vyuzivame pii uzavieni pozice, kdy je zrusen Stop Loss

ptikaz, nebo Profit Target piikaz.

Dalsi typy prikazi

2.7

o Piikaz MIT (Market If Touched)
o Piikaz GTC (Good Till Canceled)
o Ptikaz FOK (Fill or Kill)

o Ptikaz IOC (Immediate or Cancel)
o Ptikaz MOO (Market on Open)

o Ptikaz MOC (Market On Close)

Obchodni platforma

Pro zaddvéni obchodnich piikazii potfebujeme platformu, ktera bude nase

piikazy pfijimat a nasledn¢ zadavat prostfednictvim brokera na burzu. V neposledni

fad¢ je nutné mit platformu, kterd umozni testovani na historickych datech. Pfi vybéru

obchodni platformy bychom méli vybirat na zdkladé (Nesnidal a Podhajsky, 2013):

Intuitivnost a celkova komplexnost — pro za¢inajiciho obchodnika je dulezita
uzivatelskd pfivétivost aplikace pred aplikacemi obsahujici funkce, které
vyuzivaji pokrocili obchodnici.

Zpisob prace s grafy — dulezitym kritériem pifi vybéru obchodni platformy je
dostupnost zobrazeni grafii v riznych Timeframe, jako je ¢as, Volume apod.
Nabidka nastroji technické analyzy — jde o moZnost vykreslovani riznych
technickych indikatord, které potiebujeme pro testovani obchodniho planu.
Nabidka dat trhii — nabidka dat pro vybrané trhy a jejich cenova dostupnost.
Technicka podpora

Rychlost a stabilita programu — nejzasadn&jsSim pozadavkem je realné
vykreslovani dat.

Programovaci nastroje — urceno pro programovani automatickych obchodnich

systémd, tzv. AOS.
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V praxi existuje mnoho platforem, které se odliSuji svymi funkcemi, moznostmi
a cenou. Pro testovani historickych byla pouzita platforma Sierra Chart a pro fyzickou
exekuci zadanych piikazt SOL Trader, kterou nabizi broker Striker (Striker Securities,
Inc.) zdarma. Oba tyto SW jde mezi sebou propojit a obchodovat naptiklad z grafu
v aplikaci Sierra Chart.
Sierra Chart

Sierra Chart byla zalozena jiz v roce 1996. V soucasné¢ dob¢ podporuje vsechny
trhy, vcetn¢ Futures, akcii a Forexu akciovych indexti. Pro nového uzivatele je
ptipravena 15-ti denni zkuSebni verze s balickem ,,5%, ve kterém je obsazeno vse pro
tzv. Backtest. Po uplynuti 15-ti denni zkusebni doby se piestanou stahovat aktualni data,

ale aplikace ziistane stalé¢ dostupna pro testovani (Sierrachart.com, 2015).

Packages Table
Packages

Features 1 3 5 Free Trial
Standard Features (V] (V] (/] [/}
Trading Functionality (V] (V] (/] 9
Additional Features @ (/] (/]
TPO Chart Study ] L]
Numbers Bars (/] [/}
Volume Profile Interactive Drawing Tool (/] [/}
SC Historical Data Service V] (/] [/}
= ReaI—Tl'_me and Historical Forex and CFD (] (] (] 9
Data Service
Bitcoin Data /Trading Services V] V] (/] [/}
Support for External Services V] V] (/] [/}
USD Price per month 20.00 27.00 40.00

Obrazek 16 - Cenik jednotlivych variant programu Sierra Chart, Zdroj: (Sierrachart.com, 2015)

SOL Trader

SOL Trader je obchodni platforma pomoci, které se zadavaji on-line ptikazy k nakupu
¢i prodeji kontraktu. Platfromu poskytuje broker Striker online zdarma. Obchodnik plati
pouze poplatek za ,,real-time* data.
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Obrazek 17 - Ukazka z prostfedi SOL Trader, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci SOL Trader

Pro fyzické obchodovani je SOL Trader dostacujici. Pro zpétné analazy dat je
vhodné pouzit nékteré sofistikovangjsi nastroje, které poskytuje zminény Sierra Chart.
Sierra Chart umoznuje analyzu na historickych datech véetné simulace obchodu.
Zpusoby zadani obchodniho prikazu
V obchodnich platforméach lze zadat ptikazy nékolika zptsoby. V této kapitole jsou
popsany dva zakladni zptsoby:

3 NQHS - Depth of Market | ME| s

HECEEXXXIPCHEIH S
ay. [ 12 Open P/L: s000 e Obchodovani pomoci DOM — Depth Of Market

Pos: ]

e Vpodstat¢ se jednd o okno, ve kterém vidime
aktudlné obchodovanou cenu (prostfedni sloupec). Déle
v DOM najdeme dva sloupce (BID, ASK), ve kterych
zadavame piikazy (kliknuti na danou cenu).

e DOM zobrazuje také pocet uskutecnénych

obchodti na konkrétni cené, viz. sloupce Vol.

e Pied fyzickym zadanim piikazu je nutné nastavit

PT (Profit Target) a SL (Stop Loss). Toto nastaveni lze

lIIHIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
Fel el
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provést v sekci ,,Buy Bracket™ a ,,Sell Bracket*.

ByMd || Gotolast ||  selme |

Buy Bracket Sell Bracket

Sell Limit Buy Stop

Factor 200 = Factor: 075
Sell Stop Buy Limit

Factor: 0.75 = Factar: 200
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Hodnota ASK (cena nabidky) ptedstavuje cenu, za kterou lze kontrakt v dany okamzik
nakoupit a naopak, hodnota BID (cena poptavky) piedstavuje cenu, za kterou lze

kontakt v dany okamzik prodat (interactivebrokers.com, 2015).

Zadani prikazu pomoci grafu je implicitné v platformach vypnuto. Pokud chceme
zadavat prikazy pomoci grafu, je nutné tuto volbu zaktivovat. Vyhodou tohoto feseni je

vyssi prehled obchodované ceny, kdy vidime vice souvislosti, jako jsou dulezité

supporty a resistence.

v Trade Simulaticn Mode On General Trade Settings Ctrl-Shift-G

Chart Trade Settings

Open Trade Window For Chart Ctrl-Shift-T Chart DOM Sett
Attach Trade Window To Chart c at T degCSJMC '
v Chart Trade Mode On Ctrl-Shift-C ustamize et oumne

Customize ChartDOM Celumns

v Trading Chart DOM On Ctrl-Shift-D

Show Order Fills
Simulation Fills Source
Show Orders And Position
Only Orders From Chart

<

Draw DOM Graph On Chart
Re-center Trade DOM Scales

Ctrl-Shift-0

Disable Aute Trading

Trading Keyboard Shortcuts Enabled
b v Auto Trading Enabled

On Startup

Use Fill Calculated Positions-Global

Trade Orders And Positions Ctrl-Shift-P
Trade Activity Log Ctrl-Shift-A
Trade Service Log Ctrl-Shift-L

Refresh Trade Data From Service
Clear Trade Simulation Orders & Data
AutoTrade System Bar Based BackTest

AutoTrade System Replay BackTest

Obrazek 18 - Zapnuti obchodovani z grafu, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart
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Obrazek 19 - Ukazka obchodovani z grafu, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Obchodni plan

Obchodni plan pfedstavuje souhrn pravidel, na jejichz zékladé¢ provadime

2.8

obchodni rozhodnuti. Hlavnim cilem obchodniho planu je omezeni unahlenych
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rozhodnuti na zakladé¢ chovani trhu. Mezi hlavni ¢asti obchodniho plénu patii

(Podhajsky a Nesnidal, 2013):

Vybér trhu
Prvni, co je nutné vybrat pfi tvorbé obchodniho planu, je spravny trh. Mezi

zakladni pozadavky pro vybér trhu patii:

= velikost Marginu,

= volatilita — trhy s velkou volatilitou jsou uréeny pro zkuSené
obchodniky,

= volume — trhy s nizkym Volume jsou $patné z obchodovatelné
z diivodu Slipage,

= ¢as obchodovani — ranni seance, denni seance.

V neposledni fad¢ je dulezité mit k dispozici kvalitni data.

Pravidla pro vstup do obchodu

Rozlisujeme celkem dvé moznosti, jak vstupovat do obchodu. Prvni varianta je
pomoci tzv. Price Action, kdy vyhodnocujeme jednotlivé cenové formace, které se nam
vykresluji v grafu. Tento zpiisob vstupovani do obchodu je vhodnégjsi pro zkuSenéjsi
obchodniky.

Druhé varianta, kterd je vhodnéjsi pro zacinajici obchodniky, je vstup na zéklade
technického indikatoru. Technickych indikatori existuje nékolik tisic a je tedy obtizné

vybrat pro obchodni plan ten spravny.

Pravidla pro vystup z obchodu

Pravidla pro vystup zobchodu se odvijeji od zkuSenosti obchodnika. Pro
zacinajici obchodniky je nejvhodnéjsi varianta fixni ¢astky, na zakladé které probiha
uzavieni pozice.

Sofistikovanéjs$i metoda je vyuziti tzv. Risk Reward Ratio (daytrade.cz, 2015).
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Risk Reward Ratio je pomér mezi ziskem a ztratou, neboli mezi Stop Lossem (SL) a

Profit Targetem (PT). Pokud bude hodnota SL rovna 65 USD a velikost PT 130 je RRR

rovna 2:1. Nikdy bychom neméli vstupovat do obchodu, kdy RRR je horsi, nez 1:1.
Posledni moznosti, kterou bych chtél zminit, je uzavieni pozice na zakladé S/R

urovné (Support, Resistance).

Obrazek 20 - Support a resistence, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Support #roveri je v grafu takovou oblasti, kde kupujici odmitli prodavat za nizsi cenu a
graf se ,,zasekl* na urcité hodnot¢.
Resistence #sroveri je v grafu takova oblast, kde nakupujici odmitli nakupovat za vyssi
cenu a graf tak prestal rist.

Samoziejmosti je to, ze vySe uvedené techniky lze navzajem kombinovat. Na
zaveér této podkapitoly, ktera se vénuje obchodnimi planu bych, chtél upozornit na to, ze
po sestaveni obchodniho planu je dulezité si uvédomit, Ze tento pldn neni kone¢ny, ale

je dulezité ho neustale aktualizovat podle aktualni situace na trzich.

2.9 Backtest

Backtest (backtesing) ptredstavuje zptsob, jakym lze bezpecné (bez ztraty kapitalu)
otestovat obchodni plan na historickych datech. Cilem tohoto testovani je ovéfeni
vytvotenych postupti a zjisténi, zda je systém profitabilni. Nedilnou soucasti uspesného
Backtestu je ziskani obchodnikovi duvéry v obchodni plan. Tato duavéra je velmi
dulezita pro dalsi krok, kdy se obchoduje on-line za realné penize. Vystupem Backestu

bychom mimo jiné méli zjistit (Podhajsky a Nesnidal, 2013):
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e frekvenci obchodu za jeden den,

e equitu kiivky,

e maximalni pokles kapitalu (tzv. drawdown),

e idealni stop-loss,

e prumeérny zisk na obchod.

Pro kvalitni Backtest je nutné provést testovani obchodniho planu na vypovidajicim
vzorku historickych dat. Zpravidla se jedné o testovani za posledni ptl rok

S minimalnim po¢tem 100 provedenych obchodt. Pro kazdy Backtest je dtlezité vést

obchodni denik.

Tabulka 4 - Ukazka obchodniho deniku, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel

A B C D E F G H | J
1 Den « | Long/S ~ | Time ~ | PricelN| = BT |~ 8L ~|Time v PriceQUT ~ | Zisk/ztr ~ | Uget hd
2 19 62013 Short 1532 299175 298350 2995004 1617 2992 5 -15 -21,5
3 19 6.2013 Long 16:17 29915 289975 298825 16:50 25950 -30 -58
4 18 6.2013 Short 16:50 25991 25 298300 299450 19:50 2983 00 165 1005
5 20.6.2013 Long 1546 2927 88 293625 2924 63 16:04" 2924 63 |-B5 29
] 20.6.2013 Short 1604 292575 2917 50 292900 1626 2917 50 165 1B7,5
7 2162013 Short 15:33 2BR7,75 287950 289100 15:39 287950165 346
g | 2162013 Long 16:54 287250 2880,75 286925 1658°7  2869,25 -65 7745
9 21.6.2013 Short 16:58 2870,25/286200 287350 17.05 2862,00 1165 433
10 | 246.2013 Long 16:35  2B30,00 283825 282675 1651 283825 165 5915
11 | 25.6.2013 Short 1552 2Be050 285225 2BG3 75| 1605 285225 1165 750
12 | 256.2013 Long 16:47 2B54 25 2862 500 2851004 17:32 2851,00/-65 6785
13 | 256.2013 Short 1723 2B51,25 284300 2854500 17:33 2854 50|-65 607
14 | 26.6.2013 Short 16:59 2BE2 00 287375 288525 1825 2885,25 -65 535,5
15 | 27.6.2013 Short 1721 2507,75 289950 2911004 19:33 2911 00 =65 454
16 27.2013 Long 15:37 2892525 2933 50 292200y 1547 2933, 50165 6225
17 3.7.2013 Long 15:34 2914 75 292300 2911 50f 15:40 2923 00165 781
18| 5.7.2013 Long 16:59 2942,25/2950,50 293900 17:157  2939,00/-65 708,5
19 5.7.2013 Long 1738  2940,75 294900 2937 50 1?:55‘_ 2949 00 165 BG83

Simulované obchodovani slouzi pro sebepoznani, kdy lze odhalit téi klicové povahové

rysy (Steenbarger a, 2011):
¢ Emocionalni stabilita

Pfi testovani zjistime, zda se vice hodime pro dlouhodobé (pozi¢ni obchodnik) nebo

kratkodobé obchodovani (intradenni obchodnik).
e Extroverze

Extrovertni obchodnici se vyznacuji vyS$im poctem obchodl a intenzivnim oteviranim
a uzaviranim obchodi. Naopak introvertni obchodnici se rozhoduji na zakladé analyz,

odmitaji riskovat a omezuji poCet obchodi a velikost pozic.
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e Otevirenost k novym zkuSenostem

Pii testovani zjistime, zda nam vice vyhovuje obchodovani pomoci Price Action nebo
pomoci technické analyzy. Obchodovani pomoci Price Action je vhodné pro

obchodniky, ktefi maji radi rozmanité pozice a nalézaji cenové vzory.

2.10 Paper Trading

Paper Trading navazuje piimo na Backtesting, ve kterém jsme si ovéfili
funk¢nost obchodniho planu. Jde o simulované ovéteni techniky obchodovani na zivych
datech v simulovaném rezimu, kdy sice zadavame obchodni piikazy, ale ptikazy jsou
zadavany pouze v obchodni platformé.
Pokud chceme obchodovat s realnymi daty, ale zadavat piikazy pouze lokalng, tedy bez
fyzického plnéni, je nutné v obchodni platformé aktivovat nabidku: Trade Simulation

ON, jinak budeme piikazy zadavat pitimo brokerovi.

[0t Open ECry FiX/FAST 2015 03.01 09:49:40 Sun [Sim] Dis - [NQU13 1500 Volume #1 E-Mini Nasdaq 100 GBLX]

ools  Spreadsheet ﬁaé Jlobal Setfings _Window ~ CB  CW Help
n 1'_’1 1 v Trade Simulation Mode On General Trade Settings Ctrl-Shift-G T

Chart Trade Settings —

Open Trade Window For Chart Ctrl-Shift-T Chart DOM Settings
Attach Trade Window To Chart -
Chatt Trade Mode On Cl-Shift-C Custamize TradeDOM Columns
3 1500 Volume #1[  Tracing Chart DOM On Ctrl-Shift-D Customize ChartDOM Columns
Show Order Fills Ctrl-Shift-O Trading Keyboard Shortcuts Enabled
Simulation Fills Source ¥ v Auto Trading Enabled
Show Orders And Position Disable Auto Trading On Startup

Only Orders From Chart Use Fill Calculated Positions-Global

Show Depth
Draw DOM Graph On Chart
Re-center Trade DOM Scales

Trade Orders And Positions Ctrl-Shift-P
Trade Activity Log Ctrl-Shift-A
Trade Service Log Ctrl-Shift-L

Refresh Trade Data From Service
Clear Trade Simulation Orders & Data

AutoTrade System Bar Based BackTest
AutoTrade System Replay BackTest

Obrazek 21 - Nastaveni simula¢niho modu, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Hlavnim cilem Paper Tradingu je seznameni se s Zivym trhem a uvédoméni si
pocitl, které pii obchodovani kazdy obchodnik proziva. Z tohoto diivodu si kazdy
obchodnik vede tzv. pocitovy denik. V pocitovém deniku si obchodnik okomentuje
provedené obchody za danou seanci. Ptiklad z mého obchodniho deniku je moZné najit
v praktické ¢asti této prace. Dalsim cilem Paper Tradingu je porovnani vysledku
z Backtestingu proti vysledkim z Paper Tradingu. Pokud se vysledky vyrazné 1isi, je
nutné zjistit, ¢im je tento rozdil zptsoben (Podhajsky a Nesnidal, 2013).
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Obrazek 22 - Ukazka obchodovani, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Pti testovani obchodniho plénu na Zivych datech muize dojit k tomu, Ze obchodni
plan nefunguje tak, jako v ramci Backtestingu. Trhy se stale méni, a tak je mozné, ze
puvodni obchodni plan, ktery byl otestovan na historickych datech, v soucasné dobé

nefunguje a je nutné provést zmeény.
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3. PRAKTICKA CAST - NAVRH OBCHODNIHO PLANU

V praktické ¢asti jsem navrhl obchodni plan na zakladé teoretickych podkladi.

Vysledkem této casti je kompletni definice obchodniho planu.

3.1.1. Vybér trhu

Pro zac¢inajici obchodniky je vhodné vybrat takovy trh, ktery neni pfili§ volatilni a
ma malou hodnotu dolarového Ticku. Jako dal§i parametr je dobré zvazit cas
obchodovani a dostupnost v obchodnich platforméach.

Vsem témto parametrim vyhovuje E-mini Nasdaq 100. Jedna se o jeden
z nejlevnéjsich komoditnich kontrakti na akciové indexy. V obchodnich platformach je
oznacovan zkratkou NQ. Cena trhu se odviji od indexu Nasdaq 100, ktery obsahuje 100
akcii nejvétSich technologickych spolecnosti z riznych oblasti (Podhajsky a Nesnidal,
2013).

Kontrakt se obchoduje na burze CME. Hodnota pIlného bodu (pohyb o jednotku) je
ohodnocen na 20 USD. Nejmensi pohyb trhu je 0,25 bodu, coz piedstavuje hodnotu 5
USD.

Trh se obchoduje v pracovni dny od 15:30 do 22:00 naseho casu. V dobé (18:00-
20:00) je dobré neobchodovat z divodu nizsiho Volume — obéd v USA.

3.1.2. Pravidla pro vstup do obchodu

Jako zacinajici obchodnik jsem se rozhodl pro vstup do obchodu na zakladé¢
technickych indikatortt z divodu sniZeni rizika impulsivniho jednani. Pro indikaci
vstupu jsem zvolil indikator CCI50, ktery byl popsan v pfedchozi kapitole. Vstupli na
zakladé tohoto indikatoru neni mnoho a to je pro zacinajiciho obchodnika vice nez
pozitivni. Po vybéru indikatoru je nutné najit néjaké pravidlo, které lze jednoznacné

dodrzovat. V ramci tvorby obchodniho planu jsem testoval nékolik moznosti.

Prvni z téchto moznosti byla, Ze jsem vstupoval na zdkladé kombinace CCI50 a

CCI14 (Podhajsky a Nesnidal, 2013).
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Spekulace na rist ceny

Indikator CCI50 piekracuje linku -100 (od zdola nahoru) smérem do bézné
oblasti a zaroven indikator CCI14 piekracuje nulovou linku do stejného sméru, tj.
smérem nahoru. Vstupujeme na CLOSE usecky.
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Obrazek 23 - Pravidlo pro vstup (long), Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart
Spekuldce ra pukies cery

Indikator CCI50 prekracuje linku +100 (ze shora dolu) smérem do béZné oblasti a
zaroven indikator CCI14 ptrekracuje nulovou linku do stejného sméru, tj. smérem dolt.
Vstupujeme na zédkladé CLOSE usecky.
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Obrazek 24 - Pravidlo pro vstup (short), Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart
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Na zékladé tohoto vstupu obchodni plan generoval celkem 102 obchodt s nize

uvedenym vysledkem:
Tabulka 5 - Vysledek obchodniho planu (piekroceni linky +100/-100), Zdroj: vlastni zpracovani
Polozka Cena
Nejvyssi ziskovy obchod 130
Nejvyssi ztratovy obchod -65
Pocet ztratovych obchodli 62
Pocet ziskovych obchodt 40
Celkova uspésnost 39,00%
Primérny pocet obchodi za den 1,8
Stav i¢tu na konci testovaného obdobi 1000

Vysledkem tohoto backtestu je zisk nicméné po odecteni komisi vychézi
celkovy zisk na 350 USD. Systém ma navic uspéSnost pouhych 39% a vyssi pocet
ztratovych obchodi nezli obchodt ziskovych.

Z nasledujici kiivky je patrné, Ze tento vstupni parametr neni optimalni. Kivka
nema rostouci trend a od pocatku roku 2014 jde ,,do strany*.

Equity krivka - backtest CCI

1500
on PN/\W\YMD*

500

O T T T
12.12.2013 27.12.2013 11.1.2014 26.1.2014 10.2.2014 25.2.2014 12.3.2014

Obrazek 25 - Equity kiivka piekroceni linky +100/-100, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel

V ramci testovani vstupniho parametru jsem vyzkousSel nékolik dalSich variant,
jako je napiiklad pattern BigV (Podhajsky a Nesnidal, 2010), ktery pro vstup do pozice
pouziva indikator CCI50 a klouzavy primér EMA34. Podstata tohoto vstupu spoc¢iva
Vv tom, ze CCI50 musi v oblasti mezi nulovou linkou a +35/-35 vykreslit znatelné ,,V* a

close vstupni tsecky musi byt nad EMA34 (spekulace na rostouci trend) respektive pod
EMAZ34 (spekulace na klesajici trend).
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Obrazek 26 - Vstup na zékladé BigV, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Nevyhodou tohoto vstupniho parametru je to, ze v pribéhu testovani je vidét
,,vécko* vSude a nasledné vstupy jsou dost individudlni.

Byl potvrzen teoreticky poznatek, ze bez fadného otestovani obchodniho planu
nema smysl zac¢it obchodovat za realné penize. Vitéznou variantu popisuji nize:

V ptipadé¢, ze indikator CCI50 piekro¢i nulovou linku smérem nahoru, bude
zadan nékupni ptikaz — Spekulace na rostouci trend.

Obrazek 27 - Ptiklad vstupni situace na stranu Long, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

V ptipadé€, ze indikator CCI50 ptekro¢ni nulovou linku smérem doll, bude zadan
prodejni piikaz — Spekulace na klesajici trend.
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Obrazek 28 - Prekroceni indikatoru CCI50 smérem dolti, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Vstup probiha fyzicky po vykresleni kompletni cenové usecky (doba vykresleni cenové
usecky je zavisla na zvoleném Timeframe). Pro jednozna¢né uréeni vstupni ceny je
vstup zadan na median ceny ptedchozi vykreslené usecky.

Pro identifikaci vstupni ceny byl pouzit indikator median, ktery vypocitava
median ceny celé Usecky. V podstaté jde o primérnou cenu dané tsecky. Tento zpiisob

vstupu zohlediuje aktudlni volatilitu trhu.

Obrazek 29 - Vstup na zakladé medianu ceny, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart
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3.1.3. Pravidla pro vystup z obchodu

Dalsi dulezitou casti obchodniho planu je vystup z pozice. Z teoretickych
podkladi je ziejmé, Ze existuje n€kolik technik, jak z obchodu vystoupit — tedy prodat
nakoupeny kontrakt (v piipadé spekulace na rast ceny) nebo nakoupit kontrakt (v
piipadé spekulace na pokles ceny). Techniky vystupu zaviseji na zkuSenosti
obchodnika.

Pro zacinajiciho obchodnika je nejjednodussi varianta vystupu na zaklad¢é jasné
daného atributu, jako je predem dany profit Target (v ptipadé inkasovani zisku) a Stop
Loss (v pfipad¢ inkasovani ztraty).

Vystup z obchodu je stanoven pomoci fixniho Profit Target 8,25 bodu nebo pomoci
Stop Lossu 3,25 bodu. Pro obchodovany trh E-mini Nasdaq se jedna o 165 USD (Profit
Target) a 65 USD (Stop Loss). Jednotlivé ceny byly nastaveny na zaklad¢ analyzy
historickych dat.

Vystup z obchodu probiha zcela automaticky na zakladé nastaveného obchodniho
piikazu v obchodni platformé. V piipadé Profit Targetu se jedna o limitni obchodni
piikaz, kdy pozadujeme konkrétni cenu — muze se tedy stat, ze nemusi dojit k vypInéni
pfikazu. Naproti tomu u Stop Lossu, kde si nemizeme dovolit ¢ekat na vyplnéni
obchodniho piikazu, pouzivaime obchodni piikaz Market, ktery uzavie pozici za

aktualné obchodovanou cenu.

3.1.4. Pravidla pro Fizeni obchodu
Pro fizeni obchodu jsem si zvolil ochranu kapitalu, pomoci tzv. posouvani Stop

Lossu, kdy v ptipadé otevieného profitu +100 USD dojde k posunuti SL
(prodejni/nakupni piikaz) na Groven vstupni ceny, tzv. Break Even + 1 Tick (z divodu
pokryti komisi). Tato technika nam umozni v piipadé nahlého otoceni trendu vystoupit

s nulovou ztratou.
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4, PRI’OJBEH TESTOVANI A VYSLEDKY OBCHODNIHO
PLANU

V této kapitole je otestovan obchodni plan, ktery byl navrzen v piedchozi kapitole.

4.1 Backtesting

Po vytvofeni obchodniho planu je nutné obchodni plan otestovat. Backtest byl
proveden v platform¢ Sierra Chart (http://www.sierrachart.com) za obdobi od 19. 6.
2013 do 7. 3. 2014. Celkem bylo dle obchodniho planu provedeno 200 obchodt, coz

odpovida pozadavkim teoretickych podkladi pro Backtest.

Zpracovani vysledkii Setieni

Tabulka 6 - Pfehled provedeného Backtestu, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel

Polozka Cena
Nejvyssi ziskovy obchod 165 USD
Nejvyssi ztratovy obchod -65 USD
Pocet ztratovych obchodt 91

Pocet ziskovych obchodll 109
Celkova uspésnost 54.50%
Primérny pocet obchodt za den 1,63

Stav G¢tu na konci testovaného obdobi 10 640 USD

Equity curve
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Obrazek 30 - Equity kiivka Backtest, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel
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Pocet obchodi provedenych v ramci backtestu

-——t—-—+-=-
L _L__1__1

Pocet obchodii (obchod)

Datum (den)

Obrazek 31 - Pocet uskutecnénych obchodi, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel

Detailni ptehled uskutecnénych obchodii je ptilozen v piiloze Cislo 1.

Na zaklad¢ provedeného Backtestu mtizeme fici, ze obchodni plan je ziskovy.
Kone¢ny stav uctu na konci testovaného obdobi ¢ini 10 640USD. Dobrym
znamenim je také to, Ze pocet ziskovych obchodll je vySsi, nez pocet ztratovych
obchodii. Obchodni plan generuje v priméru 1,63 obchodii za den, coz je v piipadé

zacinajiciho obchodnika dalsi pozitivum.

4.2  Paper Trading

Po uspésném Backtestu nasledoval dalsi krok — Paper Trading. Paper Trading
probihal v obdobi od 19.5.2014 do 27.6.2014. Béhem tohoto obdobi bylo uskutecnéno
65 obchodii. Celkovy zisk po téchto obchodech ¢inil 2030 USD.

Kompletni piehled provedenych obchodt je vlozen do ptilohy €. 2.

Béhem Paper Tradingu jsem si vedl podrobny obchodni denik, v¢etné ilustrace

jednotlivych obchodt. Nize podrobné uvadim tii obchodni seance.
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Dne 12.6.2014 jsem uskute¢nil celkem dva obchody, s celkovym vysledkem
+100 USD. Prvni obchod splnil podminky obchodniho planu, kdy doslo k piekroceni
nulové linky smérem nahoru. Bohuzel, trh se nésled¢ vydal opacnym smérem, a na
zéklad¢ pevné stanovéného Stop lossu jsem ukoncil pozici se ztratou. V piipadé,
kdybych mél nastaveny Stop loss na vyssi ¢astku, mohl jsem v obchodu setrvat. Druhy

vvvvvv

Vystup z pozice byl uskuteénén na zakladé¢ fixniho Profit Targetu.

12.6,2014

L

b

Reverse na stranu Short nebude, 1 | Reversel CCI50 piekrogilo nulovou
protoe CCILS je v kiadné oblasti i | linkou aCCI15 jev zapomé obiasti
R ' .

b ::ﬁ}ﬁ-i iy 8

65USD  +155USD

Obrazek 32 - Obchodni denik ze dne 12.6.2014, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Den 16.6.2014 byl bez obchodu. Indikator CCI50 sice nabidl dvé mozZnosti pro obchod,
ale nebyla splnéna podminka pro vstup na zdkladé medidnu ceny piedchozi cenové

usecky. Piikaz nebyl vyplnén.
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16.6.2014

gt
[“Jf HJH//J/L“LHT
SEEEeEEP s

Nevyplnéno — mam sprévry
pocet kortrakt (1500)?

Obrazek 33 - Obchodni denik ze dne 16.6.2014, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart

Dne 19.6.2014 prob¢hl celkem jeden obchod se ziskem 165 USD. Zadany obchodni

ptikaz byl vyplnén aZ po n&jaké dobé&, kdy Sel trh proti mé pozici.

o
i
il

24

Obrazek 34 - Obchodni denik ze dne 19.6.2014, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci Sierra Chart
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5. Shrnuti obchodniho planu

Pti sestavovani obchodniho planu bylo postupovéno dle teoretickych podklada.
Nejdtive byl proveden navrh obchodniho planu, ktery zahrnoval vybér trhu. Na zakladé
vybéru trhu byla pofizena historicka data, nad kterymi byly postupné otestovany
technické indikatory v ramci backtestu. Backtest mél ukazat, zda je viibec mozné tento
obchodni plan realizovat. Po uspéSném nastaveni parametrii bylo piistoupeno
k testovani na zivych datech v ramci Paper tradingu, kdy bylo uskute¢néno celkem 65
obchodu. Vysledek obchodovani byl zisk.

Tabulka 7 - Vysledek Paper Tradingu, Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel

Polozka Cena
Nejvyssi ziskovy obchod 165,00 USD
Nejvyssi ztratovy obchod -65,00 USD
Pocet ztratovych obchodli 29

Pocet ziskovych obchodl 36

Celkova tspésnost 55,38%
Primérny pocet obchodll za den 2,6

Stav ucétu na konci testovaného obdobi 2030,00 USD
Komise 418,60 USD*
Max. Drawdown -260,00 USD
Max. pocet ztratovych obchodit 4

* Poplatek za jeden uskutecnéeny obchod u brokera cini 6,44 USD.

Equity curve

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59 61 63 65
Obchod

Obrazek 35 - Equity kiivka (Paper trading), Zdroj: vlastni zpracovani pomoci MS Excel
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6. ZAVER

Cilem prace bylo prostudovat teoretick¢é podklady z prostiedi intradenniho
obchodovani, a na zaklad¢ téchto poznatkl vytvofit rentabilni obchodni plan, ktery bude
otestovan na historickych a redlnych datech. Po prostudovéni teoretickych podklada
V této praci.

Prvni cast prace byla zaméfena na teoretické podklady, které je nutné znat pro
orientaci v prostfedi obchodovani komoditni burzy. Na zaklad¢ téchto podkladt bylo
mozno pristoupit k vytvofeni pravidel, na zakladé kterych je mozné zacit obchodovat.

Ve druhé casti prace byl vytvofen obchodni plan, ktery byl otestovan na
historickych datech s kladnym vysledkem, kdy na konci testovaného obdobi obchodni
systém generoval zisk. Z tohoto divodu bylo pfistoupeno na dalsi krok a otestovat
obchodni plan v ramci denni seance v simulovaném rezimu, tzv. Paper tradingu.

Pii Paper tradingu byla zjisténa nova komplikace v podobé psychiky, kdy nastal
problém s dodrzovanim pevné stanovenych pravidel, kterd byla definovana
vV obchodnim pléanu. Tato komplikace byla objevena a odstranéna piedevsim z diivodu
vedeni deniku, ve kterém byl zaznamenan kazdy provedeny obchod. Po odstranéni
pti¢in nekonzistentniho obchodovani zacal obchodni systém generovat zisk.

Zaveérem bych chtél uvést, ze neexistuje zadny zaruCeny zpusob, jakym lze
100% pfi intradennim obchodovani kontinudlné zhodnocovat vstupni kapital. |
sebelepsi obchodni plan nezarucuje kladny vysledek. Z osobni zkuSenosti bych
intradenni obchodovani nedoporucoval jedincim, ktefi nemaji pevné nervy, protoze
dobra psychika je pro obchodnika zakladem.

Technické indikatory piedstavuji jednu z moznosti, jak ptistupovat k analyze
trhu a zacit obchodovat. VSechny informace v této bakaldiské praci jsou urceny ke

studijnim u¢elim a neposkytuji zddné investi¢ni ¢i obchodni doporuceni.
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ZKRATKY

Tabulka 8 - Zkratky

ZKratka Popis Vyznam
CClI Commodity Chanell Index Technicky indikator

SL Stop Loss Typ ptikazu

PT Profit Target Zisk

B/E Break even Vstupni cena

CME Chicago Mercantile Exchange Burza

USA United States of America Spojeni americké staty
EU European Union Evropska unie

RT Round Turn Poplatek za obchod brokerovi
PA Price Action Typ obchodovani

uUSD Americky dolar
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P¥ilohy:
Ptiloha 1: Tabulka: Backtest

Cas Vstupni Vystupni| Vystupni Zisk Uket

Den Long/Short | vstupu cena PT SL cas cena /ztrata (USD)
19.6.2013 | Short 15:32| 2991,75| 2983,50| 2995,00 16:17 2992,5|-15 -21,5
19.6.2013| Long 16:17| 2991,5| 2999,75| 2988,25 16:50 2990 | -30 -58
19.6.2013 | Short 16:50| 2991,25| 2983,00| 2994,50 19:50 2983,00 | 165 100,5
20.6.2013 | Long 15:46| 2927,88| 2936,25| 2924,63 16:04 2924,63 | -65 29
20.6.2013 | Short 16:04 | 2925,75| 2917,50| 2929,00 16:26 2917,50 | 165 187,5
21.6.2013 | Short 15:33| 2887,75| 2879,50| 2891,00 15:39 2879,50 | 165 346
21.6.2013 | Long 16:54| 2872,50| 2880,75| 2869,25 16:58 2869,25 | -65 274,5
21.6.2013| Short 16:58 | 2870,25| 2862,00| 2873,50 17:05 2862,00 | 165 433
24.6.2013 | Long 16:35| 2830,00| 2838,25| 2826,75 16:51 2838,25 | 165 591,5
25.6.2013 | Short 15:52| 2860,50| 2852,25| 2863,75 16:05 2852,25 | 165 750
25.6.2013 | Long 16:47| 2854,25| 2862,50| 2851,00 17:32 2851,00 | -65 678,5
25.6.2013 | Short 17:23| 2851,25| 2843,00| 2854,50 17:33 2854,50 | -65 607
26.6.2013 | Short 16:59| 2882,00| 2873,75| 2885,25 18:25 2885,25 | -65 535,5
27.6.2013 | Short 17:21| 2907,75| 2899,50| 2911,00 19:33 2911,00 | -65 464
2.7.2013| Long 15:37| 2925,25| 2933,50| 2922,00 15:47 2933,50 | 165 622,5
3.7.2013 | Long 15:34| 2914,75| 2923,00| 2911,50 15:40 2923,00 | 165 781
5.7.2013| Long 16:59 | 2942,25| 2950,50| 2939,00 17:15 2939,00 | -65 709,5
5.7.2013 | Long 17:38| 2940,75| 2949,00| 2937,50 17:59 2949,00 | 165 868
8.7.2013 | Short 15:57| 2967,50| 2959,25| 2970,75 16:02 2970,75[-65 796,5
8.7.2013| Short 16:06 | 2969,50| 2961,25| 2972,75 16:50 2961,25 | 165 955
9.7.2013 | Short 15:59| 2965,50| 2957,25| 2968,75 16:36 2968,75 | -65 883,5
9.7.2013| Long 16:39| 2969,25| 2977,50| 2966,00 17:30 2977,50 | 165 1042
10.7.2013| Long 15:31| 2978,25| 2986,50| 2975,00 15:56 2986,50 | 165 1200,5
12.7.2013 | Short 15:56 | 3055,00| 3046,75| 3058,25 16:11 3058,25 | -65 1129
12.7.2013 | Long 16:14| 3059,25| 3067,50| 3056,00 16:48 3056,00 | -65 1057,5
12.7.2013 ] Short 17:04| 3056,75| 3048,50| 3060,00 19:04 3050|135 1186
15.7.2013 | Short 15:40| 3065,00| 3056,75| 3068,25 15:49 3068,25 | -65 1114,5
15.7.2013| Long 15:49| 3066,75| 3075,00| 3063,50 19:56 3075,00 | 165 1273
16.7.2013 | Long 15:56 | 3075,00| 3083,25| 3071,75 16:57 3072 | -60 1206,5
17.7.2013| Short 16:44| 3077,75| 3069,50| 3081,00 16:59 3081,00 | -65 1135
18.7.2013 | Short 15:32| 3076,50| 3068,25| 3079,75 16:09 3079,75[-65 1063,5
18.7.2013 | Long 16:09| 3077,75| 3086,00| 3074,50 16:51 3086,00 | 165 1222
18.7.2013 | Short 17:48| 3079,25| 3071,00| 3082,50 18:35 3071,00 | 165 1380,5
19.7.2013 | Long 16:34| 3040,50| 3048,75| 3037,25 17:34 3037,25 | -65 1309
19.7.2013| Short 17:34| 3038,25| 3030,00| 3041,50 19:21 3030,00 | 165 1467,5
22.7.2013| Short 15:44| 3042,25| 3034,00| 3045,50 16:08 3045,50 | -65 1396
22.7.2013]| Long 16:18| 3045,50| 3053,75| 3042,25 19:18 3045 |-10 1379,5
24.7.2013 | Short 15:50| 3046,75| 3038,50| 3050,00 16:02 3038,50 | 165 1538
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24.7.2013 | Long 17:14| 3042,25| 3050,50| 3039,00 17:32 3050,50 | 165 1696,5
25.7.2013 | Long 15:50 | 3045,00| 3053,25| 3041,75 16:35 3046,25 | 25 1715
26.7.2013 | Long 15:53 | 3049,50| 3057,75| 3046,25 16:46 3046,25 | -65 1643,5
26.7.2013 | Short 16:48| 3045,50| 3037,25| 3048,75 17:15 3047,5 | -40 1597
29.7.2013 | Long 15:32| 3067,00| 3075,25| 3063,75 15:45 3075,25 | 165 1755,5
29.7.2013 | Short 16:31| 3069,50| 3061,25| 3072,75 17:17 3061,25 | 165 1914
31.7.2013 | Short 17:26 | 3091,50| 3083,25| 3094,75 19:10 3084 | 150 2057,5
2.8.2013 | Short 15:30| 3119,25| 3111,00| 3122,50 16:10 3121 |-35 2016
2.8.2013 ] Short 16:53| 3120,00| 3111,75| 3123,25 17:21 3121,5|-30 1979,5
2.8.2013 | Long 17:21| 3121,25| 3129,50| 3118,00 19:24 3129,50 | 165 2138
5.8.2013 | Short 15:40| 3132,75| 3124,50| 3136,00 15:52 3133,5|-15 2116,5
5.8.2013 | Long 15:52| 3133,75| 3142,00| 3130,50 17:30 3133,5|-5 2105
5.8.2013 | Short 17:30| 3135,50| 3127,25| 3138,75 19:35 3136,25 | -15 2083,5
6.8.2013 | Short 15:37| 3134,50| 3126,25| 3137,75 15:53 3126,25| 165 2242
7.8.2013 | Short 15:53| 3113,50| 3105,25| 3116,75 15:05 3105,25 | 165 2400,5
7.8.2013 | Long 17:07| 3099,25| 3107,50| 3096,00 16:00 3096,00 | -65 2329
8.8.2013 | Short 15:51| 3122,25| 3114,00| 3125,50 16:05 3114,00 | 165 2487,5
8.8.2013| Long 17:07| 3119,75| 3128,00| 3116,50 17:34 3128,00 | 165 2646
9.8.2013 | Long 15:35| 3129,00| 3137,25| 3125,75 16:04 3125,75 | -65 2574,5
9.8.2013| Long 16:50 | 3127,00| 3135,25| 3123,75 16:50 3123,75 | -65 2503
12.8.2013 | Long 15:38| 3112,25| 3120,50| 3109,00 15:49 3120,50 | 165 2661,5
13.8.2013 | Short 15:41| 3126,00| 3117,75| 3129,25 16:03 3117,75| 165 2820
13.8.2013| Long 17:04| 3116,75| 3125,00] 3113,50 18:21 3125,00 | 165 2978,5
20.9.2013 | Short 17:09| 3234,75| 3226,50| 3238,00 17:49 3226,50 | 165 3137
23.9.2013 | Short 15:52| 3225,25| 3217,00| 3228,50 16:03 3217,00| 165 3295,5
24.9.2013 | Long 16:29| 3214,00| 3222,25| 3210,75 16:40 3222,25|165 3454
25.9.2013 | Long 16:26 | 3206,25| 3214,50| 3203,00 17:15 3214,50 | 165 3612,5
26.9.2013 | Short 16:49| 3223,75| 3215,50| 3227,00 17:04 3215,50 | 165 3771
27.9.2013 | Long 16:16 | 3216,25| 3224,50| 3213,00 17:35 3224,50 | 165 3929,5
30.9.2013 | Long 16:03| 3201,25| 3209,50| 3198,00 16:18 3209,50 | 165 4088
1.10.2013 | Short 16:13| 3220,25| 3212,00| 3223,50 16:16 3223,50 | -65 4016,5
1.10.2013 | Long 16:16 | 3222,75| 3231,00| 3219,50 16:23 3231,00 | 165 4175
2.10.2013| Long 16:36| 3233,75| 3242,00| 3230,50 17:59 3242,00 | 165 4333,5
3.10.2013 | Short 15:39| 3238,50| 3230,25| 3241,75 16:00 3230,25 | 165 4492
4.10.2013 | Short 17:09| 3217,75| 3209,50| 3221,00 17:19 3221,00 | -65 4420,5
4.10.2013 | Long 17:43| 3223,75| 3232,00| 3220,50 18:24 3232,00 | 165 4579
7.10.2013| Long 16:05| 3223,75| 3232,00| 3220,50 16:30 3232,00 | 165 4737,5
7.10.2013 | Short 17:13| 3220,00| 3211,75| 3223,25 17:30 3223,25|-65 4666
9.10.2013 | Short 15:32| 3152,00| 3143,75| 3155,25 15:41 3143,75 | 165 4824,5
9.10.2013 | Long 16:23| 3136,50| 3144,75| 3133,25 16:31 3144,75|165 4983
9.10.2013 | Short 16:46| 3133,50| 3125,25| 3136,75 17:05 3125,25 | 165 51415
10.10.2013 | Short 16:55| 3183,75| 3175,50| 3187,00 17:29 3187,00 | -65 5070
10.10.2013 | Long 17:29| 3183,75| 3192,00| 3180,50 17:36 3192,00 | 165 5228,5
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11.10.2013| Long 15:39| 3201,50| 3209,75| 3198,25 15:52 3209,75 | 165 5387
14.10.2013 | Long 15:54| 3215,50| 3223,75| 3212,25 16:03 3212,25 | -65 5315,5
14.10.2013 | Long 17:11| 3218,00| 3226,25| 3214,75 17:47 3226,25 | 165 5474
15.10.2013 | Long 15:49| 3249,00| 3257,25| 3245,75 16:58 3245,75 | -65 5402,5
17.10.2013 | Long 15:40| 3266,25| 3274,50| 3263,00 15:49 3263,00 | -65 5331
17.10.2013 | Long 16:05| 3265,75| 3274,00| 3262,50 16:26 3274,00 | 165 5489,5
21.10.2013 | Short 16:30| 3352,00| 3343,75| 3355,25 17:10 3355,25 | -65 5418
22.10.2013 | Short 16:39| 3367,00| 3358,75| 3370,25 16:44 3358,75 | 165 5576,5
22.10.2013 | Long 17:01| 3354,25| 3362,50| 3351,00 17:12 3351,00 | -65 5505
25.10.2013 | Short 16:18| 3379,25| 3371,00| 3382,50 17:08 3371,00 | 165 5663,5
28.10.2013 | Long 16:55| 3372,00| 3380,25| 3368,75 17:40 3380,25 | 165 5822
29.10.2013 | Long 16:11| 3380,25| 3388,50| 3377,00 16:30 3377,00 | -65 5750,5
29.10.2013 | Long 16:57| 3379,75| 3388,00| 3376,50 17:50 3388,00 | 165 5909
30.10.2013 | Short 16:23| 3389,25| 3381,00| 3392,50 16:48 3381,00 | 165 6067,5
31.10.2013 | Long 15:46| 3372,75| 3381,00| 3369,50 15:57 3381,00 | 165 6226
1.11.2013| Long 17:24| 3370,00| 3378,25| 3366,75 17:48 3366,75 | -65 6154,5
4.11.2013 | Short 15:48| 3371,00| 3362,75| 3374,25 16:12 3374,25 | -65 6083
4.11.2013 | Short 16:50| 3373,50| 3365,25| 3376,75 17:54 3376,75 | -65 6011,5
5.11.2013] Long 16:29| 3367,25| 3375,50| 3364,00 16:51 3375,50 | 165 6170
6.11.2013 | Short 16:24 | 3388,00| 3379,75| 3391,25 16:31 3379,75 | 165 6328,5
7.11.2013 | Short 15:34| 3377,50| 3369,25| 3380,75 15:39 3380,75 | -65 6257
7.11.2013 | Long 16:53 | 3351,25| 3359,50| 3348,00 16:58 3348,00 | -65 6185,5
8.11.2013 | Short 15:58 | 3324,25| 3316,00| 3327,50 16:02 3329,50 | -105 6074
8.11.2013 | Long 16:02| 3329,50| 3337,75| 3326,25 16:07 3337,75| 165 6232,5
11.11.2013 | Long 15:48| 3360,25| 3368,50| 3357,00 16:15 3356,25 | -80 6146
11.11.2013 | Short 16:15| 3356,25| 3348,00| 3359,50 17:02 3348,00 | 165 6304,5
12.11.2013 | Long 15:43| 3358,25| 3366,50| 3355,00 16:03 3355,00 | -65 6233
12.11.2013 | Short 17:33| 3357,25| 3349,00| 3360,50 18:06 3349,00 | 165 6391,5
13.11.2013 | Long 15:57| 3355,00| 3363,25| 3351,75 16:42 3363,25 | 165 6550
14.11.2013 | Long 15:54| 3398,50| 3406,75| 3395,25 15:59 3395,25 | -65 6478,5
14.11.2013 | Long 16:13| 3396,25| 3404,50| 3393,00 16:34 3404,50 | 165 6637
15.11.2013 | Short 15:33| 3410,25| 3402,00| 3413,50 15:59 3413,50 | -65 6565,5
18.11.2013 | Short 15:43| 3418,00| 3409,75| 3421,25 15:58 3409,75|165 6724
18.11.2013 | Long 16:56 | 3418,25| 3426,50| 3415,00 17:21 3415,00 | -65 6652,5
19.11.2013 | Short 17:13| 3388,50| 3380,25| 3391,75 17:58 3391,75|-65 6581
25.11.2013 | Short 16:01| 3423,25| 3415,00| 3426,50 16:11 3426,50 | -65 6509,5
25.11.2013 | Long 17:19| 3429,50| 3437,75| 3426,25 20:54 3432,25 | 55 6558
26.11.2013 | Long 16:10| 3432,50| 3440,75| 3429,25 17:16 3440,75|165 6716,5
2.12.2013 | Short 15:47| 3490,00| 3481,75| 3493,25 16:43 3484,00 | 120 6830
3.12.2013 | Long 15:34| 3484,25| 3492,50| 3481,00 15:38 3481,00 | -65 6758,5
3.12.2013 | Short 17:16| 3480,25| 3472,00| 3483,50 17:40 3472,00 | 165 6917
4.12.2013 | Short 17:26| 3483,25| 3475,00| 3486,50 17:46 3486,50 | -65 6845,5
16.12.2013 | Short 16:38| 3479,75| 3471,50| 3483,00 18:53 3471,50 | 165 7004
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17.12.2013 | Short 16:17| 3467,25| 3459,00| 3470,50 16:49 3459,00 | 165 7162,5
2.1.2014 | Short 16:28| 3579,50| 3571,25| 3582,75 16:54 3571,25| 165 7321
2.1.2014 | Short 17:50 | 3557,00| 3548,75| 3560,25 18:58 3560,25 | -65 7249,5
3.1.2014 | Short 15:31| 3556,50| 3548,25| 3559,75 15:35 3559,75 | -65 7178
3.1.2014 | Short 15:50 | 3558,25| 3550,00| 3561,50 16:45 3550,00 | 165 7336,5
6.1.2014 | Long 17:59| 3514,25| 3522,50| 3511,00 18:47 3511,00 | -65 7265
7.1.2014 | Short 17:57| 3545,00| 3536,75| 3548,25 18:32 3548,25 | -65 7193,5
8.1.2014 | Long 15:33| 3552,75| 3561,00| 3549,50 15:45 3549,50 | -65 7122
10.1.2014 | Short 15:43| 3555,00| 3546,75| 3558,25 16:02 3546,75 | 165 7280,5
10.1.2014 | Long 16:59 | 3547,50| 3555,75| 3544,25 17:03 3542,50 | -100 7174
10.1.2014 | Short 17:03| 3547,50| 3539,25| 3550,75 17:19 3539,25 | 165 7332,5
13.1.2014 | Short 18:04 | 3563,25| 3555,00| 3566,50 18:24 3555,00 | 165 7491
15.1.2014 | Short 16:42| 3594,50| 3586,25| 3597,75 17:00 3597,75|-65 7419,5
16.1.2014 | Short 15:35| 3597,50| 3589,25| 3600,75 15:51 3600,75 | -65 7348
17.1.2014 | Long 16:31| 3594,50| 3602,75| 3591,25 18:13 3602,75 | 165 7506,5
21.1.2014 | Short 16:14| 3602,00| 3593,75| 3605,25 16:34 3593,75|165 7665
22.1.2014 | Short 16:15| 3611,00| 3602,75| 3614,25 16:24 3614,25 | -65 7593,5
22.1.2014 | Long 16:24| 3617,50| 3625,75| 3614,25 16:45 3614,25|-65 7522
22.1.2014 | Long 17:04| 3616,50| 3624,75| 3613,25 18:16 3624,75 | 165 7680,5
24.1.2014 | Long 17:53 | 3561,50| 3569,75| 3558,25 18:14 3569,75 | 165 7839
27.1.2014 | Short 15:33| 3536,50| 3528,25| 3539,75 15:51 3528,25|165 7997,5
27.1.2014 | Long 16:45| 3510,00| 3518,25| 3506,75 16:58 3506,75 | -65 7926
28.1.2014 | Long 15:32| 3484,50| 3492,75| 3481,25 15:41 3492,75|165 8084,5
28.1.2014 | Short 17:14| 3495,50| 3487,25| 3498,75 17:16 3487,25 | 165 8243
29.1.2014 | Long 15:41| 3473,00| 3481,25| 3469,75 15:53 3481,25|165 8401,5
29.1.2014 | Short 16:17| 3476,50| 3468,25| 3479,75 16:41 3479,75|-65 8330
30.1.2014 | Short 15:55| 3506,25| 3498,00| 3509,50 16:04 3509,50 | -65 8258,5
30.1.2014 | Short 16:28| 3509,75| 3501,50| 3513,00 16:33 350915 8267
30.1.2014 | Long 16:33 3507 | 3515,25| 3503,75 16:38 3515,25 | 165 8425,5
31.1.2014 | Long 15:33| 3491,9| 3500,25| 3488,65 15:46 3488,65 | -65 8354
31.1.2014 | Short 16:26 | 3493,75| 3485,50| 3497,00 16:47 3497,00 | -65 8282,5
31.1.2014 | Long 16:47 3495| 3503,25| 3491,75 16:50 3503,25 | 165 8441
3.2.2014 | Short 15:44| 3513,5| 3505,25| 3516,75 15:45 3505,25|165 8599,5
3.2.2014 | Long 16:40 3485| 3493,25| 3481,75 16:53 3481,75 | -65 8528
4.2.2014 | Short 15:43| 3445,25| 3437,00| 3448,50 15:50 3448,50 | -65 8456,5
4.2.2014 | Long 15:50 3447 | 3455,25| 3443,75 15:55 3455,25 | 165 8615
4.2.2014 | Short 16:21| 3451,62| 3443,25| 3454,87 16:30 3454,87 | -65 8543,5
4.2.2014 | Long 16:30| 3451,5| 3459,75| 3448,25 16:45 3448,25 | -65 8472
5.2.2014 | Long 15:31| 3452,50| 3460,75| 3449,25 15:41 3449,25 | -65 8400,5
5.2.2014 | Short 16:07| 3445,50| 3437,25| 3448,75 16:10 3437,25|165 8559
5.2.2014 | Long 17:12| 3424,00| 3432,25| 3420,75 17:24 3432,25 | 165 8717,5
7.2.2014 | Short 16:07| 3517,50| 3509,25| 3520,75 16:12 3509,25 | 165 8876
7.2.2014 | Long 16:51| 3514,50| 3522,75| 3511,25 17:10 3522,75 | 165 9034,5
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10.2.2014 | Long 15:32| 3559,00| 3567,25| 3555,75 15:42 3567,25 | 165 9193
10.2.2014 | Short 16:42| 3565,00| 3556,75| 3568,25 17:18 3568,25 | -65 9121,5
10.2.2014 | Long 17:18| 3567,00| 3575,25| 3563,75 17:50 3575,25 | 165 9280
11.2.2014 | Short 17:14| 3592,25| 3584,00| 3595,50 17:17 3595,50 | -65 9208,5
11.2.2014 | Long 17:17] 3595,50| 3603,75| 3592,25 17:27 3603,75 | 165 9367
12.2.2014 | Short 16:16| 3624,75| 3616,50| 3628,00 17:46 3616,50 | 165 9525,5
13.2.2014 | Long 15:35| 3609,25| 3617,50| 3606,00 15:37 3606,00 | -65 9454
14.2.2014 | Long 16:10| 3649,50| 3657,75| 3646,25 17:00 3646,25 | -65 9382,5
14.2.2014 | Long 17:09| 3649,50| 3657,75| 3646,25 19:22 3657,75 | 165 9541
18.2.2014 | Short 15:56 | 3664,25| 3656,00| 3667,50 16:15 3667,50 | -65 9469,5
19.2.2014 | Long 15:37| 3675,00| 3683,25| 3671,75 15:45 3671,75|-65 9398
19.2.2014 | Short 15:45| 3673,00| 3664,75| 3676,25 15:54 3664,75 | 165 9556,5
19.2.2014 | Long 16:12| 3671,25| 3679,50| 3668,00 17:56 3669 | -45 9505
20.2.2014 | Short 15:46| 3649,50| 3641,25| 3652,75 15:56 3641,25|165 9663,5
20.2.2014 | Long 16:11| 3652,50| 3660,75| 3649,25 16:37 3660,75 | 165 9822
21.2.2014 | Short 16:17| 3678,50| 3670,25| 3681,75 16:33 3681,75|-65 9750,5
21.2.2014 | Short 17:43| 3681,00| 3672,75| 3684,25 18:42 3672,75 | 165 9909
25.2.2014 | Short 15:33| 3686,25| 3678,00| 3689,50 15:50 3678,00 | 165 10067,5
25.2.2014 | Long 16:19| 3681,50| 3689,75| 3678,25 17:11 3689,75 | 165 10226
26.2.2014 | Short 15:48| 3686,00| 3677,75| 3689,25 16:04 3689,25 | -65 10154,5
26.2.2014 | Long 16:19| 3690,25| 3698,50| 3687,00 16:34 3698,50 | 165 10313
27.2.2014 | Short 15:51| 3675,50| 3667,25| 3678,75 15:57 3678,75 | -65 10241,5
27.2.2014 | Short 16:13| 3674,50| 3666,25| 3677,75 16:19 3666,25 | 165 10400
27.2.2014 | Long 16:21| 3678,25| 3686,50| 3675,00 16:34 3686,50 | 165 10558,5
28.2.2014 | Short 16:54| 3715,00| 3706,75| 3718,25 17:34 3718,25|-65 10487
1.3.2014 | Long 15:34| 3665,50| 3673,75| 3662,25 15:38 3673,75|165 10645,5
1.3.2014 | Long 16:55| 3666,50| 3674,75| 3663,25 17:03 3663,25 | -65 10574
4.3.2014 | Short 17:33| 3715,75| 3707,50| 3719,00 17:49 3719,00 | -65 10502,5
5.3.2014 | Short 15:58 | 3719,00| 3710,75| 3722,25 16:03 3722,25 | -65 10431
5.3.2014 | Long 16:06| 3722,00| 3730,25| 3718,75 19:02 3730,25|165 10589,5
6.3.2014 | Short 15:59| 3732,50| 3724,25| 3735,75 16:28 3734 |-30 10553
7.3.2014 | Short 15:34| 3725,25| 3717,00| 3728,50 15:45 3717,00 | 165 10711,5
7.3.2014 | Long 16:10| 3709,75| 3718,00| 3706,50 16:45 3706,50 | -65 10640
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Ptiloha 2: Tabulka: Paper trading

Datum Ztr?szgg;Oﬁt vs(tjjgu (Ilj;g) Datum Ztr?ltJZIS/ll;;Oﬁt vs(t:S;u Ucet (USD)
19.5.2014 165 15:32 165 12.6.2014 -65 17:09 1460
20.5.2014 -65 16:11 100 12.6.2014 165 17:50 1625
20.5.2014 -65 16:31 35 13.6.2014 -65 15:49 1560
22.5.2014 -65 15:33 -30 13.6.2014 -65 15:58 1495
22.5.2014 165 15:35 135 13.6.2014 0 16:10 1495
22.5.2014 -65 16:10 70 13.6.2014 165 16:18 1660
22.5.2014 165 16:10 235 13.6.2014 -65 17:35 1595
23.5.2014 10 15:40 245 17.6.2014 165 15:38 1760
23.5.2014 165 15:56 410 17.6.2014 165 17:35 1925
28.5.2014 -65 15:40 345 18.6.2014 -65 15:32 1860
28.5.2014 -65 15:50 280 18.6.2014 -65 15:35 1795
28.5.2014 -65 16:27 215 18.6.2014 165 15:45 1960
29.5.2014 -65 15:47 150 18.6.2014 -65 16:20 1895
29.5.2014 10 15:49 160 19.6.2014 165 15:45 2060
29.5.2014 10 16:34 170 20.6.2014 10 16:15 2070
30.5.2014 10 16:05 180 20.6.2014 -65 16:58 2005

2.6.2014 165 15:33 345 20.6.2014 10 17:15 2015

2.6.2014 -65 16:40 280 23.6.2014 10 15:30 2025

2.6.2014 165 17:00 445 23.6.2014 -65 15:40 1960

3.6.2014 165 16:39 610 23.6.2014 -65 16:08 1895

4.6.2014 165 15:49 775 23.6.2014 -65 16:25 1830

5.6.2014 -65 15:41 710 23.6.2014 -65 16:50 1765

5.6.2014 165 15:48 875 23.6.2014 10 17:50 1775

6.6.2014 -65 15:43 810 25.6.2014 165 15:35 1940

6.6.2014 -65 16:04 745 25.6.2014 -65 15:59 1875

6.6.2014 165 16:10 910 25.6.2014 10 16:10 1885

9.6.2014 10 15:32 920 25.6.2014 -65 16:19 1820

9.6.2014 165 16:47 1085 25.6.2014 165 16:46 1985
10.6.2014 165 15:30 1250 26.6.2014 165 15:30 2150
10.6.2014 10 15:55 1260 26.6.2014 -65 16:12 2085
10.6.2014 -65 16:20 1195 27.6.2014 -65 16:05 2020
10.6.2014 165 16:40 1360 27.6.2014 10 16:22 2030
11.6.2014 165 15:39 1525

48




