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Zhodnoceni ekonomicke situace vybraneho
podnikatelského subjektu

Abstrakt

Tato bakalaisk&d prace se zabyva podrobnym rozborem vybraného podnikatelského
subjektu. Rozbor je zaméieny na celkovém zhodnoceni vybraného podnikatelského
subjektu z hlediska jeho ekonomické situace v letech 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018
a 2019. Pro tento rozbor jsou vyuZity metody finanéni analyzy, jejich ukazatelu, analyzy
odvétvi a souhrnnych indext hodnoceni. Cilem této prace je nezavislé a objektivni
posouzeni ekonomické a finanéni situace podnikatelského subjektu v obdobi let 2013-
2019, dale dle zjisteného stavu navrhnout doporuceni pro dalSi rozvoj podnikani a prijeti
opatieni k zefektivnéni stavajiciho stavu.

V teoretické ¢asti se vénuje definovani pouzitych analyz a souhrnnych indexa hodnoceni.
Zjisténé informace z teoretické casti slouZi jako podklad pro ¢éast praktickou. Teoreticka
cast prace je zaloZena na studiu dokumentu. Praktickd cast je zaloZena na vybranych
metodach a technikadch finan¢ni analyzy, analyzy odvétvi a souhrnnych indexech.
K provedeni finan¢ni analyzy jako podklad jsou pouzity Gcetni vykazy vybraného
podnikatelského subjektu. Na zaklad¢ ziskanych dat z G¢etnich vykazi jsou provedeny
analyzy zpusobu hospodaieni subjektu, provéieni efektivnosti s nakladanim se zdroji.
Posoudi se majetkova struktura podnikajiciho subjektu a jeho schopnost vytvaret hodnoty.
Na zavér jsou vyhodnoceny jednotlivé ukazatele pouZitych analyz, souhrnnych indexa a
vysledku hospodaieni. Z téchto ukazatela Ize vycist konkrétni vyvoj objemu majetku a
aktiv ve sledovaném obdobi. V této praci je provedeno zhodnoceni subjektu z hlediska
rentability svych aktiv, vlastniho kapitalu, trzeb a naklada. U aktiv je duleZité znét, jak
subjekt naklada s finanénimi prostiedky, které ma k dispozici. Provéfilo se, jak je
podnikatelsky subjekt likvidni, je-li schopen dostat svym zavazkam. Vhodnymi ukazateli
finan¢ni analyzy je zjisténo, zda vyse zadluZenosti neohroZuje provoz a existenci subjektu,
jeho davéryhodnost u vériteli a poskytovateli cizich zdrojt. Déale je provedena analyza
odvétvi z pohledu mikroprostredi, kde se zhodnotily vlivy, které na subjekt pusobi a které
jsou daleZité pro dalsi pasobeni a vyvoj.

Dle zavére¢ného zhodnoceni stavajici situace a vyvoji v obdobi let 2013-2019 jsou
navrzena mozna reSeni pro zlepSeni ekonomické situace subjektu a piipadného rozsiieni

stavajiciho podnikani.
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Evaluation of the economic situation of a selected
business entity

Abstract

This bachelor thesis deals with a detailed analysis of a selected business entity. The
analysis is focused on the overall evaluation of the selected business entity in terms of its
economic situation in 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018 and 2019. Methods of financial
analysis, their indicators, industry analysis and summary evaluation indices are used for
this analysis. The aim of this work is an independent and objective assessment of the
economic and financial situation of the business entity in the period 2013 — 2019, to
propose recommendations for further business development and the adoption of measures
to streamline the current situation according to the findings.

The theoretical part deals with the definition of the analyzes used and summary evaluation
indices. The information obtained from the theoretical part serves as a basis for the
practical part. The theoretical part of the work is based on the study of the document. The
practical part is based on selected methods and techniques of financial analysis, industry
analysis and summary indices. The financial statements of the selected business entity are
used to perform the financial analysis as a basis. Based on the data obtained from the
financial statements, analyzes of the entity's management methods and checks on the
efficiency of resource management are performed. The property structure of the business
entity and its ability to create value will be assessed. From these indicators it is possible to
read the specific development of the volume of assets and assets in the monitored period.
In this work, the evaluation of the subject is performed in terms of profitability of its
assets, equity, sales and costs. For assets, it is important to know how the entity handles the
funds at its disposal. It was examined how liquid the business entity is if it is able to meet
its obligations. Appropriate indicators of financial analysis determine whether the amount
of indebtedness does not endanger the operation and existence of the entity, its credibility
with creditors and providers of external resources. Furthermore, an analysis of the industry
from the point of view of the microenvironment is performed, where the influences that
affect the subject and which are important for further action and development were

evaluated.



Finally, the individual indicators of the used analyzes, summary indices and economic
results are evaluated. According to the final evaluation of the current situation and
development in the period 2013 — 2019, possible solutions are proposed to improve the
economic situation of the entity and the possible expansion of existing business.

Keywords:
Business entity, financial analysis, industry analysis, financial statements, balance sheet,
competitive environment, ratios, profit and loss statement, profitability, indebtedness.
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1 Uvod

Hlavni podstatou a cilem podnikatelského subjektu je zamér vytvotit nejlepsi hospodaisky
vysledek a vygenerovat maximalni zisk. DuleZzitym prvkem k dosaZeni tohoto cile je
schopnost fizeni podniku, nastaveni jeho vyrobniho poptipadé obchodniho programu a
dusledné planovéani dalSich aktivit. Vyznamnym faktorem pro realizaci jsou schopni
manaZeii podnikatelského subjektu, kteti se rychle orientuji v odvétvi, ve kterém subjekt
podnikd. Predpokladem je vcasnd reakce na razné zmény a pozadavky zpuasobené
vyvojem. Pfizptisobeni novym potiebdm musi byt efektivni z hlediska vyrobniho a neméné¢
také z hlediska finan¢niho. K tomu, aby manaZeti prijali potiebna opatieni pro finanéni
zdravi subjektu, musi mit k dispozici kvalitni informace a data, kterd jim umoZzni spravné
se rozhodovat. Proto je nezbytné znat ekonomickou situaci subjektu a prostiedi, ve kterém
puasobi. Pro ziskani a vyhodnoceni potiebnych dat a informaci jsou jako nastroje vyuZivany
analyzy financni a analyzy odvétvi.

Po vyhodnoceni a interpretaci téchto nastroji mtzou manazeii objektu zdokonalit jeho

fungovani, piedejit pripadnym rizikam a navrhovat plany pro zlep3eni situace.
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2 Cil prace a metodika

Cilem této bakalaiské prace je zpracovat finan¢ni analyzu, analyzu odvétvi, vypocitat a
vyhodnotit souhrnné indexy hodnoceni, zhodnotit ekonomickou situaci a navrhnout
moznosti dalSiho rozvoje podnikani vybraného podnikatelského subjektu. Proto, aby byly
prijaty opatieni pro finanéni zdravi podnikatelského subjektu je nezbytné znat
ekonomickou situaci subjektu a prostiedi, ve kterém podnika. Prace bude rozdélena na tti

hlavni ¢asti.

Prvni ¢ast bude teoretickd a bude zaloZena na prostudovani odborné literatury, za které
budou ziskany teoretické znalosti pro aplikaci v praktické ¢&asti prace. Zde budou
objasnény klicové pojmy a popsany metody analyz a dalSich nastroju, které budou vyuZity
v druhé casti préce. VetSi cast teorie se zabyvd metodami financni analyzy a jejich

ukazateli.

Druha cast prace bude prakticka. Zde bude piedstaven vybrany podnikatelsky subjekt a
provedena jeho zakladni charakteristika. Tato ¢ast je zaloZzena na metodach finan¢ni
analyzy, analyzy odvétvi, analyzy absolutnich a pomérovych ukazatela a vysledku
hospodaieni.
U analyzy absolutnich ukazatelt jsou horizontalni a vertikalni analyza rozvahy aktiv, pasiv
a vykazu zisku a ztrat pocitany dle vzorct pro vypocet absolutni zmeény, procentudlni
zmeny a podilu (viz vzorec 1, 2 a 3).

Absolutni zména = ukazatel; — ukazatels.1 1)

kde:t je uréeny rok

absolutni zména = 100

0 o —
7o Zmena ukazatel; ?
kde: t  je urceny rok
) (£
Podil (Pi) = T 100 i

i1

kde: Pi  je podil i-té polozky v %
Bi je velikost i-té poloZky
> Bi je soucet polozek
i je poradové ¢islo polozky v intervalu 0-n, kde n je pocet poloZek
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Dalsi analyza bude provedena dle rozdilovych ukazateli. U rozdilovych ukazatela je
sledovéan cisty pracovni kapitél, ¢isté pohotové prostiedky a cisty penézné-pohledavkovy
fond (viz vzorec 4, 5, a 6).

CPK = obg&zn4 aktiva — kratkodobé cizi zdroje (4)

Cisté pohotové prostiedky = CPK — (zasoby + kratkodobé pohledavky) (5)

Cisty penézné - pohledavkovy fond = CPK — zésoby (6)
Analyzou pomérovych ukazatelt se proveéri podnikatelsky subjekt z hlediska rentability
celkovych aktiv (ROA), vlastniho kapitalu (ROE), rentability trzeb (ROS) a rentability
naklada (ROC), zde budou provedeny vypocty dle vzorca 7, 8, 9 a 10 pomoci ukazatela
cistého zisku, vlastniho kapitélu, trzeb a vysledku hospodaieni.

Cisly zisk+xzdunéné droky
ROA= (7)

akiivu celkem

zisk po zdanéni ( ¢isty zisk— EAT)
ROE = (8)

vlastni kapital

vvsledek hospodaieni po zdanéni ( zisk)
ROS = — (9)
Ty

vysledek hospodafeni
ROC= - (10)
naklady

U ukazateli aktivity, pro zjisténi, jak subjekt vyuZiva financni prostiedky je pouZzita
metoda na vyjadieni obratu aktiv, doby obratu zasob, pohleddvek a zdvazka pomoci

vypocta dle vzorca 11, 12, 13 a 14. Podrobny popis pocitanych ukazateli je v teoretické

casti préace.
) trihy
Obrat aktiv = - : (11)
celkova aktiva
) zisoby
Doba obratu zasob = - * 365 (12)
trzby

pohledavicy «

Doba obratu pohledavek= 365 (13)

triby
i . zavazky
Doba obratu zavazki = ——— *365 (14)
trzby
U podnikajiciho subjektu je nutné znat a spravné vyhodnotit ukazatele likvidity a
zadluZenosti. V této problematice jsou zvoleny k rychlé orientaci ukazatele okamZité,
pohotové a bézné likvidity. U zadluZenosti pak ukazatele celkové zadluzenosti, finan¢ni
paky a Urokového kryti. Vypocéty se provedou dle vzorct na vypocet likvidity (viz vzorec

15, 16 a 17) a na vypocty ukazateli zadluzenosti (viz vzorec 18, 19 a 20).
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s Tl s gratkodoby finanini majetek
Okamzita likvidita = - —— (15)
kritkodobé zavazky

L er ey obéina aktiva—zasoby
Pohotova likvidita = —— — (16)
kritkodobé zavazky

o obéina aktiva
Bézna likvidita = — — @17
kratkodobé zavazky

cizl zdroje

Celkové zadluZenost = - — *100 (18)
celkova aktiva

. L, celkovaaktiva
Finanéni paka = - — (19)
viastni kapital

. i . zisk pted Oroky a zdanénim (EBIT)
Urokove kryti = - — (20)
nakladové droky

Zdrojem dat budou finan¢ni vykazy vybraného podnikajiciho subjektu. PouZiji se rozvaha
aktiv a pasiv ze sledovaného obdobi let 2013-2019, dale potom vykaz zisku a ztraty ze
stejného obdobi. Tyto zdroje jsou veiejné dostupné v obchodnim rejstiiku pravnickych
osob. Z davodu, co nejpresngjSich vysledku, bude struktura vykaza z let 2013 az 2015
upravena, aby pouZzitd data vyhovovala struktuie vykazi zroku 2016, kdy probéhla
legislativni zména. Byla zavedena nova kategorizace ucetnich jednotek, kterd se promité
v povinnostech tykajicich se sestavovani Ggetnich zavérek. Radu zmén zaznamenaly
v tomto roce i jednotlivé vykazy Gc¢etni zavérky, tj. rozvaha, vykaz zisku a ztrat a ptiloha
k zavérce. V rozvaze a ve vykazu zisku a ztrat dochazi k ¢astecné zméné usporadani, meni
se oznaceni a pojmenovani jednotlivych poloZek. V nekterych piipadech je dopInéno dalsi
¢lenéni vykazovanych Gdaji. Do vykazu zisku a ztrat je noveé zahrnut i Cisty obrat za Gcetni
obdobi, ktery nahrazuje zruSeni Gdaju o pridané hodnote.

V této praktické ¢asti prace bude zhodnocena i celkovad financni situace subjektu dle
souhrnnych indexi hodnoceni pomoci vybranych bankrotnich modelt a bonitniho modelu.
V préci je pouZita pyramidova analyza na rozklad ukazatele rentability vlastniho kapitélu,
jako vrcholného ukazatele subjektu pomoci Du Pontova rozkladu.

Z bankrotnich modeli k ur¢eni finan¢niho zdravi podnikatelského subjektu byl zvolen
Altmaniv model a INO5 index. Oba modely vyuZivaji takzvanou diskriminacni analyzu, to
je pridélovanim vah k pomérovym ukazatelim. Vypocty se provedou dle vzorce 24 pro
Altmanav model a vzorce 25 pro model INO5 index.
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A=0,717* X1+ 0,847 * Xo + 3,107 * X3+ 0,42* X4 + 0,998 * X5 (24)
Kde:
X1 = pracovni kapitél / celkova aktiva
X2 = zisk po zdanéni / celkové aktiva
X3 = zisk pied zdanénim a Uroky / celkova aktiva
X4 = vlastni kapital / cizi zdroje
Xs = trzby / celkova aktiva

INO5=0,13*A+004*B+397*C+0,21*D+0,09*E (25)
Kde:

A = celkova aktiva / cizi kapital

B = EBIT) zisk pied Uroky a zdanénim / ndkladové uroky
C = (EBIT) zisk pted Uroky a zdanénim / celkova aktiva
D = trzby / celkova aktiva

E = obé&Zna aktiva / kratkodobé zavazky

Vyhodnoceni se provede pomoci vyhodnocovacich tabulek vytvoienymi autory modeli,
které jsou umistény v praktické casti této prace.
Bonitni model je zastoupen Kralicekovym Quicktestem. Pomoci ¢tyt rovnic ukazatelo R1
az R4 se vypoctou ukazatele (viz vzorec 26, 27, 28 a 29) a pomoci piidélenim boda a
nasledného vypocétu bodoveho priméru se provede vyhodnoceni. Na zdkladé vypoctenych
indexu je posouzen ekonomicky stav subjektu za celé sledované obdobi.
Ukazatele financ¢ni stability:

B vlastni kapitdl

= * 0 2
R celkoviaktiva 100 (%) (26)

R cizi kapital —penéini prostiedky @7
2= -
provozni cashflow

Ukazatele rentability:

cisty zisk+zdanénd uroky
Rs= — (28)
aktiva celkem

R provazni cashflow
4 =

29
triby (29)

Analyza odvétvi bude zamétena na mikroprostiedi, z divodu moznosti aktivniho

ovliviiovani podnikatelského subjektu vlivy, které zde pusobi (potencialni vstupy,
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konkurence odvétvi, dodavatelé, kupujici a substituty). K provedeni analyzy odvétvi bude
pouZita metoda podle modelu Porterovy analyzy péti sil. Tato metoda zohlediuje pét

indikatort hrozeb a piilezitosti, které ovliviuji podnikani v daném odvétvi.

Zavérecna treti ¢ast bude obsahovat hodnoceni vysledkt prace, objektivni ekonomické
zhodnoceni podnikatelského subjektu, navrhy doporuc¢eni vhodné pro zlepSeni stavajici

v sy

situace a pripadné rozsiteni stavajiciho podnikani.

3 Teoreticka vychodiska finanéni analyzy

3.1 Narodni hospodaistvi

Né&rodni hospodéistvi je souhrn veSkerych ¢innosti hospodaiského charakteru na uzemi
urc¢itého statu, uskute¢novanych viemi hospodaiskymi subjekty.
<https://www.oalib.cz/openschool/mod/book/tool/print/index.php?id=1807>

Né&rodni hospodéistvi 1ze délit podle nékolika kritérii:

e Podle odvétvi - odvétvi vyroby (vécné sluzby, vyrobky-pramysl stavebnictvi, lesni
a vodni hospodaistvi, ndkladni doprava, obchod, ¢ast spojt, zemédelstvi)

- odvetvi sluzeb (3kolstvi, zdravotnictvi, kultura, osobni doprava,
cestovni ruch, ¢ast spoji, penéznictvi, obrana a bezpeénost, véda a vyzkum aj.)

e Podle sektoru — primarni (ziskavani produkti z ptirody, téZba, zemédélstvi....),
sekundarni (zpracovatelsky pramysl, stavebni, chemicky, textilni...), terciélni
(sluzby s hmotnymi statky, obchod, doprava...), kvartarni (sluzby uspokojujici
potieby, policie, justice, bankovnictvi...) a kvintarni (sluzby pro rozvoj ¢lovéka,
Skolstvi, zdravotnictvi kultura...).

¢ Podle financovani — ziskovy sektor, neziskovy sektor.

e Podle vlastnictvi — soukromé, veiejne.

¢ Podle ndrodohospodaiské teorie — makroekonomicky, mikroekonomicky.

(Jan Urban, 2015)
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Makroekonomie: vénuje se chovani a vysledkam fungovani narodniho hospodaistvi jako
celku. Na ekonomiku pohlizi jako na souhrn mnoha firem a domacnosti pusobicich
v mnoha odvétvich ¢i na mnoha trzich.

Mikroekonomie: se zabyva ptredevsim analyzou chovéni ¢i rozhodovani zakladnich
ekonomickych subjekti, jednotlivcn, firem a jejich vzajemnymi vztahy.

(Jan Urban, 2015)

Ziskovy sektor: hlavnim cilem ziskového sektoru je zisk z vlastni ¢innosti. Dalezitym
pojmem pro tento sektor je takzvana trzni cena, ktera urcuje hranici mezi nabidkou a
poptavkou. Spole¢nosti v tomto sektoru vytvaieji hodnoty z prodeje statka a sluzeb, které
potiebuji ke svéemu fungovani a rozvoji.

Neziskovy sektor: neziskovy neslouzi k dosaZzeni zisku. Neziskovy sektor je ucen
k dosazZeni uzitki pro spole¢nost, neboli verejnost.

Zdroj: vlastni zpracovani, nastudovano viz:
<https://digilib.phil.muni.cz/bitstream/handle/11222.digilib/131179/Books_2010 2019 05
8-2014-1_7.pdf?sequence=1droj>

Soukromé vlastnictvi: piredmétem je soukroma véc, vlastnické pravo je ptimé a vyluéné
dané vyhradné¢ a individualné urcené sobé (vlastnikovi) na konkrétni véc, slouzici svému
vlastnikovi.

Verejné vlastnictvi: predmétem je veiejna véc, ve vlastnictvi statu slouzici verejnosti.

Cilem této prace je zpracovat finanéni analyzu podnikatelského subjektu pasobicim
v odvétvi sluzeb, vsekundarnim sektoru stavebnictvi, v ziskovém sektoru,

v soukromém vlastnictvi a v mikroprostiedi.

Podnikatelsky subjekt.

Jednim ze zakladnich rozdélenim podnikatelskych subjektt je podle jejich vlastnickée
struktury. Z tohoto pohledu jsou déleny podnikatelské subjekty na fyzické osoby (FO),
nejjednodudsi forma podnikéni. Je to podnikatelsky subjekt vlastnény jednou fyzickou
osobou. Déle pak na obchodni spoleénosti. Spolecnost alesponn dvou osob, které za
zavazky spolecnosti ruci spoleéné, prikladem jsou komanditni spole¢nosti a verejné

obchodni spole¢nosti. Tieti skupinou jsou spoleénosti kapitélové. Do této skupiny patii
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spole¢nosti s ru¢enim omezenym a akciové spole¢nosti. Poslednim zastupcem jsou
druzstva zaloZzené za ucelem podpory svych ¢lend, nebo podnikani. Zakladajicimi ¢leny

musi byt minimaln¢ tii osoby.

Podnikatelsky subjekt — Fyzick& osoba, zaloZend jednou osobou, vlastnici cely kapital a

ruci celym svym majetkem. Je jedna konkrétni osoba, ma préva a povinnosti. Subjekty
mohou provozovat svoji ¢innost na zékladé Zivnostenského opravnéni, nebo na zakladé
jiného opravnéni (koncese).

— Pravnicka osoba, je spole¢nosti zaloZzena zpravidla dvéma a
vice osobami sdruzujici svij kapitdl na z&kladé partnerské
smlouvy (verejna obchodni spole¢nost, komanditni spolecnost,
druZstvo a spole¢nost s ru¢enim omezenym).

— Obchodni korporace, vlastnictvi kapitalu je v rukou zpravidla

velkého poctu osob (akcionaru).

Veiejna obchodni spole¢nost

Jeji ¢innost upravuje zdkon o obchodnich korporacich. Je zaloZzena minimaln¢ dvéma
osobami, kteti za zavazky své spole¢nosti ruci spole¢né celym svym majetkem a stejnym
dilem, pokud ve smlouvé neni stanoveno jinak. Je zaloZena na zakladé spolecenské
smlouvy, kde je specifikovano déleni majetku, rozdéleni zisku, zanik spole¢nosti a jiné.
Statutarni organem je jeden spole¢nik, nebo nékolik spole¢niki. Dnem vzniku spole¢nosti .
je dnem zépisu do obchodniho rejstiiku, spole¢nost zanikd dnem vymazu z obchodniho
rejstiiku. Zdroj: vlastni zpracovani, nastudovano viz: <http://www.finance-
management.cz/080vypisPojmu.php?X=Pravni+formy+podnikani&IldPojPass=36>
Komanditni spole¢nost

Spole¢nost upravuje rovnéz zakon o obchodnich korporacich. Spole¢nici se déli na dva
druhy — komplementéie ru¢i za dluhy neomezené a komandisté. Komandisté ruc¢i pouze
svym vkladem uréenym ve spolecenske smlouvé. Komandisté se nemusi osobné podilet na
fizeni spolec¢nosti. Spole¢nost tvoii minimaln¢ dva ¢lenové — 1 komandista a 1
komplementéat. Zaklada se spolec¢enskou smlouvou. Den vzniku spole¢nosti je den zapisu
do obchodniho rejstiiku, zanik je dnem vymazu. Statutarnim organem jsou komplementasi.
Zdroj: vlastni zpracovani, nastudovano viz: <http://www.finance-

management.cz/080vypisPojmu.php?X=Pravni+formy+podnikani&IdPojPass=36>
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Druzstvo (drive spole¢enstvo)

Zé&kon o obchodnich korporacich charakterizuje druzstvo jako spole¢enstvi neuzavieneho
poc¢tu lidi, zfizené za Gcelem podpory svych ¢lend, tietich osob, poptipadé i podnikani.
Musi mit alespon 3 ¢leny, zékladnim dokumentem jsou stanovy, nejvyssim organem je
¢lenské schiize a statutarni organ je predstavenstvo — navenek ho prezentuje predseda nebo
mistoptedseda a kontrolni komise.

Hlasy vSech ¢lenu jsou si rovny, napi. pri hlasovani o0 zméné stanov. DruZzstvo ruci celym
svym majetkem. Vznik a zanik druZstva je totoZzny dnem zépisu a vymazu z obchodniho
rejstiiku. Zdroj: vlastni zpracovani, nastudovano viz: <http://www.finance-
management.cz/080vypisPojmu.php?X=Pravni+formy+podnikani&IldPojPass=36>
Akciova spoleénost

Kapitadlovou spole¢nost tvorena pravnickymi osobami. Statutarnim organem je
predstavenstvo (¢i statutarni feditel), které se voli. Zakladni kapitél neni tvoien podily, ale
akciemi, které tento podil ptedstavuji. Spolec¢nost za sve zévazky ruci celym svym
majetkem. Akcionai neruc¢i za zavazky spole¢nosti a ani neni povinen hradit piipadnou
ztratu spolecnosti. Spolec¢nost je zaloZena na zakladé prijeti stanov. Stanovy musi mit
povahu veiejné listiny. Spole¢nost vznika dnem zépisu do obchodniho rejstiiku. Minimalni
vySe zé&kladniho kapitalu je 2 000 000 K¢ (80 000 EUR). Akciova spole¢nost mé nekolik
druhd orgénu:

- Valnd hromada —nejvyssi organ, je to shromazdéni vSech akcionéii. Rozhoduje o
zaloZeni spolecnosti, 0 zménach stanov, voli organy spole¢nosti, schvaluje
rozdéleni zisku a Gcetni zaverku.

- Predstavenstvo — statutarni organ, vétSinou je triclenny, fidi spole¢nost a vede
ucetnictvi.

e

Dozor¢i rada — dohliZi na predstavenstvo, kontroluje ucetnictvi. Voli se na tfi roky valnou
hromadou a je také vétSinou tiiclennd. Zdroj: vlastni zpracovani, nastudovano viz:
<http://www.finance-
management.cz/080vypisPojmu.php?X=Pravni+formy+podnikani&IdPojPass=36>

- Spoleénost s ru¢enim omezenym
Zakonem je povaZzovana za kapitalovou spolecnost, tento druh podnikatelského subjektu je

Ceské republice nejrozsitendji. Statutarnim organem je jednatel. Spolegnost lze zaloZit

prostiednictvim jednoho spole¢nika ¢i vice spole¢niki. Minimalni vklad spole¢nika
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(minimélni vySe zakladniho kapitdlu) je 1 K¢&. Spolec¢nost je zaloZzena na zékladé
spolecenské smlouvy, ovérené u notare. Dnem vzniku spole¢nosti je zapis do obchodniho
rejstiiku, naopak den zéniku je vymaz spole¢nosti z obchodniho rejstiiku.

Spole¢nost odpovida za své zavazky celym svym majetkem. Spole¢nici ru¢i za zavazky
spole¢nosti jenom do vySe nesplaceného svého vkladu, ktery je stanoven ve spolecenské
smlouvé. Valna hromada je nejvy3Sim organem spole¢nosti. Valnou hromadu svolava
jednatel spole¢nost minimalné jednou za rok. Cleny valné hromady jsou vichni spole¢nici.
Valna hromada rozhoduje napt. 0 zméné zakladniho kapitalu, pripusténi vklada, o zméné
spolecenské smlouvy, o volbé a odvolani jednatele, schvaluje rozdéleni zisku a Gcetni
uzavérku. Jednatel spole¢nosti je statutarnim zastupcem a je zapsan v obchodnim rejstiiku.
Jednateli spole¢nosti muaze byt vice osob.

Spole¢nost maze mit i dozor¢i radu, tento organ neni povinny. V ptipadé vzniku kontroluje
¢innost jednatelt, G¢etni dokumentaci a jednou roéné o tom predklada zpravu valné
hromadé. Zdroj: vlastni zpracovani, nastudovano viz: <http://www.finance-

management.cz/080vypisPojmu.php?X=Pravni+formy+podnikani&IldPojPass=36>

3.2 Finanéni analyza

Finan¢ni analyza umoZnuje zhodnoceni finan¢ni situace podnikatelského subjektu v ramci
cilen¢ a vhodné zvolenych ukazatela. Finanéni analyzou se provadi podrobny rozklad
seskupenych ucetnich dat zkoumaného subjektu. Jako hlavni zdroj dat slouzi podklady
ucetnich vykazu. Finanéni analyza je zpétnd vazba pro jeho dalSi finanéni tizeni. Na
vysledcich financni analyzy je zaloZena cenova politika subjektu v budoucnu a zpisob
financovani investic. Ukolem je posouzeni finanéni situace let minulych a soudasnosti.
Identifikovat slabé stranky, aby v dalSim obdobi bylo moZné p#ijmout opatieni ke zlepSeni
finan¢ni situace. Cilem je i nalezeni silnych strnek, o které se manaZefi v budoucnu
muZou opiit. Musime také uvédomit, Ze finan¢ni analyza maze mit zkreslené vysledky.
Tato situace je realnd pii zkoumani subjektu v delSim c¢asovém dseku v minulosti.
Duavodem jsou nepromitnuté aktudlni trzni ceny v historickych Géetnich vykazech, analyza
rovnéz nezohlednuje inflaci. Pfi srovnavani s konkurenci nezohlediuje Gcetni politiku
raznych podnikatelskych subjektd ani moznou zménu Géetni politiky subjektu, na ktery se

analyza vztahuje.
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3.3 UtZivatelé finanéni analyzy

vvvvvv

Pro rozséhly okruh uZivatelu jsou zavéry finan¢éni analyzy nejdilez
jejich dalSim rozhodovani. Existuje nespocet postupti, metod finanénich analyz a kazda
skupina uZivatelu si voli vhodnou metodu dle své ptisobnosti a zaméru. Nejvetsi piinos méa
finan¢ni analyza pro majitele a manaZery podnikatelského subjektu. Dalsi uZivatelé
zabyvajici se finan¢ni analyzou jsou obchodni partneti, banky, konkurenéni subjekty,

zameéstnanci, investofi a statni instituce.

Majitelé podnikatelského subjektu — majitelim subjektu slouzi finan¢ni
analyza pro zjisténi aktualniho stavu jejich vloZeného kapitalu, k posouzeni hodnoty
podniku na obchodnim trhu, k hodnoceni prace vykonnych manaZera a k rozhodovani o
dalSim pasobeni subjektu z hlediska vyrobniho, obchodniho a finan¢niho, pokud se na
takovém rozhodovéani podileji.

ManaZeri — pro manazery je dulezitd znalost ekonomickeé situace pro sou¢asné a
dlouhodobe finanéni tizeni subjektu. Pro sprdvné rozhodovani pii zajistovani finan¢nich
zdroji investic a na provoz. ManaZeti potiebuji zpétnou vazbu svych rozhodnuti
promitnutou v praxi kvali maximalni optimalizaci vyuZziti dostupnych zdroja, rozdélovani
ziskt a k planovani podnikatelskych aktivit.

Obchodni partneii — finan¢ni analyzu vyuZivaji obchodni partneti pfi
rozhodovani o moznostech spolupréce, k formulaci obchodnich vztaht ptizpisobené svym
zaméram.

Banky — vychazi z finan¢nich analyz pti poskytovani bankovnich zaruk a Gvéru.
Pro stanoveni vyse rizika schopnosti splécet.

Konkurenéni subjekty — finan¢ni analyzy pouZivaji pro srovnani s vlastnimi
vysledky a pro rozhodovani o dalSim ptsobeni v odvétvi a regionu.

Zameéstnanci — finanéni analyza slouZzi zaméstnancum pro zjisténi jistot,
pracovnim zazemi v daném podnikatelském subjektu z hlediska budouci délky zaméstnani,
moZnosti zvySovani mzdy a vlastni seberealizace.

Investori — investoram slouZi finanéni analyzy pti hledani piilezitosti pro
zhodnoceni svého volného kapitalu, piedevsim k odhadu realné miry zhodnoceni investice
za urcitou casovou jednotku a k seznameni se s piipadnym hrozicim rizikem ztraty

hodnoty své investice.
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Statni instituce - vyuziti finan¢nich analyz k statistickym potiebam,
k posouzeni stability daného regionu, obchodniho odvétvi a k spolulcasti pii ieSeni

pracovnich mist v dané oblasti.

3.4 Zdroje informaci pro finanéni analyzu

Pro objektivni zhodnoceni finanéni situace podnikatelského subjektu je zapotiebi vyuzit
kvalitnich vstupnich dat. Krom¢ kvality pro piesnost analyzy je daleZita i kompletnost dat.
Dle dostupnosti dat je muZzeme rozdélit na dvé skupiny. Na skupinu dat ziskanych
z internich zdroju a skupinu dat ziskanych z externich zdroji. Mezi vetrejné dostupné
interni data patti finan¢ni vykazy, Gcetni uzaveérky a slouZi jako data hlavni k vypracovani
finan¢ni analyzy. DalSimi internimi daty muzou byt finanéni data vedend uvnitt subjektu
pro svou potiebu, interni statistiky, data o produktivité prace a provoznich vykonech.

Do externich dat maZeme zafadit data ziskané z Obchodniho véstniku, tGdaje z Ceského
statistického Uiadu a z davéryhodného odborného tisku uréitého odvétvi. Externi data se
netykaji pouze podnikatelského subjektu, ale z vétSi ¢asti vnéjSiho prostiedi, ve kterém
subjekt pusobi. Pro zpracovani finan¢ni analyzy jsou duleZité primarni zdroje z U¢etnich
vykazi. Mezi tyto vykazy fadime rozvahu, vykaz zisku a ztraty a maZzeme pouZit piehled o

penézZnich tocich (cash-flow).

3.4.1 Rozvaha

Rozvaha nebo bilance je jednim ze z&kladnich vykazi Gcetni uzdvérky, je zde zachycen
v8echen majetek spolecnosti (aktiva) a zdroje pouZité k jeho kryti (pasiva). Rozvaha musi
spliovat zakladni bilan¢ni rovnici o rovnosti souétu aktiv a souctu pasiv. Dale rozvaha
poskytuje informace o vysledku hospodareni, ale nedava informaci, jak tohoto vysledku
bylo dosazeno, k tomu je uzpusoben vykaz zisku a ztraty. Tyto informace se sestavuji
Kk urcitému datu, zpravidla k 31.12. daného roku. Strukturu rozvahy stanovuje Ministerstvo
financi piislusnymi piedpisy. Aktuélni piedpis pro rozvahu a veSkeré zmeny lze nalézt

v zakoné o Ucetnictvi.

Aktiva — Souhrn majetku podnikatelského subjektu ¢lenéného dle doby uZivani a
jeho likvidity. Od nejmén¢ likvidniho majetku dlouhodobého po nejvice likvidni obé&zny
majetek. Doba drZeni dlouhodobého majetku je jeden rok nebo delSi. U obéZného majetku

se predpokladd, Ze se do jednoho roku pieméni na penézni prostiedky. Dlouhodoby
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majetek piedstavuji pozemky, stavby, vyrobni linky, stroje a jiné. Obézny majetek neboli
kratkodoby piedstavuji penézni prostiedky, zasoby, které se spotiebuji do jednoho roku,
cenné papiry zobchodované do jednoho roku, pohledavky a jiné.

Pasiva — pasiva jsou zdroje, ze kterych jsou financovana aktiva. V rozvaze jsou
rozdélena podle toho, kdo kapitdl poskytnul (vlastnik kapitalu) na vlastni zdroje a cizi
zdroje. Vlastni kapitél je dlouhodoby zdroj financovani, zpravidla trvaly. Jde o dlouhodobé
financovani majetku z rad vlastnika subjektu. Cizi zdroje jsou zéavazky subjektu a to
dlouhodobé a kratkodobé. Kratkodobé maji splatnost do jednoho roku, dlouhodobé maji
splatnost delSi nez jeden rok. DalSi podil na pasivech ma ¢asové rozliseni.

Nutnost casového rozliSeni vyplyva ze zasady nezavislosti Ucetnich obdobi, které
vyZaduje, aby v kazdém ucetnim obdobi byly jen ty naklady a vynosy, které s timto
obdobim c¢asové a vécné souviseji. Proto se néklady a vynosy "o¢istuji" od nédkladi a
vynost, které souvisi s obdobim piedchézejicim nebo nasledujicim. Casové rozlieni méa

vyznamny danovy dopad. <https://www.az-data.cz/slovnik/casove-rozliseni>.

3.4.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty véetné rozvahy jsou zavaznou ¢asti Gcetni uzavérky podvojného
ucetnictvi. Vykaz ziska a ztraty udava informace o pohybu nékladi a vynosi, déle pak
poskytuje piehled o vysledku hospodaieni. Prezentuje ptisobeni naklada a vynosu jejich
pohybem na vysledek hospodaieni. UmoZnuje zhodnotit rentabilitu podnikani
podnikatelského subjektu. Vykaz zisku a ztraty neinformuje o penéZnich tocich. Zisk
nereprezentuje aktudlni stav o penéznich prostiedcich. Stav o penéZnich tocich udava
vykaz o penéznich tocich. U vykazu zisku a ztraty rozliSujeme dva druhy ¢lenéni naklada a
vynosi na druhové a ucelové. Druhové c¢lenéni sleduje, jaké druhy nékladu byly
vynalozeny. Ucelové ¢lenéni sleduje daivod vzniku nakladi a vykazuje se, aZ je vykazan
vynos, ktery ovlivnily. Vykaz zisku a ztraty se sestavuje rovnéZ jako rozvaha k poslednimu

dni v roce.
3.4.3 Prehled o penéznich tocich (cash-flow)

Moderni metodou finanéni analyzy je sledovani penéznich toku, ¢asto nazyvany jako cash-
flow. Cash-flow nam udava piehled o vSech penézZnich tocich podnikatelského subjektu za
ucetni obdobi. Je to rozdil mezi penéznimi ptijmy a penéznimi vydaji. Prezentuje

schopnost subjektu vytvaiet penézni zdroje a splacet své zavazky. K nérastu penéznich
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prostredkt dochazi, pokud jsou piijmy VvétSi nez vydaje, v opacném piipadé dochazi
k Ubytkam penéznich prostredku. Lze tak urc¢it finan¢ni situaci v podniku, kolik finan¢nich
prostredkt bylo vytvoreno, poptipadé jak bylo s prostredky naloZeno. Mezi penézni
prostiedky se fadi penize v pokladng, penize na uUctu, cenné papiry s kratkodobou
likviditou a kratkodobé vklady.

Penézni toky jsou sledovany na urovni provozni, finanéni a investi¢ni. Na urovni provozni
souviseji s provozni ¢innosti subjektu, na udrovni finan¢ni jsou spojené se zménami
dlouhodobych zévazku a vlastniho kapitadlu a na investi¢ni Urovni souviseji se zménami

dlouhodobého majetku.

3.5 Metody finanéni analyzy

Pro zhodnoceni finan¢ni situace subjektu existuje mnoho metod a postupi. Volbou

vy s vy s

vhodnych metod dosahneme nejuzitecnéjsi vystupy a nejpresnéjsi data. Dale pak bychom
analyzy. Volba vhodnych metod je ovlivnéna i dostupnymi daty, ¢asovym vymezenim a
finanénimi naklady. Nej¢astéjSim délenim metod finanéni analyzy je déleni na elementérni
metody a metody vysSi (Kubickova, Jindrichovskd, 2015). Elementarni metody vyuZivaji
zakladni matematické operace a pro svou nenaroc¢nost a jednoduchost jsou oblibené a ¢asto
pouZivané. Vy3si metody jsou zaloZeny na statistickych a matematickych metodach, jsou

vy s

finan¢né i ¢asoveé naro¢ngjsi, jsou narocnéjsi na znalosti analytika.

3.5.1 Analyza absolutnich ukazateld

Absolutnimi ukazateli jsou oznacena data, tyto data jsou piimo obsaZzena v Ucetnich
vykazech jako je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz o penéznich tocich (Kubickova,
Jindfichovska, 2015). Tato analyza zahrnuje horizontalni a vertikélni analyzu, které se
navzajem kombinuji. Principem této analyzy je i prevod absolutnich ukazatelt na vyjadieni
v procentech.

Horizontalni analyza - horizontdlni analyza je zaloZzena na ¢asovych zménach
absolutnich ukazatela. Sleduje vyvoj ukazatele v ¢ase. Udava, o kolik se zméni hodnota
ukazatele ve financnim vykaze za urcitou jednotku ¢asu, vétSinou roku. Vysledek analyzy
poskytuje Udaj o sniZeni nebo zvySeni absolutni hodnoty ukazatele (viz vzorec 1) za
ur¢itou ¢asovou jednotku, ktery se muze pievest do vyjadieni v procentech (viz vzorec 2).

Absolutni zména = ukazatel; — ukazatels.1 1)
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kde:t je urceny rok

absolutni zména = 100

i) o =
Yo Zména ukazatel;_; ¥

kde:t je uréeny rok

Vertikélni analyza — vertikalni analyza vyjadiuje jednotlivé z&kladni poloZky ucetnich
vykazu k celkové bilan¢ni sumé (viz vzorec 3). Jde zde o procentualni vyjadieni. Pracuje s
poloZkami aktiv a pasiv. Na vertikalni analyzu nemé vliv inflace, proto i z tohoto divodu
je tento rozbor vhodny pii hodnoceni subjektu v delSim ¢asovém horizontu. Usnadiuje
porovnavani Gcetnich vykazu s piedchozim obdobim subjektu a je vhodna k porovnavani

vysledki s konkurenci v daném odvétvi.

13
Podil (P;) = TR *100 3)

Al'—I*]

kde: Pi je podil i-té polozky v %
Bi je velikost i-té poloZky
> Bi je soucet polozek
i je poradové ¢islo polozky v intervalu 0-n, kde n je pocet poloZek

3.5.2 Analyza rozdilovych ukazatela

Tato analyza slouzi k ziskani piehledu o finan¢nim stavu subjektu s ohledem na likviditu.
Udava schopnost subjektu dostat svym splathym zavazkam. DuleZitym rozdilovym
ukazatelem je &isty pracovni kapital (CPK). CPK je rozdil mezi ob&znym majetkem a
kratkodobymi cizimi zdroji (viz vzorec 4). M4 vliv na platebni schopnost podniku. Kladna
hodnota CPK znamena schopnost subjektu dostat svym finanénim zavazkam, naopak
zaporna hodnota znamena moznost ohroZeni hospodaiské situace subjektu. Idedlni hodnota
CPK je blizici se hodnoté 0, vysoka hodnota znamena neefektivni nakladani s prostiedky.

Je nutné zduraznit, Ze CPK obsahuje i polozky, které mazou byt hate likvidni (prikladem

jsou zasoby a pohledavky splatné do jednoho roku).

CPK = ob&7n4 aktiva — kratkodobé cizi zdroje 4
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Okamzitou likviditu subjektu nadm udava ukazatel &isté pohotové prostiedky. Cisté
pohotové prostiedky jsou promitnuty pouze v v hotovosti a zastatkem na béZzném Uctu
spolu se s kratkodobymi cennymi papiry, které jsou snadno smeénitelné za hotovostni
prostiedky. Cisté pohotové prostiedky ziskame odeétenim zasob a kratkodobych
pohledavek od ¢istého pracovniho kapitalu (viz vzorec 5). Doporuéena hodnota je 0,
zaporna hodnota znamena nedostatek finanénich prostredka, piiliS vysoka hodnota
upozoriuje na vysoké objem nevyuzitych zdroju.

Cisté pohotové prostiedky = CPK — (zasoby + kratkodobé pohledavky)  (5)

Cisty penéZzné - pohledavkovy fond — je tretim ukazatelem analyzy rozdilovych
ukazatelu. Jeho hodnotu dosahneme odectenim zasob od ¢istého pracovniho kapitalu (viz
vzorec 6). Pocita se z divodu eliminace z&sob pro jejich nejmensi likviditu. Pro piesnéjsi

dosazeni vysledku se mohou odecist i nedobytné a dlouhodobé pohledavky.

Cisty penézné - pohledavkovy fond = CPK- z&soby (6)
3.5.3 Analyza pomérovych ukazatela

Za jadro finan¢ni analyzy je povaZovéna analyzy pomérovych ukazatelt (Kubi¢kova a
Jindrichovska, 2015). Pomérove ukazatele patii k nej¢astéji pouZivanym rozborovym
postuptim. Analyza na zakladé¢ pomérovych ukazatelt pracuje pouze s Gc¢etnimi vykazy,
které jsou veiejn¢ dostupné i pro externi finan¢éni analytiky. Poskytuje rychly a finanéné
nenakladny prehled o ekonomické situaci subjektu. Principem je srovnani poméru polozek
ucetnich vykazi, kde ukazatele jsou ve vzajemném vztahu podilu s dvéma nebo vice
absolutnimi ukazateli. Ukazatele jsou pro prehled déleny na ukazatele rentability, likvidity,
aktivity, zadluZenosti a ukazatele kapitalového trhu.

Ukazatele kapitdlového trhu nejsou urceny pro subjekty, které neobchoduji na
kapitalovych trzich, a proto nejsou v dalsi ¢asti prace feSeny.

Ukazatele rentability

Hlavnim cilem podnikatelského subjektu je vytvéret zisk. Rentabilita 0znacuje schopnost
podniku dos&hnout zisku s vyuZitim investovaného kapitalu za urcité obdobi. Ukazatelé
rentability umoznuji vyhodnocovat UspéSnost podnikatelské ¢innosti.

Ukazatele rentability jsou ukazatele, kde se v citateli vyskytuje né&jakd poloZzka

odpovidajici vysledku hospodateni (obvykle se tedy jednd o tokovou veli¢inu) a ve
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jmenovateli ur¢ity druh kapitalu (coZ je stavova veli¢ina), respektive trzby (coz je veli¢ina
tokova) (Ruckova, 2011).

Rentabilita celkovych aktiv (Return on Assets, ROA) — poméiuje vSechna
vloZenda aktiva a zisk (viz vzorec 7). Vyjadiuje, jak je vyuZivan kapitdl bez ohledu na

pavod zdroju (cizi zdroje nebo vlastni zdroje).

Cisty zisk+zdanéné iroky
ROA = : (7)
aktiva celkem

Vv

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on equity, ROE) — méti vynosnost
kapitalu vloZzeného majiteli subjektu, neboli kolik zisku (zisku po zdanéni) pripada na
jednu jednotku vloZeného kapitalu (viz vzorec 8). Tento ukazatel slouzi k vyhodnoceni
uspésnosti vlozenych investic. Jeho hodnota by méla byt vyssi nez uroky u dlouhodobych
vkladi v bance. Pokud by byla niz8i, znamena to, Ze majitelé si vydélaji méné, nez pokud

by vlozili investice do banky.

zisk po zdanéni ( Eisty zisk— EAT)
ROE = . (@)
vlastni kapital

Rentabilita trzeb (Return on sales, ROS) - predstavuje ziskovou marZi,
schopnost podnikatelského subjektu dosahovat urcity zisk pti ur¢ité drovni trzeb.
Vyjadiuje GspéSnost subjektu na trhu v zavislosti na cendch svych produktt, omezovani

nakladd, neboli spofivosti a kone¢ném zisku (viz vzorec 9).

vvsledek hospodaieni po zdanéni ( zisk)
ROS = — (9)
Ty

Rentabilita néklada (Return on cosi, ROC) — muZeme ji vnimat jako
doplnujici ukazatel rentability trzeb. Vyjadiuje, kolik jednotek zisku p¥ipada na jednu
jednotku nakladu (viz vzorec 10). U trzeb a nakladt miZeme posuzovat i nakladovost.
Nakladovost = 1 - ROS, ¢im mensi ukazatel nakladovosti, tim lepSi efektivita
hospodareni.
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vysledek hospodateni
ROC = , (10)
naklady

Ukazatele aktivity

Aktivita je wvyuziti soubora aktiv vsubjektu scilem dosaZzeni zisku. Schopnost
podnikatelského subjektu vyuZivat financ¢ni prostiedky vyobrazuji ukazatele aktivity.
Ukazuji, jak s jednotlivym majetkem subjekt nakldda a jak jej vyuZiva. Udavaji dobu
obratu nebo pocet obratek aktiv, zasob, pohledavek a zavazki za jednotku ¢asu a jak je

jimi ovlivnéna vynosnost a likvidita.

Obrat aktiv — je to ukazatel celkového vyuZiti aktiv, vyjadiuje pomér trzeb ke
kapitdlu subjektu (viz vzorec 11), neboli produktivnost vloZeného Kkapitalu. Cilem
podnikatelského subjektu je dosahnou co nejvyssi jeho hodnoty.

. Lriby
Obrat aktiv = (11)

celkoviukiivae

Doba obratu zasob — je to ukazatel intenzity a udédvd, jak dlouho ma
podnikatelsky subjekt finanéni prostredky vazany na skladé v zasobach, nez je pireméni na
penize. Cim niZ8i hodnota ukazatele, tim rychleji se daii subjektu prevadét zasoby na
finan¢ni prostredky. Jednd se pomér zasob a trZzeb vynasobeny pocétem dni vroce (viz
vzorec 12). Ukazatel je ve velké mite ovlivnén odvétvim podnikatelského odvétvi a

vztahy, které ma subjekt s dodavateli a odbérateli.

Lds
Doba obratu zasob = - * 365 (12)

Doba obratu pohleddvek — ukazatel udavajici délku splatnosti pohledavky
zékaznikem, tzn., za jak dlouho se pohledavka preméni ve finanéni prostiedky. Cim nizsi

vy s

vlastnich finan¢nich zdroja a tim sniZovani kapitalovych nékladi.

pohledavicy «

- 365 (13)
triby

Doba obratu pohledavek =
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Doba obratu zavazka - vyjadiuje dobu trvani splaceni zavazka od jejich
vzniku a to podnikajiciho subjektu svym véritelam. Ukazatel se vztahuje na kratkodobé
zavazky. Od ostatnich ukazatelu aktivity je pro subjekt vyhodné dosaZeni co nejvétsi
hodnoty ukazatele, jedna se o levny zdroj financovani za predpokladu, Ze nevznikaji dalSi
néklady v podobé sankci a pokut.

Zavaziy «

Doba obratu zavazka = 365 14

triby

Ukazatele likvidity

Dulezitym indik&torem vyjadiujici schopnost podnikatelského subjektu splacet své
kratkodobé zavazky je likvidita. Ukazatele likvidity pométuji to, co je nutné zaplatit s tim,
¢im je mozno platit. Subjekt, ktery nema dostatecnou likviditu, nemiZe vcas splacet sve
kratkodobé zévazky a jeho ¢innost muze byt ohroZena. Pokud nastane situace nedostatku
hotovosti, musi subjekt snizit své vydaje nebo naopak zvysit stav finanénich prostiedka.
Snizenim vydaja dosahne snizenim nakladd, investic nebo vyuZit sluzeb leasingovych
spole¢nosti. K zisk&ni financ¢nich prostiedktt pomuze rychlejsi inkasovani svych
pohledavek, prodejem nepotiebného majetku nebo pijcit si v bance. Dale maZe pristoupit
k faktoringu popiipadé k forfaitingu.

V praxi se objevuji tii hlavni ukazatele — béZzné likvidity, pohotové likvidity a okamzité
likvidity (Ruckova, 2015).

OkamZita likvidita-likvidita 1. stupné, zaméiuje se na kratkodoby finan¢ni
majetek a penézni prostredky. Jde o nejlikvidnéjsi obézny majetek podnikajiciho subjektu.
Je to piesny ukazatel schopnosti uhradit kratkodobé zavazky v danou dobu. Doporucéena
hodnota ukazatele by méla byt v rozmezi 0,2 az 0,5.

o gratkodoby finanini majetek
Okamzita likvidita = - —— (15)
kritkodobé zavazky

Pohotova likvidita-likvidita 11. stupné, ukazatel udava, kolikrat muze

podnikajici subjekt uhradit své kratkodobé zavazky. K zachovéni pohotové likvidity by
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mél ukazatel mit hodnotu v intervalu 1 az 1,5. Doporu¢ena hodnota ukazatele je vyvozena

z pozadavku, aby kratkodobé zavazky byly kryty kratkodobym majetkem o stejné vysi.

s obéina aktiva—zisoby
Pohotova likvidita = — (16)
kratkodobé zavazky

Bézné likvidita-likvidita 111. stupné, prezentuje, jak velka ¢ast obéznych aktiv
je pokryta kratkodobymi zavazky. U bézné likvidity je nutné zvazit aktudlni ceny zasob pri
prodeji, popiipadé spotiebé. DulezZité je i odecteni nedobytnych pohledavek, aby ukazatel
likvidity odréZel co nejrealn¢jsi skutec¢nost. Ukazatel likvidity mé& doporuc¢enou hodnotu
1,5 az 2,5. Vysoka hodnota znamené drahé financovani. Naopak, pokud je hodnota mensi
nez 1, je ¢ast kratkodobych zévazku vyuZita na financovani dlouhodobého majetku a muze

ohrozit ¢innost podnikatelského subjektu. (Knépkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017).

T obéina aktiva
Bézna likvidita = (17)
kratkodobé zavazky

Ukazatele zadluzenosti

ZadluZenost podnikatelského subjektu znédzoriuje vztah mezi vlastnimi a cizimi zdroji
financovani. Ukazatel udavd, v jaké vysi jsou aktiva subjektu financovany cizimi zdroji
(dluhy, pajckami). Finanéni stabilita je zavisla na struktuie kapitalu subjektu. S vysi dluht
roste riziko, Ze subjekt nebude schopen dostat svym zavazkam. Urcitd vySe dluhu je
obvykle ku prospéchu subjektu, protoZe cizi kapital vytvaii efekt finanéni paky a danovy
Stit (Kubickova, Jindfichovska, 2015).

Celkova zadluZenost - je hlavnim ukazatelem miry zadluZenosti
podnikatelského subjektu. Je to pomér cizich zdroja a celkovych aktiv subjektu.
Doporuc¢end hodnota ukazatele je mezi 30-60 %, duleZité je piihlédnout k specifikaci
odvétvi a schopnosti splacet Groky z ciziho kapitalu (Knapkova, Pavelkova, Remes, Steker,
2017).

) . cizizeroje
Celkova zadluzenost = *100 (18)

celkoviukiivae
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Ukazatel finanéni paky — udavd miru vlivu na vynosnosti vlastniho kapitalu.

4

Jde o pomér aktiv subjektu a vlastniho kapitalu. Cim vy3si hodnota ukazatele, tim nizsi
podil vlastniho kapitalu ve finanéni struktuie, neboli vy3si zadluZenost subjektu.

. . celkova aktiva
Finanéni paka = - — (19)
viastni kapital

Urokové kryti — dulezity ukazatel pti financovani cizimi zdroji. Udava
schopnost splacet nakladové aroky podnikatelskym subjektem. Doporuéena hodnota
ukazatele je kolem 5 (Knéapkova, Pavelkova, Remes, Steker, 2017). Cim vy3si hodnota
ukazatele, tim lepsi financni situace v subjektu. Pokud je ukazatel roven 1, znamena to, Ze

cely zisk bude pouzit na splaceni Grokd.

. ) . Zzisk pfed iroky a zdanénim (EBIT)
Urokové kryti = (20

nakladoveé uroky

3.5.4 Souhrnné indexy hodnoceni

Souhrnné indexy hodnoceni oproti piedchozim ukazatelim, které se zabyvaji dil¢imi
aspekty podnikatelského subjektu, podavaji informace o jeho celkové charakteristice
ekonomické situace a vykonu jednim ukazatelem. Proto jejich informace jsou vice
zkresleng, ale pro rychlé srovnani s dalSimi subjekty vhodné (Ruckova, 2015). Podstatou
souhrnnych indexd hodnoceni je vytvoieni modelu, kde soustava pomérovych ukazateli
s ukazateli vyssi kategorie vytvoii vazbu. Vysledkem je schopnost zjistit vliv zmény
jednoho nebo vice ukazatelt na hospodaieni subjektu, zptehlednit analyzu a poskytnout
data pro rozhodnuti vzhledem k cilam, které si podnikatelsky subjekt naplanoval.

Souhrnné indexy hodnoceni se ¢leni na dvé skupiny, jedna skupina jsou soustavy
hierarchicky usporadanych ukazatelt pyramidové soustavy a druhou skupinu tvoii uceloveé

vybrané skupiny ukazateli — bonitni modely, bankrotni modely.
Pyramidové soustavy — zakladni pyramidovou analyzou v oblasti finan¢nich je

pyramidova soustava Du Pont. Jeji nazev je podle nadnérodni chemické spolec¢nosti Du

Pont de Nomeurs, kde byla poprvé vyuZita.
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ukazatele vyznamné ovliviuji.

v v 7

Podstatou je postupné rozlozeni vysSiho ukazatele na dil¢i niz8i ukazatele, které vysSiho

v v 7

(Synek, Kislingerov4, 2015) Pyramidova analyza

v diagramu zobrazuje vztahy mezi ukazateli a jejich vzdjemné provazani. UmoZnuje

rozklad ROA a ROE, kde leva strana diagramu ie8i ziskovou marZi a prava strana pracuje

s poloZkami ziskané z rozvahy.

Obrazek 1: Schéma Du Pont rozkladu

ROE = Cisty
Zisk / Vlastni
kapital

T

ROS = Cisty
Zisk / Trzby

Cisty zisk
EAT

Zdroj: vlastni zpracovani, obdobne < https://managementmania.com/cs/dupontova-

analyza>

Aktiva /
ROA = Cisty X Vlastni
zisk / Aktiva kapital
Obrat aktiv =
X Trzby/ Aktiva
Trzby Trzby

Celkova
aktiva

Z vySe prezentovaného schématu lze vygist zdkladni rovnice Du Pont rozkladu:

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) =

Rentabilita aktiv (ROA) =

Cisty zisk

aktiva

viastni kapital

wktiva
Cisty zisk Lriby
triby celkovauktiva
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Ucelové vybrané skupiny ukazateli — Gkolem Ggelové vybranych ukazateli je
kvalitn¢ zhodnotit ekonomickou situaci vybraného podnikatelského subjektu a na zakladé
zjisténych informaci predikovat nejpravdépodobnéjsi dalSi vyvoj. V praxi neni jasné
definovana hranice, jejich volba se tidi ucelem pouziti. Do U¢elové vybranych skupin

ukazatelt bankrotni modely a bonitni modely.

Bankrotni modely — jsou orientovany prevazné na vlastniky a véfitele. Uselem
je upozornit, zda je podnikatelsky subjekt v nejbliz§i dobé&é ohroZzen bankrotem
prostiednictvim ukazateli, jako jsou ¢isty pracovni kapital, bézna likvidita nebo
rentabilitou celkového vloZeného kapitalu. Pro praktickou ¢ast prace byly vybrany modely
— Altmantv model a Index IN.

Altmaniav model — neboli Altmaniv index finan¢niho zdravi je jednoduchy model
vychéazejici ze souctu péti pomeérovych ukazateli X1, Xo, X3, X4 a Xs, kterym jsou pridéleny
razné vahy. Tento model patti mezi nejoblibenéjsi modely, existuje fada modifikaci dle
typt subjekti. Asi nejzakladngjsi rozdéleni je na podnikajici subjekty veifejné
obchodovatelné na burze s pridélenymi odpovidajicimi vdhami k jednotlivym ukazatelim
(viz vzorec 23) a podnikajici subjekty, které nejsou verejné obchodovatelné na burze

s pridélenymi odpovidajicimi vahami k jednotlivym ukazatelim (viz vzorec 24).

A=12*X1+14*X2+33*X3+0,6*Xs+1,0* Xs (23)
A=0,717 * X3+ 0,847 * Xo + 3,107 * X3+ 0,42* X4+ 0,998 * X5 (24)
Kde:

X1 = pracovni kapital / celkové aktiva

X2 = zisk po zdanéni / celkova aktiva

X3z = zisk pied zdanénim a uroky / celkové aktiva
Xa = vlastni kapital / cizi zdroje

Xs = trzby / celkova aktiva

Vyklad vysledku ukazatele A pro pod podnikajici subjekty, které nejsou verejné

obchodovatelné na burze.
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A> 27 Subjekt je povazovan za bezproblémovy a finanéné stabilni.

1,2<A <27 Subjekt se nachazi v tzv. Sedé zoné, nutna obezietnost.

A<1.2 Subjekt je ve Spatné finanéni situaci, mtZe se o¢ekavat bankrot.

V praktické ¢asti prace je hodnoceni podnikajiciho subjektu veiejné neobchodovatelném
na burze, proto se vykladem ukazatele A pro podnikajici subjekty obchodovatelné na burze
dale tato prace nezabyva.

INO5 index — je posledni verzi z indext IN. Index vznikl v roce 1995 v ¢eském prostiedi
pro posouzeni rizik u ¢eskych subjekta zahrnujici specifika ceské ekonomiky z té doby.
Index vytvorili manzelé Neumaierovi pod ozna¢enim IN95. Pozdgji byl nékolikrat upraven
a nejnovéjsi Uprava je z roku 2005 Index INO5. Jeho prednosti je zaméreni na ¢esky trh,
jednoduchost vypoctu, pracuje s veiejné dostupnymi informacemi, Ize ho pouzit pro
podnikatelské subjekty obchodovatelné i neobchodovatelné na burze, zohlediuje
podnikovou vynosnost i riziko. Slabé stranky indexu jsou, Ze jeho aplikace je vhodné spise
jen na pramyslové subjekty, hodnoti vykonnost subjektu, ale netesi, jak bylo vykonnosti
dosazeno, zobrazuje pouze soucasny stav a blizkou budoucnost, nelze pouZzit na

dlouhodoby  pohled na  subjekt.  <http://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-

modely.html>
Vzorec pro vypocet indexu INO5 je:

INO5=0,13*A+004*B+397*C+0,21*D+0,09*E (25)
Kde:

A = celkova aktiva / cizi kapital

B = EBIT) zisk pied Uroky a zdanénim / nakladové uroky
C = (EBIT) zisk pted Uroky a zdanénim / celkova aktiva
D = trzby / celkova aktiva

E = obé&Zna aktiva / kratkodobé zavazky

Vysledné hodnoceni podnikatelského subjektu dle nasledujici tabulky:

Tabulka 1: Hodnoceni podnikatelského subjektu dle INO5

Intervaly Hodnoceni

INO5 <0,9 Subjekt na 97 % zbankrotuje a na 76 % nebude tvorit hodnotu
0,9<IN05<1,6 Subjekt na 50 % zbankrotuje a na 70 % bude tvorit hodnotu
INO5> 1,6 Subjekt na 92 % nezbankrotuje a na 95 % bude tvorit hodnotu

Zdroj: vlastni zpracovani, obdobne Neumaier a Neumaierova, 2005
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Bonitni modely - jsou to hlavné banky, které zajima, zda je podnikatelsky
subjekt schopen platit Groky a spléacet jistinu. Zjist'uji bonitu klienta a podle toho rozhoduji,
kolik ptjéi a o vysi Grokt. Ukolem bonitnich modeld je stanovit ekonomické a finanéni
zdravi subjektu bodovym hodnocenim. Pro splnéni tohoto Ukolu je jednou

vy s

z nejpouzivangjSich bonitnich modeli Kralicekav Quicktest.

Kralicekiiv Quicktest — jde o bonitni model, jehoz zakladem jsou &tyti rovnice, které
vyjadrtuji stabilitu, likviditu, rentabilitu a hospodaisky vysledek podnikatelského subjektu.

Z rovnic k vypoctenym hodnotam dil¢ich ukazateld Ri, Rz, Rz a R4 jsou prifazeny body
podle tabulky ¢&. 2. Pridélené body se nasledné sectou a pomoci aritmetického praméru se
dosahne vysledny ukazatel, dle kterého se hodnoti celkova ekonomicka situace subjektu.
Tento model krom¢ zhodnoceni celkové ekonomické situace subjektu umoZznuje hodnotit i

samostatng finan¢ni stabilitu a rentabilitu.

Ukazatele finan¢ni stability:

viastni kapital
Ri= *100 (%) (26)

celkova aktiva

Udava informaci o kapitalové sile subjektu, do jaké miry je subjekt schopen pokryt své
potieby vlastnimi zdroji.

cizi kapitil —penéini prostiedky
R.= (27)

proveozni cashflow

Udava informaci za jak dlouhé ¢asové obdobi je subjekt schopen uhradit své zavazky.
Vypocet provozniho cash-flow pro ¢esky trh je nésledujici:

Provozni cash-flow = vysledek hospodaieni + odpisy + zména stavu rezerv

Ukazatele rentability:

cisty zisk+zdanénd uroky
Rs= — (28)
aktiva celkem

37



provazni cashflow
Rs = - (29)
triby

Vyznam ukazatelt Rs a R4 je vpraci popsan v kapitole 3.3.3. Analyza pomérovych

ukazatelt.

Tabulka 2: Bodové hodnoceni pro diléi ukazatele

0 bodu 1 bod 2 body 3 body 4 body
R1 <0,00 | 0,00-10,0 | 10,0-20,0 | 20,0-30,0 [ >30,0
R2 <3,00 3,00-5,00 | 5,00-12,0 | 12,0-30,0 | >30,0
R3 <0,00 0,00-0,08 | 0,08-0,12 | 0,12-0,15 | >0,15
R4 <0,00 0,00-0,05 | 0,05-0,08 | 0,08-0,10 | >0,10

Zdroj: vlastni zpracovani, obdobne Kubickova, Jindrichovska 2015

Vypoctem aritmetického praméru ptidélenych bodi za R1 aZ Rs je ziskdn ukazatel celkove
ekonomické situace subjektu (CESS).

S bodd pridélenych <a R1uz R4
CESS = ’ (30)

Zavérecné hodnoceni podle modelu Kralicekova Quicktestu je nasledujici:

CESS> 3,00 subjekt je v dobré finan¢né ekonomickeé situaci
CESS interval 1 + 3 neni mozné urcit jasny zavér hodnoceni, tzv. Seda zéna
CESS <1,00 subjekt mé finan¢né ekonomické problémy

3.6 Analyza odvétvi

Na podnikatelsky subjekt ma vyznamny vliv i vn¢jsi prostiedi, ve kterém pusobi. Vné&jsi
prostiedi je ¢lenéno na makroprostiedi a mikroprostredi. Faktory pusobici na subjekt
v makroprostiedi jsou predevSim legislativniho, politického, socialniho, kulturniho,
demografického charakteru a jsou zhlediska podnikatelskeho subjektu témeéi
neovlivnitelné. Naopak faktory ptisobici na subjekt v mikroprostiedi, jsou do ur¢ité miry
kontrolovatelné a daji se ovlivnit.

Odvétvi, neboli také mikroprostiedi, ve kterém podnikatelsky subjekt pasobi je

ovliviiovano hlavné jeho konkurenty, dodavateli a zékazniky. Odvétvi je tvoieno skupinou
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subjekta majici spolecnou charakteristiku z hlediska provozovanych vyrobnich ¢innosti,
nabizenych sluzbach, popiipadé pouzivanych technologiich apod.

Pro uspéSny provoz podnikatelského subjektu je dalezité mit o tomto prostredi co nejlepsi
prehled, ktery zavisi na kvalitnich informacich. K dosazeni kvalitnich informaci jsou
vhodné modely pro analyzu odvétvi. V praktické ¢asti této prace se tomuto problému
vénuje model péti sil podle Michaela Portera.

Tento model predpoklada, Ze na podnikajici subjekt pisobi pét zakladnich faktora (viz
obrézek 2).

Obrazek 2: Model péti sil podle Michaela Portera

Potencialni
vstupy

Hrozba novych vstupa
potencialnich konkurentd

Konkurence
v odvétvi

Vyjednavaci sila Vyjednavaci sila

Dodavatelé |:> <:| Kupujici

rivalita mezi
stavajicimi
podnikajicimi
subjekty

Hrozba substitu¢nich
vyrobku / sluzeb

Substituty

Zdroj: vlastni zpracovani, obdobne Kalof, Lovingsson, 2005
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Potenciélni vstupy — hrozba vstupi potencionélnich konkurentt je mozna od
podnikajicich subjektn, které zatim v odvétvi neptisobi, ale maji schopnost v budoucnu se
konkurenty stat. Dusledkem jejich vstupu do odvétvi se zvysi vyrobni kapacity. To muZe
mit za nésledek sniZeni cen a celkovy Ubytek ziskovosti pro podnikajici subjekty v odvétvi.
Podle Portera existuje Sest hlavnich piekadZek pro ty, ktefi chtéji vstoupit na trh. (Kalof,
Lovingsson, 2005)

Uspory z rozsahu — jednotkové néaklady na sluzby nebo vyrobky se snizi, s nartstajicim

objemem za jednotku c¢asu nuti nove subjekty zacit svelkym objemem a vétSimi

investicemi.

Diferenciace vyroby — zavedené subjekty maji rozpoznatelné znacky a uZivaji vérnosti
zakaznika. Je nezbytné vynaloZit velké prostredky na marketing, aby do$lo k naruSeni
zavedenych vazeb.

Potieba kapitalu — je obtizné zacit v pripadech, kde je zapotiebi velky kapitalovy vklad,

aby mohl novy subjekt konkurovat.
Néklady zmény — to jsou jednorazové naklady kupujicich, které musi vynaloZit pro ptipad

zmeny (nové vybaveni, pieSkoleni personalu, riziko novych vyrobnich poruch, technické
sluzby a jiné).

Nedostatek distribu¢nich kandli — znamend sniZeni ceny novych vyrobku, nabidnuti

e

vyhodnégjSich podminek pro Gspéch u distributort a zavedenych prodejen.
Nékladové piekdzky nevztahujici se k Usporam z rozsahu — patentovana technologie,

pristup k surovindm za vyhodnych podminek, vhodné umisténi provozovny, prioritni pravo

na vladni subvence, zkuSenosti se zabéhnutym know-how.

Dodavatelé — pokud maji silnou pozici, mazou sniZit ziskovost odvétvi. Mohou
vyvijet tlak na podnikatelské subjekty hrozbou zvy3eni ceny nebo sniZeni kvality zboZi a
sluzeb. Podnikatelské subjekty z davodu hrozicich substitutt muZou mit omezené
moZnosti reagovat na zvySené naklady dodavatele navySenim vlastnich cen vyrobka a
sluzeb, tim dochazi ke sniZeni ziskovosti. Sila dodavatelt se odviji od moznosti substituce
vyrobka a sluzeb, které do odvétvi dodavaji. Dale pak na daleZitosti odvétvi jako
zakaznika pro dodavatele a diferenciaci jejich vyrobka.

Substituty — jsou alternativou pro dodavané vyrobky, nebo sluzby v daném

odvétvi. Snizuji ziskovy potenciél odvétvi, vymezuji maximalni hranici pro ceny, jaké je
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podnikatelsky subjekt schopen piijmout, aniZz by ztratil ziskovost. Pokud da zékaznik
prednost cizimu substitutu je subjekt v ohroZeni a naopak, pokud neni v odvétvi dostatek

substitutt, miaZe subjekt navysit svoji ziskovost.

Kupujici — v odvétvi ma vliv na cenu, kterou tlaci doli. Kupujici muze usilovat
0 dosazeni vysSi kvality vyrobki nebo sluzeb, to maZze znamenat navySeni vyrobnich
nékladt a snizeni ziskovosti odvétvi. Kupujici ma silny vliv na odvétvi v pripadech, kdy
nakupuje velké mnozstvi v poméru k prodejam v odvétvi, vyrobky, které kupuje nejsou
diferencované, nejsou nakladné na zménu dodavatele, ziskové marze jsou nizké a vyrobky
odvétvi nejsou dulezité pro kvalitu vlastnich vyrobki nebo sluzeb. (Kal6f, Lovingsson,
2005)

Konkurence v odvétvi — mezi stavajicimi podnikatelskymi subjekty znamena
snahu o ziskani co nejvyhodnéjsi pozice. K dosaZeni tohoto cile jsou pro subjekty duleZité
spravné mitrené reklamni kampané, neustalé inovace ve sluzbach pro zakaznika, vyhodngjsi
cenové nabidky a zaruky. (Kalof, Lévingsson, 2005)

Rivalita roste pievazné se zvySujicim se poétem konkurenti se srovnatelnou silou, s nizkou
mirou rastu v odvétvi, snizkou diferenciaci produktu a se srovnatelnymi naklady na
vyrobu a sluzby jednotlivych konkurenti. Dusledkem zvySovani rivality je sniZeni cen,

mensi ziskovost, ale zpravidla i zvySeni kvality produkti v odvétvi.

4 Vlastni prace

4.1 Piedstaveni vybraného podnikatelského subjektu

Vybrany podnikatelsky subjekt pro zhodnoceni ekonomické situace je spole¢nost
KAVOPLYN s.r.0., se sidlem 1. méje 4, 789 69 Postielmov, IC: 27794946. Subjekt, neboli
spole¢nost, byla zaregistrovana 26. biezna 2007 v Obchodnim rejstiiku vedenym Krajskym
soudem v Ostrave, oddil C, vlozka 298 92, jako spolecnost srugenim omezenym.
Spole¢nost vznikla jako naslednickd organizace, ktera prevzala ¢innost, zdvazky a zaruky
po organizaci — KAVOPLYN, sdruZeni podnikatelt Cubo$ Makéan a Roman Horky, ktera
pasobila na trhu od dubna roku 2004. Zakladajicimi ¢leny jsou rovnéZz Lubo$ Makén a
Roman Horky, ve spolec¢nosti zastavaji funkce jednatelt a kazdy vlastni ve spolecnosti

podil 50%. Spole¢nost se zabyva vystavbou, rekonstrukcemi a opravami inZzenyrskych siti
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(kanalizaci, vodovodd, plynovodid). Postupnym vyvojem se zaméfila prevazné na
vystavbu, opravy, rekonstrukce a revize a STL, NTL plynovodi. Na této Grovni ma i za
povinnost drZet pohotovost na distribuéni soustavé provozovatele v okresech Sumperk a
Jesenik. Tato ¢ast odvétvi se stala pro spole¢nost ¢innosti hlavni. Spole¢nost provadi
montaZze i plynofikaci kotelen, meéficich stanic plynu, pramyslovych, domovnich
plynovodt a plynovodi na PB, dale pak zemni prace, ptipravné préce pro stavby,
autodopravu, pohostinstvi a od roku 2018 rozSitila svou ¢innost o geodetické prace.

Ve spolecnosti je zaveden certifikovany systém managementu bezpecnosti a ochrany
zdravi pti préaci dle normy CSN OHSAS 18001:2008, environmentalniho managementu dle
normy CSN EN ISO 14001:2016 a systém managementu kvality dle normy CSN EN 1SO
9001:2016. Spole¢nost je drzitelem certifikatu GAS pro c¢innost na plynarenskych
zatizenich podle TPG 923 01-1,2:2009 v rozsahu G-S2, P3. Déle je aktivnim ¢lenem
Ceskomoravského sdruzeni pro zemni plyn.

Pro svou ¢innost vyuZziva prostor vlastniho arealu v obci Postielmov, ulice 1. maje 4, kde
jsou kanceléie, zdzemi pro pracovniky, skladovaci prostory pro material a sypké hmoty,
parkovaci prostory pro techniku na zemni prace a montazni vozy. Z dalSich dulezitych
objektu ji patti restaurace BESEDA, ul. Komenského 60 v Postielmové, kterou v dnedni

dobé pronajima jinému podnikajicimu subjektu.

4.2 Analyza absolutnich ukazatelu

V této casti finanéni analyzy je rozbor Gcetnich vykazu rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
Rozbor je proveden pomoci absolutnich ukazateli. Analyza zahrnuje sledované obdobi od
roku 2013 po rok 2019. Rozvahy i vykazy zisku a ztrat jsou uvedeny v piilohé&ch. V roce
2016 prosly rozvahy a vykazy ziski a ztrat legislativnimi zménami. Pro objektivnost této
prace byla struktura vykazt zlet 2013 az 2015 upravena, aby hodnoty odpovidaly

legislativnim zménam z roku 2016.

4.2.1 Horizontélni analyza rozvahy

Horizontélni analyza je rozdil hodnot ukazatelt vaci piedchozimu roku vypoctena dle
vzorce (1) a jeji zmeéna je vyjadiena i v procentudlnim vyjadieni dle vzorce (2). Vysledky

jsou uvedeny v tabulce 4, str. 44 pro aktiva, v tabulce 6, str. 45 pro pasiva. Vysledné
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hodnoty jsou interpretovany jako absolutni zména v tisicich korundch c¢eskych a za
lomitkem je zména uvedena v procentuédlnim vyjadieni.

Pro piehled jsou v zjednoduSené verzi uvedeny ukazatele rozvahy na strané aktiv za
sledované obdobi v tabulce 3 na strané pasiv v tabulce 5, str. 45.

Z tabulek 3 a 4 Ize pozorovat celkovy narust absolutni bilan¢ni sumy na strané aktiv o 8,5
miliona K¢&. K nejvétSimu zvyseni aktiv doSlo v roce 2014 o 7,6 miliona K¢&. V dalSim
obdobi az do roku 2019 dochézelo ke kolisavému vyvoji aktiv a celkové navyseni za
dalSich 5 roka bylo uz pouze 0,9 milioni K¢. Na tento vyvoj mél vroce 2014 vliv
dlouhodoby majetek a zejména velké zvySeni kratkodobych pohledavek. V roce 2015
doSlo k vyraznému poklesu kratkodobych pohledavek, to se vSak promitlo navySenim
kratkodobého finan¢niho majetku. Vyrazna zména byla v roce 2016, kdy stoupla hodnota
dlouhodobého hmotného majetku o 50,5 % z davodu obnovovani a rozSifovani vozového
parku v letech 2015 a 2016. Na investici do vozového parku se spole¢nost vyrazné podilela
svymi zdroji. Poklesem obéznych aktiv 0 50 % to vSak v bilancovani celkové aktiva
neovlivnilo. V dal§im obdobi se hodnota dlouhodobého majetku ustalila a dochéazelo ke
zmeéndm hlavné v oblasti obéZnych aktiv, na které méla vliv skute¢nost rozpracovanosti

zakazek a jejich promitnuti do dvou ucetnich obdobi.

Tabulka 3: Rozvaha strana Aktiv v tis. K¢.

Z&soby 239 476 958 560 850 584 1070
Dlouh. pohledavky 0 0 0 0 0 0 0

Krat. pohledavky 3930 9714 3562 3956 6249 4298 4235
KFM/penéz. prost. 1343 1053 5868 681 1009 1075 4287
Casové rozliseni 108 110 126 1219 1053 3885 292

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zpradv KAVOPLYN s.r.0. z let 2013-2019
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Tabulka 4: Rozvaha strana Aktiv - vypoéitané hodnoty v tis. Ké/vyjadieni v %

7627/+68,2 | -1298/-6,9 | -565/-3,2 | 2389/+14,1 | 586/+3,0 -296/-1,50

1894/+34,1 | -459/-6,2 | 3533/+50,5 | -357/-3,4 -95/-,09 -338/-31,4
DNM 0 0 0 0 0 0
DHM 1894/+34,1 | -459/-6,2 3533/50,5 -357/-3,4 -95/-,09 -338/-31,4
DFM 0 0 0 0 0 0

_I 5731/+104 | -855/-7,6 | -5191/-50,0 | 2912/+56,0 | -2151/-26,5 | 3635/+61,0

Z&soby 237/+99,2 | 482/+101,3 | -398/-41,5 | 290/+51,8 | -266/-31,3 | 486/+83,2
Dlouh. pohledavky 0 0 0 0 0 0
Krat. pohledavky [ 5784/+147,2 | -6152/-63,3 | 394/+11,1 | 2293/+58,0 | -1951/-31,2 -63/-1,5
KFM/penéz.
prostt. -290/-21,6 |4815/+457,3 | -5187/-88,4 | 328/+48,2 66/+6,5 3212/+298,8
Casové rozliseni 2/+1,9 16/+14,5 |1093/+867,5| -166/-13,6 | 2832/+269 | -3593/-92,5

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zpradv KAVOPLYN s.r.0. z let 2013-2019

Na stran¢ pasiv je vidét celkova vzrustajici tendence vlastniho kapitalu spole¢nosti.
Z tabulek 5 a 6 je ziejmé, Ze k mirnym poklesim dochazelo v letech 2015, 2017 a 2018,
tyto poklesy jsou vykompenzovany v roce 2019 razantnim zvySenim o celych 42 % proti
roku predchozimu. V roce 2015 spole¢nost prevedla prostiedky do kapitalového fondu ve
vySi 4 miliont korun ¢eskych pro kryti rizik v budoucim obchodnim podnikani. Tento fond
si udrZzuje beze zmen i v dalSim obdobi. Ukazatel hospodateni minulych let ve sledovaném
obdobi pravidelné kolisa v intervalu od 2,4 miliona do 4,8 miliont. Vysledek hospodaieni
bézného Ucetniho obdobi narostl v roce 2014 na 2,5 miliond K¢, v dalSim obdobi mél
Klesajici charakter az k —710 tisic K¢, ale v roce 2019 piekonal své maximum z roku 2014
0 300 tisic K¢ na 2,8 miliont K¢. Podil cizich zdroji stoupal imérné s narastajicimi
aktivitami a investicemi spolec¢nosti od roku 2013 na témét 10,0 miliona K¢ v roce 2019,
celkem za 7 let stoupnul o 65 %. Vyrazny vzestup je zpasoben investici spole¢nosti do
restaurace BESEDA v obci Postielmov, kterou spolec¢nost zakoupila v drazbé v roce 2017
a investovani pokracovalo i v roce 2018 do provozu této restaurace. Ve struktuie cizich
zdroju ma nejvétsi podil ukazatel kratkodobych zavazka a bankovnich Gvéra a vypomaoci.
Dlouhodobé zavazky se vyrazné navysily vroce 2015 a 2017. Toto navySeni souvisi

s investicemi do movitého a nemovitého majetku spole¢nosti.
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Tabulka 5: Rozvaha strana Pasiv v tis. K¢.

17509 16944 19333 19919

5091 7626 7456 7905 7482 6772 9613
Z4kl. kapital 200 200 200 200 200 200 200
AZio/kapital. fondy 0 0 4000 4000 4000 4000 4000
Fondy ze zisku 0 0 20 20 20 20 20
VH min. let 2998 4868 2406 3236 3685 3262 2560
VH bé&z.ucét.obdob. 1873 2538 830 449 -423 -710 2833

6022 9747 10051 8979 11804 12666 9945
Rezervy 0 0 0 0 0 0 0
Dlouh. zavazky 207 207 1400 1405 4087 3864 2905
Krétk. zavazky 5052 7654 8651 7574 7717 8802 7040
Bank. Uvéry a vyp. 763 1886 1230 1405 4087 3864 2905
Casové rozliseni 67 1434 2 60 47 481 65

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.0. z let 2013-2019

Tabulka 6: Rozvaha strana Pasiv - vypoéitané hodnoty v tis. K&/vyjadieni v %

7627/+68,2 -1298/-6,9 -565/-3,2 | 2389/+14,1 | 586/+3,0 -296/-1,50
2535/+49,8 -170/-2,2 449/+6,0 -423/-5,4 -710/-9,5 | 2841/+42,0
Zakl. kapital 0 0 0 0 0 0
AZio/kapital.
fondy 0 4000/+100,0 0 0 0 0
Fondy ze zisku 0 0 0 0 0 0
VH min. let 1870/+62,4 | -2462/-50,6 | 830/+34,5 | 449/+138 | -423/-11,5 | -702/-21,5
VH
bé&Z.Uct.obdob. 665/+35,5 -1708/-67,3 | -381/-45,9 | -872/-194,2 | -287/-67,8 |3543/+499,0
3725/+61,9 304/+3,1 -1072/-10,7 | 2825/+31,5 | 862/+7,3 | -2721/-215
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Dlouh. zavazky 0 -37/-17,9 5/+0,4 2682/+190,9| -223/-5,5 | -959/-24,8
Krétk. zavazky 2602/+51,5 | 2599/+514 | -1077/-12,4 | 143/+1,9 | 1085/+14,1 | -1762/-20,0
Bank. Gvéry a
vyp. 1123/+147,2 | -630/-33,4 175/+14,2 |2682/+190,9 | -223/-55 | -959/-24,8
Casové rozliseni | 1370/+2044,8 | 1367/+2040,0 | 58/+2900,0 | -13/-21,7 | 434/+923,4 | -416/-86,5

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

4.2.2 Vertikalni analyza rozvahy

Vertikalni analyza piedstavuje rozbor jednotlivych ukazatela rozvahy procentudlnim

podilem na bilanéni sumé (aktiva celkem a pasiva celkem). Procentualni podil ukazateld na

aktivech celkem a pasivech celkem je pogcitan dle vzorce (3). Vysledky jsou uvedeny
v tabulce ¢. 7, str. 46 pro aktiva a v tabulce ¢. 8, str. 47 pro pasiva.
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Z tabulky ¢. 7 vyplyva, Ze historicky ma spolecnost rozlozené aktiva mezi dlouhodoby
majetek a ob¢éZna aktiva témét rovnomeérné. V prabéhu let dlouhodoby majetek stoupal na
62,1 % celkovych aktiv spole¢nosti v roce 2016 a v dalSim obdobi zase klesal, az dosahl
podilu 49,6% z celkovych aktiv v roce 2019, teda stejného procentuélniho objemu, jako
v roce 2013. Ve struktuie obéznych aktiv je dalezity ukazatel kratkodobych pohledavek,
ktery mé tendenci menit sviij objem piimosmérné s kratkodobym financnim majetkem.
Oba tyto ukazatele vyznamn¢ ovliviiuje rozpracovanost zakazek, které zasahuji do vice
ucetnich obdobi, a v obéZnych aktivech se to projevuje ukazatelem casového rozliseni.
Zasoby maji maly podil na obéZnych aktivech, ¢asto to neni ani 5% celkovych aktiv
spole¢nosti. Souvisi to se spotiebou materidlu ptimo na stavbach, na sklad spolec¢nost

nakupuje pouze ve vyjime¢nych piipadech.

Tabulka 7: Rozvaha strana Aktiva

Sledovany rok 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Aktiva celkem 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
DM/ Stal4 aktiva 49,70% 39,60% 40,00% 62,10% 52,60% 50,60% 49,60%
DNM 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
DHM 49,70% 39,60% 40,00% 62,10% 52,60% 50,60% 49,60%
DFEM 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Obé¢Zzné aktiva 49,30% 59,80% 59,30% 30,70% 41,90% 29,90% 48,9
Zé&soby 2,10% 2,50% 5,50% 3,30% 4,40% 2,90% 5,50%
Dlouh. pohledavky 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Krat. pohledavky 35,20% 51,70% 20,30% 23,30% 36,90% 21,60% 21,60%
KFM/penéZ. prosti. 12,00% 5,60% 33,50% 4,00% 5,20% 5,40% 21,80%
Casové rozliseni 1,00% 0,60% 0,70% 7,20% 5,40% 19,50% 1,50%

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

Na pasivni stran¢ rozvahy se podil vlastniho kapitdlu dlouhodobé drzel pies 40% vuci
bilan¢ni sumeé. Vyrazné vétsi podil mély cizi zdroje v letech 2017 a 2018. NavySeni podilu
cizich zdroju vuci bilanéni sumé zpasobila investice na potizeni nemovitého majetku
v roce 2017. V prubéhu daldiho vyvoje se podil cizich zdroja sniZil na 50,7% a navysil se
podil vlastniho kapitalu spole¢nosti na 49,0% vroce 2019. Od roku 2015 ukazatel
kapitalovych fondu tvoii stabilné vaci bilanéni sumé svij objem mirné pies 20%. Vysledek
hospodareni minulych let prabézné klesal z 26,8% v roce 2013 na 13,0% v roce 20109.
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi mél rovnéZz Klesajici tendenci, z 16,8%
v roce 2013 spadl v roce 2017 na hodnotu — 2,2% a v roce 2018 na — 3,6% ztraty bilan¢ni

sumy. V roce 2019 tento ukazatel vystoupal na hodnotu 14,4%.
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V ramci cizich zdroju jsou kratkodobé zavazky nejvyznamnéjSim ukazatelem, jejich objem
pravideln¢ kolisa v intervalu od 36% do 49,4% bilan¢ni sumy. Dlouhodobé zavazky
prabézné vystoupaly aZz na 21,1% v roce 2017 z davodu potieby kryti investic spole¢nosti.
DalSim vyvojem jejich podil klesl na 14,8 % vuaci bilanéni sumé. Ukazatel bankovnich
Gvéra a vypomoci kopiruje vyvoj dlouhodobych zavazki. Casové rozliseni na objem cizich
zdroju ma zanedbatelny vliv, pohybuje se v rozmezi 0,01% do 2,4%, vyjimkou byl pouze
rok 2014, kdy tento ukazatel dosahl na hodnotu 7,6% z celkové bilan¢ni sumy.

Tabulka 8: Rozvaha strana Pasiva

Sledovany rok 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Pasiva celkem 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
VI. kapital 45,50% 40,50% 42,60% 46,70% 38,70% 34,00% 49,00%
Zakl. kapitél 1,80% 1,10% 1,10% 1,20% 1,00% 1,00% 1,00%
Aiio/kapitél. fondy 0% 0% 22,90% 23,60% 20,70% 20,10% 20,40%
Fondy ze zisku 0% 0% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
VH min. let 26,80% 25,90% 13,70% 19,10% 19,10% 16,40% 13,00%
VH béz.Gct.obdob. 16,80% 13,50% 4,70% 2,60% -2,20% -3,60% 14,40%
Cizi zdroje 53,90% 51,80% 57,40% 53,00% 61,10% 63,60% 50,70%
Rezervy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Dlouh. zavazky 1,90% 1,10% 8,00% 8,30% 21,10% 19,40% 14,80%
Kratk. zavazky 45,20% 40,70% 49,40% 44,70% 39,90% 44,20% 35,90%
Bank. Gvéry a vyp. 6,80% 10,00% 7,00% 8,30% 21,10% 19,40% 14,80%
Casové rozliseni 0,60% 7,60% 0,01% 0,40% 0,20% 2,40% 0,30%

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

4.2.3 Horizontélni analyza vykazu zisku a ztraty

Horizontalni analyza je rozdil hodnot ukazateli vaci piedchozimu roku vypoétena dle
vzorce (1) a jeji zmeéna je vyjadiena i v procentudlnim vyjadieni dle vzorce (2). Vysledky
jsou uvedeny v tabulce 10, str. 49. Vysledné hodnoty jsou interpretovany jako absolutni
zmena V tisicich korunach ceskych a za lomitkem je zména uvedena v procentudlnim

vyjadieni.

Pro piehled jsou v zjednoduSené verzi uvedeny ukazatele vykaza ziski a ztrat za sledované
obdobi v tabulce 9, str. 49.

Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb stouply v roce 2014 o 7,7 miliona K¢, néasledné v roce
2015 poklesly o 8,4 miliont. V dalSim obdobi se pohybovaly stabilné kolem hranice 30,0
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miliona K¢, v roce 2019 narostly o témeéi 16,5 miliona K¢. V roce 2017 narostl ukazatel
trzby za prodej zboZi na 2,7 miliona K¢ z dtivodu rozsiteni provozu podnikani v jiném
odvétvi. Tento ukazatel nasledujici rok poklesl o vice nez 1 milion K¢ a podnikéni v tomto
odvétvi byl spolecnosti na konci roku 2018 ukoncen. S rostoucimi vykony rostl i ukazatel
vykonové spotieby, jeho pohyb kopiroval piedchozi ukazatele. DalSi ukazatel, osobni
naklady, od roku 2013 z hodnoty 6,8 milioni K¢ pribézné vystoupal na hodnotu 10,0
miliona K¢ v roce 2018 a o 800 tisic K& mirné klesl v roce 2019. Nejvétsi vzestup byl
v roce 2016 a 2017 z davodu pfijeti zaméstnancu do provozu restaurace. Ukazatel Upravy
hodnot v provozni oblasti se za sledované obdobi vice neZz zdvojnésobil. Z 531 tisic K¢
vroce 2013 vystoupal na 1,18 milioni K¢ vroce 2019. Duvodem je investovani
spole¢nosti do movitétho a nemovitého majetku a jeho nasledné upravovani
hodnoty/odepisovani. Ostatni provozni vynosy spole¢nost pribézné zvySovala, z 49 tisic
K¢ v roce 2013 na 493 tisic K¢ v roce 2019, naopak ostatni provozni néklady se snizily, z
1,7 miliont K¢ na 592 tisic K¢.

Ukazatel provozniho vysledku hospodateni byl prvni dva roky na urovni 3,0 az 3,2 miliona
K¢, v dal§im obdobi klesal, minima doséahl v roce 2018 a to 145 tisic K¢, v dalSim roce
stoupl o 3,8 miliona K&. Nakladové Uroky a podobné néaklady se ve sledovaném obdobi
ztrojnasobily. V roce 2013 mély hodnotu 109 tisic K¢ a v roce 2019 to bylo 341 tisic K¢.
Ostatni finan¢ni naklady za celé obdobi vzrostly o 169 tisic K¢.

Vysledek hospodaieni pied zdanénim z 2,3 miliontt K& se zvysil v roce 2014 o 550 tisic
K¢, dalsi vyvoj byl klesajici a v roce 2018 dosahl svého historického minima -710 tisic K¢&.
V tomto roce méla spolec¢nost rozpracovane zakazky, které se nepodafilo ukoncit
v Ucetnim obdobi roku 2018. V nésledujicim roce tento ukazatel narostl na 2,8 milioni
K&. Cisty obrat za Gdetni obdobi spole¢nost v prabshu let 2013-2019 navysila z 28,4

milionu K¢& na 47,7 milionu K¢.
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Tabulka 9: Vykaz ziskii a ztrat v tis. K¢

27672 | 29485 | 31150 | 30395
0 0 0 2679 1613 27
16376 | 24908 | 17497 | 19349 | 22207 | 20677 | 32498
6848 6935 7661 8381 10461 | 10003 9199
UHvPO/ odpisy 531 413 737 770 934 1201 1180
Ostatni PV 49 376 304 777 715 1022 493
Ostatni PN 1707 996 623 750 783 1004 592
2960 3230 1458 1012 159 145 3939
NU a PN 109 83 153 134 230 288 341
Ostatni FV 0 0 0 60 30 0 40
Ostatni FN 254 274 347 334 382 503 423
| VH pred zdansnim | 2328 2872 958 604 -423 -646 3215
VH po zdaneni 1873 2538 830 449 -423 -710 2833
¢0za U0 28422 | 36482 | 27976 | 30322 | 34574 | 33030 | 47448

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

Tabulka 10: Vykaz ziski a ztrat-vypocitané hodnoty v tis. Ké/vyjadieni v %

7733/+27,3 | -8434/-23,4 | 1813/+6,6 1665/+5,6 -755/-2,4 | 16493/+54,3
Trzby za prod.
zbozi 0 0 0 2679/+100,0 | -1066/-39,8 | -1586/-98,3
8532/+52,1 | -7411/-29,8 | 1852/+10,6 | 2858/+14,8 | -1530/-6,9 |11821/+57,2
87/+1,3 726/+10,5 720/+9,4 | 2080/+24,8 | -458/-4,4 -804/-8,0
UHVPO/ odpisy -118/-22,2 | 324/+785 | 33/+45 164/+213 | 267/+286 | -21/-1,7
Ostatni PV 327/+667,3 | -72/-19,1 | 473/+155,6 -62/-8,0 307/+42,9 | -529/-51,8
Ostatni PN -711/-41,7 | -373/-37,4 | 127/+204 33/+4,4 221/+28,2 | -412/-41,0
270/+9,1 | -1743/-54,0 | -446/-30,6 | -853/-84,3 -14/-8,8 | 3794/2616,6
NU a PN -26/-23,9 70/+84,3 -19/-124 96/+71,6 58/+25,2 53/+18,4
Ostatni FV 0 0 60/+100,0 -30/-50,0 -30/-100,0 | 40/+100,0
Ostatni FN 20/+7,9 73/+26,6 -13/-3,7 48/+14,4 121/+31,7 -80/-15,9
544/+23,4 | -1914/-66,6 | -354/-37,0 | -1027/-170 | -223/-52,7 |3861/+597,7
VH po zdanéni 665/+355 | -1708/-67,3 | -381/-45,9 | -872/-194,0 | -287/-67,8 |3543/+499,0
C0ozaUoO 8060/+28,4 | -9132/-24,5 | 2346/+8,4 | 4252/+14,0 | -1544/-4,7 |14418/+43,7

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

4.2.4 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Vertikélni analyza predstavuje rozbor jednotlivych ukazatelt vykazu ziska a ztrat

procentudlnim podilem na bilanéni sumé (Trzby z prodeje vyrobka a sluZzeb/vykony).
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Procentualni podil ukazateli na bilanéni sumé je pocitan dle vzorce (3). Vysledky jsou

uvedeny v tabulce ¢. 11, str. 51.

Z tabulky 11 je patrny minimalni objem trZeb za prodej zboZi v historii spole¢nosti za
sledované obdobi. Tento ukazatel ma vyznam v roce 2017 a 2018, kdy spolec¢nost zkouSela
podnikat v jiném odvétvi. V tomto obdobi dosahl ukazatel hodnoty 8,6% a 5,3% podilu na
bilan¢ni sumé. Naopak vyznamny ukazatel vykonova spotieba ma nejvyznamnéjsi podil na
bilan¢ni sumé. Jeho hodnota se pohybuje v rozmezi 57,7% az 71,3% podilu na vykonech.
Vykonova spotieba rostla umérné svysSimi vykony spole¢nosti, s nutnosti spotieby
vétSiho mnozZstvi materiélt, energie a nakupu sluzeb, aby spole¢nost zvladla dostat svym
smluvnim z&vazkam. Druhym vyznamnym ukazatelem jsou osobni naklady, v roce 2013
dosahovaly hodnoty 24,1%, v roce 2014 mirné klesly na 19,2%, dalSi vyvoj byl rostouci az
na 33,6% podilu na bilan¢ni sumé. V prubéhu dvou let Klesl, a v roce 2019 tvori 19,6%
podilu na vykonech. Divod byl opét posilenim provozu novymi zaméstnanci a obsazeni
zaméstnaneckych pozic v restauraci BESEDA.

Upravy hodnot v provozni oblasti maji kolisavy vyvoj v rozmezi 1,1% az 4,0% podilu na
objemu bilanéni sume¢. Ostatni provozni vynosy mély rostouci tendenci z 0,2 % v roce
2013 a 3,4% v roce 2018, v roce 2019 klesly na hodnotu 1,1% objemu vykoni. Ukazatel
ostatnich provoznich nékladt se prubéZzné dafilo snizovat z 6,0% vroce 2013 na
konec¢nych 1,3% podilu na vykonech. Provozni vysledek hospodaieni mél nejvétsi podil
10,4% na bilan¢ni sumé v roce 2013, v daldim obdobi jeho podil klesal aZ na 0,5% v letech
2017-2018, v nasledujicim roce vzrostl na 8,4 %. Ukazatele nakladove uroky a podobné
néklady, ostatni finanéni vynosy a ostatni finan¢ni naklady nemély ve sledovaném obdobi
vyznamny podil na bilan¢ni sumg, jejich samostatny podil nikdy nepiesahl 2%.

Ukazatel vysledek hospodaieni pied zdanénim pravideln¢ klesal z8,2% podilu na
vykonech az na -2,1 % v roce 2018. V roce 2019 naopak vzrostl na 6,9% podilu na
bilan¢ni sumé. Vysledek hospodareni po zdanéni kopiruje vyvoj piedchoziho ukazatele.
Cisty obrat za G¢etni obdobi m&l hodnotu 100,2% podilu na bilanéni sumg, jeho standardni
hodnota se pohybuje 1% nad objemem bilan¢ni sumy. V letech 2017 a 2018 byla jeho
hodnota 111,0% a 108,70 % podilu na vykonech, vroce 2019 se hodnota vrétila na
obvyklych 101,2% podilu na bilanéni sumé. Ovliviujici faktory vyvoje objemi ukazatela

na celkové bilan¢ni sumé jsou stejné a jsou popsané v kapitole horizontalni analyza.
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Tabulka 11: Vykaz ziski a ztrat

Sledovany rok 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
TzPVaS/ Vykony 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Trzby za prod. zbozi 0% 0% 0% 0% 8,60% 5,30% 0,10%
Vykonova spotieba 57,70% 69,00% 63,20% 65,60% 71,30% 68,00% 69,30%
Osobni naklady 24,10% 19,20% 27,70% 28,40% 33,60% 32,90% 19,60%
UHvVPO/ odpisy 1,90% 1,10% 2,70% 2,60% 3,00% 4,00% 2,50%
Ostatni PV 0,20% 1,00% 1,10% 2,60% 2,30% 3,40% 1,10%
Ostatni PN 6,00% 2,80% 2,30% 2,50% 2,50% 3,30% 1,30%
Provozni VH 10,40% 8,90% 5,30% 3,40% 0,50% 0,50% 8,40%
NU aPN 0,40% 0,20% 0,60% 0,50% 0,70% 0,90% 0,70%
Ostatni FV 0% 0% 0% 0,20% 0,10% 0% 0,10%
Ostatni FN 0,90% 0,80% 1,30% 1,10% 1,20% 1,70% 0,90%
VH pted zdanénim 8,20% 8,00% 3,50% 2,00% -1,40% -2,10% 6,90%
VH po zdanéni 6,60% 7,00% 3,00% 1,50% -1,40% -2,30% 6,00%
C0ozaUoO 100,20% | 101,00% | 101,00% | 102,80% | 111,00% | 108,70% | 101,20%

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

4.3 Analyza rozdilovych ukazatela

V dalSim kroku této préace je provedena finan¢ni analyza spole¢nosti formou rozdilovych
ukazatelu. Ve finanéni analyze byl proveden rozbor tii ukazateli. Prvni ukazatel, cisty
pracovni kapital (CPK), byl vypoéten pomoci vzorce (4), druhy ukazatel Gisté pohotové
prostiedky dle vzorce (5) a posledni tieti ukazatel ¢isty penézné-pohledavkovy fond podle
vzorce (6). Vysledky provedenych vypocti jsou uvedeny v tabulce 12, str. 52.

Z tabulky 11 je patrny vyrazny nartst CPK v roce 2014. Tento narast zpasobil zvyseny
objem obé&Znych aktiv a to predevsim kratkodobych pohledavek, popiipadé kratkodobého
finanéniho majetku. Ukazatel CPK ma prevazné kladnou hodnotu, v obdobi let 2016-2018
jeho hodnota vyrazné klesla a s vyjimkou roku 2017 byla hodnota ukazatele v z&pornych
Cislech. Tento pokles byl zpusoben narustem kratkodobych zdvazka z dtavodu nékupu
sluzeb a materidlu na zakéazky, které se promitly do dvou G¢etnich obdobi. Z tohoto davodu
se zvySila hodnota ¢asového rozliseni.

V roce 2019 ukazatel CPK stoupl opét na kladnou hodnotu. Obdobi let 2016-2018, kdy
mohla byt ohroZena hospodaiska situace, pieklenula spole¢nost pomoci dlouhodobych

zavazka.
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Cisté provozni prostiedky (CPP) jsou daleZité pro odhad okam?Zité likvidity spole¢nosti.
CPP vyjadiuje rozdil mezi pohotovymi pené&znimi prostiedky a okamzité splatnymi
zavazky. Z tabulky 12 je patrné, Ze u spole¢nosti v celém analyzovaném obdobi ma tento
ukazatel zapornou hodnotu. Ztoho vyplyva, Ze spole¢nost ma po celou dobu vyssi
kratkodobé zavazky nez penézni prostiedky. Pokud by se seSlo vétSi mnozstvi
kratkodobych zavazka splatnych ve stejnou dobu, mohla by mit spole¢nost problém
s okamZitou likviditou. Na tomto ukazateli ma velky vliv nedostatek KFM.

Cisty pengzné-pohledavkovy fond (CPPF) predstavuje kompromis, neboli stiedni cestu
mezi ukazateli ¢istého pracovniho kapitalu a ¢istych pohotovostnich prostiedkii.

V prubéhu sledovaného obdobi méa ukazatel az na roky 2016-2018, kdy spole¢nost vyuZila
ke kryti kratkodobych zavazki dlouhodobé pohledavky, kladnou hodnotu. Z tohoto
davodu, po eliminaci z&sob, by spole¢nost neméla mit problémy s likviditou, pokud budou

pohledavky spole¢nosti splaceny.

Tabulka 12: Rozdilové ukazatele za sledované obdobi 2013-2019 v tis. K¢&

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
CPK 393 2155 1735 -2437 345 -3325 2488
CPP -3776 -8035 -2785 -6953 -6754 -8207 -2817
CPPF 154 1679 777 -2997 -505 -3909 1418

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

4.4 Analyza pomérovych ukazatela

Mezi pouzivanou metodu v hodnoceni finanéni vykonnosti spolecnosti je analyza
pomérovych ukazatelt. Principem této analyzy je podil dvou a vice ukazateli. Spole¢nost
ve snaze 0 svou uspéSnou dlouhodobou existenci, musi vykazovat urcitou aktivitu, jeji
vykony musi byt rentabilni, zadluZenost pfimérena a méla by byt adekvatné likvidni. Timto
meéiitkem ke zhodnoceni spolecnosti v této praci jsou ukazatele rentability, aktivity,

likvidity a zadluzenosti.

4.4.1 Ukazatele rentability

Vyznamnou informaci o efektivnosti podnikani ve sledovaném obdobi 2013-2019 je
rentabilita. Ukazatelé rentability ukazuji, jak spolecnost vyuziva vlastni a cizi zdroje

v pfimém porovnani se ziskem. Vhodnou skupinou ukazateld jsou rentabilita celkovych
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aktiv (ROA), vypocitana podle vzorce (7), rentabilita vlastniho kapitdlu, vypocitana podle
vzorce (8), rentabilita trzeb, vypocitana podle vzorce (9) a rentabilita ndkladu, vypocitana
podle vzorce (10). Vysledky jsou vynasobeny ¢islem 100, kvali procentnimu vyjadieni a
pro piehled jsou uvedeny v tabulce 13.

Tabulka 13: Ukazatele rentability spole¢nosti za sledované obdobi 2013-2019 (v %)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
ROA 20,82 15,27 5,47 3,26 -2,17 -3,24 16,38
ROE 36,79 33,28 11,13 5,68 -5,65 -10,48 29,47
ROS 6,60 7,03 3,00 1,52 -1,36 -2,34 6,04
ROC 21,00 30,62 9,45 4,68 -3,57 -6,02 26,84

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) — poméiuje ¢isty zisk po zdanéni (EAT) s celkovymi
aktivy vloZzenymi do podnikani. EAT byl zvolen pro objektivnéjSi porovnavani
s ukazatelem ROE, ktery je dulezity pro majitele spole¢nosti a pocita se s EAT. Rentabilita
celkovych aktiv byla nejvyssi v roce 2013 (20,82 %), v dalSim obdobi klesala z davodu
nizSich ziska a rostoucimi néklady, které rostly spolu s vykony. Nejnizsi hodnota byla
vroce 2018 (-3,24 %), kdy byla spolecnost v mirné ztraté. V dalSim, poslednim roce
sledovaného obdobi vyrostla na 16,38 %.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) — pomér ¢istého zisku po zdanéni a kapitalu
vloZeného majiteli do podnikani. Tento ukazatel v obdobi let 2013-2019 kopiroval vyvoj
ukazatele ROA. V roce 2013 me¢l ukazatel hodnotu 36,79 %, coZz znamena, Ze by
spole¢nost za predpokladu udrZeni jeho hodnoty, na vloZeny kapital majitela vydélala za
necelé 3 roky. Ve skute¢nosti hodnota ukazatele klesala az na -10,48 %. V roce 2019
ukazatel vyrost na Uroven 29,47 %, coZ je dobra zpréva pro majitele a slibny trend pro

dal$i vyvoj spole¢nosti.

Rentabilita trzeb (ROS) — ukazatel vyjadiuje, kolik korun ¢istého zisku ptipada na jednu

korunu trZzeb. Rentabilita trZzeb dosahovala nejvyssi hodnoty v roce 2014 (6,6 %), naopak

v v

Rentabilita naklada (ROC) - tento ukazatel udava, jaka vySe zisku ptipada na jednotku

celkovych nékladu. Hodnota ukazatele vzrostla v roce 2014 téméi o 10 % oproti roku 2013
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kdy se kvuli celkové ztrate spole¢nosti dostala do zapornych ¢isel. V roce 2019 vystoupala
hodnota ukazatele na 26,84 %, to znamené 0,2684 jednotek zisku na 1 jednotku néklad.

4.4.2 Ukazatele aktivity

V této céasti prace je provedena analyza, jak spolecnost hospodaii se svymi aktivy
(majetkem, pohledavkami, z&soby apod.). K analyze jsou vyuZity ukazatele obratu aktiv
vypocitané podle vzorce (11), doba obratu zasob vypocitané podle vzorce (12), doba
obratu pohledavek vypocitané podle vzorce (13) a doba obratu zavazki, vypocitané podle
vzorce (14). Vysledky vypocta jsou uvedeny v tabulce 14. Vyvoj obrata pohledavek a

zavazku je jeSte znazornén graficky, viz. obrdzek 3, str. 56.

Tabulka 14: Ukazatele aktivity spole¢nosti za sledované obdobi 2013-2019

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Obrat aktiv 2,54 1,92 1,58 1,74 1,61 1,53 2,39
Doba obratu z&sob ( dny) 3,07 481 | 12,64 | 6,93 10 7,01 8,33
Doba obratu pohledavek (dny) | 50,56 98,2 47 49 73,22 | 51,61 33
Doba obratu zavazkii (dny) 65 77,38 | 114,12 | 93,76 | 90,42 | 105,7 | 54,8

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

Obrat aktiv — ukazatel predstavuje, s jakou efektivnosti spole¢nost generuje trzby
z majetku, ktery ma kdispozici pro své podnik&ni. Hodnota ukazatele by meéla byt
minimaln¢ 1. Vétsi hodnota ukazatele znamenda vétsi efektivitu pti nakladani se svymi
zdroji. Mensi hodnota nez 1 je dasledkem neefektivniho vyuzivani majetku a zdroju, se

kterymi spole¢nost naklada.

Pro spolecnost se ukazatel pohybuje v intervalu 1,53 — 2,54 (viz tabulka 14). Jeho hodnota
se v celem obdobi, na které se analyza vztahuje, pohybuje nad ¢islem 1. Znamené to
efektivni nakladani s aktivy spole¢nosti. Z tohoto pohledu byla spolecnost nejvice efektivni
v roce 2013, kdy ukazatel dosédhl hodnoty 2,54. V dalSim obdobi dochézelo k poklesu
hodnoty ukazatele az na 1,53 v roce 2018. V roce 2019 hodnota ukazatele opét vzrostla na
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2,39. Tento vyvoj je dusledkem poklesu trzeb v meziobdobi let 2015 az 2018 a rostoucimi

aktivy spolecnosti z dtivodu investic do dlouhodobého majetku.

Doba obratu zasob — tento ukazatel vyjadiuje, kolik dni spole¢nost ma ulozeny své
prostiedky ve formée z&sob, neZ je spotiebuje a preméni ve finan¢ni prostiedky. Spole¢nosti
se dafi zasoby spotiebovavat relativné v kratkém c¢ase. Pramérny pocet dnt zésob na
sklad¢ v prabéhu obdobi analyzy byl 7,54 — necelych 8 dni. Je to dano tim, Ze spole¢nost
nakupuje na sklad minimalné. Zasoby se objednavaji na kazdou zakdzku na miru, na

skladé se udrZzuje pouze pohotovostni mnozstvi a piebytky ze staveb.

Doba obratu pohleddvek - ukazatel doby obratu pohledavek méti rychlost, za
jakou pramérnou dobu (dni), se ve spole¢nosti pohledavky méni na penézni prostredky.
Z tohoto duavodu je pro spole¢nost nejvhodnéjsi, aby ukazatel mél co nejmensi hodnotu.
Cim mensi hodnota, tim vétsi Gspora na nakladech cizich zdroji, které spole¢nost vyuziva

ke svému podnikani.

Ve spolecnosti v obdobi let 2013-2019 me¢la doba obratu pohledavek kolisavy vyvoj.

V roce 2013 mél ukazatel hodnotu 50,56 dni, nasledoval prudky narast na hodnotu 98,2
dni vroce 2014. V dalSim obdobi ukazatel klesal, s vyjimkou v roce 2017 aZ na skoro
optimalni hodnotu 33,00 dni v roce 2019. Tento trend se odviji od politiky financovani
zakazek nejvetSiho odbératele spolecnosti, pro kterého spolec¢nost provadi své sluzby.
Hlavni odbératel prosazuje dodavky bez prubézného financovani a fakturaci po prevzeti
dodavky. Doba dodéani se lisi od povahy a velikosti, dosahuje nékolika tydni az nékolika
mésict. Nékteré zasahuji do dvou Gcetnich obdobi. Splatnost pohledavek je zpravidla 60 az
90 dnt. Po celou dobu trvani dodavek spole¢nost vyuZiva k financovani vlastni a cizi

zdroje financovani.

Doba obratu zavazkia — ukazatel udava pramérnou délku Uhrady kratkodobych dluha
spole¢nosti svym véfitelam, to znamend, pocet dni od ndkupu zboZi a sluzeb, po jejich
splaceni svym dodavatelim. Pro spolec¢nost je vhodnd vyssi hodnota ukazatele. Vyssi

hodnota ukazatele znamen4, vétsi podil financovani na dodavkach spolecnosti pro véfitele.

V roce 2013 mél ukazatel hodnotu 65,00 dni. V dalSim obdobi vzrostl a jeho pramér byl
v dalSich péti letech 96,28 dni. V roce 2019 klesl na hodnotu 54,8 dni. Vysok& hodnota
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tohoto ukazatele prameni ze skute¢nosti dlouhodobych zakéazek spole¢nosti pro odbératele
a naslednd fakturace rovnéZz sdlouhodobou splatnosti danovych doklada. Naopak,
spole¢nost m& od svych véfiteld mnohem mensi a méné casové narocéné dodavky,

poptipadé subdodavky, s vyuctovanim v kratSim case.

Obrazek 3: Grafické znazornéni vyvoje obratu pohledavek a zavazkua

Doba obratu pohledavek a zavazk

Rok 2013 Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016 Rok 2017 Rok 2018 Rok 2019
Sledované obdobi
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® Doba obratu pohleddvek  ® Doba obratu zévazki

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprav KAVOPLYN s.r.0. z let 2013-2019

4.4.3 Ukazatele likvidity

Treti skupinou pomeérovych ukazatelo jsou ukazatele likvidity. Ukazatelé likvidity
vyjadiuji pomér mezi z&vazky spolecnosti a vysi likvidnich aktiv, neboli jeji schopnost
uhradit kratkodobé z&vazky a zda maji k tomuto Ucelu dostatek zdroja. V této ¢asti prace
jsou pouzity tii ukazatele likvidity.

Likvidita I. stupné — okamzita likvidita vypocitana podle vzorce (15), likvidita II. stupné —
pohotova likvidita, vypocitana podle vzorce (16) a likvidita I11. stupné — b&zna likvidita,
vypocitana podle vzorce (17). Vysledky vypogcitanych hodnot jsou pro piehled uvedeny
v tabulce 15, str. 57.

Okamzit4 likvidita — likvidita 1. stupné, z tabulky 15 je patrny kolisavy vyvoj okamZité

likvidity. V odborné literatuie je doporuc¢ena hodnota 0,2 az 0,5. Doporuc¢enou hodnotu
spolecnost spliovala v letech 2013, 2015 a 2019. Naopak v letech 2014, 2016, 2017 a 2018
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se hodnota ukazatele pohybovala pod 0,2 a spole¢nost mohla mit v té dobé kratkodobé
problémy s okamZitou likviditou kratkodobych zavazka. Divodem byl nedostatek KFM a

narust kratkodobych zavazkua viaci svym dodavatelam.

Pohotova likvidita — likvidita Il. stupné, v pohotové likvidité nejsou zapocteny zasoby
z davodu jejich nizké likvidité. Hodnota pohotové likvidity by neméla klesnout pod 1
z dtivodu zachovani doporucené podminky alespon jednonasobkem kratkodobého majetku
pokryt kratkodobé zévazky. Doporu¢enou podminku se spolecnosti dafilo plnit, s vyjimkou
let 2016 a 2018, kdy hodnota ukazatele klesla shodné za 0,61. V tomto obdobi byl vétsi
narast kratkodobych zévazkt vici obéZznym aktivam. V téchto letech spolec¢nost méla
velkou rozpracovanost zakazek rozloZenych do vice Ucetnich obdobi, vzrostl ukazatel
¢asového rozliSeni a to se projevilo poklesem hodnot ukazatela kratkodobych pohledavek
a KFM.

BéZna likvidita — likvidita I11. stupné, ukazatel bézné likvidity se v letech 2013 a 2014
pohyboval v intervalu 1,5 aZ 2,5, coZ je hodnota doporucena odbornou literaturou. V roce
a to 0,70, respektive 0,68 z dtvodu vyrazného poklesu obéznych aktiv. V tomto kratkém
obdobi mohlo dojit k situaci financovani kratkodobych zavazka dlouhodobym majetkem
spole¢nosti. V roce 2019 se ukazatel opét vratil téméi na doporu¢enou hodnotu. Davody

mély obdobny charakter likvidity Il. Stupné.

Tabulka 15: Ukazatele likvidity 1., 11. a I11. stupen
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Okamzité likvidita, 1. stupen | 0,27 0,14 0,68 0,09 0,13 0,12 0,61

Pohotova likvidita, Il. stupen | 1,04 1,41 1,09 0,61 0,94 0,61 1,21

Bézna likvidita, I11. stupen | 1,74 1,50 1,20 0,70 1,05 0,68 1,40

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019
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4.4.4 Ukazatele zadluzenosti

Tato skupina ukazatelt je zaméiena na skutecnost, jak spolecnost vyuZiva cizi zdroje ke
svemu podnikéni a jeji schopnost dostat svych zdvazku. V této préaci jsou tomuto ucelu
vybrany ukazatele celkové zadluZenosti vypogcitané podle vzorce (18), ukazatele finan¢ni
paky vypocitané podle vzorce (19) a ukazatele urokového kryti vypogcitané podle vzorce
(20). Vysledky vypocti jsou pro prehled uvedeny v tabulce 16. Vyvoj celkové zadluzenosti

je také znazornén graficky, viz. obrézek 4, str. 59.

Tabulka 16: Ukazatele zadluzenosti
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

Celkova zadluZenost (v %) 53,86 | 51,82 | 57,40 | 52,99 | 61,06 | 63,59 | 50,68

Finanéni paka 2,20 2,47 2,35 2,14 2,58 2,94 2,04

Urokoveé kryti 21,36 | 34,60 6,26 4,51 -1,84 | -2,24 9,43

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

Celkova zadluzZenost — tento ukazatel ukazuje pomér mezi cizimi zdroji a celkovym
majetkem spolecnosti. Odborné literatura doporucuje hodnotu ukazatele v intervalu 30-60
%. Ve sledovaném obdobi let 2013-2019 byl ukazatel pokazdé vysSi nez 50 %. To
znamend, Ze spolec¢nost preferovala po celou dobu analyzy financovani svych aktiv cizimi
zdroji. V roce 2013 me¢l ukazatel hodnotu 53,86 %, vroce 2014 mirné klesl, v dal§im
obdobi stoupal az na hodnotu 63,59 % v roce 2018. V tomto obdobi spole¢nost investovala
do roziteni svych kapacit a do movitého majetku. Investice pokryla ¢aste¢né svymi zdroji,
vétSi podil bylo nutné profinancovat cizimi zdroji.V roce 2019 ukazatel celkové
zadluZenosti klesl na své minimum finanéni analyzy a to na 50,68 %. Doporucenou
hodnotu 60 % piekroc¢il mirné pouze v roce 2017 a 2018 o 1,06 % a 3,59 %. Podnik

z hlediska celkového zadluzeni neni pro véfitele rizikovy.

Finanéni paka — ukazatel finanéni paky udava, kolikrat pievysuje celkovy kapital velikost
vlastniho kapitalu. Hodnota ukazatele finan¢ni paky meéla v roce 2013 hodnotu 2,20, a
s dalSim vyvojem spole¢nosti stoupala. NejvétSich hodnot dosahl ukazatel v letech 2017 a
2018, kdy jeho hodnota dosahla Grovné 2,94. V tomto roce celkova aktiva spole¢nosti

58



prevySovala vlastni kapital témét trojnasobné. V roce 2019 ukazatel klesl na hodnotu 2,04,

coZ je minimum za celkové analyzované obdobi.

Urokové kryti — ukazatel udava schopnost spolecnosti ziskat zdroje na Ghradu nakladi
uroku z cizich zdroji. Cim vy3si hodnota ukazatele, tim je to pro spolegnost lepsi. Pokud
hodnota ukazatele je 1, znamena to, ze cely zisk bude pouZity na Uhradu nakladovych
uroka. Hodnota ukazatele méla nejvétsi hodnotu v roce 2014 a to 34,60. V dalSim obdobi
mél ukazatel klesajici tendenci a v letech 2017-2018 nabyl zapornych hodnot z davodu
vykazani ztraty. V roce 2019 hodnota ukazatele narostla na 9,43.

Obrazek 4: Grafické znazornéni vyvoje celkové zadluzenosti

Celkové zadluzeni v poméru k celkovym aktivam

06 =
I86 I82 I74 I99 I I I68

Rok 2013 Rok 2014 Rok 2015 Rok 2016 Rok 2017 Rok 2018 Rok 2019
m Celkova aktiva spole¢nosti 100 100 100 100 100 100 100
Celkové zadluzenispole¢nosti 53,86 51,82 57,4 52,99 61,06 63,59 50,68

Objemové vyjadieniv%

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprav KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

4.5 Souhrnné indexy hodnoceni

V dalSi casti prace je provedena financni analyza spolec¢nosti pomoci souhrnnych indext
hodnoceni. Z hierarchicky uspotrddanych ukazatelt pyramidovych soustav je analyza
provedena podle modelu Du Pont.

Ze souhrnnych indext hodnoceni jsou pro financni analyzu vybrany Altmanav model a
model INO5 index zastupujici skupinu bankrotnich modela, dale potom Kralicekav

Quicktest zastupujici skupinu bonitnich modeli.
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45.1 Pyramidoveé soustavy

Du Pont model je zaloZen na bazi rozkladu vrcholového pomérového ukazatele rentability
vlastniho kapitdlu ROE na ukazatele finan¢ni péky (aktiva/vlastni kapital) a ukazatele
rentability celkovych aktiv ROA (Cisty zisk/aktiva), které se vzajemné ovliviuji. Ukazatel
ROA v piipadé potieby podrobngjsi analyzy je mozné déle rozkladat na dalSi ukazatele -
rentability sluzeb ROS (Cisty zisk/trzby) a ukazatele obratu aktiv (trzby/aktiva) a dale dle
obrézku 1, str. 34, uvedeném v teoretické ¢asti prace. Vysledky analyzy rozkladu této
prace jsou uvedeny v tabulce 17.

Tabulka 17: Du Pont rozklad-ukazatele

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
ROE
Cisty zisk/ 0,3679 | 0,3328 | 0,1113 | 0,0568 | -0,0565 | -0,1048 | 0,2947
vlastni kapitél
ROA

0,2082 | 0,1527 | 0,0547 | 0,0326 | -0,0217 | -0,0324 | 0,1638
cisty zisk/aktiva
Finanéni paka
aktiva/ 2,20 2,47 2,35 2,14 2,58 2,94 2,04
vlastni kapitél

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

Financni pédka vyjadiuje miru ciziho kapitalu ve finan¢ni struktuie spole¢nosti. Pokud by
spole¢nost financovala aktiva pouze z vlastnich zdroju, rentabilita vlastniho kapitalu by
byla rovna rentabilité celkovych aktiv (ROE = ROA).

Z vysledki uvedenych v tabulce 17 je ziejmé vyuzivani cizich zdroju pro financovani aktiv
spole¢nosti. S rostoucim podilem cizich zdroju roste hodnota ukazatele financni paky. Od
roku 2013 hodnota finan¢ni paky s mensim kolisdnim celkové rostla az na hodnotu 2,94
vroce 2018 z davodu vyrazného navyseni cizich zdroja k poméru vlastniho kapitalu.
V tomto obdobi rostly i celkova aktiva spole¢nosti, coZz mélo za nasledek postupné
snizovani hodnoty ukazatel ROA, ktera méla v roce 2018 hodnotu -0,0324, tento trend
rovnéz ovlivnil i klesajici ¢isty zisk spole¢nosti. Ukazatelé finan¢ni pdky a ROA piimo
ovlivnily vyvoj hodnoty vrcholoveho ukazatele ROE, jeho vyvoj kopiroval ROA a
rentabilita vlastniho kapitalu klesala. V tomto obdobi spole¢nost navy3ovala vykony a
investice. Vyhodnost podnikatelského jednani spolec¢nosti se projevila vroce 2019.

Spole¢nost zvysila podil financovani svych aktiv z vlastnich zdroja pfi zachovéani objemu
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aktiv z predeSlého obdobi, navysila ¢isty zisk a rentabilita vlastniho kapitalu stoupla ze

zapornych ¢isel na hodnotu 0,2947.

4.5.2 Ukelové vybrané skupiny ukazatel

U acelové vybranych skupin ukazatelu v této praci pro finan¢ni analyzu jsou pouZity dva
bankrotni modely a jeden bonitni model. Uvedené modely umoznuji piedpovidat urcity

vyvoj spolecnosti na zakladé vyvoje vybranych ukazatelu.

Bankrotni modely neboli predikéni modely mohou slouZit jako systém véasného
varovani. Pomoci vybranych ukazatelt indikuji mozné ohroZeni finan¢niho zdravi
spole¢nosti. Slouzi jako pomoc k okamZzitému rozhodnuti k napravé a také k rozhodovani

pro vyvoj spole¢nosti do budoucna.

Altmaniv model — je zaloZena na diskrimina¢ni analyze ptidélovanim vah k pomérovym
ukazatelam. Jednotlivé vahy jsou uréeny na z&kladé statistického pozorovéani a
vyhodnoceni. Pro ucely této prace je Altmanav model pocitdn podle vzorce (24)
doporuceny podle odborné literatury pro spolec¢nosti, které nejsou veiejné obchodovatelné
na burze. Vysledky vypoc¢ta jsou uvedeny v tabulce 18, str. 62. Grafické znazornéni
ukazatele A je na obrazku 5, str. 62.

Podle Altmanova modelu byla spole¢nost nejlépe hodnocena v roce 2013, kdy hodnota
indexu doséhla cisla 4,12. V roce 2014 doslo poklesu na hodnotu 3,34, v nésledujicim
obdobi az do roku 2018 se spole¢nost pohybovala v oblasti tzv. Sedé zony, kdy index
ukazoval niZsi hodnoty neZ je doporuc¢end hodnota pro finanéné stabilni spolecnosti 2,7.

V letech 2015 a 2016 byl index mirn¢ pod touto hranici, v letech 2017 a 2018 byly hodnoty
2019 index ukazal vyrazné vysSi hodnotu doporucenou pro finan¢né dobie zajisténe
spolecnosti, hodnota stoupla na 3,85. Spole¢nost zaznamenala rust napfi¢ vSemi indexy
pomérovych ukazateld X1 aZ X5. Index X4 dosahl svého historického maxima 0,41 z

davodu sniZeni objemu cizich zdroju pro financovani aktiv spole¢nosti.
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Tabulka 18: Altmaniv model - ukazatele

Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
X1 0,35 0,43 0,43 0,22 0,30 0,21 0,35
X2 0,23 0,19 0,07 0,04 -0,03 -0,05 0,20
X3 0,65 0,47 0,17 0,11 -0,07 -0,10 0,51
X4 0,36 0,33 0,31 0,37 0,27 0,22 0,41
X5 2,53 1,92 1,58 1,74 1,61 1,52 2,38
Ukazatel A 4,12 3,34 2,56 2,48 2,08 1,80 3,85

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

Obréazek 5: Grafické zndzornéni vyvoje ukazatele ,, A
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Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

INO5 index — nazyvany také indexem duvéryhodnosti. Obdobné jako Altmantv model

obsahuje index INO5 pomérové ukazatele z oblasti likvidity, zadluZenosti, aktivity

vynosnosti a jeho princip spociva ptifazenim vah k jednotlivym indextim. Existuje nékolik

verzi indexu IN, INO5 je prizpasoben specifikam ¢eskeho trhu. Ukazatele indexu INO5 pro

spole¢nost v analyzovaném obdobi jsou vypogcitana podle vzorce (25) a vysledky jsou

zaznamenany v tabulce 19, str. 63.
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V letech 2013 a 2014 se spole¢nost podle doporuc¢enych hodnot v odborné literature podle
indexu INO5 pohybovala v mnoZiné spolec¢nosti, které dle tohoto modelu na 92 %
nezbankrotuji a na 95 % bude tvofit hodnotu. Nasledné se spole¢nost dostala do skupiny
spole¢nosti, kterym se pouze na 50 % predpoklada dalSi budoucnost a na 70 % bude tvofit
hodnotu. V roce 2017 se index spolec¢nosti INO5 propadl na hodnotu hluboko <0,9 a drzel
se pod touto hodnotou i v roce 2018. Na zaklad¢ statisticko-matematickych metod manzela
Neumaierovych méla spole¢nost v tomto obdobi na 97 % zbankrotovat a na 76 % neméla
tvorit hodnotu. Matematicko-statistické piedpoklady tohoto modelu se nenaplnily a
spolecnost se s indexem INO5 v roce 2019 dostala na hodnotu 1,91, coz ji opét zaradilo
mezi spolecnosti, které na 92 % nezbankrotuji a na 95 % budou tvorit hodnotu. Tento
model neni vhodny pro analyzu podnikatelskych subjekta v odvétvi stavebnictvi.

Tabulka 19: Index INO5 - ukazatele

Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,24 0,25 0,23 0,25 0,21 0,20 0,26

0,85 1,38 0,25 0,18 -0,07 -0,09 0,38

0,83 0,61 0,22 0,14 -0,09 -0,13 0,65

0,53 0,40 0,33 0,37 0,34 0,32 0,50

m O O W >»

0,10 0,13 0,11 0,06 0,09 0,06 0,12

Index INO5 2,55 2,77 1,14 1,00 0,48 0,36 1,91

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

Bonitni modely rovnéz poméahaji vyhodnotit finan¢ni situaci spolec¢nosti a upozoriuji na
ptipadné ohroZeni ekonomické stability. Jako posledni model finan¢ni analyzy v této préci

je aplikovan bonitni model Kralicekav Quicktest.

Kralicekiv Quicktest — tento model hodnoti spolecnost pomérné komplexné. Nema
k ukazatelum pridélené vahy, to znamend, Ze nemaZze jeden dobry ukazatel zménit celkové
vysledky. Jednotlivé ukazatele modelu jsou vypocitany podle vzorcu (26), (27), (28) a
(29). Vysledky vypocétu jsou uvedeny v tabulce 20, str. 64. Bodové hodnoceni ukazateli a
jejich aritmeticky pramér-CESS (CESS - celkovd ekonomicka situace subjektu) jsou

zaznamenany v tabulce 21, st. 65.
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Podle vysledkt modelu v tabulce 21 lze vyhodnotit finanéni situaci ve spole¢nosti v roce
2013 jako pomérné dobrou. OK K této situaci se spole¢nost priblizila i v letech 2014, 2016
a 2019. Kone¢né hodnoceni tohoto modelu nedokéZe s uréitosti vyhodnotit stav finanéni
situace ve spole¢nosti z davodu pohybu ukazatele CESS v celém obdobi analyzy od
hodnoty 1,75 az 2,75. Tento model podle ukazatele CESS nachdazejiciho se v intervalu 1 az
3 udava, Ze neni mozné urcit jasny zaver hodnoceni.

Malo boda bylo ptidéleno ukazateli finanéni stability R2 v letech 2013 az 2015 z dtvodu
zna¢ného podilu cizich zdroji a nedostatku provozniho kapitalu. Nedostatek provozniho
kapitalu vaci trzbam ovlivnil i ukazatel rentability R4 v letech 2017 a 2018 i piesto, Ze
spole¢nost nezaznamenala pokles trzeb. Nejmin boda ziskal ukazatel rentability R3
v letech 2015 aZ 2018. V tomto obdobi aktiva nejdfiv stagnovala a potom byla na
vzestupu, ale zisk spolecnosti klesal aZz do mirné ztraty v letech 2017 a 2018. Ve
sledovaném obdobi se pravidelné opakovala situace, kdy spole¢nost v kazdém roce
vykazovala u jednoho aZz dvou ukazateli slabé hodnoty a u dalSich dvou aZ tii ukazatelt
hodnoty silngjsi. Vlivem kombinace a zpramérovani bodu, vySlo dobré hodnoceni
spole¢nosti dle tohoto modelu pouze vroce 2013. Dobrému hodnoceni se spole¢nost
priblizila jesté v letech 2014 a 2019. U ostatnich let byla spole¢nost uprostied Sedé zény.

Z téchto davodu se presné neda vyhodnotit ekonomicka situace spole¢nosti.

Tabulka 20: Kralicekiiv Quicktest - ukazatele

Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
R1 45,54 43,55 42,58 46,65 38,70 34,00 49,00
R2 1,64 2,65 2,46 6,04 21,13 20,88 1,29
R3 0,17 0,13 0,05 0,03 -0,02 -0,04 0,14
R4 0,10 0,09 0,06 0,05 0,02 0,02 0,09

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019
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Tabulka 21: Kralicekiv Quicktest — bodové hodnoceni
Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

R1
R2
R3
R4

Zdroj: vlastni zpracovani dle vyrocnich zprdv KAVOPLYN s.r.o. z let 2013-2019

4 4 4 4 4 4 4
0 0 0 2 3 3 0
4 3 1 1 0 0 3
3 3 2 2 1 1 3

4.6 Analyza odvétvi

Spole¢nost neexistuje izolovang, proto je treba sledovat a hodnotit i obecné podminky
z vn¢jSiho prostiedi, které ji ovliviuji. Vn¢jSi prostiedi je rozdéleno na makroprostiedi a
mikroprostiedi.

Makroprostiedi je dano zejména legislativnimi, socialnimi, politickymi, kulturnimi a
demografickymi faktory. Sledovana spolec¢nost a jeji vSichni zakaznici pusobi na Gzemi
Ceské republiky. Ceska republika podporuje malé a stredni spolecnosti, kterych je na trhu
zhruba 99 %. Politickou situaci v Ceské republice lze povaZovat za stabilni a Ceska
republika je od roku 2004 ¢lenem Evropské unie. Stat a Evropska unie maji zasadni roli
v oblasti zakonodarstvi, které ovliviuje podnikani, jako napi. zdkon o korporacich, o
ucetnictvi, o danich a dalsi legislativé v rovin¢ prava a odbornosti. Hlavnim trendem je
zpiisnovani technicky norem a zvysujici se ndroky na bezpe¢nost, coZ pasobi napii¢ celym
odvétvim. Stat mé ve sledovane spolecnosti i dalsi roli, a to roli odbératele prostiednictvim
obci, mést a statnich podnika, které se pro spolecnost také stavaji kupujicimi.
Mikroprostredi — odvétvi, ve kterém spole¢nost pusobi je v této ¢asti prace analyzovano na
zakladé modelu péti sil podle Michaela Portera. Model je zaloZzen na hlavnich
identifikatorech, které pusobi na spole¢nost v rdmci moznych hrozeb a piileZitosti
v odvétvi. Identifikatory se ¢leni na potencialni vstupy, dodavatele, substituty, kupujici a

konkurenci v odvétvi.

Potenciélni vstupy — ZaloZeni nové spole¢nosti bez potiebnych zkuSenosti v oboru,
personélniho zadzemi a dostate¢ném mnozstvi kapitalu na preklenuti let bez zisku je velmi

vy s

mald. Hrozba nového konkurenta je readln&jSi od zavedenych spole¢nosti, které se
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rozhodnou v tomto oboru prosadit, investovat prostiedky, ¢as a jsou odhodlani moznd i
nékolik let financovat rozsiteni svého podnikani v tomto oboru z jinych odvétvi.
Spolec¢nost pro pusobeni v tomto oboru musi spliovat uré¢ité podminky hlavné z hlediska
odbornosti, personalniho a ekonomického zajisteni.

U prokazéni odbornosti pro hlavni ¢innost spolecnosti musi nové vznikajici konkurent
vlastnit opravnéni k revizim, mont&Zi a opravdm vyhrazenych plynovych zatizeni vydané
technickou inspekci Ceské republiky (TICR). Déle pro hlavniho kupujiciho je podminkou
nakupovat od spolecnosti certifikovanou dle Technologickych pravidel gasu (TPG)
v systému GAS v daném rozsahu pro vykon &innosti v plynarenstvi Ceské republiky.
DuleZité je vlastnit Zivnostenské opravnéni i na provadéni a odstranovani staveb, kde je
dalsi kvalifika¢ni prekéZzka (autorizovana osoba pro technologicka zafizeni staveb, obor
plynarenstvi). V neposledni fadé je kladen diraz na certifikovany systtm managementu
bezpecnosti a ochrany zdravi pii praci dle normy CSN OHSAS 18001:2008,
environmentalniho managementu dle normy CSN EN ISO 14001:2016 a systém
managementu kvality dle normy CSN EN 1SO 9001:2016.

vvvvvv

revizniho technika, pozice s kvalifikaci evropského svéareciho technologa pro svarovani
ocelovych konstrukci, pozice vys$Siho svarovaciho personalu, pro svaiovani plastd a
nékolik pozic montéra vyhrazenych plynovych zatizeni s osvédéenim vydaném TICR.
Déle spole¢nost musi zaméstnavat na hlavni pracovni pomér minimalni pocet svaiecu se
statni zkousSkou. U svérecu pracujicich pod tlakem (svarovani pod plynem) je nutnosti i
praxe stimto postupem svaiovani a statni zkouska pro svaifovani v omezeném prostoru.
VSechen personal musi spliovat urcité kvalifikaéni predpoklady a mit minimalni odbornou
praxi.

Ekonomické zajisténi souvisi s nutnosti udrzovat vySe uvedené systémy, odbornost a
kvalifikaci zaméstnanci. Dale nemalé prostredky jsou spjaty s vytvorenim pracovniho
zazemi, potizenim a udrzbou nutného vybaveni, které predepisuji certifikacni instituce a
zakony Ceské republiky. Je nutné také pogitat s finangni ztratou v tomto odvétvi po dobu
plného prosazeni spole¢nosti v odvétvi. Déle pak spole¢nost ma s hlavnim kupujicim
uzavienou nékolikaletou smlouvu na dodavky.

Z vySe uvedenych dtvodi se d& piedpokladdat mald pravdépodobnost vzniku novych

vstupd do odvétvi v blizkém okoli spolecnosti, ktera puisobi v okresech Sumperk a Jesenik.
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V téchto okresech je historicky slaba ekonomicka situace a vSeobecné maly trh ve

stavebnictvi.

Dodavatelé — Vybér dodavatelti ma pro spole¢nost zasadni vliv na vysledek hospodaieni.
Ceny dodavek jsou vyraznou soucasti naklada spole¢nosti. U dodavek zalezi na kvalité, na
cen¢ a rychlosti dodavek. Z pohledu sledované spole¢nosti jsou dodavatele ¢lenény na
dodavatele materidlt a na dodavatele stavebnich praci a sluZzeb. U stéZejniho materialu
zabudovévaného u zakazek pro hlavniho kupujiciho nemé spole¢nost na cenu Zadny vliv.
Kupujici ma dodavatele piedem vybrané, ceny oSetiené a spolec¢nost na tomto materialu
nema zadnou marzi. Z davodu velké sily kupujiciho nema spole¢nost u dodavateli Zzadnou
vyjednavaci pozici. Je dohodnuté fakturace materialu kupujicimu za potizovaci ceny.

U dodavatelt stavebnich praci a sluzeb vyuZivajici spolec¢nosti je SirSi konkurence.
Spole¢nost ma silngjsi vyjednavaci pozici a daii se vtomto ohledu zvySovat ziskovost
zakazek. Dulezitymi faktory pii vybéru dodavatelu je kvalita a rychlost dodavek z davodu
udrzeni dobrého jména a spolehlivosti spole¢nosti. Tyto faktory vyrazné ovliviuji
ziskavani zakazek pro dalSi obdobi.

Z vySe popsanych skute¢nosti dodavatelé nemaji vyrazné¢jSi vliv na pozici spolec¢nosti

v odvétvi.

Substituty — Substituty v dodavkéach pro hlavniho kupujiciho prakticky piimo na Grovni
spole¢nosti nejsou. Sledovand spolecnost piesto nemiZe vyrazné navySovat svoji
ziskovost, aniZ by navysila vykony z davodu velké sily kupujiciho a piedem stanovenych
cen.

Substituty mohou ovlivnit spolecnost na trhu pouze v piipadé Ubytku zakaznika jeho
hlavnimu kupujicimu. Z&kaznici kupujiciho mohou piechézet k jinym zdrojam energie. Za
zemni plyn mohou volit alternativni zdroje energie napft. elektiinu, uhli, solarni panely,
topné oleje a vétrné zdroje. V takovem piipad¢ dojde k omezeni prodeje zemniho plynu.
To miaZe mit za nasledek omezeni investic hlavnim kupujicim a sniZeni vykont sledované

spolec¢nosti.
Kupujici — Kupujici ma velkou vyjednavajici silu. Od spole¢nosti odebira kolem 90 %

dodavek. Hlavnim kupujicim je spolecnost GasNet s.r.o0. Kupujici vlastni rozvodné sité na

prepravu zemniho plynu a od sledované spole¢nosti nakupuje sluzby stavebniho a
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montazniho charakteru, daleZité pro zajisténi bezpe¢ného provozu siti. Ceny za tyto
dodavky se dafi z pohledu spole¢nosti udrzovat na zajimavé Urovni. Diavodem je nutnost
kupujiciho mit na tyto dodavky specializované spole¢nosti, kterych je na trhu nedostatek.
V Ceské republice je 76 okres a k dne3nimu dni pouze kolem 60 spole¢nosti zabyvajici se
touto problematikou.  DalSim davodem je skute¢nost omezenych objemt praci
v jednotlivych okresech. Spole¢nosti pusobici vtomto odvétvi se svymi kapacitami
ptizpusobily objemim dodavek pro kupujiciho. Prace jsou z hlediska odbornosti a
legislativy nédrocné a finanéné nékladné. Pro dalSi spolecnosti neni piiliS zajimavé
investovat do odvétvi nemalé prostiedky a snizovat jeho ziskovost. Kupujici ma proto

omezenou moZnost vybéru dodavatele.

Konkurence v odvétvi — Tento faktor pro sledovanou spole¢nost Ize hodnotit pozitivné
hlavn¢é z dtivodu geografického umisténi sidla a zazemi spole¢nosti v obci Postielmov,
okres Sumperk. Spole¢nost pusobi hlavné ve dvou okresech, kde nema konkurenci.
V oblasti olomouckého kraje je nejbliz§i konkurence pravé az ve mésté Olomouc. Na
vychod od sidla spole¢nosti je konkurence v Moravskoslezském kraji, ve mésté Krnov a na
zapad v Krélovohradeckém kraji, ve mésté Pardubice. Z davodu rozsédhlého Gzemi, které
spole¢nosti musi pokryt v oblasti pohotovostni sluzby je i dost rizikové usilovat o vétsi
expanzi. Spole¢nosti zabezpecuji pohotovostni sluzbu 24 hodin denné. V piipadech
nepokryti Uzemi vyjezdovou sluZzbou v horizontu maximalné dvou hodin néstupu
pohotovostni sluzby na misto, kde hrozi $koda na zdravi a majetku jde o zdvazné poruseni
smlouvy s kupujicim a obecné ohroZeni dle zakont Ceské republiky. Smlouvu na dodavky
méa spolec¢nost s kupujicim uzavienou na dva aZ tfi roky a vtomto obdobi prakticky

nedovoluje konkurenci spolec¢nost ohrozit.

5 Zavér a doporuceni

Pomoci horizontélni analyzy rozvah a vykaza ziska a ztrat byl zjistén celkovy nérust
bilan¢ni sumy o necelych 8,5 miliona K¢ na konec¢nych 19,623 miliond v roce 2019. Tento
vyvoj byl zpasoben pohybem obéZnych aktiv vlivem kratkodobych pohledavek a
penéznich prostredkd, zde byl zaznamenan celkovy vzestup. DalSim daleZitym faktorem
bylo investovani spole¢nosti do dlouhodobého hmotného majetku a rozsiteni provoznich

kapacit. Tento trend mohl nastat z dtivodu celkovému zvySeni vykont spolec¢nosti pribéhu
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sledovanych let z 28,376 miliont K¢ na 46,888 miliont K¢ v poslednim sledovaném roce.
V tomto obdobi se podafilo spole¢nosti zvétSit podil na trhu ve svém odvétvi. To mélo
ovdem i za nésledek zvy3eni osobni spotieby z divodu prijeti vétSiho mnoZstvi
zaméstnanci a vykonové spotieby hlavné v oblasti nakupu sluZeb, které byly nezbytné pro

zvladnuti naplanovanych vykona.

VertikéIni analyzou bylo prokdzano rozloZeni financovani aktiv spole¢nosti téméf
rovnomérné mezi vlastni a cizi zdroje. V tomto poméru to bylo ve spole¢nosti rozdéleno na
zacatku a konci sledovaného obdobi. V mezidobi vlivem rozsahlejSich investic a
nékladovosti provozu piistoupila spolec¢nost na financovani svych aktiv vétSim podilem
cizich zdroju. Podil cizich zdroju v roce 2018 dosahl objemu az 63,6% celkovych zdroji.
Na vzrustajici podil cizich zdroja mély velky vliv dlouhodobé zavazky, jejich hodnota
vzrostla z 1,1 % v roce 2014 na 21,1 % v roce 2017 k celkové bilanéni sumé. Dlouhodobé
zavazky jsou vedeny u bankovnich spolec¢nosti a jejich podil v roce 2019 klesl na hodnotu
17,8% objemu vSech pasiv.

Po analyze rozdilovych ukazatela je u spolec¢nosti ziejmy problém s provoznimi a
pohotovymi prostiedky. Davodem jsou dodavky spole¢nosti dlouhodobého charakteru a
dlouhé splatnosti vystavenych danovych doklada hlavnimu kupujicimu. DalSim faktorem
jsou casté nékupy zasob a sluzeb mensiho objemu na jednotlivé zakéazky s kratkou dobou
splatnosti danovych doklada. Z toho vyplyva, Ze pokud by se seSlo vice zavazka splatnych
v jednu dobu, mohla by mit spole¢nost potize s okamzitou likviditou a s financovanim
provozu. Situaci s nedostatkem provoznich a pohotovych prostredki teSi kombinaci
kratkodobych a dlouhodobych Uvéra u bankovnich spole¢nosti a v ptipadé potieby

individudlnim vyjednavanim s jednotlivymi dodavateli.

U analyzy pomérovych ukazatelt se zkoumala rentabilita, aktivita, likvidita a zadluZenost
spole¢nosti. Byl proveden rozbor rentability celkovych aktiv, vlastniho kapitalu, trzeb a
nédkladt. Vysledky vypocta mély ve sledovaném obdobi podobny vyvoj. Nejvice byla
spole¢nost rentabilni v letech 2013 a 2014, poté hodnoty ukazatelu klesaly a dostaly se do
zapornych cisel v letech 2017 a2018, kdy spole¢nost vykazala mirnou ztratu. V roce 2019

se vysledky vratily na silnou pozici z let 2013 a 2014. Z toho lze vyvodit zavér, Ze
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spole¢nost vyuziva vlastni a cizi zdroje zpusobem dobrého hospodaie a celkové je
rentabilni.

U obratu aktiv neklesla hodnota ukazatele nikdy pod doporué¢enou hodnotu 1 a dobu obratu
zasob se dafilo udrZzovat do 8 dnu. Z tohoto pohledu je spole¢nost po celé sledované
obdobi efektivni. U doby obratu pohledavek a z&vazka byly vysledky vyrazné horsi.
Primérna doba obratu pohledavek dosahla 57,5 dna a obratu zavazka téméi 86 dni.
Duavodem je obchodni politika hlavniho kupujiciho, slaba vyjednéavaci pozice spole¢nosti a
nutnost se prizpasobit danému trendu v tomto odvétvi.

Ukazatelé likvidity proSly obdobnym vyvojem ukazatela rentability a jejich hodnoty
upozornovaly na problémovou situaci pouze v daném obdobi, kdy spole¢nost investovala
do dlouhodobého majetku a navySovala vyrobni kapacity. Problém doc¢asné zasahl nejvice
okamZitou likviditu z divodu vysokych kratkodobych zévazku a historicky se opakujicim
problémem s kratkodobym finan¢nim majetkem spole¢nosti.

Ukazatelé zadluZenosti dokazaly obratné vyuZivani cizich zdroja spole¢nosti k dosazeni
svych cila. Doporuc¢enou hodnotu v odborné literatuie celkového zadluZeni se snazi
spole¢nost neptekrac¢ovat a co nejefektivngji vyuZivat vyhod finanéni paky. To dokazuje
rok 2018, kdy aktiva spolecnosti ptesahovala hodnotu vlastniho kapitalu témeés
trojnasobné. Efekt se projevil uz v roce 2019 navySenim vlastniho kapitalu o 2,8 miliont
K¢. Ukazatel Grokového kryti dokézal schopnost spole¢nosti generovat zisk v takovém
rozsahu, aby bylo mozné pokryt nakladové Uroky z cizich zdroja. Vyjimkou je pouze uz
nékolikrat zminované obdobi 2017-2018, kdy byla spole¢nost v mirné ztrate.

Spolec¢nost byla také analyzovana souhrnnymi indexy hodnoceni. Du Pontovym rozkladem
se potvrdilo vyuZivani cizich zdroju pro financovani aktiv spole¢nosti a sila finan¢ni paky,
jejiz vyhody se nejvice projevily v roce 2019. Tato pyramidovéa soustava celkové stvrdila
zjisténi ukazateli rentability vlastniho kapitalu a celkovych aktiv z analyzy pomérovych
ukazatelt.

Z pohledu bankrotnich modelu si spole¢nost nevedla nejlépe. PouZitim Altmanova modelu
se spolec¢nost v mezidobi dostala do oblasti Sedé zony, v dalSim obdobi se dokézala vratit
mezi spole¢nosti bezproblémové a finan¢né stabilni. Pomérné hui vychézela analyza
pomoci aplikace modelu INO5, dle tohoto modelu méla spole¢nost v letech 2017 a 2018 na
97 % zbankrotovat, misto toho se ukazatel INO5 v roce 2019 dostal na hodnotu 1,91, coz

podle modelu znamend, Ze na 92 % nezbankrotuje. Tvarci modelu zduraziuji vhodnost
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modelu hlavné v pramyslovych odvétvich a nedoporucuji model pouZivat v oblasti
stavebnictvi.

Analyza spole¢nosti byla provedena i bonitnim modelem, tzv. Kralicekovym Quicktestem.
Tento model nedok&zal jednozna¢né urcit financni stabilitu a rentabilitu spole¢nosti.
V prabéhu hodnoceni sledovaného obdobi se bodovy zisk pohyboval v intervalu 1,5-2,75.
V tomto intervalu se dle modelu spole¢nost nachazela v tzv. Sedé zong, ve které model

nedokaze vyhodnotit situaci.

Na zaver prace dle zjisténych poznatka je mozné konstatovat, Ze analyzovand spole¢nost
je finanéné stabilni, v blizké dobé nehrozi finanéni potiZze nebo bankrot. Spolec¢nost je
duveryhodné a schopna tvotit hodnoty. Na trhu préce si podle analyzy odvétvi upevnila své
postaveni, které konkurence muZe ohroZovat pouze s vynaloZenim znacného Usili a
finan¢nich prostredka. Navzdory tomu byly nalezeny problémy, na které by spole¢nost
méla zaméfit svou pozornost. Predevsim v dalSim obdobi je dilezité, aby se v rdmci vyvoje
vice zamétila na dalSi kupujici (zdkazniky). Z analyzy odvétvi plyne velkd zavislost
spole¢nosti na aktualnim hlavnim kupujicim, coz pti zméné nékupni politiky tohoto
zakaznika maZe spole¢nost ohrozit na vykonech a mtze hrozit propad celé ekonomiky.
Zisk&nim novych zakaznika s kratSi dobou pInéni se sniZzi ukazatel obratu pohledavek,
castecné se vyieSi i problém s kratkodobym finanénim majetkem a zlepsSi se ukazatele
likvidity. Analyzou odvétvi byl také zjistén velky narok na kvalifikaci stéZejnich
zaméstnanci, které je sloZité zastoupit. Vékovy pramér zaméstnanca u spole¢nosti je vyssi,
a proto je nezbytné do budoucna ziskavat a Skolit mlad$i zaméstnance.

DalSim doporucenim je postupné snizit obrat doby zavazka. Zvysi se tim daveéryhodnost
spole¢nosti a posili se vyjednavaci pozice pro zajistovani cizich zdroja, které spole¢nost
ziskdvé pomoci Gvéra (moznost ziskani prostredki s niz§im nékladovym drokem). SniZeni
doby obratu pohleddvek u hlavniho kupujiciho neni zatim v moci spole¢nosti z davodu
slabé vyjednavaci pozice vuéi kupujicimu. MoZnosti je v budoucnu navyseni podilu
vlastnich zdroji pii financovani aktiv spole¢nosti, docili se tim i navyseni CPK, CPP a
dojde ke zklidnéni situace v oblasti penéznich prostiedku. Posili se hodnoty ukazatelt

likvidity a spole¢nost se celkové stane finanéné a ekonomicky stabilngjsi.
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Obchodni firma nebo jiny

Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢. ROZVAHA nazev Gcetni jednotky
500/2002 Sh. ve znéni pozdéjSich predpisu
(BILANCE) KAVOPLYN
ke dni 31.12.2013 S.I.0

( v celych tisicich K& )

Sidlo, bydliSté nebo misto

& _podnikani dcetnijednotky
1.M4je 4
Postfelmov
ik 78969 ...
oznac AKTIVA fad B&né Gietni obdobi Min.L’Jé:
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 31 + 63) 001 14 958 -3 778 11 180 11 530
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 13 + 23) 003 9 273 -3 713 5 560 5929
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 004 0 0 0 0
B. I. 1 |Zfizovaci wdaje 005 0 0 0 0
2 [Nehmotné wysledky wzkumu a wwvoje 006 0 0 0 0
3 |Software 007 0 0 0 0
4 [Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5 |Goodwill 009 0 0 0 0
6 [Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 [Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (¥.14 az 22) 013 9 273 -3 713 5 560 5 929
B. Il. 1 |Pozemky 014 300 0 300 300
2 |Stavby 015 5 054 -515 4 539 4 708
3 |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 3 600 -3 198 402 833

4 |Péstitelské celky trvalych porosta 017 0 0

5 |Zakladni stado a tazna zvifata 018 0 0
6 [Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7 |Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 319 0 319 88
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 0
9 [Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (¥.24 az 30) 023 0 0 0 0
B. Ill. 1 |Podilyvovadanych a fizenych osobéach 024 0 0 0 0
2 [Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0 0 0 0
3 |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4 |PGj¢ky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny viiv 027 0 0 0 0
5 |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0
6 [Pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 029 0 0 0 0
7 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0

Formul&r zpracovala ASPEKT HM, dariova, Gcetni a auditorska kanceléar, Bélohorska 39, Praha 6-Brevnov, wwv.aspekthm.cz
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oznaé

AKTIVA rad B&Mé Getni obdobi Min.Ge.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4

ObéZzna aktiva (F.32 + 39 + 48 +58) 031 5 577 -65 5512 5437

l Zasoby (¥.33 aZz 38) 032 239 0 239 347

I. 1 |Material 033 239 0 239 347

2 [Nedokonéenéa wroba a polotovary 034 0 0 0 0

3 |Wrobky 035 0 0 0 0

4 |Zvifata 036 0 0 0 0

5 |Zbozi 037 0 0 0 0

6 [Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0

L Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 0 0 0 0

. Il. 1 |Pohledavky z obchodnich vztah 040 0 0 0 0

2 [Pohledavky - ovMadajici a fidici osoba 041 0 0 0 0

3 [Pohledavky - podstatny viiv 042 0 0 0 0
4 Pohledavky za spolecniky, ¢lenydruzstva a za ucastniky

sdruzeni 043 0 0 0 0

5 [Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0

6 [Dohadné ¢ty aktivni 045 0 0 0 0

7 [Jiné pohledavky 046 0 0 0 0

8 [OdloZena darova pohledavka 047 0 0 0 0

.l Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57) 048 3995 -65 3930 3697

. lll. 1 |Pohledavky z obchodnich vztah( 049 3 259 -65 3194 2 425

2 [Pohledavky - oMadajici a fidici osoba 050 0 0 0 0

3 [Pohledavky - podstatny viv 051 0 0 0 0
Pohledavky za spolecniky, ¢lenydruzstva a za ucastniky

4 [sdruzeni 052 0 0 0 0

5 [Socialni zabezpecéeni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0

6 |Stat - dafové pohledavky 054 624 0 624 777

7 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 112 0 112 77

8 [Dohadné ¢ty aktivni 056 0 0 0 0

9 [Jiné pohledavky 057 0 0 0 418

A Kratkodoby finanéni majetek (f.59 az 62) 058 1343 0 1343 1393

. IV. 1 [Penize 059 310 0 310 32

2 |Uéty v bankéach 060 1033 0 1033 1361

3 [Kratkodoby cenné papiry a podily 061 0 0 0 0

4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0

l. Casové rozliseni (F. 64 aZ 66) 063 108 0 108 164

I. 1 |Néaklady pristich obdobi 064 108 0 108 164

2 [Komplexni naklady pfiStich obdobi 065 0 0 0 0

3 |Prijmy pristich obdobi 066 0 0 0 0
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oznac PASIVA fad Bézné uc. Min.ug.
obdobi obdobi
a b C 5 6
PASIVA CELKEM (F.68 + 85 +118) 067 11 180 11 530
Vlastni kapital (F.69+73+78+81+84) 068 5091 3218
l. Zakladni kapital (f. 70 az 72) 069 200 200
1 |Zzakladni kapital 070 200 200
2 |Mastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0
3 |Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
1. Kapitalové fondy (F. 74 az77) 073 0 0
Il. 1 |EmisniaZo 074 0 0
2 |Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3 |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk 076 0 0
4 [Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménéach 077 0 0
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (¥. 79 + 80) 078 20 20
A. lll. 1 |Z&konny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 20 20
2 |Statutarni a ostatni fondy 080 0 0
V. Vysledek hospodafeni minulych let (f. 82 + 83) 081 2 998 2 825
IV. 1 |Nerozdélenyzisk minulych let 082 2 998 2 825
2 |Neuhrazend ztrata minulych let 083 0 0
. V. Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi (+/-) 084 1873 173
F01-(+69+73+78+81+85+118)/

Cizizdroje (¥.86+91+102 +114) 085 6 022 8 247
l. Rezervy (F.87 az90) 086 0 0
I. 1 [Rezerwypodle zvidStnich pravnich predpisi 087 0 0
2 |Rezerva na diichody a podobné zavazky 088 0 0
3 |Rezerva na dan z pfijmu 089 0 0
4 |Ostatni rezervy 090 0 0
BB Dlouhodobé zavazky (f. 92 az 101) 091 207 0
. Il. 1 |Zavazky z obchodnich vztah( 092 0 0
2 |Zavazky - oviadajici a fidici osoba 093 0 0
3 |Zavazky - podstatny Viv 094 0 0
4 (Zavazky ke spole¢niktim, ¢lenim druzstva a k G¢astnikim sdruzeni 095 207 0
5 |Dlouhodobé pfijaté zalohy 096 0 0
6 |VWydané dluhopisy 097 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k Ghradé 098 0 0
8 |Dohadné Ucty pasivni 099 0 0
9 |Jiné zavazky 100 0 0
10|OdloZeny danowy zavazek 101 0 0
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oznaé PASIVA fad Bézné uc. Min.ag.
obdobi obdobi
a b c 5 6
B. Il Kratkodobé zavazky (f. 103 az 113) 102 5 052 6 948
B. Ill. 1 |Zavazky z obchodnich vztaht 103 4 050 6 303
2 |Zavazky - oviddajici a fidici osoba 104 0 0
3 |Zavazky - podstatny viiv 105 0 0
4 |Zavazky ke spolec¢nikiim, ¢lenim druZstva a k Gcastnikiim sdruzeni 106 21 34
5 |Zavazky k zaméstnancim 107 372 331
6 [Zavazky ze socialniho zabezpecéeni a zdravotniho pojisténi 108 194 227
7 |Stat - dariové zavazky a dotace 109 378 39
8 [Kratkodobé prijaté zalohy 110 25 0
9 |Wdané dluhopisy 111 0 0
10|Dohadné uéty pasivni 112 0 0
11|Jiné zavazky 113 12 14
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 115 az 117) 114 763 1299
B. IV. 1 |BankovwniGvérydlouhodobé 115 763 1299
2 |Kratkodobé bankowni ivéry 116 0 0
3 |Kratkodobé finanéni wpomoci 117 0 0
C. | Casové rozlien{ (f. 119 + 120) 118 67 65
C. I. 1 |Wdaje pristich obdobi 119 67 65
2 |Wnosy piiStich obdobi 120 0 0

Prawni forma Gc¢etni jednotky :

spole¢nost s ru¢enim omezenym

Pfedmét podnikani nebo jiné &innosti :

montaz whrazenych plynowch zafizeni

Okamzik
sestaveni

12.03.21

15:12

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni t¢etni
zaveérky

Mgr.Marie Drozdova
danowy poradce ¢.3204

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera

je ucetni jednotkou

Lubo$ Makari

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Ucetni a auditorska kancelar, Bélohorska 39, Praha 6-Brevnov, www.aspekthm.cz




Obchodni firma nebo jiny nazev

Zpracovéano v souladu s vyhlaSkou €. e o
ucetni jednotky

500/2002 Sh. ve znéni pozdejSich

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

predpist ke dni 31.12.2013 KAVOPLYN
(v celych tisicich K& ) sro.
Sidlo, bydliSté nebo misto
e podnikéni tcetni jednotky
1Maea
97 70 49 46 Postfelmov .
78969
Oznaceni TEXT Cislo | Skuteénostv aéetnim obdobi
fadku [ sledovaném minulém
a b c 1 2
l. Trzby za prodej zboZi 01 0 0
A Naklady wnaloZené na prodané zboZzi 02 0 0
+ Obchodni marze (f.01-02) 03 0 0
Il. Vykony (f. 05+06+07) 04 28 373 33 541
Il. 1 |Trzbyza prodej viastnich wrobku a sluzeb 05 28 373 33 541
2 |Zména stawu zasob viastni ¢innosti 06 0 0
3 |Aktivace 07 0 0
Vykonové spotfeba (f. 09+10) 08 16 376 24 083
1 |Spotifeba materidlu a energie 09 6 469 7 630
2 [Sluzby 10 9 907 16 453
+ Pridané hodnota (f. 03+04-08) 11 11 997 9 458
C. Osobni naklady 12 6 848 6 994
C. 1 |Mzdové naklady 13 5 085 5187
C. 2 |Odmény ¢leniim org&nu spolec¢nosti a druZstva 14 0 0
C. 3 [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 1670 1713
C. 4 |Socialni naklady 16 93 94
D. Dané a poplatky 17 226 140
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 531 654
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+21 ) 19 28 28
ll. 1 |Trzbyzprodeje dlouhodobého majetku 20 14 0
2 |Trzby z prodeje materialu 21 14 28
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (. 23+24)| 22 79 0
F. 1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 69 0
F. 2 |Prodany material 24 10 0
G Zména stawu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich
nakladu pristich obdobi 25 0 0
IV. Ostatni provozni wnosy 26 21 20
H. Ostatni provozni néklady 27 1402 1 088
V. Prevod provoznich wnos 28 0 0
l. Prevod provoznich nakladt 29 0 0
. Provozni vysledek hospodareni 30 2 960 630
/(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)/
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Oznaceni TEXT Cislo Skute¢nost v ucetnim obdobi
fadku| sledovaném minulém
a b C 1 2
Vi Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VL. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (¥. 34 + 35 + 36) 33 0 0
VIL 1 Wnosy z podil,tl vqwédanych a fFizenych osobam a v Géetnich jednotkach
pod podstatnym viivem 34 0 0
VIL. 2 [Wnosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirQi a podilG 35 0 0
VIl. 3 [Wnosyz ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIIl.  |Wnosy z kratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Néaklady z finanéniho majetku 38 0 0
IX. Wnosy z pfecenéni cennych papirt a derivatl 39 0 0
L. Néaklady z precenéni cennych papir( a derivata 40 0 0
M. Zmeéna stawu rezerv a opravnych polozek ve financéni oblasti 41 0 0
X. VWnosové Uroky 42 0 0
N. Nakladové uroky 43 109 140
X. Ostatni finanéni wnosy 44 0 0
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 254 232
XIl. Prevod finanénich wnosu 46 0 0
P. Prevod finanénich nakladl 47 0 0
. Finanéni vysledek hospodareni 48 363 372
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. Dan z pFijmt za béZnou €innost (. 50 + 51) 49 455 0
Q. -splatna 50 455 0
Q. -odlozena 51 0 0
*x Vysledek hospodareni za béZnou €éinnost (f. 30 + 48 - 49) 52 2142 258
Xll.  |Mimofadné wnosy 53 0 14
R. Mimoradné naklady 54 269 99
S. Dan z pfijmt z mimofadné éinnosti (f. 56 + 57) 55 0 0
S. -splatna 56 0 0
S. -odloZena 57 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 -55) 58 -269 -85
T. Prevod podilu na wsledku hospodareni spoleénikim (+/-) 59 0 0
okk Vysledek hospodareni za G€etni obdobi (+/-) (f.52 + 58 - 59) 60 1873 173
% |\lysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) (¥.30 + 48 + 53 - 54) 61 2 328 173
Okanzik |Podpisovy zdznam osoby odpovédné za sestaveni |Podpisovy zdznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni
sestaveni |uCetni zavérky jednotkou
12.03.21 Mgvr.M’arie Drozd?va Lubo$ Makan
dariowy poradce &. 3204
15:12

Formulér zpracovala ASPEKT HM, dariovd, Ucetni a auditorska kancelar, Bélohorska 39, Praha 6-Brevnov, www.aspekthm.cz
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Obchodni firma nebo jiny

Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢. ROZVAHA nazev Gcetni jednotky
500/2002 Sh. ve znéni pozdéjSich predpisu
(BILANCE) Kavoplyn
ke dni 31.12.2014 S.I.0

(v celych tisicich K& )

Sidlo, bydliSté nebo misto

1é poileniesilpely |
1.M4je 4
77794946 1 M—
oznac AKTIVA fad B&né Gietni obdobi Min.L’Jé:
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 31 + 63) 001 22 984 -4.177 18 807 11 180
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 13 + 23) 003 11 580 -4 126 7 454 5 560
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 004 0 0 0 0
B. I. 1 |Zfizovaci wdaje 005 0 0 0 0
2 [Nehmotné wysledky wzkumu a wwvoje 006 0 0 0 0
3 |Software 007 0 0 0 0
4 [Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5 |Goodwill 009 0 0 0 0
6 [Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 [Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (¥.14 az 22) 013 11 580 -4 126 7 454 5 560
B. Il. 1 |Pozemky 014 300 0 300 300
2 |Stavby 015 5 054 -683 4371 4 539
3 |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 5 800 -3443 2 357 402

4 |Péstitelské celky trvalych porosta 017 0 0 0

5 |Zakladni stado a tazna zvifata 018 0 0 0
6 [Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7 |Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 426 0 426 319
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 0
9 [Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (¥.24 az 30) 023 0 0 0 0
B. lll. 1 |Podilyvowvadany a fizenych osobach 024 0 0 0 0
2 [Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0 0 0 0
3 |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4 |PGj¢ky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny viiv 027 0 0 0 0
5 |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0
6 [Pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 029 0 0 0 0
7 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0

Formul&F zpracovala ASPEKT HM, dariova, Gcetni a auditorska kancelér, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnoy, tel. 233 356 811
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oznaé

AKTIVA rad B&Mé Getni obdobi Min.Ge.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

Obézna aktiva (.32 + 39 + 48 +58) 031 11 294 -51 11 243 5512

l Zasoby (¥.33 aZ 38) 032 476 0 476 239

I. 1 |Material 033 476 0 476 239

2 [Nedokonéenéa wroba a polotovary 034 0 0 0 0

3 |Wrobky 035 0 0 0 0

4 |Zvifata 036 0 0 0 0

5 |Zbozi 037 0 0 0 0

6 [Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0

L Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 0 0 0 0

. Il. 1 |Pohledavky z obchodnich vztah 040 0 0 0 0

2 [Pohledavky - ovMadajici a fidici osoba 041 0 0 0 0

3 [Pohledavky - podstatny viiv 042 0 0 0 0
4 Pohledavky za spolecniky, ¢lenydruzstva a za ucastniky

sdruzeni 043 0 0 0 0

5 [Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0

6 [Dohadné ¢ty aktivni 045 0 0 0 0

7 [Jiné pohledavky 046 0 0 0 0

8 [OdloZena darova pohledavka 047 0 0 0 0

.l Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57) 048 9 765 -51 9714 3930

. lll. 1 |Pohledavky z obchodnich vztah( 049 6 241 -51 6 190 3194

2 [Pohledavky - oMadajici a fidici osoba 050 0 0 0 0

3 [Pohledavky - podstatny viv 051 0 0 0 0
Pohledavky za spolecniky, ¢lenydruzstva a za ucastniky

4 [sdruzeni 052 0 0 0 0

5 [Socialni zabezpecéeni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0

6 |Stat - dafové pohledavky 054 1230 0 1230 624

7 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 2110 0 2110 112

8 [Dohadné ¢ty aktivni 056 0 0 0 0

9 |Jiné pohledavky 057 184 0 184 0

A Fnanéni majetek (f.59 az 62) 058 1053 0 1053 1343

. IV. 1 [Penize 059 782 0 782 310

2 |Uéty v bankéach 060 271 0 271 1033

3 [Kratkodoby cenné papiry a podily 061 0 0 0 0

4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0

l. Casové rozliseni (F. 64 aZ 66) 063 110 0 110 108

I. 1 |Néaklady pristich obdobi 064 110 0 110 108

2 [Komplexni naklady pfiStich obdobi 065 0 0 0 0

3 |Prijmy pfistich obdobi 066 0 0 0 0

[[S]




oznac PASIVA fad Bézné uc. Min.ug.
obdobi obdobi
a b C 5 6
PASIVA CELKEM (F.68 + 85 +118) 067 18 807 11 180
Vlastni kapital (F.69+73+78+81+84) 068 7 626 5091
l. Zakladni kapital (f. 70 az 72) 069 200 200
1 |Zzakladni kapital 070 200 200
2 |Mastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0
3 |Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
1. Kapitalové fondy (F. 74 az77) 073 0 0
Il. 1 |EmisniaZo 074 0 0
2 |Ostatni kapitalové fondy 075 0 0
3 |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk 076 0 0
4 [Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménéach 077 0 0
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (¥. 79 + 80) 078 20 20
A. lll. 1 |Z&konny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 20 20
3 |Statutarni a ostatni fondy 080 0 0
V. Vysledek hospodafeni minulych let (f. 82 + 83) 081 4 868 2998
IV. 1 |Nerozdélenyzisk minulych let 082 4 868 2 998
2 |Neuhrazend ztrata minulych let 083 0 0
. V. Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi (+/-) 084 2538 1873
F01-(+69+73+78+81+85+118)/

Cizizdroje (¥.86+91+102 +114) 085 9 747 6 022
l. Rezervy (F.87 az90) 086 0 0
I. 1 [Rezerwypodle zvidStnich pravnich predpisi 087 0 0
2 |Rezerva na diichody a podobné zavazky 088 0 0
3 |Rezerva na dan z pfijmu 089 0 0
4 |Ostatni rezervy 090 0 0
BB Dlouhodobé zavazky (f. 92 az 101) 091 207 207
. Il. 1 |Zavazky z obchodnich vztah( 092 0 0
2 |Zavazky - oviadajici a fidici osoba 093 0 0
3 |Zavazky - podstatny Viv 094 0 0
4 (Zavazky ke spole¢niktim, ¢lenim druzstva a k G¢astnikim sdruzeni 095 207 207
5 |Dlouhodobé pfijaté zalohy 096 0 0
6 |VWydané dluhopisy 097 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k Ghradé 098 0 0
8 |Dohadné Ucty pasivni 099 0 0
9 |Jiné zavazky 100 0 0
10|OdloZeny darovy zavazek 101 0 0
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oznac PASIVA fad Bézné uc. Min.ue.
obdobi obdobi
a b C 5 6
B. Nl Kratkodohé zavazky (f. 103 a7z 113) 102 7 654 5 052
B. Ill. 1 |Zavazky z obchodnich vztaht 103 6 753 4 050
2 |Zavazky - oviddajici a fidici osoba 104 0 0
3 |Zavazky - podstatny viiv 105 0 0
4 |Zavazky ke spolec¢nikiim, ¢lenim druZstva a k Gcastnikiim sdruzeni 106 38 21
5 |Zavazky k zaméstnancim 107 346 372
6 [Zavazky ze socialniho zabezpecéeni a zdravotniho pojisténi 108 198 194
7 |Stat - dariové zavazky a dotace 109 259 378
8 [Kratkodobé prijaté zalohy 110 0 25
9 |Wdané dluhopisy 111 0 0
10|Dohadné uéty pasivni 112 46 0
11|Jiné zavazky 113 14 12
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 115 az 117) 114 1 886 763
B. IV. 1 |BankovwniGvérydlouhodobé 115 1 886 763
2 |Bankowni Gvéry kratkodobé 116 0 0
3 |Kratkodobé finanéni wpomoci 117 0 0
C. 1 Casové rozlien{ (f. 119 + 120) 118 1434 67
C. I. 1 |Wdaje pristich obdobi 119 1434 67
2 [Wnosy pfiStich obdobi 120 0 0

Prawni forma Gc¢etni jednotky :

spole¢nost s ru¢enim omezenym

Pfedmét podnikani nebo jiné &innosti :

instalatérské prace

Okamzik
sestaveni

31.01.11

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni t¢etni
zaveérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera

je ucetni jednotkou

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnoy, tel. 233 356 811




Obchodni firma nebo jiny nazev

Zpracovéano v souladu s vyhlaSkou €. e o
ucetni jednotky

500/2002 Sh. ve znéni pozdejSich

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

predpist ke dni 31.12.2014 Kavoplyn
(v celych tisicich K& ) sro.
Sidlo, bydliSté nebo misto
1é podnikani u¢etni jednotky
1Maea
Postfelmov
27 79 49 46 78969 ------------------------------------------------------------------
Oznaceni TEXT Cislo | Skuteénostv aéetnim obdobi
fadku [ sledovaném minulém
a b C 1 2
l. Trzby za prodej zboZi 01 0 0
A Naklady wnaloZené na prodané zboZzi 02 0 0
+ Obchodni marze (f.01-02) 03 0 0
Il. Vykony (f. 05+06+07) 04 36 106 28 373
Il. 1 |Trzbyza prodej viastnich wrobku a sluzeb 05 36 106 28 373
2 |Zména stawu zasob viastni ¢innosti 06 0 0
3 |Aktivace 07 0 0
Vykonové spotfeba (f. 09+10) 08 24 908 16 376
1 |Spotifeba materidlu a energie 09 7 302 6 469
2 |Sluzby 10 17 606 9 907
+ Pridané hodnota (f. 03+04-08) 11 11198 11 997
C. Osobni naklady 12 6 935 6 848
C. 1 [Mzdové naklady 13 5168 5085
C. 2 |Odmény ¢leniim org&nu spolec¢nosti a druZstva 14 0 0
C. 3 [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 1683 1670
C. 4 |Socialni naklady 16 84 93
D. Dané a poplatky 17 157 226
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 413 531
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+21 ) 19 316 28
ll. 1 |Trzbyzprodeje dlouhodobého majetku 20 296 14
2 |Trzby z prodeje materialu 21 20 14
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (. 23+24)| 22 15 79
F. 1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 69
F. 2 |Prodany material 24 15 10
G Zména stawu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich
nakladu pristich obdobi 25 0 0
IV. Ostatni provozni wnosy 26 60 21
H. Ostatni provozni néklady 27 824 1 402
V. Prevod provoznich wnos 28 0 0
l. Prevod provoznich nakladt 29 0 0
. Provozni vysledek hospodareni 30 3230 2 960
/(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)/
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Oznageni TEXT Cislo | Skutegnostv G&etnim obdobi
fadku| sledovaném minulém
a b C 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (¥. 34 + 35 + 36) 33 0 0
VIL 1 Wnosy z podil’fj voylédanfmh a fFizenych osobam a v Géetnich jednotkach
pod podstatnym viivem 34 0 0
VIL. 2 [Wnosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirii a podilG 35 0 0
VIl. 3 [Wnosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIIl.  |Wnosy zkratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0
IX. WWnosy z pfecenéni cennych papir a derivatd 39 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papiri a derivata 40 0 0
M. Zména stawu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41 0 0
X. WWnosové (roky 42 0 0
N. Nakladové uroky 43 83 109
XI. Ostatni finan¢ni wnosy 44 0 0
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 274 254
Xil. Prevod finan¢nich wnosu 46 0 0
P. Prevod finanénich nakladl 47 0 0
. Finanéni vysledek hospodareni 48 357 363
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. Dan z pfijmu za béZnou éinnost (¥. 50 + 51) 49 334 455
Q. -splatna 50 334 455
Q. 2 -odloZzena 51 0 0
** Vysledek hospodareni za béZznou €innost (f. 30 + 48 - 49) 52 2 539 2142
Xlll.  |Mimofadné wnosy 53 0 0
R. Mimoradné naklady 54 1 269
S. Dai z pFijmd z mimorFadné éinnosti (¥. 56 + 57) 55 0 0
S. -splatna 56 0 0
S. 2 -odloZzena 57 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 -55) 58 -1 -269
T. Prevod podilu na wsledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59 0 0
ok Vysledek hospodareni za G€etni obdobi (+/-) (f.52 + 58 - 59) 60 2 538 1873
**x  |\lysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) (f. 30 + 48 + 53 - 54) 61 2872 2 328
Okanzik |Podpisovy zdznam osoby odpovédné za sestaveni |Podpisovy zdznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni
sestaveni |uCetni zavérky jednotkou
31.01.11
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, . PREHLED O PENEZNICH TOCICH
Zpracovano v souladu s vyhlaskou €.

500/2002 Sb. (vykaz cash-flow)

ke dni 31.12.2014
(v celych tisicich K& )

Obchodni firma nebo jiny
nazev Ucetni jednotky

Kavoplyn

Sidlo, bydlisté nebo misto
podnikani ucetni jednotky

P. Stav penéZnich prostfedkd a penéznich ekvivalentli na za¢atku G€etniho obdobi | 1343
Penéznitoky z hlavni vydéleéné €innosti (provozni éinnost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z béZné &innosti pred zdanénim 2873
A 1 Upravy o nepenéZni operace 200
A. 1 1 |Odpisy stélych aktiv a umorovéani opravné polozky k nabytému majetku 413
A. 1 2 |Zména stavu opravnych poloZzek, rezerv 0
A. 1 3 |Ziskz prodeje stalych aktiv -296
A. 1 4 |Vynosy z dividend a podilli na zisku 0
A. 1 5 |Vylctované nakladové Uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuctované vynosové Groky 83
A. 1 6 |Pfipadné Gpravy o ostatni nepénézni operace 0
A * Cisty penéZnitok z prov.éinnosti pfed zdanénim, zmé&nami prac. kapitalu a mim.poloZkami 3073
A 2 Zmény stavu nepénéznich sloZek pracovniho kapitalu -931
A. 2 1 |Zména stavu pohledavek z provozni €innosti, prechodnych Gcth aktiv -5 786
A. 2 2 |Zména stavu kratkodobych zavazkd z provozni €innosti, pfechodnych GEtd pasiv 5092
A. 2 3 |Zména stavu zasob -237
A. 2 4 |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostr. a ekvivalentl 0
A. ** Cisty penéznitok z provozni éinnosti pfed zdanénim a mimofadnymi polozkami 2 142
A. 3 Vyplacené roky s vyjimkou kapitalizovanych -83
A. 4 Prijaté Groky 0
A. 5 Zaplacena dan z pfijmi za béznou ¢innost a domérky dané za minuld obdobi -334
A. 6 Prijmy a vydaje spojené s mimoradnym hospodarskym vysledkem véetné dané z pFijmud -1
A, T Cisty penézni tok z provozni énnosti 1724
Penéznitoky z investiéni €éinnosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -2 307
B. Pfijmy z prodeje stalych aktiv 296
B. 3 PUjcky a Gvéry spfiznénym osobam 0
B. *** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni énnosti -2 011
Penéznitoky z finan€nich €innosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazku 0
cC. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a ekvivalenty 0
C. 2 1|ZvySenipenéznich prostfedki z divodl zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho &zia atd. 0
C. 2 2|Vyplacenipodili na vlastnim jméni spole€¢nikiim 0
C. 2 3|DalSivklady penéznich prostfedkl spolecnikii a akcionar 0
C. 2 4|Unrada ztraty spoleéniky 0
C. 2 5|Primé platby na vrub fondul 0
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku v€etné zaplacené dané 0
C. == Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 0
F. Cisté zvySeni resp. snizenf penéznich prostredk & -287
R. Stav penéZnich prostfedkd a pen. ekvivalenti nakonci téetniho obdobi 1 056
Okamzik [Podpisovy zdznam osoby odpovédné za sestaveni G¢etni zavérky Podpisovy zaznam statutamiho organu nebo fyzické osoby,
sestaveni kterd je u€etni jednotkou
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PREHLED O ZMENACH o oy Y nazey

Zpracovano v souladu s

vyhlagkou &. 500/2002 Sb, VLASTNIHO KAPITALU Kavoplyn
ke dni 31.12.2014 sro.
(v celych tisicich K¢ ) Sidlo, bydlité nebo misto
podnikani dc¢etnijednotky
LMajed
Postfelmov_ ...
789 69
Pocateéni Zvvgenti Snizeni Koneény
zustatek vysen nizen| zustatek
A. |Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 200 1900 0 2100
B.[z&kladni kapital nezapsany v obchodnim rejstfiku 0 0 0 0
C.[SoucetA+/-B 200 XX XX XX
D.|Vlastni akcie a viastni obchodni podily 0 0 0 0
* |Soucet A+/- B +/- D XX XX XX 2100
E.|Emisni aZio 0 0 0 0
F. |[Rezervni fondy 20 0 0 20
G. |Ostatni fondy ze zisku 0 0 0 0
H. |Kapitalové fondy 0 0 0 0
I. |Rozdily z pfecenéni nezahrnuté do hospodéafského wysledku 0 0 0 0
J. |Zisk minulych Gc¢etnich obdobi 4871 0 0 4871
K.|Ztrata minulych G¢etnich obdobi 0 0 0 0
L. [Zisk/ztrata za GCetni obdobi po zdanéni XX 2 538 XX 2 538
* [Celkem 5091 4 438 0 9 529
Okanmzik sestaveni Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo
ucetni zavérky fyzické osoby, kterd je ucetnijednotkou

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Ucetni a auditorska kancelér, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnoy, tel. 233 356 811
1



Obchodni jméno : Kavoplyns.r.o.

Sidlo : 1.Méje 4, Postielmov, 789 69
zavérky ke dni 31.12.2014
dne

ICO:

zvefejfiuje podle 8§20 zak¢. 563/91 Sbh. hlavni udaje z Géetni

ovéfené auditorem (obch. jméno) + ¢islo opravnéni

auditorsky vyrok: 1. bez vyhrad XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX ( nehodici se Skitnéte )

ROZVAHA (vtis. K&):

bézny rok minuly rok bézny rok minuly rok

Aktiva celkem 18807 11180 Pasiva celkem 18807 11180

A Pohledav ky za upsany kapital 0 0" A Vlastni kapital 7626 5091

B |stwaakiva 7454]  5560] A1 | zakadni apital 200 200

B.I. dlouhodoby nehmotny majetek 0 0" Al kapitalové fondy 0 0

B.II. dlouhodoby hmotny majetek 7454 5560" Allll. fondy tvofené ze zisku 20 20

B.III. dlouhodoby finan&ni majetek 0 O A.v. vysledek hospodateni minulych let 4868 2998

B.IIl.L | ztoho : podily v ovladanych a AV. vysledek hospod. G&etniho obdobi 2538 1873

flzenjch osobéch 0 of B |cizizdroje 9747| 6022

C ObéZnéa aktiva 11243 5512 B.L rezervy 0 0

C.l. zasoby 476 239| B.IL. dlouhodobé zavazky 207 207

C.Il. dlouhodobé pohledavky 0 O] B.. kratkodobé zavazky 7654 5052

C.Il1. kratkodobé pohledavky 9714 3930| B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci 1886 763

C.IV. kratkodoby finanéni majetek 1053 1343| B.IV.1. | ztoho : dlouhodobé bank. v. 1886 763

D Casov é rozliseni 110 108 C Casov é rozligeni 1434 67

VYKAZ ZISKU A ZTRATY(vtis. K&):

1+I1 Vykony a prodej zboZi 36106 28373 * Prov ozni vysl. hospodafeni 3230 2960

1+11.1. z toho: trzby za prodej M Zména stavu rezerv,opr.polozek 0 0

vl. vyr.,duZeb a zboZi 36106 28373|[ VI+..+Xll |Jiné finan&ni vynosy 0 0

11.2. Zména stavu vnitr.zas.vl.vyr. 0 O|| J+.+P [Jiné finan&ni nakady 691 818

11.3. Aktivace 0 0 * Finanéni vysl. hospodafeni

A+B  |Vykspoti. a nak. na prod. zboZi 24908 16376 vé.dané z piijmu z bézné &in. -691 -818

+ Pfidana hodnota 11198 11997 o Vysl. hosp.za béZnou &innost 2539 2142

C Osobni nakady 6935 6848| Xl [Mimotadné vynosy 0 0

E Odpisy dl. nehm. a hm. majetku 413 531| R+S |Mimotadné nakady 1 269

G Zména stavu rezerv,opr.polozek 0 0 * Mimoradny vysl. Hospodafeni -1 -269

I+IV+V |Jiné provozni vynosy 376 49 **  |\ys|. hosp. za Géet. obdobi 2538 1873

D+F+H+! |Jiné provozni nakady 996 1707|Ulozeni vyr.zpravy : 1.Mé&je 4, Postfelmov, 789 69
Dcefinné podniky (nazev asidlo): Osoby s vice nez 20 % podilem na ZJ (+vySe vkladuv % ):

**Penéz. tok z prov ozni éinnosti 1724 |Pohledavky 180 dnu po lhité splatnosti : 0

**Pené?. tok z inv estiéni éinnosti -2011|zavazky 180 dnu po lhité splatnosti : 0

**PenéZ. tok z finanéni €innosti O|HIM zat. zastav pravem nebo vécnym bfemenem : 0

FormulafF je tfeba zaslat nepreloZzeny s objednavkou na adresu :

Formul&r zpracovala ASPEKT HM, dariovd, Ucéetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Bfevnov, tel. 233 356 811

Obchodni v éstnik, Dobrovského 25, 170 55 Praha 7 (tel. 33071623)




Obchodni firma nebo jiny

Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢. ROZVAHA nazev Géetni jednotky
500/2002 Sh. ve znéni pozdéjSich predpisu
(BILANCE) Kavoplyn .
ke dni 31.12.2015 S.I.0

(v celych tisicich K& )

Sidlo, bydliSté nebo misto

Te, padnikaniucetnicanotyies
1.Maje 4
77794946 £ 1 —
oznac AKTIVA fad B&né Gietni obdobi Min.L’Jé:
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 31 + 63) 001 21570 -4 061 17 509 18 807
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 13 + 23) 003 11 056 -4 061 6 995 7 454
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 004 0 0 0 0
B. I. 1 |Zfizovaci wdaje 005 0 0 0 0
2 [Nehmotné wysledky wzkumu a wwvoje 006 0 0 0 0
3 |Software 007 0 0 0 0
4 [Ocenitelna prava 008 0 0 0 0
5 |Goodwill 009 0 0 0 0
6 [Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
7 [Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0 0 0 0
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B. I Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013 11 056 -4 061 6 995 7 454
B. Il. 1 |Pozemky 014 394 0 394 300
2 |Stavby 015 5 350 -858 4 492 4371
3 |Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 5136 -3 203 1933 2 357
4 |Péstitelské celky trvalych porosta 017 0 0 0 0
5 |Zakladni stado a tazna zvifata 018 0 0 0 0
6 [Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
7 |Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 176 0 176 426
8 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0 0 0 0
9 [Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 24 az 30) 023 0 0 0 0
B. lll. 1 |Podilyvowvadany a fizenych osobach 024 0 0 0 0
2 [Podily v ic¢etnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0 0 0 0
3 |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0 0 0 0
4 |PGj¢ky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny viiv 027 0 0 0 0
5 |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0 0 0 0
6 [Pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 029 0 0 0 0
7 |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0 0 0 0

Formul&F zpracovala ASPEKT HM, dariova, Gcetni a auditorska kancelér, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnoy, tel. 233 356 811
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oznaé

AKTIVA rad B&Mé Getni obdobi Min.Ge.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

ObéZzna aktiva (F.32 + 39 + 48 +58) 031 10 388 0 10 388 11 243

I Zasoby (¥.33 aZz 38) 032 958 0 958 476

I. 1 |Material 033 958 0 958 476

2 [Nedokonéenéa wroba a polotovary 034 0 0 0 0

3 |Wrobky 035 0 0 0 0

4 |Zvifata 036 0 0 0 0

5 |Zbozi 037 0 0 0 0

6 [Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 0

L Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 039 0 0 0 0

. Il. 1 |Pohledavky z obchodnich vztah( 040 0 0 0 0

2 [Pohledavky - oMadajici a fidici osoba 041 0 0 0 0

3 [Pohledavky - podstatny viiv 042 0 0 0 0
4 Pohledavky za spole¢niky, ¢lenydruzstva a za ucastniky

sdruzeni 043 0 0 0 0

5 [Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0 0 0 0

6 [Dohadné ¢ty aktivni 045 0 0 0 0

7 (Jiné pohledavky 046 0 0 0 0

8 [OdloZena darova pohledavka 047 0 0 0 0

.l Kratkodobé pohledavky (F. 49 az 57) 048 3 562 0 3 562 9714

. lll. 1 |Pohledavky z obchodnich vztah( 049 2 399 0 2 399 6 190

2 [Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050 0 0 0 0

3 [Pohledavky - podstatny viiv 051 0 0 0 0
Pohledavky za spole¢niky, ¢lenydruzstva a za ucastniky

4 [sdruzeni 052 0 0 0 0

5 [Socialni zabezpecéeni a zdravotni pojisténi 053 0 0 0 0

6 |Stat - dafiové pohledavky 054 879 0 879 1230

7 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 175 0 175 2110

8 [Dohadné ¢ty aktivni 056 0 0 0 0

9 |Jiné pohledavky 057 109 0 109 184

. IV Fnanéni majetek (f.59 az 62) 058 5 868 0 5 868 1053

. IV. 1 [Penize 059 849 0 849 782

2 |Uéty v bankéach 060 5019 0 5019 271

3 [Kratkodoby cenné papiry a podily 061 0 0 0 0

4 |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0 0 0 0

l. Casové rozliseni (F. 64 aZ 66) 063 126 0 126 110

I. 1 |Néaklady pristich obdobi 064 126 0 126 110

2 [Komplexni naklady pfiStich obdobi 065 0 0 0 0

3 |Prijmy pfiStich obdobi 066 0 0 0 0

[[S]




oznac PASIVA fad Bézné uc. Min.ug.
obdobi obdobi
a b C 5 6
PASIVA CELKEM (F.68 + 85 +118) 067 17 509 18 807
Vlastni kapital (F.69+73+78+81+84) 068 7 456 7 626
l. Zakladni kapital (f. 70 az 72) 069 200 200
1 |Zzakladni kapital 070 200 200
2 |Mastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071 0 0
3 |Zmény zakladniho kapitalu 072 0 0
1. Kapitalové fondy (F. 74 az77) 073 4 000 0
Il. 1 |EmisniaZo 074 0 0
2 |Ostatni kapitalové fondy 075 4 000 0
3 |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 076 0 0
4 [Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménéach 077 0 0
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (¥. 79 +80) 078 20 20
A. lll. 1 |Z&konny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 20 20
3 |Statutarni a ostatni fondy 080 0 0
IV. Vysledek hospodafeni minulych let (f. 82 + 83) 081 2 406 4 868
IV. 1 |Nerozdélenyzisk minulych let 082 2 406 4 868
2 |Neuhrazend ztrata minulych let 083 0 0
. V. Vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi (+/-) 084 830 2538
F01-(+69+73+78+81+85+118)/

Cizizdroje (F.86+91+102 +114) 085 10 051 9747
I. Rezervy (F.87 az90) 086 0 0
I. 1 [Rezerwypodle zvidStnich pravnich predpisi 087 0 0
2 |Rezerva na diichody a podobné zavazky 088 0 0
3 |Rezerva na dan z pfijmu 089 0 0
4 |Ostatni rezervy 090 0 0
BB Dlouhodobé zavazky (f. 92 az 101) 091 170 207
. Il. 1 |Zavazky z obchodnich vztah( 092 0 0
2 |Zavazky - oviddajici a fidici osoba 093 0 0
3 |Zavazky - podstatny iv 094 0 0
4 (Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lenim druzstva a k G¢astnikim sdruzeni 095 170 207
5 |Dlouhodobé pfijaté zalohy 096 0 0
6 |VWydané dluhopisy 097 0 0
7 |Dlouhodobé sménky k Ghradé 098 0 0
8 |Dohadné Ucty pasivni 099 0 0
9 |Jiné zavazky 100 0 0
10|OdloZeny danovy zavazek 101 0 0

[°§]




oznac PASIVA fad Bézné uc. Min.ue.
obdobi obdobi
a b C 5 6
B. Nl Kratkodohé zavazky (f. 103 az 113) 102 8 651 7 654
B. Ill. 1 |Zavazky z obchodnich vztaht 103 7 563 6 753
2 |Zavazky - oviddajici a fidici osoba 104 0 0
3 |Zavazky - podstatny viiv 105 0 0
4 |Zavazky ke spolec¢nikiim, ¢lenim druZstva a k Gcastnikiim sdruzeni 106 38 38
5 |Zavazky k zaméstnancim 107 604 346
6 [Zavazky ze socialniho zabezpecéeni a zdravotniho pojisténi 108 226 198
7 |Stat - dariové zavazky a dotace 109 128 259
8 [Kratkodobé prijaté zalohy 110 17 0
9 |Wdané dluhopisy 111 0 0
10|Dohadné uéty pasivni 112 56 46
11|Jiné zavazky 113 19 14
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (F. 115 az 117) 114 1 230 1 886
B. IV. 1 |BankovwniGvérydlouhodobé 115 1230 1 886
2 |Bankowni Gvéry kratkodobé 116 0 0
3 |Kratkodobé finanéni wpomoci 117 0 0
C. 1 Casové rozlieni (f. 119 + 120) 118 2 1434
C. I. 1 |Wdaje pristich obdobi 119 2 1434
2 [Wnosy pfiStich obdobi 120 0 0

Prawni forma Gc¢etni jednotky :

spole¢nost s ru¢enim omezenym

Pfedmét podnikani nebo jiné &innosti :

instalatérské prace

Okamzik
sestaveni

31.01.11

Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni G¢etni
zaveérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera

je ucetni jednotkou

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnoy, tel. 233 356 811




Obchodni firma nebo jiny nazev

Zpracovéano v souladu s vyhlaSkou €. e o
ucetni jednotky

500/2002 Sh. ve znéni pozdejSich

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

predpist ke dni 31.12.2015 Kavoplyn
(v celych tisicich K& ) sro.
Sidlo, bydliSté nebo misto
1é podnikani u¢etni jednotky
iMaed
Postfelmov
27 79 49 46 78969 ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''
Oznaceni TEXT Cislo | Skuteénostv aéetnim obdobi
fadku [ sledovaném minulém
a b C 1 2
l. Trzby za prodej zboZi 01 0 0
A Naklady wnaloZené na prodané zboZzi 02 0 0
+ Obchodni marze (f.01-02) 03 0 0
Il. Vykony (f. 05+06+07) 04 36 106 36 106
Il. 1 |Trzbyza prodej viastnich wrobku a sluzeb 05 36 106 36 106
2 |Zména stawu zasob viastni ¢innosti 06 0 0
3 |Aktivace 07 0 0
Vykonové spotfeba (f. 09+10) 08 24 908 24 908
1 |Spotifeba materidlu a energie 09 7 302 7 302
2 |Sluzby 10 17 606 17 606
+ Pridand hodnota (f. 03+04-08) 11 11198 11 198
C. Osobni naklady 12 6 935 6 935
C. 1 |Mzdové naklady 13 5168 5168
C. 2 |Odmény ¢leniim org&nu spolec¢nosti a druZstva 14 0 0
C. 3 [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 1683 1683
C. 4 |Socialni naklady 16 84 84
D. Dané a poplatky 17 157 157
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 413 413
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+21) 19 316 316
ll. 1 |Trzbyzprodeje dlouhodobého majetku 20 296 296
2 |Trzby z prodeje materialu 21 20 20
F. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23+24)| 22 15 15
F. 1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0 0
F. 2 |Prodany material 24 15 15
G. Zména stawu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich
nakladu pristich obdobi 25 0 0
IV. Ostatni provozni wnosy 26 60 60
H. Ostatni provozni néklady 27 824 824
V. Prevod provoznich wnos 28 0 0
l. Prevod provoznich nakladt 29 0 0
. Provozni vysledek hospodareni 30 3230 3230
/(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)/

Formul&r zpracovala ASPEKT HM, dariova, Gcetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnov, tel. 233 356 811
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Oznageni TEXT Cislo | Skutegnostv G&etnim obdobi
fadku [ sledovaném minulém
a b C 1 2
Vi Trzby z prodeje cennych papird a podilt 31 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 0 0
VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (¥. 34 + 35 + 36) 33 0 0
VIL 1 Wnosy z podil’fj voylédanfmh a fFizenych osobam a v Géetnich jednotkach
pod podstatnym viivem 34 0 0
VIL. 2 [Wnosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podilG 35 0 0
VII. 3 [Wnosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
VIIl.  |Wnosy zkratkodobého finanéniho majetku 37 0 0
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0
IX. WWnosy z pfecenéni cennych papir a derivatd 39 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papirll a derivata 40 0 0
M. Zména stawu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41 0 0
X. WWnosové (roky 42 0 0
N. Nakladové uroky 43 83 83
XI. Ostatni finan¢ni wnosy 44 0 0
0. Ostatni finan¢ni naklady 45 274 274
Xil. Prevod finan¢nich wnosu 46 0 0
P. Prevod finanénich nakladl 47 0 0
. Finanéni vysledek hospodareni 48 357 357
/(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45-(-46)+(-47))/
Q. Dai z pFijmu za béZnou éinnost (¥. 50 + 51) 49 334 334
Q. -splatna 50 334 334
Q. 2 -odloZzena 51 0 0
o Vysledek hospodareniza béZnou éinnost (f. 30 + 48 - 49) 52 2 539 2 539
Xlll.  |Mimofadné wnosy 53 0 0
R. Mimoradné naklady 54 1 1
S. Dai z pFijmd z mimorFadné éinnosti (¥. 56 + 57) 55 0 0
S. -splatna 56 0 0
S. 2 -odloZena 57 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 -55) 58 -1 -1
T. Prevod podilu na wsledku hospodareni spolecnikiim (+/-) 59 0 0
ok Vysledek hospodareni za G€etni obdobi (+/-) (F.52 + 58 - 59) 60 2 538 2 538
**x  |\lysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) (f. 30 + 48 + 53 - 54) 61 2872 2872
Okanzik |Podpisovy zdznam osoby odpovédné za sestaveni |Podpisovy zdznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni
sestaveni |uCetni zavérky jednotkou
31.01.11

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnoy, tel. 233 356 811
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢. PREHLED O PENEZN iCH TOCiCH
500/2002 Sb. (vykaz cash-flow)

ke dni 31.12.2015
(v celych tisicich K& )

Obchodni firma nebo jiny
nazev Ucetni jednotky

Kavoplyn

Sidlo, bydlisté nebo misto
podnikani ucetni jednotky

P. Stav penéZnich prostfedkd a penéznich ekvivalentli na za¢atku G€etniho obdobi | 1053
Penéznitoky z hlavni vydéleéné €innosti (provozni éinnost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z béZné &innosti pred zdanénim 2 873
A 1 Upravy o nepenéZni operace 200
A. 1 1 |Odpisy stélych aktiv a umorovéani opravné polozky k nabytému majetku 413
A. 1 2 |Zména stavu opravnych poloZzek, rezerv 0
A. 1 3 |Ziskz prodeje stalych aktiv -296
A. 1 4 |Vynosy z dividend a podilli na zisku 0
A. 1 5 |Vylctované nakladové Uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyictované vynosové Groky 83
A. 1 6 |Pfipadné Upravy o ostatni nepénézni operace 0
A * Cisty penéZnitok z prov.éinnosti pfed zdanénim, zmé&nami prac. kapitalu a mim.poloZkami 3073
A 2 Zmény stavu nepénéznich sloZek pracovniho kapitalu 4 563
A. 2 1 |Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, prechodnych Gcth aktiv 6 136
A. 2 2 |Zména stavu kratkodobych zavazkd z provozni €innosti, pfechodnych GEtd pasiv -1 091
A. 2 3 |Zména stavu zasob -482
A. 2 4 |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostr. a ekvivalent( 0
A. ** Cisty penéznitok z provozni éinnosti pfed zdané&nim a mimofadnymi polozkami 7 636
A. 3 Vyplacené aroky s vyjimkou kapitalizovanych -83
A. 4 Prijaté Groky 0
A. 5 Zaplacena dan z pfijmi za béznou ¢innost a domérky dané za minula obdobi -334
A. 6 Pfijmy a vydaje spojené s mimoradnym hospodéafskym vysledkem v€etné dané z pfijma -1
A, T Cisty penézni tok z provozni énnosti 7 218
Penéznitoky z investiéni €éinnosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 46
B. PFijmy z prodeje stalych aktiv 296
B. 3 PUjcky a Gvéry spfiznénym osobam 0
B. *+* Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni énnosti 342
Penéznitoky z finan€nich €innosti
C. 1 Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazku -37
cC. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a ekvivalenty 4 000
C. 2 1|ZvySenipenéznich prostfedki z divodl zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho &zia atd. 0
C. 2 2|Vyplacenipodil na vlastnim jméni spole€¢nikiim 0
C. 2 3|DalSivklady penéznich prostfedkl spolecnikii a akcionarl 0
C. 2 4|Unrada ztraty spoleéniky 0
C. 2 5|Primé platby na vrub fondl 4 000
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku v€etné zaplacené dané 0
C. == Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 3963
F. Cisté zvySeni resp. snizenf penéznich prostredk & 11 523
R. Stav penéZnich prostfedkd a pen. ekvivalenti na konci Géetniho obdobi 12 576
Okamzik [Podpisovy zdznam osoby odpovédné za sestaveni U¢etni zavérky Podpisovy zaznam statutamiho orgdnu nebo fyzické osoby,
sestaveni kterd je u€etni jednotkou

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Bievnov, tel. 233 356 811

1



PREHLED O ZMENACH o oy Y nazey

Zpracovano v souladu s

vyhlagkou &. 500/2002 Sb. VLASTNIHO KAPITALU Kavoplyn
ke dni 31.12.2015 sro.
(v celych tisicich K¢ ) Sidlo, bydlité nebo misto
_podnikani Gcetnijednotky
IMaea
Postrelmov
789 69
Pocateéni Zvvgenti Snizeni Koneény
zustatek vysen nizent zustatek
A. |Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 200 1900 0 2100
B.[z&kladni kapital nezapsany v obchodnim rejstfiku 0 0 0 0
C.[SoucetA+/-B 200 XX XX XX
D.|Vlastni akcie a viastni obchodni podily 0 0 0 0
* |Soucet A+/- B +/- D XX XX XX 2100
E.|Emisni aZio 0 0 0 0
F. |[Rezervni fondy 20 0 0 20
G. |Ostatni fondy ze zisku 0 0 0 0
H. |Kapitalové fondy 0 0 0 0
I. |Rozdily z pfecenéni nezahrnuté do hospodéafského vysledku 0 0 0 0
J. |Zisk minulych Géetnich obdobi 7 406 0 0 7 406
K.|Ztrata minulych G¢etnich obdobi 0 0 0 0
L. [Zisk/ztrata za GCetni obdobi po zdanéni XX 2 538 XX 830
* [Celkem 7 626 4 438 0 10 356
Okanzik sestaveni Podpisovy zaznam osoby odpovédné za sestaveni Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo
ucetni zavérky fyzické osoby, kterd je ucetnijednotkou

Formular zpracovala ASPEKT HM, dariova, Ucetni a auditorska kancelar, Vodrianského 4, Praha 6-Brevnoy, tel. 233 356 811
1



Obchodni jméno : Kavoplyns.r.o.
Sidlo : 1.Méje 4, Postielmov, 789 69
zavérky ke dni 31.12.2015

dne

ICO:

zvefejfiuje podle 8§20 zak €. 563/91 Sbh. hlavni udaje z Géetni

ovéfené auditorem (obch. jméno) + ¢islo opravnéni

auditorsky vyrok: 1. bez vyhrad XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX ( nehodici se Skitnéte )

ROZVAHA (vtis. K&):

bézny rok minuly rok bézny rok minuly rok

Aktiva celkem 17509 18807 Pasiva celkem 17509 18807

A Pohledav ky za upsany kapital 0 0 A Vlastni kapital 7456 7626

B Stala aktiva 6995 7454( ALl zakadni kapital 200 200

B.I. dlouhodoby nehmotny majetek 0 o A kapitalové fondy 4000 0

B.II. dlouhodoby hmotny majetek 6995 7454{ Al fondy tvofené ze zisku 20 20

B.III. dlouhodoby finan&ni majetek 0 O A.v. vysledek hospodateni minulych let 2406 4868

B.III.1 z toho : podily v ovladanych a A.V. vysledek hospod. Géetniho obdobi 830 2538

flzenjch osobéch 0 of B |cizizdroje 10051 9747

C ObéZnéa aktiva 10388 11243| B.L. rezervy 0 0

C.l. zasoby 958 476( B.II. dlouhodobé zavazky 170 207

C.Il. dlouhodobé pohledavky 0 O 8. kratkodobé zavazky 8651 7654

C.IlI. kratkodobé pohledavky 3562 9714 B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci 1230 1886

C.IV. kratkodoby finan&ni majetek 5868 1053 B.Iv.1. | ztoho : dlouhodobé bank. Gv. 1230 1886

D Casov é rozliseni 126 110 C Casov é rozlieni 2 1434

VYKAZ ZISKU A ZTRATY(vtis. K&):

1+l Vykony a prodej zboZi 36106 36106 * Prov ozni vysl. hospodafeni 3230 3230

1+11.1. z toho: trzby za prodej M Zména stavu rezerv,opr.polozek 0 0

vl. vyr.,duZeb a zboZi 36106 36106|[ Vi+..+Xll |Jiné finan&ni vynosy 0 0

11.2. Zména stavu vnitr.zas.vl.vyr. 0 O|| J+.+P [Jiné finan&ni nakady 691 691

11.3. Aktivace 0 0 * Finanéni vysl. hospodafeni

A+B  |Vykspoti. a nak. na prod. zboZi 24908 24908 vé.dané z piijmu z bézné &in. -691 -691

+ Pfidana hodnota 11198 11198 o Vysl. hosp.za béZnou &innost 2539 2539

C Osobni nakady 6935 6935| Xl [Mimotadné vynosy 0 0

E Odpisy dl. nehm. a hm. majetku 413 413| R+S |Mimotadné nakady 1 1

G Zména stavu rezerv,opr.polozek 0 0 * Mimoradny vysl. Hospodafeni -1 -1

I+IV+V |Jiné provozni vynosy 376 376 **  |\ys|. hosp. za Géet. obdobi 2538 2538

D+F+H+! |Jiné provozni nakady 996 996 UloZeni vyr.zpravy : 1.Mé&je 4, Postfelmov, 789 69
Dcefinné podniky (nazev asidlo): Osoby s vice nez 20 % podilem na ZJ (+vySe vkladuv % ):

**Penéz. tok z provozni éinnosti 7218|Pohledavky 180 dnti po |haté splatnosti : 0

**Pené?. tok z inv estiéni &innosti 342|zav azky 180 dnti po Ihaté splatnosti : 0

**Pené?. tok z finanéni éinnosti 3963 [HIM zat. zastav pravem nebo vécnym bfemenem : 0

FormulafF je tfeba zaslat nepreloZzeny s objednavkou na adresu :

Obchodni v éstnik, Dobrovského 25, 170 55 Praha 7 (tel. 33071623)
Formul&r zpracovala ASPEKT HM, dariovd, Ucéetni a auditorska kancel&r, Vodrianského 4, Praha 6-Bfevnov, tel. 233 356 811




Zpracovano vsouladu s whiaskou ¢. 500/2002
Sh. ve znéni pozdéjsich predpisu

ROZVAHA
(BILANCE)

ke dni 31.12.2016
(vcelych tisicichK¢)

Obchodni firma nebo jiny nazev

ucetni jednotky
Kav oplyn

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani

ucetni jednotky
[o3 -
1.Méje 4
27 79 49 46
ozna¢ AKTIVA fad Béné Géetni obdob Min.a¢
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 37 + 74) 001 21 326 4 382 16 944 17 509
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 14 + 27) 003 14 910 4 382 10 528 6 995
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 0 0 0 0
B. I. 1|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 0 0 0 0
2 |Ocenitelna prava (f. 07 + 08) 006 0 0 0 0
B.1.2.1. Software 007 0 0 0 0
B.1.2.2.Ostatni ocenitelnd prava 008 0 0 0 0
3 | Goodwill 009 0 0 0 0
4 |Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
Posky tnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
5 |nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek (f. 12 + 13) 011 0 0 0 0
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B.1.5.2. Nedokoncéeny dlouhodoby nehnmotny majetek 013 0 0 0 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek (. 15 + 18 + 19 + 20 + 24 ) 014 14 910 4 382 10 528 6 995
B. Il. 1|Pozemky a stavby (f. 16 + 17) 015 9 475 1044 8 431 4 886
B.I.1.1. Pozenky 016 394 0 394 394
B.I.1.2. Stavby 017 9 081 1044 8 037 4492
2 |Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 5435 3338 2 097 1933
3 |Ocefovaci rozdil k naby tému majetku 019 0 0 0 0
4 |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (F. 21 + 22 + 23) 020 0 0 0 0
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostu 021 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022 0 0 0 0
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hnotny majetek 023 0 0 0 0
Posky tnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokoncéeny
5 [dlouhodoby hmotny majetek (f. 25 + 26) 024 0 0 0 176
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 0 0 0 0
B.11.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 026 0 0 0 176
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 28 az 34) 027 0 0 0 0
B. Ill. 1|Podily - ovladanad nebo ovladajici osoba 028 0 0 0 0
2 |Z&pujcka a Gvéry - ovladana nebo ovladajici osoby 029 0 0 0 0
3 |Podily - podstatny vliv 030 0 0 0 0
4 |Zéapujcka a uveéry - podstatny v liv 031 0 0 0 0
5 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 0 0 0 0
6 |Zapujcky a Gvéry - ostatni 033 0 0 0 0
7 | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek (f. 35 + 36) 034 0 0 0 0
B.111.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 0 0 0 0
B.111.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036 0 0 0 0
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oznac AKTIVA rad B&7né Gcetni obdobi Min.ac.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

C. ObéZna aktiva (F. 38 + 46 + 68 + 71) 037 5197 0 5197 10 388
C. | Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 560 0 560 958
C. I. 1|Materidl 039 560 0 560 958
2 |Nedokoncéena vyroba a polotovary 040 0 0 0 0
3 [Vyrobky a zbozi (f. 42 + 43) 041 0 0 0 0
C.1.3.1. Vyrobky 042 0 0 0 0
C.I.3.2. Zbozi 043 0 0 0 0
4 |Mlad& a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 0 0 0 0
5 |Poskytnuté zalohy na zasoby 045 0 0 0 0
C. 1l Pohledavky (f. 47 +57) 046 3 956 0 3 956 3562
C. Il. 1|Dlouhodobé pohledavky (i. 48 az 56) 047 0 0 0 0
C.I.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahu 048 0 0 0 0
C.I.1.2. Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba |049 0 0 0 0
C.I.1.3. Pohledavky - podstatny vliv 050 0 0 0 0
C.I.1.4. OdloZena dariova pohledavka 051 0 0 0 0
C.I.1.5. Pohledavky - ostatni 052 0 0 0 0
C:11.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 053 0 0 0 0
C.I1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 0 0 0 0
C.11.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055 0 0 0 0
C.1.1.5.4. Jiné pohledavky 056 0 0 0 0
2 |Kratkodobé pohledavky (f. 58 aZ 67) 057 3956 0 3956 3562
C.I.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 058 2949 0 2949 2 399
C.1.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba [059 0 0 0 0
C.Il.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 060 0 0 0 0
C.Il.2.4. Pohledavky - ostatni 061 1007 0 1 007 1163
C.I1.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 062 0 0 0 0
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi [063 0 0 0 0
C.11.2.4.3. Stat - dariové pohledavky 064 892 0 892 879
C.1.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 76 0 76 175
C.1.2.4.5. Dohadné ¢ty aktivni 066 0 0 0 0
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 067 39 0 39 109
C.IlIl. |Kratkodoby finanéni majetek (f. 69 + 70) 068 0 0 0 0
C.Ill. 1|Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 0 0 0 0
2 |Ostatni krdtkodoby finanéni majetek 070 0 0 0 0
C.IV. |Penézni prostfedky (F. 72 + 73) 071 681 0 681 5 868
C.IV. 1 |Penézni prostiedky v pokadné 072 678 0 678 849
2 |Penézni prostiedky na ucétech 073 3 0 3 5019
D. | Casové rozliseni (f. 75 az 77) 074 1219 0 1219 126
D. I. 1|Nakady pfistich obdobi 075 102 0 102 126
2 |[Komplexni nakady pfistich obdobi 076 0 0 0 0
3 | Pfijmy pfistich obdobi 077 1117 0 1117 0




oznac PASIVA fad | Bé&zné ug. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (f. 79 + 101 + 141) 078 16 944 17 509

A. Vlastni kapital (f. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100 ) 079 7 905 7 456

AL Z&kladni kapital (f. 81 az 83) 080 200 200

1 |zaKadni kapital 081 200 200

2 |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082 0 0

3 |Zmény zaKkadniho kapitalu 083 0 0

Al AZio (F. 85 + 86) 084 4 000 4 000
A. Il. 1 |Azio 085

2 [Kapitalové fondy (f. 87 az 91) 086 4 000 4 000

A.11.2.1.0statni kapitalové fondy 087 4 000 4 000

A.l1.2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 088 0 0

A.I1.2.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 089 0 0

A.ll.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 090 0 0

A.ll.2.5.Rozdily z ocenéni pfi pfeméndach obchodnich korporaci 091 0 0

AL Fondy ze zisku (f. 93 + 94) 092 20 20

A. lll. 1 |Ostatni rezervni fondy 093 20 20

2 |Statutami a ostatni fondy 094 0 0

A IV. Vysledek hospodafeni minulych let (f. 96 az 98) 095 3 236 2 406

A. IV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 096 3236 2 406

2 |Neuhrazena ztrata minulych let 097 0 0

3 |Jiny vysledek hospodafeni minulych let 098 0 0

A. V. Vysledek hospodareni bézného Gué€etniho obdobi (+/-) 449 830
(F. 01 - (+ 80 + 84 +92 + 95 + 100 + 101 + 141))| 099

A. VI Rozhodnuto o zalohov é vyplaté podilu na zisku 100 0 0

B. + C.[Cizizdroje (¥ 102 +107) 101 8979 10 051

B. I Rezervy (F.103 az106) 102 0 0

B. I. 1 [Rezerva na dichody a podobné zavazky 103 0 0

2 |Rezerva na dan z pfijmu 104 0 0

3 |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105 0 0

4 [Ostatni rezervy 106 0 0

C. Zav azky (f. 108 + 123) 107 8979 10 051

C. Dlouhodobé zavazky (F. 109 + 112 az 119) 108 1405 1400

C. I. 1 [Vydané dluhopisy (. 110 + 111) 109 0 0

C.1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 110 0 0

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 111 0 0

2 |Zavazky k uvérovym institucim 112 1 405 1230

3 |Dlouhodobé pfijaté zalohy 113 0 0

4 [Zavazky z obchodnich vztahu 114 0 0

5 |Dlouhodobé sménky k Ghradé 115 0 0

6 |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116 0 0

7 |Zavazky - podstatny vliv 117 0 0

8 |Odlozeny danovy zavazek 118 0 0

9 |Zavazky - ostatni (. 120 a7 122) 119 0 170

C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 120 0 170

C.1.9.2. Dohadné Uéty pasivni 121 0 0

C.1.9.3. Jiné zavazky 122 0 0




oznacé PASIVA fad | Bézné ug. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6

C. 1 Kratkodobé zavazky (F.124 +127 az133) 123 7574 8 651
C. Il. 1 [Wdané dluhopisy(F.125+ 126) 124 0 0
C.I1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 125 0 0

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 126 0 0

2 |Zavazky k avérowym institucim 127 1 368 0

3 |Kratkodobé prijaté zalohy 128 104 17

4 |Zavazky z obchodnich vztaht 129 5425 7 563

5 [Kratkodobé smeénky k Ghradé 130 0 0

6 |Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 131 0 0

7 |Zavazky - podstatny viv 132 0 0

8 |Zavazky ostatni (1. 134 az140) 133 677 1071
C.11.8.1. Zavazky ke spolecnikim 134 38 38

C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135 0 0

C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancum 136 356 604

C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 137 205 226

C.11.8.5. Stat - dariové zavazky a dotace 138 69 128

C.11.8.6. Dohadné ¢ty pasivni 139 0 56
C.11.8.7.Jiné zavazky 140 9 19

D. | Casové rozlieni (F.142 + 143) 141 60 2
D. 1. 1 |Wdaje pfistich obdobf 142 60 2
2 |Wnosy pfistich obdobi 143 0 0

Pravni forma Gcéetni jednotky :

spolecnost s rucenim omezenym

Predmét podnikani nebo jiné ¢innosti :

velkoobchod a maloobchod s obuvi a koZzedélnymi vyrobky

Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné
sestaveni |za sestaveniucetni zavérky
Mgr.Marie Drozdova
14.03.21 g

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je G¢etni

jednotkou

Lubos$ Makéari




TCTTOCTIT T T TEL TTC DO Ty

Zpracovano v soulacu s WhiaSiow y/y K A7 7ZISKU A ZTRATY nazev tetni jednotky

¢. 500/2002 Sb. ve znéni )
pozdéjsich predpist ke dni 31.12.2016 Kavoplyn

(v celych tisicich K¢) S.r.0.

Sidlo, bydIi§té nebo misto

. podnikani G¢etni jednotky
© Twaed
Postfelmov
27 79 49 46 78969 """"""""""""""""
Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu - druhové ¢lengni
Oznaceni TEXT Cislo Pkute¢nost v Géetnim obdob
fadku |sledovaném| minulém

a b c 1 2
l. Trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb 01 29 485 27 672
I. Trzby za prodej zboZzi 02 0 0
A Vykonova spotieba (f. 04 + 05 + 06) 03 19 349 17 497
A 1 |Naklady wnaloZené na prodané zboZzi 04 0 0
A 2 |Spotfeba materialu a energie 05 5 636 6 874
A. 3 |Sluzby 06 13713 10 623
B. Zmeéna stavu zasob vlastni éinnosti (+/-) 07 0 0
C. Aktivace (-) 08 0 0
D. Osobninéklady (F. 10 + 11) 09 8 381 7 661
D. 1. [Mzdové néaklady 10 6 294 5746
D. 2. |Naklady na social.zabezpeceni, zdrav.pojisténi a ostatni naklady 11 2 087 1915
D. 2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 2003 1831
D. 2.2. Ostatni naklady 13 84 84
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (f. 15 + 18 + 19) 14 770 737
E. 1. [Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 770 737
E. 1.1. Uprawy hodnot dlouhodobého nehmotného a hnotného majet{ 16 770 737
E. 1.2. Uprawy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majel 17 0 0
E. 2. |Upravy hodnot zasob 18 0 0
E. 3. |Upravy hodnot pohledavek 19 0 0
M. Ostatni provozni vynosy (¥. 21 + 22 + 23) 20 777 304
ll. 1.|Trzbyzprodeje dlouhodobého majetku 21 0 0
ll. 2.|Trzbyzprodeje materialu 22 45 16
ll. 3.[Jiné provozni wnosy 23 732 288
F. Ostatni provozni naklady (f. 25 az 29) 24 750 623
F. 1. [ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 0 0
F. 2.|ZGstatkova cena prodaného materialu 26 5 9
F. 3. |Dané a poplatky 27 153 159
F. 4. |Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28 0 0
F. 5.|Jiné provozni naklady 29 592 455

R Provozni vysledek hospodareni

(.01 +02-03-07-08-09-14 + 20 - 24) 30 1012 1458
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Oznaceni TEXT Cislo Pkuteénost v aéetnim obdob
fadku |sledovaném| minulém
a b c 1 2
IV. Vynosy z dlouhod.finanéniho majetku - podily (f. 32 +33) 31 0 0
IV. 1. |Wnosyzpodilt - olddana nebo oviadajici osoba 32 0 0
IV. 2. |Ostatniwnosyzpodilt 33 0 0
G. Naklady vynalozené na prodané podily 34 0 0
V. Vynosy z ostat.dlouhod.finanéniho majetku (f. 36 +37) 35 0 0
V. 1. [Wnosyzosttniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
V. 2. |Ostatni wnosy z ostat.dlouhod.finané¢niho majetku 37 0 0
H. Naklady souvisejici s ostat.dlouhod.finanénim majetkem 38 0 0
VI. Vynosové Uroky a podobné vynosy (f. 40 +41) 39 0 0
VI. 1. |Wnos.aroky a podob.wnosy-ovladana nebo ovliadajici osoba| 40 0 0
VI. 2. |Ostatniwnosové turoky a podobné wnosy 41 0 0
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 0 0
Néakladové uroky a podobné néklady (f. 44 +45) 43 134 153
1. [Naklad.aroky a podob.naklady-ovladana nebo oviadaj.osoba| 44 0 0
2. |Ostatni ndkladové Groky a podobné néaklady 45 134 153
VL. Ostatni finanéni vynosy 46 60 0
K. Ostatni finanéni naklady 47 334 347
Finanéni vysledek hospodareni
i (f.31-34i35-38+38-42-43+46-47) 48 R #LY
o Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) (f. 30 + 48) 49 604 958
Dan z pFijma za béznou €innost (f. 51 + 52) 50 155 128
Dan z pfijmu splatna 51 155 128
Dan z pfijmU odloZzena 52 0 0
b Vysledek hospodafeni po zdanéni (¥. 49 - 50) 53 449 830
M. Prevod podilu na wsledku hospodareni spoleénikim (+/-) 54 0 0
Fork Vysledek hospodafeni za G€etni obdobi (f. 53 - 54) 55 449 830
* Cisty obrat za Géetni obdobf=I. + Il. + Il + IV. + V. + V. + VII| 56 30 322 27 976
Okamzik Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je
sestaveni odpovédné za sestaveni Gcetni ucetni jednotkou
zavérky
14.03.21

Mgr.Marie Drozdovéa

Lubo$ Makari




Zpracovano vsouladu s whiaskou ¢. 500/2002
Sh. ve znéni pozdéjsich predpisu

ROZVAHA
(BILANCE)

ke dni 31.12.2017
(vcelych tisicichK¢)

Obchodni firma nebo jiny nazev

ucetni jednotky
Kav oplyn

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani

ucetni jednotky
[o3 -
1.Méje 4
27 79 49 46
ozna¢ AKTIVA fad Béné Géetni obdob Min.a¢
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 37 + 74) 001 24 648 5315 19 333 16 944
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (f. 04 + 14 + 27) 003 15 486 5315 10 171 10 528
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 0 0 0 0
B. I. 1|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 0 0 0 0
2 |Ocenitelna prava (f. 07 + 08) 006 0 0 0 0
B.1.2.1. Software 007 0 0 0 0
B.1.2.2.Ostatni ocenitelnd prava 008 0 0 0 0
3 | Goodwill 009 0 0 0 0
4 |Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
Posky tnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
5 |nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek (f. 12 + 13) 011 0 0 0 0
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B.1.5.2. Nedokoncéeny dlouhodoby nehnmotny majetek 013 0 0 0 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek (. 15 + 18 + 19 + 20 + 24 ) 014 15 486 5315 10171 10 528
B. Il. 1|Pozemky a stavby (f. 16 + 17) 015 9 532 1320 8 212 8 431
B.I.1.1. Pozenky 016 1257 0 1257 394
B.I.1.2. Stavby 017 8 275 1320 6 955 8 037
2 |Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 5954 3995 1959 2 097
3 |Ocefovaci rozdil k naby tému majetku 019 0 0 0 0
4 |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (F. 21 + 22 + 23) 020 0 0 0 0
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostu 021 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022 0 0 0 0
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hnotny majetek 023 0 0 0 0
Posky tnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokoncéeny
5 [dlouhodoby hmotny majetek (f. 25 + 26) 024 0 0 0 0
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 0 0 0 0
B.11.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 026 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 28 az 34) 027 0 0 0 0
B. Ill. 1|Podily - ovladanad nebo ovladajici osoba 028 0 0 0 0
2 |Z&pujcka a Gvéry - ovladana nebo ovladajici osoby 029 0 0 0 0
3 |Podily - podstatny vliv 030 0 0 0 0
4 |Zéapujcka a uveéry - podstatny v liv 031 0 0 0 0
5 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 0 0 0 0
6 |Zapujcky a Gvéry - ostatni 033 0 0 0 0
7 | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek (f. 35 + 36) 034 0 0 0 0
B.111.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 0 0 0 0
B.111.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036 0 0 0 0
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oznac AKTIVA rad B&7né Gcetni obdobi Min.ac.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

C. Obézna aktiva (f. 38 + 46 + 68 + 71) 037 8 109 0 8 109 5197
C. |. |Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 850 0 850 560
C. I. 1|Materidl 039 626 0 626 560
2 |Nedokoncéena vyroba a polotovary 040 0 0 0 0
3 [Vyrobky a zbozi (f. 42 + 43) 041 224 0 224 0
C.1.3.1. Vyrobky 042 0 0 0 0
C.I.3.2. Zbozi 043 224 0 224 0
4 |Mlad& a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 0 0 0 0
5 |Poskytnuté zalohy na zasoby 045 0 0 0 0
C. Il. |Pohledavky (f. 47 +57) 046 6 249 0 6 249 3 956
C. Il. 1|Dlouhodobé pohledavky (i. 48 az 56) 047 0 0 0 0
C.I.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahu 048 0 0 0 0
C.I.1.2. Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba |049 0 0 0 0
C.I.1.3. Pohledavky - podstatny vliv 050 0 0 0 0
C.I.1.4. OdloZena dariova pohledavka 051 0 0 0 0
C.I.1.5. Pohledavky - ostatni 052 0 0 0 0
C:11.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 053 0 0 0 0
C.I1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 0 0 0 0
C.11.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055 0 0 0 0
C.1.1.5.4. Jiné pohledavky 056 0 0 0 0
2 |Kratkodobé pohledavky (f. 58 aZ 67) 057 6 249 0 6 249 3956
C.I.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 058 5492 0 5492 2949
C.1.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba [059 0 0 0 0
C.Il.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 060 0 0 0 0
C.Il.2.4. Pohledavky - ostatni 061 757 0 757 1 007
C.I1.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 062 0 0 0 0
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi [063 0 0 0 0
C.11.2.4.3. Stat - dariové pohledavky 064 646 0 646 892
C.1.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 25 0 25 76
C.1.2.4.5. Dohadné ¢ty aktivni 066 0 0 0 0
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 067 86 0 86 39
C.IlIl. |Kratkodoby finanéni majetek (f. 69 + 70) 068 1 0 1 0
C.Ill. 1|Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 0 0 0 0
2 |Ostatni krdtkodoby finanéni majetek 070 1 0 1 0
C.IV. |Penézni prostfedky (F. 72 + 73) 071 1 009 0 1 009 681
C.IV. 1 |Penézni prostiedky v pokadné 072 910 0 910 678
2 |Penézni prostiedky na ucétech 073 99 0 99 3
D. I Casové rozliseni (f. 75 az 77) 074 1053 0 1053 1219
D. I. 1|Nakady pfistich obdobi 075 100 0 100 102
2 |[Komplexni nakady pfistich obdobi 076 0 0 0 0
3 | Pfijmy pfistich obdobi 077 953 0 953 1117




oznac PASIVA fad | Bé&zné ug. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (f. 79 + 101 + 141) 078 19 333 16 944

A. Vlastni kapital (f. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100 ) 079 7 482 7 905

AL Z&kladni kapital (f. 81 az 83) 080 200 200

1 |zaKadni kapital 081 200 200

2 |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082 0 0

3 |Zmény zaKkadniho kapitalu 083 0 0

Al AZio (F. 85 + 86) 084 4 000 4 000
A. Il. 1 |Azio 085

2 [Kapitalové fondy (f. 87 az 91) 086 4 000 4 000

A.11.2.1.0statni kapitalové fondy 087 4 000 4 000

A.l1.2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 088 0 0

A.I1.2.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 089 0 0

A.ll.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 090 0 0

A.ll.2.5.Rozdily z ocenéni pfi pfeméndach obchodnich korporaci 091 0 0

AL Fondy ze zisku (f. 93 + 94) 092 20 20

A. lll. 1 |Ostatni rezervni fondy 093 20 20

2 |Statutami a ostatni fondy 094 0 0

A IV. Vysledek hospodafeni minulych let (f. 96 az 98) 095 3 685 3 236

A. IV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 096 3685 3236

2 |Neuhrazena ztrata minulych let 097 0 0

3 |Jiny vysledek hospodafeni minulych let 098 0 0

A. V. Vysledek hospodareni bézného Gué€etniho obdobi (+/-) 423 449
(F. 01 - (+ 80 + 84 +92 + 95 + 100 + 101 + 141))| 099

A. VI Rozhodnuto o zalohov é vyplaté podilu na zisku 100 0 0

B. + C.[Cizizdroje (¥ 102 +107) 101 11 804 8979

B. I Rezervy (F.103 az106) 102 0 0

B. I. 1 [Rezerva na dichody a podobné zavazky 103 0 0

2 |Rezerva na dan z pfijmu 104 0 0

3 |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105 0 0

4 [Ostatni rezervy 106 0 0

C. Zav azky (f. 108 + 123) 107 11 804 8 979

C. Dlouhodobé zavazky (F. 109 + 112 az 119) 108 4087 1405

C. I. 1 [Vydané dluhopisy (. 110 + 111) 109 0 0

C.1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 110 0 0

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 111 0 0

2 |Zavazky k uvérovym institucim 112 4087 1 405

3 |Dlouhodobé pfijaté zalohy 113 0 0

4 [Zavazky z obchodnich vztahu 114 0 0

5 |Dlouhodobé sménky k Ghradé 115 0 0

6 |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116 0 0

7 |Zavazky - podstatny vliv 117 0 0

8 |Odlozeny danovy zavazek 118 0 0

9 |Zavazky - ostatni (. 120 a7 122) 119 0 0

C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 120 0 0

C.1.9.2. Dohadné Uéty pasivni 121 0 0

C.1.9.3. Jiné zavazky 122 0 0




oznacé PASIVA fad | Bézné ug. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6

C. 1 Kratkodobé zavazky (F.124 +127 az133) 123 7717 7574
C. Il. 1 [Wdané dluhopisy(F.125+ 126) 124 0 0
C.I1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 125 0 0

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 126 0 0

2 |Zavazky k avérowym institucim 127 535 1368

3 |Kratkodobé prijaté zalohy 128 0 104

4 |Zavazky z obchodnich vztaht 129 6 324 5425

5 [Kratkodobé smeénky k Ghradé 130 0 0

6 |Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 131 0 0

7 |Zavazky - podstatny viv 132 0 0

8 |Zavazky ostatni (1. 134 az140) 133 858 677
C.11.8.1. Zavazky ke spolecnikim 134 45 38

C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135 0 0

C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancum 136 477 356

C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 137 279 205

C.11.8.5. Stat - dariové zavazky a dotace 138 0 69

C.11.8.6. Dohadné ¢ty pasivni 139 44 0
C.11.8.7.Jiné zavazky 140 13 9

D. | Casové rozlieni (F.142 + 143) 141 47 60
D. 1. 1 |Wdaje pfistich obdobf 142 a7 60
2 |Wnosy pfistich obdobi 143 0 0

Pravni forma Gcéetni jednotky :

spolecnost s rucenim omezenym

Predmét podnikani nebo jiné ¢innosti :

velkoobchod a maloobchod s obuvi a koZzedélnymi vyrobky

Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné
sestaveni |za sestaveniucetni zavérky
Mgr.Marie Drozdova
14.03.21 g

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je G¢etni

jednotkou

Lubos$ Makéari




Zpracovano Vv souladu s vyhlaskou VY KAZ ZIS K U A ZT RATY

¢. 500/2002 Sb. ve znéni

TCTTOCTIT T T TEL TTC DO Ty

nazev Ucetni jednotky

pozdséjsich pFedpist ke dni 31.12.2017 Kavoplyn
(v celych tisicich K¢) sro.
Sidlo, bydIi§té nebo misto
. podnikani G¢etni jednotky
© Twaed
Postfelmov
27 79 49 46 78969 """"""""""""""""
Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu - druhové ¢lengni
Oznaceni TEXT Cislo Pkute¢nost v Géetnim obdob
fadku |sledovaném| minulém

a b c 1 2
l. Trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb 01 31 150 29 485
I. Trzby za prodej zboZzi 02 2 679 0
A Vykonova spotieba (f. 04 + 05 + 06) 03 22 207 19 349
A 1 |Naklady wnaloZené na prodané zboZzi 04 1172 0
A 2 |Spotfeba materialu a energie 05 6 530 5 636
A. 3 |Sluzby 06 14 505 13713
B. Zmeéna stavu zasob vlastni éinnosti (+/-) 07 0 0
C. Aktivace (-) 08 0 0
D. Osobninéklady (F. 10 + 11) 09 10 461 8 381
D. 1. [Mzdové néaklady 10 7794 6 294
D. 2. |Naklady na social.zabezpeceni, zdrav.pojisténi a ostatni naklady 11 2 667 2 087
D. 2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 2 559 2 003
D. 2.2. Ostatni naklady 13 108 84
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (f. 15 + 18 + 19) 14 934 770
E. 1. [Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 934 770
E. 1.1. Uprawy hodnot dlouhodobého nehmotného a hnotného majet{ 16 934 770
E. 1.2. Uprawy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majel 17 0 0
E. 2. |Upravy hodnot zasob 18 0 0
E. 3. |Upravy hodnot pohledavek 19 0 0
M. Ostatni provozni vynosy (¥. 21 + 22 + 23) 20 715 777
ll. 1.|Trzbyzprodeje dlouhodobého majetku 21 0 0
ll. 2.|Trzbyzprodeje materialu 22 13 45
ll. 3.[Jiné provozni wnosy 23 702 732
F. Ostatni provozni naklady (f. 25 az 29) 24 783 750
F. 1. [ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 0 0
F. 2.|ZGstatkova cena prodaného materialu 26 2 5
F. 3. |Dané a poplatky 27 379 153
F. 4. |Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28 0 0
F. 5.|Jiné provozni naklady 29 402 592

R Provozni vysledek hospodareni

(.01 +02-03-07-08-09-14 + 20 - 24) 30 159 1012
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Oznaceni TEXT Cislo Pkuteénost v aéetnim obdob
fadku |sledovaném| minulém
a b c 1 2
IV. Vynosy z dlouhod.finanéniho majetku - podily (f. 32 +33) 31 0 0
IV. 1. |Wnosyzpodilt - olddana nebo oviadajici osoba 32 0 0
IV. 2. |Ostatniwnosyzpodilt 33 0 0
G. Naklady vynalozené na prodané podily 34 0 0
V. Vynosy z ostat.dlouhod.finanéniho majetku (f. 36 +37) 35 0 0
V. 1. [Wnosyzosttniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
V. 2. |Ostatni wnosy z ostat.dlouhod.finané¢niho majetku 37 0 0
H. Naklady souvisejici s ostat.dlouhod.finanénim majetkem 38 0 0
VI. Vynosové Uroky a podobné vynosy (f. 40 +41) 39 0 0
VI. 1. |Wnos.aroky a podob.wnosy-ovladana nebo ovliadajici osoba| 40 0 0
VI. 2. |Ostatniwnosové turoky a podobné wnosy 41 0 0
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 0 0
Néakladové uroky a podobné néklady (f. 44 +45) 43 230 134
1. [Naklad.aroky a podob.naklady-ovladana nebo oviadaj.osoba| 44 0 0
2. |Ostatni ndkladové Groky a podobné néaklady 45 230 134
VL. Ostatni finanéni vynosy 46 30 60
K. Ostatni finanéni naklady 47 382 334
Finanéni vysledek hospodareni
i (f.31-34i35-38+38-42-43+46-47) 48 e <
o Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) (f. 30 + 48) 49 -423 604
Dan z pFijma za béznou €innost (f. 51 + 52) 50 0 155
Dan z pfijmu splatna 51 0 155
Dan z pfijmU odloZzena 52 0 0
b Vysledek hospodafeni po zdanéni (¥. 49 - 50) 53 -423 449
M. Prevod podilu na wsledku hospodareni spoleénikim (+/-) 54 0 0
Fork Vysledek hospodafeni za G€etni obdobi (f. 53 - 54) 55 -423 449
* Cisty obrat za Géetni obdobf=I. + Il. + Il + IV. + V. + V. + VII| 56 34 574 30 322
Okamzik Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je
sestaveni odpovédné za sestaveni Gcetni ucetni jednotkou
zavérky
14.03.21

Mgr.Marie Drozdovéa

Lubo$ Makari




Zpracovano vsouladu s whiaskou ¢. 500/2002
Sh. ve znéni pozdéjsich predpisu

ROZVAHA
(BILANCE)

ke dni 31.12.2018
(vcelych tisicichK¢)

Obchodni firma nebo jiny nazev

ucetni jednotky
Kav oplyn

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani

ucetni jednotky
[o3 -
1.Méje 4
27 79 49 46
ozna¢ AKTIVA fad Béné Géetni obdob Min.a¢
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 37 + 74) 001 26 116 6 197 19 919 19 333
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Stala aktiva (f. 04 + 14 + 27) 003 16 273 6 197 10 076 10171
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 0 0 0 0
B. I. 1|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 0 0 0 0
2 |Ocenitelna prava (f. 07 + 08) 006 0 0 0 0
B.1.2.1. Software 007 0 0 0 0
B.1.2.2.Ostatni ocenitelnd prava 008 0 0 0 0
3 | Goodwill 009 0 0 0 0
4 |Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
Posky tnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
5 |nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek (f. 12 + 13) 011 0 0 0 0
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B.1.5.2. Nedokoncéeny dlouhodoby nehnmotny majetek 013 0 0 0 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek (. 15 + 18 + 19 + 20 + 24 ) 014 16 273 6 197 10 076 10171
B. Il. 1|Pozemky a stavby (f. 16 + 17) 015 9 532 1600 7 932 8 212
B.I.1.1. Pozenky 016 1257 0 1257 1257
B.I.1.2. Stavby 017 8 275 1600 6 675 6 955
2 |Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 6713 4 597 2116 1959
3 |Ocefovaci rozdil k naby tému majetku 019 0 0 0 0
4 |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (F. 21 + 22 + 23) 020 0 0 0 0
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostu 021 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022 0 0 0 0
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hnotny majetek 023 0 0 0 0
Posky tnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokoncéeny
5 [dlouhodoby hmotny majetek (f. 25 + 26) 024 28 0 28 0
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 0 0 0 0
B.11.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 026 28 0 28 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 28 az 34) 027 0 0 0 0
B. Ill. 1|Podily - ovladanad nebo ovladajici osoba 028 0 0 0 0
2 |Z&pujcka a Gvéry - ovladana nebo ovladajici osoby 029 0 0 0 0
3 |Podily - podstatny vliv 030 0 0 0 0
4 |Zéapujcka a uveéry - podstatny v liv 031 0 0 0 0
5 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 0 0 0 0
6 |Zapujcky a Gvéry - ostatni 033 0 0 0 0
7 | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek (f. 35 + 36) 034 0 0 0 0
B.111.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 0 0 0 0
B.111.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036 0 0 0 0
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oznac AKTIVA rad B&7né Gcetni obdobi Min.ac.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

C. Obézna aktiva (f. 38 + 46 + 68 + 71) 037 5 958 0 5 958 8 109
C. | Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 584 0 584 850
C. I. 1|Materidl 039 584 0 584 626
2 |Nedokoncéena vyroba a polotovary 040 0 0 0 0
3 [Vyrobky a zbozi (f. 42 + 43) 041 0 0 0 224
C.1.3.1. Vyrobky 042 0 0 0 0
C.I.3.2. Zbozi 043 0 0 0 224
4 |Mlad& a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 0 0 0 0
5 |Poskytnuté zalohy na zasoby 045 0 0 0 0
C. 1l Pohledavky (f. 47 +57) 046 4 298 0 4 298 6 249
C. Il. 1|Dlouhodobé pohledavky (i. 48 az 56) 047 0 0 0 0
C.I.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahu 048 0 0 0 0
C.I.1.2. Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba |049 0 0 0 0
C.I.1.3. Pohledavky - podstatny vliv 050 0 0 0 0
C.I.1.4. OdloZena dariova pohledavka 051 0 0 0 0
C.I.1.5. Pohledavky - ostatni 052 0 0 0 0
C:11.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 053 0 0 0 0
C.I1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 0 0 0 0
C.11.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055 0 0 0 0
C.1.1.5.4. Jiné pohledavky 056 0 0 0 0
2 |Kratkodobé pohledavky (f. 58 aZ 67) 057 4 298 0 4 298 6 249
C.I.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 058 3543 0 3543 5492
C.1.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba [059 0 0 0 0
C.Il.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 060 0 0 0 0
C.Il.2.4. Pohledavky - ostatni 061 755 0 755 757
C.I1.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 062 0 0 0 0
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi [063 0 0 0 0
C.11.2.4.3. Stat - dariové pohledavky 064 577 0 577 646
C.1.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 172 0 172 25
C.1.2.4.5. Dohadné ¢ty aktivni 066 0 0 0 0
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 067 6 0 6 86
C.IlIl. |Kratkodoby finanéni majetek (f. 69 + 70) 068 1 0 1 1
C.Ill. 1|Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 0 0 0 0
2 |Ostatni krdtkodoby finanéni majetek 070 1 0 1 1
C.IV. |Penézni prostfedky (F. 72 + 73) 071 1075 0 1075 1 009
C.IV. 1 |Penézni prostiedky v pokadné 072 1030 0 1030 910
2 |Penézni prostiedky na ucétech 073 45 0 45 99
D. | Casové rozliseni (f. 75 az 77) 074 3885 0 3885 1053
D. I. 1|Nakady pfistich obdobi 075 52 0 52 100
2 |[Komplexni nakady pfistich obdobi 076 0 0 0 0
3 | Pfijmy pfistich obdobi 077 3833 0 3833 953




oznac PASIVA fad | Bé&zné ug. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (f. 79 + 101 + 141) 078 19 919 19 333

A. Vlastni kapital (f. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100 ) 079 6772 7 482

AL Z&kladni kapital (f. 81 az 83) 080 200 200

1 |zaKadni kapital 081 200 200

2 |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082 0 0

3 |Zmény zaKkadniho kapitalu 083 0 0

Al AZio (F. 85 + 86) 084 4 000 4 000
A. Il. 1 |Azio 085

2 [Kapitalové fondy (f. 87 az 91) 086 4 000 4 000

A.11.2.1.0statni kapitalové fondy 087 4 000 4 000

A.l1.2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 088 0 0

A.I1.2.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 089 0 0

A.ll.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 090 0 0

A.ll.2.5.Rozdily z ocenéni pfi pfeméndach obchodnich korporaci 091 0 0

AL Fondy ze zisku (f. 93 + 94) 092 20 20

A. lll. 1 |Ostatni rezervni fondy 093 20 20

2 |Statutami a ostatni fondy 094 0 0

A IV. Vysledek hospodafeni minulych let (f. 96 az 98) 095 3262 3 685

A. IV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 096 3262 3685

2 |Neuhrazena ztrata minulych let 097 0 0

3 |Jiny vysledek hospodafeni minulych let 098 0 0

A. V. Vysledek hospodareni bézného Gué€etniho obdobi (+/-) 710 423
(F. 01 - (+ 80 + 84 +92 + 95 + 100 + 101 + 141))| 099

A. VI Rozhodnuto o zalohov é vyplaté podilu na zisku 100 0 0

B. + C.[Cizizdroje (¥ 102 +107) 101 12 666 11 804

B. I Rezervy (F.103 az106) 102 0 0

B. I. 1 [Rezerva na dichody a podobné zavazky 103 0 0

2 |Rezerva na dan z pfijmu 104 0 0

3 |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105 0 0

4 [Ostatni rezervy 106 0 0

C. Zav azky (f. 108 + 123) 107 12 666 11 804

C. Dlouhodobé zavazky (F. 109 + 112 az 119) 108 3 864 4087

C. I. 1 [Vydané dluhopisy (. 110 + 111) 109 0 0

C.1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 110 0 0

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 111 0 0

2 |Zavazky k uvérovym institucim 112 3864 4087

3 |Dlouhodobé pfijaté zalohy 113 0 0

4 [Zavazky z obchodnich vztahu 114 0 0

5 |Dlouhodobé sménky k Ghradé 115 0 0

6 |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116 0 0

7 |Zavazky - podstatny vliv 117 0 0

8 |Odlozeny danovy zavazek 118 0 0

9 |Zavazky - ostatni (. 120 a7 122) 119 0 0

C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 120 0 0

C.1.9.2. Dohadné Uéty pasivni 121 0 0

C.1.9.3. Jiné zavazky 122 0 0




oznacé PASIVA fad | Bézné ug. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6

C. 1 Kratkodobé zavazky (F.124 +127 az133) 123 8 802 7717
C. Il. 1 [Wdané dluhopisy(F.125+ 126) 124 0 0
C.I1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 125 0 0

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 126 0 0

2 |Zavazky k avérowym institucim 127 2 590 535

3 |Kratkodobé prijaté zalohy 128 15 0

4 |Zavazky z obchodnich vztaht 129 5439 6 324

5 [Kratkodobé smeénky k Ghradé 130 0 0

6 |Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 131 0 0

7 |Zavazky - podstatny viv 132 0 0

8 |Zavazky ostatni (1. 134 az140) 133 758 858
C.11.8.1. Zavazky ke spolecnikim 134 45 45

C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135 0 0

C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancum 136 448 477

C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 137 257 279

C.11.8.5. Stat - dariové zavazky a dotace 138 0 0

C.11.8.6. Dohadné ¢ty pasivni 139 0 44
C.11.8.7.Jiné zavazky 140 8 13

D. | Casové rozlieni (F.142 + 143) 141 481 47
D. 1. 1 |Wdaje pfistich obdobf 142 481 47
2 |Wnosy pfistich obdobi 143 0 0

Pravni forma Gcéetni jednotky :

spolecnost s rucenim omezenym

Predmét podnikani nebo jiné ¢innosti :

vystavba inZzenyrskych siti

Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné
sestaveni |za sestaveniucetni zavérky
Mgr.Marie Drozdova
14.03.21 g

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby,

jednotkou

Lubos$ Makéari

ktera je ucetni




Zpracovano Vv souladu s vyhlaskou VY KAZ ZIS K U A ZT RATY

¢. 500/2002 Sb. ve znéni

TCTTOCTIT T T TEL TTC DO Ty

nazev Ucetni jednotky

pozdséjsich pFedpist ke dni 31.12.2018 Kavoplyn
(v celych tisicich K¢) sro.
Sidlo, bydIi§té nebo misto
. podnikani G¢etni jednotky
© Twaed
Postfelmov
27 79 49 46 78969 """"""""""""""""
Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu - druhové ¢lengni
Oznaceni TEXT Cislo Pkute¢nost v Géetnim obdob
fadku |sledovaném| minulém

a b c 1 2
l. Trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb 01 30 395 31 150
I. Trzby za prodej zboZzi 02 1613 2679
A Vykonova spotieba (f. 04 + 05 + 06) 03 20 677 22 207
A 1 |Naklady wnaloZené na prodané zboZzi 04 540 1172
A 2 |Spotfeba materialu a energie 05 6 305 6 530
A. 3 |Sluzby 06 13 832 14 505
B. Zmeéna stavu zasob vlastni éinnosti (+/-) 07 0 0
C. Aktivace (-) 08 0 0
D. Osobninéklady (F. 10 + 11) 09 10 003 10 461
D. 1. [Mzdové néaklady 10 7 481 7794
D. 2. |Naklady na social.zabezpeceni, zdrav.pojisténi a ostatni naklady 11 2 522 2 667
D. 2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 2 456 2 559
D. 2.2. Ostatni naklady 13 66 108
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (f. 15 + 18 + 19) 14 1201 934
E. 1. [Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 1201 934
E. 1.1. Uprawy hodnot dlouhodobého nehmotného a hnotného majet{ 16 1201 934
E. 1.2. Uprawy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majel 17 0 0
E. 2. |Upravy hodnot zasob 18 0 0
E. 3. |Upravy hodnot pohledavek 19 0 0
M. Ostatni provozni vynosy (¥. 21 + 22 + 23) 20 1022 715
ll. 1.|Trzbyzprodeje dlouhodobého majetku 21 203 0
ll. 2.|Trzbyzprodeje materialu 22 6 13
ll. 3.[Jiné provozni wnosy 23 813 702
F. Ostatni provozni naklady (f. 25 az 29) 24 1 004 783
F. 1. [ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 0 0
F. 2.|ZGstatkova cena prodaného materialu 26 0 2
F. 3. |Dané a poplatky 27 214 379
F. 4. |Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28 0 0
F. 5.|Jiné provozni naklady 29 790 402

R Provozni vysledek hospodareni

(.01 +02-03-07-08-09-14 + 20 - 24) 30 145 159
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Oznaceni TEXT Cislo Ppkute¢nostvugetnim obdol
fadku |sledovaném| minulém
a b c 1 2
IV. Vynosy z dlouhod.finanéniho majetku - podily (f. 32 +33) 31 0 0
IV. 1. |Wnosyzpodilt - olddana nebo oviadajici osoba 32 0 0
IV. 2. |Ostatniwnosyzpodilt 33 0 0
G. Naklady vynalozené na prodané podily 34 0 0
V. Vynosy z ostat.dlouhod.finanéniho majetku (f. 36 +37) 35 0 0
V. 1. [Wnosyzosttniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
V. 2. |Ostatni wnosy z ostat.dlouhod.finané¢niho majetku 37 0 0
H. Naklady souvisejici s ostat.dlouhod.finanénim majetkem 38 0 0
VI. Vynosové Uroky a podobné vynosy (f. 40 +41) 39 0 0
VI. 1. |Wnos.aroky a podob.wnosy-ovladana nebo ovliadajici osoba| 40 0 0
VI. 2. |Ostatniwnosové turoky a podobné wnosy 41 0 0
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 0 0
Nékladové uroky a podobné naklady (f. 44 +45) 43 288 230
1. [Naklad.aroky a podob.naklady-ovladana nebo oviadaj.osoba| 44 0 0
2. |Ostatni ndkladové Groky a podobné néaklady 45 288 230
VL. Ostatni finanéni vynosy 46 0 30
K. Ostatni finanéni naklady 47 503 382
Finanéni vysledek hospodareni
i (f.31-34i35-38+38-42-43+46-47) 48 I B
*x Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) (. 30 + 48) 49 -646 -423
Dan z pFijma za béznou €innost (f. 51 + 52) 50 64 0
Dan z pfijmu splatna 51 64 0
Dan z pfijmU odloZzena 52 0 0
b Vysledek hospodafeni po zdanéni (¥. 49 - 50) 53 -710 -423
M. Prevod podilu na wsledku hospodareni spoleénikim (+/-) 54 0 0
Fork Vysledek hospodafeni za G€etni obdobi (f. 53 - 54) 55 -710 -423
* Cisty obrat za Géetni obdobf=I. + Il. + Il + IV. + V. + V. + VII| 56 33 030 34 574
Okamzik Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je
sestaveni odpovédné za sestaveni Gcetni ucetni jednotkou
zavérky
14.03.21

Mgr.Marie Drozdovéa

Lubo$ Makari




Zpracovano vsouladu s whiaskou ¢. 500/2002
Sh. ve znéni pozdéjsich predpisu

ROZVAHA
(BILANCE)

ke dni 31.12.2019
(vcelych tisicichK¢)

Obchodni firma nebo jiny nazev

ucetni jednotky
Kav oplyn

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani

ucetni jednotky
[o3 -
1.Méje 4
27 79 49 46
ozna¢ AKTIVA fad Béné Géetni obdob Min.a¢
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F. 02 + 03 + 37 + 74) 001 27 000 7 377 19 623 19 919
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002 0 0 0 0
B. Stala aktiva (f. 04 + 14 + 27) 003 17 115 7 377 9 738 10 076
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 + 06 + 09 + 010 + 011) 004 0 0 0 0
B. I. 1|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 005 0 0 0 0
2 |Ocenitelna prava (f. 07 + 08) 006 0 0 0 0
B.1.2.1. Software 007 0 0 0 0
B.1.2.2.Ostatni ocenitelnd prava 008 0 0 0 0
3 | Goodwill 009 0 0 0 0
4 |Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 0 0 0 0
Posky tnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
5 |nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek (f. 12 + 13) 011 0 0 0 0
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0 0 0 0
B.1.5.2. Nedokoncéeny dlouhodoby nehnmotny majetek 013 0 0 0 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek (. 15 + 18 + 19 + 20 + 24 ) 014 17 115 7377 9 738 10 076
B. Il. 1|Pozemky a stavby (f. 16 + 17) 015 9 532 1879 7 653 7 932
B.I.1.1. Pozenky 016 1257 0 1257 1257
B.I.1.2. Stavby 017 8 275 1879 6 396 6 675
2 |Hmotné movité véci a soubory movitych véci 018 7 454 5498 1956 2116
3 |Ocefovaci rozdil k naby tému majetku 019 0 0 0 0
4 |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (F. 21 + 22 + 23) 020 0 0 0 0
B.11.4.1. Péstitelské celky trvalych porostu 021 0 0 0 0
B.11.4.2. Dospéla zvirata a jejich skupiny 022 0 0 0 0
B.11.4.3. Ostatni dlouhodoby hnotny majetek 023 0 0 0 0
Posky tnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a nedokoncéeny
5 [dlouhodoby hmotny majetek (f. 25 + 26) 024 129 0 129 28
B.11.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025 0 0 0 0
B.11.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 026 129 0 129 28
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 28 az 34) 027 0 0 0 0
B. Ill. 1|Podily - ovladanad nebo ovladajici osoba 028 0 0 0 0
2 |Z&pujcka a Gvéry - ovladana nebo ovladajici osoby 029 0 0 0 0
3 |Podily - podstatny vliv 030 0 0 0 0
4 |Zéapujcka a uveéry - podstatny v liv 031 0 0 0 0
5 | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 032 0 0 0 0
6 |Zapujcky a Gvéry - ostatni 033 0 0 0 0
7 | Ostatni dlouhodoby finanéni majetek (f. 35 + 36) 034 0 0 0 0
B.111.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 0 0 0 0
B.111.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 036 0 0 0 0
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oznac AKTIVA rad B&7né Gcetni obdobi Min.ac.
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4

C. ObéZna aktiva (F. 38 + 46 + 68 + 71) 037 9 593 0 9 593 5958
C. |. |Zasoby (F. 39 + 40 + 41 + 44 + 45) 038 1070 0 1070 584
C. I. 1|Materidl 039 1070 0 1070 584
2 |Nedokoncéena vyroba a polotovary 040 0 0 0 0
3 [Vyrobky a zbozi (f. 42 + 43) 041 0 0 0 0
C.1.3.1. Vyrobky 042 0 0 0 0
C.I.3.2. Zbozi 043 0 0 0 0
4 |Mlad& a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 0 0 0 0
5 |Poskytnuté zalohy na zasoby 045 0 0 0 0
C. Il. |Pohledavky (f. 47 +57) 046 4 235 0 4 235 4 298
C. Il. 1|Dlouhodobé pohledavky (i. 48 az 56) 047 0 0 0 0
C.I.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahu 048 0 0 0 0
C.I.1.2. Pohledavky - ovlddana nebo ovladajici osoba |049 0 0 0 0
C.I.1.3. Pohledavky - podstatny vliv 050 0 0 0 0
C.I.1.4. OdloZena dariova pohledavka 051 0 0 0 0
C.I.1.5. Pohledavky - ostatni 052 0 0 0 0
C:11.1.5.1. Pohledavky za spole¢niky 053 0 0 0 0
C.I1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 0 0 0 0
C.11.1.5.3. Dohadné ucty aktivni 055 0 0 0 0
C.1.1.5.4. Jiné pohledavky 056 0 0 0 0
2 |Kratkodobé pohledavky (f. 58 aZ 67) 057 4235 0 4235 4 298
C.I.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 058 3733 0 3733 3543
C.1.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba [059 0 0 0 0
C.Il.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 060 0 0 0 0
C.Il.2.4. Pohledavky - ostatni 061 502 0 502 755
C.I1.2.4.1. Pohledavky za spole¢niky 062 0 0 0 0
C.11.2.4.2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi [063 0 0 0 0
C.11.2.4.3. Stat - dariové pohledavky 064 319 0 319 577
C.1.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 92 0 92 172
C.1.2.4.5. Dohadné ¢ty aktivni 066 0 0 0 0
C.11.2.4.6. Jiné pohledavky 067 91 0 91 6
C.IlIl. |Kratkodoby finanéni majetek (f. 69 + 70) 068 1 0 1 1
C.Ill. 1|Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 069 0 0 0 0
2 |Ostatni krdtkodoby finanéni majetek 070 1 0 1 1
C.IV. |Penézni prostfedky (F. 72 + 73) 071 4 287 0 4 287 1075
C.IV. 1 |Penézni prostiedky v pokadné 072 1410 0 1410 1030
2 |Penézni prostiedky na ucétech 073 2877 0 2877 45
D. I Casové rozliseni (f. 75 az 77) 074 292 0 292 3885
D. I. 1|Nakady pfistich obdobi 075 37 0 37 52
2 |[Komplexni nakady pfistich obdobi 076 0 0 0 0
3 | Pfijmy pfistich obdobi 077 255 0 255 3833




oznac PASIVA fad | Bé&zné ug. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (f. 79 + 101 + 141) 078 19 623 19 919

A. Vlastni kapital (f. 80 + 84 + 92 + 95 + 99 + 100 ) 079 9613 6772

AL Z&kladni kapital (f. 81 az 83) 080 200 200

1 |zaKadni kapital 081 200 200

2 |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 082 0 0

3 |Zmény zaKkadniho kapitalu 083 0 0

Al AZio (F. 85 + 86) 084 4 000 4 000
A. Il. 1 |Azio 085

2 [Kapitalové fondy (f. 87 az 91) 086 4 000 4 000

A.11.2.1.0statni kapitalové fondy 087 4 000 4 000

A.l1.2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 088 0 0

A.I1.2.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci 089 0 0

A.ll.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 090 0 0

A.ll.2.5.Rozdily z ocenéni pfi pfeméndach obchodnich korporaci 091 0 0

AL Fondy ze zisku (f. 93 + 94) 092 20 20

A. lll. 1 |Ostatni rezervni fondy 093 20 20

2 |Statutami a ostatni fondy 094 0 0

A IV. Vysledek hospodafeni minulych let (f. 96 az 98) 095 2 560 3262

A. IV. 1 |Nerozdéleny zisk minulych let 096 2551 3262

2 |Neuhrazena ztrata minulych let 097 0 0

3 |Jiny vysledek hospodafeni minulych let 098 9 0

A. V. Vysledek hospodareni bézného Gué€etniho obdobi (+/-) 2833 710
(F. 01 - (+ 80 + 84 +92 + 95 + 100 + 101 + 141))| 099

A. VI Rozhodnuto o zalohov é vyplaté podilu na zisku 100 0 0

B. + C.[Cizizdroje (¥ 102 +107) 101 9 945 12 666

B. I Rezervy (F.103 az106) 102 0 0

B. I. 1 [Rezerva na dichody a podobné zavazky 103 0 0

2 |Rezerva na dan z pfijmu 104 0 0

3 |Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105 0 0

4 [Ostatni rezervy 106 0 0

C. Zav azky (f. 108 + 123) 107 9945 12 666

C. Dlouhodobé zavazky (F. 109 + 112 az 119) 108 2 905 3 864

C. I. 1 [Vydané dluhopisy (. 110 + 111) 109 0 0

C.1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 110 0 0

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 111 0 0

2 |Zavazky k uvérovym institucim 112 2 905 3864

3 |Dlouhodobé pfijaté zalohy 113 0 0

4 [Zavazky z obchodnich vztahu 114 0 0

5 |Dlouhodobé sménky k Ghradé 115 0 0

6 |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116 0 0

7 |Zavazky - podstatny vliv 117 0 0

8 |Odlozeny danovy zavazek 118 0 0

9 |Zavazky - ostatni (. 120 a7 122) 119 0 0

C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 120 0 0

C.1.9.2. Dohadné Uéty pasivni 121 0 0

C.1.9.3. Jiné zavazky 122 0 0




oznacé PASIVA fad | Bézné ug. Min.ug.
obdobi obdobi
a b c 5 6

C. 1 Kratkodobé zavazky (F.124 +127 az133) 123 7 040 8 802
C. Il. 1 [Wdané dluhopisy(F.125+ 126) 124 0 0
C.I1.1.1. Vyménitelné dluhopisy 125 0 0

C.I1.1.2. Ostatni dluhopisy 126 0 0

2 |Zavazky k avérowym institucim 127 0 2 590

3 |Kratkodobé prijaté zalohy 128 43 15

4 |Zavazky z obchodnich vztaht 129 6 182 5439

5 [Kratkodobé smeénky k Ghradé 130 0 0

6 |Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 131 0 0

7 |Zavazky - podstatny viv 132 0 0

8 |Zavazky ostatni (1. 134 az140) 133 815 758
C.11.8.1. Zavazky ke spolecnikim 134 45 45

C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135 0 0

C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancum 136 460 448

C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 137 261 257

C.11.8.5. Stat - dariové zavazky a dotace 138 0 0

C.11.8.6. Dohadné ¢ty pasivni 139 0 0
C.11.8.7.Jiné zavazky 140 49 8

D. | Casové rozlieni (F.142 + 143) 141 65 481
D. 1. 1 |Wdaje pfistich obdobf 142 65 481
2 |Wnosy pfistich obdobi 143 0 0

Pravni forma Gcéetni jednotky :

spolecnost s rucenim omezenym

Predmét podnikani nebo jiné ¢innosti :

vystavba inZzenyrskych siti

Okamzik Podpisovy zaznam osoby odpovédné
sestaveni |za sestaveniucetni zavérky
Mgr.Marie Drozdova
14.03.21 g

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je G¢etni

jednotkou

Lubos$ Makéari
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Zpracovano v soulacu s WhiaSiow y/y K A7 7ZISKU A ZTRATY nazev tetni jednotky

¢. 500/2002 Sb. ve znéni )
pozdéjsich predpist ke dni 31.12.2019 Kavoplyn

(v celych tisicich K¢) S.r.0.

Sidlo, bydIi§té nebo misto

. podnikani G¢etni jednotky
© Twaed
Postfelmov
27 79 49 46 78969 """"""""""""""""
Vykaz zisku a ztraty v plném rozsahu - druhové ¢lengni
Oznaceni TEXT Cislo Pkute¢nost v Géetnim obdob
fadku |sledovaném| minulém

a b c 1 2
l. Trzby z prodeje vyrobkt a sluzeb 01 46 888 30 395
I. Trzby za prodej zboZzi 02 27 1613
A Vykonova spotieba (f. 04 + 05 + 06) 03 32 498 20 677
A 1 |Naklady wnaloZené na prodané zboZzi 04 26 540
A 2 |Spotfeba materialu a energie 05 5891 6 305
A. 3 |Sluzby 06 26 581 13 832
B. Zmeéna stavu zasob vlastni éinnosti (+/-) 07 0 0
C. Aktivace (-) 08 0 0
D. Osobninéklady (F. 10 + 11) 09 9199 10 003
D. 1. [Mzdové néaklady 10 6 851 7 481
D. 2. |Naklady na social.zabezpeceni, zdrav.pojisténi a ostatni naklady 11 2 348 2 522
D. 2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 2284 2 456
D. 2.2. Ostatni naklady 13 64 66
E. Upravy hodnot v provozni oblasti (f. 15 + 18 + 19) 14 1180 1201
E. 1. [Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15 1180 1201
E. 1.1. Uprawy hodnot dlouhodobého nehmotného a hnotného majet{ 16 1180 1201
E. 1.2. Uprawy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majel 17 0 0
E. 2. |Upravy hodnot zasob 18 0 0
E. 3. |Upravy hodnot pohledavek 19 0 0
M. Ostatni provozni vynosy (¥. 21 + 22 + 23) 20 493 1022
ll. 1.|Trzbyzprodeje dlouhodobého majetku 21 100 203
ll. 2.|Trzbyzprodeje materialu 22 60 6
ll. 3.[Jiné provozni wnosy 23 333 813
F. Ostatni provozni naklady (f. 25 az 29) 24 592 1 004
F. 1. [ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 0 0
F. 2.|ZGstatkova cena prodaného materialu 26 56 0
F. 3. |Dané a poplatky 27 119 214
F. 4. |Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 28 0 0
F. 5. |Jiné provozni néklady 29 417 790

R Provozni vysledek hospodareni

(.01 +02-03-07-08-09-14 + 20 - 24) 30 3939 145

-1 -



Oznaceni TEXT Cislo Ppkute¢nostvugetnim obdol
fadku |sledovaném| minulém
a b c 1 2
IV. Vynosy z dlouhod.finanéniho majetku - podily (f. 32 +33) 31 0 0
IV. 1. |Wnosyzpodilt - olddana nebo oviadajici osoba 32 0 0
IV. 2. |Ostatniwnosyzpodilt 33 0 0
G. Naklady vynalozené na prodané podily 34 0 0
V. Vynosy z ostat.dlouhod.finanéniho majetku (f. 36 +37) 35 0 0
V. 1. [Wnosyzosttniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 0 0
V. 2. |Ostatni wnosy z ostat.dlouhod.finané¢niho majetku 37 0 0
H. Naklady souvisejici s ostat.dlouhod.finanénim majetkem 38 0 0
VI. Vynosové Uroky a podobné vynosy (f. 40 +41) 39 0 0
VI. 1. |Wnos.aroky a podob.wnosy-ovladana nebo ovliadajici osoba| 40 0 0
VI. 2. |Ostatniwnosové turoky a podobné wnosy 41 0 0
l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 0 0
Néakladové uroky a podobné néklady (f. 44 +45) 43 341 288
1. [Naklad.aroky a podob.naklady-ovladana nebo oviadaj.osoba| 44 0 0
2. |Ostatni ndkladové Groky a podobné néaklady 45 341 288
VL. Ostatni finanéni vynosy 46 40 0
K. Ostatni finanéni naklady 47 423 503
Finanéni vysledek hospodareni
i (f.31-34i35-38+38-42-43+46-47) 48 e R
o Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) (f. 30 + 48) 49 3215 -646
Dan z pFijma za béznou €innost (f. 51 + 52) 50 382 64
Dan z pfijmu splatna 51 382 64
Dan z pfijmU odloZzena 52 0 0
b Vysledek hospodafeni po zdanéni (¥. 49 - 50) 53 2 833 -710
M. Prevod podilu na wsledku hospodareni spoleénikim (+/-) 54 0 0
Fork Vysledek hospodafeni za G€etni obdobi (f. 53 - 54) 55 2 833 -710
* Cisty obrat za Géetni obdobf=I. + Il. + Il + IV. + V. + V. + VII| 56 47 448 33 030
Okamzik Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je
sestaveni odpovédné za sestaveni Gcetni ucetni jednotkou
zavérky
14.03.21 Mgr.Marie Drozdova Lubo$ Makan
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