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Bankovni tvéry a jejich uloha v ekonomice

Souhrn

Bakalatska prace se zabyva problematikou bankovnich Gvéra a jejich ulohy v ekonomice.
Teoretickd Gast vysvétluje bankovni systém Ceské republiky a jeho rozdéleni na banku
centralni a banky komercni. Dale teoretickd cast popisuje transmisni mechanismus
monetarni politiky a uvérovy trh. Vlastni ¢ast bakalafské prace je zamétfena na vyvoj
objemu bankovnich Gvéra a vyvoj oficialnich Grokovych sazeb CNB v letech 1993 — 2015.
Druhym okruhem v praktické ¢asti je zjiSténi vztahu bankovnich Gvért a HDP a vliv zmén
2 tydenni repo sazby na objem bankovnich Gvért. Vypocty pro zjisténi zavislosti byly

provedeny s pomoci statistického programu GRETL.

Kli¢ova slova
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Bank loans and their role in economy

Summary

Bachelor thesis deals with question of bank loans and their role in economy. The
theoretical part focuses on banking system in the Czech Republic and it is divided on the
central bank and commercial banks. Further theoretical part describes transmission
mechanism of monetary policy and credit markets. Practical part of bachelor thesis is
focused on development of bank loans and official interest rates of Czech national bank in
the years 1993 — 2015. The second section of practical part is dependence of bank loans
and GDP and effect of 2 week repo rate on bank loans. The calculations for detection of

dependence were made with statistical program GRETL.
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Uvod
Bankovni uvéry maji svou nezastupitelnou roli v ekonomice celého svéta. Poptavka po
uvérech byla vzdy vysoka a vV poslednich nékolika letech se jejich obliba u domacnosti
stale zvysuje, zejména diky snizujicimu se trendu urokovych sazeb. Uvéry se tedy stavaji
dostupnéjsimi ajejich objem ma rostouci tendenci, zejménau uvérid dlouhodobych,

kterymi domécnosti financuji pfedevsim koupi ¢i vystavbu nemovitosti.

Lidé maji neustdlou potiebu zvySovat svou zivotni uroven, aproto kdyz néco chtéji
anemaji dostatek finan¢nich prosttedkl, ve vétSin€ piipadi nevahaji, zadluzit se
I na nékolik let u bank nebo nefinanénich instituci, byva to mnohdy nejsnazsi zptisob jak

ziskat nové bydleni, auto ¢i jet na dovolenou.

Neni tomu jinak ani u firem, které takto ziskévaji financni prostfedky na vystavbu
a vybaveni. Uvéry jsou pro za¢inajici firmy mnohdy jedinou moznosti, jak ziskat finanéni
kapital pro pocatek svého podnikani. Pro firmy jsou uvéry tzv. cizi kapital, ktery se

projevuje v rozvaze podniki na strané pasiv, jako zdroj financovani majetku.

Bankovni avéry jsou velmi vyznamné pro vyvoj ekonomiky. Ceska narodni banka miuize
tento vyvoj ovliviiovat pomoci Grokovych sazeb, které stanovuje. Pokud CNB usiluje o
zvySeni penéz v ob&hu, snizi urokové sazby atak bude pofizeni bankovnich Gvérit pro

jednotlivé sektory levnéjsi a ptiméje je to tedy vice utracet, coz se projevi v ekonomice.

Price V teoretické Gasti bude popisovat bankovni systém Ceské republiky, transmisni
mechanismus meénové politiky auaveérovy trh. Druhd ¢éast bakalafské prace bude
vénovana analyze vztahti bankovnich uvéri a HDP avztahu mezi bankovnimi uvéry
a arokovou sazbou. Ddéle bude analyzovan vyvoj bankovnich uvéri z ¢asového
a sektorového hlediska a vyvoj oficialnich tirokovych sazeb stanovenych Ceskou narodni

bankou.



1. Cil a metodika

Cilem bakalatské prace je zjisténi role bankovnich avérta v ekonomice, tedy jak bankovni

uveéry ovliviiuji vyvoj ekonomiky a jak mize byt objem bankovnich uvért ovlivnén.

V teoretické asti bakalaiské prace je popsan bankovni systém Ceské republiky a jeho
rozdéleni na centralni banku a banky obchodni. Dale je tato ¢ast vénovana transmisnimu
mechanismu ménové politiky a uvérovému trhu. Cilem literarni reSerSe je podat uceleny
pohled nabankovni soustavu aroli bankovnich Gvért na finan¢nim trhu. Data pro
teoretickou Cast byla ziskana studiem literatury, pievazné ziskané z odborné knihovny

Ceské narodni banky.

Analyticka cast prace se zabyva dvéma zakladnimi problematikami. Prvni problematikou
je analyza vyvoje bankovnich uvért atrokovych sazeb. Bankovni uvéry jsou zde
rozdéleny podle sektorového hlediska, ve kterém mulzeme sledovat vyvoj objemu
bankovnich uvért v jednotlivych sektorech a dalsi rozdéleni je z hlediska ¢asového, kde je
sledovan vyvoj objemu uvérd podle doby jejich splatnosti. Druhou problematikou
Vv analytické ¢asti je zkoumdni zévislosti HDP na celkovém objemu bankovnich uvéri

a také zjisténi vztahu mezi 2 tydenni repo sazbou a objemem Uvéra.

Data pro analytickou &ast byla ziskana z Ceského statistického uiadu a databaze Gasovych
fad ARAD. Sledovanym obdobim pro prvni problematiku analytické ¢asti, kterd zkouma
vyvoj objemu bankovnich uvéri a vysi urokovych sazeb je obdobi z let 1993 — 2015 a pro
druhou problematiku, ktera zjistuje zavislosti bankovnich uvérda, HDP a 2T repo sazby je
obdobi z let 1995 — 2015. Pro vypocty v druhé problematice analytické ¢asti byl pouzit
program GRETL.

1.1. Regresni a korela¢ni analyza
Jelikoz je v analytické ¢asti zapotiebi zkoumat zavislosti mezi jednotlivymi proménnymi,

bude za timto ucelem pouzito regresni a korelacni analyzy.

Jedna se o analyzu zavislosti, kde se korelaéni analyza zabyva vzajemnymi (vétSinou

linedrnimi) zavislostmi, kdy se klade daraz pfedevSim na intenzitu (silu) vzajemného
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vztahu, nez nazkoumani veli¢in ve sméru pii¢ina nasledek. Korela¢ni analyza obecné

oznacuje miru stupné zavislosti dvou proménnych.

Jednoduchou (parovou) korelaci 1lze vypocitat tésnost zavislosti, ktera je
charakterizovana vzajemnou polohou sdruzenych regresnich pifimek. Jejich smérnice se

nazyvaji sdruzené regresni koeficienty a znaci se byy, Dyy.

Tésnost se posuzuje za piispéni tzv. kovariance. Ta se zapisuje jako Sy, = Syx = COV(X,Y)
anabyva kladnych 1 zapornych hodnot, které urc¢i smér zavislosti. Zakladni mirou sily
linearni zévislosti dvou proménnych oznacujeme parovy korelacni koeficient, ktery se
znaci ryx ajednd se o pomér kovariance sy, asoucin smérodatnych odchylek obou

proménnych sy a sy. (Blatna D. , 2004)

Regresni analyza se zabyva jednostrannymi zavislostmi. Jedna se o situaci, kdy proti sobé&
stoji vysvétlujici (nezdvislé) proménné v tloze ,,pfi¢in* a Vysvétlovana (zévisle) proménna
Vv tloze ,,nasledkt’. Pti vystizeni pribéhu zavislosti se snazime popsat zmény proménné Y

pfi zmén¢ druhé nezavislé proménné X.
Parametry regresni funkce:

1. Teoreticka (hypotetickd) regresni funkce - popisuje zavisle proménnou Yy

na nezavisle proménné X v zédkladnim souboru a miizeme ji zapsat ve tvaru:

Y=f(x, Bopu P2 ..., B T éi
kde Bijsou regresni parametry a €; je nahodnou slozkou.

2. Empiricka (vybérova) regresni funkce — da se povazovat za odhad teoretické
regresni funkce, neboli kdyz je teoreticka regresni funkce povazovana za model
pribéhu y pii systematickych zménach vysvétlujicich proménné x, pak je

empiricka regresni funkce povazovana za odhad modelu.

§=f(x, by, b,..b)+e

11



kde bi jsou vyberové regresni parametry ae. nazgvame reziduum. Reziduum je

rozdil mezi empirickou hodnotou a odpovidajici teoretickou hodnotou vybérové

funkece.

Postup pfi regresni analyze:

1. Volba typu regresni funkce (nalezeni regresniho modelu)

I- Je dilezité posoudit vSechny dostupné informace o charakteru zavislosti
mezi y ax. Ktomu nadm poslouzi grafické znazornéni, matematicko-
statisticke kritéria nebo vécné-logicky rozbor.

2. Odhad parametra regresniho modelu

I- Parametry regresni funkce odhadneme pomoci funkce linearni

V parametrech, coz jsou vSechny funkce, které lze wvyjadfit ve tvaru:
Y =B+ Blfl(x) +... kak(x) te,

ii- Dale muZzeme parametry odhadnout pomoci funkce nelinearni, coz jsou
naptiklad funkce exponencialni ¢i mocninna.

3. Testovani hypotéz o téchto parametrech (ovéfeni vyznamnosti parametrii
regresniho modelu)

I- Nejcastéjsi test je o nulové hodnoté regresniho parametru s nulovou
hypotézou:

Ho: Bj=0
li- Alternativni hypotéza se zapisuje:
Ho: BJ.;E 0
4. Ove¢fteni vhodnosti zvoleného modelu (posouzeni kvality regresniho modelu)

5. V piipadé¢ neuspokojivych vysledkt hledat jiné metody odhadu (Blatna D. , 2004)
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1.2. Casové Fady

Jelikoz je v analytické ¢asti potieba zkoumat vyvoj objemu bankovnich uvéra a arokovych

sazeb bude pouzita metoda ¢asovych fad.

Analyza ekonomickych ¢asovych fad vychazi z predpokladu, ze fadu y; prot=1,2, ..., T

je mozné rozdglit na Ctyfi slozky: trendovou, cyklickou, sezonni a nesystematickou.

Trendova slozka (T;) vyjadifuje dlouhodobou tendenci vyvoje zkoumaného jevu. Je
vysledkem faktorti, které dlouhodobé pusobi stejnym smérem naptiklad technologie

vyroby, demografické podminky na trhu a podobné.

Cyklicka slozka (C;) vyjadifuje kolisani okolo trendu, ve kterém se stfidaji faze ristu
a poklesu. Jednotlivé periody se vytvafeji zaobdobi delSi nez jeden rok amaji
nepravidelny charakter, tj. ruznou délku aamplitudu. Cykly jsou v ekonomickych
casovych fadach zplsobeny ekonomickymi a neekonomickymi faktory. V poslednich
letech se vénuje pozornost zejména technologickym, inovaénim ¢i demografickym

cyklim.

Sezonni slozka (S;) vyjadiuje pravidelné kolisani okolo trendu v ramci kalendainiho roku.
Sezénni vykyvy se opakuji kazdorocné ve stejnych obdobich a vznikaji v disledku stiidani
ro¢nich obdobi nebo vlivem riznych institucionalizovanych zvykd, jako jsou napiiklad

svatky nebo dovolené.

Nesystematicka slozka (I; nebo a;) vyjadiuje nahodilé a jiné nesystematické vykyvy, ale
také chyby métfeni apod. Oznaceni I; se pouziva pii sezonni dekompozici. V regresnich

modelech a ARIMA modelech se nesystematicka slozka oznacuje a;. (Arlt, 2002)
Dekompozici ¢asovych fad Ize v praxi pouzit z nékolika divodi:

a) analyzou jednotlivych slozek fady odhalit urcité zakonitosti vyvoje zkoumaného
jevu,

b) casové fady je mozné ocistit od sezénnosti, coz umozni porovnat trend
nékolika ¢asovych fad soucasné,

C) casové fady lze ocistit od trendu, coz umoziuje Iépe modelovat sezonnost, protoze

charakter sezonnosti je vyraznéjsi,
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d) umoziuje piesnéji urcit predpovéd’ nejen jednotlivych slozek Casovych fad, ale
vV kone¢ném disledku také samotné casové tady, vtom smyslu, ze predpovedi
jednotlivy slozek se sec¢tou anebo vynasobi podle toho, ktery typ dekompozice jsme

pouzili.

Trend v Casovych fadach lze popsat trendovou funkci aklouzavym primérem nebo
klouzavym medidnem. Pii modelovani trendu pomoci trendovych funkci vychazime
z ptedpokladu, ze Casova faday; prot=1,2, ..., T je fadou uspofaddanych hodnot v Case t,
které¢ ziskame méfenim urcitého ukazatele ve stejné dlouhych Casovych intervalech t,

napiiklad ro¢ni, ctvrtletni, mé&si¢ni a podobné.
Trendova funkce
Konstantni trend ma formu:

Ti=po, t=1,2,...,T,
Linearni trendova funkce (pfimka) ma tvar:

Te= fo+pu, t=12 .., T
Kvadraticka trendova funkce (parabola) ma tvar:

Te=po+ Pu+ ot %, t=12..,T
Exponencialni funkce ma tvar:

Te=pofpr', t=1,2, .., T

(Arlt, 2002)
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2. Literarni reSerse

2.1. Bankovni systém Ceské republiky

Ke kazdé vyspé€lé trzni ekonomice neoddélitelné patii bankovni systém. V soucasné dob¢,
kdy se nejvice rozvijeji moderni technologie, se bankovnictvi vyznaéuje nepietrzitym

rozvojem. Bankovni systém funguje diky nabidce penéz a poptavce po nich.

Bankovni systém lze rozd¢lit na jednostupiiovy a dvoustupiiovy. Jednostupiiovy bankovni
systém se vyznacuje dominantnim postavenim jedné centralni banky a ostatnimi bankami,

které jsou ji podtizeny a jsou zavislé na jejich rozhodnutich. (Revenda, 2012)

Naopak dvoustupiiovy bankovni systém se skldda z centralni banky, ktera dohlizi
na ménovou stabilitu dané zemé aobchodnich bank, které se samostatné rozhoduji
a obchoduji za Gcelem zisku. Tento systém funguje v trznich ekonomikach, jejichz cilem je
zisk narozdil od netrznich ekonomik, které se fidily plnénim stanovenych plant.

(Revenda, 2012)

2.2. Obchodni banky

Obchodni neboli komeréni banky jsou podnikatelské subjekty, které vystupuji
na finan¢nim trhu jako finan¢ni zprostfedkovatelé. Hlavni Cinnosti komer¢nich bank je
obchodovani s penézi. K zahajeni ¢innosti musi obchodni banka ziskat licenci od centralni
banky amusi byt schopna slozit zakladni kapital. VSechny obchodni banky museji
dodrzovat zékladni pravidla, mezi néZ patii schopnost kdykoli dostat svym zavazkiim,

solventnost, vynosnost a ocekavani rizik. (Bernanke, 2001)
Komeréni banky obchoduji s penézi pomoci tii druhti bankovnich operaci:

- aktivnimi operacemi, pfi nichZ banka vystupuje jako véfitel, jde o Uvéry
poskytované klientiim banky,

- pasivnimi operacemi, kde je banka naopak V pozici dluznika, jedna se zde
0 pfijimani vkladi od klientl a ivért od jinych bank,

- neutrdlnimi operacemi, vysledkem téchto operaci jsou vynosy z provedeni

platebniho styku za urcity poplatek.
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Mezi zékladni sluzby obchodnich bank patii vedeni uctti obaniim, bezhotovostni platebni
styk, platebni karty aSeky, sméndrenskd cCinnost, bezpecnostni schranky, poradenské
sluzby atd. ,, Profesionalni zpiisob shromazdovani informaci o riiznych piijckach umoziuje
bance spojit malé vkladatele, kteri chtéji vynosné ulozit své prostiedky, a malé dluzniky,

kteri je chteji viozit do cennych projektu.* (Bernanke, 2001, str. 574)
2.3. Centralni banka

S vyvojem centralnich bank zapocala nova éra v bankovnim systému. Z pocatku nebyly
divody zakladani centralnich bank ekonomicky podlozeny, pozdéji ale jejich vyvoj vedl
k ospravedInéni existence téchto bank ak nartstu jejich vyznamu v kazdé vyspélé
ekonomice. V soucasné dobé maji centralni banky své nezastupitelné misto v ekonomice
vSech vyspélych zemi, pfedev§im v regulaci bankovniho systému a ménové oblasti.

V netrznich ekonomikach maji centralni banky odli$nou roli i postaveni. (Rejnus, 2010)

Centralni banky zacaly vznikat v relativné neddvné minulosti narozdil od obchodnich
bank. Prvni dvé centralni banky byly zaloZeny v 17. stoleti, ale vétSina zapocala svou
¢innost az pozdéji ve 20. stoleti. NejstarSimi diivody pro zaloZeni centralnich bank byly
finan¢ni z4jmy panovnikl o zalozeni vlastni banky, ktera mize kdykoli zajistit chyb&jici
finanéni zdroje do stitni pokladny a soustfedéni veSkerych finan¢nich prostredkd,

tykajicich se statni pokladny, do vlastni instituce.

Centralni banky ve vyspélych statech maji v zdsad€ stejné naplné, které se daji rozdélit do
dvou Siroce pojatych funkci ato funkce makroekonomické a mikroekonomické. Tyto
funkce jsou navzijem propojeny a do kazdé z nich spadd nékolik vyznamnych Cinnosti,
vykonavanych centralni bankou. Postaveni centralnich bank v téchto funkcich je

nezastupitelné. (Rejnus, 2010)

Do mikroekonomickych funkci centrdlni banky se ftadi zajiStovani bezpecnosti,
efektivnosti, spolehlivosti a divéryhodnosti piislusného bankovniho systému, jehoz je
centralni banka nedilnou soucésti, pii¢emz napiiklad v Ceské republice plni centralni
bankai funkci regulatora celého finan¢niho trhu. K dosazeni mikroekonomickych cild
centralni banka provadi celou fadu cCinnosti, mezi néz patii naptiklad plsobeni jako

,banka bank*, , banka statu* a reprezentace staitu v ménové oblasti.
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Mezi makroekonomické funkce patii zejména zabezpeceni stability domaci mény a tim
vytvafeni priznivych podminek pro udrzitelny hospodaisky rast. Stabilitu ceny vSak
musime chapat ve dvou dimenzich ato jako stabilitu cenovou, kterd se projevuje jen
mirnou dlouhodobou inflaci a v druhé dimenzi jako stabilitu kurzovou, kterou Ize sledovat
na stabilit¢ kurzu domaci mény vi¢i ménam cizim. S timto ucelem centralni
banka vykonava urcité cinnosti, mezi které patfi napiiklad ménova politika, emise

hotovostnich pen¢z a devizova ¢innost. (Rejnus, 2010)
2.3.1. Ceska narodni banka

Centralni bankou Ceské republiky je od 1. ledna 1993 Cesk4 narodni banka, ktera je také
organem vykonavajicim dohled nad finanénim trhem. CNB je zfizena Ustavou Ceské
republiky a#idi se zakonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdé&jsich
predpisti a dal$imi pravnimi piedpisy. Je pravnickou osobou vefejného prava sidlici
v Praze amé regionalni zastoupeni v Usti nad Labem, Plzni, Ceskych Bud&jovicich,
Hradci Kralové, Bmé& a Ostravé. CNB disponuje vlastnim majetkem. Jeji &innost lze
ovlivitovat pouze na zakladé zikona. CNB je soudasti Evropského systému centralnich

bank a taktéz se podili na plnéni jeho ukoli a cild. (www.cnb.cz)

Nejvyssim fidicim orginem Ceské narodni banky je bankovni rada. Tuto radu tvofi
guvernér, dva viceguvernéfi a ¢tyfi dalsi ¢lenové bankovni rady. Od cervence 2010 je
guvernérem Miroslav Singer. VSichni ¢lenové bankovni rady jsou jmenovani prezidentem

republiky nejvyse na dvé Sestiletd obdobi.

Hlavni &innosti CNB je pée o cenovou stabilitu. Pfedpokladem k dosazeni cenové
stability je nezavislost centralni banky. Dale také pecuje o finanéni stabilitu a bezpecné
fungovani finanéniho systému v Ceské republice. Také uréuje ménovou politiku, ma
monopol na vydavani bankovek aminci, fidi a dohlizi na penézni obéh, platebni styk
a zuctovani bank. Dohlizi nad bankovnim sektorem, kapitdlovym trhem, pojistovnictvim,
penzijnim pojiSténim, druzstevnimi zéloznami, institucemi elektronickych penéz
a sménarnami. Jako centralni banka poskytuje CNB sluZzby vefejnému sektoru a statu, také
vede uCty organizacim a osobam napojenym na statni rozpocet. Dohoda s Ministerstvem
financi opraviiuyje CNB k emisi statnich dluhopisti a investovani na finanénich trzich.

(www.cnb.cz, 2003)
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2.3.2. Ménova politika

Pojem ménova neboli monetarni politika je soubor zésad a opatieni, které jsou uplatiiovany
V oblastech uvérové, depozitni adevizové Ccinnosti bankovnich 1 nebankovnich
hospodaiskych subjekti. Hlavnim cilem ménové politiky je fizeni mnozstvi a kvality penéz
v obéhu respektive objemu nabizenych penéz. Nejdulezitéjsi je zde penézni
rovnovaha a dichodova struktura jednotlivych sektori v dané ekonomice. Centralni
bankama vliv napoptavku anabidku penéz, Grokovou miru, platebni bilanci se
zahrani¢nimi a devizovymi rezervami, atim na mnozstvi a strukturu penézniho ob¢hu.

Kazd¢ opatieni centralni banky tedy ovliviiuje obchodni banky, podniky, domacnosti, stat i

jeho instituce. (Poloucek, 2006)

,, Zakladnim nastrojem ménové politiky vétsiny centralnich bank je nastavovani
ménovépolitické urokové sazby pomoci operaci na volném trhu, coz jsou obchody mezi
centralni bankou a komercnimi bankami s kratkodobymi dluhopisy. Zmény meénove
politickych urokovych sazeb ovliviiuji urokové sazby na mezibankovnim penéznim trhu,
které se pak promitaji do urokovych sazeb z vkladii a uveru a také do cen financnich aktiv.
I kdyz se menovepolitické urokové sazby staly s nastupem cilové inflace dominantnim

nastrojem ménové politiky centralni banky, neni to nastroj jediny. “ (Poloucek, 2006)
Nastroje ménové politiky
Neprimé

Nepiimé nastroje ménové regulace lze chapat jako opatfeni a postupy, které usmériuji
¢innost vSech obchodnich bank, tudiz jejich pouZiti pisobi na cely bankovni, finan¢ni i

ekonomicky systém. (Rejnus, 2010)

e Operace navolném trhu — Vv trzni ekonomice patii k nejucinnéjSim hlavné pro
regulaci ménové baze a ovlivnéni kratkodobé urokové miry.

¢ Diskontni néstroje — jsou historicky nejstar§im nastrojem ménové politiky. Zahrnuji
uveéry bankam, trokové sazby z téchto avera a irokové sazby z rezerv komercnich
bank.

e Kursové intervence — cilem je ovlivnit vyvoj ménového kursu domaci mény. Jedna

se 0 ovlivnéni vztahu mezi nabidkou a poptavkou na devizovych trzich.
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Neprimé i primé

e Povinné minimalni rezervy — jejich vyznam pomalu klesa a naptiklad v Kanad¢ jiz
neni vyuzivan.

e Doporuceni, vyzvy a dohody — doporuceni se tykaji vyslovenych piani centralni
banky, které se tykaji budouciho chovani komer¢nich bank. Vyzvy jsou
konkrétnéjsi a diraznéjsi formou doporuceni. Dohody jsou zavaznymi vysledky

jednani zucastnénych stran. (Poloucek, 2006)
Piimé

Pfimé nastroje jsou povahy administrativni a jejich pouzivani je proto povazovano spise
za vyjimecné a poukazujici na ur¢ité selhani nastroji nepiimych. Zejména se pouzivaji
pouze K usmérnéni ¢innosti téch bank, nakteré je regulace centralni banky konkrétné

zamétena. (Rejnus, 2010)

e Limity Gvéri bank — jedna se o jeden z nejucinnéjSich néstrojit ménové politiky.
Tento nastroj se pouziva vyjimecn¢. Centralni banka stanovi obchodnim bankam
maximalni rozsah uvért poskytnutych klientm.

e Limity urokovych sazeb bank — centrdlni banka mize zasahovat do limitu
trokovych sazeb z uvérd, které komeréni banky poskytuji klientim. Ugelem je

stabilizace urokovych sazeb.

Druhy pohled na problematiku nastroji ménové politiky vnasi Stanislav Poloucek, ktery

bankovni systém rozdé€luje na sektor bankovni a financni.

., Financni instituce tvori spolecné s financnimi instrumenty (dokumenty) a financnimi trhy
zdkladni prvky financniho systému. Nabizeji velice Siroké spektrum financnich sluzeb. Pri
urcitém zjednoduseni je mozno sluzby, nabizené financnimi institucemi rozdelit do ctyr

zakladnich oblasti. Jsou to:

o transakcni sluzby,
e zprostiedkovatelské sluzby,

e pojistovaci sluzby,
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o sluzby spojené s obchodovanim s cennymi papiry a investicemi do cennych

papiri. ““ (Poloucek, 2006)

1) Transak¢ni sluzby jsou pievazné zalozeny na vytvareni financnich instrumentt
ajejich pohybu tak, aby veskeré hospodaiské subjekty mohly provadét bézny
platebni a zuctovaci styk.

Néklady spojené s transakénimi sluzbami zaznamenaly ve svém vyvoji diky
elektronizaci podstatné snizeni nakladd. Diky tomu jejich vyznam u financ¢nich
instituci v poslednich letech vyrazné vzrostl.

2) Mezi subjekty investujicimi aspoficimi je realizovan tok financi diky
Zprosttedkovatelskym sluzbam. Jejich vliv méa v kazdé¢ ekonomice respektive
finan¢nim systému znacny vyznam.

3) Pojistovaci sluzby nesou na rozdil od sluzeb zprostiedkovatelskych odlisna rizika.
Znamena to, Ze pojistovaci instituce musi vyuzivat odlisné zptsoby a formy fizeni.
Odlisné je tedy i fizeni penzijnich fondd. Fondy se zakonité v fizeni musi liSit od
pojistovacich instituci ve forme likvidity.

4) Finanéni instituce poskytuji dalsi fadu finan¢nich sluzeb, které se prevazné tykaji
ochodu s cennymi papiry. V tomto odvétvi maji ovSem finan¢ni instituce velmi

omezené moznosti.

Evropska komise klade ¢im dal tim vétSi diraz naochranu finanéniho spotiebitele
a smérnice o spotiebitelském uvéru povazuje za uspéch v této oblasti. Banky by se mély
pfipravovat na to, ze v regulaci ve prospéch spotiebitelll bude pokracovat. Tyto snahy o
regulaci a ochranu spotiebitele spocivaji pfedevsim ve snaze o maximalni informovanost
klienta, pii které spotifebitel dostane velké mnozstvi papirti aje nucen podepsat, Ze se

s informacemi seznamil a souhlasi s nimi. (Kolmanova, 2013)

2.3.3. Monetarni politika a ménovy kurz

monetarni politika a to zejména prostfednictvim zmén v redlné utrokové mife. ZvySeni

urokové miry je takzvany nastroj pfisné monetarni politiky a vede napt. k omezeni vydaji
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na spotfebu investic. Ménovy kurz také slouzi pro monetarni politiku v oteviené
ekonomice s pohyblivym kurzem jako dalsi kanal, ktery posiluje u¢inek realné tirokové
miry. Naopak volnéj$i monetarni politika vede K posileni vlivu niz§i realné urokové miry
atim padem zvyseni spotiebitelskych a investi¢nich vydajii. Pro otevienou ekonomiku
tedy plati, Ze je monetarni politika S pohyblivym ménovym kurzem efektivnéj$i. Monetarni
politikou je také mozné udrzovat zékladni rovnovazny ménovy kurz na hladin€ oficialniho
kurzu, ale mé to sva tuskali, jelikoZ monetarni politika vyuzivana k udrzeni zékladniho
rovnovazného meénového kurzu naurovni oficidlniho kurzu nemtze byt nadale

pouzivana pro stabilizaci ekonomiky. (Bernanke, 2001)
2.3.4. Keynesianci a Monetaristé

Keynesianska analyza je specifickd v posuzovani kanald, jejichz prostiednictvim penézni
zasoba ovliviiuje hospodatskou aktivitu. Keynesianci tedy hlavné zkoumaji vliv penéz
na hospodatskou aktivitu vybudovanim strukturdlniho modelu, ktery se sklada ze soustavy
rovnic, které popisuji chovani podnikatelskych a spotiebitelskych firem a spotiebitelil
v mnoha odvétvich ekonomiky. Tyto rovnice pak popisuji kanaly, kterymi ovliviiuje
monetarni a fiskalni politika agregatni vystup a vydaje. Keynesiansky strukturalni model

muze byt napiiklad behavioralni rovnice, jeZ popisuje fungovani monetarni politiky.

Schématicky diagram 1

Ekonomika

Model popisujici transmisni mechanismus monetarni politiky nésledovné: penéZni
zasoba (M) ovliviiuje urokové sazby (i), které zase ovliviiuji investicni vydaje (I), které

naopak ovliviiuji agregatni vystup nebo agregatni vydaje (Y).

Monetaristé naopak nepopisuji specifické cesty, kterymi penézni zisoba ovliviluje

agregatni vydaje, ale vliv penéz na hospodaiskou aktivitu zkoumaji misto toho tak, Ze
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sleduji, zda pohyby Y jsou pevné spojeny s pohyby M. Monetaristé, pouzivaji redukované
formy dikazi asjejich pomoci analyzuji monetarist¢é vliv M nay, jako kdyby
byla ekonomika ¢ernou schrankou, v niz neni mozné vidét jeji fungovani. (Mishkin S. F.,
2004)

Schématicky diagram 2

Ekonomika

2.4. Transmisni mechanistu ménové politiky

Transmisni mechanismus je fetézec ekonomickych vazeb, ktery umoziuje, aby zmény
trzni  kratkodobé turokové miry vedly k pfiznivym zméndm inflace, HDP nebo
zameéstnanosti. Tento mechanismus spociva ve zméné nastaveni operac¢niho cile a tato
zména vede ke zméné chovani zprosttedkujicich trhl, na néz ma nastaveni operacniho cile
pfimy vliv. Zmény chovani na zprostifedkujicich trzich poté vedou ke zménam na cilovych

trzich, jejichZ cenovy vyvoj ma centralni banka v planu ovlivnit. (CNB, 2003)

Transmisni mechanismus pusobi soucasné vice kanaly. , Urokové miry byvaji
prirovnavany k plynovéemu a brzdovému pedalu. Pojem brzda-plyn  je termin pro
neobycejne aktivni ménovou politiku. Snizeni urokovych meér se povazuje za seslapnuti
plynového pedalu. Naopak zvyseni urokovych mér byva prirovndvano k jeho seslapnuti.

(Jilek, 2004)
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Obrazek 2-1 Schéma transmisniho mechanismu podle Josefa Jilka

Zdroj: J. Jilek — Penize a ménova politika

Ze schématu vyplyva, ze existuji ¢tyfi zékladni kandly ménové politiky, jsou to uvérovy
kanal, podnikatelsky kanal, vydajovy kanadl akandl ménového kurzu. Uvérovy,
podnikatelsky a vydajovy kanil maji vliv na doméci poptdvku po domacim zbozi

a sluzbach. (Jilek, 2004)

Znaménky plus a minus je oznaceno fungovani transmise v ptfipadé skokového snizeni
trznich kratkodobych trokovych mér pii nezménéné ocekavané inflaci, tj. pfi skokovém
snizeni realné kratkodobé tirokové miry. Pokud dojde k navyseni trznich kratkodobych

urokovych mér, transmise bude fungovat s opa¢nym znaménkem.

Kandlem poptavky po uvérech ze strany doméacnosti a podnikatelli a zaroven nabidky
uvérl ze strany bank je tzv. uvérovy kandl. Domacnosti vybiraji mezi hypote¢nimi Gvery,

spotiebitelskymi Gvéry apod., zatimco podnikatelé se rozhoduji, zda si vzit Gveér na rozvoj
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podniku. Na zakladé¢ zkoumani zpuUsobilosti klienta splacet, banka rozhodne, jestli
klientovi uvér poskytne nebo ne. Banka pfi tomto zkoumani schopnosti klienta splacet,
bere v uvahu i ptedpokladany vyvoj ekonomiky, zejména v daném sektoru ekonomiky, pro

ktery je uvér urcen. (Jilek, 2004)

Uvérovy kanal ma vliv na rist, stagnaci ¢ pokles objemu Gvérd a tim padem na penézni
zasoby. V dlouhodobém horizontu maji penézni zasoby nesporny vliv na vyvoj inflace,
existuje piima umeéra, z dlouhodobého hlediska, mezi rastem penéznich zasob a inflaci.
Vsak v kratkodobém horizontu tato uméra platit nemusi. ,, SniZeni trzni kratkodobé vrokové
miry zpiisobuje zvySeny zdjem o uvery ze strany domdcnosti a podnikii, coz zvySuje penézni
zasobu a potazmo domdci poptavku po domdcim zbozi a nasledné zvysuje inflaci, HDP

a zaméstnanost. “ (Jilek, 2004)

Domécnosti v prvni tfadé¢ zvySuji svou poptavku po pozemcich, bytech, domech,
automobilech a dalsim zboZi trvalého charakteru. Pokud je urokova mira nizsi, snizuji se
tim padem i urokové néklady dluzniki, ale také se snizuji podnéty, které mohou piimét
klienty ke spofeni. Nejvétsim vydajem domécnosti je koupé domu a snizeni trokovych
mér ma za nasledek rozhodnuti, které vede k potizeni domu na hypotéku, a tim padem se
také zvysuji pocty vystavby novych domu. Tento vliv sniZzeni urokovych mér se tak projevi
I v jinych sektorech ekonomiky a tedy kladné ovlivni poptavku po stavebnich materialech

a nabidku pracovnich pozic ve stavebnictvi. (Jilek, 2004)

,, [ransmisni mechanismus si miizeme predstavit jako Fetézec kauzalnich vztahu, kterého
centralni banka vyuziva pro dosazeni cilii své ménové politiky “ (Revenda, 2012) V dobach
po 2. svétové valce centralni banky zkouseli velké mnozstvi transmisnich mechanismi

amnoho jejich modifikaci. Je zde nckolik zékladnich forem, které byly pouZzivany

- Keynesovsky urokovy transmisni mechanismus — Vtomto piipad¢ se centrdlni
banka pokousi podporovat hospodaisky rtst a také plnou zaméstnanost. Banka zde
pracuje se vztahy mezi kratkodobou a dlouhodobou trokovou sazbou, agregatni
poptavkou a redlnym hrubym domacim produktem.

- Monetaristicky penézni transmisni mechanismus — zde se centralni banka snazi co

nejvice udrZet nizkou primérnou miru inflace, pracuje se vztahy mezi pfirtistkem
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ménové baze, priristkem penéznich zasob a primérnou zménou cenové hladiny
Vv dlouhém obdobi.
Politika pevného nominalniho kursu — centralni banka se zde pokousi udrzet pohyb
nomindlniho ménového kursu v urCitych pasmech oscilace. Vyuziva k tomu
devizovych intervenci, turokové politiky avliv pevného kursu nakursova
ocekavani.
Politika cilové inflace — Vv této politice se centralni banka snazi udrzet inflaci
v uréitém koridoru a pracuje prostiednictvim dvou kanalu:
o inflaéni cil — prostfednictvim tohoto cile se centrdlni banka snazi ovlivnit
inflacni o¢ekavani,
o kratkodobé urokové sazby — prostfednictvim tohoto cile centralni
banka ptisobi pifes agrarni poptavku na produkéni mezeru tzv. produkéni

gap. (Revenda, 2012)
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Dalsim pohledem nadanou problematiku je pojeti transmisniho mechanismu podle
Frederica S. Mishkina. Mishkin ve svém pojeti udava dva sméry, prvni smér popisuje
monetaristické modely pro testovani dualezitosti penéz v ekonomické aktivité. Druhy smér

se vénuje ovlivitovani agregatni poptavky skrze monetarni politiku. (Mishkin S. F., 2004)
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Obrazek 2-2 Schéma transmisniho mechanismu podle F.S. Mishkina

Zdroj: F. S. Mishkin - The Economic of Money, Banking and financial Markets

Evropsky ekonom Gabe de Bondt se také zabyva problematikou transmisniho mechanismu

meénoveé politiky. Bondt rozdé€luje transmisni mechanismus do péti kanalt.

- Pfima monetarni transmise
- Kanal urokovych sazeb
- Kanal cen aktiv
- Uvérovy kanal
- Kanal sménného kurzu
(Bondt, 2000)
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2.5. Uvérovy trh

Uvérovy trh lze popsat jako systém instituci a instrumentd zabezpedujicich pohyb kapital
na uvérovém principu mezi bankami a nebankovnim sektorem, Ize sem zaradit i vzédjemné
uvérové obchody bank, respektive dalSich financnich sprostfedkovateld, které nejsou
vzhledem k dob¢ splatnosti soucasti penézniho trhu a vzhledem k formé ani soucasti trhu
kapitalového. (Revenda, 2012)

Dominujici roli naavérovém trhu maji komercni banky, najedné strané pfiijimaji

nejruznéjSi druhy vkladd od klientd anastrané druhé poskytuji bankovni uvéry

Vv nejriznéjsich formach, nejveétsi ¢ast poskytnutych tvéra plyne do podnikového sektoru.

,,Obchody na uverovém trhu nejsou zpravidla upraveny jednotnymi pravidly arvidi se
obecné platnymi prdavnimi normami pro obchodni vztahy. Podminky jednotlivych obchodii
Jjsou smluvné upraveny mezi prislusnymi subjekty. Vzhledem K individudlnimu charakteru
Jednotlivych uvérovych smluv je sekunddrni obchodovatelnost, atedy i likvidita téchto

instrumentii, obecné vyrazné nizsi nez instrumenti kapitalového trhu. © (Revenda, 2012)

Nejvétsi a zakladni ¢ast aktivnich obchodt bank tvoii uvérové obchody, tvérovani je
typickou bankovni sluzbou. Uvéry miizeme rozdélit na obchodni uvéry, které vznikaji
v disledku dodavatelsko-odbératelskych vztahti anabankovni uGvéry, které jsou
poskytovany bankami na Zadost klientd. Banky poskytuji uvéry podnikatelim (fyzickym
nebo pravnickym osobdm), obcanim ajinym subjektim napf.: obcim, nadacim,

rozpoétovym organizacim aj. (Senkyiova, 2010)

Uvéry také miizeme rozdélit podle uéelu, ke kterému budou slouzit na Gvéry produktivni
a spotiebni. Nejvetsi cast bankovnich obchodl s uvéry tvofi produktivni uvéry urcené

podnikateltim.

Uvér mize byt vyjadfen také pojmem kredit. Slovo kredit pochazi z latinského
slova credere (véfit, davétovat). Pojem kredit (avér) lze definovat dvéma zptsoby, miize
vyjadfovat divéru vypujcovatele, ze penize, které poskytl, se mu vrati, ale mize byt i
vyjadfenim hodnoceni urcitého subjektu, které¢ udava vysokou miru divéry v to, ze dany

subjekt fadné splni vSechny své zavazky.
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uroky ziskané z poskytnutych uvérd jsou hlavnim a zpravidla nejvétsim zdrojem vynostu
bank. Proto je pro banku kli¢ové z podnikatelského hlediska mit uspéch v oblasti
uvérovani, z toho divodu kazda banka koncipuje svou uvérovou politiku, kterd se sklada
ze souboru metod a zasad, jenz banka a jeji zamé&stnanci uplatiiuji pii poskytovani uvéra
klientim. Centralni banka ptedepisuje obchodnim bankdm pravidla, z nichz poté obchodni
banky vytvaieji svou uvérovou politiku, jejimz cilem je zajistit, aby uvérové obchody
banky probihaly v souladu se zékladnimi zdsadami podnikdni bank (zasada bankovni
rentability, likvidity a bezpecnosti). Pracovnikiim bank velmi pomaha Givérova politika pii

rozhodovéni, ktera se tykaji poskytnuti uvért. (Senkyiova, 2010)

Pfi vytvateni uvérové politiky musi obchodni banky respektovat dvé zasady ato zasadu
navratnosti Uuv€ru azasadou vynosnosti uv€ru.  Navratnost je zde chapana jako
mira pravdépodobnosti, ze bude uvér radn¢ a v¢éasné splacen. Tato zasada je vychozi pfi
rozhodovani zda poskytnout ¢i neposkytnout uvér klientovi, banka se touto zasadou chrani
pted vérovym rizikem, které spociva v nesplnéni klientova zadvazku uvér a troky splatit
nebo jej splatit po uplynuti smluvené lhity. Zésada vynosnosti ivéru je spjata s vysi troki

z poskytnutych avérd. (Senkyiova, 2010)

Expanze uveért byla provazena pravé nékterymi témito rizikovymi jevy, které staly
na pocatku krize. Snaha o rozsifeni hypotecnich uvéri v USA v tvrdé konkurenci
vedla k poskytovani hypoték i klientim, ktefi nebyli schopni poskytovat dostatecné
zaruky, ze budou schopni pravidelné splacet. Slo o takzvané subprime hypotéky, které byly
poskytovany pomérné rizikovému segmentu méné bonitnich klientd s jiz predpokladanou
horsi platebni moralkou, tito klienti se také projevovali niZsi finanéni gramotnosti. Infla¢ni
tlaky v USA vroce 2006 vyvolali opatfeni monetarni politiky, ktera vedlake zvyseni
urokovych sazeb a tim padem bylo zamezeno nebo sniZeno riziko, pravé ze strany méné

bonitnich klient. (Mracek, 2009)

Uvérové riziko roste s prodluzovanim doby splatnosti Givéru, ztoho tedy plyne, Ze
dlouhodobé uvéry jsou pro banky rizikovéjsi nez uvéry kratkodobé. Také je riziko vetsi pii
poskytovani uvéru nékterym klientim, ktefi nemaji dostate¢nou schopnost Gvér splatit.

PtiCiny uvérového rizika jsou dvojiho typu interni pficiny, které jsou zpusobeny Spatnymi
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rozhodnutimi bank pii poskytovani financi a externi pficiny, které jsou dany vyvojem

ekonomického a politického prostiedi.

Ke zmirnéni Gverovych rizik banky vyuzivaji postupy a opatieni, ktera negativni disledky
alespon zmiriiuji, nedd se jim vsak Uplné zamezit. Tato opatieni jsou soucasti tvérové

politiky bank a uvérového procesu, mizeme je rozdélit na jednotliva a globalni.

Jednotliva opatfeni se tykaji konkrétnich tvérovych operaci aprolinaji cely uvérovy
proces, spocivaji predevSim v ziskani informaci o uvérové zptisobilosti klienta, jeho
kontrole v prubéhu celého uvérového vztahu a také zjisténi moznosti banky uspokojit svou
pohledavku i v piipadé, Ze u klienta dojde K platebni neschopnosti nebo neochoté splacet,

proto banka s klientem sjednava avérové zaruky. (Senkytova, 2010)

Globalni opatfeni maji za cil zajistit, aby v disledku finan¢nich ztrat z avérovych operaci
nebyla ohrozena existence banky, jde o limity avéru a o tvorbu zdroji uréenych pro kryti
uvérovych rizik. Banky vytvareji zdroje, které slouzi ke kryti finan¢nich ztrat, plynoucich
z uveérovych rizik, jde o opravné polozky, rezervy, tiché rezervy a rezervni fondy. Opravné
polozky banka vytvaii navrub svych ndkladi ucelové kjednotlivym Uvérovym
pohledavkdm, u nichz hrozi riziko nesplaceni. Rezervy jsou v bankach na strané pasiv,
banky je wvytvareji vSeobecné kcelému svému tuvérovému portfoliu ane pouze
k jednotlivym pohledavkam, tyto rezervy jsou ve vétsin¢ piipadi tvofeny urcitym
procentem z celkové vySe pohledavek z uvéri. Takzvané tiché rezervy nejsou piimo vidét
v rozvaze, plynou zrozdilu mezi ocenénim ur€itych aktiv vrozvaze banky a jejich
skute¢nou trzni cenou. Rezervni fond méa podobny zpisob pouziti jako rezervy, ale

banka ho vytvafi ze zisku po zdanéni.

Na trhu se setkavame s velkym mnozZstvim penéznich Gvérd, témi nejvyznamnéjSimi jsou
uvery, které poskytuji obchodni banky svym klientim za urcitych podminek atim jim

umoziuji ziskat finan¢ni prostredky.

., V bankovni uvérové praxi se vyuziva riiznych druhii uvéru, které se vyznacuji specifickymi
rysy. Dulezité je zejména to, K cemu tyto uvery slouzi, a doba, na kterou jsou poskytovany.
Proto se podminky, techniky a procedury (pracovni postupy) uplatiiované pri poskytovani

uveri Iisi. “ (Senkytova, 2010)
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Kratkodobé uvéry jsou poskytovany zejména obchodnimi bankami a jinymi licencovanymi
finan¢nimi institucemi, dale také obchodni uvéry, které si poskytuji jednotlivé obchodni
subjekty navzajem, jedna se zejména o dodavky zbozi ¢i sluzeb. Do kratkodobych uveéri
lze také zatradit Gvéry uzavirané mezi jednotlivymi obchodnimi bankami nebo uvér

poskytnuty centralni bankou bance komer¢ni.

Dlouhodobé uvéry byvaji nejcastéji poskytovany obchodnimi bankami a jinymi finan¢nimi
institucemi. Z diuvodu jejich dlouhodobosti a zpravidla také vétsimu objemu zapijcenych
penéznich prostiedki atim padem 1 vétSiho rizika, byvaji nejCastéji ruceny redlnym

majetkem, zejména nemovitostmi. (Rejnus, 2010)
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3. Vysledky prace

Tato ¢ast prace je vénovana analyze vyvoje bankovnich uvéru dle ¢asového a sektorového
hlediska, vlivu bankovnich tvérti na HDP a vlivu 2 tydenni repo sazby na bankovni Gvéry.
Cilem této casti prace je dokazat nebo vyvratit zavislost HDP na bankovnich uvérech,
zévislost bankovnich uvéri nadrokovou sazbu apopsat vyvoj bankovnich uwvéri
aurokovych sazeb v Ceské republice v letech 1993 — 2015. Vsechna pouzita data jsou

Vv priloze.
3.1. Analyza vyvoje objemu bankovnich avéri — sektorové hledisko

Grafl
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Graf ¢islo 1 zobrazuje vyvoj objemu bankovnich uvért rozdélenych podle sektorového
hlediska v letech 1993 — 2015. Objem poskytnutych Gvért rezidentim a nerezidentim
celkem vroce 1993 byl 670 092,3 mil. K&, poté az do roku 1998 objem celkovych
bankovnich Gvért rezidentim a nerezidentim stoupal az na hodnotu 1 120 000 mil. K¢.
Z divodu krize bankovniho sektoru, ktera byla zapfi¢inéna velkym mnozstvim
tzv. Spatnych uveért, které nebyl soukromy sektor schopen splacet, mizeme v grafu
zaznamenat pokles objemu uvéra az do roku 2002, kdy banky vylepsily svou bankovni

politiku a tak zamezily poskytovani Givéri nedostateéné bonitnim klientim. V roce 2002

tak klesl objem uvért na vysi 892 371 mil K¢.

Vroce 2002 byl zfizen Centralni registr uvért, ktery je kazdy meésic aktualizovany
ucastniky tohoto registru. Slouzi pro soustiedovani informaci o uvérovych zévazcich
fyzickych osob, podnikatelii a pravnickych osob astavd se tak ndstrojem pro snizeni
uveérovych rizik. I pfesto, ze banky stale zvySovaly svou obeztetnost pii poskytovani avéri,
zacal po roce 2002 opét nardst objemu uvéru jak v podnikovém sektoru, tak v sektoru

domacnosti. Od roku 2003 tedy roste objem bankovnich Gvéri az do soucasnosti.

Z vyroéni zpravy CNB z roku 2007 vyplyva, Zze byl finanéni trh Ceské republiky velmi
v USA tzv. subprime hypotéky. Tato krize vSak nezapficinila pokles objemu bankovnich
tvért v Ceské republice. V grafu si miizeme pov§imnout, Ze vyvoj po roce 2007 je stale

pro bankovni sektor pozitivni, €ili tato krize ptimo neohrozila ¢esky finanéni trh.

V roce 2008 se musel financni trh potykat s globalni krizi, kterd se vyvinula v krizi
hospodaiskou, jez ovlivnilai Ceskou republiku. Okolo roku 2009 se v grafu objevuje
stagnace, ale 1 pfesto se objem celkovych poskytnutych bankovnich uvéri mirné zvysuje.
Vysoké uveérové riziko vSak vtomto obdobi stile pretrvavd z divodu pozvolného
zotavovani redlné ekonomiky a pietrvavajici nejistoté¢ ohledné zdravi bilance svétovych

bank zejména v Evropé a USA. (Singer, 2010)
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3.1.1. Analyza zadluZeni domacnosti

Nasledujici ¢ast je vénovana analyze celkové zadluZenosti jednoho z ekonomickych
sektor ato domacnosti v letech 2005 — 2015. Celkova zadluzenost doméacnosti se
ve sledovaném desetileti téméf ztrojnasobila. K nejvétsimu nardstu vsak doslo u uveéra
na bydleni, které vroce 2005 méli hodnotu 282 662,2 mil. K¢, avroce 2015 dosahly
hodnoty 978 073,8 mil. K¢&.

Graf 2
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Z grafu ¢. 2 je patrné, ze objem uveéri na bydleni dosahl nejvétsiho naristu. Jejich podil
na celkové zadluzenosti vzrostl z54 % vroce 2005 na 70,33 % vroce 2015. Tato
podstatna ¢ast celkové zadluZenosti domacnosti je tvofena hypotecnimi tvéry a stavebnimi
pajckami. Ve sledovaném obdobi je tedy viditelny vysoky nardst pravé Gvéra na bydleni

a postupngé stale nizsi podil uvér na spotiebu.

Tyto tvery pfinaseji domacnostem vyhody, které spocivaji v ziskani finan¢nich prosttedki,
taktka okamzité, ale zdroven s sebou nesou velké riziko v podob& neschopnosti splécet.
Toto riziko také roste S mnozstvim vypijcenych financnich prostfedki, ¢im vyssi je

vypijcend ¢astka, tim byva také delsi doba jejiho splaceni.

Graf 3

Urokové sazby MFI - sektor obyvatelstvo - nové obchody (% p.a.)
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Graf ¢. 3 zobrazuje urokové sazby pro obyvatelstvo na spotitebu, bydleni a ostatni vydaje
v letech 2005 — 2015. V grafu mizeme vidét, Zze urokova sazbapro uUveéry urcené
na spotiebu je vyrazné¢ vyssi nez ostatni sazby. Pro banky byvaji pljcky na spotiebu
mnohem rizikovéjsi nez ucelové pijcky na bydleni a to je také jednim z diivodi, proc je
sazba za uvéry na bydleni nejniz§i. Domacnosti ve velkém mnozstvi piipadi ruci bance
samotnou nemovitosti, pokud nebudou schopni dostat svym zavazkim. Pro banku je proto
méné rizikové poskytnout financni prostfedky nanemovitost, jelikoz pii klientove
neschopnosti splacet banka mize ziskat vyptijcené financni prostfedky zpét prodejem dané

nemovitosti.

Uvéry na spotiebu dosahly maximélni vy$e sazby v roce 2012, kdy hodnota této sazby
dosahla 14,59 %. Uvéry na bydleni byly nejvyssi v roce 2008, kdy sazba ¢inila 5,59 %
auvéry naostatni vydaje svého maximadosahly vroce 2009, kdy jejich
11,67 % urokova sazba na spotiebu, 2,51 % urokova sazba na bydleni a 3,57 % urokova

sazba na ostatni vydaje.
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3.2. Analyza vyvoje objemu bankovnich uvéri — ¢asové hledisko

Graf 4
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V grafu ¢. 4 muzeme sledovat vyvoj bankovnich uUvéri rozdélenych podle casového
hlediska na kratkodobé, stiednédobé a dlouhodobé v letech 1993 — 2015. Z grafu je patrné,
ze ve sledovaném obdobi se objem kratkodobych a sttednédobych bankovnich uvéri
nemenil nijak vyraznym zpisobem, ale stdle se pohyboval okolo primérné hodnoty
364 499 mil. K¢ u kratkodobych a 271 865 mil. K¢ u sttednédobych tvért. V téchto dvou

kategoriich jsou pievazné obsazeny spotiebitelské tUveéry poskytované domécnostem.
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Dtivodem tohoto vyvoje je vyssi urokové zatizeni kratkodobych a sttednédobych uvért nez

uvérové zatizeni u dlouhodobych Gvéri.

Naopak u dlouhodobych uvérdi muizeme od roku 2002 zaznamenat vysoKy narust.
Dlouhodobé uvéry jsou predevsim vyuzivany u domacnosti na financovani bydleni, kdy se
jedna o tzv. hypotecni Gvéry nebo uvéry poskytnuté ke stavebnimu spofeni. Firmy

pouzivaji dlouhodobé uvéry na investice do vystaveb a financovani strojniho vybaveni.

Pokud porovname graf ¢. 4 s grafem ¢. 5, ktery zobrazuje vyvoj oficialnich trokovych
sazeb CNB, zjistime, Ze vysoky nartst dlouhodobych Gvért je ovlivnén postupnym
snizovanim urokovych sazeb jiz od roku 1997. V poslednich c¢tyfech letech se dostaly
tedy z hodnoty 200 746 mil. K¢ v roce 1993 zvedl na hodnotu 2 071 826,8 v roce 2015,
coz je vice nez desetindsobné navyseni. Podil dlouhodobych Gvért na celkovém objemu

bankovnich uvéra se tak zménil z 29,96 % v roce 1993 na 74,45 % v roce 2015.
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3.3. Analyza vyvoje oficialnich irokovych sazeb CNB

Graf 5

Oficialni tirokoveé sazby CNB (ke konci mésice) (%)
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Graf ¢. 5 popisuje vyvoj oficidlnich arokovych sazeb CNB v letech 1993 — 2015. V grafu
muzeme sledovat vyvoj 2T repo sazby, diskontni sazby asazby lombardni. Repo
sazba slouzi pro finanéni operace na volném trhu, kterymi Ceska narodni banka reguluje
mnozstvi penéz v obéhu, tim Ze od obchodnich bank zisk4 ptebyte¢nou likviditu za cenné
papiry. CNB se timto zpiisobem stava dluznikem vidi véfitelské bance a zavazuje se tim
Kk navraceni zaptjéené jistiny zvySené o dohodnuty tGrok, po uplynuti daného obdobi, které

je stanoveno na 14 dni, proto se jedna o dvoutydenni repo sazbu. (www.cnb.cz)

Dalsi oficialni sazbou CNB uvedené v grafu ¢. 5 je sazba diskontni. Jedna se zde o tzv.

depozitni facilita, kdy je bankdm umoznéno ulozit finanéni prostiedky pres noc u CNB bez
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zajisténi prebytecné likvidity. Ulozena jistina musi byt v minimalni hodnoté 10 mil. K¢ a je
urocena tzv. diskontni sazbou. Diskontni sazba tak zpravidla pfedstavuje dolni mez pro

pohyb kratkodobych trokovych sazeb na penéznim trhu. (www.cnb.cz)

Posledni sazbou uvedenou v grafu ¢. 5 je sazbalombardni. Marginalni zapujceni
facilita ddva bankam, které maji s CNB uzavienou ramcovou repo smlouvu, moznost
vypujéit si od CNB pies noc. Minimalni objem je 10 mil. K& a finanéni prosttedky jsou
uro¢eny lombardni sazbou. Lombardni sazba pfedstavuje horni mez pro pohyb

kratkodobych trokovych sazeb na penéznim trhu. (www.cnb.cz)

V grafu mizeme sledovat vyvoj oficialnich sazeb CNB a je patrné, e sazby jsou na sobé
zavislé, coz také dokazuji vypocty v korela¢ni matici. Az do roku 1997 mtizeme sledovat
rast vSech téchto sazeb, kdy se 2T repo sazba vysplhala na hodnotu 15,64 %, diskontni
sazbana 13 % alombardni sazba az na hodnotu 23 %. Po roce 1997 muzeme sledovat
neustalé postupné snizovani v§ech sazeb pouze s lehkymi vykyvy. V roce 2012 byly sazby
snizeny na rekordné nizké hodnoty, kdy 2T repo sazba byla na hodnoté 0,05 %, diskontni
sazba také na hodnoté 0,05 % a lombardni sazba dosahla hodnoty 0,25 %. Tyto hodnoty

ptetrvavaji az do soucasnosti.

Centralni banky se v poslednich letech stale vice zapojuji do tizeni svétovych ekonomik.
Centralni bankovni systém ve Spojenych statech americkych zacal snizovani sazeb témeét

az na nulu. Toto pocinani centralnich bank vede k rekordnimu zadluzovani stata.
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3.4. Jednoducha regresni a korela¢ni analyza

Nasledujici ¢ast prace je vénovana jednoduché regresni a korela¢ni analyze. Nejprve je

vypocitana korelacni matice, ktera zkoumd vziajemné =zavislosti mezi nefinancnimi

podniky, finan¢nimi institucemi, vladnimi institucemi, doméacnostmi, 2T repo sazbou,

diskontni sazbou a sazbou lombardni. Sledované obdobi pro vypocty v korelaéni matici

bylo v letech 1995 — 2015. V této ¢asti je také zkoumana pomoci jednoduché regresni

a korela¢ni analyzy zavislost HDP na celkovém objemu uvért a zavislost uvérii na 2T repo

sazb&. Sledované obdobi bylo v letech 1995 — 2014.

Korela¢ni matice

Nefinancni Financni Viadni 2T repo Diskontni Lombardni
Domacnosti
podniky instituce instituce sazba (%) sazba (%) sazba (%)
Nefinancni
1 0,397177 -0,74106 0,533528 0,084366 0,132397 0,12659
podniky
Financni
0,397177 1 0,075251 0,884983 -0,75114 -0,75284 -0,7073
instituce
Viadni
-0,74106 0,075251 1 -0,07339 -0,48695 -0,52062 -0,47269
instituce
Domacnosti 0,533528 0,884983 -0,07339 1 -0,72184 -0,70974 -0,70222
2T repo
0,084366 -0,75114 -0,48695 -0,72184 1 0,995092 0,985965
sazba (%)
Diskontni
0,132397 -0,75284 -0,52062 -0,70974 0,995092 1 0,981268
sazba (%)
Lombardni
0,12659 -0,7073 -0,47269 -0,70222 0,985965 0,981268 1

sazba (%)

Zdroj: Vlastni vypocet. (MS Excel — funkce CORREL)
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Pro vypocet korelaéni matice byla pouzita datazlet 1995 az 2015. Matice zkouma
zavislost mezi tfemi zékladnimi Grokovymi sazbami a objemem uvérti rozdélenych dle
sektorového hlediska. V této matici si miizeme povsimnout silné vzajemné zavislosti mezi
proménnymi 2 tydenni repo sazba, diskontni sazba a lombardni sazba. Pokud se 2T repo
sazba snizi, soucasné s ni se snizi i diskontni a lombardni sazba a naopak. Ptikladem této
zévislosti miize byt rok 2007, kdy CNB zvysila limitni sazby pro 2T repo sazbu z 2,50 %
na 3,50 %, diskontni sazbu z 1,50 % na 2,50 % a lombardni z 3,50 % na 4,50 %.

Dalsi silna zavislost, vyplyvajici z vypocti uvedenych v korela¢ni matici, je zavislost mezi

ekonomickymi sektory Domacnosti a Finan¢ni instituce.

V korelacni matici miizeme vidéet jeSté jeden druh vztahu mezi proménnou vladni instituce
a proménnou nefinanéni podniky. Mezi témito dvéma proménnymi je korelace zaporna.
Jedna se zde o tzv. vytésniovaci efekt vladnich instituci na soukromé sektory. Zaporny
vztah mezi témito proménnymi je z diivodu, ze pokud stat napt. zvysi vydaje na vefejnou

dopravu a tim padem jednotlivci své naklady na vefejnou dopravu snizi.

Zapornou hodnotu ma také vztah proménné domacnosti a proménné 2T repo sazba. Tento
inverzni vztah jsme ocekavali. Pokud se bude 2T repo sazba snizovat, bude se naopak
objem bankovnich uvéri domacnosti zvySovat a naopak. Tento vztah odpovida zakonu

klesajici poptavky.
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3.4.1. Zavislost bankovnich avéru a HDP

Graf 6 — Skute¢né hodnoty celkovych uvéra a HDP
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Tabulka 1 — Bankovni ivéry a HDP
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1216808. 2448523 4 969560 0.0001
UVERY 1.240929 0.148981 8.329433 0.0000
R-squared 0.794002 Mean dependentvar 3104228.
Adjusted R-squared 0.782558 S.D. dependentvar 8897349
S.E. of regression 414889.8 Akaike info criterion 28.80405
Sum squared resid 3.10E+12 Schwarz criterion 28.90363
Log likelihood -286.0405 Hannan-Quinn criter. 28.82349
F-statistic 69.37946 Durbin-Watson stat 0.132594
Prob(F-statistic) 0.000000

Zdroj: Vlastni vypocty v programu GRETL
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Jednoduchy linedrni regresni model ma tvar:

y =Bo+PiXx+u

V tomto jednoduchém regresnim modelu jsme zvolili HDP jako proménnou ,,y* a celkové
uvéry jako proménnou ,,x*“. Konstantou v tomto modelu tedy zavislou proménnou je HDP
a nezavislou proménnou jsou celkové bankovni uvéry. Z vypocti v programu GRETL

muzeme urcit tvar regresni primky:
y =1216808 + 1,240929*x + u

Regresni koeficient B; ma vtomto modelu hodnotu 1,240929, z toho tedy vyplyva, Ze
pokud objem bankovnich avéra stoupne o jednotku (1 mil. K&), HDP se v priméru zvysi
0 1,240929. Koeficient p udava sklon piimky a jelikoz je jeho hodnota kladna, znaci, Ze

funkce bude rostouci, jak mizeme vidéet na grafu €. 7.

Vicenasobnym koeficientem determinace R? je vnaSem piipadé r? = 0,794002. Z toho

vyplyva, ze se nam podarilo vysvétlit 79,40 % variability proménné HDP.
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Graf 7 - Regresni analyza vztahu objemu celkovych avéra a HDP
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Zdroj: Vlastni vypocty v programu GRETL

Z tohoto modelu mizeme tedy zjistit, ze existuje vztah mezi HDP a celkovym objemem
bankovnich Gvérd. HDP je tak zavislé na tvérech. Tento model nam prokazal, Zze rust

bankovnich Gvért je spojen i s ristem HDP.

Objem bankovnich uvéri ma tedy velmi zna¢ny vyznam pro tvorbu HDP. Pokud se
vV daném roce zvySi uUveérova aktivita a domécnosti a firmy tedy ziskaji touto cestou
finanéni prostiedky. Tyto prostiedky se pak projevi v ekonomice, pokud jsou utraceny
nebo investovany, proto se hodnota hrubého domaéaciho produktu zvysi. Z toho tedy
mizeme urCit, ze tato tésna zavislost mezi HDP auvéry ma v ekonomice velmi

vyznamnou roli.
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3.4.2. Zavislost bankovnich uvéri na 2T repo sazbé
V této Casti se budeme vénovat analyze vztahu 2T repo sazby a bankovnich tvért. Tedy

jak 2T repo sazba ovliviiuje bankovni Gvéry.

Tabulka 2 — Bankovni uvéry a 2T repo sazba

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1895260. 1592705 11.89963 0.0000

REPO -87439.97 2581488 -3.387193 0.0033

R-squared 0.389273 Mean dependentvar 1520974,

Adjusted R-squared 0.355344 S.D. dependentvar 638887.7

S.E. of regression 512966.0 Akaike info criterion 29.22845

Sum squared resid 4 74E+12 Schwarz criterion 29.32802

Log likelihood -290.2845 Hannan-Quinn criter. 29.24788

F-statistic 11.47308 Durbin-Watson stat 0.263330
Prob(F-statistic) 0.003283

Zdroj: Vlastni vypocty v programu GRETL

V tomto jednoduchém regresnim modelu jsme 2T repo sazbu jako proménnou ,,x“
a celkové bankovni uvéry jako proménnou ,,y*. Konstantou a tedy zévislou proménnou
jsou vtomto modelu Uvéry anezavislou proménnou je 2T repo sazba. Z vypoctd

uvedenych v tabulce €. 2 mizeme urcit tvar regresni piimky:
y = 1895260 — 87439,97*x + u

Regresni koeficient f1 ma v tomto modelu hodnotu — 87439,97. Z toho tedy vyplyva, Ze
pokud se 2T repo sazba zvysi o jeden procentni bod, objem Gveéra se snizi o 87 439,97 mil.
Ke.

Tyto vypocCty tedy zkoumaji poptavku po tvérech. Podatilo se zde dokazat tzv. inverzni
vztah mezi Grokovou sazbou acelkovym objemem bankovnich uvéri. V nasledujicim
grafu ¢. 8 miZeme sledovat odpovidajici sklon ptfimky, ktery potvrzuje zakon klesajici

poptavky, podle ocekavani.
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Graf 8 — Regresni analyza vztahu 2T repo sazby a celkovych bankovnich avéra
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Zdroj: Vlastni vypocty v programu GRETL

Koeficient 3; udava sklon ptimky, a jelikoZ je jeho hodnota zapornd, znaci, Ze funkce bude

klesajici, jak mizZeme vidét na grafu €. 8.

V tomto modelu jsme zjistili zavislost objemu bankovnich uvérti na 2T repo sazbé. Pokud
se tedy bude 2T repo sazba snizovat dojde k rstu objemu bankovnich uvéru, jelikoz bude
méné nakladné sjednat uvér, proto budou domécnosti a firmy vice zvaZovat ziskani

finan¢nich prostfedk touto cestou.
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Jelikoz ma 2T repo sazba silnou zavislost s dal§imi sazbami, které urcuje CNB, miZeme
tedy fict, ze bankovni uvéry jsou zavisle také na vysi sazby diskontni a lombardni. Tudiz

jejich zména také bude ovlivitovat celkovou vysi bankovnich tvért.
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Zavér
Cilem bakalarské prace bylo zjistit, jakou roli maji bankovni uvéry v ekonomice statu.
V analytické ¢asti byl zkouman vyvoj bankovnich uvéra v letech 1993 — 2015. Zkoumani
tohoto vyvoje bylo rozdéleno ze dvou hledisek. Prvnim hlediskem bylo sektorové
rozdéleni bankovnich Gvéri, kdy byl zobrazen vyvoj bankovnich tvéra sektoru rezidenti,
nefinan¢ni podniky, financ¢ni instituce, vladni instituce, domacnosti, nerezidenti a rezidenti

a nerezidenti celkem.

Celkovy objem poskytnutych tvéra ve sledovaném obdobi po roce 2002 zaznamenal staly
narust az na hodnotu 2 782 726 mil. K¢ Tomuto neustalému ristu objemu bankovnich
Gvérl znacné piispélo postupné snizovani oficialnich urokovych sazeb Ceské narodni
banky. V poslednich ¢tyfech sledovanych letech se tGrokové sazby snizily na nejnizsi
uroven za sledovanych 23 let. Tyto nizké hodnoty trokovych sazeb pfetrvavaji i v roce

2016.

Déle byl vanalytické casti také sledovan vyvoj objemu bankovnich uvéri
z hlediska ¢asového, uvéry zde byly rozdéleny do ti skupin na kratkodobé, sttednédobé
a dlouhodobé. Nejvétsi objem maji dlouhodobé bankovni Gvéry, jejich objem se po roce

2002 zacal prudce navySovat az na hodnotu 2 071 826,8 mil. K¢ v roce 2015.

DalSim cilem této prace bylo zjistit jaky je vztah mezi objemem bankovnich tvéri a HDP,
potvrdit nebo vyvratit jejich zavislost. Pomoci jednoduché regresni analyzy
byla dokéazana zavislost téchto dvou proménnych. Pokud objem bankovnich Gvéra stoupne
0 jednotku, HDP se zvysi 1,240929x. Timto vypoctem byl dokazan vliv bankovnich uvért

na ekonomiku statu.

Druhym zkoumanym vztahem byla zavislost objemu Gvérti na 2T repo sazbé. Tento vztah
popisuje poptavku po bankovnich Uvérech. Dle ocekavani v tomto vztahu byl zjiStén
inverzni vztah, ktery odpovida zédkonu klesajici poptavky. Hodnota regresniho koeficientu
B1 bylavtomto modelu -87439,97, jelikoz koeficient B; udava sklon piimky a jeho

hodnota je zaporna vyplyva z toho, ze funkce bude klesajici.

Lze konstatovat, Zze cile stanovené vuvodu této prace byly splnény.
Byla dokazana zavislost mezi objemem uvéra a HDP a mezi 2T repo sazbou a objemem

averu.
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Prilohy:

Oficialni irokové sazby CNB

Rok Repo sazba - Diskontni Lombardni
2 tydny (%) sazba (%) sazba (%)

1993 8 12,05
1994 8,5 11,48
1995 11,3 9,5 12,5
1996 12,4 10,5 14
1997 15,64 13 23
1998 10,4 9,4 14,4
1999 5,25 5 7,5
2000 5,25 5 7,5
2001 4,75 3,75 5,75
2002 2,75 1,75 3,75
2003 2 1 3
2004 2,5 1,5 35
2005 2 1 3
2006 2,5 1,5 3,5
2007 35 2,5 4,5
2008 2,58 1,58 3,58
2009 1,14 0,25 2,14
2010 0,75 0,25 1,75
2011 0,75 0,25 1,75
2012 0,05 0,05 0,25
2013 0,05 0,05 0,25
2014 0,05 0,05 0,25
2015 0,05 0,05 0,25

Zdroj: CNB, Statistika — Databaze ¢asovych fad ARAD
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Bankovni uvéry rozdélené ze sektorového hlediska

Fina}néni
o instituce
Rok alr?grzelgi?jr(]atrllti Rezidenti ngélr?irgni (Odvl;.e§0’08 ir:/slteiit(tr::ie Domacnosti | Nerezidenti
celkem spofitelnich
a uvérnich
druzstev)
1993 | 670092,3 | 666847,9 | 544757,7 5531 1799,8 92781,1 32444
1994 | 771306,7 | 768614,6 | 616396,1 14745,4 1890,9 107836,9 2692,1
1995 | 824523,9 | 821636,2 | 665174,4 | 24022,6 3519,5 101789,4 2887,9
1996 | 890104,6 | 884284,4 | 741762,5 33757 3985,8 103395,3 5820,1
1997 | 1121855 | 1095227 | 908837,2 58183,9 | 16258,1 | 1104439 26628,2
1998 | 1120000 | 1042379 | 846369,1 59645,6 | 28309,2 | 107085,5 77620,6
1999 | 1075220 988593 | 786580,2 55936,1 | 32969,5 | 112218,2 86627,3
2000 | 1050408 | 974964,2 | 726002,5 71342,5 | 53803,8 | 122519,3 75444
2001 | 942102,7 | 895276,1 | 530941,9 60441,2 160747 | 139181,7 | 46826,7
2002 892371 850467,5 | 433882,6 67437,6 | 167733,9 | 1786219 | 41903,5
2003 | 950765,9 | 907461,3 | 4283175 83000,4 | 158730,6 | 235568 43304,6
2004 | 1010309 | 969194,2 | 459502,1 81126,1 114877 | 311836,7 41115
2005 | 1178670 | 1118659 | 525350,3 96931,8 | 81463,2 | 412895,3 60011,1
2006 | 1413084 | 1338650 | 634875,6 99754 67630 530804,8 744331
2007 | 1783988 | 1668895 | 743380 147117,9 | 574816 | 707819,5 | 115092,3
2008 | 2075687 | 1926553 | 848068,4 | 150832,1 | 54278,9 | 851470,4 | 149134,2
2009 | 2102089 | 1952989 | 782184,5 | 129812,8 | 66240,6 | 940482,9 | 149099,8
2010 | 2174740 | 2007813 | 780424,5 | 118433,4 | 64886,9 | 1028141 | 1669274
2011 | 2304308 | 2107430 | 8280545 | 117011,1 | 64192,8 | 1095244 | 196877,7
2012 | 2360046 | 2147762 | 835373,3 | 116362,8 | 61501,6 | 1132231 | 2122839
2013 | 2514321 | 2227230 | 8671415 | 119740,4 | 57546,1 | 1180731 | 287090,9
2014 | 2634880 | 2312923 | 874660 148717 59126,6 | 1228407 | 321956,7
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2015 | 2782726 | 2461866 | 920799,4 | 158703,3 | 58224,5 | 1321835 | 320860,1
Zdroj: CNB, Statistika — Databaze ¢asovych fad ARAD
Bankovni uvéry z ¢asového hlediska

Rok Celkem Kratkodobé Stiednédobé Dlouhodobé
1993 670092,3 278965,8 190380,5 200746
1994 771306,7 311310,1 233154,8 226841,8
1995 824523,9 345426,3 239522,1 239575,5
1996 890104,7 386308 229072,3 2747244
1997 1121854 469507,4 266469,6 385877,3
1998 1120000 456802,3 252735,1 410462,2
1999 1075220 414524,3 235981,4 4247143
2000 1050408 383584,3 205385,1 461438,8
2001 942102,8 323058,9 188864,6 430179,4
2002 892371 261448 251546,4 379376,6
2003 950765,9 2515731 285797 413395,9
2004 1010309 258931,7 258261,7 493115,9
2005 1178670 300672,4 261145,7 616852,3
2006 1413084 332905,9 280220,3 799957,3
2007 1783988 435625,9 323742,3 1024619,5
2008 2075688 469677,5 360512,4 1245497,6
2009 2102088 386595,8 317490,3 1398002,4
2010 2174740 374410,4 292270,3 1508059,3
2011 2304308 377929,2 307697,4 1618681,1
2012 2360046 392683,3 291051,4 1676311,5
2013 2514321 406095,4 308235,6 1799990,3
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2014

2634880

400584,8

327327,4

1906967,7

2015

2782726

364857,2

346042,4

2071826,8

Zdroj: CNB, Statistika — Databaze ¢asovych fad ARAD

Celkové zadluzeni domacnosti (v mil. K¢)

Obdobi Na spotiebu Na bydleni Ostatni

31.12.2005 182036,4 282662,2 58149,7
31.12.2006 210367,5 375077,3 69991,4
31.12.2007 267204,5 515881,8 92245,3
31.12.2008 307528,2 619938,2| 1070317
31.12.2009 297315,3 691697,5| 11949172
31.12.2010 265616,6 738386,2| 132158,3
31.12.2011 267763,7 788062,8| 144430,4
31.12.2012 266063,4 831540,7| 1437435
31.12.2013 264125,8 870036,2 147270
31.12.2014 263572,6 906112,9| 1455453
31.12.2015 262110,1 978073,8| 150549,7

Zdroj: CNB, Statistika — Databaze ¢asovych fad ARAD

Urokové sazby MFI - sektor obyvatelstvo - nové obchody (% p.a.)

, | Uvéry na spotiebu | Uvéry na bydleni | Uvéry ostatni
Obdobi y (%)p y(%)y {%)

31.12.2005 12,52 4,45 5,96
31.12.2006 12,86 4,58 591
31.12.2007 12,94 5,27 6,26
31.12.2008 13,36 5,59 6,55
31.12.2009 14,29 5,56 6,67
31.12.2010 14,05 4,55 5,52
31.12.2011 13,58 3,94 5,36
31.12.2012 14,59 3,51 451
31.12.2013 14,05 3,41 4,2
31.12.2014 14,01 2,85 3,84
31.12.2015 11,67 2,51 3,57

Zdroj: CNB, Statistika — Databaze ¢asovych fad ARAD
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