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Anotace

Predmétem této bakalarské prace ,Ekonomické zhodnoceni financ¢ni stability firmy
v podminkach malého a stiedniho podnikani" je analyzovat vybrané firmy a jejich
ekonomické ukazatele na zakladé verejné dostupnych informaci. Cilem je podat na
zakladé provedené finan¢ni analyzy zavér o financni stabilité konkrétnich firem
vdaném obdobi, ale také odhad budoucich tendenci. Teoretickd cast se vénuje
zakonné povinnosti firem ke zvefejiovani Udaji uUcCetni zavérky dle zakona
o UCetnictvi, dale metodologii finan¢ni analyzy a vybéru systematickych metod
bonitnich a bankrotnich modelti hodnoticich finan¢ni stabilitu. Prakticka ¢ast se
vénuje aplikaci vybranych ukazateli finan¢ni analyzy, bonitnich a bankrotni modeli
na zverejnéné ekonomické vysledky vybranych firem. Zavér prace je vénovan
zhodnoceni financni stability vybranych firem, které mize byt vyuzito pfri

rozhodovani o mire rizika v pripadé obchodni spoluprace.
Annotation

Subject of this bachelor thesis , Economic consideration of financial stability of a small
business company” is to analyze representative companies and their economic
indexes based on publicly accessible information. Its aim is to come, on the basis of
the performed financial analysis, to a conclusion about financial stability of those
companies and give a prediction for their future development. Theoretical part is
dedicated to a legal obligation to make the final statement of every company public
according to accountancy law, further to the methodology of financial analysis and
choice of systematic methods of credit and bankruptcy models. Practical part focuses
on application of chosen indexes, credit and bankruptcy models on public economic
results of presented companies. The final part is devoted to the conclusion of financial
stability of each company that can be used during the risk consideration about

possible future business cooperation.
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1 Uvod

V dnes$nim trZznim prostredi se vétSina firem podnikajicich v podminkach malého
a stredniho podnikani snaZzi o co nejlepsSi propagaci svého jména a své cinnosti.
Prostrednictvim prezentace na svych webovych strankach, placenou reklamou
a zobrazovanim na internetu si vytvari image podle svych predstav. Pfitom praveé tyto
informace nemaji z ekonomického hlediska Zadnou vypovidajici hodnotu. Proto je
potfeba se zamérit na verejné dostupné objektivni ekonomické udaje firem

a spolecnosti, nejlépe i z minulych let.

Cilem mé bakalatrské prace je ekonomicky zhodnotit financni stabilitu vybranych
firem z verejné dostupnych informaci ziskanych ze sbirky listin obchodniho rejstiiku
a jinych zdrojli a na tomto zakladé postavit rozhodnuti o mozné budouci spolupraci

s témito firmami v praxi.

Téma bakalarské prace ,Ekonomické zhodnoceni finan¢ni stability firmy
v podminkach MSP“ jsem si vybrala proto, abych teoretické znalosti ziskané pri mém

vysokosSkolském studiu prevedla do praxe a aplikovala je na skutec¢né firmy.

Teoreticka cast se vénuje zakonné povinnosti firem ke zverejiiovani udaji ucetni
zavérky, vyplyvajici ze zdkona o ucetnictvi. Dale pokraCuje metodologii finan¢ni
analyzy a vybéru systematickych metod bonitnich a bankrotnich modelti hodnoticich

finan¢ni stabilitu.

Prakticka Cast se vénuje aplikaci metodologie finan¢ni analyzy, Kralickova bonitniho
a Altmanova upraveného bankrotniho modelu u vybranych realnych firem v redlném

case.

Na zakladé praktické casti jsou v zavéru shrnuty vysledky ziskané za obdobi
2011 -2013, posouzeno zdravi a stabilita finan¢niho hospodareni vybranych
realnych firem, které mohou byt velmi vyznamnym indikatorem pro potreby rizeni
podniku a pii rozhodovani potenciondlnich obchodnich partnert, zaméstnanct

i Siroké verejnosti.



2 Teoreticky prehled nastroji zhodnoceni
financni stability firmy

2.1 Financni zdravi podniku

,0 finan¢né zdravém podniku miiZeme mluvit tehdy, kdyZ nemd problémy se svou

schopnosti véas uhrazovat splatné zdvazky." [1, str. 15]

Vychazime z predpokladu, Ze vSechny podniky nebo firmy se snazi jednak za vSech
okolnosti prezit a za druhé docilit co nejlepSich vysledkii hospodaieni,
tj. maximalizovat rozdil mezi svymi vynosy a naklady. Pokud dochazi k nepriznivému

vyvoji penéznich tokt, mlize byt ohrozena jeho existence.

Dilezitou podminkou finan¢niho zdravi je i perspektiva dlouhodobé likvidity, tzn.,
aby schopnost uhrazovat splatné zavazky byla zachovana i v budoucnu. Dlouhodobou
likviditu vyznamné ovliviiuje pomér mezi cizimi a vlastnimi zdroji v celkové finan¢ni
struktuie. Mensi podil cizich zdrojii znamena mensi zatiZeni fixnimi platbami

a signalizuje mensi zranitelnost pti vykyvech vysledkli hospodateni smérem dol.
Finan¢ni zdravi je tedy v zasadé ovliviiovano:

e likviditou podniku,

e rentabilitou podniku,
a to v daném stupni naléhavosti.

Podniky, které se tési pevnému zdravi, maji vétsi Sanci, Ze ziskaji bez problémi a za
vyhodnych podminek externi zdroje financovani formou bankovnich avért. Finan¢né
zdravy je i takovy podnik, ktery externi zdroje minimalizuje a je schopen svijj

efektivni rozvoj zajistit pouze internimi zdroji financovani.

DalSim pojmem pouZivanym ve financni analyze je financni tisen. Ta nastava tehdy,
kdyz ma podnik tak velké potize s likviditou, Ze je nemiliZze vyreSit bez vyraznych

zmén v ¢innosti podniku a ve zpiisobu jeho financovani.

Mezi finan¢nim zdravim a finan¢ni tisni Ize vypozorovat i urcité prechodové faze: bud’
je podnik ziskovy a pritom ma problémy s likviditou (faze riistu podniku), coz je
zejména v Ceskych podnicich dost ¢astym jevem, nebo vykazuje iCetné ztratu, ale jeho

likvidita neni bezprostiedné ohroZena. [2, str. 15]



2. 2 Financni tisen podniku

Podnik se do finan¢ni tisné dostava tehdy, kdyZ jeho problémy s likviditou jsou tak

zavazného charakteru, Ze je nelze tesit bez vyraznych zmén v Cinnosti podniku a ve

zplisobu jeho financovani. Témito zménami lze piredejit bankrotu.

Podnik se dostavd do upadku ze dvou dlvodl: platebni neschopnosti nebo

predluzeni.

2. 2.1 Platebni neschopnost

,Likvidita je predpokladem financni rovnovdhy (stability). Je-li subjekt trvale nelikvidni

(finan¢ni rovnovdha je porusena), hovorime o platebni neschopnosti.” |2, str. 13]

Piic¢iny platebni neschopnosti mohou byt:

a) vnitini - na strané podniku:

trvale klesajici objem vykoni podniku (nedostatek zakazek)

nedostate¢na produktivita prace (chyby v motivaci zaméstnancti)
nepiiméifené vysoka investice do poiizeni podniku (porizeni stroja
na vyrobu, které nejsou nasledné plné vytiZzeny a nevydélaji si na sebe)
chyby v rizeni podniku (chybné rozhodnuti o koupi nového provozu
podniku)

podcenéni trznich (konkurencnich rizik)

rizné spotrebitelské ptjcky ¢i uvéry (zbytecné drahé automobily)

zavinéni nehody (povinnost hradit plnéni poskozenému nebo pojiStovnam)

b) wvnéjsi - zavinéné okolnim prostredim:

krize ekonomiky nebo daného odvétvi (v minulosti textilni pramys],
v soucasnosti stavebnictvi)

platebni  neschopnost obchodnich partneri (opozdéné platby
od odbératelli, ktera zptsobi druhotnou platebni neschopnost a zastaveni
vyroby pro nedostatek materialu)

pravni (nestabilita pravnich norem zplisobena neustalymi novelizacemi,
prakticka nevymahatelnost prava) a danové faktory (zvySeni danovych
sazeb)

vyvoj ménovych kurzi (nedavna intervence CNB pomohla exportériim, ale

znevyhodnila importéry)



e neposkytnuti ivéru bankou
e Skoda na majetku v diisledku technické havarie ¢i prirodnich katastrof

(podvodni, sucha apod.)

V praxi se mizeme setkat s tzv. druhotnou platebni neschopnosti, ve které se nachazi
dluznik, ktery neni schopen hradit své zavazky z diivodu neuhrazenych pohledavek
od odbératell. Stav druhotné platebni neschopnosti se postupné pienasi na dalsi
subjekty, ktery zptisobuje dominovy efekt, ¢imZ ohroZuje podnikatelské prostredi
jako celek. NejcCastéji byvaji postizeny zejména malé a stiedni subdodavatelské firmy,
typickym odvétvim je stavebnictvi, zdravotnictvi, zemédélstvi a doprava. V soucasné
dobé se to netyka jen soukromych subjektli. ZpoZdéni v platbach se velmi casto
vyskytuje i u statnich podniki a jinych instituci. Stat si navic uz ve vybérovych
Fizenich na verejné zakazky dava do podminek, Ze doba splatnosti miize byt delsi, nez
je v béZnych obchodné-zavazkovych vztazich obvyklé.

Pozdni platby od svych zakazniki mohou vést a% k tipadku a predluZeni. Upadek
predstavuje v obecném pojeti krizovou bezvychodnou majetkovou situaci dluznika,
ktery ji neni schopen ani opravnén resit samostatné. Predluzeni vyjadruje stav, kdy
jsou zavazky subjektu vyssi nebo jeho majetek. Nasledna insolvence pak mtize byt
pric¢inou ekonomického upadku subjektu.

Vcasna identifikace téchto stavil je divodem provadéni ekonomickych a finan¢nich
analyz podnikovych cinnosti. Tento proces plisobi zaroven i jako prevence proti

vzniku uvedenych pojmi. [2, str. 13-15]
2. 2. 2 Predluzeni

,PredluZzeni definuje zdkon jako situaci, kdy md podnik vice véritelii a jeho splatné
zdavazky jsou vyssi neZ jeho majetek. Pritom vsak do ocenéni majetku zadluZeného
podniku zapocitdvdme i ocekdvany vynos z pokracujici podnikové Cinnosti, Ize-li takovy

vynos divodné predpoklddat.

Je samoziejmé v zdjmu, jak véritelt, tak i vlastnikii podniku a podnikového vedeni vcas

identifikovat nebezpeci bliZici se financni tisné.” [1, str. 202]



2. 3 Zakonna povinnost zverejnovani

,Obchodni korporace je povinna ucetni zdvérku zverejnit jejim uloZenim do sbirky listin
obchodniho rejstiiku, a to ve lhiité 30 dnii od jejiho schvdleni valnou hromadou,

nejpozdéji vsak do konce bezprostiedné ndsledujiciho tcetniho obdobi.” [3, str. 35]

Jadrem pravni Upravy povinnosti zakladat acetni zavérku do sbirky listin obchodniho
rejstriku, uc¢inné do konce roku 2013, byl zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik.
V § 38i obchodniho zakoniku byl ndsledovné uveden vycet listin, jejichZ uloZeni zakon
pozadoval. Tuto povinnost dale uklada zakon o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb. ze dne 12.
prosince 1991 s ucinnosti od 1. ledna 1992, na zakladé § 21 a to vSem ucetnim
jednotkam, které se zapisuji do obchodniho rejstfiku, nebo tém, kterym tuto
povinnost stanovi zvlastni pravni piredpis. U¢etni jednotky uvedené v § 20 zvetejiiuji
UcCetni zavérku i vyrocni zpravu po jejich ovéreni auditorem a po schvaleni
prislusnym organem podle pravnich predpisi a to do 30 dnl od splnéni obou
uvedenych podminek, nejpozdéji vSak do konce bezprostiedné nasledujiciho
ucetniho obdobi bez ohledu na to, zda byly tyto GCetni zdznamy uvedenym zplisobem

schvaleny.

Zaroven si musime pripomenout, které ucetni jednotky jsou povinny ovérovat dcetni
zavérky auditorem a vyhotovovat vyroc¢ni zpravu. Podle § 21 zdkona o Ucetnictvi jde

o tyto ucetni jednotky:

a) akciové spolecnosti, pokud ke konci rozvahového dne tcetniho obdobi, za néjz
se ucetni zavérka ovéruje, a ucetniho obdobi bezprostiedné predchazejiciho,
prekrocili nebo jizZ dosahly alespori jedno ze tif uvedenych kritérii:

e  aktiva celkem vice nez 40 000 000 K¢; aktivy celkem se pro ucely tohoto
zakona rozumi dhrn zjiStény z rozvahy,

e ro¢ni thrn ¢istého obratu vice nez 80 000 000 K¢&; ro¢nim tthrnem c¢istého
obratu se pro ucely tohoto zdkona rozumi vySe vynosi snizend o prodejni
slevy a délend poctem zapocatych meésict, po které trvalo ucetni obdobi
a vynasobena dvanacti,

e primérny prepocteny stav zameéstnanci v priibéhu ucetniho obdobi vice
nez 50.

b) ostatni obchodni korporace, pokud ke konci rozvahového dne tucetniho obdobi,

za néjz se ucetni zavérka ovéruje, a uUCetniho obdobi bezprostredné



predchazejiciho, prekrocily nebo jiZ dosahly alesponn dvou ze ti{ Kritérii

uvedenych v pismenu a) bodech 1 az 3.

VySe uvedené v podminkach malého a stfedniho podnikdni znamenda, Ze vSechny
obchodni korporace nebo OSVC zapsané v obchodnim rejstifku maji povinnost
zvefejnéni minimalné ucetni zavérky, ktera se sklada z rozvahy, vykazu ziskl a ztrat

a prilohy k ucetni zavérce.

Zadny z vyse citovanych predpisi viak nestanovil sankci za poru$eni povinnosti
predkladat listiny, u nichZ je zakotvena zakonna povinnost zaloZeni do sbirky listin.
Absence ucinné sankce za poruSeni této povinnosti vSak méla za ndasledek
poloprazdnou sbirku listin, znemoZiujici tretim osobam zjistit si aktudlni

stav, v jakém se zapsana osoba nachazi.

,Vétsina ceskych firem dlouhodobé ignoruje zdkon o ucetnictvi, kdyZ neuklddd ucetni
zdvéerku a vyrocni zprdvu do sbirky listin obchodniho rejstriku. Za rok 2013 tuto
povinnost nesplnilo 67 procent tuzemskych spole¢nosti, ackoliv nejzazsi termin vyprsel
na konci roku 2014. Ani jednou za posledni tri roky tdaje o svém hospodareni

nepublikovalo 45 procent firem.” [4]

Sankci upravil az § 200 zakona 304/2013 Sb., o vefejnych rejstiicich pravnickych
a fyzickych osob (dale jen "Rejstiikovy zakon"), ktery nabyl Gi¢innosti 1. ledna 2014.

,V souladu s § 104 Rejstrikového zdkona miiZe predseda sendtu uloZit porddkovou
pokutu zapsané osobé v pripadé, jestliZze neuposlechla vyzvy rejstiikového soudu, aby
mu sdélila skutec¢nosti nebo predloZila listiny, které podle tohoto nebo jiného zdkona
maji byt zaloZeny do sbirky listin. Porddkovou pokutu lze takto uloZit aZ do vyse 100
000 K¢. Pokud vsak zapsand osoba nebude plnit svoji povinnost podklddat poZadované
listiny opakované nebo bude-li mit takové neplnéni zdvazné diisledky pro treti osoby
a bude na tom prdvni zdjem, miiZe rejstiikovy soud i bez ndvrhu zahdjit rizeni o zruSeni

zapsané osoby likvidaci dle § 105 Rejstrikového zdkona.” [5]

Nova uprava zakotvena v Rejstrikovém zakoné sankce zpristiuje, ¢imZ implikuje
dllezitost dosaZzitelnosti prislusnych relevantnich udaji zjistitelnych z listin
uloZenych ve sbirce listin. Diilezitd a urcujici je a bude zejména praxe rejstrikovych

soudu.



S ohledem na plnéni informac¢ni povinnosti podle sidla firmy lze z hlediska
Kralovéhradeckého kraje konstatovat, Ze podil firem, které tuto povinnost nesplnili je

nejnizsi v celé republice a pohybovala se v roce 2011 na drovni 26,03 %, v roce 2012

na 29,11 % avroce 2013 na 42,17 %. [4]

Tato statistika jasné ukazuje, Ze dlislednost rejstiikovych soudii v Kralovéhradeckém
kraji je na velmi dobré urovni, coz prispiva k zajiSténi dobrého podnikatelského

prostredi.

2.3.1 Zdroje informaci pro ekonomické zhodnoceni financni

stability firmy

,Hlavnim poskytovatelem ucetnich informaci je ucetnictvi, Ucetnictvi podniku Ize
definovat jako proces identifikace, ziskdvdni a preddvdni ekonomickych informaci, jez
svym uzivateltim umoznuji vytvorit si spravnou predstavu a ucinit vhodnd rozhodnuti.
Ucetnictvi v tomto pojeti je druhem sluzby a md své uzivatele. Lze je rozdélit do dvou

skupin podle vztahu k podniku - na uZivatele externi a interni.” [1, str. 41]

JExterni uZivatelé ucetnich informaci oprdvnéné poZaduji, aby ucetni vykazy
poskytovali informace o financnim postaveni podniku, o efektivnosti jeho

cinnosti a o zméndch ve financni situaci.” [6, str. 13]
Listiny zaloZené ve sbirce listin:

e Ucletni zavérka,

e vyrocni zprava,

e vyrokauditora.
Ucetni zavérka
Ucetni zavérku v soustavé podvojného téetnictvi tvoii rozvaha, vykaz ziski a ztrat
a priloha. Jsou externimi finanCnimi vykazy. Podavaji prehled o stavu a strukture
majetku, zdrojich kryti, tvorbé a uziti hospodarského vysledku a také o penéznich

tocich. Tuto skupinu vykazi miizeme oznacit za zadklad informaci pro finan¢ni analyzu

podniku.

Pokud chceme firmu v prvnim radé povazovat za divéryhodnou, je samoziejmosti

najit tyto ucetni vykazy ve sbirce listin obchodniho rejstiiku za celou jeji historii.



V pripadé absence vyse wuvedeného by méla byt firma povaZovana
za nedivéryhodnou.

Vyrocni zprava

Dal$im zdrojem informaci mize byt i vyrocni zprava, jejimz ucelem dle § 21 zdkona
o ucCetnictvi je ucelené, vyvazené a komplexné informovat o vyvoji jejich vykonnosti,
Cinnosti a stavajicim hospodarském postaveni. Dale musi vyro¢ni zprava obsahovat

finan¢ni a nefinanc¢ni informace:

a) o skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné,

b) o predpokladaném vyvoji ¢innosti,

c) o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje,

d) o aktivitach v oblasti ochrany zZivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich,

e) otom,zda ma ucetni jednotka organizac¢ni slozku v zahranici.
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Povinnost vyhotovit vyro¢ni zpravu maji pouze spolecnosti, jejichz Gcetni zavérku
musi oveérit auditor, coZ bylo vysvétleno vysSe. VétsSina firem pusobicich v malém
a sttednim podnikani ovSem podminky pro auditovanou ucetni zavérku nesplni,
a uverejnuji pouze ucetni zavérku.

Vyrok auditora

s v

Pokud ma firma povinnost auditu své ucetni zavérky, byva tato skutecnost zverejnéna
ve zpravé auditora. Hlavnim poslanim auditu je ujistit vnéjSi adresaty a uzivatele
informaci, Ze tyto udaje, které o sobé ucetni jednotka poskytla v i€etni zavérce, jsou

vérné a Ze ucCetnictvi spolecnosti a predloZené ucetni vykazy jsou zpracovany v ramci

platnych piedpist.
Zavérecna zprava auditora obsahuje jeden z nasledujicich vyroki:

e Dbez vyhrad - auditor je presvédcen, Ze skutecCnosti vykazané v ucetni zavérce
jsou v souladu s realitou a platnymi predpisy,

e s vyhradou - auditor nesouhlasi s dil¢im dajem v Ucetni zavérce a auditorska
zprava zahrnuje skutecnosti, kterych se vyhrada tyka,

e s odmitnutim vyroku - auditor neziskal dostate¢né informace, aby se mohl

k ucetni zavérce odpovédné vyjadrit,



e sezapornym vyrokem - auditor je presvédcen, Ze skute¢nosti vykazané v uicetni
zavérce nejsou v souladu s realitou a ucetni zavérka tedy nepodava vérny

a poctivy obraz o vykonnosti a financni situaci podniku. [2, str. 58]
2. 3. 2 Obsahové vymezeni vykazi ucetni zavérky

,Rozvaha a vykaz ziskii a ztrdty, jejichZ struktura je zdvazné stanovena Ministerstvem
7

financi a jsou zdvaznou soucdsti ucetni zdvérky v soustavé podvojného tcetnictvi.

[3, str. 15]

Ucetni zavérku v soustavé podvojného ucetnictvi je co do svého obsahu upravena

§ 18 zakona o ucCetnictvi a tvori ji:

a) rozvaha (bilance),
b) wvykaz ziski a ztrat,
c) priloha

4

.1 Ucetni zavérka vychdzejici z podvojného tcetnictvi miiZze mit dvoji podobu; bud
v plném rozsahu, nebo zkrdcené. Povinnost sestavovat zdvérku v plném rozsahu maji
vSechny ucetni jednotky typu akciovych spolecnosti, ddle pak pouze ty obchodni
spolecnosti, které povinné vytvdreji zdkladni jméni a druZstva, pokud v roce
predchdzejicim tcetni zdvérce vyse jejich Cistého obratu Cinila vice nez 40 000 000 K¢

nebo vyse jejich cistého obchodniho jméni cinila vice nez 20 000 000 K. [6, str. 19]

K ucetni zavérce patii také priloha, kterd obsahuje udaje o dcetni jednotce (datum
vzniku spolecnosti, rozhodujici predmét ¢innosti, osoby podilejici se na zakladnim
kapitalu ucetni jednotky vice nez 20%, Cleny statutarnich a dozorcich organti),
ucetnich metodach, obecnych ucetnich zasadach a zptisobech oceriovani. Mimo jiné
obsahuje i dal$i povinnou polozku, doplnujici informace k rozvaze a vykazu zisku

a ztraty.

,Ucetni zdvérka miize zahrnovat i prehled o penéznich tocich nebo prehled o zméndch
vlastniho kapitdlu. V tomto ohledu doslo ve srovndni s drive platnou prdvni tpravou
k vyznamné zméné, pohrichu v neprospéch financnich analytikil. Podle drive platnych
predpisti mély totiZ obchodni spolecnosti podléhajici auditu tcetni zdvéerky povinnost
sestavovat prehled o penéZnich tocich (vykaz cash flow). Nyni je sestavovdni tohoto
vykazu dobrovolné ve vsech podnicich, bez ohledu na to, zda auditu podléhaji nebo ne."

[1, str. 24]



2.4 Rozvaha

»Rozvaha je iicetnim vykazem, ktery je soupisem majetku clenéného podle dvou hledisek.
Podle druhu majetku (co mdm) - poloZkami jsou aktiva usporddand podle stupné jejich
likvidity. Druhym hlediskem jsou zdroje majetku — poloZkami jsou pasiva usporddand

podle trvalosti, a to vZdy k urcitému datu.

Zdiiraznéme, Ze ke konkrétnim poloZkdm aktiv nelze jednoznacné prirazovat konkrétni
poloZky pasiv (kaZdd ze stran je ¢lenéna podle jiného hlediska). Musi ale platit bilan¢ni

rovnice.” [1, str. 19]
AKTIVA = PASIVA

»,Dvojjediné nazirdni na majetek je vyjddrenim skutecnosti, Ze kaZdd polozka majetku,

s niZ podnik hospodari, musela byt financovdna z urcitého zdroje."” [6, str. 21]

Rozvaha predstavuje zakladni prehled o majetku podniku. Cilem je podani vérného
obrazu o tom, jaka je majetkova situace podniku. V jaké oblasti je majetek vazan? Jak
je ocenén a nakolik je opotieben? Jak rychle se obraci? Zdroje financovani ndm odhali,
jestli je majetek financovan z vlastnich nebo cizich zdroji ptripadné jejich rozdéleni.
Rozvaha ndm také rekne, jak podnik hospodatil v tomto i v minulych letech, pripadné
jakym zptisobem bylo naloZeno se ziskem nebo ztratou z minulych let. Prozradi ndm

také, zda je podnik schopen dostat svym zavazkim.

Musime mit ovSem na zreteli i nékteré omezeni vypovidaci schopnosti ucetnich
vykazi.

,,Udaje v rozvaze neodrdZeji presné aktudlni hodnotu podniku. Uéetni metodika ve
vétsiné zemi pouZivd jako zdklad pro oceriovdni aktiv historickou hodnotu, tj. ptivodni
porizovaci cenu, kterd nezobrazuje zcela presné soucasnou hodnotu aktiv a pasiv
podniku. Na tom nic neméni ani fakt, Ze hodnota aktiv je pravidelné upravovdna
o odpisy: odpisy a metody odpisovdni jsou v nékterych podnicich nepresnou a vice méné
umélou aproximaci skutecného procesu stdrnuti aktiva. To se projevi zejména v pripade,
kdy podnik pouzivd z dariovych diivodii metody zrychleného odpisovani. Technické

a ekonomickd data Zivotnosti aktiva se od se Casto vyrazné lisi." [1, str. 36]
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2.4.1 Aktiva

,Charakteristickym rysem aktiv je, Ze pro podnik podstavuji budouci prinos; aktiva jsou

tu pro to, aby byla zhodnocena, tj. aby podnik sprdvnym hospodarenim s nimi (vhodnou

finanéni politikou) dosdhl zisku.” [7, str. 35]

Zakladnim tiidicim hlediskem aktiv je funkce majetku a s tim spojenda doba jeho

vazanosti v hospodarské cinnosti. Pro posouzeni dlouhodobosti a kratkodobosti

majetku je v nasi zemi rozhodujici interval jednoho roku.

Stala aktiva

Dlouhodoby nehmotny majetek - do této skupiny patfi napf. patenty, licence,
autorska prava, ziizovaci vydaje, software aj.

Dlouhodoby hmotny majetek - hospodarské prostredky, které svoji hodnotu
piredavaji postupné (postupné se opotiebovavaji) - budovy, stavby, dopravni
prostiedky, inventar apod. Néktery dlouhodoby hmotny majetek se neodpisuje
(napf. pozemky).

Dlouhodoby finan¢ni majetek — do této skupiny patii cenné papiry nakoupené
jako dlouhodoba investice, finan¢ni ucasti v jinych podnicich v mnoZstvi
dostatecném k ziskani vyhod, dlouhodobé ptijcky jinym subjektiim se zamérem
rozmnoZit vlastni majetek a urcité druhy majetku, které podnik nakupuje proto,
aby do nic dlouhodobé uloZil volné penézni prostiredky (umélecka dila, sbirky,

drahé kovy).

Obézna aktiva

Zasoby - zaprvé hospodarské prostiedky, které predstavuji vstupy do Cinnosti
podniku a které se v ni zCasti nebo plné spotiebuji (suroviny, material), za
druhé hospodarské prostredky, které ¢innosti podniku vznikaji (nedokoncena
vyroba, vyrobky) a za treti hospodarské prostredky, které podnik nakupuje
a v nezménéné formé prodava (zbozi).

Pohledavky - pohledavky z obchodniho styku za dosud neuhrazenych faktur
vystavenych zdkaznikli za dodané zbozi, vyrobky nebo provedené sluzby.
Ostatni pohledavky neuhrazené naroky podniku napftiklad viici zaméstnanciim,
spole¢nikiim nebo jinym pravnickym osobam (finan¢ni ufrad, institucim

zdravotniho a socialniho pojisténi).
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Finan¢ni majetek kratkodobé povahy - obchodovatelné cenné papiry, do nichz
firma uklada docasné volné penéZni prostredky na kratS$i dobu, aby je mohl
v pripadé potreby rychle pfeménit zpét do penéZni formy.

PenéZni prostfedky - hotovost v pokladné a vklady na béZnych uctech
urtznych penéznich ustavli. Do této skupiny patifi i ekvivalenty penéznich

prostredki (ceniny, Seky prijaté misto hotovych penéz, poukazky. [7, str. 35-38]

2.4. 2 Pasiva

,Stranu pasiv je téz ve financni praxi mozné rozdeélit jako stranu zdroji financovdni

firmy. Zdroveri na této strané hodnotime financni strukturu analyzované firmy. Financni

struktura podniku predstavuje strukturu podnikového kapitdlu, ze kterého

je financovdn majetek podniku. Strana pasiv neni prioritné ¢lenéna podle hlediska casu,

jako tomu bylo u aktiv, ale z hlediska vlastnictvi zdrojii financovdni. Z tohoto pohledu

tedy budeme rozlisovat zdroje vlastni a zdroje cizi.” [8, str. 26]

Vlastni zdroje

Zakladni kapital - vyjadruje hodnotu kapitalu vloZeného do podnikani vlastniky
pri zaloZeni spolec¢nosti. Vklad mtlize byt penézni i nepenézni. Tvorbu téchto
vkladli upravuje zakon o obchodnich spole¢nostech a druzstvech a jeho vyse se
zapisuje do obchodniho rejstriku.

Kapitdlové fondy - zahrnuji emisni aZio (rozdil mezi trzni a nomindlni
hodnotou akcii), dary, dotace a ocefiovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkl
a rozdily z premén obchodnich korporaci.

Zisk - hospodarsky vysledek, ktery se za béZné Ucetni obdobi vypocte, je ziskem
jiZ zdanénym. Tento zisk ¢ekd na své rozdéleni a vyporadani (proto se o ném
hovoii jako o hospodarském vysledku ve schvalovacim fizeni). Zpisob a poradi
jeho rozdéleni stanovi spoleCenska smlouva, stanovy obchodni spolecnosti,
druzstva nebo valnd hromada. I kdyz bude v praxi dochizet k rlznym
variantam, podnik ze zisku tvori zakonny rezervni fond, statutarni fond a ostatni
fondy. Zisk, ktery neni rozdélen, nabyva podoby nerozdéleného zisku minulych

let. [7, str. 38-41]
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Cizi zdroje

,Cizi kapitdl zahrnuje dluhy podniku a rezervy. Dluhy podniku jsou zdvazky, které se
vétsinou vztahuji k jiz uskutecnénym aktivitdm, za néZ podnik svym veériteliim dosud
nezaplatil a které budou hrazeny v zdvislosti na lhiitdch jejich splatnosti. Zdkladnim

kritériem jejich klasifikace je schopnost podniku uhradit své zdvazky vcas." [7, str. 46]

e Dlouhodobé zavazky - doba splatnosti delsi jak 1 rok. Jsou urceny k financovani
zejména téch slozek aktiv, které maji del$i Zivotnost (rozsifeni podniku,
potizeni strojnitho vybaveni apod.) Patfi sem dlouhodobé bankovni uvéry,
podnikem vydané dlouhodobé dluhopisy, dlouhodobé obchodni Gvéry - sménky
vystavené dodavateliim s dobou splatnosti delsi nez 1 rok).

e Kratkodobé zavazky - splatné v podstaté do 1 roku. Jejich ukolem je financovat
spolu s vlastnimi zdroji bézny provoz podniku. Jde zejména o pripady dluhi
vici dodavatelim za material, zboZi nebo sluzby, kratkodobé bankovni uvéry,
dluzné dané ¢i mzdy zaméstnanci a odvody institucim socidlniho a zdravotniho
pojisténi.

e Rezervy - jsou urCeny jednak na pripadna rizika (napf. neptiznivy pohyb kurzu
zahrani¢nich mén) a na presné vymezené budouci vydaje (opravy hmotného
majetku). V rozvaze rezervy vyjadiuji ocekdvané, budouci sniZeni

ekonomického prospéchu. [7, str. 46-49]
2. 5 Vykaz zisku a ztrat

,Zdkladnf filozofie vykazu ziskii a ztrdty spolivd ve snaze zmeérit vysledek hospodareni
podniku za urcité sledované obdobi na bdzi zachyceni souvislosti mezi vynosy podniku
dosaZenymi v tomto obdobi a ndklady spojenymi s vytvdienim téchto vynosi. Vykaz

je sestaven na tzv. akrudlni bdzi, nikoliv na bdzi hotovosti.“ [1, str. 36-37]
2.5.1 Vynosy

Vynosy jsou vykony ucetni jednotky vyjadrené v korunach. Tvofri je trzby za prodané
vyrobky, zbozi a poskytnuté sluzby. Vynosy c¢lenime na provozni vynosy (béZna
podnikatelska cinnost), finan¢ni vynosy (vynosy spojené s penéZnimi prostredky

a cennymi papiry) a mimoradné vynosy (neplanované a zcela mimoradné vynosy).
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2. 5.2 Naklady

Naklady podniku lze charakterizovat jako penézni vyjadieni spotifeby materidlu
a prace potiebné k vytvoreni podstaty podnikatelské Cinnosti kazdé firmy. Naklady
¢lenime na provozni naklady (spotfeba materialu, energii a sluzeb, naklady spojené
se zaméstnanci - mzda, odvody sociadlniho a zdravotniho pojiSténi, odpisy majetku
a zlstatkovd cena prodaného majetku), finan¢ni ndklady (naklady spojené
s penéZnimi prostifedky a cennymi papiry) a mimoradné naklady (napf. manka

a Skody).
VYNOSY - NAKLADY = HOSPODARSKY VYSLEDEK (ZISK/ZTRATA)
Ve finan¢nim vykazu zisku a ztraty ¢lenime vysledek hospodateni na nékolik stupiiii:

Schéma 1 Clenéni vysledku hospodareni

vysledek hospodareni

provozni VH

finanéni VH

VH za béZnou ¢innost

mimorddny VH

VH za tcetni obdobi

VH pred zdanénim

Zdroj: vlastni zpracovani

[ v pripadé vykazu zisku a ztraty musime mit na zreteli omezeni vypovidaci
schopnosti Udajii. Danové zakony ftesi problematiku odpisovani z hlediska
uznatelnosti nadkladd pii vypoctu danového zakladu. Je notoricky zndmo, Ze podniky
se snaZzi vylepsit si danovy zaklad aplikaci povolenych ucetnich postupii. Snazi se tak
z raznych divodi predchazet nezddouci - vysoké nebo nizké - trovni vysledku
hospodareni. V anglic¢tiné se pro to jiZ zabydlel vyraz "creative accounting”. Externi
uzivatel odkdzany na dcetni vykazy jako jediny zdroj informaci musi s témito snahami
pocitat a snaZit se interpretovat publikované ucetni informace s prihlédnutim k témto

"tvorivym" deformacim. [1, str. 37]
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2. 6 Financni analyza

,Vhodnym prostredkem pro komplexni hodnoceni ekonomické situace jsou pak
komplexni ukazatele financniho zdravi podniku. Na zdkladé jejich vysledkii lze urcovat

rvs

situaci, kdy se podnik bliZi bankrotu i dokonce spliiuje znaky tipadku. 2, str. 59]

Finan¢ni potieby kazdého podniku zavisi predevSim na fazi Zivotniho cyklu, ve které
se podnik nachazi. I tento fakt bychom meéli mit na zreteli, pokud se hodnotime

vysledky finan¢ni analyzy.
Zivotni cyklus podniku se rozdéluje na ¢tyfi az pét fazi:

1) zaloZeni - potreba vstupniho kapitalu,

2) rust - potieba rozvojového kapitalu,

3) stabilizace - zajisténi stabilniho provozniho kapitalu,

4) krize - hledani financ¢nich zdrojt pro preklenuti krizového obdobi a

5) zanik - prosttedky na ihradu dluhti a rozdéleni vlastnikiim.

Kazda z téchto fazi je spojena se specifickymi otdzkami tykajicimi se financovani

provozu podniku. [2, str. 59]
Uzivatelé financ¢ni analyzy
Mezi uzivatele finan¢ni analyzy patfi:

e manaZeri, ktefi potrebuji informace pro kratkodobé a zejména dlouhodobé
finan¢ni fizeni podniku a odhalit slabé i silnéjsi stranky finan¢niho hospodareni
firmy;

e investori, ktef{ se chtéji ujistit, Ze jejich penize jsou vhodné uloZeny a Ze podnik
je dobfre rizen;

e dodavatelé (obchodni véritelé¢), ktefi na zakladé znalosti financ¢ni situace
potenciondlnich zakazniku si vybiraji své obchodni partnery, u nichz pak sleduji
zejména schopnost hradit splatné zavazky a dlouhodobou stabilitu, z niz usuzuji
zajiSténost svého odbytu;

e odbératelé (zdkaznici), kteri se pii dlouhodobych kontraktech potrebuji ujistit,
ze dodavatelsky podnik bude schopen dostat svym zavazkim;

e zameéstnanci, které zajimaji financni informace zejména z hlediska jistoty

zameéstnani a z hlediska perspektivy mzdové a socialni;

15



¢ Dbanky a véritelé;
e statajeho organy;
e konkurenti

e ajini.[7,str.11-12]
2. 6.1 Ukazatele rentability

,Pomérové ukazatele financni analyzy predstavuji zdklad pro zhodnoceni ekonomické
situace podniku a zdroven diky své standardizované podobé umoZiiuji provadét

i mezipodnikovd srovndni na stejném zdkladu.” [2, str. 61]

Analyza pomoci pomérovych ukazateli je nejbéznéji pouzivanou technikou finan¢ni

analyzy, a to z nékolika divodi:

e je Casové nenaroc¢na a poskytuje jednoduSe zjistitelné voditko, kde hledat
priciny podnikovych problémij,
e poskytuje dostatecny zaklad i pro naslednou hlubsi analyzu,

e nazakladé téchto ukazatell lze vyhodnotit silné a slabé stranky podniku.

Jedna se o ukazatele, které za pouziti hodnot uvedenych v ucetnich vykazech podniku
poskytuji rychlou informaci o stavu a vykonu podniku. Jednotlivé ukazatele lze

setridit do urcitych skupin podle toho, jaké oblasti se vénuji. [2, str. 61]

,1 kdyZ byli jednotlivy reprezentanti ukazatelii rentability pojmenovdni kaZdy zvIdst,
vytvari mezi sebou velmi vyznamné vazby. Pouze pochopeni téchto vzdjemnych
souvislosti umozni provadét analyzu s vyssi vypovidaci schopnosti. Tyto vzdjemné vazby
umozZnuji identifikovat faktory, které meéli vliv na konecné hodnoty individudlnich

pomeérovych ukazatelil." [6, str. 86]

Rentabilita vloZeného kapitalu (ROI - Return on Investment)

_ EBIT
 celkovy kapital

ROI

podnikatelska Cinnost firem. ,Ukazatel vyjadruje, s jakou tcinnosti piisobi celkovy

kapitdl vloZeny do podniku, nezdvisle na zdroji financovdni.” 9, str. 56]

16



Rentabilita celkovych aktiv (ROA - Return on Assets)

EBIT
celkovi aktiva

ROA =

,Ukazatel rentability aktiv byva povaZovdn za klicové meéritko rentability, protoZe
pomeéruje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do podnikdni bez ohledu na to, z jakych
zdrojii jsou financovdny: zda jde o zdroje vlastni (akciondri, spolecnici, fondy tvorené ze
zisku) nebo cizi (bankovni tivéry a jiné financni vypomoci dlouhodobé povahy, obchodni

veritelé atd.).” [10, str. 64]
Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE - Return on Equity)

EAT

ROE =
vlastni kapital

,Mira zisku vypoctend z vlastniho jméni je ukazatelem, jimZ akciondri, majitelé a dalsi
investori zjistuji, zda jejich kapitdl prindsi dostatecny vynos, tj. zda se vyuZivd
s intenzitou odpovidajici velikosti jejich investicniho rizika. Investor zcela pochopitelné
poZaduje, aby cena, kterou od podniku prijimd za vloZeny kapitdl (dividenda z akcii,
podil na zisku z vloZeného vkladu) byla vyssi nez cena, kterou by obdrZel pri jiné formé

7«

investovdni.”[10, str. 65]

Rentabilita trzeb (ROS - Return on Sales)

EBIT
ROS = —
trzby

,Dalsim ukazatelem hodnoticim vynosnost podniku je ukazatel, ktery méri vykonnost
na zdkladé tzv. ziskového rozpéti (marze). Z konstrukce tohoto ukazatele zjistime, kolik
zisku vyprodukujeme z jednotky trZeb. Vysledné hodnoty pak porovndnim nejen v ramci
jednoho podniku, ale i wu podniki riznych, odhaluji jejich rozdilnou

efektivnost.” 6, str. 85]
2. 6. 2 Ukazatele likvidity

»,Schopnost podniku hradit své zdvazky (vyjadiovand pojmy likvidita, solventnost) je
jednou ze zdkladnich podminek jeho existence. Proto nds neprekvapi, Ze posouzeni jejiho
pribéhu v minulosti patri (spolu s odhadem budouciho vyvoje) mezi klicové

charakteristiky financni analyzy.”[10, str. 78]
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Bézna likvidita (Current ratio)

Na prvni pohled by se mohlo zdat, Ze ¢im vyS$si hodnota ukazatele, tim jistéjsi
likvidita. JenomZe ne vSechna béZna aktiva jsou stejné likvidni a néktera jsou dokonce
na penize nepreménitelna (nikdo je od podniku z riznych diivodii neodkoupi, napf.
pro jejich zastaralost, pro jejich nepouZitelnost v jiném podniku apod.). U nékterych
zasob muze trvat pomérné dlouho, nez se preméni v penize, protoze musi byt
spotiebovany pii vyrobé vyrobki, poté prodany (obvykle na obchodni uvér) a pak

se Ceka Casto nékolik tydntli i mésicti na thradu od odbératele.

obéznd aktiva

<314 likvidita =
bézna likvidita kratkodobé zavazky

Doporucena hodnota ukazatele se pohybuje mezi 1,6 az 2,5.
Pohotova likvidita (Quick asset ratio)

Ve snaze odstranit nevyhody vypovidaci schopnosti predchoziho ukazatele
se konstruuje ukazatel, ktery z obéZnych aktiv vylucuje zasoby a ponechava v c¢itateli
jen penézni prostiedky (v hotovosti a na béznych uctech), kratkodobé cenné papiry
a kratkodobé pohledavky. Je ziejmé, Ze tento ukazatel mize byt riizné modifikovan
v zavislosti na tom, které polozky obézZnych aktiv dosadime do citatele. Spolecnym
jmenovatelem ukazatelli béZné i pohotové likvidity jsou kratkodobé zavazky. Jejich

vymezeni je ryze formalni: jsou to zavazky splatné do 1 roku.

obéZna aktiva — zasoby

hotové likvidita =
ponotova IVIAa = T ratkodobé zavazky

Doporucena hodnota se pohybuje mezi 0,4 aZ 1,5 podle strategie rizeni kapitalu.
Okamzita likvidita (Cash ratio)

Tento ukazatel méri schopnost podniku hradit pravé splatné zavazky naprosto
nekompromisné: do Citatele se dosazuji penize (v hotovosti a na béznych uctech)
a obvykle i jejich ekvivalenty, tj. volné obchodovatelné (kratkodobé) cenné papiry

a Seky.

pénéZni prostiedky + ekvivalenty

Kam3ies likvidita =
okamzita likvidita kratkodobé zavazky

Doporucena hodnota by méla pohybovat kolem 0,2. [10, str. 79-80]

18



2. 6. 3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity informuji, jak tUspésné podnik vyuzivd sva aktiva (majetek).
Poméruji veliCiny tokové (trzby) a stavové (aktiva). Ukazatele aktivity pak mohou byt
ve dvou formach: obratkovost (pocet obratek aktiv za stanovené obdobi) a doba

obratu (pocet dni, po které trva jedna obratka). [2, str. 66]
Obrat celkovych aktiv (Total assets turnover ratio)

Udava pocet obratek (kolikrat se aktiva obrati) za rok. Cim vy$si hodnota ukazatele,
tim 1épe. Vhodné je srovnavat tento ukazatel s odvétvovym priimérem nebo sledovat
jeho vyvoj v Case.

brat celkovych aktiv = {rby
obrat celkovych aklly = - 1ova aktiva

Obrat dlouhodobého majetku (Fixed assets turnover)

Méri efektivnost vyuzivani majetku a porovnava objem trZeb s hodnotou majetku,
ktery byl pouzit k jejich vytvoreni, a urcuje tak, do jaké miry byl tento majetek

trzbami ,splacen”.

trzby

obrat dlouhodobého majetku = dlouhodoby majetek

Doba obratu pohledavek (Average collection period)

Pomoci ukazatele doba obratu pohleddavek poméfujeme stav pohledavek a trzby.

Vysledkem tohoto ukazatele je pocet dnfi, za které budou splaceny pohledavky.

ohledavk
p VKy y

doba obratu pohledavek = 360

trzby
Doba obratu zavazku (Payables turnover ratio)

Doba obratu zavazki udava dobu, po kterou zlistavaji v podniku nezaplaceny jeho
kratkodobé pohledavky. Prozrazuje tak, jaka je platebni moralka firmy vici jejim
dodavateltim. Idealni stav je, kdyZ se doba splatnosti pohledavek a zavazki k sobé
priblizuji s tim, Ze u zavazki muze byt o néco malo delsi.

kratkodobé zavazky

doba obratu zavazki = — X 360
trzby
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Doba obratu zasob (Inventory turnover)

Kolikrat se za rok zasoby preméni na ostatni formy obézného majetku az po opétovny

nakup. [2, str. 66-68]

zasob
Y < 360

doba obratu zasob = —
trzby

2. 6. 4 Ukazatele zadluzenosti (financni stability)

LZadluZenost sama o sobé neni pouze negativni charakteristikou podniku. Ve zdravém,
financné stabilnim podniku miiZe jeji riist prispivat k celkové rentabilité a tim i k trzni

hodnoté firmy.” [10, str. 70]

Ukazatele zadluZenosti sleduji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji. PouZivani cizich
zdrojl ovlivituje vynosnost kapitalu akcionaid, tak i riziko podnikani.

Celkova zadluzenost (Debt ratio)

Ukazatel celkové zadluZenosti se vypocita jako podil ciziho kapitdlu k celkovym
aktivim. ,Cim je vétsi podil vlastniho kapitdlu, tim je vétsi bezpecnostni polstdr

proti ztrdtdm veritelii v pripadé likvidace.” [8, str. 63]

) 5 cizi kapital
celkova zadluzenost = ———
celkova aktiva
Mira zadluZenosti (Debt-equity ratio)

Mira zadluZenosti ma stejnou vypovidaci schopnost jako celkova zadluZenost. Oba

ukazatele rostou s pribyvajicimi dluhy podniku.

vlastni kapital

mira zadluZenosti = - -
celkova aktiva

Mira finan¢ni samostatnosti

Prevracena hodnota ukazatele poméru dluhu k vlastnimu kapitalu. [8, str. 63]

vlastni kapital

mira finan¢ni samostatnosti = — -
cizi zdroje
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2. 6. 5 Bonitni a bankrotni modely financni analyzy

VySe uvedené pomérové ukazatele financni

i vkomplexnich modelech, které slouzi k rychlému odhadnuti finan¢ni situace

podniku. Tyto modely pohliZi na podnik z:

a) pohledu bonity podniku - ve vysledku je podniku prifazeno hodnoceni, které

vypovida o jeho bonité, nebo

b) pohledu ohroZeni bankrotem - vysledkem je odpovéd na otazku, jaka je

pravdépodobnost, Ze se spolecnost v dohledné dobé nedostane do bankrotniho

stavu.

V pripadé bonitnich modeli je vysledné hodnoceni stanoveno intervaly hodnot pro
jednotlivé financni ukazatele, které nejcastéji zahrnuti oblast rentability, likvidity

afinan¢ni stability, a jsou vysledkem empirickych zkuSenosti tviirce takového

modelu. [2, str. 73]

Kralicktiv rychly test

Tento model patii do skupiny bonitnich modelii a je zndm v riiznych modifikovanych

podobach. Kralicklv rychly test se sklada ze ¢ty zakladnich ukazateli:

1) Rl=
2) R2

3) R3=
4) R4 =

Podle dosaZenych hodnot za jednotlivé ukazatele se v druhém kroku analyzované

vlastni kapital

aktiva

__ (kratkodobé+dlouhodobé zavazky)— penezni prostfedky

EBIT

aktiva celkem

provozni cash flow

provozni vynosy

provozni cash flow

firmé pridéli body podle nasledujici tabulky.

analyzy hraji

Tabulka 1 Intervaly Kralickova rychlého testu

podstatnou

Ukazatel 4 body 3 body 2 body 1 bod 0 bodt
R1 0,3 avice 0,2-0,3 0,1-0,2 0,0-0,1 0,0 améné
R2 3 améné 3-5 5-12 12-30 30 avice
R3 0,15 avice 0,12-0,15 0,08-0,12 0,0-0,08 0,0 a méné
R4 0,1 avice 0,08-0,1 0,05-0,08 | 0,00-0,05 | 0,0améné
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R1+R2

Hodnoceni financ¢ni stability: FS =

R3+R4
2

Hodnoceni vynosové situace: VS =

FS+VS
2

Hodnoceni celkové situace: CS =

Dle Kralickova rychlého testu vysledné bodové ohodnoceni 3 a vice znamena velmi

dobry podnik a 1 a méné Spatny podnik. [1, str. 153]

Ani u jedné z analyzovanych spolecnosti nebyl zveiejnén vykaz cash flow. Proto si pro
kalkulaci Kralickova rychlého testu vytvorime jednoduchou verzi, kde k provoznimu

vysledku hospodareni pricteme odpisy a rezervy.
Upravené Altmanovo Z skore

Pro rozvojové trhy, mezi které patii i Ceska republika, byla vytvoiena modifikace
zakladniho Altmanova modelu, ktery byl vyvinut ve Spojenych statech. Pii vypoctu
byla od zakladni znamé rovnice odectena dalSi proménna postihujici platebni

neschopnost ceskych podnikd.

Zskore=12-A+14-B+37-C+06 -D+10-E-10 -F

Cisty pracovni kapital

kde: A =

aktiva celkem

zadrzené zisky

aktiva celkem

_ EBIT
" aktiva celkem

ucetni hodnota vlastniho kapitalu

D=

tcetni hodnota zavazki

_ trzby
" aktiva celkem

zavazky po lhité splatnosti

F= -
vynosy

ZavazKky po lhité splatnosti si dohleddme v priloze Ucetni zavérky.

Interpretace hodnoty upraveného Z skore:

Z>299 finan¢né stabilni podnik
1,81<7Z <299 ,Seda zéna“ nevyhranénych vysledka,
Z <181 firma je ohroZena vaznymi finan¢nimi problémy. [1, str. 146]
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3 Analyzy konkrétnich spolecnosti

3. 1 Zakladni identifikace spolecnosti A

Spolecnost A je zapsana v obchodnim rejstiiku Krajskym soudem v Hradci Kralové.
ZaloZena byla v roce 1993 jako spolec¢nost s rucenim omezenym. Zakladni kapital
spolecnosti je 380 000 K¢ Dle vypisu z obchodniho rejstiiku je vlastnéna

2 spolec¢niky.

V soucasné dobé spolecnost podnika v nasledujicich oblastech:
e koupé zbozi za ucelem jeho dal$iho prodeje a prodej zboZi,
e zprostredkovani.

Podle vefejné dostupné databaze Ceského statistického tifadu zaméstnava od 25 do

49 zaméstnancu.

Podklady pro financ¢ni analyzu spolec¢nosti jsou Cerpany z uloZené ucetni zavérky
spolecnosti ve sbirce listin obchodniho rejstiiku. Rozvaha a vykazi zisku a ztraty

spolec¢nosti za roky 2011 - 2013 jsou Ptiloha ¢. 1 a 2.
3.1.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability predstavuji nejcastéjsi zpiisob hodnoceni cinnosti podniku.
Jednotlivé ukazatele poméruji vysledky hospodareni s podnikovymi zdroji, kterych

bylo k dosazeni prislusnych vysledkil pouzito.

Tabulka 2 Ukazatele rentability - data pro vlastni vypocet (uvedeno v tis. K¢)

polozka 2011 2012 2013
EAT 6558 6 556 1752
celkova aktiva 49 692 49 830 52705
vlastni kapital 34817 37131 38498
EBIT 8559 8574 2527
trzby 136310 147728 147 985
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Tabulka 3 Ukazatele rentability

polozka 2011 2012 2013
ROA 17,22% | 17,21% 4,79 %
ROE 18,84% | 17,66 % 4,55 %
ROS 6,28 % 5,80 % 1,71 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 1 Ukazatele rentability
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Zdroj: vlastni zpracovani

Prvnim ukazatelem je rentabilita celkovych aktiv (ROA), ktera udava miru vynosu na
aktiva bez ohledu na to, z jakych zdrojt byla financovana. V roce 2011 a 2012 byla
vyrovnana (17 %) a v roce 2013 rapidné klesla az na cca 5 %. V pripadé prvnich dvou
let miizeme hodnotit vynosnost celkovych aktiv v letech jako velmi uspokojivou. V
roce 2013 rentabilita rapidné klesla predevsim z diivodu velkého poklesu zisku pouze

na 26 % predchozich let.
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DalS$im ukazatelem je rentabilita vlastniho kapitalu (ROE), ktera zjiStuje, zda vlastni
kapital prinasi dostatecny vynos. Pri srovnani s investicnimi moZnostmi se vysledek
roku 2011 (19 %) a 2012 (18 %) jevi jako dobry vynos. V roce 2013 by se pfi vynosu

5 % vyplatilo investovat do produkti finan¢niho trhu s mnohem mensim rizikem.

Ukazatel rentabilita trzeb (ROS) vypovida o tom, Ze z jedné koruny trZeb spolecnosti
vytvorila pouze 6,28 halér zisku (v roce 2011 a 2012) a v roce 2013 dokonce jen
1,71 halére zisku, coZ svéd¢i o vysokych nakladech produkce. Tyto hodnoty nejsou

pro rozvoj firmy postacujici.
3. 1. 2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity vycisluji schopnost spolecnosti vyuZivat sva aktiva. Aktivita je

charakterizovana rychlosti a po¢tem obratu jednotlivych sloZek zdroja a aktiv.

Tabulka 4 Ukazatele aktivity - data pro vlastni vypocet (uvedeno v tis. KC)

polozka 2011 2012 2013
trzby 137121 147728| 147985
celkova aktiva 49 692 49 830 52705
dlouhodoby majetek 2986 3765 4417
pohledavky 16 742 21360 20727
kratkodobé zavazky 6771 5199 6 187
zasoby 14 643 13198 14 898
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 5 Ukazatele aktivity
polozka 2011 2012 2013
obrat celkovych aktiv 2,76 2,96 2,81
obrat dlouhodobého majetku 45,92 39,24 33,50
doba obratu pohledavek [dny] 43,95 52,05 50,42
doba obratu zavazki [dny] 17,78 12,67 15,05
doba obratu zasob [dny] 38,44 32,16 36,24
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Graf 2 Ukazatele aktivity (uvedeno ve dnech)
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Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatel obratu celkovych aktiv udava pocet obratek aktiv za jeden rok. Hodnota
ukazatele by méla byt co nejvyssi, protoze kazda obratka aktiv ptinasi podniku zisk.
Pocet obratek ve sledovaném obdobi 2011 - 2013 se pohybuje od 2,76 do
2,96 obratek za rok.

v

Obrat dlouhodobého majetku méri efektivnost vyuzivani majetku a opét plati, Ze ¢im
vyssi hodnota, tim 1épe. Vhodné je srovnavat tento ukazatel v ¢ase a v tomto piipadé
let 2011 aZz 2013 efektivita vyuzivani majetku rovnomérné kazdy rok klesa. To pro

dalsi rozvoj neni dobry vysledek.

Doba obratu pohledavek z obchodniho styku udava pocet dnli mezi prodejem na
fakturu a prijetim penéz. S prihlédnutim k aktudlnimu trendu, kdy solventnost
odbératelti znacné Klesa, vzrostla doba inkasa pohledavek, po kterou zlstavaji

nezaplacené, a to ze 43 dnti na 50 dnf.

Doba obratu zavazki ukazuje platebni moralku spole¢nosti vii¢i dodavatelim. Je znat,
Ze spolecnost ma dostatek financ¢nich prostfedku a hradi svym dodavateliim

vrozmezi 15 aZ 17 dn, coZ se pohybuje blizko standardni splatnosti 14 dnfi.
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Doba obratu zasob predstavuje pocet dnii, kdy jsou zasoby vazadny v podnikani

vV

celé sledované obdobi udrzuje hodnoty, které nepresahuji 39 dni.
3. 1. 3 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluzenosti udavaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani
podniku. PouZivani cizich zdroji ovliviiuje jak vynosnost kapitalu akcionar, tak
i riziko podnikani.

Tabulka 6 Ukazatele zadluZenosti - data pro vypocet (uvedeno v tis. KC)

polozka 2011 2012 2013
cizi kapital 14 512 14 512 14 512
vlastni kapital 34817 37131 38498
celkova aktiva 49 692 49 830 52705

Tabulka 7 Ukazatele zadluzZenosti

Zdroj: vlastni zpracovani

polozka 2011 2012 2013
celkova zadluZenost 29,20 % 29,12 % 27,53 %
mira finan¢éni samostatnosti 2,40 2,56 2,65
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Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 3 Vyvoj celkové zadluZenosti
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Ukazatel celkové zadluZenosti je podil ciziho kapitalu k celkovym aktiviim. Cim vétsi
je podil vlastniho kapitalu, tim vice je podnik atraktivni pro své véritele. ZadluZenost
by se méla pohybovat okolo 50 %. [6, str. 88] Tyto doporucené hodnoty spole¢nost
nespliuje, jak je vidét ve vySe uvedeném grafu. Spolecnost tak vyuZziva k financovani
hlavné vlastni kapital, ktery je draZsi, ale predstavuje mensi riziko a dobré finan¢ni

zdravi podniku.

Mira finan¢ni samostatnosti by se v casové radé méla zvySovat. Hodnota vétsi nez 0,6
je pozitivnim jevem. Za vSechny sledované roky tyto hodnoty spole¢nost prekrocila.

To znamena, Ze podil vlastnich zdroji se zvysuje.
3. 1. 4 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity predstavuji, jak je podnik schopen dostat svym zavazkim. Pojem
likvidita mlizeme charakterizovat jako souhrn vSech likvidnich prostiedkd, které jsou

k dispozici na thradu zavazkd.

Tabulka 8 Ukazatele likvidity - data pro vypocet (uvedeno v tis. KC)

polozka 2011 2012 2013
obézna aktiva 46 604 46 604 46 604
zasoby 14 643 13198 14 898
penézni prostredky 12 839 12 839 12 839
ekvivalenty 0 0 0
kratkodobé zavazky 12714 11738 13203

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 9 Ukazatele likvidity (uvedeno v absolutnich hodnotdch)

polozka 2011 2012 2013
bézna likvidita 3,67 3,97 3,53
pohotova likvidita 2,51 2,85 2,40
okamzita likvidita 1,01 1,09 0,97

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 4 Ukazatele likvidity
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v V7

Bézna likvidita je méritkem solventnosti podniku a hodnota ukazatele by se méla

pohybovat mezi 1,6 aZ 2,5. [2, str. 64]

Vyvoj bézné likvidity miizeme sledovat ve vySe uvedeném grafu, kde je ziejmé, Ze
vroce 2011 a 2013 pokryvala obézna aktiva kratkodobé zavazky v priméru 2krat.

Spole¢nost nema problém splacet své zavazky.

Pohotova likvidita vylucuje z obéznych aktiv zasoby. Pro zachovani likvidity
by neméla hodnota pohotové likvidity klesnout pod 1. V obdobi 2011 - 2013
pokryvaji penézni zasoby a kratkodobé pohledavky az 2,5krat kratkodobé zavazky.
Spole¢nost, tak nemusi spoléhat na bezproblémovy finanéni tok ani vyuzivat

kratkodobych bankovnich produktli napf. kontokorentu.

Okamzita likvidita predstavuje schopnost hradit pravé splatné zavazky a doporucena
hodnota ukazatele by méla byt alesponi 0,2. [2, str. 65] VSechny roky se pohybuji
kolem hodnoty 1, coZ znamend, Ze spolecnost disponuje prebytkem finan¢nich

prostiredki.
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3. 1. 5 Bonitni a bankrotni modely financni analyzy firmy A
Kralicktiv rychly test

Tento model patii do skupiny bonitnich modelti a je zndm v riiznych modifikovanych

podobach.

Tabulka 10 Kralickiiv rychly test - data pro vypocet (uvedeno v tis. K¢)

polozka 2011 2012 2013
vlastni kapital 34817 37131 38498
aktiva 49 692 49 830 52705
kratkodobé zavazky 12714 11738 13 203
dlouhodobé zavazky 0 99 8
penézni prostredky 12 809 9047 10552
provozni cash flow 12 501 10 852 6 534
EBIT 8559 8574 2527
provozni vynosy 137121| 147728| 147985
Zdroj: vlastni zpracovani
Tabulka 11 Kralickiiv rychly test
polozka 2011 2012 2013
hodnota | body | hodnota | body | hodnota | body
R1 0,70 4 0,75 4 0,73 4
R2 -0,01 4 0,26 4 0,41 4
R3 0,17 4 0,17 4 0,05 2
R4 0,09 3 0,07 3 0,04 3
Hodnoceni celkové situace 3,75 3,75 3,25

Zdroj: vlastni zpracovani

Hodnoceni celkové situace po vSechny tfi sledované roky ptrekrocilo hranici 3 bodg,

coZ znamena velmi dobry podnik a 1ze ho oznacit za bonitni.
Upravené Altmanovo Z skore

Pro rozvojové trhy, mezi které patfi i Ceska republika byla vytvorena tato modifikace

Altmanova modelu.
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Tabulka 12 Upravené Altmanovo Z skére - data pro vypocet (uvedeno v tis. KC)

polozka 2011 2012 2013
Cisty pracovni kapital 33437 33785 34 449
aktiva celkem 49 692 49 830 52705
zadrzené zisky 34432 36 746 38 498
EBIT 8559 8574 2527
Ucetni hodnota vlastniho kapitalu 34817 37131 38 498
ucetni hodnota zavazki 12714 11 837 13 211
trzby (vynosy) 138428| 148640| 149062
zavazky po lhiité splatnosti 232 35 1424

Zdroj: vlastni zpracovani
Z-skore je vypocitano podle vzorce:
Zskore=12-A+14-B+37-C+06-D+10-E-1,0 -F

Tabulka 13 Upravené Altmanovo Z skére (uvedeno v absolutnich hodnotdch)

polozka 2011 2012 2013
A 0,6729 0,6780 0,6536
B 0,6929 0,7374 0,7304
C 0,1722 0,1721 0,0479
D 2,7385 3,1369 2,9141
E 2,7857 2,9829 2,8282
F 0,0017 0,0002 0,0096
Upravené Z skdre 6,8420 7,3475 6,5515

Zdroj: vlastni zpracovani

VysSe sledovana spolecnost si po celé sledované obdobi 2011 - 2013 drzi vysledek
upraveného Altmanova Z skoére vysoko nad 2,99, coZ je hodnoceno jako podnik

financné stabilni.
3. 2 Zakladni identifikace spolecnosti B

Spolecnost B je zapsana v obchodnim rejstriku Krajskym soudem v Hradci Kralové.
ZaloZena byla v roce 1990 jako spolecnost s ruCenim omezenym. Zakladni kapital
spolecnosti je 180 000 K¢ Dle vypisu z obchodniho rejstriku je vlastnéna

2 spolecniky.
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V soucasné dobé spolecnost podnika v nasledujicich oblastech:

e provadeéni staveb

e projektova ¢innost v investi¢ni vystavbé

e koupé zboZi za icCelem jeho dalSiho prodeje a prodej zboZi,
e zprostiedkovani.

Podle vefejné dostupné databaze Ceského statistického tiradu zaméstnava od 25 do

49 zaméstnancu.

Podklady pro finan¢ni analyzu spolec¢nosti jsou Cerpany z uloZené ucetni zavérky
spolecnosti ve sbirce listin obchodniho rejstiiku. Rozvaha a vykaza zisku a ztraty

spolec¢nosti za roky 2011 - 2013 jsou Ptiloha ¢. 3 a 4.
3. 2.1 Ukazatele rentability

Ukazatele rentability predstavuji nejCastéjsi zpisob hodnoceni cinnosti podniku.
Jednotlivé ukazatele poméruji vysledky hospodareni s podnikovymi zdroji, kterych

bylo k dosazZeni ptislusnych vysledki pouZito.

Tabulka 14 Ukazatele rentability - data pro vlastni vypocet (uvedeno v tis. K¢)

polozka 2011 2012 2013
EAT 116 276 504
celkova aktiva 181851 158480 159 041
vlastni kapital 20 599 20712 20992
EBIT 294 929 877
trzby 228366| 192944 157 599

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 15 Ukazatele rentability

polozka 2011 2012 2013
ROA 0,14 % 0,57 % 0,55 %
ROE 0,56 % 1,33 % 2,40 %
ROS 0,11 % 0,47 % 0,56 %
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Graf 5 Ukazatele rentability
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Prvnim ukazatelem je rentabilita celkovych aktiv (ROA), ktera udava miru vynosu na
aktiva bez ohledu na to, z jakych zdroji byla financovana. Ve vSech sledovanych
letech spole¢nost neprekrocila 1 %, coZ urCité neni dobrou zpravou pro majitele

spolec¢nosti.

Dal$im ukazatelem je rentabilita vlastniho kapitalu (ROE), ktera udava vynosnost
vlastniho kapitalu. Pomoci tohoto ukazatele zjiStujeme, zda vlastni kapital prinasi
dostate¢ny vynos. Mirné pozitivnim jevem mizZe byt, Ze rentabilita za sledované
obdobi dvojnasobné roste kazdy rok. Presto pti vysledku neprekracujici ani 3 % by se

vyplatilo investovat jinam s mnohem mens$im rizikem.

Ukazatel rentabilita trzeb (ROS) vypovida o tom, Ze z jedné koruny trzeb spole¢nost
vytvorila pouze 0,11 az 0,56 %. I kdyZ je stavebnictvi obor, ktery je dlouhodobé ve

velké krizi, tak takové vysledky jsou i pres stoupajici tendenci Zalostné.
3. 2. 2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity informuji, jak uUspésné podnik vyuziva sva aktiva (majetek).
Aktivita je charakterizovana rychlosti a po¢tem obratu jednotlivych slozek zdrojt

a aktiv.
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Tabulka 16 Ukazatele aktivity - data pro vlastni vypocet (uvedeno v tis. KC)

400,00

350,00

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

50,00

0,00

Zdroj: vlastni zpracovani

polozka 2011 2012 2013
trzby 228366| 192944| 157599
celkova aktiva 181851| 158480| 159041
dlouhodoby majetek 24 882 24974 23878
pohledavky 137384 105043| 103433
kratkodobé zavazky 123 525| 108756| 122428
zasoby 4 889 3453 4299
Tabulka 17 Ukazatele aktivity
polozka 2011 2012 2013
obrat celkovych aktiv 1,26 1,22 0,99
obrat dlouhodobého majetku 9,18 7,73 6,60
doba obratu pohledavek [dny] 216,57 195,99 236,27
doba obratu zavazki [dny] 360,54 360,56 360,78
doba obratu zasob [dny] 7,71 6,44 9,82

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 6 Ukazatele aktivity (uvedeno ve dnech)
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Ukazatel obratu celkovych aktiv udava pocet obratek aktiv za jeden rok. Hodnota
ukazatele by méla byt co nejvyssi, protoZe kazda obratka aktiv prinasi podniku zisk.
Pocet obratek ve sledovaném obdobi 2011 - 2013 se pohybuje od 0,9 do 1,2 obratek
zarok, coZ neni dobry vysledek. Tento ukazatel neni zobrazen ve vySe uvedeném

grafu, protoZe by tyto hodnoty nebyly viibec Citelné.

Obrat dlouhodobého majetku méfi efektivnost vyuzivani majetku. Plati, Ze ¢im je
hodnota vyssi, tim 1épe. Tento ukazatel je vhodné srovnavat v c¢ase a podle vySe
uvedenych hodnot mtZeme sledovat klesajici efektivnost vyuzivani dlouhodobého

majetku.

Doba obratu pohledavek z obchodniho styku udava pocCet dnli mezi prodejem na
fakturu a prijetim penéz. Hrozivé hodnoty v rozmezi 216 az 236 dni doby inkasa

potvrzuji katastrofalni platebni situaci ve stavebnictvi.

Doba obratu zavazki ukazuje platebni moralku spolecnosti vii¢i dodavateltim. Pri
tomto ukazateli se ukazuje, Ze platebni moralka této spoleCnosti je jesté horsi nez
platebni moralky jejich odbératelli. Doba obratu zavazki ve vsSech sledovanych letech

byla 360 dnti, coZ jasné prokazuje platebni neschopnost spolecnosti.

Doba obratu zasob predstavuje pocet dnti, kdy jsou zasoby vazany v podnikani

spole¢nost néjaké zasoby nakoupi, tak je okamzité ke své Cinnosti pouZije.
3. 2. 3 Ukazatele zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti udavaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani

podniku. Vy¢isluji rozsah, v jakém spole¢nost pouZiva k financovani dluhy.

Tabulka 18 Ukazatele zadluzZenosti - data pro vypocet (uvedeno v tis. KC)

polozka 2011 2012 2013
cizi kapital 156 231| 137768| 138049
vlastni kapital 20599 20712 20992
celkova aktiva 181851 158480| 159041

Zdroj: vlastni zpracovani
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Tabulka 19 Ukazatele zadluzZenosti

polozka 2011 2012 2013
celkova zadluzenost 85,91 % 86,93 % 86,30 %
mira finan¢ni samostatnosti 0,13 0,15 0,15

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 7 Vyvoj celkové zadluzenosti
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Ukazatel celkové zadluZenosti je podil ciziho kapitdlu k celkovym aktiviim. Vyvoj
celkové zadluZenosti mizeme sledovat ve vyse uvedeném grafu. Nejvyssi hodnotou je
témeér 87 % v roce 2012, piicemz poklesu na 86,80 % v roce 2013 patrné pomohlo

mirné oZiveni ekonomiky vcetné stavebnictvi.

Hodnota miry finan¢ni samostatnosti by neméla klesnout pod 0,6, coZ se ve vSech
sledovanych letech stalo. Spole¢nost je v situaci, kdy neni schopnd dostat svym

zavazklim a sméruje k upadku.
3. 2. 4 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity predstavuji, jak je podnik schopen dostat svym zavazkim. Pojem
likvidita mlizeme charakterizovat jako souhrn vSech likvidnich prostiredkd, které jsou

k dispozici na thradu zavazkd.
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Tabulka 20 Ukazatele likvidity - data pro vypocet (uvedeno v tis. K¢)

polozka 2011 2012 2013
obézna aktiva 156 640 | 133161| 134821
zasoby 4889 3453 4299
penézni prostredky 14 185 24 498 12 662
ekvivalenty 0 0 0
kratkodobé zavazky 123 525| 108756| 122428

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka 21 Ukazatele likvidity (uvedeno v absolutnich hodnotdch)

polozka 2011 2012 2013
bézna likvidita 1,27 1,22 1,10
pohotova likvidita 1,23 1,19 1,07
okamzita likvidita 0,11 0,23 0,10

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 8 Ukazatele likvidity
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Bézna likvidita ukazuje, kolikrat pokryvaji obézna aktiva kratkodobé zavazky. BéZna
likvidita je zaroven méritkem solventnosti podniku a hodnota ukazatele by méla byt
vyssinez 1,6 az 2,5. [9, str. 64]. Této hodnoty uvedena spolecnost nejenze nedosahuje,
ale z casového hlediska je jeji bézna likvidita ¢im dal nizsi. Jak bylo patrné
iz predchozich ukazateli zadluZenosti ma tato spoleCnost realné problémy

se splacenim svych zavazka.
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Pohotova likvidita vylucuje z obéZnych aktiv zasoby. Pro zachovani likvidity
by neméla hodnota pohotové likvidity klesnout pod 1. Vyvoj pohotové likvidity
miZeme rovnéZ sledovat ve vySe uvedeném grafu. Z hlediska srovnani s béZnou
likviditou mtZeme konstatovat, Ze v obéznych aktivech prevazuji likvidnéjsi slozky
(pohledavky a penize). Z toho vyplyva i velké riziko neschopnosti splacet zavazky,

protoZze je zde vysoka zavislost na penéZnich tocich.

Okamzita likvidita predstavuje schopnost hradit pravé splatné zavazky a hodnota
ukazatele by méla byt alespon 0,2. [2, str. 65] Této hodnoty dosahla spole¢nost pouze
v roce 2012. V roce 2013 okamdZita likvidita opét klesla pod minimalni hodnotu. Je
patrné, Ze spolecnost nedisponuje dostatecnym mnozstvim penéznich prostiedki pro
uhradu svych kratkodobych zavazkii a v obéZnych aktivech prevaZzuji pouze
pohledavky, coz jednak sniZuje likvidnost majetku a také je ohroZena rizikem jeho

nesplaceni.

Ukazatele likvidity jsou dtlezitym meéritkem finanéniho zdravi podniku.
Ve sledovaném obdobi 2011 - 2013 byly tyto hodnoty vétSinou pod doporuc¢enymi
hodnotami a jednoznacné ukazovali, Ze jde o financné nezdravy podnik, ktery

sméruje k upadku.

3. 2. 5 Bonitni a bankrotni modely financni analyzy firmy B
Kralickiiv rychly test

Tento bonitni model je zndm v riiznych modifikovanych podobach.

Tabulka 22 Kralickiiv rychly test - data pro vypocet (uvedeno v tis. K¢)

polozka 2011 2012 2013
vlastni kapital 20599 20712 20992
aktiva 181851 158480| 159041
kratkodobé zavazky 123 525| 108756| 122428
dlouhodobé zavazky 16770 10 328 14 139
penézni prostredky 14 185 24 498 12 662
provozni cash flow 2379 2954 2518
EBIT 294 929 877
provozni vynosy 229074| 191871| 158378

Zdroj: vlastni zpracovani

38



Tabulka 23 Kralickiiv rychly test (uvedeno v absolutnich hodnotdch)

2011 2012 2013
polozka
hodnota | body | hodnota | body | hodnota | body
R1 0,1133 | 2 | 01307 | 2 | 01320 | 2
R2 53,0097| 0 |32,0196| 0 |49,2077| O
R3 0,0014 | 1 | 0,0057 | 1 |0,0055| 1
R4 0,0104 | 1 | 00154 | 1 | 00159 | 1
Hodnoceni celkové situace 1,00 1,00 1,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledek hodnoceni celkové situace podniku ve vysi 1 a méné oznacuje podnik jako

Spatny s ohroZenim zaniku. [1, str. 153]
Upravené Altmanovo Z skdre

Pro rozvojové trhy, mezi které patti i Ceska republika byla vytvoiena tato modifikace

Altmanova modelu.

Tabulka 24 Upravené Altmanovo Z skére - data pro vypocet (uvedeno v tis. KC)

polozka 2011 2012 2013
Cisty pracovni kapital 28 624 17 178 -3516
aktiva celkem 181851| 158480| 159041
zadrzené zisky 20418 20532 20762
EBIT 294 929 877
ucetni hodnota vlastniho kapitalu 20599 20712 20992
ucetni hodnota zavazki 140 295| 119084| 136567
trzby (vynosy) 229292 192022| 158580
zavazky po lhité splatnosti 3420 11175 13 396

Zdroj: vlastni zpracovani
Z skére je vypocitano podle vzorce:

Zskore=12-A+14-B+37-C+06 -D+10-E-10 -F
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Tabulka 25 Altmanovo Z skore (uvedeno v absolutnich hodnotdch)

poloZzka 2011 2012 2013

A 0,1574 0,1084 -0,0221

B 0,1123 0,1296 0,1305

C 0,0016 0,0059 0,0055

D 0,1468 0,1739 0,1537

E 1,2609 1,2116 0,9971

F 0,0149 0,0582 0,0845
Upravené Z skore 1,69 1,59 1,18

Zdroj: vlastni zpracovani

Z interpretace hodnoty upraveného Altmanova Z skore lze vypozorovat zhorSujici se

finan¢ni situaci firmy. Ve vSech letech je firma s témito vysledky (pod hranici 1,81)

oznacena jako ohrozena vaznymi finan¢nimi problémy smérujici k upadku.
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4 Shrnuti a doporuceni

4.1 Spolecnost A - ekonomicky zdrava a stabilni

spolecnost

Pii zvazeni ukazatelli rentability dosahuje spolecnost velmi dobrych vysledk.
Ukazatele likvidity se pohybuji nad urovni doporucenych hodnot, firma disponuje
dostatecnym mnozZstvim financ¢nich prostiedkli a nema tak problémy s ithradou svych
splatnych zavazki. Ze stru¢ného zhodnoceni ekonomické situace vyplyva, Ze je ve
velmi dobré finan¢ni situaci, bez negativnich trendd, které by mohly ovlivnit jeji
existenci v nasledujicich obdobich. V nékterych oblastech naopak spole¢nost vykazuje

vyznamny rozvojovy potencidl a je tak ipadkem ohroZena zcela minimalné.

V pripadé bonitniho Kralickova rychlého testu i bankrotniho Altmanova upraveného
modelu dosahla spolecnost nadpriimérné dobrého vysledku a je hodnocena jako

finan¢né stabilni a zdrava spole¢nost.

Proto pripadna obchodni spoluprace nebo pfrijeti zaméstnani v této spolecnosti

nepredstavuje Zadné riziko.
4. 2 Spolecnost B - spolecnhost smérujici k apadku

[ pres nékteré vyjimky v pozitivnich vysledcich ukazatelt rentability vlastniho
kapitadlu a rentability trZeb, musime jednozna¢né konstatovat, Ze spoleCnost ma
dlouhodobé problémy s uhradou svych zavazkl. Tyto problémy jsou nepochybné
zpusobeny dlouhodobou krizi v oblasti podnikidni této spole¢nosti a druhotnou
platebni neschopnosti. VSechny ukazatele zadluZenosti i likvidity ukazuji, Ze se
situace dlouhodobé zhorSuje a Ze Zadna banka ani jini véritelé uZ nejsou ochotni

financovani této spolecnosti podpofrit.

V pripadé bonitniho Kralickova rychlého testu i bankrotniho Altmanova upraveného
modelu je tato spoleCnost oznaCena za finan¢né naprosto nezdravou s vaznymi
finan¢nimi problémy. Tato spole¢nost sméruje k ipadku a je jen otazkou Casu, kdy na

ni jeji obchodni véritelé podaji navrh na insolvenci.

Proto obchodni spoluprace ani prijeti zaméstnani v této spoleCnosti v Zadném

pripadé neni doporucitelné.
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5 Zaver
Cilem této prace bylo provést ekonomické zhodnoceni financ¢ni stability firem

podnikajicich v oblasti malého a stredniho podnikani a podat zavér o jejich finan¢nim

zdravi na zakladé verejné dostupnych informaci.

ProtoZe obé firmy podnikaji jiZ od 90. let, bylo zajimavé sledovat, jak se tyto firmy
dokazali vyporadat s hospodarskou krizi v roce 2008, ktera vyrazné zasahla vSechna
odvétvi hospodarstvi.

v

A zatimco prvni z nich se s touto krizi vyporadala a v poslednich tiech letech stabilné
ve vSech vysledcich roste ajeji financni zdravi je na velmi dobré uUrovni, finan¢ni
hospodareni té druhé se i vlivem druhotné platebni neschopnosti zhorsuje kazdym

rokem a tato firma mifi ke konci svého Zivotniho cyklu - k upadku.

Predstavenou finan¢ni analyzou, kterd na podnik nahliZi zvenci pouze na zakladé
verejné dostupnych informaci, lze jasné rozeznat miru rizika, které by musel
podstoupit ten, kdo by chtél s témito spolecnostmi navazat obchodni spolupraci nebo

v nich pracovat.

Zavérem jsou jasné vysvétleny parametry financné zdravé a stabilni firmy

v porovnani s firmou, ktera sméruje k apadku.
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Priloha ¢. 1
Prilohy

Rozvaha spolecnosti A, za roky 2011 - 2013

(v plném rozsahu)

Oznaceni AKTIVA
2011 2012 2013
a b
AKTIVA CELKEM (Soucet A az D) 49692 | 49830 | 52705
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (Soucet B. 1. az B. 111.) 2986 3765 4417
B. L Dlo?hodoby nehmotny majetek (Soucet I. 0 0 0
1.az1.8)
B. L. 1. | Ztizovaci vydaje 0 0 0
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0
3. | Software 0 0 0
4. | Ocenitelna prava 0 0 0
5. | Goodwill 0 0 0
6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny
7. . 0 0 0
majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby
8. L 0 0 0
nehmotny majetek
B | I Dvlouhodoby hmotny majetek (Soucet II. 1. 2984 3765 4416
azl11.9.)
B. IL. 1. | Pozemky 0 0 0
2. | Stavby 86 81 74
3 Samc_)s,tatnevrr,lowte véci a soubory 2770 3461 3845
movitych véci
4. | Péstitelské celky trvalych porostt 0 0 0
5. | Dospéla zvirata a jejich skupiny 0 0 0
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
7 Nec.lokonceny dlouhodoby hmotny 0 176 497
majetek
Pos.kytnute zalohy na dlouhodoby hmotny 128 47 0
majetek
9. | Ocenovaci rozdily k nabytému majetku 0 0 0
B 1L Dlo?hodoby finan¢ni majetek (Soucet III. 0 0 0
1.az111.7.)
B. | Ill. | 1. | Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0
Podily v icetnich jednotkach pod
2. , . 0 0 0
podstatnym vlivem
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0
Pljcky a uvéry - ovladajici a ridici osoba,
4. A 0 0 0
podstatny vliv
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Priloha ¢. 1

Oznaceni AKTIVA
. b 2011 2012 2013
Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
Porizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
7 Pos.kytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni 0 0 0
majetek
Obézna aktiva (Soucet C.1.az C.1V.) 46604 | 45849 | 48099
L Zasoby (Soucetl.1.az1.6.) 14643 | 13198 | 14898
L. 1. | Material 0 0 0
2. | Nedokoncena vyroba a polotovary 0 0 0
3. | Vyrobky 0 0 0
4. | Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny 0 0 0
5. | Zbozi 14643 | 13198 | 14898
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0
c |1 gl)ouhodobé pohledavky (Soucet II. 1. az II. 453 326 447
C. | II. | 1. | Pohledavky z obchodnich vztahti
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
Pohledavky - podstatny vliv
4 Pohl?(viéka za spoloveém:ky, Cleny druZstva 0 0 0
a za Ucastniky sdruZeni
5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 109 109 109
6. | Dohadné ucty aktivn{ 0 0 0
7. | Jiné pohledavky 0 0 0
8. | OdloZena danova pohledavka 344 217 338
C 1L E;éc;l_{)()d()bé pohledavky (Soucet III. 1. az 18669 | 23189 | 22118
C [II. | 1. | Pohledavky z obchodnich vztahi 16742 | 21360 | 20727
2. | Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 0 0
3. | Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0
4 Pohl?(viévk}f za spolcva(:m:ky, Cleny druzstva 0 0 0
a za Uucastniky sdruZeni
5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 0 0 0
6. | Stat - danové pohledavky 1367 1499 1108
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 515 297 248
8. | Dohadné ucty aktivn{ 0 0 0
9. | ]Jiné pohledavky 45 33 35
C V. ll(r:;kli)/dzl;y finan¢ni majetek (Soucet IV. 12 839 9133 | 10633
C. | IV. | 1. | Penize 30 85 81
2. | U¢ty v bankéch 12 809 9047 | 10552
Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0

45




Priloha ¢. 1

Oznaceni AKTIVA
2011 2012 2013
a b
4. | Porizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0
D. L. Casové rozlieni (SoucetI. 1. az 1. 3.) 102 216 189
D. L. 1. | Naklady pristich obdobi 92 216 189
2. | Komplexni naklady priStich obdobi 0 0 0
3. | Prijmy priStich obdobi 10 0 0
Oznaceni PASIVA
2011 2012 2013
a b
PASIVA CELKEM (Soucet A az C) 49692 49830| 52705
A. Vlastni kapital (Soucet A. 1. az A. V.) 34817 37131| 38498
A. I Zakladni kapital (SoucetI. 1. az 1. 3.) 385 385 385
A. I 1. |Zakladni kapital 385 385 385
2. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0
3. |Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0
A | 1L Kapitalové fondy (Soucet II. 1. aZ II. 4.) 0 0 -385
A. I1. 1. |Emisni aZio 0 0 0
2. | Ostatni kapitalové fondy 0 0 0
3 O,cenovoac1 rozdily z precenéni majetku a 0 0 .385
zavazkl
Ocenovaci rozdily z precenéni pti
4. |, ; . 0 0 0
preménach spolecnosti
5. |Rozdily z pfemén spolecnosti 0 0 0
6. Rozdlvly z ocenéni pfi preménach 0 0 0
spolec¢nosti
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni
A | L fondy ze zisku (Soucet III. 1. az I11. 2.) 38 38 38
[II. | 1. |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 38 38 38
2. |Statutarni a ostatni fondy 0 0 0
V. Vysled?k hospodareni minulych let (Soucet 27836| 30152| 36708
IV.1.az1V.2)
A. | IV. | 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 27836| 30152| 36708
2. |Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 0
Al v Vysled’ek hospodateni bézného ucetniho 6558 6556 17592
obdobi /+ -/
B. Cizi zdroje (Soucet B. 1. az B. IV.) 14512 12449 13879
B. L. Rezervy (Soucetl. 1.az 1. 4.) 1798 612 666
B. I 1. |Rezervy podle zvlastnich predpist 0
2. |Rezerva na dlichody a podobné zavazky 0
3. |Rezerva na dan z prijmu 933
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Priloha ¢. 1

Oznaceni PASIVA
. b 2011 2012 2013
4. |Ostatni rezervy 865 612 666
IL. Dlouhodobé zavazky (Soucet II. 1. az II. 10.) 0 99 8
II. | 1. |Zavazky z obchodnich vztahi 0 99 0
2. |Zavazky - ovladajici a ridici osoba 0 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0
4 Zév:il%ky k(,e sopoleénilfﬁrr}, ¢lentim druzstva 0 0 0
a k ucastniklim sdruZeni
5. |Dlouhodobé prijaté zalohy 0 0 0
6. |Vydané dluhopisy 0 0 0
7. |Dlouhodobé sménky k tithradé 0 0 0
8. |Dohadné ucty pasivni 0 0 0
9. |Jiné zavazky 0 0 8
10. |OdloZeny daiiovy zavazek 0 0 0
1L Il(f)tkodobe zavazky (Soucet III. 1. az III. 12714] 11738] 13203
III. | 1. |Zavazky z obchodnich vztahi 6771 5199 6187
2. |Zavazky - ovladajici a ridici osoba 0 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0
4 Zév?%ky k(,a sopoleénilfﬁrr}, ¢lentim druzstva 0 0 0
a k ucastniklim sdruZeni
5. |Zavazky k zaméstnanciim 2101 2202 2273
o [y oo b os | gz 1
7. |Stat - danové zavazky a dotace 2388 2863 2986
8. |Kratkodobé prijaté zalohy 59 12 35
9. |Vydané dluhopisy 0 0 0
10. | Dohadné ucty pasivni 67 0 0
11. |Jiné zavazky 77 189 313
V. aB;?\l](-o;/.;u uvéry a vypomoci (Soucet IV. 1. 0 0 0
V. Bankovni uvéry dlouhodobé
2. |Kratkodobé bankovni tvéry
Kratkodobé finan¢ni vypomoci
L. Casové rozlieni (SoucetI. 1. a% 1. 2.) 363 250 328
L. 1. |Vydaje priStich obdobi 363 250 328
2. |Vynosy pristich obdobi 0 0 0
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Priloha ¢. 2

Vykaz zisku a ztraty spolecnosti A

za roky 2011 - 2013 (v plném rozsahu)

Oznacenf TEXT
2011 2012 2013
a b
I Trzby za prodej zbozi 136310| 147 728| 147985
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 86097 97402| 101550
+ Obchodni marze (I. - A.) 50213 45751 46 434
IL. Vykony (Soucet II. 1. az I1. 3.) 811 0 0
I1. Trzby za prodej vyrobki a sluzeb 811 0 0
Zména stavu zasob vlastni vyroby 0 0 0
Aktivace 0 0 0
B. Vykonova spotieba (Soucet B. 1. aZ B. 2.) 15 449 14 523 14 869
B. Spotreba materialu a energie 3910 3873 3724
Sluzby 11539 10650 11145
+ Pridana hodnota (I.- A. + 1. - B.) 35575| 35803 31566
C. Osobni naklady (Soucet C. 1. az C. 4.) 22814 23781 25093
C. Mzdové naklady 16 629| 17516 18480
Odmény ¢lentim organt spolecnosti a
N 0 0 0
druZstva
Naklady na S?Sla}ln,l zabezpeceni a 5523 5 564 5 869
zdravotni pojiSténi
Socialni naklady 662 701 744
D. Dané a poplatky 73 96 93
E Odplsyldlouhqdobeho nehmotného a 2352 2007 2073
hmotného majetku
TrZzby z prodeje dlouhodobého majetku a
I, materialu (Soucet I11. 1. az IllI. 2.) >08 651 697
I11. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 508 651 697
Trzby z prodeje materialu 0 0 0
Zustatkova cena prodaného
F. dlouhodobého majetku a materialu 0 96 0
(SoucetF.1.azF.2)
Zlstatkova cena prodaného
F. dlouhodobého majetku 0 96 0
Prodany material 0 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v
G. provozni oblasti a komplexnich nakladt 465 -542 624
pristich obdobi
IV. Ostatni provozni vynosy 794 251 370
H. Ostatn{ provozni naklady 1489 1976 913
V. Prevod provoznich vynost 0 0 0
L. Prevod provoznich nakladt 0 0 0
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Priloha ¢. 2

Oznaceni TEXT
2011 2012 2013
a b
" Pll‘ovo%m V}Ifsledeokvl,losp(,)dar?m,(rozdll 9 684 9387 3837
vynost a nakladl rimska I. az pismeno 1.)
VL Trzby z prodeje cennych papiri a podili 0 0 0
Prodané cenné papiry a podily 0 0 0
VII Vynosy z dlouhodobého finanéniho 0 0 0
' majetku (Soucet VIIL 1. az VII. 3.)
Vynosy z podilli v ovladanych a tizenych
VIL osobach a v ucetnich jednotkach pod 0 0 0
podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych
2. o e 0 0 0
papirid a podili
Vynosy z ostatniho dlouhodobého
S P : 0 0 0
financniho majetku
VIIL Vyr.losy z kratkodobého finan¢niho 0 0 0
majetku
Naklady z finan¢niho majetku 0 0 0
IX. Vyn_os,yoz piecenéni cennych papirt a 0 0 184
derivatl
Naklady z precenéni cennych papirti a 0 0 193
derivati
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 0 0 0
ve finan¢ni oblasti
X. Vynosové aroky 10 10
Nakladové uroky 0 0
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 880 592 414
Ostatni finan¢ni naklady 2005 1405 1724
XIL Prevod financnich vynost 0 0 0
Prevod financnich naklada 0 0 0
Finan¢ni vysledek hospodateni (Rozdil
* vynosi a naklada fimska VI. az pismeno -1125 -813 -1 310
P.)
Danvz prijmi za béZznou ¢innost (Soucet Q. 2001 2018 775
1.azQ.2)
- splatna 2117 1892 896
2. |- odlozena -116 126 -121
ok Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 6558 6 556 1752
XIII Mimotadné vynosy 0 0 0
Mimotadné naklady 0 0 0
Dan z ptijmil z mimotradné ¢innosti 0 0 0
(SoucetS.1.az8.2.)
- splatna 0 0 0
2. |- odloZena 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni (XIII. - 0 0 0

R.-S.)
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Priloha ¢. 2

Oznaceni TEXT
a b

2011 2012 2013

Ptevod podilu na vysledku hospodateni
spole¢nikiim (+/-)

Vysledek hospodareni za ticetni obdobi
(+/-) (vysledek hospodareni za béZnou
¢innost + mimoradny vysledek
hospodareni - T.)

*kx

6558 6 556 1752

Vysledek hospodareni pired zdanénim
ook (provozni vysl. hosp. + finan¢ni vysl. hosp. 8 559 8574 2527
+ XIII. - R.)
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(v plném rozsahu)

Priloha ¢. 3

Rozvaha spolecnosti B za roky 2011 - 2013

Oznaceni AKTIVA
- b 2011 2012 2013
AKTIVA CELKEM (Soucet A az D) 181 851|158 480|159 041
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (Soucet B. I. az B. I11.) 24944\ 25012| 23892
B.| L Dlouhodoby nehmotny majetek (Soucet . 1. az 1. 8.) 62 38 14
B.| L. | 1. |Ztizovaci vydaje
2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0
3. | Software 62 38 14
4. | Ocenitelna prava 0 0 0
5. |Goodwill 0 0 0
6. |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
7. |Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
8 Pos.kytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 0 0 0
majetek
B.| IL Dlouhodoby hmotny majetek (Soucet II. 1. az I1. 9.) 24882| 24974| 23878
B.| II. | 1. |Pozemky 4557 4557| 4557
2. | Stavby 9712| 13616| 13654
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 3185| 2801 1914
4. |Péstitelské celky trvalych porostt 0 0 0
5. | Dospéla zvirata a jejich skupiny 0 0 0
6. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
7. | Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 7428 4000| 3753
8. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
9. |Oceiniovaci rozdily k nabytému majetku 0 0 0
B. | IIL Dlouhodoby finan¢ni majetek (Soucet III. 1. aZ II1. 7.) 0 0 0
B. | IIl. | 1. |Podily v ovladanych a fizenych osobach 0 0 0
2 Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym 0 0 0
vlivem
3. | Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0
4 Pﬁjéky auveéry - ovladajici a ridici osoba, podstatny 0 0 0
vliv
5. |Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
6. |Porizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
Obézna aktiva (Soucet C. 1. az C. 1V.) 156 640|133 161|134 821
I Zasoby (Soucetl. 1.az1.6.) 4889| 3453 4299
I. | 1. |Material 114 81 12
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Priloha ¢. 3

Oznaceni AKTIVA
. b 2011 2012 2013

2. |Nedokoncena vyroba a polotovary 4775 3372 4287

3. |Vyrobky 0 0 0

4. |Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny 0 0 0

5. |ZboZi 0 0 0

6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0

I1. Dlouhodobé pohledavky (Soucet II. 1. aZ II. 8.) 179 167 | 14 427

II. | 1. |Pohledavky z obchodnich vztahti 0 0| 14309

2. |Pohledavky - ovladajici a ridici osoba 0 0 0

Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0

4 P,’(v)hled,évky za vspolleéniky, Cleny druZstva a za 0 0 0
ucastniky sdruzeni

5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0

6. |Dohadné ucty aktivni 0 0 0

7. |]iné pohledavky 0 0 0

8. |OdloZena danova pohledavka 179 167 118

C. | 1L Kratkodobé pohledavky (Soucet III. 1. az II1. 9.) 137 384|105 043|103 433

C.|IIL. | 1. |Pohledavky z obchodnich vztahi 132130| 64 228| 99434

2. | Pohledavky - ovladajici a ridici osoba 0 0 0

Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0

4 P,’(v)hled,évky za vspolleéniky, Cleny druzstva a za 0 0 76
ucastniky sdruzeni

5. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0

6. |Stat - danové pohledavky 4766| 3011 456

7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 298| 1263| 1579

8. |Dohadné ucty aktivni 95| 36471 1823

9. |Jiné pohledavky 95 70 65

IV. Kratkodoby finan¢ni majetek (Soucet IV. 1.az1V.4.) | 14185| 24 498| 12 662

IV.| 1. |Penize 181 341 473

2. | Uéty v bankach 14004| 24157 12189

3. |Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0

4. |Porizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0

D.| I Casové rozlieni (SoucetI. 1.a% 1. 3.) 267 307 328

D.| I. | 1. |Naklady pristich obdobi 224 307 328

2. |Komplexni naklady pristich obdobi 0 0 0

3. | Ptijmy ptistich obdobi 43 0 0
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Priloha ¢. 3

Oznaceni PASIVA
. b 2011 2012 2013
PASIVA CELKEM (Soucet A az C) 181 851|158 480|159 041
A. Vlastni kapital (Soucet A.I.az A. V.) 20599| 20712| 20992
Al Zakladni kapital (Soucetl. 1.az 1. 3.) 180 180 180
Al Zakladni kapital 180 180 180
2. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0 0
Zmény zakladniho kapitalu 0 0 0
Al I Kapitalové fondy (SoucetIl. 1. aZ II. 4.) 0 0 0
A.| II. | 1. |Emisni aZio 0 0 0
2. | Ostatni kapitalové fondy 0 0 0
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki 0 0 0
4 Ocervl(zvaci rozdﬂy z precenéni pfi preménach 0 0 0
spolecnosti

5. |Rozdily z pfemén spole¢nosti 0 0 0
6. |Rozdily z ocenéni pti pfeménach spole¢nosti 0 0 0
] R rediin ond s osinondy s | og7| omr| ow7
III. | 1. |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 987 987 987
2. | Statutarni a ostatni fondy 0 0 0
V. K}'f.szl(.e)dek hospodateni minulych let (Soucet IV. 1. az 19360! 19431| 19548
IV. Nerozdéleny zisk minulych let 19360 19431| 19548
2. |Neuhrazena ztrata minulych let 0 0 0
Alv \//}'/sledek hospodateni bézného ucetniho obdobi /+ - 71 114 227
B. Cizi zdroje (Soucet B. 1. az B. 1V.) 156 231|137 768|138 049
B.| L Rezervy (Soucetl. 1.az1. 4.) 11624 11624 0
B.| I. | 1. |Rezervy podle zvlastnich predpisi 11624| 11624 0
2. |Rezerva na dlichody a podobné zavazky 0 0 0
3. |Rezerva na daii z prijmi 0 0 0
4. |Ostatni rezervy 0 0 0
B.| II Dlouhodobé zavazky (Soucet II1. 1. az I1. 10.) 16770 10328| 14139
II. | 1. |Zavazky z obchodnich vztahti 16770 10328| 14139
2. |Zavazky - ovladajici a ridici osoba 0 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0
4 %zﬁwazkfy £<e spolevénl'lfﬁm, Clentim druzstva a k 0 0 0

Ucastniklim sdruZeni
5. |Dlouhodobé prijaté zalohy 0 0 0
6. |Vydané dluhopisy 0 0 0
7. |Dlouhodobé sménky k tthradé 0 0 0
8. |Dohadné ucty pasivni 0 0 0
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Priloha ¢. 3

Oznaceni PASIVA
. b 2011 2012 2013
9. |Jiné zavazky 0 0 0
10. | OdloZeny danovy zavazek 0 0 0
B. | IIL Kratkodobé zavazky (Soucet III. 1. az I1I. 11.) 123 525|108 756|122 428
B. | IIL Zavazky z obchodnich vztaht 113525 99691|103 492
2. |Zavazky - ovladajici a tidici osoba 0 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0
4 %a:lvazk,y £<e spolef:nﬂfﬁm, Clentim druzstva a k 900 900 900
Ucastniklim sdruZeni
5. |Zavazky k zaméstnanclim 1434 1522 1442
6. IZ)i}/ie;:lgryllize socialniho zabezpecleni a zdravotniho 802 833 630
7. |Stat - danové zavazky a dotace 4618 2900 2829
8. |Kratkodobé ptijaté zalohy 0 0 0
9. |Vydané dluhopisy 0 0 0
10. | Dohadné ucty pasivni 2193 2883| 13109
11. |Jiné zavazky 53 27 26
B. | IV. Bankovni ivéry a vypomoci (Soucet IV. 1. az IV. 3.) 4312 7060| 1482
B. | IV.| 1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 0 0 0
2. |Kratkodobé bankovni avéry 4312 7060 1482
3. | Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 0
I. Casové rozlieni (SoucetI. 1. a% 1. 2.) 5021 0 0
L. Vydaje piisStich obdobi 5021 0 0
2. | Vynosy pristich obdobi 0 0 0
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Vykaz zisku a ztraty spolecnosti B

Priloha ¢. 4

za roky 2011 - 2013 (v plném rozsahu)

Oznaceni TEXT

- b 2011 2012 2013
L. Trzby za prodej zboZi 0 0 0
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZi 0 0 0
+ Obchodni marze (I. - A.) 0 0 0
I Vykony (Soucet II. 1. az I1. 3.) 228 366|192 944|157 599
I1. Trzby za prodej vyrobki a sluzeb 229074(191871|158 378
2.|Zména stavu zasob vlastni vyroby -1 404 915 -779
3.| Aktivace 696 158 0
B. Vykonova spotireba (Soucet B. 1. aZ B. 2.) 210355|170 354|132 649
B. 1. | Spotreba materialu a energie 36989 | 24336| 46608
2. [Sluzby 173 366|146 018| 86 041
+ Pridana hodnota (I.- A. + 1. - B.) 18011 | 22590 24949
Osobni naklady (Soucet C. 1. az C. 4.) 28466| 24501| 24756
1. |Mzdové naklady 21308| 18489| 19269
2.| 0dmeény ¢lendim organi spolecnosti a druzstva 0 0 0
3.| Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 6985| 6012 5487
4.|Socialni naklady 173 0 0
Dané a poplatky 940 1019 870
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1600 1278 984
1L "(l‘;jﬁgei 1I:JIrIf)iile;];le2 ([jllf;}_I)OdObého majetku a materialu 0 30 78
[L Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0 30 78
2.| TrZzby z prodeje materialu 0 0 0
F Zﬁstat.kové cena prodaného dlouhodobého majetku a 0 0 0

materidlu (Soucet F. 1. az F. 2.)

F. 1. | Zastatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0 0
2.| Prodany material 0 0 0
G oblasti 2 komplexnich néldad pitsich obdobi | 1909 2751|5107
Iv. Ostatni provozni vynosy 5478 6553| 39843
H. Ostatn{ provozni naklady 10798| 3450| 31619
V. Prevod provoznich vynost 0 0 0
I Prevod provoznich nakladt 0 0 0
" Ifil;;)lxsllg;rll.i;/;’l;li(;crli(nl;ols;odal‘eni (rozdil vynost a nakladt 779 1676| 1534
VI Trzby z prodeje cennych papiri a podilt 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0
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Priloha ¢. 4

Oznaceni TEXT
2011 2012 2013
a b
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (Soucet VII.
VIL y 0 0 0
1.az VIIL 3.)
VII Vynosy z podild v ovladanych a tizenych osobach a v 0 0 0
) Ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a
2. e 0 0 0
podild
3.|Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0
VIIL. Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 0 0 0
K. Naklady z finan¢éniho majetku 0 0 0
IX. Vynosy z precenéni cennych papiri a derivati 0 0 0
L. Naklady z precenéni cennych papiri a derivati 0 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanén{
M. : 0 0 0
oblasti
X. Vynosové droky 218 121 124
N. Nakladové uroky 42 18 1
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0
0. Ostatni finan¢ni naklady 703 868 780
XII. Prevod finan¢nich vynosi 0 0 0
P. Prevod finan¢nich naklada 0 0 0
" lj,manc,m vysvlec}ek hospodateni (Rozdil vynost a nakladt 527 765 658
fimska VI. az pismeno P.)
Q. Dan z ptijmi za béznou Cinnost (Soucet Q. 1. az Q. 2.) 136 635 372
Q. 1. |-splatna 125 585 351
2.|- odloZena 11 50 21
ok Vysledek hospodareni za béZznou ¢innost 116 276 504
XIIL Mimoradné vynosy 0 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0 0
S. Daii z prijmi z mimoradné ¢innosti (Soucet S. 1. azS. 2.) 0 0 0
S. 1. |- splatna 0 0 0
2.|- odlozZena 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospodateni (XIII. - R. - S.) 0 0 0
Pievod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim
T. (+/9) 0 0 0
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) (vysledek
ok hospodareni za béZnou €innost + mimoradny vysledek 116 276 504
hospodareni - T.)
. Vysledelf hosPo,da,rem pred zdanénim (provozni vysl. 2c3 911 876
hosp. + finan¢ni vysl. hosp. + XIII. - R.)
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