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Burzovni trh

Stock market

Souhrn

Tato bakalaiska prace se vénuje burzovnimu trhu v Ceské republice. Prvni &ast
prace se zamétuje na vymezeni zakladnich teoretickych pojmil burzovniho trhu. Obsahuje
definice cennych papirti, jako jsou akcie, dluhopisy, sménky a Seky. Charakterizuje burzy
a subjekty burzovniho trhu. Systematizuje burzy podle jejich zaméfeni. Vymezuje druhy
burzovnich obchodnich systémut. V praktické ¢asti jsou charakterizovany zédkladni rysy
Burzy cennych papira Praha, a. s. a RM-SYSTEM ¢&eské burzy cennych papird a je zde

uveden vyvoj vybranych emisi akcii na téchto burzach.
Summary

This bachelor work is devoted to the stock markets in the Czech Republic. The first
part focuses on the definition of basic theoretical concepts of the stock market. It contains
the definition of securities, such as stocks, bonds, bills and checks. Characterized by stock
exchanges and stock market players. Systematise stock exchanges according to their focus.
Defines the types of exchange trading systems. Practical part characterizes the basic
features of the Prague Stock Exchange, a. s. and the RM-SYSTEM Czech Stock Exchange

and is incorporated herein development of selected shares on these exchanges.

Klic¢ova slova: akcie, dluhopis, Sek, burza, vyvoj kruzi akcii, progndza, burzovni index,

derivat

Keywords: share, bond, bill, check, stock market, share price performance, stock market

index, derivative
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1. Uvod

Burzovni trh je vrcholnym finan¢nim trhem. Je t0 misto, na kterém se stfetava
poptavka investorii s nabidkou cennych papird. S pfichodem modernich technologii
a vypocetni techniky se veskeré transakce zrychlily a zjednodusily nejen pro investory,
ale také pro tvlirce burzovnich trhli. Investofi mohou sledovat online kurzy akcii, vyvoje

burzovnich indexti a objemy obchodovanych akcii a tim efektivné rozkladat sva portfolia.

Burzovni trh je trhem organizovanym a regulovanym. Organizovany trh je trhem,
kde licencovany subjekt organizuje nabidku a poptavku po investiCnich instrumentech.

Regulaci a dohled nad burzovnim trhem provadi v Ceské republice Ceska narodni banka.

Na burzovnich trzich se obchoduje s akciemi, dluhopisy, podilovymi listy, Seky,
devizami a s podnikovymi dluhopisy. Burzovni trhy maji nékolik forem,
kterymi jsou burzy promptni, spotové, financial futures, opéni, akciové a devizové. Kazda
burzovni organizace ma svlj burzovni index, ktery vypovidd o stavu burzovniho trhu.

Burzy jsou rozdélovany do segmentt neboli do jednotlivych dil¢ich trhi.

Burzovnimi trhy v Ceské republice jsou napiiklad Burza cennych papir Praha,
a. s.aod 1. 12. 2008 RM-SYSTEM, burza cennych papirt a. s. Burzy jsou akciovymi
spoleCnostmi. Vytvaieji harmonogramy a kalendaie pro burzovni dny. Obchoduji,

jak s domacimi, tak se zahrani¢nimi cennymi papiry.



2. Cil a metodika prace
2.1. Cil prace

Cilem této prace je zpracovani teoretickych vychodisek burzovniho trhu a jejich
nasledna aplikace na konkrétni burzy, kterymi jsou Burza cennych papirti Praha, a. s.

a RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papirti a. s.

Prace bude rozdélena na dvé hlavni casti. Prvni teoreticka Cast je zaméfena
na definici pojmi pouzivanych na burzovnich trzich, jakymi jsou definice a druhy cennych
papirti, charakteristiky burz, vymezeni subjektti burzovniho obchodu. V této ¢asti bude
také zahrnuta systematizace burz, burzovni obchodni systémy, druhy obchodnich piikazi,

segmentace burzovnich trhi, druhy burzovnich indexti a burzovni historie.

Druhé ¢ast, vlastni prace bude zahrnovat charakteristiky vybranych burz, kterymi
jsou Burza cennych papirti Praha, a. s. a RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papirt a. s.
V této Casti budou uvedeny jejich organizacni struktury, zptisoby obchodovani v téchto
institucich, objemy jejich obchodli, harmonogramy a kalendafe obchodnich dni, indexy

pouzivanych v burzach a vyvoje akcii vybranych spole¢nosti.

V zavéru prace bude zhodnocena situace, zda se vyplati do vybranych emisi akcii

spolecnosti ve sledovaném obdobi investovat.
2.2. Metodika prace

K uskute¢néni vyse stanovenych cili budou shroméazdény a prostudovany platné
legislativni piedpisy a ustanoveni, odborné ¢lanky, publikace a dalsi tisténé a elektronické
zdroje. Z prostudovanych materiali budou vybrana teoreticka vychodiska, ktera budou

zpracovana na zaklad¢ védeckého popisu.

V praktické &asti praci bude provedena analyza burzovnich organizaci v Ceské
republice a analyza vyvoji kurzli emisi akcii. Tyto vyvoje budou vyjadreny v grafickém

zobrazeni. Dale bude provedena komparace kurzii akcii ve sledovaném obdobi.



3. Teoreticka vychodiska
3.1. Cenné papiry

Cenné papiry jsou nastroji, které obihaji na finan¢nim trhu. K rozvoji trhu cennych
papirt pfispélo deficitni financovani a akciovd forma podnikéni. Cenny papir je listina,
ktera predstavuje pohledavku vlastnika vii¢i tomu, kdo je v cenném papiru zavazan. Cenny
papir slouzi jako nositel pravniho naroku, ktery v sobé ztélesiiuje a je pro jeho vznik,
existenci, prevod a zanik v zdsad¢ nenahraditelny. Véfitel nemtlize bez cenného papiru
pozadovat uspokojeni svych narokli a rovnéz dluznik maze odepfit plnéni zavazku, jestlize

mu neni predloZzen cenny papir. Ztratu cenného papiru je mozné napravit pouze umorenim.
Druhy cennych papirt:

% Akcie,

++ Dluhopisy,
¢ Sménky,
< Seky,

* Podilové listy.

Cenny papir je prevoditelny z jednoho majitele na druhého. Emisni kurz cenného

papiru je penézni astka, za kterou emitent vydava cenny papir.
3.1.1. Akcie

Dle § 256 zakona o obchodnich korporacich je akcie cenny papir, nebo
zaknihovany cenny papir, s nimz jsou spojena prava akcionafe jako spole¢nika podilet se
podle tohoto zakona a Stanov spole¢nosti na jejim fizeni, jejim zisku a na likvidaénim

zustatku pfi jejim zruseni s likvidaci.
Nalezitosti akcie jsou:

% Oznaceni ze jde o akcii,

X/

*» Jednoznacnou identifikaci spolecnosti,

«» Jmenovitou hodnotu,

*,

X3

%

Oznaceni formy akcie,



X/

¢ U akcie na jméno jednoznacnou identifikaci akcionare,

X/

< Udaje o druhu akcie.

zakon ¢. 104/1990 Sb., o akciovych spolecnostech podrobné¢ vymezuje nalezitosti
emise akcii, jejich druhy a prava s nimi spojend a pfiblizuje tak nasi zemi pravnim normam

ve vyspelejsich zemich. (1 str. 40)

Na svétovém finan¢nim trhu je mozné se setkat s celou fadou riznych druht akcii.

Akcie se lisi riznymi vlastnostmi, véetné prav, které jsou s jejich vlastnictvim spojena.
Z hlediska prava ucasti na fizeni spolecnosti se rozlisuje:

+» Akcie kmenové,

¢ Akcie prioritni.

Akcie kmenové opraviuji jejich vlastniky ucastnit se valné hromady akcionatd
a pobirat diichod v zavislosti na vysi zisku spolec¢nosti. Davaji pravo na jeden hlas na valné
hromad¢ akciondii a pravo na odpovidajici podil na likvida¢nim zGstatku akciové

spolecnosti.

Prioritni akcie kombinuji vlastnosti kmenovych akcii s nékterymi vlastnostmi
obligaci. Vyznam emise prioritnich akcii tkvi ve zvySovani kapitalu akciovych spolecnosti,
aniz by se meénil stavajici pomér hlasovacich prav a aniz by se takto ziskané penézni
prostiedky musely v budoucnu vracet. Z tohoto divodu nemaji vlastnici prioritnich akcii
pravo hlasovat na valné hromadé akcionaii. Vyhodou jsou pro akcionafe piedem urcené
dividendy. Emise prioritnich akcii musi byt vzdy Vsouladu se zdkony dané zemé

a se stanovami akciové spolecnosti.
Z hlediska pfevoditelnosti se rozliSuji akcie:

s Na majitele,

% Na jméno.

Akcie na majitele se prevadi pouhym odevzdanim novému majiteli. Kazdy majitel

akcie se povaZuje za akcionare. Akciova spolecnost své akcionafe nezna.



Akcie na jméno se prevadi indosamentem. Akcionafi jsou zaznamenani v Knize
akciondit podle jména, zaméstnani a bydlisté. Kazdy prodej akcie musi byt akciové

spole¢nosti oznamen a novy majitel musi byt zaznamenan v knize akcionai.

Dalsimi druhy akcii jsou akcie zaméstnanecké, zatimni listy a poukdzky na akcie.
Zaméstnanecké akci byvaji proddvany pouze zaméstnancim akciovych spolecnosti
a za vyhodnéjSich podminek nez akcie kmenové. Nesméji byt prevadény na jiné osoby
nez na zaméstnance téze akciové spolecnosti. Pfi odchodu zaméstnance z firmy je musi
zaméstnanec prodat. Pfi odchodu do diichodu si je mlize zaméstnanec ponechat do doby
umrti. Na zaméstnanecké akcie se nevztahuje dédické pravo. Podil zaméstnaneckych akcii
na zékladnim kapitadlu akciovych spolecnosti je omezen. Zatimni listy pfedstavuji
nesplacené akcie. Docasné nahrazuji akcie, které obdrzi pii zakladani akciové spole¢nosti
po jejim zapisu do obchodniho rejstiiku ti upisovatelé, ktefi doposud nesplatili cely emisni

kurz akcie. (4 str. 218)
Z hlediska terminu emise se rozlisuji:

%+ Staré akcie,

% Mladé akcie.

Staré akcie jsou vydany pfi zalozeni akciové spolecnosti. Mladé akcie jsou akcie,

které akciova spole¢nost vydava z divodu zvyseni svého akciového kapitalu. (2 str. 39)
3.1.2. Dluhopisy

Dle § 2 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech je dluhopis zastupitelny cenny papir
vydany podle ¢eského prava, s nimz je spojeno pravo na splaceni uréité dluzné Castky
jeho emitentem a popiipadé i dalsi prava plynouci ze zakona, nebo z emisnich podminek

dluhopisu.

Emisi dluhopist se rozumi soubor dluhopisii vyddvanych na zaklad¢ stejnych
emisnich podminek a majicich stejné datum emise a stejné datum splatnosti. Dluhopisiim
téze emise se pridéli stejné identifikani oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani

pro identifikaci cennych papirt.



Nalezitosti dluhopisu:

< Udaje nutné k jednozna¢né identifikaci emitenta,

%

Oznaceni, Ze jde o dluhopis popiipadé oznaceni zvlastniho druhu dluhopisu,

X/
L %4

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci

cennych papir, je — li ptidélovano nebo jiny udaj identifikujici dluhopis,

¢+ Jmenovitou hodnotu jako dluznou ¢astku, to neplati v pfipadé sbérného dluhopisu,
pokud jmenovita hodnota plyne ze zapisu v piislusné evidenci,

< Udaj o tom, kde se Ize seznamit s emisnimi podminkami,

% Vynos dluhopisu nebo zplisob stanoveni jeho vyse,

% Datum emise,

*» Zpusob a misto splaceni dluzné Castky a vyplaceni vynosu dluhopisu,

¢ Data platnosti dluhopisu a vynosu dluhopisu, neni-li vynos uréen pouze rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem,

% Ciselné oznaceni dluhopisu,

% Udaje nutné k jednozna¢né identifikaci jeho prvniho vlastnika,

<+ Podpis emitenta. (3 str. 42)
3.1.3. Sménky

Sménky jsou cenné papiry, ze kterych vyplyvaji pisemné dluznické zavazky
Vv pfesné stanovené forme¢. Poskytuji majitelim smének pravo pozadovat ve stanovenou

dobu zaplaceni penéznich ¢astek uvedenych na sménkach.

Sménka ma vyznam nejen formalné pravni, ale 1 hmotné¢ pravni,
protoze je podkladem sméneCnych prav a zavazki. RozliSuje se mezi sménkou cizi a

sménkou vlastni.

Dle § 1 zakona ¢. 191/1950 Sh. jsou nalezitosti sménky:

X/

% Oznaceni, ze jde o sménku, pojaté do vlastniho textu listiny vyjadiené v jazyku,
v kterém je tato listina sepsana,

¢ Bezpodminecny piikaz zaplatit uréitou penézitou sumu,

¢ Jméno toho, kdo m4 platit,

< Udaj splatnosti,

10



X/
L X4

Udaj 0 misté, kde ma byt placeno,

K/
L X4

Jméno toho, komu nebo na jehoz fad mé byt placeno,

L)

L X4

* Datum a misto vystaveni sménky,

X/
L X4

Podpis vystavce. (3 str. 23)
3.1.4. Seky
Podle zakona ¢. 191/1950 Sb. Sek obsahuje:

% Oznaceni, Ze jde o Sek, pojaté do vlastniho textu listiny a vyjadiené v jazyku,
ve kterém je tato listina sepsana,

% Bezpodmineény piikaz zaplatit uréitou penézitou sumu,

% Jméno toho, kdo ma platit,

< Udaj mista, kde ma byt placeno,

« Datum a misto vystaveni Seku,

¢+ Podpis vystavce. (3 str. 33)
3.2. Charakteristika burzy

Burza je trhem zbozi jako kazdy jiny trh. V dasledku kvalifikace navstévnikil
a koncentraci obchodii se stala trhem vrcholnym. Burzy jsou ve vyspélych zemich
nedilnou soucasti trzniho prostfedi. Na burze se obchoduje se zbozim podle pomysiné

hodnoty cennych papiri a zbozi neni na burze pfitomno. (2 str. 78)

Podnikatelskou ¢innosti burz je organizovani trhu s finanénimi a investi¢nimi
instrumenty. Burzy se navzajem lisi podle sféry ¢innosti a funkci, které plni. Kritéria jejich
¢lenéni mohou byt riizna. Je to naptiklad pfedmét burzovniho obratu, vyznam burzy,
pravni postaveni, moznost vstupu na burzu. Z hlediska pfedmétu burzovniho obratu se déli
na burzy zbozové, penézni a burzy sluzeb. Z vyznamového hlediska se deli burzy
S mezinarodnim vyznamem a burzy narodniho charakteru. Z pravniho hlediska se déli
burzy na organizované statem, majici statut nebo na burzy korporace hospodaiskych
organizaci, které maji prevazné formu akciovych spole¢nosti. Burzu cennych papirt
muzeme definovat jako zvlaStnim zplsobem organizované shromazdéni osob, které
se konaji pravidelné, na ur¢itém misté, v ur¢enou dobu a obchoduje se na ni s cennymi

papiry podle platnych pravidel a burzovnich predpist.
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Na vyznamnéjSich a prestiznéjSich burzach se obchoduji kvalitnéjsi a uznavané;jsi
cenné papiry. Objem uzaviranych objeml obchodli odpovida kvalité a vyznamu cennych

papirt. Nejvyznamnéj§imi burzami jsou akciové burzy.

V oblasti obchodovani s cennymi papiry existuje vedle burz také ftada
licencovanych mimoburzovnich trhli. Tyto mimoburzovni trhy se zabyvaji stejnou ¢innosti

jako burzy a to mnohdy ve vyznamnych objemech.

Zpisob obchodovani na burze je zalozen na metod¢ oboustranné aukce. Tento
zpiisob obchodovani umoznuje Gcastnikim obchodu pribézné ménit ndkupni i prodejni

obchodni ptikazy. Tyto ptikazy se tykaji jak ceny, tak i objemového mnoZzstvi.

K provozovani burzovniho obchodovani je potfeba zvlastniho povoleni.
Jedna se o burzovni licenci, kterou vydava ptislusny organ daného statu, napt. ministerstvo

nebo narodni banka.

Druhy obchodti, které se na burze provadéji, jsou pfesné stanoveny burzovni
licenci. Pfislusna burzovni licence musi obsahovat vymezeni ¢innosti burzy. Stanovuje,

s ¢im se na burze smi obchodovat a zda mtze uzavirat obchody terminové a promptni.

Predméty obchodu se na burzach fyzicky nenalézaji. Na burzach se obchoduji
pouze zastupitelné predméty, které jsou urcitym zpisobem standardizovany a jsou vzdy

navzajem zaménitelné.

Musi byt presné stanovena nejnizsi ptipustnd obchodovatelnd mnozstvi. Kazda
burza musi mit vzdy pfesné¢ vymezena jednotkovd mnozstvi (loty), které jednoznaéné
urcuji, v jakych minimalnich mnozstevnich objemech, vcetné jejich nasobku, 1ze sjednavat

obchody.

Burza pfedem urcuje misto a ¢as burzovniho obchodovani. Pro pfehled burzovnich

dni se predem vydava burzovni kalendar.

Obchodovani na burzach je povoleno pouze vymezenému okruhu osob, které
jmenuje prislusnda burzovni komise. Burzy nejsou volné¢ pfistupnym trhem. Pfistup
na burzovni trh maji pfedevS§im burzovni obchodnici nebo burzovni zprostfedkovatelé,

Kteti zde zastupuji ¢lenské firmy. (4 str. 117)
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3.3. Subjekty burzovniho trhu

Na finan¢nich trzich pisobi vedle finan¢nich instituci i dal$i licencované subjekty,

mezi néZ patii:

% Obchodnici s cennymi papiry,
*» Provozovatelé vyporadacich systémd,
% Tiskarny cennych papird,

% Ratingové agentury.

Obchodnik s cennymi papiry je pravni termin oznaCujici firmu, jejiz hlavni
a zaroven jedinou podnikatelskou Cinnosti je obchodovani s cennymi papiry. Ve vétSing
zemi se jedna o licencované finanéni instituce, ¢asto dcefiné spolecnosti obchodnich bank,
které vykonavaji celou fadu riznych ¢innosti spojenych s obchodovanim cennych papiri

v rozsahu licence, ktera jim byla udélena.
Z hlediska rozsahu udélené licence se rozlisuji:

¢ Brokerské spolecnosti,

®,

¢ Dealerské spolecnosti.

Za brokerské spolecnosti jsou povazovany spolecnosti, které jsou opravnény
provadét obchody s investi¢nimi instrumenty sice svym jménem, ale pouze na piikaz a na
ucet svych klientli. Za poskytovani sluzeb svym klientim ziskavaji brokerské spole¢nosti

brokerskou provizi neboli dohodné.

Dealerské spole¢nosti vlastni ve srovnani s brokerskymi spole¢nostmi vétsi kapital.
Diky vétsimu kapitdlu disponuji SirSi licenci. Licence jim umoziuje provadét obchody
S investicnimi instrumenty vlastnim jménem a navic nejen na cizi, ale i na vlastni ucet.
Klientim poskytuji odkup cennych papirti do svého vlastniho portfolia, nebo je ze svého
portfolia naopak prodéavaji. Drzi zasobu cennych papiri. Zisku dosahuji nejen z poplatk

za poskytované sluzby, ale také z rozpéti mezi jejich nakupni a prodejni cenou.

Dealerské spoleCnosti jsou opravnény vykonavat jesté celou fadu dalSich sluzeb
investi¢niho zprostfedkovani, jako napt. uvadét nové emitované cenné papiry na primarni

trhy, provadét jejich uschovu, spravu, obhospodatrovani, provadét vefejné drazby cennych
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papiri. Rozsah téchto sluzeb zavisi na legislativé zemé, na jejimz uzemi dealerska

spole¢nost plisobi.

Provozovatelé¢ vypotradacich systémii jsou podnikatelské subjekty, zajistujici
vyporadani burzovnich obchodd neboli vyménu penéz za zobchodované cenné papiry.
Tuto cinnost provadéji na zdkladé smluvniho ujedndni pro nékterou burzu nebo

organizatora mimoburzovniho trhu.

Tiskarny cennych papirt jsou rovnéz podnikatelskymi subjekty. Slouzi k tisku
listinnych cennych papirti, zvlasté vetejné obchodovatelnych. Podléhaji statnimu dozoru.

Jedna se o licencované instituce.

Ratingové agentury jsou specializované firmy, jejichz podnikatelskou ¢innosti
je provadéni nezavislého hodnoceni jednotlivych spolecnosti s cilem zjistit, jak jsou
schopny dostat svym zavazkiim, vyplyvajicich zjimi emitovanych cennych papirt.
Zaméiuji se 1 na hodnoceni dalSich ekonomickych subjektii, jimiz jsou zejména
vefejnopravni subjekty, jako jsou obce ale i staty. Uznané a registrované ratingové
agentury maji vétsi divéryhodnost, a to je divodem toho, ze usiluji o zapis do jejich

registrace.
3.4. Systematizace burz
Z hlediska pfedmétu €innosti je mozno burzy finan¢nich instrumentl rozd¢lit na:

% Burzy cennych papird,

% Burzy devizové.

Burzy cennych papirti, lze definovat jako relativné samostatné ekonomickeé,
organizacni a technické systémy, plsobici v rdmci kapitdlového trhu. Pfedstavuji vysoce
organizované sekundarni trhy, na nichz se obchoduji jiz dfive vydané vefejné
obchodovatelné cenné papiry. Jejich nenahraditelnou funkci je predevsim to, ze se jejich

kurzy, které burzy cennych papirt vytvofili, fidi primarni 1 sekundérni trhy.

Na burzach devizovych se realizuji rozsahlé nakupy a prodeje jednotlivych mén

mezi finanénimi institucemi, nejCastéji mezi renomovanymi bankami. Obchodovani
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seucastni i banky centralni se zamérem devizovych intervenci. Nejcastéji

jsou obchodovany terminové a devizové kontrakty.

Dulezitym kritériem c¢lenéni burz je délka mezi uzavienim obchodu a terminem

skute¢ného vypotadani. Z ¢asové prodlevy ve vyporadani obchodu se rozlisuji:

¢ Burzy promptni (spotové),

% Burzy terminové.
3.4.1. Burzy promptni

Na promptnich burzach dochazi k vypotradani uzavienych obchodl v kratkém
casovém odstupu. Obchoduji na nich ti, kdo si pifeji cenné papiry skutecné nakoupit

nebo prodat.
3.4.2. Burzy terminové

Na terminovych burzach jsou uzavirany terminové obchody. Jsou to obchody,
jejichz skutecné vypotadani se uskutecni az s pomérné velkym casovym odstupem
od jejich uzavieni. Pti uzavieni obchodu vznika kontrakt, s kterym je mozno na burze dale

obchodovat do té doby, nez probéhne jeho vypotadani.

Mezi terminovymi burzami finanéniho trhu se rozlisuji:

X/

¢+ Burzy finacial futures,

¢ Burzy op¢ni.
3.4.2.1. Burzy financial futures

Burzy financial futures jsou burzy, na kterych se obchoduje se standardizovanymi
pevnymi terminovymi kontrakty. Pro tyto kontrakty jsou pfedem stanovena burzovni
pravidla, kterd jsou potvrzena obéma stranami v dob& provedeni obchodu. Vypotadani

kontraktu probihd dodatecné, v pfedem ur¢eném terminu.
Z hlediska podkladovych aktiv se futures instrumenty ¢leni na:

+» Urokové futures,

< Meénové futures,
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«» Akciové futures,
/

¢+ Indexové futures,

« Komoditni futures.

Urokové futures jsou odvozovany od kratkodobych i dlouhodobych bezrizikovych
urokovych instrumentl. Vyskytuji se dva druhy trokovych futures a to futures na dluhové

cenné papiry a futures na urokovou sazbu.

U futures na dluhové cenné papiry byvaji aktivy nejCastéji statni, pfipadné kvalitni
municipalni ¢i bankovni dluhopisy, a to jak kratkodobé, tak 1 stfednédobé
a dlouhodobé. Nejcastéji se obchoduji statni pokladni¢ni poukazky a statni obligace

ekonomicky vyspélych zemi.

Futures na urokovou sazbu pfedstavuji uzavirané instrumenty na budouci vymeénu
pevné uréené penézni Castky, ktera se odvodi v okamziku vyprSeni kontraktu burzovnimi
pravidly stanovenym zptisobem od dohodnuté referencni urokové sazby. Tato Castka
nezéavisi na rizikovosti jakéhokoli subjektu. Futures na urokovou sazbu se nejcastéji

podobaji terminovym smlouvam.

M¢énové futures predstavuji burzovni standardizované instrumenty na budouci
vyménu pevné castky denominované v jedné méné za predem ur¢ené mnozstvi druhé

mény.

Akcioveé futures predstavuji burzovni terminové kontrakty na budouci sménu
standardizovaného poctu akcii k ur¢itému datu v budoucnosti za dosazeny terminovy kurz.

Kupujici nemuze pocitat s dividendami, jeZ budou vyplaceny v dobé trvani kontraktu.

Futures instrumenty Ize odvozovat od riznych druhd indexi, jedna se o svétove
uznavané, nejcastéji akciové burzovni indexy. Investofi je nakupuji na specializovanych
terminovych burzach za terminovy kurz, odpovidajici jejich ofekavané budouci hodnoté
vztazené¢ k urCitétmu budoucimu datu a koresponduji s okamzikem vyprSeni jejich
zivotnosti. Pfi ndkupu indexovych futures je vzdy zapotiebi vénovat pozornost druhu,
slozeni a konstrukci predmétného podkladového indexu. U indexovych futures neexistuje

jina neZ finan¢ni moZnost vypotadani.
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Komoditni futures predstavuji vyznamné terminové instrumenty obchodovatelné
na specializovanych komoditnich burzach. Vzhledem ke hmotné podstaté komodit
se komodity obchoduji na promptnich burzich pouze vyjimecné. Funkci promptnich
komoditnich burz do jisté miry nahrazuji pravé burzy komoditnich futures, a to pfedevSim

kotacemi kontraktii s nejbliz§imi terminy vypotadani.
3.4.22. Burzy opcni

Opéni smlouva poskytuje drziteli opce pravo bud koupit nebo prodat
v dohodnutém okamziku nebo obdobi predmétné podkladové aktivum za predem
stanovenou cenu. Jedna se tedy o podminéné terminové kontrakty, které se od pevnych

terminovych smluv 1i$i tim, ze pouze drzitel opce ma pravo jejich realizace.

Zakoupenim opce ziskava jeji drzitel pravo volby, za niZ zaplati kupni cenu opce,
ktera je ovSem pouhym zlomkem trzni ceny podkladového aktiva, jez je skuteCnym
predmétem piipadného budouciho obchodu. Uvedené opéni pravo je sice zaplaceno prémii,
avSak je vyhodné v tom, Ze na rozdil od pevnych terminovych kontraktd typu forward

a futures drzitel opce mtize své pravo neuplatnit a obchod neuskutecnit.

Postaveni druhé strany je opacné. Obdrzela sice op¢ni prémii, ale nasledné
je povinna na vyzvani drzitele opce mu bud prodat, nebo od né€j koupit predmét

uzavieného op¢niho obchodu.
3.5. Burzovni obchodni systémy

Nejcasteji pouzivané druhy burzovnich obchodnich systémi:

X/
L X4

Obchodni systém fizeny piikazy,

>

K/
*

Obchodni systém s centralni ptikazovou knihou,
¢ Obchodni systém fizeny cenou,

* Obchodni systém fizeny kotacemi,

&

X/
*

% Aukcni obchodni systém,

X/
L %4

Aukéni obchodni systém s jednotnou cenou.

Obchodni systém Fizeny prikazy je prezencnim systémem. VSechny zadané kupni

a prodejni ptikazy se jesté pred zahdjenim obchodovani sousttedi u piislusného burzovniho
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zprostiedkovatele stanovujici kurz, ktery musi odpovidat maximalnimu mnozstvi cennych

papird, které lze na zdklad¢ zavedenych ptikaz zobchodovat.

Obchodni systémy fizené ptikazy jsou nejéastéji pouzivany v kontinentalni Evropé.
Byvaji typické pro trhy cennych papir, které vykazuji mensi volatilitu kurzi. Mivaji asto

problémy s likviditou trhu.

Obchodni systém s centralni prikazovou knihou je elektronicky druh
obchodniho systému, ktery je podobny systému tizené¢ho piikazy. Obchodnici s cennymi
papiry, ktefi jsou si vzdjemné rovni, zadavaji prostfednictvim terminalli své piikazy
do centralni objednavkové knihy, kde se automaticky fadi podle cenové a ¢asové priority.
Vzéajemné si vyhovujici kupni a prodejni piikazy se nasledné automaticky spojuji a dochézi

K naprosto nestrannému uzavirani obchodd.
obchodovani probiha v nasledujicich krocich:

1. Piipravna faze, béhem které je mozno pouze vkladat, ménit a mazat jiz podané piikazy
Vv centralni knize.

2. Faze oteviraci. Ve fazi oteviraci se jiz obchoduje, a to tak, Zze podle ptikazii zadanych
pred otevienim trhu centralni pocitacovy systém automaticky stanovi oteviraci kurz
podle principu maximalniho obratu.

3. Faze prubézného obchodovani.

Obchodni systémy S centralni pfikazovou knihou se vyznacuje transparentnosti.
Jeho nevyhodou je to, ze v disledku neexistence tvircii trhu vykazuje nizsi likviditu.

(4 str. 423)

Obchodni systém Fizeny cenou je prezencnim systémem. Jednotlivi ucastnici
obchoduji pfimo mezi sebou. Obchoduji za ceny, které si individualné dohodnou. Pti tomto
obchodnim systému zprostfedkovatelé obchoduji na vlastni UCet a vykonavaji
zprostfedkovatelskou Cinnost. Jsou to tvirci trhu, ktefi béhem celého obchodniho dne
zajistuji potfebnou likviditu trhu pomoci nepfetrzité oboustranné kotace. Obchodnici
mohou uzavirat obchody jak mezi sebou, tak s tvirci trhu a snazi se vyhledat na trhu
obchodniho partnera, snimz by mohli uzaviit obchod za co nejvyhodnéjsi kurz.

Obchodovani probiha kontinudlné.
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Pouziti obchodniho systému fizeného cenou vyzaduje dobrou kapitalovou

vybavenost tvirct trhu. Obchodni zprostfedkovatelé obchoduji na vlastni ucet.

Obchodni systém Fizeny kotacemi je elektronickou obdobou systému fizeného
cenou. Obchodnici i tvirci trhu maji moznost sledovat aktualni kurzy vsech
obchodovanych cennych papirit a zavadét své piikazy do burzovniho pocitacového
systému. Tvirci trhu jsou povinni piislusejici cenné papiry koétovat. Obchodni systém
automaticky sparuje vzajemné si vyhovujici prikazy, které mohou pochazet jak od tvlrci
trhu, tak i ode vsech ostatnich zicastnénych obchodnikl s cennymi papiry. Tim, Ze vSichni
obchodnici s cennymi papiry mohou prubézné vkladat do systému i piikazy svych klientd,
ucastni se obchodovani i oni. VétSina klientd obchodnikli s cennymi papiry muaze piimo
sledovat déni na burze a zadavat ptislusSné obchodni piikazy. Na téchto trzich se uplatiiuje

kapitalova angazovanost mnoha brokerskych firem. (4 str. 424)

Aukéni obchodni systém je systtmem prezencnim. Vyznacuje se tim,
7e se obchodnici pfimo domlouvaji na cené. Dnes se vSak jiZ na vyspélych akciovych

trzich ve své klasické podobé prakticky nepouziva.

V soucasné dob¢ je jeji pouzivanou variantou obchodni systém nazyvany bud’

aukéni systém se specialisty, nebo zakaznikem fizeny systém.

Elektronicka burza vyuzivajici obchodniho aukéniho systému s jednotnou cenou
je zalozena na podobném principu jako elektronicka burza, vyuzivajici obchodniho
systému s centralni ptfikazovou knihou s tim rozdilem, Ze pouzivd systém jednotnych
kurzii. Kurzy obchodovanych cennych papiri se stanovuji jednou denné, vétSinou
na zaéatku obchodniho dne a na principu maximalniho obratu. Cinnost burzovnich
zprosttedkovateld nahrazuje pocitac. Jde o systém staticky, kurzy jsou fixovany a nesleduji
okamZité cenové tendence. SlouZi jako dopln€k k jinym systémim, nejcastéji pii zahdjeni

burzovniho obchodovani. (4 str. 425)
3.1. Druhy burzovnich prikazi

Aby mohly burzovni systémy realné fungovat, museji byt do nich zadavany

nakupni a prodejni piikazy, které¢ musi obsahovat urcité udaje.

Kazdy burzovni ptikaz musi:
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X/

% Definovat predmét obchodu. Stanovit, kterych emisi cennych papirt se piikaz tyka.
Vetejné obchodovatelné cenné papiry jsou celosvétové oznacovany kddem ISIN.
Jedna se o dvanactimistny alfanumericky kod. Prvni dvé pozice kodu jsou zkratkou
zem¢ emitenta. Za zkratkou emitenta nasleduje desetimistné Ciselné oznacéeni
konkrétniho cenného papiru. Kazdéa vetejn¢ obchodovatelna emise ma sviij vlastni
identicky kéd a nemiize dojit k jeji zdmeéne.

% Musi byt uréeno, o jaky piikaz se jedna (koupé¢ nebo prodej).

¢ Stanovit cenovou dispozici. Jedna se bud o piikaz typu co nejlépe,
kdy ma obchodnik koupit nebo prodat urcené cenné papiry za nejleps$i moznou
cenu, nebo jde o prikaz limitovany, kdy investor stanovi limitni cenu, kterou broker
nesmi piekrocit.

¢+ Stanovit objem objednavky. Urceni, kolik kusti cennych papiri nebo lotd ma byt
nakoupeno nebo prodano, nebo jak velky objem urCeny v penéznich jednotkach
ma byt pti ndkupu ¢i pfi prodeji zrealizovan.

% Vymezit dobu platnosti objednavky. Urcit platnost podaného piikazu. Zavadéné

ptikazy mohou mit pouze piedepsané doby platnosti, jako jsou denni, tydenni,

m¢ésicni a platnosti na urcity ¢as béhem jednoho obchodniho dne. (4 str. 426)
3.2. Segmentace burzovnich trhi

Burzy rozdéluji cenné papiry do jednotlivych dil¢ich trht. Tyto trhy se od sebe lisi
zpiisoby obchodovani, burzou uréenymi pozadavky, které musi predmétné akcie splnovat.
Jedné se o pozadavky na ,listing®, pficemz rozdily v ndro¢nosti na pfijeti k obchodovani

byvaji jednim z hlavnich divodu pro existenci jednotlivych segmentt burzovniho trhu.

Vysoce likvidni akcie nejvyznamnéjSich spolecnosti byvaji obchodovany
v segmentech, jez mivaji stanoveny nejpfisnéj$i podminky pro zapsani. Tyto segmenty
jsou charakteristické znacnou bezpecnosti, kterda ma pozitivni vliv na zajem investora
a pro spolecnosti, jejichz cenné papiry jsou na téchto trzich obchodovany, je tato

skute¢nost i velkou prestizi.

Pro jednotlivé segmenty burzovniho trhu byvaji vytvareny specidlni obchodni

systémy, kterym zde zafazenym emisim cennych papird nejvice vyhovuji. Je potiebné
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zajistit jiny zptsob obchodovani pro segment s nejkvalitnéj§imi a nejlikvidnéj$imi akciemi

a jiny pro rizikové a malo likvidni emise
Na svétovych akciovych burzach 1ze nejcastéji nalézt segmenty pro:

¢ Nejkvalitnéjsi a nejlikvidnéjsi akcie firem domaci zemé,

« Akcie kvalitnich, avSak méné likvidnich domacich spole¢nosti,

«» Zahrani¢ni akcie,

¢ Akcie mladych, ale rychle rostoucich spolecnosti,

s Specializované na akcie urcitych druh spolecnosti, napi. technologickych

spolecnosti. (4 str. 422)
3.3. Burzovni indexy

Burzovni indexy koncentruji hodnoty (zmény) kurzi ucelové vybranych cennych
papirtt i jinych burzovné obchodovatelnych investi¢nich instrumenti do jednoho disla,
¢imz vypovidaji jednak o aktudlnim stavu burzovniho trhu a 0 jeho vyvojovych
tendencich. Jedna se o statistické indikatory métici vyvoj celého trhu. Burzovni indexy
se staly vyznamnymi ukazateli, které pouzivaji investoii pii posuzovani vynosnosti
investic. Casto slouzi jako srovnavaci zakladna pro posuzovani dosazeného vynosu.
Jsou ptedmét burzovniho obchodovani a nejcastéji pouzivany druh podkladovych aktiv

pro finan¢ni derivatové instrumenty.

Za nejvyznamnéj$i burzovni indexy se povazuji indexy akciové. Akciové indexy
nevytvareji pouze burzy. Jsou publikovany v oficidlnim burzovnim indexu.
Mnohdy jsou za vyznamnéjsi povazovany indexy pocitané brokerskymi spole¢nostmi nebo

ratingovymi nebo tiskovymi agenturami.
3.4. Druhy akciovych burzovnich indext

Akciové burzovni indexy byvaji vybérové nebo souhrnné. Vybérové indexy
obsahuji pouze vybrané akcie a jsou po dobu své existence aktualizovany. Aktualizuje
se slozeni indexti podle pfedem uréenych kritérii. Souhrnné indexy obsahuji vesker¢ akcie
obchodované na pfislusSném burzovnim trhu. Vybérové burzovni indexy zahrnuji vybrané
akcie obchodované na urcité burze nebo nékterém jejim diléim segmentu. Musi spliiovat

tyto podminky:
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X/

¢ Maji vymezeny pocet akcii,

X/

¢ Maji stanovena kritéria pro vybér jednotlivych akciovych tituld a slozeni indexu.

Souhrnné burzovni indexy zahrnuji veskeré akcie obchodované na ptislusné burzy.

Byvaji zna¢né Siroké. Souhrnné vypovidaji o vyvoji burzovniho trhu jako celku.

Akciové burzovni indexy byvaji kalkulovany Vredlném case, s frekvenci
od nékolika sekund po maximalné jednu minutu. Frekvence vypoctu zavisi na konkrétni

burze.

Cenove vazené akciové indexy maji vahy jednotlivych akcii ur€eny hodnotou jejich
kurzi. Jsou citlivé predev§im na kurzové vykyvy téch spolecnosti, jez maji kurzy vysoké,
a to bez ohledu na to o jak vyznamné a velké spole¢nosti se jedna. JelikoZ cenové vazené

akciové indexy nevyhovuji soudobym pozadavkim, nejsou jiz vyuzivany.

Hodnotové vazené akciové indexy jsou konstruovany tak, ze kazdy vybrany
akciovy titul ma urcenou vahu, a to nejen podle aktualni vyse svého kurzu, ale i podle
mnozstvi vydanych kusi, nebo podle jiného podobného kritéria, jako je celkova trzni
hodnota volné¢ obchodovaného poctu akcii. Kritéria se muizou rizné kombinovat
nebo modifikovat. Velké a likvidni spolecnosti maji na hodnotu hodnotové vazenych

indexti vétsi vliv nez spole¢nosti mensi a mén¢ likvidni.

Indexy s nezapocitavanymi dividendami jsou nejCastéji pouzivanymi akciovymi
burzovnimi indexy. Po uplynuti rozhodného dne pro vyplatu dividendy kteréhokoliv do néj

zatazeného akciového titulu poklesne aktudlni hodnota celého burzovniho indexu.

Indexy se zapocitavanymi dividendami jsou charakteristické tim, ze se do jejich
hodnoty zapocitavaji nejen velikosti kurzii jednotlivych akciovych titult, ale i vyplacené
dividendy. Nevykazuji poklesy z divodu vyplaceni dividend a z dlouhodobého pohledu
vykazuji vyssi rist. (4 str. 431)

3.5. Pferuseni obchodovani na burze

PreruSeni obchodovani je mechanismem, kterym je mozno zabrénit situacim,
kdy byla ¢ast investorské vefejnosti informovana o néjaké necekané zvetejnéné vyznamné

kurzotvorné zéalezitosti a zbyla ¢ast investort o ni dosud informovéana nebyla. Ve chvili,
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kdy burza takovouto informaci obdrzi, pterusi obchodovani sjejimi cennymi papiry

a informaci uvetejni.

Burzovni ptedpisy preruseni obchodovani se ¢asové neupravuji. Konkrétni ptipady
feseni téchto situaci se u jednotlivych burz a jejich dil¢ich segmentl se lisi podle toho,

jaké se pouzivaji obchodni systémy.
3.6. Historie burz

Burzy vznikly z pravidelnych schizek obchodnikti na ur¢itych mistech a v uréity
cas. Tyto schizky se potadaly jiz od stredovéku v nékterych dilezitych italskych
obchodnich méstech, jako jsou Benatky, Milano, Florencie. Obchody v tomto obdobi
se provadeli pouze se sménkami, které byly bezpecnym a nenakladnym prostfedkem
pro ptevod penéz na riiznd mista. Mista, kde se tento pravidelny obchod se sménkami
provade¢l, se nazyvala ,loggia“. Pozd¢jsi nazev burza vznikl v Bruggach od vazené rodiny
obchodniki Van der Burse. Po tpadku Brugg v roce 1440 se burza piesunula do Antverp.
V roce 1531 byla v Antverpach postavena burzovni budova. Zalozeni antverpské burzy

se povazuje za meznik vyvoje burz a za prvni burzu na svete.

V tomto obdobi vznikaji burzy ve Francii (Lyon 1546, Toulouse 1549, Rouen
1556, Pafiz 1563), v Anglii (Londyn 1556), v Némecku (Hamburk 1558, v Augsburgu
a Norimberku vprvni poloviné 16. stoleti a vdruhé poloving 16. stoleti

v Koliné nad Rynem).

Druhé obdobi zacind zalozenim amsterdamské burzy v Holandsku roku 1608.
Na této burze se obchodovalo s kolonidlnim zboZim jako pepfem, cinem, kovy atd. Dale

se obchodovalo se sménkami.

V 18. — 19. stoleti dochazi ke specifikaci a zbozové burzy se postupné oddéluji
od burz penéznich. V tomto stoleti vznikaji burzy v Berliné vroce 1796, ve

Vidni vroce 1771 a v Praze v roce 1871.

Ve 20. stoleti doslo k novym tendencim ve svétovém obchod¢ a tyto tendence
se dotkly i burzovniho trhu. V praxi svétového burzovniho trhu se objevila tada
netradicnich jevil, instrumenti a odbornych terminti. Od 70. let 21. stoleti dochazi ke

komputerizaci burz. Rozviji se obchody pomoci elektronickych zatizeni, které urychluji
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operace s cennymi papiry. Zcela klasicky systém prodeje ,,z ruky do ruky* se zachoval na
burze cennych papirt v Chicagu, obchoduje se zde bez pomoci poéitaci a elektroniky.
(2 str. 72)
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4. Vlastni prace
4.1. Burza cennych papiri Praha a. s. (BCPP)

Pfedchtidce burzy cennych papirti Praha byl zalozen vroce 1871 pod nazvem
Prazska komoditni a akciova burza. Druhd svétova valka a komunisticky rezim zplsobily
padesatiletou prestavku v obchodovani a dne 24. 11. roku 1992 byla znovu oteviena Burza
cennych papirit Praha, kterd navazala na cinnost Prazské komoditni a akciové burzy.

Mezi zakladatele pattilo 12 ¢eskoslovenskych bank a 5 nezavislych obchodnikii s cennymi

papiry.

Burza cennych papirti Praha a jeji dcefiné spole¢nosti tvoii skupinu PX. Skupina
PX spolu s Burzou cennych papirtt Viden jsou soucasti skupiny CEE Exchange Group.
BCCP je ¢lenem Federace evropskych burz a je zafazena do prestizniho seznamu burz

bezpecnych pro investory, ktery udéluje Komise pro cenné papiry a burzy. (5)
4.1.1. Burzovni organy

Podle platnych stanov burzy vytvaii burza organy, jakymi jsou valna hromada,
burzovni komora, dozor¢i rada, generalni feditel, burzovni vybor a burzovni rozhod¢i

soud.

Valnad hromada akcionafii burzy piedstavuje nejvyssi orgdn rozhodujici o chodu
burzy. Vsichni akcionafi burzy maji pravo se zucastnit jednani, podavat na ni navrhy
a pozadovat vysvétleni. Valna hromada voli burzovni komoru a dozor¢i radu, jejim ukolem
je schvalovat zakladni burzovni pifedpisy, schvalovat a ménit stanovy. Valna hromada
schvaluje ucetni zaveérky. Rozhoduje o zruseni, fuzi nebo rozdéleni burzy. Valna hromada
se svolava jednou rocné nebo valnou hromadu svolava burzovni komora jako mimotadnou

valnou hromadu.

Burzovni komora je statutdrnim organem burzy a plni funkci piedstavenstva.
Zasedd nejméné jednou za dva mésice. Ridi Cinnost burzy, jedna jejim jménem

a ma 6 Clenti volenych na pétileté obdobi.

Dalsim organem burzy je dozor¢i rada, ktera je volena valnou hromadou a dohlizi

na ¢innost burzovni komory a uskute¢iiovani ¢innosti burzy. Clenové dozor¢i rady maji
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pravo nahlizet do véch dokladii a zdznamu tykajici se Cinnosti burzy, kontroluji ucetni
zapisy burzy a kontroluji, zda je Cinnost burzy uskutecfiovana v souladu s pravnimi

piedpisy.
Generalni feditel fidi a organizuje kazdodenni provoz burzy.

Burzovni vybor je zfizovan burzovni komorou pro feSeni Clenskych otazek,
pro burzovni obchody, pro kotaci a pro zkracené kotacni fizeni. Burzovni vybory
jsou slozeny z ¢lenti burzovni komory. Resenim sporti, vzniklych na zaklad¢ burzovnich

obchodd, se zabyva Burzovni rozhod¢i soud. (6)
4.1.2. Burzovni rozhod¢i soud

Burzovni rozhod¢i soud je soud, piisobici pii spolenosti Burza cennych papiri
Praha, a. s., jako nezavisly organ slouzici pro rozhodovani v ramci sport z obchodi
na regulovaném trhu organizovaném burzou, spori z ostatnich obchodl s investi¢nimi
nastroji, sporti z podnikédni na kapitdlovém trhu, penéznim trhu, pojistovacim trhu a na trhu
penzijniho pfipojisténi. Garanéni fond burzy pokryva rizika a zajistuje zavazky,

které vznikaji z burzovnich obchodu.
4.1.3. Obchodovani na BCPP

Obchodovani na Burze cennych papiri Praha probihd prostfednictvim €lent burzy,
ktefi jsou jako jedini opravnéni uzavirat burzovni obchody. Seznam ¢lend burzy je uveden
vpfiloze ¢. 1. Burza cennych papird Praha vyuzivd obchodni platformu Xetra,
ktera se rozd€luje do tfi trhi. Prime market je uréeny pro obchodovéani nejvétsich
do Prime market jsou kladeny nejpiisnéjsi podminky a pravidla. Standart market je uréeny
pro obchodovani velkych a prestiznich emisi akcii. START market je specializovany trh
pro malé a stfedni firmy. Obchodovani probihd elektronicky. Xetra je elektronicky
obchodni systém fizeny objednédvkami a kotacemi. Jeho provozovatelem je Deutsche Borse
AG. Xetra ma dva rezimy obchodovéani. Rezim kontinudlniho obchodovani a rezim
samostatné aukce. Objednavky se zpracovavaji podle cenové a casové priority. Minimalni

obchodovatelnou jednotkou je jeden kus cenného papiru. Systém Xetra pouzivaji burzy
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skupiny CEE Stock Exchange Group. Do roku 2012 se vyuzival syst¢ém SPAD a KOBOS.
(7:8)

Tabulka 1: Trini kapitalizace akciového trhu ke dni 11. 2. 2016

Trh Poget emisi Trzni kgpitavlizace Trzni I_(apitalizace Trzni I_(apitalizace
[mil. K&] [mil. EUR] [mil. USD]
Free 1 8890,0 328,4 372,6
Prime 15 872 399,1 32 227,5 36 567,8
Standard 8 34 871,8 1288,2 1461,7
Celkem 24 916 160,8 33844,1 38 402,2

Zdroj: vlastni zpracovani z Burza cennych papiri Praha, Trini kapitalizace akcii [Online] 11. 2 2016.
[Citace: 12. 2 2016.] Dostupné z: <http://www.pse.cz/Statistika/Trzni-Kapitalizace-Akcii-PL/.>

K nejvyssi trzni kapitalizaci dochazi na Prime trhu s 15 emisemi a s kapitalizaci
872 399 100 000 K¢. Na trhu Standard je trzni kapitalizace 34 874 800 000 K¢ pii emisi

8 spolecnosti. Trh Free je zastoupen jednou emisi S trzni kapitalizaci 8 890 000 000 K¢.

Tabulka 2: Emise akcii vybranych spolecnosti za rok 2015

Poradi Nazev ISIN Objem [mil. K¢]
1 CEZ CZ0005112300 60 692,550
2 KOMERCNI BANKA CZ0008019106 54 348,820
3 ERSTE GROUP BANK AT0000652011 23 629,773
4 02C.R. CZ0009093209 14 708,248
5 PEGAS NONWOVENS LU0275164910 4 491,853
6 VIG AT0000908504 3 686,320
7 CETIN CZ0009000089 3135,589

Zdroj: viastni zpracovani dle Burza cennych papirii Praha. Trzni kapitalizace. [Online] 11. 2 2016. [Citace: 12. 2 2016.]

Dostupné z: <http://www.pse.cz/Statistika/Trzni-Kapitalizace-Akcii-PL/.>
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Nejvy$si objem obchodti vykazuje spoleénost CEZ s objemem obchodi
60 692 550 000 K¢. Komeréni banka je s objemem obchodli 54 348 820 000 K¢ na druhém
misté a na tietim misté je ERSTE GROUP BANK s objemem obchodt 23 629 773 000 K¢.

Objem obchodt na Burze cennych papirti Praha za rok 2015 je uveden v grafu ¢. 1.

Graf 1: Objem obchodii za rok 2015 na Burze cennych papirit Praha [mil. K¢]
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produkty

Druh cenného papiru

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Burza cennych papiri Praha. Objemy obchdoii [Online] 2015. [Citace: 11. 2. 2016.]
Dostupné z: <http://www.pse.cz/Statistika/Objemy-Obchodu>

4.1.4. Harmonogram burzovniho dne pro akcie

Obchodovani s akciemi na Burze cennych papird Praha probihd ve dvou
obchodnich rezimech a podle pfedem stanovené¢ho kalendare. Kalendat burzovnich dni
je uveden v piiloze ¢islo 2. Obchodni rezimy jsou kontinudlni obchodovani a samostatna

aukce. Schéma obchodnich rezimi je uvedeno v grafu €. 1.

Kontinualni obchodovani za¢ina pfedobchodni fazi od 08:00 do 08:50 hod. Poté,
co prob¢&hne sbér objednavek, zac¢ina aukce tvodni, ktera se kona od 08:50 do 09:00 hod.
Navazujici fazi je kontinual, neboli ¢innost tvirct trhu, v ¢ase od 09:00 do 16:20 hod.
Na kontinual navazuje aukce zavére¢na od 16:20 do 16:30 hod. V pribéhu kontinualu a
aukce zavéreéné se vypoclitava pribézny index PX. Na aukci zavére¢nou navazuje
poobchodni faze, ve které probiha sbér objednavek pro dalsi den. V 17:15 hod. se
zvefejnuje kurzovni listek. Od 17:15 do 20:00 hod. se stahuji vysledky burzovniho dne.
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Samostatnd aukce zacina stejn¢ jako u kontinudlniho obchodovéni piredobchodni
fazi v ¢ase od 08:00 do 11:10 hod. s navazujici fazi Aukéni od 11:10 do 16:15 hod. Aukéni
faze je zakoncena poobchodni fazi od 16:20 do 17:00 hod. V 17:15 hod. se zveiejiuje
kurzovni listek a od 17:15 do 20:00 hod. se stahuji vysledky burzovniho dne.

Obrazek 1: Schéma obchodniho modelu BCCP

Predobchodni faze | Hlavni obchodni faze | Paohchodri faze
Uvodni o .
Kontinualni I ukee || Kontinualni faze Zwe:“"a |
obchodovani . aukce :
) . Samostatna .
Samostatna aukce : mosta .

Zdroj: Burza cennych papirii Praha. Pravidla samostané aukce a kontinudlniho obchdovan.i [Online] 11. 12 2014.
[Citace: 11. 2. 2016.] Dostpné z: <http://ftp.pse.cz/Info.bas/Cz/Xetra/PSE_Pravidla_samostatna_aukce_kontinualni_

obchodovani.pdf.>

4.1.5. Indexy vyuZivané na Burze cennych papiri Praha

Na Burze cennych papirti Praha se pouzivaji indexy PX, PX — TR, PX — GLOB.
Porovnani vyvoje indexii je uvedeno v grafu ¢. 3. Béaze indexti se aktualizuji prvni

burzovni den néasledujici po tretim patku v mésicich beznu, ¢ervnu a prosinci.

Do indexu PX jsou zahrnuty pouze aktivné obchodované ,,blue chips* emise akcii.
Vyvoj indexu PX je uveden v grafu €. 2. O zatfazeni akcii do indexu PX rozhoduje Komise
pro spravu burzovnich indexti Burzy cennych papirt Praha, a. s. Soucasné slozeni indexu
PX zahrnuje 13 emisi cennych papiri vybranych spolecnosti uvedenych v tabulce ¢. 3.
Index PX je cenovy index blue chips emisi. Vypocitava se od 09:00 do 16:28 hodin
s frekvenci vypoctu v realném cCase. Index se zacal pouzivat vroce 1994, kdy pievzal

historii indexu PX 50.

Index PX — TR je dividendovy index blue chip emisi. Maximalni vahou je 20%

V rozhodném dnu. Pouziva se od roku 2006.
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Index PX — GLOB je cenovy index se Sirokou bazi. Vazi se podle trzni kapitalizace

s maximalni vahou 20% Vv rozhodném dni. Pouziva se od roku 1994. Vypocet se provadi

po ukonceni burzovniho dne na zaklad¢ zavérecnych kurza.

Tabulka 3: SloZeni indexu PX Burzy cennych papirii Praha platné ke dni 10. 02. 2016

Akcie Pocet CP R::lzl;?ni F;Zitfclﬁat kaprftl;ﬁ?ziace
(CZK)

CETV CME 135802 274 1 0,5 3775303 217
CEZ 537 989 759 0,37 0,4 37026 771 225
ERSTE GROUP BANK 429 800 000 0,16 0,7 37026 771 303
FORTUNA 52 000 000 1 0,4 1 664 000 000
KOMERCNI BANKA 38 009 852 1 0,4 37 26 766 400
02 C.R. 310 220 057 1 0,2 15 976 332 833
PEGAS NONWOVENS 9229 400 1 1 6 460 580 000
PHILIP MORRIS CR 1913 698 1 0,3 6 831 897 100

PLG LOBKOWICZ 11 687 501 1 0,3 713521 875
STOCK 200 000 000 1 0,5 4 550 000 000
UNIPETROL 181 334 764 1 0,2 5654 017 817
VIG 128 000 000 1 0,3 28 028 160 000

NWR 6 662 094 488 1 0,5 399 725 669

Zdroj: zpracovdno dle KURZY-CZ, SloZeni PX. [Online] 10. 2 2016. [Citace: 11. 2. 2016] Dostupné z: <http://akcie-

cz.kurzy.cz/burza/index-px/slozeni/.>
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Graf 2: Roéni vyvoj indexu PX

Zdroj: zpracovino dle BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA. Graf Index PX [on-line]. Praha. 2016. [cit. 2016-02-11].
Dostupné z: http://www.pse.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=1

Index PX vykazuje meziro¢ni pokles o -14,98 % za obdobi od 10. 2. 2015

do 10. 2. 2016. Pokles indexu je zpusoben poklesem kurzii emisi cennych papira

zafazenych do baze indexu.
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Zdroj: zpracovino dle BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA, Burzovni Indexy. [on-ling]. Praha. 2016. [cit. 2016-02-11].

Dostupné z: <http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Burzovni-Indexy>
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Graf 3: Porovndni vyvoje indexit PX, PX-TR a PX-GLOB (12 mésicii)
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Zdroj:  Vlastni zpracovini dle Burza cennych papirit Praha. Statistika indexii PX. [Online] 2016.
[Citace: 14. 2. 2016.] Dostupné z: <http://ftp.pse.cz/Statist.dta/Month/2016/ms1601.pdf>

4.1.6. Vyvoj vybranych emisi na Burze cennych papiri Praha, a. s.
416.1. ERSTE GROUP BANK

ERSTE GROUP BANK byla zaloZena v roce 1819 jako prvni rakouska spofitelna
a od roku 1997 je jednim z nejvétSich poskytovatelt finanénich sluzeb v Evropské unii.
ERSTE GROUP BANK zaméstnava 46 000 pracovnikli a poskytuje sluzby 16 miliontim
klientd. Sluzby poskytuje ve 2800 poboc¢kach v 7 zemich (v Ceské republice, v Rakousku,

na Slovensku, v Rumunsku, Mad’arsku, Chorvatsku a Srbsku).

Akcie ERSTE GROUP BANK maji formu na majitele a podobu zaknihovaného
cenného papiru obchodovaného na Prime trhu. ERSTE GROUP BANK zahjjila
obchodovani v roce 2002 se zahajovacim kurzem 1 909 CZK. Maximalni kurz za posledni
rok byl 782,50 CZK a minimalni kurz byl 612 CZK. Vyvoj akcii ERSTE GROUP BANK

je uveden v grafu ¢. 4.
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Graf 4: Vyvoj emise akcii ERSTE GROUP BANK za obdobi od 1. 1. 2015 do 25. 2. 2016
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Zdroj: Viastni zpracovani dle Burza cennych papiri Praha. ERSTE GROUP BANK. [Online] 2016.
[Citace: 29. 2. 2016.] Dostupné z: <http://www.pse.cz/Cenne-Papiry/Detail.aspx?isin=AT0000652011#KL>

Kurz akcii ERSTE GROUP BANK se od zacatku sledovaného obdobi zvySoval.
2. 1. 2015 mél kurz hodnotu 549,8 CZK a stoupal az do hodnoty 781,9 CZK za akcii
ke dni 19. 8. 2015. Po tomto rustu nasledoval mirny propad, ktery se zastavil na hodnoté
676,4 CZK ke dni 24. 8. 2015. Nasleduje obdobi stagnace do 5. 11. 2015. Po tomto datu
akcie rostou na hodnotu 782,5 CZK ke dni 1. 12. 2015. Rist nahrazuje propad kurzu
na hodnotu 612,- CZK ke dni 9. 2. 2016.

416.2. CEZ,a.s.

Spole¢nost CEZ, a. s. se zabyva vyrobou a prodejem elektrické energie, plynu,
tepla a sluzbami, které souvisi s provozem energetickych siti. Mezi dal$i Cinnosti
spole¢nosti CEZ patii poskytovani telekomunikace, informatika, jaderny vyzkum, t&zba
surovin a zpracovani vedlejSich energetickych vyrobkt. Na burze cennych papird Praha
se obchoduje s akciemi spole¢nosti CEZ, které maji formu na majitele a jsou
zaknihovanymi cennymi papiry. Jmenovita hodnota jedné akcie je 100 CZK. Vyvoj akcii

spole¢nosti CEZ je uvedena v grafu ¢&. 5.
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Graf 5: Vyvoj emise akcii spole¢nosti CEZ 7a obdobi od 1. 1. 2015 do 25. 2. 2016
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Zdroj:  Viasmi  zpracovini  dle  Burza  cennych  papiri  Praha,CEZ.  [Online]  2016.
[Citace: 29. 2. 2016.] Dostupné z: <http -Papiry/Detail.aspx?isin=CZ0005112300#KL >

Nejvyssi hodnoty 657,8 CZK dosahovala emise akcii spoleénosti CEZ
dne 24. 4. 2015. Od tohoto data kurz emise akcii mirn¢ klesal a nevyssi propad zaznamenal
v obdobi od 16. 6. 2015 do 18. 6. 2015, kdy se z hodnoty 622,- CZK za akcii propadl
na hodnotu 547,- CZK. Po tomto propadu nasledoval mirny rist na hodnotu 595,- CZK
dne 27. 7. 2015. Od 4. 8. 2015 kurz akcii klesa az na hodnotu 366,- CZK naméfenou
dne 25. 2. 2016. Hodnota kurzu z 25. 2. 2016 je nejmensi hodnotou akcii spole¢nosti CEZ
od roku 2004.

Propad akcii spolenosti CEZ je zpiisoben poklesem cen energetickych komodit.
Pokles zacal propadem ropy, uhli a plynu. Klicovou soucasti ceny elektfiny je emisni
povolenka obchodovana na evropskych trzich, ktera ztratila 45% hodnoty béhem Sesti

tydnt.
4.2. RM-SYSTEM, &eska burza cennych papiri a.s.

RM-SYSTEM je trhem, kde se obchoduje s akciemi nejvyznamné&jsich Geskych
a zahrani¢nich spole¢nosti. Obchoduje se zde s akciemi, které se rovnéz vyskytuji na Burze
cennych papiri Praha, a. s., ale i sakciemi svétovych spole¢nosti a to prostiednictvim

online aplikace. RM-systém je zaméfen piedevsim na drobné a stfedni investory.

Zapis RM-SYSTEMU do obchodniho rejstiiku probéhl dne 28. ledna 1993

a dne 19. bfezna 1993 byla udélena licence organizatora mimoburzovniho trhu.
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Dne 24. kvétna 1993 dochazi k otevieni trhu a k on-line obchodovani prosttednictvim
internetu a internetové aplikace. Dne 1. srpna 2005 dochazi k otevieni volného trhu.
Dne 5. zati 2006 se stavda RM-systém soucasti financni skupiny FIO. Dne 18. zafi 2006
bylo zahdjeno obchodovani pomoci inteligentniho pokynu EasyClick, 26. unora 2007
obdrzuje RM-Systém licenci od Ceské narodni banky, opraviiujici k vedeni samostatné
evidence cennych papirt. V lednu roku 2009 se spousti novy obchodni systém EasySys
a v prosinci roku 2010 je zaveden novy inteligentni pokyn Stepper na trovni ¢eské burzy

RM-SYSTEM.

Dohled nad trhem vykonava Ceska narodni banka, kterd mé pievzaté kompetence

vvvvvv

4.2.1. Organiza¢ni struktura

RM-SYSTEM je akciovou spolednosti. FIO banka, a. s. je 100% vlastnikem

spolecnosti. Funkce vyboru pro audit plni dozor¢i rada.
Obrizek 2: Organizaéni struktura RM-SYSTEM
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Zdroj: RM-SYSTEM. Organizacni struktura, [Onling] (c) 2008. [Citace: 14. 2. 2016] Dostupné z:

<http://www.rmsystem.cz/spolecnost/organizacni-struktura.>
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4.2.2. Typy obchodi
Na RM-SYSTEMU se vyuZivaji &tyfi typy obchodi:

¢ Pokyn Easy Click,
% Standardni pokyn,
¢ Inteligentni pokyny,
% Pfimy obchod.

4.2.2.1. Pokyn EasyClick

Pokyn EasyClick je zplsob nakupu nebo prodeje zvolené skupiny akcii
nebo certifikatl, se kterymi se obchoduje na eské burze RM-SYSTEM. Transakce akcii
se zadavaji v nasobcich poctu akcii tzv. EasyClick lott. Velikosti lotti jsou nastaveny tak,

aby byli dostupné pro mensi a stiedni investice jednotlivych investora.
Pokyn EasyClick funguje ve tfech krocich, kterymi jsou:

*» Vybér akcie,
¢ Pocet akeii,

+* Cena akcii.

Prvni krok zahrnuje vybér akcii nebo certifikatt z nabidky. Dalsim krokem je volba
poctu akcii tak, aby se rovnala nasobku lotu. Tietim krokem je zadani maximalni kupni
nebo minimalni prodejni ceny akcii. Pokyn EasyClick neni mozné podat bez zadani

pristupné ceny.

Taktka veskeré akcie a certifikaty v segmentu EasyClick maji zajisténou likviditu
a je eventudlni je prodat nebo koupit. Likvidita je zaloZena na market makerech.

RM-SYSTEM ma garanci likvidity potvrzenou smluvng.

Pokyny EasyClick se paruji s ostatnimi pokyny EasyClick a i se standardnimi

aukénimi pokyny. Platnost pokynu lze stanovit na 1, 15 nebo na 90 kalendarnich dnt.
4.2.2.2.  Standardni pokyn
Standardni aukcéni pokyn se vyuziva k ndkupu nebo prodeji libovolného poctu

akcii. Minimdlni nakupované a prodavané mnozstvi je uréené od jedné akcie
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a maximalni mnozstvi neni omezené. Timto zplsobem Ize obchodovat akcie, dluhopisy

a certifikaty. Chovani pokynu se ovliviiuje zadavanim dopliujicich dispozic.

Standardni aukcéni pokyny se paruji nejen s ostatnimi standardnimi pokyny,
ale 1 spokyny EasyClick. Od roku 2009 pokyny vybiraji nejpfiznivejsi nabidku

nebo poptavku.

Limitni cena je zdkladni dispozici standartniho pokynu. Zadava se ptipustnou kupni

nebo prodejni cenou. Bez zadani limitni ceny ziskava pokyn vlastnost ,,uspokoj nebo zrus*.

Volitelnou moznosti pokynu je vlastnost ,,VSe nebo nic*. Touto vlastnosti se méni
chovani pokynu tak, aby se realizoval cely najednou. Platnosti pokynd jsou

1, 15, nebo 90 dni.
4.2.2.3. Inteligentni pokyny

Mezi inteligentni pokyny se fadi pokyn typu Stoploss a Stepper. Neékteii
licencovani obchodnici maji své vlastni inteligentni pokyny napt. Trailingstop

nebo trailinglimit.

Diky inteligentnimu pokynu Stoploss ziskavaji klienti moznost rychlejsi reakce
na cenovy vyvoj akcii. U aukéniho pokynu se nastavuje nejen limitni cena ale i stop cena.
Vyhodou Stoploss je rychla reakce na prudkou zménu trendu, snizuje riziko uzavieni
investice pii dosazeni pripustné ztraty. Do splnéni podminky Stop ceny je pokyn utajen

pted ostatnimi investory.

Hlavni funkci pokynu Stepper je nakoupit nebo prodat cenné papiry
za nejvyhodnéjsi cenu na trhu. Schopnost pokynu Stepper je umistit na trh objednavku,
kterd je jen o minimum lepsi, nez druhé nejleps$i objednavka a tim dosahnout nejlepsi ceny

na trhu.
4.2.2.4. Primy obchod

Piimy obchod je neanonymni obchod, ktery probiha na zakladé dohody dvou
investort. Burza RM-SYSTEM zajistuje uzavieni obchodu a jeho vypotadani.
Pro vypotadani je zde penézni vyporadani piimého obchodu nebo odlozené vyporadani

piimého obchodu.
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Pii penéznim vypofadani je mozna provést vyporadani piimo na burze
RM-SYSTEM, kdy dochazi k pfevodu penéz oproti cennym papirim. Lze také provést
vypofadani mimo burzu RM-SYSTEM. V tomto piipadé dochazi k pfevodu cennych

papirti a jejich zaplaceni probihé na zédkladé dohody investori mimo burzovni trh.

V odlozeném vyporadani piimého obchodu dochazi k okamzitému vyporadani
po ptifazeni kupniho a prodejniho pokynu k pfimému obchodu. Doba mezi zadanim nesmi

byt delsi nez 7 kalendéinich dni.
4.2.3. Index RM

Index RM je index pouzivany na burzovnim trhu RM-SYSTEM. SloZeni indexu

je uvedeno v tabulce ¢. 4.

Tabulka 4: SloZeni indexu RM

Nazev Cenného papiru BIC ISIN Pocet (ks) Vaha (%)
CEz BAACEZ CZ0005112300 215 195 904 26,42
ERSTE GROUP BANK AG BAAERBAG AT0000652011 317 012 763 22,06
02C.R. BAATELEC CZ0009093209 322 089 890 21,26
KOMERCNI BANKA BAAKOMB CZ0008019106 30 407 882 12,41
DEUTSCHE TELEKOM AG BAADETEL DE0005557508 218 066 000 8,99
UNIPETROL BAAUNIPE CZ0009091500 181 334 764 3,7
CETV BAACETV BMG200452024 36 024 273 1,9
PHILIP MORRIS CR BAATABAK CS0008418869 1913698 1,71
ORCO BAAORCO LU0122624777 65 663 196 1,54

Zdroj: Vlasmi zpracovéni dle RM-SYSTEM. SloZeni indexu RM. [Online] (c) 2008. [Citace: 12. 2. 2016.] Dostupné z:
<http://www.rmsystem.cz/burza-sluzby/slozeni-indexu-RM.>

Index RM zahrnuje 9 nejlikvidngjSich emisi akcii na burzovnim trhu
RM-SYSTEM. Nejvétsi vahu na vypoétu ma spolecnost CEZ, zastoupena 215 195 904
kust akcii s vahou 26.42 %. S druhou nejvyssi vahou 22,06% je ERSTE GROUP BANK
AG s 317 012 763 kusy akecii.
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4.2.4. Vyvoj vybranych emisi na burze RM-SYSTEM
4.24.1. Volkswagen

Koncern Volkswagen patii k nejvétsim svétovym vyrobctim automobilll se silnym
prodejem na veskerych automobilovych trzich. Do koncernu Volkswagen patii znacky
Volkswagen, Audi, Seat, Skoda, Lamborghini, Bugatti, Scania, Bentley a Porsche.
Koncern zaméstnava 592 600 zaméstnanct. Vyvoj akcii spole¢nosti Volkswagen je uveden

v grafu €. 6.

Graf 6: Vyvoj akcii spoleénosti Volkswagen
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Zdroj: Viasmi zpracovani dle RM-SYSTEM, Volkswagen. [Online] (c) 2008. [Citace: 2. 3. 2016.] Dostupné z:

<http://www.rmsystem.cz/akcie-69717-volkswagen>

Na zacatku sledovaného obdobi byl kurz akcii spolecnosti Volkswagen
4 900,- CZK ke dni 1. 1. 2015. Nasledoval riist akcii, ktery se zastavil na hodnoté 6 728,5
CZK ke dni 17. 3. 2015. V obdobi od 17. 3. 2015 do 2. 10. 2015 kurz klesal v disledku
podvodného jednani spolecnosti s emisemi CO, a zastavil se na kurzu 2 880 CZK.
Od tohoto propadu nasledoval mirny rist na hodnotu kurzu 3 900,- CZK ke dni 29. 12.
2015.

424.2. Twitter

Twitter je socialni sit, jejimz poslanim je umoznit kazdému okamzité a bez bariér
sdilet myslenky a informace. Twitter zaméstnavd 3 900 zaméstnancli po celém svéte,
kteti se staraji o 320 miliont aktivnich uZzivatelll s vice nez 1 miliardou navstév webt

s vlozenymi tweety mési¢né.
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S akciemi Twitteru se na RM-SYSTEMU zagalo obchodovat dne 16. 11. 2015.
Objemy obchodi akcii jsou nizké. Nejvyssi objem obchodt byl dne 26. 1. 2016 s hodnotou

600 kust akcii. Vyvoj akcii spole¢nosti Twitter je uveden v grafu €. 7.
Graf 7: Vyvoj akcii spolecnosti Twitter
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Zdroj:  Viastni zpracovini dle RM-SYSTEM,. Twitter. [Onling] (c) 2008. [Citace: 2. 3. 2016.]
Dostupné z: <http://www.rmsystem.cz/akcie-95487-Twitter>

Kurz akcii Twitteru ma od zadatku jeho obchodovani na burze RM-SYSTEM
klesajici charakter. Z hodnoty 630,- CZK ke dni 7. 12. 2015 poklesl kurz na hodnotu
345,- CZK ke dni 10. 2. 2016. Nasledoval rust kurzu na hodnotu 453,- CZK ke dni
29. 2. 2016.
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5. Diskuse

Burzovnictvi v Ceské republice bylo obnoveno po svrzeni komunistického rezimu
anavazalo na tradice svych predchiidcti. S nastupem modernich technologii se stalo
burzovni obchodovani rychlejsi a piehledngjsi. Burzy v Ceské republice jsou akciovymi

spole¢nostmi, které jsou postaveny na rozdilnych obchodnich systémech a strategiich.

Ceské burzy se od sebe 1idi v mnoha ohledech. Na Burze cennych papirti Praha,
a. s. mohou obchodovat investofi pouze prostfednictvim licencovanych obchodnikil,
zatimco na RM-SYSTEM mohou investofi obchodovat pfimo prostiednictvim online
aplikace. Obchodovani na RM-SYSTEM je tedy z pohledu investora levng&jsi,
protoze nemusi platit provizi brokerské nebo makléiské spole¢nosti. Burza cennych papiri
Praha, a. s. obchoduje s vyznamng&jsimi emisemi cennych papirti a dosahuje mnohonasobné
vétdich objemi obchodii nez RM-SYSTEM a pravé proto je RM-SYSTEM zaméien
namalé a stfedni investory. Kurzy jednotlivych cennych papird burz se mohou liSit
I S ohledem na to, Ze burzy obchoduji stejné emise cennych papirt. Burza cennych papiri
Praha provadi vypoéty indexu PX, ktery obsahuje 13 emisi cennych papird
a RM-SYSTEM provadi vypoéty indexu RM.

Sledované emise akcii na Burze cennych papiri Praha, a. s. obsahuji akcie ERSTE
GROUP BANK a spole¢nosti CEZ. Tyto akciové emise dosahuji nejvétsich trznich
kapitalizaci a nejvétsich objemli obchodii. Sledované emise akcii na RM-SYSTEM

zahrnuji akcie spole¢nosti Volkswagen a Twitter.

Vyvoj kurzi akcii na burzovnim trhu je z velké miry ovlivnén segmentem trhu,
ve kterém akciové spolecnosti provozuji svou c¢innost. Vyvoj kurzi je také zavisli na

makroekonomickych a mikroekonomickych ukazatelich.

Investofi burzovnich trht fesi otazku nakupu a prodeje cennych papirt tak, aby
nejvice utrzili. Rozmysleji se, zda je v ur€itém Casovém okamziku vyhodné cenné papiry

nakoupit, ponechat nebo prodat.
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6. Zavér

Cilem této prace bylo zpracovani teoretickych vychodisek burzovniho trhu a jejich
naslednad aplikace na konkrétni burzy, kterymi byly Burza cennych papirti Praha, a. s.

a RM-SYSTEM, &eska burza cennych papiri a.s.

Dale bylo cilem sledovani vyvojii emisi akcii vybranych spolecnosti na Burze
cennych papirt Praha a RM-SYSTEM. Spole&nosti, u které byla provedena analyza kurzu
akcii, je ERSTE GROUP BANK obchodovana na Burze cennych papird Praha. Kurz ke
dni 9. 2. 2016 byl 612,- CZK. Tento Kkurz vporovnani shodnou kurzu
ze dne2. 1. 2015 je o 11,3% vétsi, proto nejsou akcie této spolecnost vhodné

k investovani.

Druhou spoleénosti, u které byla provedena analyza kurzu akcii, je spoleénost CEZ
obchodovana na Burze cennych papirti Praha. Z davodu poklesu hodnoty kurzu o 44,36%
z kurzu 657,8 CZK na kurz 366,- CZK ve sledovaném obdobi je tato emise vhodnou
piileZitosti k investici. Diivodem poklesu kurzu akcii spole¢nosti CEZ byl pokles cen

energetickych komodit plynu, uhli, ropy a také propadem hodnoty emisni povolenky.

Na RM-SYSTEM byly analyzovany spole¢nosti Volkswagen a Twitter. Spole¢nost
Volkswagen méla nejvyssi kurz akcii za sledované obdobi dne 17. 3. 2015 v hodnoté
6 728,5 CZK, ktery se nasledn¢ v obdobi od dne 17. 3. 2015 do dne 2. 10. 2015 propadl o
57,2 % na castku 2880,- CZK. Vzhledem Kktomu, Zze je spolecnost Volkswagen
celosvétovym vyrobcem a prodejcem automobild, 1ze ocekavat zvySeni hodnoty kurzu
akcii spolecnosti. Pii priznivém vyvoji je vhodné do akcii spole¢nosti Volkswagen

investovat.

Spole¢nost Twitter vstoupila na burzovni trh RM-SYSTEM dne 16. 11. 2015
a dosahuje pouze malych objeml obchodl. Vyvoj akciového kurzu spolecnosti
ma klesajici charakter a od dne 7. 12. 2015 se kurz z hodnoty 630,- CZK propadl
0 45,2% na hodnotu 345,- CZK ke dni 10. 2. 2016. V obdobi od dnel0. 2. 2016 do dne
29. 2. 2016 vykazuje kurz akcii rist o 31,3 % na hodnotu 453,- CZK. Pokud bude kurz

akcii spole¢nosti Twitter dale stoupat, je vhodné do akcii investovat.
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8. Prilohy

Piiloha 1: Seznam ¢lenii burzy

Seznam ¢lent burzy

Spolecnost Adresa

Na Pfikopé 583/15, 11000, Praha 1

BH securities a.s. IC: 60192941

Vevefi 111 (Platinium), 61600, Brno

Cyrrus, a.s. I&: 63907020

x . . Olbrachtova 1929/62,14000, Praha 4
Ceska spofitelna, a. s.

IC: 45244782
. Radlicka 333/150, 15057, Praha 5
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. N
v ! I¢: 00001350
. al. Armii Ludowej 26, 00-609, Warsaw,
DB securities S. A.
Poland
2/C Montevideo utca,H-1037, Budapest,
EQUILOR ZRt
Hungary
. V Celnici 1028/10, 11721, Praha 1
Fio banka, a. s. .
IC: 61858374
. ul. Prézna 9, 00-107, Warszawa, Poland
IPOPEMA Securities S.A. «
IC: 80165411

Pobrezni 297/14
18000 Praha 8
Na Prikopé 33, ¢p.969, 11407, Praha 1
IC: 45317054
Jungmannova 24, 11000, Praha 1
IC: 26455064
Evropska 2690/17, 16041, Praha 6
IC: 47116129
Tegetthoffstrasse 1, 1015 Vienna,

J & TBANKA, a. s.

Komercéni banka, a. s.

Patria Finance, a. s.

PPF banka a.s.

Raiffeisen centrobank AG

Austria
Raiffeisenbank a. s Hvézdova 1716/2b, 14078, Praha 4
iffei .S. +
1C: 49240901
e e 29 Boulevard Haussmann,75009, Paris,
Société Générale S. A.
France

BB Centrum, budova FILADELFIE
Zeletavska 1525/1, 14092, Praha 4
Namésti Rebubliky 1079/1a, 11000,

UniCredit Bank Czech Republic and Slovkia, a. s.

Wood & Company Financial Sevices, a. s.

Praha 1
o P P Na Pfikopé 28, 11003, Praha 1
CESKA NARODNI BANKA .
1C: 48136450
Ministerstvo finani CR Letenska 15, 11810, Praha 1

Zdroj: Burza cemnych papiri Praha. Clenové burzy. [Online] 2015. [Citace: 12. 2. 2016.] Dostupné z:
<http://www.pse.cz/Clenove-Burzy/>
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Piiloha 2: Kalenda¥ burzovnich dni za rok 2015

. I D D D 3 2 3 S Y E Y
2

8 9 10 11 12 14 15 16 17 18
Leden 21
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

i 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Unor 20
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Brezen 22
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Duben 20
20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
Kvéten 19
18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Cerven 22
22 23 24 25 26 27 28 29 30

. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Cervenec 22
20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Srpen 21
17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 )
ari 1
21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Rijen 21
19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Listopad 20
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Prosinec 20
21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

Celkem 249

Zdroj: Burza cennych papirii Praha. Kalenddi burzovnich dni. [Online] 2015. [Citace: 12. 2. 2016.] Dostupné z:
<http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Kalendar-BD-2015.>
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Pi#iloha 3: Struktura burzovnich obchodii

REGULOVANE TRHY MNOHOSTRANNY OBCHODNI SYSTEM
OFICIALNI REGULOVANY
Rkcie Diuhove cenné papiry Strukdurované produk E;gnh?vﬂ?ﬁ;?nvestwéni Frea Market Start Market
Prime Market Diuhopisy Ivesténi cerikaly ETF Akeie Akcie
" Statni (P fond0 kolekfiv- : :
Standard Market amunip Waranty o mado Dluhove CP Dluhove CP
Pofkove (Pl | gy oy
Financni

Qstatni

Zdroj: Burza cennych papirii Praha. Schéma trhu. [Online] 2015. [Citace: 12. 2. 2016.] Dostupné z:
<http://www.pse.cz/dokument.aspx?k=Schema-Trhu>
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