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Ukazatele finan¢ni analyzy v zavislosti na zptisobu

vykazovani
Abstrakt

Cilem diplomove préace je analyzovat rozdily mezi ucetnimi vykazy sestavenymi
dle Ceské ucetni legislativy a Mezinarodnich standardii ucetniho vykaznictvi a posoudit
jejich dopad na ukazatele finan¢ni analyzy. Prace se vénuje problematice ucetnich vykazi
a finan¢ni analyzy Se zméfenim na pomérové ukazatele. Teoreticka vychodiska jsou
zpracovana pomoci odborné literatury, kterd obsahuje zasadni koncepty a metodologie v
oblasti Ucetnictvi a finan¢ni analyzy, a jsou vyuzity potiebné legislativni zdroje. Na
teoreticka vychodiska navazuje prakticka ¢ast, kde je nejprve charakterizovan podnik,
Ktery zpracovava Ucetni vykazy dle Mezinarodnich standardt ucetniho vykaznictvi a
paraleln¢ zpracovavd ucetni vykazy dle ceské ucetni legislativy. Prostfednictvim
horizontalni analyzy jsou nasledné prezentovany odchylky, které vznikaji u jednotlivych
polozek Vv dusledku rozdilného vykaznictvi. Poté nasleduje zpracovani finan¢ni analyzy
pomoci pomérovych ukazateli a je zhodnocen vliv rozdilného vykaznictvi na jednotlivé
ukazatele. V neposledni fadé¢ je zhodnocena finan¢ni situace podniku. Na zavér jsou
shrnuty odlisnosti v prezentaci ucetnich vykazi a zhodnoceni vlivu téchto rozdili na

ukazatele finan¢ni analyzy.

Klicova slova: Ceskd ucetni legislativa, Mezinarodni standardy uc€etniho vykaznictvi,

ucetni vykazy, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, finan¢ni analyza, pomérové ukazatele



Financial analysis indicators depending on the method of

reporting

Abstract

The aim of the master’s thesis is to analyse the differences between financial
statements prepared in accordance with Czech accounting legislation and International
Financial Reporting Standards, and to assess their impact on financial analysis indicators.
The thesis addresses on the issue of financial statements and financial analysis with a focus
on ratios. The theoretical framework is elaborated based on professional literature
containing fundamental concepts and methodologies in the field of accounting and
financial analysis, utilizing necessary legislative resources. The practical part follows the
theoretical framework, initially characterizing a company that prepares financial statements
according to International Financial Reporting Standards and simultaneously compiles
financial statements in compliance with Czech accounting legislation. Through horizontal
analysis, discrepancies arising in individual items due to differing accounting standards are
presented. Subsequently, financial analysis is conducted using ratios to evaluate the
influence of different accounting standards on each indicator. Lastly, an assessment of the
company's financial situation is provided. The conclusion summarizes the differences in
financial statement presentation and evaluates the impact of these disparities on financial

analysis indicators.

Keywords: Czech accounting legislation, International Financial Reporting Standards,

financial statements, balance sheet, income statement, financial analysis, ratios
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1 Uvod

V soucasném globalizovaném ekonomickém prostiedi nabyvaji rozdily mezi
ucetnimi standardy stale vétSiho vyznamu. ZvySuje se tlak na harmonizaci Géetniho
vykaznictvi s cilem zajistit sjednoceni, srozumitelnost a spolehlivost ucetnich vykazu.
Diplomova prace se zaméfuje na porovnani Ceské Ucetni legislativy s mezinarodnimi
ucetnimi standardy, kterymi jsou Mezinarodni standardy Gcetniho vykaznictvi IFRS. Cilem
této analyzy je identifikovat a zhodnotit vliv rozdilného vykaznictvi na klicové ukazatele

finan¢ni analyzy.

Mezinarodni standardy tucetniho vykaznictvi byly primarné koncipovany pro
kapitalové spolecnosti, jejichZ cilem je dosahovani zisku. Od roku 2005 je pouZzivani
souboru IFRS vyZadovano Evropskou wunii pro spole¢nosti emitujici vefejné
obchodovatelné cenné papiry. Pouziti IFRS pro individualni Gcetni zavérky je upraveno v
819a zékona ¢. 563/1991 S., o ucetnictvi, zatimco 823 upravuje uziti IFRS v konsolidaci.
Uprava &eského Gietnictvi postupné inkorporuje fadu prvki obsazenych v IFRS a da se

predpokladat, Ze tento proces harmonizace bude v budoucnu i nadale pokracovat.

Prvnim zasadnim krokem k harmonizaci ¢eského a mezinarodniho ucéetnictvi bude
novy Zakon o ucetnictvi, ktery ma vejit v platnost 1.1.2025. Tato novela zdkona se
zaméfuje na piibliZzeni Ceské ucetni legislativy k Mezinarodnim standardim ucetniho
vykaznictvi IFRS. Planované zmény zahrnuji naptiklad rozSifeni povinnosti vést ucetnictvi
dle IFRS, moznost uctovani v jiné¢ funkéni méné, prevzeti nékterych ocenovacich postupti

aktiv a zavazku z IFRS apod.

Jakozto praktikujici uetni se setkavdm s naristajicim tlakem na harmonizaci
ucetniho vykaznictvi a s potfebou porovnani ti€etnich vykazl mezi riznymi zemémi. Tento
osobni zdjem a presvédceni o dulezitosti porovnani Ucetnich vykazli m& motivovalo k
zaméfeni mé diplomové prace na analyzu rozdill mezi ceskou ucetni legislativou a
Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi a jejich dopad na ukazatele financ¢ni

analyzy.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil préace

Cilem prace je porovnat ukazatele finan¢ni analyzy vybrané spole¢nosti v zavislosti
na vykazovani dle c¢eské ucetni legislativy a Mezinarodnich standarda ucetniho
vykaznictvi. Vysledkem porovnani je zjistit jaké jsou rozdily ve vykazovani a jak ovliviiuji

ukazatele finan¢ni analyzy. Dil¢im cilem je zhodnoceni finan¢ni situace podniku.
2.2 Metodika

Diplomova prace je rozdélena na dvé Casti — teoretickou a praktickou. Teoreticka
Cast je sestavena z Ceské i zahrani¢ni odborné literatury a souvisejici legislativy. Obsahuje
nejprve sezndmeni s pojmem mezinarodni harmonizace tGcetnictvi a G¢etniho vykaznictvi.
Nasledné jsou piedstaveny rozdilené druhy vykaznictvi, dle deské Gietni legislativy (CUL)
a dle Mezinarodnich standardt u¢etniho vykaznictvi (IFRS). V druhé poloviné teoretické
Casti prace je priblizena finan¢ni analyza. Zaméfeni je na jednotlivé ukazatele finan¢ni
analyzy zejména na pomérové ukazatele. Pomérové ukazatele jsou rozdéleny na ukazatele
likvidity, solventnosti, aktivity a rentability. U jednotlivych ukazateli jsou piiblizeny

vzorce dle riznych autori a jejich vyznam v definici finan¢ni situace podniku.

Druhou ¢asti prace je prakticka Cast, ktera navazuje na jiz piedstavend teoreticka
vychodiska. Nejprve je kratce prestaven podnik XYZ s.r.0., ktery si z divodu anonymity
nepieje byt jmenovan. Nasledné je podnik podroben finanéni analyze za obdobi 2020-2022
a jsou porovnany rozdily mezi vykaznictvim dle CUL a IFRS a jejich vliv na finanéni
ukazatele. Jednotlivé analyzy jsou prolozeny piehlednymi tabulkami a pro zjednoduseni
jsou pouzity grafy.

Horizontalni analyza se zaméfuje na porovnani rozdilti pii vykazovéani dle CUL a
IFRS. Aby bylo mozné horizontalni analyzu provést, je za potiebi prepocist vykazy dle
IFRS na CZK. Pro piepoéet jsou pouzity kurzy devizového trhu vyhlaseny Ceskou narodni

bankou (viz ptiloha ¢. 1) k poslednimu dni daného roku.

Tabulka 1 - Vzorce vyuzité v kapitole Vlastni prace - horizontélni analyza

Néazev ukazatele Vzorec Autor
Horizontalni absolutni zména = ukazatel IFRS - ukazatel CUL Rackova, 2019;
analyza procentni zména = absolutni zm&na * 100 / ukazatel CUL | Sedlacek, 2011

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura
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Déle jsou vypocitany pomé&rové ukazatele a porovnany rozdily, které vznikaji pfi
rozdilném vykazovani. Pfi vypoctech je vyuzita ména vykazl, coz znamena, Zze pro
vypoéet s vyuzitim dat vykazovanych dle CUL je pouzita ména CZK a pro vypodet dle
IFRS je pouzita ména EUR. U pomérovych ukazatel dochazi ke komparaci vyslednych

hodnot finan¢ni analyzy.

Pouzité vzorce jsou nize v tabulce 2. Z divodu rozdilného vykaznictvi jsou nékteré
polozky upraveny. Jedna se o polozky ob&zna aktiva, kde jsou u vykazu dle IFRS secteny
polozky kratkodoba aktiva a pohledavky z terminovanych operaci. Naopak v ramci vykazt
dle CUL je nutné z ob&znych aktiv odecist dlouhodobé pohledavky. Kromé toho jsou z
dlouhodobych aktiv dle IFRS vyjmuty pohledavky z terminovanych operaci, aby se dalo
porovnat se stalymi aktivy v CUL.

Tabulka 2 - Vzorce vyuzité v kapitole Vlastni prace - pomérové ukazatele

Nazev ukazatele

Vzorec

Autor

Likvidita

Bézna likvidita 1

kratkodobé aktiva / kratkodobé
zavazky

Friedlob (2003); Weygandt
(2013); Lee (2022); Helfert
(2001); Robinson (2009)

BéZna likvidita 2

obézna aktiva / kratkodobé zavazky

Knapkova, a dalsi (2017);
Rackova (2019); Sedlacek
(2011)

Pohotova likvidita

(penézni prostiedky +
obchodovatelné CP + kratkodobé
pohledavky) / kratkodobé zavazky

Lee (2022); Helfert (2001);
Robinson (2009)

Okamzita likvidita

(penézni prostiedky +
obchodovatelné CP) / kratkodobé
zavazky

Lee (2022); Robinson (2009)

Solventnost

Ukazatel véfitelského
rizika

cizi zdroje / celkova aktiva

Knapkova, a dalsi (2017)

Ukazatel arokového kryti

EBIT / ndkladové uroky

Weygandt (2013); Sedlacek
(2011); Rackova (2019);
Knapkova, a dalsi (2017)

Mira zadluZenosti

cizi zdroje / vlastni kapital

Knépkova, a dalsi (2017)

Aktivita

Obrat stalych aktiv

trzby / stala aktiva

Helfert (2001); Lee (2022);
Sedlacek (2011)

Obrat pohledavek

trzby / pohledavky

Friedlob (2003); Riickové
(2019)

Obrat zavazka

trzby / zavazky

Rickova (2019)
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Doba obratu
kratkodobych pohledavek

365 / obrat kratkodobych
pohledavek

Doba obratu pohledavek z
obchodnich vztahi

365 / obrat pohledavek
z obchodnich vztahti

Doba obratu
kratkodobych zavazkt

365 / obrat kratkodobych zavazki

Lee (2022); Rigkové (2019)

Doba obratu zavazku z
obchodnich vztahu

365 / obrat zavazku z obchodnich
vztaht

Rentabilita
ROA s EBIT EBIT / celkova aktiva Knapkova, a dalsi (2017)
ROA s EAT EAT / celkové aktiva Helfert (2001)
ROCE s EBIT EBIT / dlouhodobé zavazky + VK
— Knapkova, a dalsi (2017)

ROCE s EAT EAT / dlouhodobé zavazky + VK

Friedlob (2003); Sedlacek
ROE s EAT EAT/VK (2011): Knépkova (2017)
ROS s EBIT EBIT / trzby

Sedlacek (2011)
ROS s EAT EAT / trzby

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura

Soucasti praktické ¢asti je kapitola ,Vysledky a diskuze® shrnujici vysledky

praktické ¢asti a soucasti jsou doporucené zmény ve vykazani nékterych polozek s vlivem

na jednotlivé ukazatele finanéni analyzy. Cast kratkodobych zavazkii z vykazu dle CUL je

pifevedeno do dlouhodobych, jednd se o zavazky splatné za vice nez 1 rok. Vzorce

solventnosti jsou upraveny a do cCitatele jsou vloZzeny celkové dluhy obsahujici urocené

pUjcky od banky a spfiznéné osoby.

Tabulka 3 - Vzorce vyuZité v kapitole Vlastni prace - solventnost

Nazev ukazatele

Vzorec

Autor

Solventnost

Ukazatel véfitelského
rizika

celkové dluhy / celkova aktiva

Weygandt (2013); Helfert (2001);
Robinson (2009)

Mira zadluZenosti

celkové dluhy / akcionaiské
investice (vlastni kapital)

Helfert (2001)

Zdroj: vlastni zpracovani, odbornd literatura

Zavérem jsou shrnuty zakladni rozdily mezi vykazovanim piebrané z teoretické

casti prace a zejména jsou shrnuty vysledky finan¢ni analyzy a vzniklé rozdily mezi

riznymi druhy vykazovani.
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3 Teoreticka vychodiska

V ramci kapitoly ,Teoretickd vychodiska‘ je nejprve pojednano o mezinarodni
harmonizaci G¢etnictvi a uc¢etniho vykaznictvi. Nasledn¢ jsou v jednotlivych podkapitolach
predstaveny ucetni vykazy dle ¢eské ucetni legislativy a Mezinarodnich standarda t¢etniho

vykaznictvi. Ve druhé ¢asti kapitoly jsou charakterizovany ukazatele finan¢ni analyzy.
3.1 Mezinarodni harmonizace ucetnictvi a ucetniho vykaznictvi

Ve svété je mnoho narodnich tGprav uletnictvi, které vedou k neporovnatelnosti
ucetnich dat. Odbornici se tedy jiz fadu let snazi o harmonizaci ucetnictvi, ktera slouzi k
priblizovani ucetnich norem, zasad a vykazi ruznych statd tak, aby byly obecné

srozumitelné a porovnatelné (Hinke, a dalsi, 2016) (Sedlacek, 2004).

Tlak na harmonizaci uc¢etniho vykaznictvi se postupem ¢asu zvysSuje a rozsifuje se i
mimo ramec velkych podnikatelskych uskupeni. Zejména z divodu potieby sjednoceni
informacnich systému, zvySeni spolehlivosti, srovnatelnosti, srozumitelnosti a urychleni
komunikace. V soucasné dob¢ existuji téi vyznamné sméry ve kterych se mezinarodni

harmonizace realizuje:
1. Ugetni smérnice Evropské unie
2. Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi IFRS
3. Ugetni standardy US GAAP (Dvotékova, 2022).

V Evropské unii existuje regulace Gi¢etnictvi jiZz od vydani prvni smérnice, ktera se
tykala ucetnictvi. Zasadni legislativni dokumenty pro oblast ucetnictvi byly ¢tvrta smérnice
Rady Evropského spoleCenstvi zaméfujici se na obsah ro¢ni ucetni zavérky, sedma
smérnice Rady EHS zaméftujici se na konsolidovanou ucetni zadvérku a smérnice Rady
EHS upravujici uetni zavérky bank, pojiStoven a ostatnich financnich instituci

(Dvotéakova, 2022).

Z divodu moznosti riznych variantnich pfistupli nebyly smérnice dostatecné
k tomu, aby vedly k harmonizaci evropského ucetnictvi. Proto v roce 2000 Evropska
komise dospéla krozhodnuti o nové harmonizacni strategii a nastrojem regulace

evropského ucetnictvi se staly standardy IFRS (Dvorakova, 2011).

15



Pro svétovou harmonizaci ucetnictvi jsou dulezité také americké obecné uznavané
ucetni zasady US GAAP, které i pres urcité rozdily, jsou postaveny na podobnych
principech jako IFRS (Jilek, 2018).

3.2 Ucetni vykazy v souladu s ¢eskou tietni legislativou
3.2.1 Pravni predpisy

Ugetnictvi se v Ceské republice Fidi zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o uéetnictvi. Zakon
vychazi z evropskych predpist, upravuje rozsah, zpusob vedeni Géetnictvi, zvefejiovani
informaci z ucetnictvi, také pozadavky na jeho pritkaznost, podminky predavani ucetnich
zaznamu pro potieby statu a v neposledni fad¢ upravuje i systém sankci, jakozto prostiedek

vynutitelnosti prava (Kralova, a dalsi, 2022).

Dalsimi ze zdkladnich pravnich piedpisi upravujicich ceské tucetnictvi jsou
vyhlaSky k zadkonu o ucetnictvi, ceské tcetni standardy a vnitini smérnice ucetni jednotky

(Steker, a dalgi, 2021).

Zakon o ucetnictvi je pravnim zdkladem ceského ucetnictvi a plati pro vSechny
ucetni jednotky. Jednotlivé vyhlasky k zakonu o Ucetnictvi specifikuji rizna pravidla pro
jednotlivé skupiny uUcetnich jednotek jako jsou napiiklad banky, pojistovny, neziskové
organizace aj. Nasledné jsou vyhlasky rozpracovany do vétsich detaili a vznikaji Ceské
ucetni standardy, které maji zajistovat srovnatelnost ucetnich zavérek mezi jednotlivymi

ucéetnimi jednotkami (Novotny, 2022).

Ceské tigetnictvi je ovlivnéno i daldimi ptedpisy jako je zakon o obchodnich
korporacich, zdkon o pteménach obchodnich spole€nosti a druzstev, zdkon o dani z pi{jmu,
zakon o rezervach pro zjisténi zékladu dané z pfijmu, zdkon o dani z pfidané hodnoty,
zédkon o spotiebnich danich, zakon o dani silni¢ni, zdkon o dani z nemovitych véci,
zékonik prace, zakon o pojistném na socidlni zabezpeceni a piispeévku na statni politiku
zamé&stnanosti, zdkon o pojistném na vefejné vSeobecné zdravotni pojisSténi a zédkon o

nemocenském pojisténi (Steker, a dalsi, 2021).
3.2.2 Kategorie tucetnich jednotek

Novela zédkona o ucetnictvi (zdkon ¢. 221/2015 Sb.), kterd je ucinna od 1.1.2016
ovliviiuje sestavovani Gcetnich zavérek obchodnich korporaci. Vede zejména k souladu se
smérnici 2013/34/EU, ale také k modernizaci vykazu a jejich lepsi a piesnéjsi vypovidaci

schopnosti. Jsou zde rozliSovany ¢étyfi kategorie ucetnich jednotek mikro, malé, stiedi a
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velké. Do kategorie je ucetni jednotka zahrnuta pokud spliiuje alespon dvé ze tii kritérii.
Jednotlivé kategorie urcuji rizné povinnosti ve vykazovani.

Celkovymi aktivy se rozumi Uhrn aktiv zjistény v rozvaze. Celkovy obrat je soucet
vynosti snizeny o prodejni slevy, déleny poctem mésici v ucetnim obdobi a vynasobeny
dvanacti. Primérny podet zaméstnanct je dan metodikou Ceského statistického ufadu, tedy
jejich pramérny prepocteny evidenéni pocet (zakon ¢. 563/1991 Sb.)

Tabulka 4 - Kategorizace Gcetni jednotky

NEUEHUG el Celkové aktiva Celkovy obrat Prﬁmémy pofet
jednotky zaméstnancu
mikro do 9 000 000 K¢ do 18 000 000 K¢ do 10
malé do 100 000 000 K¢ do 200 000 000 K¢& do 50
stfedni do 500 000 000 K¢ do 1 000 000 000 K¢ do 250
velka nad 500 000 000 K¢ | nad 1 000 000 000 K¢ nad 250

Zdroj: Skalova a kolektiv, 2019
3.2.3 Struktura ucetni zavérky

Dle zakona o ucetnictvi (§ 18) maji vSechny tcetni jednotky povinnost sestavit
ucetni zavérku, kterd obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu. Stfedni a velké
ucetni jednotky navic sestavuji piehled o penéznich tocich a ptehled o zménéch vlastniho

kapitalu.

Zé&kon o ucetnictvi v (8 6) dale rozliSuje ¢tyfi druhy ucetni zavérky — fadnou,

mimofadnou, mezitimni a konsolidovanou. R&dnd ucetni zavérka je sestavena
Kk poslednimu dni ucetniho obdobi. Mimotadna ucetni zavérka se sestavuje k jinému dni
nez je fadna ucetni zavérka. Mezitimni ucetni zavérka je sestavena v prubéhu ucetniho
obdobi a to jen v piipadé, Ze je to vyzadovano zvla§tnimi pravnimi piedpisy. A
konsolidovanou ucetni zavérku sestavuji obchodni korporace, které jsou ovladajici osobou

a spadaji do kategorie stfedni ucetni jednotky.

V § 18 zékona o Ucetnictvi je definovano, jaké ucetni jednotky mohou sestavovat
ucetni zaveérku ve zkraceném a plném rozsahu. Pokud neni zdkonem stanoveno jinak, ve
zkraceném rozsahu mohou sestavit ucetni zdveérku vSechny ucetni jednotky, které nejsou
povinny mit ucetni zadvérku ovéfenou auditorem. V plném rozsahu pak ucetni zavérku

sestavuji ucetni jednotky, které maji povinnost ji mit ovéfenou auditorem.
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Mikro a malé ucetni jednotky bez povinnosti auditu maji povinnost zvefejiiovat
pouze rozvahu a ptilohu. Malé ucetni jednotky s povinnosti auditu musi zvefejiiovat
rozvahu, vykaz zisku a ztraty a piilohu. Dalsi dvé kategorie — stfedni a velké ucetni
jednotky s povinnym auditem musi zvefejiiovat rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfilohu,
ptehled o penéZnich tocich a ptehled o zménach vlastniho kapitdlu (zakon €. 563/1991
Sb.).

V tabulce 5 jsou barevné vyobrazeny provazanosti mezi uc¢etnimi vykazy.

Tabulka 5 - Vztahy mezi G¢etnimi vykazy dle CUL

Piehled o penéZnich ~ P'r ehled o q Vykaz zisku a
: Rozvaha zménach vlastniho .
tocich s ztrét
kapitalu
Pocatecni
stav Dlouhodoby | Vlastni .
pené&Znich majetek kapital Naklady
prostiedktl Vydaje
Obézna :1/é|_<|3 ti? Zvyseni a snizeni Vynosy
aktiva obdobi vlastniho kapitalu VH za
Piijmy Konecny ucetni
stav Penézni Cizi obdobi
penéznich | prostiedky | kapitél
prostredkt

Zdroj: Steker, a dalsi, 2021

Rozsah a zplisob sestavovani ucetni zavérky je vice do detailli rozpracovan ve

vyhlasce 500/2002 Sb.
3.2.3.1 Rozvaha

Rozvaha udavéa piehled o stavu majetku (aktiva) a zdrojich jeho kryti (pasiva)
K ur¢itému datu. V rozvaze musi vzdy platiti bilan¢ni pravidlo, které fika, ze celkova
aktiva se rovnaji celkovym pasiviim. Konkrétni uspotfadani a oznaceni polozek rozvahy je

v P¥iloze & 1 vyhlagky 500/2002 Sb. (Steker, a dalgi, 2021).

Strana aktiv se sklada ze tii sloupci bézného obdobi — brutto, korekce, netto, a
jednoho sloupce minulého obdobi, ktery se udava v netto hodnoté. Strana pasiv se sklada

pouze ze dvou sloupcii — bézné a minulé obdobi (vyhlaska 500/2002 Sb.).

3.2.3.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty udava piehled o vynosech, nakladech a vysledku hospodareni.

Tento vykaz je mozné sestavit v druhovém ¢i celovém ¢lenéni a je pouze na rozhodnuti
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ucetni jednotky dle jakého ¢lenéni chce vykaz sestavovat. Ve vykazu je zndzornéno vzdy
bézné a minulé obdobi. Jednotlivé uspofadani a oznaceni polozek vysledku zisku a ztraty
je v piiloze €. 2 a 3 vyhlasky 500/2002 Sb. (Ruackova, 2019).

Vysledek hospodateni je ve vykazu zisku a ztraty roz¢lenén na:

e provozni vysledek hospodareni,

e financni vysledek hospodareni,

e vysledek hospodareni pied zdanénim,
e vysledek hospodateni po zdanéni,

e vysledek hospodafeni za i¢etni obdobi (Steker, a dalsi, 2021).
3.2.3.3 Priloha

Ptiloha je nedilnou soucasti ucetni zavérky a doplnuje informace obsazené

Vv rozvaze a vykazu zisku a ztraty. Soucasti kazdé ptilohy jsou zakladni informace:

e informace dle zdkona o ucetnictvi podle § 18 odst. 3 (nazev a sidlo firmy,
ICO aj.),

e informace o pouzitych obecnych ucetnich zasaddch, metodich a
odchylkach od téchto metod,

e informace o pouzitém oceflovacim modelu a technice pfi ocenéni redlnou
hodnotou,

e vySe zavazkovych vztahl se splatnosti delSi nez 5 let,

o celkova vyse zavazkovych vztah, které jsou kryty vécnymi zarukami s
uvedenim povahy a formy téchto zaruk,

e vyse zaloh, zadvdavkl, zaplhjcek a uveért poskytnutych Elenim fidicich,
kontrolnich a pfipadn¢ spravnich organi s uvedenim trokové sazby,

e vyse a povaha jednotlivych polozek vynost a nakladi, které jsou
mimotfadné svym objemem nebo pilivodem,

o celkova vyse zavazkovych vztaht a poskytnutych vécnych zaruk s
uvedenim jejich povahy a formy, které nejsou vykazany v rozvaze,

e pramérny pocet zaméstnanct (Skalova, a dalsi, 2019).

Do ptilohy se také ptipisuji informace o udalostech, které nastaly mezi rozvahovym

dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky a maji ekonomické dopady na spolecnost (Steker, a

dalgi, 2021).
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3.2.3.4 Ptehled o penéznich tocich

Pichled o penéznich tocich (cash flow) udava informace o ptijmech a vydajich
neboli o pohybu penéznich prostiedkli a jejich ekvivalentli v pribéhu ucetniho obdobi

(Steker, a dalgi, 2021).

Zpracovani piehledu o penéZznich tocich ma wvyuziti pii kratkodobém i
dlouhodobém planovani finan¢niho hospodafstvi, pfi hodnoceni investic a planovani
novych investic, pti hodnoceni platebni schopnosti a likvidity, pfi finan¢ni analyze a pfi

zjistovani trzni ceny jednotky (Skalova, a dalsi, 2019).

Sestaveny piehled o penéznich tocich se déli na tfi typy Cinnosti — provozni,
investi¢ni a financni. Mezi provozni €innosti se fadi zdkladni vydé€lecné Cinnosti ucetni
jednotky a ostatni, které nelze prifadit do investi¢ni ¢i finanéni ¢innosti. Investic¢ni ¢innost
je potizeni a prodej dlouhodobého majetku nebo ¢innosti souvisejici s poskytovanim
uvéru, zapujcek a vypomoci a nezafazuji se mezi financni. V neposledni fadé mezi
finanéni ¢innosti se fadi, které maji za vliv zménu vlastniho kapitalu zavazkt (Steker, a

dalgi, 2021).

3.2.3.5 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Piehled o zménach vlastniho kapitalu je doplitkovy vykaz k pasiviim a informuje o
zvySeni €1 sniZzeni polozek vlastniho kapitadlu mezi rozvahovymi dny (Rickova, 2019).
Zaroven uklada ucetni jednotce povinnost vy¢islit vyplacené podily na zisku a

zdroje, ze kterych bylo ¢erpano (Skalova, a dalsi, 2019).
3.2.3.6 Ocetlovani

Ocenovani dle ceskych predpist je dano zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ktery specifikuje, ze se ocenuje majetek a zdvazky tcetni jednotky k okamziku uskute¢néni
ucetniho ptipadu a k rozvahovému dni. V ptipadé piecenéni z cizi mény na ¢eskou korunu
se vyuziva denni aktualni kurz Ceské narodni banky nebo pevny kurz dany interni
smeérnici.

Pti pocate¢nim ocelovani se vyuzivaji tyto druhy dané zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o

ucetnictvi, § 25:

e Pofizovaci cena — cena za kterou byl majetek pofizen se souvisejicimi

naklady; vyuziva se k ocenéni dlouhodobého hmotného a nehmotného
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majetku, nakupovanych zasob, cennych papird a podilt, derivatovych

operaci a pohledadvek nabytych za tplatu ¢i vkladem,;

e Reprodukéni potizovaci cena — cena majetku v dobé jeho uctovani; vyuziva
se k ocenéni majetku vytvoreného vlastni ¢innosti u kterych se nedaji urcit

vstupni naklady a v ptipadé bezaplatného nabyti;

e Vlastni naklady — soucasti jsou piimé naklady vynalozené na vyrobu a
ptifaditelné nepiimé naklady vztahujici se k vyrobé; vyuziva se k ocenéni

hmotného a nehmotného majetku, zasob vytvoienych vlastni ¢innosti;

e Jmenovitd hodnota — penézni prostiedky a ceniny, pohledavky pii vzniku,

zavazky.

3.3 Ucetni vykazy v souladu s Mezinarodnimi standardy u¢etniho

vykaznictvi

Historie mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi saha do roku 1973, kdy byl
zalozen Vybor pro tvorbu mezinarodnich ucetnich standardt (IASC), jako nezavisla
organizace v soukromém sektoru. Standardy vydavané IASC jsou oznaCovany zkratkou

IAS — International Accounting Standards (Dvoiakova, 2011).

V roce 2001 byla zalozena Nadace IASC (IASCF), ktera nasledné ustanovila Radu
IASB — International Accounting Standard Board, kterd je plné odpovédna za tvorbu
celosvétove platnych standardt ucetniho vykaznictvi. Vydané standardy Radou IASB jsou
oznaCovany zkratkou IFRS — International Financial Reporting Standards. Déle byl
zalozen Poradni sbor (SAC) a Vybor pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi

(IFRIC), jehoz ptedchiidcem byl interpreta¢ni vybor (SIC) (Dvorakova, 2011).

Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS nyni kompletné obsahuji
standardy IAS, IFRS, a interpretace SIC, IFRIC.

3.3.1 Vychodiska pro sestaveni ii¢etni zavérky dle IFRS v Ceské republice

Povinnost sestavovat zavérku Vv souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho

vykaznictvi IFRS v Ceské republice stanovuje zakon &. 563/1991 Sb. o téetnictvi.

Individualni Gcetni zavérka dle §19a zakona ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi musi byt

sestavena dle mezinarodnich standardt uéetniho vykaznictvi IFRS v pfipadé, ze je tcetni
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jednotka pravnickou osobou zalozenou dle zdkona o obchodnich korporacich a zaroven je

emitentem cennych papirti obchodovatelnych na evropském regulovaném trhu.

Konsolidovanou ucetni zavérku S vyuzitim mezinarodnich standardi Uc¢etniho
vykaznictvi IFRS ma povinnost dle §23a zakona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi sestavit
ucetni jednotka, ktera je emitentem investicnich cennych papiri ptijatych k obchodovani
na evropském regulovanéem trhu. Ostatni ucetni jednotky s povinnosti sestavit
konsolidovanou tucetni zavérku maji moznost vyuzit mezindrodni standardy ucetniho

vykaznictvi IFRS.

Posledni mozZnosti sestaveni ucetni zdvérky s vyuzitim mezindrodnich standardi
ucetniho vykaznictvi IFRS v Ceské republice je neoficidlni pouziti mezinarodnich

standardt tcetniho vykaznictvi IFRS vedle aplikace ceskych ucetnich piedpist.
IFRS pro malé a stfedni podniky

V roce 2009 byla zvefejnéna verze Mezindrodniho standardu ucetniho vykaznictvi
pro malé a stfedni podniky (IFRS for SMEs). Jednd se o zjednoduSenou verzi
Mezinarodniho standardu ucetniho vykaznictvi IFRS. Ma za cil usnadnit Ucetni
vykazovani a zvefejilovani malym a stfednim podnikim, které nemaji vefejnou
odpovédnost, neboli nejsou obchodovany na vetejnych trzich ¢i nespravuji cizi aktiva jako
svou hlavni podnikatelskou cinnost, a zvefejiiuji béZnou ucetni zavérku externim

uzivatelim (Wiley, 2018).
3.3.2 Koncepéni ramec ucetni zavérky sestavené v souladu s IFRS

Koncepéni ramec (Conceptual Framework for Financial Reporting) ptedstavuje
zakladni pilit mezinarodnich standardi Géetniho vykaznictvi IFRS, popisuje principy a
koncepty na kterych jsou standardy postaveny. Ugelem koncepéniho ramce je pomahat
IASB vyvijet standardy, které jsou zaloZeny na konzistentnich principech a pomaéhat
uzivatelim IFRS vyvijet konzistentni ucetni pravidla v pfipadé, ze na urity scénaf
neexistuje zaddny standard. Koncepéni ramec rovnéz slouzi k porozuméni a interpretaci
mezindrodnich standardi ucetniho vykaznictvi IFRS, coz je potieba k jejich spravné
aplikaci. Koncep¢éni ramec neni samostatnym tucetnim standardem a tudiz nepfevySuje

jakykoliv standard ¢i pozadavek standardu (IFRS Accounting Standards Navigator, 2023).
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Piivodni text koncepéniho ramce byl sepsan v roce 1989, postupné zastaraval a

proto byl v roce 2018 kompletné aktualizovan. Nyni je slozen z osmi ¢asti (Wiley, 2022):
e Cil t¢elového ucetniho vykaznictvi,
e Kuvalitativni charakteristiky uzite¢nych téetnich informaci,
e Ucetni zavérka a vykazujici t&etni jednotka,
e Prvky ucetni zavérky,
e Uznani (zauctovani) a odGcétovani,
e (Ocenovani,
e Vykazovani a zvetejnéni,
e Koncept kapitalu a uchovani kapitalu.
3.3.3 Ucetni zavérka v souladu s IFRS

Standard IAS 1 urcuje zakladni pozadavky k prezentaci Gcetni zavérky, aby byla
zajiSténa srovnatelnost jak s ucetnimi zavérkami za ptfedchozi obdobi, tak s ucetnimi

zavérkami jinych ucetnich jednotek (IFRS Accounting Standards Navigator, 2023).

Zakladnim predpokladem sestaveni ucetni zavérky v souladu s IFRS je akrualni
baze (vyjma vykazu o penéZnich tocich) a ptfedpoklad trvani ucetni jednotky (going
concern). Akrualni baze je metoda ucetnictvi, kdy jsou vynosy a naklady zaznamenavany
ve chvili jejich vzniku, nezavisle na toku penéz. Tato metoda umoziiuje lepsi zhodnoceni
finan¢ni situace a vykonnosti podniku, protoZe zohlediiuje vSechny ekonomické ¢innosti za
dané cetni obdobi. Dal§imi piedpoklady je periodicita vykazovani (jeden kalendaini ¢i

hospodarsky rok) a vérné a poctivé zobrazeni skute¢nosti (Dvorakova, 2011).

3.3.3.1 Uzivatelé a cile uéetni zaveérky

Koncepéni ramec vychazi zidentifikace uzivateld ucetni zavérky a jejich
informacnich potteb. Utetni zavérka je uréena zejména externim uZivatelim jako jsou
investofi, vlastnici, véfitelé, zaméstnanci, dodavatelé, odbératelé, konkurenéni podniky,
stat aj. Zakladnim ukolem ucetni zavérky je informovat uzivatele o finanéni situaci
podniku a zménach ve finan¢ni situaci. Informace o finan¢ni situaci udavéd rozvaha,

V mezinarodnich standardech ucetniho vykaznictvi se vyuzivd pojem vykaz o financ¢ni
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situaci. O zménach ve finanéni situaci informuje vykaz o Uplném vysledku hospodateni ¢i

vykaz o penéznich tocich (Dvotakova, 2011).

3.3.3.2 Definice zakladnich prvka ucetni zaveérky

Pro splnéni zékladnich cilti Gcetni zaveérky sestavené dle mezinarodnich standardi
ucetniho vykaznictvi IFRS tucetni jednotky poskytuji informace o aktivech, z&vazcich,
vlastnim kapitélu, nékladech, vynosech, zisku a ztraté, ptispévcich vlastnikt, vyplatach
vlastnikiim a o penéznich tocich. Tyto informace spolu s dalsimi informacemi z pfilohy
pomahaji uzivatelim ucetni zavérky predpovidat budouci penézni toky tcetni jednotky, a

zejména jejich nacasovani a jistotu (IFRS Accounting Standards Navigator, 2023).
Z&kladni prvky tcetni zavérky vztahujici se k vyjadieni finan¢ni situace jsou:

e Aktiva (assets) — prostfedek uzivany ucetni jednotkou, jehoz existence je
vysledkem minulych skutecnosti a od néhoz se ocekava, ze ptinese podniku

budouci ekonomicky prospéch;

e Zavazky (liabilities) — povinnost ucetni jednotky, kterd je vysledkem
minulych skute¢nosti a jejiz vyporadani je spojeno s tibytkem prostiedki
ekonomického prospéchu,

e Vlastni kapital (equity) — zbytkovy podil na aktivech tucetni jednotky po
odecteni vSech zavazku (Jilek, 2018).

Zakladni prvky ucetni zavérky vztahujici se k vykonnosti jsou:

e Naklady (income) — snizeni ekonomického prospéchu, k némuz doslo za
ucetni obdobi, projevilo se Ubytkem aktiv nebo zvySenim zavazki, a které
vedlo ke snizeni vlastniho kapitalu jinym zptisobem nez je rozdéleni

kapitélu vlastnikim;

e Vynosy (expenses) — zvySeni ekonomického prospéchu, k némuz doslo za
ucetni obdobi, projevilo se prirustkem aktiv nebo snizenim zavazku, a které

vedlo ke zvySeni vlastniho kapitalu jinym zpiisobem neZ vkladem vlastniki
(Jilek, 2018).

3.3.3.3 Ocenovani

Oceniovani je zadkladnim prvkem ucetniho vykaznictvi a zdsadné ovliviluje

vypovidaci schopnost ucetnich informaci. Pro sestaveni ucetni zavérky v souladu
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s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS jsou Vv koncepénim ramci
definovany tzv. ocenovaci bdze (measurement basis). Jsou popsany jejich vyhody a
nevyhody a faktory, které je ticba vzit pii vybéru ocenovaci baze v Uvahu. Zakladnimi
ocenovacimi bazemi jsou historicka cena (historical cost) a soucasna hodnota (current

value) (IFRS Accounting Standards Navigator, 2023).

Ocenéni historickou cenou vychazi z ptivodnich nékladl vynaloZzenych na poftizeni
aktiva, tedy z potizovacich cen a transakénich nakladi. V piipadé nedostupnosti informaci
0 pofizovaci cen¢ aktiva se pouzije odhadnutd cena (na zakladé objektivniho odhadu),
kterou by bylo za potiebi vynalozit v dob¢ pofizeni. Zavazky se oceiuji cenou, kterou bude
podle ocekavani potieba vynaloZit na splaceni zavazku. Na rozdil od soucasné hodnoty
(current value) historicka cena neodrazi zmény hodnot aktiv &i zavazku, s vyjimkou
ptipadi, kdy se tyto zmény tykaji sniZzeni hodnoty aktiva ¢i zatizeni zavazku (IFRS

Accounting Standards Navigator, 2023).

Ocenéni soucasnou hodnotou je odvozeno z informaci aktualizovanych tak, aby
odrazely podminky k datu ocenéni. Na rozdil od historické ceny nejsou aktiva ¢i zavazky
odvozeny z transakce, ktera vedla k potizeni aktiva ¢i zavazku. Mezi zakladni ocetiovaci

baze soucasné hodnoty pafi:

e Reéalna hodnota (fair value) — cena, ktera byla ziskana za prodej aktiva nebo
zaplacena za pievod zavazku pii fadné transakci mezi Gc¢astniky trhu k datu

ocenéni;

e Uzita hodnota aktiv a hodnota plnéni u zavazku (value in use for assets and
fulfillment value for liabilities) — uzita hodnota je soucasna hodnota (present
value) penéznich tokd, které vcetni jednotka ofekava zuzivani aktiva a
Z jeho kone¢ného vyfazeni; hodnota plnéni je soucasnd hodnota penéznich
tokil, které ucetni jednotka ocekava ze bude povinna prevést pii plnéni

zavazku;

e Soucasna cena (current cost) — cena ekvivalentniho aktiva k datu ocenéni,
kterd4 se sklada z protihodnoty, ktera byla zaplacena k datu ocenéni, plus
transak¢ni naklady; cena protihodnoty, ktera by byla ziskana za ekvivalentni
zavazek Kk datu ocenéni sniZzena o transak¢éni naklady(IFRS Accounting
Standards Navigator, 2023).
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Soucasna cena, stejné jako historickd hodnota, je vstupni hodnotou — odrazi ceny na
trhu, na kterém by ucetni jednotka aktivum pofidila nebo na kterém by ji vznikl zdvazek.
Proto se li$i od realné hodnoty, uzité hodnoty a hodnoty plnéni, které jsou vystupnimi
hodnotami. Na rozdil od historické hodnoty vSak soucasna cena odrazi podminky k datu

ocenéni (IFRS Accounting Standards Navigator, 2023).

3.3.3.4 Struktura uéetni zavérky

Struktura ucetni zavérky je stanovena v IAS 1 mezinarodnich standardech ucetniho
vykaznictvi IFRS a je povinna pro vSechny ucetni jednotky bez rozdilu. Slozky ucetni

zaverky jsou:

e Vykaz o finanéni pozici (Statement of financial position, Balance sheet)

neboli rozvaha,

e Vykaz zisku a ztat a ostatniho UpIného vysledku hospodaieni (Statement of
profit or loss and other comprehensive income) neboli vykaz o uplném

vysledku hospodaienti,
e Vykaz zmén vlastniho kapitalu (Statement of changes in equity),
e Vykaz o penéznich tocich (Statement of cash flow),

e Ptiloha (Notes) neboli komentaie a poznamky k uéetnim vykazim (IFRS

Accounting Standards Navigator, 2023).

Vyse zminéna struktura se nevztahuje na mezitimni uéetni zavérku, pro tu je

stanoven standard 1AS 34 (Dvoiakova, 2011).

Jako vsechny standardy mezinarodniho ucetniho vykaznictvi ani IAS 1 nestanovuje
konkrétni format jednotlivych ucetnich vykazu, ale pouze pozadavky na jejich prezentaci a
obsah. Stanovuje informace, které by mély byt do ucetnich vykazt zahrnuty, jakym zptsob

by mély byt klasifikovany a jak by mély byt prezentovany (Dvordkova, 2011).
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V tabulce 6 jsou vyobrazeny vztahy mezi ucetnimi vykazy sestavené dle

mezindrodniho ucetniho vykaznictvi IFRS.

Tabulka 6 - Vztahy mezi G¢etnimi vykazy dle IFRS

. L Vykaz zmén Vykaz o
Rozvaha Vykazi:é::k“ a vlastniho penéZnich
kapitalu tocich
Dlouhodoba o . s
aktiva Vlastni kapital Vynosy Vlastni kapital
Kratkodoba Dlouhodobé Niklady Vysledek
aktiva zavazky hospodateni
Penize
Penize Kratkodobé Vysledek
zavazky hospodateni

Zdroj: vlastni zpracovani, odborn4 literatura
Rozvaha

V rdmci mezinarodnich standardt Géetniho vykaznictvi IFRS se od roku 2007 pro
rozvahu uziva pojem vykaz o finan¢ni pozici. Rozvaha je seznam aktiv a pasiv ucetni
jednotky a poskytuje ptehled o majetku, zavazcich a vlastnim kapitalu za Gcetni obdobi
(Dvotékova, 2011).

Cilem rozvahy je ukéazat zdroje, které ma ucetni jednotka k dispozici, a jak jsou tyto
zdroje financovany. Tim umoznuje zhodnotit finanéni situaci a stabilitu Géetni jednotky.
Zé&kladni vypovidaci hodnotu rozvahy ovliviiuje zejména ocenéni polozek, zvoleni
vhodnych kritérii pro sumarizaci aktiv a pasiv a zvoleni vhodného zplisobu pro fazeni aktiv

a pasiv v rozvaze (Dvotakova, 2011) (Lee, a dalsi, 2022).

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi IFRS umoZziuji sestavovat rozvahu
horizontalni ¢i vertikalni formou. Déale umoziuji zvefejiiovat rizné pocty sloupcu brutto,

korekce a netto (Dvotakova, 2011).

Pozadavky na sestaveni rozvahy jsou zpracovany v IAS 1, ktery stanovuje zejména
pristup ke klasifikaci aktiv a zdvazka. Zakladni klasifikaci aktiv a zavazk je rozliSeni na
kratkodobé a dlouhodobé. Kratkodoba aktiva a zavazky jsou definované jako splatné do
jednoho roku (Dvotakova, 2011).
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Vykaz zisku a ztraty a ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Ucelem vykazu vysledku hospodaieni a ostatniho tipIného vysledku je informovat

uzivatele o celkové vykonnosti ti¢etni jednotky (Dvotakova, 2011).

Ugetni jednotka se podle svého uvazeni mize rozhodnout, jestli bude vykazovat
uplny vysledek hospodafeni v ramci jednoho vykazu ¢i v ramci dvou vykazi. Vykazovani
v rdmci jednoho vykazu obsahuje vSechny polozky vynosu a nakladd v daném obdobi.
Vykazovani ve dvou vykazech zahrnuje nejprve vykaz ziski a ztrat obsahujici pouze
vysledkové ucinné operace a vykaz uplného vysledku hospodatfeni obsahujici
nevysledkové uc¢inné operace spojené se zménami vlastniho kapitalu vyjma transakci
s vlastniky. Oba vykazy jsou provazany ziskem a ztratou, které vykaz o uplném vysledku

hospodaieni ptebira z vykazu zisku a ztraty (Wiley, 2018).

Forma vykazu ziskil a ztrat neni v IAS 1 specifikovana, zabyva se jim Ctvrta
smérnice Rady ES, ktera umoziuje sestavovat vykaz v horizontalni ¢i vertikalni formé a
také umoznuje naklady ¢lenit druhové ¢i ucelove (Dvotékova, 2011).

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Vykaz zmén vlastniho kapitalu odrazi nejen pocatecni a konecné ziistatky vlastniho
kapitélu, ale i jeho pfirtstky a ubytky v daném obdobi. V souladu s TAS 1 musi byt
vSechny zmény vlastniho kapitalu z transakci s vlastniky prezentovany oddélen¢ od zmén

vlastniho kapitalu, které se vlastniki netykaji (Wiley, 2018).
Vykaz o penéznich tocich
Vykaz penéznich tokd poskytuje informace o operacich zaloZenych na penéznich
prostiedcich a vyuziva se K posouzeni schopnosti podniku vytvafet kladné penézni toky a
plnit své zavazky (Lee, a dalsi, 2022).
Vykaz penéznich tokl se snazi vysvétlit pohyb penéznich prostredkti mezi béznym
a piedchozim ucetnim obdobim. Je definovan v IAS 7, ktery specifikuje tfi oblasti
penéznich tokti (Dvotdkova, 2011):
e Provozni ¢innosti (operating activities) — hlavni vydéle¢né ¢innosti podniku,
e Investi¢ni Cinnosti (investing activities) — ¢innosti spojené s nakupem ¢i

vytazeni dlouhodobych aktiv,
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e Financ¢ni ¢innosti (financing activities) — ¢innosti, které vedou ke zménam
vlastniho kapitalu a zavazkl ucetni jednotky.
Priloha
V Mezindrodnich standardech tcetniho vykaznictvi se vyuzivd pojem Komentare
(Notes). Priloha slouzi k detailnimu rozboru informaci uvedenych v uéetnich vykazech.
Dle IAS 1 musi byt vpfiloze obsazeny informace o souladu ucetni zavérky
s mezinarodnimi standardy Gcéetniho vykaznictvi IFRS, o podstatnych tcetnich pravidlech,
komentaf k jednotlivym ucetnim vykazim, Které nejsou uvedeny v jinych ¢astech ucetni
zaveérky a informace, které nejsou prezentovany jinde v ucetni zavérce, ale jsou relevantni
pro pochopeni kterékoli z nich. Tim pomahaji uzivatelim finan¢nich vykazu 1épe
porozumét a interpretovat informace a pfispivaji k celkové transparentnosti a
davéryhodnosti finan¢niho hlaseni Gcetni jednotky (IFRS Accounting Standards Navigator,
2023).

3.4 Financni analyza

Finan¢ni analyza je metodickym pfistupem k hodnoceni financniho hospodateni
podniku. Pomaha podat informace o mnoha finanénich ukazatelich jako je ziskovost,
schopnost splacet své zavazky, efektivnost vyuziti aktiv apod. Hlavnim cilem finanéni
analyzy je hodnoceni minulé, soucasné a budouci vykonnosti podniku za ucelem
investi¢niho, uvérového a jiného ekonomického rozhodovani (Knapkova, a dalsi, 2017)
(Robinson, a dalsi, 2009).

Hlavnimi zdroji pro finan¢ni analyzu jsou ucetni vykazy — rozvaha, vykaz ziskl a
ztrét, vykaz o penéznich tocich, vykaz zmén vlastniho kapitalu a ptiloha (Ruckova, 2019).
Existuji i dal$i informacni zdroje, které je mozné k financni analyze vyuzit, jako je
naptiklad Auditorska zprava a Diskuze a analyza vedeni (Management’s discussion and
analysis — MD&A) (Robinson, a dalsi, 2009).

Pro spravné vyhodnoceni vysledki finan¢ni analyzy je potieba vyuzit srovnani.

Srovndni Ize provadet na zakladné neékolika riznych podkladi:
e Vnitropodnikove srovnani — uzite¢né pro porovnani zmén mezi obdobimi,

e Srovnani hodnot s primérnymi hodnotami v odvétvi — poskytuje informace

o postaveni spole¢nosti v ramci relevantniho odvétvi,
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e Mezipodnikové srovnani — poskytuje informace o konkuren¢nim postaveni
podniku (Weygandt, a dalsi, 2013).

Dalsim dulezitym faktorem pro vyhodnoceni vysledkt finan¢ni analyzy je ur¢eni
nejcastéjSimi uzivateli finan¢ni analyzy jsou manazefi, vlastnici (investoii) a véfitelé

(Helfert, 2001).
3.5 Ukazatele finan¢ni analyzy

Ke zpracovani finan¢ni analyzy je klicovy vhodny vybér ukazatel. Ukazatele
finan¢ni analyzy se tradiéné rozdéluji do skupin dle jednotlivych metod vypoctu. V Eeské
literatuie se nejCastéji rozd€luji ukazatele na Ctyfi zakladni skupiny. Absolutni ukazatele
neboli ukazatele stavove, které zahrnuji horizontélni a vertikalni analyzu. Déle rozdilové
neboli tokové ukazatele, které se zamétuji na analyzu Cistého pracovniho kapitalu, analyzu
fondi a cash flow. Nejrozsahlejsi skupinou jsou pomérové ukazatele slozené z ukazatel
rentability, likvidity, zadluZenosti, aktivity, kapitalového trhu a cash flow. V neposledni
fadé se pouzivaji metody soustav ukazatelt, které obsahuji DuPont a pyramidové rozklady
(Rigkova, 2019).

V zahrani¢ni literatufe se lze setkat s odliSnym rozdélenim ukazatelt finan¢ni
analyzy. Prvni kategorii zahrnuje analyzu spole¢né velikosti (common size) obsahujici
horizontélni a vertikélni analyzu. Znaéné nejrozsahlejsi skupinou jsou pomérové ukazatele
(ratios) slozené z ukazatela likvidity, aktivity, solventnosti, rentability a ocenéni. Soucasti
finan¢ni analyzy jsou také grafy, analytické prostfedky a regresni analyza (Robinson, a
dalsi, 2009).

Horizontalni analyza

Horizontalni analyza, nazyvana také analyza trendi, je metoda finan¢ni analyzy
vyuzivana k vyhodnocovani fady udaju z finan¢nich vykaza za dané obdobi. Jejim ucelem
je zjistit, zda dochazi k narastu ¢i poklesu polozek finan¢nich vykazt. Horizontalni analyza

je nejvice vyuzivana ve vnitropodnikovém srovndni (Weygandt, a dalsi, 2013).

Polozky finan¢nich vykazi a jejich zmény Ize sledovat v ¢ase a porovnavat jejich
hodnoty v absolutnim vyjadieni anebo porovnavat o kolik procent se dané polozky
zménily. Procentni vyjadieni je vhodnéjsi pro prehlednost a ptipadné odvétvové porovnani

(Riigkova, 2019).
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Zkoumani polozek finan¢nich vykazi pomoci horizontélni analyzy a zaméfeni na
minula obdobi je vhodné zejména u stabilnich podniki ve stabilnim konkuren¢nim
prostiedi. AvSak i v jinych piipadech je historicka analyza vhodnd a slouzi jako zaklad pro
odhad vyvoje budoucnosti na zakladé minulych trendd. K porovnani se vyuzivaji data

zejména z rozvahy a vykazua ziskd a ztrat za obdobi 3 — 10 let (Robinson, a dalsi, 2009).
Vypocet horizontdlni analyzy v absolutnim vyjadfeni je pocitan jako rozdil
ukazatele v bézném obdobi a ukazatele v minulém obdobi. Procentni zména je zalozena na

vypoctu pomoci absolutniho vyjadieni v poméru k minulému obdobi a vynasobeno 100

aby se dospélo k procentnimu vyjadieni (Riackova, 2019) (Sedlacek, 2011).

Vzorec 1 - Horizontalni analyza

absolutni zména ukazatel (t) - ukazatel (t-1)

procentni zména | absolutni zména * 100 / ukazatel (t-1)

Zdroj: Ruckova, 2019; Sedlacek, 2011

Vertikalni analyza

Vertikalni analyza vyjadiuje pomér kazdé polozky finanéniho vykazu k vychozi
hodnoté, kterd udava zakladnu 100 %. Zakladni hodnotou byvaji nejcastéji aktiva, vynosy
¢1 naklady (Robinson, a dalsi, 2009).

Cilem vertikalni analyzy je zjistit strukturu polozek ucetnich vykazt. Vzhledem k

jejimu procentnimu vyjadieni je vhodna k odvétvovému porovnani (Rickova, 2019).

Vzorec 2 - Vertikalni analyza

hledany vztah (%) | polozka vykazu / vychozi hodnota *100
Zdroj: Robinson, a dalsi, 2009

3.6 Pomérové ukazatele

Analyza pomérovymi ukazateli je nejcastéji Vvyuzivanou metodou hodnoceni
finanéniho hospodateni podniku. Pomaha porovnat finan¢ni ukazatele jakychkoliv podnikt
nehledé€ na jejich velikost (Ruckova, 2019).

Nejlépe poslouzi k hodnoceni finan¢niho hospodateni podniku pifi pouziti ve
vybranych kombinacich, aby poukazaly na zmény finan¢nich podminek a vykonnosti

v prubéhu nékolika obdobi nebo ve srovnani s jinymi podniky (Helfert, 2001).

Pomérové ukazatele vyjadiuji vztah jedné nebo nékolika polozek z ucetnich vykaza

v poméru k jiné polozce nebo skupiné polozek (Robinson, a dalsi, 2009).
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3.6.1 Likvidita

Pojem likvidita znamena schopnost splatit kratkodobé zavazky ve chvili jejich
splatnosti. Jinymi slovy, jde o schopnost rychle pifevést aktiva na hotovost nebo ziskat
penézni prostiedky jinymi zptsoby, napiiklad pomoci financovani (Analysis of Financial

Statements: The Importance of Financial Indicators in Enterprise, 2019).

Analyza likvidity spole¢nosti zahrnuje zkoumani vztahu mezi kratkodobymi aktivy
a kratkodobymi zavazky, aby se zjistilo, zda je spole¢nost schopna plnit své zavazky v
kratkodobém horizontu. Naopak pojem solventnost souvisi s dlouhodobou perspektivou

schopnosti podniku splacet své dluhy a zda jde o fungujici podnik (Friedlob, a dalsi, 2003).

Dilezitym pojmem pii analyze likvidity je pracovni kapital. Termin pracovni
kapitdl ve skute¢nosti znamena ,,kratkodoba aktiva“, ale bézné se pouziva k oznaceni
Gistého pracovniho kapitalu. Cisty pracovni kapital (dale jen jako pracovni kapital) je

rozdil mezi kratkodobymi aktivy a kratkodobymi zavazky (Friedlob, a dalsi, 2003).

Vzorec 3 - Cisty pracovni kapital

Autor Vzorec
Friedlob (2003) | kratkodobéa aktiva - kratkodobé zavazky
Rickova (2019) | obézna aktiva - kratkodobé zavazky

Zdroj: vlastni zpracovani, odbornd literatura

Pracovni kapitdl lze chéapat jako c¢ast prostiedki, které by podniku dovolily v
omezeném rozsahu pokracovat v jeho ¢innosti, pokud by byl nucen splatit pfevaZznou cast
nebo vSechny své kratkodobé zavazky. Pracovni kapital je zasadni zejména pro véfitele,
ktefi si pomoci ukazatele zjistuji bezpeci svych financi a jistotu, Ze nedojde ve spolecnosti
k nedostatku finan¢nich prostiedk (Analysis of Financial Statements: The Importance of
Financial Indicators in Enterprise, 2019) (Ruckova, 2019).

Pracovni kapitdl ma uzkou navaznost na ukazatel bézné likvidity, ktery nepiimo
vyjadiuje velikost pracovniho kapitalu. Muze vSak nastat situace kdy maji dvé spolecnosti
stejnou hodnotu pracovniho kapitalu, ale hodnoty bézné likvidity se vyrazné 1isi. Z toho

plyne, Ze ukazatel bézné likvidity je spolehlivéjsim ukazatelem neZ pracovni kapital.

(Weygandt, a dalsi, 2013).

Velikost pracovniho kapitdlu je zavisla na oboru podnikani. O dilezitosti tohoto
ukazatele svéd¢i rovnéz fakt, Ze v nékterych zemich je vypracovavan specialni vykaz o

tvorbé€ a pouziti pracovniho kapitalu (Rackova, 2019).
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V Ceské literatufe se za zakladni ukazatele likvidity povazuje ukazatel bézné
likvidity, pohotové likvidity a okamzité likvidity. Dal§imi pouzivanymi ukazateli likvidity
jsou ukazatele ¢istého pracovniho kapitalu a obrat pracovniho kapitalu. Krom¢ toho je
k hodnoceni likvidity vyuzivan podil ¢istého pracovniho kapitalu na obéznych aktivech ¢i
celkovych aktivech a likvidita z provozniho cash flow (Ruckova, 2019) (Sedlacek, 2011)
(Knapkova, a dalsi, 2017).

Nejvyuzivangj$imi ukazateli likvidity v zahrani¢ni literatuie jsou ukazatele bé&zné
likvidity a pohotové likvidity. Dale se vyuziva ukazatel okamzité likvidity, Cistého
pracovniho kapitalu, provozniho cash flow, defensive interval ratio a cash conversion
cycle. Ne&kteti autofi zahrnuji do ukazatelt likvidity i obrat pohledavek a obrat zasob.
(Friedlob, a dalsi, 2003) (Robinson, a dalsi, 2009) (Helfert, 2001) (Weygandt, a dalsi,
2013).

Bézna likvidita (current ratio)

Bézna likvidita ukazuje pfimou uméru mezi kratkodobymi aktivy a kratkodobymi
zavazky. Timto se mé&fi schopnost firmy splatit kratkodobé zévazky v terminu splatnosti.
Ukazatel bézné likvidity vSak nebere v potaz slozeni kratkodobych aktiv (Weygandt, a
dalsi, 2013).

Ukazatel bézné likvidity je citlivy na strukturu zasob, které jsou casto pomalu

preménitelné na hotovost (Sedlacek, 2011).

Vzorec 4 - Bézna likvidita

Autor Vzorec

Friedlob (2003); Weygandt (2013); Lee (2022);

Helfert (2001); Robinson (2009) kratkodoba aktiva / kratkodobé zavazky

Knapkova, a dalsi (2017); Rackova (2019);

Sedlacek (2011) obézna aktiva / kratkodobé zavazky

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura

Zahrani¢ni autofi neudavaji piesnou doporuc¢enou hodnotu bézné likvidity, nicméné
konstatuji, ze Zadouci jsou ustalené hodnoty sminimalnimi vykyvy. Cim vys$si jsou
hodnoty, tim lepsi je postaveni pro véfitele, kterym davaji pocit bezpeci a jistoty, ze budou
mit rychly ptistup k prostfedkim, které jim spolecnost dluzi. Na druhou stranu ptili$

vysoké hodnoty mohou znamenat nevyuzitou hotovost ¢i vysoké urovné zasob, které
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byvaji pomalu proménitelné v hotovost. Vysoké hodnoty mohou také indikovat nevyuzitou
vypujéni silu (Helfert, 2001).

Nizsi hodnoty bézné likvidity indikuji nedostatek dostupnych likvidnich aktiv a tim
vyS$8i riziko nemoznosti uspokojit své kratkodobé zavazky Déle znac¢i vétsi zavislost na
externim financovani pii placeni kratkodobych zavazki (Robinson, a dalsi, 2009).

V Ceské literatute se autofi priklangji k podobnym doporuc¢enim jako Vv zahrani¢ni
Ve shod¢ doporucuji optimalni rozmezi bézné likvidity 1,5-2,5 (Knapkova, a dalsi, 2017)
(Rackova, 2019).

Pohotova likvidita (quick ratio, acid test)

Ukazatel pohotové likvidity je konzervativnéjs$i nez ukazatel bézné likvidity,
protoze zahrnuje pouze likvidngjsi kratkodobd aktiva, jako jsou hotovost, obchodovatelné
cenné papiry a pohledavky, v poméru ke kratkodobym zavazkiim (Robinson, a dalsi,
2009).

Ukazatel opomiji z ¢itatele méné likvidni polozky — zasoby, které jsou pomalu
proménitelné na hotovost, a piedplacené vydaje, které zpét na hotovost preménit nejde.
Proto mize byt ukazatel pohotové likvidity povazovan za lepsi indikator likvidity nez

ukazatel béZzné likvidity (Friedlob, a dalsi, 2003) (Robinson, a dalsi, 2009).

Vzorec 5 - Pohotova likvidita

Autor Vzorec

(penézni prostiedky + investice + kratkodobé pohledavky) /

Friedlob (2003) krétkodobé zévazky

(penézni prostiedky + kratkodobé investice + pohledavky (Cisté)) /

Weygandt (2013) krétkodobé zavazky

Lee (2022); Helfert (2001); | (penézni prostiedky + obchodovatelné CP + kratkodobé
Robinson (2009) pohledavky) / kratkodobé zavazky

(kratkodobé pohledavky + KFM + penézni prostredky) /

Knapkova, a dalsi (2017) kratkodobé zavazky

Ruckova (2019) (ob&zna aktiva - zasoby) / kratkodobé zavazky

Zdroj: vlastni zpracovani, odbornd literatura

Doporuceni, které udavaji zahrani¢ni autofi k hodnotdm pohotové likvidity jsou
shodneé s doporuc¢enimi pro béznou likviditu, je tu vSak vice kladen diraz na zaméfeni se

na pruméry a doporuc¢ené hodnoty daného odvétvi (Weygandt, a dalsi, 2013).
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Cesti autofi doporuéuji udrzovat pomér mezi &itatelem stejny tedy v hodnoté 1:1,
ptipadné 1,5:1. Pokud by byl pomér 1:1 znadi to, Ze firma je schopna splatit své

kratkodobé zavazky ihned a neni tedy potieba prodavat své zasoby (Rtckova, 2019).
Okamzita likvidita (cash ratio)

Okamzita likvidita, také znama pod nazvem hotovostni likvidita, obvykle
predstavuje spolehlivé méftitko likvidity v krizové situaci. V Citateli jsou zahrnuty pouze

vysoce obchodovatelné kratkodobé investice a hotovost (Robinson, a dalsi, 2009).

Ukazatel se soustfedi pouze na rychle dostupnou hotovost, pohledavky jsou
vynechdny, protoZe jejich splaceni mulze trvat piiliS dlouho a v nékterych piipadech

dokonce nemuseji byt splaceny (Lee, a dalsi, 2022).

Vzorec 6 - Okamzita likvidita

Autor Vzorec

Friedlob (2003) (penézni prostiedky + investice) / kratkodobé zavazky

Lee (2022); Robinson (2009) | (penézni prosttedky + obchodovatelné CP) / kratkodobé zavazky
Knapkova, a dalsi (2017) (KFM + penézni prostiedky) / kratkodobé zavazky

(penézni prostiedky + obchodovatelné CP) / dluhy s okamzitou

Rickova (2019) splatnost

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura

Doporucené hodnoty uvadéji pouze ceSti autofi. Pfili§ vysoké hodnoty znaci
neefektivni vyuzivani finanénich prostfedki, proto jsou doporucené hodnoty stanoveny

vV rozmezi minimalné 0,2-0,5 (Knapkova, a dalsi, 2017).

NedodrZeni pfedepsanych hodnot nutn€¢ nemusi znamenat, Ze ma spole¢nost
finanéni problémy. Casto jsou vyuzivany napfiklad kontokorenty, které nelze z rozvahy

vy¢ist (Rackova, 2019).
3.6.2 Solventnost

S likviditou Uzce souvisi pojem solventnost, kterd udava informaci o tom, zda je

podnik schopen splacet své dluhy v dlouhodobém horizontu (Weygandt, a dalsi, 2013).

Solventnost je dilezitym ukazatelem pro véfitele a akcionafe, nebot’ se zajimaji o
to, zda je podnik schopen platit iroky v dobé jejich splatnosti a splacet nominalni hodnotu
dluhopist. K zakladnim ukazatelim solventnosti patii dluh k celkovym aktiviim (ukazatel

véfitelského rizika) a ukazatel drokového kryti (Weygandt, a dalsi, 2013).
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Ukazatele solventnosti poskytuji informace o relativni vysi dluhu v kapitalové
struktufe podniku a o pfiméfenosti ziskti a penéznich prostiedkit k pokryti urokovych
nakladi a dalSich fixnich nékladl (napt. leasingovych splatek nebo splatek najemného) v
dobe¢ jejich splatnosti. Vyse dluhu v kapitalové struktuie podniku je dilezita pro posouzeni

rizikovych a vynosovych charakteristik podniku (Robinson, a dal$i, 2009).

V ceské literatute se lze setkat s propojenim pojmu likvidita a solventnost. OvSem

tyto pojmy nelze zaménovat, protoze podminkou solventnosti je likvidita (Rickova, 2019).

Metody vypoctu pomoci ukazatelt solventnosti v Ceské literatuie nelze nalézt.
Misto toho se ve finan¢ni analyze pouzivaji ukazatele zadluZzenosti, které udavaji vztah
mezi vlastnimi a cizimi zdroji. Nej¢astéjsimi ukazateli mimo nize uvedené jsou ukazatel
maximalni urokové miry, ukazatel bézné zadluzenosti, ukazatel dlouhodobého kryti aktiv

(Rackova, 2019) (Sedlacek, 2011).
Ukazatel véritelského rizika (debt ratio)

Ukazatel véfitelského rizika udava informaci o vztahu mezi celkovymi dluhy
(cizimi zdroji) a celkovymi aktivy. Ukazatel hodnoti schopnost podniku odolat ztratam,
aniz by byly poskozeny zajmy véfiteld. Cim vyssi je hodnota ukazatele, tim vétsi je riziko,
7ze spolecnost nebude schopna dostat svym zavazkim (Weygandt, a dalsi, 2013).
Dopliikovym ukazatelem je koeficient samofinancovéani, ktery udava do poméru vlastni

kapital a celkové aktiva. Tyto dva ukazatele dohromady ¢itaji 100 % (Ruckova, 2019).

V Ceské literatuie se doporuc¢ené hodnoty udavaji v rozmezi 30 — 60% (Knapkova,
a dalsi, 2017).

Vzorec 7 - Ukazatel vétitelského rizika

Autor Vzorec

Weygandt (2013); Helfert (2001); Robinson (2009) | celkové dluhy / celkova aktiva
Sedlagek (2011); Ruackova (2019) cizi kapitél / celkova aktiva
Knapkova, a dalsi (2017) cizi zdroje / celkové aktiva

Zdroj: vlastni zpracovani, odbornd literatura

Celkové dluhy lze chapat jako sumu kratkodobych zévazkl a dlouhodobych cizich
zdrojit nebo pouze jako sumu trocenych kratkodobych zavazki a tiro¢enych dlouhodobych

zavazku (Helfert, 2001) (Robinson, a dalsi, 2009).
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Ukazatel urokového kryti (interest coverage)

Tento ukazatel méfi kolikrat zisk pfed zdanénim a Groky (EBIT) pokryje Groky.
Vyssi ukazatel urokového kryti znadi silngjsi solventnost, tedy nabizi vétsi jistotu, ze
podnik je schopen splacet své Uroky (Robinson, a dalsi, 2009).

V literatufe je doporuceno, aby zisk pokryl uroky alesponn 3 — 6x. Hodnota 1 je
povazovana za kritickou, jelikoZ ke splaceni uroku je za potiebi cely zisk (Sedlacek, 2011).

Vzorec 8 - Ukazatel Urokového kryti

Autor Vzorec
Helfert (2001); Robinson (2009) EBIT / Groky
Weygandt (2013); Sedlacek (2011); Rickova (2019);
Knapkova, a dalsi (2017)

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura

EBIT / ndkladové troky

Mira zadluZenosti (debt to equity)

Vypolet miry zadluZenosti dava do poméru cizi zdroje a vlastni kapitél. Casto je
vSak vyuzivana i prevracend hodnota ukazatele, kterda mefi miru samostatnosti podniku

(Rickova, 2019).

Mira zadluzenosti souvisi s ukazatelem véfitelského rizika, v pfipadé Ze je ukazatel
vetitelského rizika vysoky, mira zadluzenosti je také vysokd. Vhodnou miru zadluzenosti
podniku nelze jednodusSe urcit, protoze zavisi na okolnostech a na tom, jaka mira

zadluZenosti je typicka pro dané odvétvi (Friedlob, a dalsi, 2003).

Pii vypoctu ukazatele s vyuzitim podkladovych dat z ucetni zavérky sestavené dle
Ceské ucetni legislativy je potfeba piihlédnout k zahrnuti leasingovych splatek, ktere

nejsou zohlediovany v rozvaze (Sedlacek, 2011).

Vzorec 9 - Ukazatel miry zadluZenosti

Autor Vzorec

Helfert (2001) celkové dluhy / akcionatské investice (vlastni kapital)
Robinson (2009) celkové dluhy / akcionafsky kapital

Sedlacek (2011); Ruckova (2019) | cizi kapital / vlastni kapital

Knapkova, a dalsi (2017) cizi zdroje / vlastni kapital

Zdroj: vlastni zpracovani, odbornd literatura
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3.6.3 Aktivita

Ukazatele aktivity méfi jak efektivné podnik hospodaii s riznymi aktivy a pasivy,
neboli jak efektivné je podnik schopen vyuzivat vloZzené prostiedky. Efektivnost ma ptimy
dopad na likviditu takze nékteré ukazatele aktivity jsou uzite¢né i pii hodnoceni likvidity
(Ruckova, 2019) (Robinson, a dalsi, 2009).

K méfeni aktivity se pouzivaji ukazatele obratu, které kombinuji informace z
vykazu zisku a ztraty s rozvahovymi polozkami. Vykaz zisku a ztraty méfi, co se stalo v
danem obdobi zatimco rozvaha ukazuje stav pouze ke konci obdobi, proto pro zajisténi
konzistentnosti se obvykle pouzivaji primérné hodnoty polozek z rozvahy (Friedlob, a
dalsi, 2003) (Robinson, a dalsi, 2009).

Obecné se doporucuje spiSe vysSi hodnota ukazatele aktivity. Nizka hodnota
znamena neumérnou vybavenost majetku podniku a jeho neefektivni vyuziti. Ve vzorcich
je mozné nahradit trzby, které se vyuZivaji nejcast&ji, vynosy. Vynosy vsak mohou
ukazatele nadhodnotit vlivem riznych druhii vynost, které nesouvisi s hlavni ¢innosti

podniku (Knapkova, a dalsi, 2017).

Nejcastéjsimi ukazateli aktivity jsou obrat celkovych aktiv, obrat stalych aktiv,
obrat zasob, obrat pohledavek, doba obratu zasob, doba obratu pohledavek a doba obratu
zavazkl. Obrat jednotlivych aktiv a pasiv znaci pocet obratek za stanoveny ¢asovy interval
a doba obratu znaci pocet dni, po ktery trva jedna obratka (Lee, a dalsi, 2022) (Knapkova,
a dalsi, 2017).

Obrat celkovych aktiv (total assets turnover)

Obrat celkovych aktiv udava schopnost podniku vytvaret trzby s dostupnymi aktivy
(Robinson, a dalsi, 2009).

Ukazatel obratu celkovych aktiv se nejéastéji vyuziva pifi mezipodnikovém
srovnani, v ¢eské literatufe se vSak doporu¢uje minimalni hodnota 1. Ptili§ nizka hodnota
muize znamenat velké mnozstvi aktiv v podniku a jejich neefektivni vyuziti. Ve vzorci lze
trzby nahradit vynosy, avSak vzhledem k riznym druhiim vynosu, které nemuseji souviset
s hlavni ¢innosti podniku, mize dochazet k nadhodnocenym vysledkim (Knapkova, a
dalgi, 2017).
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Vzorec 10 - Obrat celkovych aktiv

Autor Vzorec

Weygandt (2013) Cisté trzby / primérna hodnota aktiv
Robinson (2009) vynosy / primérna hodnota celkovych aktiv
Helfert (2001) trzby / Cista aktiva

Friedlob (2003); Knapkova (2017);
Lee (2022); Sedlacek (2011)

trzby / celkova aktiva

Rickova (2019)

trzby / celkovy vlozeny kapital (z aktiv)

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura

Obrat stalych aktiv (fixed assets turnover)

Zakladnim piedpokladem je, ze vyssi hodnota ukazatele obratu stalych aktiv svéd¢i
o efektivngj$im vyuziti dlouhodobého majetku. Obrat stalych aktiv mize byt ovlivnén
mnoha faktory. Ukazatel obratu stalych aktiv bude niz8i u spole¢nosti, jejiz aktiva jsou
novejsi (méné odepsana, a proto se v ucetnich vykazech vykazuji ve vyssi ucetni hodnot¢),
nez u spolecnosti se starSimi aktivy (kterd jsou vice odepsand, a proto se vykazuji v nizsi
ucetni hodnot€). Ukazatel stalych aktiv mize byt nevyzpytatelny, protoze ackoli trzby
mohou mit stabilni tempo rtstu, nariist dlouhodobych aktiv nemusi mit plynuly pribéh,

takze kazdd mezirocni zména ukazatele nemusi nutné znamenat vyznamné zmény Vv

efektivnosti podniku (Robinson, a dalsi, 2009).

Vzorec 11 - Obrat stalych aktiv

Autor Vzorec

Robinson (2009) trzby / primérna Cista stala aktiva

Helfert (2001); Lee (2022);
Sedlagek (2011)

trzby / stala aktiva

Knépkové (2017) trzby / dlouhodoby majetek

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura

Obrat zasob (inventory turnover)

Obrat zasob udava informaci o tom, kolikrat se zasoby prodaji za dané obdobi.
Obrat zasob vypocitame tak, Ze naklady na prodané zbozi vydélime primérnou cenou

zasob. Pokud se nejednd o vyznamné sezénni faktory, miiZeme pouzit pocatecni a konecné

stavy zasob k vypoctu primérné zadsoby (Weygandt, a dalsi, 2013).
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Dle ceskych autoru se tradi¢né K vypoctu vyuzivaji v Citateli trzby misto naklada za
prodané zbozi. Zahrnuti trzeb Casto ukazatel nadhodnocuje, protoze trzby odrazeji trzni

hodnotu, zatimco zasoby se uvadéji v nakladovych cenach (Sedlacek, 2011).

Vzorec 12 - Obrat zasob

Autor Vzorec

Weygandt (2013); Robinson (2009); . RPN .
Lee (2022); Friedlob (2003) naklady na prodané zbozi / primérna hodnota zasob
Rackova (2019) trzby / pramérny stav zasob

Sedlacek (2011) ro¢ni trzby / zasoby

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura
Doba obratu zasob (days of inventory on hand)

Doba obratu zdsob udava pocet dnli, po néZz jsou zasoby vazany v podniku.
Ukazatel se ¢asto vyuziva 1 jako ukazatel likvidity, protoZe udava, za jaky cas se zasoby

proméni v hotovost (Sedlacek, 2011).

Vzorec 13 - Doba obratu zasob

Autor Vzorec
Robinson (2009) | pocet dnt v obdobi / obrat zasob
Lee (2022) (primérna hodnota zasob / naklady na prodané zbozi) * 365

Rickova (2019) | 365/ obrat zasob
Sedlacek (2011) | (pramérna zasoba / denni spotieba) * 360
Knépkovéa (2017) | (primérny stav zasob / trzby ¢i naklady) * 360

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura
Obrat pohledavek (receivables turnover)

Ukazatelem obratu pohleddvek se méfi kolikrat podnik Vv priméru inkasuje
pohledavky za dany casovy interval. V Citateli jsou zahrnuty trzby a ve jmenovateli jsou
zahrnuty pohledavky (Weygandt, a dalsi, 2013).

Vzorec 14 - Obrat pohledavek

Autor Vzorec

Weygandt (2013) Cisté trzby / primérna hodnota Cistych pohledavek
Robinson (2009); Lee (2022) trzby / primérné pohledavky

Friedlob (2003); Ruckova (2019) | trzby / pohledavky

Zdroj: vlastni zpracovani, odbornd literatura
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Doba obratu pohledavek (average collection, days of sales outstanding)

Doba obratu pohleddvek ptedstavuje dobu, kterd uplynula mezi prodejem a
inkasem hotovosti. Vyjadfuje jak rychle podnik inkasuje hotovost od svych odbératelt
(Robinson, a dalsi, 2009).

Hodnota ukazatele se porovnava sdobou splatnosti faktur a s odvétvovym
pramérem. Vys§i hodnota doby obratu pohledavek naznacuje nizkou efektivitu uvérovani a

vymahani pohledavek (Knapkova, a dalsi, 2017).

Vzorec 15 - Doba obratu pohledavek

Autor Vzorec

Robinson (2009) pocet dnii v obdobi / obrat pohledavek

Lee (2022); Ruckova (2019) | 365 / obrat pohledavek

Sedlacek (2011) obchodni pohledavky / denni trzby na fakturu (360 dni)
Knépkovéa (2017) (praimérny stav pohledavek / trzby) * 365

Zdroj: vlastni zpracovani, odbornd literatura
Obrat zavazki (payables turnover)

Ukazatel obratu zavazka méfi, kolikrat za rok podnik teoreticky splati své zavazky.
V piipad€, ze nelze zjistit pfesnou hodnotu nakupt, lze pro vypocet vyuzit hodnotu

nakladl na prodané zbozi (Robinson, a dalsi, 2009).

Vzorec 16 - Obrat zavazkua

Autor Vzorec

Robinson (2009) | nakupy / primérna hodnota zavazkl z obchodnich vztaht

Lee (2022) naklady na prodané zbozi / primérné zavazky z obchodnich vztahti
Ruckova (2019) | trzby / zavazky

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura
Doba obratu zavazki (payables payment period, number of days of payables)

Na rozdil od doby obratu pohledavek, kde lze zjistit platebni moralku odbératela
podniku, z ukazatele doby obratu zavazku lze zjistit primérny pocet dnti, které spolecnost

potiebuje k zaplaceni svym dodavatelim (Sedlacek, 2011).

V kontextu finan¢ni analyzy se obecné¢ doporucuje, aby hodnota doby obratu

zavazkl byla delsi nez doba obratu pohledavek (Rackova, 2019).
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Vzorec 17 - Doba obratu zavazku

Autor Vzorec

Robinson (2009) pocet dni v obdobi / obrat zavazki

Lee (2022); Ruckova (2019) | 365 / obrat zavazki

Sedlacek (2011) zavazky vici dodavatelim / denni trzby na fakturu (360 dni)
Knapkova (2017) g;z}i]t)kgc:l%%‘téé zéavazky z obchodnich vztahl + zavazky ostatni) /
Knépkova (2017) (kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht / trzby) * 365

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura

3.6.4 Rentabilita

Rentabilita (profitability) je méfitkem vynosnosti podniku neboli jeho provozni
uspéSnosti v daném obdobi. Analytici Casto vyuZzivaji rentabilitu jako hlavni méfitko

provozni aktivity managementu (Weygandt, a dalsi, 2013).

Zakladnim zdrojem pro vypocet rentability je vykaz zisku a ztraty a vypocet

rentability se zaméfuje na pomér zisku k ¢astce vlozeného kapitalu (Rickova, 2019).

Druh zisku ur€uje vyznam vypocitané rentability. Existuji tfi zdkladni druhy zisku,
které 1ze vycist z vykazu zisku a ztrdty — EAT (earnings after tax), EBT (earnings before

tax) a EBIT (earnings before interest and tax) (Ruckova, 2019).

EAT je zisk po zdanéni neboli ¢isty zisk (net income / net profit) a ve vykazu zisku
a ztraty sestaveného dle CUL ho lze najit pod oznaGenim vysledek hospodateni po zdanéni.
Cisty zisk se vyuziva ve viech ukazatelich rentability. EBT je zisk pied zdanénim a
vyuziva se k porovnani podnikd, které maji riizné danové zatizeni. EBIT je zisk pied Groky
a zdanénim a odpovida provoznimu vysledku hospodateni. Je vhodny k mezipodnikovému
porovnani, protoze nezachycuje rozdilné daiiové zatizeni a bonitu z hlediska véfitelského,

tudiz by vySe uroki mohla ovlivnit vysledek (Rickova, 2019).

M¢éné pouzivanym druhem zisku je EBITDA (earnings before interest, tax,
depreciation and amortization), ktera vyjadfuje zisk pred odectenim urokd, dani a odpisy
(Knapkova, a dalsi, 2017).

V Ucetnich vykazech sestavenych dle mezinarodnich standardi wcetniho
vykaznictvi IFRS je navic mezi druhy zisku fazen Uplny vysledek hospodateni za obdobi

(total comprehensive income), ktery je slozen z ¢istého zisku a ostatniho vysledku
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hospodateni (other comprehensive income). Ostatni vysledek hospodatfeni obsahuje

dopady precenéni aktiv, kurzové rozdily zachyceny kapitalove apod. (Dvotakova, 2011).

At uz se pouzije jakykoliv druh zisku k vypoctu rentability je za potiebi jej spravné
interpretovat a vyuzit spradvnou a konzistentni volbu pii porovnani vice podnikii mezi
sebou. Obecné plati, ze ¢im vy$$i ukazatel rentability, tim vyS$§i vykonnost podniku

(Robinson, a dalsi, 2009).
ROA (return on assets)

Rentabilita aktiv neboli rentabilita celkového kapitdllu (ROl — return on
investments) méii jak velky zisk je generovan danou Grovni aktiv. Pro vypocet se preferuje
do citatele zahrnout Cisty zisk plus nakladové uroky ¢i EBIT. V pfipadé, Ze se v Citateli
nachazi pouze cisty zisk, mizou byt vysledky problémové, protoze Cisty zisk je vynosem
pouze drzitelt vlastniho kapitalu, kdezto aktiva jsou financovana drziteli vlastniho kapitalu

1 vétiteli (Robinson, a dalsi, 2009).

Vzorec 18 - Rentabilita aktiv

Autor Vzorec
Weygandt (2013) Cisty zisk / primérna hodnota aktiv

provozni zisk / primérna hodnota aktiv

Cisty zisk / primérnd hodnota aktiv

Robinson (2009) Cisty zisk + nékladové Uroky * (1 — sazba dang) / primérna hodnota
aktiv

EBIT / primérna hodnota aktiv

Cisty zisk / aktiva

Helfert (2001) zisk / investice

EBIT / primérna hodnota aktiv
Friedlob (2003) Cisty zisk + ndkladoveé Uroky * (1 — sazba dan¢) / aktiva
Rickova (2019) zisk / celkovy vlozeny kapital
Knapkova, a dalsi zisk / dlouhodoby kapital
(2017) EBIT / aktiva

(zisk pted zdanénim + nakladové troky) / celkovy kapital
Sedlagek (2011) :

EBIT / aktiva

Zdroj: vlastni zpracovani, odbornd literatura
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ROCE (return on capital employed)

Ukazatel rentability dlouhodobych zdroji vychéazi ze vzorce rentability aktiv. V
tomto ptipadé je vSak potfeba na ukazatel pohlizet ze strany pasiv kdy do jmenovatele
fadime vlastni kapital a dlouhodobé zavazky (Rackova, 2019). Casto se vyuziva pro
mezipodnikové srovnani u podnikd s vysokym podilem dlouhodobého kapitalu, zejména u

monopolnich spole¢nosti (Sedlacek, 2011).

Ukazatel se vétsinou uplatituje pii stanovovani internich cili. Nema vsak dobry
vztah k ekonomickym ukazatelim pouzivanym pii posuzovani novych investic, ani

nepomaha pii kazdodennim rozhodovani na zakladé ekonomickych ukazatelt (Helfert,

2001).

Vzorec 19 - Rentabilita dlouhodobych zdroja

Autor Vzorec

Helfert (2001) zisk / investice

Knépkova, a dalsi (2017) | zisk / dlouhodoby kapitél

Ruckova (2019) zisk / dlouhodobé zavazky + vlastni kapitél

Sedlacek (2011) (zisk pred zdanénim + nakladové tiroky) / celkovy kapital

Zdroj: vlastni zpracovani, odbornd literatura
ROE (return on equity)

Nejcastéjsim ukazatelem pro méfeni vynosnosti investic je rentabilita vlastniho
kapitalu. Pti provadéni tohoto vypoctu se nemusi provadét zadna tiprava o Groky, protoze
Cisty zisk, ktery je k dispozici akcionailim, jiz byl fadné snizen o pfipadné urokové naklady
placené véfitelom. Musi se vSak vzit v Ovahu dopad jednordzovych a neobvyklych

udalosti, jako je restrukturalizace a vyznamné ucetni zmény a Gpravy (Helfert, 2001).

Vysledek ukazatele rentability vlastniho kapitdlu by mél byt vyssi nez jsou roky
zZ dlouhodobych vkladl z divodu nizsiho rizika (Knapkova, a dalsi, 2017).

V souvislosti s rentabilitou vlastniho kapitalu je tieba zminit tzv. pakovy efekt,
ktery vypovida o tom, ze mezi rentabilitou aktiv (celkového kapitalu) a rentabilitou
vlastniho kapitalu je vztah. V ptipadé Ze je urokova mira ciziho kapitalu niz§i nez
rentabilita celkového kapitdlu roste rentabilita VK pfi pfilivu ciziho kapitdlu nastava
pozitivni pakovy efekt. Naopak pokud je rentabilita ciziho kapitalu nizsi nez rokova mira
ciziho kapitalu, klesa s rostoucim zadluzenim vynosnost VK — pozitivni pakovy efekt
(Rackova, 2019).
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Vzorec 20 - Rentabilita vlastniho kapitalu

Autor Vzorec

Weygandt (2013) (Cisty zisk — prioritni dividendy) / primérna hodnota vlastniho kapitalu
Robinson (2009); Lee | o\ Jick / priimérnd hodnota viastniho Kapitalu

(2022)

Helfert (2001) NOPAT / (primérna) hodnota vlastniho kapitalu

Rickova (2019) zisk / vlastni kapital

Friedlob (2003);

Sedlacek (2011); Cisty zisk / vlastni kapital

Knépkova (2017)

Zdroj: vlastni zpracovani, odborna literatura
ROS (return on sales)

Rentabilita trzeb neboli ukazatel ziskové marze (profit margin) informuje o
procentudlnim podilu zisku ve srovnéni s trzbami. Ziskovou marzi je mozné zlepsit
snizenim nakladi v poméru k trzbam, coz by mélo za nasledek ziskani vice zisku z kazdé

koruny trzeb (Friedlob, a dalsi, 2003).

Ziskova marze se zahrnutim hrubého zisku (hrubd ziskové marze) v Citateli znaci
procento trzeb, které je k dispozici na pokryti provoznich a ostatnich vydaji. Vyssi hruba
ziskova marze naznauje urcitou kombinaci vy$Sich cen vyrobkid a nizSich ndkladd na
vyrobky. Hruby zisk je ovlivnén konkurenci, v pfipadé konkuren¢ni vyhody si podnik

muze uctovat vyssi cenu za vyrobky.

Ziskova marze se zahrnutim provozniho zisku v Citateli (provozni ziskova marze)
rostouci rychleji nez hruba ziskovd marze muzZe naznacovat zlepseni v kontrole provoznich
nakladt, jako jsou spravni rezie. Naopak klesajici provozni ziskova marze muize byt

ukazatelem zhorSujici se kontroly provoznich néaklada.

Ziskovd marze pred zdanénim (v Citateli EBT) odrazi vliv pakového efektu a
ostatnich (neprovoznich) vynosi a nakladi na rentabilitu. Pokud ziskovd marze pied
zdanénim podniku roste piedev§im v dusledku zvySovani neprovoznich vynost, mél by
analytik posoudit, zda tento narist odrazi zdmérnou zménu zaméteni Cinnosti podniku, a

tedy pravdépodobnost, ze tento narlist bude pokracovat.

Ziskova marze se zahrnutim Cistého zisku (Cistd ziskova marze) upravend o

jednorazové polozky poskytuje lepsi pohled na potencialni budouci ziskovost podniku.
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Vzorec 21 - Rentabilita trzeb / ziskova marze

Robinson (2009)

Autor Vzorec
Weygandt (2013) Cisty zisk / Cisté trzby
hruby zisk / trzby

provozni zisk / trzby

EBT / trzby

Cisty zisk / trzby

Lee (2022)

EBIT / obrat

Friedlob (2003)

(trzby — naklady na prodej) / trzby

Cisty zisk / trzby

EBITDA / trzby

provozni zisk (EBIT) / trzby

Sedlacek (2011)

Cisty zisk / trzby

zisk / trzby

Knapkové (2017); Rickova (2019)

zisk / trzby

Zdroj: vlastni zpracovani, odborn4 literatura
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4 Vlastni prace

V ramci kapitoly , Vlastni prace® je predstaven podnik XYZ s.r.o., ktery si z divodu
anonymity nepfeje byt jmenovan. Nasledné je podnik podroben finan¢ni analyze. Pro
porovnani poloZzek nejvice ovlivnénych rozdilnym vykazovanim dle CUL a IFRS je
pouzita horizontalni analyza. Diraz je kladen zejména na pomeérové ukazatele likvidity,
solventnosti, aktivity a rentability. Zakladnim ukolem je porovnat jakym zptsobem jsou
ovlivnény jednotlivé ukazatele v zavislosti na rozdilenem vykazovani. V grafech jsou
vyobrazeny vysledky ukazateli v Case a porovnany mezi sebou dle vykazovani a dle
doporu¢enych hodnot. Na zavér jsou V kapitole ,Vysledky a diskuze® porovnany rozdily
pii vykazovani, shrnuty vysledky a zobrazeny rozdily vysledkd, které by nastaly v piipadé
nékterych zmén.

4.1 Charakteristika ucetni jednotky

Zakladni udaje

Podnik XYZ s.r.o. vznikl vroce 2019 a sidli na Praze 4. Hlavnim pfedmétem
¢innosti podniku je prondjem nemovitosti. Souvisejicim pfedmétem ¢innosti je Sprava
vlastniho majetku. V fijnu 2019 byl podnik slou¢en fazi se spole¢nosti ABC s.r.o. (z
duvodu anonymity je jméno nahrazeno fiktivnim) jako nabyvajici spole¢nost. Podnik nema

zaméstnance. VSechny nemovitosti jsou pronajaty dlouhodobé jednomu najemci (interni

informace podniku XYZ s.r.o0., 2023).
Uletni informace

Podnik XYZ s.r.o. ma matefskou spole¢nost v Lucembursku, coz je jednim
z diivodu, pro¢ se podnik rozhodl vyuzivat Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi
IFRS. Ddle je pro podnik vyhodné vyuziti IFRS z divodu snadnéjSiho srovnani s
mezinarodnimi subjekty a zlepSeni transparentnosti pro potencialni investory. V ramci
Ceského ucetnictvi je vSak potieba z divodu dané z pfijmu pravnickych osob uctovat i dle
eské ucetni legislativy. Ucetni zavérka sestavena dle CUL neni zvefejnéna na obchodnim

rejstiiku a slouzi pouze pro ucely pfilohy k pfiznani k dani z pfijmt pravnickych osob.

Zavérka podniku byla sestavena v souladu s ustanovenimi Mezinarodnich
standardli ucetniho vykaznictvi IFRS ve znéni ptfijatém Evropskou unii. Moznost sestavit

ucetni zavérku dle IFRS Spolecnosti vyplyva z § 19a Zakona o ucetnictvi.
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Funkéni ménou spolecnosti je Euro (EUR). Spolec¢nost Uctuje o transakcich v cizi
meéné kurzem k datu dané transakce. Piipadné kurzové zisky anebo ztraty jsou vykazany ve
vysledku hospodaieni daného ucetniho obdobi (interni informace podniku XYZ s.r.o.,
2023).

Financni derivaty
Spole¢nost vyuziva finan¢nich derivati za ucelem zajiSténi se proti rizikim
plynoucim ze zmény trokovych sazeb dlouhodobého bankovniho uvéru.

V souladu s IAS 39, vede Spolecnost pro derivatové nastroje na zajisténi trokového
rizika zajiStovaci UcCetnictvi. Zvolené néstroje spliluji pozadavky mezindrodnich standardt

finan¢niho vykaznictvi (IFRS) na zajiStovaci G€etnictvi.

Finanéni derivaty jsou vykazovany na fadku Zavazky z terminovych operaci, pokud
maji zapornou realnou hodnotu nebo na fadku Pohledavky z terminovych operaci, je-li

jejich reélna hodnota kladné (interni informace podniku XYZ s.r.0., 2023).

48



4.2 Horizontalni analyza

Horizontélni analyza se zaméfuje na porovnani zmén pii vykazovani dle ceské

G&etni legislativy (CUL) a Mezinarodnich standardt téetniho vykaznictvi (IFRS). Jsou

ptiblizeny zmény, ke kterym dochézi z dtivodu rozdilného vykazovani. Tabulky niZe jsou

rozdéleny na horizontalni analyzu polozek zrozvahy a horizontalni analyzu polozek

z vysledku zisku a ztraty. Vysledky analyzy jsou vyjadiené v absolutnim a procentnim

vyjadfeni.

K analyze byly pouzity hodnoty v CZK z vykazi sestavenych dle CUL a hodnoty

prepoctenych EUR na CZK z vykazu sestavenych dle IFRS. Z divodu piepoéteni EUR na

CZK v n¢kterych ptipadech dochazi ke kurzovym rozdilim, u kterych polozek ke

kurzovym rozdilim dochézi je popsano nize.

Tabulka 7 - Horizontalni analyza rozvahovych polozek CUL a IFRS 2020-2022

2020 2021 2022

PoloZka / rok absolutni | ocongni | a@bsolutni o gcontng | @BsOlUtNE o ntng
Zmena zména Zmena zména Zmena zména
(TCZK) (TCZK) (TCZK)

Celkova aktiva 140 503 6,42% 84 841 3,89% 38629 1,66%
Ek'g\tjg"d"ba 142 539 6,60% 109 722 5,13% 229 348 10,83%
Stala aktiva /
Investice do 142 539 6,60% 84 836 3,97% 38623 1,82%
nemovitosti
Obézné aktiva 2036 -7,53% 4 0,01% 410 0,19%
:krgf/';"d"ba -2036 -7.53% -3 -0,01% 407 1,69%
Iljf::;géky 2 0,02% -3 -0,01% 3 0,02%
Celkova pasiva 140 503 6.42% 84 841 3,89% 38629 1,66%
Vlastni kapital 365697 | 277,29% 309823 | 161,03% 265 416 82,54%
Kapitalové fondy 51174 31,13% 33462 | -12.34% 75462 | -17,12%
Nerozdéleny zisk
/ Neuhrazené 314507 | -966,79% 343271 | -43571% 340865 | -286,08%
ztrata
g;;(gggz \i azky 215008 |  -10,52% 215111 | -10,87% 217119 |  -10,85%
E;\‘/’:tho;"be 429 453 31,94% 389 133 29,64% 365 652 27,66%
;@;';ESOM 643907 | -92,03% 603250 |  -90,59% 581852 | -85,75%

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.
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V tabulce 7 jsou znazornény rozdily v hodnotach poloZzek rozvahy sestavené dle
CUL a IFRS za obdobi 2020 az 2022. Jak bylo zminéno k nékterym rozdilim dochazi
pouze z davodu kurzovych rozdild, které vznikly piepoétem z EUR na CZK. Tyka se to

polozek obézna aktiva v roce 2021 a penézni prostiedky v letech 2020 az 2022.

Rozdily polozek stala aktiva / investice do nemovitosti jsou zptsobeny odpisy,
které jsou dle CUL uétovany rovnomémé. Dle IFRS se viak dlouhodoby majetek kazdy
rok nové oceniuje. V IFRS jsou investice do nemovitosti vykazany v realné hodnoté, kterd
by byla obdrzena za prodej nemovitosti. Tato hodnota je ovlivnéna aktualni cenou na
nemovitostnim trhu s obdobnymi nemovitostmi ve stejné lokalité a stavu. Realna hodnota
je stanovena jednou ro¢n¢ k 31.12. na zaklad¢ ocenéni nezavislymi znalci, ktefi vyuzivaji

k ocenéni vynosovou metodu. K nejvétsimu rozdilu 0 6,60 % doslo v roce 2020.

V kapitole ,Vysledky a diskuze® je popsano k jakym rozdilim doslo, kdyz podnik

v roce 2021 zménil metodiku odpisovani dle CUL a zmény zahrnul zp&tné i do roku 2020.

Kratkodoba aktiva v roce 2020 a 2022 jsou nejvice ovlivnéna polozkou danové
pohledavky. V rozvaze sestavené dle CUL se dafiova pohledivka a dafiovy zavazek
rozlisuji do aktiv ¢i pasiv dle zustatki jednotlivych ucti. V rozvaze sestavené dle IFRS se

vSak ucty seCtou a podle celkového zlstatku se polozka namapuje do aktiv €i pasiv.

Vlastni kapitdl je ovlivnén polozkou Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a
zavazkll / Fond z pfecenéni. Fond z pfecenéni je tvofen piecenénim zajiStovacich derivati
a souvisejici odloZzené dané. Nejvice vSak vlastni kapital ovliviluje Nerozdéleny zisk /
Neuhrazend ztrata, kdy je rozdil mezi CUL a IFRS kazdy rok pies 300 000 tis. CZK.
V IFRS je v polozce Nerozdéleny zisk zahrnuty vysledek hospodaieni b&ézného obdobi
(EAT), vysledek hospodafeni minulého obdobi a zaloha na podil, kdezto v CUL jsou tyto
polozky rozdéleny do jednotlivych fadki vykazu. Po seéteni téchto polozek v CUL i piesto
zustava rozdil zpiisobeny rozdilnymi vysledky hospodareni.

Cizi zdroje / Celkové zavazky jsou ovlivnény odlozenym danovym zavazkem,
ktery vznika z rozdilu mezi G¢etnimi a dafiovymi hodnotami aktiv a zavazku a v celém

obdobi 2020-2022 je o vice nez 200 000 tis. CZK vyssi v rozvaze dle CUL neZ v rozvaze
dle IFRS. Odlozeny danovy zavazek ovliviiuje polozku dlouhodobé zavazky.

Rozdily mezi dlouhodobymi a kratkodobymi zévazky, s vyjimkou odlozeného
dafiového zavazku, jsou zpisobeny chybnym vykazanim v rozvaze sestavné dle CUL. Cela

pijcka od spiiznéné osoby je vrozvaze dle CUL zahrnuta v kratkodobych zavazcich,
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pficemz by pievazna Cast mela byt zahrnuta v dlouhodobych zavazcich. Také by cast
Z bankovniho uvéru splatnd do jednoho roku méla byt naopak presunuta do kratkodobych
zavazki. Rozdil, ktery nastane pfi piesunu zavazki dle CUL a jak ovlivni jednotlivé

finan¢ni ukazatele je pfiblizen v kapitole ,Vysledky a diskuze‘.

Tabulka 8 - Horizontalni analyza vysledkovych polozek CUL a IFRS 2020-2022

2020 2021 2022

Polozka / rok agfﬁéit:i procentni a:fl?;’l;m procentni agfﬁéﬁ;m procentni

(TCZK) zmena (TCZK) zmena (TCZK) zmena
\Vynosy 23 278 17,98% -55 469 -25,91% -57 181 -32,74%
Trzby /
Vynosy z -812 -0,67% -3 974 -3,32% -2 361 -2,01%
prondjmu
Naklady 43 232 37,10% -34 085 -17,34% -384 -0,25%
Dan z piijmu 11 324 712,62% 15429 237,43% 6 801 80,12%
EBIT 50 270 58,03% 59 782 70,21% 17 907 21,30%
EBT 56 876 391,98% 57 487 239,49% 11 280 38,33%
EAT 45 553 352,55% 42 059 240,25% 4 479 21,39%

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.

V tabulce 8 je priblizena horizontalni analyza polozek z vykazu zisku a ztraty
sestavenych dle CUL a IFRS za obdobi 2020 az 2022. K nejvétsim rozdilim dochézi u
jednotlivych vysledkt hospodateni neboli ziskt (EBIT, EBT, EAT).

K rozdilim u polozek nakladi a vynost dochazi z velké ¢asti z divodu kurzovych
rozdild vzniklych pfi pfepoctu z EUR na CZK. Tyto polozky se na konci roku nepteceriuji
a tim jsou kurzové rozdily vyrazngjsi. Tykéa se to polozky Trzby / Vynosy z prondjmu, kde

dochézi k malym zménam v poméru k celku.

V roce 2020 jsou celkové vynosy vyssi o 17,98 % dle IFRS nez dle CUL. Vynosy
jsou ovlivnény poloZzkou Pfecenéni investiéniho majetku, kterd ve vykazu zisku a ztraty dle
CUL neni, protoze se nemovitosti rovnomérné odepisuji a odpisy se uétuji do nakladuL.
V letech 2020 a 2021 je tato polozka dle IFRS vkladné hodnoté, znamena to, zZe
nemovitost byla pfecenéna nahoru. V roce 2022 je polozka v zaporné hodnoté a nemovitost
se tak pfecenila doli. Dalsi velmi vyznamnou polozkou ovliviiujici vynosy jsou Ostatni

finan¢ni vynosy, které obsahuji zejména kurzové rozdily.

Celkové naklady dosahly svého minima v roce 2020, kdy jsou dle CUL o 37,10 %
niz8i nez dle IFRS. V roce 2022 jsou celkové nédklady srovnatelné dle obou standardi,

rozdil &inni pouhych 0,25 %. Naklady jsou nejvice ovlivnény odpisy (Upravy hodnot v
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provozni oblasti), které ve vykazu zisku a ztraty dle IFRS nejsou, protoze jak jiz bylo
zminéno, Se nemovitosti ocenuji realnou hodnotou. Piecenéni majetku dle IFRS je
vykazovan jako polozka Pfecenéni investi¢niho majetku. Dalsi vyznamnou polozkou, ktery
ma vliv na vysi nakladu je odloZena dan z pfijmu. V roce 2021 je dle IFRS odlozena dai o
237,43 % vyssi nez dle CUL. Podnik netétuje o splatné dani z piijmu, protoZze umotuje

ztraty z predeslych let.

Ve viech obdobi 2020-2022 jsou zisky vyssi dle IFRS nez dle CUL. Nejvétsi rozdil
nastal u EBT v roce 2020, kdy je dle IFRS zisk vyssi o 391,98 %. V roce 2022 je mezi
zisky nejmensi rozdil, u EBIT pouhych 21,30 %. Zisky jsou ovlivnény vysi vynosu a
nakladt. EBIT je nejvice ovlivnén polozkou Piecenéni investiéniho majetku v IFRS a
odpisy (Upravy hodnot v provozni oblasti). EBT je ovlivnén zejména Ostatnimi finanénimi

vynosy a naklady. EAT je ovlivnén odlozenou dani z pfijmu.
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4.3 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele jsou nejzasadnéjSimi ukazateli financni analyzy. Vyjadiuji

vzajemné vztahy polozek z tcetnich vykazi.

Nize jsou porovnany rozdily ve vysledcich ukazatelti likvidity, solventnosti,
aktivity a rentability v zavislosti na tom, zda jsou do vypoctu zahrnuty polozky z rozvahy
sestavené dle ¢eské tcetni legislativy (CUL) nebo dle Mezinarodnich standardti uéetniho
vykaznictvi (IFRS). Nasledn€¢ jsou zhodnoceny vypocitané hodnoty jednotlivych

ukazateli.
4.3.1 Likvidita
Likvidita udava schopnost spolecnosti splacet své kratkodobé zavazky.

Vyrazny vliv na vysledky bézné likvidity ma rozhodnuti o zahrnuti ob&znych nebo
kratkodobych aktiv do Citatele. V zahrani¢ni literatufe ani v Mezinarodnich standardech
ucetniho vykaznictvi IFRS pojem obé&zna aktiva neexistuje. Existuje pouze pojem
kratkodobd aktiva (current assets), ktery vyjima dlouhodobé pohledavky (pohledavky

z terminovanych vkladt), které jsou naopak v obéznych aktivech zahrnuta.

V tabulce 9 je vypocitana bézna lividita se zahrnutim kratkodobych a obé&znych
aktiv a rozdily, které vypocty zpusobuji. Rok 2020 byl z této analyzy vyloucen nebot’
nedochézi k rozdilim, z dtivodu toho, Ze rozvaha dle CUL neobsahuje polozku dlouhodobé
pohledavky ani dle IFRS neobsahuje polozku pohledavky zterminovanych operaci.

Naopak v roce 2021 a 2022 dochdzi k rozdiliim z divodu existence téchto polozek.

Tabulka 9 - Bézna likvidita s vyuzitim kratkodobych a obéznych aktiv

Polozka / rok 2021 - CUL | 2022 - CUL | 2021 - IFRS | 2022 - IFRS
Kréatkodoba aktiva 0,027 0,035 0,291 0,253
Obé&zna aktiva 0,065 0,317 0,688 2,226
rozdil 0,037 0,281 0,397 1,973

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.

K nejvétsim rozdiltim pii rozdilném zahrnuti polozek v Citateli dochazi v roce 2022
pii vypoctu dle IFRS (1,973), zdivodu vysoké hodnoty polozky pohledavky

z terminovanych operaci, ktera je zahrnuta v obéznych aktivech (7 909 EUR).
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V tabulkach 10 — 12 je vypocitana b&ézna, pohotova a okamzita likvidita a jsou
ptiblizeny rozdily zpusobené odlisnym vykazovanim. Bézna likvidita 1 zahrnuje v Citateli

kratkodoba aktiva a bézna likvidita 2 zahrnuje v Citateli obézna aktiva.

Tabulka 10 - Vypocet likvidity za rok 2020 dle CUL A IFRS

Polozka / rok 2020 - CUL (TCZK) | 2020 - IFRS (TEUR)

Obézna aktiva 27 047 953

Kratkodoba aktiva 27 047 953

Kratkodobé pohledavky 17 706 597

Dlouhodobé pohledavky 0 0

Penézni prostredky 9341 356

Kratkodobé zavazky 699 678 2125 rozdil
Bézna likvidita 1 0,039 0,448 0,410
Bézna likvidita 2 0,039 0,448 0,410
Pohotova likvidita 0,039 0,448 0,410
Okamzita likvidita 0,013 0,168 0,154

Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.o.

V tabulce 10 jsou vyobrazeny rozdily ve vypoétech jednotlivych likvidit za rok
2020. V tomto roce se v podniku v obou piipadech vykazovani dle CUL a IFRS rovnaji
hodnoty obé&znych aktiv, kratkodobych aktiv a soucet kratkodobych pohledavek a
penéznich prostiedkl. Z toho divodu jsou hodnoty ve vypocétech bézné likvidity 1, bézné
likvidity 2 a pohotové likvidity shodné, tim jsou i rozdily mezi CUL a IFRS shodné
(0,410).

Rozdily jsou dany ptevazné vyrazné niz§imi hodnotami kratkodobych zavazku pii
vykazovani dle IFRS. Kratkodobé zavazky CUL jsou ve vysi 699 678 tis. K&, kdezto
kratkodobé zévazky IFRS jsou v pfepoctu ve vysi pouze 55 771 tis. K& Je to dano
kratkodobou &asti dlouhodobych pijéek. V CUL je chybné vykazana pijcka od spiiznéné
osoby, kdy je cela v kratkodobych zavazcich, pfi¢emz by pievazna Cast méla byt
v dlouhodobych jakozto jistina. A ¢ast bankovniho uvéru, ktera je splatna do jednoho roku
by méla byt naopak zahrnuta v kratkodobych zavazcich. Zména, ktera nastane pii presunu

téchto zavazkd je piiblizena v kapitole ,Vysledky a diskuze‘.
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Tabulka 11 - Vypocet likvidity za rok 2021 dle CUL a IFRS

Polozka / rok 2021 - CUL (TCZK) | 2021 - IFRS (TEUR)

Obé&zna aktiva 43103 1734

Kréatkodoba aktiva 18 225 733

Kratkodobé pohledavky 0 0

Dlouhodobé pohledavky 24 878 1001

Penézni prostiedky 18 225 733

Kratkodobé zavazky 665 923 2521 rozdil
Bézna likvidita 1 0,027 0,291 0,263
Bézna likvidita 2 0,065 0,688 0,623
Pohotova likvidita 0,027 0,291 0,263
Okamzita likvidita 0,027 0,291 0,263

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.

V tabulce 11 jsou vypocty stejné u bézné likvidity 1, pohotové likvidity a okamzité
likvidity. Je to dano tim, Ze do vzorct vstupuji kratkodoba aktiva, ktera jsou shodné pro
vSechny tii typy vypoétu. Podnik v tomto roce nevykazuje kratkodobé pohledavky, proto

neni ovlivnén vypocet pohotové likvidity. Penézni prostiedky se rovnaji kratkodobym

aktiviim a neni tak ovlivnén ani vypocet okamzité likvidity.

Rozdily mezi vykazovanim dle CUL a IFRS jsou dany vyrazné niz$imi

kratkodobymi zavazky, jak bylo zminéno u vypocti za rok 2020. Nejvyraznéjsi rozdil

(0,623) je u vypoctu bézné likvidity 2.

Tabulka 12 - Vypodet likvidity za rok 2022 dle CUL a IFRS

Polozka / rok 2022 - CUL (TCZK) | 2022 - IFRS (TEUR)

Obé&zna aktiva 214792 8924

Kratkodoba aktiva 24 070 1015

Kratkodobé pohledavky 3238 151

Dlouhodobé pohledavky 190 722 7909

Penézni prostredky 20 832 864

Kratkodobé zavazky 678 529 4009 rozdil
Bézna likvidita 1 0,035 0,253 0,218
Bézna likvidita 2 0,317 2,226 1,909
Pohotova likvidita 0,035 0,253 0,218
Okamzita likvidita 0,031 0,216 0,185

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.
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V tabulce 12 jsou opét vypoCty bézné likvidity 1 a pohotové likvidity shodné
z davodu zahrnuti pouze kratkodobych aktiv. K nejvyraznéjsimu rozdilu 1,909 mezi
vykazovanim dle CUL a IFRS dochazi pti vypoétu b&zné likvidity 2 z diivodu vysokych
kratkodobych zavazkd.

Bézna likvidita udava informaci o tom, zda by podnik byl schopen splatit své

zavazky v ptipadé, ze by proménil vSechny své kratkodobé zavazky, ptipadné obézna

aktiva, na hotovost.

Graf 1 - Bézna likvidita za obdobi 2020-2022

Bézna likvidita
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2020 2021 2022
Bé&zna likvidita 1 - CUL Bé&zna likvidita 2 - CUL Bé&zna likvidita 1 - IFRS
Bé&zna likvidita 2 - IFRS MIN MAX

Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.o.

V grafu 1 jsou vyobrazeny vysledky bézné likvidity za tii leté obdobi. Jsou zde
zahrnuty oba vypocty bézné likvidity, se zahrnutim kratkodobych aktiv 1 ob&éznych aktiv.
Déle jsou vyobrazeny vysledky béznych likvidit se zahrnutim rozvahovych poloZzek
sestavenych dle CUL a IFRS. Modfe je zobrazeno rozmezi doporu¢enych hodnot dle

ceskych autorti.

Svétlejsimi barvami v grafu 1 jsou znazornény hodnoty bézné likvidity 2 se
zahrnutim ob&znych aktiv. V pfipad¢ zahrnuti obéznych aktiv vychazeji hodnoty 1épe nez
pii zahrnuti pouze kratkodobych aktiv a jejich hodnota v ¢ase roste. Vyrazny rust hodnot
vroce 2022 pii zahrnuti polozek IFRS je dan vyraznym zvySenim pohledavek
z terminovanych operaci, hodnota bézné likvidity 2 vzroste na 2,226 a dosahuje tak

doporucenych hodnot.

Bézna likvidita 1 se zahrnutim pouze kratkodobych aktiv je zobrazena tmavsimi

barvami, pohybuje se kolem nizkych hodnot 0-0,5 a ma spise kolisavou tendenci.
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Pfi porovnani vysledkt béznych likvidit se zahrnutim polozek z rozvahy sestavené
dle CUL a IFRS lze jasné vy¢ist, ze vysledky dle IFRS jsou vyrazné privétivéjsi a spise se
blizi nebo dosahuji doporucenych hodnot. Vysledky vSech béznych likvidit vSak spliuji
kritérium, které doporuCuji CeSti i1 zahrani¢i autofi, a tim jsou ustalené hodnoty
s minimalnimi vykyvy.

Pohotova likvidita obsahuje pouze likvidnéj$i polozky v Citateli jako jsou

kratkodobé aktiva — hotovost, obchodovatelné cenné papiry a pohledavky.

Graf 2 - Pohotova likvidita 2020-2022
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Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vvkazy podniku XYZ s.r.0.

Vzhledem k povaze vypoctu pohotové likvidity, jsou vysledky shodné s vypoctem

bézné likvidity 1, kde jsou v Citateli zahrnuty pouze kratkodobé zavazky.

V grafu 2 jsou znazornény vypoétené hodnoty, které ani v jednom piipadé
nedosahuji doporucenych hodnot. Lze vSak vidét, ze vysledky dle IFRS jsou lepsi nez
vysledky dle CUL a ve viech tiech letech piekraéuji hodnotu 0,2.
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Vypocet okamzité likvidity zahrnuje v Citateli pouze penézni prostredky a

obchodovatelné cenné papiry, tedy pouze ihned dostupna aktiva.

Graf 3 - Okamzita likvidita 2020-2022
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.o.

V grafu 3 lze vidét, ze vysledky v roce 2021 byly nejlepsi dle IFRS a dosahovaly
doporuéenych hodnot 0,291. Dle CUL se vysledky blizily nule. Stejné jako u predchozich
vysledki likvidit, vysledky dle IFRS v celém obdobi predéily vysledky vykazané dle CUL.
Lze konstatovat, e podnik dle vysledki CUL neni schopen splacet své kratkodobé
zavazky.

V kapitole Vysledky a diskuze jsou ptiblizeny zmény, které nastaly po prefazeni

kratkodobych zavazki u vykazovani dle CUL.
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4.3.2 Solventnost

Solventnost podniku je kliovy ukazatel, ktery poskytuje informace o schopnosti
podniku splacet své dlouhodobé zavazky. Zakladnimi ukazateli jsou ukazatel véfitelského

rizika, ukazatel urokového kryti a mira zadluzenosti.

V tabulkach 13 — 15 jsou prezentovany vypocty jednotlivych ukazatel
solventnosti. Pozornost je vénovana rozdilim ve vysledcich, které vznikaji pti vyuziti
polozek z vykazi sestavenych dle CUL a IFRS. Tato srovnani poskytuji diilezité nahledy

na variace ve finan¢nich ukazatelich podniku.

Tabulka 13 - Vypodet solventnosti za rok 2020 dle CUL a IFRS

Polozka / rok 2020 - CUL (TCZK) | 2020 - IFRS (TEUR)

Celkova aktiva 2 186 982 88 683

Vlastni kapital 131 882 18 959

Cizi zdroje 2 045 004 69 724

EBIT 86 626 5216

Néakladové Groky 66 526 2574 rozdil
Ukazatel vétitelského rizika 93,51% 78,62% -0,149
Ukazatel urokového kryti 1,302 2,026 0,724
Mira zadluzenosti 15,506 3,678 -11,829

Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.

Tabulka 13 informuje o tom, ze ukazatel véfitelského rizika za rok 2020 ma lepsi
hodnotu pfi vypoétu se zahrnutim poloZzek z vykazu sestavnych dle IFRS, kdy hodnota
dosahuje 78,62 %, pfi¢emz niz§i hodnota ukazatele je Zadouci. Rozdil 0,149 je zptisobeny
predevs$im vysi odlozeného danového zavazku. Naopak ukazatel drokového kryti je
zadouci spiSe maximalizovat. Lepsi vysledky lze pozorovat u vykazovéani dle IFRS, kdy
ukazatel dosahuje hodnoty 2,026. Rozdilné hodnoty jsou dany polozkou zisku EBIT.
K nejvétsim rozdilim (11,829) mezi vykazovanim dle CUL a IFRS dochézi u miry
zadluzenosti. Odchylky jsou zptisobeny zejména vyrazné vyssi hodnotou vlastniho kapitalu

u vykazovéni dle IFRS. K obdobnym rozdilim dochazi i v nasledujicich letech.
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Tabulka 14 - Vypodet solventnosti za rok 2021 dle CUL a IFRS

Polozka / rok 2021 - CUL (TCZK) | 2021 - IFRS (TEUR)

Celkova aktiva 2181870 91179

Vlastni kapital 192 399 20 202

Cizi zdroje 1979 600 70977

EBIT 85 152 5830

Nékladoveé Uroky 61 304 2568 | rozdil
Ukazatel véfitelského rizika 90,73% 77,84% -0,129
Ukazatel drokového kryti 1,389 2,270 0,881
Mira zadluZenosti 10,289 3,513 -6,776

Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vvkazy podniku XYZ s.r.0.

V tabulce 14 jsou vypocty ukazatelti solventnosti za rok 2021. K nejvétsimu rozdilu
mezi polozkami dochazi opé€t u ukazatele miry zadluzenosti, kde je hodnota IFRS nizsi o
6,776 oproti hodnoté CUL. Ukazatel véfitelského hlediska je ovlivnén celkovymi aktivy,
ktera jsou dle IFRS vyssi, a cizimi zdroji / celkovymi zavazky, které jsou dle IFRS niZsi.

Rozdil mezi vykazovanim ¢ini 0,129. Dale je patrny pomérn¢ vyznamny rozdil u ukazatele

tirokového kryti, kde hodnota podle IFRS pred¢i hodnotu dle CUL o 0,881.

Tabulka 15 - Vypocet solventnosti za rok 2022 dle CUL a IFRS

Polozka / rok 2022 - CUL (TCZK) | 2022 - IFRS (TEUR)

Celkova aktiva 2332816 98 339

Vlastni kapital 321 567 24 341

Cizi zdroje 2001 581 73998

EBIT 84 075 4229
Néakladové troky 63 837 2635 | rozdil
Ukazatel vétitelského rizika 85,80% 75,25% -0,106
Ukazatel Grokového kryti 1,317 1,605 0,288
Mira zadluZenosti 6,224 3,040 -3,184

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.0.

Ukazatele solventnosti v roce 2022 jsou vyobrazeny v tabulce 15, kde opét nejveétsi

rozdily mezi vykazovani dosahuji hodnoty 3,184 u miry zadluZenosti, tento rozdil je vSak

cvwr

pokles u vykazovani dle CUL, coz vede k postupnému zmen$ovani rozdila s vykazovanim

dle TFRS. Konkrétné¢ v roce 2022 je rozdil mezi vykazovanim pouze 0,106. Opét i u

ukazatele drokového kryti dochazi k rozdilim mezi vykazovani v hodnoté 0,288.
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Ukazatel véfitelského rizika uruje vztah mezi cizimi zdroji a celkovymi aktivy.

V tomto piipad¢ je Zadouci niz8i hodnota ukazatele.

Graf 4 - Ukazatel véfitelského rizika 2020-2022
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Ukazatel véfitelského rizika - CUL Ukazatel veéfitelského rizika - IFRS
Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vkazy podniku XYZ s.r.0.

V grafu 4 jsou vyobrazeny hodnoty vétitelského rizika za obdobi 2020-2022.
Modie je vyobrazeno doporuéené rozmezi hodnot 30-60 %. Dle CUL je hodnota
véfitelského rizika ve vSech obdobich pies 85% coz znaci vysokou zavislost na cizich
zdrojich. Dle TFRS jsou hodnoty niz§i mezi 75-79%, ovSem také nad doporuéené rozmezi.

Vysoka zavislost na cizich zdrojich je dana pujckami od banky a spiiznéné osoby.

Ukazatel urokového kryti informuje o Grocich krytych ziskem EBIT. Za kritickou

hodnotu se povazuje hodnota 1, coZ by znamenalo, Ze podnik je ze zisku schopen splatit

uroky, ale nezbyde nic na rozdéleni vlastnikdm.

Graf 5 - Ukazatel drokového kryti 2020-2022
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.
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V grafu 5 jsou znazornény hodnoty Grokového kryti za tiileté obdobi. Modie je
vyznaeno doporucené rozmezi ukazatele, které fika, ze by zisk podniku mél pokryt Groky
alespon 3-6 krat. Podnik ani v jednom roce na doporu¢ené hodnoty nedosahuje. OvSem lze
konstatovat, ze v obou pfipadech vypoctu hodnoty piesahuji kritickou hodnotu a podnik je
tak schopen splatit uroky.

V ptipadé vypoétu ukazatele se zahrnutim polozek z vykazi dle CUL jsou hodnoty
nizsi a pfiblizuji se kritické hodnoté. V piipad¢ IFRS je na tom podnik pon¢kud lépe a
hodnoty se pohybuji okolo hodnoty 2. Hodnoty v obou piipadech ptesahuji kritickou
hodnotu a znamena to, Ze je podnik schopen splacet své Groky a jesté ze zisku néco zbyde

na rozdéleni vlastnikum.

Mira zadluZenosti udava informaci o poméru cizich zdroji k vlastnimu kapitélu.

Ukazatel Uzce souvisi s ukazatelem vé&fitelského rizika.

Graf 6 - Mira zadluzenosti 2020-2022
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Zdroj: vlastni zpracovani, vicetni vkazy podniku XYZ s.r.o.

Z grafu 6 je v priibdhu ¢asu patrné postupné klesani miry zadluzenosti. Dle CUL je
klesani hodnot vyrazné&jsi a v roce 2022 nabyva mira zadluzenosti hodnoty 6,224. Dle
IFRS je klesani miry zadluZzenosti pomalejsi a v roce 2022 dosahuje hodnoty 3,040.
Opétovné lze fici, Ze IFRS vychazi 1épe, protoZze u miry zadluZenosti jsou preferovany

spiSe niz8i hodnoty.

V kapitole ,Vysledky a diskuze® jsou pfiblizeny hodnoty jednotlivych ukazatelt
solventnosti Vv ptipadé¢ zahrnuti do vzorce pouze celkovych dluhi neboli urocenych

zavazku.
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4.3.3 Aktivita

Ukazatele aktivity posuzuji efektivitu vyuziti dostupnych prostiedka. Obratovost
vyjadiuje pocet obratek realizovanych béhem jednoho roku a doba obratu sleduje za kolik

dni se uskutecni jedna obratka. To umoznuje posoudit rychlost, jakou podnik proménuje

své aktiva, ptipadné pasiva, na trzby.

Tabulka 16 - Vypocet aktivity za rok 2020 dle CUL a IFRS

Zdroj: vlastni zpracovani, vuicetni vykazy podniku XYZ s.r.o.

Polozka / rok Zczgroéchl)]L 20(%9'51} EI)?S

Stala aktiva / Investice do nemovitosti 2159 935 87730

Pohledavky 17 706 953

Kréatkodobé pohledavky 17 706 597

Pohledavky z obchodnich vztaht 12 109 461

Zavazky 2 044 361 69 724

Kréatkodobé zavazky 699 678 2125

Zavazky z obchodnich vztahi 2 057 78

Trzby / Vynosy z pronajmu 121 460 4 597 rozdil
Obrat stalych aktiv 0,056 0,052 -0,004
Obrat pohledavek 6,860 4,824 -2,036
Obrat zavazkn 0,007
Doba obratu kratkodobych pohledavek (dny) 53,208 47,402 -5,807
](?j(;]l;f)l obratu pohledavek z obchodnich vztaht 36,389 36,603 0,214
Doba obratu kratkodobych zavazki (dny) 2 102,606 168,724 | -1 933,881
Doba obratu zavazkt z obchodnich vztaht

(dny) 0,012

Z tabulky 16 je patrné, ze obrat stalych aktiv je v roce 2020 mimotadné nizky, coz
je zplsobeno vysokou hodnotou stalych aktiv, které obsahuji pronajimané nemovitosti.
Nizky obrat zavazki je zplisoben zadluzenim podniku, kdy nejvétsimi polozkami zavazki
jsou dlouhodobé puijcky od banky a sptiznéné osoby. U obratu aktiv a zavazkd dochazi
k nejmensim rozdilim mezi dvéma druhy vykazovéani. Nejvyrazngjsi rozdil mezi CUL a
IFRS je ve vypoctu doby obratu kratkodobych zavazka, kdy dle IFRS je doba obratu o
1 933,881 nizsi nez dle CUL. Vysokéa hodnota obratu kratkodobych zavazka dle CUL je
prevazné dusledkem nespravného vykazani kratkodobych zavazkt. Rozdil -5,807 v dobé
obratu kratkodobych pohledavek je zptisoben rozdilnou hodnotou polozky danové

pohledavky.
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Tabulka 17 - Vypodet aktivity za rok 2021 dle CUL a IFRS

vztaht (dny)

Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vvkazy podniku XYZ s.r.o.

Polozka / rok Z%'JEZCIJ)JL 20(21:'[E-L: EI;S

Stala aktiva / Investice do nemovitosti 2138 767 90 446

Pohledavky 24 878 1734

Kratkodobé pohledavky 0 0

Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0

Zéavazky 1978 606 70977

Krétkodobé zavazky 665 923 2521

Zavazky z obchodnich vztaht 2 382 96

Trzby / Vynosy z prondjmu 119 523 4 648 rozdil
Obrat stalych aktiv 0,056 0,051 -0,004
Obrat pohledavek 4,804 2,681 -2,124
Obrat zavazkt 0,005
Doba obratu kratkodobych zavazki (dny) 2 033,599 197,970 | -1835,629
Doba obratu zavazkii z obchodnich 0,265

V tabulce 17 jsou uvedeny hodnoty obratu a doby obratu za rok 2021, neni zde

uveden vypocet se zahrnutim kratkodobych pohledadvek a pohledavek z obchodnich

vztaht, nebot’ byly ke konci roku nulové.

Op¢ét je ziejma nizka hodnota obratu stalych aktiv a zavazka a jejich vzniklé rozdily

zptsobené vykazovanim jsou zanedbatelné. Nejvétsi rozdil mezi CUL a IFRS vznikl

u doby obratu kratkodobych zavazkd, dle IFRS je hodnota ukazatele o 1 835,629 mensi

nez dle CUL.
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Tabulka 18 - Vypodcet aktivity za rok 2022 dle CUL a IFRS

Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vvkazy podniku XYZ s.r.o.

Polozka / rok Z%.ZC-ZCKI)JL 20(%I'2E-Lj El)QS

Stala aktiva / Investice do nemovitosti 2117 620 97 324

Pohledavky 193 960 8924

Kréatkodobé pohledavky 3238 151

Pohledavky z obchodnich vztahti 3238 134

Zéavazky 2 000 662 73998

Krétkodobé zavazky 678 529 4009

Zavazky z obchodnich vztahti 1936 80

Trzby / Vynosy z pronajmu 117 582 4778 rozdil
Obrat stalych aktiv 0,056 0,049 -0,006
Obrat pohledavek 0,606 0,535 -0,071
Obrat zavazkl 0,006
(Dd(rJ]l;f;l obratu kratkodobych pohledavek 10,051 11,535 1.484
\?zot:ﬁif'(ac;ﬁ% pohledavek z obchodnich 10,051 10,237 0,185
Doba obratu kratkodobych zavazka (dny) 2 106,301 306,255 -1 800,046
Doba obratu zavazkti z obchodnich

vztahts (dny) 0,102

V roce 2022, v tabulce 18, jsou opét nejmensi rozdily mezi CUL a IFRS u obratu
stalych aktiv a zavazka. Na druhou stranu je velmi vyrazny rozdil 1 800,046 u doby obratu
kratkodobych zavazkti zptsoben vysokymi kratkodobymi zavazky pii vykazovani dle
CUL.

Lze konstatovat, Ze v pribéhu tfilet¢ho obdobi dochézi k zanedbatelnym rozdilim
Vv obratu stalych aktiv a zavazku. Nejvétsi rozdily nastavaji u doby obratu kratkodobych
zévazk, kdy rozdily presahuji hodnoty 1 800, protoze dle CUL jsou kratkodobé zavazky
piilis vysoké. V kapitole ,Vysledky a diskuze jsou vyobrazeny hodnoty obratu a doby
obratu kratkodobych zavazkd po zméné vykazani dle CUL.

V grafu 7 a 8 jsou vyobrazeny hodnoty doby obratu kratkodobych zavazki a

pohledavek. Podnik si z ukazateld doby obratu muize vyhodnotit jak rychle mu plati
odbératelé a jak rychle podnik plati svym dodavatelim. Obecné plati, Ze by doba obratu

pohledavek méla byt kratsi neZ doba obratu zavazkd.
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Podnik ke konci roku 2021 neeviduje kratkodobé pohledavky. Tato skuteCnost

informuje o tom, Ze podnik inkasuje své pohledavky témét okamzite.
Graf 7 - Doba obratu kratkodobych pohledavek a zavazkt 2020-2022
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.o.

V grafu 7 je zndzornén velky rozdil mezi hodnotami doby obratu pohledavek a
zavazku, ztoho dtvodu je doba obratu zavazku vyobrazena na vedlejsi ose. V obou
ptipadech vykazovani za roky 2020 a 2022 je vidét nizkd hodnota doby obratu
kratkodobych pohledavek, kterd se pohybuje v rozmezi 10-55 dni. Naopak doba obratu
kratkodobych zavazkl je mimofadné vysoka. Dle CUL hodnoty piesahuji 2 000 dni, coZ je
zpusobeno zejména chybnym zahrnutim kratkodobych zavazkd. Dle IFRS dosahuji
hodnoty vice nez 160 dni, coz rovnéz piedstavuje vysokou hodnotu zpisobenou zahrnutim

zavazkl z terminovanych operaci a ¢asového rozliseni do kratkodobych zavazkii.

Pro predstavu o inkasu pohledavek a zavazki vic¢i odbérateld a dodavatelim je

v grafu 8 vyobrazena doba obratu pohledavek a zavazkt z obchodnich vztahi.
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Graf 8 - Doba obratu pohledavek a zavazkl z obchodnich vztahti 2020-2022
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.

U doby obratu pohledavek a zévazkli z obchodnich vztahti podnik spliuje
doporucenou podminku vyssi doby obratu u zdvazkl nez u pohledavek. V roce 2020 a
2022 doba obratu pohledavek pievySuje dobu obratu zavazkd. Doba obratu zavazku je
kolem 7 dnt, coz znaci schopnost rychlé¢ thrady zavazk. Doba obratu pohledavek je

v roce 2020 36 dni a v roce 2022 je to pouhych 10 dni.

Pii porovnani CUL a IFRS lze fici, ze jsou vysledky hodnot u vétsiny ukazatelt
skoro totozné a jejich rozdily jsou zanedbatelné. Vyjimkou z tohoto pravidla jsou ukazatele
obsahujici kratkodobé zavazky. Jak bylo feceno, v kapitole ,Vysledky a diskuze® jsou

vyobrazeny hodnoty obratu a doby obratu kratkodobych zavazkl po zméné vykazani.
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4.3.4 Rentabilita

Meéfitkem vykonnosti jsou ukazatele rentability. Nize jsou v tabulkach 16 — 18
vypocteny rentability za jednotlivé roky a pfiblizeny rozdily vzniklé pouzitim polozek ze

vykazi sestavenych dle CUL a IFRS.

U vypocti jsou zahrnuty zisky EBIT a EAT pro vizualizaci rozdilt pti pouziti
riznych druhti zisku. Zahrnuti EBIT do vypoctu rentability mize poskytnout investorim a
analytikiim leps$i piehled o tom, jak dobfe spole¢nost generuje zisk z provoznich ¢innosti
bez vlivu trokii a dani, coz miize byt dilezité¢ zejména pii srovnani vykonnosti spolecnosti
napii¢ odvétvimi nebo v ramci stejného odvétvi. Vypocty se zahrnutim EAT vyjadiuji

rentabilitu po odecéteni dani.

Nize z tabulek 19 — 21 lze vy¢ist, ze se zahrnutim EBIT, jsou hodnoty rentabilit
vyssi z dvodu vyssi hodnoty zisku nez je EAT. U vypoctu ROE je pouze vypocet s EAT,

protoZe dle odborné literatury se EBIT nevyuziva.

Tabulka 19 - Vypodet rentability za rok 2020 dle CUL a IFRS

Polozka / rok 2020 - CUL (TCZK) | 2020 - IFRS (TEUR)

Celkova aktiva 2 186 982 88 683

Dlouhodobé zavazky 1344 683 67 599

Vlastni kapital 131 882 18 959

Trzby / Vynosy z pronajmu 121 460 4 597

Provozni zisk (EBIT) 86 624 5216

Cisty zisk (EAT) 12 921 2228 | rozdil
ROA s EBIT 3,96% 5,88% 0,019
ROA s EAT 0,59% 2,51% 0,019
ROCE s EBIT 5,87% 6,03% 0,002
ROCE s EAT 0,88% 2,57% 0,017
ROE s EAT 9,80% 11,75% 0,020
ROS s EBIT 71,32% 113,47% 0,421
ROS s EAT 10,64% 48,47% 0,378

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.o.

V tabulce 19 jsou vypoéty rentabilit za rok 2020. K nejvétsim rozdilam mezi CUL
a IFRS dochazi u rentabilit trzeb (ROS). Rozdil u ROS se zahrnutim EBIT je 0,421 u
zahrnuti EAT je 0,378. Nejmén¢ ovlivnénou rentabilitou pfi zpiisobu vykazovani je ROCE
se zahrnutim EBIT kdy dochazi k rozdilu pouhych 0,002.
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Tabulka 20 - Vypocet rentability za rok 2021 dle CUL a IFRS

Polozka / rok 2021 - CUL (TCZK) | 2021- IFRS (TEUR)

Celkova aktiva 2181870 91179
Dlouhodobé zavazky 1312683 68 456

Vlastni kapital 192 399 20 202

Trzby / Vynosy z pronajmu 119523 4648

Provozni zisk (EBIT) 85 152 5830

Cisty zisk (EAT) 17 506 2396 | rozdil
ROAsEBIT 3,90% 6,39% 0,025
ROA s EAT 0,80% 2,63% 0,018
ROCE s EBIT 5,66% 6,58% 0,009
ROCE s EAT 1,16% 2,70% 0,015
ROE s EAT 9,10% 11,86% 0,028
ROS s EBIT 71,24% 125,43% 0,542
ROS s EAT 14,65% 51,55% 0,369

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vkazy podniku XYZ s.r.0.

Tabulka 20 je zaméfena na vypoéty za rok 2021 a porovnani mezi CUL a IFRS.
K nejvétsim rozdilim opét dochazi pti vypoctu ROS az o 0,542 se zahrnutim EBIT.
Nejnizsi hodnota rentability je ROA s polozkami z CUL, pouhych 0,80% a hodnota IFRS

je vyssi 0 0,018. Nejmensi rozdil nastava u ROCE s vyuzitim EBIT, pouhych 0,009.

Tabulka 21 - Vypodet rentability za rok 2022 dle CUL a IFRS

Polozka / rok 2022 - CUL (TCZK) | 2022 - IFRS (TEUR)

Celkova aktiva 2332816 98 339
Dlouhodobé zavazky 1322 133 69 989

Vlastni kapital 321 567 24 341

Trzby / Vynosy z pronajmu 117 582 4778

Provozni zisk (EBIT) 84 075 4 229

Cisty zisk (EAT) 20938 1054 | rozdil
ROA s EBIT 3,60% 4,30% 0,007
ROA s EAT 0,90% 1,07% 0,002
ROCE s EBIT 5,11% 4,48% -0,006
ROCE s EAT 1,27% 1,12% -0,002
ROE s EAT 6,51% 4,33% -0,022
ROS s EBIT 71,50% 88,51% 0,170
ROS s EAT 17,81% 22,06% 0,043

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.
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V tabulce 21 jsou vypoéty rentabilit za rok 2022 a opét je nejvétsi rozdil mezi CUL
a IFRS u ROS se zahrnutim EBIT (0,170). Naopak nejmensi rozdil nastdva u ROCE s EAT
0 0,002. V roce 2022 se lze setkat s lepsimi hodnotami u ROCE a ROE dle CUL nez dle

IFRS, coz je zptisobeno vyraznym poklesem ziskli u vykazl sestavenych dle IFRS.

V grafech 9 — 10 nize jsou jednotlivé ukazatele vyobrazeny se zahrnutim pouze
zisku EAT. Zisk EBIT se pouziva zejména pii mezipodnikovém porovnani, coz neni

obsahem této préce.

Graf 9 - Rentabilita aktiv (ROA) a rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE)
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Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.o.

Z vysledku rentability celkovych aktiv (ROA) lze vyvodit, jak velky zisk podnik

generuje s danymi aktivy. Celkova efektivita podniku byla nejlepsi v roce 2021 dle IFRS a
v roce 2022 dle CUL. Naopak nejhorsi byla v roce 2022 dle IFRS pouhych 1,07 % a v roce
2020 dle CUL.

Rentabilita dlouhodobych zdroji (ROCE) piedstavuje pomér dlouhodobych

zavazku a vlastniho kapitélu k zisku. Ukazatel ma vyznam zejména u mezipodnikovém
srovnani podnikt s vysokym dlouhodobym kapitalem. V disledku vyrazného poklesu
zisku Ize pozorovat v roce 2022 zlep3eni rentability dle CUL na 1,27 %, zatimco hodnoty

rentability dle IFRS klesly pod tuto trover.

Hodnoty ROA i ROCE jsou velmi nizké, coz je zpiisobeno vysokymi aktivy,

zavazky a vlastnim kapitadlem v poméru k zisku.

V kapitole ,Vysledky a diskuze‘ je vyobrazen rozdil pfi zméné vyse zavazku

v CUL z davodu chybné vykazanych kratkodobych zavazk.
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Graf 10 - Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) a rentabilita trzeb (ROS)

ROE a ROS
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

10,00% —_—

0,00%
2020 2021 2022

ROE s EAT - CUL e===ROS s EAT - CUL ROE s EAT - IFRS ROS s EAT - IFRS

Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.0.

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) je ukazatelem, ktery poskytuje informaci o

vynosnosti investovaneho kapitalu. Nejvyssi dosazena hodnota ROE dosahovala dle IFRS
11,86 % v roce 2021. Nejnizsi hodnota ROE byla v roce 2022 podle obou standardii, CUL
dosahovala hodnoty 6,51 %, coz je vice nez dle IFRS 4,33 %.

Rentabilita trzeb (ROS) informuje o tom, kolik zisku je podnik schopen generovat

z dostupnych trzeb. Rentabilita je vysoka a podnik tak uspésné generuje zisk z trzeb. Dle
CUL hodnoty rentability presahuji ve viech letech 10 % a dle IFRS dokonce piesahuji
v prvnich dvou letech 45 % a v roce 2022 piesuje 20 %.

Ukazatele rentability by meély mit spiSe rostouci tendenci vzhledem k povaze
ukazatele. V podniku se rentabilita vroce 2022 dle IFRS vyrazné snizila, coz se
zptisobenou naklady vyrazné pievysujici vynosy. Naopak dle CUL se vysledky rentabilit
spise zvysuji. Celkové jsou ale hodnoty rentabilit privétiveéjsi pii vyuziti polozek z vykazl

sestavenych dle IFRS. Dano je to vy$§imi hodnotami zisk.
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5 Vysledky a diskuze

V této Casti prace se nachazi shrnuti a porovnani ziskanych poznatk z teoretickych
vychodisek a jejich nasledné aplikace na praktickém piikladu. Jsou zde prezentovany
vysledky a diskuze, které reflektuji poznatky a provedené vypocty.

Format a soucasti ucetni zavérky

Podle ¢eské ucetni legislativy jsou pozadavky na obsah ucetni zavérky definovany
na zakladé velikosti ucetni jednotky. VSechny ucetni jednotky maji povinnost sestavit
rozvahu, vykaz zisku a ztraty a ptilohu. Mikro ucetni jednotky vSak zvetejituji pouze
rozvahu a vykaz zisku a ztraty. Stiedni a velké Gcetni jednotky sestavuji a zvefejiiuji navic
piehled o penéznich tocich a piehled o zménach vlastniho kapitalu. Naopak v IFRS jsou
pro vSechny ucetni jednotky stejna pravila vykazovani a soucasti ucetni zavérky jsou
Vykaz o finan¢ni pozici, Vykaz o Gplném vysledku hospodateni, Vykaz zmén vlastniho

kapitalu, Vykaz o penéznich tocich a Komentaie (Ptiloha).

Dle CUL je d4na konkrétni forma jednotlivych vykazi. Dle IFRS je pouze uvedena
informace, co by mély vykazy vyjadiovat pomoci koncep¢éniho ramce a konkrétni formu si

urcuje ucetni jednotka sama.

Nevyhodou pro men$i ucetni jednotky, které vykazuji dle IFRS, mize byt
zvetejiiovani piflis mnoha informaci i ptes to, Ze dle CUL by mohly zvefejiiovat pouze
rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu. Tato povinnost dodate¢ného zpracovani vykazl
mize pro né byt administrativné narocnd a finanéné zatézujici. Zvetejnéni dodatecnych
vykazti mtize byt pro ucetni jednotky nevyhodné, protoze k nim ma piistup i konkurence.

Ména

Na rozdil od IFRS, kde lze pro uctovani a vykazovani vyuzit jakoukoliv funk¢ni
ménu, dle CUL je momentalné stale moznost uétovat a vykazovat pouze v CZK. Podnik
XYZ s.r.o. ma za funkéni ménu EUR, k dani z pfijmu vsak musi vykazovat v CZK.

Avsak Gctovani v jiné funkéni meéné se jiz nyni zahrnulo do konsolida¢niho balicku,
ktery jiz prosel Senatem a mél by platit od 1.1.2024, ovSem oproti novému Zakonu o

ucetnictvi je definice G¢tovani v jiné funkéni méné definovana strozeji a bude mozZnost

uctovat pouze v CZK, EUR, GBP, USD.
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Ocenovani dlouhodobého majetku

Dle CUL neni precenovani dlouhodobého majetku povoleno, ocetiuje se pofizovaci
cenou snizenou o opravky a sniZzeni hodnoty. Podnik ma urceno, Ze se rovnomérné
odepisuje od roku 2020 do roku 2049 se zustatkovou hodnotou 50 %. Toto odepisovani se

tyka v§eho majetku kromé pozemka.

Dle IFRS je mozné majetek precenovat na redlnou hodnotu. Podnik tohoto vyuziva
a jednotu ro¢né v8echen majetek kromé pozemku piecenuje. Investice do nemovitosti jsou
vykézany v realné hodnoté, ktera by byla obdrZena za prodej nemovitosti. Tato hodnota je
ovlivnéna aktudlni cenou na nemovitostnim trhu s obdobnymi nemovitostmi ve stejné
lokalité a stavu. Redln4 hodnota je stanovena na zdklad€ ocenéni nezavislymi znalci, ktefi

vyuzivaji k ocenéni vynosovou metodu.
Finan¢ni analyza

Pro porovnani rozdild, které vznikaji rozdilnym vykazovanim byla zvolena finan¢ni
analyza. Podnik zpracovava zvefejiiované vykazy sestavené dle IFRS. Dle CUL jsou
vykazy zpracovavany pouze pro ucel prilohy k dané z ptijmu pravnickych osob a duraz je
kladen zejména na vykaz ziski a ztraty. Z tohoto diivodu v rozvaze sestavené dle CUL

vznikaji rozdily a chybné vykézani, kterd jsou predstavena nize.
Horizontalni analyza

Horizontalni analyza rozvahy nejprve piedstavila rozdily mezi CUL a IFRS na
strané aktiv zpuisobené polozkou Stala aktiva / Investice od nemovitosti. Tyto rozdily jsou
zptisobeny odliSnym zplisobem ocenovani majetku. Dle IFRS podnik ocefiuje majetek
jednou ro¢né a je moznost jeho sniZeni i navyseni, na rozdil od CUL, kde je majetek

rovnomeérne odepisovan a hodnota aktiv se tedy v prib¢hu Casu snizuje.

V roce 2021 podnik zavedl novou metodiku odepisovani pro vykazy dle CUL.
Novée simuluji Gcetni odpisy od roku 2020 do roku 2049 se zlstatkovou hodnotou 50 % -
dle dohody u v8ech majetkii krom¢ pozemku. V souvislosti s tim byly z vykazi odecteny

precenéni majetku dle znaleckého posudku, které do CUL nepatii.

Nize v tabulce 22 Ize vidét polozky, které byly zménou ovlivnény. Ve Vlastni praci
jsou nasledné zahrnuta cisla jiz po zménach. Zménou byla ovlivnéna celkova aktiva

konkrétné polozka Stavby, a celkovd pasiva konkrétné polozky Ocenovaci rozdily
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Z pfecenéni majetku a zavazki, Vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi a

Odlozeny danovy zavazek.

Tabulka 22 - Horizontalni analyza rozvahovych polozek CUL a IFRS 2020 - zmé&ny

2020
Polozka / rok CUL - pitvodni | CUL - zmény | absolutni | procentni
(TCZK) (TCZK) zména zména

Celkova aktiva 2 329 521 2 186 982 -142 539 -6,12%
Stala aktiva 2302474 2 159 935 -142 539 -6,19%
Stavby 1 358 488 1215 949 -142 539 -10,49%
Celkova pasiva 2 329521 2 186 982 -142 539 -6,12%
Vlastni kapital 247 339 131 882 -115 457 -46,68%
Azio a kapitalové fondy 285 821 164 402 -121 419 -42,48%
zgﬁi‘t"xfngvz;izigﬁz(ﬂf_‘;ce“é“i 61907 59512 | -121419 | -196,13%
Xg::ﬁf;::‘;’;ggf;‘: /e_;‘i bézného 6 959 12 921 5962 |  85.67%
Cizi zdroje 2072 086 2 045 004 -27 082 -1,31%
OdloZeny danovy zavazek 255971 228 889 -27 082 -10,58%

Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.o.

Na strané pasiv analyza poukézala na nejvétsi rozdily u vlastniho kapitalu, které
jsou disledkem rozdilnych vysledkd hospodafeni a ocenovacich rozdila. Zavazky jsou
ovlivnény odlozenym danovym zavazkem. Rozdily u dlouhodobych a kratkodobych

zavazku jsou zpusobeny zejména chybnym vykazanim pijéek od banky a spiiznéné osoby.

Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty se zaméfuje na rozdily mezi vynosy a
naklady polozek dle CUL a IFRS. Rozdily u vynosii jsou ovlivnény piecenénim
investicniho majetku, které se dé€la pouze u IFRS. Na druhou stranu jsou néklady
ovlivnény odpisy, které jsou pouze v CUL. Vynosy i naklady jsou vyznamné ovlivnény
ostatnimi finanénimi vynosy a naklady, které jsou mnohonasobn& vyssi v CUL z diivodu
vzniklych kurzovych rozdilia. Vysledky hospodateni neboli jednotlivé zisky EBT, EBIT a

EAT jsou ovlivnény vysi nakladl a vynosi.

Na zédklad€¢ horizontdlni analyzy lze doporucit podniku napraveni vykazani
kratkodobych zavazkil ve vykazech sestavenych dle CUL. Dal§im doporuéenim miize byt
prehodnoceni vykazani polozky z&vazky zterminovanych operaci v IFRS, kdy jsou
zatazeny mezi kratkodobé, kdezto pohledavky z terminovanych operaci jsou zatazeny

mezi dlouhodobé. V CUL jsou pohledavky z terminovanych operaci mezi dlouhodobymi.
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Likvidita

Vysledky bézné likvidity zavisi na zahrnuti ob&éznych ¢i kratkodobych aktiv v
Citateli. V obou ptipadech vykazovéani vykazuji lepsi hodnoty bézné likvidity pii zahrnuti
ob&znych aktiv, coZ je dusledkem jejich vyssi hodnoty. Nicméné z hlediska teoretickych
vychodisek bych spiSe doporudila vyuziti kratkodobych aktiv, kterd spliuji podminku
kratkodobosti a poskytuji veéfitelim informaci o rychlém piistupu k finanénim
prostiedkiim. V obé&znych aktivech jsou totiz zahrnuty i dlouhodobé pohledavky, coz maze
zkreslit celkovy obraz likvidity.

Vysledky vSech druht likvidit vychazeji 1épe pii zahrnuti polozek z vykazu
sestavenych dle IFRS. Kazdopadné podnik je schopen své kratkodobé zavazky splacet,
tomu nasvédéuje zejména okamzita likvidita, kde za rok 2021 a 2022 dosahuje obecné

doporuc¢ovanych hodnot.

Likvidita podniku je nejvice ovlivnéna kratkodobymi zavazky. Zmény, ke kterym
dojde pii vypoétu likvidity s vyuzitim rozvahovych polozek CUL a spravnym rozdélenim
dlouhodobych a kratkodobych zavazkl jsou zobrazeny v grafech 11 — 14. Zmény jsou
zpisobeny piesunutim pljcky od spiiznéné osoby splatné za vice nez jeden rok do

dlouhodobych zavazki, tim doslo k velkému sniZeni kratkodobych zavazkd.
Graf 11 - Zmény bézné likvidity
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.

Graf 11 vyobrazuje zmény, které nastaly po ptfesunuti kratkodobych zavazkl do
dlouhodobych. Zelen¢ jsou zobrazeny nové hodnoty bézné likvidity, které jasné zobrazuji

jejich zvyseni. Nove bézna likvidita 2 dosahuje az hodnoty 3,084.
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Graf 12 - Porovnani b&zné likvidity CUL a IFRS po zménach
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Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vvkazy podniku XYZ s.r.o.

Grafu 12 porovnava nové vypoé¢itanou béznou likviditu dle CUL s b&znou
likviditou dle IFRS. Z grafu lze vycist, Ze pfi snizeni kratkodobych zavazkt dosahuje
b&n4 likvidita dle CUL lepsich hodnot nez bézna likvidita dle IFRS. Kratkodobé zavazky
jsou po zménéach ovlivnény ¢asovym rozligenim, které je dle CUL mimo zavazky a v IFRS
je zahrnuto. Déle jsou v CUL zavazky ke spole¢nikiim a zavazky z terminovanych operaci
v dlouhodobych zavazcich, kdezto v IFRS jsou v kratkodobych. Po zménach bézna
likvidita dle CUL dosahuje doporuéenych hodnot v roce 2021 a 2022, kdezto dle IFRS

dosahuje doporuc¢enych hodnot pouze v roce 2022.

Pro dalsi zlepSeni vypoctu likvidity by bylo na zvazeni zahrnuti zavazkl
z terminovanych operaci dle IFRS do dlouhodobych zavazkia. Tim by lépe korespondovaly
s pohledavkami  z terminovanych  operaci,  které  jsou také zahrnuty v

kategorii dlouhodobych.

Pohotova likvidita byla ze zahrnuti zmény vyfazena, protoze dosahuje stejnych

hodnot jako okamzit4 likvidita se zahrnutim kratkodobych aktiv.
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Stejné jako bézna likvidita je pii presunu casti kratkodobych zavazka do

dlouhodobych v CUL ovlivnéna i okamzita likvidita.
Graf 13 - Zmény okamzité likvidity
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vkazy podniku XYZ s.r.0.

V grafu 13 je zobrazen rozdil, ktery po pfesunu kratkodobych zavazka do
dlouhodobych vznikne. Okamzita likvidita se vyrazné zvysi a to nejvice v roce 2021, kdy
dosahuje hodnoty 0,681.

Graf 14 - Porovnani okamzité likvidity CUL a IFRS po zmé&nach
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.
Po provedenych zménich je patrné v grafu 14, ze okamzita likvidita dle CUL
presahuje okamzitou likviditu dle IFRS, dosahuje tak lepsich vysledki. V roce 2021 by se
dokonce dalo fici, Ze podnik udrzuje az ptili§ penéznich prostfedkd na aétech dle CUL

v poméru ke kratkodobym zavazkim.
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Solventnost

Vysledky ukazateli solventnosti udavaji informaci o schopnosti podniku splacet
své dlouhodobé z&vazky. Zakladni ukazatele urcuji zadluzenost podniku a zavislosti na

financovani z cizich zdroju.

Podnik je zavisly na financovani z cizich zdroja, kterymi jsou pujcky od banky a
spiiznéné osoby. Ukazatel véfitelského rizika dle CUL udava zadluZenost pies 85 % na
druhou stranu dle IFRS jsou hodnoty pouhych 75 — 79 %. Doporu¢ené rozmezi je vSak do
60 %. Ukazatel je niz§i u vypoctu dle IFRS z diivodu nizsich cizich zdroji zejména

Z divodu niz$iho odloZeného danového zavazku.

Pro znazornéni vypoctu ukazatele véfitelského rizika v Citateli se zahrnutim pouze
uro¢enych dluhti a zmény, které nastanou u ukazatele je pouzit graf 15. Zelené jsou

vyobrazeny nové hodnoty.

Graf 15 - Zmény ukazatele véfitelského rizika CUL a IFRS

Ukazatel véritelského rizika
100,00%

80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%
2020 2021 2022

Ukazatel véfitelského rizika - CUL Ukazatel v&fitelského rizika - CUL

Ukazatel véritelského rizika
100,00%

80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%
2020 2021 2022

Ukazatel véfitelského rizika - IFRS Ukazatel véfitelského rizika - IFRS

Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.o.
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Pti zahrnuti pouze urocenych dluh do vypoctu véritelského rizika, jak lze vidét
v grafu 15, dojde ke snizeni ukazatele u CUL i u IFRS. Navzdory témto zméndm vsak

ukazatel véfitelského rizika podle IFRS ziistava nizsi nez podle CUL.

Ukazatel urokového kryti naznacuje schopnost podniku splacet své uroky, protoze
hodnoty za tiileté obdobi u obou druhti vykaznictvi ptesahuji kritickou hodnotu 1. Hodnoty

jsou ale pomérn¢ nizké a podniku tak zbyde velmi malo na rozdéleni vlastnikiim.

U miry zadluzenosti je zadouci nizka hodnota, kterou splnuji vysledky dle IFRS,
kde jsou hodnoty podstatné nizsi nez dle CUL. Pti zahrnuti pouze tro¢enych dluhd jsou

opét vysledné hodnoty miry zadluZenosti ovlivnény, jak 1ze vidét v grafu 16.

Graf 16 - Zmény miry zadluzenost CUL
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Zdroj: vlastni zpracovani, ii¢etni vykazy podniku XYZ s.r.o.

Pfi vypoftu miry zadluZenosti se zahrnutim pouze uro¢enych dluhii se hodnoty
snizi, u CUL vice nez u IFRS. Oviem stale pretrvava fakt, ze IFRS vychazi 1épe, zejména

z divodu vyssiho vlastniho kapitalu a nizsich urocenych dluhd.
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Vypocet solventnich ukazateli se zahrnutim pouze Groc¢enych dluhd v Citateli se
zamétfuje na dluhy, které maji pfimy dopad na naklady spojené s financovanim, coz
umoziuje detailn€j$i zhodnoceni momentélniho rizika spojeného s urokovymi sazbami a
splacenim dluhu. Naopak, pouziti celkovych cizich zdroju v Ccitateli poskytuje S$irsi
perspektivu tim, ze zahrnuje vSechny zavazky podniku. Tento pfistup umoziuje
komplexnéjsi analyzu celkové finanéni situace a prispiva k celkovému zhodnoceni rizik
spojenych s financni stabilitou podniku. Oba tyto piistupy maji své vyhody a zalezi na

konkrétnich potfebach analyzy pii hodnoceni financ¢ni situace spolecnosti.
Aktivita

Vysledky ukazatelti aktivity poskytuji piehled o efektivité vyuzivani dostupnych
prostfedkd. V celém sledovaném obdobi ti let jsou zaznamenany vyrazné niz$i obraty
stalych aktiv a zavazku, pficemz nizky obrat stalych aktiv je zptisoben vysokou hodnotou
nemovitosti. Nizky obrat zavazki je vysledkem vysokého zadluzeni podniku, které

zahrnuje ptjcky od banky a sptiznéné osoby.

Rozdily mezi CUL a IFRS se nejvice projevily ve vypoétu doby obratu
kratkodobych zavazki, zptisobené chybnym vykazanim kratkodobych zavazka v CUL. V
roce 2021 nebyly evidovany kratkodobé pohledavky, coz znaci rychlé inkasovani. Celkoveé
je mozné konstatovat, ze pii porovnani CUL a IFRS jsou vysledky ukazateldi vétsinou

podobné s vyjimkou kratkodobych zavazka.

V hodnotach obratd hraji velkou roli trzby, které jsou vzhledem k vysi aktiv velmi
nizké. Podnik ma vSak pravidelné trzby z najmu nemovitosti a v halach ma znamy
velkoobchod. Mirné riziko nastava u faktu, ze ma pouze jednoho najemce, ktery je ve
vSech nemovitostech, které podnik vlastni a tim je riziko, Ze pokud se dany velkoobchod
rozhodne presunout sva pulsobi$té jinam, znamena to pro podnik nulové trzby.

Pravdépodobnost toho, Ze by vSak velkoobchod z nemovitosti odesel je velmi nizka.

Po zahrnuti zmény vykazani kratkodobych zavazkt v CUL dojde ke zméné obratu a

doby obratu kratkodobych zavazkt. Zmény jsou vyobrazeny zelené v grafech 17 — 18.
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Graf 17 - Obrat kratkodobych zavazkt dle CUL 2020-2022 - zmény
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.

V grafu 19 lze vidét zvySeni obratu kratkodobych zavazkt z divodu snizeni
hodnoty kratkodobych zavazki. Naopak se snizila doba obratu kratkodobych zavazki
v roce 2020 a 2021 na pouhych 90 a 82 dni a v roce 2022 na 216 dni.

Graf 18 - Obrat kratkodobych zavazkt dle IFRS 2020-2022 - zmény
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Zdroj: vlastni zpracovani, ucetni vvkazy podniku XYZ s.r.0.

Z grafu 18 Ize vy¢ist rozdily, které jsou po zménach mezi CUL a IFRS, kdy je obrat
kratkodobych zavazkt dle IFRS nové mensi nez obrat dle CUL. V zavislosti s tim je doba
obratu kratkodobych zavazka dle IFRS vyssi nez doba obratu dle CUL.
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Graf 19 - Doba obratu kratkodobych zavazka a pohledavek - zmény
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vwkazy podniku XYZ s.r.o.

V neposledni fad¢ v grafu 19 je vyobrazeno porovnani doby obratu kratkodobych
zavazkt a pohledavek v obou piipadech se zahrnutim polozek IFRS a CUL. Nové jsou
doby obratu kratkodobych zavazka nizsi, ale stale splnuji pravidlo, ze by méli byt vyssi

nez doba obratu pohledavek.
Rentabilita

Ukazatele rentability poskytuji prehled o vykonnosti podniku. Podnik XYZ s.r.o.
dosahuje zisku v celém obdobi 2020-2022. Porovnani mezi CUL a IFRS ukazuje zna¢né
rozdily zejména u rentability trzeb, ktera dle CUL v né&kterych piipadech dosahuje hodnot
presahujicich 10 % a u IFRS dokonce ptesahujicich 20 — 45 %, coz signalizuje schopnost
podniku generovat zisk z trzeb. ROA a ROCE mé velmi nizké hodnoty, ROA z duvodu
velmi vysokych aktiv zpusobenych vysokymi hodnotami nemovitosti ve vlastnictvi a
ROCE je ovlivnéno vysi dlouhodobych zavazku a vlastniho kapitélu. V roce 2022 se dle

IFRS vSechny hodnoty rentabilit vyrazné sniZili z divodu poklesu vynosi.

Hodnoty vsSech rentability jsou piivetivéjsi pii vyuziti polozek z vykazi
sestavenych dle IFRS, coz je ddno vysSimi hodnotami ziskd.

Po zméné& kratkodobych zavazki dle CUL jsou i ukazatele rentability ovlivnény,

konkrétn¢ ukazatel ROCE, jak je mozné vidét v grafu 20. V tomto piipadé hodnota ROCE

po zméné jesté klesne a nepiesahuje 1 %.
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Graf 20 - ROCE - zmény
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Zdroj: viastni zpracovani, ucetni vykazy podniku XYZ s.r.o.

Do vypocta rentability dle IFRS by byl mozné zahrnout i Uplny vysledek za obdobi,
ktery obsahuje polozky Cisty zisk / ztrata po zdanéni zpfecenéni finan¢nich derivati
k zajisténi. Rentabilita obvykle reflektuje bézné vysledky hospodateni podniku a zahrnuti
uplného vysledku by mohlo zkreslit tyto vysledky, nebot’ obsahuje prvky nesouvisejici s
béznymi provoznimi aktivitami. Na druhou stranu zahrnuti aplného vysledku do vypocta
rentability umoziuje ziskat komplexné&jsi pohled na vysledky spolecnosti, které jsou
ovlivnény zménami hodnoty finan¢nich nastrojii pouZivanych k zajisténi rizik. Avsak, je
dalezité si uvédomit, ze zahrnuti téchto polozek mulze zplsobit vyrazné fluktuace v
ukazatelich rentability, zejména pokud jsou tyto zmény hodnoty finan¢nich néstrojii velké.
Analyzovat rentabilitu s timto zahrnutim vyZaduje porozumeéni tomu, jakym zplisobem tyto
polozky ovliviiuji vysledné ukazatele a jaky ma vliv na celkovy obraz finan¢ni situace

spolecnosti.
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6 Zavér

V rdmci diplomové prace byl proveden rozbor vlivu odlisného vykazovani dle
Ceské ucetni legislativy a Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi na ukazatele
finan¢ni analyzy. Zaroven byla zhodnocena finanéni situace podniku. Prvni ¢ast prace byla
vénovana teoretickym vychodiskim, které byly nasledné aplikovany ve druhé casti.
Teoreticka cast se zaméftila na dikladny popis obou forem vykaznictvi a finan¢ni analyzy
spolu s jejimi klicovymi ukazateli. V rdmci prace bylo provedeno komparativni
zhodnoceni vysledkii a dopadt, které vyplyvaji z vyuziti obou uvedenych ucetnich

standardu.

Nejprve bylo z teoretickych vychodisek zjisténo, Zze format a soucasti Gcetni
zavérky dle ¢eské ucetni legislativy a dle Mezinarodnich standardl ucetniho vykaznictvi se
stale velmi 1igi. V CUL jsou pozadavky na vykazovani specifikovany detailnd a maji
ucelenou strukturu. Naopak dle IFRS je vykazovéni fizeno pouze koncepnim rdmcem a
Gi¢etni jednotky si mohou strukturu vykazi uréit sami. Dle CUL jsou pozadavky na vykazy
dany dle velikosti ucetni jednotky, v IFRS jsou pozadavky pro ucetni jednotky stejné.
Dal§im zasadnim rozdilem ve vykazovani je funkéni ména, ktera je dle CUL jasné dand a
mohou se pouzivat pouze ¢eské koruny, dle IFRS si ucetni jednotka mlize funkéni ménu
zvolit dle pfevazujici pouzivané mény. Avsak i v Ceské republice se od nového toku 2024
bude moci k uctovani vyuzivat jina funkéni ména.

Dalsi cast prace byla zaméfena jiz na praktické vyuziti teoretickych vychodisek
tykajicich se finan¢ni analyzy. Byla provedena finanéni analyza za obdobi 2020-2022 u
zvoleného podniku XYZ s.r.o., ktery ucétuje dle IFRS, ale pro Gcely danového piiznani

k dani z piijmu musi sestavovat vykazy i dle CUL.

Nejvétsi rozdily mezi vykazovanim polozek dle CUL a IFRS byly vyobrazeny v
horizontalni analyze. Aktiva jsou nejvice ovlivnéna rozdilny zpiisobem ocefiovani majetku.
Pasiva jsou pak ovlivnéna vlastnim kapitalem, ktery je slozen z vysledku hospodateni a
ocenovacich rozdila. Dalsi polozkou, ktera ovliviiuje pasiva jsou celkové zavazky neboli
cizi zdroje. Rozdil vznikd zejména mezi dlouhodobymi a kratkodobymi zéavazky.
Kratkodobé zavazky dle CUL jsou chybné vykaziny a proto dochazi k vyraznym
rozdilim. Dalsi polozkou ovliviiujici rozdily je odlozeny datiovy zavazek, ktery dle CUL
zietelné prevySuje hodnotu IFRS. Vykaz zisku a ztraty upozoriiuje na rozdilné hodnoty

nakladl a vynost a tim vzniklé rozdily u zisku neboli vysledkii hospodateni. Tyto rozdily
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jsou dany zejména odpisy v nakladech, které jsou pouze v CUL a v IFRS je piecenéni
majetku spiSe mezi vynosy. DalSimi polozkami zplsobujici rozdily jsou ostatni finanéni

vynosy a naklady, sestavajici pievazné z kurzovych rozdili u polozek dle CUL.

Ukazatele likvidity poukazaly na rozdily ve vypoctech se zahrnutim obéZnych ¢i
kratkodobych aktiv v ¢itateli. Dochazi k rozdilim z divodu toho, Ze v obéznych aktivech
jsou zahrnuty i dlouhodobé pohledavky, které jsou sloZeny z pohleddvek z terminovanych
operaci. Z divodu velmi vysokych kratkodobych zavazku je likvidita podniku nizka,
neznamena to vSak Ze neni schopen platit se zavazky. Z okamzité likvidity dle IFRS lze
usoudit, Ze ze svych penéznich prostiedkil je schopen splacet své zdvazky. Dle IFRS se
toto potvrzuje i u ostatnich likvidit, kdy jsou hodnoty vyssi nez dle CUL. Ov$em pii zméné
vykazani kratkodobych zavazki se ukazatele likvidity dle CUL vyrazné zlepsi a dokonce
dosahuji vyssich hodnot nez dle CUL. Je to zpiisobeno tim, Ze v IFRS se do kratkodobych
zévazkl zahrnuje vice polozek nez dle CUL, napiiklad asové rozlideni pasiv je dle CUL

mimo zavazky.

Schopnost splacet dlouhodobé zévazky byla vypoétena pomoci ukazatelt
solventnosti, podle kterych je podnik velmi zadluzeny, dle CUL z vice nez 85 % a dle
IFRS z piiblizné 77 %. Zadluzenost je zpisobena velkou pijckou od banky a spiiznéné
osoby. Rozdily mezi zadluZenosti vznikaji z divodu rozdilnych hodnot cizich zdrojh.
V ptipadé zahrnuti v €itateli pouze celkovych dluhti, coz jsou troCené zdvazky, se hodnoty
zadluzenosti snizi. Vysledky solventnosti zstavaji nizsi dle IFRS, kazdopadné zadluzenost
klesla v obou piipadech, protoze zavazky, které vznikaji pravidelnym chodem spoleénosti
nejsou zahrnuty do vypoctu. Dalsi dualezitym ukazatelem solventnosti je ukazatel
urokového kryti, ktery informuje o tom, ze podnik je schopen ziskem pokryt uroky, nebot’
EBIT je vyssi nez nakladové uroky. Z vysledki lze také podotknout, Ze IFRS hodnoty jsou
vyssi nez CUL, coz je zpusobeno vys§imi zisky. Mira zadluZenosti Uzce souvisi
s ukazatelem véfitelského rizika a podava informaci o vysi vlastniho kapitalu k cizim
zdrojiim / celkovym zavazkiim. Po zméné€ vypoctu a zahrnutim pouze urocenych dluha

ukazatele klesaji, coz je zadouci.

Hodnoceni aktivity bylo zaméfeno na stala aktiva, pohledavky a zavazky. Podnik
ma velmi nizké obraty aktiv zplsobené velmi vysokymi hodnotami nemovitosti
poiizenymi v roce 2019. Dle CUL jsou tedy mélo odepsané a dle IFRS se piecefiuji na

redlnou hodnotu, ktera zlstdva vysokd. Nizky obrat zdvazkl je zplsoben vysokymi
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celkovymi zavazky souvisejici s pajékami. Rozdily mezi CUL a IFRS jsou nejvyrazngjsi u
doby obratu kratkodobych zavazku, coz je zplisobeno chybnym vykazanim zavazki ve
vykazech dle CUL. Z doby obratu zavazkii z obchodnich vztaht Ize usoudit, Ze podnik své
zavazky plati v pomérné kratké dobé a pohledavky mu jsou také placeny rychle, v roce
2021 dokonce podnik nemél ke konci roku zadné pohledavky z obchodnich vztahti. Po
zahrnuti zmény (pfesun kratkodobych zavazkl) se doba obratu kratkodobych zavazkt dle
CUL vyrazné snizi. Dobra obratu kratkodobych zavazkti CUL je po zméné niZ$i nez u
IFRS. Doporucovéno je, aby byla doba obratu zavazkl vyssi nez pohledavek, toto podnik

nespliuje.

V neposledni fadé byla zjisténa vykonnost podniku a dle vysledki rentability je
adekvatni a ve vSech letech dosahuje podnik zisku. Celkové ukazatele rentability vykazuji
vyssi vysledné hodnoty dle IFRS, je to dano niz§imi naklady a tim vy$$imi zisky. Pouze
v roce 2022, kdy vyraznéji klesly vynosy, se u nékterych rentabilit ukazaly hodnoty dle
CUL vyssi. V roce 2022 dochézi v IFRS k velkému poklesu ziskii, zptisobené sniZenim

vynost zpusobené precenénim investi¢niho majetku dolu.

Zda by podnik XYZ s.r.o. mél upiednostiiovat vytvafeni finan¢ni analyzy s
pouzitim polozek z vykazi sestavenych dle CUL nebo IFRS je diskutabilni. Obé& varianty
maji své vyhody a nevyhody. Z hlediska toho, Ze podnik se soustfedi zejména na
vykazovani dle IFRS, by bylo vyhodné&jsi 1 dle IFRS sestavovat finan¢ni analyzu a
usnadniovalo by to porovnani s mezinarodnimi podniky. Po provedeni navrzenych zmén by
bylo mozné uvazit i finanéni analyzu s polozkami z vykazi sestavenych dle CUL. CUL ma
striktngj$i pravidla, ktera mohou vest k dukladngjsim a méné obecnym prezentacim

finan¢nich udajl a usnadiiuji porovnani s domécimi spole¢nostmi.

Pii vybéru je vhodné zvazit, jaké strategie a cile ma podnik. Pokud je orientovan na
mezindrodni trh nebo na ziskdvani zahrani¢nich investord, pouzivani IFRS mize byt
vhodngjsi. Pro spole¢nosti s pievazné domacimi zajmy miize byt upfednostnéni CUL.
Nékteré spolenosti mohou vyuzivat oba standardy v kombinaci pro ziskani
komplexnéjsiho obrazu 0 své finanéni situaci a pro splnéni riznych pozadavkl investort.
Je dulezité¢ peclivé zvazit vyhody a nevyhody obou standardi pii vybéru vhodného

pfistupu pro konkrétni podnik.
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Seznam priloh

Ptiloha 1 — Pouzité kurzy k prepoctu EUR

Ptiloha 2 — Rozvaha CUL za obdobi 2020-2022

Ptiloha 3 — Rozvaha IFRS za obdobi 2020-2022

Piiloha 4 — Vykaz zisku a ztraty CUL za obdobi 2020-2022
Ptiloha 5 — VVykaz zisku a ztraty IFRS za obdobi 2020-2022

Priloha 1 — Pouzité kurzy k prepoctu EUR

kurzy
31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2021
26,245 24,86 24,115

Priloha 2 — Rozvaha CUL za obdobi 2020-2022

2020 2020 - zmény 2021 2022
AKTIVA CELKEM 2 329 521 2186982 | 2181870 | 2332816
Stél4 aktiva 2302 474 2159935 | 2138767 | 2117 620
Dlouhodoby hmotny majetek 2302 474 2159935 | 2138767 | 2117 620
Pozemky a stavby 2302474 2159935 | 2138767 | 2117620
Pozemky 943 986 943 986 943 986 913 866
Stavby 1358 488 1215949 | 1194781 | 1203754
Obézna aktiva 27 047 27 047 43 103 214 792
Pohledavky 17 706 17 706 24 878 193 960
Dlouhodobé pohledavky 0 0 24 878 190 722
Pohledavky - ostatni 0 0 24 878 190 722
Jiné pohledavky 0 0 24 878 190 722
Kratkodobé pohledavky 17 706 17 706 0 3238
Pohledavky z obchodnich vztahii 12 109 12 109 0 3238
Pohledavky - ostatni 5 597 5 597 0 0
Stat - danové pohledavky 5597 5597 0 0
Penézni prostiedky 9341 9341 18 225 20 832
Penézni prosttedky na uétech 9341 9341 18 225 20 832
Casové rozliseni aktiv 0 0 0 404
Naklady piistich obdobi 0 0 0 404
PASIVA CELKEM 2329521 2186982 | 2181870 | 2332816
Vlastni kapital 247 339 131 882 192 399 321 567
Zakladni kapital 11 11 11 11
Zéakladni kapital 11 11 11 11
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Aio a kapitalové fondy 285 821 164 402 271173 440 708
Kapitélové fondy 285 821 164 402 271173 440 708
Ostatni kapitalové fondy 223914 223914 223914 223914
Ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl (+/-) 61907 -59 512 47 259 216 794
Vysledek hospodaieni minulych let (+/-) -6 144 -6 144 -83498 | -140090
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let (+/-) -6 144 -6 144 -83498 | -140 090
Vysledek hospodaieni béiného ucetniho obdobi (+/-) 6 959 12 921 17 506 20938
Rozhodnuto o zdlohové vyplaté podilu na zisku (-) -39 308 -39 308 -12 793 0
Cizi zdroje 2072086 2045004 | 1979600 | 2001581
Rezervy 643 643 994 919
Ostatni rezervy 643 643 994 919
Zéavazky 2071443 2044361 | 1978606 | 2000 662
Dlouhodobé zavazky 1371765 1344683 | 1312683 | 1322133
ZéavazKy k Gvérovym institucim 1098 955 1098955 | 1028 182 997 357
Odlozeny danovy zavazek 255971 228 889 259 641 307 895
Zévazky - ostatni 16 839 16 839 24 860 16 881
Zé&vazky ke spole¢nikim 0 0 24 860 16 881
Jiné zavazky 16 839 16 839 0 0
Krétkodobé zavazky 699 678 699 678 665 923 678 529
Zavazky k Givérovym institucim 11272 11272 10 665 0
Zavazky z obchodnich vztaht 2 057 2 057 2 382 1936
Z&vazky - ovlddand nebo ovlddajici osoba 683 232 683 232 649 857 674 326
Zévazky - ostatni 3117 3117 3019 2 267
Stét - datiové zavazky a dotace 2 040 2 040 2011 1995
Dohadné Gcty pasivni 1077 1077 1008 272
Casové rozliseni pasiv 10 096 10 096 9871 9 668
Vynosy piistich obdobi 10 096 10 096 9871 9 668
Priloha 3 — Rozvaha IFRS za obdobi 2020-2022
2020 2020 2021 2021 2022 2022
(EUR) (CZK) (EUR) (CZK) (EUR) (CZK)
Dlouhodob4 aktiva 87730 | 2302474 90446 | 2248489 97324 | 2346968
Investice do nemovitosti 87730 | 2302474 89445 | 2223603 89415 | 2156243
Pohledavky z terminovych
operaci 0 0 1001 24 885 7909 190 726
Kratkodob4 aktiva 953 25011 733 18 222 1015 24 477
Pohledavky z obchodnich vztahil 461 12 099 0 0 134 3231
Penézni prostfedky a penézni
ekvivalenty 356 9343 733 18 222 864 20835
Dariové pohledavky 136 3569 0 0 17 410
AKTIVA CELKEM 88683 | 2327485 91179 | 2266711 98339 | 2371445
Zéakladni kapital 1 26 1 25 1 24
Ostatni kapitélové fondy 8 644 226 862 8 644 214 890 8 644 208 450
Fond z ptecenéni -430 -11 285 918 22821 6 502 156 796
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Nerozdéleny zisk (VH bézného

obdobi + minulého obdobi a

zé&loha na podil) 10744 281976 10639 264 486 9194 221713
Vlastni kapital celkem 18 959 497 579 20 202 502 222 24 341 586 983
Dlouhodobé zavazky 67599 | 1774136 68456 | 1701816 69989 | 1687785
Dlouhodobé pijcky 67 216 1764 084 66 906 1663 283 66 495 1603 527
Odlozeny danovy zavazek 383 10 052 1550 38 533 3494 84 258
Kratkodobé zavazky 2125 55771 2521 62673 4009 96 677
Pujcky, kratkodoba ¢ast 953 25011 875 21753 2 698 65 062
Zavazky z obchodnich vztahi 78 2 047 96 2 387 80 1929
Ostatni kratkodobé zavazky 448 11758 1550 38534 1231 29 686
Zavazky z terminovych operaci 646 16 954 0 0 0 0
Danové zavazky 0 0 0 0 0 0
Zavazky celkem 69724 | 1829906 70977 | 1764489 73998 | 1784462
Vlastni kapital a zavazky

celkem (PASIVA) 88 683 2 327 485 91179 2266711 98 339 2 371 445

Priloha 4 — Vykaz zisku a ztraty CUL za obdobi 2020-2022

2020 | 2020 - zmény | 2021 2022
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 121 460 121 460 | 119523 | 117 582
Vykonova spotieba 12 080 12080 | 10661 | 10270
Spotieba materidlu a energie 1 1 0 0
Sluzby 12 079 12079 | 10661 | 10270
Upravy hodnot v provozni oblasti 0 21121 | 21167 | 21120
Qpravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 0 21121 | 21167 | 21120
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
trvalé 0 21121 | 21167 | 21120
Ostatni provozni vynosy 2 616 2 616 0 0
Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 2395 2395 0
Jiné provozni vynosy 221 221 0
Ostatni provozni naklady 4 251 4251 2543 2117
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 2394 2394 0
Dané¢ a poplatky z provozni ¢innosti 2193 2193 2190 2 190
Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi -336 -336 351 -76
Jiné provozni néklady 0 0 2 3
Provozni vysledek hospodarieni (+/-) 107 745 86624 | 85152 | 84075
Nakladoveé uroky a podobné naklady 66 526 66526 | 61304 | 63837
Néakladové uroky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici
osoba 49188 49188 | 46517 | 44508
Ostatni ndkladové uroky a podobné naklady 17 338 17338 | 14787 | 19329
Ostatni finanéni vynosy 5 366 5366 | 94528 | 57087
Ostatni finanéni naklady 10 954 10954 | 94372 | 47899
Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -72114 -72114 | -61148 | -54 649
Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 35631 14510 | 24004 | 29426
Daii z pifjmu 28672 1589 6498 8488
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Dati z piijmt odloZzend (+/-) 28 672 1589 6 498 8 488
Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 6 959 12921 | 17506 | 20938
Cisty obrat za i&etni obdobi = I+ I+ IIL.+ IV.+ V.+ VI.+ VIL 129 442 129442 | 214051 | 174 669
Priloha 5 — Vykaz zisku a ztraty IFRS za obdobi 2020-2022

2020 (EUR) | 2020 (CZK) | 2021 (EUR) | 2021 (CZK) | 2022 (EUR) | 2022 (CZK)
Vynosy z prondjmu 4597 120 648 4648 115549 4778 115221
Provozni naklady -81 -2 126 -86 -2138 -89 -2 146
Ostatni provozni vynosy 8 210 0 0 0 0
Neptimé naklady -444 -11 653 -447 -11 112 -430 -10 369
Piecenéni investi¢niho majetku 1136 29814 1715 42 635 -30 -723
Provozni zisk (EBIT) 5216 136 894 5830 144 934 4229 101 982
Ostatni finan¢ni vynosy 15 394 14 348 94 2 267
Urokové néklady -2 574 -67 555 -2 568 -63 840 -2 635 -63 543
Kurzové zisky/ztraty 63 1653 2 50 0 0
Cisté finanéni naklady -2 496 -65 508 -2 552 -63 443 -2 541 -61 276
Zisk pi‘ed zdanénim (EBT) 2720 71 386 3278 81491 1688 40706
Dati z piijmu -492 -12 913 -882 -21 927 -634 -15 289
Zisk za obdobi (EAT) 2228 58 474 2396 59 565 1054 25 417
Ostatni Gplny vysledek -
Polozky s naslednou
reklasifikaci do VZZ - Cisty
zisk (+) / ztrata (-) po zdanéni
z precenéni financnich derivati
k zajisténi -1 446 -37 950 1348 33511 5584 134 658
Uplny vysledek za obdobi 782 20524 3744 93 076 6 638 160 075
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