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UVOD

Jednim z hlavnich cild kazdého podniku je efektivni vyuziti vlastniho a ciziho
kapitalu se zdmeérem maximalizace jeho trzni hodnoty. Aby bylo mozné posoudit
uspesnost splnéni tohoto cile podniku, vyuzivame pro tento ucel finan¢ni analyzu.
Financni analyza je vSeobecn€ povazovana za velmi dulezitou soucast finan¢niho fizeni
podniku. Pti ekonomickém hodnoceni podniku se vychazi predev§im z ucetnich udaja z
minulych obdobi a z 0daji ze soucasnosti. Vysledkem financni analyzy neni jen
poznani, v jakém stavu se podnik nachazi, ale méli bychom na jejim zéklad€ byt schopni
stanovit 1 pficiny tohoto stavu a predikovat budouci vyvoj. Pfi odhaleni neuspokojivych
vysledkt podniku a jejich pfi¢in, by méla byt podniknuta piislu§na napravna opatieni.

Cilem mé bakalarské prace je hodnoceni vykonosti a finan¢ni situace holdingu
SIGMA GROUP as., respektive , konsolida¢niho celku skupiny SIGMA GROUP*
(dale jen spolecnosti SIGMA) za pomoci modernich metod financni analyzy. Vybér
tématu finan¢ni analyzy své materské spoleCnosti jsem si zvolil zamérné a to
piedevsim z duvodu SirSiho poznani spole¢nosti SIGMA, ve které pracuji bezmala
23 roktli. Za dobu své plisobnosti jsem se postupné propracoval na post projektového
manazera vyznamnych investi¢nich zakazek pro velké energetické celky. V ramci
fizeni jednotlivych obchodnich piipadii Casto pracuji s velkymi objemy finan¢nich
prostfedkd a s tim spojenou tvorbou cash-flow, ale ne€které véci, které ovliviiuji moji
praci, jsem doposud nebyl schopen pochopit v SirSich souvislostech chodu celé
spole¢nosti SIGMA. A pravé pro celkové pochopeni fungovani spolecnosti SIGMA,
jsem se rozhodl zabyvat se touto problematikou. V nemalé mife mé rovnéz zajima,
jak na tom spole¢nost SIGMA je z hlediska finan¢niho zdravi a co 1ze do budoucna
oCekavat. Finan¢ni analyza to nejsou jen vypocCty, tabulky a grafy, neméné dilezité
je nalézt v téchto vysledcich pficiny, pro¢ se podnik nachdzi v dané situaci. Vérim,
ze se mi diky mé bakalarské praci podaii nalézt dulezité informace a namé&ty, které
bude spole¢nost SIGMA moci vyuzit ve svém dalSim plisobeni a rozhodovani.

V prvni teoretické Casti mé prace predstavim a popisu co to je finan¢ni
analyza, kdo ji vyuziva a ze kterych zdrojii Cerpa. Déle uvedu jednotlivé metody a

pfedstavim nekteré nejpouzivanéjsi ukazatele financni analyzy.



V druhé praktické ¢asti predstavim zkoumanou spole¢nost SIGMA a poté budu
analyzovat jeji skute¢né vysledky za pomoci teoretickych metod finanéni analyzy.

Kazdy vysledek se budu snazit okomentovat a vysvétlit.



TEORETICKA CAST

1. FINANCNI ANALYZA

1.1 Zakladni pojmy

Cilem uvodni kapitoly je definovat finan¢ni analyzu, objasnit cile, vyznam a
divody, proc€ je finan¢ni analyza v manazerské praxi tak dilezita. Déale uvedu metody

pouzivajici se pfi tvorbé finan¢ni analyzy.

1.1.1 Finan¢ni analyza

Finan¢ni analyzou se v podniku rozumi rozbor finanéni situace podniku, pfi¢emz
smérodatné jsou zde udaje zucCetni zaveérky. Finan¢ni analyza je nezbytnd, nebot
samotnd Cisla a data v ucetnich vykazech nemusi podat dostatecné pravdivy obraz o
hospodateni podniku. Jejim ukolem je také informovat o silnych nebo slabych strankéach
podniku a jeho finanéni situaci. Diky sledovéani finan¢ni analyzy minulosti a
piitomnosti, 1ze odhadnout také jeji budoucnost a v této souvislosti miize podnik ucinit
dulezité strategické rozhodnuti spravnym smérem vyvoje.

Utelem finanéni analyzy je piedev§im vyjadiit pokud mozno komplexn&
majetkovou a finanéni situaci podniku, tzn. podchytit viechny jeji slozky, ptipadné pfi
podrobng&jsi analyze zhodnotit nékterou z jejich slozek (rozbor vynosnosti majetku,
rozbor zadluzenosti, rozbor rizik platebni neschopnosti atd.) a také pfipravit podklady i
pro interni rozhodovani managementu podniku.! Z vySe uvedeného tak vyplyva, Ze
finan¢ni analyza je hlavn€ zjiStovani finan¢ni situace podniku. Duraz je zde kladen na
rentabilitu podniku (ziskovost), zisk, likviditu podniku (schopnost podniku zajistit
zévazky) a to jak z kratkodobého tak dlouhodobého hlediska (solventnost podniku).

Vysledek finan¢ni analyzy se zjistuje pomoci Ucetnich vykazlii daného podniku.
Na tento vysledek, je vSak nutno pohlizet s uritou rezervou a to ztoho divodu, ze
nekteré faktory nejsou v analyze pfiliS zohlednény. Jednéd se napiiklad o konkuren¢ni
schopnost podniku. Pro tvorbu finan¢ni analyzy slouzi jednotlivé ukazatele. Jedna se
naptiklad o zisk, aktivitu, zadluzenost podniku atd.. Témto ukazatelim bude vénovana

jedna z nasledujicich kapitol.

1 Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a plénovéni podniku, s. 4.



1.1.2 Uzivatelé finan¢ni analyzy a jejich informacéni potireby
Na finan¢ni analyzu muzeme v manazerské praxi pouzit v uzivatelské roviné dva
pohledy. Uzivatel analyzy mlze byt interni (manazeti, zamé&stnanci atd.) a nebo externi

(dodavatelé, konkurenti, investofi, statni organy atd.).

Interni uzivatelé

e  Manazeri

Pro manazery znamena financni analyza dulezitou oporu. Jelikoz jednou z jejich
nejdalezitéjSich pracovnich naplni je fizeni, mize jim finan¢ni analyza poskytnout pro
jejich préaci perfektni zpétnou vazbu. Diky dobré znalosti finan¢ni situace a stranky
podniku se mohou umét v dané situaci spravné rozhodnout jakou cestou podnik vést.
Rovnéz diky znalosti silnych a slabych stranek podniku pomiize finan¢ni analyza

podniku manazerovi uskutecnit ,,spravny“ podnikatelsky zdmer.

e Zaméstnanci

Samoziejmé, ze vysledek finan¢ni analyzy zajimé i fadové zaméstnance. Diky
analyze se totiz poznd tzv. finan¢ni zdravi podniku, na némz musi mit zajem i oni,
protoze jen ve finan¢né zdravém podniku si mohou udrzet své misto, mzdové podminky

a piipadné dalsi benefity.

e Banky

Banka, ktera se rozhodne vstoupit (napt. pomoci uvéru) do n¢€jakého podniku,
potiebuje zjistit, zda riziko nenavratnosti poskytnutého kapitalu neni pfili§ vysoké a zda
je bezpecné uveér poskytnout. Vtomto piipadé jim poslouzi finan¢ni analyza, jako
moznost posoudit finan¢ni stav podniku a muze mit také vliv na to, v jaké vysi a za

jakych podminek bude bankou uvér poskytnut.

Externi uzivatelé

e Dodavatelé
Dodavatelé jiz patfi mezi externi uzivatele finan¢ni analyzy podniku. Nejvice je
zjejich pohledu zajima likvidita podniku, ¢&ili schopnost dostat svym zavazkim.

Dulezita je také pro né dlouhodoba finan¢ni stabilita podniku, zejména ma-li se jednat o



dlouhodobéjsi spolupraci. Své misto by zde jisté nasli 1 odbératelé, ktefi jsou na podniku

zavisli (potieba plynulého chodu vyroby).

e Konkurence
Velky vyznam mé financni analyza také pro konkurenty. Jejich zijem by se
zam¢fil zejména na ziskovost, cenovou politiku, marzi atd., coz by jim zajistilo moznost

srovnani hospodarskych vysledki.

e Investori

Vysledek finan¢ni analyzy podniku muze odradit, ptipadné pfilakat potencialni
investory. Kazdy investor peclivé kontroluje, kam vklada svij kapital a zajima ho
predevSim vynosnost. Analyza jim tak slouzi jako kontrola k ovéteni, zda jejich

rozhodnuti investovat je spravné.

e Statni organy
Stat, poptipad¢ jeho organy vyuziji financni analyzu podniku predevSim ke
statistickym ucelim, kontrole dafiovych povinnosti a ziskani prehledu o finan¢ni situaci

podnikd.

1.2 Zdroje informaci a metody finan¢ni analyzy

Jelikoz musi finan¢ni analyza podat velmi pfesnou informaci o finanénim stavu
podniku, je tfeba mit k dispozici vétsi mnozstvi dat a zdrojii informaci, aby finan¢ni
analyza byla co nejveérngjsi. Mezi zdroje informaci potfebnych k analyze patfi
predev§im ucetni zavérka, vyrocni zprava, zprava auditora nebo 1 hodnoceni externich,

nezavislych firem a odborniku.

1.2.1 Rozvaha

Rozvaha neboli bilance ukazuje zpusoby, jakymi spoleCnost dosahuje svych
zdroju a jak se to promita do slozek majetku podniku. Tento proces je praveé zachycen
v rozvaze. Na jedné stran¢ zde najdeme pasiva (zdroje) a aktiva (majetek, vynosy). Tato
bilance je zachycena v ucetnictvi podniku a jeji vysledek ma vypovidajici hodnotu pro

urceni finan¢niho stavu a hospodateni. Je vyjadiena v penéznich jednotkach.
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Aktiva

V rozvaze muzeme aktiva rozdé€lit do nékolika skupin. PredevS§im jsou to
dlouhodoba (stala) aktiva a kratkodoba (ob€zna) aktiva. Toto déleni znamen4, jaky stav
si aktiva zachovavaji v pribéhu casovych obdobi. Zatimco dlouhodoba aktiva se
vyuzivaji déle nez jeden rok, postupné a neméni svou strukturu, kratkodoba aktiva se
spotiebuji jednorazovée a tieba 1 nékolikrat za jeden rok.

Dlouhodoba (stald) aktiva

Mezi dlouhodoba aktiva tadime dlouhodoby majetek nehmotny, hmotny a
financni.

Dlouhodoby nehmotny majetek je limitovan pofizovaci cenou, kterd je vyssi nez
60 tisic K¢ a zaroveri je jeho zivotnost vyssi nez jeden rok. Mezi tyto aktiva patfi rizna
prava, patenty, software, licence a dal3i.”

Dlouhodoby hmotny majetek je v aktivech spoleCnosti zastoupen velkou mérou,
nebot’ se jednd hlavne o stavby, budovy a pozemky. Jejich zivotnost je opet vyssi nez
jeden rok, pofizovaci cena je viak v tomto piipad® vyssi nez 40 tisic K&.’

Dlouhodoby financni majetek jsou v podstaté volné finan¢ni prostfedky, které ma
podnik v daném okamziku k dispozici napfiiklad k investici. Muzeme zde dale zaradit
cenne papiry a uvery.

Kratkodoba (obézna) aktiva

Kratkodoby majetek neni ur€en k dlouhodobému uzivani, doba je zde limitovana
pod jeden rok. Spadaji sem predevsim zasoby, pohledavky a finan¢ni majetek.

» Zasoby — material, nedokonc¢ena vyroba, zbozi, vyrobky
» Pohledavky — kratkodobé (do 1 roku) i dlouhodobé (nad 1 rok)
» Finan¢ni majetek — kratkodoby (doba méné nez 1 rok) — penize, ucty

v bance

Pasiva
Strana pasiv ukazuje, jakym zplUsobem jsou aktiva podniku financovana.
Zakladnim kritériem jejich clenéni je vlastnictvi. Podle toho rozliSujeme zdroje na

vlastni a cizi.

* Vlastni zdroje

% Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a planovéni podniku, s. 36
> Srov. tamtéz.
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Mezi vlastni zdroje kapitalu podniku zarazujeme ty pasiva, ktera byla v podniku
vytvotena hospodaiskou €innosti nebo byla do n&j vlozena. Do této skupiny pasiv patii
zékladni kapital, tedy vSechny vklady spolecnikii, dale kapitalové fondy, kde ma své
zastoupeni napiiklad emisni azijo. Dale zde spadaji fondy ze zisku (napt. zékonny
rezervni fond), vysledek hospodafeni z minulych let (Cast zisku po zdanéni) a
v neposledni fadé také vysledek hospodateni bézného uetniho obdobi (zisk jiz uréeny

k rozdé&leni). *

* (Cizizdroje
Do cizich zdroju pasiv fadime predevs§im rezervy, coz jsou prostredky urcené ke
kryti rizik. Pro tyto ulely rozliSujeme rezervy zakonné a ostatni. Dale zde patii
kratkodobé zavazky, dlouhodobé zavazky a také bankovni Uvéry a vypomoci (taktéz

délici se na kratkodobé uvéry a dlouhodobé uvéry)

1.2.2 Vykaz zisku a ztrat

Vykaz ziskl a ztrat nam ve financni analyze zobrazuje, které naklady a vynosy
byly v podniku pouzity pro tvorbu vysledku hospodateni bézného obdobi. V podniku
sloui jako tidaj, udavajici schopnost podniku zhodnotit svij kapital. >

Prestoze se rozvaha povazuje za patef ucCetnictvi, zcCetnich vykazl
publikovanych ve vyro€ni zprave je vEétsi vyznamnost piisuzovana vykazu ziskl a ztrat,
nez rozvaze. Z ekonomickych ukazatell ma vysledek hospodafeni, respektive zisk nebo
ztrata jednoznaCnou prioritu. Zisk je povazovan za jeden z nejlepsich ukazatelli prace
podniku, nelze vSak v ném ucelené zobrazit indikatory, jako je naptiklad aroveri jeho
fizeni.

Tento vykaz je sestavovan v takzvaném aktudlnim principu. To znamena, Ze
polozky jsou uvadény v obdobich, kterych se tykaji a nikoliv podle toho, zda doslo

v podniku k pfijmu nebo vydaji.

1.2.3 Cash-flow

Cash-flow slouzi k prehledu o toku finan¢nich prostiedki. Tento piehled je

*Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a planovéni podniku, s. 39.
* Srov. tamtéz, s. 41.
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nezbytny a klicovy pro fizeni podniku. Cash-flow dokaze rozsifrovat, jakym zptisobem
se finan¢ni toky pohybovaly. Finan¢nimi toky v podniku rozumime pifijmy a vydaje
finan¢nich prostiedki.

Tyto toky pro své potieby muzeme roz€lenit do Ctyf kategorii. Jde o toky
provozni, investi¢ni, finanéni a toky samofinancovéani. Toky z provozni ¢innosti
obsahuji predevsim zakladni vydéleCné Cinnosti, kam spadaji napt. zasoby, pohledavky
aj.. Investi¢ni toky obsahuji pfedevsim Cinnosti souvisejici s poskytovanim pujcek. Patfi
sem mimo jiné pravidlo, ze se tyto toky netadi do provozni Cinnosti. Finan¢ni ¢innosti
souvisi zejména s pohybem financnich prostredkil (pfijmy i vydaje). Jako priklad zde
muzeme uvést vydaje na splatku dluznych ¢astek. Do Cinnosti samofinancovani fadime
zisk a odpisy.

Jak jsem jiz uvedl na zaatku této podkapitoly, hraje cash-flow ve finan¢ni
analyze velkou roli a to také ztoho divodu, ze zjeho vysledku Ize dobie posoudit
likviditu podniku. Na zakladé vysledkii mize byt pené€zni tok kladny (navySeni

~ o7 ¥ o . 1 rw 1 ~ o7 ¥ o6
finan¢nich prostiedkil) a nebo naopak zaporny (sniZeni stavu finan¢nich prostredka)’.

1.2.4 Metody finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyza je dobry prostifedek pro utvoteni si zakladniho obrazu o podniku.
Pro vytvoreni piresného a vypovidajiciho obrazu o podniku, je tfeba vyuzit jednu
z kvantitativnich metod, které pomohou vytvoftit podrobnéjs§i obraz o finan¢ni situaci
podniku.
Jedna se o:

v" Rozdilovou metodu
Jedna se o vypocitavani polozek aktiv nebo pasiv.

v Absolutni metodu
Tato metoda pracuje s polozkami v ucetnich vykazech a jeji nevyhoda je predev§im
citlivost ve vztahu k posouzeni ostatnich ukazateli, coz muze leckdy snizovat jeji
vypovidajici schopnost.

v Relativni metodu
Tato metoda vyuziva vztahy dvou rliznych polozek a jejich hodnoty. Pomoci relativnich

ukazatell dava do poméru rizné udaje zucetnich vykazi. Jeji vyhoda spociva

® Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a pldnovéni podniku, s. 46.
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predev§im v nizsi citlivosti, nez je tomu naptiklad u metody absolutni.

1.3. Analyza vykonnosti a finan¢ni pozice

Ukolem nasledujici kapitoly bude predstavit jednotlivé ukazatele, potiebné pro
finan¢ni analyzu. Nasledujici fadky tak budou vénovéany zisku, rentabilite, platebni

schopnosti, likvidite, aktivité, zadluzenosti a vybranym globalnim ukazatelim.

1.3.1 Zisk

Dosazeni zisku je snad nejprimarnéjsim ukolem kazdého podniku a jedna se také
o klicovy ukazatel. Zisk dokdze na prvni pohled vyhodnotit finan¢ni stav a fizeni
podniku. Zisk se posuzuje dle rozdilu mezi vynosy a néklady. Jsou-li vynosy vétsi jak
naklady, je podnik v zisku.®

Zisk lze vycist z vysledka vykazu ziskl a ztrat. Tento pojem lze brat jako Cast
hospodarského vysledku, ktery je odnimatelny z majetku, aniz by jakkoliv ohrozil jeho
&innost nebo hodnotu.”

Ve finan¢ni analyze miize mit zisk n€kolik podob:

e Zisk po zdanéni

Znacen jako EAT (earnings after taxes). Poukazuje na vysledek hospodateni za
ucetni obdobi. Lze dale pouzit v podniku (napf. navysit zakladni kapital) nebo rozdélit
mezi akcionafe.

e Zisk pred zdanénim

Dalsi ukazatel je zisk pted zdanénim, znacen EBT (earnings before taxes). Jelikoz
jsou danové sazby proménlivé a danové ulevy nepravidelné, muze byt tento zisk
objektivngjsi, nez zisk po zdanéni a to: z toho divodu, ze pravé nebere v potaz dané
z prijma."°

e Zisk pred uroky a zdanénim

Zisk pred uroky a zdanénim ma zkratku EBIT (earnings before interest and taxes).

Je to ukazatel, ktery bere v potaz dan€ z pfijmu a uroky. Jedna se o rozdil vSech vynosi

a nakladl bez nakladovych uroki.

7 Srov. RUCKOVA, P., Financni analyza metody, ukazatele, vyuziti v praxi, s. 41.

¥ Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a planovéni podniku, s. 72.
° Srov. tamtéz.

' Srov. tamtéz, s. 74.
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e Zisk pred odpisy, uroky a zdanénim
Posledni zisk je znam pod zkratkou EBITDA (earnings before interest, taxes,

depreciations and amortization). Vypodet se provadi pfi¢tenim odpist k EBIT."!
1.3.2 Rentabilita

Dalsim z finan¢nich ukazatelt je rentabilita neboli ziskovost. Vypocitava se na
zéklad¢ zisku, jenz je nam zndm piedevS§im z vykazu zisku a ztrat. Pii zjistovani
ziskovosti srovndvame vynalozené prostfedky na jedné stran€ s vysledkem hospodateni
na stran¢ druhé. Vyhodnocuje se napt. pii rozhodovani u dlouhodobych investic. Pfi
posuzovani nelze nebrat v potaz souvislost s likviditou a finan¢ni stabilitou.

Rentabilita vlozeného kapitdlu do podniku je indikatorem schopnosti podniku,
jakym zptsobem vynaklada své usili na vytvafeni novych zdroji.'? Rentabilitu zname
v mnoha podobach, ale co se tyCe jmenovatele, jsou pouze dvé moznosti. Rentabilita
celkového kapitalu a rentabilita vlastniho kapitalu."

¢ Rentabilita celkového kapitalu

Je oznaCovéna jako rentabilita aktiv a jeji anglickd zkratka je ROA (return on

assets). Jejim ulelem je poméfovani zisku s investovanymi aktivy, pfiCemz nezalezi

z jakého zdroje pochazi."

RCK = EBIT/Celkova aktiva
Tento vypocet nepocitd s danémi ani jejich vlivem na zisk, pfinos tohoto vypoctu

je predev§im v meziro¢nim srovnani, €i pfi srovnani podniku s riznymi sazbami dang.

¢ Rentabilita celkového kapitilu po zdanéni
Oproti pfedchozimu ukazateli bere v potaz tato rentabilita dan z pfijmu. Jeji

zkratka je zdRCK (zdanéna rentabilita celkového kapitalu). Vypocet se provadi takto:

zdRCK = (EAT + zdanéné uroky)/Celkova aktiva
Jednou =z dalSich moznosti vypovidajici o rentabilit¢ celkového kapitalu po

zdanéni, ktera je vSak vhodnad pouze pokud podnik nemusi pocitat s uroky, ale jen

"' Srov. KONECNY, M., Financni analyza, s. 74.

12 Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Finanéni analyza a pldnovéni podniku, s. 80.
" Srov. tamtéz, s. 81.

' Srov. REZKOVA, 1., Financni analyza iicetnich dat v praxi. s. 22.

15



vlastnim kapitalem. V tomto pfipadée se ve vypoctu pouziva zisk po zdanéni a nepficitaji

se zdanéné uroky.

zdRCK = EAT/Celkova aktiva
Takto vypocitané hodnoty nam vsak nepostali k posouzeni finan¢niho zdravi
podniku. Je tfeba znat také pfiCiny tohoto stavu. V tomto ptipadé lze provést analyzu

. .15
pomoci tzv. Du Pont rovnice:

RCK = (Zisk/Trzby) x (Trzby/Celkova aktiva)
Ukolem této rovnice je v prvni fadé vyjadiit moznost, e rentabilita celkového

kapitalu miize byt ovlivnéna ziskovym rozpétim 1 obratem celkovych aktiv.

o Ziskové rozpéti
Jedna se o ukazatel schopnosti podniku, ktery bud” dokéze vyrabét své vyrobky
s velmi nizkymi néklady, nebo je prodat s vysokou marzi. Vyjadiuje vlastné pomer
mezi ziskem a trzbami, v prvni fad€ jaky zisk je podnik schopny vyprodukovat pii
ur&ité vysi trzby.'® Rentabilitu trzeb zname ve dvou podobach. Jedna se o provozni

ziskové rozpéti a Cisté ziskove rozpéti.

Provozni ziskové napéti = EBIT/Trzby

Cisté ziskové napéti = EAT/Trzby

Rozdil mezi témito dvéma vypocty je v tom, ze do provozniho ziskového napéti
se nezapocitavaji uroky ani dang, jelikoz neznamenaji pro podnik provozni ¢innost.

Takovyto rozklad rentability podle Du Ponta obsahuje 1 druhy ukazatel, jedna se o
obrat celkovych aktiv. Tento obrat ndm ukazuje pomér mezi trzbami a aktivy.
Poukazuje na to, jak je podnik rychle schopen vyuzivat vlastni kapital a investovat jej
do aktiv, jednoduseji feCeno, jak rychle dokédze vlozeny kapital otaCet. V tomto piipade
vSak zalezi hodn¢ také na tom, vjakém odvétvi se podnik pohybuje. V podniku
zabyvajicim se prumyslem, se nebudou aktiva obmeérniovat tak Casto, jako v podniku
vyrabgjici potraviny.

Ve velkych podnicich, pracyjicich predevsim s dlouhodobym hmotnym

majetkem, potiebuji dosdhnout vysoké ziskovosti trzeb, aby mohli dale investovat. A to

1 Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a plénovani podniku, s. 87.
16 Srov. REZKOVA, 1., Financni analyza iicetnich dat v praxi. s. 24.
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predevsim z divodu vysokych nakladi na pofizeni tohoto majetku. V tomto piipadé
hovofime o tzv. kapacitnim omezeni nebo kapitadlové narocnosti.

U menSich podnikt dochazi k jiné situaci. Nemaji sice takové naroky na majetek a
nejsou tudiz tak kapitdlové naroné, na druhou stranu u nich dochazi ktzv.
konkuren¢nimu omezeni. To znamena, ze pokud chtéji na trhu obstat, musi mit co
nejvyssi ziskovost. Pro podnik je tak dilezité zaméfit se na vyrobu s vysokym ziskovym
rozpetim. Neni vSak vzdy mozné jednoznacné tvrdit, ze ¢im vyssi cenové rozpéti, tim
1épe pro podnik. Nekdy podnik dosahne vyssiho zisku zvySenim obratu z&sob. Jedna se
o zasadu tzv. velkého obratu a malého zisku. V praxi to znamena, ze podil zisku na
jednom kusu v odbytu klesa, ale zaroven se zvySuje odbyt a tim 1 absolutni objem trzby
podniku.'” Z toho lze vyvodit zavér, Ze rentabilita trzeb a obrat aktiv se prom&iuji

‘v . 18
opanym smeérem.

e Nakladova rentabilita
Neni pravdou, ze pouze rychlost obratu zasob a objem trzeb ovliviiuje rentabilitu
trzeb. Svou roli zde hraje také fakt, jak je podnik schopen snizovat naklady na vyrobu
svych produktii. Rentabilita trzeb je tak nepfimo ovlivnéna ukazatelem nakladové

rentability.

Nakladova rentabilita = Naklady/Trzby
Aby podnik dosahl zisku, je nutné, aby vysledna hodnota nakladovosti byla mensi
nez 1. Obecné plati, e &im mensi hodnota, tim 1épe pro podnik, nebot je potieba
mensich nékladl pro ziskani jedné jednotky trzby. Chce-li podnik dosdhnout co
nejvyssiho objemu trzeb, je pro né€j idealni kombinace nejniz§i nakladovosti a nejvyssi

. 20
obratovosti.

¢ Rentabilita dlouhodobého kapitalu
Jedna se o ukazatel vypovidajici o vynosnosti vlastniho jméni a dlouhodobych
cizich zdrojl. Jeho zkratka je ROCE (return on capital employed).
ROCE = (EAT + uroky z dlouhodobych uvért)/(dlouhodobé zavazky + vlastni

jmeni)

17 Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Finanéni analyza a pldnovéni podniku, s. 87.
' Srov. HIGGINS, R.C. Analyza pro financni management, s. 54.

' Srov. REZKOVA, 1., Financni analyza iicetnich dat v praxi. s. 25.

*% Srov. HIGGINS, R.C. Analyza pro financni management, s. 55.
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Tento vypocCet se pouziva pro mezipodnikové srovnani vétsich podnikd. Nepocita
se v ném s kratkodobymi pasivy, protoze se u nich neofekava n&aky vyznamnéjsi vliv

na rentabilitu. !

e Rentabilita vlastniho kapitalu
Jde o ukazatel predstavujici vynos pro vlastniky, neboli vynosnost kapitalu, ktery
vlozili pfimo vlastnici, ¢i akcionafi. Jeho zkratka je ROE (return on equity).
ROE = EAT/VK
Jeho hlavni pfinos spocivd v porovnani urovné vynosnosti vlastniho kapitalu
s naklady na cizi kapitdl, ¢i pro zji$téni udrzitelnosti realné hodnoty vlastniho kapitalu
vici inflaci. Pokud se investor rozhodne, zhodnotit penize pomoci bezrizikovych

cennych papirt;, mél by byt vysledek této rovnice vyssi nez vynosnost.

¢ Rentabilita vlastniho kapitalu pfed zdanénim

Nezahrnuje v sobé dan z pfijmu, coz ji odlisuje od rentability celkového kapitalu a
to zabrartiuje jejich srovnavani. Proto je pfi vypoctu potfeba uvézt dalsi vztah, kde je dan
v rentabilité vlastniho kapitalu vyloutena.?

nezdROE = EBIT/VK

Velikost rentability celkového kapitalu pfed zdanénim by méla byt nizsi nez
velikost ukazatele rentability vlastniho kapitalu po zdanéni.

Pro zjisténi skupiny ovlivilyjici vysi rentability vlastniho kapitalu, je tfeba zaméfit
se na rozklad této veli¢iny. Hlavni roli zde hraje ptedev§im rentabilita celkového

kapitalu, nebot’ vyjadiuje schopnost aktiv vytvofit zisk.

ROE = Zisk po zdanéni/Vlastni kapitadl = EAT/Trzby x Trzby/Aktiva x
Aktiva/VK
Jeste je tfeba zminit se o tzv. financni pace, ktera vyjadiuje podil zadluzenosti
podniku. Cim vy$§i jsou ukazatele, tim vice je podnik zadluZen. Jejim principem je

ziskani ciziho kapitalu a jeho pfipojeni k vlastnimu kapitalu.

1.3.3 Platebni schopnost (Solventnost)

1 Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a planovéni podniku, s. 85.
* Srov. tamtéz, s. 87.
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Jedna se o pomeérovy ukazatel vyjadiujici, co vSe si podnik mize dovolit, aniz by
doslo k jeho finan¢nimu ohrozeni, nebot by podnik svym riskantnim chovanim mohl
ohrozit véfitele 1 vlastniky. Pokud podnik neni schopen hradit své zavazky v plné vysi,
nachazi se v tzv. platebni neschopnosti. Miizeme tedy fici, Ze solventni podnik je ten,
ktery ma k dispozici vice penéznich prostredkii nez splatnych zavazkd. Solventnost je

obecna schopnost podniku ziskat prostfedky na uhradu svych zavazka.?

e Kiryti dluhové sluzby
Kryti dluhové sluzby (KDS, debt service coverage) vyhodnocuje momentalni
likviditu podniku:
KDS = (EAT + odpisy + uroky)/(aroky + splatky v daném roce)

e Kiryti avérového bremene
Tento vzorec pracuje s celkovym objemem dluha a poukazuje na uvéry, které by
méli byt splaceny v nésledujicim roce.
Kryti uvérového biremene = (EAT + odpisy + uroky)/(iroky + kratkodobé
bankovni uvéry
PriCemz plati, ze koeficient by mél byt vyssi nez 1. V piipad€, Ze je mensi nez 1
nemusi ihned znamenat, ze je podnik v platebni neschopnosti, jelikoz stale m& moznost

obnovit Cast splatnych bankovnich avérh.

o Urokové kryti
Tento ukazatel, slouzici pfedevs§im véfitelim, vyjadiuje nasobek zisku pred
zdanénim a uroky vzhledem k uroklim nékladovym. Vyjadiuje miru pravdépodobnosti,
e 0 vynos z poskytnutého Gvéru véfitelé neprijdou.*
Urokové kryti = EBIT/Groky
Z logiky vyplyvé, ze prahovou hodnotou bude urokové kryti rovno jedné. Potom

cely zisk pred uroky a zdanénim padne na splaceni urokt.
1.3.4 Likvidita

Jedna se o vlastnost aktiv charakterizujici moznost rychle je pievézt na penézni

> Srov. KONECNY, M., Financni analyza, s. 52.
** Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a planovéni podniku, s. 126.
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prostiedky. Je-li ztrata podniku pfi pfevadéni aktiv mensi, pfevod je snadn&jsi a
rychlej$i a likvidnost vyssi.

Likvidnost kratkodobého majetku délime do tfi skupin. Mezi likvidni prostfedky
prvniho stupné fadime penize hotové ¢i na bankovnich uctech a cenné papiry. Tyto
prostfedky se charakterizuji velmi malou ¢i zadnou ztratou podniku. Prostfedky druhého
stupn€ zahrnuji kratkodobé pohledavky, kde se oekava, ze budou brzy splaceny a za
prostfedky tretiho stupné se povazuji zasoby, zbozi, nebot’ jejich doba promény na
pen&zni prostiedky je o n&co delsi.”

Likvidita podniku se také deli na tii stupné: likvidita penézni (1. stupen),

pohotova (2. stupeil) a bézna (3. stupen).

e Penézni likvidita
Zavisi hlavné na pen€znich prostfedcich a ekvivalentech, z tohoto divodu je to
velmi promeénliva veli¢ina.
Penézni likvidita = kratkodoby finan¢ni majetek/(kratkodobé zavazky +

kratkodobé bankovni tvéry)

e Pohotova likvidita
Jedna se o velmi vyznamny finanéni ukazatel. Cim je jeho hodnota vyssi, tim je
jist&j8i splaceni zavazkd.
Pohotova likvidita = (kratkodoby finan¢ni majetek + kratkodobé
pohledavky)/(kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni

uvery)

e Bézna likvidita
Vyjadiuje podil kratkodobych dluhd na financovani ob&*ného majetku®
Bézna likvidita = Ob&zny majetek/(Kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni
uvery)
Dostate¢na hodnota tohoto ukazatele je mezi 1 a 1,5. Finan¢né¢ silné podniky by
mély mit ukazatel ve vysi 2 az 3. Cim je vysledna hodnota vy$si, tim vétsi ¢ast majetku

je kryta dlouhodobymi zdroji. *’

> Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, 1., Financni analyza a planovani podniku, s. 112.
*° Srov. REZKOVA, 1., Financni analyza ticemich dat v praxi. 8. 20.
7 Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a planovéni podniku, s. 114.
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e Pracovni kapital
Ukazatel nahrazujici béznou likviditu je pracovni kapital (PK), coz je Cast
obéznych aktiv, ktera je kryta dlouhodobym kapitalem (vlastni kapital + dlouhodobé
dluhy):
PK = obézna aktiva - kratkodobé zavazky - kratkodobé bankovni uveéry
Tento ukazatel se vyuziva v mnoha podobach. Napiiklad jako obrat pracovniho
kapitalu (Trzby/pracovni kapital), jeho podil na aktivech (pracovni kapital/kapital)

anebo na obéznych aktivech (pracovni kapital/ob&zna aktiva).

e Kryti zasob pracovnim Kkapitalem

Dalsim vyuzitim pracovniho kapitdlu je kryti zasob pracovnim kapitdlem
(KZPK). Tento ukazatel je velmi dilezity a to proto, zZe ve financnim fizeni plati
pravidlo, ze Cast trvale obracejicich zasob ma byt hrazena z dlouhodobych zdroja, aby

se zamezilo riziku ukon&eni vyroby (tzv. realizaéni riziko)*.

Kryti ziasob pracovnim kapitilem = PK/zasoby

Prahova hodnota je opét 1, ale pfipousti se i hodnota 0,5 a to z toho diivodu, Ze ne
vSechny zasoby jsou trvale obracejici a proto Cast z nich je mozno financovat z
kratkodobych zdroju. Plati, ze ¢im vyS$si je hodnota, tim 1épe pro podnik. Naopak pokud
je hodnota rovna nule, znamena to, ze i dlouhodoby majetek je kryt z kratkodobych
zdroju®

Tyto ukazatele platebni schopnosti se zabyvaji moznosti, kdyby se podnik dostal
do ur¢itého problému. Je to snadna a pomérné oblibena €ast analyzy, je v§ak nutno brat
v potaz, ze je sestavovana k urCitému dni a nemusi mit tak pfesnou vypovidajici
hodnotu o primémém stavu podniku. Existuje ale také problém manipulace pfi snaze

vlastnik( o vytvofeni dobrého dojmu.*

1.3.5 Aktivita

Jedna se o ukazatel vypovidajici o efektivite¢ podniku pii hospodatfeni s vlastnim

majetkem. Ukazuje rovnéz, jakym zpisobem dosahuje podnik hospodatskych

¥ Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a plénovaini podniku, s. 118.
* Srov. tamtéz, s. 118.
%% Srov. tamté7, s. 112.
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vysledkd.”" Zavisi to predevsim na obratu majetku, nebot’ pfi zvySeni obratu roste i

finan¢ni vykonnost.

e Obrat celkovych aktiv
Ukazatel vypovidajici o schopnosti podniku vyprodukovat ur€ité mnozstvi trzeb
na jednu jednotku aktiv.

Obrat celkovych aktiv = Trzby/Celkova aktiva

e Obrat stalych aktiv
Tento obrat vyjadiuje vyuziti stalych aktiv pii dosahovani hladiny trzeb, pfiCemz
plati, Ze tento ukazatel by mél byt co nejnizsi.

Obrat stalych aktiv = Trzby/Stala aktiva

e Obrat zasob
Obrat zasob poukazuje na zasoby jako na ¢ast obéznych aktiv. Podnik ma tim
vetsi zisk, ¢im vicekrat se zdsoby podniku obrétili a ¢im je vysledek vyssi.

Doba obratu zisob = Zasoby/celkové naklady/365

e Doba inkasa
Doba inkasa neboli obrat pohledavek je dalsim ukazatelem.
Doba inkasa = (Pohledavky/Trzby) x 365
Vysledek vypoctu v tomto pfipadé znamend primeérnou dobu mezi prodejem
zboZi a inkasem penéz z jeho trzby.*
e Rychlost obratu zasob = trzby/zasoby
Vysledkem vypoctu v tomto piipade je absolutni Cislo, které znamena pocet obratek,
jinak feCeno kolikrat se pfeméni zasoby v ostatni formy ob&zného majetku az po prode;j

hotovych vyrobkii a opétny nakup zasob.
1.3.6 Zadluzenost

ZadluZenost vypovidd o poméru vlastnich a cizich zdroji v podniku. Velmi
zadluzené podniky se mohou snadno dostat do finan¢nich problémi, a proto tento
ukazatel vyuzivaji pfedev§im banky a potenciondlni investofi pii posuzovani, zda

;o s ey . .33
poskytnout uvér, investici ¢i nikoliv.

3! Srov. REZKOVA, 1., Finanéni analyza ticetnich dat v praxi. s. 32.
*2 Srov. HIGGINS, R.C. Analyza pro financni management, s. 54.
3 Srov. REZKOVA, 1., Financni analyza iicetnich dat v praxi. s. 32.
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o Celkova zadluzenost
Celkova zadluzenost byva také oznaCovana jako ukazatel véfitelského rizika.
S narustem hodnoty roste mira rizika, a pokud je vyssi nez 0,7, investice do podniku je
rizikova. Primérné hodnoty se pohybuji mezi 0,3 — 0,5. V prtipadé, ze pomér vyjde vice
nez 1, podnik je predluzeny.**

Celkova zadluzenost = Celkové cizi zdroje/Celkova aktiva

o Zadluzenost k vlastnimu kapitalu
Tento ukazatel bere v potaz jen dlouhodobé dluhy. ZadluZenost se v tomto
piipadé pocita jen k vlastnimu kapitalu. Opét by hodnota mé&la byt mensi nez 0,7.%

Zadluzenost k vlastnimu kapitilu = Dlouhodobé zavazky/VK

¢ Koeficient samofinancovani
Tento dalsi ukazatel nam pomaha posoudit pomer mezi cizimi a vlastnimi zdroji.
Jedna se o posouzeni podilu vlastnich zdrojii na celkovém majetku podniku.
Koeficient samofinancovani = VK/Celkova aktiva
Cim je tento ukazatel v&ti, tim je podnik finan&n& nezavislej$i na cizim zdroji.

Minimalni hodnota by méla byt 0.3, ale &im vétsi, tim 1épe.*

1.3.7 Finan¢éni stabilita

V kazdém podniku je dulezité umét si spravné poradit s alokaci dostupného
kapitalu mezi aktiva. Pokud je vztah mezi vybranymi polozkami vyvazeny, je podnik
finan¢né stabilni. V této problematice je dobré pfi fizeni ctit tzv. bilan¢ni pravidlo — tzn.

financovat dlouhodoby majetek dlouhodobym kapitdlem apod.

e Kryti dlouhodobého majetku
Zdali je toto pravidlo uskute¢iiovano, miizeme zjistit pomoci tohoto ukazatele.
Jeho vysledek by nemél byt nizsi nez 1.

Kryti dlouhodobého majetku = VK/Dlouhodoby majetek

3* Srov. KONECNY, M., Finanéni analyza, s. 54.
** Srov. tamtéz. s. 55.
*° Srov. tamtéz. s. 57.
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o Ukazatel véritelského rizika
Véfitelé Casto vyuzivaji ukazatele véfitelskych rizik, ktery poukazuje na
majetkové rezervy, které je mohou uspokojit. Diky tomuto ukazateli se da poméfit
zvolena finanéni struktura. Cim je podnik zadluZen&jsi, tim mensi je jeho finanéni
stabilita.
Ukazatel véritelského rizika (celkova zadluzenost) = Celkové zavazky/Celkova aktiva
Nelze presné stanovit nejvhodnéjsi hodnotu, zélezi na odvétvi a oboru, ve kterém

se podnik pohybuje.*’
1.3.8 Globalni ukazatele

Vyse zminéné ukazatele finan¢ni analyzy vSak vypovidaji o stavu podniku jen
z Casti. O celkovy pohled na finan¢ni zdravi a situaci podniku se staraji soustavy
jednotlivych pomérovych ukazateld. Budouci finan¢ni situace, ¢i blizici se zanik

podniku lze predvidat pomoci globalnich ukazateli.

e Altmanovo Z skore
Jedna se o bankrotni model neboli statistickou metodu, ktera ma nékolik verzi.
Jednim z pouzivanych modell je model A 83, ktery zvladne posoudit pravdépodobnost
nebo nepravdépodobnost tupadku podniku. Zvlastnim pifipadem stavu je tzv. Seda zona,

kdy tuto pravd&podobnost nelze jednoznatné uréit.>®

Soucet vysledka téchto ukazatelll ukazuje situaci podniku. Pokud je vysledek
niz8§i nez 1,2 je velmi pravdépodobny zanik. V rozmezi 1,2 — 2,9 se podnik naléza
v Sedé zong, a pokud je vyssi nez 2,9 bankrot podniku nehrozi. Tento model vsak neni
tolik spolehlivy pro podniky v CR, protoze byl vytvofen v jinych podminkach. Pro
Ceské podminky je ptizpusoben model IN9S.

¢ Model IN 95

Postupujeme stejné jako u predchoziho modelu. Pokud je vysledek nizsi nez 1,

*7 Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financ¢ni analyza a planovéni podniku, s.122.
% Srov. tamtéz. s. 183.

24



je zanik velmi pravdépodobny, mezi 1 a 2 se podnik vyskytuje v Sedé zén€ a vysledek
vysSi nez 2 ukazuje bezproblémovy podnik. Avsak i tento model je tieba brat

S rezervou.39

Tab. 1 - Model IN95

Zadluzenost 0,22 x (aktiva/cizi zdroje)

Solventnost 0,11 x (EBIT/aroky)

Rentabilita 8,33 x (EBIT/aktiva)

Aktivita 0,52 x (trzby/aktiva)

Likvidita 0,10 x (obézna aktiva/(kratkodobé =zavazky +
kratkodobé bankovni uvéry))

Likvidita - 16,8 x (zavazky po 1haté splatnosti/trzby)

¢  Quicktest

Jedna se o scoringovy model (bodové hodnoceni) nebo také bonitni model. Bonitni
proto, ze bonita klienta (ofekdvana mira schopnosti hradit zdvazky) zajima véfitele
predevsim. Tento model zahrnuje nejen rentabilitu podniku ale i jeho finanéni pozici.

Finan¢ni situace podniku se zjistuje pomoci nasledujici tabulky:

* Srov. KOKENCNY, M., Finanéni analyza, s. 70.
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Tab. 2 - Quicktest™

Ukazatel Vzorec Hodnoceni Body
R1 kapitalova sila Vlastni kapital/Aktiva 0,3+ 4
02-03 3
0.1-02 2
0,0-0.1 1
0,0 - 0
R2 zadluzenost (Dluhy — krat. fin. 3 - 4
maj.)/nezdCF
3-5 3
5-12 2
12-30 1
30+ 0
R3 fin. vykonnost EBIT/Aktiva 0,15+ 4
0,12-0,15 |3
008-012 |2
0,00 - 0,08 1
0,00 - 0
R4 vynosnost nezdCF/Provozni vynosy | 0,1+ 4
0,08 0,1 3
0,05 -0,08 2
0,00-005 |1
0,00 - 0
Celkem Velmi dobry | 3+
podnik
Spatny 1-
podnik

* Srov. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a planovéni podniku, s.192-194.
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PRAKTICKA CAST

2  PROFIL HOLDINGU SIGMA GROUP A.S.

Holding SIGMA GROUP a.s., respektive ,,konsolidacni celek skupiny SIGMA GROUP*
znamend konsolida¢ni celek tvofeny spolecnosti SIGMA GROUP as. a dcefinymi
spoleCnostmi spolecnosti SIGMA GROUP a.s., které jsou v souladu s pfislusnymi
pravnimi pfedpisy soucésti konsolidacniho celku, vici kterému je spolenost SIGMA

GROUP a.s v postaveni konsolidujici icetni jednotky (dale jen , spolecnost SIGMA).

Zakladni udaje:

Obchodni firma: SIGMA GROUP as.

Sidlo: Lutin, ul. Jana Sigmunda ¢.79
Zakladni jménti: 89 147 000,- K&

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét ¢innosti:

- koupe zbozi za Gcelem jeho dalsiho prodeje a prode;

- zprosttedkovatelska Cinnost

- vyvoj, projektovani, vyroba, montaz, opravy a udrzba Cerpadel, Cerpacich zafizeni
vCetné technologickych ¢asti vodohospodarskych a investi¢nich celkl, armatur a
prislusenstvi v oboru Cerpaci techniky (vyjma zivnosti vazanych)

2

- technicka poradenska ¢innost v oboru Cerpaci techniky

- vyroba forem, modelti a Sablon

- vyroba dychacich filtri

- vyroba, montaz, opravy a udrzba stroji s mechanickym pohonem
- vyroba, instalace a opravy elektrickych strojl a pfistroju
- slévarenstvi

- nastrojarstvi

- vyroba stroju a zafizeni pro v§eobecné ucely

- inzenyrska €innost v investicni vystavbe

- projektova Cinnost ve vystavbe

- provadeéni staveb, jejich zmén a odstrafiovani

- kovoobrabé&cstvi

- zamecCnictvi

- tesafstvi

- truhlafstvi

- modelafstvi

- testovani, méfeni a analyzy
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- povrchové Gpravy a svafovani kovu

- cCinnost podnikatelskych, finan¢nich, organiza¢nich a ekonomickych poradcu

- poradani odbornych kurzu, Skoleni a jinych vzdélavacich akci vCetné lektorské
¢innosti

- poskytovani technickych sluzeb

- nakladani s odpady (vyjma nebezpecnych)

- montaz, opravy, revize, zkousky vyhrazenych elektrickych zafizeni

- vyroba, montaz, opravy, rekonstrukce, revize a zkousky vyhrazenych tlakovych
zafizeni a periodické zkouSky nadob na plyny

- provozovani vodovodu a kanalizaci pro vetfejnou potiebu

- vyzkum a vyvoj v oblasti pfirodnich a technickych véd nebo spolecenskych véd

. T
- zastupovani v celnim fizeni

Kratce z historie:

V roce 2008 si spolecnost SIGMA ptfipomnéla 140. vyro€i od zahdjeni prvni
vyroby Cerpaci techniky v Lutin€. Zakladatelem této tradice byl lutinsky rodak Ludvik
Sigmund. Prvni ochranné znamky ,SIGMA“ a ,Neptuniv trojzubec” byly
zaregistrovany jiz v roce 1922.

V dasledku politickych zmén v Ceskoslovensku doslo k 1.4.1990 v ramci procesu
privatizace statniho majetku k rozpadu sdruzeni SIGMA KONCERN a ke vzniku
samostatného statniho podniku SIGMA Lutin, ktery mé za cil zkonsolidovat majetek
firmy pro pfipravovanou privatizaci. Vyrobena jsou technicky naro¢na napijeci a
podavaci Cerpadla pro bloky jadernych elektraren o vykonu 1000 MW.

Vroce 1994 je dokonCen proces privatizace a po padesati letech vznika
samostatnd Cerpadlarskd firma SIGMA Lutin akciova spole€nost. Hned v roce 1995 je
udélen certifikat systému fizeni jakosti dle ISO 9001 a ve stejném roce je ochranna
znamka prohlasena Utadem pramyslového vlastnictvi v Praze za znamku ,,proslulou®.

V poloving roku 1996 dochézi k transformaci akciové spole€nosti na nékolik
samostatnych pravnich subjekti. V nasledujicim roce 1997 je zalozZena a zaregistrovana
SIGMA GROUP as. se sidlem v Lutin€. Poslanim nové spole€nosti, je propojit pravng,
obchodné, technicky a vyrobné zastreSit vSechny spole¢nosti s rucenim omezenym
SIGMA sidlici v Luting, stat se jejich matefskou spoleCnosti a tim posilit jejich vliv a
postaveni na trhu Cerpadel.

Diky spi¢kové odbornosti a kvalité sluzeb, je dnes spoleCnost SIGMA stabilnim

dodavatelem vyznamnych zakaznik jako je CEZ a.s., Dalkia Ceska republika, a.s.,

! Vyroéni zprava spole¢nosti SIGMA GROUP, a.s. Lutin, 2010. [online], dostupné na WWW:
<http://www.sigmagroup.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy>
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SKODA PRAHA Invest s.r.o. a fady dalsich. Spole¢nost SIGMA realizuje svou &innost
i v mnoha zemich svéta. Vyznamné reference piedstavuji stavby a dodavky na
Slovensku, v Polsku, Ruské federaci, na Ukrajing, v Cing, J aponsku, Egypté, Péakistanu,
nebo v Mexiku.

Je nutné zminit 1 Gsp€Sné navazani kontakt s hlavnimi svétovymi hraci v oboru
jaderné energetiky, kdy SIGMA byla zafazena na vendor list firem AREVA,
Westinghouse, GE Hitachi.

Zikladni predstaveni materské spoleénosti SIGMA GROUP a.s. vcetné

vvvvvv

Podnikatelska ¢innost spole¢nosti SIGMA GROUP a.s. je orientovana na vlastni
vyrobu Cerpadel a Cerpaci techniky v divizi Pramyslovych cCerpadel, ktera je
rozhodujicim a nejvyznamnéj§im ¢lankem v uskupeni SIGMA GROUP a.s. a ktera také
absorbuje nejveétsi kvantum vyrobnich zdroju. Tato vyrobni divize se profiluje zasadné
v kusovych dodavkach pro klasickou a jadernou energetiku, vodni hospodafstvi
primyslovych podniki, pro dodavky pitné vody, zavlahy a odvodnéni, zemédélstvi,
hutnictvi a strojirenstvi, tézbu surovin, chemii, petrochemii, kalovd hospodafstvi a
Cistirny odpadnich vod. Doplnék zékladni vyroby tvoti dal$i ptibuzné ¢innosti, jako jsou
pevnostni vypocCty, servisni poradenskd Cinnost, monitoring, vyroba svafenci atd.
Celkova kvalita je zajisténa systémem kvality dle ISO 9001-2008.*

Vystupy jsou odbytoveé realizovany jako kusové dodavky pfimo externim
odbératelim, dale jsou predavany dcefinym spole¢nostem SIGMA DIZ spol. sr.0.,
SIGMA ENERGOINZENYRING spol. s r.0. a SIGMA — ENERGO s.r.0. k zapracovani
do investi¢nich celki, a kone¢né jsou prevadény obchodnim, ¢i zahrani¢n€ obchodnim
spoleCnostem holdingu, SIGMAINVEST spol. sr.0., SIGMA SLOVAKIA spol. sr.0.,
SIGMA POLSKA Sp. zo.0o. a SIGMA-UKRAINA ds. k uplatnéni na tuzemskych a
zahrani&nich trzich. *

Pro dokresleni struktury trhu, na kterém se spoleCnost SIGMA se svymi
aktivitami pohybuje, jsem do prace zaradil nasledujici grafy. Ty znazoriujici podil
exportu pfipadné€ reexportu a tuzemskych zakazek ve vyrobnim programu mateiské

spolecnosti SIGMA GROUP as., jejiz hlavni slozkou je vyrobni zavod pramyslovych

2 Vyroéni zprava spole¢nosti SIGMA GROUP, a.s. Lutin, 2010. [online], dostupné na WWW:
<http://www.sigmagroup.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy>
* Srov. tamtéz.
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Cerpadel. V dalSich grafech jsou zaneseny udaje o vysi fakturaci a to jak podle segmentu
trhu, tak 1 z pohledu jednotlivych destinaci, na kterych se spolenost pohybuje.

Tyto grafy ukazuji predevSim vyrobni zavod, ktery je zajimavy predevsim
z pohledu trzeb a uziti své vlastni produkce, ktera je vyrabéna vyhradné matetskou
spoleCnosti SIGMA GROUP as., i kdyz vétsi Cast trzeb je inkasovana z investi¢nich

zakazek, které realizuji inzenyrské dcetiné spole€nosti.

Graf 1 - Podil dodavek exportu — reexportu a tuzemska v roce 2010.*

SIGMA GROUP a.s. r. 2010 podil dodavek export -
reexport - tuzemsko

Tuzemsko
Reexport 233 404,00
103 996,00 41,13%

18,33%

OTuzemsko
| Export
Export @ Reexport
230 043,00
40,54%

* Vyroéni zprava spole¢nosti SIGMA GROUP, a.s. Lutin, 2010. [online], dostupné na WWW:
<http://www sigmagroup.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy=>
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Graf 2 - Podil fakturace tuzemska v roce 2010 dle segmentu trhu *°

Fakturace SIGMA GROUP a.s. r. 2010 tuzemsko dle segmentu

trhu
Jaderna Strojirenstvi ~ Vyzkum a vyvoj Ostatni
energetika 15 528,00 4 890,00 5343,00
42 332,00 4.60% 1,45% 1,58%
12,55%
Energetika
Doly a huté 165 646,00

18 608,00

49,09%
5,562% :

OEnergetika
| Vodarenstvi

Stavebnictvi B Zemédélstvi

g%g,(/) OChemie a
per etrochemie
Chemie a o et O Stavebnictvi
petrochemie vi Vodarenstvi mDoly a huté
38 838,00 5 260,00 40 882,00
11,51% 1.56% 12,12%

Z grafu 2 je vidét, ze pro vyrobni zadvod Primyslovych Cerpadel je hlavnim oborem na

tuzemském trhu Energetika.

* Vyroéni zprava spole¢nosti SIGMA GROUP, a.s. Lutin, 2010. [online], dostupné na WWW:
<http://www sigmagroup.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy=>
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Graf 3 - Podil fakturace exportu v roce 2010 dle segmentu trhu *°

Fakturace SIGMA GROUP a. s. r. 2010 export dle
segmentu trhu

Strojirenstvi Ostatni Energetika Vodarenstvi
4 461,00 406,00 49 880,00 16 822,00
1,94% 0,18% 21,68% 7,31%

Chemie a

petrochemie
4 769,00
2,07%
Jaderna
energetika Doly a huté
150 450,00 3242,00
65,40% 1,41%
OEnergetika m Vodarenstvi
@ Zemédélstvi OChemie a petrochemie
ODoly a huté @ Jaderna energetika
B Strojirenstvi m Ostatni

Z grafu 3 je patrné Ze, Ze nejdulezité)Sim segment trhu v oblasti exportu je pro SIGMA

GROUP as. opét energetika, ale tentokrat jaderna.

© Vyroéni zprava spoleénosti SIGMA GROUP, a.s. Lutin, 2010. [online], dostupné na WWW:
<http://www sigmagroup.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy=>
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Graf 4 - Podil fakturace exportu v roce 2010 dle destinace *’

Fakturace SIGMA GROUP a.s. r. 2010 export dle destinace
Rusko
162 898,00\_
70,81% o T )
— S Svédsko
32,00
0,01%
Syrie
1 896,00
Polsko 0,82%
10 959,00
0,
4,76% Ukrajina
L 208,00
Pakistan 0,09%
10322620 Slovensko
' 32 945,00
14,32%
Holandsko Bosna a
1028,00 Hercegovina
0,45% 170,00
. 0,07%
Indie Mad'arsko _/ Chorvatsko J IFrancie \_Recko \=Némecko Cina
15 064,00 26,00 113300 136,00 527,00 1 122,00 569,00
6,55% 0.01% 0,49%  0,06%  023% 049% 0,25%
O Slovensko @ Bosna a Hercegovina @Cina
O Némecko o Recko B Francie
@ Chorvatsko @ Madarsko @ Indie
m Holandsko m Pakistan O Polsko
ORusko o Svédsko O Syrie

Jak uz bylo zminéno vySe, hlavnim exportnim trhem z pohledu destinace je Ruska

federace, o Cemz se miizeme presveédCit z vySe uvedeného grafu.

Y7 Vyroéni zprava spole¢nosti SIGMA GROUP, a.s. Lutin, 2010. [online], dostupné na WWW:
<http://www sigmagroup.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy=>
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3 ANALYZA DAT

V této kapitole se budu vénovat vlastni analyze spoleCnosti SIGMA a zaméfim se
na situaci v obdobi let 2006-2010. V nésledujicich kapitolach pfistoupim k analyze
vybranych ukazateli a ty nam napovi hodné o finan¢nim zdravi spoleCnosti SIGMA.
V hodnoceni vysledki analyzy vyuziju koeficientl a limitd, jeZ jsou specifikovany
v predchazejici teoretické Casti mé prace a které jsou vSeobecné pro financni analyzu
vyuzivany.

I kdyz predmétem této prace je finan¢ni analyza za obdobi poslednich péti let,
neni mozné prehlédnout aktivity spolecnosti SIGMA v predchazejicim obdobi, které
nemalou mérou ovliviiuji finan¢ni vysledky za sledovana obdobi.

Rok 2006, ktery je vychozim rokem pro mou analyzu, byl poslednim rokem
obtizné faze ve vyvoji posuzované spoleCnosti SIGMA. Tento stav nastal po padu Union
banky v roce 2003, kdy Ceska narodni banka odebrala této bance licenci a soud nasledn&
rozhodl o jejim konkurzu. Po této udalosti nasledovalo obdobi, kdy byla spolecnost
SIGMA nucena po 3 roky obstat na trzich bez podpory financujici banky.

Druhy kriticky moment, ktery ovlivnil vysledky spolecnosti SIGMA, nastal
v obdobi po propuknuti celosvétové financni a hospodarska krize a projevil se ve
sledovanych ukazatelich v roce 2009 poklesem trzeb. Spolecnost SIGMA na tento
negativni trend dokazala pruzné zareagovat snizenim vykonové spotieby, dohodou
s odborovou organizaci o zmrazeni mezd a soucasné zvySenou investi¢ni aktivitou.

Jako tieti fazi sledovaného vyvoje spoleCnosti SIGMA, je mozné hodnotit velice
uspeSny rok 2010. V obdobném duchu se piredpokladaji 1 vysledky hospodateni

v nasledujicim roce 2011 s predpokladem dosazeni parametrt vysledku roku 2010.

Spole¢nost SIGMA vynaklada jiz nékolik let nemalé prostiedky na technicky
vyzkum a vyvoj Cerpaci techniky, snazi se obnovovat strojovy park vyrobnich
provozl. Vyznamné finan¢ni prostiedky rovnéz investuje do oprav budov a celé
prumyslové zony SIGMA v Luting, kde v sou¢asné dob¢ plisobi pfiblizné dvé desitky
firem, vCetn€¢ podniki se zahrani¢ni ucasti. Ke konci roku 2010 byla zahgjena
kompletni rekonstrukce jedné ze spravnich budov, do které se budou v poloviné roku
2011 stéhovat inzenyrské spole¢nosti SIGMA, jako SIGMA DIZ a SIGMA
ENERGOINZENYRING.

Pro blizsi informaci, tyto dvé spolecnosti budou fuzovat v jednu spole¢nost s
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cilem zefektivnit tak inzenyrskou cCinnost a pruznéji reagovat na potieby trhu
v investicni vystavbé v oblasti energetiky, teplarenstvi, vodniho hospodafstvi, tézby a
zpracovani surovin.

V segmentu klasické energetiky se spoleCnost SIGMA zabyvala vyvojem
souboru cerpadel pro wvystavbu novych energetickych blokl s nadkritickymi
parametry pary o jednotkovém vykonu 660 MWe. Soucasn€ s tim probihaly inovace
cerpadel pro obnovu a rekonstrukce starSich energetickych bloki o vykonu do 200
MWe.

Pro jadernou energetiku byly zahajeny vyvojové prace pro nové typy bloku
VVER 1200 a BN 800 v Rusku. V segmentu vodniho hospodaistvi probiha napiiklad
hydraulicky vyzkum pro velkd zavlahova dila v Indii s cilem dosazeni §pi¢kovych
svetovych ulinnosti. Pro primysl tézby a zpracovani surovin probihaji inovace
Cerpadel pro tézbu ropy dle potieb obchodné uspésnych teritorii do Kazachstanu a
Azerbajdzanu. SoucCasne€ stim probihal i vyvoj novych velikosti Cerpadel pro
zpracovani ropy v rafineriich.

Nemalou ¢ast ukolt se dafi feSit za pomoci statni podpory vyzkumu a vyvoje.
Z pohledu dal§iho rozvoje spole€nost SIGMA rozviji 1 spolupraci s nekterymi
vysokymi Skolami technického zaméfeni.

Aby byly nasledujici vypocty prehledné, pouziju pro tyto ucely tabulky, které
se budou skladat ze dvou ¢asti. V té prvni Casti uvedu vstupni hodnoty potiebné pro
vypolet pozadovaného ukazatele, ve druhé Casti pak budou uvedeny vysledky
jednotlivych ukazateld. U téch nejzajimavéjSich ukazateli budou vysledky zobrazeny
do grafické podoby.

Veskeré pouzité finanCni udaje, které v mé praci vyuzivam, jsou prevzaty
z konsolidovanych UcCetnich zavérek za celek (viz. ptilohy).

Finan¢ni hodnoty, se kterymi budu pracovat, budou uvedeny v celych

tisicich K¢.

Rozsah konsolida¢niho celku je dan nasledujicim schématem (viz. Obr. 1)
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Obr 1. Organizacni schéma holdingu SIGMA GROUP as. 48

ORGANIZACNI/ SCHEMA HOLDINGU SIGMA GROUP a.s.
(ORGANIZATION SCHEME OF THE SIGMA GROUP A.S. HOLDING)

SIGMA GROUP a.s.

IC: 25375407
(joint stock company)

zakladni kapital/share capital: 89.147.000,- K&

TUZEMSKE DCERINE FIRMY / DOMESTIC SUBSIDIARIES
(majetkovy podil SIGMA GROUP a.s. / percentage of shares owned by SIGMA GROUP a.s.)

( SIGMA ENERGQINzENYRING spol. s r.0.
IC: 26868521
zakladni kapitél/share capital: 10.000.000,- K&

\ (100 % - 10.000.000.- K&)

J
~

SIGMA DIZ spol. s r.o.
IC: 25354078
zakladni kapital/share capital: 7.000.000,- Ké
(100 % - 7.000.000,- K¢&)

J
\

SIGMA - ENERGO s.r.0.
IC: 60702001
zakladni kapitél/share capital: 4.014.000,- K&
(100 % - 4.014.000,- K¢)

N

-

SIGMA SOFT spol. s r.o.
IC: 47972556
zakladni kapital/share capital: 100.000,- K&
(100 % - 100.000.- K¢&)

-
-

J

SIGMA Vyzkumny a vyvojovy ustav, s.r.o.
IC: 25355015
zakladni kapital/share capital: 2.800.000,- K&
(100 % - 2.800.000,- K¢)

-

-

4 SIGMA ENERGIE spol. s r.o.

IC: 26848392
zakladni kapital/share capital: 1.100.000,- K&
(100 % - 1.100.000,- K¢&)

//

\

Sigmainvest s.r.o.
IC: 00177555
zakladni kapital/share capital: 3.500.000,- K&
(51 % - 1.785.000 - K¢)

SIGREST spol. s r.o.
IC: 25856456
zakladni kapitél/share capital: 6.800.000,- K&
(100 % - 6.800.000,- K¢)

J
CENTRUM HYDRAULICKEHO VYZKUMU )
spol. sr.o.

IC: 28645413
zakladni kapital/share capital: 200.000,- K&
(100 % - 100.000,- K&)

/

-
P

SUBYT spol. s r.o.
IC: 26848830
zakladni kapital/share capital: 2.000.000,- K&
(100 % - 2.000.000,- K¢&)

ZAHRANICNI DCERINE FIRMY
(FOREIGN SUBSIDIARIES)

SIGMA POLSKA Sp. z o.0.
Regon: 012202390
zakladni kapitél/share capital: 6.500 ZL
(100 % - 6.500.- ZL)

AN

SIGMA SLOVAKIA spol. s r.o.
IC: 36527980
zakladni kapital/share capital: 40.000,- EUR
(51 % - 20.400,- EUR)

-

SIGMA UKRAINA d.s.
OKPO: 32015175
zakladni kapital/share capital: 13.000,- USD
(100 % - 13.000.- USD)

*® Vyroéni zprava spole¢nosti SIGMA GROUP, a.s. Lutin, 2010. [online], dostupné na WWW:

<http://www.sigmagroup.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy=>



3.1 Zisk

Jeden ze zakladnich udaju dulezitych pro dalsi vypocty finan¢ni analyzy je zisk.
Podle jednotlivych podob zisku, které jsme si popsali jiz v teoretické Casti, je pak

mozné vyhodnocovat finan¢ni situaci a stav sledované spolecnosti SIGMA.

e Zisk po zdanéni (EAT).

Tab. 3 - Zisk po zdanéni

Rok EAT

2006 7702
2007 29814
2008 19 641
2009 86 582
2010 129 675

o Zisk pted zdanénim (EBT)

Neméné dllezity je pro vypocty i zisk, ktery v sob€ nezohlediiuje odecet dan¢
(EBT). ProtoZe obecna dainova politika ma rizné sazby dan¢ z piijmt, mohou jednotlivé
podniky uplatiiovat danové ulevy, a ztohoto divodu muze dojit pfi porovnavani
vysledki mezi jednotlivymi podniky k nedorozuméni v pfipadé srovnani zdanéného
zisku. Rovnéz je mozné, ze jeden podnik muze byt v jednotlivych letech zatfazen do jiné

danové skupiny, coz by pfi porovnavani zisku zkreslovalo vysledky.

Tab. 4 - Zisk pred zdanénim

Rok EBT

2006 12 152
2007 38 109
2008 24 243
2009 97 796
2010 157 454

o Zisk pfed uroky a zdanénim (EBIT)
Nasledujici a posledni forma zisku, kterou uvadim a ktera je nezbytna pro dalsi
vypoclty, v sob€ nezahrnuje ani dan¢ ani uroky, které podnik plati za cizi kapital. Jedna

se o zisk pred uroky a zdanénim (EBIT).
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Tab. 5 - Zisk pted uroky a zdanénim

Rok EBIT

2006 17 654
2007 44 880
2008 31291
2009 101 888
2010 159 635

Z nasledujiciho grafu je patrny vyvojovy trend zisku:

Graf 5- Zisk
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Z grafu je vidét, mirny rist zisku v prvnim sledovaném obdobi a nésledny pokles
v roce 2008, kdy se projevilo krizové obdobi v oblasti energetiky. V poslednich dvou
sledovanych letech zaznamenala spole¢nost SIGMA strmy rust zisku, ktery je spojen
predeviim se ziskanim vyznamnych zakézek do energetiky. Jednalo se zejména o
investi¢ni zakazky pro jadernou elektrarnu Mochovce, nadkriticky zdroj 660 MWe
v Elektrarné Ledvice a vyrazné obchodni uspéchy v oblasti exportniho trhu, z téch
nejvyznamnéjSich trhi bych zminil Ruskou federaci a dodavky pro taméjsi jaderné

elektrarny.
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3.2 Rentabilita

Jednim z nejvyznamnéjSich pomérovych ukazatelli pro posouzeni stavu podniku je
rentabilita a proto se tomuto ukazateli budu vénovat jako prvnimu v fadé. Rentabilita
hodnoti schopnost podniku vytvaret nové zdroje z vlozeného kapitalu. Pro vypocty a

nasledné posouzeni rentability spolecnosti SIGMA vyuziju nasledujici vzorce:

e Rentabilita celkového kapitalu (RCK)

RCK (ROA) = EBIT/Celkova aktiva
zdRCK = EAT/Celkova aktiva
Provozni ziskové rozpéti = EBIT/Trzby
Cisté ziskové rozpéti = EAT/Trzby
Nakladova rentabilita = Naklady/Trzby

Tab. 6 - Rentabilita celkového kapitalu

2006 2007 2008 2009 2010

EBIT 17654 44880| 31291 101888 159635
EAT 7702 29814| 19641| 86582 129675
Celkova aktiva 863 149 | 778839 | 805372| 978375| 1427873
Trzby 976 859 [1 357 662 |1 264 147 (1009373 | 1573 857
Celkové naklady 1094901 [1302611 1228 719| 982069 | 1535665
RCK 0,02 0,06 0,04 0,10 0,11
zdRCK 0,009 0,04 0,02 0,09 0,09
f;;’ggtzim ATy 0,02 0,03 0,03 0,10 0,10
Cisté ziskové rozpéti 0,008 0,02 0,02 0,09 0,08
Nakladova rentabilita 1,12 0,96 0,97 0,97 0,98

Ukazatel RCK potvrdil stejny pribéh ve sledovaném obdobi, jako tomu bylo u
zisku, tedy postupny rist s mirnym zakolisdnim v roce 2008. V poslednich dvou letech
se RCK piiblizila dokonce 1hodnote 12%, ktera je pomyslnou hranici ,,dobrého
vysledku®. Nicméné, 1 kdyz spoleCnost SIGMA nepiekro¢ila ani v jednom ze
sledovanych obdobi hranici 12 %, je mozné vidét velkeé zlepSeni.

Velice vyznamnym ukazatelem pro majitele podniku je hodnota zdRCK, kterd
zahrnuje 1 dan€ z pfijmu. Vysledek zdRCK je obdobny jako u pfedchoziho ukazatele.
Nejhorsim rokem je rok 2006, kdy celkové naklady byly neimérn€ vysoké vici zisku,

ktery spolenost SIGMA vytvorila.
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Nasleduje vysledek ziskového rozpéti, které dale ¢lenime na dva dil¢i ukazatele.
Jedna se o provozni ziskové rozpéti a Cisté ziskové rozpéti. Oba tyto ukazatele
charakterizuji vztah mezi ziskem a trzbami, neboli jaka je marze podniku nebo jakou
ma vysi nakladi. NejlepSich vysledkii spole¢nost SIGMA dosahla opét v poslednich
dvou letech 2009 a 2010. Nejhorsi vysledky ziskového rozpéti méla spole¢nost SIGMA
v roce 2006.

Nakladova rentabilita pfesahovala v prvnim sledovaném obdobi hodnotu 1, tzn. ze
néklady pfevySovaly trzby za prodané zbozi a sluzby. Ve vSech nasledujicich letech tato

negativni hodnota klesla pod prahovou hodnotu.

o Rentabilita vlastniho kapitalu (RVK)
RVK (ROE) = EAT/VK
nezdRVK = EBIT/VK
Rentabilita trzeb (ROS) = EAT/Trzby
Obrat celkovych aktiv = Trzby/Aktiva
Finanéni paka =Celkova aktiva/VK
Ziskovy ucinek finan¢ni paky = (EBT x aktiva)/(EBIT x VK)

Tab. 7 - Rentabilita vlastniho kapitalu

2006 2007 2008 2009 2010
EBIT 17 654 44880 31291 101888] 159635
EAT 7702 29814 19641 86582 129675
EBT 12 152 38109 | 24243 97796 | 157 454
Celkova aktiva 863 149| 778839| 805372 978375| 1427873
Trzby 976 859 | 13576621264 147 1009373 | 1573 857
Vlastni kapital 182679 209384 223352 316704| 431302
RVK 0,04 0,14 0,09 0,27 0,30
nezdRVK 0,10 0,21 0,14 0,32 0,37
Rentabilita trzeb 0,008 0,02 0,02 0,09 0,08
Slzirjt[iilkovy"h 1,13 1,74 1,57 1,03 1.10
Finanéni paka 4,73 3,72 3,61 3,09 3,31
ﬁﬁ‘ﬁ; 3; ‘;Z{‘;ek 3.25 3,16 2,79 2,97 3,23

Rentabilita vlastniho kapitalu zajima hlavn€ majitele podniku. Tento ukazatel
porovnava vynosnost vlastniho kapitalu s naklady na cizi kapital. Spole¢nost SIGMA
dosahla nejveétsi hodnoty opét v roce 2010 a 2009, kdy je rozdil mezi EAT a vlastnim

kapitalem zdaleka nejvetsi. Je pravidlem, ze velikost RVK by mela mit vy$si hodnotu
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nez RCK ¢ehoz bylo v nasem piipad€ ve vSech uvedenych letech dosazeno. NezdRVK

se chovala obdobné¢ jako RVK.

Ke zjisténi toho co mélo vliv na vys§i RVK pouzijeme Du Pontiv rozklad a RVK
vyjadifime za pomoci rentability trzeb, obratu celkovych aktiv a finan¢ni paky.

Rentabilita trzeb (Cisté ziskové rozpéti), je v tomto pripadé nejveétsi v roce 2009.
Spole¢nost SIGMA v tomto roce zvysila hodnotu rentability trzeb ze dvou 2% v roce
2008 na 9% v roce 2009, kdy trzby sice poklesly cca o 25%, ale zisk se zvysil na vice
jak 4 nasobek. V poslednim sledovaném roce 2010 doslo oproti predchozimu roku 2009
k nepatrnému snizeni rentability o 1%, ale podnik toho doséahl pii zvySeni trzeb o 50%,
coz lze hodnotit velice pozitivng.

Obrat celkovych aktiv nam ukaze, kolikrat se celkova aktiva béhem roku obrati.
Cetnost obratu aktiv podniku se pak projevi na vysledku trzeb. Cim &ast&ji je podnik
obrati, tim lépe. U tohoto ukazatele obratu celkovych aktiv dosahla spole¢nost SIGMA
svého maxima v letech 2007 a 2008. Hors$i vysledek tohoto ukazatele v letech 2009 a
2010 bych pftipsal jiz vySe uvedenym velkym investicnim zakazkam, jejichz realizace je
rozlozena do 5-6 let.

Finan¢ni paka je rovnéz nemén¢ dulezity ukazatel, ktery ve své podstaté vyjadiuje
zadluZzenost podniku. Cim vy$si finanéni paka, tim vice je vyuZivano cizich zdrojd. Je
velmi dilezité urcit spravnou miru, protoze vyuzitim ciziho kapitalu miize podnik zvysit
RVK. Vrcholovy management ov§em musi najit ten spravny pomer.

Spole¢nost SIGMA dosahovala nejvy$si finanéni paky a tedy nejvyssiho
zadluzeni v prvnich tfech letech 2006-2008, v nasledujicim roce do$lo k vyznamnému
poklesu zadluzenosti spole¢nosti SIGMA oproti predchazejicimu obdobi. V poslednim
roce 2010 doslo sice k mirnému zvySeni, ale spole¢nost SIGMA povazuje miru rizika
spojenou se soucasnym stavem financni paky za pfiméfenou a odpovidajici potrebam.

Prestoze financni paku je mozné vyuzit pro zvySeni RVK, podnikatelé maji snahu
zadluzenost a ukazatel finan¢ni paky naopak snizovat. Z vysledku ukazatele ziskového
uCinku finan¢ni paky je mozné vidét, ze pfi rozdilném vyuziti cizich finan¢nich

prostiedkl 1ze dosahnout obdobného efektu, ovSem pii rizné mife rizika.

o Rentabilita dlouhodobého kapitalu (RDK)

RDK (ROCE) = (EAT + uroky z dlouhodobych uvéri)/(Dlouhodobé zavazky + vlastni
kapital)
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Tab. 8 - Rentabilita dlouhodobého kapitalu

2006 2007 2008 2009 2010

EAT 7702 29 814 19 641 86 582 129 675
Uroky z

dlouhodobyeh niven 3113 2951 1242 800 305
Dlouhodobé zavazky 4712 4385 4 440 3 875 4 654
Vlastni kapital 182679 | 209384 | 223352 316704 431 302
Rentabilita

Dlouhodobého 0,06 0,15 0,09 0,27 0,30
kapitalu

Spole¢nost SIGMA v malé mife vyuzivala dlouhodobé cizi zdroje a v porovnani
s rentabilitou vlastnich zdroji dopadl tento ukazatel o néco hlie. Nejlépe opét dopadly

obdobi let 2009 a 2010, naopak nejhuie v tomto ohledu, dopadl rok 2006 nasledovan

vysledkem roku 2008.

V nasledujicim grafu je ptehledné€ vidét jednoduché porovnani celkové rentability.
V grafu mizZeme rovnéz mezi sebou porovnavat rentabilitu vlastniho kapitalu (RVK),

zdanénou rentabilitu celkového kapitalu (zdRCK), rentabilitu dlouhodobého kapitalu

(RDK) a také rentabilitu trzeb (ROS).

Graf 6 - Rentabilita
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3.3 Likvidita, solventnost

Rentabilitu podniku bychom méli hodnotit soucasné s likviditou a ztohoto

42




diivodu se timto ukazatelem budu zabyvat v této Casti bakalaiské prace. Podniky ve
snaze dosahnout, co nejlepsich vysledkii, se mnohdy mohou dostat do situace, kdy
nejsou schopny dostat svym zavazkim z divodu nedostateCnych penéznich prostfedki
na svych uctech. Tyto finan¢ni prostfedky podniky investovaly naptiklad do své

provozni ¢innosti.

Posuzujeme nékolik ukazatelu likvidity:

Penézni likvidita = Kratkodoby finan¢ni majetek/(kratkodobé zavazky +
kratkodobé bankovni uvéry)
Pohotova likvidita = (Kratkodoby finan¢ni majetek + kratkodobé
pohledavky)/(Kratkodobé zavazky + kratkodobé bank. uveéry)
Bézna likvidita = Ob&zny majetek/(Kratkodobé zavazky + kratkodobé bank.
uvery)
Pracovni kapital = Ob&zna aktiva - kratkodobé zavazky - kratkodobé uveéry
Kryti zasob pracovnim kapitialem = PK/zasoby

Tab. 9 - Likvidita

2006 2007 2008 2009 2010
Kratkodobé bank. uvéry 61955| 58971 84829 9705[ 22494
Kratkodoby fin. majetek 109457 | 85757 112368 | 89702 176 802
Kratkodobé zavazky 486 267 | 407384 | 400416 570 146 | 623 130
Kratkodobé pohledavky 332868 | 315887 | 248289 | 326622 | 530 544
Ob&zny majetek 636 226 | 569720 | 566236 | 672484 | 988 583
Zasoby 192838 | 148358 | 193390 247637 257 049
Penézni likvidita 0,20 0,18 0,19 0,16 0,27
Pohotova likvidita 0,81 0.86 0,74 0,72 1,28
Bézna likvidita 1.16 1,22 1,17 1.16 1,53
Pracovni kapital 88004 | 103365 80991| 92633 342959
Ilf;;’ittl;:f:t[’xﬁracovnlm 0,46 0,70 0,42 0,37 1,33

Neymensi penézni likvidity dosahovala spolecnost SIGMA v roce 2009. Ve vsech
predchéazejicich letech se tento ukazatel pohyboval tésné kolem hranice 20%,
v poslednim roce 2010 spolecnost SIGMA piekonala doporuc¢enou vysi likvidity 1.
Stupné (dana hodnotou 0,2).

Dalsim hodnocenym ukazatelem je pohotova likvidita, kterd popisuje schopnost
podniku dostat svym splatnym zdvazklim, aniz by musel prodavat zasoby. Standardni
hodnotou pro tento typ likvidity je 1. Rovnéz tento ukazatel se choval obdobnym

vyrovnanym trendem s vyjimkou vyrazného zlepSeni v roce 2010.
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V bézné likvidité (jedna se o podil kratkodobych dluhii na financovani celkového
obé&zného majetku) jsou nastaveny vyssi doporucované hodnoty. Uspokojivé je, pokud
se podnik pohybuje mezi hodnotou 1 az 2. Oproti pfedchozim dvéma parametrim
dosahla bézna likvidita daleko lepsich vysledka. V letech 2006 - 2009 se pohybovala
nad hranici 1. V roce 2010 se hodnota pohybovala nad 1,5, coz 1ze charakterizovat jako

pozitivni stav.

Vyrazné zlepSeni likvidity v roce 2010 se projevilo poklesem polhiitnich zavazkl

témér k nule.

Graf 7 - Likvidita
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Poslednim hodnocenym ukazatelem této fady je pracovni kapital, i tento ukazatel
vykazoval ve Ctyfech prvnich obdobich stabilni vyrovnanou hodnotu. V poslednim
sledovaném roce doSlo ktii az Ctyf nasobnému naristu PK a hlavnim divodem je
predevsim zvySeni obézného majetku.

Ukazatel pracovniho kapitalu je vyuzivan v mnoha smérech jako napftiklad kryti
zasob pracovnim kapitdlem (KZPK), kde je prahovou hodnotou 1. Jako jiz u jinych
ukazatell se i1 tento dostal v letech 2006- 2009 pod doporucenou hodnotu 1 a to vypovida
o skutecnosti, ze ¢ast dlouhodobého majetku byla kryta z kratkodobych zdroji. Naopak
v roce 2010 se ukazatel dostal na hodnotu 1,33, coz se d& posuzovat jako dobry stav, kdy

je cely rozsah zasob kryt pracovnim kapitalem.
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3.4 Aktivita

Tento ukazatel vypovida o tom, jakou mérou je podnik schopen vyuzit svych

aktiv k dosazeni zisku.

Obrat celkovych aktiv = Trzby/Celkové aktiva

Obrat stalych aktiv = Trzby/Stal4 aktiva

Obrat zasob = Naklady prodaného zbozi/Konecny stav zasob

Doba inkasa = (Pohledavky/Trzby) x 365

Tab. 10 - Obrat aktiv

2006 2007 2008 2009 2010
Celkova aktiva 863 149 | 778839 | 805372| 978375| 1427873
Stala aktiva 191 788 | 194507 | 221842 241086 232174
Trzby 976 859 1357 662 |1 264 147 [1 000373 | 1573 857
ia(gfdy prodancho 99204 | 164 717| 202333| 113633| 170730
Koneény stav zasob 192 838 148358 | 193390 | 247637 257 049
Pohledavky 333931 | 335605 260478 | 335145 554732
a‘t])rat celkovych aktiv 1.13 1.74 1,57 1.03 1.10
Obrat stalych aktiv [x] 5,09 6,98 5,70 4,19 6,78
Obrat zasob [x] 0,52 1,11 1,05 0,46 0,66
Doba inkasa [dni] 124, 7 90,23 7521 121,19 128,65

Hodnota obratu celkovych aktiv, pod kterou by nemél ukazatel spadnout je roven
1,5. Obrat celkovych aktiv dosahl v roce 2007 nejvyssi hodnotu. Hodnota 1,74 znadi, zZe
spoleCnost SIGMA sva celkova aktiva obratila behem roku 1,74x. Doba jejich obratu
tedy byla 7 mésici. V dal§im roce tato hodnota nepatrné poklesla, ale zlstala nad
hodnotou 1,5. V ostatnich letech se doba obratu pohybovala kolem 11 mésici. Tento
stav byl nejvice ovlivnén nejprve poklesem celkovych aktiv v roce 2007 a nasledné
jejich postupnym kazdoroCnim zvySovanim.

U dalsiho ukazatele, obratu stalych aktiv, je zadouci, aby s fixnim majetkem bylo
dosahovano co nejvyssich trzeb bez novych investic. Obrat stalych aktiv opét dosahl
svého maxima v roce 2007 a dale vykazoval klesajici tendenci, aby se dostal v roce 2010
opét na obdobnou hodnotu jako v roce 2007. Nejnizsi hodnoty bylo dosazeno v roce
2009.

Obrat zasob mél stejny prub¢h jako predeslé dva ukazatele obratu. V roce 2007 byl

obrat zasob nejvyssi a postupné klesal, aby se v poslednim sledovaném roce mirné
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zvysil.

Hodnota pohledavek pouzita pro vypocet doby inkasa je stavem k 31. 12. v daném
roce. Protoze podoba stavu pohledavek je ve velké mire ovlivnéna vyraznym kolisanim
velikosti fakturace v pribéhu roku, mlze ztohoto diivodu byt vypovidaci schopnost
tohoto ukazatele snizena.

Dlouha doba obratovych ukazatelii je v nemalé mife ovlivnéna formou realizace

zakazek velkych investi¢nich celkl, kterymi se spole¢nost SIGMA v nemalé mite

zabyva, v roce 2010 zejména primarniho okruhu jaderné elektrarny Mochovce.

Graf 8 - Aktivita
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Pohledavky s dlouhou dobou splatnosti z obchodnich vztaht musi byt n€kdy
feSeny Cerpanim bankovnich uverl, které spole¢nosti SIGMA odCerpavaji dalsi penézni

prostiedky. Z tohoto diivodu je nutné vyvijet maximalni snahu dobu inkasa pohledavek

zkracovat.
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Graf 9 - Doba inkasa
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3.5 Zadluzenost

Zadluzenost je hodnotici ukazatel, ktery méfi podil mezi vlastnimi a cizimi zdroji
podniku. Je velmi dilezité udrzet takovou vysi zadluzenosti, aby se podnik nedostal do
problém pfi splaceni svych zavazka.

Celkova zadluzenost = Celkové cizi zdroje/Celkova aktiva
Koeficient samofinancovani = VK/Celkova aktiva
Zadluzenost k vlastnimu kapitalu = Dlouhodobé zavazky/VK

Tab. 11 - Zadluzenost

2006 2007 2008 2009 2010
Celkové cizi zdroje | 632558 | 543177 556761| 640034| 695 300
Celkova aktiva 863 149 | 778839 | 805372 978375 1427873
Dlouhodobé zavazky 4712 4385 4 440 3 875 4 654
Vlastni kapital 182679 | 209384 223352| 316704 431302
Celkova zadluzenost 0,73 0,70 0,69 0,65 0,49
e 021 0,27 0,28 0,32 0,30
samofinancovani
Zedlipigoost i 0,04 0,02 0,02 0,01 0,01
vlastnimu kapitalu ’ ’ ’

Celkové zadluzenost nam fiké, kolik procent celkovych aktiv je kryto za pomoci
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ciziho kapitalu. Jak je vidét z vysledku, spoleCnost SIGMA byla nejvice zadluzena
v roce 2006, ve kterém se jeste¢ projevovala skuteCnost, ze firma, po krachu Union
banky v roce 2003, neme¢la svoji financujici banku. V nasledujicich letech se celkova
zadluzenost spole¢nosti SIGMA postupné snizovala, az se v roce 2010 dostala pod
hranici 50%. Primér tohoto ukazatele je mezi 30 - 50 % a pokud se zadluzenost
podniku dostane mezi 50 - 70 %, hodnoti se jako vysoce zadluzeny, ale nikoliv
rizikovy. Ukazatel zadluzenosti dopliuje koeficient samofinancovani, ktery
vypovida o vlastnickém riziku. Zadluzenost k vlastnimu kapitalu (hodnota by mé¢la byt
mensi nez 0,7) je minimalni, takze nehrozi riziko, Ze by podnik nebyl schopen dostat

svym zavazkim.

Graf 10 - ZadluZenost
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Zadluzenost nema zadnou pevné stanovenou hranici a zminénych 50 % vychazi

pouze z empirické zkuSenosti.

3.6 Finan¢ni stabilita

Nasledujicim ukazatelem je finanéni stabilita podniku, ktera zkouma vztahy mezi

aktivy a pasivy a jejich vyrovnany vztah.
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Kryti dlouhodobého majetku = VK/Dlouhodoby majetek
Ukazatel véritelského rizika (celkova zadluzenost) = Celkové zavazky/Celkova aktiva

Tab. 12 - Finan¢ni stabilita

2006 2007 2008 2009 2010

Vlastni kapital 182679 209384 | 223352 316704 431 302
Dlouhodoby majetek 191 788 194 507 | 221842 241 086 232 174
Celkové zavazky 608 039 | 509513 512110 599611 655 489
Celkova aktiva 863 149 778839 | 805372 978375 1427873
Krytl dlouhodobého 0,95 1,08 1,01 131 1.86
majetku

ngzatel véfitelského 0.70 0.65 0.64 0.61 0.46
rizika

Ukazatel kryti dlouhodobého majetku slouzi k tomu, abychom ovéfili, jestli
podnik nevyuziva prili§ velkou cast vlastniho majetku, tzn. zda neni podnik
prekapitalizovan. Kryti dlouhodobého majetku by nemélo ptesahnout hodnotu 1, coz

se s vyjimkou roku 2006 stalo.

V roce 2010 dosahla spolecnost SIGMA dokonce hodnoty 1,86, z ¢ehoz vyplyva,
ze spolecnost SIGMA vyuzivd své dlouhodobé zdroje k pokryti ob&znych aktiv.
Vysledné hodnoty ukazatele véfitelského rizika se velmi podobé celkové zadluzenosti,

viz. predchozi ¢lanek 3.5.

3.7 Syntetické ukazatele

V teoretické Casti bakalarské prace jsem zminil, ze celkové hodnoceni stavu
podniku mizeme fesit rovnéz za pomoci globalnich, syntetickych ukazatelti. Z mnoha

téchto ukazateli jsem vybral ty zname;jsi.

3.7.1 Model IN9S

Jako prvni z téchto ukazateli jsem si vybral model IN95. Tento bankrotni model
piitazuje vSem ukazatelim urCitou vahu a podle souctu jednotlivych vypocti ukazateli,
lze posuzovat zdravi a stav podniku. Pokud celkové skore IN9S vyjde veétsi nez 2,
vypovida to o bezproblémové situaci podniku, pokud je hodnota v rozmezi mezi 1-2,
nachazi se v Sedé zon€ a pokud je index nizsi nez 1, podnik nemé dostate¢nou schopnost

dostat svym zavazkam.
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Tab. 13 - Model IN95 - vyhodnoceni
2006 2007 2008 2009 2010

Aktiva 863 149 778 839 | 805372 978 375 1427 873
Cizi zdroje 632 558 543 177 | 556761 640 034 695 300
EBIT 17 654 44 880 31291 101 888 159 635
Uroky (nékladové) 5502 6771 7048 3458 2 181
Trzby 976859 | 1357662 11264147 1009373 1573857
Obézna aktiva 636 226 569 720 | 566236 672 484 988 583
Kratkodobé zavazky 486 267 407 384 | 400416 570 146 623 130
Kratkodobe 61955|  58971| 84829 9705 22494
bankovni uvéry
Loy jpo i 94 706 41250] 18099 19019 3266
splatnosti
Zadluzenost 0,30 1,32 0,46 0,34 0,45
Solventnost 0,35 0,73 0,49 3,24 8,05
Rentabilita 0,17 0,48 0,32 0,87 0,93
Aktivita 0,59 0,91 0,82 0,54 0,57
Likvidita 0,12 0,12 0,12 0,12 0,15
Likvidita -1,63 -0,51 -0,24 -0,32 -0,03
Celkem -0.1 3.05 1,97 4,79 10,12

Podnik neni . . .

Bezproblé- |¢ .. Bezproblé- |Bezproblé-
. schopen , Seda , ,

Hodnoceni , , movy ) movy movy

dostat svym . zona g g

. o podnik podnik podnik
zavazkim

V piipad€ posuzované spolenosti SIGMA, si s ohledem na mou osobni znalost

pomérii v této spoleCnosti, dovolim konstatovat, ze i pfes znacné finan¢ni problémy,

kterymi firma prosla v poloviné prvni dekady tohoto stoleti a které jsou patrné z

vysledku v prvnim sledovaném roce 2006, se spolecnost SIGMA postupné dostala na

pozici silného a stabilniho obchodniho partnera, ktery je schopen dostat vSem svym

zavazkiim. Toto mé tvrzeni je nasledné podpotreno vysledky nasledujicich hodnocenych

let a to bez ohledu na mensi vykyv v roce 2008, ktery bych pfipsal k jiz zmifiovanému

charakteru ¢innosti spojenych s realizaci investi¢nich celkd.

3.7.2 Quicktest

Poslednim syntetickym ukazatelem, ktery uz fadime mezi bonitni modely a

kterému se budeme vénovat je quicktest, tedy rychly test. Opét se jedna o vypocet

jednotlivych ukazateld, které jsou posouzeny podle urcené skaly.
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Tab. 14 - Quicktest — zadané udaje

2006 2007 2008 2009 2010
Vlastni kapital 182679 | 209384 223352 316704 431302
Aktiva 863 149 | 778839 | 805372| 9783751427 873
Dluhy 632558 | 543177 556761 | 640034| 695300
Kratkodoby financni 109457 85757| 112368| 89702| 176802
majetek

Nezdanény CF(EAT +1 ., (ool 1084l 53115| 120354] 190590
dan z piijmi + odpisy)

EBIT 17654 44880 31291| 101888| 159635
Provozni vynosy 935040 [1 141 682 1037842 910 083 |1 440 340

Dosazenim do vzorcl piislusné tabulky uvedené v teoretické Casti bakalarské prace,

je pak mozné provést vyhodnoceni celkové situace spolecnosti SIGMA.

Tab. 15 - Quicktest - vyhodnoceni

Ukazatel 2006 lggdy 2007 1370‘13’ 2008 lgg"dy 2009 1390‘13’ 2010 1138>dy
Rl kapitalova sila| 021 3] 0,27 3] 0,28 3] 0,32 4] 0,30 4
R2 zadluzenost [1536 1| 7,38 2| 8,36 2| 42 31 2.72 4
R3 fin.vykonnost | 0,02 1] 0,06 1] 0,04 1| 0,10 2| o.11 2
R4 vynosnost 0,04 110,054 210,051 21 0,14 41 0,13 4
Celkem 5 8 8 13 14
VYSLEDEK 1,25 2 2 3,25 3,5
Hodnoceni Spatny St;z%r;s S(‘;i)%d;;e dobry | Velmi dobry

Rovnéz Quicktest potvrdil jiz pfedchozi vysledky. Pti celkovém hodnoceni jsem

dospél k zavéru, Ze spoleCnost SIGMA se neustale zlepsuje a v souCasné dob¢€ je ve

velmi dobré finanéni kondici.

3.8 Vybrané ukazatele pro hodnoceni skupiny SIGMA financujici

bankou

V této kapitole popisu zplisob hodnoceni spolecnost SIGMA, ktery nastavila ve

své uvérove smlouve banka, ktera zajist'uje financovani spole¢nosti SIGMA.

Aby se mohla spolecnost SIGMA bezproblémove uchazet a nasledné realizovat

vyznamné investicni zakazky, jako jsou dostavba jaderné elektrarny Mochovce na
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Slovensku, vystavba Nového zdroje 660 MWe v Elektrarné Ledvice nebo velmi
zajimavé zakazky pro Ruskou federaci, musi Gzce spolupracovat s bankami, aby byla
schopna takovou zakéazku profinancovat. Podminky zadavatelli takovych zakézek jsou
nekompromisni. Byva pravidlem, ze zakaznici poskytuji zadlohové platby pouze proti
bankovnim zarukdm za akontaci, coz spoleCnosti SIGMA odc¢erpava uvérovy limit.
Soucasné pokud spolecnost SIGMA o zakéazku stoji, tak musi jiz v rdmci vybérového
fizeni slozit bankovni zaruku nebo jistinu u ,,prvotfidni“ banky. Platby jsou potom ve
vetsing piipadu poskytovany az po dodavce. U vSech plateb jsou uplatiovany tzv.
pozastavky plateb, formou zadrzného, které jsou obvykle splatné az po ukonceni
zaruCni lhity. Jmenované zakazky se realizuji v prub&hu 5-6 let, takze bez podpory

banky, neni v podstat¢ realizace mozna.

3.8.1 Metodika ukazatelu uvérové smlouvy

Tato metodika je soucasti smlouvy mezi spole¢nosti SIGMA GROUP, as. a
financujici bankou, kterou ob¢ strany podepsaly v roce 2008.

Podminkou banky, aby se podilela na spolufinancovani €innosti spoleCnosti
SIGMA, je striktni plnéni stanovenych finan¢nich ukazatelli, které jsou uvedeny ve
smlouvé mezi spolenosti SIGMA a bankou. Nastavené kritéria musi spolecnost
SIGMA plnit v kazdém okamziku. Banka provadi kontrolu pozadovanych ukazatelti

minimalné 4x ro¢né.

S udinnosti Dodatku &5 Uvérové smlouvy (uzavien zafatkem roku 2010), je

metodika pro hodnoceni finan¢ni situace spole¢nosti nasledujici:

Ctvrtletni finanéni ukazatele Konsolidovaného celku Skupiny Sigma Group musi
byt takové, ze:

(1) k30. ¢ervnu 2010 a 30. zafi 2010 bude Ukazatel Vlastniho kapitdlu vzdy
minimaln¢ 285 000 000,- K¢;

(i) k31. prosinci 2010 a kdykoli poté bude Ukazatel Vlastniho kapitalu vzdy
minimalné 310 000 000,- K¢;

(ii1) Ukazatel bézné likvidity bude vzdy minimalné 1;

(iv) Ukazatel zadluzenosti bude vzdy maximalng 0,75; a

(v) Ukazatel urokového kryti bude vzdy minimalné 2.

Roc¢ni finanéni ukazatele Konsolidovaného celku Skupiny Sigma Group musi byt

vzdy takové, ze:
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(1)  Ukazatel Vlastniho kapitalu bude vzdy minimalné 310 000 000,- K¢,
(1) Ukazatel bézné likvidity bude vzdy minimalné 1;

(ii1) Ukazatel zadluzenosti bude vzdy maximéaln€ 0,75; a

(iv) Ukazatel trokového kryti bude vzdy minimalng 2.

3.8.2 Piehled a metodika vypoctu pozadovanych ukazatelu

e EBIT je zisk pfed zdanénim a je vypocten dle vzorce:
+ Konsolidovany vysledek hospodareni za ti€etni obdobi
+ Dai z pfijmu za béznou ¢innost
+ nékladové uroky

EBIT miizeme pfevzit ztabulky 6. ¢lanku 3.1 této prace, protoze vzorec pro

vypocet je totozny.

Tab. 16 - EBIT
2006 2007 2008 2009 2010
EBIT 17 654 44 880 31291 | 101 888 | 159 635
o Ukazatel bézné likvidity vypocet dle vzorce:

+ obézna aktiva

- dlouhodobé pohledavky

/

(+ cizi zdroje)

- Rezervy

- dlouhodobé zavazky

- bankovni uvéry dlouhodobé

Tab. 17 - Bézna likvidita
2006 2007 2008 2009 2010

Obézny aktiva 636226 | 569 720 | 566236 | 672 484 | 988 583
Dlouhodobé pohledavky 1 063 19 718 12 189 8523 24188
Cizi zdroje
-Rezervy
-Dlouhodobé zavazky
-Bankovni Givery dlouhodobé | 5,5 55 | 466355| 485245 | 579851 645 624
Bé&zna likvidita dle banky 1,16 1,18 1,14 1,15 1,49
Bézna likvidita — teorie 1,16 1,22 1,17 1,16 1,53

Hodnota pozadovana bankou pro Ukazatel bézné likvidity je minimalné 1.

Z vypocta vyplyva, ze firma splnila pozadovany ukazatel ve vSech sledovanych
letech.
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e Ukazatel arokového kryti vypocet dle vzorce:

+ EBIT

+ Nakladové uroky
/

+ nékladové uroky

Tab. 18 - Urokové kryti

2006 2007 2008 2009 2010
EBIT 17654 | 44880 | 31291 | 101888 | 159635
Nékladové troky 5502 | 6771 7048 3458 | 2181
Urokové kryti 4.2 7.6 5.4 30,5 74,2

Hodnota pozadovana bankou pro Ukazatel arokového kryti je minimaln€ 2.

Tento ukazatel byl opét ve vSech letech plnén a v poslednich dvou obdobich

dokonce mnohonasobné.

e Ukazatel zadluzenosti vypocet dle vzorce:
+ Bankovni uroky a vypomoci

/
+ Vlastni kapital

Tab. 19 - Zadluzenost

2006 2007 2008 2009 2010
Bankovni Gvéry a vypomoci 117060 | 97744 107254 25590 27705
Vlastni kapital 182 679 | 209384 | 223352 | 316704 | 431302
Zadluzenost 0,64 0,47 0,48 0,08 0,064

Hodnota pozadovana bankou pro Ukazatel zadluzenosti je maximalné 0,75.

Z tabulky je ziejmé, Ze firma opét dodrzela pozadovanou hodnotu zadluZenosti

pod stanovenou hranici.

o Ukazatel vlastniho kapitalu znamend Castku uvedenou v polozce A. | Vlastni

kapital“ Rozvahy

Tab. 20 - Vlastni kapital

2006

2007

2008

2009

2010

Vlastni kapital

182 679

209 384

223 352

316 704

431 302

Hodnota pozadovana bankou pro Ukazatel

310 000 000,- K¢
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Protoze tato hodnota byla stanovena dodatkem k uvérové smlouve na konci roku 2009 a
zohlednuje praveé vysledky tohoto roku, s prihlédnutim k predpokladanym vysledkiim
v budoucim obdobi, nemiizeme tedy hodnotit roky predchdzejici rok 2006 az rok 2008.

Jak vyplyva z posledniho sloupce tabulky, hodnota stanovena pro rok 2010 a dal,
byla splnéna.

M¢ hodnoceni vySe uvedenych vypocti, které spole¢nost musi pravidelné
predkladat své financujici bance je nasledujici:

Spolecnost SIGMA plni vSechna kritéria pozadovana bankou, coz je velmi
dilezity krok pro stabilitu a jistotu do dalsiho obdobi. Tato pozitivni skuteCnost se
projevuje i na ziskavani novych zakazek.

Do hodnoceni jsem zahrnul i obdobi pted platnosti uveérové smlouvy a vysledky

ukdézaly, ze firma by splnila kritéria banky i1 v téchto letech.
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7.4ver

V uvodu této bakalarské prace jsem si jako cil vyty¢il analyzu ucetnich dat
spoleCnosti SIGMA za ucelem vyhodnoceni jeho finan¢ni situace. Cely dokument byl v
zasad¢€ rozdélen na dveé hlavni Casti. Prvni Cast byla teoretickd a vychazel jsem v ni z
vybrané odborné literatury. Zaméfil jsem se zde na popis financni analyzy, jeji
uzivatele, zdroje a ne¢které financni ukazatele, které hraji ve financni analyze
vyznamnou roli. V druhé Casti, po kratkém ptredstaveni spolecnosti SIGMA GROUP
a.s. vCetne¢ vyznamnych dcefinych spoleCnosti, jsem preSel k praktické casti této
prace a provedl jsem rozbor finan&ni situace spole¢nosti SIGMA v konsolidaci. Udaje
jsem Cerpal z uCetnich vykazi, které mi spoleCnost SIGMA poskytla. Aby méla prace
vetsi vypovidaci hodnotu, zvolil jsem obdobi poslednich 5 let hospodateni spole¢nosti
SIGMA od roku 2006 do roku 2010.

Na zavér prace bych tedy pfistoupil k celkovému hodnoceni stavu sledované
spoleCnosti SIGMA a nastinil silné a slabé stranky. Podrobnéjsi hodnoceni jednotlivych
ukazatell jsem provedl v textu jednotlivych kapitol.

Jako prvni vyhodnotim nejvyznamnéjsi prvek finan¢ni analyzy a tim je rentabilita.
Vykazované hodnoty rentability vykazovaly pomérmné strmy riist s mirnym poklesem
v roce 2008, ale vysledky poslednich dvou sledovanych obdobi jsou pomérné vysoké a
proto lze tento ukazatel hodnotit jako upokojivé vysledek. Co se tyka likvidity, tak
spoleCnosti SIGMA se podafilo v poslednim sledovaném roce 2010, dosahnout ve
vSech aspektech likvidity vyrazného zlepSeni, coz se projevilo poklesem polhitnich
zavazku témér k nule, coz hodnotim velice pozitivn€ a fadim tento aspekt mezi silné
stranky spolecnosti SIGMA.

Naopak dlouhéd doba obratkovych ukazatelt je slabsi strankou podniku, ale tento
stav je ovlivnén predevsim zpusobem realizace zakazek velkych investi¢nich celka
s velkou ¢asovou narocnosti.

Na vysledcich zadluzenosti je vidét, jak mohou byt vysledky subjektivné
chépany. Podle standardniho vzorce zadluzenosti si spolecnost SIGMA nestala pfili§
dobfe, ale pokud se podivame na vysledky z pohledu metodiky financujici banky, tak
je zadluzenost spole¢nosti SIGMA hluboko pod maximalni pfipustnou hranici.

Obecné lze vyjadrit, ze analyza, kterou jsem provedl, zcela jasn¢ odhaluje a
prokazuje vyrazné postupné zlepSeni hospodaiské situace spoleCnosti SIGMA a to

nejen vlivem narlstu zakazek, tedy obchodnich pfilezitosti a tedy 1 trzeb, ale mozna 1
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vyrazngjSim vlivem ukonceni ptedchozi vyvojové etapy, kdy spolecnost SIGMA od
roku 2003 trpéla absolutni ztratou spolupracujici financni instituce, financujici banky,
na kterou byl vyhlaSen konkurz, a kdy teprve v poloviné roku 2006 byla zahajena
nova etapa, s novou bankou, etapa postupného naristu uzivani bankovnich produkti.
Je ziejmé, ze ke zlepSeni nemohlo dojit skokem, vzdyt pouzivani bankovnich zaruk,
faktoringu a jinych finan¢nich nastroju, se mohlo projevit az pfi konstrukci platebnich
a jinych podminek kontraktli novych obchodnich pfipadi. Analyza a vyvoj finan¢nich

ukazatelt tento vyvoj a pfi¢iny potvrzuje jasné

Vsechny globalni ukazatele, se kterymi jsem v této praci pracoval, vyhodnotily
spole¢nost SIGMA jako stabilni a jeho finan¢ni situace, pfedevsim pak v poslednich dvou
letech, je velmi dobra.

Stejné hodnoceni vyplynulo i z Metodiky ukazatelii pro hodnoceni dle pozadavki

financujici banky.

Dle mého ndzoru byl hlavni cil této bakalarské prace naplnén, financni analyza
skupiny SIGMA GROUP a.s.v konsolidaci byla provedena.

Nicméné by bylo mozné a zcela urcité zajimavé, pracovat dal a provést daleko
detailn€j$i rozbory finan¢ni analyzy spoleCnosti SIGMA, ale to by bylo vhledem

k rozsahu prace, jiz na samostatny analyticky ukol.
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Tématem této prace je Finanéni analyza vyznamného strojirenského podniku v
regionu Olomouckého kraje SIGMA GROUP as. v konsolidaci tj. vCetn¢€ dcefinych
spoleCnosti. Cilem prace bude posouzeni finan¢niho zdravi této skupiny firem.

Cilem mé prace je zhodnoceni finan¢niho stavu vybraného podniku ve
sledovaném obdobi s vyuzitim modernich metod finan¢ni analyzy. VesSkeré pouzité
finan¢ni udaje, které budu ve své praci vyuzivat, budou prevzata z konsolidovanych
ucetnich zavérek za celek.

Pfinosem této prace by mél byt popis vyvoje finan¢ni situace skupiny firem
v predchazejicich obdobich a jeho vliv na nynéjsi stav podniku.

Zavérem mé prace bych za pomoci vysledkl finan¢ni analyzy zhodnotil silné a

slabé stranky zkoumaného podniku.

Subject matter of the diploma work is Financial analysis of the most significant
company in the field of machinery industry SIGMA GROUP Jsc., including their
subsidiaries, located in Olomouc region. The target of this work is to assess the
financial health of the company group under examination.

The target ofmy work is to evaluate the financial standing of chosen company
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within the period under consideration by means of advanced methods of
financial analysis. All financial data used and utilised in my work are adopted from the
consolidated final accounts as for the complex.

Beneficial effect of this diploma work is a description of the financial situation
development of the holding in the previous periods and its effect to the actual status of
the company.

In the conclusion of my diploma work I would evaluate, via financial analysis

results, both the strong and weak points of the surveyed company.
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PK - Pracovni kapital

KZPK - Kryti zasob pracovnim kapitalem
VK - Vlastni kapital

nezdCF - Cash-flow pted zdanénim
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Miniméinl zévazny vytet Informaci

uvedeny ve vyhiaSce & 500/2002 Sb.

KONSOLIDOVANA ROZVAHA

Obchodni firma a sidlo Ucetni jednotky

ke dni 31.12.2006 SIGMA GROUP a.s.
(v celych tisicich K&) ul. Jana Sigmunda &. 79
Lutin
1C: 25375407
oznac. AKTIVA Fad. B&2né Géetni obdobi Minulé Géetni obdobi
Netto Netto
a b c 1 2
AKTIVA CELKEM (f. 02+03+34+66)| 001 863 149 544 922
A, lPohIedévky za upsany zakladni kapital 002
B. lolouhodoby majetek (F. 04+13+23+31432+33)| 003 191 788 186 095
B. I IDlouhodoby nehmotny majetek (f.05az12)| o004 3 941 1624
B. . 1. |Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 1458 1313
4.|Oceniteina prava 008 900 66
5.|Goodwill 009
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokongeny diouhodoby nehmotny majetek 011 1583 245
8.|Poskytnuté zalohy na diouhodoby nehmotny majetek | 012
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (. 14az222)| 013 170 345 169 019
B.Il.  1.|Pozemky 014 8 011 7 598
2.|Stavby 015 106 429 110 527
3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 40 391 23 717
4 | Péstitelské celky trvalych porosti 017
5.|Zakladni stado a tazna zvirata 018
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 12 036 14 288
7.|Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 020 7 189 17 239
8.|Poskytnuté zalohy na dicuhodoby hmotny majetek 021 26
9.|Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 022 3737 -4 350
B. Ili. Dlouhodoby finanéni majetek (. 24 a2 30)| 023 620 668
B.lll.  1.|Podily v oviddanych a fizenych osobach 024 620 668
2.|Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym viivem | 025
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4. |Pljéky a tvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny viiv 027
5.]Jiny dlouhodoby financni majetek 028
6.|Poiizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby financéni majetek 030
B.IV. Kladny konsolida¢ni rozdil _031
Zapomy konsolidaéni rozdil ' 1 032,
|13.V. Cenné papiry a podily v ekvivalenci 16 882 14 784

033




oznat, ARTRA fad. B&:né udetni obdobi Minulé déetni obdobi
Netto Netto
a b c 1 2
C. Ob&zna aktiva (F. 35+42+51461) 034 636 226 343 821
C.l Zasoby (f.36az41)| 035 192 838 86 959
C.I.  1.|Material 036 51 969 28 881
2,|Nedokonéend vyroba a polotovary 037 97 071 46 944
3.| Vyrobky 038 4 800 3788
4 |Zvirata 039
5.|Zbozi 040 2 340 553
6.|Poskytnuté zlohy na zasoby 041 36 658 6 793
C. L. Dlouhodobé pohledavky (F.43a250) 042 1063 716
C. L. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahi 043 588 202
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 044
3.|Pohledavky - podstatny viiv 045
" r”?hled’évky za'spt')leénlky, Cleny druzstva a za 046
tcastniky sdruZeni
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 047 454 512
6.|Dohadné ucty aktivni 048 2
7.]Jiné pohledavky 049
8.|OdloZena dafova pohledavka 050 21
C. i Kratkodobé pohiedavky (. 52 a2 60)| 051 332 868 199 561
C. . 1.|Pohledavky z obchodnich vztaha 052 321 114 174 075
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 053 10
3.|Pohledavky - podstatny vliv 054
4 f9hled’évky zavquleéniky, cleny druZstva a za 055
UcCastniky sdruZeni
5.|Sociélni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 056 18
6.|Stat - darfiové pohledavky 057 2842 2768
7.|Krétkodobé poskytnuté zalohy 058 J 299 15810
8.|Dohadné aéty aktivni 059 11 10
9.|Jiné pohledavky 060 5602 6 870
C.vi. Kratkodoby finanéni majetek (.62 az65)| 061 109 457 56 585
C.IV.  1.|Penize 062 1193 821
2.|Ugty v bankach 063 108 264 55764
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 064
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 065
D. I. Casové rozliseni (F. 67 az69) 066 35 135 16 006
D.I. 1. |Naklady pfistich obdobi 067 28 019 7 689
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 068 172 176
3.| Pijmy pfistich obdobi 069 6 944 7141




Oznaé. PASIVA fad. | Stav v bé&zném lcet. obdobi Stav v minulém Gcet. obdobi
a b’ c 3 4
PASIVA CELKEM (F. 71+00+123+126) = £.001| 070 863 149 544 922
A Vlastni kapital (7. 72+76+81+B4+87+88+89)| 071 182 679 174 332
A.l.  |zakladni kapital (t. 73+74+75)| 072 89 147 105 202
A.l. 1.|Zakladni kapital 073 89 147 150 000
2. |Wlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 074 -44 798
3.]iZmény zakladniho kapitalu 075
ik Kapitalové fondy (F.77 az80)| 076 17 424
Il. 1.|Emisni azio 077
2 |Ostatni kapitalové fondy 078
3.|Ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 079 17 424
4 |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 080
A. lll.  |Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisk  {F. 82+83)| 081 1965 47 857
A. NIl 1.[Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 082 1965 1832
2.|Statutarni a ostatni fondy 083 46 025
A. IV. |Vysledek hospodafeni minulych let (. 85+86)| 084 66 522 16 479
A. IV. 1|Nerozdéleny zisk minulych let 085 66 522 16 479
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 086
Wysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi
A V. If. 01- (71+75+80+83+89+122) = |. 63 087 6 145 3314
konsolidovaného vykazu zisku a ztraty
A.VI. |Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci 088 897 1001
A. VIl. |Konsolida&ni rezervni fond 089 579 479
B. Cizi zdroje (. 91+96+107+119)| 090 632 558 357 792
B.l. [Rezervy (.92 a2 95) 091 24 519 37 549
B.1. 1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 092 24 240 37 346
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 093
3.|Rezerva na dafi z pfijmi 094
4.|Ostatni rezervy 095 279 203
B. I Plouhodobé zavazky (t. 97 a2 106)| 096 4712 4 661
B.1l. 1.}Zavazky z obchodnich vztahi 097 448
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 098
3.|Zavazky - podstatny vliv 099
4.|Zavazky ke spole¢nikiim, ¢lentim druzstva a k Uéastnikiim sdruzeni| 100
5.|Dlouhodobé pfijaté zalohy 101 180 180
6.|Vydané diuhopisy 102
7.|Dlouhodobé sménky k uhradé 103
8.|Dohadné uéty pasivni 104
9.|Jiné zavazky 4 105 2194 2191
10.] Odlozeny dariovy zavazek : 9 "1|06 1890 2 290




Oznad. PASIVA fad. | Stav v bézném uéet. obdobi Stav v minulém ucet. obdobi
a b c 3 4
B.ll.  |Kratkodobé zavazky (. 108 a2 118)| 107 486 267 308 574
B. Ill. 1.|Zavazky z obchodnich vztahii 108 251 099 164 173
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 109
3.|Zavazky - podstatny vliv 110
4.|Zavazky ke spole¢nikim, Elentm druzstva a k ugastnikiim sdruzeni| 111 60 60
5.|Zavazky k zamé&stnanciim 112 10 163 9 520
6.|Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 113 8 664 7947
7.|Stat - danové zavazky a dotace 114 13 601 8 392
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 115 163 552 24 514
9.|Vydané diuhopisy 116
10.|Dohadné Géty pasivni 117 37 187 38 777
11.|Jiné zavazky 118 1941 55191
B.IV. |Bankovni ivéry a vypomoci (.120az122)| 119 117 060 7008
B. IV. 1jBankovni Gvéry dlouhodobé 120 55105
2.|Kratkodobé bankovni tGvéry 121 61 955 7 008
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 122
C.l.  |Casoveé rozligeni (.124 a2 125)[ 123 41 532 6 889
1. 1]vydaje piiatich obdobi 124 6 863 5583
1.|vynosy pfistich obdobi 125 34 669 1306
D Mensinovy viastni kapital (F. 126 a2 130)] 126 6 380 5909
D. 1l Mensinovy zékladni kapital 127 2895 2 960
D. |Mensinové kapitalové fondy 128
D. Ill. |Mensinové fondy ze zisku véetné VH minulych let 129 2 851 2 657
D. IV. |Mensinovy VH b&zného ucetniho obdobi 130 634 292
Ovéfeno auditorem:
HZ Olomoug, spol. s. 1. 0.
Osvédéeni o zapisu do seznamu
auditorskych spole¢nosti &. 63
Husitska 157/4
779 00 Olomouc
/ / :
Sestaveno dne: Jmeéno a pm:[psscn{yI Zéznam statutdmiho organu uéetni jed /t nebo

27. 7. 2007

podpisovy zéznam ;yzncké osoby, ktera je ucetni jednotkou

1

Pravni forma ucetni jednotky

Predmét podnikani

Sestavil (jméno a podpis) | )
.‘r{ I\.I'




Minimaini zdvazny vyGet informaci

KONSOLIDOVANA ROZVAHA

adeny ve vyhiasce &. 500/2002 Sb.
jandeni Obchadni firma a sidlo Géetni jednotky
ke dni 31.12.2007 SIGMA GROUP a.s.
(v celych tisicich K&) J. Sigmunda &. 79
Ic 783 50 Lutin
25 37 54 07
oznat. AKTIVA fad. B&2né ddetni obdobi Minulé G&.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (.02 +03 +31+63)| 001 1017 326 -238 487 778 839 846 267
A, Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (.04 +13+23)| 003 416 718 =222 211 194 507 174 906
B.IL Dlouhodoby nehmotny majetek (F.05az12)| 004 45 684 -40 807 4877 3 941
B.l. 1.|Zfizovaci vydaje 005 41 41
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 11 989 -9 546 2443 1458
4.]0cenitelna prava 008 31 220 -31 220 900
5.|Goodwill 009
6.].Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 2434 2 434 1583
Poskyinuté zalohy na diouhodoby nehmotny
8] iatal 012
majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek . 14a222)| 013 368 717 -179 704 189 013 170 345
B.Il. 1]Pozemky 014 9 460 9 460 8 011
2.|Stavby 015 146 307 -32748 113 559 106 429
- —
3 ;:;r:rilostatné movite veci a soubory movitych 016 130 786 91875 38 911 40 391
4.|Péstitelské celky trvalych porostl 017
5.|Zakladni stado a tazna zvirata 018
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 75 751 61153 14 598 12 036
7.|Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020 15 587 15 587 7 189
Poskytnute zalohy na diouhodoby hmotny
& maietek 021 22 22 26
9.|Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 022 -9 196 6 072 3124 -3 737
|B. 1. |Dlouhodoby finanéni majetek (. 24a230)| 023 2 317 -1 700 617 620
B. lll.  1]Podily v oviadanych a fizenych osobach 024 617 617 620
Podfly v Ucetnich jednotkach pod podstatnym
2 viivem 023
3.|Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 1700 -1 700
[PljCKy a Uvery - oviadajicl a fidici osoba,
4, P 027
|podstatny viiv
5.]Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 028
6.|Porizovany dlouhodoby financéni majetek 029
Poskytnute zalohy na diouhodoby financni
7. maietek 030
2jete
B.IV. 1. |Kladny konsolidaéni rozdil 031
2. |Zapomy konsolidaéni rozdil 032 ;
BV. (Cenné papiry a podily v ekvivalenci 033




oznas, AKTIVA fad. BéZné tdetni obdobi Minulé 4&.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obé&zna aktiva (7. 32+39 +48 +58)| 034 585 996 -16 276 569 720 636 226
C.L Zasoby (.33az38)| 035 149 3386 977 148 358 192 838
C.l. 1.|Material 036 51 044 -592 50 452 51 969
2.|Nedokoné&ena vyroba a polotovary 037 51813 51813 97 071
3.| Vyrobky 038 25913 25913 4 800
4. |2Zvirata 039
5.|.Zbozi 040 3878 -385 3493 2340
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 041 16 687 16 687 36 658
C.Il.  |Dlouhodobé pohledavky (F. 40 a2 47)| 042 19 718 19 718 1063
C.IIl. 1.|Pohledavky z obchodnich vztah( 043 19 303 19 303 588
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 044
3.|Pohledavky - podstatny vliv 045
4 |Ponedavky za spoieEniky, Cieny druzsiva a za 046
éastniky sdruZeni
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 047 415 415 454
6.|Dohadné aéty aktivni 048
7.|Jiné pohledavky 049
8.|OdloZena dafova pohledavka 050 21
C. 1. Krétkodobé pohledavky (. 49az57)| 051 331 186 -15 299 315 887 332 868
C. lll. 1.|Pohledavky z obchodnich vztah(i 052 317 027 15 037 301 990 321114
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 053
3.|Pohledavky - podstatny vliv 054
4 |Ponledavky za spolecniky, Cleny druzstva a za 055
acastniky sdruzeni
5.| Socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 056 15 18
6.| Stat - dariové pohledavky 057 4 489 4 489 2842
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 058 5079 5079 3 299
8.|Dohadné &ty aktivni 059 11 1 1
9.|.Jiné pohledavky 060 4 565 -262 4 303 5602
C.VI. |Kratkodoby finanéni majetek (f.59az62)| 061 85 757 85 757 109 457
C.Iv. 1|Penize 062 1701 1701 1193
2.|Uéty v bankach 063 84 056 84 056 108 264
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 064
4 |Pofizovany kratkodoby financni majetek 065
D. 1. asové rozlideni (.64 a2 66) 066 14 612 14 612 35 135
D.1. 1.|Naklady pfistich obdobi 067 8173 8173 28 019
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 068 172
3.|Pijmy pifistich obdobi .| 089 6 439 6 439 6 944
oY




Oznag. PASIVA fad. Stav v bézném ucet. obdobi Stav v minulém ucet. obdobi
a ‘b c 5 6
PASIVA CELKEM (F.68+85+118) =.001] 070 778 839 846 267
A, Vlastni kapital (F.69+73+78+81 +84)| 071 209 384 165 797
Al Zakladni kapital (f.70+71+72)| 072 89 147 89 147
A. 1. 1.|Zakladni kapital 073 89 147 89 147
2.|Viastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 074
3.|Zmény zakladniho kapitalu 075
Al Kapitalové fondy (. 74a277)| 076 -4 400 -4 400
A. ll. 1.|Emisni aZio 077
2.|Ostatni kapitalové fondy 078
3.|Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 079 -4 400 4 400
4 | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach 080
Al g::ﬁrvni fondy, nedéliteiny fond a ostatni fondy ze .79+80)| 081 2282 1965
AL 1.Eékonn)" rezervni fond/Nedélitelny fond 082 2 282 1 965
2 |'Statutami a ostatni fondy 083
A. IV. |Vysledek hospodaieni minulych let (F.82 +83)| 084 94 087 72 940
A. IV. 1]Nerozdéleny zisk minulych let 085 94 087 72 940
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 086
Vysledek hospodareni bézného cetniho obdobi
A.V.  |f. 01 - (69+73+78+81+85+118) = . 60 087 28 268 6 145
wykazu zisku a ztraty v piném rozsahu
A.VI. |Podil na vysledku hospodafeni v ekvivalenci 088
A. VIl. |Konsolidaéni rezervni fond 089
B. Cizi zdroje (.86 +91+102 +114)] 090 543 177 632 558
B. Rezervy (F.87 a2 90)| 091 33 664 24 519
B. 1. 1.|Rezervy podle zviastnich pravnich predpisd 092 33 540 24 240
2.|Rezerva na dichody a podobné zdvazky 093
3.|Rezerva na dar z pfijmu 094
4 |Ostatni rezervy 095 124 279
B.N Dlouhodobé zavazky (t.92az101)| 096 4 385 4712
B. Il. 1|Zavazky z obchodnich vztaht 097 1532 448
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 098
3.|Zavazky - podstatny vliv 099
4 Zévavzky' ke spolecnikum, clenum druzstva a k acastnikum 100
sdruZeni
5.| Dlouhodobé piijaté zalohy 101 180 180
6.|Vydané dluhopisy 102
7.|Dlouhodobé sménky k uhradé 103
8.|Pohadné uéty pasivni 104
9.|Jiné zavazky 105 126 2194
10.| OdloZeny danovy zavazek tQB _ 2 547 1 890




Oznac. PASIVA fad. Stav v b&éZném Géet. obdobi Stav v minulém Gcet. obdobi
a b c 5 6
B.Ill. |Kratkodobé zavazky (f. 103 az 113)| 107 407 384 486 267
B. lll. 1JZavazky z obchodnich vztaht 108 222 933 251 099
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 109
3.|Zavazky - podstatny viiv 110
4 .;:vavzky’ ke spolecnikum, clenum druzstva a k uc¢astnikim 11 60 60
sdruzeni
5.|Zavazky k zaméstnancim 112 12744 10 163
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojidténi 113 7 698 8 664
7.|5tat - dafiové zavazky a dotace 114 11 641 13 601
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 115 57 001 163 552
9.|Vydané dluhopisy 116
10.|Dohadné Géty pasivni 117 94 831 37 187
11.|Jiné zavazky 118 A76 1941
B.IV. |Bankovni Gvéry a vypomoci (. 115az 117)| 119 97 744 117 060
B. IV. 1]Bankovni Gvéry diouhodobé 120 38773 55105
2. |Kratkodobé bankovni avéry 121 58 971 61 955
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 122
L Casoveé rozliseni (f.119az120)| 123 18 191 41 532
C. 1. 1|vydaje pristich obdobi 124 7 627 6 863
2.|Vynosy pistich obdobi 125 10 564 34 669
D Mensinovy vlastni kapital (F. 126 az 130)| 126 8 087 6 380
D. 1. Mensinovy zakiadni kapital 127 2923 2 895
D. Il II'VIenéinové kapitalové fondy 128
D. Il IMenéinové fondy ze zisku v&etné VH minulych let 129 3618 2 851
D.IV. |Mensinovy VH b&zného udetniho obdobi 130 1 546 634
Ovéfeno auditorem:
HZ Olomouc, spol. s. r. 0.
Osvédceni o zapisu do seznamu
auditorskych spole¢nosti €. 63 gL
Husitska 157/4 ﬁ’ OUE. .
779 00 Olomouc O L2
;I C\‘ ».
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Minimain| zavazny vylet Informacl

uvedeny ve vyhldsce &. 500/2002 Sb.

KONSOLIDOVANA ROZVAHA

Obchodni firma a sidlo ucetni jednotky

ke dni 31.12.2008 SIGMA GROUP a.s.
(V cechh tisicich KC) ul. J Sigmunda &. 79
1€ 783 50 Lutin
25375407
oznat. AKTIVA fad, B&#né tietni obdobi Minulé G&.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F.02+03 +31 +63)] 001 1 058 520 -253 148 805 372 778 839
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Diouhodoby majetek (.04 +13+23)| 003 458 664 -236 822 221 842 194 507
B. 1. Dlouhodoby nehmotny majetek (F.05az12)| 004 48 481 -42 941 5540 4 877
B.1. 1.|Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 16 237 11721 4 516 2443
4.|Ocenitelna prava 008 31 220 -31 220
5.|Goodwill 009
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonceny diouhodoby nehmotny majetek 011 1024 1024 2434
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
maietek
|B. 1. Dlouhodoby hmotny majetek (.14a222)| 013 407 920 -192 181 215739 189 013
B.1.  1)Pozemky 014 11 896 11 896 9 460
2.|Stavby 015 170 154 -30 154 140 000 113 559
3. Samostatné movité véci a soubory movitych 016 140 530 -100 927 39 603 38 911
Ivaai
4.|Péstitelské celky trvalych porostl 017
5.|Dospéla zvirata a jejich skupiny 018
6.|Jiny diouhodoby hmotny majetek 019 86 144 67 785 18 359 14 598
7.|Nedokonéeny dlouhedeby hmotny majetek 020 8 392 8 392 15 587
8 ﬁlPosky(nuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021 22
imaietek
9.|Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 022 -9 196 6 685 -2 511 -3124
B. 1. Dlouhodoby finanéni majetek (.24 22 30)| 023 2 263 -1 700 563 617
B.1ll. 1|Podily v oviddanych a fizenych osobach 024 563 563 617
2 Podily v uetnich jednotkach pod podstatnym 025
i !.Iiunrn
3.|Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 1700 -1 700
4 Pujcky a tveéry - ovladajici a fidici osoba, 027
| r.\.l-;no...'. wliv
5.|.Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 028
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 030
. Maietel
B.IV. 1. |Kladny konsolidacni rozdil 031
2.|:Zapomy konsolidaéni rozdil 032
BV. Cenné papiry a podily v ekvivalenci 033 > :




oznac. AKTIVA . BéZné utetni obdabi Minulé u&.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézn4 aktiva (f.32+39+48+58)| 034 582 562 -16 326 566 236 569 720
C. 1. Zasoby (r.33a238)| 035 194 367 977 193 390 148 358
C.l. 1.|Materidl 036 69 395 -592 68 803 50 452
2.|Nedokonéena vyroba a polotovary 037 60 654 60 654 51 813
3.|Wyrobky 038 6 534 6 534 25913
4.|Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 039
5.|Zbozi 040 5086 -385 4701 3 493
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 041 52 698 52 698 16 687
C. 1. Dlouhodobé pohledavky (F.40 az 47)| 042 12 189 12 189 19 718
C.N. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahi 043 11796 11796 19 303
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 044
3.|Pohledavky - podstatny vliv 045
4 Pohledavky za spolecniky, ¢leny druZstva a za 046
“licastniky sdmizeni
5.|Diouhodobé poskytnuté zalohy 047 393 393 415
6.|Dohadné Gdty aktivni 048
7.]Jiné pohledavky 049
8.|Odlozena dariova pohledavka 050
C. . [Kratkodobé pohledavky (F.49az57)| 051 263 638 -15 349 248 289 315 887
C. lll. 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 052 251 420 -15 086 236 334 301 990
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 053
3.|Pohledavky - podstatny vliv 054
4l I?ghled'élvky zavspc,\leéniky. cleny druZstva a za 055
ucastniky sdruzeni
5.|Socidlni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 056 8 8 15
6.|'Stét - dariové pohledavky 057 3224 3224 4 489
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 058 4 265 4 265 5079
8.|Dohadné Géty aktivni 059 136 136 1
9.|Jiné pohledavky 060 4 585 -263 4 322 4 303
C.VI.  |Kratkodoby finanéni majetek (f.59az262)| 061 112 368 112 368 85 757
C. IV. 1[|Penize 062 1416 1416 1701
2.|U&ty v bankéch 063 110 952 110 952 84 056
3.|Kréatkodobé cenné papiry a podily 064
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 065
D. 1. Casové roziiseni (.64 az66)| 066 17 294 17 294 14 612
D.I. 1.[Naklady pfistich obdobi 067 11 074 11 074 8173
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi ; 068
3.|PHjmy pistich obdobi o089, 6 220 6 220 6 439




Oznat. _PASIVA rad. Stav v b&zném Gcet. obdobi Stav v minulém uc¢et. obdobi
a ‘b c 5 6
PASIVA CELKEM (r. 68 +85+118)=1.001] 070 805 372 778 839
A. Wlastni kapital (.69+73 +78 +81 +84)] 071 223 352 209 384
A.l.  |Zakladni kapital {[.70+71+72) 072 89 147 89 147
A. 1. 1.|Zakladni kapital 073 89 147 89 147
2.| Viastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 074
3.|Zmény zékladniho kapitalu 075
Al Kapitalové fondy (f.74a277)| 076 -4 400 -4 400
Al 1.|Emisni azio 077
2.|Ostatni kapitalové fondy 078
3.|Ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki 079 -4 400 -4 400
4.|Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach 080
Al !:{i::srvni fondy, nedéliteiny fond a ostatni fondy ze .79+80)| 081 2797 2282
AL 1,%@ rezervni fond/Nedélitelny fond 082 2797 2282
2.| Statutarni a ostatni fondy 083
A.IV. |Vysledek hospodareni minulych let (.82 +83)| 084 116 681 94 087
A. IV. 1]Nerozdé&leny zisk minulych let 085 116 681 94 087
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 086
Vysledek hospodateni béZného ucetniho obdobi
A V. |f 01 - (69+73+78+B1+85+118) = . 60 087 19 127 28 268
vykazu zisku a ztraty v plném rozsahu
A. VI, |Podit na vysledku hospodareni v ekvivalenci 088
A. VIl |Konsolidaéni rezervni fond 089
B. Cizi zdroje (F. 86 +91+102 +114)| 090 556 761 543 177
B.I. |Rezervy (7. 87 a290)| 091 44 651| 33 664
B.1. 1.|Rezervy podle zvlaétnich pravnich predpist 092 44 517 33 540
2.|Rezerva na dlichody a podobné zavazky 093
3.|Rezerva na daii z pfijmG 094
4,|Ostatni rezervy 095 134 124
B. 1l Dlouhodobé zavazky (F.92 a2 101)] 096 4 440 4 385
B. Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 097 1 868 1532
2.|Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 098
3.|:Zavazky - podstatny viiv 099
4. Zavazky ke spoleénikim, éleniim druzstva a k G€astnikim 100
sdruzeni
5.| Dlouhodobé pfijaté zalohy 101 180
6.| Vydané dluhopisy 102
7.|Dlouhodobé sménky k Ghradé 103
8.|Dohadné Géty pasivni 104
9.|Jiné zavazky 105 96 126
10.| OdloZeny dafiovy zavazek 106 2 476 2 547




Oznac. .PASIVA fad. Stav v bézném ucet. obdobi Stav v minulém udet. obdobi
a b c 5 6
B. W |Kratkodobé zavazky (f. 103 a2113)| 107 400 416 407 384
B. 1ll. 1Zavazky z obchodnich vztahii 108 183 161 222 933
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 109
3.|Zavazky - podstatny viiv 110
4. fng;krﬂ ke spole¢nikim, ¢lenim druzstva a k acastnikim 111 60 60
5.|Zavazky k zaméstnancim 112 14 190 12744
6.|Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 113 8 370 7 698
7.|Stat - dafiové zavazky a dotace 114 10 829 11 641
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 115 138 392 57 001
9.|Vydané dluhopisy 116
10.|Dohadné aéty pasivni 117 44 791 94 831
11.|.Jiné zavazky 118 623 476
B. IV. |Bankovni (ivéry a vypomoci (F.115az 117)] 119 107 254 97 744
B. IV. 1]Bankovni uvéry dlouhodobé 120 22 425 38773
2 |Kratkodobé bankovni Gvéry 121 84 829 58 971
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 122
_1.  |Casové rozlideni (F.119a2120)| 123 17 064 18 191
I. 1)Vydaje pfistich obdobi 124 8 899 7627
2.|Vynosy pfitich obdobi 125 8 165 10 564
D Mensinovy viastni kapital (. 126 a2 130)| 126 8 195 8 087
D. 1. Mensinovy zakladni kapitat 127 2973 2923
D. 1l Mensinové kapitalové fondy 128
D. 0 Mensinové fondy ze zisku véetné VH minulych let 129 4708 3618
D.IV. |MenSinovy VH béZného ucetniho obdobi 130 514 1 546
Ovéreno auditorem:
HZ Olomouc, spol. s. I. 0.
Osvédcéeni o zapisu do seznamu
auditorskych spolecnosti ¢. 63 >
Husitska 157/4 e O\ ¥
779 00 Olomouc ;,\“"‘“ >
/~

Sestaveno dne:

13.7.2009

Pravni forma Géetni jednotky

Predmét podnikani

Akciova spoleénost

Vyroba a prodej ¢erpadel

Sestavil (jméno a “dpls]

Ina. Miroslav Kalab

Jelée




Minimalini z&vazny vytet informaci

uvedeny ve vyhladce & 500/2002 Sb.

KONSOLIDOVANA ROZVAHA

ke dni 30.12.2009 SIGMAGROUPas.
(v celych tisicich K¢) ul.JSigmunda §.79
IC 78380 Lutin
25375407
oznag. AKTIVA rad. B&2né Uetni obdobi Minulé G& obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (.02+03 +31+63)| 001 1259173 -280 798 978 375 805 372
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhedoby majetek (.04+13+23)( 003 487 797 -246 711 241 086 221 842
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (f.05a212)| 004 49 858 -45 520 4 338 5 540
B.l. 1.|Zrizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 17 989 -14 300 3 689 4516
4.|Ocenitelna prava 008 31220 -31 220
5.|Goodwill 009
6.|Jiny dlouhcdoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 649 649 1024
Poskytnuté zélohy na dlouhodoby nehmoiny
8. i 012
majetek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (f.14a222)| 013 429 857 -199 491 230 366 215739
B.Il.  1/Pozemky 014 14 295 14 295 11 896
2.|Stavby 015 154 668 -18 572 136 096 140 000
Samostatne movite véci a soubory movitych
o Dl 016 151 669 -112 549 39120 39 603
4.|Péstitelské celky trvalych porostl 017
5.|Dospéla zvirata a jejich skupiny 018
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 99 319 -75 668 23 651 18 359
7.|Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020 19102 19 102 8 392
Poskylnute zalohy na dlouhodoby hmotny
8. 2 021
majetek
9.|Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 022 -9 196 7 298 -1 898 -2 511
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (f. 24 a2 30)| 023 8 082 -1 700 6 382 563
B. lll. 1]Podily v ovlddanych a fizenych osobach 024 6 344 6 344 563
Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym )
2 - 025 38 38
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 1700 -1 700
” Pujcky a 'uv(?ry - ovladajici a ridici osoba, 027
podstatny viiv
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7 Pus‘.kytnulé zalohy na dlouhodoby finanéni 030
majetek
B.IV. 1. |Kladny konsolidaéni rozdil 031
2.|Zaporny konsolidaéni rozdil 032
BV. Cenné papiry a podily v ekvivalenci 033




oznat. ARTIVA L B&2né Gdetni obdobi Minulé (&.obdobi
Brutto Korekce Netio Netto
a b c 1 2 3 4
C. ObéZna aktiva (.32 +39+48 +58)| 034 706 571 -34 087 672 484 566 236
&l Zéasoby (. 33a238)[ 035 248 614 -977 247 637 193 390
C.l.  1.[Material 036 64 971 -592 64 379 68 803
2.|Nedokonéena vyroba a polotovary 037 70 528 70 528 60 654
3.|Vyrobky 038 18 691 18 691 6534
4.|Mlada a ostalni zvifata a jejich skupiny 039
5.|Zbozi 040 5480 -385 5095 4701
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 041 88 944 88 944 52 698
C. 1. Dlouhodobé pohledavky (F.40a247)| 042 8 523 8 523 12 189
C.1l. 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 043 8 047 8 047 11 796
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 044
3.|Pohledavky - podstatny vliv 045
i I??hted'évky za'spcztleéniky, ¢leny druzstva a za 046
Gcastniky sdruZeni
5.|Dlouhodobé poskyinuté zalohy 047 387 387 393
6.|Dohadné Gcty aktivni 048
7.|Jiné pohledavky 049
8.|OdloZena dafiova pohledavka 050 89 89
C.lll.  |Kratkodobé pohledavky (.49 2z 57)[ 051 359732 -33 110 326 622 248 289
C. . 1.|Pohledavky z obchodnich vztahi 052 197 587 -32 848 164 739 236 334
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 053
3.|Pohledavky - podstatny viiv 054
5 f’?hled'évky za'spcfieéniky, cleny druzstva a za 055
(&astniky sdruZeni
5.|Socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 056 8
6.|Stat - dafiové pohledavky 057 8 809 8 809 3224
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 058 150 785 150 785 4 265
8.|Dohadné Gty aktivni 059 1 1 136
9.|Jiné pohledavky 060 2 550 -262 2 288 4322
C.VI.  |Kratkodoby finanéni majetek (t.59a262)| 061 89702 89 702 112 368
C. V. 1.Penize 062 1350 1350 1416
2.|Ugty v bankéch 063 88 352 88 352 110 952
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 064
4. |Porizovany kratkodoby finanéni majetek 065
D. 1. Casové rozligeni (f.64 a2 66)| 066 64 805 64 805 17 294
D.1. 1.|Naklady pfistich obdobi 067 57 830 57 830 11 074
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 068
3.|Ptijmy pfistich obdobi 6 975 6 975 6 220




Oznat. PASIVA fad. Stav v bézném ucet. obdobi Stav v minulém ucet. obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (.68 +85+118)=£.001| 070 978 375 805 372
A. Viastnf kapitél (7.69+73+78+81+84)| 071 316 704 223 352
A 1. |Zakladni kapital (f.70+71+72) 072 89 147 89 147
A. 1. 1.|Zakladni kapital 073 89 147 89 147
2.|Vlastni akcie a vlastni cbchodni podily (-) 074
3.|Zmény zakladniho kapitélu 075
Al Kapitalové fondy (f.742277)| 076 1379 -4 400
A 1l 1.[Emisni &zio 077
2.|Ostatni kapitélové fondy 078
3.|Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk( 079 1379 -4 400
4.|Ocerovaci rozdily z precenéni pfi pfeménéach 080
AN gsﬁwni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze i.79+80)| 081 3 585 2797
A. lll. 1.[Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 082 3 585 2797
2.|Statutami a ostatni fondy 083
A.IV. |Vysledek hospodafeni minulych let (r.82+83)[ 084 136 627 116 681
. IV. 1]Nerozd&leny zisk minulych let 085 136 627 116 681
2.[Neuhrazena ztrata minulych let 086
Vysledek hospodareni b&Zného Gi€etniho obdobi
A.V. |t 01-(69+73+78+81+85+118) =F. 60 087 85 966 19 127
vykazu zisku a ziraty v pIném rozsahu
A.VI. |Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci 088
A.VII. |Konsolidacni rezervni fond 089
B. Cizi zdroje (f.86+91+102+114)| 090 640 034 556 761
B. . Rezervy {f.872280)[ 091 40 423 44 651
B.l. 1.|Rezervy pedle zvladtnich pravnich predpist 092 40 013 44 517
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 093
3.|Rezerva na dan z prijmQ 094
4.|Ostaini rezervy 095 410 134
B. 1l Diouhodobé zavazky (.922Z2101)| 096 3875 4 440
B. ll. 1.|Zévazky z obchodnich vztahtl 097 1479 1868
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 098
3.|Zavazky - podstatny viiv 099
4 Zévavzky' ke spoleénikium, élenim druzstva a k Géastnikom 100
sdruZeni
5,|Dlouhodobé prijaté zalohy 101
6.|Vydané diuhopisy 102
7.|Dlouhodobé sménky k thradé 103
8.|Dohadné Gcty pasivni 104
9.|Jiné zavazky 467 96
10.| OdloZeny dafiovy zavazek 1929 2476




Oznag. PASIVA rad. [ Stav v bézném ucet. obdobi Stav v minulém (¢et. obdobi
a b C 5 6
B. Ill. |Kratkodobé zavazky (F. 103 az 113)| 107 570 146 400 416
B. Ill. 1.|Zavazky z obchodnich vztaha 108 92 622 183 161
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 109
3.|Zavazky - podstatny vliv 110
i ij:fx;;k:i ke spolecnikim, ¢lentm druzstva a k acastnikim 11 60 60
5.|Zévazky k zaméstnancim 112 14 822 14190
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojigténi 113 8 437 8 370
7.|Stat - darflové zavazky a dotace 114 18 967 10 829
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 115 353 514 138 392
9.|Vydané dluhopisy 116
10.|Dohadné Géty pasivni 117 81 014 44 791
11.[Jiné zavazky 118 710 623
B. IV. |Bankovni (véry a vypomoci (. 1158z 117)| 119 25 590 107 254
B. IV. 1)Bankovni Gvéry dlouhodobé 120 15 885 22 425
2.|Kratkodobé bankovni Gvéry 121 9705 384 829
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 122
A R Casové rozliseni (F.11922120)[ 123 14 358 17 064
C.1. 1]Vydaje pfistich obdobi 124 10 800 8 899
2.|Vynosy pfistich obdobi 125 3 558 8 165
D Men&inovy vlastni kapital (F.12622130)| 126 7 279 8 195
D. I Men8inovy zakladni kapital 127 2233 2973
D.Il.  |Mensinové kapitalové fondy 128
D. lll. |MenSinové fondy ze zisku véetné VH minulych let 129 4 430 4708
D.IV. |Men&inovy VH b&2ného Ggetniho obdobi 130 616 514
Ovéfeno auditorem:
HZ Olomouc, spol. s. r. 0.
Osvédéeni o zapisu do seznamu
auditorskych spole¢nosti &, 63
Husitska 157/4
779 00 Olomouc
| \
Sestaveno dne: Jméno a poq sovy 2aznam statutariho organu Géetni jed / tky' nebo

18.8.2010

podpisovy z
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Pravni forma Gcetni jednotky
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA

Minimaini z&vazny vyet informaci
uvedeny ve vyhisce & 500/2002 Sb.
Obchodni firma a sidlo uéetni jednotky
ke dni 31.12.2010 SIGMA GROUP a.s.
(v celych tisicich KE) ul. J. Sigmunda &. 79
Ic 783 50 Lutin
25375407
oznad. AKTIVA fad. B&2né cetni obdobi Minulé Gé.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (.02 +03 +31+63)| 001 1 745 908 -318 035 1427 873 978 375
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Diouhodoby majetek (.04 +13+23)| 003 526 908 -294 734 232174 241 086
B.I Dlouhodoby nehmotny majetek (.05a212)| o004 50 951 -47 628 3323 4 338
B. I 1.|Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 19 210 -16 408 2 802 3689
4_|Ocenitelna prava 008 31 220 -31 220
5.1Goodwill 008
6.}Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonéeny diouhodoby nehmotny majetek | 011 521 521 649
8 Poskytnute zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
‘|majetek
B. Il Diouhodoby hmotny majetek (f.14a222)| 013 467 714 -245 406 222 308 230 366
B.1l. 1|Pozemky 014 20 020 20 020 14 295
2.|Stavby 015 168 512 -43 304 125 208 136 096
[Samostaine movile veci a soubory movitych
e i 016 164 720 -124 578 40 142 39 120
4. |Péstitelske celky trvalych porostl 017
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018
6.|Jiny dlouhodaby hmotny majetek 019 111 234 -85 277 25 957 23 651
7.|Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 020 12 074 -158 11 916 19102
Poskytnute zalohy na diouhodoby hmotny
(3 i 021 350 350
g.|Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 022 -9 196 7911 -1 285 -1 898
B.lll.  |Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 a2 30)| 023 8243 -1 700 6 543 6 382
B. . 1]Podily v oviddanych a fizenych osobach 024 6 543 6 543 6 344
2 Pgd:ty v ucetnich jednotkach pod podstatnym 025 28
viivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 1700 -1 700
[PUjCky a Uvery - oviadajicl a fidicl osoba,
4, e 027
podstatny vliv
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
Poskytnute zalohy na dlouhodoby financni
7. , 030
majetek
B.IV. 1. |Kiadny konsolidaéni rozdil 031
2.|Zaporny konsolidaéni rozdil 032
BV. Cenné papiry a podily v ekvivalenci 033




o e T Bézné Ucetni obdobi Minulé G&.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
. Obézn4 aktiva (F.32+39 +48 +58)| 034 1011 -23 301 988 672 484
c.1. Zasoby (. 33a238)| 035 258 977 257 247 637
C.I.  1.|Material 036 73 210 -592 72618 64 379
2.|Nedokon&ena vyroba a polotovary 037 94 876 94 876 70 528
3.| Vyrobky 038 55 562 55 562 18 691
4.|Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 039
5.|Zbozi 040 12 069 -385 11684 5095
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 041 22 309 22 309 88 944
C. Il Diouhodobé pohledavky (F. 40 a2 47)| 042 24 188| 24 188| 8 523
C.Il. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahi 043 24 067 24 067 8 047
2_!Pohled$u1:y - ovladaijici a fidici osoba 044
3.|Pohledavky - podstatny viiv 045
4 |PoRIedavky za spoleCniky. ¢leny druzstva a za a8
Ucastniky sdruZeni
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 047 47 47 387
6.|Dohadné Géty aktivni 048
7.|Jiné pohledavky 049
8.|Odlozen4 dafiova pohledavka 050 74 74 89
C.I.  |Kratkodobé pohledavky (.49 az57)| 051 552 868| -22 530 544| 326 622
C. lll. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahi 052 486 061 -21 303 464 758 164 739
2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 053
3.|Pohledavky - podstatny viiv 054
& :g::;:k:d m:;le&niky. Zleny druzstva a za pres 2 506 2 506
5.|Socialni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 056
6.|Stat - dafiové pohledavky 057 8720 8720 8 809
7.|Kréatkodobé poskytnuté zalohy 058 45 605 45 605 150 785
8.|Dohadné Géty aktivni 059 1
9.[Jiné pohledavky 060 9 976 -1 021 8 955 2 288
C.VI.  |Kratkodoby finanéni majetek (t.59a262)| 061 176 802 176 802| 89 702
C.IV. 1.|Penize 062 1 556 1556 1350
2.|Ugty v bankach 063 175 246 175 246 88 352
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 064
4_|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 065
D. . Casové roziigeni (.64 a2 66)] 066 207 11¢ 207 116 64 805
D.1.  1.|Naklady pfistich obdobi 067 193 386 193 386 57 830
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 068
3. |Pfijmy pfistich obdobi 069 13730 13730 6 975




Oznat PASIVA fad. Stav v béZném Lcet. obdobi Stav v minulém Ucet. obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (.68 +85+118)=7.001| 070 1427 873 978 375
A. Viastni kapitél (r.69+73+78+81+84)| 071 431 302 316 704
Al |Zakladni kapital (. 70+71+72) 072 89 147 89 147
A. 1. 1.|Zakladni kapital 073 89 147 89 147
2.|Viastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 074
3.|Zmény zakladniho kapitalu 075
Al Kapitalove fondy (f.74az77)| 076 1379 1379
A ll. 1.]Emisni azio or7
2.|Ostatni kapitalové fondy 078
3.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 079 1379 1379
4.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach spoleénosti 080
5.|Rozdily z pfemén spole¢nosti 081
Al ;!:::rvm fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze t.79+80)| 082 4550 3585
A. lll. 1.|Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 083 4 550 3 585
2. |Statutamni a ostatni fondy 084
A.IV. |Vysledek hospodareni minulych let (f.82+83)| 085 207 119 136 627
A. IV. 1.|Nerozdéleny zisk minulych let 086 207 119 136 627
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 088
Vysledek hospodafeni bézného Géetniho obdobi
A V. [f.01-(69+73+78+81+85+118) = . 60 088 129 107 85 966
vykazu zisku a ztraty v piném rozsahu
A.VI. |Podil na vysledku hospodafeni v ekvivalenci 089
A.VIl. |Konsolidaéni rezervni fond 090
B. Cizi zdroje (7. 86 +91 +102 +114)| 091 695 300 640 034
B.l.  |Rezervy (f.87 a2 90)| 092 39 811 40 423
B.l. 1.|Rezervy podle zviadtnich pravnich predpist 093 39423 40 013
2.|Rezerva na duchody a podobné zavazky 094
3.|Rezerva na dan z pfijmG 095
4.|Ostatni rezervy 096 388 410
B.Il.  |Dlouhodobé zavazky (t.92a2 101)| 097 4 654 3875
B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztahi 098 2 051 1479
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 099
3.|Zavazky - podstatny viiv 100
4.|Zavazky ke spoleénikiim, &lenim druZstva a k Géastnikim sdruzeni | 101
5.| Diouhodobé pijaté zalohy 102
6.|Vydané diuhopisy 103
7.|Dlouhodobé sménky k thradé 104
8.|Dohadné ucty pasivni 105
9.|Jiné zavazky 106 621 467
10.| Odlozeny dafovy zavazek 107 1982 1929




Oznat. PASIVA fad. Stav v bézném Gcet. obdobi Stav v minulém tcet. obdobi
a b c 5 6
B.ll.  |Kratkodobé zavazky (t.103 a2 113)| 108 623 130 570 146
B. lll. 1.|Zavazky z obchodnich vztahii 109 213 859 92 622
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 110
3.|Zavazky - podstatny viiv 1M1
4. |Zavazky ke spoleénikim, Elenim druzstva a k G&astnikum sdruzeni | 112 60 60
5.|Zavazky k zaméstnanciim 113 16 014 14 822
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojiténi 114 9 486 8 437
7.|Stat - dafové zavazky a dotace 115 76 836 18 967
8.|Kratkodobé pijaté zalohy 116 213 013 353 514
9.|Vydané diuhopisy 117
10.|Dohadné Géty pasivni 118 92 323 81014
11.|Jiné zavazky 119 1539 710
B.IV.  |Bankovni ivéry a vypomoci {f.115a2117)| 120 27 705 25 590
B. IV. 1.[Bankovni Gvéry diouhodobé 121 5211 15 885
2. |Kratkodobé bankovni (ivéry 122 22 494 9705
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 123
C.l.  |Casové rozligeni (1. 119.a2 120)| 124 293 497 14 358
I. 1.|Vvydaje pfistich obdobi 125 14 281 10 800
2.|Vynosy pfistich obdobi 126 279 216 3558
D [Mensinovy viastni kapital (F. 126 a2 130)| 127 7774 7 279
D. I ]Mensinow zékladni kapital 128 2943 2233
D.Il. |Mensinové kapitalové fondy 129
D.IIl.  [Mensinoveé fondy ze zisku véetné VH minulych let 130 4 263 4430
D.IV. |Menginovy VH b&zného Géetniho obdobi 131 568 616
Ovéfeno auditorem:
HZ Olomouc, spol. s. r. 0.
Osvédéeni o zapisu do seznamu
auditorskych spolecnosti &. 63
Husitska 157/4
779 00 Olomouc
Sestaveno dne: Jmeéno a podpisovy zaznam statutarniho organu ﬂéﬂfii]jedmtky nebo

podpisovy zaznam fyzické osoby, které je Ucetni jednotkou

/ A /
31.5.2011 { AN _ /
wnq./m}é‘h &mM
Pravni forma Uetni jednotky Predmét podnikani Sestavil (jmgno a po¢pi§f“\
el 1,
akciova spole¢nost vvroba a prodei Eerpadel I "\(L‘& O
na.

roslav Kalab




T J vyceti
uvedeny ve vyhlasce &. 500/2002 Sb.

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Obchodni firma a sidlo u€etni jednotky

ke dni 31.12.2006 SIGMA GROUP a.s.
(v celych tisicich K&) ul. Jana Sigmunda &. 79
Lutin
1C: 25375407
Oznaceni TEXT Cisto Skute&nost v igetnim obdobi
Akt sledovanem minuiem
a b c 1 2
1. Trzby za prodej zbozi 01 125 571 61 639
A. Nakiady vynaloZené na prodané zbozi 02 99 294 55158
+ Obchodni marze (01-02)| 03 26 277 6 481
1. Wykony (. 05406+07)| 04 935 040 781 885
il. 1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 05 851 288 702 482
2.|Zména stavu zasob vlastni &innosti 06 52 690 -12 580
3.|Aktivace 07 31062 91983
B. Vykonova spotieba (. 09+10)| 08 694 945 554 778
B. 1. |Spotieba materialu a energie 09 428 028 444 239
2. |Sluzby 10 266 917 110 539
+ Plidana hodnota (F. 03+04-08) 11 266 372 233 588
Osobni naklady (F.13az16) 12 208 648 194 633
1. |Mzdové naklady 13 150 685 139 901
2. |Odmény &lenim orgéni spoleénosti a druzstva 14 612 570
3. |Naklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojidténi 15 51 539 48 358
4. |Socialni naklady 16 5812 5804
D. Dané a poplatky 17 1912 1555
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 21 903 22 488
1. ‘Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidiu 19 35923 11 715
. 1.|TrZby z prodeje diouhodobého majetku 20 32613 8 088
2.|Trzby z prodeje materialu 21 3310 3627
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22 16 493 4 991
F. 1. | Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 6 501 2 826
2.|Prodany material 24 9 992 2165
S S v il I 10,096 aos7s
IV. {Ostatni provozni vynosy 26 20 727 12 083
H. Ostatni provozni naklady 27 57 850 34 670
V. Pfevod provoznich vynost 28
1. Pfevod provoznich nalkadu 29
Zapomy konsolidacni rozdil (+) 30
KKladny konsolidaéni rozdil (-) 31 50
" Konsolidovany provozni vysledek hospodareni 22 32312 15 575

[f. 11-12-17-18+19-22-25+26-27+-28)-(-29)+30-31]

&




Oznaceni TEXT Cislo Skuteénost v Géetnim obdobi
Radky sledovanem minuiem
a b c 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych ;;apirﬂ a poditd 33 1341
J. Prodané cenné papiry a podily 34 1229
VL. ‘Vynosy z dlochodobého finanéniho majetku (F. 36+37+38)] 35
VIL 1. ‘yy'nosy z podilti v ovlédapy'ch_a fizenych osobach a v Géetnich 36
|jednotkach pod podstatnym viivem
2.|Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papini a podild 37
3.|Vynosy z ostatniho dlouhodobého finangniho majetku 38
Vil Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 39
K. Naklady z finanéniho majetku 40
IX. Vynosy z precenéni cennych papird a derivatt 41
L. Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivati 42
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 43
X. Vynosové Groky 44 606 377
N. Néakladové Groky 45 5502 7 067
Xl. Ostatni finanéni vynosy 46 12 511 12 563
0. Ostatni finan&ni nakiady 47 28 673 15 321
XIl. Pfevod finanénich vynost 48
P. Pfevod financnich nakladii 49
' jealovany e vy[?!;(-jse4k+::+-ssgﬁi;ijz4a+44,45+45474+48H49)_l 50 RA13058 -9336
Q. Dath z pfijmi za b&Znou &innost (.52+53)| 51 4 450 2 650
Q. 1. |-splatna 52 4 873 3131
2. |-odlozena 53 -423 -481
- z":';;‘;':l‘:j";’;flg’syf'ede" hospodareni (. 32+50-51)| 54 6 804 3589
X, Mimoradné vynosy 55 1 18
R. Mimofadné naklady 56 1
8. Dari z pfijmu z mimofadné ginnosti (. 58+59)| 57
S. 1. |-splatna 58
2.|-odlozena 59
. Konsolidovany mimoFadny vysledek hospodaieni (i 55-56-57)] 60 1 17
T. Prevod podilu na vysledku hospodaieni spoleénikiim (+/-) 61
Mensinové podily na vysledku hospodareni (+/-) 62 660 292
e A sl s o 148 3314
Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci (+/-) 64 897 1001
wer[Ronsoldovany ejsiedek Rospodarent tevensa] o5 [ 7702 4607
/ i
Sestaveno dne: Jméno a pod _Isaby zdznam statutarniho organu ucéetni jednptkdy'nebo

27. 7. 2007

podpisovy z

f

cke nsoby. ktera je Getni jednotkou

U

Pravni forma tcetni jednotky

Predmét podnikani

Sestavil jméno a ?

odpis)




uvedeny ve vyhldsce &. 500/2002 Sb.

j vyeet

KONSOLIDOVANY

(v celych tisicich K¢&)

VYKAZ ZiSKU A ZTRATY

za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007

IC

25375407

Obchodni firma a sidlo Géetni
jednotky

SIGMA GROUP a.s.

J. Sigmunda . 79

783 50 Lutin

Oznaten TEXT Cislo Skutecnost v Getnim obdobi
a b fév.:ku sled0\1laném m‘m:lém
1. Tréby za prodej zbozi 01 188 369 125 571
A, Naklady vynaloZené na prodané zboZi 02 164 717 99 294
+ Obchodni marze (f01-02)| 03 23 652 26 277
In. Wykony (f.05+06+07)| 04 1141 682 935 040
. 1.|Trzby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 1169 293 851 288
.|Zména stavu zasob viastni &innosti 08 -28 594 52 690
| Aktivace 07 983 31 062
B. V/ykonova spotfeba (.09+10)| o8 797 317 694 945
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 556 405 428 028
2. |5luzby 10 240 912 266 917
+ Ptidana hodnota (t.03+04-08)) 11 368 017 266 372
Osobni naklady 13az16)| 12 264 227 208 648
1. |Mzdové naklady 13 190 363 150 685
2. |©Odmény &lendm orgénd spoleénosti a druzstva 14 803 612
3. |Naklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 15 66 273 51 539
4. |Socialni naklady 16 6788 5812
n. Dané a poplatky 17 1641 1912
|e. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 23 875 21903
. ‘Tr2by z prodeje diouhodobého majetku a materiaiu 19 9101 35 923
. 1,|Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 7 393 32613
.| Trzby z prodeje materialu 21 1708 3310
E Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 22 5612 16 493
F. 1. |Zastatkova cena prodaného diouhodobeho majetiu 23 5278 6 501
.| Prodany material 24 334 9 992
WS P o213 16096
Iv. Ostatni provozni vynosy 26 12 586 20 727
H. Ostatni provozni nékiady 27 39 682 57 850
V. [Pfevod provoznich vynosi 28
. Pfevod provoznich nalkadd 29
Zapomy Konsolida&ni rozdil (+) 30 2243
Kladny konsolidaéni rozdil (-) 31
- KKonsolidovany provozni vysiedek hospodareni 32 66 123 32 312

{f. 11-12-17-18+19-22-25+26-27+{-28)-(-29)+30-31]




Oznateni TEXT Cisio Skuteénost v G&etnim obdobi
N fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
VI Tr2by z prodeje cennych papiri a podili 33
J. Prodané cenné papiry a podily 34
VL ynosy z dlohodobého finanéniho majetku (.34+35+36)| 35
vIL 1 Wnosy z podilti v ovlédan'n'(ch a fizenych osobach a v tdetnich 36
* ' |jednotkach pod podstatnym viivem
2.{\ynosy z ostatnich diouhodobych cennych papirl a podilli 37
3.|Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 38
Vil \ynosy z kratkodobého finanéniho majetku 39
K. Nakiady z finanéniho majetku 40
IX. \/ynosy z pfecenéni cennych papiri a derivatd 41
L. Nakiady z pfecenénl cennych papirii a derivati 42
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finangni oblasti 43 -342
X. \ynosové uroky 44 591 606
N. Nakiadové aroky 45 6771 5502
X, Ostatni finanéni vynosy 46 10 095 12 511
0. Ostatni finaneni naklady 47 32 242 28 673
Xi. PPfevod finanénich vynost 48
P. Prevod finangnich nakladi 49
' i e hosmdza[;.es?:32+33+37-38+394041+4243+4445+(46)-(47)]| 0 e -21 058
Q. Daii z piijmi za b&Znou Ginnost (F. 50 +51) 51 8 295 4 450
Q. 1. |-splatna 52 8 051 4 873
2. |-odlozena 53 244 423
bl Vysledek hospodareni za b&éznou Sinnost (F.30+48-49) 54 29 843 6 804
Xl |Mimofadné vynosy 55 1
R. Mimoradné naklady 56 29
S, Daii z pfijmi z mimofadné €innosti (i.56+57)] 57
S. 1. |-splatna 58
2. |-odlozena 59
. |Mimofadny vysledek hospodareni (f.53-54-55)] 60 29 1
T Prevod podilu na vysledku hospodafeni spolecnikiim (+/-) 61
Mensinové podily na vysledku hospodareni (+/-) 62 1546 660
v e o] o 2288 o148
Podil na vysledku hospodafeni v ekvivalenci (+/-) 64
== !g:séc:tl:?;zgz t;/iysledek hospodareni (7. 63464 65 29 %‘ 4 6 805
Sestaveno dne: Jmén notky nebo podpisovy zaznam
fyzické
14.11.2008 .
Ing. Milan Simonovs
Pravni forma Géetni jednotky Pfedmét podnikani Sestavil (jméno a podpis)
vyroba a prodej ¢erpadel / DK
o ' projektové innost Jt‘&: ~f:--f|
akciova spoleénost obchodni éinnost \
vyzkum a vyvoj __Ing. Miroslav Kaldb




y vycet i

KONSOLIDOVANY

uvedeny ve vyhlasce &. 50012002 Sb. VYKAZ ZISKU A ZTRATY Obchodni firma a sidlo udetni
" jednotky
za ohdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 SIGMA GROUP a.s.
(ucelfhubSICIcIiis) ul. J. Sigmunda ¢&. 79
IC 783 50 Lutin
25375407
Oznagent TEXT Cislo Skute&nost v G&etnim obdobi
. b Féiku s|edo:aném min;lém
1. Trzby za prodej zboZi 01 219197 188 369
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 202 333 164 717
+ Obchodnf marze (r01-02| o3 16 864 23 652
. Vykony (.05+06+07)] o04 1037 842 1141 682
1. 1.|Tr2by za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 1 044 950 1169 293
2.|Zmé&na stavu zasob viastni ginnosti 06 -15 029 -28 594
3.|Aktivace 07 7 921 983
B. Viykonova spotfeba (£.09+10)) o8 667 076 797 317
B. 1, |Spotfeba materialu a energie 09 390 340 556 405
2. |Sluzby 10 276 736 240 912
+ Pfidana hodnota (.03+04-08) 14 387 630 368 017
QOsobni naklady (.13a216)] 12 288 523 264 227
1. |Mzdoveé nakiady 13 209 556 190 363
2. |Odmeény &lendm organt spoleénosti a druZstva 14 1072 803
3. |Naklady na socilni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 15 73 147 66 273
4. |Socialni naklady 18 4748 6788
D. Dang a poplatky 17 1262 1641
E: dpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 28 872 23 875
Il ‘Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materialu 19 6 342 9101
lll. 1.|Trzby z prodeje diouhodobého majetku 20 3792 7 393
2.|Trzby z prodeje materialu 21 2 550 1708
F. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22 1082 5612
F. 1. [Zdstatkova cena prodaného diouhodobého majetku 23 162 5278
2.|Prodany material 24 920 334
N el e I 105 o213
V. Ostatni provoznl vynosy 26 15 371 12 586
H. Ostatni provozni naklady 27 16 935 39 682
V. Pfevod provoznich vynosi 28
1. Pfevod provoznich nalkada 29
Zapomy konsolida&ni rozdil (+) 30 2 243
Kladny konsolidacni rozdil (-) 31
a Konsolidovany provozni vysledek hospodaieni a2 61683 66 123

[, 11-12-17-18+19-22-25+26-27+-28)-(-29)+30-31]




Oznateni TEXT Cislo Skutenost v téetnim obdobi
Fédku sledovaném minulém
a b c 1 2
VI, Tr2by z prodeje cennych papiri a podilt 33
J Prodané cenné papiry a podily 34
VI Vynosy z dichodobého finanéniho majetku {.34+35+36)| 35
Vil 1. Vynosy z podil( v ovlédap?ch a fizenych osobach a v tcetnich 36
jednotkéch pod podstatnym viivem
2.|Vynosy z ostatnich diouhodobych cennych papint a podili 37
3.|Wynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 38
Vill. Wynosy z kratkodobého finanéniho majetku 39
K Néklady z finanéniho majetku 40
I1X Wynosy z pfecenéni cennych papird a derivata 41
L. Naklady z pfecenéni cennych papirii a derivatd 42
M. Zmé&na stavu rezerv a opravnych polozek ve finan&ni oblasti 43 -342
X. Vynosové troky 44 840 591
N, Nakladové aroky 45 7048 6771
XI. Ostatnl finanéni vynosy 46 14 472 10 095
0. Dstatni finanéni nakiady 47 46 314 32 242
Xil. Pievod finanénich vynost 48
P. Prevod finanénich nakiadd 49
' e e hospw[:;e123|2+33+37-38+39-40-41+42-43*44—45+(—46)—(-47)]| . -38 050 -27 985
Q. Dai z piijma za b&znou &innost (£.50+51)| 51 4 602 8 296
Q 1. |-splatna 52 4 675 8 051
2. |-odloZena 53 -73 244
= \ysledek hospodareni za b&Znou ginnost (f.30+48-49)| 54 19 031 29 843
X, 'Mimofédné vynosy 55 610
R. [Mimoradné nakiady 56 29
. Dari z piijma z mimof4dné &innosti (.56 +57)] 57
15. 1. |-splatna 58
2.|-odlozena 59
- Mimoradny vysledek hospodaieni (.53-54-55)| 60 610 -29
T [Prevod podilu na vysiedku hospodareni spole&nikim (+/-) 61
Mensinové podily na vysledku hospodafeni (+/-) 62 514 1 546
bdobi ez mennovjch podiy est01g] 63 19127 28 268
Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci (+/-) 64 "
wes :!(aorl;sézl::'o;zgyo t;/i\'/sledek hospodareni t.63+64+62| 65 ﬂ 19 641 [\ Jm“ 4
Sestaveno dne: Jmeéno a podpisovy zazngm statutamiho organu ucetni jednotky nebo y Zaznam
fyzické osoby, ktera je udgtnijjednotkou
13.7.2009 Ing. Mildn Simonovsky
Pravni forma G&etni jednotky Pfedmét podnikani /{ Sestavil jméno a )
Akciova spoleénost Vyroba a prodej ¢erpadel Ing. Miroslav Kalab
Jadag)




Minimaélni zavazny vytel informaci KONSOLIDOVAN?

uvedeny ve vyhladce &, 500/2002 Sb, WKAZ ZISKU A ZTRATY Obchodni firma a sidlo G&etni
Lo L
za obdobiod 1.1.2009 do 31.12.2009 SIGMA GROUP a.s.

(v celych tisicich K&)

Ic 78350 Lutin____........]
26376407
Oznagenl TEAL Cislo Skutegnost v ticetnim obdobi
. . féiku sledo:aném min;lém
I, Trzby za prodej zbozi 01 136 866 219 197
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 113 633 202 333
+ Obchodni marze (01-02)] o3 23 233 16 864
1. Vykony (.05+06+07)| 04 910 083 1037 842
[I.  1.|Triby za prodej viastnich vyrobkd a sluzeb 05 872 507 1044 950
2.|Zména stavu zésob vlastni &innosti 08 22083 -15 029
3.|Aktivace 07 15 493 7921
B. Vykonova spotfeba (.03+10)| o8 478 432 667 076
B. 1. |Spotieba materi&lu a energie 09 272 583 390 340
2. |Sluzby 10 205 849 276 736
+ Pfidana hodnota (f.03+04-08)) 11 454 884 387 630
. Osobnl naklady (h.13az16) 12 287 843 288 523
C. 1. |Mzdové naklady 13 211 493 209 556
2. |Odmény élenim organd spolednosti a druistva 14 1000 1072
3. |Néklady na sociéini zabezpeéeni a zdravotni pojistént 15 69 874 73 147
4, |Socialnl naklady 16 5 476 4 748
D. Dané a poplatky 17 2744 1262
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotn&ho majetku 18 31 558 28 872
Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 40 965 6 342
Il 1.|Triby z prodeje dlouhodobého majetku 20 39633 3792
2.|Tr2by z prodeje materialu 21 1332 2 550
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22 22 459 1082
F. 1. |Z{statkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 22 097 162
2.|Prodany material 24 362 920
G. omplench nékiad e abdebl | 25 13374 10 986
IV, Ostatni provozni vynosy 26 13 897 15 371
H. Ostatni provozni naklady 27 17 354 16 935
V. Pfevod provoznich vynost 28
l. Pfevod provoznich nalkad( 29
Zaporny konsolidaéni rozdil (+) 30
Kiadny konsolidaéni rozdil (-) 31
. Konsolidovany provozni vysledek hospodareni 32 134 414 61683
[f. 11-12-17-18+19-22-25+28-27+-28)-(-29)+30-31)




Qenatan| e Cislo Skutegnost v ucetnim obdobi
i sledovaném minulém
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papird a pedild 33
J. Prodané cenné papiry a podily 34
VL. Vynosy z dlohodobého finanéniho majetku (.34+35+36)] 35
vIL 1, _V)'fnosy z podild v ovlédap;'c.h_a fizenych osobach a v Gcetnich 6
jednotkach pod podstatnym viivem
2.|Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papird a podill 37
3.|Vynosy z osltatniho dlouhodobého finanéniho majetku 38
VL Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 39
K. Néklady z finanéniho majetku 40
IX. Vynosy z piecenéni cennych papirl a derivatd 41
L. Néklady z pfecenéni cennych papir(i a derivatl 42
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanénl oblasti 43
p. Vynosove Groky 44 310 840
N. Nakladové uroky 45 3 458 7 048
Xl Ostatni finanéni vynosy 46 7193 14 472
0. Ostatni finangni naklady 47 40 664 46 314
XII. Prevod financnich vynost 48
(& Pfevod finanénich nakladd 49
' i hospOd[af;?:;mamsr-smsum1+42-43+44-45+(A46)7(~4?)3 & -36 619 -38 050
Dafi z pfijmii za b&Znou &innost (f.50+51)] 51 11 214 4602
1. [-splatna 52 11 848 4675
2. |-odlozena 53 -634 73
e Vlysledek hospodareni za b&Znou Cinnost (F.30+48-49)] 54 86 581 19 031
Xl Mimoradné vynosy 55 1 610
R. Mimofadné naklady 56
S. Dan z piijm0 z mimofadné ¢innosti (. 56 + 57) 57
S. 1. |-splatna 58
2. |-odloZena 59
* Mimofadny vysledek hospodafeni (1.53-54-55)] 60 1 610
T ) Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) 61
Mensinové podily na vysledku hospodareni (+/-) 62 616 514
e el i) o 55 965 19127
Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci (+/-) 684
iua J::E?;Iligio;zzgt\;}ys!edek hospodareni it.63+64:69)| 65 ‘ 86 582 : 19 641
/] [

Sestaveno dne:

18.8.2010

Jméno a podpis vy zaznam statutdrniho organu dcetni jednotky he
fyzické osoby, je IJ etni jednotkou

| s s

N
7

podpisovy zaznam

Pravni forma tcetni jednotky Predmét podnikani

akciova spoleénost

vyvoj, projektovani a vyroba éerpadel
inzenyrska a projektova ¢innost v investiéni vystavhé
technicka a poradenska ¢innost v oboru éerpaci techniky

Ing.

Sestavil (jrnén& a podpis)

o&@

iroslav Kalab




Minmaini zévazny vycet informac| KONSOLIDOVANY

uvedeny ve vyhladee & 500/2002 Sb. WKAZ ZISKU A ZTRATY Obchodni firma a sidlo G&etni
jednotky
za obdobi od 1.1.2010 do 31.12.2010 SIGMA GROUP a.s.
(viosjeh iltalon ki ul. J. Sigmunda ¢. 79
1€ 783 50 Lutin
25375407
Oznateni TEXT Cisio Skuteénost v GSetnim obdobi
- i faiku sladm;aném min;lérn
1. Triby za prodej zbozi 01 204 346 136 866
A Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 170 730 113 633
+ Obchodni marze (f01-02)[ o3 33616 23 233
1, Vykony (05+06+07)| o4 1 440 340 910 083
Il 1.|Trzby za prodej viastnich vyrobkd a sluzeb 05 1369 511 872 507
2 |Zména stavu zasob viastni &innosti 08 60 624 22 083
3. |Aktivace 07 10 205 15 493
B Vykonova spotfeba (t.09+10)] 08 956 007 478 432
B 1. |Spotteba materiaiu a energie 09 566 291 272 583
2. |Sluzby 10 389 716 205 849
. Pfidana hodnota (f.03+04-08) 11 517 949 454 884
Osobni naklady (f.13az16)) 12 323 986 287 843
C. 1, |Mzdové naklady 13 237 075 211 493
2. |Odmeény élenim organi spoleénosti a druZstva 14 723 1000
3. |Naklady na sociéini zabezpeteni a zdravotni pojisténi 15 79 627 69 874
4. |Socialni naklady 16 6 661 5476
D Dané a poplatky 17 1583 2744
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 33136 31 558
Il |Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materidlu 19 8 395 40 965
Il 1.|Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 20 6716 39 633
2 |Trby z prodeje materialu 21 1679 1332
F Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22 6 516 22 459
F 1. |ZUstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 23 6161 22 097
2.|Prodany material 24 355 362
b e T L | ™ 1723 13 374
V. Ostatni provozni vynosy 26 17 341 13 897
& Ostatni provozni nakiady 27 25 469 17 354
v Pfevod provoznich vynosi 28
Pfevod provoznich nalkadu 29
Zaporny konsolidaéni rozdil (+) 30
Kladny konsolidaéni rozdil (-) 31 1247
1 Konsolidovany provozni vysiedek hospodafeni a2 163 471 134 414
[F. 11-12-17-18+19-22-25+26-27+{-28)-(-29)+30-31]




Oznaéeni TEXT Cislo Skuteinost v Gaetain obdobl
R sledovaném minulém
a b c 1 2
Vi, Triby z prodeje cennych papirli a podilli 33 38
J Prodané cenné papiry a podily 34 38
VI 35
VI 1. e 36
2 W:m mﬂm cennych papirli a podili 37
3 |Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku 38
Vil |Vynosy z krétkodobého finanénino majetiu 38
K Naklady z finan&niho majetku 40
IX. sy z pfecenéni cennych papiri a derivatl 41
L Naklady z pfecenéni cennych papiris a derivatd 42
Im. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 43
X |\Viynosové uroky 44 151 310
N. Nakladové troky 45 2181 3458
X1, Ostatni finanéni vynosy 46 27 096 7193
o] Ostatni finanéni naklady 47 31087 40 664
Xl Pfevod finanénich vynosd 48
P. | Prevod finanénich néklad 49
B [1.35+39-40+41-42-43+44-45+46-47+(-48)-(49)] ™ o021 36 619
Q Datt z piijml za b&2nou &innost (f.52+53) 51 27 779| 11 214
1. |-splatna 52 27 383 11 848
2. |-odiozena 53 396 -634
*  |vysledek hospodafeni za béZnou &innost (t.32+50-51)| 54 129 671 86 581
Xl lmm 55 5 1
R |Mimotadne nakiady 56 1
Daft z pfijmi z mimofadneé &innosti (r58+59)| 57
1. |-splatna 58
2 |-odiozena 59
|Mimotadny vysiedek hospodateni (.55-56-57)| 80 4| 1
T [Ptevod poditu na vysiedku hospodareni spolecnikim (+/- 81
|Mensinove podily na vysledku hospodateni (+/-) 62 568 616
Y-&ﬁr«mmm " (t54+606162)| 63 129107 85 966
Podil na vysledku hospodafeni v ekvivalenci (+/-) 64
- (¢ svoeia| of 129 675 A wm
|Sestaveno dne: Jméno a podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky — isovy zaznam
fyzické osoby, kterd je usgini aadmucou
31.5.2011 1 ; r{\_/i;\_}(
onovs
|Pravni forma Géetni jednotky Pfedmét podnikani Sestavil (j a podﬁE) |
- b
akciova spoleénost L CﬂC«L \/
vyroba a prodej ¢erpadel Ing. Miroslav Kalab




