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Anotace

Diplomova prace Leasing a uvér jako formy financovéani podnikovych investic a jejich
komparace je zaméfena na analyzu vybranych metod externiho financovani podnikd. Jejim
ukolem je zjistit, jaké externi zdroje financovani je vyhodné pouzit na pofizeni dané
investice. Pro Ucely zkoumani vyhodnosti zplisobll financovani je zvolen leasing a ver.
Nejprve jsou charakterizovany a podrobné analyzovany obé formy z teoretického hlediska.
V praktické Casti prace jsou analyzovany a detailn¢ rozpracovany konkrétni nabidky
leasingu a Uvéru od spole¢nosti GE Money Auto s.r.o. a nasledné¢ je provedena jejich

komparace.

Hlavnim cilem diplomové prace je rozhodnout, kterd z vySe uvedenych forem financovani
je za danych podminek pro zvolenou investici vyhodnéj$i. Srovnani je provedeno na
zaklad¢ vypoctu diskontovanych vydaji a vypoctu Cisté vyhody leasingu. Ziskané
vysledky jsou zhodnoceny a porovnany a v zavéru je provedena volba vhodnéjsi varianty

financovani konkrétniho majetku.

Klicova slova

externi financovani podnikovych investic, leasing, uvér, diskontované naklady, cista

vyhoda leasingu



Annotation

Diploma thesis Lease and loan as forms of financing corporate investments and their
comparison is focused on analysis of selected methods of external financing businesses. Its
task is to determine what external sources of funding, it is preferable to use for the
acquisition of the investment. For the purpose of examining the advantages of financing
methods is chosen leasing and loan. First are both forms characterized and analyzed in
detail from a theoretical perspective. Practical part of the thesis refers to analysis of
specific offers leasing and loan from GE Money Auto Ltd. and subsequently made their

comparison.

The main objective of this thesis is to determinate which of the above forms of financing
under the given conditions for the selected investment are more profitable. The comparison
is done by calculating the discounted costs and calculation of the net benefits of leasing.
Based on the evaluated results of the comparison is chosen a more suitable form of the

specific asset financing.

Key Words

external financing of corporate investment, leasing, loan, discounted costs, net leasing

advantage
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Uvod

Rozhodovani podnikatelskych subjekt o zptisobu financovani investic je slozity problém,
ktery firmy fe$i rGznymi zplsoby. Pro spolecnost, kterd rozhoduje o své investi¢ni
strategii, je nutné aby zvazila veskeré aspekty zplisobi financovani a jejich vliv na dalsi
rozvoj samotného podniku. Cilem je zvolit za danych podminek nejvyhodnéjsi a
nejefektivnéjsi zplisob financovani. Financovani investic lze rozd¢lit na interni, jako jsou
napiiklad financovani investice prostfednictvim odepisovani dlouhodobého majetku ¢i
financovani investice ze zisku, a na externi kam patii avéry, leasing, emise dluhopisi ¢i

akcii a dalsi.

V této praci jsou zkoumany predevsim dva typy externiho financovani a to Gvér a leasing.
Leasing patfi mezi velice oblibené¢ zplsoby zvySovani ekonomické vykonnosti firem.
Nejprve je provedena analyza fungovani leasingového a uvérového financovani z
teoretické¢ho hlediska a zhodnocen jejich vyvoj u nas a v zahrani¢i. Nasledné je vymezena
legislativa spojena s témito zplsoby financovani. V neposledni fad¢ je provedena analyza

dopadii jednotlivych zplisobti financovani na fungovani podniku.

V prvni kapitole je provedena analyza podstaty leasingu, nastinén jeho vyvoj, zmény v
legislativé a popsan zpusob, jakym se o leasingu Uc¢tuje. Druhd kapitola zkouma vSechny
aspekty uvérového financovani, popisuje uctovani o uvéru, analyzuje zplisob vypoctu
odpisti majetku a historii Gvéru. Ve tieti kapitole jsou analyzovany metody, na jejichz
zakladé je nasledné ve ctvrté kapitole provedena analyza financovani na ptikladech

konkrétniho movitého majetku.

Tématu leasingu se odbornd literatura obvykle vénuje velmi okrajové. Nejcastéji
aktualizovana publikace u nds zabyvajici se problematikou leasingu je "Leasing v praxi"
od Petra Valoucha, ktery tuto knihu vydava v pravidelnych intervalech a informace v ni

uvedené doplituje na zaklade¢ aktudlni legislativy.

Téma srovnavajici leasing a uvér bylo zvoleno, protoZe se jedna o popularni formy

financovani movitého majetku. Zvolil jsem tyto druhy financovéni, jelikoZ mam s timto
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rozhodovacim procesem zkuSenosti a oba finan¢ni produkty povazuji za dilezité pro

fungovani spole¢nosti.

Cilem diplomové prace je provést odborné srovnani ndkladt uvéru s naklady leasingu pii
financovani podnikovych investic. Hlavnim hodnoticim kritériem jsou naklady. Zkoumani
je provedeno na zakladé vypoctu Ccist¢ vyhody leasingu, diskontovanych ndkladi a
srovnani legislativnich podminek. Vystupem je rozhodnuti o tom, ktery z vySe uvedenych

zpuisobl financovani je pfi pofizovani vybraného druhu movitého majetku vyhodnéjsi.
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1. Leasing

’

Jak uvadi Valouch (2012, s. 9), "Pojem leasing pochazi z anglického vyrazu "lease'
znamenajictho prondjem, resp. smlouvu o pronajmu”. Leasing je vyuzivan jak
soukromymi, tak podnikatelskymi subjekty. Z pravniho hlediska se jednd o specifickou
najemni smlouvu, tedy v podstaté o vztah, kdy pronajimatel poskytuje konkrétni hmotné ¢i
nehmotné aktivum do uzivani za uplatu najemci. Z finan¢niho hlediska se jedna o formu
financovani potfeb podniku cizim kapitdlem, kdy majetek zistava ve vlastnictvi
pronajimatele a najemce ho pouze uziva ke své ekonomické cCinnosti (Valach, 2010,
s. 417). Leasing bohuzel nebyl v ceské legislativé dlouho ptesné definovan. Ke zméné
doslo az v roce 2002, kdy, jak je uvedeno ve Sbirce zakonti (Ministerstvo spravedlnosti
CR, 2013), doslo v § 61b odst. 1 k nahrazeni slov ,,prondjem s naslednou koupi najatého
hmotného majetku* slovem ,,leasing*. Podle Valacha (2010, s. 420) je zdkladni mySlenkou
leasingu obména ¢i rozsifeni dlouhodobého majetku slouzicitho k chodu podniku bez

nutnosti, aby byl tento majetek spolecnosti vlastnén.

1.1 Druhy leasingu

Podle Valacha (2010, s. 417) se vyskytuji nejcastéji dva typy leasingu, finan¢ni leasing a
operativni leasing. Tyto typy leasingu jsou rozdilné v délce trvani a ve vztahu k
pronajimanému predmétu po ukonceni leasingu (Valach, 2010, s. 420). Disledné rozliSeni

je nutné zvlasté pro danové ucely (Valouch, 2012, s. 9).

1.1.1 Finandni leasing

Jak uvadi Valouch (2012, s. 9), finan¢ni leasing je financovanim, kdy po ukonceni
leasingové smlouvy dochazi k odkupu pronajimané véci najemcem. Naklady spojené s
uzivanim pfedmétu jsou na strané najemce. Finan¢ni leasing je oznaCovan rovnéz jako
leasing kapitalovy (Valach, 2010, s.420). VétSinou je doba prondjmu v piipadé
financovani finan¢nim leasingem shodnd s ekonomickou zivotnosti pronajimaného
pfedmétu, coz je dano dobou odepisovani majetku podle Zakona o dani z piijmu (dale
ZDP). Podle definice Ceské leasingové a finanéni asociace , jak pise Valouch (2012, s. 9),
16



se jednd o "smlouvu, podle niz jedna strana s podnikatelskym zamerem a za uplatu
poskytne druhé strané - tzv. leasingovému ndjemci - jim vybrany predmét do uzivani za

ucelem dlouhodobého uzivani predmétu leasingu s:

a) prenosem rozhodujici casti nebo i vSech rizik a uZitki spojenych s vlastnictvim
predmétu leasingu na ndjemce,

b) pravem ¢i povinnosti prevodu vlastnictvi predmétu leasingu na ndjemce za cenu
obvykle podstatné nizsi nez trzni cena nebo s prdavem uzavrieni dalsi leasingove

smlouvy za podstatné vyhodnéjsich podminek."”

Finan¢ni leasing mé oproti leasingu operativnimu svou podstatou blize k Gvéru (Valach,
2010, s. 421). Zakon o dani z piijmu stanovuje kompletni podminky pro uznani nakladd

finan¢niho leasingu do dafioveé uznatelnych nakladi najemce v § 24 odst. 4:

Uplata u financniho leasingu hmotného majetku, ktery Ize podle zdkona odepisovat, se

uznava jako vydaj (ndklad) za podminek, ze

a) doba financniho leasingu hmotného moviteho majetku cini alespon minimalni dobu
odepisovani stanovenou v § 30 odst. 1; u hmotného movitého majetku zarazeného v
odpisové skupine 2 nebo 3 podle prilohy ¢.1 k tomuto zdkonu lze dobu zkratit az o 6
meésicii. U nemovitych véci musi doba financniho leasingu trvat nejméné 30 let. Doba
najmu se pocita ode dne, kdy byla vec uzivateli prenechdana ve stavu zpiisobilem k

uzivani, a

b) po ukoncent financniho leasingu neni kupni cena vyssi nez ziistatkova cena vypoctena ze
vstupni ceny evidované u vlastnika, kterou by predmét mél pri rovhomérném odepisovani

podle § 30 odst. 1 pism. a) tohoto zakona k datu prevodu vlastnického prava, a

¢) po ukonceni financniho leasingu hmotného majetku zahrne poplatnik uvedeny v § 2

prevedeny majetek do svého obchodniho majetku (Markova, 2014, s. 37).

Podle Valacha (2010, s. 421) existuji 3 typy finan¢niho leasingu - pfimy finan¢ni leasing,

nepfimy finanéni leasing a tzv. leverage leasing.
Y
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Pfimy finan¢ni leasing

Piimy finan¢ni leasing je prondjmem, kdy je na zidkladé¢ smlouvy mezi ndjemcem a
pronajimatelem obstaran predmét, ktery si ndjemce piimo vyzada (Valach, 2010, s. 421).
Pronajimatel obstard uzivatelem zvoleny majetek u vyrobce a na zdkladé¢ smlouvy o

leasingu ho pronajme najemci, pfiCemz majetek ziistava ve vlastnictvi pronajimatele.

Neprimy finanéni leasing

Neptimy finan¢ni leasing je finan¢ni produkt, kdy firma prodéd svlij majetek leasingové
spolecnosti. Ta poskytne firmé& finan¢ni prostfedky za tento majetek a nasledné ji ho
pronajme. Majetek je ve vlastnictvi leasingové spolecnosti. Ziskané prostfedky umoziuji

uzivateli pfekonat do¢asné problémy, ¢i zahdjit rozSifovani vyroby (Valach, 2010, s. 421).

Leaverege leasing

Tento druh finan¢niho leasingu je nejcastéjSim typem leasingu uzivaného na trhu. Jak
uvadi Valach (2010, s. 422), 85 % finan¢niho leasingu v USA se uskuteCiiuje timto
zpusobem. Dosud neexistuje Cesky preklad leaverege leasingu. Jednd se o operaci, kdy
pronajimatel pofizuje majetek a pti jeho koupi pouzije ke kryti vlastni kapital, coz ¢ini
zhruba 20 - 40 % hodnoty majetku, a také penize od véfitele, ktery zde vystupuje jako teti
subjekt.

1.1.2 Leasing podle ziistatkové ceny

Béhem vzniku smlouvy o finan¢nim leasingu hraje podstatnou roli ¢lenéni leasingu podle
zustatkové ceny majetku. Rozlisuje se leasing s plnou amortizaci a ¢aste¢nou amortizaci.
Tento faktor hraje dilezitou roli pii vypoctu jednotlivych leasingovych splatek (Valach,
2010, s. 422).
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Leasing s plnou amortizaci

Tento druh leasingu je charakteristicky tim, ze zlistatkova hodnota majetku je na konci
leasingové smlouvy nulova ¢i velmi nizkd. Predmét je vyuzivan po celou dobu své
ekonomické Zivotnosti a pronajimatel urci splatky se zohlednénim tohoto faktu a jasné

stanovenou leasingovou marzi (Valach, 2010, s. 423).
Leasing s ¢astecnou amortizaci

Doba trvani leasingu byva v tomto piipadé kratSi neZz je ekonomickad zivotnost
pronajimaného pfedmctu. Vzhledem k tomu leasing s ¢asteCnou amortizaci je prevazné
operativnim leasingem. Po ukonceni tohoto leasingu musi pronajimatel vyfeSit, co s
neuplné odepsanym majetkem. Mozna feSeni jsou napiiklad prodej ¢i prodlouzeni smlouvy
vedouci k uplnému odpisu (Valach, 2010, s. 423). Tento fakt se odviji od ustanoveni v
leasingové smlouvé. Pokud dojde k prodlouzeni smlouvy, tak aby byla doba trvani shodna

s ekonomickou Zivotnosti, je mozné pievedeni na finan¢ni leasing.

1.1.3 Operativni leasing

Operativni nebo také provozni leasing je kratkodoba forma prondjmu. U této formy
leasingu je pronajimany majetek po ukonceni leasingové smlouvy vracen pronajimateli.
Néklady spojené s uzivanim jsou zde mnohem castéji ve srovnani s finan¢nim leasingem
na stran¢ pronajimatele (Valouch, 2012, s. 9). Jak uvadi Valach (2010, s. 420), smlouvu o
operativnim leasingu je oproti smlouvé o finanénim leasingu mozné vypovédét. Operativni
leasing je pouzivan nejcastéji jako ndstroj financovani majetku, ktery firma po celou dobu
jeho Zivotnosti nepotiebuje a nemusi ho tedy vlastnit. Typickym ptikladem jsou dopravni
prostiedky pro osobni ¢i nakladni dopravu nebo specidlni stroje a zafizeni. Jak piSe
Valouch (2012, s. 9), Ceska leasingova a finanéni asociace definuje operativni leasing jako
"smlouvu, podle niz jedna strana s podnikatelskym zamerem a za uplatu poskytuje druhé
strané - tzv. leasingovému ndjemci - jim vybrany predmét do uzivani za ucelem docasného

pouzivani bez:
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a) prenosu vetsiny rizik a uzitku spojenych s viastnictvim predmétu leasingu,
b) jakéhokoliv smluvniho naroku na mozny prechod vlastnictvi predmétu leasingu na

najemce."”

1.2 Historie leasingu

Piivod tohoto druhu financovéni je velmi stary. Prvni zminky o prondjmu pochézi z doby
pred étyFmi tisici lety a tykaji se pronajmu zemédélského nadini (Sestakova, 2011, s. 9).

Tehdy samoziejmé leasing nebyl nijak definovan, jednalo se v podstaté o prondjem.

1.2.1 Leasing ve svété

Leasing byl ve sttedoveké Evropé spojovan prevazné s nemovitostmi. V 18. stoleti vznikl
v USA institut podobny leasingu, ktery se vénoval prondjmu vagéni a mlynli na fece
Potomac. Devatenacté stoleti je stoletim, kdy se leasing poprvé ujal jako bézné forma
financovani. Tehdejsi Zelezni¢ni spole¢nosti v Anglii fungovaly jako prvni leasingové
spole¢nosti  (Sestdkova, 2011,s. 9). Prvni spoleénost na svéts, kterd se zabyvala
poskytovanim leasingu byla zalozend v roce 1855 pod ndzvem Birmingham Wagon

Company.

V roce 1877 zacalo leasing vyuzivat také odvétvi telekomunikaci, a to kdyz spole¢nost
Bell Telephone Company zacala ptistroje misto prodeje jen pronajimat (Havlickova, 1999,

s. 10).

Dvacaté stoleti bylo ve svété ve znameni rozsifovani leasingového financovani do vSech
pramyslovych odvétvi. Krize po 2. svétové valce tento rozmach jesté zrychlila. V roce
1952 byla v USA zaloZzena United States Leasing Corporation, coz byla prvni spolecnost

na svété zabyvajici se pouze leasingem (Marek, 1997, s. 29).

V 80. letech 20. stoleti leasing zaujimal roli nejvyznamnéjSiho zdroje financovani
podnikovych investic a zacal se Sifit do zemi tehdejSitho vychodniho bloku vcetné

Ceskoslovenska.
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Dnes zaujima leasing pfedni misto ve fungovani svétovych firem.

1.2.2 Leasing v Ceské republice

Do roku 1989 byl vyvoj leasingu v tehdejsi Ceské a Slovenské Federativni Republice (dale
jen CSFR) velice pozvolny. Hlavnim diivodem byl fakt, Ze tento zptisob financovani byl v
zasadnim rozporu s principy centralné fizené ekonomiky. V rdmci Rady vzijemné

hospodaiské pomoci (dale jen RVHP) byly preferovany spise barterové transakce pokud

N 24

Pokud ale doslo k obchodu se zemi mimo RVHP, nebylo vétSinou mozné uzavtit barterovy
obchod, a tak doslo k pouZiti leasingu v zahrani¢nim obchodé. Autorka Sestikova uvadi
(2011, s. 10), "V roce 1977 byly stanoveny podminky pro pouziti leasingu ve Spolecnych
zasadach Federalniho ministerstva zahranicniho obchodu, Federalniho ministerstva
financi, Statni planovaci komise a Statni banky ceskoslovenské pro uskutecneni dovozu a
vyvozu strojii na zakladé najemnich smluv." Nasledné doslo k uvolnéni devizového kryti
Statni bankou na realizaci smluv pro ndjem stroji z Némecké spolkové republiky

(Tomasik, 2005, s. 25-28).

Dovozy probihaly na zakladé povoleni a vyjadieni Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.
(dale CSOB), ktera méla na poskytovani leasingu na dovozy v té dobé statni monopol.
Jednim z predpokladid k vydani povoleni byl zévazek nadiizeného organu piisluSného
resortnitho ministerstva uhradit splatky v piipadé momentdlni insolventnosti odbératele
(Sestédkova, 2011, s. 11). Po vydani veskerych povoleni byl u CSOB otevien téet uréeny k
inkasu z vyvozu a splatce najjemného. Tento model zacatkem roku 1989 zanikl diky

pfechodu na normativni systém (Havlickova, 1999, s. 10-18).

V letech 1982-1988 zacaly vznikat nové ramcové obchodni dohody se spolec¢nostmi z
Rakouska, Svycarska, Francie, Italiec a Némecka. CSOB na sebe v souvislosti s novymi
leasingovymi kontrakty pfevzala Glohu podpisujiciho partnera (Tomastik, 2005, s. 25-28).
CSOB postupné piesla k poradenské &innosti v oblasti uzavirani leasingovych smluv.

Vyrazny rozmach leasingu zapocal az po roce 1989.
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Dne 29. zafi 1992 u nas vznikla Asociace leasingovych spole¢nosti CSFR. Tato asociace,
za jejimz vznikem stalo 25 tuzemskych leasingovych spole¢nosti, si kladla za cil definovat,
koordinovat a prosazovat spolecné zajmy spolecnosti, které se zabyvaly leasingem
(Dorflova, 2009, s. 32). Postupné se zacala tato asociace zabyvat i dalSimi nebankovnimi
finanénimi produkty, jako jsou Uvéry, faktoring a dalsi. Na lednové schiizi roku 2005 bylo
vzhledem k témto skute¢nostem rozhodnuto, ze dojde k piejmenovani této asociace na

Ceskou leasingovou a finanéni asociaci (dale CLFA).

CLFA ma za tikol pfipravu pravnich predpisii a usneseni souvisejicich s poskytovanim
nebankovnich finan¢nich sluzeb. Jednou z dtlezitych funkci asociace pro poskytovatele je
pomoc pii aplikaci novych piedpisti. V ramci CLFA byly zaroven vypracovany vieobecné
podminky leasingu a dal$i dokumenty k zajisténi vlastnickych i jinych prav leasingovych
spole¢nosti v priibéhu leasingovych operaci. Jednou z dilezitych funkci CLFA je také
funkce informacni a to vnitini, kdy si ¢lenové asociace piedavaji informace a zkuSenosti
mezi sebou, a vn&jsi, kdy asociace podava informace o svych ¢lenech (Sestakova, 2011,
s. 13). Cilem CLFA je také dodrzovani etického kodexu asociace jednotlivymi &leny.
Asociace zaroven informuje o vyvoji a trendech v ekonomice prostiednictvim schiizi a

oficidlnich zprav.

V soudasnosti ma CLFA 61 ¢&lend, ktefi realizuji pfiblizng 97 % viech tuzemskych
leasingovych obchodu tj. vétSina Ceskych leasingovych spolecnosti jsou Cleny asociace

(CLFA, Vyroéni zprava 2014).

1.2.3  Vyvoj leasingu v CR v poslednich letech

Leasing jako alternativni forma financovani investic se u nas po roce 1989 zacal pomérné
rychle dostdvat do povédomi firem. Ovlivnil to i pfichod investorti ze zdpadnich zemi,
ktefi byli zvykli leasing pouzivat. Od roku 1991 pocet obchodii &lentt CLFA kazdoroéné
pravidelné stoupal, jak uvadi nasledujici graf z vyro¢ni zpravy za rok 2014 (CLFA,
Vyro¢ni zprava 2014).
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Vyvoj leasingovych obchodt élent Ceské leasingové a finanéni asociace
(v mid. K¢)
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Obrazek 1: Vyvoj leasingovych obchodii clenii Ceské leasingové a financni asociace
Zdroj: Vyrocni zprava CLFA 2014

Z grafu je jasné patrny propad v roce 2008, ktery byl reakci na krizi na hypotecnich a
finan¢nich trzich, jez vedla ke krachu nekterych velkym finan¢nich instituci v USA. Dale
mizeme z grafu jasné vycist, Ze vétSina leasingovych obchodi se tyka movitych véci

(CLFA, Vyroéni zprava 2014).

V roce 2014 uskutegnili &lenové CLFA leasingové obchody v oblasti movitého majetku za
42,13 mld. K¢ z celkovych 43,44 mld. K¢, coz je proti roku 2013 nartst o 17 %. Trh
s nemovitostmi, ktery tvofi minoritni slozku obchodii ¢lent asociace, zacal opét rlst a
dosahl 3,22 mld. K& s meziroéni narastem o 59,4 %. Clenové CLFA méli koncem roku
celkem 394 aktivnich leasingovych smluv, z ¢ehoz bylo 271 smluv o finan¢nim leasingu a
123 smluv o operativnim leasingu. Analyzou struktury poskytovanych leasingi na movity
majetek za rok 2014 zjistime, ze vétSinu tvoti osobni 31,4 % (30,5 % v r. 2013) a nékladni
automobily 32,6 % (31,4 % vr. 2013) a také stroje a zafizeni 23,7 % (24,6 % v r.2013)
(CLFA, Vyroéni zprava 2014).
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Zaméfeni leasingu movitych véci €lenu
CLFAvr. 2014
podle komodit

32,6%
1. osobni automobily - 31,4 % B2. motocykly - 0,1 %
0O3. uzitkové automobily - 3,6 % 0O4. nakladni automobily- 32,6 %
|5 autobusy, trolejbusy - 2,3 % O6. ostatni t&28i silniéni vozidla - 0,1 %
@7. lodé, letadla, vagony, lokomotivy - 3,8 % 08. IT, kancelarska a komunikaéni technika - 2,3 %
W9. stroje a zafizeni (v€etné fotovoltaik) - 23,7 % @10. ostatni komodity - 0,1 %

Obrazek 2: Leasing movitych véci 2014
Zdroj: Vyrocni zprava CLFA 2014

U osobnich vozl tvoii 91,3 % leasing novych vozidel. Podil operativniho leasingu na
celkovém leasingu movitého majetku jak uvadi zprava CLFA je 43,7 %. Na konci roku
bylo 6 226 vozl ve spravé vozovych parki leasingovych spolecnosti. Jak je z ¢isel patrné,
leasingové spolecnosti v oblasti osobnich vozidel si drzi stale stejnou pozici. Financovani
vozidel formou leasingu je jednou z nejcastéjSich forem financovani volenych podniky
(CLFA, Vyroéni zprava 2014). Vzhledem k témto skutenostem byl automobil vhodné

zvolenou komoditou pro aplikaci zjisténych teoretickych poznatki v praxi.

V roce 2010 vesel v platnost (Ceska republika, 2010) Zakon o spotiebitelském avéru a o
zméné nékterych zakonl. Tento zdkon umoznuje klientim leasingovych spolecnosti
vypoveédét smlouvu o leasingu do 14 dnd od wuzavieni. Jak uvadi Horacek
(ekonomika.idnes.cz, 2011), leasingové spolecnosti v obavé ze zneuzivani finan¢niho

leasingu klienty ptistoupili k nahrazeni finan¢niho leasingu spottebitelskym uvérem.
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1.3 Subjekty leasingu

V ramci leasingového financovani jak uvadi Valach (2010, s. 417), existuji 3 subjekty
leasingu a to dodavatel, pronajimatel a najemce. Dodavatelem je Casto vyrobce véci, kterd
je pfedmétem leasingového financovani. Pronajimatel je spolec¢nost podnikajici v oblasti
poskytovani leasingovych sluzeb. Mezi dodavatelem a pronajimatelem je uzaviena
smlouva, kterd vymezuje pfedmét pozadovany ndjemcem. Je obvyklé, napiiklad pfi
financovani vozl, ze pronajimatel a vyrobce predmétu leasingu je jeden a tentyz subjekt.
Na zédklad¢ leasingové smlouvy dojde k pfevodu vlastnictvi pfedmétu do majetku
pronajimatele tedy leasingové spolecnosti, pokud se jedna o finan¢ni leasing. Podle
Valoucha (2012, s. 13), leasingovd spolecnost ¢ili pronajimatel uzavird leasingovou

smlouvu s najemcem tedy firmou ¢i fyzickou osobou o uzivani predmétu.

14 Leasingova smlouva

Leasingovd smlouva je zékladnim dokumentem upravujicim zacatek, pribéh a konec
nadjemniho vztahu. Podminky ve smlouvé jsou bud’ stanovené piimo nebo se smlouva
odkazuje, jak piSe Valouch (2012, s. 13), na obchodni zakonik. Obchodni zdkonik § 273
umoziioval do smlouvy vlozit odkaz na vieobecné podminky vytvofené Ceskou
leasingovou a finanéni asociaci (CLFA, vieobecné podminky, 2003). Moznost odkazat se
na tyto podminky se zachovala i v novém obcanském ziakoniku (dale jen NOZ)
(Ministerstvo spravedlnosti CR, 2014). NOZ § 1753 stanovi, Ze nesrozumitelné podminky
jsou ze zékona chapany jako neucinné. VSeobecné podminky u kazdé smlouvy je mozné
pfed jejim uzavieni pozménit. Leasingova smlouva by méla jasné urcit smluvni subjekty
leasingu, vymezit majetek, ktery je pfedmétem leasingu a mit jasné stanovené datum
uzavieni smlouvy o leasingu. Nesmi byt opomenuto ani nakladani s pfedmétem leasingu,
jeho pojisténi a ptipadné prevedeni do vlastnictvi ndjemce. Schvalenymi podminkami v

leasingové smlouvé je vzdy tieba se fidit nebot’ jsou zavazné.
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1.4.1 Piedmét leasingu

Predmétem leasingu je majetek, ktery je pozadovan ndjemcem. Pfedmétem leasingu mize
byt jakékoliv aktivum. Jak uvadi Barta (1993, s.153-154), pfedmétem leasingu mtize byt i

nehmotna véc napf. licence ochranné znamky apod.

1.4.2 Leasingova splatka

Za leasingovou cenu je obecné povazovana suma vSech splatek hrazenych najemcem za
pronajimany piedmét leasingové smlouvy. Jak uvadi Valouch (2012, s. 10), tyto platby
zahrnuji splaceni pofizovaci ceny, leasingovou marzi pronajimatele a veskeré naklady
pronajimatele spojené s pofizenim majetku véetné uroku z Gvéru na pofizeni majetku.
Podle Valacha (2010, s. 424) je vySe celkového uroceni leasingu determinovana kliCovymi
faktory jako naptiklad: urokovou sazbou za uvér na refinancovani leasingu, dobou
leasingu, intervalem a pravidelnosti splatek, prvni splatkou (tzv. akontaci) ¢i odkupni
cenou. Samotné splatky mohou byt pravidelné stejné, postupné rostouci ¢i klesajici,
nepravidelné splatky, splatky respektujici sezénnost vyroby a jiné. Nejcastéjsi variantou
jsou stejné splatky po celou dobu splaceni s vyjimkou prvni splatky, kterd byva navysena o
ur¢ité procento z trzni ceny majetku a tento fakt musi byt vzdy uveden v leasingové
smlouvé. Prvni navySena splatka je urcitou formou zajiSténi pro pronajimatele ze strany
najemce. Cenotvorbu u leasingu ovliviluje také tzv. kapitalizace. Kapitalizace je termin
oznacujici dopfednou zalohu za sluzby hrazena bud’ pronajimatelem dodavateli za predmét
leasingu (rekapitalizace) nebo najemcem pronajimateli na nasledny odkup pfedmétu

(dekapitalizace). Zakladnim faktorem vyse kapitalizace je trok z Gvéru na refinancovani.

Nejvyznamnéj$im faktorem determinace leasingové ceny je leasingova splatka (Valouch

2012, s. 10).

Jak piSe Valach (2010, s. 425), leasingova splatka placena koncem mésice se vypocita

nasledujicim zpisobem:
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ix(1+0)" (1)

Sm=P*———
m 1+t
S mesi¢ni leasingova splatka hrazena koncem mésice
P pofizovaci cenou majetku
L ro¢ni urokova sazba upravena pro vypocet mésicni splatky
(T pocet splatek

Volba mési¢ni leasingové splatky je nejbéznéjSim jevem. Pofizovaci cena majetku se 1isi v

zavislosti na jiz dfive zminéné akontaci a také na jiz téz zminéné rekapitaci ¢i dekapitaci.

Pro vypocet mési¢ni splatky na zacatku obdobi slouzi nasledujici vzorec:

i1+ (2)
5 = po LFDT
1+
Sonpeveeiieieians, mésicni leasingovou splatku hrazenou zacatkem mésice
P pofizovaci cenou majetku
L ro¢ni trokova sazba upravena pro vypocet mesicni splatky
(T pocet splatek

Splatka na zacatku obdobi je nestandardni, zalezi ale na dohodé¢ mezi ndjemcem a

pronajimatelem.

Souctem vSech leasingovych splatek a dalSich nakladii je leasingovd cena. Pomér
leasingové cena a vstupni ceny majetku predstavuje leasingovy koeficient(Valouch, 2012,
s. 10). Leasingovy koeficient vyjadiuje, kolikrat vice zaplati ndjemce za predmét vice, nez

pti koupi majetku v hotovosti.

leasingova cena 3)

Leasingovy koeficient = -
vstupni cena
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1.4.3 Podklady k leasingové smlouvé

Pronajimatel je opravnén po najemci pozadovat pfed uzavienim smlouvy dokumenty, které
mu umozni si klienty provétit. Jedna se o zhruba 8 dokumentt, které jsou zédkladem pro
rozhodnuti pronajimatele. Jejich obsah se li§i v zavislosti na tom, zda je najemce fyzicka ¢i

pravnicka osoba. Kompletni seznam podkladi je uveden v ptiloze A.

1.4.4 Doba trvani leasingové smlouvy

Zakladnim kamenem kazdé leasingové smlouvy je délka trvani smlouvy. Od délky trvani
smlouvy se odvozuji veskeré dalsi atributy leasingové smlouvy a je proto potieba, aby byla
doba trvani jasné stanovena. Doba trvani leasingové smlouvy ovliviiuje cenu, moznost

odepisovani a dafilovou uznatelnost nakladii leasingu ndjemce.

1.4.5 Splatkovy kalendar

Jak uvadi Doubrava (2003, s. 30), splatkovy kalendar je nedilnou soucésti leasingové
smlouvy. V ném musi byt stanovena vyse vSech splatek a data splatnosti. Obsahuje vysi
leasingovych splatek, zptisob platby (¢islo bankovniho Gc¢tu poskytovatele leasingu), datum
splatnosti, sankce za prodleni s platbou. Splatky mohou byt rovnomérné nebo

nerovnomérné v zavislosti na dohodé smluvnich stran.

1.5  Uletni a daiiové aspekty leasingu

Od roku 2008, kdy vesla v platnost novela Zdkona o dani z ptijmu ¢. 261/2007 Sb., doslo
ke zménam v oblasti leasingového financovani (Valouch, 2012, s. 26). Vznikla cela tada
podminek, které musi byt pro ucely danové uznatelnosti leasingu splnény. Zakladni
povinnosti pronajimatele i ndjemce je provadét spravné casové rozliSeni vynost ¢i nakladii
pro tucely datiové uznatelnosti. Casové rozliseni se ¥idi zakonem & 563/1991 Sb. o
ucetnictvi. Jak uvadi Markova (2014, s. 38), v ptfipad€ subjektii vyuzivajicich danovou
evidenci se pro danovou uznatelnost vychdzi z § 24 odstavce 2 pismeno h). Ten tika, ze
ndjemné danové uznatelné v piipadé¢ vynaloZzeni na dosazeni udrzitelnych pifjmi je

"najemné u financniho pronajmu s naslednou koupi najatého hmotného majetku, ktery Ize
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podle zdkona odpisovat ve vysi, a za podminek stanovenych v odstavci 4, 15 nebo 16,
pritom u poplatnikii, kteri vedou danovou evidenci, je najemné u financniho prondjmu s
naslednou koupi hmotného majetku vydajem jen v pomérné vysi pripadajici ze sjednané

doby na prislusné zdanovaci obdobi."”

Casové rozliseni vyzaduje dodrzovani zasad pro toto Gétovani v piipadé osob vedoucich
ucetnictvi (Kovanicovd, 2012, s. 193). Naklady a vydaje je tfeba rozliSit na ndklady
ptistich obdobi a vydaje pfistich obdobi. A to hlavné¢ z divodu odepisovani predmétu
leasingu pfevazné na stran¢ pronajimatele a daniové uznatelnosti leasingovych splatek na
stran¢ leasingového najemce. Naklady a vynosy musi s obdobim casové a vécné souviset a

je tieba, aby byla jasn€ dand jejich vyse.

1.5.1 AKkontace

U leasingovych smluv se Casto setkdvame v terminem "akontace". Zjednodusené feceno se
jednd o vyssi splatku, kterou najemce zaplati jako prvni (Valouch, 2012, s. 40). Je tfeba ve
smlouvé o leasingu jasné¢ definovat, co pojem akontace znamend, protozZe stejné jako v
piipadé leasingové smlouvy nas dafiovy fad termin "akontace" nezna. Uétovéani akontace
probihd pres ucty 381 (ndklady ptistich obdobi) u ndjemce a 384 (vynosy piistich obdobi)

u pronajimatele.

1.5.2 U&tovani na strané najemce (vede daiiovou evidenci)

Pokud najemce vede danovou evidenci, neni povinen ¢asové rozliSovat jednotlivé splatky
najemného za predmét leasingu (Valouch 2012, s. 27). Leasingové najemné je danove
uznatelné pouze pokud ndjemce splni podminky dané ZDP § 7b o dainové evidenci
(Markova 2014, s. 17), ktery stanovuje, Zze pro danové ucely obsahuje danova evidence
piijmy a vydaje rozdélené pro ucely zjiStovani zdkladu dané a evidenci o majetku a

dluzich subjektu. Reprezentativni piiklad v tabulce 1 ukazuje, jak uctovani probiha.
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Tabulka 1: Najemce vede danovou evidenci

Datum operace Popis operace Prijem |Vydaj |Danovy |Danovy
prijem |vydaj
31.11. 2014 Zaplaceni ndjemného 8 000 8 000
31.12.2014 Zaplaceni ndjemného 8 000 8 000
Uhm zaplaceného najemného  |Najemné celkem 16 000 16 000

Zdroj: vlastni zpracovani v souladu s Valouch (2012, s. 28)

1.5.3 Uctovani na strané najemce (vede tucetnictvi)

Leasingovy ndjemce je subjekt, pro ktery leasingovd smlouva piedstavuje poskytnuti

pozadovaného predmétu s povinnosti za uzivani tohoto predmétu platit. Jak uvadi Valouch

(2012, s. 29), v ptipadé uctovani ndjemného bude nijemce uzivat ucty 221 (bankovni

ucet), 381 (naklady ptistich obdobi) a ucet ndkladovy 518 (ostatni sluzby). Tento zplisob

disledné vyzaduje ¢asové rozliSeni nakladi podle obdobi. V nize uvedené tabulce 2 je

naznacen zpisob, jak se takova operace projevi v tcetnim deniku ndjemce.

Tabulka 2: Najemné do nakladii - casové rozliseni

Cislo operace |Popis t¢etni operace MD D

1 Uhrada najemného Z BU 381 221
la DPH 343 221
2 Pievod vydaje najjemného do nakladi |518 381

Zdroj: vlastni zpracovani v souladu s Valouch (2012, s. 29)

Jednodus$im feSenim je pravidelnd mési¢ni platba bud’ na zakladé faktury nebo podle

splatkového kalendare. Jak uvadi tabulka 3, zde nebude pouzit tcet 381, ale pouze se bud’

ptimo z bankovniho Uctu pievede hodnota splatky do nakladt (ucet 518), nebo 1ze nahradit

bankovni ucet uctem 321 (dodavatelé).

Tabulka 3: Uhrada faktury za ndjemné

Cislo operace Popis ucetni operace (MD D

1 Faktura za ndjenné 518 321
la DPH 343 321
2 Uhrada najemného 321 221

Zdroj: vlastni zpracovani v souladu s Valouch (2012, s. 31)
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1.5.4 Dai z pridané hodnoty

K 1. 4. 2009 vesla v platnost novela odstrafiujici nemoznost odpoctu dané z piidané
hodnoty (déale jen DPH) pfi pofizeni automobilu prostfednictvim leasingu. Pokud je subjekt
leasingu platcem DPH, tykaji se ho také zmény v souvislosti s § 13 odst. 3 Zakona o dani z
ptidané hodnoty (dale jen ZDPH) (Valouch 2012, s. 93). Do tohoto zakona bylo s t¢innosti
k 1. 1. 2009 ptidano pismeno d) stanovujici pfenechdni zbozi vlastnikem podle smlouvy
na uzivatele ptedmétu plnéni. Leasing podléha DPH az na vyjimky, jak stanovuje § 56
odst.3 (Markova, 2014, s. 136).

V pitipadé DPH doslo ke zméné sazeb DPH v pfipad¢ zdanitelnych plnéni. U smluv
o finan¢nim leasingu, které byly uzavieny po 1. 1. 2010, je oproti ptivodni sazbé 22 % a to

jesté doposud bez naroku na odpocet noveé sazba 19 %.

ZDPH stanovuje v § 28 odst. 2, co musi obsahovat faktura za ndjemné, aby bylo DPH
uznatelnym plnénim podle ZDPH.

1.5.5 Uznatelnost nakladii hrazenych najemcem

Vydaje vzniklé v souvislosti s leasingem jsou pfi splnéni zdkonem stanovenych podminek
daniové uznatelnymi polozkami (Valouch 2012, s. 81). Je ale tieba, aby najemce pro ucely
danové uznatelnosti provadél casové rozliSeni ndkladt. I pfes uc¢innost nového obanského
zakoniku stale plati, ze ndjemce je povinen se o piedmét leasingu starat tak, aby nevznikla
Skoda na pfedmétu. U finan¢niho leasingu je zajiSténi pojisténi a dalSich s ochranou a
provozem majetku spojenych finanénich produkti povinnosti nidjemce. U operativniho

leasingu jsou tyto poplatky standardné zahrnuty do leasingové splatky.

1.5.6 Predmét leasingu uzivany i pro soukromé ucely

V souvislosti s daflovou uznatelnosti nakladii se objevuje i moznost uzivani predmétu
leasingu k jinym neZ podnikatelskym aktivitam. Tato situace, jak uvadi Valouch (2012,
s. 83), vzniké nejcastéji v pripadech fyzickych osob-podnikateld, ktefi osobni viiz uzivany
k podnikani pouzivaji i mimo své podnikatelské ¢innosti. Jak je stanoveno v § 28 odstavci
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6 ZDP mezi danové uznatelné ndklady je mozné zahrnout, jak uvadi Markova (2014,
s. 42), pouze tu ¢ast nakladi, ktera slouzi k zajisténi zdanitelnych pifijma. Vyjimka plati,
pokud bylo vozidlo poskytnuto zaméstnanci pro soukromé i sluzebni uzivani. Pro tucely
stanoveni ndkladu, které jsou dafove uznatelné, je nutné vést si evidenci souvisejici s jeho
uzivani - v ptipad¢é automobill tzv. knihu jizd. Pokud je automobil zaméstnanci poskytnut
také k soukromému uzivani, vychazime z § 6 odst. 6. Zde je uvedeno (Markova, 2014, s.
14), ze pokud je zaméstnanci poskytnut automobil, dojde ke zvySeni pfijmu zaméstnance
za kazdy mésic uzivani vozidla o 1 % vstupni ceny vozu, kterd vychazi z § 29 odst. 1 az 9

ZDP.
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2. Uvérové financovani

Jak uvadi Valach (2010, s. 396), v fad¢ zemi hraje hlavni roli pti planovani podnikovych
investic Uveérové financovani. Charakteristickym znakem tuvérového financovani je, ze
dluznikovi jsou véfitelem poskytnuty volné finanéni prosttedky k uzivani a dluznik se
zavazuje tyto prostfedky v urcitém sjednaném casovém horizontu vratit (Dorflova, 2009,
s. 26). Tyto prostfedky jsou poskytnuty dluznikovi k nakupu statku ¢i sluzby. Oproti
leasingu je po ndkupu na Gvér majetek okamzité ve vlastnictvi jeho uZivatele. Uvér je do
danovych néklad promitnut prostfednictvim odpist majetku a Grokti z uvéru. Vznikaji i

nové naklady spojené s administraci majetku (Valouch, 2012, s. 18 a s. 20).

Nejvetsimi poskytovateli tveérd jsou bankovni a jiné financni instituce (Valach, 2010,
s. 396). Finan¢ni instituce jako véfitelé podstupuji riziko ztraty poskytnutych prostiedka.
Proto se u nakladnéjSich uvért v vérovém vztahu vyzaduje ruceni (zbozi, nemovitosti,
osoba rucitele apod.). Zadost o Gvér je provedena v pisemné smlouvé. V ramci zadosti
klient vypliuje pozadovany druh Givéru, dobu splatnosti, zpiisob jeho splaceni a zajisténi,
ucel pouziti Givéru, podnikatelsky zamér, udaje o finan¢ni situaci, idaje o Cerpanych

uverech u jinych bank.

2.1 Bankovni sektor a jeho vyvoj

Ceska narodni banka, jak stanovi zdkon &. 6/1993 Sb., o CNB, ve znéni pozdgjsich
ptedpisti, dohlizi na subjekty finan¢niho trhu, vydavéa bankovky a mince. Poskytuje rovnéz
bankovni sluzby pro statni organy a pro komer¢ni banky je tedy tzv. "Bankou bank"
(Dorflova, 2009, s. 35). Tuto roli pfed rokem 1989 plnila Statni banka Ceskoslovenska,

kterd ale zaroven poskytovala stejné sluzby jako komer¢ni banky.

V obdobi po roce 1989, kdy se u nds zacaly zakladat pobocky zahrani¢nich bank, a také
vznikaly banky nové, doSlo ke snizeni objemti obchodi finan¢nich instituci v disledku
globalni svétové krize(2002 a 2008). Jak pise Dorflova (2009, s. 35), v téchto letech zacal

narustat pocet uveért, které se klasifikovaly jako ,,sledované, nestandardni, pochybné a
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ztratove®. Kriti€téjsim byl z tohoto hlediska rok 2002, kdy 19,5 % ze vSech uvérh spadalo
do kategorie nedobytnych nebo ohrozenych uvérti, v roce 2008 to bylo pouze 7,2 %.

Opacna situace v roce 2008 byla v Asii. Jak uvadi zprava vydana Normans Media Ltd
(proQuest, 2010), uvéry poskytnuté Asian Development Bank dosahly za rok 2008 10,5

miliardy americkych dolard.

V reakci na to pfipravil Evropsky parlament smérnici 2008/48/ES. V navaznosti na tuto
smérnici pfijala Ceska republika novy zakon &. 145/2010 Sb., o spotiebitelském tvéru

(Ceska republika, 2010), ktery si klade za cil zamezit uzavirani rizikovych avérd. Tento

vvvvvv

je§o.
Posuzovani uveruschopnosti spotrebitele (§ 9)

® na zakladeé presnych, pravdivych udajii od spotrebitele,
e nahlédnutim do databaze dluznikii,
o pri zamitnuti zZadosti o uver povinnost veritele prokazatelné a neprodlené

spotrebitele o tom informovat. (Ceské republika, 2010)

Tento zdkon mimo jiné upravuje obsah reklamy na spotiebitelsky tvér. Tento zakon

zaroven umoznil klientd odstoupit od jakékoli smlouvy

2.1.1 Rok2013v CR

Banky doséahly v roce 2013 zisku pfed zdanénim ve vysi 73,6 mld. K¢, coz predstavuje
meziroéni pokles o 4,0 % (Ministerstvo financi CR, 2014). Objem aktiv bank vzrostl o
8,8 % na 5,2 bil. K¢. Kapitadlova pfimétenost, €ili mnozstvi penéz drzenych bankami
vzhledem k rizikovosti a objemu jejich obchodt, dosdhla urovné 17,2 %. Objem bankou
poskytovanych avért byl k 31. 12. 2013 3,3 bil. K& Mnozstvi poskytovanych avér bylo
dlouhodobé stabilni. Podil klasifikovanych nebo také ohrozenych tvért klesl na 5,9 %.
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2.2 Nebankovni sektor rok 2014

Zaméieni podnikatelskych uvéra élena CLFA
podle komodit v r. 2014

0,2% 2.6%
o,

33,2%

0.2%0,1%4,6%

11,2% 6,9%

O1. osobni automobily - 39,2 % @2. motocykly - 0,3 %

0O3. uzitkové automobily - 6,9 % 0O4. nakladni automobily - 11,2 %

B5. autobusy, trolejbusy - 4,6 % 06. ostatni té€zsi silni¢ni vozidla - 0,1 %

@7.lodé, letadla, vagony, lokomotivy - 0,2 % 08. IT, kancelarska a komunikaéni technika - 0,8 %
W9. stroje a zafizeni (v€etné fotovoltaik) - 33,2 % @10. ostatni komodity - 0,7 %

O011. sluzby a neidentifikované komodity - 0,2 % 012. nemovitosti - 2,6 %

Obrdzek 3: Mnozstvi poskytnutych vvérii CLFA na movity majetek 2014
Zdroj: Vyrocni zprava CLFA 2014

Podil uvért osobnich vozl na celkovém poctu poskytnutych avera tvoti 39,2 % (40,1 %
vr. 2013). PocCet poskytnutych uvéri pro podnikatele se zvysil o 15,7 % v ptipadé
vedoucich patnacti spole¢nosti (CLFA, Vyroéni zprava 2014).

Zakon &. 145/2010 Sb., o spotiebitelském uvéru (Ceska republika, 2010), ktery si klade za
cil zamezit uzavirdni rizikovych Uvér, ovlivnil i cenu poskytovanych uvéri od

nebankovnich instituci.

Vzhledem k témto skutecnostem byl automobil vhodné zvolenou komoditou pro aplikaci

zjiSténych teoretickych poznatkl v praxi.
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2.3 Rozdéleni avéru

Uvéry je mozné rozdélit podle ucelu, doby splatnosti, zajisténi uvéru, mény, poskytovatele
apod. Pro ucely investicniho financovani se uvéry déli primarné z ¢asového hlediska. Dle

doby splatnosti se uvéry déli (Dorflova, 2009, s. 26) na:

a) kratkodobé: do 1 roku,
b) stiednédobé: 1 -5 let,

¢) dlouhodobé: vice nez 5 let.

o 24

sttednédobé tvéry. Tyto uvéry se zarazuji do skupiny investicnich uvért. Jak pise Valach
(2012, s. 396), dlouhodobé uvery je mozné ziskat ve dvou podobach a to jako finan¢ni aveér
a dodavatelsky uvér. Financni Gvér (nejcastéji poskytovany bankou) piedstavuje Gver
poskytovany instituci, kterd je k tomu opravnéna podle zdkona a ma vSechna potfebna

povoleni od Ceské narodni banky.

24 Subjekty uvérového financovani

Oproti leasingu pifi poskytovani uvéru vystupuji pouze dvé strany. Je to dluznik
reprezentovany firmou ¢i soukromym subjektem, ktery zada o prostiedky na financovani
svého zaméru, a vétitel - nejCastéji banka, kterd poskytuje finan¢ni prostfedky. Ta na
oplatku zada urCitou formu ruceni, aby méla jistotu, ze své prostfedky dostane zpét. Pro
banku je Givérové financovani jednim z hlavnich aktivnich obchodu. Tteti subjekt, vyrobce

financovaného majetku, se smluvniho vztahu neucastni. Jedinym tietim subjektem muze

byt rucitel (Valach, 2010, s. 396).

2.5 Cena uvéru

Cena uvéru se lisi podle typu uvéru, zpisobu ruceni a délky splaceni. Splatka, kterou
dluznik v pravidelném intervalu hradi méa dvé slozky - Grok a imor. Urok je odména bance

za poskytnuté prostfedky a umor je slozka kterou jsou splaceny poskytnuté prostredky
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(Dorflova, 2009, s. 30). Celkova cena uveéru je ovlivnéna mirou inflace, vlivem trzni

konkurence, poptavkou po uvérech a rizikem.

2.5.1 Umorovaci plan

Splatky uvért probihaji v mési¢nich, ¢tvrtletnich, pololetnich nebo roc¢nich intervalech v
zavislosti na smlouvé o uvéru. Umofovaci plan obsahuje urok, imor, vysi uvéru, vysi
splatky, dobu splatnosti a anuitu (Radova, 2013, s.139). Plan sestavuje poskytovatel
finan¢nich prostiedkil, nejcastéji banka pro klienty. Klientim plan slouzi k tomu, aby si
mohli zjistovat stav splaceni tvéru, byli schopni rozliSit vysi Groku, ¢astky kterou si banka
narokuje jako jistou formu poplatku za poskytnuti finan¢nich prostiedkd, a imoru, ¢astky o
kterou se snizuje dluzné ¢astka poskytnuta financni instituci. Soucet iroku a umoru dava
dohromady castku, kterou nejcastéji mesicné dluznik splaci vetiteli. Této ¢astce se tika
tzv. anuita. Volba mezi dekurzivni (na konci obdobi) splatkou a anticipativni (na zacatku
obdobi) splatkou ovlivituje vysi urokové sazby. Samotny umotovaci plan se sklada tedy z
vySe anuity, vySe uroku, vySe umoru a zastatku z Gvéru. V zavislosti na smlouve se 1isi
vySe jednotlivych plateb a jejich pravidelnost. Umofovani uvéru muze probihat

nasledujicimi zptsoby:

a) konstantni vysi anuity
b) konstantni vysi tmoru

c) rostouci vysi splatky

Nejcasteji je uver splacen pravé konstantni anuitou pii klesajici vysi uroku a rostoucim

umoru v prubéhu splaceni.

2.5.1.1 Konstantni vySe anuity
Zakladnim ptedpokladem pro vypocCty je ro¢ni troceni €ili per annum. Jak uvadi Radova
(2013, s. 140), je stanovena neménnd ro¢ni Urokova sazba s fixaci na urcity pocet let.

Pocatecni hodnota Givéru je souctem vSech vypoctenych anuit. Anuita se vypocitd podle

nasledujiciho vzorce (Radové, 2013, s. 141):
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; 4

1 n
=57
D............vySe Gvéru
7 S anuita ¢ili mésicni splatka
| urokova sazba (upravena podle intervalu splaceni)
Mo doba splatnosti

Anuita je kvantifikovéana, jako soucin vySe uvéru a tzv. umotovatele.

Anuita je souétem umoru (&astky ktera snizuje dluh) a uroku. Urok je suma, kterou dluznik
zaplati véfiteli za poskytnuti finan¢nich prosttedkt. Pro danové ucely je tieba znat velikost

tiroku z diivodu dafiové uznatelnosti. Urok vypoéteme podle néasledujiciho vzorce(Radova,

2013, 5. 141):

1 5
U= a1 - oy (5)
T.....eu........0bdobi splaceni
A.....ono..eVYSE anuity
D............vySe dluhu
l..c.ceenenroCni Urokova sazba
N.............pocCet splatek

Umor se da vypogitat bud’ jako rozdil mezi hodnotou anuity a iroku v r-tém obdobi nebo

podle obraceného vzorecku pro vypocet troku.
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L s (6)
M=a-@™

T..c..eu........0bdobi splaceni
A.....ono..eVYSE anuity
D............vySe dluhu
l..c.ceenenroCni Urokova sazba
N.............pocCet splatek

Pokud je zndma Urokova sazba, vySe anuity a vySe dluhu, je mozné pomoci logaritmické

funkce vyjadrit vzorec, kterym spocitdme dobu splatnosti tvéru.

In(1-224 (7)
_ a
n = —
In 1
1+

A.....ono..eVYSE anuity
D............vySe dluhu
[..c.cevneneroCni Urokova sazba
N.............pocCet splatek

2.5.2 Naklady dluhu

V souvislosti s Gvérem je tieba vycislit jeho naklady. Naklady dluhu v podstaté vyjadiuji

sumu, kterou musi dluznik zaplatit véfiteli (Valach, 2010, s. 296).

N=ix(1-d) (®)
N............ celkova vyse naklada v %
| urokové mira z poskytnutého Gvéru a

7 SOOI danovy koeficient

Vypocet tohoto nékladu je dilezity pro ucely optimalizace danové povinnosti dluznika.
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2.6 Uvérova smlouva

Uvérova smlouva je zikladem pro poskytnuti finanénich prostiedki véfitele dluznikovi.
Véftitel se ve smlouvé zavazuje poskytnout financni prostiedky dluznikovi s jistym ziskem
vyCislenym urokovou sazbou. Dluznik se zavazuje k pravidelnym splatkam a zaroven
dluznik poskytuje véfiteli informace o své schopnosti splacet uveér. Okamzikem, ktery je
na smlouvé uveden, vstupuje smlouva v platnost. Souc¢asti priloh Gveérové smlouvy je

stejné jako u leasingu splatkovy kalendar.

Opatienim k zajisténi uveru je i institut rueni (Valach, 2010, s. 397). Toto opatieni je
podminkou, pokud se jednd o rizikového dluznika ¢i vysokou ¢éastku s dlouhou dobou
splatnosti. Zaruky mohou byt dvojiho typu - osobni ¢i redlné. Osobni zajisténi vychazi z
existence treti strany tzv. rucitele, ktery se ve smlouvé zavazuje, Ze pokud dojde u dluznika
k neschopnosti uvér splacet, prebira rucitel tento zavazek vici vétiteli. Rucitelem mtize byt
jind spole¢nost nebo v piipadé podnikdni fyzickych osob i jind osoba. Redlna zaruka je
ptipad, kdy dluznik pfeda véfiteli néjaky predmét jako zéastavu. Typickym piikladem jsou
hypotecni uvéry, kdy je v zastavé banky dand nemovitost, na kterou je soucasné
poskytovan hypotecni uvér. Tento udaj je zanesen na katastrdlnim uradé ve formé
zastavniho listu. Jako redlné zastavy mohou bance slouZit i pohledavky dluznika, movity
majetek - zasoby, stroje apod. Dochazi zde k omezeni moznosti dluznika nakladat s timto
majetkem. Dal§i moZnosti zajiSténi jsou tzv. ochrannd ujednani. Jednd se o dalsi zpusob
zabezpeceni uvéru. Existuji tfi typy - pozitivni ochranna ujednani, negativni ochranna
ujednéni, restriktivni ochrannd ujednani. Ve vSech ptipadech jsou dluznikovi véfitelem
stanovena pravidla, kterd musi dodrzovat, a o jejich dodrzovani vétitele informovat. Cilem

véfitele je dohlédnou na obezietné hospodateni dluznika a zabezpecit tak splaceni tivéru.

2.6.1 Podklady pro uvérovou smlouvu

Vértitel je opravnén pozadovat poskytnuti dokumentti, smluv a vykazl, pomoci kterych
bude schopen urcit, zda pro né¢ho neni Gvérova smlouva ptili§ velkym rizikem, tedy zda
bude dluznik schopen dostat svému zavazku (Svejdova, s. 31). Seznam dokumenttl, které

banky vyzaduji, je v ptiloze A.
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2.6.2 Neplnéni smlouvy

Vétitel mize vyzadovat po dluznikovi splaceni celé dluzné ¢astky nardz, pokud dluznik
porusi pravidla pro informovani véfitele o dulezitych skute¢nostech. Jedna se naptiklad o
podani neptesnych informaci o podniku, o neplnéni ochrannych ujednani a dal$i nejasnosti,
které¢ mohou v budoucnu vést k dluznikovym problémiim se splacenim. Snahou je, dospét
k dohod¢ o splaceni. V krajnim pfipad¢ financni ustavy postupuji tyto pohledavky

inkasnim agenturam.

2.7 Ucketni a daiiové aspekty uvéru

Uvér je polozka, kterou v rozvaze podniku najdeme na strané pasiv ve skupiné Cizi zdroje.
Jak uvadi Kovanicova (2012, s. 331), cizi zdroje se v rdmci uctovani déli na dlouhodobé a
kratkodobé zavazky. Kratkodobé zdvazky jsou na dobu do 1 roku. Pro tcely financovani
investic jsou uzivany zavazky dlouhodobé. Pro ucely dlouhodobych zavazkl jsou uzivany
uctové skupiny 46 a 47, kam patii bankovni véry i ostatni dlouhodobé zavazky. Zde bude
zmifiovan pouze bankovni uvér. Uétovani dlouhodobych zévazkii u nebankovnich avért
probiha podobng. Uétem pro uéely ¢erpani uvéru bude udet 461 (Bankovni uvéry) dale 321
(Dodavatelé - zavazky z obchodnich vztaht). Uget 261 (Penize na cestd) se pouziva k

vyrovnani ¢asového nesouladu mezi operacemi.

Tabulka 4: Cerpdani dlouhodobého iivéru z pohledu dluznika

Cislo operace |Popis ufetni operace MD D

1 Proplacena faktura za dluznika 321 461
2a) Pievod penéz a) 261 461
2b) Pievod penéz b) 221 261
3 Navyseni dluhu o trok 562 461

Zdroj: vlastni zpracovani v souladu s Kovanicova (2012, s. 333)

Je mozné zde vynechat ucet 321 a provést Cerpani na bankovni ucet dluznika 221 a ten si
nasledné Gvér uhradi. Zpiisob ¢erpani uvéru na ucet nebo naopak proplaceni faktury zavisi
na dohodg s poskytovatelem. Uget 562 je nakladovym uétem, pies ktery si uéetni jednotka

ptevede urok z tvérového Gctu do danove uznatelnych nakladu.
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Tabulka 5: Splatka uvéru

Cislo operace |Popis ti¢etni operace MD D
la) Splatka Givéru - penize na ivérovém tctu 461 261
1b) Splatka Gvéru - penize odesli z BU 261 221

Zdroj: viastni zpracovani v souladu s Kovanicova (2012, s. 333)

2.7.1 Porizeni majetku a jeho odepisovani

Dlouhodoby hmotny majetek je mozné poftidit, jak uvadi Kovanicova (2012, s. 234),
koupi, bezplatnym nabytim, vlastni produkci ¢i pfefazenim z osobniho vlastnictvi do
podnikéni. Pro Ucely externiho financovani majetku formou uvéru je zvolena moznost
pofizeni koupi na fakturu od dodavatele, kterd je ndsledné uhrazena z ivéru poskytnutého
finanéni instituci. Dlouhodoby hmotny majetek (dale jen DHM) u tvéru prechazi do
vlastnictvi dluznika. Nésledné¢ se tento majetek dostava do nédkladi dluznika formou
odpist. V Tabulce 6 je uveden modelovy ptiklad uctovani potizeni DHM. V ptipadé
potizeni DHM se uziva ucet 042 (Potfizeni dlouhodobého hmotného majetku), ptes ktery je
provedeno zafazeni majetku do uzivani na Ucet 022. Uvedeni majetku do uzivani je
chapéno jako vydani vSech povoleni potfebnych k jeho uzivani (Kovanicova, 2012, s. 238).
Naptiklad vystaveni registrace vozidla na odboru dopravy obecniho ufadu v misté
pusobisté podnikatele, kolaudace v ptipadé budov a dalSi mozna povoleni a souvisejici
predpisy. Pro ucely odepisovani majetku je urcen ucet 551, prostfednictvim néhoz se
postupné dostava majetek do danové uznatelnych nakladii. Danové odpisy jsou dvojiho

typu rovnomérné a zrychlené.

Tabulka 6: Uctovdni o majetku na strané dluznika

Cislo operace |Popis ufetni operace MD D

la Poftizeni DHM na fakturu. 042 321
1b DPH (pokud je platcem) 343 321
2 Zatrazeni DHM do uzivani 022 042
3 Odpis DHM 551 082
4 Vyrazeni DHM z uzivani- kompletn€ odepsan 082 022

Zdroj: vlastni zpracovani v souladu s Kovanicova (2012, s. 274 a 333)
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DHM je mozné déle vyrazovat darovanim, v dusledku Skody ¢i naptiklad prodejem.

Datiova uznatelnost téchto pfipadl je stanovena v § 24 ZDP.

Odepisovani majetku se 1iSi v oblasti ucetnictvi a dani. Zatimco ucetni odpisy se fidi
stanovami a vnitinimi pfedpisy podniku (Valach, 2010, s. 343) a mély by piesné
stanovovat skute¢né opotfebeni majetku podniku, vySe danovych odpisti je vycCislena podle
postupu stanovené¢ho ZDP (Kovanicova, 2012, s. 238). Dale jsou feSeny pouze danové

odpisy.

Odpis vyjadfuje v penéznich ¢astkach, jak byl majetek fyzicky i moralné opotfebovan,
¢imz se snizuje jeho hodnota prostiednictvim uctu Opravek 082 a vstupuje do nakladii ptes
ucet 551. Danové odpisy DHM mohou probihat rovnomérnym zptisobem nebo zrychlenym

zpusobem na zakladé¢ Casu (Valach, 2010, s. 343).

Rovnomérné odepisovani neni tak vhodné pro optimalizaci dafiové povinnosti jako
zrychlené odepisovani, ale jeho vy¢€isleni je podstatné jednodussi. Z nize uvedenych sazeb
v tabulce 7 vyplyva, Ze odpis v prvnim roce je niz$i a ndsledné odpisy v dalSich letech jsou
stejné (Scholleova, 2009, s. 132). DHM je rozdélen do odpisovych skupin, od nichz se
odviji odpisova sazba pro jednotlivé typy DHM, ktera urcuje vysi odpisu.

Tabulka 7: Sazby pro rovnomérné odepisovani

Odpisova skupina|Prvni rok|DalSi roky|Technické

(doba odepisovani) rovnomeérné rovnomeérné zhodnoceni
odepisovani odepisovani

1 (3 roky) 20 40 33,3

2 (5 let) 11 22,5 20

3 (10 let) 5,5 10,5 10

4 (20 let) 2,15 5,15 5

5 (30 let) 1.4 3.4 3,4

6 (50 let) 1,02 2,02 2

Zdroj: vlastni zpracovani v souladu s Kovanicova (2012, s. 243)

Rozdéleni druhtt majetku do jednotlivych odpisovych skupin je uvedeno v piiloze 1 ZDP
(Markova, 2014, s. 68-72). Vypocet rovnomérného odpisu se provadi podle vzorce,

uvedeného v ZDP:
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o . Vstupni Cena * odpisova sazba Q)
Rocni odpis =
100
Tabulka 8: Koeficienty pro zrychlené odepisovani
Odpisova skupina|Prvni rok rovnomérné|Dal§i roky rovnomérné |Technické
(doba odepisovani) |odepisovani odepisovani zhodnoceni
1 (3 roky) 3 4 3
2 (5 let) 5 6 5
3 (10 let) 10 11 10
4 (20 let) 20 21 20
5 (30 let) 30 31 30
6 (50 let) 50 51 50

Zdroj: vlastni zpracovani v souladu s Kovanicova (2012, s. 245)

Volba zrychleného odepisovani je vysledkem snahy podnikii pfevést pofizeny majetek do

nakladii co nejdfive. Spolecnosti tak ziskaji volné prostfedky pro dalsi investi¢ni rozvoj.

ZDP stanovuje nasledujici zpiisoby vypoctu vyse danovych odpist v jednotlivych letech

odepisovani (Kovanicova, 2012, s. 245):

Odpis v prvnim roce =

Odpis v dalsich letech =

vstupni cena

koeficient odpisovani

2 *x zuistatkova cena

(10)

koeficient — pocet let,po které byl majetek odepisovan
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3. Srovnani leasingu a uvéru

Leasing a uver jsou velmi cCasté finanéni produkty uzivané k externimu financovani
podnikovych investic. Kazdd spolecnost, piipadn¢ soukromy subjekt, stoji v piipadé
pofizovani majetku pfed rozhodnutim, jaky typ financovani zvolit. Ob¢ varianty zhorSuji
situaci podniku z hlediska zadluzenosti. Jak piSe Valouch (2012, s. 19), stézejnimi oblastmi

ptirozhodovani jsou:

1. administrativni ndro¢nost a pravo na disponovat s majetkem,
2. dafova problematika — odpisy, DPH, dai z pfijmu,

3. cena leasingu vs. cena uvéru

3.1 Administrativni narocnost a pravo na disponovani s majetkem

V ptipadé administrativni naroénosti vznika v CR zasadni problém. Leasingové
spolecnosti v soucasné dobé svym klientiim nabizeji velice jednoduché vytizeni leasingové
smlouvy a zaroven s leasingovou smlouvou casto pro klienta zafidi i dalsi dopliujici
sluzby jako napf. pojiSténi v piipad€ leasingu vozidel. Néajemce tak ziska vyhodu
jednoduchého a rychlého piistupu k potfebnému majetku. Pfi leasingu najemce predmeét
sice uziva, ale neni v jeho vlastnictvi. Pokud se jedna o finan¢ni leasing, dojde po ukonceni
leasingové smlouvy k pievodu predmétu leasingu do vlastnictvi ndjemce. Uvér je proti
kupujiciho. Finan¢ni Ustav je pouze poskytovatel prostiedki na jeho potfizeni. Klient je pti

cerpani uvéru opravnén s majetkem nakladat v plném rozsahu (Valouch, 2012, s. 19).

3.2 Darnova problematika

Otazky dani byly blize analyzovany v kapitolach pojedndvajicich o jednotlivych typech
financovani. Plati pravidlo, Ze leasingova splatka je cela danové uznatelnym nakladem
(Valouch, 2012, s. 20). U uvéru je danove uznatelnou polozkou pouze urok z tivéru, umor
je vydajem. Hodnota majetku se do danové uznatelnych nakladt dostava prostfednictvim
odpisti. Pfi pouziti iivéru mize subjekt v prvnich letech splaceni vyrazné optimalizovat
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svoji danovou povinnost, pokud pouzije tzv. zrychleny odpis majetku, coz mu umozni
rychlejsi ndkup dal$iho majetku diky volnym prostfedkiim ziskanym prostiednictvim
odpisti. V pripadé leasingu odpisy provadi pronajimatel predmétu leasingu, pokud neni

stanoveno jinak.

3.3 Cena leasingu vs. cena avéru

Srovnani Gvéru a leasingu, pokud jde o cenu za pofizeni, je asi nejvyznamnéjsi slozkou
hodnoceni financovéani investic (Valouch, 2012, s. 21). Vyznamnou piednosti leasingu
oproti Uvéru je moznost navrhnout splatkovy kalendar leasingu takovym zplsobem, aby
splatky ptesné¢ kopirovaly ptipadné vynosy z financované investice (Radova, 2013, s. 209).
Jak pise Rehackova (2009, s. 16), dva zpusoby hodnoceni efektivnosti externiho

financovani podnikovych investic jsou:

¢ metoda diskontovanych nakladii na leasing a Givér,

e metoda Cisté vyhody leasingu.

3.3.1 Metoda diskontovanych nakladii na leasing a na uvér

Jedna se o pokrocilejsi metodu hodnoceni investic z hlediska ndkladt na potizeni investice
(Scholleova, 2009, s. 47). Jak uvadi Valach (2010, s. 432), proces piipravy investicniho

rozhodnuti zahrnuje ¢tyfi postupné faze:

vycisleni vydajii ndjemce leasingu, snizené o daflovou usporu,
urceni vydaji souvisejicich s uvérem,

casové rozliSeni vydajii u jednotlivych druhii financovani,

P bdb =

vybé&r varianty s niz§imi diskontovanymi vydaji.

Metoda diskontovanych ndkladi je nevynosovou metodou. Je vhodnd pro piipady, kdy

pfedem nezndme vynos plynouci z investice, nebo se podil investice na vynosu neda urcit.
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NPVC = IN +i Ni
B L (1+ k)
l=

NPVC............ Cista soucasnd hodnota ndkladu (diskontované néklady)
INc pocatecni investini vydaj

Mo, doba zivotnosti investice

| O rok Zivotnosti investice

Koo, urokova sazba

N, jednotlivé splatky (Scholleova, 2009, s. 48)

3.3.2 Metoda Cisté vyhody leasingu

(12)

Pro vypocet vhodné alternativy financovani podnikové investice je nutné vymezeni

penéZznich toki souvisejicich s financovanim. V ptipad¢ leasingového financovani se jedna

prevazné o platbu akontace a pravidelnych leasingovych splatek. U uvéru se jednd o

nasledujici penézni toky: splatky poskytnutého uvéru, platba uroki, odpisy potfizeného

majetku (Radova 2013, s. 210). Pro vypocet vysledné ¢isté¢ vyhody leasingu musime tyto

penézni toky, které jsou spojeny s jednotlivymi typy financovani, vyjadiit jejich Cistou

soucasnou hodnotu (déle jen CSH) investice. Podle Valacha (2010, s. 435) se CSH avéru

vypocita takto:
. S (T, — Ny« (1—d) +d * 0,
CSHy = Z (1+0i)" -
n=1
/D pfijmy z investice
Ny naklady investice
O, odpisy majetku v jednotlivych letech zivotnosti
7 AU danovy koeficient
N, Zivotnost investice
Mo, jednotlivé roky zivotnosti
G kapitalovy vydaj

47

(13)



Je tieba konstatovat, ze CSH ve vypoétu pracuje také z piijmy z investice. Proto volime tu

variantu financovani, kdy je CSH vétsi.

Cista soucasna hodnota leasingu se vypocita:

N
s = 3 Tt (tl—fi)); Ly *(1—d)

n=1
Lpeeoeeiiiiiines leasingové splatky
/DR pfijmy z investice
Ny naklady investice
7 AU danovy koeficient
N, Zivotnost investice
Mo, jednotlivé roky zivotnosti

(14)

Pouzitim uvedenych vzorcti, je mozné zjistit pomoci srovnani zjistit, zda je vyhodné&jsi

uvér, tedy kdyz CSH,>CSH,, tj. &ista vyhoda leasingu je zaporna. Nebo je CSH,<CSH, a

v

to znamena, ze Cistd vyhoda leasingu je kladna a vyhodnégjsi je leasing. Po propojeni a

upraveni téchto vzorcti dostaneme, jak piSe Valouch (2012, s.22), vzorec pro Cistou

vyhodu leasingu (dale CVL):

L «(1—d)+d*0

v ES —_ ES

CVL=K—Z n n
n=1

a+r
Lpeeoeeiiiiiine leasingové splatky
Ny, naklady investice
O, odpisy majetku v jednotlivych letech zivotnosti
7 SOOI danovy koeficient
N Zivotnost investice
Mo, jednotlivé roky zivotnosti
G kapitalovy vydaj
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Piijmy z investic se v tomto vzorci uz nevyskytuji. Pokud vyjde CVL > 0, je vhodné pro
zvolenou investici pouzit leasing, protoze piijmy z investice financované leasingem jsou
vétsi (naklady jsou mensi). Pokud je vysledna CVL < 0, je vhodn&jsi pro investici pouzit
uvér, protoze piijem z investice financované uvérem je vétsi (naklady jsou mensi). Soucin
daniového koeficientu a odpisu majetku dava tzv. odpisovy danovy §tit (dafiovou usporu).
Odpisovy danovy stit, jak uvadi Valach (2010, s. 150), vyjadiuje, jakou daiiovou usporu

podnik ziska zahrnutim odpist do nékladd.

Urokova sazba ve vzorci (i) je chapana jako sazba uveru oc€isténa od vlivu dané z pfijmu.

K tomu slouzi jednoduchy vypocet (Valouch, 2012, s. 23):

lypr, = 1% (1 —d) (16)
7 AU sazba dan¢ z piijmu (19 % u pravnickych osob, 15 % u fyzickych osob)
| AR urokova sazba bez dané
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4. Aplikace teoretickych aspektii

V této casti jsou demonstrovany piiklady pofizeni konkrétniho majetku leasingem a
zaroven je predlozena uvérova varianta financovani tohoto majetku. Pfi piipravé
vzorového srovnani bylo spolupracovéano se spolecnosti GE Money Auto s.r.o.. Firma GE
Money Auto s.r.o. je jednou ze dvou spole¢nosti piisobicich v Ceské republice, ktera je
nedilnou soucasti nadnarodniho koncern General Electric. GE Money Auto s.r.o. a GE
Money Bank a.s. patii do finan¢ni skupiny koncernu GE Capital. GE Capital je nejmladsi
celek koncernu General Electric. V Ceské republice ptisobi od roku 1997. GE Money Auto
s.r.o. nabizi kompletni servis v oblasti financovani vozidel (GE Money, Historie GE,

2001). Firma poskytuje pfednostné 2 typy financovani, a to finan¢ni leasing a Gvér.
Spolecnost predlozila nabidky pro Gvérové a leasingové financovani.

Veskeré vypocty jsou provedeny v programu MS Excel verze 2007. Na zavér je provedeno
zhodnoceni vypoctenych proménnych a kalkulace vSech ndkladi spojenych s vyse

uvedenymi variantami financovani zvoleného majetku.

4.1 Financovany majetek cislo 1

Pfedmétem financovani, zvolenym pro aplikaci teoretickych zéklad, je vozidlo
Volkswagen Crafter 35 2.5 TDI. Zamérem bylo zvolit takovy predmét, ktery byva bézné
financovan jak leasingem, tak tvérem. Viiz je ojety, rok vyroby 2011 s ndjezdem ptes
200 tis. km a jeho pofizovaci cena pro klienta je 294 116,67 K¢. Jednéd se o uzitkovy
automobil, ktery mize mit nekolik provedeni (nakladni automobil do 3,5 t, dodavka,
minibus apod.). Crafter 35 je velka skiinova dodavka. Oba typy téchto vozil jsou primarné

vyuzivany v podnikani.

4.1.1 Leasing

Na zéklad¢ nabidky predlozené leasingovou spole¢nosti je vytvotfena tabulka 9. V tabulce

jsou uvedeny hodnoty vypocitané syst¢émem GE Money Auto. Jedna se o produkt s ndzvem
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"Leasing na ojety viz" pro podnikatele. Ve vychozi situaci pfi pofizovaci cené vozu
294 116,67 K¢ a akontaci 117 666 K¢, vychdzi mésicni splatka 5 401 K¢&. Tato splatka
zahrnuje 1 povinné rufeni a havarijni pojiSténi. Soucasti nabidky je nutnost predmét

leasingu pojistit a chréanit proti Skodam.

Tabulka 9: Nabidka leasingového financovani GE Money Auto VW Crafter

Urokova sazba | Pofizovaci cena vozu |Akontace

14,6 % p.a. 294 116,67 K& 117 666,00 K&

Mésicni splatka|PojiS téni Odkupni cena po ukonceni LS
5 401,00 K¢ 1 271,00 K¢& 1 210,00 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé nabidky GE Money Auto

Castka 1 271,00 K& zahrnuje pojisténi vozidla a povinné ruéeni. Tato &astka je pouze
informativni a ve vypoctech je od ni abstrahovano. PojiSténi neni zahrnuto do vypocta,
protoze se vyse pojistného odviji od uzivatele vozidla. U pojisténi je pocitdno s
dosavadnim bezeskodnym pribéhem u predchozich vozidel a také s vékem fidice. Tato

proménna je variabilni, proto od ni ve vypoctech upoustime.

Splaceni leasingu je naplanovéano tak, aby leasing spliioval pozadavky ZDP pro datiovou

uznatelnost.
Cena leasingu

Jak uvadi GE Money Auto, bézné¢ je volena mési¢ni splatka na konci obdobi. Pfi dosazeni

do vzorce dostaneme nasledujici tvar.

0,146

Sn = 294116,67 K¢ * 0146
(1 + (Fiz )01

Pti vypoctu mésicni splatky je nutné uvést tirokovou sazbu upravenou na mésic¢ni troceni.
Pro pocet obdobi zvolime 60 mésicti (5 let). Vysledna splatka je po zaokrouhleni 4 130 K¢.

Ve splatce neni zahrnuto pojiSténi ani povinné ruceni vozidla.
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Pro ucely dalSich vypoctl je vypocitana ro¢ni splatka. Pro jeji vypocet je aplikovan stejny
vzorec jako v ptripadé mésicni splatky, pouze neni nutnost urokovou sazbu upravovat na

mésicni, je ponechéano jeji vy€isleni ve tvaru per annum a obdobim je 5 let.

(0,146) * (1 + (0,146))5

Sm = 294116,67 K¢
m T+ (0,146))5T

Vysledna ro¢ni splatka je 49 560,00 K¢. Pro prvni rok je nutné kalkulovat také s akontaci.
Prvni splatka za leasingu je 49 560,00 K¢ + 117 666,00 K¢ tj. 167 226,00 K¢.

Pouzitim akontace vysi 117 666 K¢, splatky ve vysi 4 130 K¢ a zistatkové ceny 1 210 K¢

spocitame leasingovy koeficient. Po dosazeni do vzorce dostaneme nasledujici tvar:

117666 + 60 * 4130 + 1210
294166,67

Leasingovy koeficient =

Vysledky koeficient je 1,226434. Tento koeficient vyjadiuje, ze pokud bude pouzit leasing,

pofizovaci cena vozidla pieplacena o 22,6434 %.

4.1.2 Nebankovni uvér

V tabulce 10 je uvedena nabidka na tivérové financovani od GE Money Auto. Jedna se o
igelovou piijéku na zakoupeni automobilu pro podnikatele tzv. "autoCREDIT". Castka na
pocatku splaceni je zvolena stejnd jako u leasingového financovani, aby bylo mozno
porovnat leasing a uvér za stejnych podminek. Z tabulky je patrnd vyssi urokova sazba

oproti leasingu. To je zplisobeno vyssi poptavkou po Gvérovém financovani.

Pro ucely vypoctu mésicni splatky je do tabulky také zanesena vySe urokové sazby

upravend na tvar mesi¢niho troceni.

0,0127125

1 60
1= GFoo0127128)

a = 176451 «
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Obdobi splaceni je zvoleno, stejné jako u leasingu, 60 mésict (5let). Vysledna splatka

uveru je 4 221 K¢ bez pojisténi.

Tabulka 10: Nabidka uvérového financovani GE Money Auto VW Crafter

VySe uvéru Pofizovaci cena vozu |Prvni platba M ésiéni splatka|Pojis téni
176 451,00 K¢ 294 116,67 K¢ 117 666,00 K& 5 655,00 K¢ 1 434,00 K¢
Mésiéni
Urokova sazba na splatka bez
Diskontni faktor |mésic Urokova sazba |pojisténi
0,987447079 0,0127125 0,15255 4 221,00 K&

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé nabidky GE Money Auto

Pro vypocet ro¢ni splatky byl uzit stejny vzorec, kterym byla vypocitdna mési¢ni splatka.
Pouze v tomto vzorci byla zachovdna trokova sazba ve tvaru per annum a pro obdobi

vypoctu namisto 60 mesicti pouzito 5 let.

0,15255

1 5
1-({Fo1525%)

a = 176451 *

Vysledna rocni splatka 50 652 K¢ je dosazena do tabulky 11. Vypocitan je ro¢ni urok pro

ucely optimalizace daflové povinnosti. Splatka je dosazena do tabulky 11.

Tabulka 11: Rocni umorovaci plan VW Crafter

Pocateéni stav Koneény stav
Rok uvéru Ro¢ni splatka [Ro¢ni arok Ro¢ni amor |Gvéru
1] 176 451,00 K¢ | 50 652,00 K& 25 182,93 K& | 25469,07 K& | 150 981,93 K&
2| 15098193 K& | 50 652,00 K& 21 014,12 K& | 29 637,88 K& | 121 344,04 K¢&
3] 121 344,04 K¢ | 50 652,00 K& 16 162,95 K& | 34 489,05 K& 86 854,99 K¢&
4 86 854,99 K¢ | 50 652,00 K& 10 517,74 K& | 40 134,26 K& 46 720,73 K&
5 46 720,73 K& | 50 652,00 K& 3948,51 K& | 46 703,49 K¢ 17,24 K¢&
Urokovi sazba 0,15255

Zdroj: viastni zpracovani

Pro ucely dalsich vypocta je kvantifikovana vyse zaplacenych urokl z Gvéru. Dosazenim

do vzorce je ziskan tvar:
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U = 50652 (1 — ( )5-1+1y

1+ 0,15255

Vyse uroku pro prvni rok vychazi 25 182,93 K¢. Pro vypocet zbylé vySe urokl v
jednotlivych letech postupujeme stejné, pouze ménime v mocniné obdobi, pro které je vyse

uroku kvantifikovana.

Pro tplnost umotovaciho planuje je zaroveil vypoctena vySe umoru. Pouzitim vzorce je

ziskan tvar:

M = 50652 x (

)5—1+1

1+ 0,15255
VysSe tmoru v prvnim roce 25 469,07 K¢ odpovida vypoctené hodnoté splatky. Soucet
uroku a imoru musi dat dohromady hodnotu splatky uvéru.

4.1.3 Naklady Gvéru

Pro vypocet nakladii na Gvér byl pouzit vzorec z kapitoly 2.4.2 Naklady dluhu. Jednd se
o ocisténi tirokové sazby o danovy koeficient. Nejprve jsou vypocitdny naklady fyzickych

osob.
N =0,15255* (1 —0,15)

Vyslednych 0,1296675 znamenad, Ze v piipad¢ uvéru preplati fyzicka osoba dluznou ¢astku
0 12,96675 %.

N =0,15255 % (1 — 0,19)

Tentyz postup je opakovan pro pravnickou osobu. Vysledek 0,1235655 je oproti fyzické
osobé nepatrné nizsi. Vypocet ndkladl dluhu abstrahuje od faktord, které maji zasadni vliv

na vysi uvéru (Cas, inflace, daflova optimalizace apod.).
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4.1.4 Odpisy majetku

VW Crafter je uzitkovy automobil. Pti pohledu do tabulky 7 a 8 v kapitole 2.6.1 Pofizeni
majetku a jeho odepisovani bylo zjiSténo zarazeni automobilu do odpisové skupiny 2.

Majetek v této kategorii je standardné odepisovan 5 let.

Ro¢ni rovnomérny odpis spoc¢itame jako:

294116,67 * 11
100

rovnomérny rocni odpis (1.rok) =

Vysledny odpis 32 352,83 K¢ je odecten od vstupni ceny predmétu. Dalsi odpisy se
vypocitaji pomoci stejného klice. V pfipadé rovnomérnych odpisi slouzi vypocet
zlstatkové ceny jen pro kontrolu spravnosti, protoze pro ucely kvantifikace dalSich

nakladii neni zlstatkova cena nezbytnd proménna.

Zrychlené odpisy jsou charakteristické tim, zZe maji degresivni prub¢h tj. klesaji v Case.
Oproti rovnomérnym odpist je zde jeden zasadni rozdil ve vypoctu — ziistatkova cena.
Zustatkovou cenu se u zrychlenych odpist tfeba vést, protoze se od druhého roku odpist

vyskytuje v kazdé pocetni operaci. Prvni rok je vypocitan nasledovné:

294116,67

odpis v prvnimroce = z

Vysledny odpis 58 823,33 K¢ je odecCten od potizovaci ceny. Tim vznikla zlstatkova cena

je aplikovéna do dalsiho vypoctu.

2% 235293,34
6—1

odpis v 2.roce =

Vysledny odpis 94 117,33 K¢ je opét odecten od zlstatkové ceny. Tento postup je

aplikovan 1 ve zbyvajicich letech.
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Tabulka 12: Odpisy VW Crafter

Odpisy VW Crafter Pofizovaci cena vozu
Doba Koeficient/s azba
odepisovani | 5let (60 mésici)- 2. skupina odpisovani 294 116,67 K&
Zis tatkova
Zistatkova cena-

Rok cena- zrychlené (rovnomérné

odepisovani |zrychlené rovhomérné |zrychlené [rovhomérné |odpisy odpisy
1| 58 823,33 K¢ 32 352,83 K¢ 5 11 235 293,34 K¢ | 261 763,84 K&
2] 9411733 K& 65 440,96 K¢ 6 22,25 141 176,00 K¢ | 196 322,88 K&
3[ 70 588,00 K& 65 440,96 K¢ 6 22,25 70 588,00 K¢ | 130 881,92 K&
4] 47 058,67 K& 65 440,96 K¢ 6 22,25 23 529,33 K¢ 65 440,96 K¢
5[ 2352933 K& 65 440,96 K¢ 6 22,25 0,00 K¢ 0,00 K¢

Zdroj: viastni zpracovani

V tabulce 12 jsou vSechny vypoctené hodnoty a také pro vypocet pouzité koeficienty a

sazby. Odpisy jsou vyc€isleny jako zrychlené i rovnomérné pro ucely dalSich vypocth.

Kontrolu spravnosti vypoctii odepisovani provedeme sectenim vSech odpist, které se musi

rovnat pofizovaci cen¢ majetku. Lze ji také provést zjisténim hodnoty zlstatkové ceny.

Pokud je rovna 0, jsou odpisy vykalkulovany spravné.

4.2

Srovnani obou forem financovani

Pro srovnani tvéru a leasingu jsou pouzity metody, které byly charakterizovany v kapitole

3.3 Cena potizeni.

4.2.1 Diskontované naklady

V ptvodni nabidce finanéniho domu byla splatka vypocitana na mésic se splatnosti na

konci obdobi. Pro ucely vypoctu diskontovanych ndklada je tieba splatku uveru a leasingu

spocitat za stejnych podminek na rok. Do této sekce je zaroven promitnuto, jak dochéazi k

uspofe na dani prostfednictvim danové uznatelnych nakladd. Je proveden vypocet pro

pravnickou i fyzickou osobu. Je nutné trokové sazby u jednotlivych typt financovani brat

jako nézorny ptiklad. Sazby, které¢ budou nabidnuty finanénim ustavem, se budou liSit s

ohledem na to, zda o financovani zada fyzicka ¢i pravnicka osoba a s ohledem na finan¢ni

vysledky podnikatelského subjektu.
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Fyzicka osoba

Pro zacatek je situace externiho financovani VW Crafteru provedena pro fyzickou osobu.
Nejprve je leasingova splatka za kazdy rok upravena o usporu na dani. Vypocet je zanesen
do tabulky 13. Prostfednictvim zdanéni leasingové splatky 15 % u FO vychazi celkova

danova Uspora, jak uvadi tabulka 13, celkem 54 819,9 K¢.

Tabulka 13: Vypocet vydajut spojenych s leasingem FO VW Crafter

Rok Leasingova splatka|Danova uspora (FO 15%)| Vydaj na leasing po zdané ni
1 167 226,00 K¢ 25 083,90 K¢ 142 142,10 K¢
2 49 560,00 K¢ 7 434,00 K¢& 42 126,00 K¢&
3 49 560,00 K¢ 7 434,00 K¢ 42 126,00 K¢&
4 49 560,00 K¢ 7 434,00 K¢ 42 126,00 K¢&
5 49 560,00 K¢ 7 434,00 K¢ 42 126,00 K¢

Celkem 365 466,00 K¢ 54 819,90 K¢& 310 646,10 K¢

Darnova sazba 0,15

Zdroj: vlastni zpracovani

Uvér, jak uvadi kapitola 2.6 Utetni a datiové aspekty uvéru, se do nékladii podle ZDP
dostava jako trok z véru a odpis potfizeného majetku. Hodnoty Uroku z tvéru jsou
vypocteny v tabulce 11 a odpisy jsou vypocteny v tabulce 12. Jejich souctem dostavame
sumu, o kterou je sniZzen zéklad pro vypocet dan¢ z ptijmu. Hodnota daniové uspory z této
sumy snizuje hodnotu vydaji na avér. Celkova hodnota splatek uvéru upravend o daniovou
usporu je 197 618,56 K¢. V této sumé neni zapocitdna prvni platba 117 666 K¢, ktera

oproti leasingu neni soucasti tivérovych splatek.

Tabulka 14: Snizovani vydajit na uveér (zrychlené odpisy) FO VW Crafter

Celkové
sniZe ni Darova
Zrychlené dafiového uspora (FO |Vydajnauavér
Rok Ro¢ni splatka Urok odpisy zakladu 15%) po zdané ni
1] 50652,00 K¢| 25 182,93 K& 58 82333 K&| 84 006,26 K¢E| 12 600,94 K& 38 051,06 K&
2| 50652,00 K& 21 014,12 K& 94 117,33 K&[ 115 13145 K& 17 269,72 KE| 33 382,28 K&
3] 50652,00 KE| 16 162,95 KE| 70 588,00 K&| 86 750,95 K¢| 13 012,64 K& 37 639,36 K&
4 50652,00 K& 10517,74 K&| 47 058,67 KE| 57 57640 KE| 8 636,46 K&| 42 015,54 K&
5] 50652,00 KE| 394851 K&| 2352933 K&| 27477,84Ke| 4 121,68 KE[ 46 530,32 K&
Celkem | 253 260,00 K¢| 76 826,24 K&| 294 116,67 K&| 370 942,91 K&| 55 641,44 K¢&[ 197 618,56 K&

Zdroj: viastni zpracovani
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Pro vypocet diskontovanych naklad pouZzijeme postup zminény v kapitole 3.3.1 Metoda

diskontovanych nakladii na leasing a na Gvér. Do vzorce dosadime a ziskdme:

PVC (leasy = 04 HZIABL 42126 42126 42126
€4S ) = T 1+ 0,124t T (1 +0,1241)2 T (1 +0,1241) ' (1 + 0,1241)
42126

T A Fo01241)5

Diskontace ndkladl probiha prostfednictvim odurocitele. Odurocitel je jmenovatel zlomkd,
které ve vzorci pro diskontované ndklady snizuji hodnotu vydaji v jednotlivych letech

Zivotnosti investice.

38051,06 33382,28

(1+0,1296675)1 * (1+ 0,1296675)?
37639,36 42015,54 46530,32

T A 0,1296675)° T (1 +0,1296675)% ' (1 + 0,1296675)5

NPVC (tvér) = 117666 +

Hodnoty jsou dosazeny do tabulky 15. V ptfipadé uvéru je v tabulce abstrahovano od prvni
splatky 117 666 K¢.

Tabulka 15: Diskontované naklady na leasing a uver FO VW Crafter

Sazba leasing bez
FO dané 0,1241 Sazba Gavér bez dané 0,1296675
Soucasna
Vydaj na leasing po hodnota vydaji |Vydaj na uvér po Soucasna hodnota
Rok zdanéni Odurocitel ([naleasing zdanéni Odurocitel |vydaji na avér
1 142 142,10 K¢& 0,8896006 126 449,69 K& 38 051,06 K¢& 0,8852162 33 683,42 K¢&
2 42 126,00 K¢ 0,7913892 33 338,06 K¢ 33 382,28 K¢ 0,7836078 26 158,62 K¢
3 42 126,00 K¢ 0,7040203 29 657,56 K¢ 37 639,36 K& 0,6936623 26 109,00 K¢
4 42 126,00 K& 0,6262968 26 383,38 K¢& 42 015,54 K¢ 0,6140411 25 799,27 K¢
5 42 126,00 K¢ 0,5571540 23 470,67 K& 46 530,32 K¢ 0,5435592 25291,98 K&
Celkem 239 299,36 K¢& 137 042,29 K¢

Zdroj: viastni zpracovani

Vysledné ndklady na leasing v tabulce 15 pro fyzickou osobu na viiz VW Crafter jsou
239 299,36 K¢. Vydaje na uvér tvoii 137 042,29 K¢ ve splatkdch a 117 666 K¢ hodnota
prvni platby. Dohromady tedy za Gvér zaplatime 254 708,29 K¢&. Pii odecteni vySe vydaja

jednotlivych druhti financovani dostaneme:

rozdil diskontovanych vydaji = 254708,29 — 239299,36
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Vysledny rozdil je 15 408,93 K¢ ve prospeéch leasingového financovani. Leasing je
0 15 408,93 K¢ vyhodnéjsi nez uvér. Z tohoto vysledku lze usoudit, ze podnikatelsky
subjekt, ktery je fyzickou osobou, by v ptipadé¢ financovani zvolené¢ho vozidla

(Volkswagen Crafter 35) na 5 let, mél zvolit leasing.
Pravnicka osoba

Postup hodnoceni metodou diskontovanych ndkladl na uvér je v ptipad¢ pravnické osoby
stejny jako v piipadé fyzické osoby. Snizeni leasingovych splatek o danovou usporu
umoznuje vypocet vyhod jednotlivych forem financovani. Prostfednictvim zdanéni
leasingové splatky 19 % u PO vychazi celkova danova tuspora, jak uvadi tabulka 16,

celkem 69 438,54 K¢&.

Tabulka 16: Vypocet vydaju spojenych s leasingem PO VW Crafter

Vydaj na leasing po
Rok Leasingova splatka |Dafova uspora (PO 19%) |zdanéni
1 167 226,00 K¢& 31 772,94 K¢ 135 453,06 K¢
2 49 560,00 K¢ 941640 K¢ 40 143,60 K¢
3 49 560,00 K¢ 941640 K& 40 143,60 K¢
4 49 560,00 K¢ 941640 K¢ 40 143,60 K¢
5 49 560,00 K¢ 941640 K& 40 143,60 K¢&
Celkem 365 466,00 K& 69 438,54 K¢ 296 027,46 K¢
Darova sazba 0,19

Zdroj: viastni zpracovani

Uvér, jak uvadi kapitola 2.6 Utetni a datiové aspekty uvéru, se do nékladii podle ZDP
dostava jako Urok z uvéru a odpis pofizeného majetku. Hodnoty uroku uvéru jsou
vypoéteny v tabulce 11 a odpisy jsou vypodteny v tabulce 12. Urok a odpis snizuje datiovy
zaklad. Danova tspora snizuje hodnotu vydaji na avér. Celkova Vydaj na Gvér po zdanéni
je 182 780,85 K¢&. Prvni platba 117 666 K¢ narozdil od leasingu neni souc¢ésti tvérovych
splatek. Vysledné hodnoty jsou zaneseny do tabulky 17.
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Tabulka 17: Snizovani vydajii na uver (zrychlené odpisy) PO VW Crafter

Celkové
sniZe ni Dariova
Zrychlené dafiové ho uspora (PO Vydaj na uvér
Rok Roéni splatka |Urok odpisy ziakladu 19%) po zdanéni
1| 50652,00 K¢ [ 2518293 K& 58 82333 K& [ 84 006,26 K& | 15961,19 K& 34 690,81 K¢&
2] 50 652,00 K¢ | 21 014,12 K& 9411733 K¢ | 11513145 K¢ | 21 874,98 K& 28 777,02 K¢&
3] 5065200 K¢ [ 16 162,95 K& 70 588,00 K& [ 8675095 K& | 16 482,68 K& 34 169,32 K¢
4] 50652,00Ke | 10 517,74 K& 47 058,67 K¢ | 5757640 K¢ | 10939,52 K& 39 71248 K¢
5] 50 652,00 K¢ 3 948,51 K& 23 52933 K¢ | 27 477,84 K& 5 220,79 K¢& 45 431,21 K¢
Celkem | 253 260,00 K& | 76 826,24 K& | 294 116,67 K& [ 37094291 K& | 70479,15 K& | 182 780,85 K&

Zdroj: vlastni zpracovani

Metoda vypoctu diskontovanych ndkladt vychéazi z kapitoly 3.3.1 Metoda diskontovanych

néakladl na leasing a na uvér. Dosadime a ziskame:

NPVC (leas.) = 0 4 13545306 4014360 4014360
€4S ) = T (1 +0,11826)1 * (1+0,11826)% ' (1 + 0,11826)3
40143,60 40143,60

T A ¥011826)* ' (1+0,11826)°

Diskontace ndkladl probihd prostfednictvim odurocitele. Odurocitel je jmenovatel zlomkad,
které ve vzorci pro diskontované ndklady snizuji hodnotu vydajii v jednotlivych letech

Zivotnosti investice.

34690,81 28777,02

(1+0,1235655)1 * (1+ 0,1235655)?
34169,32 39712,48 45431,21

T 1 +0,1235655)% * (1 +0,1235655)% ' (1 + 0,1235655)5

NPVC (tvér) = 117666 +

Hodnoty jsou dosazeny do tabulky 18. Jako u fyzické osoby, je opét v tabulce
abstrahovano od prvni splatky 117 666 K¢&.
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Tabulka 18: Diskontované naklady na leasing a uver PO VW Crafter

Sazba leasing bez Sazba uvér bez
PO dang 0,11826 dang 0,1235655
Soucasna Soucasna
Vydaj na leasing hodnota vydaja [Vydajna avér po hodnota vydaja
Rok po zdanéni Odurocitel |naleasing zdané ni Odurocitel [na uvér
1 135 453,06 K& [ 0,894246419| 121 128,41 K& 34 690,81 K& 0,890023768 30 875,65 K&
2 40 143,60 K¢ | 0,799676657 32 101,90 K¢ 28 777,02 K& 0,792142308 22 795,50 K¢
3 40 143,60 K¢ | 0,715107987 28 707,01 K¢ 34 169,32 K¢& 0,705025482 24 090,24 K&
4 40 143,60 K& | 0,639482756 25 671,14 K& 39 712,48 K& 0,627489436 24 919,16 K&
5 40 143,60 K& | 0,571855164 22 956,32 K& 45 431,21 K& 0,558480512 25 372,45 K&
Celkem 230 564,79 K& 128 052,99 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani

Néklady na leasing v tabulce 18 na viiz VW Crafter vychdzi pro pravnickou osobu
230 564,79 K¢&. Vydaje na uvér tvoii 128 052,99 K¢ ve splatkach a 117 666 K¢ hodnota
prvni platby. Uvér vyjde na 245 718,99 K¢&. Pii odedteni vyse vydaji jednotlivych druhti

financovani dostaneme:
rozdil diskontovanych vydaji = 245718,99 — 230564,79

Vysledny rozdil je 15 154,2 K& ve prospéch leasingového financovani. Leasing je

0151542 K¢ vyhodnéjsi nez uvér. Zavér zni, ze pravnickd osoba by v piipadé
financovani zvoleného vozidla (Volkswagen Crafter 35) na 5 let méla zvolit leasing.

4.2.2 Cista vyhoda leasingu

Metoda cCisté vyhody leasingu vychazi ze srovnani soucasnych hodnot jednotlivych
externich zdroji financovani podnikovych investic. Nejprve je tfeba provést Upravu

urokové sazba u uvérového financovani.
lypr. (FO) = 0,15255 % (1 — 0,15)
Upravena urokova sazba pro fyzickou osobu 0,1296675 tedy 12,97 %
lypr. (PO) = 0,15255 % (1 —0,19)

Upravend urokova sazba pro pravnickou osobu 0,1235655 tedy 12,36 %.
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Prvni je situace CVL pro zrychlené odpisy. Jsou pouzity hodnoty vy&islené v kapitolach

Cena leasingu a Odpisy majetku.

167226 * (1 — 0,15) + 0,15 * 58823,33
(1+ 0,1296675)"
49560 * (1 — 0,15) + 0,15 * 94117,33
B (1 +0,1296675)2
49560 * (1 — 0,15) + 0,15 * 70588
B (1 +0,1296675)3
49560 * (1 — 0,15) + 0,15 * 47058,66
B (1+0,1296675)%
49560 * (1 — 0,15) + 0,15 * 23529,33
B (1 +0,1296675)5

CVL = 294116,67 —

Vypocty jsou provedeny v aplikaci MS Excel, pomoci které je vytvoiena pomocna tabulka

19. V tabulce se nachézi individudIni vypocty jednotlivych zlomk a také vysledek.

Tabulka 19: CVL FO zrychlené odpisy VW Crafter
CVL
Porizovaci cena vozu | 294 116,67 K&
FO zrychlené odpisy
1 2 3 4 5
133 637,20 K& | 44 072,92 K& | 36 565,85 K¢ | 3020149 K¢ | 24 816,41 K&
24 822,79 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

CVL, zkoumand u fyzickych osob pfi uziti zrychlenych odpisti, vychazi 24 822,79 K&.
Kladnd CVL svédéi o vyhodach leasingu oproti Givéru. Zavér v tomto piipadé zni, e na

zékladé CVL povazujeme leasing za vyhodngjsi.

CVL lze spotitat pro fyzickou osobu uZivajici rovnomérné odpisy. Opét jsou aplikovany

hodnoty vy¢islené v kapitolach Cena leasingu a Odpisy majetku.
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167226 * (1 — 0,15) + 0,15 * 32352,83
(1+ 0,1296675)1
49560 * (1 — 0,15) + 0,15 * 65440,95
B (1 4+ 0,1296675)2
49560 * (1 — 0,15) + 0,15 * 65440,95
B (1 +0,1296675)3
49560 * (1 — 0,15) + 0,15 * 65440,95
B (1+0,1296675)%
49560 * (1 — 0,15) + 0,15 * 65440,95
B (1 +0,1296675)5

CVL = 294116,67 —

Vypocty jsou znovu provedeny v aplikaci MS Excel, pomoci kter¢ je vytvorena tabulka 20

s individualnimi vysledky a také hodnotou CVL pro rovnomérné odpisy.

Tabulka 20: CVL FO rovnomérné odpisy VW Crafter

CVL
Porizovaci cena vozu 294 116,67 K&

FO rovnomérné odpisy

1 2 3 4 5

130 122,38 K& | 40 702,27 K& | 32 587,51 K& | 31 894,61 K& | 28 233,63 K&
30 576,27 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledek 30 576,27 K& svédéi o tom, ze za soucasnych podminek rovnomérného
odepisovani, je pro fyzickou osobu vyhodngjsi leasing. Kalkulace CVL opét nepoéita s

odkupni cenou 1 210 K&. CVL je kladna, proto je leasing jednoznaéné vyhodn&jsi.

Sazba 15 % je nahrazena 19% sazbou.
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167226 * (1 — 0,19) + 0,19 * 58823,33
(1 + 0,1235655)1
49560 * (1 —0,19) + 0,19 * 94117,33
B (1 + 0,1235655)2
49560 * (1 —0,19) + 0,19 * 70588
B (1 + 0,1235655)3
49560 * (1 —0,19) + 0,19 * 47058,66
B (1 +0,1235655)%
49560 * (1 —0,19) + 0,19 * 23529,33
B (1 + 0,1235655)5

CVL = 294116,67 —

Vypocty jsou provedeny v aplikaci MS Excel, pomoci které je vytvofena pomocna tabulka

22. V tabulce se nachazi individudlni vypocty jednotlivych zlomki a také vysledek.

Tabulka 21: CVL PO zrychlené odpisy VW Crafter
CVL
Porizovaci cena vozu | 294 116,67 K&
PO zrychlené odpisy
1 2 3 4 5
130 503,73 K& | 45964,77 K¢ | 37 757,87 K& | 30 800,16 K& | 24 916,15 K&
24 174,00 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

CVL, zkoumana u pravnickych osob pii uziti zrychlenych odpisti, vychazi 24 174 K.

Kladna CVL svéd¢i o vyhodnosti leasingu ve srovnani s ivérem.

Vypoéet CVL pro pravnické osoby probihd opét stejné jako pro osoby fyzické. Jsou
aplikovany hodnoty vy¢islené v kapitolach Cena leasingu a Odpisy majetku.
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167226 * (1 —0,19) + 0,19 * 32352,83
(1 + 0,1235655)1
49560 * (1 — 0,19) + 0,19 * 65440,95
B (1 + 0,1235655)2
49560 * (1 — 0,19) + 0,19 * 65440,95
B (1 + 0,1235655)3
49560 * (1 — 0,19) + 0,19 * 65440,95
B (1 +0,1235655)%
49560 * (1 — 0,19) + 0,19 * 65440,95
B (1 + 0,1235655)5

CVL = 294116,67 —

Vypocty jsou znovu realizovany v aplikaci MS Excel, pomoci které je vytvofena pomocna

tabulka 22 s individudlnimi vysledky a také hodnotou CVL pro rovnomérné odpisy.

Tabulka 22: CVL PO rovnomérné odpisy VW Crafter

CVL
Porizovaci cena vozu 294 116,67 K&
PO rovnomérné odpisy
1 2 3 4 5
126 02745 K& | 41 648,77 K& | 3706839 K& | 32991,75 K& | 29 363,44 K&

27 016,86 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Vysledek 27 016,86 K& svédci o tom, ze za soucasnych podminek rovnomérného

odepisovani je leasing pro pravnickou osobu vyhodnéjsi. CVL je kladn4, leasing je tedy

vyhodnéjsi.

4.3  Zhodnoceni a volba vhodnéjsiho zpiisobu financovani

Z analyzy vysledki je patrné, Ze leasing byl determinovan jako vhodné;jsi forma externiho
financovani podnikovych investic. Jiz z nabidky ptfedlozené spolecnosti GE Money Auto

s.r.0. vyplyva, Ze urokova sazba u leasingového financovani vozu o piil procenta nizsi.
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Po provedeni kalkulace diskontovanych naklad na leasing a na uvér bylo zjisténo, Ze
leasingové financovani je o 15 408,93 K¢ u FO a o 15 154,2 K& u PO vyhodnéjsi nez
uveérové. Z téchto vysledkli lze usoudit, Ze na zdkladé¢ vycislenych diskontovanych

nakladl, je leasingové financovani vhodnéjSim typem financovani pro pofizeni vozidla

VW Crafter.

Volba vhodné metody financovani metodou CVL pfinesla stejnd pozitivni vysledky pro
leasing jako metoda diskontovanych nakladi. V ptipad¢ fyzické osoby uZzivajici zrychlené
odpisy svéd¢i vysledek 24 822,79 K¢ o tom, Ze leasing je vhodné&jsi formou financovani.
Kladny vysledek CVL i v ostatnich ptipadech vypovida o tom, Ze leasing je jednoznaéné

vyhodngjsi forma financovani pro klienta.

Ze zkoumani lze vyvodit zavér, Ze leasing je pro financovani pofizeni vozu VW Crafter

vhodngjsi.

4.4 Financovany majetek cislo 2

Druhy ptikladem, na kterém je zkoumdano uziti financovani, je Subaru Outback Diesel
2.0D CVT Comfort 4x4. Viz je novy a jeho pofizovaci cena pro klienta je 671 900,83K¢.

Jedna se o osobni automobil oznaceny jako "manazersky viz".

4.4.1 Leasing

Na zéklad¢ nabidky ptfedlozené spolecnosti byla vytvorena tabulka 23. Jedna se o finan¢ni
produkt s ndzvem "Leasing na novy viz pro podnikatele". Pfi pofizovaci cené¢ vozu
671 900,83 K¢ a akontaci 201 570 K¢ je mésicni splatka vycislena na 11 598 K¢&. Tato
splatka zahrnuje i povinné rufeni a havarijni pojisténi. Je stanovena nutnost predmét

leasingu pojistit a chranit proti Skodam.
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Tabulka 23: Nabidka leasingového financovani GE Money Auto Subaru Outback

Urokovi sazba | Pofizovaci cena vozu |Akontace
0,081 671 900,83 K¢& 201 570,00 K¢
Mésicni splatka|PojiSté ni Odkupni cena po ukonceni LS
11 598,00 K¢ 2 012,00 K¢ 1210,00 K&

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé nabidky GE Money Auto

Castka 2 012,00 K& zahrnuje pojisténi vozidla a povinné ruéeni. Tato &astka je pouze
informativni a ve vypoctech je od ni abstrahovéno. Pojisténi nezahrneme do vypoctu,
protoze se vyse pojistného odviji od uzivatele vozidla. U pojisténi je pocitano s
dosavadnim bezeskodnym pribéhem u predchozich vozidel a také s vékem ftidice. Tato

proménna je variabilni, proto od ni ve vypoctech upoustime.

Splaceni leasingu je naplanovéano tak, aby leasing spliioval pozadavky ZDP pro daiiovou

uznatelnost.
Cena leasingu

V kapitole 1.4.2 Leasingova splatka je zkoumano, jak dochazi k vypoctu standardni

leasingové splatky. Pti dosazeni do vzorce dostaneme nasledujici tvar.

(0,081/12) = (1 + (%))60

0,081 _
(1 + ()t

Sm = 671900,83 *

Pti vypoctu mesicni splatky je nutné pouzit irokovou sazbu upravenou na mési¢ni troceni.
Pro pocet obdobi zvolime opét 60 mésict (5 let). Vysledna splatka je po zaokrouhleni

9 586,00 K¢. Opét je abstrahovano od pojisténi majetku.

Pro ucely dalSich vypoctl je také vypoctena rocni splatka. Pro jeji vypocet je aplikovan

stejny vzorec jako v ptipadé mésicni splatky s neupravenymi hodnotami.

(0,081) * (1 + (0,081))°
(1 + (0,081))51

Sm = 671900,83 *
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Vysledna ro¢ni splatka je 115 032,00 K¢. Pro prvni rok je nutné opét kalkulovat také s
akontaci. Prvni splatka a akontaci je 115 032,00 K¢ + 201 570,00 K¢ tedy
316 602,00 K¢.

Leasingovy koeficient spocitame jako sumu uhrazenych penéz délenou pofizovaci cenou.

Pro vypocet pouZzijeme vzorec z kapitoly 1.4.2 Leasingova splatka.

201570+ 60 * 9586 + 1210
671900,83

Leasingovy koeficient =

Vysledky koeficient je 1,1578197. Tento koeficient vyjadiuje, ze pokud pouZijeme leasing

pfeplatime pofizovaci cenu vozidla o 15,78197 %.

4.4.2 Nebankovni uvér

V tabulce 24 je uvedena nabidka na Givérové financovani od GE Money Auto. Jedna se o
igelovou piijcku na zakoupeni automobilu pro podnikatele tzv. "autoCREDIT". Castka na
pocatku splaceni byla zvolena stejna jako u leasingového financovéni, aby bylo mozno
porovnat leasing a uvér za stejnych podminek. Z tabulky je patrna vySsi irokova sazba

oproti leasingu. To je zplisobeno vysokou poptavkou po uvérovém financovani.

Pro vypocet mésicni splatky je pouzit vzorec pro vypocet anuity v konstantni vysi z
kapitoly 2.4.1.1 Konstantni vySe anuity. Pro ucely vypoctu mési¢ni splatky je do tabulky

také zanesena vySe urokové sazby upravena na tvar mési¢niho troceni.

0,00675

1 60
1= ({F000673

a=470331,00 *

Obdobi splaceni je zvoleno stejné jako u leasingu, 60 mesicti (Slet). Vysledna splatka

uveru je 9 559 K¢ bez pojisténi.
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Tabulka 24: Nabidka nivérového financovani GE Money Auto Subaru Outback

VySe uvéru Porizovaci cena vozu |Prvni platba M ésicni splatka|Pojis té ni
470 331,00 K¢ 671 900,83 K¢ | 201 570,00 K¢& 11 890,00 K¢ 2 331,00 K¢
Mésiéni
Urokova sazba na splatka bez
Diskontni faktor [mésic Urokova sazba |poji§téni
0,993295257 0,00675 0,08100 9 559,00 K¢

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé nabidky GE Money Auto

Pro vypocet ro¢ni splatky byl uzit stejny vzorec, kterym byla vypocitdna mési¢ni splatka.

Pouze v tomto vzorci byla zachovana irokova sazba ve tvaru per annum a pro obdobi

vypoctu namisto 60 mesici pouzito 5 let.

a=470331 *

0,081

1

e (—— 5
1= ({50087

Vysledna roc¢ni splatka 114 708,00 K¢ je dosazena do tabulky 25. Vypocitan je ro¢ni urok

pro ucely optimalizace danové povinnosti.

Tabulka 25: Rocni umorovaci plan Subaru Outback

Pocateéni stav Konecny stav
Rok |dvéru Roc¢ni splatka [Roéni arok Ro¢ni umor uvéru
1] 470331,00 K& [ 114 708,00 K& 35 187,06 KE | 79 520,94 K¢ | 390 810,06 K&
2| 390 810,06 K¢ | 114 708,00 K& 28 501,27 K¢& 86 206,73 K& | 304 603,32 K&
3] 304 603,32 K¢ [ 114 708,00 K& 21 25337 KE | 93454,63 K& | 211 148,69 K&
4] 211 148,69 K& [ 114 708,00 K& 13 396,09 K¢ | 101 311,91 K¢& 109 836,78 K¢&
5] 109 836,78 K& [ 114 708,00 K& 4 878,21 K& | 109 829,79 K¢& 6,99 K&
Celkem
|I'Jr0kové sazba 0,081

Zdroj: viastni zpracovani

Pro ucely dalSich vypoctl je vypoctena vySe zaplacenych urokli z ivéru. Dosazenim do

vzorce z kapitoly 2.4.1.1 Konstantni vySe anuity dostaneme tvar:

U= 114708 % (1 — (

1+ 0,081

)5—1+1)

Vyse troku pro prvni rok vychazi 35 187,06 K¢. Pro vypocet zbylé vyse urokll v

jednotlivych letech postupujeme stejné, pouze ménime obdobi.
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Zaroven je vypoctena vySe umoru. Aplikovany vzorec je z kapitoly 2.4.1.1 Konstantni

vysSe anuity:

M = 114708 (3 )5-1+1

+ 0,081
Vyse tmoru v prvnim roce 79 520,94 K¢ odpovida vypoctené hodnoté splatky. Soucet
uroku a imoru musi dat dohromady hodnotu splatky uvéru.

4.4.3 Naklady uvéru

Determinace nakladii dluhu probéhla pouzitim vzorce z kapitoly 2.4.2 Naklady dluhu.
Jedna se o ocisténi urokové sazby o danovy koeficient. Nejprve jsou vypocitany naklady

fyzickych osob.
N =0,081*(1—-0,15)

Vyslednych 0,06885 znamend, ze v ptipad¢ uvéru preplati fyzickd osoba dluznou castku
0 6,885 %.

N =0,081*(1—-0,19)

Tentyz postup je opakovan pro pravnickou osobu. Vysledek 0,06561 je oproti fyzické

osob¢ nepatrné nizsi.

4.4.4 QOdpisy majetku

Subaru Outback Diesel 2.0D CVT Comfort 4x4 je osobni automobil. Z tabulek 6 a 7 v
kapitole 2.6.1 Pofizeni majetku a jeho odepisovani bylo stanoveno zatfazeni automobilu do

odpisové skupiny 2. Majetek v této kategorii je odepisovan 5 let.
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Po dosazeni do vzorce je ziskano:

671900,83 * 11
100

rovnomérny rocni odpis (1.rok) =

Vysledny odpis 73 909,09 K¢ je odecten od vstupni ceny predmétu. Dalsi odpisy se
vypocitaji pomoci stejného postupu. Ziistatkova cena zde ma roli kontrolniho mechanizmu

spravnosti vypocta.

Zrychlené odpisy klesaji v ¢ase. Oproti rovnomérnym odpist je zlstatkova cena soucésti
procesu stanoveni vySe odpist. Zustatkovou cenu je u zrychlenych odpisi tieba vést,
protoze se od druhého roku odpisti vyskytuje v kazdé pocetni operaci. Prvni rok je

vypocten nasledovné:

671900,83

odpis v prvnimroce = z

Vysledny odpis 134 380,17 K¢ snizuje potizovaci cenu vozu. Tim vznikla zistatkova cena

je aplikovéna do dalsiho vypoctu.

2% 322512,4

dpis v 2. =
odpis v 2.roce ]

Vysledny odpis 215 008,27 K& je opét odecten od zlstatkové ceny. Tento postup je
aplikovan 1 ve zbyvajicich letech.
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Tabulka 26: Odpisy Subaru Outback

Odpisy Subaru Porizovaci cena vozu
Doba Koeficient/sazba
odepisovani 5 let- 2. skupiny odepisovani 671 900,83 K¢
Zistatkova
Zistatkova cena-

Mésic cena - zrychlené [rovnomé rné

odepisovani |zrychlené rovhomérné |zrychlené [rovnomérné |odpisy odpsiy
1| 134 380,17 K& | 73 909,09 K& 5 11| 537 520,66 K& | 597 991,74 K&
2| 215 008,27 K¢& | 149 497,93 K& 6 2225 32251240 K¢ | 448 493,80 K&
3] 161 256,20 K& | 149 497,93 K& 6 2225 161 256,20 K& | 298 995,87 K&
4 107 504,13 K¢ | 149 497,93 K& 6 22,25 53 752,07 K& | 149 497,93 K&
5| 53 752,07 K& | 149 497,93 K& 6 2225 0,00 K¢ 0,00 K¢

Zdroj: viastni zpracovani

V tabulce 26 jsou uvedeny vSechny vypoctené hodnoty a také pouzité koeficienty a sazby.
Odpisy jsou vypocitany zrychlené i rovnomérné pro ucely dal§ich vypocti. Kontrolu
spravnosti vypoc¢tli odepisovani provedeme sectenim vSech odpist, které se musi rovnat
pofizovaci cen¢ majetku. Lze ji také provést zjiSténim hodnoty zlistatkové ceny. Pokud je

rovna 0, jsou odpisy vypocitany ve spravné vysi.

4.5 Srovnani obou forem financovani

Pro srovnani tvéru a leasingu jsou pouzity metody, které byly charakterizovany v kapitole

3.3 Cena poftizeni.

4.5.1 Diskontované naklady

V ptvodni nabidce finanéniho domu byla splatka vypocitana na mésic se splatnosti na
konci obdobi. Proto je v ptedchéazejici kapitole proveden vypocet ro¢ni splatky. Do této
sekce je zéaroven promitnuto, jak dochédzi k uspofe na dani prostfednictvim danové
uznatelnych nakladi. Hodnoceni je provedeno pro fyzickou osobu i pravnickou osobu.
Je nutné urokové sazby u jednotlivych typa financovani brat jako nazorny piiklad. Sazby
se budou lisit s ohledem na to, zda o financovani zada fyzicka ¢i pravnickd osoba a s

ohledem na finan¢ni vysledky podnikatelského subjektu.
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Fyzicka osoba

Vypocet leasingovych vydaji pro fyzickou osobu na zkoumané Subaru je proveden prvni.

Leasingova splatka je za kazdy rok upravena o usporu na dani. Vypocet je zapsan do

tabulky 27. Prostfednictvim zdanéni leasingové splatky 15 % u FO vychazi celkova

danova tspora 116 509,5 K¢.

Tabulka 27: Vypocet vydaju spojenych s leasingem FO Subaru Outback

Rok Leasingova splatka|Danova uspora (FO 15%)|Vydaj na leasing po zdané ni
1 316 602,00 K¢ 47 490,30 K¢ 269 111,70 K¢&
2 115 032,00 K¢& 17 254,80 K¢ 97 777,20 K&
3 115 032,00 K¢& 17 254,80 K¢ 97 777,20 K&
4 115 032,00 K¢& 17 254,80 K¢ 97 777,20 K&
5 115 032,00 K¢ 17 254,80 K¢ 97 777,20 K&

Celkem 776 730,00 K¢ 116 509,50 K¢ 660 220,50 K¢

Danova sazba 0,15

Zdroj: vlastni zpracovani

Uvér, jak je stanoveno v kapitole 2.6 Ucetni a dafiové aspekty Givéru, se do nakladii podle

ZDP dostava jako urok z uveéru a odpis potizeného majetku. Hodnoty Groku z Gvéru jsou

vypocteny v tabulce 25 a odpisy v tabulce 26. Jejich souc¢tem dostavame sumu, o kterou je

snizen zaklad pro vypocet dan¢ z ptijmu. Daiiova Uspora snizuje hodnotu vydaji na avér.

Celkova hodnota splatek uvéru upravend o danovou usporu je 457 272,48 K¢. V této sume

neni zapocitana prvni platba 201 570 K¢.

Tabulka 28: Snizovani vydajit na uver (zrychlené odpisy) FO Subaru Outback

Celové sniZeni|Dartova

Zrychlené dafiové ho uspora (FO Vydaj na uvér

Rok Ro¢ni splatka Urok odpisy zakladu 15%) po zdanéni
1] 114 708,00 K& 35 187,06 K&| 134 380,17 K&| 169 567,22 K&| 2543508 K&[ 8927292 K&
2| 114 708,00 K¢& 28 501,27 K&| 215 008,27 K&| 243 509,53 K&| 36 52643 K&| 78 181,57 K&
3] 114 708,00 K& 21 253,37 K&| 161 256,20 K&| 182 509,56 K&| 27 37643 KE&| 87 331,57 K&
4] 114 708,00 K¢ 13 396,09 K&| 107 504,13 K&| 12090022 K&| 18 135,03 K&[ 96 572,97 K&
5] 114 708,00 K& 4 878,21 K& 53 752,07 K¢& 58 630,27 K¢& 8 794,54 K¢&| 105 913,46 K&
Celkem 573 540,00 K&| 103 215,99 K&| 671 900,83 K&| 775 116,82 K&| 116 267,52 K&| 457 27248 K&

Zdroj: viastni zpracovani

Diskontované naklady se zjistuji podle kapitoly 3.3.1 Metoda diskontovanych nékladt na

leasing a na tivér. Dosazeni dosud vypoctenych hodnot ziskame:
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NPVC (leas.) =

269111,7

0

97777,2

97777,2

97777,2

T 1 +0,06885)% ' (1+0,06885)°

T +0,06885) T (1+0,06885)% ' (1+ 0,06885)°
97777,2

Odurocitel je jmenovatel zlomkii vypocteny pro tcely diskontace nékladl v jednotlivych

letech zivotnosti investice.

NPVC (Gvér) = 201570 +

89272,92

78181,57

87331,57

105913,46

(1 + 0,06885)5

(1+0,06885)" ' (1 +0,06885)2 ' (1 + 0,06885)3

, 9657297
(1 + 0,06885)*

Vypoctené hodnoty jsou uvedeny v tabulce 29. V ptipad¢ uvéru je v tabulce vynechana

prvni splatka 201 570 K¢.

Tabulka 29: Diskontované naklady na leasing a uver FO Subaru Outback

Sazba leasing bez
FO dané 0,06885 Sazba tivér bez dané 0,06885
Soucasna Soucasna
Vydaj na leasing po hodnota vydaja [Vydajna avér po hodnota vydaja
Rok |zdanéni Odiurocitel (naleasing zdané ni Odurocitel (na avér
1 269 111,70 K¢ 0,9355850] 251 776,86 K& 89 272,92 K¢ 0,9355850] 83 522,40 K¢&
2 97 77720 K¢& 0,8753192 85 586,26 K¢ 78 181,57 K¢& 0,8753192| 68 433,83 K¢&
3 97 77720 K¢& 0,8189355 80 073,22 K¢ 87 331,57 K¢& 0,8189355| 71 518,92 K¢&
4 97 77720 K¢& 0,7661838 74 915,30 K¢ 96 572,97 K¢& 0,7661838| 73 992,64 K¢&
5 97 77720 K¢& 0,7168300 70 089,63 K¢& 105 913,46 K¢& 0,7168300{ 75 921,95 K¢&
Celkem 562 441,29 K& 373 389,74 K¢&

Zdroj: viastni zpracovani

Vysledné naklady na leasing v tabulce 29 pro fyzickou osobu na viiz Subaru Outback jsou

562 441,29 K¢&. Vydaje na uvér vychazi 373 389,74 K¢ ve splatkach a 201 570 K¢ jako

prvni platba. Dohromady tedy za uvér zaplatime 574 959,74 K¢. Pii odeCteni vydaju

jednotlivych druhti financovani dostaneme:

rozdil diskontovanych vydaji = 574959,74 — 562441,29

Vysledny rozdil je 12 518,45 K¢&. Leasing je o 12 518,45 K¢ vyhodnéjsi nez uvér. Lze z

tohoto vysledku usoudit, ze FO, kterd je podnikatelskym subjektem, by méla zvolit leasing.
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Pravnicka osoba

Postup hodnoceni vyse nakladi je shodny jako u fyzické osoby. Snizeni leasingovych
splatek o danovou tusporu umoznuje kalkulaci vyhod jednotlivych forem financovani.
Vypocet je zanesen do tabulky 30. Prostfednictvim zdanéni leasingové splatky 19 % u PO

je celkova danova tspora vypoctena ve vysi 147 578,7 K¢.

Tabulka 30: Vypocet vydaju spojenych s leasingem PO Subaru Qutback

Vydaj na leasing po
Rok Leasingova spliatka |Dafova daspora (PO 19%) |zdanéni
1 316 602,00 K¢ 60 154,38 K¢ 256 447,62 K¢
2 115 032,00 K¢& 21 856,08 K¢& 93 175,92 K¢&
3 115 032,00 K¢ 21 856,08 K¢& 93 175,92 K¢&
4 115 032,00 K¢& 21 856,08 K¢& 93 175,92 K¢&
5 115 032,00 K¢ 21 856,08 K¢& 93 175,92 K¢&
Celkem 776 730,00 K¢ 147 578,70 K¢ 629 151,30 K¢
Darnova sazba 0,19

Zdroj: viastni zpracovani

Uvér do nékladti podle ZDP dostava jako urok z uvéru a odpis pofizeného majetku.
Kalkulace trokli z uvéru jsou vypocteny v tabulce 25 a odpisy kalkulovany v tabulce 26.
Urok a odpis snizuji danovy zéklad. Uvér je snizen o dafiovou tsporu vypoétenou z tiroki
a odpist. Celkova vyse vydaji na avér po zdanéni je 426 267,8 K&. Prvni platba je
201 570 K¢, kterd narozdil od leasingu neni soucasti uveérovych splatek. Vysledné hodnoty

jsou uvedeny v tabulce 31.

Tabulka 31: Snizovani vydajiit na uver (zrychlené odpisy) PO Subaru Outback

Celové sniZeni|Danova
Zrychlené dafiového uspora (PO Vydaj na tvér

Rok Roéni splatka [Urok odpisy zikladu 19%) po zdanéni

1] 114 708,00 K& [ 35 187,06 K& | 134 380,17 K& | 169 56722 K& | 32 217,77 K& 82 490,23 K¢

2| 114 708,00 K& | 28 501,27 K& | 215008227 K& | 243 509,53 K& [ 46 266,81 K& 68 441,19 K¢

3| 114 708,00 K& | 2125337 K¢ | 161 25620 K& | 182 509,56 K& | 34 676,82 K& 80 031,18 K¢&

4] 114 708,00 K& | 13 396,09 K¢ | 107 504,13 K¢ | 120 900,22 K& | 22 971,04 K¢& 91 736,96 K¢

5| 114 708,00 K¢& 4 878,21 K¢ 53 752,07 K& | 5863027 K& | 11139,75Ke | 103 568,25 K&
Celkem | 573 540,00 K¢ | 103 21599 K& | 671 900,83 K¢ | 775 116,82 K& | 14727220 K& | 426 267,80 K&

Zdroj: vlastni zpracovani

Postup vypoctu pouzijeme z kapitoly 3.3.1 Metoda diskontovanych nakladii na leasing a na

uvér. Dosazenim do vzorce dostaneme:
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25644762 9317592 9317592
(1+0,06561)" ' (1+0,06561)2 " (1+ 0,06561)3

,_ 9317592 9317592
(1+ 0,06561)* ' (1 + 0,06561)5

NPVC (leas.) =0 +

Pii pfevodu vydaji na souCasnou hodnotu pouzivdme odlrocitele. Odurocitel je

jmenovatel zlomki, které ve vzorci pro diskontované ndklady snizuji hodnotu vydaji v

jednotlivych letech Zivotnosti investice.

NPVC (dvér) = 201570 + 82490,23 N 68441,19 N 80031,18
uvér) =
(1+ 0,06561)T ' (1 +0,06561)2 ' (1 + 0,06561)3
N 91736,96 N 103568,25
(1+ 0,06561)* ' (1 +0,06561)°
Hodnoty jsou dosazeny do tabulky 32.
Tabulka 32: Diskontované naklady na leasing a uver PO Subaru Outback
Sazba leasing
PO bez dané 0,06561 Sazba bez dané 0,06561
Vydaj na Soucasna
leasing po hodnota vydaji |Vydaj na avér po Soucasna hodnota
Rok zdanéni Odirocitel |naleasing zdanéni Odurocitel |vydaji na uvér
1] 256 447,62 K& | 0,938429632| 240 658,05 K& 82 490,23 K¢& 0,938429632 77 411,27 K&
2| 9317592 K& | 0,880650174 82 055,39 K¢& 68 441,19 K& 0,880650174 60 272,74 K&
3] 9317592 K& | 0,826428219 77 003,21 K¢& 80 031,18 K¢& 0,826428219 66 140,03 K&
4] 9317592 K& [ 0,775544729 72 262,09 K& 91 736,96 K& 0,775544729 71 146,11 K&
5| 9317592 K& | 0,727794154 67 812,89 K& 103 568,25 K& 0,727794154 75 376,37 K&
Celkem 539 791,63 K¢& 350 346,53 K¢&

Zdroj: viastni zpracovani

Néklady na leasing v tabulce 32 na Subaru Outback vychazi pro pravnickou osobu
539 791,63 K¢. Vydaje na uvér tvoii 350 346,53 K¢ ve splatkach a 201 570 K¢ hodnota
prvni platby. Uvér je celkem 551 916,53 K&. P¥i odeéteni vyse vydaji jednotlivych druhi

financovani dostaneme:

rozdil diskontovanych vydaji = 551916,53 — 539791,63

Vysledny rozdil je 12 124,9 K¢&. Leasing je o tuto sumu vyhodnéj$i nez uvér. Zavérem je,
ze pravnicka osoba by v ptipad¢ financovani zvoleného vozidla (Subaru Outback) na 5 let,

méla zvolit leasing.
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4.5.2 Cista vyhoda leasingu

Metodou, kterd umoziluje srovnavat leasing a vér mezi sebou je CVL. Vychazime z
kapitoly 3.3.2 Metoda cisté vyhody leasingu. Nejprve je tieba provést upravu urokové

sazba u uvérového financovani.
lypr. (FO) = 0,081 % (1 - 0,15)
Upravena urokova sazba pro fyzickou osobu 0,06885 (6,885 %).
lypr. (PO) = 0,081 * (1 -10,19)
Upravena urokova sazba pro pravnickou osobu 0,06561 (6,561 %).

Nejprve analyzujeme CVL pii uZiti zrychlenych odpisti. Jsou pouzity hodnoty vyéislené v

kapitolach Cena leasingu a Odpisy majetku.

5 316602 = (1 — 0,15) + 0,15 = 134380,17
CVL = 671900,83 — (11 0,06885)1
115032 * (1 — 0,15) + 0,15 * 215008,27
(1 + 0,06885)2
115032 * (1 — 0,15) + 0,15 * 161256,2
(1 + 0,06885)3
115032 * (1 — 0,15) + 0,15 * 107504,13
(1 + 0,06885)*
115032 * (1 — 0,15) + 0,15 * 53752,07
(1 + 0,06885)5

Vypocty jsou provedeny pomoci tabulky 33. V tabulce jsou uvedeny individudlni vypocty
jednotlivych zlomkt a také vysledek.
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Tabulka 33: CVL FO zrychlené odpisy Subaru Outback

CVL

Porizovaci cena vozu

671 900,83 K¢

FO zrychlené odpisy

1

2

3

4

5

270 635,47 K&

113 816,40 K¢

99 881,99 K¢&

87 270,49 K¢

75 869,30 K¢&

24 427,18 K&

Zdroj: vlastni zpracovani

CVL zkoumana u fyzickych osob pii uziti zrychlenych odpisti vychazi 24 427,18 K&. CVL
je kladna, leasing je tedy vyhodngjsi. Kalkulace CVL nepo¢ita s odkupni cenou, ktera &ini

1 210 K& Zavér v tomto piipadé zni, 7e¢ na zékladé CVL povazujeme leasing za

vyhodnéjsi.

CVL lIze determinovat také pro fyzickou osobu uZivajici rovnomérné odpisy. Opét jsou

aplikovany hodnoty vy¢islené v kapitolach Cena leasingu a Odpisy majetku.

CVL = 671900,83 —

316602 = (1 — 0,15) + 0,15 = 73909,09

(1 + 0,06885)!
115032 * (1 — 0,15) + 0,15 * 149497,93

(1 + 0,06885)2
115032 * (1 — 0,15) + 0,15 * 149497,93

(1 + 0,06885)3
115032 * (1 — 0,15) + 0,15 * 149497,93

(1 + 0,06885)*
115032 * (1 — 0,15) + 0,15 * 149497,93

(1 + 0,06885)5

Jednotky pottebné pro vypocet jsou uvedeny v tabulce 34.

Tabulka 34: CVL FO rovnomérné odpisy Subaru Outback

CVL
PorFizovaci cena vozu 671 900,83 K¢
FO rovnomérné odpisy
1 2 3 4 5
262 149,10 K& | 10521503 K& | 98 437,60 KE | 92 096,74 K& 86 164,32 K¢

27 838,04 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani
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Vysledek 27 838,04 K¢ ukazuje, ze avér je vyhodnéjsi formou financovani.

Pro vypodet CVL pro pravnickou osobu je také Gerpano z kapitol 4.7.1 Cena leasingu a

4.8.2 Odpisy majetku. Dailova sazba 15 % je nahrazena 19% sazbou.

5 316602 = (1 — 0,19) + 0,19 = 134380,17
CVL = 671900,83 — (1 0,06561)!
115032 * (1 — 0,19) + 0,19 = 215008,27
(1 + 0,06561)2
115032 * (1 — 0,19) + 0,19 * 161256,2
(1 + 0,06561)3
115032 * (1 — 0,19) + 0,19 » 107504,13
(1 + 0,06561)*
115032 * (1 — 0,19) + 0,19 = 53752,07
(1 + 0,06561)5

Vypocty jsou provedeny v aplikaci MS Excel, pomoci které je vytvorena tabulka 35.

Tabulka 35: CVL PO zrychlené odpisy Subaru Qutback

CVL
Porizovaci cena vozu | 671 900,83 K¢&
PO zrychlené odpisy
1 2 3 4 5
264 61825 K¢ | 118031,33 K¢ | 102 323,88 K& | 88 103,20 K& | 75 245,77 K&
23 578,39 K¢&

Zdroj: vlastni zpracovani

CVL zkoumana u pravnickych osob pfi uziti zrychlenych odpisti vychazi 23 578,39 K&.
CVL je kladna, proto je vhodné zvolit leasing.

Vypoéet CVL pro pravnické osoby je proveden obdobné jako pro osoby fyzické. Jsou
aplikovany hodnoty vy¢islené v kapitolach Cena leasingu a Odpisy majetku.
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%

CVL =671900,83 —

Vypocty jsou znovu realizovany za pomoci tabulky 36.

316602 = (1 — 0,19) + 0,19 = 73909,09

(1 +0,06561)!
115032 * (1 — 0,19) + 0,19 * 149497,93

(1 + 0,06561)2
115032 * (1 — 0,19) + 0,19 * 149497,93

(1 +0,06561)3
115032 * (1 — 0,19) + 0,19 = 149497,93

(1 +0,06561)*
115032 * (1 — 0,19) + 0,19 » 149497,93

(1+0,06561)5

Tabulka 36: CVL PO rovnomérné odpisy Subaru Outback

CVL

Porizovaci cena vozu

671 900,83 K¢

PO rovnomérné odpisy

1

2

3

4

5

253 836,16 K¢

107 069,91 K¢

100 477,58 K¢

94 291,14 K¢&

88 485,60 K¢

27 740,45 K¢

Zdroj: viastni zpracovani

CVL je kladna, ve vysi 27 740,45 K& Zavér zni, ze pravnickd osoba by za danych

okolnosti méla volit leasingové financovani.

4.6  Zhodnoceni a volba vhodnéjsiho zpiisobu financovani

Na zéklad¢ kalkulace diskontovanych ndkladli na leasing a na uvér je zjiSténo, Ze
leasingové financovani je o 12 518,45 K¢ u FO a 0 12 124,9 K¢ u PO vyhodnéjsi. Z téchto
vysledkl 1ze vyvodit zavér, Ze leasingové financovani je vhodné€j$im typem financovani

pro pofizeni vozidla Subaru Outback.

Volba vhodné metody financovani metodou CVL piinesla stejné pozitivni vysledky pro

leasing jako metoda diskontovanych nakladi. Fyzicka osoba uzivajici zrychlené odpisy by
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méla leasing vyhodné&jsi o 24 822,79 K&. CVL je i v ostatnich piipadech vétsi nez 0, proto

je leasing vyhodné;jsi.

Ze zkoumani lze vyvodit zavér, ze leasing je pro financovani pofizeni vozu Subaru

Outback vhodné;jsi.
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Z.avér

Cilem diplomové prace bylo najit nejvyhodnéj§i zplsob externiho financovani
podnikového majetku. Na zdkladé shodnych parametrti (doba splatnosti, pocet splatek,
akontace...) je provedena komparace leasingu a tivéru. Zakladni nabidky financovani byly
poskytnuty spolecnosti GE Money Auto s.r.o. z koncernu General Electric. Tyto nabidky

byly nasledné podrobné rozpracovany a analyzovany.

Jejich srovnani je provedeno na zaklad¢ metod diskontovanych nékladii na leasing a uvér a
pomoci vypoctu cist¢ vyhody leasingu. Pro ucely hodnoceni byly vybrany vozy

Volkswagen Crafter a Subaru Outback diesel.

V teoretické Casti prace jsou detailné charakterizovany a analyzovany teoretické aspekty
vybranych forem financovani. Je vysvétleno, jak se oba tyto typy financovani vyvijely, jak
se o nich uctuje, jak se kvantifikuje prubch splaceni a jak se porovnavaji mezi sebou.
Cilem teoretické analyzy je ziskani podkladii potiebnych k provedeni praktického srovnani

zvolenych zptsobii financovani majetku.

Praktickd ¢éast prace je zaméfena na analyzu konkrétnich nabidek moznosti externiho
financovani. Spole¢nost GE Money Auto s.r.o. pifipravila nabidky se stejnymi vychozimi
podminkami pro leasing a uvér. Vypoctend data se stala zdkladem pro provedeni

komparace obou variant.

Na zaklad¢ vypoctu cisté vyhody leasingu a diskontovanych nakladi bylo zjisténo, ze

leasing je za danych podminek vyhodnéjsi nez uvér.

Zavérem je mozno fici, ze leasingové financovani investice je v uvedenych konkrétnich
ptipadech vyhodnéjsi nez tvérové financovani. Leasingové financovani je vyhodné diky v
soucasné dob& nizsi poptadvce po leasingu ve srovnani s uvérem. Po provedeni analyzy
legislativniho vyvoje je zfejmé, Ze leasing je ve srovnani s uvérem nevyhodny pro
poskytovatele. Leasing je limitovan splnénim podminek danové uznatelnosti a ¢ini uvér
vyhodnéjsim pro ucely danové optimalizace. Nelze tedy jednoznaéné urcit, kterd

z analyzovanych forem financovani je vyhodngjsi, pokud nejsou podminky financovani
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pro ob¢ varianty stejné. Lze pouze konstatovat, ze ve zkoumané situaci je optimalngjsi

volbou leasing.
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Priloha A Dokumenty k Zadosti o leasing/avér

Podklady od najemct (Valouch, 2012, s. 15):

1) Pravnicka osoba:

2)

3)

a)
b)

c)

d)
e)
f)

g)
h)

platny vypis z obchodniho rejstiiku (ptipadné notaisky overena kopie)

doklad o registraci k DPH

ucetni uzavérka vétSinou za posledni rok, mize byt pozadovana také mezitimni
ucetni uzavérka

danova ptiznani k DPH za nékolik poslednich zdanovacich obdobi

vypis z bankovniho uctu

ptehled o piijmech a vydajich

vykaz o majetku a zdvazcich

doklady o rucitelich a zpiisobu jejich ruceni

Fyzické osoba podnikajici:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)

zivnostensky list nebo koncesni listina, piipadné doklad o p¥idéleni ICO

obcansky prikaz

doklad o registraci k DPH

kopie danového ptiznani

vypis z bankovniho uctu

vykaz o majetku a zavazcich, piehled o piijmech a vydajich, pfehled o ptipadnych
dalsich zavazcich najemce

danova ptiznani k DPH za nékolik poslednich zdanovacich obdobi

Fyzicka osoba nepodnikajici:

a)
b)
c)
d)

obcansky prikaz

druhy doklad totoZnosti (cestovni pas, fidi¢sky prikaz)

potvrzeni o zaméstnani

zavazka

pocet vyzivovanych osob

souhlas manzela (manZelky) s uzavienim leasingové smlouvy (toto byvd u

soukromych nepodnikajicich subjektii casto opomijeno)
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)

u cizinct se vyzaduje rovnéz piedlozeni origindlu povoleni k pobytu véetné jeho

kopie

Dokumenty k zadosti o uvér:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)
h)

),
k)
D

Utedné ovéiena kopie rozhodnuti pfisluiného organu o opravnéni k podnikani
Danové pfiznani a ucetni zaveérky

Rozvahu a vykaz ziskl a ztrat

Informace o ptredmétu financovani

Zéakladni informace o spole¢nosti

Podnikatelsky zdmér

Finan¢ni plan

Cestné prohlageni Zadatele o uvér, 7e neni dluznikem na dani &i socialnim a
zdravotnim pojisténi

Prohlaseni o vzajemnych vazbach k jinym subjektim.

Podklady k zajiSténi

Bankovni reference na spole¢nost a jeji vlastniky.

Doplitujici udaje dle pozadavku klientského tvérového pracovnika (napt. komentar
pri¢in vykyvl v ucetnich vykazech, plan investic, ¢asovy rozbor pohledavek,
aktualni rozbor finan¢nich investic, podil exportu na trzbach, rozbor trzeb dle

nosnych ¢innosti).
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