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Priciny a disledky ekonomické krize v roce 2008

Abstrakt

Hlavnim cilem diplomové préace je analyzovat pficiny a disledky svétové ekonomické
krize z roku 2008. Prvni ¢ast se zabyva pfi¢inami vzniku krize v USA a jejim rozsifenim do
celého svéta. V dalsi ¢asti se snazi popsat a ilustrovat dopady této krize na malé ekonomice
typu Recka. Na zakladé historickych souvislosti se snazi analyzovat specifické pii¢iny eko-
nomické krize v této zemi. Hodnoti hospodaiské a socialni disledky protikrizovych vladnich
opatfeni s dopadem na celou EU. V posledni ¢asti se snazi porovnat fecka protikrizova opat-
feni se zhruba stejné¢ velkymi ekonomikami statt skupiny PIIGS. Pro tuto diplomovou praci
byly vybrany ekonomiky Irska a Islandu. V kazdé vybrané zemi byl prub¢h krize, dopady a
protikrizova opatfeni specifickd. To se projevilo potom v budoucnu na rychlosti vyrovnani se
s disledky ekonomické krize. Vedle vybranych zemi ze skupiny PIIGS byla do srovnani
vladnich protikrizovych opatieni vybrana Ceska republika. V této zemi byly hospodaisko -
socidlni dopady ekonomické krize ve srovnani s vybranymi staty skupiny PIIGS mensi a pro-

tikrizova opatfeni méla trochu jiny charakter.

Klicova slova: krize, financni krize, hypotecni veéry, likvidita, recese, globalizace, regulace,

dluh, zajisténé dluhové obligace, realitni dluhova bublina, bankovni instituce



Causes and Consequences of the global economic crisis in
2008

Abstract

The main goal of the diploma thesis is to analyze the causes and consequences of the global
economic crisis of 2008. The first part deals with the causes of the crisis in the United States
and its spread throughout the world. The next part tries to describe and illustrate the effects of
this crisis on small economies such as Greece. Based on the historical context, it tries to
analyze the specific causes of the economic crisis in this country. It assesses the economic and
social consequences of anti-crisis government measures with an EU-wide impact. In the last
part, it tries to compare the Greek anti-crisis measures with roughly the same economies of
the PIIGS group. The economies of Ireland and Iceland were chosen for this diploma thesis.
In each selected country, the course of the crisis, impacts and anti-crisis measures were
specific. This was then reflected in the future in the speed of coping with the consequences of
the economic crisis. In addition to selected countries from the PIIGS group, the Czech
Republic was selected for comparison of government anti-crisis measures. In this country, the
economic and social impacts of the economic crisis were smaller than in selected PIIGS

countries and the anti - crisis measures were slightly different.

Keywords: economic crisis, financial crisis, mortgage loans, liquidity, recession, globaliza-

tion, regulation, debt, secured debt bonds, real estate debt bubble, banking institution,
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1 Uvod

Je to uz vice jak 10 let, co svétovou ekonomiku zasdhla ekonomicka krize. Pfitom zaca-
tek 21. stoleti byl naplnén velkym ocekavanim v mnoha oblastech lidské ¢innosti. Nejinak
tomu bylo i1 u ekonomie, o niz néktefi tvrdili, Ze je spolecné s matematikou kralovnou véd.
Mnozi ekonomicti experti verili, Ze jim matematické modely spolu s ekonomickymi po-
znatky z oblasti makroekonomie pomohou hospodaisky cyklus ,,zkrotit*. Nebyli vSak tak na-
ivni, Ze by si mysleli, Ze zastavi upln¢ proces stfidani obdobi konjunktury a recese. Nicméné
nabyli presvédceni, ze hospodaisky cyklus je ,,zkrocen do t€ miry, ze se nyni mizeme zame-
fit na uhlazovani vykyvl hospodatského rastu. Doufali, ze moderni makroekonomicka politi-
ka vyspélych stati ma dostatek nastrojl, aby zamezila nebo minimalizovala hospodaiské pro-
blémy spojené s ekonomickymi propady. Nyni podle nich uzral ¢as zaméfit se predevsim na
dlouhodoby hospodatsky rist."

Zacatek 21. stoleti jim daval v podstaté za pravdu. Globalni ekonomika stale rostla a
obcasné oblacky nedokazaly u vétSiny ekonomickych expertl vyvolat vaznéjsi znepokojeni.
Ben Bernake, byvaly piedseda rady guvernérti Federalniho rezervniho syst¢ému v USA, ve
svém projevu pred krizi sebevédomé prohlésil: ,, ... moderni makroekonomicka politika pro-
blém hospodarského cyklu vyresila — ¢i presnéji Feceno, omezila jej do té miry, Ze se stal spise
podruznosti nez otdzkou prvofadého vyznamu.“* Kdyz viak svét zasahla ekonomicka krize,
ukazalo se, jak se mylil. Nebyl v§ak sam. Mnohym piednim ekonomickym odborniktim, ktefi
byli tehdy v ¢ele vyznamnych financnich instituci, se také jejich prognozy a vize zhroutily jak
prislove¢ny domecek z karet. Ukazalo se, ze je tieba stale brat hospodarské cykly jako soucast
ekonomického zivota. Obdobi konjunktury se stfidaji stale s obdobim recese znovu
v nekonec¢ném cyklu, stejn€ jako den a noc.

Mozna kdyby cetli praci predniho amerického odbornika na historii statnich bankroti
Kennetha Rogoffa s pfiznaénym ndzvem ,,Tentokrat je to jinak* nedopustili by se tak fatal-
nich chyb. V ni autor spolu s Carmen Reinhartovou shromézdil obrovské mnozstvi dat o d¢ji-
nach narodnich finan¢nich kolapst za poslednich osm stoleti. Ve své praci mimo jiné ukézali,
ze z dlouhodobého hlediska ptichazely finan¢ni problémy statu stejné pravidelné jako rocni

obdobi a dospéli k zaveru: ,, ...nejcastejsi rada v dobé boomu tésnée pred financni krizi — rada,

'Blize KRUGMAN, Paul R. Navrat ekonomické krize. Vyd. 1. Praha: Vysehrad, 2009. Moderni d&jiny. ISBN
978-80-7021-984-3, s 15.
? Tamtéz
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kterd nakonec vyjde nejdrd — prameni z nazoru, Ze ,, tentokrdt je to jinak.> Bohuzel predni
predstavitelé statii se Casto fidi touto radou, kterd fikd mimo jiné i to, Ze ,, ... stara pravidla
stanovovani cen a odhadu jejich vyvoje jiz neplati. Financni profesionalové a presprilis casto
takeé vladni predstavitele nam vysvetluji, Ze nyni délame veéci lépe nez diive, jsme chytrejsi a
poucili jsme se z minulych chyb. Pokazdé tedy spolecnost presvédcuje sama sebe, Ze soucasny
boom, na rozdil od boomui, které predchazely katastrofickym kolapsum minulosti, je vystavéna
na pevnych zdakladech, strukturdlnich reformdch, technickych inovacich a dobré strategii. “*

S nastupem ekonomické krize se ocitla vétSina mainstreamovych ekonomt pod palbou
kritiky Sir$i vefejnosti. Bylo jim pfedevs§im vyc¢itano, Ze nedokdzali financni katastrof& vcas
zabranit natoz ji predpovédét. Andrew Haldane z Bank of England v jednom svém c¢lanku
konstatuje, ze se vétSina ekonomtl patrné nakazila zdhadnym virem, ktery zptsobuje ztratu
zraku a paméti. Jeho jméno ma zkratku DSGE (¢esky dynamicky nahodny obecny model rov-
novahy). Jeho podstatou je podle n¢ho to, ze se ,, ... ekonomové prestali zajimat o realitu a
byli stale vice fascinovani matematickymi formulemi. To je podobné tomu, kdyz jedinacek
ziistane doma ve virtualnim svété na pocitaci, nez aby sel mezi lidi na diskotéku. (...) Ekono-
mové ve svych modelech vice méné zanedbali to, co se déje v bankach, na financnim trhu a
s penezi. V dusledku toho nadsledovala nejvetsi exploze zadluzeni v historii lidstva,” vysvétluje
Haldane.’

Kdyz vSak doSlo ke kolapsu ekonomik danych stati a k ohrozeni svétového
hospodaistvi, byli jsme svédky ,,zbésilych® Casto nahodilych vladnich opatieni. Jejich
hlavnim cilem bylo vratit hospodaistvi do ptedkrizového stavu. Vétsinou se vSak jedna o boj
s vétrnymi mlyny, ktery je od pocatku odsouzen k nezdaru. ,,Vzdy, kdyz prejde kolaps, zacnou
ti, kdo zustali vezet (...) v pozemcich a akciich, mocné bit na poplach a roztacet kola politické
agitace. Jejich oblibenou taktikou je nafukovat menu, dokud se ceny znovu nezvednou. V té
chvili své pozice bez vétsich ztrdat prodaji... Zddny postup ¢i plan, ktery kdy vymysleli a

vvvvvv

konstatuje William Graham Sumner z Yaleovy univerzity ® Pravé riiznorodost vladnich

> REINHART, Carmen M. a ROGOFF, Kenneth S. Tentokrdt je to jinak: osm stoleti financni posetilosti. 1. vyd.
v ¢eském jazyce. Praha: Argo, Zip; sv. 39. ISBN 978-80-7363-537-4, s. 15.

* Tamtéz.

> CERVENKA, Andreas. Penize: jakou maji cenu?: --a cemu vérit v soucasném svété?. Vyd. 1. Praha: Prah,
2014. ISBN 978-80-7252-504-1, s. 45 — 46.

SWOODS, Thomas E. Krach: priciny krize a ndpravnd opatreni, kterd ji jen zhorsuji. 1. vyd. v &eském jazyce.
Praha: Dokotan, 2010. PNK; sv. 4. ISBN 978-80-7363-273-1, s. 83.
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opatieni pii feSeni ekonomické krize vroce 2008 inspirovala autora ke zvoleni tématu

diplomové prace: ,,PtiCiny a disledky ekonomické krize v roce 2008
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Hlavnim cilem diplomové préce je analyzovat pficiny a disledky svétové ekonomické
krize roku 2008. Dil¢im cilem je popsat a ilustrovat dopady finan¢ni a ekonomické krize na
malé ekonomice typu Recka, dale zhodnoceni hospodaiskych a socialnich dusledki zachran-
nych opatfeni v feckém regionu. DalSim dil¢im cilem prace je pak analyza a srovnani vlad-
nich opatieni Recké republiky a zhruba stejné velkych ekonomik stati skupiny PIIGS.
V ramci této &asti prace budou zminény i dopady svétové ekonomické krize na Ceskou repub-

liku a jeji vyrovnani se s ni v komparaci s vybranymi ekonomikami.

2.2 Metodika

Teoreticka ¢ast bude zpracovana na zdkladé prostudované odborné literatury a piipad-
n¢ relevantnich internetovych zdroji. V této ¢asti budou pouzity metody deskriptivni, histo-
ricka a metoda Casovych fad. Kapitoly zabyvajici se teoretickou ¢asti by tak mély poskytnout
ptehledny nastin udalosti, které mély zasadni vliv na vznik, prib¢h a dopady ekonomické
krize v USA a jejich vliv na vybrané staty, kterymi se bude zabyvat analyticka ¢ast této prace.

Analyticka ¢ast bude zaméfena na pfic¢iny, prubéh a hospodarské a socidlni dopady
ekonomické krize v Recku. Na ni bude nahliZeno ze $ir§iho kontextu. Budou zminény rtizné
cizi vlivy, které se néjakym zptusobem podepsaly na krizi v feckém staté. Déle se bude tato
¢ast zabyvat zahrani¢ni pomoci a protikrizovymi opatfenimi feckého statu. Ta budou pro-
sttednictvim komparace srovnana s obdobnymi protikrizovymi opatfenimi u vybranych statt
skupiny PIIGS a CR. U t&chto stati budou jen struéné nastinény piiéiny a pribéh krize. Vice
prostoru zde bude vénovano protikrizovym opatienim jednotlivych statt, které budou srovna-
vana prave s témi feckymi. V této ¢asti bude vyuzita metoda analyzy a komparace.

Hlavnimi zdroji diplomové prace budou vedle odborné literatury a dil¢ich studii také
dokumenty vybranych instituci. Nekteré relevantni informace budou pouzity z oficidlnich

stranek vefejnych periodik.
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3 VSeobecné aspekty ekonomické Krize — teoreticka vychodiska
3.1 Vymezeni pojmu ekonomicka krize

S pojmem ekonomické krize se dnes v dob¢ internetu a socidlnich siti mizeme setkat
pomérné pravidelné. Pouzivaji ho nejriiznéjsi uzivatelé v riiznych souvislostech. Velmi ¢asto
se v tomto virtudlnim prostoru miizeme docist, Ze ndm v nejblizsi dob& hrozi dalsi krize, po-
kud vladni ptedstavitelé nezméni svou politiku. Kdyz se podivame do historie krizi, tak tam
vzdy objevime n€koho, komu piedpoveéd’ do jisté miry vysla. ,,...z praktického hlediska je to
bezcenné. Pokud budete kazdé rano predpovidat husté snezeni, nékdy nutné budete mit prav-
du. Ale oblékat podle takovych predpovédi déti cely rok do skoly bych vazné nechtel,” vysveét-
luje ve svém ¢&lanku viceguvernér Ceské narodni banky Mojmir Hampl.”

Problémem je, ze mnoho komentatori piSe o ekonomické recesi nebo krizi. Oba
pojmy pouziva vétSina z nich nahodile, jako by se jednalo o synonyma. Pfitom mezi recesi a
krizi je zasadni rozdil. V ekonomii se recesi obvykle mysli ,, ... pokles ekonomiky béhem
dvou ctvrtleti za sebou. Statisticky se vyskytuji jednou za sedm let, ale nepravidelné. Prichdze-
Jji nepredvidatelne a zpravidla nemivaji konkrétniho vinika. Jsou vysledkem slozZitych procesii,
které nelze vypocitat podobné jako presnou predpoved pocasi na pristi mesic. Recese nemiva-

468

Jji tragicke nasledky.”” Podle ekonoma Pavla Kohouta se jedna ,, ... 0 normalni stav fungovani

ekonomiky ve vétsiné zemi Evropské unie.

Pojem krize znamend v ekonomii néco jiného. Nékdy se mizeme také setkat
s oznaCenim deprese, coz se napt. pouziva pro Velkou depresi 30. let minulého stoleti. V obou
ptipadech se jedna o jednu z fazi hospodaiského cyklu. ,,Mluvi-li se o krisi (...) mini se tim, Ze
tato organisace vyroby selhava, nedovede udrzovati nerusen chod vyroby a rovnovahu mezi
vyrobou a spotiebou,* vysvétloval ¢tenaifim Lidovych novin uz v minulém stoleti pfedni Ces-
ky ekonom Karel Englis.'® Marxisticti ekonomové zase vid&li v krizi cyklus, ktery se ,, ... vy-

znacuje pronikavym zostrenim vSech rozporu kapitalistického hospodarstvi. Charakteristic-

kym rysem kapitalistickych hospodarskych krizi je relativni nadvyroba zboZi. (...) Krize tedy

"HAMPL, Mojmir. Zitra bude husté snézit: Viceguvernér CNB Mojmir Hampl o blizici se krizi[online].
9.10.2017 [cit. 24.7.2019]. Dostupny na WWW: https://www.reflex.cz/clanek/komentare/82375/zitra-bude-
huste-snezit-viceguverner-cnb-mojmir-hampl-o-blizici-se-krizi.html

$ KOHOUT, Pavel (2011). Dramata a frasky ekonomie: Kohout se ptd Kohouta. 1. vyd. P¥ibram: Pistorius &
Olsanska, 2011. 156.

? KOHOUT, Pavel. Ddbliv slovnik ekonomie a financi. V Praze: Internet Art, s.r.o., 2014. 233 stran. ISBN 978-
80-88062-00-4, s. 153.

" ENGLIS, Karel. Krise a ceny: (¢lanky z Lidovych Novin z r. 1930 L-III. a 1931 IV.). Praha: Fr. Borovy, 1931,
s. 44.

15



postihuje vSechny sféry kapitalistického hospodarstvi — vyrobu, obchod, uvérovou soustavu i
penézni obéh. Mnohé priumyslové, obchodni i bankovni podniky ohlasuj upadek. Hlavni tihu

krize vSiak nesou pracujici (rust nezaméstnanosti a pokles realnych mezd) a drobni podnikate-

réé ]] werwr /4 w7 7 Y rwr M . ~ r A ’ ~ r
le“."" Novéjsi prace se snazi o vyvazengjsi charakteristiku trzniho hospodarstvi zasazeného
krizi, kterd se vyznacuje ,, ... zejména znacnym ekonomickym poklesem a rostouci nezamést-

nanosti. Po 2. svétové valce se termin krize pouzival pro oznaceni velkych hospodarskych
propadii...,” pisi autofi v ,,Lexikonu nagich hospodaiskych dé&jin«.'?

Existuji také rtizné druhy krizi. Kazdy autor zabyvajici se krizemi si vétSinou vytvori
vlastni typologii. Naptiklad ekonom Pavel Kohout pouziva ve své praci déleni krizi podle
toho, kterou ¢ast narodniho hospodarstvi postihne. RozliSuje krize bankovni, ménové roz-
poctové, finanéni a hospodaiské.” Asi nejkomplexnéjii typologii piedstavil autorsky kolektiv
ve své krize ,,Tentokrat to bude jinak®“. V ni rozdéluje krize na zaklad¢ kvantitativni a histo-
rické analyzy do dvou velkych skupin: na krize definované kvantitativnimi prahy a na krize
definované udélostmi. Do prvni skupiny zatfazuji autofi prace krize spojené s inflaci, méno-
vymi krachy, se znehodnocenim mény nebo piipadné prasknuti cenovych bublin. Do druhé
skupiny zafazuji piredev§im bankovni krize a defaulty na zahrani¢ni a doméci dluh. Autofi
této typologie krizi jsou si védomi, ze jimi vymezené hranice u jednotlivych typi krizi jsou
pouze teoretické. V praxi nebyvaji ptili§ viditelné, protoze rtizné typy krizi maji sklon dosta-
vovat soutasn&.'

Problematické je vymezeni pojmu ekonomické krize. Pro krizi roku 2008 se vétSinou
Castéji setkdvame s oznacenim financni krize. Je pozoruhodné, Ze i tento pojem si kazdy in-
terpretuje obsahové rizn€. Ve starSich pracich nalezneme vysvétleni, ze se jedna ,, ... o krizi
statnich financi za kapitalismu. Stat se dostal do situace, kdy neni schopen hradit své zavazky
uvérem. Financni krize miize byt rovnés privvodnim jevem krize penézni, resp. ivérové. “'> Ve
vyse uvedeném vymezeni je financni krize spojovana s finanénimi problémy v hospodateni

daného statu.

" JELINEK, Jaroslav, ed. Ekonomickd encyklopedie. 2., pieprac. vyd. Praha: Svoboda, 1984. 1 sv. Clenska
kniznice / Nakl. Svoboda, s. 482.

"2 GERSLOVA, Jana a SEKANINA, Milan. Lexikon nasich hospoddriskych déjin: 19. a 20. stoleti v politickych a
spolecenskych souvislostech. 1. vyd. Praha: Libri, 2003. ISBN 80-7277-178-7, s. 178.

3 KOHOUT, Pavel. Dabliiv slovnik ekonomie a financi. V Praze: Internet Art, s.r.0., 2014. 233 stran. ISBN 978-
80-88062-00-4, s. 94.

' Blize REINHART, Carmen M. a ROGOFF, Kenneth S. Tentokrdt je to jinak: osm stoleti financni posetilosti.
1. vyd. v ¢eském jazyce. Praha: Argo, Zip; sv. 39. ISBN 978-80-7363-537-4, s. 25 — 37.

'S Financni slovnik. 1. vyd. Praha: Svoboda, 1973. 612 s. Edice ekon. slovnikd, s. 250.
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V novéjsich pracich je na ni nahlizeno globalnéji. Ty ji povazuji za negativni disledek
mezinarodniho kapitalu. ,,Po pddu bretton — woodského ménového systéemu se ve svétovém
hospodarstvi zvySovala frekvence i sila financnich krizi, které se v 90. letech objevovaly zhru-
ba ve dvouletych intervalech, mély stale nakladnéjsi charakter a tykaly se stale Sirsiho okruhu
zeml.(...) Pricinou je rostouci globalizace svétového hospodarstvi, doprovazena liberalizact
kapitalovych tokii, ktera nabizi investoriim na mezinarodnich kapitalovych trzich Siroké inves-
ticni moznosti, zaroven je vsak spjata s urcitymi riziky. Hlavnim z nich je financni nestabili-
ta, “ vysvétluje autorsky kolektiv ve své praci o svétové ekonomice.'® Na vyse uvedené vyme-
zeni finanéni krize je nahlizeno spiSe optikou mezinarodniho obchodu. Moc ndm toho netika
o jejich projevech v hospodaistvi daného statu. Nelze také uplné souhlasit s dvouletymi opa-
kujicimi se intervaly financnich krizi. Je pravda, ze krize se opakuji, ale jejich ptichod nelze
spolehlivé predvidat.

Proto je tfeba vySe uvedené vymezeni financni krize od autorského kolektivu doplnit
jesté o to, jak se projevuje v hospodafstvi daného statu. Zde dochazi k vyraznému zhorSeni
»...velké vetsiny financnich indikatoru, projevujici se nedostatecnou likviditou financniho
systéemu, rozsahlou insolventnosti financnich instituci, nartistem volatility vynosovych meér
financnich instrumenti, vyraznym poklesem hodnost financnich a nefinancnich aktiv a pod-
statnym snifenim rozsahu alokace vispor ve finanénim systému.“ '’ Zjednodusen& feGeno. Fi-
nanc¢ni krize se odehrava ve znamenti ,,... rozvratu bankovnictvi, financnich trhi, propad burz,
zamrznuti uverovani v ekonomice,* piSe manzelské duo ekonomt Pikora a Sichtafova ve své
popularizaéni préaci.'® Také finanéni krize miZeme teoreticky délit na ménové, bankovni, dlu-
hové ¢i ivérové a systematické. Posledni z nich kombinuje piedchozi typy s rozdilnou vza-
jemnou provazanosti. '° Jak uZ bylo naznageno, v praxi béhem procesu utvafeni a vzniku fi-
nanc¢ni krize, dochdzi ke kombinaci dil¢ich krizi. Potom je pomérné obtizné rozpoznat, o jaky
typ finan¢ni krize se jedna. Moznd 1 proto s jistou nadsazkou napsal ekonom Pavel Kohout ve

svém slovniku k heslu finanéni krize toto: ,,Obecny nazev pouzivany politiky a novinari, bud’

' KUNESOVA, Hana a kol. Svétovd ekonomika: nové jevy a perspektivy. 2., dopl. a pieprac. vyd. V Praze: C.H.
Beck, 2006. xviii, 319 s. Beckovy ekonomické uc¢ebnice. ISBN 80-7179-455-4, s. 50.

" MUSILEK, Petr a kol. Analyza pricin a dusledkui ceské fianncni krize v 90. letech, Praha 2004, s. 12. [online].
[cit. 30.7.2019]. Dostupny na WWW: https://nb.vse.cz/kbp/text/grant krize la.Pdf

" PIKORA, Vladimir a SICHTAROVA, Markéta. Viechno je jinak, aneb, Co ndm nefekli o diichodech, euru a
budoucnosti. 1. vyd. Praha: Grada, 2011. 224 s. ISBN 978-80-247-4207-6.

' DVORAK, Pavel. Verejné finance, fiskalni nerovnoviha a financni krize. Vyd. 1. V Praze: C.H. Beck, 2008.
xX, 343 s. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-075-1, s. 169 — 170.
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z ditvodu neschopnosti rozpoznat jednotlivé druhy krizi anebo za ucelem zmast verejnost
ohledné pravych pricin krize.*“*

Vymezeni ekonomické krize také neni jednoduché, co autor to jiny nazor. Ve starsi li-
teratufe se misto slova ekonomicka spise pouziva hospodarska krize. Zjednodusené feCeno se
jedna o neobvykle dlouhou a hlubokou recesi, ktera trvd minimalné Ctyfi Ctvrtleti po sobé.
Doprovodnym jevem je zpomalovani ekonomiky, ekonomické problémy firem i domacnosti a
prudkym nartistem nezaméstnanosti. VEtSinou se jedna o krizi, ktera se ,, ... soucasnikiim zda
byt neobvykle hlubokd a dlouhd, konstatuje ve své praci Pavel Kohout.”' Inspirativné se po-
kusil vymezit ekonomickou krize ve své studii Larry E. Ribstein z univerzity v Illinois. Podle
n¢ho ekonomické krize provazi prudky pokles ekonomické aktivity, béhem n¢hoz dochazi ke
zmeéné vnimani budouciho vyvoje. Ribstein také pracuje s lidskym rozmérem ekonomické
krize, ktery se napt. projevuje ztratou diveéry vétSiny lidi v budouciho ekonomicky vyvoj a
jejich nélada se promitne do stavu celého hospodafstvi daného statu. Pricinu hledd Ribstein
v pfedchazejicim obdobi tzv. ,,spekulativniho Silenstvi®, coz je situace, kdy politicko - eko-
nomicky systém piekro¢i rozumnou miru ekonomicky rizik. Politickd reprezentace dané¢ho
statu pfili§ liberalizuje kontrolni systémy financ¢nich instituci, kterym nic nebrani jit jesté do
vétsiho rizika neZ doposud s cilem maximalizovat sviyj zisk. Pokud vSak vétSina lidi ztrati
davéru v cely politicko — ekonomicky systém, tak dochdzi podle Ribsteina k ekonomické
nejistoté, kterd mize byt spoustéCem ekonomické krize viz. napiiklad finan¢ni krize v USA
na zacatku 21. stoleti. >

Nyni je nutné definovat rozdil mezi finan¢ni a ekonomickou krizi. Z pohledu odborné
literatury je to docela problém. Casto se miizeme setkat, Ze je autofi pouzivaji jako synonyma,
coz je zavadéjici. Zasadni rozdil mezi témito dvéma terminy je v rozsahu oblasti narodniho
hospodaristvi, které se bezprostiedné tykaji. Za ekonomickou krizi povazujeme tu, kterd za-
séhla komplexné celé¢ hospodafstvi dan¢ho statu. Finan¢ni krize se tykaji ,,jen* finan¢niho
sektoru daného statu, coz jsou piedevs§im rizné bankovni domy spolu s obchodniky s cennymi
papiry. Casto s piichodem finanéni krize dochézi k rozpoutini ekonomické krize, ktera
ochromi celé hospodafrstvi daného statu. Zjednodusené feceno. Finan¢ni krize zasdhne financ-
ni sektor, z n¢hoz se §ifi do dalsich odvétvi ndrodniho hospodarstvi. Potom vSak hovotime o

ekonomické krizi, ale nikoliv o finan¢ni krizi.

20 KOHOUT, Pavel. Ddabliv slovnik ekonomie a financi. V Praze: Internet Art, s.r.0., 2014. 233 stran. ISBN 978-
80-88062-00-4, s. 94.

> Tamtéz, s. 180.

22 RIBSTEIN, Larry E.. Bublle laws [online]. 2003 [cit. 30.7.2019]. Dostupny na WWW: htt-
ps://houstonlawreview.org/article/4884
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3.2 Pri¢iny ekonomické krize roku 2008

Hledani pfic¢in ekonomické krize neni s odstupem vice jak deseti let viibec snadné.
Nabizi se sice srovnani s Velkou hospodaiskou depresi v minulém stoleti, od které ub¢hlo
vice ¢asu a mohlo by se nabyt nespravného dojmi, ze jeji pfiiny jsou zcela jasné. Opak je
vSak pravdou. O tom, co ji zpusobilo, bylo a bude napsano jesté mnoho knih. S velkou prav-
dépodobnosti podobny osud ¢eka i ekonomickou krizi 2008. Jak ironicky okomentoval stav
soucasné¢ho badani Thomas E. Woods ve své praci: ,,Lodivodové narodii nejprve spatné dia-
gnostikovali pricinu krize, (...). Poté zacali horlivé studovat priciny a reseni Velké hospodar-
ské krize z 30. let — a samoziejmé vitbec nic nepochopili “* Nezpochybnitelné je, Ze jeji ko-
feny mizeme stejné¢ jako u Velké deprese hledat v USA, odkud se jako nédkaza rozsifila do
celého svéta. Tato krize se neobjevila hned, ale jeji kofeny je nutné hledat az v minulosti.

Jak uz bylo zminéno, kazdy kdo se zabyva ekonomickou krizi, vidi hlavni pfi¢iny jin-
de. Napft. vySe zmittovany Thomas E. Woods povazuje za jednoho z hlavnich vinikti Federal-
ni rezervni systém (dale jen FED), ktery je centrdlnim bankovnim systémem spojenych sta-

o 24
tu.

Podle Woodse byla velkou chybou celou tuto instituci v roce 1913 viibec zalozit. Cely
FED povazuje za banku nebanku, jejihoz ,, ... predsedu jmenuje prezident, tési se statnim mo-
nopolnim privilegiim a viitbec spociva na principech, které jsou diametralné odlisné od zasad
trzni ekonomiky.“ Celou instituci povazuje spisSe za centralni planovaci komisi. Misto plano-

vani vyroby ,, ... ocele a betonu, jako tomu byvalo v Sovétskem svazu, planuje FED vyrobu

 WOODS, Thomas E. Krach: pFiciny krize a ndpravnd opatient, kterd ji jen zhorsuji. 1. vyd. v &eském jazyce.
Praha: Dokoran, 2010. 222 s. PNK; sv. 4. ISBN 978-80-7363-273-1, s. 23.

** FED se sklada ze 13 federalnich rezervnich bank. Ty obsluhuji dvanact federalnich rezervnich distriktg.
Vsechny toto banky jsou pod kontrolou Federalniho vyboru pro otevieny trh. Ten je zodpovédny za ménovou
politiku USA. Blize KOHOUT, Pavel. Dadbliv slovnik ekonomie a financi. V Praze: Internet Art, s.r.0., 2014.
233 stran. ISBN 978-80-88062-00-4, s. 59. Nabizi se otazka, zda je FED vefejnou nebo soukromou bankou. O
tom se vedou stale polemiky a cela problematika je pIna myti a polopravd. Viz. napi. AUTOR NEUVE-

DEN. Pét nejrozsirenéjsich mytit o Fedu [online]. 13. 2. 2014 [cit. 1.8.2019]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.investicniweb.cz/2014-2-13-pet-nejrozsirenejsich-mytu-o-fedu/ David Graeber ve své praci vysvétluje
struéné€ fungovani centralniho bankovniho systému v USA takto: ,,Tento systém technicky neni, pres sviij ndzev,
vitbec soucasti viady, ale je to zvlastmi druh verejné soukromého kvizence, konsorcium soukromych bank, jejichz
predsedové jsou jmenovani americkym prezidentem se souhlasem Kongresu, ale jinak funguje bez verejného
dohledu. Vsechny dolarové bankovky, které jsou v Americe v obéhu, jsou oznaceny ,, Federal Reserve Note “ —
FED je vydava jako sménky viastni a povéruje mincovnu Spojenych statii, aby je skutecnée vytiskla, za kazdou
bankovku ji plati ctyri centy. (...) FED , pujcuje “ penize viadé Spojenych stati tim, ze prodava dlouhodobé stat-
ni obligace a pak fonetizuje statni dluh tak, ze penize které takto dluzi viada, pujcuje dalsim bankam. (...) FED
da penize do obéhu jednoduse tim, Ze rekne, ze tam jsou. (...) Banky, které obdrzi piijcku od FEDu, uz nesméji
vydavat penize, ale mohou vytvaret uvérové penize pijjckami na nepatrny urok urceny FEDem...“ GRAEBER,
David. Dluh: prvnich 5000 let. 1. vyd. Brno: BizBooks, 2012. 416 s. ISBN 978-80-265-0044-5, s. 286.
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penéz a vysi urokovych sazeb. Z toho vyplyvajici diisledky maji hluboky a dlouhodoby dopad
na celé hospoddrstvi, “ konstatuje ve své praci Woods.”

Jini zase naznacuji, ze by kofeny ekonomické krize mohly byt spojené se srpnem 1971,
kdy Nixonova administrativa zruSila konvertibilitu dolart drzenych v zahrani¢i se zlatem.
Tim byly definitivn€ zruSeny zbytky zlatého standardu a byl spustén systém volné mény pie-
trvavajici dodnes. Nixonova administrativa neméla moc na vybér, protoze ji k tomu donutily
rostouci vydaje na valku ve Vietnamu. Jednim z dusledka tohoto kroku bylo, Ze centréalni
banky ostatnich statl, které do t¢ doby mohly, dolary vyménit za zlato s nimi nyni mohly tak
akorat zakoupit americké statni obligace. Pravé tehdy se ,,... dolar stava svétovou ,,rezervni
meénou“. Tyto dluhopisy maji byt jako vSechny ostatni pujckami, které nakonec nabudou
splatnosti, a dojde k jejich vyrovnani, ale jak podotkl ekonom Michael Hudson, ktery jako
prvni tento jev zacal pozorovat zacdtkem sedmdesatych let, nikdy se tak opravdu nestane:
,, Tyto statni obligace jsou natolik vkomponovany do svetové meénové zakladny, Ze nikdy nebu-
dou muset byt vyplaceny, ale platba se bude odkladat donekonecna. Tento rys je jadrem ame-
rického financéniho piizivnictvi, je to dai uvalend na ndklady celého svéta “.*° David Graeber
také upozoriiuje ve své inspirativni praci o historii dluht, Ze sice vSechny staty svéta se ridi
pravidlem ,,dluhy se musi platit™, protoze ,, ... vidina platebni neschopnosti jedné zemé se po-
klada za nebezpeci pro celosvétovy menovy system*. Timto pravidlem se vSak nefidi statni
pokladna USA. *’

Dalsi ekonomové vidi ptiCiny vSech problémi spojenych s ekonomickou krizi v odstra-
fovani bezpecnostnich pojistek, jez zavedl Novy ud¢€l. Byl reakei Rooseveltovy administrati-
vy na Velkou depresi 30. let minulého stoleti. Novy udé¢l, byl soubor ekonomickych a sociél-
nich reforem zavedenych s cilem dostat narodni hospodaistvi USA z krize. Jeho soucésti byly
reformy bankovniho a finan¢niho sektoru, které mimo jiné zavedly regulaci bankovnich do-
mu, zavedly také pojiSténi bankovnich vkladi, Komisi pro cenné papiry, oddé€lily investi¢ni a
obchodni bankovnictvi atd.® Viechna tato opatfeni méla stabilizovat bankovni a finanéni
sektor USA, coZ se i podafilo a nastalo podle nékterych ,, ... ¢tyFicet nudnych let bez bublin a

bez velkych krizi. Zivot bankéri se bude ridit pravidlem 3 — 6 — 3. Vklady tirocime 3%, piijcky

» WOODS, Thomas E. Krach: pFiciny krize a napravnd opatient, kterd ji jen zhorsuji. 1. vyd. v &eském jazyce.
Praha: Dokofan, 2010. 222 s. PNK; sv. 4. ISBN 978-80-7363-273-1, s. 27.

*® GRAEBER, David. Dluh: prvnich 5000 let. 1. vyd. Brno: BizBooks, 2012. 416 s. ISBN 978-80-265-0044-5,

s. 287.

*7 Tamtéz, s. 289.

* Blize TAJOVSKY, Ladislav. Hospoddrskd politika USA mezi svétovymi valkami. Prvni vydani. Ceské Budg-
jovice: Kopp, 2014. 207 stran. ISBN 978-80-7232-472-9,s. 115 —125.
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6% a ve 3 odpoledne jsem na golfu,“ tiké kreslena postavicka zjednodusen¢ v komiksu o
ekonomii od Michaela Goodwina.”’

Od 80. let vSak zacalo dochazet k postupné demontéazi bezpecnostnich pojistek. ,,Ame-
ricky bankovni systém se ale od osmdesatych let 20. stoleti dostaval do stale vétsi zavislosti na
takzvaném ,,stinovem bankovnictvi* — tedy na institucich, jez de facto plni funkci bank, ale
Jjsou zameérne strukturovany tak, aby unikly regulacim. (...) Ke zméndam ve financnim sektoru
ale dochazelo v dobé, kdy na americké politické scéne vévodili ti, kdo se usilovné snazili od-
kaz Noveho udélu podkopat. V regulacnich opatienich i viadnich systémech zajistujicich fi-
nancni bezpecnost videli uhlavniho nepritele a citili se povolani ze vsech sil deregulovat a
privatizovat,* piSe na adresu téchto opatieni sloupkat ,,New York Times* a laureat Nobelovy
ceny za ekonomii Paul Krugman.*® Tomu je predev§im trnem v oku, Ze uvolnéni reguladnich
opatfeni, vedlo k rozvoji investicnich bankovnich skupin typu Lehman Brother, Goldman
Sach, Bear Stearns a mnoha dalSich. Tyto investi¢ni bankovni skupiny, které generovaly ob-
rovské zisky i za cenu moralniho hazardu nebyly podrobeny tak ptisné kontrole, jako ,,klasic-
ké* banky.

Jini zase hledaji kofeny ekonomické krize v nerovnomérné redistribuci bohatstvi
pfijml. Na druhé strané vzrostl pocet miliardait ,, ... ze tFindcti v roce 1985 na 450 v roce
2008. Zatimco minimalni mzda stagnovala v letech 1997 az 2007 na 5,15 dolaru za hodinu,
vyskyt chudoby byl nejvyssi od 60. let. Cisté jmént priimérné americké rodiny pokleslo ve sku-
tecnosti témer o ctyricet procent, ze 126 00 dolarii v roce 2007 na 77 000 dolarii v roce
2010. V roce 2011 disponovalo jedno nejbohatsi procento vétsim jménim nez spodnich deva-
desat procent. (...) Propast mezi bohatymi a chudymi narostla do perverznich rozméri,* 10z-
hot¢ené pisi autofi prace ,,Utajené d&jiny Spojenych stath* oskarovy rezisér Oliver Stone a
historik Peter Kuznick.”'

Niz8i a stiedni vrstvy americké spolecnosti, jimz stagnovaly pfijmy, to feSily ptijcova-
nim si finan¢nich prostfedkd. To vedlo k postupnému zadluzovéani téchto vrstev, které
v kombinaci se spekulacemi na hypotecnim trhu se propadaly stale hloubéji. Podle nékterych

autorti byly spekulace na trhu s hypotékami pouhou cestou jak z téchto vrstev spolecnosti

¥ GOODWIN, Michael. Ekonomix: jak funguje (a nefunguje) ekonomika. Vyd. 1. Praha: Paseka, 2014. 304

s. ISBN 978-80-7432-492-5, 5. 117.

% KRUGMAN, Paul R. Svédomi liberdla: Amerika mezi bohatstvim a chudobou. Vyd. 1. Praha: Vysehrad, 2011.
259 s. Moderni dé&jiny. ISBN 978-80-7429-068-8.

' STONE, Oliver a KUZNICK, Peter J. Utajené déjiny Spojenych statii. Preklad Eva Kadlecova. 1. vydani.
Brno: CPress, 2015. 336 stran. ISBN 978-80-264-0812-3, s. 303 — 304.
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,»Vytézit jesté vice nadhodnoty®. V marxistické terminologii bychom pro to nasli slovo vyko-
tistovani. ,,Pokud nedojde k novému epochalnimu objevu, ktery by stimuloval proces akumu-
lace podobné bezprecedentnim zpuisobem, jako to dokdzal parni stroj, Zeleznice nebo automo-
bil, muze systém ustrnout ve stagnaci natrvalo,* tvrdi ve své praci John Bellamy Foster a Fred
Magdoff.*?

Vyse uvedené nazory na kofeny ekonomické krize jsou pouze ilustrativni a maji zasadit
tuto problematiku do SirSiho kontextu. Je patrné, ze kazdy z uvedenych autorti hleda koteny
pric¢in ekonomické krize za zacatku 21. stoleti jinde a je tu patrna nazorova nejednotnost v
uréeni hlavnich pfi¢in. S timto nazorovym diskursem se pokusil vyporadat ve svych prednas-
kach, zabyvajicich se mimo jiné i finanéni krizi v USA, tehdejsi guvernér Ceské narodni ban-
ky Miroslav Singer. Vytvofiil pro §irSi odbornou vetejnost komplexni déleni, ve kterém se
snazil vymezit hlavni pfi€iny ekonomické krize. Jedna se asi o nejvyvazenéjsi typologii. Sin-
ger pracuje ve své prezentaci s péti hlavnimi pfi¢inami krize. Jedna se o makroekonomickou,
etickou, politickou, je souvisi s dohledem nad finanénim trhem a psychologickou.*”

Prvni pfi¢ina souvisi s uvolnénou ménovou politikou FEDu, ktera na pfilis dlouhou do-
bu srazila urokové sazby pftili§ nizko. To vedlo k tomu, Ze se uvéry staly dostupnéjsi pro Sirsi
vrstvy spolecnosti, které se po opetovném zvySeni tirokovych sazeb dostaly do existencnich
problémi. S makroekonomickymi pfi¢inami souvisi i globalni nerovnovaha se zminovanou
ivérovou expanzi. Ta byla financovana piebytkem obchodni bilance z Asie (pfedevsim z Ci-
ny. Kdyz se k tomu piipocte to, Ze Cast statli svéta ma navazané své domaci mény na americ-
kou ménu, tak to celé vedlo ke vzniku globalni nerovnovéhy).

Eticka pficina souvisi pfedevsim s porusovanim obezietnosti principi. A€ uz se jednalo
o umysl ¢1 nikoliv. To vedlo ke zvySovani finan¢ni paky nad pfiméfené meze, coz se projevilo
snizenim ziskovosti tradi¢niho bankovnictvi a hodnoty licenci. K této pfi¢in€ je tieba ptipo-
Cist také podcenéni moznych rizik piijemct financ¢nich sluzeb a ratingovych agentur.

Dalsi pficina souvisi s dohledem nad finan¢nim trhem, ktery se ukazal jako nedostatec-
ny, rozptyleny a malo kvalifikovany ¢i obezfetny dohled. To znamena podcenéni rizik souvi-
sejicich s finan¢nimi inovacemi. Jednalo se o nové finan¢ni produkty, které¢ mély neprthled-

nou strukturu a skoro nikdo se v nich neorientoval ani na samotném Wall Streetu.

2 FOSTER, John Bellamy a MAGDOFF, Fred. Velkd financni krize: pFiciny a nasledky. 1. &eské vyd. Viei:
Grimmus, ©2009. 156 s. Ekonomie. ISBN 978-80-902831-1-4, s. 65.

33 SINGER, Miroslav. Ceskd ekonomika a krize [online]. 2010 [cit. 2.8.2019]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/konference projevy/vystoupeni_ pro
jevy/download/singer 20100409 conseq.pd
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Politicka pficina je spojena s umélym stimulovanim ristu, ktery zvysi ,,blahobyt* celé
spolecnosti. Napf. zména ve vnimani poskytovani Givéru na byt jako ,,obCanské pravo®. To
vedlo k ovliviiovani dohledovych instituci, aby ,,pfiviraly* oci.

Jako posledni uvadi Miroslav Singer psychologickou pfi¢inu, k niz patii lidské chovani.
To dobfe charakterizuji nésledujici slova — zbozné pténi, naivita, neznalost, lhostejnost, ne-
dbalost, nepoucitelnost, kratkozrakost, chamtivost, arogance. Nelze také zapomenout na uz
zminény syndrom ,,Tentokrat to bude jinak®. Na zavér Singer ke své typologii pfi€in dodava:
»Ohledné vah jednotlivych faktorii neexistuje shoda, priciny se navic znacné lisi i podle zemi

. O ¢¢ 34
aregionu .

3.3 Vznik ekonomické Kkrize v USA

Z4dna krize, ktera zasahla narodni hospodaistvi daného statu svéta, se neobjevila ze
dne na den, a¢ to nékdy mtize tak vypadat. Stejné je to i s pirichodem ekonomické krize z po-
catku 21. stoleti. Jesté v poloving roku 2006 se sveétova ekonomika pySnila nebyvalym rastem,
jehoz hlavnim motorem byl pfedevsim nebyvaly boom na trhu nemovitosti. Vlastnit dim ¢i
byt je snem veétSiny lidi na svété a prave v této dobé se zdalo, ze nastala piizniva doba si ho
splnit. Nahravaly tomu piiznivé trokové sazby hypoték, které umoznily 1 méné bonitnim kli-
entlim si splnit sviij sen o vlastnim bydleni. Tenhle ,,ideédlni stav existoval podle Stephena D.
Kinga na zéklads tfech predpokladii:®

e ceny domt v USA stéle porostou
¢ rizikovi zdkaznici se svych domi nevzdaji a nenechaji je 1 s kli¢i jejich osudu
e dale bude fungovat financ¢ni alchymie, tak jak to ptfedpokladaji ratingové agen-
tury
Stephen D. King to celé oznacil za typicky ptiklad vénecku z pampelisek, ktery je zprvu
funkéni, postupnd jeho krasa pomine a nakonec je odsouzeny ke koneénému rozpadu.*

Ptesto politici v Cele statu a ekonomové, kteti byli sami zainteresovani v tomto hospo-
darském boomu, si nechtéli pfipustit, ze nékdy v budoucnu muiize nastat problém. Ostatné sté-
1y hospodaisky rust poslednich let podpofil jejich viru ve spravnost jejich jednani. Naptiklad

Spanélsko prozivalo ,,... ¢trndcty rok nepreruseného hospodarského riistu. Nezaméstnanost,

34 iy
Tamtéz.

3 KING, Stephen D. 4% dojdou penize: konec zdapadniho blahobytu. Vyd. 1. Praha: Paseka, 2014. 286 s. [ISBN

978-80-7432-493-2, s. 36.

36 Tamtéz.
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ktera v devadesatych letech dosahovala 20%, poklesla na uroven 8, 2%. Hospodarska vykon-
nost v prepoctu na hlavu patrné pristi rok predstihne Italii. Podle idajii Svétové banky Spa-
nélsko nedavno predstihlo Kanadu na misté osmé nejvéetsi svetové ekonomiky. Jednim
z docasnych zdrojii hospodarského riistu byl i vzestup ekonomické aktivity Zen doprovazeny
prudkym poklesem porodnosti. (...) Rychly hospodarsky rist byl doprovazen (...) masivnim
boomem na trhu nemovitosti. Spanélskd centralni banka uvadi, Ze béhem posledniho desetileti
se ceny domut a bytii ztrojnasobily. Banky pujcily jen v samotném roce 2006 celkem 250 mili-
ard eur developeriim, coZ byl osminasobek ve srovnani s rokem 1998. Ddle pujcily 134, 3
miliard eur stavebnim spolecnostem a 544 miliard eur kupujicim objem hypoték vzrostl ve
srovndni s rokem 1998 ctyrnasobné, pise ve své praci o financni krizi Pavel Kohout.*’

Jeden americky ekonom vzpomina, ze v této dobé mu zavolala byvala chtiva jeho dcer
ptivodem z Jamajky a povida mu, Ze se svou sestrou ,, ... viastni 6 domu v Queensu. Ja na to:
., Corinne, jak jste to dokdzaly? “ Dokazaly to tak, Ze jakmile si koupily prvni dum, jeho cena
vzrostla a véritelé za nimi prisli s navrhem, aby hypotéku refinancovaly a vybraly si 250 000
dolaru — a ty pak pouzily ke koupi dalsiho domu. Jeho cena posléze taky stoupla, takze sestry
experiment zopakovaly. Kdyz s experimenty skoncily, viastnily 5 domii, “ napsal ve své praci
Michael Lewis.”® Mozna i proto si nad témito paradoxy zacali klast n&kteii ekonomi&ti ko-
mentatoii fundamentalni otazku. Co se stane, az ceny nemovitost zacnou klesat. S asi
s nejhrozivejsSim scénaiem piiSel Nouriel Roubini, ktery tvrdil, Ze az majitelé domd ,,... pre-
stanou spldacet své hypotéky, cely globalni financni systém se otrese a pak se zadrhne, protoze
se zacne rozpadat systém cennych papiri zajisténych hypotékami ve vysi bilionii dolarii“>® O
tom, Ze jeho vizionafska slova se bezezbytku naplni, nemél mozna ani sim autor ponéti.

Novy rok 2007 vypadal v USA nadéjné. Ekonomické ukazatele stale ukazovaly solidni
rust, nizkou nezaméstnanost a relativné nizkou miru inflace. Ve sice bylo zptsobeno velkym
objemem pené¢z v ekonomice a to prostfednictvim bankovnich uvért. To vyvolavalo dojem
prosperity. Prvni stin pochybnosti se objevil v bieznu, kdy americkd média zaplavily zpravy o
Spatnych hypotecnich uvérech. Pak se dlouhé tfi ¢i Ctyfi mésice nic nedélo. ,,4dkcie rostly,

banky zvesela pujcovaly, viadni urednici se tésili z pokracujictho hospodarského ristu a

3" KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., roz§. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Financni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 17.

3% LEWIS, Michael. Big short: v titrobdch stroje zkdzy. 1. vyd. v Eeském jazyce. Praha: Dokofan, 2013. 323
s. ISBN 978-80-7363-487-2, s. 126.

¥ ROUBINI, Nouriel a MIHM, Stephen. Krizovd ekonomie: budoucnost financnictvi v kostce. 1. vyd. Praha:
Grada, 2011. 295 s. Finan¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-4102-4, s. 7.
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z nizké nezaméstnasti. Platilo to pro Evropu, Ameriku i zbytek svéta bez rozdilu,* charakteri-
zoval vystizn& tehdejsi situaci Pavel Kohout.*

N¢ékdy v poloviné roku 2007 byl uz dobte patrny itlum na trhu nemovitosti, na kterém
byl patrny neklid. Zacala se tam Sifit obava, Ze méné bonitni klienti nebudou schopni dostat
svym zavazki tj. splacet své uvery.

Na americkém trhu nemovitosti se na zacatku 21. stoleti zacala tvotit obrovska cenova
bublina. To znamenalo, ze doslo k nafouknuti ceny ,, ... nad jakousi objektivni vnitini hodno-
tu. Nikdo ale nevi, co tou bdjnou vnitini hodnotu je, vysvétluje ve své praci Dominik Strou-
kal.*' To americky trh s hypotékami pravddpodobné spliioval, protoze ceny nemovitosti
vzrostly mezi lety 2000 — 2006 o vice nez 170%.*

Na podzim roku 2007 zacala vySe zminovana bublina pomalu uchéazet. Mén¢ bonitni
dluznici se v disledku rostoucich trokovych sazeb, dostdvali do problému pfi splaceni svych
hypotecnich Gvért. Banky reagovaly zabavenim zastavy vétSinou v podobé domu a to se od-
razilo v poklesu cen nemovitosti na americkém trhu a také vyraznym poklesem finan¢nich
produkt, které se pouzivaly k financovani téchto hypoték. V USA se pouzivaly
k profinancovani hypotecnich uvérti cenné papiry, které se spojily do vétSich portfolii. Potom
byly vydavany v samostatnych tranSich (angl. collateralized debt obligations, zkracené
CDOs).* Na zavedeni této finanéni inovace se podilela na prelomu 70. a 80. let i legendarni
wallstreetskd firma Salamon Brothers. Tato investi¢ni banka se specializovala na obchody
s akciemi a obligacemi. Béhem 80 let zaméfila jako prvni na cenné papiry spojené
s hypotecnimi avery. ,,Hypotecni a rizikové dluhopisy zpristupnily uvery lidem a firmam, o
nichz se dosud soudilo, Ze piijcovat jim nema cenu. Podivame-li se na to z druhé strany, nové
dluhopisy investorum poprvé umoznily piijcovat penize primo majitelim domii a firmam na

vratkych zakladech. A ¢im vice investoru pujcovalo, tim vic ti druzi dluzili. Pakovy efekt, ktery

vevr
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zaméstnanec firmy Michael Lewis.* Vy$e zmin&ny finanéni produkt se postupné stal velmi
popularni mezi investory. Zac¢atkem nového tisicileti zacala vlna investovani do téchto cen-
nych papirtt s CDOs mezi americkym a evropskymi bankami a dalSimi finan¢nimi instituce-
mi. Tim se tato krize rozsifila do celého svéta. *°

Ke krizi na americkém hypotecnim trhu nedoslo nahle, ale problém se vytvarel po-
stupné a jako sn¢hova koule nabaloval dalsi potize. Né&kteti ekonomové povazuji za hlavni
pri¢inu krize hypote¢niho trhu zalozeni agentury Fannie Mae (Federal National Mortage As-
sociation)v roce 1938. O n¢kolik desitek let pozdé€ji vznikla jeste ,,konkurencni Freddie Mac
(Federal Home Loan Mortagage Corporation). Ob¢ dvé organizace byly zfizeny vladou. Prv-
ni pamatuje jesté Rooseveltovu administrativu a druha az Nixonovu. Jejich hlavnim tkolem je
podpora poskytovani hypoték obyvatelstvu v USA na stavbu rodinnych domkt. Ob¢ tyto in-
stituce neposkytuji pfimo hypotecni uvéry lidem, ale kupuji je na tzv. sekundarnim trhu. To
je financovéano vydavanim hypotecnich zastavnich listl. ,,Rozdil mezi urokovymi sazbami hy-
poték a vydavanych dluhopisii cela desetileti fungoval jako spolehlivy zdroj ziski. Tedy —
zddnlivé spolehlivy zdroj,“ konstatuje ve své praci Pavel Kohout.*® V praxi to fungovalo tak,
ze banka poskytla zajemci hypotéku a potom ji mohla prodat jedné z téchto agentur. ,,7im
okamzikem pujcka zmizi z jejich ucetnich knih a zodpovédnost za ni prebira néekterych GSE
(governament sponsored enterprises). Ten se také stava prijemcem mésicnich splatek a nese
riziko, casto je vsak vazou do MBS (mortage-based securities) a prodavaji dal riznym inves-
torum pripadného nesplaceni uvéeru. Fannie a Feddie si tyto hypotéky mohou ponechat ve
svem portfoliu,” vysvétluje ve své praci Thomas E. Woods jr. a dodava: ,,Co je vsak nejdiilezi-

vevr

by ji viada neomezene dlouhé zachranné lano. Vsichni zkratka predpokladali, Ze kdyby se
néco prihodilo, dariovy poplatnich GSE vykoupi “.*’

Vyse zminovanému Thomasi E. Woodsovi je predev§im trnem v oku, ze ob¢ agentury
naruSuji trzni prostiedi, které v disledku toho vede k riistu cen nemovitosti na americkém

trhu. Ob¢ agentury totiz nabizely lepsi podminky pro odkup hypoték nez jejich konkurence.

* LEWIS, Michael. Lhd#iiv poker: vzestup z trosek na Wall Street. 1. vyd. v Geském jazyce. Praha: Dokof4n,
2014. 309 s. ISBN 978-80-7363-591-6, s. 262 — 263.
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Proto Woods navrhuje jejich zruseni a tim zabranéni jejich sanaci z kapes danovych poplatni-
kii.** Na druhé stran& Gesky ekonom Pavel Kohout zastava zcela jiny nazor: ,,Nynéjsi vyhldse-
ni nucené spravy nad Fannie a Freddie tedy neni Zadny bezprecedentni akt. Ani odhadované
naklady nutné na jejich sanaci (v radech desitek miliard dolarii) nejsou tak Sokujici. Jde o
Jjeden z mala zasahii do ekonomiky, kde ekonomové nezpochybnuji jeho prospésnost. Alterna-
tivou by bylo nechat obé gigantické instituce padnout a s nimi tisice jinych, které jsou na né
navdzany miliony transakei... “.*

Dalsi vladni zasah do amerického hypotecniho trhu se udal v dob¢ Carterovy adminis-
trativy, kterd prosadila v roce 1977 tzv. Community Reinvestment Act (déle jen CRA). Cilem
tohoto vladniho aktu bylo pomoci ekonomicky slab§im vrstvdm americké spole¢nosti pii zis-
kani hypoték standardniho typu. V podstaté stait motivoval banky, aby poskytovaly hypotéky
1 v chudSich regionech. Vse fungovalo za ptisné statni regulace a existence statniho pojisténi
finanénich rizik spojenych s timto programem.’® CRA se podafilo docilit toho, Ze ekonomicky
slabsi vrstvy americké spole¢nosti doséhly na hypotéky a mohly si tak splnit svlij sen o vlast-
nim bydleni.

K novelizaci CRA doslo az za Clintonovy éry, ktera prosadila nova pravidla. Cilem
bylo zlepsit situaci americkych obyvatel hlasicich se k ndrodnostnim mensinam. Nésledkem
byla zvySena tvérova aktivita bank v socialné rizikovych oblastech. To nebylo povazovéano za
nedoslo k dostateCnym upravam stavajiciho systému poskytovani hypoték socidlné slabsim
vrstvam americké spolecnosti. ,,Banky prirozené delaly, co po nich regulatori chtéli... zacaly
rozvoliiovat 1vérové standardy. (...) Uvéry poskytované z titulu CRA se vymykaji béznému
ramce klasifikace bonity. A tak se jelo vesele dal mocdlem cernym podél bilych skal,” zhodno-
til kriticky tehdejsi situaci Thomas E. Woods.”' V ramci t&chto zékont mély banky de facto

vvvvv

promeénnych umoznujici odhadnout pravdépodobnost nesplaceni uveru byla legalné nepouzi-

* Tamtéz.
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telnd,“ suse konstatuje Pavel Kohout.”? Ostatng statistika je vice neZ vymluvna. V roce 1995
vlastnilo nemovitosti 71% bilych obyvatel, ale afroameri¢anti jen 43%. O deset let pozdéji
vlastnilo diim v USA 51% obyvatel fadicich se k menginam.*

Dals§im problematickym bodem bylo, Ze zmiflovana novelizace umoznila sekuritizace
aktiv o tzv. subprime hypotéky.>* V&filo se, Ze vétsi diverzifikace zabrani piipadnému selhani
téchto cennych papirti, ale opak se byl pravdou. Novela CRA tedy umoznila z nelikvidnich
aktiv banky, jako jsou napft. hypotéky vytvofit obchodovatelny cenny papir. Samotnym ban-
kam to nabidlo jedine¢nou moZznost, jak se téchto rizikovych tveért zbavovat a proto je proda-
valy investiénim bankdm za hotovost nebo za aktiva s nizkym rizikem. ,,Klasické* banky tim
ziskaly prostfedky na dalsi poskytovani avéri a ani investiéni banky nepfisly zkratka.”

Investicni banky koupené uvéry od ,klasickych* bank sekuritizovaly. To znamena, ze
vzaly ohromné mnozstvi ptij¢ek na bydleni a splatky od domacnosti a doslova je ,,roziezaly*
na tranSe. Ty potom seskupovaly do mnohem vétsich baliki. Rizika se rozlozila tak, ze kazda
tranSe byla z jiné oblasti USA. ,,Banky ve staté Delaware tak prestaly drzet pouze hypotéky
poskytnuté v jejich state, stejné jako banky ve staté Idaho prestaly drZet pouze hypotéky po-
skytnuté ve staté Idaho, namisto toho mohly drzet baliky hypoték rozdelenych mezi staty De-
laware a Idaho,” vysvétluji nositelé Nobelovy ceny za ekonomii ve své praci Akerlof a
Shiller. *°

Kazda transe v nové vzniklém baliki je jind ve smyslu uplatnéni plateb ze ziski pred
ostatnimi. Vlastnik urcCité tranSe tak ma narok na platby z jistiny a uroku jen tehdy, pokud

emitent transi obdrzi dostate¢né financni prostfedky. Nejdtive jsou vzdy uspokojovany transe

52 KOHOUT, Pavel. Investice: nova strategie. Prvni vydani. Praha: Grada, 2018. 212 stran. ISBN 978-80-271-
2101-4, s. 55.
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>* Tento pojem neni v odborné literatute jednoznaéné vymezen. Pouziva se k oznadeni zpravidla kratkodobé
fixovaného hypote¢niho Gvéru. Oproti standardnim hypotékam jsou pozadavky na bezpecnost nizsi. Proto je tato
hypotéka i drazsi a byva vyuzivana piedevsim klienty, ktetfi maji nizkou bonitu a ,,standardni hypotéka by jim
nebyla poskytnuta. VétSinou banky lakaly klienty na pocatecni nizky urok, ktery se po skonceni fixace zadsadné
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na pomyslném vrcholu hierarchie.”” Michael Lewis ptipodobnil soubory transi k domu o
mnoha patrech, tj. mrakodrapu. ,,Kupec prvni transe byl jako majitel prizemniho patra pri
povodni: zasahla ho prvni vina predcasné vyplacenych hypoték. Na oplatku inkasoval vyssi
uroky. Kupec druhé transe — druhého patra mrakodrapu — celil dalsi vine predcasnych plateb,
coz mu mel vvkompenzovat druhy nejvyssi urok, a tak dale. Investor v nejvyssim patre budovy
obdrzel nejnizsi urok, ale za to mél nejvétsi nadéji, Ze jeho investice neskonci driv, nez by si
pral “® Bohuzel toto rozdéleni miize byt také zneuZito. Lze ho také pouZit ,, ... k zamlZeni
pravého stavu véci a tim ke zmateni investorii “, pisi autofi v knize ,,Jak se lovi hlupaci®.”

Investi¢ni banky na tyto seskupené baliky vydavaly zajisténé obligace Collateralized
Mortgage Obligation (dale jen CMO a Collateralized Debt Obligation (dale jen CDO). Fi-
nanc¢nim zajisténim neboli kolaterdlem byly pfedevsim pozemky a domy u nichZ se predpo-
kladalo, ze jejich cena bude stale rist. Potom s témito cennymi papiry obchodovaly na trhu.
Jednalo se o velmi vynosny byznys. V roce 2003 dosahl regulovany trh hypoték 600 miliard
dolar®, ale neregulovany mnohonasobng vice.” Michael Lewis méa ve své praci podrobng;si
statistiku. Podle n¢ho v poloviné 90. let dosahovalo odvétvi subprime hypoték 30 miliard do-
larti, coz bylo povazovano tehdy za slusny vysledek. .,V roce 2000 cinil objem subprime hy-
poték uz 130 miliard dolarii, z cehoz bylo 55 miliard zabaleno do hypotecnich zastavnich lis-
ti. Vroce 2005 byly poskytnuty subprime hypotécni uvery za 625 miliard, z toho 507 miliard
si naslo cestu do hypotecnich zastavnich listi. Pul bilionu dolari v dluhopisech krytych sub-
prime hypotékami za jeden jediny rok “.°'

Piijeti novelizace CRA jesté sice nezptisobilo ekonomickou krize, ale sehralo rozho-
dujici roli pfi uvolnéni standardd pro poskytovani hypoték. Situaci, ktera po pfijeti novely
nastala na americkém trhu hypoték, vystizné charakterizoval Milan Zeleny, ktery mimo jiné o

tom na svém blogu napsal: ,,Vznikl novy, divny svet. Predni investicni domy Wall Streetu za-

caly obchodovat s novymi investicnimi nastroji. (...) Stavebni firmy si piijcovaly a stavely

vevr
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pomeru 40:1 (pomér dluhit k hodnoté aktiv). Nové financni instrumenty a novy obor ,,financ-
niho inZenyrstvi “ dale stimulovaly ,, kreativitu* chamtivcu. Spekulativni bublina iracionalniho
nadseni a ziskuchtivé zaslepenosti se nafoukla témer pres noc. Toxické hypotéky vznikaly na
bezicim pasu. Nikdo jiz neverifikoval prijmovou ¢i kolaterdlni schopnost splaceni pijcek, ho-
tovost pojistného vkladu nebyla vyzadovana. Statni surrealismus zavrsila Federal Reserve
Bank of Boston, kterd urcila, Ze ucast v programu Skoleni uvérové poradny lze hodnotit jako
dukaz Zadatelovy schopnosti obdrzet a uridit své dluhy. Clintonova politika vyrazné narusila
tradicéni principy svobodného trhu a zodpovédného podnikdni. Svét se zbldznil. “*

Nabizi se otdzka, pro¢ bankéti neudélali néco, aby zabranili kolapsu. V podstaté ban-
kéti vétili, ze délaji svou praci spravné a neptipoustéli si, ze by systém, ktery spoluvytvareli,
mohl zkolabovat. Nezanedbatelnou roli sehrélo 1 to, ze struktura baliku CDO byla tak slozita,
ze se v ni skoro nikdo neorientoval. ,,CDO obsahujici co nejvyssi procento dluhopisii krytych
vyhradné subprime hypotécnimi uvery nedavného data a CDO obsahujici co nejvyssi procen-
to dluhopisu krytych vyhradné subprime hypotecnimi uvery nedavného data a CDO obsahuji-
cl co nejvyssi procento jinych CDO. (...) Jesté pozoruhodnéjsi byla jejich kruhova provaza-
nost: CDO ,, A" obsahovala kousek CDO ,,B*, CDO ,,B*“ obsahovala kousek CDO ,,C* a
CDO ,,C* obsahovala kousek CDO ,,A“! Hledat spatné dluhopisy uvniti néjakého CDO bylo
Jjako lovit odpadky v prenosném zdchodé, “ vysvétluje Michael Lewis ve své praci.®

Z vyse uvedeného je patrné, ze struktura téchto cennych papirti byla zna¢né nepie-
hledné pro investi¢ni bankéie natoz pro laika. Dobfe to jde ukazat na malém ditéti, které ntz-
kami sttiha barevny papir ,,... na bezpocet kouskii vSech tvaru a velikosti, tak je rovnéz mozné
bezpoctem zpiisobii upravit platby vazané na baliky hypoték a tyto tvary a kusy lze prodavat
jako samostatné baliky.” Investi¢ni banky tak drzely rizné baliky CDO poskladanych od-
kudkoliv, se kterymi obchodovaly. Tak se stalo, ze tyto cenné papiry skoncily v bilancich
jinych bank a fondi a to nejen v USA.%

Banky, fondy nebo tieba i pojistovny kupovaly tyto cenné papiry na zaklad¢ vysokého
ratingu od agentur. Agentury jsou spolec¢nosti zalozeny na hodnoceni tivérové kvality firem a

organizaci a za to jsou placeny hodnocenymi subjekty. Tak to funguje u bankovnich domii,
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pramyslovych podnikli a dalsich podobnych instituci. Rozdilné je to u hodnoceni stati. Na
nich agentury nevyd&lavaji, ale jedinym piinosem pro né je publicita.”> Hlavni problém byl
tedy v tom, ze ratingové agentury byly zavislé na investicnich bankéch a dalSich spolecnos-
tech vydavajici dluhopisy. ,.,,[nvesticni banky prestaly dohlizet na ratingové agentury a sledo-
vat, zda svédomité a radné udeéluji adekvatni rating. Naopak, investicni banky se pripad od
pripadu poohlizeji po nejvyssim mozném ratingu, bez ohledu na to, jakou emisi se zrovna za-
byvaji. A ratingové agentury veédi, jaké dusledky bude mit, pokud jim nevyhovi, vysvétluji ve
své popularizaéni praci laureati Nobelovy ceny za ekonomii G. A. Akerlof a R. J. Schiller.®®

Spatné neboli ,,toxické cenné papiry se jako nakaza §itily celym globalnim finanénim
syst¢émem. Napiiklad jedna z ratingovych agentur Moody’s v letech 2000 — 2007 ptidélila
rating AAA 45 000 cennych papirit vazanych na hypotéky. V roce 2010 uz tento vysoky ra-
ting ziskalo jen Sest americkych spolecnosti. Vysoka hodnoceni téchto cennych papiri pfime-
la banky k chybnému kroku, ktery mél v budoucnu ohrozit jejich stabilitu: bylo jim ponechani
si malého procenta vlastnich aktiv na zajisténi rizika. ¢’

Vysoky rating ud¢lal z rizikovych cennych papirti exkluzivni zbozi, o které méli zajem
1 konzervativni investofi jako jsou pojistovny a penzijni fondy. To jesté vice rozptylilo rizika
spojend s vlastnictvim té€chto rizikovych cennych papirti, jez se schovavala za dobry rating.
Nékteti ekonomové vétili, ze prevadeni rizika z bank na jiné investory je zddoucim jevem.
Banky se tak mohou vénovat dalsim svym uvérovym obchodim. ,, ... tito ekonomové také
predpokladali, Ze rizikova aktiva kupuje sofistikovany investor, ktery dokadze rizika spravné

ocenovat a fundovane s nimi zachazet. To se nestalo,* konstatuje ve své studii Robert Hol-
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man.®® U domécich i zahraniénich investort v jejich rozhodovani pievéazila vidina snadnych
ziskl pted podrobné&jsi analyzou.

Ke krizi na americkém hypote¢nim trhu pfispéla svym dilem také monetarni politika
FEDu, ktery snizil urokové sazby béhem let 2000 — 2004 z 6,5% na 1%.%° Jednim z divoda,
ktery vedl FED ke sniZeni urokovych sazeb, byla technologicka akciova cenova bublina. N¢-
kdy byva oznacovédna za tzv. dot.com krizi. Ta dosahla svého vrcholu v bfeznu roku 2000.
Pfisla s rozvojem internetu, kdy rostly jako po desti nové internetové firmy. Tém se dafilo
prilékat investory, kteti ,, ...méli pred ocima obrovské zisky prvnich kupcii akcii Microsoftu a
dalsich spolecnosti, které cerstve vstoupily do svéta informacnich technologii, byli pripraveni
uverit, ze tehoz zdazraku mize dosahnout i mnoho dalsich firem,” vysvétluje vznik tehdejsi
technologické bubliny Paul Krugman.”® Tehdy se objevily nové internetové firmy jako Pets.
com, Boo. com, Broadcast. com a mnoho dalSich, které byly ocefiovany na ohromné Castky a
to vedlo rdstu cen jejich akcii na burzy. VSe fungovalo do té doby, dokud se nasli investofi,
ktefi byli ochotni investovat.

Diilezitou roli pii jejich rozhodovani sehrala 1 politika FEDu. Od roku 1989 postupné
snizoval trokové sazby z 10% na 3%. V roce 1995 zacal s drobnymi vykyvy zvySovat troko-
vé sazby, které presdhly 6% hranici. Tim chtél FED zabranit ptehfivani americké ekonomi-
ky.”! Podatilo se mu tak spie urychlit prasknuti technologické bubliny a fada vyse zmin&nych
internetovych firem zbankrotovala a investofi byli nuceni odepsat své investice. Mnoh¢ firmy
pristoupily k restrukturalizaci, coz je eufemismus pro snizovani poc¢tu zaméstnanct. Také
hrozila ztrata ekonomické divéry, coz jak poznamenal Milan Zeleny: .,... je zakladnim a nos-
nym pilitem kapitalismu svobodného trhu. Bez ditvery nefunguji trhy a bez trhii nelze urcit
hodnotu a cenu ekonomickych statki.”* K tomu nepochybng prispély skandaly kolem Enronu
a také teroristicky utok na World Trade Center. Tehdy do ,,hry* vstoupil FED v cele s pozdé&;ji
tolik kritizovanym Alanem Grennspanem. Jeho univerzalnim lékem bylo ,, ... sniZit tzv. cilo-

vou sazbu zapiijcky fondii (sazbu, za kterou si banky vzdajemnée poskytuji kratkodobé uvery a
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ktera obvykle ovliviiuje i ostatni sazby v ekonomice (na jedno procento a udrZet ji na této
urovni plny jeden rok, od cervna 2003 do cervna 2004),“ napsal kriticky o tomto opatieni
Thomas E. Woods.” Tato 1éebna kira sice zabranila pfipadné hluboké krizi, ale méla i své
vedlejsi Gcinky. Ty spocivaly ve zvySovani objemu penéz v narodnim hospodafstvi. Tyto pe-
nize pak pomohly nafouknout novou bublinu tj. realitni. ,,Bily zZar technologické revoluce de-
vadesatych let nahradil kamenny chlad realitniho boomu,* napsal vystizné¢ ve své knize Ste-
phen D. King.”*

K ekonomické krizi ptispéla také deficitni fiskélni politika americkych vlad. To vse
souvisi s potfebou neustalé¢ho ristu ekonomiky, na kterém se staly vlady a to nejen v USA
doslova zavislé. ,,Aby méla [vlada] z ceho financovat osobni spotiebu, vyssi vynosy dani a
nejriznéjsi naroky obcanii, stala se spolecnost v dobé pred financni krizi zavislou na iluzor-
nim blahobytu. (...) Nepretrzity rist prosperity po mnoho desetileti vzbudil dojem, Ze si vse
miizeme dovolit. Vypadalo to, Ze spolecnost miize kazdy rok vyhravat jackpot v loterii. Politici
rozdavali tak Stédre, jakoby skutecne byli vyherci néjaké loterie. Diisledkem toho se stal mi-
moriddny ndriist verejnych vydaji,* vysvétluje vyse zmitiovany D. King.” Ostatng i esky
ekonom Tomas Sedlacek hovoii ve své praci o zbésilém tempu ristu, ktery je ,,dopovan‘ stat-
ni spotfebou na dluh. ,,Viddy prakticky vsech zemi do ekonomiky nalévaly verejné penize i
v dobach, kdy zZadna takova pomoc nebyla potieba. Jako bychom se stali zavislymi na nepri-
mérené vysokem rustu a volili takové politiky, kteri jsou ochotni tento rust dal a dal uméle a
zbytecné posilovat.”®

Pro ilustraci se miizeme podivat na statistiku nariistu vefejnych vydaji v poméru k na-
rodnimu dichodu mezi lety 2000 a 2012. V USA vyskocily tyto vydaje v pomér k narodnimu
diichodu v tomto sledovaném obdobi o 33, 4 % na 39,7%.”” To se logicky muselo projevit
v celkové mife zadluzeni USA, kterd v roce 2005 dosahla témér tfi a ptil ndsobku celondrod-

niho HDP, coz piedstavovalo skoro 44 biliont dolart odpovidajicich HDP celého svéta.”
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Pravé tato masivni dluhova expanze pomahala k rtistu HDP nejen v USA a byla jakym si hna-
cim motorem globalni ekonomické aktivity. ,,Pokud jsem zadluzen, nemohu si dovolit byt ne-
mocny, musim vykazovat ekonomickou aktivitu — miij dluh resp. strach z exekutora me Zene k
nejvyssim vykonum. Maloco, mimo snad valku, roztaci tak mocné kolo ekonomické aktivity
Jjako pravé dluh, “ vysvétluje Tlona Svihlikova.” Toto dopovani narodnich ekonomik, tak jako
u sportovell, z pocatku zafungovalo skvéle. Mnozi ekonomicti obornici spolu s politiky si
spokojen¢ mnuli ruce. Postupné jak uz to byva u dopingu typické, zacala klesat Gi¢innost a
efektivnost fiskalni politiky statu v dobé krize. ZvySovani davek nezlepsilo situaci, ale spise
vyvolalo vedlejsi nezadouci ucinky, které se projevuji celkovy kolapsem.

Nemalym problémem, ktery se také promitl do ekonomické krize v USA, byl dlouho-
doby dluh obchodni bilance a bézného uctu. Za to, Ze ho byly USA schopné zvladnout, vdéeci-
li otevienym trhiim a dostupnosti zbozi a kapitalu a udrzeni nizké miry inflace. Pomohlo tomu
také vyjime&né postaveni dolaru ve sv&tovych devizovych rezervach.® DileZitou roli sehrala
i ochota piedev§im asijskych zemi zejména Ciny tyto dluhy financovat kupovanim americ-
kych statnich dluhopisii. Cilem téchto zemi nebylo vzdy primarné dosahnout jen zisku. Na-
piiklad Cina koupila ,,... za stovky miliard dolarii do mdlo vynosnych statnich dluhopisii USA
s cilem udrzet svou ménu levnou a vyvoz cenove dostupny,* vysvétluji autofi prace ,,Krizova
ekonomie“.*’  Ochota cizich zemi financovat pasivni obchodni bilanci pfisp&la nepiimo
k nartistu cen nemovitosti. Diky tomu mohl FED pokracovat v bezstarostném ,,tisténi* dalSich
dolarti, protoze mimo jiné véfil, ze ostatni zemé je budou ukladat do svych devizovych rezerv,
coz zabrani vraceni téchto penéz zpét do USA a zabréni inflaci.® Jak trefnd napsal Paul
Krugman: ,,Posilaji ndm jedovaté vyrobky, tak jim vracime bezcenné papiry“.*

Jednim z poslednich kaminki mozaiky, ktery mél vyznamny podil na rozpoutani eko-
nomické krize nejen v USA, bylo vysoké zadluzeni americkych domacnosti. To je spojeno

s politikou vlady a také FEDu, ktefi uméle zvySovali domaci spotfebu. Ta podporovala eko-

nomicky rist, coz zvySovalo poptdvku po zbozi a sluzbach, které potom mohly generovat
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vétsi zisky.® Kolem roku 2005 dosahla spotieba americkych domécnosti 70% HDP.® Napfi-
klad primérny dluh drzitela kreditnich karet dosahl ve stejném roce 4 959 dolard. Kdyz po-
tom dojde ke stagnaci mezd, tak si ,, ... Ziji pracujici stale vice nad své pomeéry ( nebo se ale-
spon zoufale snazi udrzet si svou dosavadni Zivotni uroven tim, ze si pujcuji(. Soucasna eko-
nomicka expanze byla do znacné miry vykoupena rostouci mirou spotiebitelského zadluzova-
ni, pisi ve své praci Foster a Magdoff.®® V&tsina avéra na hypotéky, z kreditnich karet & dal-
Sich finan¢nich produktli méla zminované variabilni trokové sazby. VétSinou po dobu 2 let
niz$i, aby naldkali zdkazniky a potom se dramaticky zvySily. Diky tomu se vétSina americ-
kych domacnosti dostala do problému. Podle statistik utratily americké domécnosti v roce
2005 13, 75% ze svych zdanénych neboli disponibilnich pfijml na splaceni dluhd. ,.Jen mi-
nuly rok, (...), pri minimalnim nebo dokonce nulovém rustu zaméstnaneckych prijmu, lidé
utratili o 1,1 bilionu dolari vic, nez si vydélali“.87 S nastupem krize americké domécnosti
omezi svou spotfebu a tim se zastavi ekonomicky rust.

Vyse uvedené faktory meély hlavni podil na vzniku americké ekonomické krize, ktera
nezlstala jen na izemi USA, ale zasdhla diky globdlnim finan¢nimu trhu prakticky cely svét.
Mnoho lidi si klade otdzku, zda FED mohl i pfes zmiflované problémy v ekonomice USA
véas a lépe zasdhnout. Podle nékterych ekonomt mohl uz naptiklad tim, ze by po zafijovych
teroristickych nesnizil opét rokové sazby. ,,Americané by se tehdy chvili bali terorismu, tro-
chu min by utraceli, a pak by na to zase zapomnéli, protoze nic neni kratsi nez lidska pamet,
mysli si ekonomové Pikora a Sichtatova.® Urcité by krize neméla tak dalekosahle nasledky.
Realitni bublina by praskla asi diive, nebyla by tak velka a jeji dopady rovnéz. Bohuzel histo-
rie nezna slivko kdyby, a proto byl pribéh krize tak prudky a a jeji disledky devastujici pro

cely svét.

3.4 Prabéh a disledky americké ekonomické krize
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Ekonomickaé krize druhé poloviny prvni dekady 21. stoleti byla pfelomovym okamzi-
kem v globalni ekonomické historie, kterd zménila politickou scénu a ekonomii minimaln¢ na
jednu generaci. Tak to aspon tvrdi autofi prace ,, Tentokrat je to jinak“.® Pomyslnym mezni-
kem, kdy se ,,zacal lamat chleba* byl rok 2005. V zafi toho roku doslo k dal§i zméné v CRA.
Do této doby musela kazda finan¢ni instituce s aktivy pfesahujicich 250 milionti dolard pod-
stoupit tzv. tfistupiiovy kvalifikacni test CRA. Od 1. 9. byl tento kvalifika¢ni limit navySen na
1 miliardu dolart. Ostatni finan¢ni instituce, které mély nizsi aktiva, byly testu testu zproste-
ny. ,,Rasova diskriminace, neschopnost splacet, byla uZita jako argument pro rozsireni vilivu
CRA. Zadny americky politik nemél dostatek odvahy, aby se postavil proti rasové linii argu-
mentace. Financni krize se po roce 2005 uz nedala zastavit. Dalsi a dalsi instituce, nespadaji-
cl ani pod slabé garance CRA, se vrhly na neregulované trhy vydavani, sekuritizace a prodeje
toxickych hypoték. Lidé bez stalych prijmii a neschopni splacet dluhy byli vidkani
do nizkourokovych kontraktii po statisicich. Nizky dolar, levné penize a levné hypotéky prila-
kaly i zahranicni banky, investory a suverénni fondy,” charakterizuje tehdejsi poméry v USA
Milan Zeleny.”

Ptesto se v této dobé objevili jednotlivi investofi, kterym nezéavisle na sobé doslo, ze
rozrustajici se trh s hypotékami v soucinnosti s investicnimi bankami nafukuje obii bublinu.
Netusili, kdy presné se tak stane, ale dosli k pfesvédCeni, ze brzy. Jako spravni investofi ud¢-
lali to, co um¢li nejlépe, investovali, ale jinak nez ostatni a to do zastavnich listl jiSténych
nestandardni hypotékou ( credit default swap — dale jen CDS). Ty vyvinuly velké investi¢ni
banky z Wall Street. Jednalo se o jisty typ pojiSténi, které umoznovalo zajistit se proti tivéro-
vému selhani. ,,Bylo to jako klasické pojisteni, ovSem s jednou obménou, - majitel swapu na
daném aktivu nemusel byt zdroveii viastnikem tohoto aktiva,“ vysvétluje Michael Lewis.”!
Prodejcem CDS byly napi. banky nebo jiné finan¢ni instituce. Tu si kupujici vétSinou koupi
za ucelem kryti rizik u vydavatele cenného papiru na nedodrzeni splatky, pfred€asném splaceni
nebo Uplném nedodrzeni zavazku. Prodejci CDS si za svou ochranu uctuji periodickou fixni
sazbu na dobu sjednani pojistky. Pokud béhem sjednani pojistky nedoje k selhani, tak banka

vydé€la na své pojistce a investor si musi svlij zisk z cenného papiru snizit o periodické platby
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pojistky. Kdyz vSak dojde k selhani, tak banka nebo jiné finan¢ni instituce musi vyplatit celou
nominalni hodnotu cenného papiru plus vyplatu arokt. Cim diive dojde k selhani, tim v&tsi
zisk pro investora.’”

Malé skupina investort postupné odhalila, Ze struktura CDO je postavena na vratkych
zéakladech a pozlacena skvélym ratingem AAA. Nikdo nepiedpokladal, ze by takto hodnocené
finan¢ni derivaty mohly selhat a v tak velké mife najednou. Proto vétSina finan¢nich instituci
ochotn¢ prodavala tyto ,,pojistky*. AZ budoucnost méla ukézat, ze vedle vydélku miliont do-
larti prodejem CDS na sebe vzaly také realné riziko selhani CDO nékolika miliard dolari.
Tuto skute¢nost pochopila zminiovana skupina investord, kterd zacala ve velkém v fadech
milionu dolari kupovat pojisténi na tyto toxické cenné papiry zajisténé predevsim hypotéka-
mi. Nejbizardnéjsi na jejich investicni hie bylo, Ze nemohly v podstaté prohrat. Nabizi se
otazka, pro€ i ostatni na Wall Streetu nezkusili tuto investi¢ni strategii. To vysvétluje Michael
Lewis ve své praci pfiznacné nazvané ,,Big short* takto: ,, Koupit si swapy uverového selhani
znamenalo povinnosti platit pojisténi, mozna i nekolik let, a pritom cCekat, az americti viastnici
byt prestanou splacet hypotéky. Na trhu s dluhopisy se investori i obchodnici pudové branili
Jakeékoli transakci, za jejiz provedeni by museli platit, a instinktivné vyhledavali obchody, pri

kterych inkasovali poplatky uz jen za to, Ze se rano ukdzali“.”

Jediné co tuto skupinu investo-
ri znepokojovalo, bylo nacasovani. Na zakladé pohyblivych trokovych sazeb odhadovaly, Ze
by k prvnim vétSim selhdvanim mohlo dojit v roce 2007 a jejich zastavni listy, ze budou vy-
placeny o rok pozdgji. Cas ukazal, Ze se nemylili a do klina jim spadly neskute¢né vydélky,
které jim bude zavidét cely Wall Street.”*

Uz v 1ét€ 2006 zacala realitni bublina pomalu splaskavat. Poklesl zdjem o hypote¢ni
uvéry a ceny nemovitosti piestaly rast. Zacaly se objevovat prvni rodiny, kterym skoncila
fixace uvéru, a skokové navySeni uroki z uvéru nebyly schopni splacet. Banky zacaly se za-

bavovanim zastav v podob¢ domii, ale tim jak narastal pocet nesplacenych hypotecnich uvéri,

ceny zacaly klesat. V této dob¢ to vétSina odborniki vnimala jako pomysIné mracky, ze kte-

%2 Cely proces fungovani CDS piehledn& vysvétluje Michael Lewis ve své praci: ,,Clovék si napiiklad mohl za
200 000 dolarii rocné koupit desetilety swap uvéroveho selhani na 100 milionit dolarit v dluhopisech firmy Ge-
neral Electric. Nevyssi moznad ztrdta ¢inila dva miliony dolari ¢ili 200 000 dolarit rocné po dobu deseti let. Nej-
vys$si mozny zis byl 100 milionit dolarit, a to v pripade, Ze by General Electric v libovolnou dobu béhem onéch
deseti let prestala splacet své dluhy a jeji véritelé nic nedostali. Byla to sazka s nulovym souctem. Pokud by
nekdo vyhral celych 100 milionii, pak strana, ktera dotycnému swap uvérového selhani prodala, by o 100 milio-
nit prisla. Byla to taky sazka asymetricka, podobna sdzce na urcité Cislo v ruleté. Ztrata kupujiciho nepiesdhne
hodnotu zZetonii, které polozil na stil. Pokud by ale jeho cislo padlo, mohl vydélat tricetkrat, ctyFicetkrat nebo i
padesatkrat vic, nez kolik vsadil. LEWIS, Michael. Big short: v utrobach stroje zkazy. 1. vyd. v ¢eském jazyce.
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rych nemusi hned prset. Malokdo se pfipoustél, Ze nesplaceni hypotecnich uvéri dosahne
béhem jednoho roku obfich rozméri, ceny nemovitosti strmé poklesnou a finan¢ni Gstavy
budou mit problém s likviditou. K tomu se pfida vzajemna nedtivéra mezi bankami, coz po-
vede ke kolapsu mezibankovniho trhu.”” Zatim vsak byl povéstny klid pied bouii.

V bieznu 2007 se v americkych médiich objevily zpravy o Spatnych hypotecnich uve-
rech. Vefejnost se poprvé dozveédéla o existenci problému, ale politicti predstavitelé statu si
ho nechtéli ptipustit. Uklidilovaly je statistiky, které¢ jim ukazovaly hospodaisky rlst a s tim
spojenou nizkou nezameéstnanost, proto nepodnikli zddna zasadni opatieni. Dalsi tfi ¢i skoro
Styfi mésice se ned&lo nic.”®

Az na konci Cervence se plné projevil nedostatek likvidity u fond rizikového kapitalu.
Toho si vSimly kapitalové trhy, konkrétné ¢ast zabyvajici se rizikovymi dluhopisy odvoze-
nych od rizikovych hypoték cestou sekuritizace. Tehdy vypukla na trzich prvni panika. Nikdo
nevédél, kde vSude mohou byt rozmistény Spatné véry. Ostatné se do této doby o to ani ni-
kdo pofadné nezajimal. Bankovni instituce zaCaly pracovat s pfedpokladem, Ze mohou byt
vSude. To vedlo ke ztraté duveéry ve financni trhy a investofi se zacali pro jistotu vyhybat rizi-
ku jako celku. To se negativné projevilo u rizikovych investic, jejiz hodnota zacala klesat.
Sebou viak vzaly i ty investice, které nemély Zadnou spojitost s americkymi hypotékami.”’
V celé krase se ukazalo, jak napsal Pavel Kohout, Ze .,... diverzifikace rizika funguje pouze
tehdy, kdyz riziko jednotlivych slozek portfolia neni korelované: kdyz platebni schopnost hy-
potecniho klienta pana Rodrigueze neni spojena s platebni schopnosti pana Jonese, portfolio
slozené z hypoték milionii panit Rodriguezii, Jonesii (a také Diazii, Smithu a mnoha dalsich
jim podobnych) miize byt témer bez rizikové. Jakmile se vsak ukdze, Ze Rodriguez, Jones,
Diaz, Smith atd. jsou z néjakych diivodii ve stejném prusvihu, rizikovost portfolia a jejich hy-
poték nahle prudce roste. Bez ohledu na minéni ratingovych agentur, statistiky nestatistic-
oy %8

K uklidnéni trhti neptispél kolaps britské banky Northern Rock v zéii t¢hoz roku. Tato
pata nejvetsi banka v Britanii doplatila na své investice do rizikovych hypoték. Na rozdil od

podobnych finan¢nich institucti ,, ... necerpala vétsinu zdroju z klientskych depozit, ale formou
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emisi kratkodobych cennych papiru Takto bylo financovano 73 % financnich potieb banky.
Kdyz tento trh vyschl, i Northern Rock se ocitla na suchu,” vysvétluje ekonom Pavel Ko-
hout.”” 13. zati 2007 byla schvéalena pomoc pro banku Norhern Rock ze strany Bank of En-
gland. Ve vecernich televiznich zpravach stanice BBC o tom byla reportaz. Dalsi den britska
vlada tuto informaci potvrdila. I pfesto jest¢ v ten samy den doslo ke klasickému ucebnico-
vému ,,runu® na banku, ktery Britanie zazila naposledy v minulém stoleti.'” To jestd vice
prohloubilo jiz tak nizkou divéru v globalni finan¢ni trhy. Kdyz se jednoho z vkladatelt, kte-
ry stal ve fronté ptfed pobockou Nothern Rock, reportéti ptali, pro€ si i pfes zaruky statu chce
vybrat své uspory. Odpovedél jim na to: ,,Nemyslim si, Ze se banka zhrouti, ale prosté nemam
na to nervy. (...) Vybirdm si penize, abych mél klid“.'"" Pravé ztrata divéry v bankovni sys-
tém ve svém disledku vedla k naslednému zmrazeni uvérovych toka. To je podle Milana Ze-
leného hlavnim symptomem krize. ,, Ztrata duvery, ¢i narist globalniho retézce neduvery je
u korene vsech negativnich dopadii a zaroven kritériem a mirou efektivnosti spatné naordino-
vané léchy. (...) Naivni manipulace urokovych mér predstavuje vrchol chapani ekonomickych
systémii . '

K uklidnéni situaci nepiispéla, ani vySe naznaCovana monetarni politika USA. FED
zpocatku nereagoval pfiliS pruzné¢ a udrzoval zékladni urokovou sazbu na 5, 25%.'% Az
s velkym zpozdéni se odhodlal v roce 2007 ke zméné spocivajici ve snizeni urokové sazby.
., ... zda se, Ze zmeény urokovych sazeb, které delal FED, nejprve dolit a pak nahoru, byly prilis
velké a ze vetsi stabilita sazeb by byvala prispéla ke stabilité financnich trhu,” zhodnotil

s odstupem &asu politiku FEDu Robert Holman.'*

Dtsledkem byl pokles akciového trhu, kde
vyrazn¢ zacala klesat aktivita na trhu fiizi a akvizic. Také stale nartstal pocet méné bonitnich
klientti, kterym koncily fixace jejich hypoték a nové vyssi uroky je dostavaly do problémii.
Stale vice bank muselo pfikrocit k zabavovani nesplacenych nemovitosti, coz vedlo ke znac-

nému propadu amerického hypotecniho trhu. Oficialn€ sice finan¢ni instituce vykazaly ztratu

* Tamtéz, s. 28.
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kolem 40 mld. dolart, ale realistické odhady z podzimu 2007 se pohybovaly kolem 300 mld.
dolarg.'®”

Ptelom roku 2007/2008 byl pomérné klidny a nékteii ekonomové zacali tvrdit, ze se
trhy uklidnily. Byla to vSak iluze. Toto kratké obdobi ,,klidu* pfedznamenalo ptichod daleko
vétsich problémil nejen na finan¢nich trzich, proto miizeme oznacit rok 2008 za zlomovy. Nic
uz nebude, jako pred krizi. Uz v této dob¢é se mnohé komercni banky dostaly do problému a
nejhtife na tom byly investicni banky. Ty, které byly napojeny na komercni banky, se mohly
spolehnout na jejich pomoc. Ale nezéavislé investicni banky jako Lehman Brothers, Morgan
Stanley, Goldman Sachs, Merrill Lynch nebo Bear Stearne si musely poradit samy. Jejich
slabinou bylo, Ze nemély pfistup k véfiteli posledni instance a jejich véfitelé se nemohli spo-
lehnout na povinné pojisténi vkladi, coz v krizovych chvilich jest€¢ vice ohrozovalo jejich
stabilitu. Byly u nich mensi dohled statnich organti, coz vedlo k vice rizikovym operacim na
finanénich trzich. V jejich pripadé byly Zivotn& zavislé na kratkodobém repo financovéani.'*

Z4dna z vyse zmifiovanych investiénich bank nevydrzela ve stejné podobé do konce
roku 2008. Prvni se dostala do problémt v poloviné bfezna spole¢nost Bear Stearns, ktera
pfiSla o 88% svych likvidnich aktiv v disledku odmitnuti vétitelt prodlouzit své kratkodobé
financovani.'”’ Pfitom jesté v listopadu predchoziho roku byla hodnota investiéniho portfolia
ptes 269 mld. dolarii. Z toho jen 30 mld. dolard pfipadalo na substandardni hypotéky. Vaz
zlomilo této investi¢ni bance to, ze jeji investice byly financovany ptevdzné dluhem. ,,Bear
Stearns tedy pouzivala financni paku, ktera miize znasobit vynosy, ale i ztraty. Pokud naklady
na dluh presahnou vynosy z investic, financni paka se obrati proti svému uzivateli a miize ho i
znicit. A tak se i stalo. (...) Bear Stearns dosla hotovost a octla se na dné,* vysvétluje ptiiny
padu této financni instituce Pavel Kohout. Banku nakonec zachranila rychld spole¢na akce

FEDu a banky JP Morgan, ktera banku pfevzala za cenu 2 dolary za akcii.'®
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Tehdy si ¢ast laické i odborné vetejnosti kladla otdzku, proc stat na své naklady za-
chranovat. V této dobé€ se také na vefejnost se dostaly informace, ze manazefi této investicni
banky se v dob¢ kritickych dna zucastiiovali golfovych turnaji a dalSich podobnych akci.
Pfitom jim byl garantovan na zaklad¢ akvizi¢niho planu zlaty padék v hodnoté¢ 1 mld. dola-
ri.'” To vyvolalo rozhotGeni laické i odborné veiejnosti. Ta se zalala ptat, pro¢ mé zachra-
fovat tuto banku ze svych penéz, kdyz vysokym manazerim budou i piesto vyplaceno vysoké
odchodné. K tomu v médiim probéhlo srovnani platu manaZerGi z minulosti a soucasnosti
v poméru k béznym pracujicim.,, V roce 1989 vydélavali séfové sedmi nejvétsich bank USA
2,8 milionii dolaru rocné. To odpovidalo stonasobku priumeérné americké mzdy. V roce 2007
platy $éfii stouply na 26 milionii, pétsetkrdt vice, nez byl primérny vydelek !

Po zvetejnéni této informace se jejich rozhoféeni zménilo v nendvist viici bankam a je-
jich vedeni, které by nejradéji postavili pied soud a zavreli do vézeni na mnoho let. Jejich
ptani se snad s vyjimkou Islandu nikde nerealizovalo. ,,Pry kviili ,, systémovému riziku“, které
pripadny zanik Bear Stearns udajné predstavoval. Vskutku dojemnda starost na to, jak ,,silna*
tehdy nase ekonomika byla,” vysvétluje s jistou davkou ironie Thomas J Woods jr ve své pra-
ci."! Na druhou stranu to n&ktefi ekonomové s odstupem ¢asu nepovazuji za Gplné nejhorsi
feSeni z vybéru tehdejSich moznosti. V brreznu 2009 udélala americka viada spravnou véc,
kdyz nenechala Bear Stearns nerizené padnout. Takovy krach by zpusobil retézovou reakci a
velmi hlubokou hospodarskou krizi srovnatelnou s Velkou depresi. Nicméné zachrana Bear
Stersn tehdy jesté zdaleka neznamenala definitivni stabilizaci amerického a svetového financ-
niho systému. To nejhorsi mélo teprve prijit, “ pise Pavel Kohout.”?

Po zachrané Bear Stearns to vypadlo, ze na svétovych trzich doslo k uklidnéni situace.
Americky ministr financi Hank Paulson vydal optimistické prohlaSeni: ,,Skutecné verim, zZe to
nejhorsi je jiz za nami*“.'"® Byl vak jen onen pomysIny klid pred boui, ktera méla v plné sile
udeftit. Stalo se tak ,,nahle v zaii roku 2008. ,,Diky toxickym hypotékam tok uveru ,,zamrzl* a
duvera se z trhu vytratila. Neregulované investicni banky Wall Streetu zacaly bankrotovat...

Zatimco do zari 2008 vilada tvrdila, Ze vSe je v poradku, behem nékolika dnii zaca-
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[i Paulson, Bernanke i Bush strasit kolapsem celé ekonomiky. Totdlni neznalost role obav a
strachu v ekonomice jim zabranila premyslet o dopadech, “ charakterizoval velmi vystizné
zatijovou situaci Milan Zeleny.'*

Préave ztrata davery vyrazné urychlila cely proces a ,,ndhly* dopad krize mél silu tideru
vilny tsunami. Ve zacalo uvalenim nucené spravy Gfadem Federal Housin Finance Agency
(Déle FHFA) na hypote¢ni agentury Freddie Mac a Fannie Mae. Tento krok znamenal jediné,
tj. zestatnéni. Ob¢ agentury spravovaly podle odhadii az 75% americkych hypoték a nahro-
madily zavazky ve vysi 5 biliont dolart. Nikdo vSak ptesné nevédél kolik této sumy je ohro-

zeno.'

Proto se americké ministerstvo americké ministerstvo financi rozhodlo garantovat
likvidni prostfedky do vyse 100 mld. dolart. Za to ziskalo preferencni akcie a stavajici akcio-
nati byli odsunuti vedlejsi kolej.''® Zase se objevily hlasy, pro¢ jsou agentury zachrafiovany
z penéz danovych poplatnikii. ,,Pokud by viada neprevzala Fannie Mae a Freddie Mac, jejich
pad by jednoznacné uvrhl financni a hypotecni trhy do paniky nebyvalych rozmeériu a navic by
vystrasil nejriznéjsi zahranicni véritele, kteri si koupili dluhopisy. Ohrozeno bylo mnohem
vice, nez jen par rizikovych hypoték. V sazce byla uvérova schopnost Spojenych statii. Nechat
tyto dvé instituce padnout jen proto, aby tyto trhy dostaly lekci, neprichdzelo v uvahu,* vy-
svétluje tento krok Nouriel Roubini a Stephen Mihm ve své praci’’’

Ve stejném mésici kolabovala investi¢ni banka Lehman Brothers, coZ je povazovano
za bod zlomu. Podle nékterych komentatort jeji krach byl zodpovédny za proménu americké
krize na globalni. Pad této investi¢ni banky nelze povazovat za piicinu krize, ale spiSe za pro-
jev jeji zavaznosti."'® Jen v prob&hu roku ztratili Lehman Brothers na chybnych spekulacich
spojenych s nemovitostmi 7 mld. dolari.""® Nakonec jedinou jejich Sanci na pieziti byl kapita-
lovy vstup Korean Development Bank. Jedndni vSak ztroskotala a akcie Lehman Brother se
rychle propadly ze 17 dolarti na 3,8 dolaru. V ned¢li 14. 9. 2008 doslo ke klicovému rozhod-

nuti ohledné¢ této tradi¢ni investi¢ni banky. FED se dohodl s americkym ministerstvem financi

na neposkytnuti nouzového uvéru. Vedeni Lehman Brothers hned dal$i den vyhlasili tpa-
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dek.'"™ Americka vlada véfila, e udélala spravny krok. Chtéla usetfit penize danovych po-
platnikii, zastavit ,,moralni hazard investicnich bankétti a doufala, Zze to uklidni finanéni trhy.
Nastal vSak pravy opak. Trhy byly Sokovany a zpanikatily. ,,Financni svét je v nejvétsim ne-
bezpeci od prosince 1930, kdy krach Bank of United States zahdjil nejhorsi fazi Velké depre-
se, “ zhodnotil tehdejsi situaci ekonom Kohout. 121

Od této chvile si nikdo nemohl byt ni¢im jisty. To definitivné podlomilo divéru ve fi-
nanc¢ni trhy. Zacal run investorti na dalsi investi¢ni banky jako Merril Lynch, Goldman Sachs
nebo Morgan Stanley. Tentokrat je vSak americkd vlada po zkuSenosti Leman Brothers nene-
chala padnout. Merrill Lynch pfevzala Bank of America. Morgan Stanley a Goldman Sachs
byly nuceny pozadat FED o pfeménu z investi¢nich bank na bézné banky. FED jim urychlené
21. 9. vyhovél. Tyto byvalé investi¢ni banky na jedné stran¢ ztratily své stavajici vyhody a
byly pod ptisnéjSim dozorem a regulaci FEDu. Na druhé stran¢ ziskaly od ného ptistup k tolik

potiebnym likvidnim prostiedkiim.'?

DalSimi vyznamnymi institucemi, které v této dobé¢
neustdly drtivou vinu tsunami po padu Lehman Brothers byla nejvétsi americkd spofitelna
Washington Mutual, Sestd nejvétsi americkd banka Wachovia a fada dalSich bank. Béhem
nasledujicich tif mésict ztratily cenné papiry na svétovy trzich az 30 biliont dolaré.'*
Zhroucenim Lehman Brothers se do problémi dostaly instituce slouzici jako zalozni
podpora finan¢niho systému — pojistovny. Pfedev§im gigant American International Group
(déle jen AIG), jemuz nartstaly postupné ztraty celé mésice. Tato pojistovna spolu s dal§imi
pojistovala CDO tranSe v hodnoté nckolika bilionti dolard. ,, ... efektivné tak prenesly sviij
viastni rating AAA na fadu strukturovanych financnich produkti. Jak narustaly ztraty, zdalo
se ¢im dal pravdépodobnejsi, Ze pojistovny budou nuceny zacit proplacet pojistky. Bohuzel
vSak kvili svéemu divokému zadluZeni nemély kapital,“ konstatuje vécné autorsky kolektiv

v préci ,,Krizova ekonomie“.'** Jen investi¢ni bance Goldman Sachs mé&la AIG vyplatit na
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pojistném néco pres 20 miliard dolard na pokryti ztratilo ze subrime swapa uvérového selha-
nj 125

Nastésti FED poskytl AIG nouzovou ptjcku v hodnoté 85 miliard dolart. Vyménou za
pomoc se AIG ocitla v rukou statu, ktery vlastnil skoro 80% jejich akcii. ,,Jednalo se o vypo-
moc ani ne tak spolecnosti AIG, ale vSem ostatnim bankam, které si od AIG koupily pojistéeni.
V dusledku prevzeti se americka viada vydala do téchto bank a koupila zpét CDO transi pojis-
tené u AIG. (...) Viada zaplatila sto centui za dolar, tedy plnou vysi, prestoze trzni hodnota
transi klesla hluboko pod tuto castku,* vysvétluji autoii ,,Krizové ekonomie* motiv vlady
USA k zachrané této nadndrodni spolecnost a dodavaji: ,,Tehdy padly vnivec vsechny reci o
zastaveni mordlniho hazardu“."*°

Rozhodnuti FEDu a vlady zachranovat ,,automaticky* ptilis velké firmy (anglicky tzv.
,,t00 big to fail*) pted krachem kritizovali tehdy mnozi ekonomové. Mimo jiné i Milan Zele-
ny, ktery o tom napsal: ,,Nastdva cas ,,moralniho hazardu“: o statni ,,baksis* se uchazeji
nejen banky, ale i stavebni firmy, automobilky, nemocnice a méstské i regionalni samospravy.
Podminkou ziskani podpor je prokdazana neschopnost fungovat v prostredi svobodného trhu.
Podniky a instituce uméle zhorsuji své vysledky (nebo kupuji problémové podniky), aby ziska-
ly miliardové piijcky. Prichadzi nova vina strachu a zastrasovani. Politici opét ,,zachranuji* a
opét s penézi dariovych poplatikii.“'?” Tomas E. Woods k tomu trpce tehdy dodal: ,,Z Wa-
shingtonu se stala Zebrdacka ulicka pro velké korporace a z danového poplatnika dojna kra-
va “.!?% Kontroverzni rozhodnuti tehdej$iho $¢fa FEDu se postupem let ukézalo v dané situaci,
jako dobré rozhodnuti. Znamenalo zdsadni uleh¢eni narodnimu hospodaistvi v nejhorsi fazi
krize. O &tyfi roky pozdgji prodal FED akcie AIG se ziskem 23 miliard dolard.'*

Zhrouceni finan¢niho systému v USA v zafi roku 2008 pomohl zmobilizovat politic-
kou reprezentaci naptic politicky spektrem, ktera se rozhodla razné€ zasahnout. Vysledkem byl
Program podpory problémovych aktivit (Trougled Asset Relief Program, dale jen TARP),
jimz se vytvofil zdchranny fond o objemu 700 mld. dolari. Jeho cilem bylo pomoci finan¢nim

institucim od ,,toxickych® aktiv a postupné vratit diivéru mezibankovnimu ptj¢ovani. TARP
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byl mnohymi kritizovan za rozpoutani moralniho hazardu, nesystémovost, pfilisny zésah do
volného trhu, pfiliSnou velkorysost a snadnou zneuzitelnost ze strany financ¢nich instituci
v Cerpani pomoci apod. Na druhé strané mizeme s odstupem let poznamenat, ze hlavni fi-
nanc¢ni instituce diky TARPu piezily ,, ... duvéra investoru se obnovila a na jare 2009 uz byly
financni trhy viceméné v normalu, pri cemz vétsina z téch, kdo si chtéli vypujcit, byt ne vsich-
ni, jiZ opét mohli sehnat penize na pfijatelny virok, “ pise Paul Krugman.'*

Ekonomické krize v USA timto pochopitelné neskoncila. Obamova administrativa se
v dal$im roce vedle finan¢niho systému snazila pomoci také ,,bézné* ekonomice, ktera se tyka
zameéstnanosti, vyroby zbozi a sluzeb. Snazila se ji povzbudit riznymi fiskdlnimi stimuly a
protlacila snémovnou Zékon o ozdraveni ekonomiky a novych investicich (American Recove-
ry and ReinvestmentAct, dale jen ARRA), ktery pocital s vladnimi vydaji ve vysi 781 mld.
dolart. "' Neni viak cilem této prace blize se zabyvat ,,americkou cestou* z krize. Spokojme
se s konstatovanim, Ze se postupné dafilo ozivovat ndrodni hospodaistvi celého USA, ale za
cenu zvySovani vetejn¢ho dluhu. Podstatné je, ze zatfijové dny roku 2008 v USA pfedzname-
naly globalni ekonomickou krizi, ktera zasahla prakticky vSechny vyspélé ekonomiky svéta.
Svétovy finan¢ni systém se zacal potykat s nedostate¢nou likviditou, poklesem uspor, ztratou
diavéry ve finan¢ni systém apod. Znovu se objevilo strasidlo Velké deprese z 30. let minulého
stoleti, ktera byla pfekonana az vale¢nym zbrojenim. Nikdo ze svétovych viideti nechtél opa-
kovéni toho scénate. Proto vlady jednotlivych statu svéta pristoupily k rozsdhlym akcim na
zachranu svych ekonomik, které nemaji co do rozsahu obdoby. Kazdy stat se s ekonomickou
krizi snazil vyrovnat tak trochu po svém. Ukazalo se v celé krase, ze kdyz jde ,,do tuhého*
narodni zajmy, mentalita, kultura, tradice, ale i geograficka poloha hraji podstatnéjsi roli, nez
si mnozi pfipoustéli. V praktické &asti této prace lze nazorné ilustrovat piistup Recka
k ekonomické krizi a ostatnich statti Evropské unie k nému v komparaci s obdobné velkymi

ekonomikami ¢lenskych statt.

B0 KRUGMAN, Paul R. Skoncovat s krizi. Vyd. 1. Praha: Vysehrad, 2012. 193 s. Moderni d&jiny. ISBN 978-80-
7429-294-1, s. 98.

BIBlize SLANY, Martin. Jakou ekonomiku zdédil Trump? [online]. 25. 2. 2017 [cit. 4.10.2019]. Dostupny na
WWW: https://ekonomickydenik.cz/blog/jakou-ekonomiku-zdedil-trump/
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4 Soumrak ,,Feckych bohii“ — analyticka cast

Svétova ekonomicka krize, kterd tvrdé postihla fecké hospodafstvi, se pted vice jak 10
lety stala jednim z hlavnich témat svétovych médii. Ta ve vétSin€ ptipadt pfinaSela zjednodu-
Seny obraz na celou problematiku a vinucovala vefejnosti piib&hy o ,.linych Recich, ktef si Zili
nad své moznosti“. Ostatné i nase média piejala zjednoduSeny pohled na celou problematiku.
Naptiklad v nejétengjsim ¢eském periodiku Blesk se v této dobé& objevil titulek: ,,Cerny scé-
nai: Cesko dé linym Rekim 40 miliard!“ Pokud se &tenai nespokojil jen s ndzvem ¢lanku a
piecetl si ho cely, tak se mimo jiné dozvédél, ze feckého Ufednika ve statni spraveé nelze az do
dichodu vyhodit, jeho plat 2, 5 krat vyssi nez v soukromém sektoru s garanci celozivotni
penze, ktera v piipadé smrti pejde na jeho manzelku. Dozvédél se také mimo jiné, Ze Recko
zamestnava vice ucitelli na zdka nez tfeba Finsko a na ostrivku Agios Efstratios provozuji
skolu se &tyFiceti uciteli a deseti zaky apod.'** Je pochopitelné, Ze vétsina ob&anti Ceské re-
publiky po této medialni masazi nebyla naklonéna jakkoliv Rekiim pomoci.

Tyto jednostranné az manipulativni informace nepochybné vedly k oziveni naciona-
lismu a k opovrhovani celymi narody, a piedeviim Recka, jejichz hospodaistvi se dostalo
vlivem ekonomické krize do potizi. Recko bylo s dal§imi staty v médiich oznadovano hanli-
vou zkratkou PIIGS piipadné dalsi upravenou mutaci tohoto slova podle toho, jak do této
skupiny pfifazovali novinafi dalsi staty. Neni tfeba dodévat, Ze se jednd povrchni vidéni dané
problematiky. Jak vystizné napsala Pavla Smetanova, ktera trvale Zije uZ nékolik let v Recku:
wMédia maji obrovskou moc... Jen tu svoji moc obcas zneuzivaji, nebo spatné pouzivaji. (...)
Casto v médiich pracuji lidé, kteri o daném tématu védi mdlo a opakuji to, co slysi nebo ctou
jinde. (...) Fascinuje mé, jak lidé hromadné papouskuji tisickrat omilanou informaci, Ze Re-
kové chodi do diichodu v padesati a po zbytek Zivota pak pobiraji dva tisice euro. To je totiz
ta klasickd polopravda nebo hdzeni viech do jednoho pytle“.!* Dalgi &asti této prace se bude
zabyvat praveé vyse uvedenymi rozpory ve vnimani dopadti ekonomické krize na fecké hospo-

datstvi v komparaci s dalSimi staty Evropské unie.

132 AUTOR NEUVEDEN. Cerny scéndr: Cesko dd linym Rekiim 40 miliard!? [online]. 6.5.2010 [cit. 24.3.2020].
Dostupny na WWW: https://www.blesk.cz/clanek/zpravy-udalosti-zahranici/135700/cerny-scenar-cesko-da-
linym-rekum-40-miliard.html

¥ SMETANOVA, Pavla a KORECEK, Yiannis. Reckd ruleta: pribéhy lidi v nejisté dobé. Vydani prvni. Praha:
NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 2015. 118 stran. ISBN 978-80-7422-439-3, s. 7.
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4.1 Jak se stat ¢lenem klubu PIIGS

Ekonomické krize, ktera zacala v USA, se postupné pielila do celého svéta. Zasahla
také Evropskou unii, i kdyz dopady na jednotlivé staty byly odlisné. Nejhtife postizené evrop-
ské staty zacaly byt oznacCovany zkratkou PIGS, tedy prasata. Tato zkratka pochazi
z anglictiny, je sloZzena z pocatecnich pismen ndzvl Ctyf zemi, které krize postihla nejhufe.
Zpo&atku do tohoto ,,elitniho® klubu bylo zatazeno Portugalsko, Irsko, Recko a Spanélsko. '**
Dalsi ¢lenem se stala Italie, a proto vznikla zkratka se zdvojenymi mékkymi i tedy PIIGS.
Obcas do tohoto klubu byva nékterymi ekonomickymi analytiky zatfazovana také Velka Bri-

135
S

tanie a potom je zkratka ve form¢ PIIGG Nekteti autofi ve svych pracich vytvareji vlastni

zkratky z poCatecnich pismen vySe uvedenych statd, proto se miizeme setkat s variantou GIP-
g1 136

Pokud pomineme Velkou Britdnii a zaméfime se jen na staty PIIGS, tak se nabizi
otazka: ,,Co maji tyto staty spolecné, ze se ocitly v tomto elitnim klubu“? Jednim z hlavnich
spolecnych znakl byly problémy s vefejnymi financemi, které prerostly do rozpoctovych de-
ficitl. Zem& PIIGS se silné zadluzily predeviim u evropskych bank."”” Pohoreni ostatnich
statll eurozony vyvolala zminka o ,.kreativnim uéetnictvi® vétsinou ve spojeni s Reckem, coz
znamenalo upravu a vylepSovani si statistik hospodatského vyvoje. Zapomnélo se vsak, Ze
tzv. konvergencni kritéria v referenénim roce 1997 méla problém splnit fada dalSich stati.
Sedesatiprocentni hranice byla ostatné uz zpocatku nastavena na absurdné vysoké rovni,
protoze 60% podil verejného dluhu na HDP je vysoky podle vSech racionalnich méritek. Zmi-
nené cislo ovsem bylo zvoleno politicky, aby se do kritéria vesly predluzené zapadoevropské
zemé s nakladnym socialnim statem, predevsim samotné Némecko. V pripade Italie, Belgie,

Recka a Portugalska pak zakladatelé eurozény museli nejen zaviit obé oci, ale i zacpat si usi,

4 HOLANOVA, Tereza. Euro ohroZuji prasata: Portugalsko, Itdlie, Recko a Spanélsko [online]. 16. 2. 2010
[cit. 27.3.2020]. Dostupny na WWW: https://www.idnes.cz/ekonomika/zahranicni/euro-ohrozuji-prasata-
portugalsko-italie-recko-a-spanelsko.A100215 163527 eko-zahranicni hol

135 SWAMINATHAN, Swaminathan. Too small is ‘too big' to fail [online]. 25.1. 2011 [cit. 29.3.2020]. Dostup-
ny na WWW: https://www.thehindubusinessline.com/todays-paper/Too-small-is-lsquotoo-big-to-
fail/article20041553.ece

3 KRUGMAN, Paul R. Skoncovat s krizi. Vyd. 1. Praha: Vysehrad, 2012. 193 s. Moderni d&jiny. ISBN 978-80-
7429-294-1, s. 114.

37 ROUBINI, Nouriel a MIHM, Stephen. Krizovd ekonomie: budoucnost financnictvi v kostce. 1. vyd. Praha:
Grada, 2011. 295 s. Finanéni fizeni. ISBN 978-80-247-4102-4, s. 248.
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protoze zminéné staty se do kritéria opravdu kriklave nevesly,” konstatuje Kohout ve své pra-
i 138

K dal$im spolecnym znakiim patii 1 to, ze staty PIIGS lezi na perifériich Evropy a ne-
maji idealni ekonomickou strukturu. Z posledniho jmenovaného kritéria se vymyka jen Italie.
Typickym rysem pro zem¢ PIIGS jsou pomérné nizké dané a také celkova vySe vladnich pii-
jmt z HDP. Podle Ilony Svihlikové je to dikaz pro vyvraceni hypotézy ,.... o spojeni mezi
nizkymi danémi a nizkym zadluzeni<.'”

Spolecnd ména je dalsi véci, ktera spojuje staty PIIGS a je podle mnohych ekonomi
hlavnim vinikem hospodaiskych problému téchto statl. ,,... dnes vypada jako osudny omyl —
rozhodnuti pristoupit k zavedeni spolecné meny. Evropské elity natolik fascinovala myslenka
vytvoreni mocného symbolu jednoty, Ze nadhodnotily jeji pozitiva a veskera varovani ohledné
podstatnych nevyhod smetly stranou,* pise americky ekonom Paul Krugman a dodava: ,, Za-
vedeni spolecné meny tedy predpoklada jisty kompromis. Na jedné strane prinasi spolecné
sdilend mena vetsi efektivitu: klesaji provozni naklady a zlepsuje se podnikové planovani. Na
druhé strané ale dochazi ke ztratée flexibility, coz miize byt vazny problém ve chvili, kdy dojde
k ,,asymetrickym Sokum “, jako je treba zastaveni stavebniho boomu v nékterych zemich, niko-
li v§ak ve vsech* '*

Ukazalo se, ze rozdilna pfipravenost narodnich ekonomik statd pfii pfijeti spolecné
mény bude hrat v budoucnu zcela zasadni roli.'*'Coz se projevilo na ekonomikach statd
PIIGS. Cela konstrukce spolecné mény nebyla postavena na pevnych zékladech. Hlavnim
cilem sjednoceni evropskych mén bylo podle Vaclava Klause urychleni politického sjednoce-
ni kontinentu a dodava: ,,... ekonomické naklady je nezajimaly. Kolikrat jsem se to snazil vy-
svétlovat Helmutu Kohlovi, ktery mél v chvili Evropé hlavni slovo. Marné“.'** Dalsi ambici
spolecné mény eura bylo hrat roli druhé internacionalni mény. Nekteti politici optimisticky

hovofili o vzniku bipolarni ekonomiky a o konci narodnich statt. ,,Arogance, ktera ignorova-

8 KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., rozs. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 126.

139 SVIHLIKOVA, Tlona. Dopady Fecké krize na eurozénu [online]. 2010 [cit. 30.3.2020]. Dostupny na WWW:
https://docplayer.cz/1473803-Dopady-recke-krize-na-eurozonu.html

140 KRUGMAN, Paul R. Skoncovat s krizi. Vyd. 1. Praha: Vysehrad, 2012. 193 s. Moderni d&jiny. ISBN 978-80-
7429-294-1,s. 131.

141 Ostatng s pripravenosti ostatnich statd splnit konvergenéni kritéria v referenénim roce 1997 to nebylo, také
nijak oslnivé. Podle Pavla Kohouta, kdyby byla eurozéna konstruovana Cisté na zédkladé ekonomickych kritérii
bez vlivu politiky tak by tato kritéria spliiovalo Némecko, Nizozemi, Lucembursko, Finsko, Svédsko, Dansko,
Svycarsko, Norsko a s vyhradami Rakousko. KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma.
3., roz8. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s. Financni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 126.

'"2KLAUS, Vaclav. Je to uz nebo teprve pét let o pocatku fecké krize? IN: KLAUS, Viclav et al. Pét let fecké
krize. Vydani prvni. Praha: Institut Vaclava Klause, 2015. 83 stran. Publikace; ¢. 17/2015. ISBN 978-80-87806-
95-1,s. 13.
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la Cinu a dalsi rozvijejict se zemé, je ovsem symptomatickd pro chovani evropskych elit, a to
az do dnesni doby. (...) V zhledem k pozdejsimu vyvoji bychom mohli vidét naznaky toho, ze
celd EU bude 7izena z Berlina,* pise llona Svihlikova.'®

Skepse k projektu spolecné mény se 1 z historického pohledu muize zdat opravnéna.
V novodobych evropskych déjindch zname jen malo uspésnych projekti ménové unie. Mezi
né¢ miizeme napiiklad zatadit zavedeni ménové unie béhem sjednoceni Némecka v 19. stoleti
a znovu sjednoceni Némecka po padu Zelezné opony. Také v historii ¢eského statu lze nalézt
Gisp&$ny projekt ménové unie. Je spojen se vznikem Ceskoslovenska, které bylo slozeno
z rozdiln€¢ hospodaisky rozvinutych casti. K tomu, aby ménova unie fungovala, je potieba
fiskalni redistribuce. ,,7a silnéjsi (Ceska cast) musela posilat dlouhodobe prostredky na tu
slabsi (slovenskou). Podobne tomu bylo u Italie (transfer prostredkii ze severu na jih). Spoje-
né staty jsou hodné heterogenni uzemi a jednu meénu mohou mit prave diky tomu, Ze existuje
urditd, nezbytné nutnd mira redistribuce,* vysvétluje Ilona Svihlikova.'** Bohuzel ta v rAmci
eurozony zcela nefunguje a i proto se dostaly slabsi ekonomiky do klubu PIIGS.

Ostatn¢ mnozi ameri¢ti ekonomové méli k eurozéoné uz od pocatku jejiho vzniku vy-
hrady. Podle Paula Krugmana je nutné pro fungovani spole¢né mény splnit nasledujici krité-
ria:'*

e zemé spolu musi obchodovat ve velkém objemu

e pracovni mobilita

o fiskdlni integrace

e existence silné evropské centralni vlady.

Eurozona z amerického pohledu splituje s jistymi vyhradami jen prvni kritérium. Ty se
tykaji predevsim toho, ze jednotlivé narodni ekonomiky jsou rozdilné a proto zde dochazi
k tzv. asymetrickému Soku, ktery negativnim jevem spole¢né mény. Postihuje jednotlivé eko-
nomiky ménové unie nestejné. Lékem byva depreciace u statd, které maji vlastni ménu, coz

nelze provést v eurozéone. Dalsi moznosti je snizeni nominalnich mezd, ale ,, ... toto Feseni by

143 SVIHLIKOVA, Tlona a TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica,
2017. 294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 91 — 92.

144 SVIHLIKOVA, Tlona. Pro¢ se Francie a Némecko nemohou shodnout na reformé eurozénY [online]. 21. 5.
2018 [cit. 1.4.2020]. Dostupny na WWW: https://www.euro.cz/byznys/ilona-svihlikova-proc-se-francie-a-
nemecko-nemohou-shodnout-na-reforme-eurozony-1406252

14 KRUGMAN, Paul R. Skoncovat s krizi. Vyd. 1. Praha: Vysehrad, 2012. 193 s. Moderni d&jiny. ISBN 978-80-
7429-294-1, s. 141 — 142.
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ohrozilo splaceni hypoték, “ poznamenava ekonom Pavel Kohout.'*® Podle Petra Macha ohro-
7uje asymetricky ok predevsim:'?’

e ckonomiky malé a oteviené

e ckonomiky na okraji ménové unie
Tyto podminky spliuji nejenom staty PIIGS, ale mohli bychom sem zaiadit i Ceskou republi-
ku.

K nestabilit¢ eurozony prispéla i hospodarska politika Némecka. To se obavalo, ze eu-
ro ohrozi jeho konkurenceschopnost. Proto zacalo uplatiiovat s pfichodem 21. stoleti politiku
mzdové deflace. Cilem bylo oslabit domaci poptavku, kterou bylo nutné kompenzovat expor-
tem. Timto krokem se podafilo Némecku dosdhnout prebytku na bézném uctu, které se stale

zvysoval.'*

V praxi to znamenalo, ze v Némecku nerostou skoro deset let mzdy a némecky
hospodarsky rist byl vyhradné ,,tazen Cistym exportem. ,,V ramci eurozony pak tato strate-
gie vyustila ve vysoké némecké prebytky na bezném uctu. Ty se pak recyklovaly v némecké
investice do zemi jizniho kridla, napr. v podobé ndakupu dluhopisii, protoze banky (chybné)
uvazovaly o eurozoné jako i o jednotnem dluhovém uzemi, coz nebyla a neni, “ vysvétluje Ilo-
na Svihlikova &tenafm jednoho internetového periodika.'*’

Zavedeni spolecné meény vedlo také k tomu, ze vySe zminéné dluhopisy statd PIIGS
byl jako méavnutim kouzelného proutku povazovany za stejn¢ bezpecné jako dluhopisy N¢-
mecka. To vedlo k ptilivu levnych penéz, coz vyustilo naptiklad k rozmachu vystavby, a na-
fukovani realitni bubliny. Ruku v ruce s tim se objevila inflace. Té napomohla i politika Ev-
ropské centralni banky (déale jen ECB), ktera udrzovala nizké trokové sazby. To vyhovovalo
predevsim vétsim ekonomikdm jako tfeba Némecku, které potiebovalo ,,nadopovat® svou
stagnujici ekonomiku. ,, ... priliv kapitalu zivil hospodarsky boom, ktery obratem privodil riist
mezd: v desetileti, jez nasledovalo po zavedeni eura, vzrostly v jizni Evropé jednotkoveé nakla-
dy prace (...) o 35 procent oproti pouhym 9 procentum v Nemecku. Produkce zbozi statii jizni

Evropy tak prestala byt cenové konkurenceschopnd,” pise ve své praci Paul Krugman.' Ne-

14 KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., roz3. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 129.

“"MACH, Petr. Kdy md CR usilovat o pripojeni k euro? [online]. 28.01.2002 [cit. 6.4.2020]. Dostupny na
WWW: http://www.cepin.cz/cze/prednaska.php?ID=230

148 Podrobnéji viz. SVIHLIKOVA, llona. Globalizace a krize: souvislosti a scéndre. 1. vyd. Veni: Grimmus,
2010. 291 s. ISBN 978-80-87461-01-3, s. 103 — 106.

149 SVIHLIKOVA, Tlona. Asymetrie eurozény -- a jak z toho ven? [online]. 14. 11. 2011 [cit. 6.4.2020]. Dostup-
ny na WWW: https://blisty.cz/art/60965-asymetrie-eurozony-a-jak-z-toho-ven.html

150 KRUGMAN, Paul R. Skoncovat s krizi. Vyd. 1. Praha: VySehrad, 2012. 193 s. Moderni dé¢jiny. ISBN 978-
80-7429-294-1, s. 143. Recky ekonom, politik a ministr financi Janis Varufakis o tom ve své praci vystizné na-
psal: ,,Evropa — neschopna koordinovat svou politiku na nejaké centralni urovni — neschopna koordinovat svou
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jednotnost inflace ve statech eurozény vedla ke vzniku dvou skupiny statii. Prvni méla inflaci

BS1Tato situace se stala

niz§i a druhd vyrazné vyssi. Do ni spadaji i1 staty skupiny PIIGS.
s ptichodem ekonomické krize neudrZitelnou.

Dalsim kritériem pro fungovani spolecné ménové unie je podle Paula Krugmana pra-
covni mobilita. V USA je bézné, Ze dochazi k ptelévani pracovnich sil mezi jednotlivymi sta-
ty a Americané jsou zvykli se st¢hovat za praci. V Evropské unii tomu tak neni. Podle pri-
zkumu Eurobarometru jsou hlavnimi pfi¢inami nizké mobility obCanti v ramci EU ptedevsim
rodinné divody spolu se socidlnimi vazbami, jazykova bariéra (44% hovofti jen mateiskym
jazykem), administrativng — pravni bariéry a starnuti populace.”” V dasledku je trh prace
v zemich EU mnohem méné¢ flexibilni nez v USA. Nardst nezaméstnanosti v zemich PIIGS
behem ekonomické krize nevedl k tomu, aby se jeho obyvatelé zacali st¢hovat za praci do
vice prosperujicich stati.

Neexistence fiskalni integrace spolu s centralni vladou s dostate¢nymi pravomocemi,
je dalSim nesplnénym kritériem nutnym pro fungovani spolecné mény. ,,Skutecnost, ze fiskal-
ni politiku maji v rukou jednotlivé zeme, omezuje miru vzajemné vypomoci mezi témito staty,*
poznamenavaji kriticky ameriéti ekonomové ve své praci.'> Dobre tyto problémy ukazal ve
sveé praci Paul Krugman na ekonomikach dvou statl, Nevady a Irska. Oba staty zaZzily realitni
bublinu, ktera praskla, a jejich ekonomiky upadly do hluboké recese. To vedlo i k riistu neza-
méstnanosti a k problémim domécnosti splacet své hypotéky. ,,V Nevade vsak mnohé z téchto
Sokit vyznamné tlumi federalni viada. Nevada v této dobé odvadi do Washingtonu mnohem
méné penez na danich, ale jeji starsi obyvatelé stale dostavaji své platby ze systéemu socidalni-
ho zabezpeceni a ucty u lékare se jim hradi z programu Medicare, takze od statu sem ve svém
dusledku prichazi hodné financni pomoci. Za vklady v nevadskych bankdch zaroven ruci ame-
ricka federdlni agentura pro pojisteni vkladii (FDIC) a nékteré ze ztrat zpiisobenych nespla-
cenim hypoték padaji na vrub Fannie a Freddie a i ty jsou zastitény federalni viadou. Naopak

Irsko stoji vétsinou na vlastnich nohdch a z tencicich se prijmii musi sanovat své banky i vy-

politiku na néjaké centralni urovni — preslapuje, jeji ekonomiky stagnuji produktivni tkanino degeneruje a

v diisledku toho se vytraci sen o politické unii...“ VAROUFAKES, Giangs. Globalni Minotaurus: Amerika,
Evropa, krize a budoucnost globdlni ekonomiky. Vyd. 1. V Praze: Rybka, 2013. 276 s. ISBN 978-80-87067-09-
3,s.172.
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ps://www.parlamentnilisty.cz/zpravy/Klaus-Kdy-zkrachuje-eurozona-163920

132 AUTOR NEUVEDEN. Foundation findings Mobility in Europe — The way forward [online]. [cit. 7.4.2020].
Dostupny na WWW: htt-
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placet penze a hradit zdravotni péci. A tak trebaze tézké casy doléhaji na obé zemé, Irsko pro-
el 54

Ziva krizi, jaka Nevadu netiZi. Irsko nakonec pomoc od evropského spolecenstvi ziskalo,
ale bylo tlaceno velkymi zem¢ eurozény Némeckem a Francii napt. k vétSi harmonizaci dani
z pHijmi apod.'

Z vyse uvedeného je zjevné, ze zaradit staty do klubu prasat jen na zaklad€ vysokych
rozpoctovych deficitd, je zavadéjici a neptesné. Spise by se mély hledat hlubsi pficiny, pro¢
se jednotlivé staty skupiny PIIGS dostaly do této neptiznivé ekonomické situace. Velkym
paradoxem je, ze pred nastupem ekonomické krize celkové staty PIIGS zlepSovaly svoji fis-
kalni situaci. Dokonce Irsko bylo davéano za ptiklad ostatnim statim erozony pro svij nizky
dluh a piebytky. Patiilo do skupiny premianti statit EU spoleéné tieba i se Spanélskem. Italie
sice pred nastupem krize méla velkou miru zadluzeni, ale tyto dluhy byly vytvoteny z velké
&asti v 70. a 80. letech minulého stoleti. Snad jen v p¥ipadé Portugalska a Recka by se dalo
mluvit o jisté fiskalni nezodpovédnosti. I zde plati pomyslné ale. Pravé druhému z nich se
budu vénovat v dalsi ¢asti této prace, ktera se bude snazit vysvétlit a analyzovat, pro¢ se pravé
Recko stalo odstrasujicim piikladem pro ostatni staty v oblasti spravy vefejnych financi.
Mohlo si za to samo? Ci bylo jen ve vleku udalosti? Jak poznamenal trefné ve své praci Paul
Krugman, na cely problém se nelze divat pouze v mravni roving: ,,ndrody maji problém, pro-
toze hresily a ted’ se musi vykoupit skrze utrpeni. A to je velmi Spatny zpiisob, jak pristupovat

S, ¢ 1 156
k problémuim, jimiz nyni Evropa celi.

4.2 Recko jako obétni beranek ekonomické krize v EU?

Recko je stat, ktery se nachazi na periférii Evropské unie, a dostal se do centra pozor-
nosti svétovych médii az behem ekonomické krize. Do té doby si vétsina lidi spojovala Recko
s ptijemnou letni dovolenou a s navstévou mnoha pamatek z dob¢ zrozeni evropské civilizace.

K pomérné kladnému hodnoceni Recka a jeho obyvatel jistd piispéla romanticka piedstava

'3 KRUGMAN, Paul R. Skoncovat s krizi. Vyd. 1. Praha: Vysehrad, 2012. 193 s. Moderni d&jiny. ISBN 978-80-
7429-294-1, s. 142.

133 Blize k problematice Irska béhem ekonomické krize skvéla studie od Ivo Slosaréika vénujici problematice
Irska b&hem ekonomické krize v $irsich souvislostech. SLOSARCIK, Ivo. Irsko a krize: politika a ekonomika
Irské republiky v letech 2008-2014 a jejich evropskeé souvislosti. Vydani prvni. Praha: Univerzita Karlova v
Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. 136 stran. ISBN 978-80-246-3151-6.

3¢ KRUGMAN, Paul R. Skoncovat s krizi. Vyd. 1. Praha: Vysehrad, 2012. 193 s. Moderni d&jiny. ISBN 978-80-
7429-294-1, s. 147.
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pohostinnych, klidnych az laxnich Rekd, ktefi radi usrkévaji ouzo nebo vino pod cypfisem.
To se jako mavnutim kouzelného proutku zménilo s nastupem ekonomické krize v Evropé.
Recko patiilo k nejpostizendj§im regiontim celé EU. Jak uz bylo zminéno v piedchozich od-
stavcich, ve svétovych médiich se za¢ala objevovat zpravy o linych Recich, ktefi se domahaji
pomoci pod pohrizkou otevieni hranic.'>’O tom, Ze realita je odligna od medialniho obrazu
Rektl, se neni tieba pochybovat. Na ekonomické problémy Recka b&hem ekonomické krize je
vSak nutné nahlizet v $ir§Sim kontextu.

Pii¢iny ekonomickych problémi Recka lze nalézt v historii. Na tom se shodne vétsina
autorti zabyvajici se touto problematikou. Neshodnou se, jak ,,hluboko* je nutné patrat
v historii po p¥i¢inach, které mély zasadnim zpiisobem vliv na ekonomickou krizi v Recku.
Pro zjednoduseni Ize tyto nazory rozdélit do nékolika bodu:

e fenomén ciziho faktoru
e byrokracie a vefejna sprava
e vstup do evropského EHS v roce 1981

e piijeti Eura

4.2.1 Fenomén ciziho faktoru

Cizim faktorem jsou mysleny zasahy velmoci do politického Zivota novodobého Rec-
ka. Pocet velmoci a jejich intenzita vméSovani se béhem let ménily. Pravé ekonomické a poli-
ticka zavislost Recka na zahrani¢nich (cizim) faktoru definovala podobu a vyvoj novoreckého
statu. Béhem feckého narodniho povstani v letech 1821 — 1827 proti osmanské isi, ziskali
Rekové sice nezavislost, ale za cenu finanéni zavislosti na svych ,.spojencich. Jejich boj za
nezavislost také podporovali filhelenové, coz byli obdivovatelé klasického Recka. Jednim
z jejich prednich pfedstaviteli byl britsky romanticky basnik lord George Byron. Z tohoto
hnuti se postupné stalo vlivné mezindrodni politické uskupeni napomahajici prosazovani ideji
obcCanské spolecnosti, narodniho statu a politického liberalismu. Mélo své sympatizanty na
evropskych dvorech, ktefi se snazili moderné feceno ,,lobovat™ ve prospéch vzniku feckého

statu. 138

137 Blize k tomuto tématu viz. COLEMAN, Jasmine. Greek bailout talks: Are stereotypes of lazy Greeks

true? [online]. 10. 3. 2015 [cit. 28.7.2020]. Dostupny na WWW: https://www.bbc.com/news/world-europe-
31803814

"*¥Blize k filheléntim a k jejich roli v evropské politice SEDIVY, Miroslav. Krvava odyssea: Fecky boj za nezd-
vislost 1821-1832. 1. vyd. Praha: Epocha, 2011. 228 s. Polozapomenuté valky; sv. 25. ISBN 978-80-7425-087-3,
s. 88 —113.
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Postoj jednotlivych velmoci k feckému boji za nezéavislost byl rezervovany az odmita-
vy. Tomuto procesu nebyly naklonény predevs§im absolutistické vlady ¢lenskych statt Svaté
Aliance, Rusko a Rakousko, které vidély v feckém povstani primarné potenciondlni riziko
vzniku dal§iho revolu¢niho hnuti kdekoliv v Evropé. Na druhé strané postoj jednotlivych
velmoci k povstani nebyl pouze odmitavy, ale byl ovlivnén vlastnimi mocenskymi zajmy
v tzv. vychodni otdzce. Rusko a Rakousko méli své z4jmy na Balkané a Britanie a Francie ve
vychodnim Stfedomofti. Posledni tfi jmenované velmoci se shodovali ptes rozdilnost svych
z4jml na tom, Ze je tieba zabranit Rusku, aby vyuzilo povstani k posileni svého vlivu v této
oblasti vyhlasenim vélky osmanské #iSi. Prvni velmoci, kterd si uvédomila mozné negativni
diisledky feckého povstani pro své mocenské zajmy v této oblasti, byla Velké Britanie.'”’

Proto se hlavnim cilem britské diplomacie stalo piredev§im zabezpecit své obchodni
z4jmy ve vychodnim Stfedomofi a zaroven odvratit rusky vliv v nové se rodici zemi. Britanie
poskytla revoltujicim Rekéim historicky prvni ptjéku. Jednalo se o ptijéku nezavislosti (Inde-
pence loans) ve vysi 540 tisic liber pro revolu¢ni feckou vladu, ktera méla vratit 2, 8 miliont
liber. ,,Dalo by se Fict, zZe se Recko ,,narodilo “ Jiz zatizené dluhy, “, konstatoval susSe ve své
praci Konstatinos Tsivos.'® Pravé problematika dluhu se téhne jako tenka &ervena nit od
vzniku moderniho feckého statu az do soucasnosti. Jak napsal vystizné¢ David Graeber: ,,Diuh
se stal klicovou otdzkou mezindrodni politiky“."®!

V roce 1832 se stal prvnim feckym monarchou tehdy jesté nezletily Otto von Wittel-
sbach, syn bavorského krale Ludvika I, ktery byl velkym obdivovatelem antického Recka.
Nové vznikly stat odpovidal svou velikosti necelé poloviné dne$niho Recka a byl spise pro-
tektoratem spravovanym cizinci, pfedev§$im Bavory. Ti zastdvali vétSinu mist ve spravni i
vojenském aparatu. Pro obdobi bavorské vlady, které trvalo zhruba 10 let, byla charakteristic-
ké4 snaha reformovat tehdejsi zaostalé Recko.'®” , Bavori® dosahli dil¢ich Gsp&chi v oblasti
ménové politiky, infrastruktury apod. Bohuzel reformy a rozséhly statni aparat si vynutily
zahrani¢ni pijcky. Jednalo se o tfifazovou ptijcku v celkové hodnoté 60 milioni francouzsky

frankd, ktera byla poskytnuta se zarukami tii protektorskych mocnosti bankovnim domem

' HRADECNY, Pavel et al. Dé&jiny Recka. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 1998. 765 s. D&jiny
statt. ISBN 80-7106-192-1, s. 284 — 286.

160 SVIHLIKOVA, Tlona a TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica,
2017. 294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 13.

'l GRAEBER, David. Dluh: prvnich 5000 let. 1. vyd. Brno: BizBooks, 2012. 416 s. ISBN 978-80-265-0044-5,
s. 8.

"2 DOSTALOVA, Rizena, OLIVA, Pavel a VAVRINEK, Vladimir. Recko. 1. vyd. Praha: Libri, 2002. 146 s.
Stru¢na historie statd; sv. 3. ISBN 80-7277-110-8, s. 88 — 90.
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Rothschildi. Zna¢né ¢ast této plijcky byla pouzita k umoteni piedchozich pujcek, k vydajim
statniho aparatu, splaceni Urokl ptedchozich pljcek a k tthradé finan¢niho odSkodnéni
osmanské isi za postoupené izemi.'®

,» 1 Tifazova* pijcka byla nevyhodna, ale byla asi jedinou moznosti jak zachranit stat
pred bankrotem. Jejim diisledkem byla vétsi zavislost Recka na zahrani¢nich mocnostech. To
se pln¢ ukazalo v roce 1842, kdy fecka vlada nezaplatila uroky a amortizaci zminéné Sedesa-
timilionové pijcky. Uhradit to za ni musely samotné garan¢ni mocnosti. Zastupci tiech ga-
ran¢nich mocnosti tj. Francie, Velka Britanie a Rusko, o rok pozdéji donutili zastupce fecké
vlady na konferenci v Londyné pfijmout jejich podminky. Jednalo se pfedevsim o zavedeni
vétsich restrikei ve vydajich feckého statu a de facto tak nastolily svou pfimou kontrolu nad
finan&nim hospodafenim Recka. ' Podobnost se situaci, ktera vznikla s nastupem ekonomic-
ké krize v roce 2008 je zfejma.

Zavislost novoreckého statu na zahrani¢nich mocnostech 1ze také dobfe ilustrovat i na
puvodnim rozdé€leni politickych stran. Klasickou klasifikaci stran v 19. stoleti na konzervativ-
ni a liberalni nelze v ptipadé Recka pouzit. Spise je Ize délit podle toho, na jakou mocnost
byly napojené tj. na Velkou Britdnii, Francii a Rusko. Mezi mocnostmi postupné rostl vliv
Velké Britanie na politické déni v Recku, o ¢emz svédéi vybrani jejiho kandidata na panovni-
ka po svrzeni Oty I.. Byl jim Jiti 1.'° Jako diikaz dobré vile predala britska vlada Recku Jon-
ské ostrovy. Jednalo se o politické gesto, které mélo posilit britsky vliv, ale nefesilo financni a
hospodaiské problémy statu. V 80. letech 19. stoleti se ztetelné zacaly projevovat piiznaky
vaznych hospodaiskych potizi, které vyvrcholily v dal$im desetileti v ekonomickou krizi. ,,
Dalekosdhly program verejnych praci spolu s vydaji na ozbrojeni a opakované vojenské mo-
bilizace se ukazal byt nad sily recké ekonomiky. Obchodni a platebni bilance se vyznacovala
trvalym a stale rostoucim deficitem. Pres zdvojnasobeni prijmii z dani v obdobi let 1873 —
1893 se statni dluh stdle zvysoval. Nové prijimané pujcky jen z nevelké casti smérovaly do
produktivnich investic a z vetsi casti slouzily na neproduktivni vydaje statniho aparatu a na

splaceni starych dluhu. Prudky pad vyvozu hlavniho exportniho artiklu (hrozinek), vyvolany

1 HRADECNY, Pavel et al. Déjiny Recka. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 1998. 765 s. D&jiny
statt. ISBN 80-7106-192-1, s. 303.

' Tamtéz, 307.

19 Jednalo se o druhorozeného syna danského kréale Kristiana IX. Wilhema Christiana z rodu Schleswig-
Holstein-Gliicksburg. Pfijal ortodoxii a s ni jméno Jiti I. (Georgios). Tento rod vladnul v Recku do 60. let 20.
stoleti. Jeho manzelkou byla velkovévodkyné Olga. Ta byla netefi cara Alexandra II. a zaroven se novy panov-
nik stal §vagrem anglického krale Eduarda VII. Blize viz. DOSTALOVA, Riizena, OLIVA, Pavel

a VAVRINEK, Vladimir. Recko. 1. vyd. Praha: Libri, 2002. 146 s. Stru¢na historie statii; sv. 3. ISBN 80-7277-
110-8,s. 92 - 93.
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v roce 1893 ztratou francouzskeho odbytiste, dovrsil hospodarskou katastrofu, charakterizuje
tehdejsi situaci predni &esky odbornik na Recko Pavel Hrade¢ny.'*

Recka vlada vyhlasila po marnych pokusech ziskat dal3i zahrani¢ni paijéky roku 1893
statni bankrot, kdyZ jednostranng snizila uroky starych pajéek o 70%. '®’ To socialni situaci
vétSiny obyvatelstva znateln€ zhorsilo. Piesto si Velké Britanie podrzela své vysadni postave-
ni v Recku.

Ani 20. stoleti se nedokazalo Recko vymanit z ciziho vlivu. Jak konstatovala ve své
studii o cizim faktoru Katetina Kralova: ,,Hodnota Recka téméi po celé dvacaté stoleti spoci-
vala predevsim v jeho strategické lokaci uprostred Stredozemniho more na pomezi tii konti-
nentii v bezprostiedni blizkosti oblasti bohatych na ropu (Blizky vychod, Kavkaz). Jinak je
ovsem politologove z ekonomického hlediska popisovali jako chudy, agrarni, na dovozu zavis-
Iy a zadluzeny stat. Jeho kiehké politické zazemi podle nich ovladaly personalné provazané
politicke strany zaloZené na klientelismu, ktery zde zapustil hluboké koreny a pretrvava
dodnes*."® Pravé strategicka poloha feckého statu bude hrat rozhodujici roli pro pietrvavajici
zajem velmoci o tuto oblast.

V roce 1913 doslo ke zméné na trin€ nebot’ kral Jifi I. byl v padesatém roce svého pa-
novani zavrazdén. Jeho nastupcem se stal jeho syn Konstantin I. Byla to ,, ... osobnost konzer-
vativniho a militaristického zaméreni a jednoznacné germanofilské orientace, jez vyplyvala
mj. i z jeho snatku s némeckou princeznou Sofii, sestrou némeckého cisare Viléma Il “, cha-
rakterizoval nového panovnika Pavel Hrade¢ny.'® B&hem 1. svétové valky odmital vstup
Recka do valky na strané statll Dohody, ale zachovaval neutralitu. Dohodové mocnosti v ¢ele
s Velkou Britanii dokonce nabidli Recku v ptipadé vstupu do vélky na jejich strang &ast Thra-
kie a ostrov Kypr. Dohodové mocnosti nakonec donutily vojenskym zasahem panovnika ode-
jit ze zem¢& a cast liberalné politické scény pod vedenim Eleftheria Venize se piipojila
k Dohodg. V ¢&ervenci roku 1917 Recko vyhlasilo Némecku véalku. Tento spor uvniti samotné

fecké spolecnosti prerostl v tzv. narodni rozkol (ethnikos dichasmos). Rozdéleni fecké vetej-

1 HRADECNY, Pavel et al. Dé&jiny Recka. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 1998. 765 s. D&jiny
statt. ISBN 80-7106-192-1, s. 326.

17 Tamtéz.

' KRALOVA, Katefina. Role tzv. "ciziho faktoru" Reckd krize v historickém kontextu mezindrodni politi-

ky [online]. 2011 [cit. 9.10.2020]. Dostupny na WWW: https://www.iir.cz/article/role-tzv-ciziho-faktoru-recka-
krize-v-historickem-kontextu-mezinarodni-politiky

' HRADECNY, Pavel et al. Déjiny Recka. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 1998. 765 s. D&jiny
stati. ISBN 80-7106-192-1, s. 374.
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nosti na dlouhd 1éta poznamenalo politickou stabilitu feckého systému, coz znamenalo riziko i
pro piipadné zahraniéni investory.'”

Povalecné obdobi je poznamenéno politickou nestabilitou a hospodaisko — socialnimi
problémy, které byly zpiisobeny jednak feckou — tureckou vélkou roku 1922.'"' Zhruba ve
stejné dobé dorazili do zemé Feéti uprchlici z Gruzie a dalsich oblasti severniho Cernomoii,
kteti utikali pfed bolSevickou revoluci. Odhadem se jednalo o milion a pal uprchliki, coz teh-
dy pfedstavovalo pfiblizné pétinu celkového feckého obyvatelstva. Adaptace a integrace si
vyzadala nemalé naklady a vedly k dal§imu zadluZeni feckého statu.'”

To vie postupné vyéerpalo Recku veskeré devizové fondy a nastup svétové hospodéi-
ské krize 30. let minulého stoleti tvrdé zasahl jeho narodni hospodaistvi. ,,Recko tehdy nebylo
sobéstacné ani v prumyslové vyrobé, ba ani v zemeédeélské produkci, ktera jesté pocatkem pa-
desatych let nestacila pokryt zakladni domaci poptavku. V této téemeér bezvychodné situaci se
stal vyznamnym politickym aktérem a obchodni partnerem Berlin, “ pise Katefina Kralova.'”
K tomu je tieba podotknou, Ze Recko nebylo jedinym statem, ktery se dostal do hospodaiské
sféry vlivu Némecka. To dokazalo obratnym vyuzitim dopada svétové hospodarské krize vy-
tlacovat vliv zdpadoevropskych stati z jihovychodni Evropy. Némecku se dafilo narusovat
jakoukoliv spole¢nou mezindrodni kolektivni hospodaiskou akcei v této oblasti, a tim tyto staty
izolovat od svych spojencli. Potom se nabidlo témto statim hospodarskou ,,pomoc* a tyto
staty véetn& Recka se staly zavislé na némeckém hospodatstvi.'™

Ve 20. letech 20. stoleti tedy také Recko navéazalo kontakty s Némeckem. Byly napf-.
uzavieny dohody o vzajemném obchodu, které pomohly Recku zvysit export do Némecka,
ktery zahy ptedstihl import z této zemé. Vzajemnému obchodu pomohlo také zavedeni clea-

ringového Uctovani mezi obéma zemeémi, coz umoznilo obchodovat bez ohledu na devizové

17 Blize HRADECNY, Pavel. Rekové a Turci: nepidtelé nebo spojenci?. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové
noviny, 2000. 226 s. Kniznice Dé&jin a soucasnosti; sv. 12. ISBN 80-7106-378-9, s. 42 - 43.

" Tamtéz, s. 43 - 52.

' Finanéni moznosti feckého statu nesta¢ily na zvladnuti této uprchlické krize. Tehdy zagala piisobit v Recku
fada humanitarnich organizaci a Komise pro umisténi uprchlikd, ktera byla pod patronaci Spole¢nosti narodu.
Cinnost této komise byla financovana zahrani¢nimi ptjékami. Prvni byla uzaviena v roce 1924 mezi feckou
vladou a zastupci anglickych a americkych bank. Nomindlni hodnota ptij¢ky byla 12,3. milionu liber. Druha
piijcka byla uzaviena roku 1928 a méla nominalni hodnotu 7, 5 milionu liber. Urokova sazba byla 6% s dobou
splatnosti 40 let. Tato pajcka byla splacena az roku 1999. Blize viz. SVIHLIKOVA, Tlona a TSIVOS, Konstanti-
nos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica, 2017. 294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 37.
' KRALOVA, Katefina. Role tzv. "ciziho faktoru" Reckd krize v historickém kontextu mezindrodni politi-

ky [online]. 2011 [cit. 9.10.2020]. Dostupny na WWW: https://www.iir.cz/article/role-tzv-ciziho-faktoru-recka-
krize-v-historickem-kontextu-mezinarodni-politiky

7% JANCIK, Drahomir. Némecko a Malé dohoda: hospoddiské pronikini Némecka do Jugoslavie a Rumunska v
prvni poloviné 30. let. 1. vyd. Praha: Univerzita Karlova, 1990. 175 s. Acta Universitatis Carolinae. Philosophica
et historica. Monographia; 134/1990.
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rezervy. Ve svém dusledku to ve 30. letech minulého stoleti pfispélo k narstu vzdjemnému
obchodu. V roce 1938 ¢inil fecky vyvoz do Némecka vice jak 40% celkového objemu expor-
tu. Ruku v ruce s tim dochézelo k zaddvani strategickych zakazek némecky firmam, které si
zde zakladaly své poboCky. Jednalo se napt. o firmy AEG, Siemens, IG Farben atd. Zajimavé
je, Ze se tyto firmy rychle v Recku etablovaly a zvykly si na zdejsi klientelismus a viudy pii-
tomnou korupci.'”> Zde miZzeme vidét paralelu s nedavnou udalosti. V roce 2008 se provalila
uplatkarskd kauza némeckého koncernu, ktery si uplatkem fecké vlade zajistil statni zakazky
souvisejici s olympijskymi hrami v roce 2004.'7°

Konec 2. svétové valky neptinesl Recku klid, v zemi se rozhotela obdanska valka kte-
ra trvala do roku 1949. V ni se v rlizné mife angazovaly svétové mocnosti tj. Sovétsky svaz,
Velka Britanie a USA. V$echny velmoci si byly védomi strategického vyznamu Recka. Za
valky se sice Stalin dohodl s britskym ministerskym ptfedsedou Churchillem v tzv. procentové
dohod¢€ na rozdé¢leni sféry vlivu v jihovychodni Evropé s tim, ze Britové budou mit domi-
nantni vliv pravé v Recku. B&hem ob&anské valky hrozilo, Ze komunisticky tdbor ziska pre-
vahu a zméni pomér sil v této oblasti. Velkd Britanie se v zim¢ 1946 — 47 hospodaisky zhrou-
tila a nebyla schopna podporovat kralovskou armadu. To pfimélo USA jednat. VyhlaSeni
Trumanovy doktriny zadrZzovani komunismu znamenalo otevienou pomoc fecké monarchii a
pfimou intervenci Spojenych statl v obCanské valce, kterd vedla nakonec k vitézstvi kralov-
skych sil nad komunistickym taborem.'”’

Neni tfeba poznamenavat, ze obcanské valka na dlouhd 1éta rozdélila feckou spolec-
nost a znamenala hospodaisky tipadek a emigraci statisici Rekli do zahraniéi. Vétsinou se
jednalo o lidové demokratické staty (jen do Ceskoslovenska jich piislo 12 tis.), ale paradoxné
asi 500 tis. Reki odeslo do Némecka, kde se podileli na jeho obnove. '

Spojené staty si byly védomy strategického vyznamu Recka na pomezi tehdejsiho vy-
chodniho a zapadniho bloku. Soucasn¢ chtély odradit Sovétsky svaz od dalsi expanze do této
¢asti svéta. Trumanova administrativa si uvédomovala, Ze vojenskou podporu je tieba podpo-

fit také hospodaiskou pomoci, proto bylo Recko zahrnuto do Marshallova planu. V letech

' KRALOVA, Katefina. Role tzv. "ciziho faktoru" Reckd krize v historickém kontextu mezindrodni politi-

ky [online]. 2011 [cit. 9.10.2020]. Dostupny na WWW: https://www.iir.cz/article/role-tzv-ciziho-faktoru-recka-
krize-v-historickem-kontextu-mezinarodni-politiky

176 TSIVOS, Kostas. Recko: z ekonomické krize do politické nevolnosti [online]. 2011 [cit. 11.10.2020]. Dostup-
ny na WWW: https://www.dokumenty-iir.czZ/MP/MP09 _11.pdf

T Blize NALEVKA, Vladimir. Svétovd politika ve 20. stoleti. Praha: Ale§ Sk¥ivan ml., 2000. 2 sv. (270, 287
s.). ISBN 80-902261-4-0, s. 205 —208.

78 K tecké emigraci do Ceskoslovenska TSIVOS, Konstantin. Zistali jsme jako vykorenény strom. Emigrace-
repatriace — reemigrace. IN: KRALOVA, Katerina et al. Vyschly nam slzy--: Fecti uprchlici v Ceskoslovensku. 1.
vyd. Praha: Dokotan, 2012. 335 s. Bod. ISBN 978-80-7363-416-2, s. 238 — 255.
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1948 — 51 z n&j Recko ziskalo finanéni podporu v hodnot& 366 miliond dolard a spolu s dalsi
podporou nevojenského charakteru doséhla celkova pomoc od Spojenych statl v téchto letech
az 1 miliardy dolarti. 1v dalsich 4 letech Spojené staty podporovaly Recko sta miliony dola-
rt.. Dale prosadily fecké Elenstvi v NATO.!”

Spojené staty za finanéni pomoc Recku ziskaly rozhodujici vliv v tomto strategickém
regionu. Podepsanim bilateralni smlouvy s feckou vladou v roce 1953 ziskaly moznost ziidit
si zde své vojenské zakladny. Smlouva byla pozdé€ji doplnéna o fecky souhlas s umisténim
jadernych zbrani. Jak napsal vystizné¢ Konstantinos Tivos: ,, Hlavnim reguldatorem recké poli-
tiky a reckého politického Zivota po celé toto obdobi, dokonce i jistou dobu po padu diktatury,
nebyl nikdo jiny nez velvyslanectvi Spojenych statit v Athénach. Americané dokonale kontro-
lovali nejen tajné sluzby, vojsko a vSechny ostatni represivni slozky, ale méli své lidi i ve
vSech klicovych organizaci verejného Zivota. V praxi se to projevovalo naprostou podrizenosti
Fecké politické reprezentace americkym zdjmiim “."®°

Po skonéeni ob¢anské valky si obyvatelé Recka piili§ demokratizaci svého politické-
fecké armads a ani Washingtonu.'®' S jeho poZzehnanim a s vydatnym pfispénim americkych
tajnych sluzeb probéhl prevrat. Moci se chopila vojenska junta, jez do historie vstoupila jako
diktatura plukovnikid. Ta proslula napf. zdkazem minisukni, dlouhych vlast a cizich novin a
soucasn¢ spachala nespocet zlo€inli spojenych se sexualné¢ zaméfenym mucenim a dalSimi
krutostmi, to vie s mléenlivym souhlasem Washingtonu.'®* Neni cilem této prace podrobngji
analyzovat vztahy mezi Reckem a USA. Spokojme se s konstatovanim, Ze popularita USA v
fecké spolecnosti nebyla rozhodné vysoka, spiSe naopak a zkomplikovala vztahy mezi obéma
zemémi na dlouha Iéta. Az v roce 1999 se americky prezident Bill Clinton pokusil zdsadnim
zpusobem posSramocené vztahy zlepsit. Clinton se ve svém projevu omluvil za podporu junty

americkou vladou. Mimo jiné pronesl: .,V zajmu taktiky vedeni studené valky Spojené staty

' KRALOVA, Katefina. Role tzv. "ciziho faktoru" Reckd krize v historickém kontextu mezindrodni politi-

ky [online]. 2011 [cit. 9.10.2020]. Dostupny na WWW: https://www.iir.cz/article/role-tzv-ciziho-faktoru-recka-
krize-v-historickem-kontextu-mezinarodni-politiky

180 SVIHLIKOVA, Tlona, TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica, 2017.
294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 51.

181 president Johnson vyjadfil jasny postoj Spojenych statil k politické situaci v Recku pied velvyslancem této
zemé: ,.Stréte si sviij parlament a tu svoji vistavu nékam! Amerika je slon, Kypr je blecha. Recko je také blecha.
Jestli tyhle dvé blechy neprestanou slona hryzat, miize se stat, ze je ten slon prosté rozmazne chobotem a porad-
né,“ pohrozil a dodal: ,, My platime Rekiim spousty dobrych, americkych dolarii pane velvyslance. Jestli mi vas
premiér zacne vypravet o demokracii, parlamentech a ustavach, on, jeho parlament a jeho ustava tady dlouho
nebudou, to mi vérte “. STONE, Oliver a KUZNICK, Peter J. Utajené déjiny Spojenych statii. Pieklad Eva Ka-
dlecova. 1. vydani. Brno: CPress, 2015. 336 stran. ISBN 978-80-264-0812-3, s. 207.

182 Tamtéz, s. 208.
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dopustily, aby snaha vyhrat prevazila nad povinnosti hdjit demokracii, coz byl diivod,
proc jsme studenou valku bojovali“.'®

Dalsim statem, ktery pozvolna ziskdval vyznamny vliv na fecké hospodaistvi, bylo pa-
radoxné zapadni Némecko. Po prekondni povalecnych spori mezi obéma staty doslo
k prohloubeni ekonomické spoluprace. Zapadni Némecko se podilelo uz v roce 1952 12,13%
na celkovém feckém dovozu, ktery neustale rostl. O pét let pozdéji se Zapadni Némecko stalo
hlavnim dovozcem pramyslovych vyrobki. Recko vyvéazelo piedeviim zemédélské produkty
(tabak, jizni ovoce, olivy atd). Ty tvofily v roce 1960 az 80% celkového feckého vyvozu.
Problémem feckého hospodaistvi bylo, ze vétSina primyslovych vyrobki a spotfebniho zbozi
byla nadéle dovazena. To zvétSovalo schodek pasivni obchodni bilance, ktery doséhl v roce
1965 kritického rozdilu 28,9%.'**

Athénska vlada se dlouhodoby schodek obchodni bilance snazila fesit ziskanim puj-
cek. Kdyz vroce 1953 podepsala s Némeckem dohodu o hospodéiské spolupraci, ziskalo
mimo jiné dlouhodobou ptjcku ve vysi 200 miliont marek. O Ctyfi roky pozdéji pfislibilo
Némecko podilet se na financovani dalsich dlouhodobych investi¢nich projektd v Recku
v celkové vysi 100 milionti marek spolu s technickou podporou. Nakonec jen béhem let 1956
— 1963 zapadni Némecko poskytlo Recku podporu piiblizné 1 miliard marek vétiinou formou
uvert, kapitalové a technické podpory nebo pomoci s vyzbrojovanim. Zainteresovany na této
hospodaiské spolupraci byly mnohé némecké firmy jako naptiklad Siemens, Krupp a mnohé
dalsi. ,,Ekonomickd suverenita tak byla v pripadé Recka relativnim pojmem,” konstatuje ve

své studii Katefina Kralova. '*°

Dodnes tuto spolupraci Némecko dava do souvislosti
s feckymi repara¢nimi naroky, které byly timto podle n€¢ho nepfimo vyrovnany. Recko je
opacného nazoru a béhem ekonomické krize pii jednani s Némeckem vzneslo opakované po-

7adavky na jejich vyrovnani.'™

'8 KUDIS, Thomas. Vyroci padu vojenské junty v Recku. V ¢em je pouceni pro nasi budoucnost? [online]. 24. 7.

2017 [cit. 16.10.2020]. Dostupny na WWW: https://plus.rozhlas.cz/thomas-kulidakis-vyroci-padu-vojenske-
junty-v-recku-v-cem-je-pouceni-pro-nasi-6514238

' HRADECNY, Pavel et al. Déjiny Recka. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 1998. 765 s. D&jiny
statd. ISBN 80-7106-192-1, s. 494.

185 KRALOVA, Katefina. Role tzv. "ciziho faktoru" Reckd krize v historickém kontextu mezindrodni politi-

ky [online]. 2011 [cit. 9.10.2020]. Dostupny na WWW: https://www.iir.cz/article/role-tzv-ciziho-faktoru-recka-
krize-v-historickem-kontextu-mezinarodni-politiky

18 podle historika Kostas Tsivos : ,,Vdlecnd minulost je sice casové vzddlend, ale to neznamend, Ze by byla uza-
viend. (...) Jen pro srovndni, je —li vitbec mozné — Ceska republika a Recko maji priblizné stejny pocet obyvatel.
Zde byly zniceny Lidice a Lezdky, v Recku jde pocet podobnych obci do desitek, ne-li stovek”. Némecké dluhy
meéla fesit konference v Londyné v roce 1953, ale tam byla odlozena ad acta. To znamenalo az do okamziku
znovusjednoceni Némecka nebo uzavienim miru se znovusjednocenym Némeckem. Po padu berlinské zdi byla
ustanovena dohoda 2 + 4 (dva némecké staty a 4 vitézné mocnosti 2. svétové valky), ktera vlastné obesla pii-
vodni dohodu z Londyna a de iure mirovou smlouvou nebyla. ,,7ézko Fict, proc¢ byla tahle otiazka natolik opome-
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Za zminku stoji také podpora Recka ze strany Némecka pii podepsani asociaénich
smluv Evropského hospodaiského spolecenstvi v roce 1961. Pravé némecka podpora byla
pomyslnym jazyckem na vahach, ktery rozhodl o pfijeti. Asociacni smlouva ptipoutala natr-
valo Recko k evropskému spoledenstvi a pfinesla mu nemalé subvence, na nichZ se stalo za-
vislé. Pozdéji Némecko podpoftilo fecky vstup do Evropského spoleCenstvi v roce 1981 a
v 90. letech i do eurozony.'” Némecky vliv na fecké hospodaistvi témito kroky vyznamng

vzrostl. Béhem ekonomické krize se némecky ¢i evropsky vliv plné projevil.

4.2.2 Byrokracie a vefejna sprava

Hluboky propad feckého hospodarstvi v roce 2008 byl a stale je trauma v celé fecké
spole¢nosti, ktera se logicky zadala ptat, kdo je vinikem soucasnych problémi. Mnoho Reki
za n&ho ozna¢ili vefejnou spravu, ktera je prebujela, neefektivni a zkorumpovana.'® Coz uz je
po mnoho let a zadna feckd vlada s tim nebylo schopné a ochotna néco zasadniho ud¢lat. Pti-
¢iny tohoto stavu je tieba hledat v minulosti.

Po skonceni obCanské valky v roce 1949 byly pomérmé omezené moznosti uplatnéni
na trhu prace pro mladé Reky, ktefi nesympatizovali s tehdejsimi rezimy. Mohli se stat na-
moiniky, pracovat v cestovnim ruchu anebo odjet hledat své uplatnéni do ciziny. Rekové mi-
fili za praci pfedevsim do USA, Némecka a Australie. Posledni moznost podporovala vojen-
ska junta, kdyz byla u moci, nebot’ se takto ,,elegantné* zbavovala svych odpiirct. Pokud vSak
obcané aktivné rezim podporovali nebo byli poslusni, tak méli moznost ziskat zaméstnani ve
vetejné spraveé nebo v riznych odvétvich soukromého sektoru, ktery byl dulezity z hlediska
bezpecnosti. Napft. stalo se nepsanym pravidlem, ze po nékolika letech ,,poslusnosti‘ mohl
obcan ziskat ,,teplé misto ve vefejném sektoru nebo ziskat licenci na taxisluzby, provozovani

nakladni dopravy nebo provozovani obyéejné trafiky.'®

nuta, i politickym spzckam muselo byt jasné, zZe staty s temi naroky vyrukuji,* konstatuje histori¢ka Katefina
Kralova. Blize LIZCOVA, Zuzana. Reparace Recku za nacistickou okupaci: Penize, nebo jen gesto? [online].
17.4.2015 [cit. 19.10.2020]. Dostupny na WWW: https://ceskapozice.lidovky.cz/tema/reparace-recku-za-
nacistickou-okupaci-penize-nebo-jen-gesto.A150415 171819 pozice-tema lube

'8 Tamtéz.

18 Ramcovou predstavu o tom, jak funguje fecka byrokracie si 1ze udélat na bloku www.ostrovanka.cz, ve kte-
rém Ceska Pavla Smetana Zijici na ostrové Korfu popisuje své zazitky z Recka. Mezi piispévky jsou i ty, které
se zabyvaji fungovanim fecké vefejné spravy. Zajimavé jsou jeji peripetie se ziskanim cestovniho pasu pro svého
potomka, aby mohla navstivit Prahu. SMETANA, Pavla. Reckd byrokracie (Jak jsme Ofelii chtéli vyridit

pas) [online]. 24.5.2006 [cit. 23.10.2020]. Dostupny na WW W: http://www.ostrovanka.cz/recka-byrokracie/

""" TSIVOS, Kostas. Recko: z ekonomické krize do politické nevolnosti [online]. 2011 [cit. 11.10.2020]. Dostup-
ny na WWW: https:// www.dokumenty-iir.czZ/MP/MP09 _11.pdf
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Po padu vojenské junty v roce 1974 se nabizela moznost vybudovat vefejnou spravu
od zékladul. ,,Budovani nové statni spravy sice nezacinalo na zelené louce, ale neexistovala
zadna historicka inspirace,” piSe Yiannis Korecek a dodava: ,,V mnoha oblastech ji chybély
potiebné zkuSenosti a v neposledni Fadé hrdla roli také tradice”."° Pravé tradice odmétovani
svych pfiznived, kdyz politicky subjekt vyhral volby, byla uz vté dobé silné zakotvena
v fecké spolecnosti. Od roku 1974 az do roku 2009 se stfidaly u moci dvé strany, socialistic-
ké hnuti PASOK a konzervativni Nova demokracie. Ob¢ strany ziskaly v tomto obdobi do-
hromady ptes 80% hlasii pfi volebni Ucasti kolisajici mezi 70 — 85%. Ve vlad¢ se vystiidaly
ob¢ strany celkem pétkrat. Nedokéazaly vSak odolat pokuSeni vyuZzit mist ve vefejné spraveé
k odménovani svych piiznivetd. Tim si zde de facto vytvofily zékladny s jddrem svych vér-

nych stoupenci.'”!

Béhem tficeti let, kdy se ob¢ strany stfidaly ve vedeni zemé¢, postupné na-
rastal pocet lidi, kteii pracovali ve vefejné spravé v Recku. S piichodem ekonomické krize se
pohyboval pocet lidi zaméstnanych ve vetejné spravé néco kolem 1 milion statnich zamést-
nanct.'”” Kdyz uvazime, e celkovy podet obyvatel Recka je n&co kolem 11 milionil, jednalo
se hodn¢ vysoké Cislo.

Jak si zil b&Zny statni zaméstnanec v Recku? To se ve své knize pokusila nastinit Pav-
la Smetanova, Ceska, ktera dlouhodobé Zije v Recku. Jak sama napsala, méli se ve srovnani
treba s Ceskou republikou velmi dobfe. ,,Pracovali jen pdr hodin denné, do price chodili, kdy
chteli, a odchazeli, kdy chtéli. Mezitim méli néekolik kafickovych pauz, proste pohoda. Byli
prijimani na své misto na doZivoti, to znamend, Ze byli prakticky nevyhoditelni z prace, tedy
pouze v pripade soudniho stihani. S tim také souvisela nizka uroven sluzeb, nebylo komu si
stezovat a kdyby chtél zaméstnavatel svého zaméstnance vyhodit, musel by mu dat tak vysoké

odstupné, Ze se to nikomu nemohlo vyplatit. Statni zaméstnanci vydelavali nadprumérné platy.

Ty se casto pohybovala kolem 19000 euro mésicne. Diichodovy vek mohl byt v nekterych pri-

" SMETANOVA, Pavla a KORECEK, Yiannis. Reckd ruleta: pribéhy lidi v nejisté dobé. Vydani prvni. Praha:
NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 2015. 118 stran. ISBN 978-80-7422-439-3, s. 66, 68.

P TSIVOS, Kostas. Recko: z ekonomické krize do politické nevolnosti [online]. 2011 [cit. 11.10.2020]. Dostup-
ny na WWW: https://www.dokumenty-iir.czZ/MP/MP09 11.pdf

192 S feckymi statistickymi Gidaji je to problém. Je obecné znamo, Ze Rekové si upravovali své statistiky, proto je
nutné brat tyto udaje jako pfiblizné. Reckych tedniki proto byva uvadéno v riznych pracich v rozmezi 700 tis
- 1, 1 milionu. KOUBOVA, Katetina. Recké manipulace statistik ohrozuji povést eura i celé Evropy [online]. 25.
1.2010 [cit. 25.10.2020]. Dostupny na WWW: https://www.idnes.cz/ekonomika/zahranicni/recke-manipulace-
statistik-ohrozuji-povest-eura-i-cele-evropy.A100124 201717 eko euro abr Podle Yiannise Korecka, ktery
pracoval s revidovanymi feckymi statistikami bylo na pocatku krize vSech statnich zaméstnancti 952 625. Sta-
lych zaméstnanciti viak bylo puze 692 907. Podrobnéji viz. SMETANOVA, Pavla a KORECEK, Yiannis. Reckd
ruleta: pribéhy lidi v nejisté dobé. Vydani prvni. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 2015. 118

stran. ISBN 978-80-7422-439-3, s. 75.
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Potom nepiekvapi, Ze snem mnoha mladych Rekil bylo dé&lat kariéru pravé ve vefejné spravé,
coz pro zadné narodni hospodaistvi svéta neni nejlepsi vizitka.'”*

Na druhé stran¢ je dalezité je si uvédomit, ze tyto vyhody méla jen ¢ast feckych obca-
nd. Zbylych skoro 90% takové vyhody nemélo. Jejich mési¢ni mzda se pohybovala mezi 300
— 500 euro mési¢n€. Najemné malého bytu se pohybovalo pted ekonomickou krizi kolem 300
euro mésicné, litr benzinu se pohyboval okolo 1, 50 euro, bochnik chleba cca 1 euro. Cast
feckého obyvatelstva vydélavala jen béhem turistické sezony, kdy si musela vyd¢lat na Zivo-
byti na zbytek roku. Diichodovy vék nestatnich zaméstnancti byl mnohem vyssi. Pohyboval se
tehdy okolo 62 let.'”

Tento ,,systém* vefejné spravy silné postihl i soukromy sektor. Pokud chtél néjaky
podnikatel nebo zahrani¢ni investor ziskat statni zakazku ¢i evropské dotace, tak jedina cesta
byla pfes znamosti nebo uplatky. Podle Arise Syngrose tehdejSiho $éfa fecké pobocky
Transparency International je ,, ...korupce jednim z hlavnich divodii, pro¢ mame v Recku eko-
nomickou krizi. Neni to jediny diivod krize, ale zato je diilezity™. Recka pobocka Transparency
International provedla mezi Cervencem a prosincem roku 2009 prizkum, z néhoz vyplynulo,
ze nejvetsi nachylnost ke korupcei ma v této zemi praveé verejny sektor. Okolo 10% vypovede-
lo, Ze po nich byl pozadovan uplatek v ptipadech, jako je urychleni administrativniho procesu,
ziskani lepsiho oetieni nebo vyhnuti se trestu za dopravni prestupek.'”

Obrovskych rozmért dosahla korupce v obdobi kondni olympijskych her v Athénach
v roce 2004. Hlavni roli v ném sehraly pfedev§im némecké firmy jako tieba Daimler nebo
Deutsche Bahn. ,,Ob¢ spolecnosti vyplatily prostfednictvim svych poradct Sestimistné ¢ast-

ky,” piSe némecky Spiegel. VSe fungovalo na jednoduchém principu. Zahrani¢ni spocetnost

' SMETANOVA, Pavla a KORECEK, Yiannis. Reckd ruleta: pribéhy lidi v nejisté dobé. Vydani prvni. Praha:
NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 2015. 118 stran. ISBN 978-80-7422-439-3,s. 7 — 8.

1% Disharmonie mezi vefejnou spravnou a soukromym sektorem v oblasti plati a mezd prohloubilo zavedeni
systému ATA (automatis timarithmikis prosarmogis). Zakladni plat zaméstnance vefejné spravy se pravidelné
zvySoval s tim, jak rostla inflace. Jelikoz fecka drachma v 80. letech minulého stoleti podléhala padivé inflaci,
tak statni zamestnanci méli stale vice penéz, ale realné méli porad stejn€. V soukromém sektoru to tak nebylo.
Zaméstnanci vetejné spravy, tak méli oproti svym koleglim z privatu velkou vyhodu. Od systému ATA se muse-
lo pro neudrzitelnost ustoupit na prelomu 80. a 90. let 20. stoleti. Cely systém nezanikl, ale byl postupné ,,ofe-
zan‘ na minimum. Tamtéz, s. 71 — 73.

195 Tamtéz, s. 8.
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stanovi vys$i cenu a penize na vic ,,shrdbnou* ufednici nebo ptimo ptedstavitelé fecké vlady.
V3e jako obvykle potom zaplati datiovy poplatnici.'’

Mezi némeckymi firmami, které dlouhodobé vyuzivaly svych kontaktl na vrcholné
predstavitele dvou nejsilnéjSich stran PASOK a Nova Demokracie, byl firma Siemens. Ta
kazdorocné vyuzivala tajny fond ve vysi 15 miliont eur pro ziskani kontraktu ve vysi 500
miliont eur. Na konci 90. let zaplatila tato firma vladnim pfedstavitelim celkovou sumu
v hodnoté 35 milionu eur ve form¢ uplatku. ,,V Mnichove, kde sidli centrdla Siemens, o recké
dceriné spolecnosti mluvili vidy s obdivem. Jako téemér jedind dosahovala kazdym rokem vy-
bornych vysledkii,“ konstatuje dobovy tisk.'"”® Do celé transakce byly zapojeny pravé predsta-
vitel¢ vySe uvedenych politickych stran. Podle vySetfovatelli obé strany inkasovaly az 2%
z pHjmi némecké pobocky Siemens v Recku.'”

VysSetfovani tohoto obtiho skandalu nikam nevedlo. Parlamentni ,,vySetfovaci® vybory
spiSe kryly své zkorumpované kolegy. Pokud je nakonec vydaly odpovédnym justicnim orga-
nim, tak se cely proces tahl tak dlouho, az byly jejich ¢iny promlceny. Konecny vysledek
vyvolal vinu nespokojenosti a protestii mezi ob¢any, protoze nikdo ze zkorumpovanych poli-
tiki nebyl aZ na vyjimky potrestan, paradoxné ani ti, ktefi se pfiznali k pfijeti Gplatku.*”’

Pravé ekonomicka krize posilila atmosféru nedivéry obcanli ve své volené predstavi-
tele v parlamentu. Jiz dlouho jim trnem v oku byla neochota vladnich pfedstavitelii omezit sva
privilegia i jiné vyhody, jez maji jejich rodinni ptislusnici. UZ od svého zalozeni nesla hlavni
politickych uskupeni rysy predvalecné patriarchalni tradice silnych rodinnych klani, které
byly napojeny na mistni klientelistické sité. Pro tento jev se vzil termin ,,rodinokracie (fecky

ikogeniokratia)“.**" Naptiklad jesté v roce 2012 skoro tietina poslancti (83 z celkem 300)

17 Statni zakazky také ziskaly némecké zbrojatské firmy. Recka vlada v letech 2004 — 2008 utratila za dodavky
zbrani podle odhadi 3 — 4 miliardy eur, coz na tak maly stat jsou enormni vydaje na obranu. AUTOR NEUVE-
DEN. To se Némciim libit nebude: Jde o Recko. A ditkazy jsou vizné [online]. 20.07.2015 [cit. 25.10.2020].
Dostupny na WWW: https://www.parlamentnilisty.cz/arena/monitor/To-se-Nemcum-libit-nebude-Jde-o-Recko-
A-dukazy-jsou-vazne-384805

198 Tamtéy.

1% Tamtéz.

20 TSIVOS, Kostas. Recko: z ekonomické krize do politické nevolnosti [online]. 2011 [cit. 11.10.2020]. Dostup-
ny na WWW: https://www.dokumenty-iir.czZMP/MP09 11.pdf AZ v roce 2017 byl odsouzen za prani Spinavych
penéz byvaly fecky ministr dopravy Tasos Mantelis. Byl shledan vinnym v pfipadu fecké soucasti firmy Sie-
mens. Dostal osmilety podminény trest. Takovychto piikladt potrestani feckych vrcholnych politiki je jak Safra-
nu. AUTOR NEUVEDEN. Byvaly recky ministr dopravy byl odsouzen za korupci [online]. 28. 7. 2017 [cit.
25.10.2020]. Dostupny na WWW: https://www.investicniweb.cz/news-byvaly-recky-ministr-dopravy-byl-
odsouzen-za-korupci/

2T K ARASOVA, Nikola. Recko. In: KUBAT, Michal, ed., MEJSTRIK, Martin, ed. a KOCIAN, Jifi,

ed. Populismus v casech krize. Vydani prvni. Praha: Univerzita Karlova, nakladatelstvi Karolinum, 2016. 227
stran. ISBN 978-80-246-3439-5, s. 26 — 27.
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,zd&dila“ sviij mandat po jednom ze svych rodi¢d & prarodict.?” TotéZ lze napsat i o postu
ministerského predsedy, ve kterém se stfidaly do ekonomické krize v podstaté jen tii klany.
Tento jev ma podle Tsivose hluboké koteny jesté v dobé osmanské nadvlady. ,,V bohatych
patriarchalnich rodindch nejvazenéjsi muzsky clen rodiny (pater familias) zajistoval bezpec-
nost a vyhody nejen pro své rodinné prislusniky, ale také pro poslusné poddané. Cim Sirsi
byla vrstva zavazanych, tim vétsi Sance na uspéch meély tradicné silné rodiny v komundalni ¢i
politické scéné,” vysvétluje ve své studii Tsivos.”?

Diky ,,dédicnym* poslaneckym mandatim zajistovali pracovni pfiilezitosti pro své
pribuzné a ptiznivce. V roce 2004 tak v parlamentu pracovalo 800 osob. O pét let pozdéji uz
to bylo vice jak 1 600 osob. Tyto osoby napfi. pobiraly 16 mésicnich platt. Oficialné zdivod-
néno, jako odména za praci prescas. Jednotlivé iniciativy poslancli na sniZzeni platti a dalSich
vyhod plynouci z této funkce naraZi na odpor ostatnich, ktefi je obvitiuji z populismu.”**

Vyse naznaéené problémy veiejné spravy piispivaji i k tomu, ze Rekové se snazi vy-
hnout placeni dani. ,, JenZe Rekové tvrdi, Ze za své dané nedostanou nic nazpét, jen je opét
rozkrade vlada (...) Preplnéné kontejnery (...) odpadky na ulici, Spina na plazich, na uradech
ve Skolach, na verejnych prostranstvich. (...) Asfaltky plné zaplat a der, na kterych si ridi¢
spolehlivé znici auto, také nejsou nijak idealni,” vysvétluje Pavla Smetanova ve své praci. Pro
Recko spoleéné s dalsimi staty jizni Evropy je typicky tvz. stfedomoisky ¢&i jihoevropsky so-
cidlni model. Ten se vyznacuje tim, ze blaho nezajistuje stat, ale rodina. Ta stale hraje klico-
vou tlohu v fecké spoleénosti. Recko navézalo ve své zdravotni a socialni pé¢i na némecky
tzv. Bismarckliv model. Ten je vSak v feckém provedeni znacné minimalisticky a neposkytuje
velkou pomoc. Samotna socidlni sit' je znacnd ,,dérava“. V zasadé plati, kdo je v Recku
v hmotné nouzi napf. je nezaméstnany a nema zadné piibuzenstvo, s jistotou skon¢i jako bez-
domovec.”’

Dalsi dtivod, ktery stoji za nechuti Reka platit dang, je historicka zkusenost. V letech
1453 — 1821 zili pod nadvladou Osmanské fiSe a museli ji odvadét dané. ,,Pro tehdejsiho

priumeérného Reka znamenalo placeni dani odvadét tribut cizimu statnimu spravnimu subjektu.

Tato nechut’ byla zesilovana jednim ze zakladnich atributu rozlisujicich narodnosti, a sice

202 SVIHLIKOVA, Tlona, TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica, 2017.
294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 65.

% TSIVOS, Kostas. Recko: z ekonomické krize do politické nevolnosti [online]. 2011 [cit. 11.10.2020]. Dostup-
ny na WWW: https://www.dokumenty-iir.czZ/MP/MP09 _11.pdf

204 Tamtéz.

25 SMETANOVA, Pavla a KORECEK, Yiannis. Reckd ruleta: pribéhy lidi v nejisté dobé. Vydani prvni. Praha:
NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 2015. 118 stran. ISBN 978-80-7422-439-3,s. 9, 25.
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zcela cizorodym nabozZenstvi. Zavedeni islamu v kolébce evropské civilizace nemohlo byt ani
pri nejlepsi viili helénsko-krestanskym obyvatelstvem mentalné akceptovano jako viastni,
pise Korecek™. Pravé nechut’ ke statu a jeho Gfednickému aparatu spojena s placenim dani
vychéazi také odsud.

Na zavér této podkapitoly se nabizi otdzka, z ¢eho je vlastné dofinancovéna vetejna
sprava, kdyz vybér dani pokulhava. Podle sociologa Petra Hampla se dlouhodobé v ptipadé
Recka projevuje tzv. africky efekt. To znamena, Ze sprava dostava zahraniéni pomoc (evrop-
ské dotace) a neni zcela zavisla na vybérech dani. Tim padem neni ani tolik zainteresovana na
tom, zda se ob¢aniim daii ¢i nikoliv. Neni vlastné motivovana svou zemi dobie spravovat
spise naopak. Cim vétsi problémy jeji ob&ané budou mit, tim méa moznost ziskat vice zahra-

ni¢ni pomoci.””’

4.2.3 Vstup do EHS v roce 1981 a prijeti eura

Po padu vojenské junty v roce 1974 Recko znovu zacalo usilovat o ¢lenstvi v Evrop-
ském spolecenstvi. Hnacim motorem celého procesu byl Konstatinos Karamanlis a jeho strana
Nova demokracie, kterd vyhrala volby. Karamanlis se odmitl spokojit s obnovou platnosti
asocia¢ni dohody Recka s Evropskym hospodaiskym spoletenstvim (dale jen EHS), ktera byl
zmrazena v letech vlady vojenské junty. I ptes odpor svych politickych protivnikli prosazoval
plnou integraci do této organizace. Uz v ervnu 1975 jménem Recka piedlozil oficialni zadost
o vstup do EHS. V dosaZeni tohoto cile vid&l zaruku budouciho stabilniho vyvoje Recka.
Vymanéni svého statu z izolace, sniZzeni zavislosti na USA a upevnéni pozic své zemé ve
vztahu s Tureckem. >

V 70. letech 20. stoleti se vedle Recka uchazelo o pfijeti do Evropského spoledenstvi
také Spanélsko, Portugalsko, Turecko, Malta a Kypr. Problémem vSech téchto statii byla neu-
spokojiva hospodaiska situace, nizkd HDP, slaba ména spojena s vysokou mirou inflace, ne-

dostate¢nd rozvinuty pramysl, zaostaly pramysl, §patna infrastruktura apod.*”

2% Tamtéz, 66 — 67.

27 yOSAHLO, Jakub. Recko bylo v podstaté piepadeno a oloupeno, Fikd sociolog Hampl. EU se pry ke viem
chudym zemim chova bezohledné a arogantné [online]. 12.07.2015 [cit. 25.10.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.parlamentnilisty.cz/arena/rozhovory/Recko-bylo-v-podstate-prepadeno-a-oloupeno-rika-sociolog-
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2% DOSTALOVA, Rizena, OLIVA, Pavel a VAVRINEK, Vladimir. Recko. 1. vyd. Praha: Libri, 2002. 146 s.
Strucna historie statt; sv. 3. ISBN 80-7277-110-8,s. 118 — 119.

2 KOVAR, Martin a HORCICKA, Véclav. Déjiny evropské integrace II. Vyd. 1. V Praze: Triton, 2006. 2 sv.
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Prvnim piijatym uchazedem z vyse uvedenych kandidati bylo pravé Recko, kterému
se nejrychleji podafilo splnit podminky. Za svlij uspéch vdécilo pravé svému premiérovy,
jehoz podil zhodnotil pozdéji ve svém projevu i1 tehdejSi francouzsky prezident Giscard
d’Estaing, kdyz prohlasil: ,, Do Evropy nevstoupilo Recko, ale Karamanlis“. *'° Dilezitou
ulohu pii tomto procesu sehralo také Zapadni Némecko. Jak uz bylo podrobnéji popsano
v podkapitole Fenomén ciziho faktoru, Bonn mél v Recku své hospodaiské a politické zajmy
a piijeti Recka do Evropského spoledenstvi by jeho pozici v Recku upevnilo.

Rozhovory mezi Reckem a Evropskym spole¢enstvim zadaly v Gervenci 1976. Bdhem
tiiletych jednéani bylo potieba piekonat fadu piekazek a problém. Jednalo se hlavné o otazky
harmonizace a podporu zemédélstvi, vysi rozpoctovych ptispévkll do spolecné pokladny
EHS. Z finanéniho hlediska se Recko stalo tvz ,.&istym piijemcem™. To znamenalo, Ze vice
dostalo penéz, nez odvedlo do spolecné pokladny EHS. Veskerd jednani byla zavrSena
v kvétnu 1979 v Athénéach. Uzaviena dohoda pocitala s pétiletym pfechodnym obdobim, které
mélo fecké hospodafstvi na to, aby se co nejvice piiblizilo k hospodatstvi EHS. Ratifikace
vstupu probéhla v zasad& bez potiZi a 1. ledna 1981 se Recko stalo jeho &lenem.”!!

Recko vstoupilo do Evropského spoleenstvi a véfilo, e je na prahu nové éry.
Z pocatku to také vypadalo. Ekonomika sice kolisala v diisledku tehdejSich socialistickych
experimenti,”'? jez budou mit neblahé diisledky v budoucnu, ale ,, ...zemé se zacala evropei-
zovat. Zacala byt zajimavd nejen pro Reky, ale i pro migranty z chudych tietich zemi, jejichz
fenomén zacal naplno az po roce 1990, pise na svém blogu Korecek."

Pomérné radikalni socialistické experimenty vlady zacatkem 80. let 20. stoleti Andrea-
se Papandrea mély negativni dopad na hospodaisky vyvoj zemé&. Jeji pozdé€jsi snaha provadét
umirnéna Usporna opatieni nepfinesla pozitivni vysledky pro fecké hospodafstvi. Devalvace
drachmy a c¢astecné omezeni veiejnych vydaji, mély jen omezeny dopad. Statisticka Cisla

byla neuprosna. Tempo HDP z pomalilo, z 3, 5% z let 1979 — 1981 na 0,5% v letech 1982 —

*1" HRADECNY, Pavel et al. Déjiny Recka. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 1998. 765 s. D&jiny
stati. ISBN 80-7106-192-1, s. 528.

2" KOVAR, Martin a HORCICKA, Vaclav. Déjiny evropské integrace II. Vyd. 1. V Praze: Triton, 2006. 2 sv.
159 s.). D&jiny do kapsy; sv. 23/2. ISBN 80-7254-731-3., s. 67.

212y roce 1981 vyhrala fecké volby Panhelénské socialistické hnuti (dale jen PASOK). Pod vedenim charisma-
tického Andreas Papandrea, ktery zdsadnim zptisobem zménil stavajici feckou politiku. Byl stoupencem zasadni
strukturalni a moderniza¢ni premény feckého statu a spole¢nosti. Mozn4 i proto se nebranil prevratnym refor-
mam, které vychazeli z princip statniho socialismu a rovnostaistvi. Nastoupil tzv. tfeti cestu k socialismu, jez
neméla pfilis spoleéného s eurokomunismem ani komunismem sovétského typu. KARASOVA, Nikola. Recko.
In: KUBAT, Michal, ed., MEJSTRIK, Martin, ed. a KOCIAN, Jiii, ed. Populismus v ¢asech krize. Vydani prvni.
Praha: Univerzita Karlova, nakladatelstvi Karolinum, 2016. 227 stran. ISBN 978-80-246-3439-5, s. 25 — 26.

*13 KORECEK, Yiannis. 10 let krize: Recko “slavi” jubileum nejhorsi ekonomické katastrofy v déjindch [online].
8.11.2019 [cit. 30.10.2020]. Dostupny na WWW: https://mygreekconsultant.com/10-let-krize-recko-slavi-
jubileum-nejhorsi-ekonomicke-katastrofy-v-dejinach/
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1984. Vlastni primyslova vyroba dokonce poklesla o 1, 4%. Inflace pfesahla v letech 1982 —
1983 20% a nezamé&stnanost se zvysila ze 4, 3 % v roce 1981 az na 9% v roce 1985. Stagnu-
jici vyvoz ptispél k prohloubeni uz tak dlouhodobé pasivité obchodni bilance z 1 miliardy na
3,3 miliardy USD v roce 1985. VIadni vydaje se od pocatku do poloviny 80. let zvysily
z hodnoty 30, 7% HDP na 47, 8% HDP. To vSak pfesahovalo moznosti feckého statu, ktery
musel ziskavat dal$i finan¢ni prostfedky piijckami v zahranici a emisemi novych penéz. Tolik
pozdéji kritizovany vysoky deficit vefejného sektoru a verejného dluhu ma své koteny v této
dobé. V roce 1980 ¢inil 3 % hodnoty HDP, ale do roku 1985 vrostl na 17, 5%. Vetejny dluh
vyznamné stoupl z 39, 4 % na 85, 1% HDP.*"*

Vstup Recka do Evropského hospodaistvi nenaplnila oéekavani Rektl, Ze se stane im-
pulsem pro restrukturalizaci a modernizaci fecké ekonomiky a jejimu postupnému piiblizova-
ni Grovni ostatnich ¢lenskych zemi. Vyvoj postupoval spiSe opaénym smérem. I pies rostouci
dotace a subvence ze strany EHS nedoslo k zasadni transformaci fecké ekonomiky a ta zacala
zaostavat i za zemémi, které mély v okamziku vstupu zhruba stejnd hospodaiska ¢isla. V roce
1980 dosahoval narodni déichod Recka na jednoho obyvatele vyse 58 % priméru Evropského
spolegenstvi. O deset let pozdgji se sniZil na hodnotu 51 %. *'

Dal3im negativnim dopadem vstupu do Recka do Evropského spoleéenstvi bylo znige-
ni feckého primyslu, ktery se nedokazal vyrovnat s konkurenci na otevieném evropském trhu.
S podobnym problémem se potykalo také zeméed€lstvi. Diisledkem byl vzrist nezaméstnanos-
t1, ktera se ustalila okolo 10 %. Vzrostla také Sedd ekonomika, kterd pfed vstupem tvoftila asi
petinu feckého HDP, ale na konci 80. let jeji podil vzrostl k jedné tieting 2!

Na druhé strané mél vstup do Evropského spoleenstvi pro Recko i sva pozitiva. Na
zacCatku 90. let 20. stoleti nastalo néco, co ani starSi obyvatelé nepamatovali. ,,Vse doslova
vzkvetlo. Infrastruktura masového turismu byla jiz dostatecnd. Rekové v Recku byli neustdle
ve spojeni s celym svétem, ktery za nimi v 1été jezdil a Rekové v zahranicni zase prindseli
zpatky nejen investice, ale i renesancni navyky. Navic rozpadem vychodniho bloku vyslo piné
najevo, jak Spatné se lidem v satelitech po Sovétskym svazem Zilo a Recko se svoji zdpadni
orientaci stal regionalnim a financnim centrem. (...) Z postsovétskych zemi nyni do Atén
proudili novi obyvatelé, kterym par let pred koncem milénia, zacali zdatné sekundovat Africa-

né a Asiaté z blizkého i dalného vychodu. Ti nakonec zcela previadli. Zit zde se v tu dobu stalo

*“ HRADECNY, Pavel et al. Déjiny Recka. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 1998. 765 s. D&jiny
statd. ISBN 80-7106-192-1, s. 528.
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atraktivni také pro zapadoevropské seniory, kteri levnejsi ceny bydleni spojili s pulrocnim
pobytem na slunci u more, charakterizoval tuto éru, ktera trvala az do nastupu krize, Yiannis
Koregek. 2"’

Zdanliva prosperita vSak dobie zakryla dlouhodobé koncepéné netfeSené problémy
feckého hospodafstvi. To bylo existenéné zavislé na piijmech z cestovniho ruchu, lodni do-
pravé a na prevodech bohatych penéz ze zahrani¢i od Rekul, ktefi tam pracovali. Prohloubila
se zavislost na subvencich ze strany Evropské unie. Cisty piijem z Bruselu ¢&inil v roce 1996
5, 05 miliard dolard. Také zvysil vefejny dluh, ktery nabobtnal do obrovskych rozmért.
Podle statistik byla jeho vyse v roce 1996 115% HDP. V 90. letech 20. stoleti se ukazalo, ze
vyse vefejného dluhu komplikuje Recku vstup do ménové unie a piijeti jednotné mény.*'*

Proces vzniku spole¢né ménové unie se zintenzivnil praveé v 90. letech minulého stole-
ti. Myslenka to nebyla zcela nova. Jiz v minulosti se objevily projekty na vznik spolecné me-
nové unie s jednotnou ménou. Redlné podoby dosahl az na konci 80. let 20. stoleti po piijeti
Jednotného evropského aktu. Jadrem tohoto dokumentu bylo zfizeni jednotného trhu do roku
1992. Jeho ziizeni by umoznilo volny pohyb osob, zbozi a kapitalu. Pocitalo se také se vzni-
kem jednotné mény, jez méla zavrsit tento proces. Dal$Simi zasadnimi kroky pro vznik mé€nové
unie byla zasedani Evropské rady v Hannoveru v roce 1987 a o rok pozdéji vznik tzv. Deloro-
%% zprélvy219, na jejim zaklad¢ byl schvalen plan Hospodaiské a ménové unie. Pravni ramec
k tomuto projektu byl vytvotfen podepsanim souboru smluv v Maastrichtu v roce 1992. Bézné
se tedy hovofi o tzv. Maastrichtské smlouvé. Podle této smlouvy se piechod k jednotné méné
mél uskutecniv ve tfech etapach. Byla v ni stanovena také kritéria konvergence, coz byly
podminky, jez musely staty splnit, aby mohly mit jednotnou ménu. Jejich rozpoctovy deficit
nesmél presahnout 3% néarodniho HDP, kumulovana zadluZenost vefejného sektoru nesméla
pfesahnout 60%, domaci inflace nesmi byt vyssi nez primérnd inflace tfi zemi s nejnizsi in-

flaci navySena o 1, 5%. Dalsi podminku bylo, Ze rocni dlouhodoba nominalni urokova mira

21" KORECEK, Yiannis. 10 let krize: Recko “slavi” jubileum nejhorsi ekonomické katastrofy v déjindch [online].
8.11. 2019 [cit. 30.10.2020]. Dostupny na WWW: https://mygreekconsultant.com/10-let-krize-recko-slavi-
jubileum-nejhorsi-ekonomicke-katastrofy-v-dejinach/

218 HRADECNY, Pavel et al. Déjiny Recka. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 1998. 765 s. D&jiny
stati. ISBN 80-7106-192-1, s. 586.

219 7prava skupiny expertii, v jejimz &ele stal piedseda Komise Evropského spoleenstvi Jacques Delores. Zpra-
va vylozila podminky, které je nutno splnit v ménové unii. Jsou jimi neomezena a neodvolatelna konvertibilita
jednotlivych mén, odstranéni Sitky pasem a neodvolatelné zakotveni parit sménnych kurst, Gplna liberalizace
pohybu kapitalu a uplna integrace bankovnich a finan¢nich trhti. Mala encyklopedie Evropské unie. Pieklad
Josef Vosahlik a Alois Mikestik. Praha: Ustav mezinarodnich vztahd, 1997. 256 s. ISBN 80-85864-34-7, s. 126.
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nejmén¢ dva roky pohybovat v mezich stanovena v ramci sméného mechanismu.**’

Také Recko se aktivné zapojilo do projektu ménové unie. Rekové si od toho slibovali
snizeni inflace a stabilizaci vefejnych financi.“To se castecné podarilo, zejména pokrok
vinflaci byl impozantni. Mélo se za to, Ze tehdejsi vysoky statni dluh bude postupné rozpusten
hospodarskym riistem. Podle previadajicitho minéni totiz euro melo zasadné pomoci nastarto-
vat recky hospodarsky riist. Nizké mzdy, konec ménového rizika, pad poslednich obchodnich
bariér v ramci EU — toto vSe mélo nastartovat proces rustu, ktery mél zvysit reckou Zivotni
uroven k primeru vyspélych evropskych zemi a ktery mel — hlavné! — snizit pomérnou hodnotu
dluhii viici velikosti ekonomiky, “ pise ekonom Kohout.?!

Piesto nebyl vstup Recka do eurozény hladky. Zasadni piekazkou bylo pro Recko spl-
néni konvergencnich kritérii. Na kliCovém jednani Evropské rady v kvétnu 1998 se rozhodlo
o zemich, které se budou ucastnit zaveérené tieti etapy zavadéni eura, kdy vedle sebe budou
fungovat dv€é mény. Tato faze byla ukoncena v unoru 2002, kdy uz nebylo mozné platit na-
rodnimi ménami. Tehdy bylo rozhodnuto, které zem¢ konvergencni kritéria plni a mohou se

v

podilet na spolecné méné&. Jedna zemé vSak ptipusténa nebyla i pfes volnéjsi interpretaci kon-
vergenénich kritérii. Bylo to samoziejmé o Recko.**

Recka vlada vsak nehodila flintu do Zita a rozhodla se za kazdou cenu svého cile do-
sahnout. Pfili§ si nelamala hlavu, jakymi prostfedky toho dosahne. Nechala upravit své statis-
tiky, kdy napt. vynechala armadni rozpocet, aby cisla ptlisobila ptivétiveéji pro evropské tra-
dy.*? |, Za vicelem snieni deficitu presunula Feckd vidda rozlicné vydaje (diichody, obranu)
do mimorozpoctovych prihradek. A na inflaci vyzrala zmrazenim cen elektiiny, vodného a

dalsich statem poskytovavanych sluzeb, jakoz i snizenim dani na pohonné hmoty, alkohol a

tabdk. Recti statistici dale napriklad vyjmuli drahd rajéata ze spotiebniho kose v den, kdy se

9 Blize internetové stranky Ceské narodni banky Kritéria konvergence [online]. [cit. 1.11.2020]. Dostupny na
WWW: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni-vztahy/hospodarska-a-menova-politika-v-eu/-kriteria-
konvergence/

2! KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., roz§. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Financni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 291.

22 SVIHLIKOVA, Tlona, TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica, 2017.
294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 92 — 94.

2 Samostatnou kapitolou je nakup Recka predrazenych zbrojnich systémi. V letech 2005 — 2009 piedstavovalo
Recko patého nejvétsiho dovozce zbrani na svété. Jak pise Ilona Svihlikova: ,... mélo vic francouzskych vojen-
skych letadel Mirage nez samotna Francie, vic nemeckych tankii Leopard nez Némecko a jednu z nejvétsich letek
americkych F-16 v Evropé“. Podle statistik byly vydaje Recka na zbrojeni v roce 2009 ve vysi 6, 24 miliard eur,
coz bylo hned po USA druhé nejvyssi v ramci ¢lenskych statt NATO. Dalsim problémem zbrojeni bylo zadava-
ni zakazek, které provazely korup¢ni skandaly, ve kterych hlavni roli hrali pfedevsim vysoce postaveni piedsta-
vitelé némeckého statu. Blize SVIHLIKOVA, Ilona, TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni.
Praha: Novela bohemica, 2017. 294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 179 — 182.
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mévila inflace. ,, Zasli jsme v Recku za chldpkem, ktery vSechna ta cisla vymyslel, ™ svéFil se mi
jeden wallstreetsky analytik, ktery ma na starosti evropské ekonomiky. ,,Smali jsme se, az
Jjsme se za bricho popadali. Vysvetlil nam, jak z kose odstranil citrony a nahradil je pomeran-
Ci a tak podobné. Indexu spotiebitelskych cen proved! vskutku povedenou plastickou opera-
i 224
Dale potiebovala fecka vlada rychle vyfesit dveé zasadni véci, ziskat hotové penize a
zbavit se Casti dluhti. Ptijala proto nabidku americké investi¢ni banku Goldman Sachs, ktera
Recku pomohla ukryt &ast dluhu. ,,V roce 2000 Recko hledalo zpiisoby pro ukryti svych ros-
toucich financnich potizi. Maastrichtska dohoda pozadovala po vsech clenskych statech eu-
rozény, aby vykazaly ve svych financich zlepseni, Recko ale mivilo Spatnym smérem. Na zd-
chranu prisla Goldman Sachs, zaranzovala tajnou pujcku ve vysi 2, 8 miliardy euro, zamas-
kovala to jako meziménovy swap - v této komplikované transakci byl recky dluh v zahranicni
méné zmenén na dluh v domadci méné pomoci fiktivniho menového kurzu,* vysvétluje byvaly
americky ministr prace Robert B. Reich. Vysledkem bylo, Ze cca 2% dluhu ndhle zmizelo
z rozpoctu. Goldman Sachs nepfisla také zkratka, nebot’ za své sluzby inkasovala 600 miliona
euro. Problém nastal po 11. zaii 2001, kdy se dluh Recka zacal zvySovat, protoze padaly vy-
nosy z dluhopisti. Banka Goldman Sach byla tzv. za vodou, pro tento pfipad méla ve smlouvé
klauzuli, ktera ji umoziiovala pouzit k vypoétu splatek vefejného dluhu jiny vzorec. Pro Rec-
ko byl tento zplisob vypoctu znaéné nevyhodny, coz se brzy promitlo v rychlém zvySovani
dluhu. V roce 2005 uz dluzilo dvakrat tolik. Neoficialni dluh zem¢ vzrostl z 2, 8 miliard eur
na 5, 1 eur. Reich tvrdi, Ze velkou mérou k fecké ekonomické krizi ptispéla pravé americka
investi¢ni banka Goldman Sachs.**
Diky vyznamné pomoci banky Goldman Sach a vylepSenym statistickym tdajiim se

Recku podafilo vstoupit do eurozény zacatkem roku 2001. Stalo se tak 12. zemi s eurem. Bo-

huzel tehdejsi politické Spicky nevénovali pozornost ukazatelim, které naznacovaly mozné

24 LEWIS, Michael. Bumerang: cesta kolem nového tretiho sveta. 1. vyd. v ¢eském jazyce. Praha: Dokofan,
2012. 235 s. ISBN 978-80-7363-418-6, s. 86 — 87.

2 B. REICH, Robert. Goldmaniiv fecky gambit [online]. 19.07.2015 [cit. 1.11.2020]. Dostupny na WWW:
http://e-republika.cz/article3225-Goldman%C5%AFv-%C5%99¢ecky-gambit Blize k celému prib&hu transakce
mezi feckou vladou a investi¢ni bankou Goldman Sachs DEYL, Daniel. PRIBEH O DVOU HRISNICICH. JAK
BANKA GOLDMAN SACHS POMAHALA REKUM LHAT [online]. 23. 8. 2015 [cit. 1.11.2020]. Dostupny na
WWW: https://www.euro.cz/archiv/pribeh-o-dvou-hrisnicich-jak-banka-goldman-sachs-pomahala-rekum-lhat-
1217073
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problémy v budoucnu: nezaméstnanost pres 11%, zapornd obchodni bilance a zévislost na
pilivu kapitalu do zemg.**®

Radost z piijeti jednotné mény vydrzela Rektim jen do nastupu ekonomické krize. Jak
napsal vystizné ekonom Pavel Kohout: ,,Prijeti eura je (...) cosi jako cirkevni snatek. Jakmile
Jje euro jednou zavedeno je témér nemozné je opustit“. **’ Zavedeni eura v Recku v roce 2001
povazovaly finan¢ni trhy za znamku kvality a piedpokladaly, Ze to povede k lepsi finan¢ni
discipliné zemé. Nastal vSak pravy opak, snadné¢jsi pfistup fecké vlady k avéram zhorsil uz
tak §patnou finanéni disciplinu statu. P¥ijetim Recka do eurozény vzniknul moralni hazard,
protoze kdo je jejim ¢lenem toho ona nenechd padnout. ,,Optimisté rikaji ,, vidite, kdyby neby-
lo clenstvi v eurozoné, Recko by se jiz polozilo”. Realisté podotykaji, Ze bez clenstvi
v eurozéné by financni krize v Recku nemusela vitbec vzniknout“. Kdyby nebylo Recko
v eurozong, tak by vedle jednodussiho zadluzovani neztratilo svou konkurenceschopnost. ,,/n-
flace levnych eurovych veéri prispéla k ristu cen a mezd. Recko se posunulo na 71. misto
v rebricku konkurenceschopnosti Svétového ekonomického fora za Egypt a Botswanu. Tezkou
ranou pro reckou hrdost musi byt srovnani s Tureckem, jehoZ turisticky obrat behem posledni
sezony vzrostl, zatimco feckad turistika (jeden z pilirii ekonomiky) zaznamenala 20% pokles.
Turecka lira totiz oslabila, coz podporilo export a turistiku,” vysvétluje ve své praci Pavel
Kohout. 2*

Postupné se ukazovalo, ze jednim z hlavnich problému jednotné mény jsou nevhodné
nastavené parametry pro mensi ekonomiky. Jednotnd ména totiz pomohla svym nastavenim,
nizkou inflaci spiSe velkym ekonomikam eurozény. Ukdzalo se, Ze hodnota eura je niz$i, nez
byly jejich pivodni domaci mény, coz bylo prekazkou konkurenceschopnosti jejich vyrobku
nejen na evropském trhu. Pro velké ekonomiky eurozony typu Némecka a Francie byla nova
ména dostateéné slaba, ale pro okrajové ekonomiky typu Recka netimémé silna. U téchto
ekonomik doslo navic jesté ke skokovému navyseni cenové hladiny. V piipadé Recka se jed-
nalo az o dvojnasobek. Zbozi ekonomicky silnéjSich statli eurozony se stalo cenové dostup-
néjsi 1 na méné vyspélych trzich. Tomuto trendu se fecké hospodaistvi nebylo schopné pii-

zpisobit jak cenové tak technologicky a vie vyvrcholilo s dopadem ekonomické krize.**’

226 SVIHLIKOVA, Tlona, TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica, 2017.
294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 94 — 95.

T KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., roz§. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 291.

28 Tamtéz, s. 225.

2 SMETANOVA, Pavla a KORECEK, Yiannis. Reckd ruleta: pribéhy lidi v nejisté dobé. Vydani prvni. Praha:
NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 2015. 118 stran. ISBN 978-80-7422-439-3, s. 48 — 49.
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Mohlo by se zdat, Ze zavedenim jednotné mény bohatsi zemé eurozony doplaceji na
ty ,,chudsi“. Realita je vSak zcela jina. ,, ... kdyby Nemecko preslo zpét na marku, tak by ihned
doslo k prudkému posileni mény. Nyni by némecké zbozi bylo znovu prilis drahé a ostatni ze-
mé eurozony, jejichz ména by bez Néemecka prudce oslabila, by si ho nemohli dovolit. To by
mohlo nastartovat pad némecké ekonomiky, a naopak pravdepodobné nastoleni konkurence-
schopnosti v ostatnich zemi eurozony vcetné jejiho jizniho kiidla,” konstatuje Korecek a do-
dava: ,, I z tohoto duvodu vychazi motivace udrzet Recko v eurozéné za kazdou cenu“.>>’ P¥i-
jeti eura se ukazalo byt pro Reky limitujici pii hledani cesty z ekonomické krize. Nevhodné
nastavené parametry jednotné mény mély pro feckou ekonomiku katastrofalni dopad a zne-

moznily najit rychlejs$i a méné bolestivou cestu z krize.

4.3 Recko na dné

Péd finan¢niho kolosu Lehman Brothers v USA v roce 2008 odstartoval ekonomickou
krize. Evropu zasahlo s roénim zpozdénim. Paradoxem je, Z¢ v Recku doglo k jejimu vypuk-
nuti skoro az s dvouletym zpozdénim. Hlavnim diivodem byl fecky privatni sektor. ,, ... firmy,
instituce a domacnosti byly po celou dobu mnohem méné zadluzené nez ostatni zemé eruzony.
Dluh privatniho sektoru v nejedné clenské zemi eurozony vyjadreny jeho pomerem k HDP byl
mnohdy i vice nez dvakrdt tak vyssi nez v Recku,“ vysvétluje Yiannis Kore¢ek.”' Proto jests
mohl na podzimnim ptfedvolebnim mitinku v roce 2008 piednést predseda strany PASOK
Georgios Papandreu pamatnou vétu na adresu ekonomické krize ,,penize existuji. Tim chtél
uklidnit své potencionalni volice, ktefi byli nervézni z dopadu ekonomické krize. Také chtél
svym voli¢im ukdazat, ze pokud vyhraje volby tak si s krizi poradi. Nedbal varovani lidi
z domaciho i zahraniéniho finan&niho sektoru pred §patnym stavem feckych financi.*?

Na zacatku tijna 2009 prob&hly pfedCasné volby a novy premiérem zemé se stal prave
Papandreu. Ocekavalo se, Ze deficit statniho rozpoc¢tu bude ve vysi 6%. KdyZ jeho novy mi-
nistr financi Georgios Papakonstantinu zacal zjiStovat redlny stav véci, zhrozil se. V dusledku

233

musel byt deficit nékolikrat korigovan, az se zastavil na hodnoté 15, 4 %" "Michael Lewis ve

20 Tamtéz, s. 49 - 50.
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sveé knize vzpomina, jak v této kritické dob¢ setkal s feckym ministrem financi a ten mu vy-
svétloval, jak se to mohlo stat. ,,Druhy den ve funkci jsem musel ohledné rozpoctu svolat vel-
kou poradu, ““ vzpomina: ,, Pozval jsem vSechny ucetni a auditory a vyrazili jsme na pruzkum *.
Kazdy den objevili néjaké nové a neuvéritelné pochybeni. Kazdorocni deficit dichodového
uctu ve vysi miliardy dolarit byl ziejmé natolik neuchopitelny, Ze ho recti urednici nedokadzali
zanést do ucetnich zaznamu. Vsichni se tvarili, Ze neexistuje, prestoze stat diichody redlné
vplacel. Schodek penzijniho planu pro OSVC necinil predpokladanych 300 milioni eur, ny-
brz 1, 1 miliardy a tak dale. Na konci kazdého dne jsem se zeptal: ,, Tak jo, lidi, je to vSech-
no?“ A oni odpovedeli, ze jo. A dalsi den rano nékdo vzadu ostychavé zved! ruku a spitl:
., Ehm, pane ministie, jesté nam chybi sto az dve sté milionu*. (...)

Posledni den velkého prizkumu, kdyz se vzadu v zasedacce zvedla posledni ostychava
ruka, nabobtnal odhadovany sedmimiliardovy deficit na vice nez 30 miliard. Na otazku, jez se
primo nabizi — Jak je tohle mozné? — existuje docela snadnd odpoved: Do té doby zkratka
nikoho nenapadlo vsechny ty dluhy secist. ,, My nemame Zadny Kongresovy rozpoctovy urad,
vysvetlil ministr. ., Zdadnou nezavislou statistickou instituci . Strana, kterd byla zrovna u moci,
prosté predkladala verejnosti takova cisla, kterd ji zrovna vyhovovala“.*** Evropska komise
ma ve své kompetenci kontrolovat monetarni a fiskalni politiku jednotlivych €lenskych stati.
Podle tzv. maastrichtskych kritérii za jejich nedodrzovani hrozil postih. Jenze to by museli byt
pokutovani 1 staty jako Némecko a Francie, a proto nebyly sankce uplatiiovany. Komise sice
kontrolovala, ale byla zavisla na statistickych datech, které ji jednotlivé staty poskytnou, coz
se v pripadé Recka ukazalo jako fatalni.*

Recky premiér Papandreu rychle pochopil, Ze jeho zemi hrozi katastrofa a bude to boj
o holé¢ pteziti. V poslednim listopadovém tydnu roku 2009 piiznal skutecny stav véci a mimo
jiné prohlasil: ,,Nase zemé je na kopackach. Toto je bezesporu nejhorsi ekonomicka krize od
doby, co jsme obnovili demokracii“.”*° Reakce na sebe nenechala dlouho ¢ekat. Ratingové
agentury snizily sva hodnoceni fecké ekonomiky z A — na BBB+. Recko v oéich investorii
ztratilo svou divéryhodnost. ,,Jesté zacatkem roku 2009 pokladali investori recké dluhopisy

za temeér stejné dobré jako nemecké. Nyni se recké dluhopisy obchoduji se znatelnou slevou
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kvali ztrate divery. Investori pozZaduji u reckych dluhopisii vynos o 1, 6 procentniho bodu
vy$si nez u nemeckych. To je zietelny rozdil ktery navic rychle roste, “ charakterizoval tehdejsi
situaci s feckymi dluhopisy Pavel Kohout.>’

Financ¢ni trhy zachvétila panika a jejich okamzitou reakci bylo navySeni irokovych sa-
zeb, za néZ jsou ochotny pijéovat Recku. To ztratilo p¥istup k vyhodnym ptjékam a dostalo
se tak do platebni neschopnosti. Recku hrozil statni bankrot. Ten by zasahl nejen fecké hos-
podafstvi, ale také fadu predev§im francouzskych a némeckych bank, které mély ve svém
drzeni fecké dluhopisy. Tim by mohlo také dojit k jejich padu s neptedvidatelnymi dasledky
nejen pro tyto staty, ale pro celou eurozénu. >

Hlavni protikrizova opatfeni miizeme schematicky rozdélit do né€kolika krokt, kterd se
prolinaji:

e 7adost o mezinarodni pomoc

e zichranné balicky a s tim spojené omezeni suverenity zemé

e Troika rozhoduje o tom, jak bude reforma vypadat, nikoliv feckd vlada
e fecka rodina a ortodoxni cirkev

Cestu z krize se snazilo Recko nalézt tedy ve spolupraci s Evropskou komisi, Evrop-
skou centralni bankou (déle jen ECB) a Mezinarodnim ménovym fondem. Tyto tfi instituce
byvaji oznacovany jako Troika. Po naro¢nych jedndnich podepsala postupné feckd vlada tii
dohody o finanéni pomoci a to v kvétnu 2010, v unoru 2012 a v &ervenci 2015.%° Tato forma
pomoci byla podminéna provedenim fady reforem ve vetejné spravé a sektoru. M¢lo dojit
také k privatizaci statniho majetku a pfijeti fady uspornych opateni apod. Pfijetim této pomoci
doslo k omezeni suverenity Recka, nebot’ napi. prvni bali¢ek pomoci se mél fidit podle pfis-
nych zasad anglického prava, coz ovlivnilo feckou legislativu pfedevsim v oblasti pracovniho

prava. Defacto feckd vlada ztratila nad situaci kontrolu a byla zavisla na rozhodnutim Troi-

ky.240
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Tato politika vyvolala u vétsi Casti fecké vetejnosti nelibost pro jeji necitlivé socialni
dopady. Doslo k vyrazné radikalizaci fecké spolecnosti, coz se projevilo mohutnymi demon-
stracemi ¢i vznikem novych populistickych politickych subjekt typu Koalice radikalni levice
(déale jen SYRIZA), které slibovaly, ze se nebudou podftizovat diktatu evropského spolecen-
stvi. Tradi¢ni strany ztracely své volice pravé ve prospéch téchto hnuti. V lednu 2015 vyhréla
SYRIZA volby a sestavila vladu. Brzy se vSak ukézalo, ze neni schopna prosadit radikalni
body svého programu tj. nepodfizovat Troice.”"!

Vratme se vSak k zachrannym balickiim. PfedevSim nastaveni parametri prvniho ba-
licku pomoci bylo mnohymi kritizovano, Ze se vlastn¢ o Zddnou pomoc feckému statu nejed-
na. ,,Recko ovsem nikdy Zddnou pomoc neobdrzelo. V situaci, kdy by v§echny jiné zemé jedno-
duse zbankrotovaly, byl tehdejsimu premiéru Papandreovi po horkém sezeni v Cannes vnucen
mezinarodni uver, ktery byl z vice nez devadesati procent urcen na vyplaceni soukromych
investori, zejména francouzskych a némeckych bank drzicich recké dluhopisy. V Athéndch se
Jednotlivé transakce pouze ucetné otocily a putovaly zpét na konta téchto komercnich institu-
ci. Ty byly také jediné, které mohly prohlasit, Ze obdrzely pomoc, *“ vysvétluje Yiannis Kore-
ek.*** Sougasti druhého zachranného bali¢ku bylo odpis feckého dluhu o 50 %. Tento krok se
ptedevsim dotkl feckych bank, penzijnich fondii a soukromych osob, které mély ve vlastnictvi
fecké dluhopisy. Tyto finanéni instituce de facto odpustily dluh sobé a dostaly se do jeste vét-
Sich potizi. ,,Ve skutecnosti §lo o vyhldSeni Fizeného bankrotu Recka s tim, Ze sprdva jeho ve-
rejnych financi do roku 2012 prechazi do rukou zastupcu Trojky,” konstatovala ve své praci
Tlona Svihlikova.** Recky bankovni sektor se nedostal do potiZi kvili svym investicim, jak to
bylo typické ve svété, ale kvuli politikim.

Koncept zéchrannych balicka byl kritizovdan mnohymi ekonomy. VétSina se klonila
k nazoru, aby Recko vystoupilo z eurozény a obnovilo vlastni ménu. Tu by devalvovalo a to
by pomohlo feckému hospodafstvi, bez ni se stalo jen protektoratem Némecka a Francie.
,»Cynik by mohl, podotknout, Ze statem organizovand pomoc jinému stdatu je jen pokracovani
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valky jinymi prostredky,” piSe Pavel Kohout.”™ Némecky tlak na rigidni ptistup pii Skrtani

! KARASOVA, Nikola. Recko. In: KUBAT, Michal, ed., MEJSTRIK, Martin, ed. a KOCIAN, Jifi,

ed. Populismus v casech krize. Vydani prvni. Praha: Univerzita Karlova, nakladatelstvi Karolinum, 2016. 227
stran. ISBN 978-80-246-3439-5, s. 29 — 33.

2 SMETANOVA, Pavla a KORECEK, Yiannis. Reckd ruleta: pribéhy lidi v nejisté dobé. Vydani prvni. Praha:
NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 2015. 118 stran. ISBN 978-80-7422-439-3, s. 97.

8 SVIHLIKOVA, Tlona, TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica, 2017.
294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 161.

* KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., roz§. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 236.
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vydajii, smrstil feckou ekonomiku o ¢tvrtinu, coz Ize srovnat snad jen s valenym stavem. Na
pocatku roku se ukéazalo, Ze byl znicen budouci potencidl zem¢ a stabilizace je spise iluzi.
Presndjii je vyraz stagnace pro fecké hospodatstvi.**’

Disledky ekonomické krize a jeji 1é¢ba zachrannymi bali¢ky mélo pro Recko drastic-
ké dopady:**®
e vysokd nezamé&stnanost v roce 2015 23% u mladych vice jak 50%
e v dGsledcich skrth 25% ztrata ekonomiky
e oslabeni prav pracujicich (zmény v zadkoniku prace)
e vroce 2010 ukoncilo ¢innost 65 000 malych a stfednich firem
e odchod mladych a vzdélanych za praci do ciziny (cca 300 tis.)
e pokles prumérné mzdy o 200 eur (876 eur v roce 2012 na 683 v roce 2015)

8 milionil v roce 2015
e narust vetejného dluhu ze 126, 8% v roce 2009 na 181, 2% v roce 2018
e pokles HDP z 256 mld. eur 2009 na 218 mld. eur v roce 2018
e v prvnich tfech letech krize stouplo bezdomovectvi o 25%, sebevrazdy o cca
30%, doslo ke zhorSeni vefejného zdravotnictvi a k naristu infekce HIV o 52%

Vyse uvedené udaje dobte dokresluji stav feckého hospodarstvi a spole¢nosti. Neza-
chycuji vSak jednotlivé osobni lidské tragédie, které tato krize zptsobila. Kdyz si uvédomime,
ze vefejna sprava nefungovala ,,idedlné* uz pred nastupem krize, tak nyni zkolabovala. Chvi-
lemi se zdalo, Ze se cely stat se zhrouti. To se vSak nestalo. Rekové se viak dokazali
s nadsledky této krize vyrovnat a to diky Siroké rodiné¢, kde si vSichni navzajem pomahaji a
ortodoxni cirkvi. K ni se hlasi az 95% obyvatel Recka. Ortodoxni cirkev zprovoznila b&hem
krize na 280 vetfejnych vyvaroven pro nejchudsi obyvatele, ve kterych podavala obédy a vece-
fe, denné témaf pro pil milionu lidi, coZ je asi cca 5 % obyvatelstva zem&.**’

Postupné se vSak vliv protikrizovych opatfeni projevil a podle analyzy Yiannise Ko-
recka uvetejnéné na jeho internetovych strankach se snad blyska na lepsi Casy. V roce 2019
skoncil fecky statni rozpocet s primarnim piebytkem pokladni hotovosti ve vysi 5, 5 miliard
euro. Vetejny dluh se zatim nezmenSuje. Rist HDP se pohybuje kolem 2%. KdyZ vydrzi rist

alespoii v této vysi i tak to bude trvat skoro 20 let, nez bude umoten. ,,Na zacatku krize dluzilo

* SVIHLIKOVA, Tlona, TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica, 2017.
294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 195.

*° Tamtéz, s. 193 —203.

7 Tamtéz, s. 214 - 215.
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Recko 127 procent HDP a nyni 181 procent. Mnohé miize napadnout, Ze to neni zrovna ditvod
k radosti po vsech téch zachrannych uverech, reformdch a dalsitho odrikani. Neco na tom sku-
tecné je, i tak to ovsem neni tak zlé. Kdyz se zacalo HDP Recka snizovat, tak dluh procentudl-
né narostl skoro o polovinu, ale nominalné se tolik nezvétsoval. Pred deseti lety ¢inil 300 mi-
liard euro a nyni 334 miliard euro®, piSe s mirnym optimismem na svém bloku vyse zminény
autor. Je pravda, ze fecké hospodarstvi pozvolné roste. Dluh je momentalné pod kontrolou a
podle IMF by mohl béhem 7 let klesnout na 145%. Také nezaméstnanost se snizuje. Je to beh
na dlouhou trat’ a bude zaleZet na dal$ich okolnostech.”*® Nyni se &ekd, jak se projevi na fec-

kém hospodafstvi krize spojend s nemoci COVID 19.

% KORECEK, Yiannis. Ekonomické vyhlidky: Recko skoncilo v rekordnim primdrnim piebytku [online]. 25
ledna, 2020 [cit. 4.11.2020]. Dostupny na WWW: https://mygreekconsultant.com/ekonomika-ekonomicke-
vyhlidky-recko-skoncilo-v-rekordnim-primarnim-prebytku/

78



5 Protikrizova opatreni ve vybranych statech Evropy

Kazdy stat ma sva specifika a tak ekonomické krize neprobihd vSude identicky a kaz-
dy stat voli k feeni krize specifické prostiedky. Pro porovnani s Reckem byly zvoleny tyto tfi
staty: Irsko, Island a Ceska republika. Recko, Island a Irsko leZi na periferii Evropy. Cleny
eurozény je Recko a Irsko a Island a Ceska republika maji vlastni ménu. Cleny EU jsou
z vybranych statli jen tii: Recko, Irsko a Ceské republika. Bankrot béhem ekonomické krize
hrozil hned tfem vyse uvedenym statim, Recku, Irsku a Islandu. Takto bychom mohli pokra-
covat dal ve hledani dalSich podobnosti mezi témito staty. Podstatné je, Ze vSechny staty byly
zasazeny ekonomickou krizi a kazdy z nich se s ni vypotfadal jinak a jeji disledky ovlivnily
jeho dalsi vyvoj. Neni zde prostor popisovat podrobné pfi€iny a projevy krize ve vybranych
statech, ta budou naznacena jen velmi stru¢né. Vice prostoru zde bude vénovano pravé proti-

krizovym opatienim.

5.1 Keltsky tygr

5.1.1 Strucny nastin vzestupu keltského tygra

Jesté v 19. stoleti bylo hospodaftstvi Irska prfevazné agrarniho charakteru. Industriali-
zace zde probihala pomalu a vétSina priimyslovych podnikt byla koncentrovana v Severnim
Irsku. Navic zemé byla suzovdna vlnami hladomord, které¢ vedly k masové emigraci Irit do
zahrani¢i. Bankovni systém zde v podstaté neexistoval a Irsko bylo zavislé na britskych ban-
kach. Po skonceni 1. svétové valky se tehdejsi irskd vlada snazila o rychlou industrializaci
zem¢ prostfednictvim ochranaiskych opatfeni. Odvetnd opatieni okolnich stat, kam Irsko
vyvazelo své zbozi, na sebe nenechaly dlouho ¢ekat. Vysledkem byla hospodaiska valka, kte-
ra ve svém vysledku poSkodila irské zemédélce. Ti ztratili své tradi¢ni odbytisté predevsim ve
Velké Britanii. Velkd hospodaiska krize jesté prohloubila tyto dopady. Po 2. svétové valce se
na protekcionistické politice irské vlady mnoho nezménilo. Zemé se dostala do izolace a za-
hrani¢ni investoti zde nechtéli pfili§ investovat. To vedlo k dal§$imu masovému odchodu Irti
do zahranici, protoze hlavné mladi nevidéli v setrvani ve své zemi zZadnou perspektivu do bu-

doucna.”*

** Blize MOODY, T. W. a kol. Déjiny Irska. Pteklad Milena Pellarova a Miloslav Korbelik. 3. vyd. Praha:
NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 2012. 499 s. D¢&jiny statd. ISBN 978-80-7422-179-8, s. 199 — 248. JOHN-

79



Stéstim pro Irsko a jeho obyvatele bylo, ze na konci 50. let minulého stoleti doglo
k rozvolilovani protekcionistické hospodaiské politiky a k postupnému otevieni zemé. Jeho
vyvrcholenim byl vstup zemé do Evropského hospodaiského spolecenstvi (dale jen EHS)
v lednu 1973. To se ukéazalo pro budoucnost zem¢, jako klicové. V 70. a 80. letech byly pro-
vedeny strukturalni reformy, které v 90. letech 20. stoleti vedly k velkému hospodarskému
rozvoji. K tomu pfispélo i velmi efektivni erpani dotaci z riznych fonda a Irska republika se
stalo zajimavou zemi pro zahrani¢ni investory a to pfedevsim pro nizké zdanéni pravnickych
osob, levnou anglicky mluvici pracovni silu, flexibilitu zdkonodarstvi v oblasti pracovniho
prava a slabsimu odborovému hnuti. Jejich investice smétovaly do oborti s pfidanou hodnotou
jako napft. 1éCiva, IT technologie atd. To vedlo ke vzniku novych pracovnich mist, poklesu
migrace Irti do zahranici a ptilivu pracovnikli ze zahranici. Irské vlade se diky této konjunktu-
fe podatilo zkonsolidovat vefejné finance a snizovat vetejny dluh. Ostatné tempo riistu HDP
kolisalo mezi 7 — 11%, coz bylo vice nez primér EU. Pro tyto hospodaiské uspéchy zacalo
byt Irsko oznacovano keltskym tygrem a davéano za vzor ostatnim statti Evropského spolecen-
stvi. >’

Zacatkem 90. let minulého stoleti pfijalo Irsko spolu s dalSimi staty Maastrichtské
smlouvy a s tim spojend tzv. konvergenc¢ni kritéria pro vstup do eurozoény. Irsko pattilo mezi
ty staty, které je splnily. Po zavedeni Eura v Irské republice se brzy ukazaly jeji limity pro
malé ekonomiky. V roce 2001 doslo k prasknuti tzv. ,,dot-comové bubliny* v USA, coz za-
sahlo 1 irskou ekonomiku. Vlada reagovala promptné expanzivni mé€novou politikou, kterd
zafungovala. Malokdo si vSak vsimal, ze ekonomického riistu bylo dosazeno diky domaéci
spotfebé a stavebnimu sektoru. Opatteni irské vlady vedla k inflaci, jejiz hodnota se pohybo-
vala kolem 6%. Centralni banka vSak nemohla zareagovat klasicky zvySenim trokovych sa-
zeb, coz by nepochybné vedlo k ochlazeni piehiaté ekonomiky. Irsko mélo euro a tim bylo
zé&vislé na Evropské centralni bance (dale jen ECB), ktera udrzovalo nizké urokové sazby, coz
bylo vyhodné pro spiSe velké ekonomiky typu Némecka. Irsku hrozilo, Ze pokud dojde jen k

malému vykyvu mezinarodnich financi, tak jeho ekonomika bude zaplavena vlnou dluhi.””!

SON, Paul. Déjiny anglického naroda. Pieklad Véra Lamperova a Jan Lamper. 2., rev. a opr. vyd., V nakl. Leda
vyd. 1. Voznice: Leda, 2012. 463 s. ISBN 978-80-7335-309-4, s. 308 — 355.

Y SLOSARCIK, Ivo. Irsko a krize: politika a ekonomika Irské republiky v letech 2008-2014 a jejich evropské
souvislosti. Vydani prvni. Praha: Univerzita Karlova v Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. 136 stran. ISBN
978-80-246-3151-6, s. 14 — 20.

! KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., roz§. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Finan¢ni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 279 -281. Jen pro ilustraci. Pfijeti eura znamenalo, jak uz
bylo napsano vyse, nebyvaly zajem o uvery v oblasti nemovitosti. ,,Celkovy objem uverii nefinancnim podnikiim
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Ptichod ekonomické krize ve 2. poloviné roku 2008 znamenal pro keltského tygra ka-
tastrofu. Skoncil pfiliv levnych penéz. Banky zvedly trokové sazby u svych tivéri a tim doslo
k poklesu poptavky po nemovitostech, jejichz cena zacala prudce klesat. Také developeti se
dostali do problémii, nebot’ nebyli schopni dostat svym zavazka vici bankam, které tim rov-
néz dostaly do potizi. Ty jeste¢ umocnily jejich investice v zahranici, protoze tak se problémy i
jinych unijnich stati promitly do irské ekonomiky.”* ,, ... celkové ztraty vsech irskych bank
souvisejici s developerskym byznysem pohybuji kolem 106 miliard eur (...) S tempem, jakym
tecou prijmy do irského statniho rozpoctu, by umoreni ztrat jen irskych bank spotrebovalo
vSechny irské dané na pristi ctyri roky,” piSe americky publicista Michael Lewis a dodéava:
»INa konci roku 2006 se mira nezaméstnanosti pohyboval tésné nad 4 procenty. Dnes presahu-
je 14 procent a déla si zalusk na urovné, jaké Irsko nezazilo do poloviny 80. let. Jesté pred
par lety si Irsko pujcovalo levnéeji nez Nemecko. Dnes, pokud viibec néjakého véritele seZene,
musi platit uroky o 6 procent vyssi nez Nemci, coz je dalsi ozvena davné minulosti. Roku 2007
vyrobilo Irsko prebytek statniho rozpoctu. Letos ma deficit ve vysi 32 HDP, coz je zdaleka
nejvice v déjindch eurozémy“>> Irské republice hrozil realnd bankrot a ,,pfes noc* se

z premianta EU se stal stat, ktery byl zatazen mezi staty oznaCovanych zkratkou PIIGS.

5.1.2 Jak si chtéli ochodit keltského tygra

Kdyz v roce 2008 zkolabovaly irské banky a s nimi statni rozpocet, hrozil zemi realn¢
bankrot. Irska vlada se snazila rychle zareagovat a zmirnit dopady ekonomické krize na své
hospodafstvi. Hlavni protikrizova opatieni lze shrnout pro lepsi ndzornost do n¢kolika bodu:

¢ snaha zachranit vlastni bankovni sektor
e 74dost 0 mezinarodni pomoc
e reformy a uspory podminéné mezinarodnim spolecenstvim

Jednotlivé kroky na sebe navazovaly a prolinaly se.

behem prosince 2002 az listopadu 2008 vzrostl o 253% a to jiz uz v roce 2002 byla irska ekonomika prehrata!
Mezi lety 200 a 2007 vzrostl objem hypotécnich uvéri z 24 miliard euro na 115 miliard, objem uveéri stavebnim
firmam z 2, 4 miliardy na 25 miliard a uvéry developerim z 5 miliard na 80 miliard euro.(...) Ceny rezidencnich
nemovitosti se zhruba zpétinasobily behem let 1995 — 2007. Od pocatku financni krize ovsem probihad tézka de-
flace. Tedy pokles cen. Klesaji-li ceny nemovitosti, znamena to zdarovern znehodnoceni zdstav za hypotécni uvery
Tedy zhorseni kapitalové primérenosti bank, ** vysvétluj struéné pii¢iny ekonomické krize ekonom Pavel Kohout.
Tamtéz, s. 280.

2 SLOSARCIK, Ivo. Irsko a krize: politika a ekonomika Irské republiky v letech 2008-2014 a jejich evropské
souvislosti. Vydani prvni. Praha: Univerzita Karlova v Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. 136 stran. ISBN
978-80-246-3151-6, s. 22 — 23.

3 LEWIS, Michael. Big short: v iitrobdch stroje zkizy. 1. vyd. v &eském jazyce. Praha: Dokofan, 2013. 323

s. ISBN 978-80-7363-487-2,s. 110 - 111.
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Irska vlada se snazila zachranit vlastni bankovni sektor, a proto se rozhodla razantné
zasdhnout. Nejvétsi riziko padu hrozilo predev§im tfem velkym bankdm Allied Irish Banks
(Dale jen AIB), Anglo Irish Bank (déle jen Anglo), Bank of Ireland (déle jen Bol). Irské vlada
se prilis obavala amerického scénare, kdy padem Lehman Brothers doslo k ,,zamrznuti* mezi-
bankovniho trhu. Tomu se chtéla za kazdou cenu vyhnout, a proto navysila své garance za
vklady individudlnich stfadatelt. Jednalo o navySeni z20 na 100 tisic eur v kombinaci
s navy3enim statni garance z ptivodnich 90% na 100%.%>*

Presto takto Siroce pojaté garance nedokézaly uklidnit situaci na financnich trzich.
Legendarni se stalo jednéni irské vlady v noci z 29. na 30. zaii 2008. Tehdy se vlada, rozhodla
mimo jiné pod vlivem analyzy z Merril Lynch pfistoupit k mnohem §ir§im zarukam. ,,Vsechny
irske banky jsou ziskové a dobre kapitalizované, “ napsali irskému ministru financi a dodalli,
Ze soucasné problémy nikterak nesouviseji se spatnymi uvery, které irské banky poskytly, ny-
brz se vseobecnou panikou na trzich,” vysvétluje ve své praci Michael Lewis a dodava: ,,
Zprava banky Merrily Lynch tvrdici, zZe irské banky jsou , fundamentalné zdraveé*, dodala
vahu vSemu, copak irsti bankéri ministru financi napovidali. (...) Akcie Anglo Irish Bank se
ten den popadly o 46 procent, akcie AIB o 15%. Bylo docela dobie mozné, Ze az se burza dal-
Stho dne znovu otevre, jedna nebo obé zbankrotuji. V nastalé panice, bez statniho zdasahu, by
s sebou Anglo Irish vzala i ostatni irské banky“*>> Vlada stala pred nesnadnym rozhodnutim,
jez bude klicové pro budoucnost zemé. Nakonec se rozhodla po dobu dvou let garantovat za-
s nimi 1 mezibankovni piijcky nebo bankovni zaruky za cenné papiry. Tim na sebe irsky stat
vzal zavazky v celkové hodnoté 440 mld. eur, coz pfedstavovalo tehdy skoro dvou a pil na-
sobek irského HDP.**®

Takto Siroce pojaté garance piekvapily jak odborniky, tak i laiky. Nékteti den, kdy by-
ly vyhlaSeny neomezené zaruky za bankovni vklady, oznaci za ,,Cerné pondéli“. Obavali se
opravnéné, ze pokud se ukaze, ze uvéry jsou Spatné, tak to povede nejen k bankrotu bank, ale
celého statu. Na druhé strané€ investofi odkudkoliv me€li ,,druhé“ vanoce a mohli zadit

s oslavou. Zpocatku takto Siroké garance zafungovaly alesponi tak, ze uklidnily finané¢ni trhy.

4 SLOSARCIK, Ivo. Irsko a krize: politika a ekonomika Irské republiky v letech 2008-2014 a jejich evropské
souvislosti. Vydani prvni. Praha: Univerzita Karlova v Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. 136 stran. ISBN
978-80-246-3151-6, s. 24.

3 LEWIS, Michael. Big short: v iitrobdch stroje zkizy. 1. vyd. v &eském jazyce. Praha: Dokofan, 2013. 323

s. ISBN 978-80-7363-487-2, s. 135 — 137.

28 JILEK, Josef. Finance v globdlni ekonomice. I, Penize a platebni styk. 1. vyd. Praha: Grada, 2013. 660 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-3893-2, 5. 384 — 385.
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Doslo vsak k podcenéni dopadu téchto garanci v dlouhodobéjsim horizontu. Ukézalo se, ze
irsky bankovni sektor nema problémy v docasné likvidité, ale s celkovou solventnosti. Irské
banky byly kapitalové poddimenzované, coz se projevilo béhem podzimu, kdy ptestaly po-

skytovat uvéry a zacaly kolabovat.”’

Rozhodnuti irské vlady poskytnout bankovnimu sektoru
Siroké garance, tak dostalo hotkou pachut’, nebot’ vyslo najevo, ze se pii kli€ovém rozhodova-
ni vlady, jak velké garance poskytnout, nikdo pfili§ nenaméhal zjiSt'ovat rozsah Spatnych tve-
rQ.

Nasledujici dva roky se staly pro Iry no¢ni mtrou. Béhem nich se: ,,z obavané selmy
se (...) stalo vyhublé kote zavislé na pomoci sousedii, napsala vystizné Olga Francova ve své
studii.***Irsk4 vlada se sice snazila zachranit bankovni sektor, ale brzy se ukazalo, ze je to nad
jeji sily. V prosinci 2008 se do problému dostala Anglo Irish Bank, kterd si upravovala své
ucty. To vyvolalo sice skandal. Na zdklad¢ toho pfijala vlada v nésledujicim roce zékon o
anglicko — irskych spolec¢nostech (Anglo Irish Bank corporation act), ktery jim umoznil ban-
ku znérodnit. V inoru byla vlada nucena pomoci bankdm AIB a BOI kazdé v celkové vysi 3,
5 mld. euro prosttednictvi prioritnich akcii. Pfevzala nad nimi plnou kontrolu, ale neznarodni-
la je. Ziskala vSak pétiletou opci na koupi kmenovych akcii za pfedem danou cenu. Irska vla-
da vytvofila v témze roce tzv. Spatnou banku (Narodni agenturu pro spravu aktiv — National
Asset Management Agency déale jen NAMA), kam mély byt pfevadény nedobytné pohledav-
ky. Plvodni odhad celkovych Spatnych uvért se odhadoval na 77 mld. euro. To se brzy uka-
zalo jako nerealny odhad a v budoucnu mé&l byt jestd n&kolikrat navySovan.”

To uz bylo mimo moznosti irské ekonomiky. Ostatné statistiky byly vice nez vymluv-
né. Nezaméstnanost vzrostla ze 6% v roce 2008 na 14% v roce 2010, ptebytkovy rozpocet
s ptfichodem krize se dostal do dvoucifernych zapornych hodnot, rozpoc¢tovy deficit v roce
2010 byl neuvétitelnych 32% HDP, statni zadluzeni raketové vzrostlo z 25% DPH v roce
2007 na 120% DPH v roce 2011. Doslo k propadu rozpoctovych piijml ze 46, 1 mld. eur

v roce 2006 na 34, 3 mld. eur. ** Irsk4 vlada byla nucena pozadat o mezinarodni pomoc. Ta

se nakonec vyS$plhala do celkové vySe 85 mld. eur, které nebyly vyplaceny najednou, ale byly

3T BYDZOVSKA, Marie. Analyza problémii irskych bank [online]. 25.02.2013 [cit. 10.11.2020]. Dostupny na
WWW: https://www.iir.cz/article/analyza-problemu-irskych-bank

8 FRANCOVA, Olga. Vrdti se keltsky tygr? [online]. 25.02.2013 [cit. 11.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.iir.cz/article/vrati-se-keltsky-tygr

% Blize JILEK, Josef. Finance v globdlni ekonomice. I, Penize a platebni styk. 1. vyd. Praha: Grada, 2013. 660
s. Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-3893-2, s. 384 — 385, a SLOSARCIK, Ivo. Irsko a krize: politika a
ekonomika Irské republiky v letech 2008-2014 a jejich evropské souvislosti. Vydani prvni. Praha: Univerzita
Karlova v Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. 136 stran. ISBN 978-80-246-3151-6, s. 25

% BYDZOVSKA, Marie. Analyza problémii irskych bank [online]. 25.02.2013 [cit. 10.11.2020]. Dostupny na
WWW: https://www.iir.cz/article/analyza-problemu-irskych-bank
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cerpany postupné ve Ctvrtletnich intervalech béhem let 2011 — 2013. Splaceni jednotlivych
uveéra bylo rozlozeno v rozmezi 5 — 30 let. Celd pomoc nebyla bezaro¢na, ale byla stanovena
kolem 5% s moznosti snizeni. **' To dalo do ruky evropskym institucim ,,...dodate¢ny jemny
nastroj pro ,, ...odménovani Implementaci dohodnutych reforem prijimajicim statem,” upozor-
fuje ve své studii Ivo Slosaréik.*®
Podobné jako v Recku byly s finanéni pomoci spojené i urité zavazky, které irska
vlada musela splnit, pokud chtéla Cerpat pomoc. Ta se zavazala provést v letech 2011 — 2013
program reforem, ktery spo¢ival:*®
e v rozpocCtovych Skrtech — snizeni vydajti o 10 mld. eur a navyseni pfijmti o 5
mld. eur
e snizovani poctu statnich zaméstnanct a jejich penzi o 4%
¢ investice pfedevSim od infrastruktury, Skolstvi apod.
e uprava daiiového systému tak, aby byl vice ,,sladény* s ostatnimi staty eurozo-
ny. Jednalo se pfedevSim o dan z ptijmu fyzickych osob, navySeni neptimych
v celé eurozoné.
¢ snizeni minimalni mzdy o 12%
e postupné navySovani odchodu do dichodu ze soucasnych 65 let na 68 let
v roce 2028
e zrusSeni regulaci v oblasti I¢kaiskych, 1€karnickych a pravnickych sluzeb

e privatizace energetiky

1 Celkova &astka pomoci 85 mld. eur nebyla z jednoho zdroje, ale ,,slozilo se“ na ni vice subjekti:
e rezervni penzijni fond (Treasury and National pension Reserve Fund) z ného byla nucena irska vlada
uvolnit 17, 5 mld. eur
e Evropsky mechanismus finan¢ni stability (European Financial Stabilisation Mechanism/EF SM) — 22, 5
mld. eur
e Evropsky nastroj financni stability (European Financial Stability Facility/ EF SF) — 17, 7 mld. eur
e MMF —22, 5 mld. eur
Soucasti pomoci byly i bilateralni ptijcky od unijnich zemi mimo eurozénu. Velka Britanie poskytla 3, 8
mld. eur, Svédsko 0, 6 mld. eur a Dansko 0, 4 mld. eur. Podrobné&ji viz. LANE, Philip. The Irish Cri-
sis [online]. February 2011 [cit. 11.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://ideas.repec.org/p/iis/dispap/iiisdp356.html
22 SLOSARCIK, Ivo. Irsko a krize: politika a ekonomika Irské republiky v letech 2008-2014 a jejich evropské
souvislosti. Vydani prvni. Praha: Univerzita Karlova v Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. 136 stran. ISBN
978-80-246-3151-6, s. 35.
%3 Blize k jednotlivym programiim reforem LANE, Philip. The Irish Crisis [online]. February 2011 [cit.
11.11.2020]. Dostupny na WWW: https://ideas.repec.org/p/iis/dispap/iiisdp356.html a SLOSARCIK, Ivo. Irsko
a krize: politika a ekonomika Irské republiky v letech 2008-2014 a jejich evropské souvislosti. Vydani prvni.
Praha: Univerzita Karlova v Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. 136 stran. ISBN 978-80-246-3151-6, s. 35 —
36.
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Takto koncipovana pomoc Irské republice vyvolal kritiku. Ekonom Pavel Kohout
v rozhovoru pro jeden ekonomicky denik prohlasil: , Mezindrodni pomoc, o které
s v souvislosti s Irskem mluvi, je v podstate pomoc némeckym, francouzskym a castecné brit-
skym bankam. Jejich rizikova expozice vuci Irsku se pohybuje v radech stovek miliard eur,
v pripadé Britanie trochu méné (...)Kdyby Irsko vyhlasilo castecnou platebni neschopnost,
mohlo by to destabilizovat némecké banky, a tim by domecek z karet spadnul “***

Pfijeti mezinarodni pomoci za vyse uvedenych podminek vyvolalo nesouhlas také Sirsi
irské verejnosti. Tém se nelibil predevsim vysoky urok a usporny program, kterymi byla po-
moc podminéna. Denik The Telelegraph pfilil povéstnou kapku do ohné, kdyz spocital, Ze
splaceni viech uvéri zatizi kazdou irskou doméacnost roéné p¥iblizné 4 600 eury.’®® Presto zde
7adné bouilivé protesty srovnatelné s feckymi neprobéhly. .,V Recku si penize vypuijcil stat a
tamejsi dluhy jsou dluhy reckych obcanu. Ti se k nim vsak nechteji znat. Uz nekolikrat vysli do
ulic, dopustili se nasilnosti a velmi pohotoveé svedli vinu za vlastni problémy na vsechny okolo
— mnichy, Turky, mezindrodni bankére. Recti anarchisté dnes némeckym politikii rozesilaji
dopisové bomby a vlastni policii c¢astuji Molotovymi koktejly. V Irsku si penize rozpucovala
hrstka velkych bank, le¢ obcané jsou presto ochotni umorit je za né, a to beze slitvka protestu.
Jeste na podzim 2008, kdy viada pohrozila, Ze u zdravotniho pojisteni diichodcii bude zjisto-
vat miru potrebnosti, vysli seniori do ulic Dublinu. Par dni po mém prijezdu je nasledovali
studenti, jejich protest byl v§ak spise poulicnim happeningem nez bourlivym protestem nesou-
hlasu,* srovnava miru projevii nespokojenosti feckych a irskych ob¢anti ve své praci Michael
Lewis. 2%

Irska vlada ochotnégji nez jiné staty dodrzovala ozdravny program naordinovany mezi-
narodnim spolecenstvim, ktery mél oproti jinym statim skupiny PIIGS relativné malo podmi-
nek, pokud Slo o strukturdlni reformy. Irové sice nijak masivné neprotestovali, ale vystavili
ucet vlad¢é premiéra Briana Cowena v pfedCasnych volbach v roce 2011. Této vladé vycitali
jeji blizky vztah k bankam a developeriim a s tim spojenou nedostatecnou kontrolu, proto
pfedcasné volby vyhraly opozi¢ni strany Fine Gael a Labouristé. Tyto dvé strany vytvofily

vladni koalici. Novym premiérem se stal Enda Kenny, $¢f sttedopravé strany Fine Gael, ktery

24 LEIEROVA, Martina. PAVEL KOHOUT: IRSKO BUDE JEN TEZKO SPLACET [online]. 23. 11. 2010 [cit.
12.11.2020]. Dostupny na WWW: https://finmag.penize.cz/ekonomika/263958-pavel-kohout-irsko-bude-jen-
tezko-splacet

2% BYDZOVSKA, Marie. Analyza problémii irskych bank [online]. 25.02.2013 [cit. 10.11.2020]. Dostupny na
WWW: https://www.iir.cz/article/analyza-problemu-irskych-bank

266 1 EWIS, Michael. Big short: v iitrobdch stroje zkdzy. 1. vyd. v &eském jazyce. Praha: Dokotan, 2013. 323

s. ISBN 978-80-7363-487-2, s. 144 — 145.
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stal pfed nelehkym ukolem ozivit zaslou slavu irského tygra. Pfedsevzal si zménu podminek
nepopuldrniho programu pomoci a restart irské¢ ekonomiky. 7 ylada se rozhodla prilakat
zahrani¢ni investory a podporovat exportni primysl. K tomu mély pomoci nizké korporatni
dang ve vysi 12, 5%, coz se nelibilo néktery statim EU.*®

Postupem casu se ukézalo, ze to bylo doslova kli¢ové rozhodnuti, protoze ekonomika
zacala uz beéhem roku 2010 vzpamatovavat. ,,Export se v roce 2010 témér vyrovnal predkrizo-
vemu roku 2007. Obchodni prebytek v roce 2010 dosahl 43, 5 miliard euro, coz byl historicky
record. Irsky obchodni prebytek za cerven 2011 presahl 4 miliardy, coz je rovnez rekord! Mi-
ra nezameéstnanosti je stale pomeérnée vysoka (14%), ale s klesajicim trendem. (...) Mira uspor
domacnosti vzrostla z 2% pred krizi na 13% nyni. Lidé splaceji své uvery a mysli na zadni
kolecka. Setii i verejny sektor. Vydaje na penze a mzdy statnich zaméstnancii poklesly o dese-
tinu. Varovani pred devastujicimi dopady vydajovych skrtit na hospodarsky rust se nepotvrdi-
la. Hruby domdci produkt na osobu predstihuje Francii a Nemecko. Irsko ma realné Sance
splatit zachranné uvery, konstatuje ve své analyza napsané v srpnu 2011 ekonom Pavel Ko-
hout.”® Irské vladé se podafilo udrZet si autonomni rozhodovani v oblasti korporatnich dani.
Pfi jeho prosazeni pln¢€ vyuzila toho, ze zdvazek v dohod¢ s Evropskym spolecenstvim byl
dosti vagn& formulovén: , konstruktivng se zapojit do dafiové koordinace*.*™

Rok 2013 byl ptelomovy pro irskou ekonomiku. Tehdy irskd vlada opustila zachranny
program a zacala se vracet ke svému standardnimu financovani. O rok pozdéji se zemi podatfi-
lo zaplatit ¢ast ptijcek a dosdhla hospodaiského ristu 4, 8 %, coZ bylo nejvice v celé eurozo-
n&.*"! Sazka na exportni strategie se z dne$niho pohledu jevi jako spravna volba. Tomuto
trendu napomohla i vladni instituce ldkajici zahrani¢ni investory do zemé, jezZ je znama pod
zkratkou IDA Ireland. V Irsku se opakoval scénar z 90. let minulého stoleti, kdy se zem¢ stala

rajem farmaceutickych spole¢nosti. Nyni to byly IT firmy. Zalozily si zde pobocky nadnérod-

27 AUTOR NEUVEDEN. Irové maji nového premiéra, s financnimi problémy se utka byvaly ucitel Zdroj: hit-
ps://www.idnes.cz/zpravy/zahranicni/irsky-premier.A110309 163627 zahranicni_ipl [online]. 9. 3. 2011 [cit.
12.11.2020]. Dostupny na WWW: https://www.idnes.cz/zpravy/zahranicni/irsky-

premier.A110309 163627 zahranicni_ipl

2% BYDZOVSKA, Marie. Analyza problémii irskych bank [online]. 25.02.2013 [cit. 10.11.2020]. Dostupny na
WWW: https://www.iir.cz/article/analyza-problemu-irskych-bank

% KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., roz§. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 300.

2 SLOSARCIK, Ivo. Irsko a krize: politika a ekonomika Irské republiky v letech 2008-2014 a jejich evropské
souvislosti. Vydani prvni. Praha: Univerzita Karlova v Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. 136 stran. ISBN
978-80-246-3151-6, s. 35.

7! Tamtéz, s. 35 - 36.
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nich firem jako Google, EBay, Yahoo, Facebook nebo LinkedIn.”’* Diky tomuto piistupu se
podaftilo snizovat vefejny dluh, ktery se v roce 2012 pohyboval ve vysi 119 % HDP a v roce
2018 se snizil na 63, 6%. Dnes si v €eském tisku piecist mizeme piecist titulky ,,Utracenim
proti krizi: Cesko pfipravuje po usp&ném irském vzoru investiéni fond“.>”> Malokdo si dnes

vzpomene, Ze se tato zem¢ dostala pted vice jak 10 lety do potizi.

5.2 Potomci Vikingi

5.2.1 Strucny nastin vzestupu islandskych Vikingl na pocatku 21. stoleti

Island je rajem pro milovniky nedotcené ptirody. Jeho obyvatelé vSak s ni od nepaméti
museli svadéet tvrdy zapas o holé preziti. Tento boj formoval specifickou islandskou mentalitu,
kterou nedokazala zménit ani globalizace. ,,Nic nenasveédcuje tomu, Ze by tlak globalizace,
konzumni zlozvyky a moznost bleskové komunikace s celym svetem oslabily narodni védomi
Islandanii. (...) Maji obdivuhodnou schopnost rychle se adaptovat v novych Zivotnich pod-
minkdch, osvojit si nemodernéjsi techniku a neztrdacet potom ze zretele, kdo jsou. Sebevedomi
Jjim dovoluje reflektovat své meze s ironickym nadhledem. (...) To, s jakou dynamikou dokdza-
li po tisicileté stagnaci modernizovat svou spolecnost a dovest ji k dnesni prosperité, aniz tim
utrpéla jejich venkovsky zdrava narodni mentalita, sveédci o jejich nezdolné vitalité,” charakte-
rizovala je ve své praci o déjinach Islandu Ceska predni znalkyné této zemé Helena Kadecko-
va’’™. Mnoho ekonomii zabyvajicich se ekonomickou krizi tento fenomén mentalit pomiji,
protoze ho nelze zméfit ani zatadit do piehlednych tabulek. Pritom je dilezity pro pochopeni
islandské cesty z krize.

Dé&jiny moderniho statu Islandu se zacaly psat po skonceni 1. svétové valky tj. 1. 12.
1918, kdy se stalo suverénim stitem formalné spojenym s Danskem osobou panovnika.
V hospodaistvi dominoval piedevsim rybolov, chov ovci a skotu a z rostlinné vyroby se zde

péstovala zelenina a to jen v omezeném mnozstvi. Jelikoz ma Island strategickou polohu, tak

byl za 2. svétové valky obsazen Brity. Po jejim skonceni a ndstupem studené valky byl Island

22 BYDZOVSKA, Zuzana. Irskd cesta z krize: IT a internet [online]. 2. 6. 2011 [cit. 12.11.2020]. Dostupny na
WWW: https://www.euroskop.cz/9003/19068/clanek/irska-cesta-z-krize-it-a-internet/

* AUTOR NEUVEDEN. Utrdcenim proti krizi: Cesko piipravuje po iispésném irském vzoru investicni

fond [online]. 25. 8. 2019 [cit. 12.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.byznysnoviny.cz/2019/08/20/utracenim-krizi-cesko-pripravuje-uspesnem-irskem-vzoru-investicni-
fond/

" KADECKOVA, Helena. Déjiny Islandu. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové noviny, 2001. 308 s. D&jiny
stati. ISBN 80-7106-408-4, s. 275.
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dotlacen ke vstupu do NATO a na jeho Uzemi vznikla americkd vojenska zékladna
v Keflaviku. 27>

Z hospodaiského hlediska vsak byla 2. polovina 20. stoleti ve znameni zlepSovani zi-
votni urovn¢ obyvatel ostrova. Zlepsila se infrastruktura (vybudovana Ring Road, coz je silni-
ce kolem celého ostrova), doslo k modernizaci primyslu na zpracovani ryb a mrazirenského
odvétvi, rozvijel se primysl na zpracovani energeticky naro¢nych nerostnych surovin. Jedna
se predevsim o hlinikové rudy a bauxit, které se zde netézi, ale diky levné energii
z geotermalnich elektraren se zde zpracovavaji. Také dochézi k rozvoji cestovniho ruchu,
ktery zazije velky boom na ptelomu 20. a 21. stoleti. Stejné jako v Irsku i zde ma sidlo fada
Spickovych technologickych firem napt. na biogenetiku (ORF), vyrobce Spickovych ortéz
OSSUR atd. Slabinou islandského hospodafstvi je, Ze neni zcela sobéstatné a musi fadu ko-
modit dovazet, at’ uz se jedna o nerosné suroviny, strojni zafizeni, dopravni prostredky, potra-
viny apod. Rybolov a zeméd¢lstvi je schopné pokryt jen 50% kalorické spotieby svych oby-
vatel "

Zlomovym okamzikem z dnesni perspektivy se stal zacatek 90. let minulého stoleti,
kdy islandska vlada provedla mohutnou liberalizaci ekonomiky ostrovniho statu. Ta spociva-
la v privatizaci bank a penzijnich fondli, coz umoznilo jednodussi investovani v zahranici,
protoZze na domacim trhu uz nebylo kam investovat. ,,S privatizaci bank se vSechno zmeénilo.
Par mocnych financnich magnatii se rozhodlo, ze banky dosud kontrolované statem daruji
svym bohatym kamaradiim — nebo jim je prenechaji za spropitné - , aby jim jejich kamaradi
na oplatku prokazali tu ¢i onu sluzbu. Najednou byly islandské banky, které dosud puisobily
spise v provincnim ramci a Sosacky, spravné cool. A tak nastaly blaznivé casy,” vzpomina
komik a pozd&jsi starosta hlavniho mésta Islandu Jon Gnarr.*”’

S liberalizaci ekonomiky Islandu zacala ,,expanze Vikingi*“ do zahranici, kterd nezu-
stala bez nasledkt. Islandské investice smétfovaly do vybranych evropskych stat, mezi nimiz
¢elni misto patfilo Velké Britanii. Celd transakce probihala tak, Ze si koupili polovinu né¢ja-
kého podniku ¢i finan¢ni instituce a na druhou si piijCily. V této dob¢ byl trok z tivéru od niz-

§1 nez vynosnost firmy a to jim umoznovalo dosdhnout slusného zisku. Nikdo si pfili§ nelamal

7 Tamtéz, s. 243 - 277.

218 Srov. Island: Zdakladni charakteristika teritoria, ekonomicky prehled [online]. 16. 12.2019 [cit. 13.11.2020].
Dostupny na WWW: https://www.businessinfo.cz/navody/island-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-
prehled/?utm_source=rss&utm medium=web&utm_content=teritorialni-informace-
101&utm_campaign=rss_portal a KADECKOVA, Helena. Déjiny Islandu. Praha: NLN, Nakladatelstvi Lidové
noviny, 2001. 308 s. D¢&jiny statt.. ISBN 80-7106-408-4, s. 243 — 275.

"7 JON GNARR. Jak jsem se stal primdtorem Reykjaviku a chtél zménit svét: [poté, co jsem odesel od Bjork].
Hodkovicky [Praha]: Pragma, ©2014. 174 s. ISBN 978-80-7349-413-1, s. 41.
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hlavu s tim, co se stane, pokud koupena akvizice pfestane vydélavat. Pak to totiz boli dvojna-

. 278
sobn&.?’

»Za nekolik let se bankovni sektor nafoukl tak, Ze z néj byla giganticka bublina, a
nakonec banky nahromadily priblizné desetinasobek hrubého domaciho produktu, ““ konstatu-
je ve sve praci Jon Gnarr a ironicky dodava: ,,Financnici jsou proste cool hosi, Vikingové no-
ve doby, kteri vytahli do sveéta, loupili a plenili, aby potom, lodé po okraj naplnéné zlatem,

. : . . , oy (279
Zenami a otroky, opét vpluli do domovského pristavu .

Jeden hedgeovy manazera vysvétlil
velmi zjednodusené fungovani islandského bankovnictvi na domacich mazli¢cich. ,, ...ty mas
psa a ja kocku. Oba se dohodneme, zZe nasi mazlicci maji kazdy hodnotu jedné miliardy dola-
rii. Ty mi prodas psa za miliardu a ja tobé kocku taky za miliardu. V tu ranu se z nds stavaji
islandsti bankéri a kazdy vlastnime aktiva za miliardu,” vypravi ve své knize Michael Lewis,
kdyz se snazil pochopit p¥i¢iny usp&chu novodobych Vikingi. **

Podle ekonoma Pavla Kohouta byl zlomovym rokem z hlediska pftilivu zahrani¢niho
kapitalu na Islandu rok 2006. Ilustrovat to lze na pobocce islandské banky Landsbanki, Icesa-
ve. Ta ziskala vtomto roce béhem n¢kolika mésici ve Velké Britanii 400 000 klientt,
v Nizozemsku 125 000 klientl a dalSich desitky tisic v Rakousku a Némecku. Jedna islandska
banka méla najednou vice klientl nez je obyvatel samotného ostrovniho statu. Za jejim uspé-
chem stala vyssi Grokova sazba na spoficim Uctu, kterd se pohybovala mezi 5 — 5, 25% ro¢né.
Ve zbytku svéta byly mnohem nizsi tirokové sazby a pro zahrani¢ni investory se islandské
banky staly cilem jejich investic. Od zacatku roku 2006 do konce roku 2007 doslo
k prudkému naristu objemu depozit zahrani¢nich klientd u islandskych banka dvaatiicet-
krat. 2!

Expanze islandsky bank vSak méla také stinné stranky pro samotny ostrov. Doslo
k nevidanému ristu cen pohybujicimu se mezi 15 — 17% ro¢né€. Centralni banka Islandu se
tomu snazila Celit standardnim opatfenim. Zacala zvySovat trokové sazby z 3%, aZ se postup-
n¢ dostala na neuvétitelnych 18%. Zastavit riist cen se ji nepodatilo a jesté timto zplisobem
neumyslné prildkala dalsi zahrani¢ni kapitdl, protoze zbytek svéta se potykal s nizkymi saz-
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bami. ~ V roce 2007 tak vlastnily tfi Islandské banky aktiva kolem 14, 4 bilionu islandskych

28 KUBES, Tomés. Islandsky blog — Islandskd ekonomickd krize [online]. 08. 10. 2008 [cit. 16.11.2020]. Do-
stupny na WWW: http://www.tomaskubes.net/IS_blog/data/blog 2008-10-08.xml

2% JON GNARR. Jak jsem se stal primdtorem Reykjaviku a chtél zménit svét: [poté, co jsem odesel od Bjork].
Hodkovicky [Praha]: Pragma, ©2014. 174 s. ISBN 978-80-7349-413-1, s. 41.

20 LEWIS, Michael. Big short: v iitrobdch stroje zkizy. 1. vyd. v &eském jazyce. Praha: Dokofan, 2013. 323
s. ISBN 978-80-7363-487-2, s. 43 — 45.

#! KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., roz§. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 173.
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korun z toho az 80% zakoupenych na zahrani¢ni Gvéry. DPH samotného Islandu v tom sa-
mém roce &inilo pouhych 1, 3 bilionu islandskych korun.?®® Disproporce mezi velikosti bank
a islandskou ekonomikou byla ptili§ velka, aby jim v ptipad¢ problémii mohla islandské vlada
pomoci.

Ptichod ekonomické krize 1ze oznacit za vlnu tsunami, ktera zpuisobila katastrofu. Pfi-
liv penéz, na kterych byl zavisly islandsky finan¢ni systém, najednou vyschl. To okamzité
dostalo islandské banky do problému, protoze si na své dlouhodobé investice piijj¢ovaly pres
kratkodobé uveéry, které pravidelné obnovovaly. S ekonomickou krizi ptisla ztrata divéry a
finan¢ni trh zamrzl. Islandské banky nebyly schopné ziskat nové uvéry. Islandska vlada jim
nedokazala pomoci, nebot’ objem Gvérii byl ve vysi 850% HDP.*** | Témer pres noc se vie
zhroutilo. Vidda svolala zasedani ve stavu nouze a premitala az hluboko do noci. (...) Potom
prisel projev predsedy viady. Prohlasil, zZe islandské banky jsou prakticky insolventni, a pokud
nebudou co nejrychleji ucinéna nalezita opatieni, hrozi zemi statni bankrot. Svij projev za-
koncil hlubokym povzdechem ,, Bith Zehnej Islandu, “ ktery se stal legendarnim,* vzpominal na

atmosféru této doby jeden z jeho uastnika.”™

5.2.2 Heroicky boj islandskych Vikingi s ekonomickou Krizi

Dopady ekonomické krize na islandské hospodaistvi byly znicujici. Banky, které byly
do ptichodu krize symbolem promény chudé rybarské zemé na prosperujici, byly pied kolap-
sem. Ukazalo se, Ze selhaly predev§im kontrolni mechanismy, jez mély na starosti bankovni
dozor. ,, Islandsti regulatori a dohled prihlizeli a nevédeéli, co se na financnim trhu deje, na-
psal vystizné o islandskych institucich, jez mély dohlizet na banky Josef Jilek. Dluhy island-
skych bank vi&i zahraniénim bankam dosahly astronomické vyse 50 mld. eur.”®

Rijen 2008 se zapsal negativné do historie tohoto ostrova. Pravé tehdy nastal nejvét-

Sich bankovni kolaps v historii Islandu.”®” Tehdejsi islandsky premiér Geir Haard vydal pro-

8 KUBES, Tomés. Island a ekonomickd krize I — dopady a analyza [online]. 31. 11. 2008 [cit. 16.11.2020].
Dostupny na WWW: http://www.tomaskubes.net/download/island-ekonomicka-krize.pdf

2 KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., rozs. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Financni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 173.
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Hodkovicky [Praha]: Pragma, ©2014. 174 s. ISBN 978-80-7349-413-1, s. 42.

2% JILEK, Josef. Finance v globdlni ekonomice. I, Penize a platebni styk. 1. vyd. Praha: Grada, 2013. 660 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-3893-2, s. 382.

%7 Na konci zafi 2008 pozadala banka Glitnir centralni banku Islandu o pomoc. Prodala ji 75% podil za 750 000
USD, coz byla polovina trzni hodnoty banky. Tim by de facto doslo ke znarodnéni banky. Z transakce vSak
seslo, ale uz to rozpoutalo dominovy efekt, ktery sebou pfinesl kolabovani dalsi islandsky bank. 7. fijna 2008
byla uvalena nucena sprava na Ladsbanki, od den pozdé¢ji i na Glitnir, dalsi den na Kaupthing. Béhem tii dnti
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hlaSeni, ve kterém se snazil uklidnit své obCany a sliboval jim, ze neponesou zaddnou odpo-
védnost za Spatnou investi¢ni politiku islandského bankovniho sektoru v zahrani¢i. Na to
okamzit¢ reagovala britskd vlada, ktera zmrazila Gcty Landsbanki a Kaupthing v jejich po-
bockéach na uzemi Velké Britanie, jez odhadovala na 5 mld. eur. K prosazeni tohoto kroku
pouzila protiteroristicky zakon. Ob¢€ banky se tak dostaly na seznam teroristi vedle organiza-

ce Taliban nebo teroristy Bin Ladina.”®

Timto se britska vlada snazila zachréanit vklady svych
obcant a vyvinout tlak na islandskou vladu. Ta to vSak odmitala a guvernér islandské central-
ni banky byl ochoten uvaZzovat nejvyse o 15% nahrad. Velké Britanie spolecné s dal$imi staty
byly nuceny vyplatit vklady svych ob¢anti ,,ze svého* a po Islandu je vymahat. To vyvolalo
diplomatickou roztrzku mezi obéma zemmi™®
Nyni se pojd'me podivat na protikrizova opatieni islandskych vlad, ktera mél uchranit

zemi pred bankrotem. Pro lepsi prehlednost shrnout do nékolika krok:

e nucend sprava islandskych bank

e 7adost o zahrani¢ni pomoc

e odmitnuti zaplatit zahrani¢nim investorim

e stabilizovat domaci ménu

e 7zadost o vstup do EU

e obvinéni viniki krize
Mezi jednotlivymi kroky byla mnohdy jen tenkd hranice. V praxi se prolinaly a navazovaly na
sebe.

Islandska vlada stihla pozadat o pomoc MMF a nékteré dalsi evropské zemé. Hned

v listopadu 2008 MMF schvalil Islandu avér 2, 1 mld. USD. Okamzité vyplatil zemi 826 mil.

byly nejvétsi islandské banky pod nucenou spravou statu. Nasledné Utad pro finanéni dohled (Fjarmélaeftirlitid)
rozd¢lil aktiva a pasiva bank na dvé ¢asti: domaci a zahrani¢ni. DomaAci aktiva pasiva pfevzaly nové vytvoiené
bankovni subjekty: Arion Banki, Islandsbanki a Landsbakinn. Tim se podafilo do jisté miry stabilizovat
islandsky bankovni systém a nic na tom uz nezmenilo, Ze prvni dva bakovni subjekty byly pozdéji
zprivatizovany. Srov. JILEK, Josef. Finance v globdlni ekonomice. I, Penize a platebni styk. 1. vyd. Praha: Gra-
da, 2013. 660 s. Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-3893-2, s. 382 - 383. a KIRBY, Peadar; THOR-
HALLSSON, Baldur. Financial crises in Iceland and Ireland: Does EU and Euro membership matter [online].
September 2012 [cit. 18.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.researchgate.net/publication/254393299 Financial Crises_in Iceland and Ireland Does European
Union_and Euro Membership Matter

88 7afazeni na seznam teroristil vyvolalo na jedné strang rozhoi¢eni obyvatel Islandu, na druhé strang se to sna-
zili brat i s humorem. Zacaly se objevovat napf. plakaty déti s pistolemi z lega s napisem: Jsem islandsky teroris-
ta. KUBES, Tomas. Island a ekonomicka krize Il — dopady a analyza [online]. 31. 11. 2008 [cit. 16.11.2020].
Dostupny na WWW: http://www.tomaskubes.net/download/island-ekonomicka-krize.pdf

2 BLAHA, Petr. Pokus o omezeni pravomoci prezidenta Islandu v ,, nové iistavé “ [online]. 2015 [cit.
18.11.2020]. Dostupny na WWW: http://www.cejop.cz/wp-content/uploads/2016/04/2015_Vol-01_No-02_Art-
03 Blaha Island.pdf

91



USD a zbytek byl rozdé€len na 8 ¢asti splatnych po Stvrtletich.”

Ty vSak byly podminény
mimo jiné zadvazkem spoluprace na vyplaceni pohledadvek svych klientti v ciziné. V poloviné
listopadu islandska vlada oznédmila, ze hodla postupovat v souladu s ptedpisy EU o garanci
vkladi a krizovy management zemé& svéfila do rukou zahrani¢nich odbornikt.””' Tyto kroky
vlady vyvolaly odpor Island’anti, ktefi se ,, ...shromadzdili na nameésti pred Althingem, island-
skym parlamentem, s hrnci, panvemi a vareckami a tropili nesmirny hluk, vypukla takzvana
, kuchynska revoluce - cela vlada odstoupila,” popsal nasledky odporu vetejnosti Jon
Gnarr.”? Jistym §t&stim pro Island bylo, Ze mezi severskymi zemé&mi funguje uréita mira soli-
darity, ktera ma kofeny ve spole¢né historii. Severské staty Dansko, Finsko, Norsko, Svédsko
poskytly 1, 775 mil eur. K nim se pfidalo Polsko, které poskytlo 150 mil. eur a symbolickou
&astku poskytly také Faerské ostrovy a to ve vysi 40 mil. eur.””

Koncem dubna 2009 byly uspofadany volby, které vyhrdlo socialné¢ demokratické
Spojenectvi (Samfylkingin, S). Jednalo se o prvni Cisté levicovou vladu v dé&jinach Islandu.
V cCele vlady stanula Zena Johanna Sigurdardoéttirova. Ocekéavani vefejnosti od nové vlady
byla vysoka, ale jeji manévrovaci prostor pro vyjednavani s MMF byl velmi omezeny, coz si
malokdo z $irsi vetfejnosti pripoustél. V ¢ervnu 2009 tak bylo uzaviena dohoda mezi ,,novou*
islandskou vladou a Velkou Britanii a Nizozemskem. Island se zavazal odSkodnit klienty Ice-
save v obou zemi a to ve vysi 2, 3 mld. eur ve Velké Britanii a 1, 2 mld. eur v Nizozemi. Uro-
kova mira byla stanovena na 5, 55% a splaceno mélo byt postupné ve 32 stejnych platkach
v letech 2016 — 2024. Ptistoupenim islandské vlady na tuto dohodu bylo vdzano na tvér od
MMEF. Islandsky parlament pod mezinarodnim tlakem nakonec na dohodu pfistoupil a v srpnu
téhoz roku pfijal zdkon, jeZ to mél umoznit. K nému, ale ptidal dodatek, jimz vézal strop spla-
tek na islandské HDP. Pro Velkou Britanii byl strop splatek 4% islandského HDP a pro Nizo-
zemi o polovinu méné. Zacatkem zati 2009 podepsal zdkon i islandsky prezident a zdalo se,

e realizaci dohody uZ nic nestoji v cests.”*
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Britska a nizozemska vlada s takto koncipovanou dohodou nesouhlasily a pozadovaly
plné zaruky. Pod mezinarodnim tlakem tésnou vétSinou v prosinci 2009 islandsky parlament
schvalil zakon, tak jak byl pozadovan obéma zemi. To vedlo k dalSim protestim Island’anti,
ktefi povazovali vySe uvedené podminky za nepftijatelné. Islandsky prezident Olafur Ragnar
Grimsson mozn4 i pod tlakem vefejnosti zakon vetoval.””> Podle islandské ustavy je potom
zakon pifedlozen obCaniim ke schvéleni v referendu. Island’ané v ném zdkon odmitli. (Pfi
Gasti 62, 7% feklo ne 98,1% islandskych voligi). >

Musela byt tedy vypracovana nova dohoda, ktera méla odskodnit Velkou Britdnii a
Nizozemi. Nyni byly splatky rozlozeny na 30 let tj. od roku 2016 do 2046. Urokova mira byla
dojednana na 3,3% pro Velkou Britanii a 3% pro Nizozemi.””’ P¥islusny zakon byl prijat
v Altingu, ale islandsky prezident ho znovu vetoval a rozhodnout muselo referendiim. V ném
byla volebni tc¢ast tentokrat vyssi tj. 75, 3% volicl, z nichz 59, 8% se vyjadtilo odmitave. To
vyvolalo mezinarodni napéti mezi Islandem a véfitelskymi staty. VSe mélo jeste dohru u
soudniho dvora Evropského sdruzeni volného obchodu (EFTA). Ten v lednu 2013 zamitl na-
roky zahrani¢nich véfiteld a tim jim vzal moZnost na n&jaké odikodnéni v budoucnu.*”®

Soucasné s nucenou spravnou bank a mezinarodni pomoci byla islandska vlada nucena
stabilizovat kurz doméci mény. S kolapsem islandského bankovniho sektoru se zacali investo-
i1 a spekulanti rychle zbavovat islandské mény, coz vedlo k jejimu padu. Ten byl doslova
raketovy. Cesky student na Islandu Tomas Kubes, ktery zde tehdy pobyval, popsal pad island-
ské meény a jeji dopad na taméjsi bézny zivot. ,,Kdyz jsem dorazil na Island v srpnu, dali mi
za jedno Euro 122 Islandskych korun, v poloviné zari to bylo 130 korun, ve stredu 1. Fijna to
bylo 135 korun, v patek 3. Fijna to bylo jiz 150 korun, v pondeéli 6. rijna 170 korun a dnes
ve stiredu 8. Fijna dle kurzu ECB dokonce 265 (!!!) Islandskych korun za I Euro. Euro tedy
viici Islandské koruné za tyden zpevnilo o 100 %, respektive koruna klesla o polovinu!“**’ Pro

zahrani¢ni studenty na Islandu to bylo jisté zajimavé zpestieni jejich studia na ostrové, ale
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vétSina hlavné mladsSich ro¢nikt se dostala ze dne na den do problémdl. ,,V tucnych letech pred
krizi udélali Island'ané hromadnou osudovou chybu a nabrali si spoustu uvéri na veci, které
se nemohli dovolit. Jelikoz vSak mistni urokové sazby dosahovaly k 16 procentiim a koruna
stoupala, rozhodli se vzit rozum do hrsti a pujcit si nikoli v korunach, nybrz v jenech a svy-
carskych francich. Zaplatili jen tiiprocentni sazbu a ke vSemu vydelali balik na devizovem
trhu, jelikoZz koruna porad stoupala. (...) JenzZe poté, co se koruna v Fijnu propadla, jsou nahle
jen a svycarsky frank mnohondsobné drazsi a Island'ané maji najednou na krku mnohem vyssi
splatky. Rada z nich (...) viastni domy v hodnoté piil milionu dolari, na néz ovsem spldaceji
hypotéku v hodnoté pul druhého milionu dolaru,” vysvétluje ve své praci dusledky padu is-
landské koruny pro obyvatele ostrova Michael Lewis.>”

Nasledkem padu islandské mény doslo k poklesu kupni sily obyvatel. Ceny stoupaly a
mzdy klesaly. Uvéry v cizi méné najednou vzrostly. ,,Auto mélo ndhle takovou hodnotu jako

maly byt,“ pise Jon Gnarr.’"!

Islandska centralni banka se snazila zastavit rychly pad island-
ské mény. Méla vSak omezené moznosti. Nemohla intervenovat na zahranic¢nich trzich, nebot’
neméla dostatek devizovych rezerv. Pa4d mény také povzbudil inflaci, ktera se zrychlovala i
pies hlubokou hospodarskou krizi. Centralni banka pftistoupila v listopadu 2008 k pfisnym
kapitalovym kontroldm. V praxi to znamenalo omezeni vybéri z bankovnich uctid a firmy
byly nucené podavat zadosti centralni bance o povoleni obstarat si vét§i obnos v cizi méné¢.
Toto opatfeni mélo zabranit ndhlému uvolnéni vétsSiho objemu islandské mény v zahranici,
které by mohlo zptsobit op&tovné oslabeni mény.>**

Nucena sprava byla pomémé striktni, a proto v roce 2011 piedstavila islandska cent-
ralni banka strategii vedouci k postupnému rozvoliovani téchto restrikci formou aukci. Ty
mély mit podobu prodeje deviz zahrani¢nim vlastniktim islandskych korun. Islandska central-
ni banka ziské zpé€t vlastni ménu a pak ji bude nabizet v jinych aukci za devizu. Novi vlastnici
je musi investovat do u¢en¢ho terminu bud’ do dlouhodobych vladnich dluhopisi, nebo do
néjakého islandského podniku. Pokud se podafi tato faze, tak se pfistoupi k transakcim

s vlastni ménou drzenou na ostrové. Postupné se to pies rizné komplikace zdafilo a v roce

2017 doglo k definitivnimu uvolnéni kapitalovych kontrol.>*

3% LEWIS, Michael. Big short: v iitrobdch stroje zkizy. 1. vyd. v &eském jazyce. Praha: Dokofan, 2013. 323

s. ISBN 978-80-7363-487-2, s. 36.

3 JON GNARR. Jak jsem se stal primdatorem Reykjaviku a chtél zménit svét: [poté, co jsem odesel od Bjork].
Hodkovicky [Praha]: Pragma, ©2014. 174 s. ISBN 978-80-7349-413-1, s. 47.

3% JILEK, Josef. Finance v globdlni ekonomice. I, Penize a platebni styk. 1. vyd. Praha: Grada, 2013. 660 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-3893-2, s. 382.

3% AUTOR NEUVEDEN. Island piedstavil plan postupného ruseni ménové kontroly [online]. 25.03.2011 [cit.
19.11.2020]. Dostupny na WWW: https://www.finance.cz/zpravy/finance/303282-island-predstavil-plan-

94



DalSim protikrizovym opatfenim, které mélo pomoci zemi z krize, bylo podani pfi-
hlasky v ¢ervenci 2009 do EU a eurozony. Pfitom se ostrovni republika stavéla v minulosti k
evropské integraci pomérné vlazné. Nabizi se otazka, zda by na tom zemé¢ byla Iépe, kdyby
byla soucasti Evropského spolecenstvi a méla i1 spole¢nou ménu. Odpoveéd’ neni jednoznacna.
»---kdyby hypoteticky vstoupil do eurozony od samého jejiho pocatku (...) Neexistovala by
totiz moznost bezhlavého zvysovani urokovych sazeb. Islandské banky by nemély ¢im lakat
zahranicni klienty, a giganticka financni bublina by se tudiz nekonala. Island by trosku trpél
inflaci...,* vysvétluje Pavel Kohout, ale zaroven dodava: ,,Pokud ma malad otevirena ekonomi-
ka rozumnou centralni banku s guvernérem, jehoz rozhled presahuje zdakladni ucebnice, pak
vlastni mena neni luxusem, nybrz rozumnou variantou. Dobre Fizena ndarodni ména umoziuje
vwhybat se tivérovym bublindm a tlumi inflacni, pFipadné téz deflacni tendence.>"

V priabéhu ekonomické krize se piitazlivost vstupu do Evropského spolecenstvi jevila,
jako nejlepdi feseni. Pesto tento krok podporovala jen t&sna vétsina Island’ant.’” Kofeny
negativniho vztahu Island’anti k EU se ve své studii zabyvali Kaniok a Majer. Podle autort
studie ma na jejich postoje dlouhodobé vliv tyto faktory:*®

e rybolov

e narodni suverenita

e vztahy s USA — otadzka narodni bezpecnosti
e volebni systém

e specifika narodni ekonomiky

Neni cilem této prace se podrobnéji zabyvat konkrétnimi faktory, které mély a stale
maji vliv na vlazny postoj Island’ani k evropské integraci. Spokojme se s konstatovanim, ze
dopady ekonomické krize nechut’ k integraci zatlacily do pozadi, ale nevymazaly, coz se m¢lo
v budoucnu pIn¢ ukazat.

Od podani ptihlasky v poloviné roku 2009 probihaly ptistupové rozhovory. Béhem té-

to doby bylo otevieno 27 kapitol z 33 a z toho 11 jich Gspé$né bylo uzavieno. Nezdafilo na-

postupneho-ruseni-menove-kontroly/ a BERKA, Vojtéch. Island se zbavuje poslednich regulacnich pout z dob
krize [online]. 13. 3. 2017 [cit. 19.11.2020]. Dostupny na WWW: http://www.ecofin.cz/clanek/11141/island-se-
zbavuje-poslednich-regulacnich-pout-z-dob-krize

3% KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., roz§. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Financni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 175.

3% MASKARINEC, Pavel. Obrat vpravo: Islandské parlamentni volby v roce 2013 [online]. Leden 2013 [cit.
18.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.researchgate.net/publication/256988296 Obrat vpravo Islandske parlamentni volby

*% Blize MAJER, Robert; KANIOK, Petr. Priciny islandské zddosti o vstup do EU: Postupnd proména, nebo
nahly skok? [online]. 2011 [cit. 19.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://scholar.google.cz/scholar?cluster=9557273587565818918&hl=cs&as_sdt=0,5&sciodt=0,5
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1ézt shodu v kapitolach tykajici se rybolovu, zemédé¢lstvi ¢i volného pohybu kapitalu. Do dal-
Sich snah nalézt feSeni zasahly dubnové volby v roce 2013. Nova stfedopravicova vlada pre-
miéra Sigmundura Davida Gunnlaugssona pozastavila ptistupova jednani a v bieznu roku
2015 stahla 1 ptihlasku do EU. Ostatné mohla si to dovolit, protoze podle statistik pted vol-
bami podporovalo ukon&eni piistupovych rozhovorii 54% obyvatel.*"’

Poslednim protikrizovym opatienim, které melo spiSe moralni nez ekonomicky dopad
bylo postaveni viniki ekonomické krize pfed soud. Tim se Island odliSoval od jinych zemi,
protoze se pomérné brzy nerozpakoval postavit politické a ekonomické piedstavitele pied
soud. Mezi nimi byl byvaly premiér Geira Haarde a také byvaly $éf centralni banky David
Oddson. Zajimave¢ je, ze nebyli souzeni za to, co ud¢lali, ale za to co neud¢€lali. Obvinénym
hrozily 2 roky vézeni. Nakonec islandsky parlament vydal k soudu tésnou vétSinou jen byva-
1ého premiéra. V dubnu 2012 soudni tribunal rozhodl, Ze byvaly premiér Geir Haarde je vinny
v jednom ze ¢tyf bodli obzaloby na ekonomické krizi ve své zemi. Zaroven piedseda soudu
dodal, 7e nebude potrestan.’*®

Ptesto se potomci Vikingl nevzdali. Tak jako se diive ,,pies noc stali finan¢niky tak
se nyni znovu vraceli ke své tradi¢ni obzivé — rybolovu a farmateni. Dal§im odvétvim, které
pomohlo piekonat krizi na ostrové, byly alternativni zdroje energie. Zacal se zde produkovat
biometanol, ktery se pfimichava do pohonnych hmot. Déle to bylo vyuziti geotermalni a vod-
ni energie ke zpracovani hliniku. Diky levnym zdrojim energie zazilo toto odvétvi béhem
krize necekany boom. I pies malou rozlohu na Islandu v dob¢ krize méla sidlo fada Spickovy
technologickych firem jako Ossur, vyrobce protéz, CCP vyrobce pocitacovych her, ORF, fir-
ma specializujici se na biogenetiku atd. Islandska vlada si byla védoma tohoto skrytého po-
tencidlu pro budoucnost zem¢ a béhem krize navysila vydaje na vzdélani nad dosavadnich
8,5% HDP.**” Doslo také k rozvoji cestovniho ruchu. Diive si zde dovolenou mohli dovolit
jen bohatsi turisté. Béhem krize doslo k vyraznému poklesu cena a ptilivu velkého mnozstvi
turistd. ZUstava otdzkou, jak se tento segment hospodaistvi Islandu vyrovna se soucasnou

covid krizi.

37 MASKARINEC, Pavel. Obrat vpravo: Islandské parlamenmi volby v roce 2013 [online]. Leden 2013 [cit.
18.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.researchgate.net/publication/256988296 Obrat vpravo Islandske parlamentni_volby

% KENETY, Brian. Budou evropské politiky soudit stejné jako toho islandského? [online]. 24.3.2012 [cit.
19.11.2020]. Dostupny na WWW: https://ceskapozice.lidovky.cz/tema/budou-evropske-politiky-soudit-stejne-
jako-toho-islandskeho.A120315 002821 pozice 60311 AUTOR NEUVEDEN. Zacal soud s islandskym expre-
miérem [online]. 24. 4. 2012 [cit. 19.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.severskelisty.cz/udalost/uda0748.php

% KUBES, Tomas. Island a ekonomickd krize IT — dopady a analyza [online]. 31. 11. 2008 [cit. 16.11.2020].
Dostupny na WWW: http://www.tomaskubes.net/download/island-ekonomicka-krize.pdf
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5.3 Cesko — bezpeény pristav v nejisté dobé

Kdyz doslo v USA k padu Lehman Brothers zdalo se, ze Ceska republika nebude té-
mito ekonomickymi otfesy pifimo zasazena. Tehdej$i ministr financi Miroslav Kalousek
v fijnu 2008 optimisticky prohlasil: ,,Zpomaleni ekonomiky prijde. Jediné, co se vsak stane,
Jje, ze Cesi budou bohatnout o néco pomaleji nez dosud. Zdporny rist a ndslednd recese Ces-
ku rozhodné nehrozi“. Ostatné i tehdej$i guvernér CNB Zdenék Ttima tomu jesté koncem
ledna ptizvukoval, kdyz tekl: ,.I pres zhorsujici se ukazatele by ceska ekonomika letos nemeéla
spadnout do recese.”'” Malokdo si piipoustél, Ze globalni krize logicky musi postihnout i
¢eskou ekonomiku, kterd je provdzana s ekonomikou eurozény. VétSina ¢eského exportu mifi
na predevsim na evropské trhy. Ostatné ¢eska politicka elita nebyla z pocatku ve svém piezi-
ravém postoji k americké krize sama. ,, Evropa si v té dobé viici americké ekonomice uzivala
kratké obdobi Dskodolibosti a ministri financi Evropské unie se par tydnu prekonavali ve
zduraznovani toho, co vse se v jejich ekonomikach stat nemiuze. Presvédcené vykladali, Ze
Jjejich zemé jsou v bezpeci, protoze by do takovych kseftii nesly. Néco podobného bylo
v celoevropském kontextu mozné slyset z Evropské centralni banky (dale ECB),* pise o teh-
dejsich naladach ve svych vzpominkach pozdg&jsi guvernér CNB Miroslav Singer.*'! Kdyz se
ukazalo, ze americké investi¢ni banky prodavaly rizikové Gvéry také evropskym bankam,
vypukla panika.

Pro ¢eskou republiku bylo velkym S$téstim, Ze se ji tyto obchody vyhnuly, takze ban-
kovni sektor mél jen nizky podil Spatnych aktiv. Relativné nizky deficit vefejnych financi
spolu se zahrani¢nim dluhem daval CR lepsi vychozi pozici oproti jinym ekonomikam Evrop-
ského spolecenstvi. Pied ptichodem krize se rlst ceské ekonomiky pohyboval kolem 6%, coz
bylo 2x vice nez prumér EU. Nezaméstnanost se drzela pod 6%. Bylo to dano hospodaiskym
rustem v letech 2006 — 2007, ktery byl zptisoben podle ekonoma Pavla Kohouta kombinaci
riiznych faktord:*'?

e piiliv zahrani¢nich investic

e vysoké poptavka po exportu

310VEIVODOVA, Alzbéta. 10 nejvétsich omylii mocnych v pétiletce krize [online]. 13. 9. 2013 [cit. 21.11.2020].
Dostupny na WWW: https://ct24.ceskatelevize.cz/ekonomika/1075420-10-nejvetsich-omylu-mocnych-v-
petiletce-krize

' SINGER, Miroslav a KOLAR, Petr, ed. Jak shodit kila a oslabit korunu. 1. vydani. Praha: Presco Group, a.s.,
2017. 223 stran. Presco Books. ISBN 978-80-87034-52-1, s. 107.

32 KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., r0z3. vyd. Praha: Grada, 2011. 328 s.
Finanéni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5, s. 206 — 207
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e deficitni rast statnich vydaja
e rekordni narlst zadluzeni domécnosti, vétsinou diky hypotékam
e piizniva demografie — efekt ,,Husdkovych déti.

Vyse uvedené faktory vysvétluji, pro¢ dopady ekonomické krize byly v Ceské republi-
ce vice patrné az v pribehu roku 2009. Tentokrat Slo o krizi importovanou v disledku vetsi
provazanosti s EU, kterou vyvolal predevsim prudky pokles zahrani¢ni poptéwky.313 ,Dopad
krize na vnéjsi ekonomické vztahy Ceské republiky byl zcela podminén skutecnosti, Ze krize
globalni ekonomiky vyvoland krizi financni zasdahla CR na velmi citlivém misté, a to v jeji
otevienosti svétu ve sfére zbozovych a kapitalovych tokii. I kdyz tento dopad byl z¢asti mirnén
opatienimi v zemich nejvetsich obchodnich partnerii, projevil se v prudkych propadech ob-
chodovanych objemi,* pise ve své zpravé o dopadech krize na CR Drahomira Dubska. Tomu
nasvédcuje 1 zdkladni makroekonomicky ukazatel. HDP pokleslo v roce 2009 o 4,1%, coz
bylo srovnatelné jako v EU. K jeho vysSimu padu piispéla jeho predchozi vyssi dynamika.
Investice klesly 0 9,2%. Celkova zaméstnanost oproti piedchozimu roku klesla o 1, 2%, coz
bylo sice méné nez v EU, ale ve zpracovatelském primyslu to bylo skoro 6%. Mzdy a platy
klesly oproti piedchozimu roku o 6%. '

Tehdejsi ceska vlada pod vedenim Miroslava Topolanka byla nucena pfistoupit k pro-
tikrizovym opatfenim, kterd méla tlumit dopady ekonomicke krize. K tomu ji méla pomoci
Nérodni ekonomicka rada vlady (déale jen NERV), kterd byla zalozena tehdejS$im premiérem.
Byl to poradni organ piedsedy vlady Ceské republiky, ktery mél hledat cesty jak zmirnit do-
pady a cesty z krize. Byl sloZen z odbornikti z bankovni, finan¢ni, podnikatelské a akademic-
ké sféry. Pro ptrehlednost miizeme vladni opatieni shrnout do nékolika bodu:

e danova opatieni
e konsolidace vetejnych rozpocti a vydajova opatieni
e ménova politika
Vlada se snazila napt. "zjednodusit n¢ktera danova opatieni a zrusit daiiové vyjimky.

Jednalo se o slevu na socialnim pojisténi pro zaméstnavatele (ta se nerealizovala), mimotadné

313 NEMEC, Jan. Deset let od zacdtku krize. Evropa se nepoucila, dluhy stdle rostou [online]. 13.9. 2018 [cit.
21.11.2020]. Dostupny na WWW: https://ekonom.cz/c1-66242400-deset-let-od-zacatku-recese-evropa-se-
nepoucila-dluhy-stale-rostou

34 Blize k dopadiim svétové finanéni a hospodaiské krize na ekonomiku Ceské republiky Ize nalézt na strankach
Ceského statistického ufadu viz. DUBSKA, Drahomira. Dopady svétové financni a hospoddiské krize na eko-
nomiku Ceské republiky [online]. 15. 11. 2010 [cit. 21.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.czso.cz/csu/czso/dopady-svetove-financni-a-hospodarske-krize-na-ekonomiku-ceske-republiky-n-
rlar44vims
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datiové odpisy, odpo&et DPH u osobnich aut, zvyseni vydajovych pausala.’'® Ukéazalo se
vSak, ze efekt nebyl takovy, jaky se oc¢ekaval. ,,.Zvyseni danove kvoty. Zvyseni dani podvazalo
pomalu se zotavujici spotirebu domacnosti a to zpétné vedlo k druhému kolu recese v roce
2012 a 2013, napsal Vaclav Klaus a ekonom Pavel Kout s nim souhlasi a dodava: ,,Diletant
zacne Silet, ze roste rozpoctovy schodek a ze je treba stij co stuj zvysit dané, ted’ hned, honem,
honem, neplnime maastrichtska kritéria, o hriizo. Kalouskovo selhani v hospodarské politice
meélo a bude mit dalekosdhlé politické dusledky. Poté, co se pravice rehabilitovala z neuspé-
chut druhé poloviny 90. let, prodlouzena recese zpiisobena zvysenim dani opét tézce poskodila
jeji povest « 310
Snaha zkonsolidovat vetejné rozpocty a vydajova opatieni se déla za cenu rozpocto-
vych skrti, coz se tehdy dotklo skoro kazdého ob¢ana Ceské republiky. , Nase vidda, mdam
pocit, uplné rezignovala na jakékoliv pokusy o strategii ceské ekonomiky a misto toho jde ces-
tou tupych skrtit — bud’ opravdu sami veri tomu, ze ,, trh to zaridi sam od sebe“ a my se pro-
skrtame k prosperite tim, jak se zcela nalepime na vyvoz Nemecka, nebo je to jen zaminka
k privatizaci verejnych sluzeb, od skolstvi po zdravotnictvi a hlavné penzijniho systému, zhod-
notila kriticky vladni opatfeni Ilona Svihlikova.*'” V14adg se také nepodafilo snizit mandatorni
vydaje. Na druhé¢ strané¢ se za Topolankovy a Necasovy vlady celkové nejvice investovalo od
roku 2000. V roce 2009 Cinily kapitalové vydaje 134,2 mld. K¢, o rok pozdéji to bylo 134, 9
mld. K¢. Potom vSak mély sestupnou tendenci a v roce 2013 €inily jen 103, 2 mld. K¢&. Inves-
tice sm&fovaly predev§im na dopravni infrastrukturu a armadni investice (nakup Panduri).*'®
Protikrizova opatfeni v oblasti ménové politiky vykonava v CR Ceské narodni banka.
V reakci na propukajici krizi zacala snizovat své trokové sazby jiz v srpnu 2008.
V kombinaci s prudce rostoucim deficitem vefejnych financi to vytvotilo alespon néjaky pol-
Stat omezujici propad primyslu. Tato opatieni vSak nedokazala zabranit propadu ekonomické

aktivity a narstu nezaméstnanosti v nasledujicim roce. ,,Jadro riistu cen, tedy téch cen, které

odrazeji stav poptavky v Cesku, kleslo na nulu, zhruba o dvé procenta. Sazby jsme sniZili

35 Blize Ndrodni protikrizovy pldn [online]. 18.2. 2009 [cit. 21.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.vlada.cz/assets/media-centrum/predstavujeme/narodni-protikrizovy-plan.pdf

316 AUTOR NEUVEDEN. Ekonomicky necas a selhdni diletanta Kalouska. Klaus oznadil viniky hospoddrské
krize, ekonomové s nim souhlasi [online]. 11.10. 2013 [cit. 21.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
ps://www.krajskelisty.cz/praha/2925-ekonomicky-necas-a-selhani-diletanta-kalouska-klaus-oznacil-viniky-
hospodarske-krize-ekonomove-s-nim-souhlasi.htm

3" RIDVANOVA, Jana. Svihlikova: ReSeni krize je v ramei daného systému nemozné [online]. [cit. 21.11.2020].
Dostupny na WWW: https://denikreferendum.cz/clanek/7953-svihlikova-reseni-krize-je-v-ramci-daneho-
systemu-nemozne

S8 NEMEC, Jan. Jak investovaly ceské viddy: Nejvice se utrdcelo béhem hospoddiské krize [online]. 18. 1. 2018
[cit. 21.11.2020]. Dostupny na WWW: https://ekonom.cz/c1-66019890-vladni-investice-nejvic-se-utracelo-
behem-krize
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v priuméru o procento a ctvrt. Bylo to malo,* konstatuje po letech tehdejsi viceguvernér Miro-

319 Vedeni CNB rovnéz reagovalo na ,,zamrzani* penézniho trhu. V poloving fijna

slav Singer.
zahajilo tzv. dodavaci repo operace, jez by poskytly potiebnou likviditu bankam. Ty tuto po-
moc vyuzivaly sice ztidka, ale existence vliibec n¢jaké pomoci méla pozitivni psychologicky
dopad a vedla ke zklidnéni situace na mezibankovnim trhu.**’

V roce 2011 se jesté projevovala expanzivni rozpo&tové politika vlady a do Ceské re-
publiky plynuly impulzy z vnéjSiho ozivovani nékterych ekonomik (napt. Srotovné na auto-
mobily). Sazby se po cely rok zdsadné neménily. ,,Zcédsti kviili falesnému optimismu, jsme na
zacatku roku jsme neschvalili zvysent sazeb. (...) Do modelu CNB se vyznamné promitaji pro-
gnozy velkych bank a mezindarodnich instituci, jako jsou Mezinarodni ménovy fond ¢i Evrop-
ska centralni banka. Z jejich predpovédi se vytvari tvz. konsenzus, coz jsou informace tykajici
se vnéjstho prostredi ceské ekonomiky, na kterych se nejvic shoduji. Jenze tyto ,,velké* insti-
tuce se delsi dobu v rade veci mylily. (....) Nekdy v poslednich mésicich roku zacinala ban-
kovni rada CNB ztrdcet se zpravami plnymi podobnych ,,omylii* trpélivost. Presto ponechala
sazby na stejné rovni, tedy tretiny procenta. I proto, zZe se zacal zpomalovat pokles jadrovych
cen. Bankovni rada ovsem ignorovala, Ze od roku 2009 se ménové podminky pritvrdily a sou-
casné vlada pritahla statni rozpocet, vysvétluje ve svych pamétech tehdejsi nelehkou situaci
bankovni rady CNB jeden z jejich &lent. !

V roce 2012 se vykonnost ¢eské ekonomiky ve srovnani s okolnimi staty nevyvijela
dobie. Rozpoctové vydaje klesaly spolu se spotfebou obyvatelstva a rostla nezaméstnanost.
CNB byla nucena na podzim roku 2012 snizit irokové sazby az k tzv. technické nule. Brzy se
ukdazalo, Ze je nutné uvolnit ménovou politiku, aby se ¢eskd ekonomika nedostala do dlouho-
dobé deflace. Prozatim k tomu vSak nebyla shoda v bankovni rad¢. Zacatkem roku 2013
se ekonomické problémy prohlubovaly. Klesaly investice, vedle realnych mezd klesaly 1 ty

nomindlni a nartistal kurzarbeit a rostla nezaméstnanost. ,,7radicné mylné optimistickym pro-

gnozam Evropské centralni banky a dalsich zahranicnich analytikii o navratu riistu poptavky

319 SINGER, Miroslav a KOLAR, Petr, ed. Jak shodit kila a oslabit korunu. 1. vydani. Praha: Presco Group, a.s.,
2017. 223 stran. Presco Books. ISBN 978-80-87034-52-1, s. 109.

320 viz. blize stranky CNB Reakce ménové politiky na dopady svétové financni a hospodarské krize [online]. [cit.
22.11.2020]. Dostupny na WWW: htt-
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a cen do eurozony uz nikdo nevéril,“ pise Miroslav Singer.** Cernou mirou ¢lenti bankovni
rady bylo, ze by mohla koruna jesté posilovat, coz by ¢eskou ekonomiku, kterd je na exportu
zavisla, poslalo ke dnu. Pomyslnou kapkou, kterd ptispéla k uvolnéni kurzu, byly spekulace
na finanénich trzich na to, Ze koruna posili. 7. listopadu 2013 CNB oslabila kurz koruny z 25,
80 na 27 korun za euro. To piispélo vyznamné k tomu, Ze se ekonomika vratila k riistu a
hrozba dlouhodobé deflace pominula. Kurzovy zavazek CNB po dosaZeni udrzitelného plné
infla¢niho cile byl v dubnu 2017 ukon&en.’*

Piesto byl v této dobé& pro nékteré tento krok CNB piekvapivy a predevsim guvernér
CNB se ocitl pod palbou kritiky.,.Kdyby nebylo této intervence, kterd zpiisobila, Ze jsme méli
k dispozici vice penez, tak by bylo nedocerpani vyrazné nizsi,” prohlésila eurokomisarka Véra
Jourova.*** Ekonom Sev¢ik v jednom rozhovoru tekl: "Pohnutky k intervencim jsem nepocho-
pil a vysveétleni, ktere davaji nékteri clenové bankovni rady nejsou adekvatni tomuto opatie-
ni. Viitbec taky nechapu, proc sdéluji, Ze chtéji regulovat korunu rok a pul az dva roky. Nero-
zumim tomu ani z toho ditvodu, Ze vsechny cleny bankovni rady jsem az dosud povazoval za
ekonomy, ktei byli protrzné orientovdni<. **> Az &as ukézal, Ze toto opatieni bylo spravné a
hlavni strijce tohoto kroku byl pozdg&ji v zahrani¢i ocenén titulem centralniho bankéie.**

Ekonomickou krizi Ceska republika ve srovnani s jinymi staty proplula relativné
dobfe, i kdyz n€kterad opatfeni mohla byt jind. Nespornou vyhodou bylo, ze méla vlastni mé-
nu, kterou mohla v ptipad¢ potieby uvolnit. To se ukazalo jako jedno z kli¢ovych protikrizo-
vych opatfeni. Takovouto moznost staty typu Recka a Irska nemély, protoze piijaly jednotnou

ménu a byly zavislé na ménové politice ECB. Jak napsala na zakladn¢ statistickych udaji

322 Tamtéz, s. 114.

33 Reakce ménové politiky na dopady svétové financni a hospoddrské krize [online]. [cit. 22.11.2020]. Dostupny
na WWW: htt-

ps://www.historie.cnb.cz/cs/menova politika/7 cilovani_inflace/3 reakce menove politiky na dopady svetov
e financni a hospodarske krize/index.html

32 AUTOR NEUVEDEN. Jourovd zaiitocila na bankére Singera: CNB nds pripravila o 11 miliard! [online]. 4.
10. 2014 [cit. 22.11.2020]. Dostupny na WWW: https://www.blesk.cz/clanek/zpravy-politika/278106/jourova-
zautocila-na-bankere-singera-cnb-nas-pripravila-o-11-miliard.html
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prorocky ve své studii z roku 2010 Drahomira Dubska, byla Ceska republika b&hem ekono-

. o I ¥ 32
mické krize ,.klidnym pfistavem® v nejisté dobé.**’

7 DUBSKA, Drahomira. Dopady svétové financni a hospoddrské krize na ekonomiku Ceské republiky [online].

15. 11. 2010 [cit. 21.11.2020]. Dostupny na WWW: https://www.czso.cz/csu/czso/dopady-svetove-financni-a-
hospodarske-krize-na-ekonomiku-ceske-republiky-n-rlar44vims
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6 Vysledky a diskuze

V budoucnu lze ocekavat, Ze se objevi dalsi krize. Mnoho ekonomi se bude snazit na-
1ézt odpoveéd’ na fundamentalni otazku, kdy se tak stane, aby se ekonomiky jednotlivych stati
na ni mohli pfipravit. Lze viibec krize na zéklad¢ dosavadnich znalosti piedpovidat? Podle
ekonoma Tomase Sedlacka: ,, ... dodnes neni mezi ekonomy zirejmé, co ukoncuje ¢i zpiisobuje
ekonomické krize.(...) Se svymi tlustymi knihami, rovnicemi a derivacemi, Nobelovymi ce-
nami a tituly z prestiznich univerzit musi byt prece ekonom schopen napriklad vict, kdy krize
skonci a jaké prostredky — léky- pouzit, aby skoncila co nejdiive. Jenze to je velky omyl. Za
prvé ekonomie je stdle jen obor spolecensky, nikoliv ac se tak obcas stale tvari, obor determi-
nisticky. Jakékoliv zavery, které jsme ucinili v minulosti, nemusi platit, pokud se dostatecné
zméni podminky, instituce ¢ lidské chovdni. “**

S dopady ekonomické krize na jednotliva hospodarstvi statl svéta byla snaha riiznych
vlad poucit se z minulosti a to ptredevsim z Velké hospodaiské deprese. Problémem je, Ze se
ekonomové neshodli na pfi¢inach a stale nebyly uspokojivé vysvétleny mechanismy, které ji
uvedly do chodu. ,,Nékteri je hledali v samotném systéemu svobodného podnikani, v soukro-
mém investovani a ve spotrebé. Podle nékterych nazoru k hloubce a délce hospodarského
cyklu prispiva masova spotieba predmeétii dlouhodobé spotieby jako napriklad automobil
Podle Keynese a jeho zdku slabnou ve vyspélych zemich podnéty k investicim i ke spotiebe,
¢imz moderni kapitalismus ztraci schopnosti proinvestovavat vytvarené uspory a dosahovat
viastnimi silami plnou zaméstnanost,” pise k této problematice ekonom Robert Holman.**® To
samé je mozné fici o protikrizovych opatienich. Dnes se zastanci a odptlirci New Dealu ne-
mohou shodnout, zda byl pfinosem nebo spiSe prodlouzil krizi. V ¢eském prostredi to je to
mozné ukazat na dvou devalvacich koruny v 1. poloving 30. let minulého stoleti, kterou pro-
sadil jeden z nevyznamnéjSich ekonomil své doby Karel Englis. Také tedy se vedly spory, zda
byla uvedena opatieni spravna ¢i nikoliv. Dodnes je mozné v riznych studiich nalézt zcela
odli$na hodnoceni tohoto feseni.

Nabizi se otazka, zda je mozné na krizich nalézt také néco pozitivniho. Podle nékte-

rych ekonomt vycisti trh a ozdravi ekonomiku daného statu. Zastancem tohoto tvrzeni byl

¥ SEDLACEK, Tomas. Ekonomie dobra a zla: po stopdch lidského tazani od Gilgamese po financni krizi. 1.
vyd. Praha: 65. pole, 2009. 270 s. ISBN 978-80-903944-3-8, s. 210.

** HOLMAN, Robert. Vyroci propuknuti Velké hospodarské deprese. In;HOLMAN, Robert et al. Velkd depre-
se: sbornik textii. Vyd. 1. Praha: CEP - Centrum pro ekonomiku a politiku, 2004. 110 s. Ekonomika, pravo, poli-
tika, 35/2004. ISBN 80-86547-38-8, s. 12.
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napiiklad prvni ¢eskoslovensky ministr financi Alois Rasin, ktery ho dopliioval jesté vyro-
kem, Ze 1idé zili rozmafile a nyni je nutné utahovat opasky. To samo o sob¢€ neni dobra kom-
binace, protoze kdyz se ,, ... néktera ekonomicka otazka postavi jako otdazka moralni, je deba-
ta de facto vyloucena. Misto analyzy se ocitame ve svété boje dobra a zla,” pise Ilona Svihli-

kova. 33

Zpusob Rasinova ozdraveni ekonomiky mél negativni dopad na celou ekonomiku
statu. Pokud se situace nechd zajit do extrémd, tak jako v Némecku za Velké deprese v minu-
1ém stoleti, tak potom nasledky mohou byt fatdlni. Nastésti se tento scénai béhem posledni
ekonomické krize v euroatlantickém prostoru neopakoval. Ve volbach nésledujicich po vy-
puknuti této krize se ukazalo, Ze populistické, silné nacionalistické sily jsou na vzestupu, ale
neziskaly dominantni vliv srovnatelny s NSDAP.

Jak bylo naznaceno v této praci, i ptistup jednotlivych stat se v protikrizovych opat-
fenich 1isil. U malych ekonomik typu Ceské republiky, Irska, Islandu a Recka sehralo dilezi-
tou roli, zda maji ¢i nemaji vlastni ménu. Irsko a Recko se ji v minulosti dobrovolng vzdaly a
ptijaly euro, coz v dobéach konjunktury vypadalo jako spravny krok. S dopadem ekonomické
krize vSak se stale vice ukazovalo, ze pro malé ekonomiky to az tak vyhodné nebude. Na viné
je nastaveni parametrti eura, které vice vyhovuje spise velkym ekonomikam typu Némecka,
Francie. Euro také limitovalo vlady Irska a Recka v piijeti protikrizovych opatfeni. Nemohly
napiiklad svou ménu oslabit a tim podpofit export, tak jako to udélala Ceska republika.

Pti hledani vychodisek z krize v EU vyslo zcela najevo, ze zajmy vétSich ekonomik a
mensich nejsou zcela totozné. Na stanoveni podminek ekonomické pomoci pro Irsko a Recko
mélo hlavni vliv Némecko. Jednalo se predevsim o aplikaci ispornych opatieni v podobé Skr-
ti, coz zv1asté pro Recko mélo katastrofalni dopady. .,...John Maynard Keynes, ktery se jal
ukazovat, Ze to, co miize fungovat na mikrourovni v jednotlivych pripadech, nutné selze na
makrourovni, tedy pokud to délaji vsichni. Jednim z téchto poznatku je tzv. paradox sporivos-
ti. Ten je postaven na ekonomice pod svym potencialem, coz velmi dobre odpovida realité
eurozony. Pokud se vetsina ekonomickych subjektii bude snazit o uspory, pak poklesne spo-
treba (...), coz se multiplikacne projevi na souhrnném ekonomickém vykonu, ktery poklesne,*
vysvétluje ve své praci Ilona Svihlikova.™' Ostatné eska zkuSenost je vice neZ vymluvna.
Ministr financi Miroslav Kalousek se vzhlédl v politice Skrtii a tim v dalSich letech poklesl

vykon ekonomiky. A tak okolni staty, které byly krizi zasaZeny vice, na tom byly ekonomicky

30 SVIHLIKOVA, Tlona a TSIVOS, Konstantinos. Reckd tragédie. Vydani prvni. Praha: Novela bohemica,
2017. 294 stran. ISBN 978-80-87683-69-9, s. 183.
3! Tamtéz.
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1épe nez CR. Nakonec musela zasahnout CNB, které oslabila koruna a pomohla predeviim
exportnimu primyslu

Zajimavou kapitolou je Island, ktery pozadal stejné jako Irsko a Recko o zahraniéni
pomoc, ale mél mnohem lepsi manévrovaci podminky, protoze mél vlastni ménu, ktera sice
siln¢ oslabila, a nemusel pfili§ brat ohledy na EU, protoze nebyl jejim ¢lenem. A mohl a od-
mitl rudit za investice zahrani¢nich investorti. O této moZnosti se mohlo Irsku a Recku jen
zdat.

V budoucnu jist¢ bude ekonomy zajimat, jak se bude dale vyvijet hospodarstvi vyse
zminénych statd a jak se také bude vyvijet interpretace této svétové udalosti. Lze predpokla-
dat, ze stejn¢ jako o Velké depresi v minulém stoleti, bude o této ekonomické krizi napsano
jeste mnoho knih a soudobi ekonomové a historici se jist¢ budou na védeckych konferencich

prit, jaka cesta z krize byla ta nejlepsi a nejefektivné;si.
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7 Zavér

Fenomén hospodatskych krizi bude vzdy v Gstfednim z4jmu nejen ekonomu. Snaha
vyhnout se negativnim dopadiim krize vedla mnoho védct k analyze pfi¢in tohoto fenoménu,
a diky tomu se tak vyvarovat se chyb v budoucnu. Bohuzel to posledni se ne vzdy dati. Také
snaha ekonomt predpovidat krize neni vzdy uspésna. Lze predigovat, ze v budoucnu bude
krize, ale problematické je urcit, kdy nastane. Také ekonomicka krize, ktera pied vice jak 10
lety zasahla globalni svétovou ekonomiku, byla sice pfedpovidana, ale nikdo nevéd¢l, kdy
prijde a jaké Casti hospodarstvi postihne. Progndzy jednotlivych ekonomi se dosti Casto lisily.
Cast odborné vefejnosti si ostatné dlouho nepiipoustéla, Ze by mohla je§té n&jaké krize viibec
ve vétsim rozsahu nékdy pfijit. VEfili, Ze staty maji dostatek nastrojti, aby tomu zabranily.
Kdyz zkolabovala americka investi¢ni banka Lehman Brothers , zplisobilo to Sok. Svétovou
ekonomiku postupné zasahla krize takového rozsahu, ze snese srovnani se svou ,,slavnéjsi‘
piedchtidkyni z roku 1929. Cely svét se obaval opakovani scénaie, ze hospodaiska krize vy-
vola socidlni boufte, Ze dojde k radikalizaci spolecnosti a k valecnym konfliktiim a nastupu
totalitnich rezimtl. Tento scénaf se naStésti neopakoval. Pomohly tomu pravé zkuSenosti
z Velké deprese z minulého stoleti, jez pomohly jednotlivym statiim vyvarovat se nékterych
chyb.

Ekonomicka krize vypukla v USA a diky provazanosti svétové ekonomiky se rozsitila
prakticky do celého svéta. Kazdy stat byl krizi postizen trochu jinak a proto i protikrizova
opatieni se ligila. Autor této prace si vybral 4 staty, Ceskou republiku, Irsko, Island a Recko.
Pravé posledni z nich plnil ve své dobé predni stranky novin a bylo na ného ukazovano, ze si
svym Spatnym hospodatfenim jesté prohloubil dopady ekonomické krize na svou ekonomiku.
Tehdy patrné vznikl mytus o linych Recich, ktery Ziji na ukor ostatnich statti Evropského spo-
lecenstvi. V kapitole vénované pravé této zemi je ukézano, ze pokud nekdo chce pochopit
pii¢iny a priibéh krize v Recku musi se na ni podivat komplexngji. Nelze se spokojit napf-.
s prostym konstatovanim, Ze Rekové maji hodné tGfednikii a chodi brzy do penze a to neimér-
né zatézuje statni rozpocet. To je jenom Cast pravdy. Druhou ¢asti je, jak statni sprava
v Recku funguje a co dostala do ,,vinku® pfi svém vzniku. AZ potom lze mozna hodnotit a
hledat vychodiska z této problematiky, a tak je to v Recku skoro se v§im.

Pti hodnoceni protikrizovych opatfeni jednotlivych stati je tfeba brat v potaz jejich
geografickou polohu, pfirodni podminky i jejich historickou zkusSenost s evropskou integraci.
Vybrané staty jsou v ramci Evropy malé oteviené ekonomiky. Krize také ukazala, Ze pro tyto

ekonomiky neni Uplné vyhodné mit spolecnou ménu euro. To bylo patrné predevsim u Ceské
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republiky. Ta je, byla a pravdépodobné bude i v budoucnu exportnim statem, ktery potiebuje,
aby jeho zbozi bylo konkurenceschopné na evropskych potazmo na svétovych trzich. Prave,
kdyz ekonomika stagnovala, Gvérové sazby CNB uz nemély kam klesat, pfistoupila k oslabeni
vlastni mény. Tim zabranila ndsledkiim devalvace mény, jejiz negativni dopady jsou znamy
z Geského prostiedi z mezivale¢ného obdobi v minulém stoleti. Ceska republika nemusela na
rozdil od jinych stati zachraiiovat svlij bankovni sektor, protoze byly dobie nastaveny kont-
rolni mechanismy a procento Spatnych uvért, tak bylo velmi malé.

To nelze naopak fici o Irsku a Islandu. Tam praveé bankovni sektor ,,potopil* tyto staty.
Irsko je ¢lenem EU a také pfijalo spole€nou ménu. V ptedkrizovych dobéach se o ném psalo
jako o irském tygru, ktery byl ostatnim statiim davén jako vzor. Kdyz padla investi¢ni banka
Lehman Brothers tak Irové bez ohledu na dalsi déni v USA garantovali v bankovnictvi vSech-
no a vSem, za coz byli piedstaviteli rtiznych evropskych instituci chvaleni. O rok pozd¢ji si na
n¢ho vSichni ukazovali prstem a davali ho jako odstrasujici ptiklad. Irové byli nuceni pozadat
o zahrani¢ni pomoc a museli se podfidit reformam nadiktovanym mezinarodnimi institucemi.
Irové vnucend natizeni na jedné stran¢ piikladné dodrzovali a na druhé strané uspésné diplo-
maticky manévrovali a podafilo se jim zachovat nizs§i dané pro korporace. To uz diive prilaka-
lo nadnarodni korporace, které zde mély své pobocky. Tento fakt spolu s mezinarodni financ-
ni podporou pomohl Irsku pfekonat nehorsi obdobi a postupné zotavovat svou ekonomiku.

Island je zajimavou kapitolou ekonomické krize. Maly ostrov, ktery zazil nejvétsi sla-
vu pied mnoha staletimi v dobach vikinskych najezdi, jakoby chtél obnovit zaslou slavu to-
hoto obdobi. Island’ané se misto tradi¢ni obzivy vrhli masové do svéta financi a nékteré staty
Evropy byly znovu nuceny poznat, co znamena najezd potomkii Vikingl ve svété financi. Na
maly ostrov pted krizi proudilo vice pené€z, nez byl ro¢ni islandsky statni rozpocet. Z Islandu
se vlastné stal takovy hedgeovy fond. Proto byl dopad ekonomické krize tak drtivy a Island de
facto zbankrotoval. Island pozadal také o mezinarodni pomoc, ale odmitl rucit za vklady ze
zahrani¢i. To byl pro mezinarodni spolecenstvi Sok. Velka Britanie jednu chvili hrozila vojen-
skym obsazenim ostrova. NaStésti uz nebylo 19. stoleti, kdy véalka byla pokra¢ovani diploma-
cie jinymi prostiedky a kdyZz Sok pominul, pfistoupila k jednanim s Islandem. MMF podmi-
noval sice dal§i pomoc, tim ze se Island musi dohodnout se svymi véfiteli, ale ani to neoblo-
milo potomky Vikingl. Ti ve dvou referendech fekli ne a tim smetli pozadavky zahrani¢nich
investort definitivné ze stolu. Zajimavé bylo sledovat reakce Island’ant na to, Ze jejich zemé
stoji pied bankrotem. Jako ndrod se vice semkli, odlozili sluSivé obleky financ¢nikti a vratili se
ke své piivodni obziveé, jakoby se nechumelilo. Diky rozvoji alternativnich zdroji energie a

rozvoji cestovnimu ruchu se podafilo i této zemi postupné ,,vybiednout z krize. K tomu jim
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také dopomohla vlastni ména, ktera raketové oslabila, coz mnoha domacnostem zkomplikova-
lo Zivot, ale na druhé zlevnila sluzby na ostrové, coz ptildkalo mnoho ,,nizkondkladovych*
turistd. Do budoucna pomohlo také to, ze Island déva vysoké procento HDP na vzdélani.
Dnes zde jsou poboc¢ky mnoha nadnéarodnich firem, kterym Island mtze nabidnout pln¢ kvali-
fikovanou pracovni silu.

Recko Ize oznagit za takového obétniho beranka krize. Paradoxem je, Ze Recko ,,nepo-
lozily* banky, ale politici svou Spatnou hospodaiskou politikou, coz se ukazalo v celé nahoté
behem dopadti ekonomické krize. Tehdy cast ekonoml spekulovala nad tim, co by se stalo,
kdyby Recko zbankrotovalo nebo by jen opustilo eurozénu. Tvrdili, Ze by na tom bylo 1épe.
To se vSak nestalo. Vidina padu fecké ekonomiky znervéznéla piedev§im celni predstavitele
Némecka a Francie, jejichz banky mély v drzeni vyznamné mnozstvi feckych statnich dluho-
pist. Pii predstavé, ze v diisledku bankrotu Recka zkolabuje i jejich bankovni systém, piikro-
¢ili k zachrannym operacim. Recku byl nabidnut zachranny program ve formé riiznych bali¢-
ka, ale protikrizova opatfeni byla zcela v rezii mezindrodnich instituci. To de facto vedlo
k omezeni suverenity Recka. Opatieni na zachranu feckého hospodafstvi na jedné strané po-
mohla dostat se zemi z nejhorsSiho a nastavila néjaké kontrolni mechanismy ve veiejné sprave,
ale bylo to za cenu velkého propadu zivotni Grovné obyvatelstva a také poklesu jejich sympa-
tii k EU a jejim institucim. V poslednich letech se zd4, Ze snad bude Recko z nejhorsiho ven-
ku, ale zalezi také na tom, jaké budou dopady krize spojené¢ s COVID 19 na jeho ekonomiku,

ktera je z velké Casti zavisla pravé na cestovnim ruchu.
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Graf 1: Vyvoj HDP v USA a jeho komponent (realné v y/y%)
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Graf 2: Vyvoj vybranych ekonomickych charakteristik v USA (y/y v %)
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Graf 3: Piijmy (zelené) a vydaje (¢ervené) feckého statniho rozpoctu a vySe deficiti (v
miliardach eur)
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Graf 4: Vyvoj cen nemovitosti v Irsku a USA v (tis. eur)
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Graf 5: Realna zména cen bytovych nemovitosti v EU v letech 2008 - 2012 v (%)
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Graf 6: Riust HDP ve vybranych zemi (v %)
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Graf 7: Verejny dluh ve vybranych zemi (v % k HDP)
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Graf 8: Mira nezaméstnanosti ve vybranych zemi (v %)
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Graf 9: Pomér zadluzeni via¢i HDP (v %) v roce 2018
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