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Moznosti investovani do vybranych financnich produkti

Abstrakt

Tato bakalafska prace se zabyva problematikou investovani pro drobného investora v
Ceské republice v kontextu sou¢asné ekonomické situace a rostouci miry inflace. Prace je
rozdélena do teoretické a praktické Casti. Teoreticka cast se zaméfuje na zékladni pojmy a
teorii investic, véetn¢ diivodl investovani, rozdilu mezi investovanim a spofenim a ¢lenéni
investic. Druha Cast teoretické Casti se vénuje vysvétleni teorie magického trojuhelniku
investic a popisu investi¢nich instrumentd. V praktické ¢asti je provedena analyza vybranych
investicnich nastroji, konkrétn¢ otevienych podilovych fondl, s ohledem na jejich
vynosnost a rizikovost. Metodika prace zahrnuje literarni resersi a vypocetni analyzu pomoci
ukazatele volatility. Cilem prace je poskytnout informace a doporuceni pro drobné investory
ohledn& nejvyhodnéjsich investi¢nich moznosti v podminkach Ceské republiky s ohledem

na jejich finanéni cile a postoj k riziku.

Klic¢ova slova: investovani, akcie, dluhopisy, podilové fondy, kapitalovy trh, penézni trh,

investicni strategie, mira rizika, vynos



Possibility for investing in selected financial products

Abstract

This bachelor thesis deals with the issue of investing for the retail investor in the Czech
Republic in the context of the current economic situation and the rising inflation rate. The
thesis is divided into theoretical and practical parts. The theoretical part focuses on the basic
concepts and theory of investment, including the reasons for investing, the difference
between investing and saving and the breakdown of investments. The second part of the
theoretical part is devoted to explaining the theory of the magic triangle of investment and
describing investment instruments. The practical part analyses selected investment
instruments, namely open-ended mutual funds, with regard to their return and riskiness. The
methodology of the paper includes literature search and computational analysis using
volatility index. The aim of the thesis is to provide information and recommendations for
retail investors regarding the most advantageous investment options in the Czech Republic

with regard to their financial goals and attitude to risk.

Keywords: Investment, Stock, Bond, Investment Fund, Capital Market, Money Market,

Investment Strategies, Risks, Returns
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1 Uvod

Aktudlni rist miry inflace nuti vétSinu lidi pfemyslet o zpisobu nakladani se svymi
finanénimi prostiedky. Cast lidi cely pfijem spotiebuje, imz se dostavaji to t&7ké finanéni
situace. Kdyz se ¢loveék rozhodne alesponi ¢ast svych piijmi uspofit, otevie Se mu spousta
moznosti pro jejich zhodnoceni. Mlize je nechat doma, vlozit na bézny Gcet, nechat je na
spoficim Uctu nebo investovat, napiiklad do cennych papird.

V soudasné dobé v Ceské republice klesaji Gispory obyvatelstva, na coZ ukazuje nartst
agregatu M2, ktery v lednu 2024 narostl o 8,4 %, pficemz 67 % hodnoty agregatu tvofi
jednodenni vklady (CNB, 2024a). Uvedeny agregat ukazuje na to, Ze obyvatelé preferuji
nechéavat své penize na kratkodobych vkladech a béznych uctech, to znamena, ze s rlistem
miry inflace kupni sila jejich piijmt klesa. Paradox spociva v tom, ze ¢im vic je volnych
penéz v ekonomice, tim je vétsi poptavka po zboZzi, kterd vyvolava dalsi rist inflace a pokles
kupni sily pfijma.

V této bakalatské praci se nebude rozebirat dtivod, pro¢ lidé odmitaji investovat, i kdyz
investovani je dostupné skoro kazdému, ale hlavnim ukolem této prace je ukazat alternativni
moznosti nakladani se svymi finan¢nimi prostiedky. Prace se bude zabyvat feSenim
praktické situace, kdy se ¢lovék rozhoduje investovat, proto se v praci bude rozebirat
piilezitost investovani do vybranych investi¢nich nastroji s ohledem na postoj investora

K riziku a jeho finan¢ni cile.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil préace

Hlavnim cilem bakalafské prace je poskytnout informace o moznostech investovani
pro drobného investora v podminkach Ceské republiky s provedenim nasledujici analyzy a
vybérem nejvyhodnéjsiho investi¢niho nastroje s ohledem na postaveni investora k riziku a
délce investic. Prvnim dil¢im cilem bakalaiské prace je posouzeni struktury a dulezitych
charakteristik vybranych investicnich nastrojii. Druhym dil¢im cilem bakalatské prace je

vypocet vynosnosti a rizikovosti investi¢nich nastroja.

2.2 Metodika

Préce se sklada z teoretické a praktické Casti. Teoreticka Cast je zaméfena na teorii
investic, kde se zkoumaji diivody investovani, rozdil mezi investovanim a spofenim a
Clenéni investic. Druhd cast teoretické Casti je zaméfena na vysvétleni teorie magického
trojihelniku investic a popis investi¢nich instrumentf. V teoretické ¢asti je pouzitd metoda
literarni reSerSe.

V praktické Casti je provedeno zhodnoceni vybranych otevienych podilovych fondi,
které byly zvoleny jako nejvhodnéjsi investi¢ni nastroj pro zacCinajiciho investora. Prvni ¢ést
vlastni prace je zaméfena na formulovani jednotlivych cile modelového investora a
podrobnéjsi analyzu zékladnich charakteristik vybranych podilovych fondi. Jednotlivé
podilové fondy byly vybrany dle objemu aktiv. Druha Cast vlastni prace je zaméfena na
komparaci vybranych podilovych fondi a ndsledn¢ v kazdé kategorii byl zvolen
nejvyhodnéjsi podilovy fond jako doporuceni pro modelového investora. Pro komparaci

podilovych fondl byl vypocten ukazatel volatility, ktery byl spocitdn pomoci smérodatné

odchylky kurza podilovych listti dle nasledujiciho vzorce:

o = \/M
T | (1)

Kde 0 — je smérodatna odchylka
ra — je pramérnd historickd vynosova mira
re — jsou jednotlivé historické vynosové miry odpovidajici jednotlivym obdobim

T — je pocet sledovanych obdobi
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Primérnd historickd vynosova mira byla zvolena dle kategorie fondu na zakladé
dat uvedenych na webovych strankadch jednotlivych fondd. U dluhopisovych a
smiSenych fondl byla zvolena vynosova mira za obdobi 5 let, u akciovych za 10leté
obdobi.
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3 Teoreticka vychodiska

Cilem této Casti prace je popsat zakladni vlastnosti investic, Tato ¢ast se zaméiuje na
dtvody investovani, rozdily mezi investovanim a spofenim, na vysvétleni teorie magického
trojuhelniku investic a popis investi¢nich instrumenti, jako jsou akcie, dluhopisy a fondy, a

zakladni principy diverzifikace a fizeni rizika.

3.1 Teorie investic

V odborné literatuie existuji rizné definice pojmu investice. V ekonomické teorii
(Rojicek a kol., 2016, s. 86) se investice povazuji za klicovy faktor stimulace ekonomiky,
hlavné v dobé ekonomické recese. Statni investice stimuluji soukromé investice, ¢imz
podporuji ekonomickou aktivitu podnikii. Z hlediska ekonomické teorie investice provadéji
soukromé firmy. Na mikroekonomické drovni investice maji vliv na konkurenceschopnost
a efektivitu firem, zatimco na makroekonomické urovni investice mohou ovlivnit celkovy
ekonomicky vyvoj statu, zaméestnanost a kvalitu zivota obyvatel.

Z ucetniho hlediska je investici hmotny, nehmotny a financni majetek, trvaly
prirGstek obézné¢ho majetku a realizace raznych aktivit piinasejicich dlouhodobé
ekonomické efekty (Cizinska, 2018, s. 170). Za investice se povazuji penézni vydaje, u nichz
se v budoucnu o¢ekava preména na penézni ptijmy béhem delsi doby (Valach a kol., 2010,
5.28).

Tato prace bude zkoumat investice z hlediska osobnich financi. Z hlediska osobnich
financi se investovani definuje jako vzdani se znadmé soucasné hodnoty finan¢nich
prostiedku pro ziskani budouci nezndmé hodnoty prostfedka (Syrovy, Tyl, 2021, s. 50).
Investice z hlediska osobnich financi jsou dynamickym oborem, ktery rychle reaguje na
ekonomické zmény, inovace a zmény v investi¢nich trendech (Syrovy, Tyl, 2021, s. 52).

Investovani je podobné podnikani, podnikatel nikdy nevi budouci zisk a podnika na
vlastni riziko. Investice maji stejny princip, ale stejné jako podnikatel ma rezervni fondy,
investor musi mit spravné diverzifikované portfolio, ¢imz snizuje riziko investic (Cizinsk4,

2018, s. 114). Ale pro¢ lidi zacinaji investovat?

3.1.1 Duvody investovani

Investovani ma fadu diivodd, které mohou byt pro jednotlivee kliové. Mezi hlavnimi

duvody, pro¢ lidi investuji je mozné vymezit nasledujici (Syrovy, 2016, s. 4):
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e potieba zhodnoceni financnich prostiedkii: investovdni umoznuje lidem
zhodnotit své finan¢ni prostfedky a doséhnout vys§iho vynosu, nez by dosahli
ukladdnim penéz na bézny ucet. Investovanim se mohou jednotlivei vyvarovat
znehodnoceni finan¢nich prostiedki inflaci;

e sporeni na dichod: v soucasnosti lidé za¢inaji Casté&ji premyslet o vytvareni aktiv
pro bezstarostny odchod do dichodu, protoze existuje piedpoklad, Ze vySe
dtichodu nebude dostacujici. Jednim z nastroji pro tyto ucely je penzijni spofent;

e tvorba dodateéného piijmu: investice mohou generovat pravidelny piijem,
naptiklad investovani do akcii pfinasSi pravidelné dividendy, nakup nemovitosti
pfindsi pravidelny pfijem ve formé ndjemného;

e financovani budoucich cili: investovani pomaha financovat budouci cile,
napiiklad vzdélani déti, koup€ nemovitosti nebo cestovani. Tim, Ze investice maji
urcitou likviditu, nejcastéji nejsou rychle prevadény na penize, investor nemuize
vlozené penize spotfebovat, coZ mu pomahéa dosdhnout svych budoucich cilt.

I kdyz existuje Siroka Skala divodi, pro¢ lidé investuji, vSechny tyto divody maji
spole¢ny cil: zvysit nebo alespon uchovat hodnotu svych finan¢nich prostiedkt v budoucnu
(Syrovy, 2016, s. 5).

3.1.2 Sporeni a investovani

Muze se zdat (Syrovy, Tyl, 2021, s. 52), Ze spofeni nabizi jistotu a je vyhodnéj$i nez
investovani, protoze v piipad¢ investovani je budouci hodnota finan¢nich prostiedki
neznadma a v ptipad¢ spofeni se finan¢ni prostiedky vkladaji do produktii s pifedem danym
vynosem. Nicméné vynos ze spofeni nezahrnuje vliv inflace, tim padem budouci hodnota
finan¢nich prostiedki na bézném nebo spoficim G¢tu také neni znamd, protoze realna
hodnota prostfedkli na Gctu bude klesat a tirok nebude ptekryvat miru inflace. To znamena,

ze v infla¢nim prostiedi investujeme i1 kdyz si myslime, Ze spofime.

3.1.3 Zakladni ¢lenéni investic

Podle typu aktiv miiZeme investice Clenit na redlné (ndkup nemovitosti, nakup
movitych véci) a finanéni investice (vloZeni penéz na bézny nebo spofici ucet, nakup
cennych papirti, poskytovani pajcek apod.) (Polach, 2012, s. 8).

Dle doby trvani investice se déli na kratkodobg, stiednédobé a dlouhodobé. Vnimani

délky casu je siln€ individudlni, proto v ramci této prace se za velmi kratkodobé investovani
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povazuji investice, drzené¢ po dobu do jednoho roku, za kratkodobé investice se povazuji
investice, drzené po dobu od jednoho roku do tfi rokt, za sttednédobé investovani se
povazuji investice s dobou drzeni od jednoho roku do péti let, za dlouhodobé investovani se
povazuji investice s dobou drzeni od péti let. Kratkodobé investovani zahrnuje napiiklad
obchodovani na burze (day trading) nebo investice do kratkodobych dluhopist. Sttednédobé
investice zahrnuji naptiklad investice do podniku nebo nemovitosti s ocekdvanym
sttednédobym rtastem hodnoty (Kohout, 2013, s. 50). Dlouhodobé investice zahrnuji
naptiklad investovani do akcii, nemovitosti nebo dichodovych fondt s cilem dlouhodobého
kapitalového rustu (Kohout, 2013, s. 50).

Podle Ceské bankovni asociace (2024a) investovani lze rozdélit na individuélni a
kolektivni investovani. V piipadé¢ individudlniho investovani investor sadm urcuje, jaka
aktiva, za jakou cenu a kdy nakoupit ¢i prodat. V tomto piipad¢ se investor aktivné podili na
fizeni svého portfolia, v nékterych ptipadech ale nema investor zcela ptfistup na burzu a
provadi investi¢ni transakce prostifednictvim zprostfedkovatele. Individudlni investovani
vyzaduje zkuSenosti a urcité znalosti investora o fungovani trhu, coz je potizi pro drobné¢ho
investora, ktery nema zkuSenosti s investovanim. Dany problém je mozné snadno vyiesit
pomoci kolektivniho investovani (CBA, 2024b). Kolektivni investovani naopak nabizi
prilezitost pro zacinajici investory. Kolektivni investovani nabizi moZnost investovat s
mensim rizikem, ale s moznosti vyssiho zhodnoceni penéz, nez by bylo dosazeno uloZzenim
penéz na spoiici ucet. Nejpopularnéjsi formou kolektivniho investovani jsou investicni
fondy, kde podstatou kolektivniho investovani je shromazdéni financnich prostfedku od
mensich (drobnych) investort, tj. investor sveéii své finan¢ni prostiedky fondu, ktery
investice provadi za n&j (CBA, 2024b).

DalSim c¢lenénim (Syrovy, Tyl, 2021, s. 128) je investovani jednordzové nebo
pravidelné. V piipad¢ jednorazového investovani se jednd o vlozeni urcité penczité ¢astky
do konkrétniho investi¢niho produktu nebo portfolia. Jednorazové investovani je jednoduché
a neni tfeba pravidelné monitorovat a rozhodovat o investicnich castkach, nevyhodou
takového zplisobu investovani je neschopnost rychle reagovat na zmény na trhu. Pravidelné
investovani znamena pravidelné investovat konkrétni penéZni castku do investicniho
produktu nebo portfolia, vihodou vyse uvedeného zpisobu investovani je moznost rozdéleni
investic v ¢ase, coz mize minimalizovat riziko ¢asovych zmén na trhu a v dlouhodobém

horizontu se investuje za primérnou trzni cenu.
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3.2 Magicky trojuhelnik investic

Magicky trojuhelnik pfedstavuje vztah mezi tiemi kliCovymi kritérii investic:
vynosnosti, rizikem a likviditou investice (Cizinsk4, 2018, s. 111).

Cizinska (2018, s. 111). uvadi, Zze hlavnim cilem investovani je dosazeni zisku, coz
devizovém trhu pfi investovani v cizi méné. Investovani rovnéz omezuje likviditu, nebot’
finan¢ni prostfedky investované do aktiv nelze okamzit& pievést na hotovost, coZ omezuje

moznost rychlého nakladdani s nimi v ur€itém casovém horizontu.

Obrazek 1 Magicky trojuhelnik investic

Likvidita

Riziko Vynos
Zdroj: vlastni zpracovani (Cizinska, 2018, s. 111).

Podstatou je (Cizinskd, 2018, s. 111), Ze pokud investor rozhodne maximalizovat
jednu z hodnot vzdy to ovliviiuje ostatni dv¢ velic¢iny. Obecné napiiklad plati, Ze investice
s potencialné vysokym ziskem je vysoce rizikovd a vysoce nelikvidni. Pfi sestavovani
investicni strategie je nejobtizné¢jSim ukolem pro investora najit rovnovahu mezi

potencialnim vynosem, rizikem a likviditou.

3.2.1 Riziko

Pojem riziko (Malek a kol., 2010, s. 93) v investicich pfedstavuje potencialni
nebezpeci, které souvisi s odchylkou skute¢nych vynosti od ofekévané miry vynosnosti
daného investicniho nastroje. Primarnim cilem kazdého investora je minimalizovat toto
riziko za zachovani vysokych vynost a likvidity svych investic.

Existuje fada faktort, které mohou vést k odliseni skute¢né hodnoty investic od
oéekavané, proto je dulezité rozlisovat potencialni rizika rizného charakteru, kterymi jsou
napiiklad (Cernohorsky, 2020, s. 253-257):
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uveérove riziko — riziko na strané vétitele, kdy se domniva, ze dluznik nebude schopen
vratit dluznou ¢astku podle podminek kontraktu;

trzni rizika — rizika, souvisejici s pohybem cen na finan¢nim trhu, mezi néz patii
akciova, komoditni, kurzova a Grokova rizika;

riziko likvidity — riziko, ze v dob¢, kdy nebude mozné prodat investi¢ni instrument
z divodu nedostatku zajmu na strané poptavajicich, do rizika likvidity je mozné také
zahrnout riziko cash-flow, tudiz riziko platebni neschopnosti obchodnika
S investi¢nimi instrumenty;

operacni riziko — riziko spojené s pribéhem obchodni operace, zahrnuje riziko spojené
s lidskymi chybami, podvody, vypadky nebo nedostatky informacniho systému;
pravni riziko — riziko ztraty investice nebo jeji ¢asti v piipad¢é poruseni pravnich
norem;

politické riziko — riziko spojené s politickymi zménami;

inflaéni riziko — riziko spojené se zménou cenové hladiny v ekonomice;

riziko udalosti — riziko spojené s neo¢ekavanymi udalostmi, kterymi jsou napiiklad
piirodni katastrofy, vale¢né konflikty, teroristické utoky, demise vlady. Do rizika
udalosti mtizeme také zahrnout neocekavané a zasadni zpravy, které mohou mit
zé4sadni vliv na financni trh a tim ovliviiuji hodnotu investice;

reinvesticni riziko — riziko spojené s reinvestici finan¢nich prostredkd.

Jak udava Kohout (2013, s.124) u cennych papiri, mén a komodit se mira rizika

obvykle vyjadfuje pomoci ukazatele volatility. Volatilita udava miru kolisavosti hodnoty

investicniho instrumentu na trhu. Klasickym zptGsobem vypoctu ukazatele volatility je

stanoveni standardni odchylky historickych vynosi za dané obdobi. Volatilita je jednou

z mnohych mér rizika, ale je to jen odhad. Volatilita nemiZze stanovit pfesnou miru rizika,

ale mize pomoci stanovit odhad budouciho pravdépodobného vynosu investice. Hodnotu

volatility Ize podle Kohouta (2013, s.124) vypocitat pomoci nasledujiciho vztahu:

—_R)2
o= |2y EEE - V250; R = -1, @)

Pt_q

kde

Rt— denni vynosy cenného papiru nebo portfolia
Pt — cena k uvedenému dni

N — pocet dni
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R — primérnéa hodnota vynost ve sledovaném obdobi.
Odmocnina z 250 udava anualiza¢ni koeficient, tudiz ¢islo 250 udava ptiblizny
pocet obchodnich dnti v roce, tim se vypocitd ro¢ni volatilita investi¢éniho instrumentu

nebo portfolia.

3.2.2 Vynos

Podle Malka, Oskrdalové a Valoucha (2010, s. 45) vynos predstavuje celkovy
finan¢ni vysledek, ktery investor ziskava drzenim investi¢niho néstroje. Zahrnuje kapitalové
vynosy vyplyvajici ze zmén ceny investi¢niho nastroje (tj. rozdilem mezi prodejni a ndkupni
cenou), uréujici zisk nebo ztratu, a diichod, plynouci z drzby investi¢niho nastroje ve formé
dividend, kuponovych plateb nebo uroki.

Sledovani kapitalového, dichodového a celkového vynosu investi¢niho instrumentu
je dulezité, ale nedilnou soucasti rozhodovaciho procesu o nakupu investi¢niho nastroje je
hodnota vynosu historického a o¢ekavaného. Soucet dosazeného kapitalového vynosu a
diachodu predstavuje hruby historicky vynos, pti vypoctu Cistého historického vynosu od
vynosu hrubého se odecita placena dan a transakéni naklady. V praxi investofi ¢astéji sleduji
hodnotu historické vynosové miry, ktera vyjadiuje miru zhodnoceni investice. Cistou
historickou vynosovou miru investicniho instrumentu Ize vypocitat dle nasledujiciho vzorce

(Malek, Oskrdalova, Valouch, 2010, s. 45):

P,—Py+D—T—Co
1 = P, (3)

kde:

It — Cista historickd vynosova mira za obdobi t

P1— prodejni cena (kurz) investicniho instrumentu na konci obdobi drzby
Po — kupni cena (kurz) investi¢niho instrumentu na zac¢4tku obdobi drzby
D — diichod plynouci z investi¢niho instrumentu za obdobi t

T — dané placené z dliichodu a kapitalového zisku

Co — transak¢ni ndklady spojené s drzbou investi¢niho instrumentu

3.2.3 Likvidita

Podle Malka, Oskrdalové a Valoucha (2010, s. 47) je likviditou schopnost

investiéniho instrumentu pfeménit se na hotovost s minimalnimi transakénimi naklady
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béhem urcitého casového obdobi. Likvidita investicniho ndstroje je ovlivnéna mnoha
faktory, vcetné druhu investi¢niho ndstroje a povahy trhu, na kterém se s nim obchoduje.
Nejlikvidnéjsimi aktivy jsou obvykle hotovost, kratkodobé dluhopisy a statni dluhopisy.
Dostatecné likvidni trh je charakterizovan Sirokou nabidkou a poptavkou s velkym poctem
ucastniki, ktefi zajiSt'uji vysoky objem obchodu na trhu. Transak¢ni ndklady by na takovém
trhu mély byt nizké a cenové kurzy by na takovém trhu mély vykazovat nadmérnou
volatilitu.

V rdmci préce s magickym trojuhelnikem je cilem kazdého investora dosahnout co

nejvyhodnéjsi kombinace rizika, vynosu a likvidity investi¢niho portfolia.

3.3 Investi¢ni instrumenty

V piedchozi kapitole byly detailné¢ popsané rtizné aspekty investovani. Nyni je
dilezité uvést, kam je mozné investovat. Existuje rozsahly vybér néstroji, pomoci kterych
je mozno své finan¢ni prostfedky zhodnotit. Tyto investi¢ni nastroje se déli na dvé velké

kategorie: finan¢ni instrumenty a redIné instrumenty.

3.3.1 Realné investi¢ni instrumenty

Investovani do hmotnych aktiv je ¢asto pouzivano v ramci diverzifikace investi¢niho
portfolia. Mezi redlné nastroje se fadi nemovitost, rohstoffy (investice do fyzickych komodit,
jako jsou zlato, sttibro, ropa nebo zemédélské plodiny), umélecka dila a kolekce (Rejnus,
2014, s. 222).

3.3.2 Financ¢ni investi¢ni instrumenty

Finanéni nastroje nabizeji Sirokou Skalu produktl v porovndni s investicemi do
hmotnych aktiv. Tato Cast bakalarské prace bude zaméfena na nejpopularnéjsi investi¢ni
produkty, uréené pro bézného investora.

Stavebni sporeni

Mezi oblibenymi investi¢nimi produkty Syrovy (2016, s. 93) uvadi stavebni spofeni,
kdy stavebni spofeni je druh financniho produktu, ktery umoZziiuje jednotliveiim spofit
penize na budouci bydleni. Hlavnim cilem stavebniho spofeni je akumulovat dostatek
finan¢nich prostfedki na financovani bydleni. Lidé¢, ktefi maji zdjem o nakup nebo

rekonstrukci nemovitosti mohou uzavtit smlouvu se stavebni spofitelnou, coz v budoucnu
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muze pomoci ziskat hypoteéni uvér se zvyhodnénymi podminkami, napiiklad se snizenou
urokovou sazbou.

Z hlediska magického trojuhelniku ma stavebni spofeni své charakteristiky v ramci
vztahu vynosu, rizika a likvidity. Z hlediska investi¢niho rizika je stavebni spofeni
bezrizikoveé, je to jeden z nejkonzervativnéjSich instrumentd. Z hlediska vynosu stavebni
spofeni nabizi roni vynos minimalné¢ 3 % p.a. s vyuzitim statni podpory (zavisi na
podminkéach produktu nabizejici spolecnosti, nékde je garantovany urok 2,5 % rocné bez
statniho ptispévku). Slabou strankou stavebniho spofeni je jeho likvidita. Stavebni spofeni
ma nizkou likviditu, za do€asné zruSeni smlouvy jsou vyzadovany poplatky, naptiklad u
CSOB Stavebni spofeni je poplatek ve vysi 0,5 % z cilové ¢astky, minimalng 2 000 K¢&,
kromé poplatku za vypovéd’ smlouvy je zde poplatek za vedeni vkladového uétu (CSOB,
2024a). Proto v pfipadé nutnosti nakladat s vlozenymi finan¢nimi prostfedky se muize
investor dostat do ztraty.

Sporici ucet a terminované vklady

Podle Syrového (2016, s. 96) jsou spofici uet a terminovany vklad dva
nejpopularnéjsi finanéni produkty, které nabizeji banky. Produkty jsou dost podobné, ale
maji ur¢ité rozdily. Spofici ucet umoznuje ukladat penize a nakladat s nimi dle potieb
jednotlivce. Zlstatek na spoficim uctu je trocen, ale urokova sazba neni fixni a mize se
ménit v zavislosti na sazbé vyhlasené CNB. Spofici t¢et nema zadné riziko, protoze vklad
na spoficim uctu je pojistén do vyse 100 000 EUR.

Podle Malka, Oskradlové a Valoucha (2010, s. 68) terminované vklady na rozdil od
spoficich t¢th maji omezenou moznost vybéru penéz. Terminované vklady jsou vklady na
pevnou castku, tzn. ze ve vétSing ptipadi nelze navySovat ulozenou ¢astku, a jsou omezeny
sjednanou dobou splatnosti nebo vypovédni dobou. U terminovanych vkladi se predpoklada
vyssi trokova sazba, ale pii porovnani s Urokovymi sazbami spoticich Gétu, urokové sazby
jsou témét identické, jedinou vyhodou tady je zafixovani urokové sazby, coz se v pripadé
spoficich U¢th nenabizi. Terminované vklady jsou vyhodné pro jedince, ktery ma urcité
volné finan¢ni prostfedky a chce je zhodnotit béhem urcitého casového obdobi.
Terminované ucty mohou byt kratkodobé (do 1 roku), sttednédobé (1 az 2 roky), dlouhodobé
(od 2 do 5 let). V zavislosti na podminkach smlouvy a pozadavcich investora se mtize urok
ptipisovat na klientliv terminovany vklad nebo miize byt pfeveden na jiny tcet, ktery stanovi
klient.

Akcie

20



Podle Rejnuse (2014, s. 231) akcie predstavuji vlastnicky podil v akciové
spolecnosti. Rust ¢i pokles ceny akcii udava informaci o hodnoté podniku, ktery akcii
emitoval. Akcie jsou dlouhodobé majetkové cenné papiry, které poskytuji svym vlastnikim
urcita prava (Malek, Oskrdalova, Valouch, 2010, s. 80):

e pravo se podilet na fizeni akciové spole¢nosti,
e pravo se podilet na ¢asti zisku spolecnosti,
e pravo se podilet na majetkovém zlstatku spolec¢nosti v ptipad¢ likvidace.

V piipadé€ bézného investora ho nejvice zajima pravo podilet se na zisku spole¢nosti.
Zisk z drzby akcie se sklada ze dvou slozek: kapitalovy vynos (rozdil mezi nakupni cenou
akcie a jeji prodejni cenou, kterd zavisi na kolisani ceny akcie na burze) a dividendovy vynos
(dichodovy vynos neboli pribézny). Kapitalovy vynos se zjiStuje pii prodeji akcie, kdy
kapitdlovy vynos nemusi byt vzdy ziskovym, miZe byt 1 ztratovym. Dividendovy vynos
stejné¢ jako kapitalovy vynos neni zaru¢eny a jeho hodnota muize byt nizsi, nez byla
ocekavana (Malek, Oskrdalova, Valouch, 2010, s. 80).

Podle Rejnuse (2014, s. 231-237) dividendovy vynos je zavisly na druhu akcie,
existuje n¢kolik druhti akcie. Prvni druh — kmenové akcie, které poskytuji svym vlastnikiim
vSechna préava dand zdkonem bez omezeni, jsou vydavany na majitele a jsou volné
pievoditelné. Druhy druh — prioritni akcie, které poskytuji svym majitelim pravo na
piednostni vyplatu dividend, ale v praxi nejcastéji majitelé nemaji hlasovaci pravo, tzn.
odebrani prava podilet se na fizeni spole¢nosti. Tteti druh — zaméstnanecké akcie, které
slouzi k odménovani a motivovani zaméstnancu spolecnosti.

Dluhopisy

Podle Kohouta (2013, s. 21) jsou dluhopisy cenné papiry, s nimiz jsou spojena prava
majitele na vraceni dluzné Castky a predem urceny vynos z dluhopisu. Prostfednictvim
dluhopisu emitent ziskava volné finanéni prostiedky, pti emisi dluhopisi je emitent postaven
na pozici dluznika a majitel dluhopisu je véfitelem. Dluhopis na rozdil od akcie ma urcitou
dobu splatnosti, emitent se zavazuje po dob¢ splatnosti dluhopisu vratit nominalni hodnotu
dluhopisu vétiteli. Za poskytnuti finanénich prostiedkd majiteli dluhopisu nalezi vynos,
ktery je ozna¢ovan jako kupon.

Podle Malka, Oskradlové a Valoucha (2010, s. 81) pokud je kazdoro¢ni vynos stejny,
jedna se o dluhopis s fixnim kuponem. Dluhopis s fixnim kuponem se emituje nejéastéji,
majitel takového dluhopisu inkasuje pravidelny vynos po pfedem stanovenou dobu. V dobé

splatnosti kuponu dochazi nejen k zaplaceni posledniho kuponu ale splatnosti celé jistiny.
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Pokud je kazdoro¢ni vynos volatilni, jedna se o dluhopis s variabilnim kuponem.
Vynos dluhopisu je vazan na vyvoj néjaké veli¢iny (urokové sazby, cenového indexu atd.)
Pokud se zadny kupon nevyplaci, jedna se o dluhopis s nulovym kuponem. V tomto
pripad¢ obdrzi investor veskery vynos spolu s jistinou pfti splatnosti dluhopisu. Nejcastéji se
takové dluhopisy prodavaji s diskontem, tzn. za cenu niz§i nez nominalni hodnota dluhopisu.
Existuje mnoho dalsich faktorti, podle kterych je mozné dluhopisy klasifikovat. Je
vhodné zminit klasifikaci dluhopist podle emitenta, ktery dluhopis vydava, ptiCemz mezi
e statni dluhopisy — jsou emitované statem pro kryti schodku statniho rozpoctu.
Statni dluhopisy maji nejnizsi riziko, proto maji niZsi vynos;
e komunalni dluhopisy — u tohoto typu dluhopisu je emitentem obec nebo banka,
jedna se o dluhopisy, které, stejné jako statni dluhopisy, maji nizké riziko a nizky
Vynos;
e podnikové dluhopisy — jsou emitované podniky, podnikové dluhopisy maji vyssi
VyNosy a s tim spojené vyssi riziko.
Fondy kolektivniho investovani
Kolektivni investovani podle Syrového (2016, s. 54) piedstavuje vloZeni volnych
finan¢nich prostiedkil nékolika investorit do podilového fondu. Kazdy podilnik ma narok na
zisk na zakladé vyse svého podilu v celkové vysi vloZzenych penéz. Kolektivni investovani
na rozdil od investovani individualniho nabizi fadu vyhod pro nezkuseného investora.
Zaprvé, investor nemusi fidit své portfolio sam, rozdé€leni investic je v kompetenci portfolia
manazera, ktery z vkladi jednotlivych investorti nakupuje aktiva pro fond. Investi¢ni
spole¢nost vystupuje v roli spravce vlozenych finan¢nich prosttedkii podilnikt. Podilovy
fond rozhoduje, jaké cenné papiry a v jaké vysi nakoupit nebo prodat, jak diverzifikovat
portfolio a snizit pfipadné riziko. Kazda investicni spole¢nost nabizi podilové fondy
S riznym stupném rizika, to znamend, ze investor si miize vybrat nejvhodnéjsi fond podle
svého postoje k riziku a ptedstavy o ocekavanych vynosech. Jak bylo zminéno v teorii
magického trojuhelniku i u podilovych fondi plati stejné pravidlo, ¢im vyssi je riziko, tim
vyS$i je ocekdvany zisk a niz§i likvidita. Nevyhodou kolektivniho investovani je
spravcovsky poplatek, ktery investor musi zaplatit za spravu svych finan¢nich prostiedki.
Dle Rejnuse (2014, s. 597) fondy kolektivniho investovani lze rozdg€lit na

samospravné investi¢ni fondy kolektivniho investovani a podilové fondy.
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Samospravné investicni fondy maji pravni formu akciové spole¢nosti, investofi
nakupuji jejich akcie a stavaji se akcionafi prislusného fondu. VloZené prostredky se stavaji
soucasti vlastniho kapitalu spolecnosti.

Podilové fondy nejsou samostatnymi pravnimi subjekty, podilové fondy ziskavaji
finanéni prostiedky prostiednictvim podilovych listii, kterymi se potvrzuje podil investora
na majetku podilového fondu, avSak nevznika tim pravo na spravu fondu (Rejnus, 2014, s.
599).

Podilové fondy spravuje opravnény subjekt ve vét§ing piipadi investiéni spole¢nost.
Vlozené prostiedky investorl se nestavaji soucasti majetku investi¢ni spole¢nost a ztistavaji
majetkem investord. Investor nakupuje od investi¢ni spole¢nosti podilové listy a stava se
podilnikem na majetku podilového fondu, jehoz podilové listy nakoupil (Rejnus, 2014, s.
599).

Podle Rejnuse (2014, s. 599) podilové fondy se Cleni na oteviené a uzaviené podilové
fondy kolektivniho investovani. Uzaviené podilové fondy jsou zaloZeny na omezenou dobu,
hlavni charakteristikou uzavieného podilového fondu je neexistence prava drzitela
podilovych listu na zpétny odprodej. To znamena, Ze po urcitém obdobi, které je stanoveno
pii zaloZeni fondu, neni investoriim umoznéno své podily ve fondu prodat zpét fondu nebo
jinym investortm. Timto zpisobem uzaviené podilové fondy poskytuji investicni strategii s
pevné stanovenym horizontem a ¢asto jsou zaméieny na urcity investicni cil nebo aktivum.
Tato omezeni mohou ovlivnit likviditu investice, protoze investofi nemaji moznost
flexibilné nakladat se svymi podily v pribéhu doby. Oteviené podilové fondy nabizeji
investoram pravo na zpétny odkup podilovych listli za cenu odpovidajici jejich aktudlni
hodnoté.

V soucasné dob¢ si investor mize vybrat z Siroké nabidky fondd kolektivniho
investovani, které mizZeme rozdélit podle druhu aktiv, do kterych fond investuje, na
nasledujici druhy fondt (Cernohorsky, 2020, s. 249):

e fondy penézniho trhu — nejméné rizikové fondy, které maji nejnizsi vynosnost.
Fondy penéZniho trhu vkladaji finan¢ni prosttedky do kratkodobych dluhopist
s dobou splatnosti méné nez rok a terminovanych vklad. Vynosnost je zavisla na
kratkodobych arokovych sazbach;

e dluhopisové fondy — jsou rizikovéjsi nez fondy penézniho trhu, ale pfinaseji vynos

o néco malo vyssi nez fondy penézniho trhu. Finan¢ni prostiedky se investuji do
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statnich dluhopist a kvalitnich podnikovych dluhopist (velké podniky s nizkym
rizikem likvidace a dlouhodobé vykazanym ziskem);

e akciové fondy — jsou rizikovéjsi fondy, pfinasejici vy$$i vynos. Finanéni
prostiedky se investuji do riznych druhti akcii. Riziko a vynosnost se odviji od
typu nakoupenych akcii;

e smiSené fondy — fondy, zahrnujici instrumenty tfech vyse uvedenych fondd, to
znamena, ze se investuje do akcii, dluhopisti a aktiv finan¢niho trhu. Danou
diverzifikaci se dosahuje vynos vy$si nez u ¢isté dluhopisovych fondd, ale nizsi
nez u ¢isté akciovych fondu;

e zajisténé fondy — fondy, nabizejici investorim ucast na riistu akciového trhu, ale
Vv ptipad€é poklesu zajiStuji vraceni pevné stanovené castky (vétSinou 100 %
vlozenych finan¢nich prostiedkl ke konci investi€éniho obdobi) nebo neurcitou
¢astku, v tomto piipade investor mize kdykoliv vystoupit z fondu, ale zajistuje se
niz8i ¢astka vloZenych finan¢nich prostredki;

e fondy fondu — fondy, investujici do cennych papirt jinych fondu;

e nemovitostni fondy — fondy, nabizejici investorim moznost nepiimo investovat do
nemovitosti.

Podle Malka, Oskradlové a Valoucha (2010, s. 89) specialnimi piipady akciovych
fondi jsou fondy indexové a ETF fondy. Uvedené fondy jsou zalozeny na pasivnich
investi¢nich strategiich. Indexoveé fondy a ETF (Exchange-Traded Fund) piedstavuji
inovativni investi¢ni nastroje, které umoznuji investorim efektivné diversifikovat sva
portfolia a sledovat vykon riznych trhi. Indexovy fond se zamétfuje na sledovani
konkrétniho finan¢niho indexu, jako je napiiklad S&P 500, a replikuje jeho strukturu a
vahovani aktiv. Investofi mohou jednoduse nakupovat podily v indexovém fondu, ¢imz
ziskavaji automatickou diverzifikaci a snizuji ndklady spojené s aktivni spravou portfolia.

ETF jsou obchodovany na burze, coz umoziuje investorovi nakupovat a prodavat
podily béhem béZného obchodniho dne. ETF kombinuje vyhody klasického investi¢niho
fondu s likviditou a obchodovatelnosti akcii. Jejich cena by méla byt blizk4 hodnoté ¢istého
aktiva, coZ zajiStuje cenovou efektivitu.

Oba tyto nastroje poskytuji investorovi moznost investovat do Sirokého spektra aktiv,
at’ uz jde o akcie, dluhopisy nebo komodity, a zdrovenl minimalizovat rizika spojena
s individudlnimi investicemi. S jejich pomoci mohou investofi sledovat trhy, dosahovat

diverzifikace a snizovat ndklady na spravu portfolia. Diky transparentnosti a likvidité jsou
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indexové fondy a ETF atraktivnim nastrojem pro investory, ktefi hledaji efektivni a moderni

zpusob investovani.

3.4 Zpisoby investovani

V ptedchozi kapitole jiz byly zminény dostupné investi¢ni nastroje a jejich rozliSeni,
dale je nutné zminit jakym zpisobem je mozné investice uskute¢nit. Moderni svét nabizi
Sirokou Skalu zpusobu investovani jak pro individualni investovani, tak pro kolektivni
investovani

Banky

Banky jako depozitni instituce shromazd'uji od klientd finan¢ni prostfedky sbérem
vkladi. Banky nabizeji vloZeni penéz na b&zné a spofici ucty, terminované vklady.
V soucasné dobé banky rozsifuji produktovou nabidku a nabizeji svym klientim i rizné
investicni produkty, naptiklad investovani do podilovych fondt, doplinkové penzijni
pojisténi, investovani do pujcek P to P (Finparada.cz, 2024)

Burza cennych papira

BCPP je hlavni burzou v Ceské republice, kde jsou obchodovany akcie, dluhopisy a
dal$i cenné papiry. Na burze cennych papiri mohou obchodovat jenom ¢lenové burzy,
kterych je 16. Investofi mohou prostiednictvim ¢lena burzy nakupovat a proddvat cenné

papiry (BCPP, 2024).
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4 Vlastni prace

Vlastni prace je zaméfena na komparaci vybranych investi¢nich produktt
v podminkach Ceské republiky. Jak jiz bylo zminéno v teoretické ¢asti bakalaiské prace
investor md moznost individudlniho investovani, kde samostatné vybird cenné papiry
pro své portfolio a urcuje jejich podil ve struktufe portfolia, nebo mize vyuzit nabidku
kolektivniho investovani.

Individuélni investovani ma svoje vyhody jako naptiklad moznost pro spekulace
S cennymi papiry a individudlni vybér investic. Ale také ma tadu nevyhod, jakymi jsou
naptiklad vyssi riziko, ¢asova naro¢nost, vysoké naklady, pozadavky na znalosti a vzdélani
investora. Kolektivni investovani je dostupnéjsi zplisob investovani pro drobného investora,
tato forma investovani zaziva vyznamny nartist popularity a podléhd ptisné kontrole Ceské
narodni banky. Investovani prostiednictvim podilovych fondd poskytuje investorim fadu
vyhod. Mezi nejvyznamnéj$i patii rozmanitost portfolia, profesionalni sprava portfolia,
likvidita, jednoduchost a dostupnost, a také nizké naklady. Nicméné, 1 pfesto, ze jsou
podilové fondy kontrolovany Ceskou narodni bankou, nemaji stejnou zakonnou ochranu
jako bankovni vklady.

Pro ucel praktické ¢asti bakalatské prace byla zvolena moznost investovani do fondi
kolektivniho investovani pro modelového investora. V praktické ¢asti bakalaiské prace bude
provedena komparace finan¢nich produktii nabizend nejvétSimi poskytovateli financnich
sluzeb v Ceské republice. Spravci fondd byli vybrani na zakladé hodnoty AUM, ktera
predstavuje celkovou trzni hodnotu vSech finan¢nich aktiv spravovanych investi¢nich
spole¢nosti. Jednotlivé fondy byly zvoleny na zakladé nejvétsiho objemu aktiv.

Prvni ¢ast vlastni prace je zaméfena na posuzovani struktury a dilezitych
charakteristik vybranych podilovych fondu, pti rozhodovani o vybéru vhodného fondu je
dilezité posuzovat jejich zékladni charakteristiky, které by mély odpovidat rizikovému
profilu investora a jeho investicnimu zaméfeni.

Modelovym investorem je lovek ve veéku 35 let, ktery ma volné prostiedky ve vysi
1 000 000 korun a je ochoten akceptovat vyssi riziko. Investor ma n€kolik finan¢nich cili:
prvni cil — je zalozeni likvidni finanéni rezervy ve vysi 100 000 K¢, kterou by mohl kdykoliv
disponovat Vv piipadé ztraty pravidelného piijmu nebo nouzové situace, druhy cil — koupé
nového auta, které si planuje pofidit za 3 roky, tieti cil — mesi¢ni cestovani do Nepélu, které

by se uskutecnilo za 5 let, ¢tvrty cil — piiprava kapitalu pro dité, kterému za 10 let bude 18.
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Rizikovy profil modelového investora dle dotazniku CSOB (Piiloha ¢&.1) je
vyvazeny. Vyvazeny investor je ptipraven akceptovat vyssi riziko pro dosazeni vét§iho
vynosu. Doporucené rozlozeni jednorazové investice dle postoje investora k riziku a jeho
finan¢nich cila je nasledujici: 60% dluhopisové nastroje, 10% nastroje penézniho trhu, 30%

akciove nastroje.

4.1 Nabidka investi¢nich produkti

4.1.1 Spofrici produkty

Sporici ucty

Prvnim posuzovanym investi¢nim nastrojem jsou spofici iéty. Spofici ucet je vhodny
pro tvorbu finanéni rezervy, nabizi investorovi moznost kdykoliv vkladat a vybirat finanéni
prostiedky. Spofici Giéet nabizi investorovi vy$si vynos nez klasicky bé&zny udet. Urokové
sazby na spoficim G¢tu se odviji od 2T Repo sazby, kterou stanovi Ceska narodni banka. Od
09.02.2024 doslo ke snizeni 2T Repo sazby o 0,5 procentniho bodu na 6,25 % (CNB, 2024b).
Bankovni instituce reagovaly na snizeni 2T Repo sazby snizenim urokovych sazeb,
nabizenych u spofticich téti.

Graf 1 Vyvoj 2T Repo sazby v Ceské republice od roku 2012
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Zdroj: vlastni zpracovani (CNB, 2024c)
Jak je vidét z grafu svého maxima 2T Repo sazba dosahovala v roce 2022 z divodu
vysoké inflace. Od roku 2012 do roku 2017 se Urokova 2T Repo sazba pohybovala kolem
nuly. V roce 2017 doslo k navySeni 2T Repo sazby z divodu piehiivani domaci ekonomiky

a Vreakci na zvySeni spotiebitelskych cen, v roce 2020 doslo k snizeni sazby v ramci
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opatieni spojené se zacatkem pandemie COVID 19. V roce 2021 znovu doslo k navySeni
urokovych sazeb s cilem vréatit inflaci na cilovou arovei 2 % CNB.

Pro posuzovani spoficich ucti byly zvoleny spofici Gty s nejveétsi nabizenou ro¢ni
urokovou sazbou. Posuzovany byly z nékolika hledisek, pro ptehlednost byla vytvotfena
tabulka ¢. 1. Posuzovany byly z hlediska maximalné nabizené urokové sazby a z hlediska

podminek, které musi investor dodrzet. Spocitan byl trok po zdanéni pro vklad ve vysi

100 000 K¢.

Tabulka 1 Ptehled Grokovych sazeb na spoficich uctech

Instituce Trinity Bank vUB Max banka | UniCredit Banka
Banka Bank CREDITAS
Néazev produktu Skvély ucet - Spoieni Sporici u¢et | Bézny afet | Spofici ucet
Akce bez limita na sporeni- +
Akce
Urokova sazba 6,3 % /4,08 % 5,8 % 57 % 5,75 % 5,4 %
(p.a.) po skonceni 12,875 %
akce po skonceni
akce
Ptipisovani Mésicné Denn¢ Mésicné M¢sicné Meésicné
urokl
Efektivni 6,49 % 5,9791 % 5,85 % 5,8513 % 5,5357 %
urokova sazba
Urok po zdanéni 5488,4 K¢ 5075,35 4954, 1 K& | 4998,5KE | 4687,8Ke
K¢
Podminky pro Bé&Zny ucet Zadné Bé&zny ucet | Bézny ucet | Bé&Zny tclet
dosaZeni +3x platba
Urokové sazby kartou
Urokové pasmo | 0— 250 000 K¢& Neni Neni Do Do 500 000
stanovené stanovené 2 000 000 K¢
K¢
Minimalni vklad | Neni stanoven Neni Neni stanoven Neni Neni
stanoven stanoven stanoven

Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)
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Z4dny zuvedenych spoficich étd nevyzaduje poplatky za pofizeni a vedeni
spoticiho uctu. Nejvyssi pasmové uroceni nabizi produkt UniCredit Bank, nicméné vSechny
spofici ucty jsou vhodné pro vlozeni likvidni ¢astky ve vysi 100 000 K¢&.

Dle posuzovanych hledisek lze za nejvyhodnéjsi spotici uéet povazovat téet VUB
Banky, kdy spofici ucet sice nabizi mensi irokovou sazbu nez ucet u Trinity Bank, ale u
Trinity Bank se jedna o akéni nabidku, po skonceni které se bude spofici ucet urocit sazbou
4,08%. S ohledem na to, ze neni pfesn¢ stanovena doba trvani akce, je vyhodné&jsi zvolit
spofici ucet s piesné stanovenou urokovou sazbou bez zadnych dalSich podminek.

Terminované vklady

Dal§im posuzovanym financnim produktem je terminovany vklad. Terminovany
vklad ma oproti spoficimu uctu piisnéj$i podminky na minimaln¢ vloZenou ¢astku, ale nabizi
fixaci tirokové sazby na dobu od 1 roku, diky ¢emuz zvyseni nebo snizeni 2T Repo sazby
neovliviiuje Uroceni jiz ztizenych vkladl. Naproti tomu u spoficich G¢ti neni trokova sazba
fixni a banka tak miize zménit zpisob Groceni v zavislosti na ekonomické situaci.

Terminované vklady byly posuzovany dle téméf stejnych kritérii jako u spoficich
uctd. Terminované vklady byly vybrané dle nejvétsi nabizené urokové sazby, ktera neni

ni¢im podminéna. Vybrana kritéria a terminované vklady byly zafazeny do tabulky ¢.2.

Tabulka 2 Porovnani trokovych sazeb u terminovanych vkladu.

Instituce CREDITAS Max banka J&T Banka Komeréni CSOB
banka

Néazev Terminovany Terminovany Terminovany | Terminovany | Terminovany

produktu vklad vklad vklad vklad vklad

Urokova 4% 4% 4,5 % 3,25 % 3.5%

sazba

(p-a.)

Ptipisovani Mésicné Ro¢né Rocné Rocne Rocne

urokli

Efektivni 4% 4% 4,5 % 3,25 % 3.5%

urokova

sazba

Urok po 3400 K¢ 3400 K¢ 3 825 K¢ 2763 K¢ 2975 K¢

zdanéni

Minimalni 5000 K¢ 100 000 K¢ 1 000 000 K¢ 5000 K¢ 5000 K¢

vklad

Poplatky 2%z Bez Individualni 250 K¢ 1%z

za vybirané poplatkd/zruseni podminky vybirané

predcasny castky min. urokl ukonceni castky (min.

vyber 1 000 K¢ 50 K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spolecnosti)
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Posouzenim bylo zjisténo, Ze nejvetsi efektivni irokovou miru nabizi spole¢nost J&T
Banka, ale nevyhodou je vy$e minimalniho vkladu, ktera ¢ini 1 000 000 K¢&. Pro modelového
investora, ktery ma k dispozici 100 000 K¢ je nejvhodnéjsi volbou terminovany vklad
spole¢nosti CREDITAS, kdy za stejné urokové sazby nabizi moznost vybéru vkladu
S vyuctovanim poplatku ve vysi 2 %, coz by ¢inilo 2 000 K¢, ktery je vyhodné&jsi nez u
vkladu Max Banka, kde by investor ztratil roky ve vysi 3 400 K¢.

4.1.2 Investi¢ni produkty

Mezi investi¢ni produkty mohou byt zafazeny investice do otevienych podilovych
fondu, investovani do dluhopist, akcii, ETF, zlatych slitkii a mény. V ramci této bakalarské
prace bude posuzovana prtilezitost investovani do otevienych podilovych fondl z davodu
dostupnosti nastroje pro drobného investora.

Otevriené podilové fondy

Podilové fondy se fadi mezi investicni produkty, nabizejici potencidlné vyS$si
zhodnoceni volnych finan¢nich prostiedki nez na spoficim uctu nebo terminovaném vkladu.
Pro ucely bakalafské prace byly zvoleny 3 spolecnosti S nejvétsi hodnotou AUM ke
dni 01.12.2023: Ceska spofitelna a.s., CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost,
Komer¢ni banka, a.s., spolu se spole¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s. Podilové fondy se d¢€li dle druhu aktiv na fondy penézniho trhu, dluhopisové, akcioveé,
smiSené. Jednotlivé podilové fondy byly zvoleny dle nejvétsiho objemu aktiv v piislusné
tfidé podilovych fondl, nabizenych investicnimi spole¢nostmi. Pichled investi¢nich
spole¢nosti a jejich hodnota AUM je uvedena v tabulce ¢.3.

Tabulka 3 Spravce podilovych fondt dle hodnoty AUM

Spole¢nost Celkem - AUM
ATRIS investi¢ni spolecnost, a.s. 2 510 673 497,66000
Conseq Investment Management, a. s. 58 030 250 164,00000
Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. 41 112 092 584,00000
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. 17 462 918 231,38700
MONECO investi¢ni spolecnost, a.s. 3 634 865 835,37000
MONETA Money Bank, a.s. 17 757 154 712,86000
Raiffeisenbank a.s. 36 276 427 441,00000
UNIQA investi¢ni spoleCnost, a. s. 15 342 039 824,00000
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s. 652 800 312,08000
ZFP Investments, investi¢ni spolecnost, a.s. 12 938 877 445,86000

Zdroj: vlastni zpracovani (AKAT CR, 2024)
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Dluhopisové fondy

Dluhopisové fondy jsou fondy, zamétfené na investice do dluhopisovych nastrojui.
Dluhopisové fondy jsou vhodné pro investory se stiednédobym az dlouhodobym horizontem
investovani, obvykle od 3 do 5 let. Obvykle jsou povazovany za zaklad v procesu sestaveni
investi¢niho portfolia, pro konzervativni investory mohou byt vhodné i jako samostatna
investice. Obecné plati, ze mira kolisani je vy$si nez u fondd penézniho trhu, ale maji vyssi
potencialni zhodnoceni ve stfednédobém casovém horizontu. Kolisani hodnoty je zavislé
na investicni strategii, kterou urci statut fondu. Dluhopisové fondy mohou byt zaméfeny
narazné typy dluhopist, vcetné statnich, korporatnich nebo vysoko rizikovych
(spekulativnich) dluhopisti, a to bud’ emitovanych staty s rozvinutymi nebo rozvijejicimi se
ekonomikami nebo jejich kombinace. Portfolia téchto fondli mohou byt dale dopliovana
nastroji penézniho trhu. Dluhopisové fondy se snazi dosahnout co nejvyssiho zhodnoceni
prostiedkil ve fondu, pfedevsim diky irokovym vynostim z drzby dluhopisovych nastroji a
kapitalovému zhodnoceni téchto nastroji. Jednotlivé fondy byly zvoleny dle nejvétSiho
objemu aktiv v dané tfidé podilovych fondi u jednotlivych spole¢nosti.

Ceska spofitelna a.s.: Fond Sporoinvest — dluhopisovy fond velmi kratkodobych
investic

Cilem fondu je dosahnout lepSi vynosnosti nez u standardnich depozitnich
bankovnich produkti. Fond je vhodny pro investory, kteti by chtéli dosahnout lepsiho
zhodnoceni neZ u terminovanych vklada, ale zaroven jsou pfipraveni na mozné kolisani
hodnot a nezaru¢eny vynos. Portfolio tvofi dluhopisy s variabilnim nebo pevnym kuponem,
které jsou zaméteny na jejich drzeni do doby splatnosti. Fond také investuje do pokladnich
poukazek, bankovnich depozit a dluhopisii s vlozenym derivatem.

Doporucend doba investovani je od 1 roku, to znamend, Ze fond je vhodny 1 pro
investory, ktefi vyzaduji kratkodobé zhodnoceni volnych finan¢nich prostfedkd. Rizikovost
fondu je 1 na stupnici od 1 do 7, kde 1 - potencialné nizsi riziko a vynosnost, 7 - potencialné
vysoké riziko, coZ znamena, Ze fond miiZze byt vhodnou volbou i pro nezkuSeného investora,
ktery teprve za€ind investovat a je pfipraven piijmout mozné riziko, ale mirné. Minimalni
doporucena doba drZeni je 12 mésict.

Investovani do podilovych fondl také predpoklada uctovani poplatkl. Kazdy fond
samostatné urcuje vysi a druhy poplatka. Poplatky jsou uvedeny na strankach fondt a jsou
predem znamé. Poplatky u fondu Sporoinvest obsahuji vstupni poplatek ve vyse 0,5 %

z ¢astky, ktera byla investovana, zadny vystupni poplatek v ptipad¢é drZzeni vice nez 12
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mésict,, spravcovsky poplatek 0,55 % hodnoty investice. Struktura portfolia ke dni
31.01.2024 je uvedena na obrazku ¢.2.

Obrézek 2 Struktura portfolia fondu Sporoinvest ke dni 31.01.2024

7% 5% Dluhopisy s pevnym kuponem

11% 0
e Reverzni repo operace

29% Dluhopisy s variabilnim kuponem
Pokladniéni poukazky

Depozita
Zdroj: vlastni zpracovani (Ceské spofitelna, 2024a)

Na zéklad¢ této struktury je mozné posoudit, ze nizké riziko portfolia je vytvoieno
vysokym pomérem dluhopist s pevnym kuponem ve struktuie aktiv. Nejvétsi zastoupeni ve
struktufe maji statni dluhopisy Ceské republiky, coZ zaruduje vysokou stabilitu fondu, ale

niz$i vynosnost. Ro¢ni vykonnost fondu je uvedena v tabulce €. 4.

Tabulka 4 Ro¢ni vykonnost fondu Sporoinvest ke dni 15.02.2024

Ro¢ni vykonnost v %

Obdobi 1 rok 3 roky 5 let 10 let Od
zaloZeni
Vykonnost 6,6 % 31%pa | 22%p.a 1% 2,7 % p.a.

Zdroj: vlastni zpracovani (Ceské spofitelna, 2024a)

Z tabulky lIze vycist, ze fond dlouhodobé piekondva urokové sazby nabizené
na penéznim trhu a dosahuje stabilniho kladného zhodnoceni. Dilezitym ukazatelem
vykonnosti podilového fondu je hodnota podilového listu (NAV), ktera je uréena podilem
kapitalu podilového fondu, ktery ptipada na jeden podilovy list.

Na grafu ¢. 2 je zobrazen vyvoj hodnoty podilového listu fondu Sporoinvest od roku
2014, u daného fondu je mozné sledovat vyvoj hodnoty i za kratsi obdobi, z diivodu zaloZeni
fondu za ucelem kratkodobého investovani. Obdobi od 03.02.2014 do 03.02.2024 bylo
zvoleno pro zohlednéni zmén na trhu dluhopisti od roku 2020 a porovnani se stabiln€j§im

obdobim do roku 2020.
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Graf 2 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Sporoinvest od roku 2014
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Zdroj: vlastni zpracovani (Ceské spofitelna, 2024a)

Jak je vidét z grafu od roku 2019 fond vykazoval mirny riist hodnoty podilového
listu, na pfelomu roku 2020 a 2021 hodnota podilového listu zacala mirné klesat. V roce
2022 bylo zaznamenéano silné kolisani hodnot.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost: CSOB Dluhopisovy fond

Cilem fondu je dosahovat vynosu investovanim majetku ptfevazné¢ do dluhopist a
nastroji pené¢zniho trhu denominovanych v CZK nebo v jinych ménach, vydavanych staty,
tuzemskymi a zahrani¢nimi finanénimi nebo obchodnimi spolecnostmi, podil ¢eskych
statnich dluhopistt miize dosahovat az 100 % portfolia.

CSOB Dluhopisovy fond investuje do statnich, bankovnich a korporatnich
dluhopist. Fond dale investuje do nastroji penézniho trhu. Minimalni doporuceny investi¢ni
horizont je 3 roky. Fond je zatazen do 2. stupné rizika na stupnici od 1 do 7, je vhodny pro
opatrné investory, ktef'i nemaji zkusenosti s investovanim nebo maji kratkodobé zkusenosti.

Minimélni vySe investic je 5 000 K¢ jednorazové nebo od 500 K¢ pravidelné. Sprava
fondu obsahuje nasledujici poplatky: vstupni poplatek — 0,5 % investované ¢astky, prubézné
poplatky - 0,99 % investované ¢astky, transak¢ni naklady — 0,36 %, celkem — 1,85 %.

Podle typu aktiv je struktura portfolia, ktera je zobrazena na obrazku ¢. 3, slozena na

98,94 % z dluhopisii, 1,06 % tvoti depozita a penézni trh.
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Obréazek 3 Struktura portfolia fondu CSOB Dluhopisovy ke dni 31.01.2024

5% = Komer¢ni
. % Dluhopis

l = Dluhopis ' tuzemsky

tuzemsky Komeréni

. Dluhopis
" DthOF."VS ) zahrani¢ni
zahrani¢ni = Statni Dluhopis
tuzemsky

Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB ASSET MANAGEMENT, 2024a)

Nejvétsi zastoupeni ve struktufe portfolia maji statni dluhopisy Ceské republiky
s fixnim a variabilnim kuponem, investovani do statnich dluhopisi pomérné snizuje riziko
investovani, ale zarovenn vynos nedosahuje stejného vynosu jako u komer¢nich dluhopis.
Ve struktute portfolia jsou zastoupeny statni dluhopisy zakoupené pied 10 lety, které ma;ji
fixni kupon s drokovou sazbou do 3 % p.a., coz ovliviiuje historickou vynosnost, kterd je

zobrazena v tabulce ¢. 5.

Tabulka 5 Roéni vykonnost fondu CSOB Dluhopisovy ke dni 15.02.2024

Ro¢ni vykonnost v %
Obdobi 1 rok 3 roky 5 let 10 let
Vykonnost 6,64 % 1,00 % p.a. 1,17 % p.a 0,93 %p.a.
Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB ASSET MANAGEMENT, 2024a)

Vyvoj hodnoty podilového listu, ktery ovliviiuje ro¢ni vykonnost je zobrazen na

grafu €. 3.
Graf 3 Vyvoj hodnoty podilového listu CSOB Dluhopisovy
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Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB ASSET MANAGEMENT, 2024a)
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Hodnota podilového listu fondu CSOB Dluhopisovy je vice kolisava neZ u fondu
Sporoinvest, pficemz vynosnost fondu je témét stejnd. Kolisani hodnoty miize byt spojeno
se strukturou dluhopisové slozky, do které vstoupily komeréni dluhopisy, jak tuzemské, tak
zahrani¢ni. Vznika tady mozné ménoveé riziko, spojené se zménou kurzu zahrani¢ni mény.

Komer¢ni banka a.s.: Amundi CR Dluhopisovy PLUS

Investiénim cilem fondu je zhodnoceni majetku prostfednictvim investic
do dluhopisového portfolia. Fond pievazné investuje do statnich, korporatnich a
komunalnich dluhopisti. Fond je zahrnut do 2. stupné rizika na stupnici od 1 do 7, coz je
nizka tfida rizik. Je vhodny pro investory se zakladnimi znalostmi a Zadnymi nebo
omezenymi zku$enostmi s investovanim do fondu.

Doporucena doba investovani je 2 roky, fond je uréen pro kratkodobé investice.
Minimalni jednorazova investice je 5 000 K¢ nebo pravidelné od 500 K¢. Investovani je
spojeno s nasledujicimi poplatky: vstupni poplatek — 1% vlozené ¢astky, naklady produktu
— 1,49 %, transak¢ni naklady — 0,19 %, celkem - 2,68 %.

Strukturu fondu zndzornuje obrazek €. 4. Nejvétsi podil ve struktufe maji statni

dluhopisy — 84,59 %, dluhopisy finan¢nich instituci — 10,25 %, ostatni odvétvi — 4,973 %.

Obrazek 4 Struktura portfolia fondu Amundi CR Dluhopisovy PLUS ke dni 31.01.2024
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0 u Podiloveé fondy
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Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024a)

Fond investuje nejen do statnich dluhopisti Ceské republiky, ale i jinych stati, které
zobrazeny na obrazku ¢.5. Zastoupeni aktiv v jiné méné, nez Ceska koruna také piispiva

k zvyseni potencialniho vynosu v piipad¢ zmény kurzu mény.
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Obrézek 5 Struktura portfolia fondu Amundi CR Dluhopisovy PLUS dle geografického
zaméreni
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Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024a)

Jak je vidét ze struktury portfolia, podobné jako u fondu CSOB, fond Amundi CR
Dluhopisovy PLUS ma v struktuie portfolia dluhopisy emitované jinymi staty, ale nejvétsi
zastoupeni maji statni dluhopisy Ceské republiky. Znovu vznikd ménové riziko, ale v tomto
ptipadé je portfolio vice diverzifikované.

Tabulka ¢. 6 znazornuje roéni vykonnost fondu. Ke dni 15.02.2024 fond vykazuje
vykonnost ve vysi 12,77 % za posledni rok, oproti jinym zkoumanym fondim je vykonnost

fondu nadprimérna, coz mize byt zplisobené praveé geografickym rozlozenim portfolia.

Tabulka 6 Ro¢ni vykonnost fondu Amundi CR Dluhopisovy PLUS ke dni 15.02.2024

Ro¢ni vykonnost v %

Obdobi 1 rok 2 roky 5 let 10 let

Vykonnost 12,77 % 3,57 % p.a. 054%p.a | 1.79%p.a

Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024a)

V roce 2023 fond vykazuje maximalni vynos za poslednich 10 let. Z tabulky je vidét,
7e za predchozi 5Sleté obdobi mél fond niz8i vynosnost nez ostatni fondy. Podrobné&;si
vykonnost v jednotlivych letech bude uvedena v nasledujici kapitole.

Stejné¢ jako u ostatnich fondl hodnota podilového listu fondu Amundi CR
Dluhopisovy PLUS zazila v roce 2022 silny propad hodnoty, kde byl zaznamenan pokles
hodnoty v srpnu 2022 ve vysi 12 % oproti hodnoté srpna 2021. Na grafu €. 4 je znazornén
vyvoj hodnoty podilového listu od roku 2014.
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Graf 4 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Amundi CR Dluhopisovy PLUS
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Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024a)

Na grafu je vidét nejrychlejsi pokles hodnoty podilového listu za poslednich 10 let,
kde nejvétsi propad hodnoty byl zaznamenan v Cervnu 2022, od listopadu 2022 hodnota
podilového listu zacala pomalu rust. To je divodem, pro¢ fond zaznamenal tak vysoky vynos
v roce 2023. Fakticky se hodnota podilového listu vratila k hodnoté pted padem.

SmiSené fondy

Smisené fondy jsou fondy, kde se v rizném poméru investuje do téech tfid aktiv —
nastroje penézniho trhu, dluhopisy a akcie. Investovani do smisenych fondl je vhodné
pro sttednédobou az dlouhodobou investici v investicnim horizontu 3 roky a déle. Rizikovy
profil fondu zavisi na poméru jednotlivych tfid aktiv, v nabidce smiSenych fondii jsou fondy
s vétsi a mensi rizikovosti, proto smisené fondy mohou byt vyuzity jak konzervativnim
investorem, tak i dynamickym. Nékteré smiSené fondy jsou fizeny dlouhodobou strategickou
alokaci aktiv, tedy stanoveny pomér jednotlivych tfid aktiv s malou odchylkou. Nekteré
smiSené fondy jsou fizeny strategii absolutniho vynosu, ktera dovoluje snizit rizikovou
slozku portfolia na minimum v piipadé nepiiznivého vyvoje na akciovém trhu.

Akciova cast portfolia smiSeného fondu ma za cil dosahovat vyrazného zhodnoceni
nad Groven dosahovanou u nastroji pené€zniho trhu a dluhopisti. Konzervativni ¢ast portfolia
je tvofena nastroji penézniho trhu a dluhopisy a zajiStuje moZna rizika akciovych trhi a
piispiva k stabilizaci vynost fondu.

Ceska spofitelna a.s.: Universum — SmiSeny fond flexibilné pokryvajici Siroké
spektrum trid aktiv s pfimym vybérem nejzajimavéjSich akciovych tituli

Cilem fondu je dosaZeni vy$§i vynosnosti nez u statnich dluhopisi CR

prostfednictvim kombinace investic do dluhopisti, akcii, ¢astecné do nemovitostnich a
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alternativnich investi¢nich nastroji. Zakladem je diiraz na vynosnost pomoci tpravy poméru
konzervativni a dynamické slozky portfolia. Konzervativni ¢ast portfolia tak tvofi
konzervativni dluhopisy a néstroje penézniho trhu, minimalni podil konzervativni slozky je
50 %, v obdobi vykyvu muize podil dosahovat 90 %. Dynamickou sloZku tvofi pfimé
investice do akcii s minimalnim zastoupenim ve vysi 10 %, které jsou doplnény o realitni
investi¢ni nastroje, podil dynamické slozky miize tvofit maximalné 50 % portfolia.

Doporucéena doba investovani — 3 roky a déle, idealné 4 roky, fond je vhodny pro
investory, ktefi maji sttednédoby az dlouhodoby investi¢ni zdmér. Rizikovost fondu je 2 na
stupnici od 1 do 7, to znamena, Ze fond bude vhodnou volbou i pro konzervativni investory.
Do fondu je mozné investovat jiz od 300 K¢&, poplatky obsahuji vstupni poplatek ve vysi 1 %
z investované Castky, vystupni poplatek neni, spravcovsky poplatek je 0,7 % hodnoty
investice za rok.

Ke dni 31.01.2024 ve struktufe fondu znazornéné na obrazku ¢. 6 maji nejveétsi
zastoupeni nastroje dluhopisového a penéZzniho trhu pro vétsi stabilitu portfolia v dobé

kolisani na akciovém trhu.

Obrazek 6 Struktura portfolia fondu Universum ke dni 31.01.2024
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Zdroj: vlastni zpracovani (Ceska spofitelna, 2024b)
Aktuélni struktura fondu napovida, ze soucasna strategie fondu je spis konzervativni,
mezi dluhopisovymi nastroji ma nejvétsi podil dluhopisovy fond a fond statnich dluhopis.
Vykonnost smiSen¢ho fondu je vétsi nez u dluhopisovych fondt kvili diverzifikaci
portfolia do nékolika ttid aktiv. Vykonnost smiSené¢ho fondu Universum ke dni 15.02.2024
je uvedena v tabulce ¢. 7.
Tabulka 7 Ro¢ni vykonnost fondu Universum ke dni 15.02.2024

Ro¢ni vykonnost v %
Obdobi 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Vykonnost 7,5% 2,5%p.a. 2,6 %p.a 2,5%p.a.

Zdroj: vlastni zpracovani (Ceska spofitelna, 2024b)
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Z tabulky je vidét, ze fond Universum za rok 2023 dosahoval vét§iho zhodnoceni nez
fondy dluhopisoVvé.
Po vstoupeni akciové slozky je vidét, ze hodnota podilového listu, kterd je

znazornéna na grafu ¢. 5. za¢ind mit vétsi miru kolisavosti oproti fondiim dluhopisovym.

Graf 5 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Universum
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Zdroj: vlastni zpracovani (Ceské spofitelna, 2024b)

Nejvétsi pokles hodnoty byl zaznamenan v bieznu 2020, kdy zacala pandemie
COVID 2019. Akciové trhy ihned reagovaly poklesem hodnot po vyhlaseni jednotlivych
opatteni proti pandemii.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost: CSOB Bohatstvi

Fond investuje majetek do akcii na trzich USA, zapadni Evropy a Ceské republiky,
dluhopist pfevazné¢ denominovanych v CZK a nastroji penézniho trhu, vydavanych staty,
tuzemskymi a zahrani¢nimi obchodnimi spole¢nostmi nebo bankami.

Pii uréeni akciové slozky portfolia je fond aktivné spravovan v ndvaznosti
na referenéni hodnotu tvofenou nasledujicimi indexy: 24 % JP Morgan GBI Czech Republic
1-3Y CZK-TR 15%; JP Morgan GBI Czech Republic 3-5Y CZK-TR; 12% JP Morgan GBI
Czech Republic 5-7Y CZK-TR; 9% JP Morgan GBI Czech Republic 7-10Y CZK-TR; 26%
MSCI USA Hedged to CZK -NR; a 14% MSCI Europe Hedged to CZK — NR. U¢elem fondu
viak neni kopirovat uvedenou referen¢ni hodnotu (CSOB, 2024b).

Doporucena doba investovani je 5 let. Rizikovost fondu je 3 na stupnici od 1 do 7.
Fond je vhodny pro investory se stiednédobym az dlouhodobym investi¢nim zamérem, ktefi
maji minimalné zadkladni investicni znalosti. Do fondu Ize investovat od 5 000 K¢

jednorazové nebo od 500 K¢ pravidelné. Poplatky spojené s investici do fondu jsou
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nasledujici: vstupni poplatek — max. 1,5 % z investované ¢astky, spravcovsky poplatek —
1,86 % hodnoty investice za rok, transak¢éni naklady — 0,25 % hodnoty investice za rok.

K 31.01.2024 nejvétsi podil ve struktuie portfolia maji dluhopisy. Na obrazku ¢.7 je
zobrazena struktura portfolia fondu. Aktualni strategie fondu je vyvazena. Pomér akcii a

dluhopisu v portfoliu je skoro 50/50 %.
Obrézek 7 Struktura fondu CSOB Bohatstvi ke dni 31.01.2024
40%
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Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB ASSET MANAGEMENT, 2024b)
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Dluhopisova cast portfolia se skldda ptevazné ze statnich dluhopist vydavanych
Ceskou republikou. Akciova &ast portfolia je piedstavena portfoliem akcii vyznamnych
mezinarodnich spole¢nosti riznych odvetvi.

Struktura akciové slozky portfolia, znazornéna na obrazku €. 8, se sklada prevazné
z akciovych tituli spole¢nosti pochazejicich s USA. Diverzifikace akciové slozky portfolia
piispiva k rozlozeni mozného rizika, v ptipad¢, Ze né¢jaké odvétvi zaziva propad trhu, diky

rozloZeni portfolia nedochazi ke stejné velkému propadu hodnoty podiloveho listu.

Obrézek 8 Struktura akciové slozky portfolia fondu CSOB Bohatstvi dle odvétvi ke dni

31.01.2024
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Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB ASSET MANAGEMENT, 2024b)

Ze struktury je vidét, Ze akciova slozka je aktivné spravovand a je zcela
diverzifikovana. Jednotliva odvétvi jsou zastoupena skoro ve stejném pomeéru. Jednotlivé

nejvyznamnéj$i akciové tituly ve struktufe jsou uvedeny v tabulce €. 8.
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Tabulka 8 Nejvyznamngjsi akciové tituly ve struktuie portfolia CSOB Bohatstvi

MICROSOFT CORP 4,13 %
APPLE INC 3,42 %
ASML HOLDING NV 3,37 %
ALPHABET INC-CL C 3,23 %
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2,8 %
ASTRAZENECA PLC 2,7%
VISA INC-CLASS A SHARES 2,68 %
HOME DEPOT INC 2,55 %
ADOBE INC 2,42 %
SCHNEIDER ELECTRIC SE 2,36 %

Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB ASSET MANAGEMENT, 2024b)

Za rok 2023 fond zaznamenal vynos ve vysi 16,14 %, ktery je vyssi nez u fondu

Universum, coZ je spojeno s vétSim podilem akciovych tituld ve struktuie portfolia fondu

CSOB Bohatstvi, ro¢ni vykonnost fondu je vidét v tabulce & 9.

Tabulka 9 Roéni vykonnost fondu CSOB Bohatstvi ke dni 15.02.2024

Ro¢ni vykonnost v %

Obdobi 1 rok

3 roky

5 let

10 let

Vykonnost 16,14 %

4,5 % p.a.

527 %p.a

4,04 %

Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB ASSET MANAGEMENT, 2024b)

Stejné jako fond Universum fond CSOB Bohatstvi ze stejného diivodu zaznamenal

vyrazny pokles hodnoty podilového listu v bieznu 2020. Vyvoj hodnoty podilového listu je

zobrazen na grafu €. 6.

Graf 6 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu CSOB Bohatstvi
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Z grafu je vidét, ze fond CSOB Bohatstvi oproti fondim dluhopisovym v roce 2022
nem¢él tak velky propad hodnoty. V bieznu 2020 hodnota podilového listu dosahla svého
historického minima za poslednich 5 let, akciové trhy reagovaly na pandemii COVID 19
vice nez trhy dluhopist.

Komer¢ni banka a.s.: KB Privatni sprava aktiv 2 - Konzervativni

Investi¢ni strategie fondu je zalozené na dvou zékladnich slozkéach. Prvni slozkou je
dluhopisova slozka, ktera je tvofena ¢eskymi statnimi dluhopisy. Vaha dluhopisové slozky
v celkovém portfoliu je v intervalu 50 - 70 %, neutralni alokace je 60 %. Druhou slozkou je
akciova slozka, ktera predstavuje investice do prednich svétovych spravci fondd, coz
umoziuje posileni diverzifikace a rozsifeni investi¢nich moznosti. Véha akciové slozky se
pohybuje v intervalu 20 - 40 %, neutralni alokace je 30 %. Zbytek portfolia tvofi nastroje
penézniho trhu.

Doporucena doba investovani je 5 let. Ukazatel rizika je 3 na stupnici od 1 do 7, fond
je vhodny pro investory se zakladnimi nebo omezenymi zkuSenostmi, ktefi jsou ochotni
podstoupit minimalni riziko.

Struktura aktiv je slozena z 65 % dluhopisy piedstavovanymi indexem Bloomberg
Barclays Series E Czech Govt. All >1Y Bond Index, z 30 % akciemi piedstavovanymi
indexem MSCI ACWI Net Total Return USD index, z 5 % nastroji penézniho trhu
predstavovanymi hodnotou vynosu dvoutydenni reposazby vyhlasené CNB.

Struktura fondu se sklada z riznych druha aktiv v ur¢itém poméru. Struktura fondu
KB Privatni sprava aktiv 2 — Konzervativni je zobrazena na obrazku ¢. 9.

Obrazek 9 Struktura portfolia fondu KB Privatni sprava aktiv 2 — Konzervativni ke dni
31.01.2024
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Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024b)
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Nejvétsi podil ve struktufe fondu maji dluhopisy, coz vypovida o konzervativnéjsi
strategii podilového fondu. O konzervativni strategii vypovida i zastoupeni statnich

dluhopist ve struktute portfolia.
V tabulce ¢. 10 je uvedena ro¢ni vykonnost fondu, ktera v roce 2023 dosahla hodnoty

14,82 %, coZ je mensi nez vykonnost fondu CSOB Bohatstvi za stejné obdobi.

Tabulka 10 Roéni vykonnost fondu KB Privatni sprava aktiv 2 — Konzervativni ke dni
15.02.2024

Ro¢ni vykonnost v %

Obdobi 1 rok 2 roky 5 let Od zaloZeni
Vykonnost 14,82 % 409%p.a | 246%p.a 2,92 %

Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024b)

Nadstandardni vynosnost v roce 2023 je spojena s poklesem hodnoty podiloveho
listu v roce 2022, po kratkodobém nartstu hodnoty v srpnu 2022 znovu doslo k spadu. Rok
2023 piinesl stabilizaci trhu a tim rst hodnoty podilového listu, ktera dosahla vétsi hodnoty
nez do padu na zacatku roku 2022. Vyvoj hodnoty podilového listu je zobrazen na grafu ¢.

7.

Graf 7 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu KB Privatni sprava aktiv 2 - Konzervativni
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Stejné jako ostatni fondy fond KB Privatni sprava aktiv 2 — Konzervativni
zaznamenal pokles hodnoty podilového listu v roce 2020 z divodu zacatku pandemie

COVID 19 a v roce 2022 z diivodu zacatku valky na Ukrajiné.
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Akciové fondy

Akciové fondy jsou fondy investujici minimalné 66 % majetku fondu do akcii,
portfolio dale mize byt doplnéno o néstroje penézniho trhu nebo dluhopisové ndstroje.
Dlouhodobé se podil akciovych nastroji blizi 100 %. Akciové fondy patfi mezi
nejvynosnéjsi investiéni nastroje, tomu odpovida i vyssi riziko, které nese investor. Akcie
maji vyssi miru kolisavosti, proto akciové fondy patii mezi rizikovéjsi investice. Akciové
fondy maji dlouhodobou povahu, doporucend doba investovani je od 5 let a jsou vhodné pro
zkuSengj$i investory, ktefi jsou schopni akceptovat vyssi riziko a jsou ptipraveni na moznou
ztratu. Akciové fondy jsou vhodné pro pravidelné investovani, diky kterému se snizuje riziko
Spatného naCasovani investice.

Akciové fondy investuji do mnoha akcii, ¢imz snizuji riziko poklesu jednotlivého
akciového titulu. Dle investi¢ni strategie je mozné akciové fondy ¢lenit na benchmarkové,
které¢ kopiruji trh nebo urity index, a stock-picking fondy zamétfené na vyhledavani
investicniho potencialu u jednotlivych spolecnosti. Lze je dale ¢lenit dle zaméteni na vyspelé
a rozvijejici se ekonomiky, riznd teritoria, ekonomické sektory.

Ceska spofitelna a.s.: Top Stocks — akciovy fond s koncentrovanym portfoliem
akcii obchodovanych na vyspélych trzich Fizeny metodou "stock picking".

Cilem investi¢ni strategie fondu je poskytovani dlouhodobého zhodnoceni
prostiednictvim investic do koncentrovan¢ho portfolia akcii obchodovanych na vyspélych
akciovych trzich. Akcie jsou zaméfeny na dlouhodobé zhodnoceni («stock pickingy). Podil
akcii v portfoliu fondu se mtize pohybovat od 80 % do 100 %. V portfoliu je predstaveno 25
riznych investi¢nich napadu s piiblizné stejnou vahou.

Doporuc¢ena doba investovani je 5 let a déle, fond je vhodny pro investory
s dlouhodobym investi¢énim zaméfenim. Rizikovost fondu je 5 na stupnici od 1 do 7, fond je
vhodny pro zkusSengjsi investory, ktefi jsou ochotni akceptovat vysokou miru rizika
pro dosazeni co nejvyssiho zisku. Do fondu je mozné investovat jiz od 300 K¢, poplatky
zahrnuji vstupni poplatek ve vysi 3 % vloZené Castky, spravcovsky poplatek se predpoklada
ve vysi 1,95 % hodnoty investice za rok, vystupni poplatek neni.

Ve struktufe fondu jsou zastoupeny akcie velkych mezindrodnich spole¢nosti
Z riiznych ekonomickych odvétvi, struktura fondu je zobrazena na obrazku ¢. 10 . Fond
investuje do 25 riznych akciovych tituld. V odvétvové struktute pievazuji akcie obchodnich

spole¢nosti, které se zabyvaji biotechnologii.
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Obrézek 10 Struktura portfolia fondu TOP STOCKS
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Zdroj: vlastni zpracovani (Ceska spofitelna, 2024c¢)

Diverzifikace portfolia ptispiva k snizeni rizika, ale v ptipad¢ akciovych trhii Zadné
opatfeni nemlze upln€¢ snizit riziko, na akciovych trzich jsou vétsi vykyvy nez
na dluhopisovém nebo penéznim trhu. Ve struktufe fondu maji nejvetsi zastoupeni velké
mezinarodni spole¢nosti, u kterych nedochazi k velkému spadu hodnoty akcii a které
vykazuji stabilni zisk. Napiiklad ve struktufe portfolia jsou akcie spolecnosti Bath&Body
Works, Pandora, Netflix, Ryanair, Madrigal Pharmaceuticals, které jsou svétové znamé.
V ménové struktuie portfolia nejvétsi zastoupeni ma USD — 75,71 %, EUR - 7,64 %, ostatni
evropské mény — 15,86 %.

Jak jiz bylo zminéno akciové fondy jsou vice volatilni, coz je vidét u ro¢ni vykonnosti
fondu, ktera je uvedena v tabulce ¢. 11. V roce 2023 vykonnost fondu dosahla zapornych
hodnot.

Tabulka 11 Ro¢ni vykonnost fondu TOP STOCKS ke dni 15.02.2024

Ro¢ni vykonnost v %
Obdobi 1 rok 3 roky 5 let 10 let Od zalozeni
Vykonnost -1,4 % 4,3 % p.a. 7,8 % p.a. 7,8 % p.a. 7,7 % p.a.

Zdroj: vlastni zpracovani (Ceska spofitelna, 2024c)

V roce 2023 vykonnost fondu doséhla zdpornych hodnot. Jak je vidét z grafu €. 8
vyvoje hodnoty podilového listu akciového fondu Top Stocks po roce 2022 rlst hodnoty

podilového listu se zpomalil.
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Graf 8 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu TOP STOCKS
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Nejvétsi propad hodnoty byl zaznamenan v roce 2020 s za¢atkem pandemii COVID
19. Z grafu je vidét ze pokles hodnoty listu akciového fondu v bieznu 2020 je o 35 % oproti
unoru 2020. Coz vypovida o rychlé reakci akciovych trhii na neocekavané situace a vyssi
rizikovosti investic do akciovych fondi.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost: CSOB Akciovy

Cilem fondu je dosahovat vynosu prostfednictvim investovani do akcii
obchodovanych na svétovych trzich, zejména na trzich USA, Evropy a Asie. Fond je aktivné
spravovan v navaznosti na referen¢ni hodnotu tvotfenou nasledujici indexy: 65 % MSCI USA
Hedged to CZK -NR; a 35 % MSCI Europe Hedged to CZK — NR. Pfi ur€ovani slozeni
portfolia fondu se bere v Givahu sloZeni sledované referenéni hodnoty. Ugelem fondu viak
neni kopirovat uvedenou referencni hodnotu. Investi¢ni nastroje drzené v portfoliu fondu
jsou vybirany z investi¢nich nastroji obsazenych v uvedenych indexech, zaroveii ma
Portfolio manaZer moznost investovat do investicnich nastroji, které nejsou obsaZeny
vindexech, aby vyuzil vyhod aktuilnich investiénich pfilezitosti (CSOB Asset
Management, 2024).

Doporucend doba investovani je 8 let. Souhrnny ukazatel rizik je 4 na stupnici 1 az
7, fond je zatazen do stiedni rizikové tfidy. Ukazatel 4 je typicky pro akciové fondy, které
jsou vysoce citlivé na zmény trhu. Do fondu je moZné investovat jiz od 5 000 K¢ jednorazové
nebo od 500 K¢ pravidelné. Investovani do fondu je spojeno s nasledujicimi poplatky:
vstupni poplatek — 3 %, spravcovsky poplatek — 2,44 %, transakéni naklady — 0,24 %.

Struktura fondu se sklada jenom z akciovych titull, dle regionalniho rozdéleni
nejvetsi podil ve struktufe fondu maji akcie obchodnich spole¢nosti z USA — 66,62 %.

Struktura fonda dle odvétvi je zobrazena na obrazku ¢. 11.
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Obrazek 11 Struktura fondu CSOB Akciovy dle sektoru ke dni 31.01.2024
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Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB Asset Management, 2024c)

Jak je vidét zgrafu nejvétsi podil ve struktufe portfolia maji investice
do informacnich technologii. Informaéni technologie se aktivné rozviji a mohou pfinaset
vysoky vynos. Nejvyznamnéjsi akciové tituly ve struktuie portfolia jsou uvedeny v tabulce
¢. 12.

Tabulka 12 Nejvyznamnéjsi akciové tituly ve struktuie portfolia CSOB Akciovy

MICROSOFT CORP 4,13 %
APPLE INC 3,42 %
ASML HOLDING NV 3,37 %
ALPHABET INC-CL C 3,23 %
PROCTER & GAMBLE CO/THE 2,8 %
ASTRAZENECA PLC 2,7 %
VISA INC-CLASS A SHARES 2,68 %
HOME DEPOT INC 2,55 %
ADOBE INC 2,42 %

Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB Asset Management, 2024c)

Jsou to vyznamné americké spolenosti, majici dlouhou historii a vykazujici
dlouhodoby rtst. Fond vykazuje vyssi vykonnost nez fondy dluhopisové a smiSené. Ro¢ni

vykonnost fondu je uvedend v tabulce ¢. 13.

Tabulka 13 Roéni vykonnost fondu CSOB Akciovy ke dni 15.02.2024

Ro¢ni vykonnost v %
Obdobi 1 rok 3 roky 5 let 7 let 10 let

Vykonnost 27,57 % 924%p.a. | 11,33%p.a. | 8,68%p.a. | 7,58 % p.a.
Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB Asset Management, 2024c)
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Oproti fondu TOP Stocks fond CSOB Akciovy mé stabilngj§i vyvoj hodnoty

podilového listu. Graf ¢. 9 zobrazuje vykonnost fondu.

Graf 9 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu CSOB Akciovy
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Zdroj: vlastni zpracovani (CSOB Asset Management, 2024c)

Stejné jako fond Top Stocks fond CSOB Akciovy zaznamenal v bieznu 2020 pokles
hodnoty podilového listu 0 33 % oproti kurzu podiloveho listu v anoru 2020.

Komer¢éni banka a.s.: Amundi CR All Star Selection

Cilem fondu je dosahnout kapitalového zhodnoceni majetku investovanim
do diverzifikovaného portfolia akciovych investi¢nich fondi pro dosazeni lepsi likvidity,
nizsiho rizika a vyssi diverzifikaci nez pii individudlnich investicich. Fond investuje
minimalné¢ 80 % a maximalné¢ 100 % hodnoty majetku do cennych papiri vydanych
akciovymi fondy a do akcii, maximalné¢ 20 % hodnoty majetku do nastroji pen¢zniho trhu.

Doporucena doba investovani je 7 let. Fond je zafazen do 4. tiidy rizikovosti
na stupnici od 1 do 7, coz je stiedné€ nizka ttida rizikovosti. Minimalni investice do fondu je
od 5000 K¢ jednorazové nebo od 500 K¢ pravidelné. Poplatky zahrnuji 5 % vstupni
poplatek, spravcovsky poplatek ve vysi 2,49 % z hodnoty investice za rok, transakéni
naklady ve vys$i 0,07 % z hodnoty investice za rok (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024c).

Strukturu portfolia tvoii investice do akciovych fondl a do néstroji penéZniho trhu,
které zabezpecuji likviditu fondu a pfedstavuji méné rizikovou slozku aktiv. Obrazek ¢ 12.

zobrazuje podil jednotlivych aktiv ve struktufe portfolia.
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Obrézek 12 Struktura portfolia fondu Amundi CR All Star Selection
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Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024c)

Fond se zamétuje na investice do akciovych fondi, coz je jednou ze strategii
rozlozeni rizika. Tabulka ¢. 14 udava informace o 10 nejvétSich pozicich ve struktuie
portfolia.

Tabulka 14 Nejvyznamnéjsi pozice ve struktuie portfolia fondu Amundi CR Al Star
Selection

JPM GLOBAL FOCUS FUND 6,71 %
WELLINGTON GLBL STEWARDS S USD 5,69 %
FCH JPMORGAN US EQUITY FOCUS 4,86 %
A-F PIONEER GLOBAL EQ 4,77 %
GS SICAV I-GLOBAL CORE EQ PTF 4,51 %
A-F US PIONEER FUND 3,43 %
AM CR AKCIOVY-STREDNI A VYCHOD 3,24 %
ABN AMRO MULTI-MANAGER FDS PAR 3,21 %
FCH LOOMIS SAYLES US GROWTH 2,97 %
A-F PIONEER US EQ RESEARCH VAL 2,61 %

Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024c)

Vykonnost fondu za rok 2023 dosahovala 24,39 %, coZ je nejvétsi historicka

vynosnost, tabulka ¢. 15 ptedstavuje piehled o roéni vykonnosti fondu.

Tabulka 15 Ro¢ni vykonnost fondu Amundi CR AlI Star Selection ke dni 15.02.2024
Roc¢ni vykonnost v %

Obdobi 1rok 2 roky 5 let 10 let

Vykonnost 24,39 % 5,36 % p.a. 7,3%p.a. 5,02 % p.a.

Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024c)
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Stejné jako ostatni akciové fondy fond Amundi CR All Star Selection zaznamenal
rychly pokles hodnoty podilového listu v roce 2020 v reakci na zac¢atek pandemie COVID

19, ktery je znazornén na grafu ¢. 10.

Graf 10 Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Amundi CR All Star Selection
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Zdroj: vlastni zpracovani (AMUNDI CZECH REPUBLIC, 2024c)

Po dosazeni maxima své hodnoty v prosinci 2021 byl na zac¢atku roku 2022 znovu
zaznamenan pokles hodnoty z dtivodu zacatku valky na Ukrajing, ktera ovlivnila svétovy
akciovy trh.

Tato kapitola byla zaméfena na posuzovani struktury jednotlivych fondu. Posuzovani
struktury jednotlivych fondu je dulezité pro nésledujici komparaci vybranych fondta. Pro
komparaci jednotlivé fondy by mély byt ve stejné kategorii a mit obdobnou strukturu aktiv.

Analyza struktury fondu a jeho historickych ukazateli vynosnosti miize poskytnout
informaci o kvalité spravy fondu. Struktura fondu odraZzi rozlozeni aktiv uvniti fondu, coz
umoziuje investortm pochopit, do jakych oblasti a sektoru fond investuje. To je klicové pro

spravnou diverzifikaci portfolia a minimalizaci rizika.

4.2 Komparace vybranych produktii

V nésledujici kapitole budou vySe uvedené fondy navzéjem porovnany.

Tabulka 16 obsahuje zakladni charakteristické idaje, které investor potiebuje védét
pro rozhodovéni o vybéru fondu. Komparace vybranych fondl je provadéna na zakladé
nékolika dulezitych charakteristik, vcetné¢ objemu aktiv fondu, struktury poplatki,
dostupnosti investice (minimalni vySe investice), hodnoty podilového listu a miry rizika.
Tyto faktory umoziuji investoriim ziskat piehled o riznych aspektech fondi a 1épe porovnat
jejich potencidl pro dosazeni investicnich cilii a ptizplsobit své rozhodnuti svym

preferencim a toleranci k riziku.
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Tabulka 16 Zakladni charakteristické tidaje fondt

SPOROINVEST CSOB Dluhopisovy Amundi CR
Dluhopisovy PLUS

ISIN CZ0008472271 770 000 001 147 CZz0008471976
Datum 01.07.1996 01.12.1990 16.03.2000
zalozeni
Objem aktiv 48098,089 2015,6 1893,56
(mil.K&.)
NAV (K¢) 2,0706 1,5464 1,6453
Min. Jednorazové | pravidelnd | Jednordzova | Pravidelnd | Jednorazova | Pravidelna
investice 300 K¢ 300 K¢ 5000 K¢ 500 K¢ 5000 K¢ 500 K¢
Stupent 1 2 2
rizika
Doporucena 1 rok 4 roky 3 roky
doba
investice
Vstupni 0,50 % 0,50 % 1%
poplatek
Spravcovsky 0,55 % 0,99 % 1,49 %
poplatek
Transak¢ni 0,01 % 0,36 % 0,19 %
néaklady

Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)
Z této tabulky lze vycist, ze fondy maji zhruba stejnou dobu existence, nejmladSim

fondem je fond Amundi CR Dluhopisovy PLUS. Mirou rizika dle stupnice rizikového

A4

A4

v wvr

Z hlediska nakladovosti je nejlevnéjSim fondem fond SPOROINVEST, kde celkové
naklady predstavuji 1,06 % z vloZené castky ro¢né. Nejdraz§im je fond Amundi CR
Dluhopisovy PLUS, kde celkové naklady dosahuji vySe 2,68 % z vloZené ¢astky.

Analyza vyvoje vykonnosti u jednotlivych fondii v pfedchozi kapitole naznacila, Ze
vykonnost dluhopisovych fondi je volatilni. Nejstabilngjsim fondem je SPOROINVEST,
ktery ma nejnizsi volatilitu, co potvrzuje graf ¢. 11. I kdyZ fondy maji podobnou strukturu
aktiv, rizné reaguji na zmény trhu. Nejvolatiln¢jSim fondem je fond Amundi CR

Dluhopisovy PLUS z duvodu regionalniho rozlozeni dluhopisové slozky, kde nejvétsi
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procentualni zastoupeni maji statni dluhopisy CR, jejich podil tvoii 62 % dluhopisové &asti

portfolia. Zménu hodnoty podilovych listi od roku 2019 ptedstavuje graf €. 11.

Graf 11 Vyvoj hodnoty podilového listu jednotlivych dluhopisovych fonda

i
[ o]

/

— e
[= N R - T )

—
n

Hodnota podilového listu (K¢)

—
[EER =Y

1.2
04.01.2019 04.01.2020 04.01.2021 04.01.2022 04.01.2023 04.01.2024

Roky

e Amundi CR Dluhopisovy PLUS === (CSOB Dluhopisovy fond e Sporinvest

Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)

Od roku 2021 hodnota fondu CSOB DIuhopisovy a Amundi CR Dluhopisovy PLUS
zacala mirné klesat z duvodu ristu hodnoty 2T Repo sazby v navaznosti na vysokou inflaci.
V reakci na riist urokové sazby byl vyvolan pokles cen dluhopisii z ditvodu jejich vyprodeje.

Z tohoto divodu vSechny fondy zaznamenaly z&pornou vynosnost v roce 2021,

vynosnost fonda v jednotlivych letech je zobrazena na obrazku ¢. 13.

Obrazek 13 Vykonnost dluhopisovych fondi v jednotlivych letech
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Z grafu je patrné, Zze nejvetsi vynosnost vroce 2021 zaznamenal fond
SPOROINVEST, vynosnost ¢inila -1,14 %, nejvétsi propad zazil fond Amundi CR
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Dluhopisovy PLUS s vynosem -6,10 %. V roce 2023 doslo k narustu hodnot podilovych
listi u vSech fondl, pfiCemz nejvetsi historicky vynos vykazal fond Amundi CR
Dluhopisovy PLUS.

Pro doporuceni fondu byl vypocitan ukazatel volatility jednotlivych fonda na zaklade
hodnoty podilového listu od 31.01.2019 do 31.01.2024. Vysledky vypoctu jsou uvedeny

V tabulce ¢ 17.

Tabulka 17 Ukazatele rizikovosti a vynosnosti jednotlivych fondt

SPOROINVEST CSOB Dluhopisovy | Amundi CR DIuhopisovy
PLUS

Vynosnost
k 31.12.2023
1rokp.a 6,6 % 6,6 % 12,77 %
3 roky p.a. 31% 1,0 % 2,75 %
5let p.a. 2,2 % 1,2 % 0,46 %
Volatilita 2,62 % 3,483 % 6,643 %
(riziko)
Cisty vynos 24 457,76 K¢ 7 726,8 K& 21 621,45 K¢
(0.s. 3 roky
p.a.)
Naklady 1,06 % 1,85 % 2,68 %

Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)

Doporuc¢enym fondem byl zvolen fond SPOROINVEST, ktery je lepsi dle vSech
parametri. Pfi vlozeni 300 000 K¢ by vynos po zdanéni dosahoval 24 457,76 K¢
pii pfedpokladu slozeného tro¢eni s pfipisovanim troku jednou za rok. Z hlediska

Déle budou porovnany vybrané smisené¢ fondy, Vv tabulce jsou zahrnuté zakladni
charakteristické idaje smiSenych fondi. Smisené fondy budou posuzovany na zakladé
stejnych charakteristik jako fondy dluhopisové. Piehled zékladnich charakteristik

jednotlivych fonda je uveden v tabulce ¢ 18.
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Tabulka 18 Zakladni charakteristické udaje fonda

UNIVERSUM CSOB Bohatstvi KB Privatni sprava aktiv
2 - Konzervativni

ISIN CZ0008475688 770 000 002 244 CZ0008473154
Datum 02.11.2018 15.10.2000 27.07.2009
zaloZeni
Objem aktiv 3231,83 39565,47 3308,81
(mil.K¢.)
NAV (K¢) 1,1518 2,8163 1,523
Min. Jednorazova | Pravidelnd | Jednorazova | Pravidelna | Jednordzova | Pravidelna
investice 300 K¢ 300 K¢ 5000 K¢ 500 K¢& 5000 K¢ 500 K¢&
Stupen 2 3 3
rizika
Doporucena 4 roky 5 let 5 let
doba
investice
Vstupni 1% 1,50 % 5%
poplatek
Spravcovsky 0,70 % 1,86 % 1,28 %
poplatek
Transakéni 0,07 % 0,25 % 0,15 %
naklady

Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)

Z této tabulky lze vycist, ze nejmladSim fondem je fond UNIVERSUM. Nejvétsi
objem aktiv ma fond CSOB Bohatstvi. Fondy jsou si dle stupné rizika rovny, spadaji do t¥idy
nizkého rizika pfti splnéni doporucené doby drzeni. Doporucend doba drzeni u vSech fondi
je téméf stejna, do struktury aktiv vstupuji akciové tituly, proto je u smisenych fonda delsi
doporuc¢ena doba drzeni oproti fondim dluhopisovym. Nejvyhodnéjsim z hlediska
minimalni vySe investice je fond UNIVERSUM. Z hlediska ndkladovosti nejdraz$im
fondem je fond KB Privatni sprdva aktiv 2 — Konzervativni, nejlevnéj§im je fond
UNIVERSUM.

U vSech pfedstavenych fondi nejvétsi slozku portfolia pfedstavuji investice do
dluhopisti, podil dluhopisové slozky se pochybuje od 60 % do 80 %. Nejvétsi podil
dluhopisii ve struktufe ma fond UNIVERSUM — 80 %, nejmensi podil ma fond CSOB
Bohatstvi — 60 %. Vykonnost fondu je zavisla jak na rozvoji trhu dluhopist, tak akciovych
trhd, proto smiSené fondy v dlouhodobém casovém horizontu vykazuji vyS$i vynosnost

oproti dluhopisovym fondim, ale zaroven maji vyssi volatilitu.
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Vyvoj hodnot podilovych listii jednotlivych smiSenych fondu je predstaven na grafu
¢. 12. Jak jiz bylo zminéno zména hodnoty podilového listu vypovida o vynosnosti fonda,
kdy v ptipad¢ ristu hodnoty fond vykazuje kladny vynos a Vv pfipadé poklesu hodnoty

naopak zéporny vynos.

Graf 12 Vyvoj hodnoty podilového listu jednotlivych smiSenych fondu
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Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)

Jak je vidét z grafu vSechny fondy zaznamenaly propad ceny podilového listu v roce
2020 v dasledku zacatku pandemie COVID 19, na kterou reagoval jak trh dluhopisi, tak
akciovy trh, pficemz vynosnost vSech fondi klesla téméf o polovinu oproti roku 2019.

Vykonnost fondi v jednotlivych letech je zobrazena na obrazku ¢ 14.

Obrazek 14 Vykonnost smisenych fondu v jednotlivych letech
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Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)
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A4

zaznamenan v roce 2022. Zaporné vynosy Vv roce 2022 jsou spojeny s vysokou inflaci,
zdrazenim energii a trznimi propady spojenymi se zacatkem valky mezi Ruskem a
Ukrajinou. V roce 2023 doslo k stabilizaci trhi a vynos v roce 2023 dosahoval svého
historického maxima u vSech posuzovanych fondu.

Pro doporuceni smiSeného fondy byly vSechny fondy posuzovany na zakladé
historické vynosnosti za 5 let v p.a. a porovnany dle ukazatele volatility. Hodnoty uvedenych

ukazateld jsou uvedeny v tabulce ¢.19.

Tabulka 19 Ukazatele rizikovosti a vynosnosti jednotlivych fondt

UNIVERSUM | CSOB Bohatstvi | KB Privatni sprava aktiv 2 -
Konzervativni

Vykonnost
1 rok 7,50 % 16,14 % 14,82 %
3 roky (p.a.) 2,50 % 4,50 % 4,09 %
5 let (p.a.) 2,60 % 5,27 % 2,46 %
Volatilita 3,08 % 5,48 % 5,72 %
Cisty vynos | 29 099,75 K& 64 965,5 K& 27 455,85 K¢
(p.a. 5 let)
Néklady 0,77 % 2,11 % 1,43 %
ro¢ni
Naklady 1% 1,50 % 5 %
jednorazové

Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)

Dle vypoétenych ukazateli doporu¢enym fondem byl zvolen fond CSOB, ktery
piinasi nejveétsi Cisty zisk po zdanéni (nezohlednuje poplatky), 1 kdyZ ma o néco vyssi
predpokladané ro¢ni naklady a je vice volatilni. Vynos byl spocitan z jednordzové investice
300 000 K¢ na 5 let s ptedpokladem slozeného troéeni, kde urok se ptipisuje jednou za rok.
Dosazeny vynos zcela kompenzuje zjisténou rizikovost investice do vySe uvedené¢ho fondu.
U smiSenych fondl se ptfedpoklada akceptovani vyssiho rizika.

Déle budou posuzovéany akciové fondy. Pro posouzeni fondi byly zvoleny stejné
ukazatele jako u ostatnich fondt. Dulezité zdkladni charakteristiky jednotlivych fondd jsou
uvedeny v tabulce ¢ 20.

Akciové fondy jsou posuzovany dle jejich nakladnosti, objemu aktiv, dostupnosti a
rizikovosti. Objem aktiv je také jednim z dulezitych parametrd, na které by investor mél dat
pozor. V ptipadé, Ze kapitalizace fondu je vysoka spravcovska spolecnost aktivnéji spravuje

portfolio fondu, aby bylo minimaln¢ ztratové.
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Tabulka 20 Zakladni charakteristické udaje fonda

Top Stocks CSOB Akciovy Amundi CR All Star Selection
ISIN CZ0008472404 770000001170 CZ0008474517
Datum 28.08.2006 14.10.1999 12.06.2014
zalozeni
Objem aktiv | 25120,72 11341,11 4515,74
(mil.K&.)
NAV (K¢) 3,8361 1,9046 1,6095
Min. investice | Jednorézova | Pravidelna | Jednorazova | Pravidelnad | Jednorazova Pravidelna
300 K¢ 300 K¢ 5000 K¢ 500 K¢ 5000 K¢ 500 K¢
Stupen rizika | 5 4 3
Doporucéena 5 let 8 let 7 let
doba
investice
Vstupni 3% 3,00 % 5%
poplatek
Spravcovsky 1,95 % 2,44 % 2,49 %
poplatek
Transakéni 0,13 % 0,24 % 0,07 %
naklady

Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)

Z této tabulky lze vycist, Ze nejvétsim fondem dle objemu aktiv je fond TOP
STOCKS, objem aktiv predstavuje 25 120,72 mil. K¢. NejmladSim fondem je fond Amundi
CR All Star Selection, ktery ptisobi na trhu jiz 10 let. Nejrizikov€j$im je fond Top Stocks,
ale zaroven ma nejkrats$i doporucenou dobu investovani. Akciové fondy jsou zaméiene
na dlouhodobé investovani, minimalné od 5 let, to je odlivodnéno volatilitou akciového trhu
a snahou omezit riziko. Nejdraz§im z hlediska ndkladl je fond Amundi CR All Star
Selection, celkova nékladovost uvedeného fondu ¢ini 7,56 %, nejlevnéj$im fondem
Z hlediska nakladi je fond Top Stocks s celkovymi naklady ve vysi 5,08 %. Akciové fondy
jsou nejnakladnéjSim zplisobem investovani, protoZe vyzaduji aktivni spravu portfolia pro

regulaci struktury portfolia v ndvaznosti na trzni situaci.
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Vynosnost fondu ur¢uje hodnota podilového listu. Graf ¢. 13 zobrazuje vyvoj
hodnoty podilového listu jednotlivych fondi. Obdobi bylo stanoveno od 12.06.2014 do
31.01.2024, pocatkem obdobi bylo zvoleno datum 12.06.2024 z divodu zaloZeni fondu
Amundi CR All Star Selection.

Graf 13 Vyvoj hodnoty podilového listu jednotlivych akciovych fondu
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Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)

Stejn¢ jako dluhopisové a smiSené fondy, akciové fondy zazili pokles cen v roce
2020 z davodu zacatku pandemie COVID 2019, poté se trh vyrovnaval a hodnoty
podilovych listl zacali rist do roku 2022, kdy byl zaznamenan dalsi propad trhu z divodu

zacatku valky na Ukrajin€. Vynos v jednotlivych letech je zobrazen na obrazku ¢. 15.

Obrézek 15 Vykonnost akciovych fondu v jednotlivych letech
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Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)
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Vyse uvedené ovlivnilo i ro¢ni vynosnost fondu. Jak je vidét z obrazku v roce 2020,
vynosnost u v§ech fonda poklesla oproti hodnotam roku 2019, nejvétsi pokles je vSak v roce
2022, kdy vynosnost u vSech fondd dosahovala zapornych hodnot. Dal§i vyznamny pokles
vynosu byl zaznamenan v roce 2022, kdy vynosy fondu CSOB Akciovy a Amundi CR All
Stars Selection dosahli svého historického minima za poslednich 10 let a mély ztratu ve vysi
17 %.

Pro posouzeni vyhodnosti a nejvykonnéjsiho fondu byla zohlednéna primérna
vykonnost jednotlivych fondt za 10 let a nasledné vypocéitana volatilita fondu za obdobi od
31.01.2015 do 31.01.2024. Vysledné udaje jsou zohlednéné v tabulce ¢. 21.

Tabulka 21 Ukazatele rizikovosti a vynosnosti jednotlivych fondt

Top Stocks CSOB Akciovy | Amundi CR All

Star Selection

Vykonnost

1 rok -1,40 % 27,57 % 24,39 %

3 roky 4,3 % p.a. 9,24 % p.a. 5,36 % p.a.

5 let 7,8 % p.a. 11,33 % p.a. 7,3 % p.a.

10 let 7,8 % p.a. 7,58 % p.a. 5,02 % p.a.

Volatilita 9,9% 10,69 % 8,9 %

Cisty vynos | 96 851,55 K¢ 93 708,25 K¢ 58 967,9 K¢

(p.a. 10 let)

Jednoréazové 7 500 K¢ 7 500 K¢ 12 500 K¢

néklady

Ro¢ni 2,08 % 2,68 % 2,56 %

néaklady

Zdroj: vlastni zpracovani (dle webovych stranek spole¢nosti)

Dle vypoctenych ukazatell doporu¢enym fondem byl zvolen fond Top Stocks, ktery
ma vys$i rocni vynosnost pii zhodnoceni investice v prubchu 10 let o 0,22 % p.a. oproti
fondu CSOB Akciovy, piitom ma o 0,79 % nizsi volatilitu. Z hlediska nakladovosti je fond

Top Stocks nejlevnéjsi ze vSech predstavenych fondd.
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5 Zhodnoceni vysledki

Prakticka cast byla zaméfend na zhodnoceni vybranych finan¢nich produktd,
aktualné nabizenych na finan¢nim trhu pro drobného investora.

V tvodni ¢asti vlastni prace byl zvolen modelovy investor, ktery mél 4 cile v riizném
casovém horizontu. Z ¢asového hlediska Ize jeho cile rozdélit na velmi kratkodobé tzv.
likvidni rezervu, kratkodobé cile s horizontem investovani 3 roky, stiednédobé cile
s horizontem investovani 5 let a dlouhodobé cile s horizontem investovani 10 let.

Pro zaloZeni likvidni rezervy byly porovndny spofici U€ty a terminované vklady,
které jsou nejvhodnéjsi volbou pro likvidni slozku portfolia. Spofici Gcty aktualné nabizeji
vys$$i urokové sazby a lepSi podminky urofeni oproti terminovanym vkladim.
Z 5 posuzovanych spoticich uctt jako nejvyhodnéjsi byl vybran spofici ticet od spolecnosti
VUB banka, protoze dosahoval nejvétsiho zhodnoceni vkladu bez jakychkoliv podminek,
nejednalo se o akéni nabidku oproti spoficimu uétu Trinity Bank, kde je sice nabizen vyssi
arok, ale ktery plati jen v dobé trvani akce. Z 5 posuzovanych terminovanych vkladi
nejvyhodnéjSim byl zvolen vklad banky CREDITAS z divodu nejvétsiho zhodnoceni
finan¢nich prosttedki a lepSich podminek pro pfed¢asny vybér pencz.

Kratkodoby investi¢ni horizont byl zvolen jako obdobi s délkou investic 3 roky. Jako
investicni nastroj pro kratkodobé investice byl zvolen dluhopisovy podilovy fond. Pro
posouzeni dluhopisovych podilovych fondt byly zvoleny tfi nejvétsi spravcei otevienych
podilovych fondi dle hodnoty AUM, ktera vyjadiuje trzni hodnotu vSech finan¢nich aktiv
spravovanych investiéni spole¢nosti. Zvolenymi spole¢nostmi jsou: Ceské spofitelna a.s.,
CSOB Asset Management, a.s. a Komeréni banka a.s. (spravuje fondy spolu se spole¢nosti
Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s). Nasledn¢ byly v ramci kazdé
spole¢nosti zvoleny fondy s nejvétsi kapitalizaci.

V tiidé¢ dluhopisovych podilovych fondi byly porovnany fondy SPOROINVEST,
CSOB Dluhopisovy a Amundi CR Dluhopisovy PLUS. Jako nejvyhodnéjii byl zvolen fond
z hlediska nakladovosti.

Sttednédoby investi¢ni horizont byl zvolen jako obdobi s délkou investic 5 let. Jako
vhodny investi¢ni nastroj pro stiednédoby investicni horizont byl zvolen smiSeny otevieny
podilovy fond. Byly porovnany nasledujici fondy: UNIVERSUM, CSOB Bohatstvi, KB

Privatni sprava aktiv 2 — Konzervativni. Jako nejvyhodnéjii byl zvolen fond CSOB
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Bohatstvi, protoze dosahoval vétSiho vynosu a i pres vyssi ndkladovost a riziko nabizi
vyrazné€ lepsi zhodnoceni nez ostatni fondy.

Dlouhodoby horizont byl zvolen jako obdobi s délkou investic 10 let. Jako vhodny
investi¢ni nastroj pro dlouhodoby horizont byl zvolen akciovy otevieny podilovy fond. Byly
porovnany nasledujici fondy: Top Stocks, CSOB Akciovy, Amundi CR All Star Selection.
Nejvhodnéjsim fondem byl zvolen fond Top Stocks, ktery dosahoval vétsiho vynosu a mél
niz$i rizikovost oproti ostatnim fondtm.

Vzajemnym posouzenim vSech fondt byla potvrzena i teoretickd vychodiska teorie
magického trojihelniku investic, kterd uvadi, ze nejvynosnéjsi aktiva jsou nejrizikovejsi a
zaroven méné likvidni, coZ je vidét na piikladu akciovych fondd, které oproti dluhopisovym

fondlim ptinaseji vétsi vynos a maji vetsi volatilitu.
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6 Zavér

Cilem bakalafské prace bylo posouzeni vybranych finanénich produktii vhodnych
pro drobného investora.

Teoretickd Cast bakalarské prace byla zaméfend na teorii investic, divody
investovani a rozdil mezi investovanim a spofenim. Druhd polovina teoretické casti byla
zaméfena na problematiku investi¢niho trojuhelniku. Byla zde popsana vzajemné souvislost
ukazatele rizika, vynosnosti a likvidity investic, bylo zde popsano, jak je mozné vypocitat
vynos a riziko investice. Zaveér této ¢asti byl zaméten na jednotlivé investiéni instrumenty a
zpusoby investovani.

Prakticka ¢ast bakalatské prace byla zamétena na komparaci vybranych investi¢nich
produkti dle cile modelového investora. Jako investi€ni nastroj v rdmci praktické ¢asti byl
zvolen otevieny podilovy fond, protoZe nabizi moZnost investovat do vice druhil aktiv a je
jednoduchym investi¢nim nastrojem pro nezkuseného investora. Diky aktivnimu spravovani
jednotlivych fondii nemusi investor pfemyslet o spravné diverzifikaci svého portfolia a tim
usetii svlij Cas. Pro kratkodoby horizont byly zvoleny dluhopisové fondy
s maximalni doporuc¢enou dobou investovani 3 roky, pro stiednédoby horizont byly zvoleny
smiSené fondy s maximalni doporuc¢enou dobou investovani 5 let. Pro dlouhodoby horizont
byly zvoleny akciové fondy.

Jednotlivé fondy byly vybrany na zéklad¢é objemu aktiv a nasledné porovnany mezi
sebou. V kazdé tiid¢ fonda byl zvolen nejvyhodnéjsi fond dle vynosnosti, nakladnosti a

rizikovosti.
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Prilohy

Piiloha 1 CSOB Investi¢ni dotaznik

GSOB Investi¢ni dotaznik

Pomuzeme vam s vybérem nejvhodnéjsi investice

Investi¢ni dotaznik byl navrzen tak, aby stanovil Vas osobni investicni profii a pomohl pri
rozhodovani o vybéru investic. Uplatnéni vysledku dotazniku pfi vybéru a rozvrzeni investic pfispiva
k odstranéni nejcastéjSich pric¢in chybovani v investicnim chovani, které nasledné mohou vést ke
ztratam. V dotazniku jsou uplatnény mezinarodni zkuSenosti a poznatky piednich financnich

instituci.

o
¢soB

Jakou c¢ast svych uspor budete béhem pristich 3 let potiebovat na jiz stanovené ucely ¢i vydaje?

pouze mensi ¢ast svych Uspor

pfiblizné polovinu svych uspor

témér veskeré své Uspory

* Poznamka: Planujete-li pouzit ttmér veskeré své Uspory béhem nasleduijicich tfi let, doporuéujeme
Vam vyuzit investice odpovidajici konzervativnimu profilu. V tom pfipadé nemusite odpovidat na

otazky ¢&islo 1 az 10.

1. Jste vlastnikem nemovitosti uréené na bydleni?

Ne, nejsem, ale planuji nakup nemovitosti. 0
_______________________ Ne, nejsem a neplanuji nakup nemovitosti. | &
Ano, jsem. 10

Vysledny poget boddl| |

2. Jaky je zhruba celkovy objem Vasich uspor? (vklady u bank, stavebni spofeni,

penzijni pripojisténi, podilové fondy apod.)

....................... Méné nez 100.000 K& 0
.......................... Mezi 100.000 K& a 500.000 K¢ S
Mezi 500.000 K& a 1.000.000 K& 10

'Mezi 1.000.000 K& a 3.000.000 K& 15

Vice nez 3.000.000 K& 20

Vysledny poéet bodu |

3. Jak velkou celkovou ¢astku muzete mésicéné usporit (véetné ¢astky, kterou jiz

sporite)?
....................... Méné nez 2.500 K¢. 0
Mezi 2.500 K¢ a 10.000 K¢. 5
Mezi 10.000 Ké& a 30.000 K&. 10
Vice nez 30.000 Kg. 15

4. Kolik osob je zavislych na Vasem prijmu?

Vysledny po&et bodu |

....................... Pouze ja sam(a). 10
1 az 3 osoby. 5
Vice nez 3 osoby. 0

5. Do které vékové kategorie patrite?

Vysledny po&et bodu |

do 34 0

..................... 35az44 WEodl
45 az 54 10

........................ 55az 64 L)
65 a vice 0

69

Vysledny poé&et bodd |



CSOB Investiéni dotaznik

Pomizeme vam s vybérem nejvhodnéjsi investice

6. S jakymi formami sporeni a investovani mate zkusenosti?

Bézny ucet, terminovany vklad nebo spofici Gcet. 0
__Stavebni spofeni, penzijni fondy, fondy penéZniho trhu. BEIOA
Dluhopisy, dluhopisové fondy a zajisténé fondy. 20
Mam zkusenosti s investicemi do akcii, akciovych fondu, a / nebo prubézné
sleduji déni na finanénich trzich. 30
Vysledny poget bodii| |

7. Ktery popis nejlépe vystihuje Vase investicni preference?
Ocenuji ochranu hodnoty vioZené investice i v pfipadé, kdyby to bylo na ukor

Vynosu. 0
Hledam vy33i vynos a jsem proto pripraven/pfipravena podstoupit vy3si riziko. 5
Hledam nejvy$&i mozny vynos a z tohoto duvodu akceptuji i vyrazné kolisani
hodnoty investované &astky (riziko). 10

Vysledny poé&et bodu |

8. Pfirozenou vlastnosti investic s potencialem vys$sich vynosu je vyraznéjsi
kolisani jejich hodnoty. Predstavte si, Ze se béhem jediného tydne hodnota Vasi
investice snizi o 10 %, napfriklad ze 100.000 K¢ na 90.000 K¢. Jak byste
reagoval/a?

Okamzité prodam vSechny své investice a zabranim tak dal$im ztratam.

Pockam. Bude-li pokles pokracovat, rozhodnu se pro prode;.

Zachovam klid. Jako obvykle pUjde jen o dogasny pokles.

VyuZiji této pfilezitosti a dokoupim dalSi cenné papiry.

aa“mo

Vysledny poget bod&l
9. NiZze zobrazené modelové scénare popisuji mozny stav Vasi investice v ¢astce
100.000K¢ po 5 letech. Ktery scénar nejlépe vystihuje vase preference?

nejhtie 110.000 K&; primérné 116.000 K&; v nejlepdim pripadé 122.000 K& 0
_______________ nejhuie 100.000 K&; primérné 128.000 K&; v nejlepsim pripadé 141.000 K& BESHI

nejhufe 90.000 K&; primérné 141.000 Kg&; v nejlepsim pfipadé 164.000 K& 10

nejhufe 77.000 K&; primérné 164.000 K&; v nejlepsim pFipadé 210.000 K& 15

............................... e oéet"bE[:l
10. Cas pracuje pro Vas. Cim déle budou Vase penize pracovat, tim vyssi vynos
muzete o¢ekavat. Jak dlouhy investiéni horizont pro své penize predpokladate?

......................... méné nez 5 let 0
5az 10 let 5
Vice nez 10 let 10

Vysledny poéet bodu |

Celkovy pocet bodu: I I

Pocet bodti Vysledny Investiéni profil
0az35 . Konzervativni

36 az 95 O Vyvazeny

96 aZ 125 C  Rustovy

126 az 145 O Dynamicky

O Klient odmitl vyplnit dotaznik.

Jméno a prijmeni: Datum:
Datum narozeni: Jméno poradce:
Podpis: Podpis poradce:
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) I
CSOB Investicni dotaznik CSOB

Pomizeme vam s vybérem nejvhodnéjsi investice

INVESTIENiI PORTFOLIO

Pro kazdy investicni profil je vytvofeno doporuceni, jak rozloZit vase penize mezi jednotlivé investi¢ni
nastroje.

Konzervativni
15%

85%

M urokové instrumenty O akcie & nemovitostni investice

Vyvazeny

5%

B Urokové instrumenty O akcie & nemovitostni investice

Rustovy

5%

B urokové instrumenty [Jakcie B nemovitostni investice

Dynamicky

St 20%

75%
@ urokové instrumenty [Jakcie B nemovitostni investice

U Rastového a Dynamického investiéniho profilu je tolerovano zastoupeni alternativnich investic (komoditni
investice, hedgeové fondy apod.) do 5% na celkovém objemu portfolia klienta.

Zdroj: CSOB Investiéni dotaznik
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Ptiloha 2 Vypocet volatility fonda

Sporoinvest
Ra Rt Ra-Rt (Ra-Rt)"2
0,022 0,0124 0,0096 9,216E-05
0,022 0,0051 0,0169 0,00028561
0,022 -0,0114 0,0334 0,00111556
0,022 0,0362 -0,0142 0,00020164
0,022 0,0637 -0,0417 0,00173889
Y (Ra-Rt)"2/T | 0,000686772
Volatilita 2,62%
CSOB Dluhopisovy
Ra Rt Ra-Rt (Ra-Rt)"2
0,012 0,013 -0,001 0,000001
0,012 0,023 -0,011 0,000121
0,012 -0,037 0,049 0,002401
0,012 -0,013 0,025 0,000625
0,012 0,066 -0,054 0,002916
Y (Ra-Rt)"2/T 0,0012128
Volatilita 3,483%
Amundi CR Dluhopisovy PLUS
Ra Rt Ra-Rt (Ra-Rt)"2
0,0046 0,02150 -0,01690 0,00029
0,0046 0,00620 -0,00160 0,00000
0,0046 -0,06100 0,06560 0,00430
0,0046 -0,06380 0,06840 0,00468
0,0046 0,11770 -0,11310 0,01279
Y (Ra-Rt)"2/T | 0,00441
Volatilita 6,643%

Zdoj: vlastni zpracovani
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