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Makroekonomicky vyvoj a stav ekonomiky Republiky
Kazachstan

Macroeconomic Development and Current
Condition of Economy of the Republic of

Kazakhstan

Souhrn

Cilem této prace je zhodnoceni aktualniho stavu a vyvoje ekonomiky Kazachstanu.
Analyza zahrnuje hlavni makroekonomické ukazatele, vyvoj finan¢niho trhu a porovnani
makroekonomickych ukazatelli s Ruskem. Prace rovnéz obsahuje zhodnoceni vysledki a
doporuceni. Provedena analyza zjistila, Ze i kdyZ ekonomicka situace v Kazachstanu je
relativné dobra, ale hrozbou zlstava jeho zavislost na zpracovatelském prumyslu a vyvozu
ropy. Diverzifikace ekonomiky by mohla pomoci Kazachstanu zmensit zavislost na vyvoji
cen nerostnych surovin ve svété. Vysledky této prace umoziuji progndzovat vyvoj
ekonomiky Kazachstdnu v budoucnosti a ptfedstavuji ho jako zajimavou destinaci pro
zahrani¢ni investice.

Klicova slova: ekonomika, mezinarodni vztahy, inflace, finance, historicky vyvoj,
nezaméstnanost, Kazachstan.

Summary

The aim of this work is to evaluate the current state and development of the Kazakhstan
economy. The analysis includes the main macroeconomic indicators, financial market
development and macroeconomic indicators in comparison with Russia. Study also
includes an evaluation of the results and recommendations. Performed analysis found that
although the economic situation in Kazakhstan is relatively good, but its dependence on
manufacturing and oil exports remains the main threat. Diversification of the economy
could help Kazakhstan to reduce dependence on the world price of natural resources.
Results of this study allow predicting the development of the Kazakhstan economy in the
future and represent Kazakhstan as an interesting destination for foreign investment.

Keywords: economics, international relations, inflation, finance, historical development,
unemployment, Kazakhstan.
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1 Uvod

Dana bakalarskd prace se bude zabyvat makroekonomickymi ukazateli Kazachstanu za
poslednich deset let. Vybér daného tématu neni ndhodny — autor pochézi z Kazachstanu a

po navratu by se chtél zabyvat danym tématem podrobnéji.

Kazachstan béhem poslednich let ud¢€lal naprosto obrovsky krok dopfedu — staéi si
vzpomenout, ze jesté relativné neddvno obyvatelé statu vitbec nevéfili své doméci meéné a
uspory drzeli v dolarech, mnozi uvazovali o vystehovani do zahranici a vitbec nevéfili, ze
se jejich zivot zméni k lepSimu.

V soucasné dobé se vSak situace zménila — Kazachstan je stat, ktery laka zahrani¢ni
investice z celého svéta a zem¢ je mimochodem zafazena mezi prioritni zemé pro Cesky

export, coz svéd¢i o velmi vysoké tirovné divéry viaci danému statu.

Samoziejmé 1ze namitnout, Ze hospodaisky uspéch zemé je podminén predevsim rostouci
cenou za energetické suroviny, predevSim za ropu, jejiz cena za polednich nékolik let se
znékolikanasobila, avSak se ma pocitat s tim, ze existuji staty, které jsou rovnéz bohaté na
ropu a které nedokazaly rozvinout svou ekonomiku tak, jak v Kazachstanu, Klasickou

ukazkou jsou sousedni Uzbekistan a Turkmenistan.

Makroekonomické ukazatele bezesporu jsou vybornym zdrojem informace o urovni
rozvoje statu, vzdyt zohlediiuji jak ekonomické, tak i1 socidlni oblasti vztahujici se
k ekonomice daného statu. V ramci zkoumani ekonomickych ukazateli se rozhodlo, ze
bude pozornost zaméfena na nasledujici ukazatele: platebni bilance, inflace,

nezaméstnanost, HDP, vné&jsi dluh a vefejné finance.

Jedna se bezesporu o ukazatele, které zajimaji kazdého investora pii zdkladnim zhodnoceni
pfitazlivosti zemé. Kromé toho na zakladé€ platebni bilance je moZzné prozkoumat vzajemny
obchod s jinymi staty — v ramci daného vyzkumu bude pozornost zaméfena na Ceskou

republiku, Cinu a Rusko.

Ceska republika byla vybrana kvili tomu, ze v dané zemi autor v soucasnosti studuje, Cina
je jednim z nejvétsich partnerd zemé a vyraznym investorem. K tomu je nutné dodat, ze
dany stat se stal nejen vyraznym politickym a ekonomickym hracem, ale dokazal se

pfemeénit na svétového lidra.



Rusko bylo vybrano kvuli tomu, ze s danym statem Kazachstdn spojuje velmi dlouha
historickd minulost a v sou¢asné dobé ekonomické a hlavné politické vazby mezi obéma

zememi jsou velmi uzké — a to diky vytvoteni celni unie.

V Kazachstanu naprosto obrovsky rozvoj zaziva finan¢ni trh, praveé proto bylo rozhodnuto

v ramci dané bakaléatské prace zatadit i jeho vyvoj.

Cile a metody

Hlavnim cilem bakalafské prace zhodnotit stav a vyvoj ekonomiky Kazachstanu. Jinymi
slovy dil¢im cilem prace je vytvofeni zakladni analyzy vyvoje makroekonomickych
indikatord v zemi. Budou identifikovany hlavni udalosti, které ovlivnily kaza$skou
ekonomiku. V ramci prace dojde k regionalnimu srovnani a komparaci s vybranymi staty.
V préci budou vyhodnoceny faktory, které nejvyznamnéji pozitivné a negativné ovliviiuji

ekonomicky rozvoj tohoto statu.

Pro zpracovani literarni reSerSe bude vyuzita metoda studia odborné literatury. Vzhledem
k zaméfeni prace budou informace ziskavany nejen z ¢eskych materiald, ale podstatné
budou 1 zahrani¢ni. Aktudlni informace budou cerpany z odbornych casopisii a
elektronickych zdroji. Vyznamnym zdrojem dat jsou databaze Kazstatu. Vyuzita bude

metoda deskripce, komparace, analyzy a syntézy.

Prvni z hlediska pofadi metodou bude literarni reserSe, coZ je studium a nasledny vybér
toho relevantniho, co se vztahuje vii¢i dané praci. Dalsi metodou bude analyza, a to za

pomoci zakladnich statistickych metod a také regresni analyzy.

Tyto metody budou doplnény komparaci, neboli porovndnim ekonomického vyvoje,
vzhledem k charakteru ekonomiky ze vSech vySe uvedenych stath Rusko ma

ke kazachstanské ekonomice nejblize, pravé proto komparace se provede na piikladu

Ruska.

Posledni v pofadi metodou bude progndza, pomoci které bude vytvofen vyhled do

budoucnosti.



2 Teoreticka vychodiska hodnoceni ekonomiky Kazachstanu

Makroekonomické ukazatele hraji naprosto klicovou roli v zhodnoceni stavu rozvoje té ¢i
oné zemé¢. Duvod je velmi snadny — vzdyt diky témto ukazatelim je zcela mozné

bezproblémové a velmi rychle zhodnotit stav rozvoje ekonomiky daného statu.

vvvvvv

patii nasledujici ukazatele: hruby domaci produkt (poptipadé hruby narodni produkt),

. y iy 1
inflace, nezaméstnanost a platebni bilance.

K tomu je mozné zatfadit dalSi ukazatele jako stav dluhti, vefejné finance apod. Posledni
ekonomické krize zcela jasné poukézala na to, ze v ekonomice existuje velmi dilezity
faktor, ktery mize byt zdrojem ekonomické nestability, a tim jsou banky a jiné financni

instituce, z toho dtivodu v praci jsou podrobeny vyzkumu u finanéni trhy.

2.1 Makroekonomické ukazatele vykonnosti ekonomiky

211 HDP

vvvvvv

doméci produkt. Jedna se o ukazatel, ktery vypovida o vykonnosti ekonomiky a zaroven

podava prvotni informaci o tom, jaka je Zivotni urovné v dané zemi.

Nejcastéji se pod pojmem HDP rozumi tok zbozi a sluzeb, které byly vyprodukovany

anebo poskytnuty v dané zemi za uréité Sasové obdobi - nejéast&ji za jeden rok.?

V souvislosti s HDP se velmi ¢asto uziva pojem HNP, coz je hruby narodni produkt, jedna
se o produkt vyrobeny nikoliv na daném Uzemi, ale ob¢any daného statu. Dany pojem se

vyuziva zejména Vv anglicky psané literatufe.

! PAVELKA, T. Makroekonomie. 1. vyd. Praha: Vysoké §kola ekonomie a managementu, 2006. ISBN 80-
86730-02-6. s. 16.

2HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 409.

¥ HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 413.
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Déle se mé pocitat s pojmem cCisty domdaci produkt, coz je produkt, ktery nezohlediuje
amortizaci. Divodem jsou zejména vyrobni podniku, u kterych amortizace je velmi

’ v I o 4
vyznamnou slozkou nakladu.

Déle se HDP c¢leni na dva druhy, a to HDP v béznych cenach a HDP realny. Rozdilem
mezi témito dvéma veli¢inami je to, jestli pocitame s cenami aktudlniho roku ¢i nikoliv.
Napftiklad vyuzivame ceny bézného roku anebo ceny néjakého vychoziho roku.

HDP lze spocitat tfemi zpusoby: vyrobnim, vydajovym anebo dichodovym. Vyrobni

vvvvvv

V praxi se vyuziva ale vydajova cesta vypoctu, kde se s¢itaji vydaje jednotlivych sektorti
ekonomiky, pii¢emz ekonomika je rozdélena do Ctyf sektorti: domacnosti, firmy, stat a

Cisty export, coz je rozdil mezi exportem a importem.

Logika vypo¢tu HDP pomoci dichodové metody spociva v tom, Ze dand ekonomicka
veli¢ina se urcuje pomoci souctu dichodu: ziskl, urokd, rent apod., poté¢ se dand suma

upravi o nepfimé dan¢ a dotace.

HDP se vyuzivd jako absolutni veli¢ina udavajici informaci o celkové vykonnosti
ekonomiky, tak i relativni: naptiklad HDP na jednoho obyvatele, HDP vii¢i statnimu dluhu

apod.®

Je nutné ale upozornit, Ze HDP neni vSeobecné uznavana veli¢ina jako faktor rozvoje

ekonomiky, a to z toho divodu, ze nezohledniuje celou fadu dulezitych charakteristik jako:
e Cernou a $edou ekonomiku,
e Kvalitu Zivotniho prostredi,

e Produkci vyrobenou pro vlastni spotiebu.®

Prvni oblast vychazi z toho, Ze v kazdém staté existuje ¢erna a Seda ekonomika. Prvni

ekonomika se tyka pfedevSim zcela ilegalnich aktivit provozovanych mimo zékon a za

* HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 248.

5 STERBOVA, L. a kol. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing, 2013.
ISBN 978-80-247-4694-4. s. 262.

® WAWROSZ, P., HEISSLER, H., HELISEK, M. MACH, P. Makroekonomie: zakladni kurz. Praha: Vysoka
Skola finan¢ni a spravni, o.p.s., 2012. ISBN 978-80-7408-059-3. s. 30.
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které hrozi trest odnéti svobody. Klasickou ukazkou je prodej drog, prostituce, pasovani

alkoholu apod.

Na rozdil od toho ale Sed4a ekonomika neni trestna soudni cestou, zde se jedna nejcastéji o
vyplatach ,,v obdlce” a jinych shodnych projevech sméfujicich ke zmensSeni danové

povinnosti. Tato ekonomika neni zas az tak trestni jak ptedchozi.

V piipad¢ s métenim HDP se velmi casto mluvi o tom, ze HDP nezohlediiuje zhorSeni
kvality Zivotniho prostiedi. Klasickou ukézkou v dané oblasti je piistup Ciny, ktera sice dle
urovn¢ svého HDP je na druhém misté ve svété, avsak jeji zivotni prostiedi je velmi
nic¢eno.

Posledni oblast zduraznuje, ze HDP nepocita s produkci vyrobené pro vlastni potiebu.
Klasickou ukézkou je tfeba jidlo vyrobeno pro vlastni konzumaci.

Déle bychom m¢li pocitat s tim, Ze HDP statu je pocitano na celkové uzemi zemé, ackoliv
se bézné stava, ze vétsSina HDP je produkovana jenom na jeho ur¢itém tizemi, o emz si lze

ujistit z obrazku ¢. 1.

Obréazek 1. HDP podle Gzemi v roce 2007
GDP Density

GDP per square kilometer
0-499

$500 - 1,099

51,100 - 2,999

$3,000 - 8,099
$58,100-21,199
$22,000 - 53,999

$ 60,000 - 162,999

$ 163,000 - 441,999

$ 442,000 - 546,000,000
N

Zdroj: Econbrowser. http://econbrowser.com/archives/2007/01/the_distributio
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HDP a jeho rist je bezesporu prvi, co zajima firmy pii zhodnoceni potencidlu daného trhu,
vzdyt se jednd o barometr ekonomiky — rast HDP je prvnim znameni, ze ekonomika je

zcela v poradku a poptavka roste.

Na druhou stranu je zcela nutné pocitat i stim, ze krize v ekonomice je vhodnou
pfilezitosti pro pfipravené — V piipad€ poklesu HDP klesa aktivita konkurence a podniky

ziskavaji redlnou moznost dobyt trh.

Kromeé toho jakakoliv ekonomicka krize vycisti trhy a odstrani ty firmy, které neprodukuji
vhodnou produkci anebo produkty nizké kvality. Ziistanou jen ty podniky, jejichz vyroba

je tspésna.

2.1.2 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost je dal$im makroekonomickym faktorem, se kterym se ma pocitat pii
vstupu na trh. Nezamé&stnanost je zcela b&Znou souéasti trznich ekonomik. ' Pouze
v komunistickych ekonomikach se mluvilo o chyb¢jici nezaméstnanosti, jelikoz pracovat

bylo povinnosti uplné kazdého obcana.

Nezaméstnanost se tyka trhu prace, pfi¢emz se jednd o trh, ktery je velmi silné regulovan
statem, na rozdil tfeba od trhu penéz anebo zbozi. Na trhu prace se setkdva nabidka
s poptavkou. Pokud ale poptavka po praci vyrazné prevySuje nabidku, vznika
nezaméstnanost. Samoziejmé ale se ma pocitat i stim, ze existuji aktivni a pasivni

obyvatele, a to zejména viii jejich vztahu k préci a hledani prace v pripadé ztraty.®

Je zcela na misté uvést, Ze neexistuje jednotny nazor, pro¢ k tomu dochazi. Samoziejme
prvni divod je samotny charakter trhu — nékteré profese zanikaji a firmy tudiz nemaji
zajem o dal$i zamé&stnani, to samé plati 1 pfi recesi celé ekonomiky. Na druhou stranu se

uvadi, Ze pficiny nezaméstnanosti mohou lezet i mimo trh. Klasickou ukézkou je nastaveni

" JURECKA, V., JANOSIKOVA, 1. Makroekonomie: Zakladni kurs. Ostrava: VSB - Technicka univerzita
Ostrava, 2009. ISBN 978-80-248-2065-1. s. 17-19.

8 BALDWIN, R. WYPLOSZ, CH. Ekonomie evropské integrace. Praha: Grada Publishing, 2008. ISBN 978-
80-247-1807-0. s. 201-202.
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staitem minimalni mzdy, ktera je vyssi nezli rovnovdzna. Ke stejnym disledktim piivadi i

Ve o vy, Y ’ v, r9
¢innost odborll zamétena na zvyseni mezd v odvétvi.

Dany ukazatel se méfi pomoci miry nezaméstnanosti jakozto podil nezaméstnanych osob

na ekonomicky aktivnich osobach, coz se definuje jako:
e (soba starsi 15 let,

e Nepracovala v sledovaném obdobi, a to ani nebyla sebezaméstnana,
¢ Byla pfipravena nastoupit do zaméstnani v prubéhu 14 dnt,

e Aktivng hledala zam&stnani'®.

Nejcastéji se nezaméstnani déli do nékolika skupin, a to podle pfic¢iny pro¢ se dostali do
takového stavu. Jedna se o frikéni, strukturalni a cyklickou nezaméstnanost. V dal§im textu

bude uveden kazdy z nich.'!

Frik¢éni nezaméstnanost vychazi z toho, ze ¢lovék dobrovolné opustil svou ptivodni praci a
hled& jinou. Jinymi slovy dané osoba je schopna nastoupit do prace, ale z riznych dtvodi
se ji nechce. Samoziejmé tento druh nezaméstnanosti je zcela piijatelny a neni nutné proti

y . 12
nému bojovat.

Dané tvrzeni nelze ale aplikovat na strukturdlni nezaméstnanost, coz je nezaméstnanost,

kterd vznikla v dasledku strukturalnich zmén v ekonomice.

Jako soucast téchto zmén dochazi k Gtlumu v celych odvétvich, coz se nasledné odrazuje
v tom, ze klesa poptavka po pracovni sile v ur¢itych odvétvich. Tato nezaméstnanost je
predmétem zdjmu stdtu — a méla by byt vyfeSena presunem nezaméstnanych do jinych

.., 13
odvétvi.

Cyklickd nezaméstnanost je tou nejhorSi nezaméstnanosti, kterd jen muZze existovat.

Diivodem je to, Ze tento druh nezaméstnanosti vznikd v disledku cyklického pohybu

9 KERKOVSKY, M. Ekonomie pro strategické rizeni. Teorie pro praxi. Praha: C. H. Beck. 2004. ISBN 978-
80-7179-861-3. s. 177-179.

0 BRCAK, J., SEKERKA, B. Makroekonomie. Plzei: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2010.
ISBN 978-80-7380-245-5. s. 72.

1 DVORAKOVA, Z. a kol. Management lidskych zdrojii. Praha: C. H. Beck, 2012. ISBN 978-80-7400-347-
9.s.73.

2 HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 280.

13 JURECKA, V., JANOSIKOVA, 1. Makroekonomie: zZakladni kurs. Ostrava: VSB - Technicka univerzita
Ostrava, 2009. ISBN 978-80-248-2065-1. s. 68.
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ekonomiky, nikoliv jedné zjeho c¢asti. V dané nezaméstnanosti je zdiraznén Okuntv

’ v . ’ ’ r 17~ o v . ’ v 14
zakon, coz je zakon, ktery uvadi, Ze s riistem nezaméstnanosti klesa HDP zem¢.

Okuntiv zékon je definovan nésledovné: ,,Na kazdé 1 %, o které se mira nezaméstnanosti
zvySi oproti prirozené mire nezaméstnanosti (u®*), poklesne produkt vzhledem k
potenciondlnimu produktu (Y*) o 2%.“* Matematicky vyjadieno se jednd o: Y/Y* =1 +
0,02* (u* - u).

Dalsi pfistup nezaméstnanosti rozdéluje danou ekonomickou veli¢inu na dobrovolnou a
nedobrovolnou. Dobrovolnd nezaméstnanost vychazi z toho, ze cloveék jednodusSe feceno

muze nastoupit do prace, avSak jemu se z riznych diivoda do toho nechce.

Na rozdil od toho nedobrovolnd nezaméstnanost zduraziuje nedobrovolny charakter —

¢lovek sice chee nastoupit do prace, avSak nemuze praci sehnat.

Neexistuje jednoznacny ekonomicky zavér na priiny nezaméstnanosti. Jeden smér uvadi,
Ze pric¢inou nezaméstnanosti jsou odbory, které pozaduji od zaméstnavatele neustalou
navySeni mezd. Dalsi pfi¢inou je zdkon o minimalni mzdé, ktery uréuje mzdu, kterd neni
rovnovaznd a v disledku vznikd nezaméstnanost. Dals§i ekonomicky smér uvadi, ze mzdy
jsou rigidni, a to z toho divodu, ze se stat piili§ angazuje na daném trhu a nestihaji se

W o W /4 14 1
prizpiisobovat ménicim se okolnostem. 6

K tomu je nutné pocitat i s tim, ze béhem krize jesté nikdy nedoslo k vyraznému poklesu
mezd, coz lze vysvétlit tim, Ze zaméstnavatele radéji propusti své zaméestnance, nezli jim

snivou mzdu.

Nezaméstnanost méa dva dopady — a to jak jiZ zminény Okunlv zédkon v podobé& poklesu
HDP, tak i socialni dopad. Dany dopad vychazi z toho, Zze ¢lovék, ktery ztratil praci,
proziva obdobi depresi, ztrati sebeuctu a je celkové zklamén. Ve vysledku to miize
zpisobit pokles kvalifikace, problémy v roding, alkoholismus apod. Na druhou stranu je
nutné uvést, ze piiliS§ $tédry socidlni sytém je n€kdy povaZovan za katalyzator

v e g " . . < qs roy . v 17
nezameéstnanosti, jelikoz zcela demotivuje lidi ke hledani nového zaméstnani.

' HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 283.

> SAMUELSON, P. A,, NORDHAUS, W. D. Ekonomie. 18. vyd. Praha: NS Svoboda, 2007. ISBN 978-80-
2050-590-3. s. 204.

1 MANKIW, G. Zasady ekonomie. Praha: Grada Publishing, 1999. ISBN 978-80-7169-891-3. s. 555.

" PAVELKA, T. Makroekonomie. Praha: Vysoka skola ekonomie a managementu, 2006. 280 s. ISBN 80-
86730-02-6. s. 122-123.
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Déle se mluvi i o pfirozené nezaméstnanosti, ktera podle Samuelsona znamena: ,,je to mira
nezameéstnanosti, pri niz jsou sily, které piisobi smerem ke zvySovani a snizovani cenové a
mzdové inflace, vyrovnané. Je nejnizsi mirou nezaméstnanosti, kterd je udrZitelna,
vjadruje tedy nejvyssi udrZitelnou uroven nezaméstnanosti a odpovida potencialnimu

s 18
produktu zemée.

Samoziejmé nezaméstnanost ma velmi negativni dopad na ekonomiku, avsak u firmy nelze
jednoznaéné ur€it o dopad, jelikoz na jednu stranu vysoka nezaméstnanost automaticky
znamena pokles kupni sily, avSak na druhou stranu znamena i to, Ze si lidé budou vice
vazit své prace.

Kromé¢ toho pro podniky mize byt i prilezitosti statni programy boje proti
nezaméstnanosti. Kromé toho se ma pocitat s tim, Ze nezaméstnanost neni Vv celém staté
stejnd. Az do posledni doby byla nezaméstnanost zcela opomijenym tématem, zejména
pokud se jednalo o izemi EU, natoz eurozony. VSechno se ale zménilo s krizi a v sou¢asné
dob¢ je zcela bézné potkat staty, kde nezaméstnanost prevysuje desitky procent, pritom se
jednalo o staty, které snad nikdy za poslednich dvacet let nesetkali s timto fenoménem —

ukazkou je tfeba Spanélsko. 19

2.1.3 Inflace

Pod pojmem inflace se vSeobecné rozumi rist cenové hladiny, popt. pokles kupni sily
penéz. Inflace ve vysledku zmensuje objem zbozi a sluzeb, které si ¢lovék miize zakoupit.

Pochopitelné diky tomu se redln€ zmensuji troky, mzdy a ceny vyrobnich faktord.”

Na druhou stranu existuje deflace, kterd je n€kdy horSi neZli inflace, jelikoZ znamena
V podstaté pokles ekonomické aktivity podniki a lidi. Nékdy se mluvi i o dezinflaci, jako o

snizeni tempa inflace.?

Inflace vychazi z cenovych indexi, coz je troven cen v daném odvétvi. Nejcastéji se

inflace pocita pomoci indexu cen spotiebitele (CPI). Na rozdil od toho indexu index cen

8 SAMUELSON, P. A., NORDHAUS, W. D. Ekonomie. 18. vyd. Praha: NS Svoboda, 2007. ISBN 978-80-
2050-590-3. s. 296.

Y DVORAKOVA, Z. a kol. Rizeni lidskych zdrojii. Praha: Grada Publishing, 2007. 800 s. ISBN 978-80-247-
1407-3. s. 55-56.

2 HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 538-540.

2 HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 538-540.
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vyrobcl vychdzi z cen vyrobct. DalSim zpisobem urceni inflace je deflator, coz je podil

nominalniho a realného HDP. %

Puvodem inflace jsou piedev§im zmény v agregatni poptavce nebo agregatni nabidce.
Poptavkové tazenou inflaci je inflace, ktera vznika v dusledku rychle rostouci poptavky.

Nabidkova inflace naopak vychazi z velmi rychlého ristu agregatni nabidky.

Inflace byva tiech druhd: mirna, padiva a hyperinflace.?® V piipadé mirné inflace se jedna
o inflaci, jejiz tempa ristu nepievysuji 10 %. V daném typu inflace lidé dtvéiuji bankam a

vlade¢ a viibec si nevsimaji inflace.

Na rozdil od toho padiva inflace se jiz pohybuje fadové v desitkach procent a lidi si ji
velice v§imaji, a timto pfizptisobuji svoje chovani — napiiklad zvySuji nakup komodit, které

logicky rostou spolu s inflaci, jedna se nejcast&ji o zlato, stiibro apod.?*

Posledni inflace je nejhorsi pro ekonomiky, jelikoz v tomto druhu inflace je zcela zni¢ena
davéra lidi v ekonomiku, zvySuje se socialni nespokojenost a miize se klidn¢ stat, ze se
vlady ujmou radikélni hnuti, coz se potvrdilo empiricky v piipadé¢ Némecka po prvni
svétové valce. 2 Ve vysledku penize zcela ztraceji svilj vyznam v ekonomice a lidé se jim

snazi zcela vyhnout, a to tim, Ze uskutecnuji barterovou sménu.

Inflace je velmi dulezity faktor pro zhodnoceni zemé, vzdyt pii velmi velké inflace je zcela
nutné pocitat s neo¢ekavanymi naklady v podobé vymény cenikd, katalogi apod. Kromé
toho v piipadé¢ inflace se ma pocitat i s tim, ze budou znevyhodnéni osoby, ktefi dostavaji

fixni plat. Pravé proto podniky do své cenové politiky musi zahrnout 1 inflaci.

2.1.4 Platebni bilance

V disledku specializace celé fady ekonomiky dochazi k prohloubeni mezinarodni

ekonomickeé spolupréce. Pod timto pojmem se rozumi jak pohyby kapitalu, tak i zbozi.

22 HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 544.

% JURECKA, V., JANOSIKOVA, I. Makroekonomie: Z&kladni kurs. Ostrava: VSB - Technické univerzita
Ostrava, 2009. ISBN 978-80-248-2065-1. s. 92-100.

** JURECKA, V., JANOSIKOVA, I. Makroekonomie: Z&kladni kurs. Ostrava: VSB - Technické univerzita
Ostrava, 2009. ISBN 978-80-248-2065-1. s. 121.

» HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 548-550.
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Pravé diky tomu vznikla potieba pocitat s platebni bilanci zemé, kterd se definuje jako
»Systematicky ucetni vykaz, ktery zachycuje veskeré ekonomické transakce mezi rezidenty
domaci zemé a rezidenty ostatnich zemi, které se uskutecnily za urcité casové obdobi,
zpravidla jednoho roku. Tyto transakce jsou spojeny s toky zbozi, sluzeb kapitdalu a penez

. ., ) v W26
mezi domdci ekonomikou a zahranicim.

Platebni bilance ukazuje na stav ekonomiky a na to s kym dany stat obchoduje a v jakém
méfitku. Mezinadrodni ménovy fond vyuziva horizontalni strukturu platebni bilance, ktera

je rozdélena do péti Sasti:?’

Tabulka 1. Horizontdlni struktura platebni bilance

BéZny ucdet e pohyb vyrobku

e pohyb dichodd z vyrobnich
faktort - bilance vynost — pracovni
dichody pracovnikli ze zahranici,
aroky, dividendy, zisky

e pohyb sluzeb — neviditelny obchod
(tranzitni poplatky, doprava a také
pfijmy z cestovniho ruchu)

e bé&zné transferové platby — socialni
transfery, ptevody pracovnich
piijmi.

Finané¢ni udet — zavazky a pohledavky e portfoliové investice
rezidentu vuci zahrani¢i . e, .
® prime Zahranlcm mvestice

e ostatni investice

Kapitalovy ucfet — béZzné kapitalové
transfery
Chyby a opomenuti.

Zména devizovych rezerv — vyvoj aktiv,

které ma k dispozici CB

Zdroj: vlastni zpracovani, informace

% DURCAKOVA, J. Mezinarodni finance. 3. vyd. Praha: Management Press, 2007. ISBN 978-80-7261-170-
6.s. 15.
2’ HOLMAN, R. Ekonomie. 5. vyd. Praha: C. H. Beck, 2011. ISBN 978-80-740-0006-5. s. 574-576.
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Vertikalni struktura platebni bilance vychazi z rozdéleni bilance na zakladé debetniho a
kreditniho zakladu. Debetni polozky vychazeji z vynakladani deviz, kreditni polozky
naopak vychazeji ztvorby deviz. Diky platebni bilanci zemé Ize naprosto vyborné
zhodnotit postaveni statu vici zahrani¢i — bud’ export prevysuje import anebo naopak,
odkud do zemé¢ plynou zahrani¢ni investice apod. Na obchodni bilanci ma velmi silny vliv
kurz mény. Se zménou kurzu se timto stdva ekonomika bud’ vice konkurenceschopné;jsi,

nebo naopak méné konkurenceschopnéjsi. 28

Kromé toho je zcela nutné uvést, ze ménovy kurz se diky posledni krizi stava vyznamnym
nastrojem ménové politiky centralni banky. Dtivod je ziejmy — Uroky jsou na historickém
minimu, proto jiz dalsi provadéni ménové politiky pomoci klasickych urokovych nastroju
(lombardni, depozitni, PMR sazby) se jiz nevyplati, a proto musi centralni banka pouzivat
jiné nastroje.?

Obchodni bilance je velmi klicovou oblasti pro zhodnoceni ekonomické situace v daném
statd. Klasikou ukazkou je Ceska republika, ktera je silné otevienou ekonomikou, které je
siln¢ zavisld na poptdvce v zahrani¢i, zejména v sousednim Némecku. Kromé toho
ukazkou zavislosti na zahrani¢ni poptavce je Cina anebo Némecko, o ¢emZ je mozné se

ujistit z obrazku dole.

%8 JIRANKOVA, M. a kol. Mezinarodni ekonomie. Praha: Grada Publishing, 2010. ISBN 978-80-247-3276-
3.5.94.

2 KLAUS, V a kol. Ceskd republika na rozcesti: Cas rozhodnuti. Praha: Fragment, 2013. ISBN 978-80-253-
2023-5. s. 50.
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Graf 1. Obchodni bilance zemi v USD v roce 2009
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Zdroj: CelySvet.cz. http://www.celysvet.cz/poradi-statu-obchodni-bilance

Je ale nutné uvést, Zze mnoho lidi ani nema tuSeni, Ze se obchodni bilance pocita a jaky ma
vliv na jejich Zivot (na rozdil od inflace, nezaméstnanosti apod.), je to oblast zajmu
predevsim odbornik. Kromé toho nevyrovnana obchodni bilance je jasnou ukazkou toho,
ze ekonomika statu je zcela nekonkurenceschopna, coz je naprosto varovny signal pro

vladu zemé.

2.1.5 Vn&jsi dluh

Diky posledni krizi naprosto kli¢ovou otazkou v oblasti zhodnoceni ekonomik se stala
velikost jejich vefejného (popiipadé statniho dluhu). Jedna se o oblast, ktera bezesporu je
zcela kli¢ova v mnoha evropskych statech, zejména v Recku, kde stat stoji na pokraji

bankrotu. Statni dluh vznika z mnoha hledisek, nejcastéji se jedna o situaci, pii které
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vydaje dlouhodobé pievySuji ptijmy a ztoho divodu musi stat ziskdvat penize jinde,

zejména v tom, Ze hleda véfitelé.*

Dana otazka je klicova pro zhodnoceni ekonomické situace, jelikoz stat na rozdil od
podnik neni vydélecny subjekt a hledd v prvni fadé moznosti, kde by si mohl pujcit
penize. U nekterych stati dluh zcela prevySuje vysi jejich HDP a vyraznym zpiisobem
ohrozuje narodni bezpecnost. Stat v nekterych evropskych zemich uz nevi, co ma d¢lat
s takovymi dluhy — ukazkou je tieba Kypr, ktery mél v zaméru zavést doCasnou dan na

veskeré bankovni Gcty.

2.1.6 Verejné finance

Dalsi oblasti pro zkoumadni, kterd ovSem velice uzce souvisi s vefejnym dluhem jsou
vefejné¢ finance, jedna se o oblast, ktery rovnéz zacala hrat naprosto klicovou roli
v posledni krizi. Ve vefejnych financich stfedem pozornosti bude jak ptijmova, tak i
vydajova strdnka. V praktické ¢asti se zhodnoti, jakym zpusobem se vyvijely tyto dvé
velmi dulezité pro stat ukazatele, zda kazachstdnsky stat je socidlné¢ zalozeny jako
evropské staty anebo naopak se priklani spiSe k pravicovym nazorim a vychazi z toho, ze

;v . . v ’ s o131
Gcast statu v ekonomice by méla byt minimalni.?

Kromé toho statni politika je vzdycky tou hybnou silou, ktera dokdze zménit situaci ve
svéteé k lepSimu — piikladem je tteba New Deal v USA, ktery vyvedl ekonomiku z velmi

hluboké recese.*?

V soucasné dobé pfistup k vefejnym financim lze rozd¢lit v podstaté do dvou velkych
nazori — jedni uvadi, ze vliv statu a ekonomiku by mél byt zcela minimalni a je zapotiebi
mit co nejmensi rozpocet. Druha skupina naopak poukazuje na nedokonalost trhu a uvadi,
Ze stat by se mél vice angazovat v ekonomice prostfednictvim dani, subvenci, statnich

zakazek apod. Veiejné finance jsou kli¢ovou otazkou v soucasné dobé, a to diky posledni

% KOHOUT, P. Finance po krizi: disledky hospoddrské recese a co bude dal. Praha: Grada Publishing,
2010. ISBN 978-80-247-3583-2. s. 221.

38 KOHOUT, P. Investicni strategie pro tieti tisicileti. Praha: Grada Publishing, 2012. ISBN 978-80-247-
5064-4. s. 92.

%2 KOHOUT, P. Finance po krizi: diisledky hospoddrské recese a co bude dal. Praha: Grada Publishing,
2010. ISBN 978-80-247-3583-2. s. 89.
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krizi, ktera ukazala, Zze vefejné finance mohou byt vyznamnym zdrojem nestability ve

statd. Zcela ukazkovym piikladem je Recko.

2.1.7 Finanéni trh

Finan¢ni trh je posledni oblasti, které se bude tykat dand préce. Zde bude stiedem
pozornosti oblast tykajici se finan¢niho sektoru ekonomiky. Finance hraji naprosto
nezastupitelnou roli v hospodafstvi stati. Samoziejmé néktefi tvrdi, Zze finanéni sektor
muze naopak zpusobovat problémy ekonomice — jako naptiklad v posledni dob¢ a to, ze
pomoc finan¢nimu sektoru, zejména bankam muze dosahovat zavratnych vysi — jako

napiiklad na obrazku dole.

Graf 2. Naklady na zachranu bank, jako procento od statniho HDP v roce 2012
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Zdroj: Investi¢ni web.cz. http://www.investicniweb.cz/trhy/sektory/2012/11/6/evropska-bankovni-unie-
ma-sanci-uspet-ma-smysl-pro-cr/

Na druhou stranu se ma pocitat s tim, Ze banky a jiné finan¢ni instituce plni celou fadu
funkci, ktera je zcela nezastupitelna a pokud by neexistovaly banky, tak by situace nebyla

natolik efektivni, jako je v dnesni dob¢, zejména pokud se jedna platebni styk.
Pravé banky jsou sttednim bodem kazdé ekonomiky, a to z nasledujicich divodu:

e Transformace penéz a kapitalu,
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e Redukce transak¢nich nakladd,
e Monitorovani bonity dluznikti a informacni servis,

e Racionalizaci platebniho systému. *

Banky dokazou zcela vhodné transformovat kapital, a to z hlediska ¢asu, kvantity, regionu
a mény. Dale diky bankdm dochézi k redukci transakénich nékladii na vyhledani véfitele.
Banky na rozdil od jinych subjekti dokaZzou naprosto vhodné monitorovat situaci

s dluznikem.*

Kdyz se jedn4 o financni trh, tak se ma zminit, Ze na daném trhu existuje subjekt, ktery
dokéze velice vyznamné€ ovlivnit situaci, jednd se o centralni banku. Dany subjekt ma
dohled nad ¢innosti ostatnich finan¢nich subjektti v ekonomice a zaméfuje se predevsim na
regulaci bankovniho sektoru. Centralni banka plni pochopitelné i dalsi funkce. K historicky
nejstarS$i patii pochopitelné¢ emise hotovostnich penéz, na ktery centrdlni banka ma
monopol, je ale nutné uvést, ze emisi bezhotovostnich penéz mohou provadét i ostatni

subjekty.®

Dale centrdlni banka provadi ménovou politiku, a to prostfednictvim ptimych a neptfimych
nastroji: poskytnuti licenci, operaci na volném trhu, fizeni irovné PMR, tvérovani bank
apod. Hlavni banka rovnéZz spravuje i statni penize a zastupuje stat navenek v oblasti
tykajici se financniho trhu. Centralni banka je zpravidla zcela nezéavisla na vlade, a to
z dvodu predchozich historickych udalosti, kdyz v disledku natlakQi vlady musela
centralni banka financovat statni vydaje (jedna se pfedevsim o vale¢né vydaje) — klasickou
ukézkou je bankrot habsburské tiSe na zacatku 19. stoleti v disledku napoleonovskych

valek.®

3 REVENDA, Z. Penézni ekonomie a bankovnictvi. 4. vyd. Praha: Management Press, 2005. ISBN 80-7261-
132-1.s.118.

% POLOUCEK, S. a kol. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. ISBN 978-807-179-4622. s. 586.

% REINUS, O. Financni trhy. Praha: Grada Publishing, 2014. ISBN 978-80-247-3671-6. s. 78-80.

% CERNOHORSKY, J. TEPLY, P. Z&klady financi. Praha: Grada Publishing, 2011. ISBN 978-80-247-3669-
3.s. 74-76.
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2.2 Historie statu Kazachstan

Kazachstan je zem¢ lezici piimo v centru Asie, krom¢ toho ¢ast izemi zasahuje i do
Evropy. Stat hranic¢i s Ruskem na severu, na vychod¢ s Cinou a na jihu s Kyrgyzstdnem,

Uzbekistanem a Turkmenistanem.

Kazas$i po celou dobu své existence dokazaly vybudovat stat, ktery je jeden
Z nejrozsahlejsSich na svété. Na druhou stranu zemé neni moc osidlena — zde zije pouze 15

miliont obyvatel, ackoliv rozloha statu je 35krat vétsi nezli Ceské tizemi.

Vzhledem k rozloze statu, reliéf a klimatické podminky jsou velmi odlisné. Zde najdeme

mote, pouste, niziny a hory. Zde si opravdu kazdy navstévnik ptijde na své.

Historie statu je zcela zavisla na kofovych kmenech, divodem je to, Ze stat je velmi
vhodny pro pastevce. Pfes Gizemi statu ve stfedoveku se tdhla hedvabnd stezka spojujici
Evropu a Asii. Diky tomu na jihu zemé vznikla celd fada mést s velmi rozvinutym

obchodem.

Od 13. stoleti se stat zaclenil do svétoveé znamé tise (Vjingischéma.37 Od 16. stoleti vSak statu
a ndrodu zem¢ hrozil zanik, a to diky vpadim bojovych kmeni DZungarti. Nakonec vSak

Kazasi dokazali porazit Dzungary.

V souvislosti s posilenim role carského Ruska v 18. stoleti region centralni Asie véetné
uzemi Kazachstanu se dostalo do sféru vlivu Ruska. V poloving 19. stoleti kazasské izemi

bylo vélenéno do Ruskeé fise.

Diky v¢lenéni do Ruska se na uzemi Kazachstanu zacali pfichazet rusti a ukrajinsti rolnici,
ktefi se usazovaly na severu zem¢€. Mimochodem to zistalo 1 do dnesni doby — na severu
zemé& bydli predev§im slovanské narody, ktefi svym poctem piesahuji plivodni kazaSské

obyvatelstvo.

Po obc¢anské valce v Rusku uzemi Kazachstanu bylo zcela ovladano bolseviky. Je nutné
uvést, ze ndco pies 300 tisic Kazachi z toho diivodu migrovalo do sousedni Ciny. Na
zacatku 20. let minulého stoleti v disledku politiky Moskvy v zemi panoval hladomor,

ktery vyzadal miliony obéti.*

¥ KLJASHTORNY/J, S. a kol. Kazachtan: letopis trech tysjacheletij. Almaty: Rauan, 1992. ISBN 5-87495-
008-7.s. 7.
% KUZHEMBAJLY, A. Istorija respubliki Kazachstana. Almaty: Filoant, 2003. ISBN 996547706X. s. 257.
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Za vlady Stalina Kazachstan se pfeménil v region, kam se posilaly politické vézné anebo
dokonce i celé narody (napt. Némci z Povolzi, Tataii, Cedenci apod.). Po druhé svétové
valce se uzemi Kazachstdnu dockalo nejvétSiho rozvoje ve svych déjinach: dochazelo

k rozsahlé stavb¢ mést, objeveni nalezist’ apod.

Od konce 80. let v Kazachstanu stejné jak i ve zbytku SSSR vzrostl zajem lidi o svou
minulost, o svoje narodnostni kofeny, které vyvrcholily vroce 1986 v demonstraci
Vv Almaty, ktera byla tvrdé potlacena. Je ale nutné fict, ze vedeni zemé v Cele
s Nursultanem Nazarbajevym tvrdé postavilo proti rozpadu SSSR, jelikoz spravné chapalo,

ze to ptivede k ekonomickému kolapsu vsech ¢lenskych zemi.

Pozd¢jsi historie mu dala za pravdu — v Kazachstanu stejné jak i ve zbytku postsovétskych
zemi zaCala panovat bida, lidé zcela ztratili své celozivotni Uspory, byly zniceny

hospodaiské vztah apod.

V roce 1997 bylo hlavni mésto zem¢ piesunuto z jizni Almaty na sever zemé — do Astany.
V soucasné dobé¢ prosperita statu je zalozena na tézb¢€ nerostnych surovin — pfedevsim ropy

a plynu.*®

Jedna se o hlavni vyvozni artikuly zem¢, na kterych je zavisla obchodni bilance statu.
Kromé toho je nutné dodat, Ze ropny pramysl znamena pro kazachstanskou ekonomiku
totéz, co automobilovy primysl pro Ceskou republiku. Na prosperité ropnych podniki je
zcela zavisly zivot celych regionli zemé¢, ropné podniky ve staté plni velmi silnou socidlni

funkci a jsou doslova motorem kazachstanské ekonomiky.

V disledku bohaté historie na izemi Zije celd fada narodi, Kazasi se podili na celkovém
poctu obyvatel jen 60 %. Statnim jazykem je ruStina a kazaStina. NejvétSim meéstem je
Almaty s vice nez milionem obyvatel, dale nasleduje Karaganda a Astana s 600 tisici

obyvatel.

V soucasné dobé v Kazachstanu jsou vytvofeny veSkeré piedpoklady k nalakani

vy . o X o ’ % vy ‘1.0 r v, 4
zahrani¢nich investort. Ve staté plsobi celd fada zahrani¢nich podniki z celého svéta. 0

¥ ALSHANOV, R. Kazahstan na mirovom mineralno-syrejvom rynke: problemy i ich reshenie: analiz i
prognoz. Almaty: Institut mirovogo rynka, 2005. ISBN 978-9965-9638-72. s. 247.

*0 Respublike Kazahstan 15 let: dostizhenija i perspektivy nauchno-prakticheskaja konferencija (28 nojabrja
2006 g.). (Peciyonuke KazaxcTan 15 jeT: AOCTIKEHHS U IEPCIEKTHBbI HAYYHO-TIPAKTHYECKasi KOH(pEepeHIHs
(28 nost6ps 2006 1.). Almaty: Kazakhstanskij institut strategicheskich issledovanij pri Prezidente Respubliki
Kazakhstan, 2007. ISBN 978-601-7242-05-8. s. 145.
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3 Prakticka cast

3.1 Predstaveni zemé, zapojeni do mezinarodnich organizaci

Kazachstan nebo Republika Kazachstan je stat, ktery se nachazi v centru Eurasie. Vétsi
jeho ¢ast lezi vychodné od feky Ural v Asii, mensi — vV Evropé. Zemé hrani¢i na severu a
zapadé s Ruskem, coZ je zaroveii nejdel§i hranice, na vychodé s Cinou, na jihu s
Kyrgyzstanem, Uzbekistanem a Turkmenistanem. Dle rozlohy Kazachstan je na 9. misté
ve sveteé a 2. mezi staty Spolecenstvi nezavislych stati. Hlavnim méstem od roku 1997 je

Astana.

Obyvatelstvo zemé ¢ini 16 594 000 lidi (1.9.2011), z toho 59,2 % obyvatel jsou Kazasi,
25,6 % Rusove, 2,9 % Ukrajinci, 2,9 % Uzbekové a 1,4 % Némci. 69 % obyvatelstva

e s ;1 , . , - 41
vyznava islam, 28 % pravoslavné kiestanstvi, 2 % jsou evangelici.

Prezidentem Kazachstanu je od roku 1991 Nursultan Nazarbajev, jehoz vlada ma vyrazny

protidemokraticky charakter s velkou mirou korupce a nepotismem.

Ekonomika Kazachstanu je vétsi nez ekonomika jinych statt Centralni Asie kvuli velkému
objemu pfirodnich zdroji a nerostnych surovin. Disponuje, naptiklad, velkymi zasobami
¢erného uhli, zeleznych a chromovych rud, ropy a plynu. VétSina Uzemi je poust nebo
polopoust’, proto je malo hospodaisky vyuZzivana. Skoro 21 % svétovych zasob uranu je na
uzemi Kazachstanu, ktery je svétovou jednickou v t&€7b&é uranové rudy. Hlavnimi

obchodnimi partnery zemé jsou Cina a Rusko.

Kazachstan patfi do nasledujicich mezindrodnich organizaci: ADB (Asijsk& rozvojova
banka), CICA (Konference interakce a budovani diavéry v Asii), SNS (SpoleCenstvi
nezavislych stati), OSKB (Organizace Smlouvy o kolektivni bezpecnosti), EAPC
(Euroatlantické partnerstvi), EBRD (Evropska banka pro obnovu a rozvoj), MAAE
(Mezinarodni agentura pro atomovou energii), WB (Svétova banka), IFC (Mezinarodni
finanéni korporace), MMF (Mezinarodni ménovy fond), Interpol, OSCE (Organizace pro
bezpecnost a spolupraci v Evropé), OSN (Organizace spojenych narodia), WHO (Svétova

zdravotnicka organizace), WTO (Svétova obchodni organizace, pouze jako pozorovatel).

“ Central Intelligence Agency. The World Factbook. [online]. [cit.  2014-11-05].
Dostupny z: <https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/kz.html/>.

25


https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/kz.html

Aktuélni problémy jsou hlavné: rozvoj narodni identity, feSeni otazky islamu, rozvoj
energetického priamyslu a vyvozu surovin do zahrani¢i, diverzifikace ekonomiky, zvyseni
konkurenceschopnosti KazaSské ekonomiky, rozvoj obcanské spole¢nosti, demokracie,
provedeni socialnich reforem, posileni mezinarodnich vztahu se sousednimi staty a

mezinarodnimi institucemi.

3.2 Analyza makroekonomickych ukazateli Kazachstanu

3.2.1 Vyvoj HDP v Kazachstanu

Jednim ze zakladnich ukazatel vyvoje ekonomiky je riist hrubého domaciho produktu
(HDP). Hruby doméci produkt (HDP) je penéznim vyjadienim celkové hodnoty statkd a
sluzeb nové vytvorenych v daném obdobi na urcitém uzemi; pouziva se pro stanoveni

vykonnosti ekonomiky.*?

Graf 3. Tempo riastu HDP v Kazachstanu (v procentech k minulému roku)
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Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getimg?id=WC16200032951

2 Cesky statisticky Gfad. Hruby domaci produkt (HDP) — Metodika ~ CSU. [online]. [cit. 2014-11-05].
Dostupny z: <http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/hruby_domaci_produkt_(hdp) />.
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Nyni se podivdme na graf vyvoje HDP Kazachstanu v obdobi 2003-2013. Je vidét, ze od
roku 2003 do roku 2006 HDP stabiln¢ rostl a jeho narist pohyboval v rozmezi 9,3 - 10,7
%. V roce 2007 se tempo rastu HDP zacalo zpomalovat a ukazatel klesl na 8,9 %. V
nasledujicich letech pozorujeme velky propad, a to na 3,3 % v roce 2008 a 1,2 % v roce
2009. Tento propad byl vyvolan hlavné celosvétovou ekonomickou a finanéni krizi. Déle
ekonomika obnovila rist, ale pomalej$im tempem, nez pied rokem 2008: v roce 2010 rist
HDP ¢inil 7,3 %, v roce 2011 zaznamendavame mirny narast o 0,2 % procentnich bodu
oproti roku 2010. Rok 2012 znovu pfinesl mirny propad, rist HDP se zpomalil a ¢inil 5,5
%. V roce 2013 se ekonomika zlepsila, rast HDP ¢inil 6 %. Vidime, Ze po propadu v
rocich 2008-2009, se rist HDP neobnovil na stejnou urovein a v poslednich letech

nepiesahuje 7,5 %.%

Podle odhadi, v roce 2014 se rist HDP znovu zpomali a bude €init 4-5 % , coZ je méné,
nez v roce 2013. Hlavnim divodem k tomu je skute¢nost, Ze ropné odvétvi dosahuje 70 %
HDP Kazachstanu, proto rust ekonomiky je zavisly na celosvétovém vyvoji cen surovin, a

ptedpokladany pokles ukazatele ristu HDP je vyvolan hlavné snizenim ceny ropy a kovi.

Graf 4. HDP na hlavu v dolarech USA v letech 2003-2013
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Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getlmg?id=WC16200032951

*  Central Intelligence Agency. The World Factbook. [online]. [cit.  2014-11-05].
Dostupny z: <https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/kz.html/>.
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Uroveit HDP na hlavu také stale rostla od roku 2003 do roku 2013 s propadem v roce
2009. Celkova castka HDP na hlavu ¢inila 13 611,5 USD, coz je 6,6krat vice nez pred
deseti lety.

HDP dle odvétvi piivodu: zem&ddlstvi (5,2 %), pramysl (37,9 %), sluzby (56,9 %).**

Tabulka 2. Vyvej HDP dle odvétvi v roce 2005-2013 v procentech

Nazvev’ 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
odvétvi
Zemédélstvi 6,0% 6,2% 6.4% 5.5% 5.7% 5.3% 6.2% 4.5% 5.0% 4.1% 4.5%
Tézebni 15,3 15,5 15.8% 16.1% 15.1% 18.7% 17.9% 19.5% 18.2% 17.2% 16.5
pramysl| % % %

Zpracovatelsk 11,4 11,1 12.0% 11.7% 11.5% 11.8% 10.9% 11.3% 11.4% 11.3% 10.8

y pramysl| % % %

Dodavéni pro 1,8% 1,7% 2.0% 1.8% 1.7% 1.7% 1.8% 1.8% 2.0% 2.0% 2.0%

udu

Stavebnictvi 8,5% 8,0% 7.8% 9.8% 9.4% 8.1% 7.9% 7.7% 6.3% 6.3% 5.9%

Obchod 11,3 11,7 11.8% 11.4% 12.4% 12.3% 12.1% 13.0% 13.8% 14.8% 15.6
% % %

Doprava al1,8 11,5 11.8% 11.5% 11.5% 11.0% 11.0% 11.1% 9.6% 9.7% 9.9%
komunikace % %

Dalsi sluzby 32,4 32,5 32.4% 32.2% 32.7% 31.1% 32.2% 30.8% 33.7% 34.6% 34.8
% % %

Zdroj: Bank rozvitija Kazachstana.
http://www.kdb.kz/ru/analytics/macroeconomic_indicators/gnp/structure/dynamics_gnp_2005-2010/

Struktura HDP dle odvétvi se v prubéhu minulého desetileti skoro nezmeénila, nejmensi

podil ma zeméedélstvi a stavebnictvi, nejvétsi tézebni primysl, obchod a jiné sluzby.

3.2.2 Vyvoj nezaméstnanosti v Kazachstanu

Dalsim dilezitym makroekonomickym ukazatelem je mira nezaméstnanosti a jeji vyvoj.
Nezaméstnanost je stav na trhu prace, kdy ¢ast nabidky prace neni schopna nebo ochotna

najit si placené zameéstnani.

“  Central Intelligence Agency. The World Factbook. [online]. [cit.  2014-11-05].
Dostupny z: <https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/kz.html/>.
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Pokud se podivame na graf vyvoje nezaméstnanosti v obdobi 2003-2013, zjistime, ze mira
nezaméstnanosti postupné klesala. V roce 2003 tento ukazatel ¢inil 8,8 % a béhem deseti
let se postupné snizil na 5,2 % v roce 2013. Jedinou vyjimkou byl rok 2009, kdy mira
nezaméstnanosti zlstala na stejné Urovné jako v roce 2008. Divodem byl dopad

celosvétové ekonomické krize.

Celkovy podet obyvatel Kazachstanu v &ervenci 2014 &inil priblizné 17 948 816 1idi.*®> Do
ekonomiky Kazachstanu jsou zapojeni 8,6 mil. lidi, pficemz béhem posledniho roku jejich
pocet vzrostl o 21,5 tis. Za nezaméstnané se povazuji 472,9 tis. lidi, ale pouze 42,5 tis. z
nich (0,6 %) jsou registrovani na tiadech prace. Uroveti skryté nezaméstnanosti (vynucené

neuplné zaméstnanosti) je 0,4 % od ekonomicky aktivniho obyvatelstva.

Graf 5. Nezaméstnanost v Kazachstanu ke konci roku v procentech
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Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getlmg?id=WC16200032951

Prvni misto dle poctd nezaméstnanych v tfetim Ctvrtleti 2013 méla Jiho-Kazachstanska
oblast (69,7 tis. lidi nebo-li 5,5 %), pak nasleduje Almatiska oblast (1053,8 tis. lidi, 4,8%),

4 ™
® tamtéz
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tieti misto ma Almata (43,9 tis. lidi, 5,6 %). Uroveii nezaméstnanosti mladéze od 18 do 28

let &ini 5,5 %).*°

SniZeni urovné nezaméstnanosti, zvyseni zaméstnanosti a stabilizace trhu prace se povazuji
za priority statni politiky zaméstnanosti. Stat podporuje vytvoreni novych pracovnich mist,
klade diraz na feSeni problému zaméstnani studentd, lidi s omezenymi schopnostmi, lidi

starSiho veku a lidi, ktefi delsi dobu neméli praci.

Planuje se, Ze uroven nezaméstnanosti se do roku 2020 bude drzet kolem 5 %.

3.2.3 Vyvoj inflace v Kazachstanu

Inflace je snizeni kupni sily penéz a vétSina ekonomi ji definuje jako rist vSeobecné
cenové hladiny zbozi a sluzeb v ekonomice v ur¢itém ¢asovém obdobi. Rlst vSeobecné
cenové hladiny znamena, Ze rostou ceny statkl a sluzeb. Samoziejmé, Ze v tomto piipadé
mluvime o prumérnych cenéach, protoze u jednotlivych statku nebo sluzeb ceny mohou

klesat nebo stagnovat.

*® Statisticky urad RK. Osnovnye social'no-jekonomicheskie pokazateli Respubliki Kazahstan. [online]. [cit.
2014-06-08]. Dostupny z: <http://www.stat.gov.kz/getimg?id=WC16200032951>.
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Graf 6. Vyvoj inflace v Kazachstanu v letech 2003-2013 v procentech
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Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getlmg?id=WC16200032951

Dopad inflace na ekonomiku muze byt rizny. Mezi negativni patii znehodnoceni penéz
(snizeni jejich readlné hodnoty, klesd jejich kupni sila), nejistota ohledné riistu cen a
vyvolany tim deficit zboZi. Inflace negativné ovliviluje mzdy. VétSina ekonomil se

shoduje, Ze inflace by méla byt stabilné nizkou.

Z grafu vyvoje inflace v obdobi 2002-2013 v Kazachstanu je vidét, Zze inflace celou dobu
pohybovala v rozmezi 4,8-9,5 %, pti¢emz nejnizsi (4,8 %) byla v roce 2013. Takova
jednociferna inflace se jmenuje mirou a povazuje se za piijatelnou, protoze nevytvari
vaznéjsi problémy v ekonomice.

Jedinou vyjimkou je rok 2007, kdy mira inflace Cinila 18,8 %. Dvouciferny ro¢ni rast miry
inflace vyvolava vazngjsi ekonomické potize. Takova inflace se jmenuje padiva. Dlivodem
padivé inflace v Kazachstdnu v roce 2007 byla hypotecni krize v USA, kterd vyvolala

odtok pen€z z rozvijecich se trhi.

V roce 2014 podle odhadi troven inflace bude ¢init 8,5 %. Divodem ristu inflace je

korekce kurzu kazachstanského tenge v unoru 2014 a problémy zabezpeceni
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kazachstanského trhii ropnymi produkty. Inflaci podporuje i rast kurzu tenge vici dolarti a

euru a pokles ceny ropy na svétovém trhu.
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3.2.4 Vyvoj platebni bilance (export, import a oblasti) v Kazachstanu

Graf 7. Zakladni ukazatelé zahrani¢niho obchodu v mil. USD

Vyvoj Exportu a importu v obdobi 2003-2013 v
mlin. USD
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Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getImg?id=wWC16200032951

Platebni bilance se pfesnéji oznacuje jako bilance zahrani¢niho obchodu a je penéznim
vyjadienim ekonomickych transakci mezi uréitou zemi (v naSem ptipadé Kazachstanem) a

jejimi zahrani¢nimi partnery za urcité obdobi (obvykle za ucetni rok).

Platebni bilance se sklada z vyvozu a dovozu zbozi, vyvozu a dovozu sluzeb, zahrani¢nich

investic (pfichozich a odchozich), pfesunil finan¢nich prostiedka a dart.

Z grafu plyne, ze Kazachstan v poslednich deseti letech vzdycky vyvazel vice, nez
dovazel. Hodnota exportu a importu stale rostla. Export se od roku 2003 do roku 2013
zvysil z 13 200 mil. USD na 82 511,9 mil. USD, import z 9 200 mil. USD v roce 2003 na
48 872,5 mil. USD v roce 2013. Stejné jako u jinych ukazateld je vidét propad vyvozu a
dovozu v obdobi ekonomické krize roku 2009, kdy vyzname klesl hlavné export, a to z 71

183 mil. USD v roce 2008 na 43 195,8 mil. USD v roce 2009.
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Hlavnimi obchodnimi partnery Kazachstanu ve vyvozu jsou EU 45,2 %, Cina 23,4 %,
Rusko 8,3 %, Kanada 4,1 %, Turecko 2,6 %, Uzbekistan 2,3 %, Spojené staty 2,1 %.*’
Hlavni exportni polozky: ropa a ropné produkty, zemni plyn, chemikalie, stroje, Zelezné,

barevné a vzacné kovy, obili a bavina.

Hlavnimi obchodnimi partnery Kazachstanu v dovozu jsou Cina 31,1 %, EU 22,2 %,
Rusko 20,8 %, Ukrajina 5,3 %, Spojené staty 2,7 %, Jizni Korea 2,7 %, Turecko 2,4 %,
Beélorusko 2,2 %. Hlavni polozky importu: stroje a strojni zatizeni, technologie, produkce

potravinatského pramyslu.

3.2.5 Vyvoj vnéjsiho dluhu v Kazachstanu

Zahraniéni dluh nebo vnéj$i dluh je soucet vSech dluhli, které rizné subjekty dluzi
vétitelim v zahrani€i. Na tomto dluhu podileji jak vefejné sprava, tak i pravnické a fyzické
osoby. Véfitelem mohou byt mezindrodni instituce (napi. Mezinarodni ménovy fond a

Svétova banka), soukromé banky a jiné vlady.

Celkova zahrani¢ni zadluZenost zemé se v poslednich letech stale zvySuje. Nejvétsi narist,
skoro dvakrat, byl mezi rokem 2005 a 2006, a to z 43 428,5 mil. USD v roce 2005 na 74
014,1 mil. USD v roce 2006. V poslednich letech dluh mirné roste, v roce 2010 Cinil 118
222,8 mil. USD, v roce 2011 — 125 350 mil. USD, v roce 2012 — 136 924,9 mil. USD a v
roce 2013 — 148 700 mil. USD. Z toho skoro polovina (72 mld. USD) je zadluZenost na
mezipodnikové Grovni. Zadluzenost bankovniho sektoru se v roce 2014 snizila o 14,5 % na

11 531 mil. USD .*®

" Businessinfo.cz.  Kazachstdn. Zahranicni  obchod zemé  [online]. [cit. 2014-11-05].

Dostupny z: <http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/kazachstan-zahranicni-obchod-zeme-19306.html/>.
*® Trading Economics. Kazakhstan External Debt 1995-2015. [online]. [cit. 2014-11-05].
Dostupny z: <http://www.tradingeconomics.com/kazakhstan/external-debt/>.
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Graf 8. Vyvoj vnéjsiho dluhu v Kazachstanu v mil. USD v letech 2003-2013
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Zdroj: vlastni zpracovéani. http://www.stat.gov.kz/getlmg?id=WC16200032951

Kromé toho, statni a zaru€eny statem zahranicni dluh od konce roku 2007 do biezna 2014

se zvysil 0 4,2 mld. USD, z 2,1 mld. USD na 6,3 mld. USD.

Ale vné&jsi zavazky zatim neni moZzné povazovat za kritické, protoze dle stavu v kvétnu
2014 rezervy statu (Narodni fond a zlatové rezervy Narodni banky) pievysily 100 mld.
USD.

35


http://www.stat.gov.kz/getImg?id=WC16200032951

3.2.6 Vyvoj vefejnych financi v Kazachstanu

Graf 9. Vyvoj verejnych financi v Kazachstinu v % HDP v letech 2003-2013
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Vefejné finance se zabyvaji ekonomikou vetejného sektoru, hlavné jeho financovanim,
nebo obecné ekonomicko-penéZznimi vztahy mezi stdtem a ostatnimi subjekty na trhu.
Hlavnimi funkcemi vefejnych financi je alokacni, redistribucni a stabiliza¢ni. Do statniho
rozpo¢tu muze patfit, naptiklad, rozpocet statli, mistni rozpocty, veiejné fondy, federalni
rozpocet, atd. Predpoklada se, Ze rozpocet by mél byt vyrovnan. Kdyz piijmy rozpoctu
jsou vyssi, nez vydaje, vznika rozpoctovy piebytek, kdyz je situace opacna a vydaje jsou
vys8i, nez piijmy, vznika rozpoctovy deficit. Rozpoctovy deficit se zpravidla pokryva
vyptj¢kami (napt. dluhopisy vlad). Kdyz tyto dluhopisy kupuji doméci subjekty, vznika

domaci dluh, kdyz se prodavaji subjektiim zahrani¢nim, mluvime o zahrani¢nim dluhu.

KdyZ se podivame na graf vyvoje vetejnych financi v procentech od HDP v rocich 2003-
2014, vidime, ze podil jak ptijmi, tak 1 vydajt, postupné klesa. V roce 2003 piijmy Cinily
21,8 % od HDP, v roce 2005 se zvysily a Cinily nejvic za sledované obdobi a to 27,6 %,

potom mirné zvyseni nastalo jesté¢ v roce 2008, a to na 25,1 %. V nasledujicich rocich uz
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ptimy pouze klesaly, v roce 2012 ¢inily 19,2 % HDP a v roce 2013 pouze 18,7 %. Vydaje
v roce 2003 ¢inily 23,2 %, v roce 2005 byly nejvétsi, a to 25,6 %, v roce 2011 byly
nejmensi, a to 19,7 %, v poslednich letech byly 20,7 % v roce 2012 a 20,1 % v roce 2013.

Schodek rozpoctu je skoro vzdycky se zdpornym znaminkem, coz znamena, Ze vydaje jsou
vetsi, nez pifijmy a jednd se o rozpoctovy deficit, ktery vede k zadluzeni. Nejlépe se
statnimu rozpoctu Kazachstanu dafilo v roce 2005 a 2006. Vydaje a piijmy statniho
rozpoctu byly pomérné velké, ale pfi tom doslo k rozpoctovému piebytku: 0,6 % HDP v
roce 2005 a 0,8 % HDP v roce 2006. Nejvétsi rozpoctovy deficit pozorujeme v obdobi
svétové ekonomické krize v roce 2008 a to -3,1 %. V roce 2012 schodek rozpoctu byl -2,9

% a v roce 2013 se snizil a ¢inil -2,1 %.
Hlavni pfijmové polozky statniho rozpoctu Kazachstanu jsou:

- transfer z Narodniho fondu (vice nez 1 600 mld tenge v roce 2014). Narodni fond je

fond, do kterého patti dané a poplatky firem-exportért.

- DPH (vice nez 1 400 mld tenge v roce 2014)

celni poplatky (vice nez 1 200 mld tenge v roce 2014)
- dané z pfijml pravnicych osob (vice nez 1 200 mld tenge v roce 2014)

Hlavni vydajové poloZky statniho rozpoctu Kazachstanu jsou:

statni aparat, obrana, policie (skoro 1 800 mld tenge v roce 2014)

- socidlni vyplaty (vice nez 1 500 mld tenge v roce 2014)

transfery do mistnich rozpocti (skoro 1 000 mld tenge v roce 2014)

zdravotnictvi (vice nez 600 mld tenge v roce 2014)

silnice a transport (500 mld tenge v roce 2014)

vzdélani (skoro 500 mld tenge v roce 2014).

Nejvetsi rozpocet ma Jiho-Kazachstanskd oblast, ktera ma nejvétsi pocet obyvatel. V roce
2013 piijmy v tomto regionu ¢inily 398,12 mld. tenge, vydaje — 396,87 mld. tenge. Druhé
misto ma Almaty, kde piijmy byly 358,24 mld. tenge a vydaje 340,70 mld. tenge. Tteti

misto ma Astana, hlavni mésto Kazachstanu od roku 1997. Pfijmy rozpoctu Astany v roce
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2013 ¢inily 317,52 mld. tenge, vydaje 317,97 mld. tenge. Nejmensi rozpocet maji Severo-
Kazachstanska, Mangistauska a Zapadné-Kazachstanska oblast.

3.2.7 Vyvoj kurzu mény v Kazachstanu

Graf 10. Vyvoj kurzu tenge k dolaru v letech 2003-2013
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Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getimg?id=WC16200032951.

M¢énovy kurz vyjadiuje jednu ménu v jednotkach jiné mény. Zmeéna a kolisani ménového
kurzu mohou mit mnoho pfi¢in, mezi nimi patii, naptiklad, nabidka a poptavka po meén¢,
saldo obchodni a platebni bilance, ekonomicka a politickd situace v zemi, celosvétova

ekonomicka situace, mimoradné situace, atd.

Z grafu vyvoje kurzu tenge k dolaru v rocich 2003-2013 vyplyva, Ze od roku 2003 do roku

2008, ve kterém nastala ekonomicka krize, se tenge vii¢i dolaru posiloval. V roce 2003

cvwr

V roce 2009 probéhla devalvace a kurz tenge vzrostl skoro o 20 %, z 120,30 tenge za dolar
v roce 2008 na 147,50 tenge za dolar v roce 2009. Dva roky po devalvace kurz mirné
klesal a v roce 2011 ¢inil 146,62 tenge. V roce 2012 pokracovala depreciace mény vici

dolaru, kurz se zvysil na 149,11 tenge, a v roce 2013 dokonce byl 152,13 tenge za dolar.
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Dalsi devalvace probéhla v unoru 2014 — novy kurz dolaru je stanoven v rozmezi 185
tenge plus/minus 3 tenge. Od roku 2011 Kazachstan pouziva rezim tzv. fizeného floatingu,

kdy Centralni Banka zasahuje pouze v nejnutnéjSich situacich.

Graf 11. Kurz tenge vii¢i ruskému rublu (tenge za rubl) v roce 2003-2013
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Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getlmg?id=WC16200032951.

3.3 Analyza vyvoje finanéniho trhu a  jeho  souvislost

s makroekonomickymi ukazateli Kazachstanu

Finan¢ni trh je systém vztaht, ktery vznikd v procesu vymény ekonomickych statkli za
pomoci penéz jako zprostiedkovatelského aktiva. Financni trh zajistuje pohyb penéz a
kapitalu. Tvofi ho systém instituci a instrumentl, mezi kterymi jsou napf. banky,

pojistovny, penzijni fondy, investi¢ni fondy apod.

Finan¢ni trh Kazachstanu se povazuje za jeden z nejlepSich na tizemi byvalého Sovétského
Svazu. Ale v obdobi celosvétové finanéni krize vyslo najevo, ze existuji urcité problémy,
které jeho fungovani mohou ohroZovat. Napftiklad, odtok zahrani¢nich penéz v roce 2007

vyvolal zvySeni inflace. KazaSské banky byly vynucené sniZit svou kreditni Cinnost a
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soustiedit se na zavazcich vuéi zahraniénim véfitelim. Alternativni finan¢ni instituce se v

té dob¢ pouze zacinaly rozvijet, proto roli véfitele pievzal na sebe stat.
Podivejme se na hlavni jednotlivé Casti finan¢niho trhu Kazachstanu.

e Penézni trh je predstaven fadou financnich nastrojt, jako jsou: hotovostni penize,
Seky, platebni karty, sménky, platebni nastroje (platebni ptikazy, zadosti o platby,
akreditivy).

e Depozitni trh. Pfijmy obyvatelstva se sklddaji ze dvou hlavnich ¢asti: spotiebitelské
a usporni. Doc¢asné volné finan¢ni prostfedky se snazi pfitahnout banky. V takovém
pfipad¢ se penize preméni na vklady, za jejichz pouziti banky plati uroky.
Depozitni trh Kazachstanu je predstaven nasledujicimi druhy depozit: do vyzadani,
podminénymi a terminovanymi vklady. Objem vkladi rok od roku roste. Dle
statistiky Narodni Banky Kazachstdnu, na konci tnora 2014 objem vkladi
obyvatelstva Cinil 4,1 trln. tenge, v€etné ucth nerezidentd. Pfi¢emz za rok se tento
ukazatel zvysil o 575,3 mld. tenge, nebo o 16,4 %. V poslednich letech se zménila
preference vkladatelt a vétSina vkladii je v cizi méné. Pravdépodobné, vkladatele
se obavaji dalsi devalvace tenge a zvyseni inflace.

« Kreditni trh. Cast prostiedku, které banka dostava jako vklady, se pouZivaji na
poskytnuti uvérd. Tak se penize vraci na trh, ale uz v podobé pujcek, za které
dluznici plati bance urok. V roce 2014 cirkulace prostfedkli v bankovnim sektoru
dosahla optimalni trovné. Relace uvéra a vkladu na zacatku roku 2014 ¢inila 102
%. Pro srovnani, v prosinci 2012 objem uvért byl o 6 % vyssi, nez vkladi. Béhem
finan¢ni krize 2008 objem uvérd vici vkladiim dosahoval 200 %.

e  M¢énovy trh. Operace na trhu Kazachstana se odehravaji pomoci ob&hu finan¢nich
instrumentd v narodni a zahrani¢nich ménach. Vyznamnou roli hraji devizové
operace. Ukazatele burzovniho trhu signalizuji trend na snizeni vysledkl trZzeb
USD a EUR a rlist objemt trzeb v RUB.

e Trh cennych papirti. Cenné papiry, stejné jako jiné finan¢ni nastroje maji pozitivni
vliv na finan¢ni trh jako celek. Cenné papiry jsou mobilnim zptsobem pierozdéleni
penéznich zdroji. Burza cennych papirtt v Kazachstanu se jmenuje KASE. V roce
2013 se staly hned dvé dilezité udalosti: KASE byla pfijata jako plnopravny ¢len
Svétové federace burz cennych papiri a Videiiska burza cennych papirt (WBAGQG)

zavedla novy index akci — Kazakhstan Traded Index Local (KTX Local). Objem
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operaci, které provadi burza, zalezi i1 na situaci ve svété a celkové

makroekonomické situaci v Kazachstanu.

Pro zabezpeceni rozvoje finan¢niho trhu v rychle se ménicich podminkach hlavnimi ukoly

jsou:

1. zvysSeni stability finan¢niho trhu,

2. vytvoreni podminek pro zamezeni faktoriim nestability, ur¢eni a odstranéni slabin,
3. stimulace investi¢ni aktivity,

4. zvySeni davéry k finanénimu sektoru zemé jak ze strany investort, tak i ze strany

spotiebiteld financnich sluzeb.

Kazachstan ma velky potencial vyuziti vnitinich zdroji a proto je nutné pouzit néstroje pro
rychle a rozsahle ziskéani vnitinich aspor. Proto Kazachstan pfedevs$im se snazi orientovat

na vnitini investory. Ale soucasné je kladen velky diraz i na zahrani¢ni investory.

3.4 Porovnani vyvoje makroekonomickych ukazateli v Rusku a

Kazachstanu

Kazachstan spolu s Ruskem a dal§imi staty (B&lorusko, Kyrgyzstan a TadZikistan) je Casti
Eurasijského ekonomického svazu. V roce 2010 zacal fungovat celni svaz mezi
Kazachstanem, Ruskem a Béloruskem. V roce 2014 byla podepsana dohoda o zaloZeni

Eurasijské hospodaiské unie, ktera by méla zacat fungovat od roku 2015,

Rusko je jednim z nejvyznamnéjSich obchodnich partnerti Kazachstanu. Nyni porovname

vyvoj hlavnich makroekonomickych ukazateli Ruska a Kazachstanu.

HDP. Rist HDP v Rusku je mensi nez v Kazachstanu, a to v pribéhu celého obdobi 2003-
2013. Kdyz v roce 2013 tento ukazatel v Kazachstanu byl 6 %, v Rusku byl pouze 1,319
%. Ekonomicka krize méla vétsi dopad na Rusko, kdy riist HDP mél zdporné zaminko a
¢inil -7,82 %. HDP na obyvatele v Rusku je o néco malo vyssi, nez v Kazachstanu: 24 120
USD v Rusku oproti 23 206 USD v Kazachstanu. HDP v absolutnich hodnotach se v obou
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zemich stale zvySuje (vyjimkou jsou roky 2008 a 2009 v Rusku) a za rok 2013 v Rusku
¢inil 2 097 mld. USD, v Kazachstanu 224,5 mld. USD.

V Kazachstanu v roce 2013 4,9 % HDP tvotilo zemédélstvi, 36,9 % pramysl a 58,2 %
sluzby. V Rusku byla situace podobna. 3,9 % HDP jsou tvofeny zemédélstvim, 36,3 %
prumyslem, 59,8 % sluzbami. V roce 2003 v Kazachstdnu podil zemédé€lstvi na HDP byl
vyssi, a to 8,43 %, stejné to bylo i v Rusku (6,25 %). Primysl v roce 2003 v Kazachstanu
¢inil 37,6 % HDP, v Rusku 32,6 % HDP. Sluzby v 2003 roce v Rusku ¢inily 61,2 % HDP,

v Kazachstanu — 53,4 %. Tyto Udaje jsou shrnuté v tabulce:

Tabulka 3. HDP dle sektori ekonomiky v Ruské federaci a Kazachstanu v roce 2003 a 2013 (v
procentech)

2003 2013

Rusko Zemédelstvi 8,43 4,9
Primysl 37,6 36,9
Sluzby 61,2 58,2

Kazachstan Zemed¢lstvi 6,25 39
Pramysl 32,6 36,3
Sluzby 53,4 59,8

Zdroj: vlastni zpracovani. World Bank

V celkovém rozpoctu Kazachstanu ropa tvoti 44 % piijmi, v Rusku vice, nez 50 %.
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Graf 12. Porovnani vyvoje HDP mezi Ruskou Federaci a Kazachstanem v roce 2003-2013
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Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getlmg?id=WC16200032951

Inflace. Inflace v Rusku pied obdobim finanéni krize 2008-2009 byla vyssi, neZ
v Kazachstanu, ale samotna krize méla na inflaci v Kazachstanu velky vliv. V roce 2008
dosahla vyse 18,8 % v Kazachstanu a 13,3 % v Rusku. V roce 2013 inflace v Rusku ¢inila
6,5 %, v Kazachstanu 4,8 %.

Obchodni bilance. Pro porovnani vySe exportu a importu bude lepSi pouzit podil
vyvozu/dovozu na procentech HDP. Export Kazachstanu vzdycky za poslednich 10 let mél
vyssi podil na procentech HDP, nez v Rusku, a ¢inil 40-60 % v Kazachstanu oproti 28-35
% v Rusku. V obou zemich se tento ukazatel snizuje. V roce 2013 v Rusku dosahoval
28,37 %, v Kazachstanu 39,52 %. Podil importu na HDP také vzdycky byl vétsi v
Kazachstanu, ale v poslednich letech klesl skoro na stejnou troven jako v Rusku. V roce

2013 tento ukazatel ¢inil 27,58 % v Kazachstanu a 22,49 % v Rusku.
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Tabulka 4. Ukazatele exportu a importu v Rusku a Kazachstanu v roce 2003 a roce 2013

Zemée 2003 2013
Import (% od HDP) Kazachstan 43 27
Import (% od HDP) Rusko 24 22,5
Import (ro¢ni % rustu oproti pfedchozimu roku) Kazachstan -7,6 58
Import (ro¢ni % rustu oproti pfedchozimu roku) Rusko 17,3 3,7
Export (% od HDP) Kazachstan 48,5 38
Export (% od HDP) Rusko 35 28,4
Export (rocni % rlstu oproti ptedchozimu roku) Kazachstan 7,5 -0,2
Export (ro¢ni % riistu oproti pfedchozimu roku) Rusko 12,6 4,2

Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getImg?id=WC16200032951.

Vnéjsi dluh. Vngjsi zadluZenost v Kazachstanu ¢ini 148 700 mil. USD, v Rusku 678 400

mil. USD. V roce 2011 zahrani¢ni zadluzenost Kazachstdnu v procentech od HDP

dosahovala 77,5 %, v Rusku 31,14 % od HDP.

Vetejné finance. Schodek statniho rozpoétu Ruska v poslednich letech kolisa kolem -0,5 %

HDP, v Kazachstanu je -2 az -3 % od HDP.

Graf 13. Porovnani vyvoje nezaméstnanosti mezi Ruskou Federaci a Kazachstanem v roce 2003-2013
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Zdroj: vlastni zpracovani. http://www.stat.gov.kz/getlmg?id=WC16200032951
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Nezaméstnanost. Nezaméstnanost pred ekonomickou krizi 2008-2009 roku byla o 0,5-1
procentni bod nizsi v Ruské federaci, ale po roce 2009 mira nezaméstnanosti vV Rusku
vyrazné vzrostla (8,3 %), a v Kazachstanu se stale snizovala. V roce 2012 uz obé zemé
m¢ély skoro stejnou miru nezaméstnanosti: 5,3 % v Kazachstanu a 5,5 % v Rusku, v roce
2013 ¢&inila 5,2 % v Kazachstanu a 5,5 % v Rusku.

Tabulka 5. Porovnani ukazateli nezaméstnanosti mezi Ruskem a Kazachstanem v roce 2003 a 2013

Zemé 2003 2013
Nezaméstnanost, zeny (% Zen od pracovni sily) | Kazachstan 10,4 6,3
Nezaméstnanost, zeny (% zen od pracovni sily) | Rusko 8 59
N;:z)améstnanost, muzi (% muzi od pracovni Kazachstan 79 41
sily ’ ’
I\Ilez)améstnanost, muzi (% muzh od pracovni Rusko 84 59
sily ' '
Nezaméstnanost, celkem (% od celkové Kazachstan 88 59
pracovni sily) ’ ’
Nezaméstnanost, celkem (% od celkové Rusko 82 56
pracovni sily) ’ '
Nezaméstnanost, mladé zeny (% Zen od Kazachstan 16.2 51
pracovni sily ve véku 15-24) ’ ’
Nezaméstnanost, mladé Zeny (% zen od Rusko 188 149
pracovni sily ve véku 15-24) ' ’
Nezameéstnanost, mladi muzi (% muzt od Kazachstan 128 39
pracovni sily ve véku 15-24) ’ ’
Nezameéstnanost, mladi muzi (% muzt od Rusko 165 142
pracovni sily ve véku 15-24) ' ’
Nezaméstnanost, mladi lidé celkem (% od Kazachstan 144 45
celkové pracovni sily ve véku 15-24) ' '
Nezameéstnanost, mladi lidé celkem (% od Rusko 175 145
celkové pracovni sily ve véku 15-24) ' '
Pracovni sila, celkem Kazachstan 7747414 | 9169155
Pracovni sila, celkem Rusko 73981226 | 76977332

Zdroj: vlastni zpracovani. World Bank

Kurzy mén. V poslednich deseti letech se mény Ruska a Kazachstanu vyvijely docela
podobné. Devalvace v Rusku byla v roce 2009 (kurz se zvysil z 24,85 rublt za dolar na
31,74 rubli za dolar) stejné jako devalvace v Kazachstanu (z 120,33 tenge za dolar na 150

tenge za dolar). V procentnim vyjadifeni u obou zemi devalvace €inila pfiblizné 25 %.
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Muzeme shrnout, Ze makroekonomické ukazatele Ruska a Kazachstanu se vyvijely dost
podobné, samoziejme, absolutni hodnoty ukazateli u Ruska dosahuji vétSich hodnot, ale
kdyz porovnavame ukazatele relativni, obé zemé jsou na tom vice mén¢ stejné. U obou
zemi doposud jsou vidét nasledky celosvétové ekonomické a financni krize roka 2008-
2009. Ekonomika obou zemi je moc zéavisld na exportu ropy a zemniho plynu, coz
ptredstavuje urc¢ité nebezpeci pro ekonomickou stabilitu ve pfipadé zmény svétovych cen a

poptavky po téchto surovinach.
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3.5 Porovnini vyvoje makroekonomickych ukazateli v Ciné a

Kazachstanu

Cina je tfeti nejvétsi zemi ve svété dle své rozlohy (1. misto ma Ruské federace, 2. misto
patii Kanadg) a prvni misto podle poétu obyvatel (1,37 mld. lidi). Cina v poslednich letech
se hodn¢ ekonomicky posilila a uz se stala dilezitym hraCem na svétové aréné. Pro

Kazachstan, ktery ma s Cinou spole¢nou hranici na vychodé, Cina jednim z

vvvvvv

Tempo rastu HDP v Ciné bylo vyssi po celé sledované obdobi a pohybovalo v rozmezi 7
az 14 procent s propadem v obdobi svétové finan¢ni a ekonomické krize v roce 2008-2009.
Vykyvy tempa riistu HDP v Ciné oproti Kazachstanu jsou slabsi a ekonomicka krize méla
na ¢inskou ekonomiku mensi vliv, nez na ekonomiku Kazachstanu. V poslednich letech se
riist ekonomiky Ciny zpomalil a dosahuje dokonce niz$ich hodnot (7,7 % v roce 2013), nez
v obdobi krize (9,2 % v roce 2009), stejné je ale vyssi, nez tempo rustu ekonomiky
Kazachstanu (6 % v roce 2013). Stoji za zminku, e v roce 2013 ekonomika Ciny byla na

druhém misté ve svéte dle hodnoty nominalniho HDP.

Tempo rastu HDP v Ciné a Kazachstanu v roce 2003-2013 v procentech k predchozimu

roku je znazornéno v nasledujicim grafu:

Graf 14. Tempo ristu HDP v Ciné a Kazachstinu v roce 2003-2013 (v procentech k piedchozimu
roku)
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Zdroj: vlastni zpracovani. World Bank
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HDP na obyvatele v Cing a Kazachstdnu v poslednich letech vykazuje rostouci trend. V
Cing, na rozdil od Kazachstanu, dopad ekonomické krize na tento ukazatel nemél vyrazny
vliv. Po celé sledované obdobi HDP na obyvatele v Kazachstanu byl vyssi, nez v Cing (v
roce 2003 ¢&inil 2 068,1 dolar USA v Kazachstanu a 1 273,6 v Cing&, v roce 2013 ¢&inil 13
611,5 dolar USA v Kazachstanu a 6 807,43 v Cing). KdyZ v roce 2003 HDP na obyvatele v
Kazachstanu byl vyssi, nez v Cing, 1,62krat, v roce 2013 byl uz vyssi skoro dvakrat.

Graf 15. HDP na obyvatele v Ciné a Kazachstanu v letech 2003-2013 (v dolarech USA)
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Zdroj: vlastni zpracovéni. World Bank

Dalsim dulezitym ukazatelem je mira nezaméstnanosti. V Kazachstanu tento ukazatel ma
vyssi hodnotu, nez v Cing, ale po celé sledované desetileti klesal a uz skoro dosahl stejné
hodnot. V Cin& naopak v poslednich letech mira nezaméstnanosti mirné rostla. V roce
2003 mira nezamé&stnanosti v Cingé byla 4,3 %, v Kazachstanu 8,8 %, v roce 2013 hodnota

tohoto ukazatele ¢inila 4,6 %, v Kazachstanu 5,2 %.
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Graf 16. Mira nezaméstnanosti v Ciné a Kazachstinu v letech 2003-2013 (v procentech od
praceschopného obyvatelstva)
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Zdroj: vlastni zpracovani. World Bank

Kfivka tempa inflace v Ciné a Kazachstanu je podobna, viak inflace v Ciné je podstatné
niz$i. Dokonce v roce 2009 byl rist ekonomiky Ciny zaporny (- 0,7 %). V roce 2003
inflace v Ciné byla 1,2 %, v Kazachstanu 6,8 %, v roce 2013 v Cing 2,6 %, v Kazachstanu
4,8 %.

Graf 17. Inflace v Ciné a Kazachstanu v letech 2003-2013 (podle indexu spotiebitelskych cen, v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani. World Bank
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Hrub4 mzda na za¢atku obdobi, v roce 2003 v Kazachstanu byla niZ§i, nez v Cin& (154,8
USD v Kazachstanu a 186,8 v Cing). Situace se ale zménila v roce 2005, kdy primérna
mésicni mzda v Kazachstanu byla 255,6 USD a v Cin& 244,4 USD. Po celé obdobi hodnota
tohoto ukazatele v obou statech rostla a v roce 2013 dosahovala 715 USD v Kazachstanu a
697,2 USD v Ciné.

Graf 18. Primérna hruba mési¢ni mzda v Kazachstanu a Ciné v roce 2003-2013 (v dolarech USA
podle aktualniho kurzu)
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Zdroj: vlastni zpracovani. World Bank

Ze vsech grafti vyplyva, ze ekonomika Ciny vykazuje mensi vykyvy a je stabilngjsi a
odolngjsi vii¢i neptiznivému rozvoji mezinarodni ekonomiky. Ekonomika Kazachstanu je,
samoziejmé&, mensi, ale na jinou stranu prumérny plat obyvatele Kazachstdnu a HDP na

hlavu je vyssi, nez v Ciné.
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3.6 Hlavni udéalosti které ovlivnily Kazasskou ekonomiku

Tabulka 6. Hlavni udalosti, které ovlivnily ekonomiku Kazachstanu v roce 2003-2013

Udalost

Dopad na ekonomiku Kazachstanu

Rust ceny ropy (2003-2008)

Zvyseni piijmt z prodeje ropy, rist

ekonomiky

Celosvétova hospodarska a financni krize
(rok 2008-2009)

Snizeni tempa ristu HDP, HDP na hlavu,
snizeni tempa poklesu nezaméstnanosti,
zvyseni inflace, snizeni objemu exportu a
importu, devalvace narodni mény

Hospodaiska krize v Rusku (2008-2010)

Celosvétova krize méla za nasledek
hospodaiskou krizi v Rusku, ktera trvala o
néco déle, az do roku 2010. Vzhledem k
tomu, ze ekonomika Ruska a Kazachstanu
jsou propojené, problémy v Rusku
ovliviovaly i Kazasskou ekonomiku.

Cervenec 2008 — cena ropy maximalni

Cena ropy Brent 133,9 USD za barel —
nejvys$i za sledované obdobi, zvySeni
ptijmil z prodeje ropy.

Prosinec 2008 — cena ropy minimalni

Cena ropy prudce klesla na 41,58 USD za
barel, projevilo se na slozeni HDP (pokles
vynosu z t€Zebniho prumyslu).

4 Gnora 2009, centralni banka zrusila
rezim fixnitho kurzu a pfeSla na reZim
volné pohyblivého kurzu (floating)

Devalvace tenge skoro o 20 procent: z
120,30 tenge za dolar v roce 2008 na
147,50 tenge za dolar v roce 2009

Cervenec 2011 — Celni unie mezi

Béloruskem, Kazachstanem a Ruskem

Stimulovala rozvoj vzajemného obchodu
hlavné v ptihranici.

Duben 2012 — kvéten 2014 — relativné
vysoka cena ropy

Ptiznivy vyvoj ekonomiky Kazachstanu,
rust ekonomiky, inflace, rast
mezinarodniho obchodu, rist HDP na
hlavu

snizeni

Zdroj: vlastni zpracovani
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4 Zhodnoceni vysledki a doporuceni, diskuse

Kazachstan je geograficky nejvétsi zemé ze vSech zemi byvalého Sovétského svazu, s
vyjimkou Ruska. Kazachstan ma velké zasoby ropy a zemniho plynu, kovi, uranu a
nerostnych surovin. Kromé toho, tato zem¢ ma rozvinuty zemédé€lsky sektor, zejména
odvétvi zivocisné vyroby a péstovani obili. Tézebni primysl vzdycky byl a doposud
zustava motorem ristu Kazachstanu, ale tato vyhoda zaroven je i nejvétsi hrozbou. Zemée
je moc zavisld na exportu ropy a zemniho plynu, vyvoji jejich svétovych cen, chybi ji
jednotnd a Uc¢inna diverzifikacni strategie. Kazachstan je vnitrozemskym statem, a proto
exportuje hlavné do sousednich zemi. Technologii si vétSinou dovazi. Pfedpoklada se, ze
vstup do Eurasijské hospodaiské unie spolu s Ruskem a Béloruskem v roce 2015 také
prinese fadu vyhod. Optimismus vyvolava to, ze pied par lety po vstupu do celni unie

export do statu Spolecenstvi nezavislych statl (SNS) vzrostl hned 0 9,6 %.

V poslednim desetileti nejvétsi nestabilitu pozorujeme v rocich 2007-2009. Na konci roku
2007 se celosvétova financni krize projevila i v Kazachstanu, coz vyvolalo credit crunch v
Kazasskych bankach. Posléze rychly pokles cen ropy a ropnych produkti v roce 2008
zhorsil ekonomickou situaci, a Kazachstan propadl do recese. Nehled¢€ na to, Ze krize méla
velky negativni dopad na ekonomiku, zemi se podatilo z této situaci dostat. Podstatnym
bylo rozumné chovani a spravna rozhodnuti vlady. ZlepSeni situace pomohlo i zvySeni
celosveétovych cen komodit hned po krizi. Tempo ristu HDP v roce 2013 bylo 6 %,
nezaméstnanost byla relativné nizka a cCinila 5,2 %, inflace byla mirna (4,8 %), v platebni
bilanci export pievysoval import, vnéjsi dluh dost rychle rostl, schodek rozpoctu byl -2,1

% HDP. Kurz doméci mény v poslednich letech rostl a v roce 2014 prob¢hla devalvace.

Kdyz se podivame na makroekonomické ukazatele, na prvni pohled vypadaji docela
pozitivné, ale hlavni problém leZi pod povrchem, a to pfili§ velka zavislost na ropé a
zpracovatelském primysli, tzv. Holandskd nemoc. Vlada se snazi najit feSeni a podporuje
diverzifikaci, klade diraz na rozvoj takovych sektori ekonomiky jako infrastruktura,
farmaceutika, petrochemie, telekomunikace, zpracovani potravin. Pro spé$nou
diverzifikaci je potfeba zmenSit roli stitu v ekonomice a poloZit diiraz na upevnéni
lidského kapitdlu a vefejnych instituci. Ale bude trvat jeSt¢ néjakou dobu, neZ se

Kazachstanu podaii snizit svou zdvislost na mezindrodnim trhu surovin. Nejhorsi v této

52



situaci je, ze na ceny a poptavku po surovinach zem¢ skoro nemuze ovliviiovat a rizika pro

v

ekonomiku jsou predevsim vné&jsi.

V posledni dobé ekonomika Kazachstanu se charakterizuje postupnym sniZzenim rustu
HDP. Pficinou je predevsim celkova negativni situace ve svétové ekonomice. Jeji dopad
zmirnuje docela pfizniva situace uvnitt zemé€. Soucasné se vlada snazi snizit vladni vydaje,
coz dovoli snizit rozpoc¢tovy deficit. V Kazachstanu aktivné roste spotieba zbozi a sluzeb
ze strany domacnosti a rychle se rozviji sféra sluzeb. V poslednich letech se také zvysilo
tempo rostu investici, a to poprvé od roku 2009. Mezi negativni vlivy patii inflace ve vysi
6 % a depreciace kurzu tenge vuci hlavnim svétovym ménam. Stiednédoba progndza

vyvoje HDP je docela optimisticka.

Mezi vnitini rizika pro ekonomiku patii pomérné velky pocet tzv. ,,spatnych plijcek* bank.
Pro zlepSeni situace ve finan¢nim sektoru by bylo vhodné posilit systém kontrol a regulaci,
aby systémova rizika se daly snadnéji zjistovat a piredchazet. Kromé toho méla by byt
urcena role statu v otdzce mobilizace finan¢nich zdrojt. Investofi a spotiebitele finan¢nich

sluZeb by samoziejmé uvitali zasahy pro zajisténi jejich bezpeci.
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S5 Zavér
Hospodaistvi Kazachstanu v predchozich letech pfispivala pfizniva situace na
mezinarodnim trhu (s vyjimkou svétové ekonomické krize), zejména na trhu energie a

kovti, celni unie s Ruskou federaci a zacatek realizace nové strategie "Kazachstan-2050",

kterd ma za cil dostat Kazachstan mezi rozvinuté zemé svéta.

V poslednich letech se ale ekonomicky rist zemé& o néco zpomalil. Je to patrné z
klesajiciho tempu rastu HDP Kazachstdnu. Soucasné roste hodnota HDP na hlavu a
zvysuje se prumerny mésicni plat, coz piispiva zvyseni zivotni irovné obyvatel zem¢.
Hlavnim odvétvim pro ekonomiku Kazachstanu ziistava obchod a zpracovatelsky pramysl,
které maji nejvétsi podil na hrubém domacim produktu. Situace se zlepSuje i v oblasti
zaméstnanosti — pouze pét procent z praceschopnych obyvatel Kazachstanu si nemuze najit

praci, tento ukazatel je mensi, nez v nékterych evropskych zemich.

Ve srovnani s Ruskem a Cinou se Kazachstanu docela dobie dafi. Vechny staty ve vétsi
nebo mensi mife ovliviluje situace na celosvétovém trhu. Samoziejmé, ze ekonomika
Ruska a Ciny dosahuje vétsich absolutnich hodnot, ale pokud se porovnavaji relativni
ukazatele, zemé se vyvijeji docela podobné. Ekonomika Ciny je nejvétsi z porovnavanych
zemi a nejstabilnéjsi viici vnéj$im vlivim. Naopak Rusko je na celkovou situaci ve svétové
ekonomice a nepfiznivy vyvoj cen komodit mnohem citliv&jsi. Zadna ze zminénych zemi
se doposud nevyrovnala s nasledky krize roku 2008-2009, tempo ristu hrubého domaciho

produktu je v soucasné dob¢ niz$i, nez pred ni. Zatim nestabilita na celosvétovém trhu

nepiinasi nadéji na zlepSeni situace a zrychleni hospodaiského riistu.

Kazachstan v poslednim desetileti zaznamenal rychly rozvoj, vzrostla jeho pfitazlivost pro
zahrani¢ni investory. Hlavnim problémem Kazachstanu zustava celkova ekonomicka
situace ve svété a prudky pokles ceny ropy, na které ekonomika Kazachstanu je pomérné
zavisla. Resenim by byla diverzifikace ekonomiky a rozvoj takovych sektorii ekonomiky
jako infrastruktura, farmaceutika, petrochemie, telekomunikace, zpracovani potravin,
rozvoj lidského kapitalu. Vedeni zemé si uvédomuje, ze pro moderni ekonomiku lidsky

vvvvv

v politice statu.
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