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Analyza predikéni schopnosti konjunkturalnich prizkumi

Abstrakt

Diplomovéa prace je zaméfena na problematiku konjunkturalnich prizkumu a jejich
postaveni v ekonomice. Vlastni ¢ast prace se zabyva prubéhem casovych tad sledovanych
ukazatelll s dirazem na zmény vzniklé pisobenim krizi. V préci jsou analyzovany Casové fady
hrubé pfidané hodnoty a konjunkturalnich ukazateld, jejich vztah. Nasledné je vyhodnocovana
predikéni  schopnost souhrnného indikatoru davéry a indikatoru divéry v pramyslu,
stavebnictvi, obchodu a ve vybranych sluzbach vii¢i hrubé ptidané hodnoté za stejna odvétvi.
V praci jsou dale porovnany Gasové fady souhrnného indikatoru divéry mezi Ceskou
republikou, Némeckem, Rakouskem, Polskem, Slovenskem a Evropskou unii, s diirazem na
jeho prubéh v dobé pandemie COVID-19. V zavéru diplomové prace bude posouzen vyznam

konjunkturalnich prizkumi v ekonomicke sféfe.

Kli¢ova slova: konjunkturalni priizkumy, indikatory davéry, hospodatsky cyklus, Casové tady,

predik¢ni schopnost, hruba ptidana hodnota, COVID 19



Analysis of the predictive capabilities of business surveys

Abstract

The thesis is focused on the issue of the business cycle surveys and their position in the
economy. The practical part of the work deals with the course of time series of monitored
indicators with emphasis on changes caused by crises. In this work, time series of gross value
added and basic characteristic of the business surveys are analyzed, also their relationship. Then
evaluates the predictive ability of the economic sentiment indicator and the confidence indicator
in industry, construction, trade and selected services against gross value added for the same
industries. The work also compares the time series of the economic sentiment indicator between
the Czech Republic, Germany, Austria, Poland, Slovakia and the European Union, with
emphasis on its course during the COVID 19 pandemic. At the end of the thesis, the importance

of business cycle surveys in the economic sphere will be formulated.

Keywords: business cycle surveys, sentiment indicator, economic cycle, times series,

predictive capabilities, gross value added, COVID 19
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1 Uvod

Konjunkturalni prizkumy jsou dilezitym zdrojem informaci pro zemé zaloZené na
trznich vztazich. Konjunkturalni ukazatele tak jsou zdrojem kvalitativnich dat, ktera jsou
ziskana pomoci Setfeni V podnikatelské a spotiebitelské sfére. Nékdy se jim téz fika predstihové
ukazatele. Informace, které se pomoci konjunkturalniho Seteni sbiraji, zahrnuji soucasnou
ekonomickou situaci, produkci, informace o cenach a zdsobach vyrobkl, o zaméstnanosti,
a predevsim o o¢ekavanich podnikatelti a spotiebiteld ve vztahu k budoucimu ekonomickému
VyVoji.

Kratkodoba kvantitativni Setfeni jsou pro podniky velice naro¢na a jejich vystupy se
povazuji za retrospektivni. Naopak konjunkturalni prizkumy maji prognosticky potencial, data
jsou ziskavana z ocekavani podnikt a predpokladu vyvoje ekonomiky bézného ¢i nasledujiciho
obdobi. Vysledky konjunkturdlnich prizkumu jsou tedy k dispozici diive nezli vysledky
kvantitativnich zji§tovani. Podstatnym hlediskem pro kvalitu dat konjunkturalnich prizkumi
je predevsim vcasnost, ptistupnost, spolehlivost a transparentnost. Timto prizkumy mohou
poskytovat aktualni pohled na soucasny a budouci stav ekonomiky.

Konjunkturalni prizkumy mohou slouzit jako vstupni data pro odhady vysledk
makroekonomickych ukazateld, a to jako celku, nebo za jednotliva odvétvi. V analyzach byvaji
ovéfovany vztahy mezi konjunkturalnimi ukazateli a hrubym domacim produktem, ¢i hrubou
piidanou hodnotou, ¢imz je zjiStovano, zda se prizkumy mohou povazovat za predstihovy
indikéator slouzici pro predikci vyvoje hospodaiského cyklu v blizké budoucnosti.

Dulezitost konjunkturdlnich prizkumu je potvrzena i jejich mezinarodnim vyuzitim,
nebot’ vychazeji z harmonizované metodiky Evropské komise ve spolupraci s OECD, kterou se
fidi v8echny ¢lenské staty Evropské unie a také dalsi vybrané staty, napiiklad Svycarsko, Rusko
atp. Konjunkturalni prizkumy jsou tak vyuzivany k mezinarodnimu srovnavani, coz je
vyhodou nejen pro samotné staty, ale i pro podniky a analytické instituce. Hojné€ jsou vystupy
konjunkturdlnich priizkuma vyuzivany i podniky, které se zaméfuji na zahrani¢ni obchod.
V soucéasné dobé& jsou konjunkturalni prizkumy velice cennym zdrojem informaci, prizkumy
odrazi naladu v ekonomice a v dob¢, kdy jsou staty postizeny krizi a je velice dulezité mit
k dispozici véasna zjistovani.

Prokazanim existence vztahu mezi hrubou pfidanou hodnotou a indikatory duvéry
vychazejicimi z konjunkturdlnich prizkumd je mozné potvrdit, zda se konjunkturalni

prizkumy mohou oznacovat za piedstihové ukazatele.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Cilem prace bude posoudit schopnost konjunkturalnich prizkumut predikovat budouci
vyvoj ekonomiky a pomoci statistickych metod zjistit, zda je mezi indikatory duvéry a hrubou
pfidanou hodnotou statisticky vyznamna zavislost. Analyzovan bude vztah mezi hrubou
piidanou hodnotou a konjunkturalnimi prizkumy, ¢imz bude provedeno vyhodnoceni predikéni
schopnosti indikator divéry za jednotliva odvétvi a souhrnného indikatoru duvéry v obdobi
od prvniho ctvrtleti 2005 do tfetiho Ctvrtleti 2020. Pomoci adaptivniho modelu budou
predikovany hodnoty jednotlivych indikatora pro Ctvrté Ctvrtleti 2020 a prvni Ctvrtleti 2021.
Dale bude provedeno mezinarodni srovnani vyvoje souhrnného indikatoru davéry v obdobi od
ledna 2005 do tnora 2021, konkrétné mezi Ceskou republikou, Némeckem, Rakouskem,
Polskem, Slovenskem a Evropskou unii s diirazem na jeho zmény v dobé pandemie COVID 19.
Také bude popsan priibéh souhrnného indikatoru davéry Ceské republiky v dobé pandemie
COVID 19. Nasledné bude posouzen vyznam konjunkturalnich prizkuma pro hodnoceni

a analyzu ekonomického vyvoje.
2.2 Metodika

Pro ucely prace jsou vyuzity étvrtletni ¢asové fady od prvniho ¢tvrtleti 2005 do tietiho
Ctvrtleti 2020. Pro analyzu jsou ziskany sezonné o€isténé Ctvrtletni ¢asové fady celkové hrubé
pridané hodnoty (HPH) ve stalych cenach roku 2015 a hrubé ptfidané hodnoty za vybrana
odvétvi (primysl, stavebnictvi, obchod a sluzby). Dale jsou ziskany ¢tvrtletni sezénné oCisténé
casové fady bazickych indexi souhrnného indikatoru divéry (SID) a Ctvrtletni asové fady
indikatort divéry za odvétvi primyslu, stavebnictvi, obchodu a vybranych sluzeb.

Ctvrtletni ¢asové fady souhrnného indikatoru divéry a jednotlivych indikatort divéry
jsou vypocitdny pomoci aritmetického priméru sezoné ocisténych meésicnich dat, kterd jsou
k dostani na strankach Ceského statistického tfadu.

Sezénni oéistovani dat HPH provadi Cesky statisticky tfad pomoci metody
TRAMO/SEATS doporucenou Eurostatem. Sezénni ocistovani dat souhrnného indikéatoru
divéry a jednotlivych indikatort divéry provadi CSU metodou Dainties doporuéenou

Generalnim feditelstvim pro ekonomické a finan¢ni zaleZitosti pti EK.
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Ziskané Casové fady jsou vyuzity pro analyzu predik¢éni schopnosti konjunkturalnich
priazkumt pomoci zkouméni zavislosti celkové hodnoty HPH (vysvétlovana proménna) na
casové tadé souhrnného indikatoru davéry (vysvétlujici proménnd) a zavislosti HPH za
jednotliva odvétvi na dil¢ich indikatorech divéry za stejnd odvétvi.

Data jsou &erpana z internetovych stranek Ceského statistického Gfadu. Analyticka st
prace pro analyzu ptedpoveédni schopnosti je provedena pomoci softwaru Statistica 13, mimo
akademického vyuziti je program v praxi vyuzivan naptiklad ve sféfe pramyslu, sluzeb, financi
a ve statni sprave (1).

Pomoci elementarnich charakteristik ¢asovych fad je nejprve popsan pribéh vybranych
Casovych fad. Dynamika ¢asovych fad je popsana pomoci absolutnich ptirGstkit hodnot tdaja
Vv Casovych fadach neboli prvni diferenci.

dit = Yt — Y1 prot=2,3,...n
Déle pomoci koeficientu ristu byla vyjadiena rychlost rastu nebo poklesu hodnot

casove fady, tedy kolikrat Giroven za dané obdobi prevysuje uroven piedchoziho obdobi.

kt — Yt
Yt-1

Analyza vztahti Casovych tfad je provedena pomoci korelace ¢asovych fad. Postupy pro
vyuziti této metody jsou Cerpany z publikace Statistika pro ekonomy (2)

Pomoci grafického znazornéni (bodovy graf) je provedena vizualizace korelace
vybranych ¢asovych fad. Pfi prokazani korelace zamitnutim nulové hypotézy je mozné piejit
k odhadu trendové funkce pouzitim regresni analyzy. Zakladni zapis modelu regresni zavislosti

zkoumané veli¢iny Y a nezavisle proménné X:

yi=f(t)+e
f (i) znaci regresni funkci, €i jsou rezidualni odchylky i-tého pozorovani proménné Y.
Urcenim trendové funkce je potieba zjistit hodnoty rezidui zkoumanych ¢asovych tad.
Regresni analyzou se vyrovnaji plivodni hodnoty yi a nahradi vyrovnanymi (teoretickymi)
hodnotami §i. Rozdilem mezi skute¢nou a vyrovnanou hodnotou vysvétlované proménné jsou
vyjadieny chyby vyrovnani tzv. rezidua:
ei=Yi-Ji
Rezidua se nasledné pomoci Durbinova-Watsonova testu musi otestovat na pfitomnost
autokorelace. Zjisténé hodnoty, které nevykazuji autokorelaci, se nasledné pomoci bodového
grafu porovnaji. Korela¢ni zavislost se sleduje mezi ¢asovou fadou ukazatele X a ukazatelem

Y pomoci stanoveni rezidualnich odchylek obou sledovanych casovych tfad. Po prokdzani
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nevyznamnosti koeficientu autokorelace je mozné meéfit tésnosti zavislosti ukazateld

sledovanych ¢asovych fad pomoci koeficientu korelace podle vzorce:

_ Z?=1 €x*ey
Texex -
1,Z?=1 e§*2?=1 3321
kde: ex a ey znaCi rezidualni odchylku stanovenou odeétenim empirickych hodnot od
vyrovnanych hodnot obou sledovanych ¢asovych fad. Vhodnost koeficientu korelace je urcena
p-hodnotou, ktera musi byt niz§i nez stanovena hladina vyznamnosti o = 0,05. Na zakladé

stanoveni p-hodnoty je pfijiména, ¢i zamitana nulova hypotéza:

Predikce casovych tad souhrnného indikatoru divéry a indikatort divéry za jednotliva
odvétvi pro ctvrté Ctvrtleti 2020 a prvni ctvrtleti 2021 je provedena pomoci exponencialniho
vyrovnavani. V praci je vyuzito Holtova linearniho exponencialniho vyrovnavani. Na zakladé
nejnizSich hodnot stfedni absolutni procentni chyby MAPE jsou odhadnuty parametry

vyrovnavacich konstant.

MAPE =& ’?_zl |yt_y,t|

n Yt
U Holtova vyrovnavani jsou odhadovany dvé konstanty alfa a gamma v intervalu (0;1), alfa je
vyuzivana pro vyrovnani irovné ¢asové fady a gamma k vyrovnani trendu. Kvalita zvolené¢ho

modelu je posuzovana dle relativni chyby prognézy vypocitané na zakladé vzorce:
r= % * 100 (%)

kde P je predikovana hodnota, S je skute¢né namétena hodnota.

Pro ucely druhé casti vlastni prace jsou ziskana mési¢ni data bazického indexu
souhrnného indikatoru duvéry (tzv. hodnoty ESI), a bazickych indext indikatora duvéry za
jednotliva odvétvi vyjadiend dlouhodobym primeérem let 2003 az 2020. V praci zkoumana data
jsou za Ceskou republiku, Némecko, Rakousko, Polsko, Slovensko a za Evropskou unii. Data
jsou ziskana ze stranek DG ECFIN (Generalni feditelstvi pro ekonomické a finan¢ni zaleZitosti
pti Evropské komisi) za obdobi od ledna 2005 do tinora 2021. Tyto hodnoty jsou znazornény
pomoci grafu a je popsan jejich pribéh a tim provedeno srovnani jednotlivych ¢asovych fad.
Pfi popisu a komentovani téchto ¢asovych fad je kladen duraz na jejich pribéh v dobé pandemie
COVID 19, konkrétné v dobé od biezna 2019 do unora 2021. Dale jsou analyzovany ¢asové
fady bazickych indexti souhrnného indikatoru davéry slozeného z podnikatelského

a spotiebitelského indikatoru za obdobi od biezna 2019 do unora 2021 pro Ceskou republiku.
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3 Teoreticka vychodiska

Teoreticka cast prace a jeji kapitoly je vénovana problematice konjunkturalnich prizkumd,
v prvni €asti jsou stru¢né popsany pojmy, které s konjunkturalnimi prizkumy bezprostiedné
souvisi. Zminény jsou napfiklad pojmy hospodarsky cyklus, HDP, HPH, kvalitativni
a kvantitativni ukazatele. V dalsi stéZejni Casti teorie vénujici se samotnym konjunkturalnim
prizkumim je popsan vyznam prizkumd, struéné zminéna historie, zpusob ziskavani
a zpracovani dat, a nasledné¢ publikovani zjisténych vysledkt piisluSnymi institucemi.

Podstatna ¢ast teorie je vénovana popisu konjunkturalnich ukazatela.
3.1 Ekonomika z pohledu kvalitativnich a kvantitativnich indikatoru

Ekonomicky vyvoj je sledovan pomoci mnoha ukazateld. V této kapitole jsou zminény
kvalitativni a kvantitativni ukazatele. Kvalitativni ukazatele jsou zaméfeny napiiklad na
soucasnou a ocekavanou ekonomickou situaci vyjadienou nazory a oéekavanimi respondenta.
Takové ukazatele 1ze tézce postihnout ¢isly (napt. penéznim vyjadienim), vychazi z odhadu
a celkové nalady sledovanych subjektii. Kvantitativni ukazatele jsou indikatory, které je mozné
kvantifikovat. Jedna se o tidaje narodnich Géta a data odvétvovych a prafezovych statistik. Jak
kvalitativni indikatory, které jsou v daném smyslu zastoupeny konjunkturalnimi (mékkymi)
udaji, tak i kvantitativni indikatory jsou potiebné pro ziskavani informaci pro odhad tendenci
vyvoje hospodaiského cyklu. Zminéné ukazatele se tak dopliiuji rozdilnou metodikou ziskavani
dat a charakterem jejich vystupti. Vyhodou kvalitativnich ukazatelti je jejich vcasnost, za
nevyhodu lze povazovat piesnost, coz je pravé silnou strankou ukazatelli kvantitativnich

(numerickych) (3).
3.1.1 Hospodarisky cyklus a jeho indikatory

Hospodaisky cyklus lze vysvétlit jako pravidelné se stfidajici vykyvy (kontrakce
a expanze), které jsou cyklické a obihaji kolem linearniho trendu, jsou méfeny hrubym
domacim produktem a dal$imi makroekonomickymi ukazateli (4).

Cyklické vykyvy dosahuji horniho nebo dolniho bodu obratu. Ve fazi dlouhodobého
poklesu hospodaiského cyklu, kdy realné HDP dosahuje zapornych hodnot, je v takzvané fazi
deprese, oc¢ekavani podnikateli a spotiebitelti budouciho vyvoje ekonomické situace jsou
dlouhodob¢ pesimisticka, zvySuje se nezamé&stnanost a nevyuzivaji se kapacity. Dolni faze je

také nazyvana dnem (4).
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Z faze dna (deprese) dochazi k rustu a prechazi se do horniho boda obratu, do faze
expanze (vrcholu). Roste agregatni poptavka, snizuje se nezaméstnanost, kapacity jsou
vyuzivany v plné mite a o¢ekavani podnikateli i spotiebiteltt vzhledem k ekonomickému vyvoji
jsou optimisticka. Tempo rastu realného produktu je v tomto pfipadé vyssi nezli tempo ristu
potencialniho produktu. Z dlouhodobého hlediska je tato faze oznacovana vyrazem prosperita
(4).

Pro ucely prace je dobré zminit vyraz krize, ktery se v hospodaiskych cyklech také
odrazi, nemusi to v§ak souviset pouze s recesi, krize mize nastat i v dobé¢, kdy je cyklus ve fazi
oziveni, jedna se o situaci, ktera vétSinou postihuje urcitou ¢ast ekonomiky nebo také jinou
oblast nez ekonomickou. Takova kriticka situace nasledn€ znemoznuje fadné fungovani

v urcité sféte (5).

Indikatory vztahujici se k hospodarskym cykliim je dobré rozdélit z Casového hlediska. Jsou
to nasledujici ukazatele:

e predstihové ukazatele dokazou zachytit ocekavani (naladu) na trhu, a to difive nezli
soubéZné indikatory, je zde vSak riziko, Ze se jedna o faleSny signal,

e soubézné ukazatele mapuji cykly a pomahaji pii identifikovani hospodaiského cyklu
0 néco presnéji nezli ukazatele predstihove,

e zpozd’ujici se indikatory také slouzi k identifikaci bodi obratu (jsou vyznamné pro
hospodaisko-politicka rozhodnuti), urcuji bod obratu vSak v dobé&, kdy je jiz ziejmé,
0 jakou fazi se jedna,

e napétové ukazatele dokazi podat informace o moznosti zrychlovani nebo zmirfiovani

dané tendence.

Zkoumani hospodaiského cyklu je dilezité pro ziskani poznatki o kratkodobém vyvoji
makroekonomickych ukazatell. Vysvétlit pfi¢iny vykyvi a rozdiltt mezi jednotlivymi cykly si
ekonomové kladli za cil jiz n€kolik desetileti. Kazdy cyklus je specificky, je vyznacovan

odlisnym kolisanim a hloubkou poklesu a také riiznou délkou jednotlivych fazi (5).
3.1.2 HDP jako zakladni determinant ekonomické vykonnosti

Nejcastéji je pro méfeni ekonomické vykonnosti vyuZivan hruby domaci produkt,
ktery se vyjadfuje V penéznich jednotkach a je stézejnim ukazatelem pro analyzu
hospodarskych cykli (6). Hruby domaci produkt udava hodnotu finalnich statkli a sluzeb
vytvorenych za urcité obdobi, obvykle ¢tvrtletné nebo za rok, na daném uzemi (7).
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Metody vypoétu HDP

1) Produkéni metoda je suma hrubé piidané hodnoty! (HPH), ktera je rozdilem mezi
produkci a mezispotiebou, plus dan¢ z produktd minus dané snizené o subvence na
vyrobky.

2) Vydajova metoda se vypocita jako vydaje jednotlivych sektord. Suma vydaja
domacnosti, vlady, soukromych hrubych investici, exportu minus import.

3) Diichodova metoda je sumou prvotnich diichodti za narodni hospodatstvi. Vypocita se
jako soucet nahrad zaméstnanctim, dani z vyroby a z dovozu minus dotace, ¢istého
provozniho ptebytku, ¢istého smiseného dichodu a spotieby fixniho kapitalu (8).

Na tvorbu HDP maji tedy daraz tfi sektory narodniho hospodéfstvi. Primarni sektor
zahrnujici zemédé€lstvi a primysl podilejici se na t€zbé, sekundarni, ktery obsahuje
zpracovatelsky prumysl, stavebnictvi, vyrobu energie a vody a posledni nejobsahlejsi tercialni
sektor ve kterém jsou veiejné a osobni sluzby (5).

Hruby doméci produkt je rozliSovan podle cen, ve kterych je méfeny. RozliSuje se na
nominalni HDP a realny HDP. Nominalni je métfen v béZnych cenach, cozZ jsou ceny z obdobi,
ve kterém byl vyrobek vyprodukovan. Realny se méfi ve stalych cenach, jsou to ceny

zakladniho, referen¢niho obdobi a postihuje jenom fyzickou zménu objemu produkce. (7).
3.2 Uvod do problematiky konjunkturalnich prizkumi

Kratkodoba Setfeni zpravidla mésiéni €1 Ctvrtletni, kterd se provadi pomoci
kvantitativnich statistickych informaci, jsou povazovana za nelehka, protoze ziskat data je
mozné pouze retrospektivné a je treba respektovat rizné aspekty, které se sbérem
kvantitativnich dat souvisi. Jde napfiklad o rozdilnou velikost podnikt, nakladnost poskytovani
meésicnich dat, dobu piipravy zjistovani, v€asné zpracovani dat a dalsi. Skutecnost, ze takova
data nepodavaji informace o soucasnosti, nybrz pouze o minulosti, byla hybnou silou pro
zavedeni konjunkturalnich priazkumu (9).

Cilem konjunkturalnich prizkumi je zachyceni ocekavani podnikatelti z oblasti
pramyslu, stavebnictvi, obchodu a sluzeb, a o¢ekavani spotiebitel pomoci spotiebitelskych
prizkumt. Konjunkturdlni prizkumy tak poskytuji kratkodobé piredpoveédi ocekavaného

vyvoje ekonomiky, jsou zdrojem informaci pro ekonomické vyzkumy, slouzi jako zdrojova

1 HPH Ize definovat jako produkci v zékladnich cenach a od ni odedtenou mezispotiebu v cenach kupnich (20).
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data do ekonometrickych modelii a §iroce se pouzivaji k detekci bodi obratu? v ekonomice.
Konjunkturalni prizkumy tak jsou klicovym doplitkem oficidlnich statistik. Z vysledkt
priizkumi jsou pomoci metodiky Evropské komise DG ECFIN® tvoteny indikatory, které slouzi
pro sledovani hospodatského vyvoje v ramci Clenskych stati EU a eurozony. Mezi hlavni
vlastnosti konjunkturalnich prizkumu patii véasnost, vysoka frekvence, nenaro¢nost zjist'ovani

a harmonizace (10).
3.2.1 Generalni Feditelstvi pro hospodarské a finané¢ni zaleZitosti pri Evropské komisi

Generalni teditelstvi pro hospodatské a financni zalezZitosti pii Evropské komisi (dale
DG ECFIN) bylo zalozeno vroce 1961 a postupem casu dochazelo k rozSifovani jeho
pasobnosti  z hlediska zahrnutych odvétvi. Udaje, které jsou generalnimu feditelstvi
poskytovany, slouZzi pro sledovani cyklickych pohybti v konkrétnich sektorech nebo v celkové
ekonomice. Hlavnim poslanim DG ECFIN je podpora hospodaiské politiky v EU. Ze své
pozice rovnéz podporuje ulohu EU jako globalniho aktéra v hospodaiské oblasti, odpovida za
koordinaci hospodatskych politik, zeyména prostiednictvim evropského semestru, a za zajisténi
finan¢ni a fiskalni stability v EU. V soucasné dob¢ usiluje o zotaveni se z krize COVID 109,

poskytuje podporu lidem a podnikim (11).
3.2.2 Historie konjunkturalnich prizkumu

Historie konjunkturalnich prizkumu saha do dvacatych let 20. stoleti, kdy se zacaly
provadét ve Spojenych statech americkych. V Evropé se objevily nejprve v Némecku (IFO*
Mnichov v roce 1949), nasledné ve Francii a v Italii v roce 1951. Prvni prizkum Vv ramci
Evropského spolecenstvi byl realizovan v roce 1962 na zakladé harmonizované metodiky pro
prizkumy océekavani zroku 1961. Prizkum byl proveden v primyslu zemi Evropského
spolecenstvi pod vedenim Generalniho feditelstvi pro hospodaiské a financni zélezitosti (DG
ECFIN) (9).

Béhem let dochazelo K rozsifovani konjunkturalnich Setfeni na dalsi oblasti. V soucasné

dobé se provadi Setfeni v primyslu, ve stavebnictvi, v obchod¢, ve vybranych odvétvich sluzeb

2 Bod zmény hospodaiského riistu (pokles/riist).
% Generalni feditelstvi pro hospodaiské a finan¢ni zéleZitosti (Directorate General for Economic and Financial
Affairs).

# Institut pro ekonomicky vyzkum pfi mnichovské univerzitg.

18



véetné bankovniho sektoru, Setfeni o chovani spotiebiteld a o investicich v primyslu. Od roku
2021 se ptipravuje Setfeni o investicich ve vybranych odvétvich sluzeb. Prizkumy probihaji na
zakladé harmonizované metodiky stanovené Evropskou komisi, respektive DG ECFIN.
Metodika provadéni konjunkturalnich prizkumut byla od Evropské unie pievzata i Organizaci
pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (OECD), na zakladé cehoz je mozné provadét

mezinarodni srovnavani (9).
3.2.3 Konjunkturilni prizkumy v CR a okolnich statech

Ceska republika

Na tzemi Ceskoslovenska $etfeni probihala jiz v letech 1968 a 1969, do roku 1990 se
v pruizkumech objevovaly otazky kvantitativniho charakteru, byla pouZzivand metodika
mnichovského IFO a paiizského INSEE® (12).

Od roku 1991 doslo k vytvofeni nového konceptu dotaznikového Setfeni podle
metodiky EU a OECD, kdy se provadé¢ly prizkumy v primyslu, obchodé a ve stavebnictvi,
nasledné od roku 2002 i ve vybranych odvétvich sluzeb. Konjunkturalni prizkumy na uzemi
CR provadi od roku 1993 Cesky statisticky ufad. Setfeni probihaji mési¢né (9).

V soucasnosti vybérovy soubor respondentti tvoii v pramyslu 1 050 firem, ve
stavebnictvi 650, v obchodé 450, ve vybranych sluzbach je 900 respondentd. Vybérovy soubor
je kazdy meésic aktualizovavan a jednou za rok z casti obménén (10). Respondenti jsou
generovani Z Registru ekonomickych subjektti (RES), ktery slouzi pro potieby statni statistické

sluzby, informace, které obsahuje, jsou pouze eviden¢ni (13).

Slovensko

Na uzemi Slovenska provadi Setfeni Statisticky trad Slovenskej republiky, prizkumy
vykonavad mésicné, realizuji se Setfeni pro podniky a spotiebitele samostatné na zakladé
spolufinancovani Evropskou komisi. Vystupy publikuje SU SR kazdy mésic na svych
webovych strankach, k dispozici jsou i vytvofené dotazniky pro kazdé sledované odvétvi.
Vybérovy soubor obsahuje 597 jednotek v prumyslu, 480 respondenti ve sluzbach, 379

podnikti tvoii soubor obchodu a ve stavebnictvi je dotazovano 456 respondentu (14).

® Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques.
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Némecko

Jak jiz bylo vyse zminéno, Setfeni se v Némecku provadi jiz od roku 1949. Ocekavani
podnikatelii provadi Ifo institut, vysledky konjunkturalnich prizkumt jsou publikovany kazdy
meésic pomoci online ¢asopisu na webovych strankach Ifo institutu, obsahem casopisu jsou
podrobné grafy, tabulky a ekonomické zpravy (15). Informace o spotiebitelich dodava Ifo
institutu spolecnost pro spotiebitelsky vyzkum (GfK). Vybérovy soubor tvoii v primyslu
piiblizné 3 000 firem, ve sluzbach 2 950 podnikt, v obchodu 2 500 respondentt, ve stavebnictvi
3 240 jednotek (16).

Polsko

Prvni konjunkturalni prizkum byl v Polsku proveden v primyslu v roce 1992, Setfeni
provedl Gtéwny Urzad Statystyczny®. V soudasné dobé jsou prizkumy provadény dle
harmonizovaného programu EU pro ekonomicky a spotiebitelsky vyzkum, za provadéni
vyzkumu je odpovédny Statisticky utfad v Zelené Hote (Zielona Gora), ktery se specializuje na
provadeéni konjunkturalnich prizkumit. Spotiebitelské Setfeni je provadéno pomoci agentury
GfK. Vysledky jsou pravidelnd mésiéné publikovany na strankach Ustfedniho statistického
ufadu. Vybérovy soubor je tvoren v odvétvi prumyslu 3 500 respondenty, ve sluzbach 4 374

firmami, 5 050 jednotek je zahrnuto v obchodu a 5 000 respondentt ve stavebnictvi (17).

Rakousko

Pravidelny mésicni konjunkturélni prizkum v Rakousku provadi rakousky institut
ekonomického vyzkumu (WIFO’) vice jak 60 let, Vysledky jsou publikovany na internetovych
strankach institutu WIFO pomoci mési¢nich zprav. Data o spotiebitelich podava spole¢nost
IPSOS GmbH?. Vybérovy soubor tvoii 1 200 respondentl v priimyslu, 1 700 ve sluzbach,
v obchod¢ 3 300 jednotek a ve stavebnictvi 5 000 respondent (18).

3.2.4 Specifika konjunkturalnich priazkumi

Konjunkturdlni prizkumy dopliuji tradi¢ni kvantitativni informace, jejich specifickou

soucasti je poskytovani prognostické zpétné informace subjektiim, které se podileji na Setfeni.

6 Ustiedni statisticky uiad v Polsku.
7 Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung.

8 Global Market Research and Public Opinion Specialist.
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Jsou tedy prvotnimi zdroji odhadl tendenci makroekonomickych ukazateld. Pomoci
konjunkturdlnich prizkumit je mozné tvorit prognostické modely, a to pravé na zakladé
snadnosti ziskdvani udaji a v€asnosti, ktera je predni vlastnosti prizkumti. Predpoklady, které
vychazi zoCekavani subjektd, jsou K dispozici za aktualni obdobi, tedy na rozdil od
numerickych zjistovani, jejichz vysledky jsou retrospektivni. Vyhodou prizkumu je jejich
nendroc¢nost, rychlost, zpracovani a organizace Setfeni. Kvalita vysledkl je zalozena na stalé
aktualizaci zakladniho souboru podnikii (RES) ze kterého je kazdoro¢né tvoren vybérovy
soubor. Ve vétsing stati je podileni se na konjunkturalnich prizkumech nepovinné, tedy ze
strany oslovenych podnikli dochéazi k vyrazné non-response. Je tedy tfeba zfidit dobrou
komunikaci mezi vedoucimi pracovniky podnikil a vyzkumnymi pracovniky a tim zamezit tzv.
non-response, které zpusobuji ztratu kvality priizkumil. V Ceské republice jsou konjunktury
zakotveny v zakoné, spadaji do Programu statistickych zjistovani, pro podnikatele jsou tedy

povinné, navratnost odpovédi je v ramci Ceské republiky znacné vysoka (9).
3.3 Provadéni konjunkturalnich prizkumi

Harmonizované prizkumy jsou provadény podle spolecné metodiky, ktera se sklada
Z harmonizovanych dotaznikli a spolecného harmonogramu. Provadi se na narodni urovni
institucemi jako jsou ministerstva, statistické ufady, centralni banky, vyzkumné ustavy,
obchodni sdruzeni nebo soukromé spolec¢nosti. Instituce vybira Komise prosttednictvim vyzvy
k podavéani navrha provadéni konjunkturalnich prazkumi. Jde o jakési vybérové fizeni na
provadeéni konjunkturalnich prizkumt za jednotliva odvétvi dle zdvazného harmonizovaného
programu na obdobi 4 az 6 let. Evropska komise podporuje Cinnost instituci granty, které jsou
uréeny k pokryti nakladi spojenych s pfijetim harmonizované metodiky. Tyto granty jsou
omezeny do vySe maximalné 50 % celkovych nakladi na provedeni prizkumu. Vzhledem
K tomu, Ze je zde finan¢ni spolutcast Evropské komise (DG ECFIN) formou grantt, jsou
shromazdéné udaje majetkem, jak provadgjicich instituci, tak i Evropské komise, ktera tim
ziskava pravo na bezplatné pouziti téchto udaju (10).

Zjistovani ocekavanych tendenci podnikatell je provadéno pomoci Setfeni v podnikové
sféfe na zakladé shromazd’ovani nazori podnikatelt na aktualni a budouci situaci daného
podniku. Setieni probiha mésiéng v oblastech primyslu, stavebnictvi, obchodu (s vyjimkou
velkoobchodu) a vybranych sluzeb (véetné bankovniho sektoru). Kromé odvétvi obchodu se
také ke vSem ostatnim odvétvim ptidavaji dalsi otdzky s Ctvrtletni frekvenci. Kromé toho se

dvakrat rocné€ provadi priizkum o investicich ve zpracovatelském priimyslu, ktery shromazd’uje
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informace o investi¢nich pldnech spolec¢nosti. Od kvétna 2021 bude prizkum o investicich nové
probihat i ve vybranych odvétvich sluzeb, a to také s ptlro¢ni periodicitou (10 str. 3).

Prizkumy jsou provadény nejenom u podnikateli, podstatnou soucasti konjunkturalnich
prizkumu jsou také spotiebitelské prizkumy, které odrazi jejich umysly, obavy a oéekavani
(19).

Mnozstvi respondentti pro kazdy prazkum se v jednotlivych zemich lisi podle
heterogenity jejich ekonomik a také souvisi s velikosti populace. V soucasné dobé je v EU
meésicné dotazovano 135 000 firem a cca 32 000 spotiebitell, tyto udaje jsou vsak obvykle asi
0 30 % nizsi, protoze je tieba zohlednit non-response. Odlisnost zemi plisobi také na zplisob
vybéru respondentli, pololetni dotazniky o investicich ve zpracovatelském pramyslu se
v nékterych zemich posilaji pro stejné firmy jako pii pravidelném mésicnim Setfeni, V jinych je

soubor respondentti odlisny (10).

Dotaznikové Setfeni

Pomoci konjunkturalnich prizkumu, jsou zjistovany nazory podnikatell a spotiebiteld.
Odpovédi na jednotlivé zékladni ekonomické ukazatele a jejich ocekavani se zjistuji pomoci
jednoduchych otazek obsazenych v konjunkturalnich dotaznicich. Dotazniky jsou mezinarodné
harmonizované a maji podobnou strukturu a format naptic¢ vSemi Clenskymi staty. Cilem je
vytvofeni souboru srovnatelnych tdaji pro vSechny zem¢, ¢imz je umoznéno mezinarodni
srovnavani. Otazky jsou pokladany jednoduchou formou, a jejich cilem je zachyceni soucasné
situace v podniku a jeho o¢ekavani vyvoje pro nejblizsi obdobi pfistich tfi mésici nebo az pul
roku. Otazky sméfuji naptiklad na vyrobni ¢i obchodni aktivity podniku, ocekavanou
ekonomickou situaci, zaméstnanost, vyvoj cen a dalsi. Instituce, které provadi Setfeni, mohou
piidavat do dotaznika dal$i otazky nad ramec harmonizace. Provadéni prizkumu je ponechano
Cisté na dané instituci (10).

Dotazniky jsou respondentim zasilany kazdy mésic formou vybranou danym
subjektem, a to bud’ jako papirovy formulaf prostfednictvim posty nebo prostifednictvim

elektronické posty, kdy je formulaf ve formatu PDF nebo Excel (9).

Piiklad otazek z ¢eského dotazniku v produkeci:

Otazka €. 1 - PovaZujete celkovou ekonomickou situaci Vasi firmy za
e dobrou
e uspokojivou
e Spatnou
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Otazka ¢. 4 — Jaky byl vyvoj celkové poptavky po Vasi produkci (dle knihy zakazek)
vV minulych 3 mésicich

e rostouci

e nezménil se

o klesajici

Odpoveédi na otazky jsou obvykle tiistupniové, viz Piilohy ¢. 1-4. Odpovédi obsahuji
obecnéjsi vyrazy, viz piiklady otazek vyse, a nepodavaji tak kvantifikované udaje. Otazky tedy
sleduji kvalitativni Gidaje s vyjimkou dotazniku ocekavanych investici ve zpracovatelském
primyslu. Dotaznik je zpracovan tak, aby byl managementem podniku vyplnén rychle

a operativne.
3.4 Konjunkturalni ukazatele

Smyslem konjunkturalnich neboli kratkodobych ukazateli je jejich pohotovost
a v€asnost. Takové ukazatele se zpravidla tvoii mési€né nebo Ctvrtletné a poskytuji aktudlni
informace o tendencich vyvoje. Konjunkturalni odvétvové indikétory jsou zjistovany pomoci
udaju od zvolenych respondenti a maji zpravidla formu indexi (20).

Hlavnim vystupem konjunkturalnich prizkumu jsou takzvané indikatory daveéry, jsou
tvofeny na zaklad¢ ziskanych odpovédi z konjunkturalnich dotaznikl. Ziskané odpovédi jsou
agregovany ve formé konjunkturalniho salda. Salda jsou konstruovana jako procentualni
rozdil mezi kladnymi a zapornymi odpovéd’'mi respondentd. Logicky vyplyva, Zze ¢im vyssi
kladné hodnota, tim jsou oCekavani podnikatelti optimistictéjsi, v opacném piipadé je vyhled
do budoucna vice pesimisticky. Nasledné pouzitim primért sezénné o€isténych vazenych sald
jsou sestaveny jednotlivé odvétvové indikatory diveéry. Praveé tyto ukazatele neboli indikatory
poskytuji informace o ekonomickém vyvoji v ruznych odvétvich. Ze ¢tyt vazenych
odvétvovych indikatort divéry sezonné ocisténych je vyjadien indikator diuveéry podnikatelt.
Déle jsou vysledky péti sledovanych ukazatelll (odvétvové indikatory = indikator davéry
podnikatelti a indikétor diivéry spotiebitelll) spojeny do indikatoru ekonomického sentimentu
(souhrnny indikator davéry) (10). Podrobné&jsi popis tvorby indikatorti je rozepsan Vv
nasledujicich kapitolach.

Indikatory divéry lze povazovat za predstihové ukazatele, uddvaji informace
0 aktualnim vnimani ekonomiky podnikateli a spotiebiteli, ale i 0 jejich pfedpokladech k blizké
budoucnosti, z toho lze vyvodit napiiklad pfedbézny odhad bodu obratu (21).
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Z vyse zminéného je mozné vyvodit, ze indikatory divéry lze povazovat za tzv.
kompozitni indikatory, které indikuji problémy v ekonomice, a jejich vyvoj s pfedstihem udava
informace o predpokladaném rozvoji ekonomik. V drtivé vétsin€ jsou tvoreny tzv. mékkymi
daty (22).

3.4.1 Sezonni o€isténi dat

Sezonni o¢istovani dat je provadéno z duvodu vzniku riznych udalosti, které pravidelné
ovlivituji konjunkturalni prizkumy, cilem je tedy odstranit vykyvy, které se na zakladé
takovych udalosti objevuji. Takové udalosti nastdvaji kazdy rok ve stejnou dobu, jako piiklad
Ize uvést Vanoce, které jsou velmi vyznamnym obdobim pro mnoho podnikd, letni prazdniny
anebo ve stavebnictvi zimni obdobi znamenajici utlum stavebni sezony. Sezonni ociSténi tak
zajist'uje srovnatelnost ukazatelii za odvétvi nebo zemé s rozdilnou sezénnosti nebo za rozdilné
casti stejného odvétvi. Na zdklad¢é provedeni sezonniho oc€isténi lze provadét mezinarodni
a meziodvétvové srovnavani (20).

Evropskou komisi je vyuZzivana metoda Dainties, kterd slouzi k eliminaci sezénnich
vykyvi. Tato metoda je zaloZena hlavné na pouziti tzv. filtrd, které jsou tvofeny sadami vazeni
a aplikuji se na casovou fadu stejnym zplsobem jako pii vypoctu vazenych klouzavych
prumért. Tyto filtry rozdé€luji Casovou fadu na slozky sezdénni, trendovou a ndhodnou.

Principem této metody je dopInéni Casovych fad a automatické ocisténi (10).
3.4.2 Odvétvové indikatory divéry

Odvétvove indikatory divéry jsou tvoreny sezoénné ociSténymi vazenymi saldy,
konkrétné jejich pruméry. Odvétvové indikatory tvofi indikator divéry v pramyslu, ve
stavebnictvi, v obchodé a ve vybranych odvétvich sluzeb. Tyto indikatory jsou vypocitany jako
vazené pramery sezoénné ocisténych sald ukazatel. V primyslu, obchod¢ a ve sluzbach jsou
vahami jejich ro¢ni trzby, vahami ve stavebnictvi je roéni stavebni produkce. V ptipadé
ukazatelli z oblasti zaméstnanosti je vahou primérny evidencni pocet zaméestnancl. Zminéné
vahy jsou stanoveny z divodu velikosti podnikl, velky podnik ma vétsi plsobeni na
hospodafstvi nez podnik mensi. Z praxe je tedy znat, Ze odpovédi vétSich podnikit maji vyssi

véhu nezli odpovédi podnikii mensich (19).
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Indikator divéry v primyslu

Indikator divéry v primyslu je vyjadieny jako primeér sezénné o€isténych sald tii ukazatel
(dotaznik v Priloze €. 1):

— hodnoceni soucasné celkové poptavky,

— hodnoceni zasob hotovych vyrobki s opaénym znaménkem,

— ocekavany vyvoj vyrobni ¢innosti V pfistich 3 mésicich.
Indikator divéry ve stavebnictvi

Indikator diveéry ve stavebnictvi je tvofen jako pramér dvou sezéonné ocisténych sald
(dotaznik v Priloze €. 2)
- hodnoceni soucasné celkové poptavky po stavebnich pracich,

MIrv

- hodnoceni o¢ekavaného vyvoje zaméstnanosti vV ptistich 3 mésicich.
Indikator divéry v obchodé

Indikator divéry v obchodé je vyjadien jako primér tii sezéonné ocisténych sald
nasledujicich ukazateld (dotaznik v Pfiloze ¢. 3):
— hodnoceni celkové ekonomické situace v minulych tfech mésicich,
— hodnoceni soucasného stavu zasob zbozi s opaénym znaménkem,

— ocekavany vyvoj ekonomické situace podnikt v piistich 3 mésicich.
Indikator divéry ve vybranych odvétvich sluzeb

Indikator divéry ve vybranych odvétvich sluzeb (vCetné bankovniho sektoru) je primérem
tii sezonné ocCisténych sald ukazateld (dotaznik, viz Ptiloha ¢. 4):
— hodnoceni soucasné celkové ekonomické situace,

— hodnoceni soucasné celkové poptavky po sluzbéch,

ocekavana poptavka po sluzbach v pristich 3 mésicich.
3.4.3 Indikator divéry podnikateld

Kompozitni indikator divéry podnikatelli je tvofen jako véazeny primér Ctyf vySe
zminénych indikatorid, hodnoty indikétord jsou sezonné ocistény. Vahy, které se pro vypocet
vyuzivaji, jsou pro pramysl 40 %, pro sluzby 30 %, stavebnictvi a obchod maji shodné 5 %
(29).
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3.4.4 Indikator divéry spotiebitelii

Indikator divéry spotiebiteli slouzi ke zjisténi nalad a o¢ekavani domdacnosti. Otazky
Setfené mezi spotiebiteli jsou rovnéz harmonizované podle metodiky Evropské komise.
Vysledky se publikuji formou tzv. ,Spotiebitelského barometru®, ktery v Ceské republice
aktualnd zajistuje spoleénost Data Collect s. r. o. Cesky statisticky ufad Spotiebitelsky
barometr nakupuje a sam pak dopocitava tzv. Index duvéry spotiebiteli (CCl — Consumer
Confidence Indicator), ktery informuje o vyvoiji spotiebitelského chovani v CR a o mife davéry
v ekonomiku. CCI zahrnuje ¢tyti dil¢i ukazatele, které se zjistuji pro potieby vypoctu hodnoty
duvéry spotiebiteld v ekonomiku. Jedna se o o¢ekavany vyvoj celkové ekonomické situace
Vv nasledujicich 12 mésicich, o¢ekavany vyvoj vlastni finan¢ni situace domacnosti (spotiebiteli)
v ptistich 12 mésicich, o¢ekavané uspory v nasledujicich 12 mésicich a 0 o¢ekavanou celkovou
nezaméstnanost v pfiStich 12 mésicich. U otdzky na nezaméstnanost je pouzivano zaporné
znaménko (odpovéd ,,velmi pozitivni znamena ocekavani vysoké nezaméstnanosti), viz
Ptiloha ¢. 5 (10).

Metoda, ktera se vyuziva pro Setfeni, je tzv. metoda CATI®, ktera je zalozena na
telefonnim dotazovani s pomoci pocitace. Tazatel Cte otazky z pocitace a odpovédi, které ziska,
thned zaznamenava zpét do pocitace, ve kterém se kumuluji odpovédi vSech dotazovanych.
CATI programy jsou popularni diky moznosti nahodné volby telefonnich ¢isel a jsou to chytré
programy, které piipadné zachycuji chybné odpovédi a davaji tazateli okamzitou mozZnost
opravy. Program také zabranuje vynechani otazek (23).

Spole¢nost Data Collect s. r. 0., ktera spotiebitelsky priizkum v Ceské republice provadi,
ma k dispozici databazi celkem 10 miliona telefonnich ¢isel (z toho 9 milionti mobilnich ¢isel).
Kazdy meésic musi dokoncit 1 000 unikatnich Setieni, pfiCemz plati, ze musi byt pokryty
vSechny vyzadované kvoty. Jedna se napiiklad o pohlavi, vék, vzd¢lani, velikost doméacnosti,
misto bydlisté, mésic¢ni pifjem atd. V Ceské republice jsou v databdzi spotiebitelti lidé ve
vékovém rozmezi od 15 do 79 let. V Némecku se musi sebrat odpovédi kazdy mésic od 2 000
respondentt ve véku od 14 let, v Polsku cca 1 020 respondentii od 15 let. V Rakousku ve véku
od 15 let se Setieni provani mési¢né na 1 500 respondentech, 1 000 pomoci metody CATI a 500
online pomoci metody CAWI*. Na Slovensku je Setfeni provadéno tak, aby se ziskaly odpovédi

od 1 200 dotazovanych (24).

® CATI — Computer Assested Telephone Interview.

10 Computer Assisted Web Interviewing — online metoda sbéru dotaznikovych dat.
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3.4.5 Souhrnny indikator divéry

Indikator ekonomického sentimentu (ESI) neboli Souhrnny indikator divéry slouzi
Kk vyjadieni celkové duvéry podnikatelt a spotiebiteld v ekonomiku daného statu nebo
v ekonomiku EU ¢i Eurozéony jako celku. Diky harmonizaci ho lze vyuzit pro ucely
mezinarodniho srovnani v ramci zemi EU. Jeho vypocet je tvofen tfemi kroky, které budou
podrobnéji popsany v kapitole ¢. 4. ESI je zjednodusen¢ fe¢eno konstruovan pomoci indikatoru
divéry podnikatelil, kterému je ptidélena vaha 80 % a indikatoru divéry spotiebiteld se zbylou
vahou 20 % (10).

Obrazek 1: Konstrukce souhrnného indikatoru davéry (schéma)

100 %

Souhrnny indikator divéry

AN

80 % 20 %
Indikator divéry podnikateld Indikator divéry spotiebitelti
40 % 30 % 5% 5%
Indikator divéry v Indikator divéry ve Indikétor divéry ve Indikétor diivéry
pramyslu sluzbach stavebnictvi v obchodé

Zdroj.: www.czso.cz, zpracovani viastni

Obrézek €. 1 znazoriiuje schéma konstrukce souhrnného indikatoru duvéry, ktery tvori
100 %.

Uvedené vahy byly stanoveny dle dvou kritérii, prvni kritérium je reprezentativnost
sektoru a druha je sledovani vykonu vici referenéni proménné. Referencni proménnou je rist

HDP, ktery v ramci EU sleduje pohyby hospodarstvi jako celku. Vypocet ESI v rdmci celé EU
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je potieba upravovat podle riznych vah, které jsou ptidéleny statiim dle jejich vyznamnosti na

celkovém ekonomickém vykonu EU.

Obrazek 2: Vahové rozlozeni ESI (v %)

— CESKY "
I STATISTICKY = Evropska
E— URAD ; - komise

INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU ESI 28 - VAHOVE ROZLOZENI

3,1-15,0

Zdroj: CSU

Na Obrazku ¢. 2 je zobrazeno véhové rozloZeni indikatoru ekonomického sentimentu
jednotlivych stati EU, které je pocitaino DG ECFIN. Vysledné véhy jsou pocitany jako soucin
vah jednotlivych statii u primyslu, sluzeb, stavebnictvi, obchod, spotiebitelt a vah pfifazenych
souhrnnym indikatorem divéry. Ceska republika ma 1,46 %, Némecko ma nejvyssi hodnotu

z celé Evropské unie a to 23,28 %, Polsko 3,44 %, Rakousko 2,39 % a Slovensko 0,64 %.
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Druhou nejvétsi vahu ma Velka Britanie (14,37 %), kterd od tinora 2020 neni sou¢asti Evropské

unie, na konjunkturalnich prizkumech se vsak nadale podili (25).
3.5 Publikovani vysledki

V CR vysledky zvefejiiuje CSU dvojim zpiisobem. Prvni je ve formé sald indikatort
divéry a druhy ve formé bazického indexu. Pro vyjadieni bazického indexu byl zakladni
hodnotou prumér hodnot ziskanych z konjunkturalnich prizkumi v roce 2005, ostatni hodnoty
byly od této hodnoty odvozeny. Priméru z roku 2005 byla nastavena hodnota 100 a Kk ni se
nasledné vypocitavaly vysledky pro dalsi roky (25). V roce 2020 doslo ke zméné metodiky,
ptedchozi pramér roku 2005 byl nahrazen dlouhodobym primérem od roku 2003 do roku 2019.
Zména byla provedena z divodu souladu s metodikou Evropské komise. Baze bazickych
indexu se kazdym rokem aktualizuje a piepocitava o posledni ukonceny rok napt. od ledna 2021
je baze bazickych indexti tvofena dlouhodobym priimérem, a to od roku 2003 do roku 2020
(29).

Vysledky, které jednotlivé staty EU zpracuji, jsou néasledné zasilany formou tabulek
Evropské komisi, OECD!! a dale vSem institucim, které si tyto vysledky v ramci jednotlivych
statl vyzadaji. V Cesku se vystupy v agregované formé zasilaji napiiklad Ceské narodni bance,
Ministerstvu financi, Ministerstvu prace a socidlnich véci, Ministerstvu primyslu a obchodu,
soukromym bankam (napf. CSOB, ING, Komeréni bance) a analytickym institucim (19).
Vysledky prazkumi jsou Evropské komisi zasilany v sezonné neoc€isténé formé, ditvodem jsou
rozdilné metody sezonniho ocistovani, které jednotlivé staty vyuzivaji, ackoliv doporucenou
metodou je zminény Dainties. Timto vSak vzniké rozdil mezi publikovanymi daty narodnich

instituci a daty, které jsou zvefejiiovany Evropskou komisi (26).

DG ECFIN

Evropska komise publikuje vysledky na webovych strankach Generalniho feditelstvi
pro hospodaiské a finan¢ni zalezitosti pii Evropské komisi (DG ECFIN), vysledky jsou
publikovany dva pracovni dny pied koncem kazdého mésice prostiednictvim tiskové zpravy
a jsou zasilany e-mailem vybrané skupiné€ zpravodajskych agentur. Vydana zprava obsahuje
dveé casti, prvni je ¢ast s komentaii k hlavnim vysledkim prizkumi a ta druha obsahuje

podrobné tabulky s vysledky (10).

11 Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
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Vysledky prizkuma vyuzivd Generalni feditelstvi pro ekonomickou analyzu

a kratkodobé piedpovédi. (10).
3.6 Klasifikace ekonomickych ¢innosti CZ-NACE

Vysledky konjunkturdlnich prizkuma jsou clenény dle odvétvi podle Klasifikace
ekonomickych ¢innosti Evropské unie (NACE Rev. 2). Statistiky, které vznikaji pouZzitim této
Klasifikace, je nasledné¢ mozné porovnavat nejen mezi staty EU, ale i celosvétové. Pouziti
klasifikace NACE je tedy povinné, nejen v ramci konjunkturalnich prizkumu, pro vsechny
¢leny EU (10).

V CR diive pouzivana Odvétvova klasifikace ekonomickych ¢innosti (OKEC — prevzata
z mezinarodniho standardu Nace Rev. 1.1), byla pouzivana k tfidéni ekonomickych ¢innosti
uskutecnovanych pro zisk, pro splnéni uloh spravy statu a v zajmu chodu domécnosti. Tiidéni
¢innosti bylo oznaceno kombinaci alfabetického a ¢iselného kodu, prvnim stupném ciselného
kodu byl oznacen oddil (20).

Mezinarodni standard Nace Rev 1.1 byl zrevidovan a s G¢innosti od 1. ledna 2008 byl ptijat
novy standard Nace Rev. 2. Timto doslo ke zméné a v CR se zadala pouzivat klasifikace CZ-
NACE (27).

Klasifikaci CZ-NACE tvoii pét arovni, pficemz prvni Ctyfi jsou pievzaty z NACE Rev. 2.
Celou klasifikaci tvoii 21 sekci, 88 oddilt, 272 skupin a 615 tf¥id. Posledni pata troven je

narodni a obsahuje 160 narodnich polozek.

Urovné Klasifikace CZ-NACE:
1. prvni uroven, sekce, je oznacena jednomistnym alfabetickym kodem,
2. druha aroven, oddily, je oznacena dvoumistnym ¢iselnym koédem,
3. tieti troven, skupiny, je ozna¢ena trojmistnym ¢iselnym kodem,
4. ctvrtd Grovei, tfidy, je oznacena Ctyfmistnym Ciselnym kodem,
5

. pata troven, podtiidy, je oznaceny pétimistnym ¢iselnym kodem.

Klasifikace CZ-NACE je pro vysledky konjunkturalnich prizkumu stézejni, Klasifikace je
vyuZivana pro vSechny podnikové ukazatele s vyjimkou spotiebitelské casti. Vyuziva se tedy
pro prumysl, ktery zahrnuje sekci B az E (sekce a oddily viz tabulky v Piiloze 6), stavebnictvi,
které je zahrnuto v sekci F, obchod charakterizovany sekci G a sluzby, které jsou obsazeny

v sekcich H az N a také sekci S — Ostatni ¢innosti (27).
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Dle dvoumistného koédu (oddil) konjunkturalni prizkumy zahrnuyji:

e pramysl 05 — 39 (zékladem pro Komisi je 10 — 33, tedy zpracovatelsky
pramysl)

e stavebnictvi 4143

e obchod 45 a 47 (neobsahuje 46 — velkoobchod)

e sluzby 49 - 82294 -96

Vystupy konjunkturalnich prizkumt se pocitaji na dvoumistné NACE (ve
zpracovatelském primyslu az na tfimistné NACE), pro kazdou skupinu NACE musi byt
sebrany odpovédi od minimalné tfech podnikd, jinak se vysledky nemohou s ohledem na

individualni data publikovat ¢i jinak dale zpracovavat (19).
3.7 Legislativni ramec

Cesky statisticky Gifad se opira o novy evropsky pravni ramec ochrany osobnich tidajt.
Statisticka data jsou chranéna a zabezpecena podle zvlastnich pravnich predpist. Ziskavani
a zpracovani statistickych udaji se také ¥idi Zakonem €. 89/1995 Sb., o statni statistické sluzb¢.
Predavani duvérnych statistickych tdajt tfetim zemim je mozné poskytnout na zakladé splnéni
zévazki z mezinarodni smlouvy, je vSak velmi dulezité, aby piejimajici strana poskytla témto
idajim stejnou ochranu, které je poskytovana Gidajim ze zahrani¢i v Ceské republice. V ramci
Evropskych spoleCenstvi je pro tvorbu statistiky mozné navzajem poskytovat daveérné
statistické udaje, a to na zakladé¢ smlouvy zajist'ujici jejich zpracovani pro statistické ucely
zpusobem, ktery zajisti ochranu dovérnosti téchto dat. Udaje podnikd, které se ucastni
konjunkturalnich prizkumd, je tedy mozné poskytovat v rdmci mezinarodnich smluv a na

zakladé Zakona ¢. 89/1995 Sb., o statni statistické sluzbé (28).
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4 Vlastni prace

Vlastni prace se Vprvni kapitole zabyva problematikou predikéni schopnosti
konjunkturdlnich prizkumii vi¢i hrubé ptidané hodnoté pomoci korelace casovych tad
anasledn¢ i1 predikci hodnot jednotlivych indikatord. V druhé kapitole vlastni prace je
popisovan pribéh souhrnného indikatoru divéry v Ceské republice, Némecku, Rakousku,
Polsku, Slovensku a Evropské unii. Timto je podchycena aktualni situace kolem pandemie
COVID 19. Na konci vlastni prace je rozebiran prubéh bazickych indext souhrnného indikatoru
davéry slozeného z indikatorti divéry podnikatelii a spotiebiteli za Ceskou republiku. Vyvoj

v dob¢ pandemie poukazuje na aktualni uzitenost konjunkturalnich prizkumut v ekonomice.
4.1 Analyza predikéni schopnosti konjunkturalnich pruzkumi

Vyznamna ¢ast prace je vénovana analyze predikéni schopnosti konjunkturalnich
prizkum. Pro posouzeni, zda konjunkturalni priizkumy mohou predikovat vyvoj ekonomiky,
je provedena analyza vztaht mezi hrubou pfidanou hodnotou a indikatory divéry za jednotliva
odvétvi a vztahem mezi celkovou hrubou pfidanou hodnotou a souhrnnym indikatorem davery.

Hruba pfidand hodnota je souctem piidanych hodnot vytvofenych jednotlivymi
ekonomickymi subjekty za jednotliva odvétvi, je k dispozici v odvétvovém ¢lenéni, odrazi tedy
souhrnnou vykonnost odvétvi. HPH lze oznacit jako ,,Cisty* ukazatel vykonnosti ekonomiky.
Predikéni potencial konjunkturalnich prizkumi jednotlivych dil¢ich indikatortt davéry je
mozné sledovat praveé vici hrubé ptidané hodnot¢, ktera je oproti hrubému domécimu produktu
opros§téna o zaplacené dan¢ z produktli a navysena o dotace na produkty. Vztah hrubé piidané
hodnoty a hrubého domaciho produktu je podrobné&ji popsan v publikaci Hronové (2009).

Nejprve je provedena analyza jednotlivych ¢asovych fad pomoci grafického znazornéni
a vypocétem elementarnich charakteristik, konkrétné pomoci prvni diference a koeficientu ristu.
Naésledné jsou casové tady, které se pokladaji do vzdjemného vztahu otestovany na piitomnost
korelace. Korelaci ¢asovych fad je zjisténo, zda zmény jedné Casové fady mohou vysvétlit
zmény v druhé ¢asové fadé. Vysledek je podlozen hodnotou vypocteného koeficientu korelace.
V ptipadé, kdy neni prokazana korelace, je ¢asova fada konjunkturalnich ukazateltt posunuta
Vv Case a pfitomnost korelace je otestovana znovu.

U casovych fad jednotlivych indikatorti divéry je provedena predikce hodnot pro

hodnoty od ¢tvrtého Ctvrtleti 2020 az po tieti Ctvrtleti 2021. Pfedpovézené hodnoty ¢tvrtého
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ctvrtleti 2020 jsou pomoci relativni chyby prognézy porovnany se skuteéné namétenymi
hodnotami.

Nejdiive se srovnavaji casové tady za jednotlivd odvétvi, konkrétné¢ za odvétvi
primyslu, stavebnictvi, obchodu a sluzeb. Nakonec je porovnana celkova hodnota hrubé
ptidané hodnoty a souhrnného indikatoru daveéry.

Hodnoty pouzitych Casovych tad a hodnoty, které¢ byly zjistény vyuzitim vybranych
metod, jsou uvedeny v piilohach. Ziskana data hrubé pfidané hodnoty jsou Ctvrtletni a jsou
uvedena ve stalych cenach roku 2015 v miliardach K¢&. Casové fady souhrnného indikétoru
davéry a indikatorti divéry za jednotliva odvétvi jsou rovnéz Ctvrtletni a jsou uvedeny ve formé

bazickych indexu. Indikator divéry v obchodu a ve sluzbach je sloucen, a to kvili porovnani

S hodnotou HPH za obchod a sluzby, ktera se uvadi slou¢eng.
4.1.1 Hruba pFidana hodnota a indikator diivéry v primyslu

Nejprve je provedena analyza ¢asové fady hrubé pridané hodnoty za odvétvi pramyslu
a Gasové fady indikatoru divéry v pramyslu. Primysl ma v Ceské republice vyznamnou vahu,
tvoii HPH z 31,64 % dle dat z Ceského statistického utadu za rok 2020.

Hodnoty casové tady hrubé ptfidané hodnoty za odvétvi pramyslu jsou ziskany
z Ceského statistického ufadu v sezénné olisténé podobé, a to pomoci metody
TRAMO/SEATS, ktera je doporucena Eurostatem.

Graf 1: Koeficienty rastu ¢asové fady HPH v pramyslu
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Od zacatku sledovaného obdobi Casova fada rostla az do tfetiho ¢tvrtleti roku 2006,
nasledné dochazelo k mirnym poklesiim a rastim. Na Grafu ¢. 1 (hodnoty viz Ptiloha ¢. 30)
jsou ziejmé dva vyrazné mezictvrtletni poklesy. K prvnimu velkému mezictvrtletnimu poklesu
hodnoty HPH v primyslu doslo v prvnim ¢tvrtleti roku 2009, a to o 41 570 mld. K¢ (tj. o 12,
82 %). Jako pii¢inu Ize uvést celosvétovou hospodaiskou krizi (tzv. Velkou recesi), ktera CR
zasahla ke konci roku 2008. Druhy a nejvétsi mezictvrtletni pokles nastal ve druhém ctvrtleti
roku 2020, kdy oproti pfedchozimu ¢tvrtleti doslo k poklesu 0 51 071 mld. K¢ (o 13,94 %).
Tento pokles nastal z ditvodu pandemie COVID 19, ktera v Cesku vypukla v prvnim &tvrtleti
roku 2019. Pro zmirnéni pandemie byla piijatd opatfeni, kvili kterym se uzaviela podstatna
&ast pramyslovych podniki, napf. automobilka Skoda Auto v Mladé Boleslavi, coz bylo mimo
jiné ptic¢inou velkého poklesu hodnoty HPH v primyslu. Nasledné ve tetim ctvrtleti roku 2020
dochazi k vyraznému rtstu o 47 843 mld. K¢, tedy o 15,18 %. Takovy nartst byl zptisoben

zmirnénim opatieni, ktera nastala v 1ét¢ 2020 na zéklad¢ zlepSeni epidemiologické situace.

Pro dalsi analyzu bylo potieba charakterizovat ¢asovou fadu indikatoru daveéry
podnikatelti v pramyslu. Casova fada je sezéonné ocisténa metodou Dainties. Pomoci
aritmetického priméru byla z mésicnich dat ziskdna data ctvrtletni.

Graf 2: Koeficienty rastu ¢asové fady ID v pramyslu
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Na Grafu ¢. 2 jsou zobrazeny koeficienty ristu indikatoru davéry v pramyslu, hodnoty
jsou uvedené v Priloze ¢. 30. Od prvniho ¢tvrtleti 2005 dochazelo k rustu bazického indexu,
v prvnim ¢tvrtleti 2006 doslo k mirnému poklesu. Nasledné indikator diivéry exponencialné
rostl, dokud nedosahl nejvyssi hodnoty za sledované obdobi, a to hodnoty 114,6 ve tietim
ctvrtleti 2007. K prvnimu vyraznému poklesu doslo ve ¢tvrtém cCtvrtleti roku 2008, oproti
piedchozimu ¢tvrtleti se bazicky index snizil o 20 procentnich bodd. Na nejnizsi hodnoté byla
divéra v prumyslu v prvnim ¢étvrtleti roku 2009, snizila se o 13 procentnich bodi na hodnotu
68,7 oproti predchozimu c¢tvrtleti. Ve druhém ctvrtleti 2009 doslo oproti predchozimu Etvrtleti
k zna¢nému riastu divéry v pramysluy, a to 0 9,1 procentnich bodi. Dal$im zna¢nym poklesem
vyplyvajicim z Grafu 2 koeficientt ristu je pokles v druhém ¢tvrtleti 2020, oproti piedchozimu
¢tvrtleti doslo k poklesu 0 19,3 procentnich bodi. Pfi¢inou poklesu divéry podnikateld byla
pandemie COVID-19. Z vySe uvedeného spojnicového grafu je vidén znaény nardst, ke

kterému doslo ve tretim Ctvrtleti 2020, bazicky index se zvysil o 19,1 procentnich bodu.
4.1.2 Korelace ¢asovych fad HPH a ID v priumyslu

Regresni analyzou byl modelovan trend ¢asové fady HPH v primyslu v jednotlivych
Stvrtletich. Casova fada velmi dobfe vykazuje linearni trend. Na zakladé korelaéniho
koeficientu r = 0,8640 byla prokazana velmi silna sila zavislosti. Na zakladé p-hodnoty (0,019)
porovnané s hladinou vyznamnosti o = 0,05, kdy je p < a, nulova hypotéza o nevyznamnosti se
zamita. Model je statisticky vyznamny, koeficientem determinace je feCeno, ze 74,65 %
variability je vysvétleno pomoci linearni funkce. Linearni trendova funkce pro ukazatel HPH
v prumyslu ma tvar:

y'=265917,2 + 1729,6 * t

Pomoci linearniho regresniho modelu byly odhadnuty rezidua, viz Pfiloha ¢. 32. Hodnoty
ziskané pomoci regresni analyzy pro ukazatel HPH v priimyslu jsou uvedeny v Piiloze €. 9.
Daéle byla namodelovana regresni funkce pro indikator divéry v primyslu. Pritbéh ¢asové fady
indikatoru divéry v pramyslu je velmi dynamicky, nejde o fadu sjednoznacnym prabéhem,
v ramci vyvoje dochdzi ke zvratim. Pro ucely prace byla opét namodelovana linearni regresni
funkce. Korela¢ni koeficient r = 0,2945 udava velice slabou silu zavislosti. Na zakladé
p - hodnoty niz8i nez a = 0,05 je zamitnuta nulova hypotéza a model je povazovan za statisticky
vyznamny. Koeficient determinace popisuje pouze 8,67 % variability vysvétlované proménné
(Cas). Linearni funkce ma tvar:

y'=104,2969 — 0,1529t
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Ziskané hodnoty rezidui viz Ptiloha ¢. 32. Vystupy regresniho modelu ID v primyslu jsou

uvedeny v Ptiloze ¢. 10.

Graf 3: Korelace ¢asovych fad HPH a ID v prumyslu
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Pomoci odchylek empirickych hodnot casové fady od vyrovnanych hodnot, byla
stanovena nahodna slozka (tzv. rezidua). Na Grafu ¢. 3 jsou na ose Y uvedena rezidua hrubé
piidané hodnoty v primyslu a na ose X jsou znazornéna rezidua indikatoru divéry v priamyslu.

Korela¢ni funkce ma tvar:

y'=-0,0006 + 882,411 * t

Korelacni koeficient ma hodnotu r = 0,4345. Hodnota korela¢niho koeficientu znaci stiedni
zavislost, z toho vyplyva, Ze je prokazana zavislost hrubé piidané hodnoty na indikatoru daveéry
Vv prumyslu. Hodnota p je mensi nez hladina vyznamnosti a = 0,05, model je statisticky

vyznamny. Koeficient determinace r? udava, e model vystihuje zavislost z 19 %.
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4.1.3 Predikce hodnot ID v primyslu

Graf 4: Model linearniho exponencialniho vyrovnavani ID v primyslu
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Graf ¢. 4 zobrazuje skutecné a vyrovnané hodnoty podle vypocteného Holtova
linearniho exponencialniho vyrovnavani a rezidua. Parametry zvolené pro vypocet byly
nastaveny na zakladé hodnoty MAPE = 3,81 %, a to na alfa = 1,00 a gamma = 0,00.
Autokorelace se v nahodné slozce nevyskytuje, viz Piiloha ¢. 13. Koeficienty nepiekracuji
meze 1- a % intervalu spolehlivosti.

Pomoci exponencidlniho vyrovnani byly odhadnuty hodnoty za ctvrté Ctvrtleti
2020 — treti Ctvrtleti 2021. Predikovana hodnota pro ¢tvrté Ctvrtleti 2020 je 99,3, pro prvni
ctvrtleti 2021 je odhad hodnoty 99,2, pro druhé ¢tvrtleti 2021 99,1 a pro treti ctvrtleti 2021 je
predikovdna hodnota 99. Skutecnd namétfend hodnota za ctvrté ctvrtleti 2020 je 91,4. Na
zakladé vypoctené relativni chyby prognodzy se predikovana hodnota odliSuje od skute¢né
hodnoty 0 8,6 %. Procentualni hodnota relativni chyby prognézy je nizsi nez 10 %, model je
mozné povazovat za vhodny.

Vystupy exponencialniho vyrovnavani jsou uvedeny v Ptiloh4ch €. 11 — 13.
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4.1.4 Hruba pridana hodnota a indikator diivéry ve stavebnictvi

Stavebni produkce je ptedstavena stavebni praci, kterou provadi podniky s pfevazujici
stavebni Cinnosti. Stavebni prace jsou prace zaméfené na vystavbu, rozsifeni, obnovu, opravy
a udrzbu, prestavbu apod. Stavebnictvi zastdva v ekonomice velmi vyznamnou roli. Nejveétsi
podil v Cesku maji inZenyrské stavby, dale vyznamnou &ast zahrnuji nebytové a nevyrobni
budovy, bytové budovy, a nakonec nebytové vyrobni budovy. Nize je provedena analyza
casovych tad hrubé ptidané hodnoty a indikatoru divéry ve stavebnictvi. Stavebnictvi tvori
HPH z 4,82 %, dle dat CSU.

Graf 5: Koeficienty rastu ¢asové fady HPH ve stavebnictvi
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Na Grafu ¢. 5 jsou uvedeny hodnoty koeficientli ristu hrubé ptidané hodnoty ve
stavebnictvi (hodnoty viz Ptiloha ¢. 30). MeziCtvrtletni rust a pokles téchto hodnot je velmi
proménlivy. Oproti koeficientim rdstu hrubé ptidané hodnoty v pramyslu, uvedenych na Grafu
¢. 1, je ve sledovaném obdobi HPH ve stavebnictvi daleko vice vyraznych mezictvrtletnich
zvratl, a to zejména v obdobi od tfetiho ctvrtleti 2005 do druhého Etvrtleti 2012. K nejvétsimu
zvySeni hodnoty za sledované obdobi doslo v prvnim ctvrtleti 2009, kdy se HPH ve stavebnictvi

mezictvrtletné zvysila o 3344 mld. K¢ (0 6,03 %). V tomto obdobi posililo inzenyrské
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stavitelstvi, které bylo podpofeno statnimi zakazkami, ekonomicka krize se vSak dotkla
pozemniho stavitelstvi.

Vysoky propad hodnoty nastal v prvnim ctvrtleti 2012, kdy mezictvrtletné HPH
ctvrtleti 2012 (53 229 mld. K¢). Divodem Ize uvést rozpoctova omezeni, kterd zapficinila
pokles inzenyrskych staveb a bytovych i nebytovych komplexd.

Do prvniho c¢tvrtleti 2020 véetné byl vyvoj casové tfady kolisavy, nedochdzelo vsak
K vyraznym mezictvrtletnim zménam v rastu ¢i poklesu. Nejvyssiho a naprosto neocekavaného
poklesu hruba ptidana hodnota ve stavebnictvi zaznamenala ve druhém ctvrtleti 2020. Stejné
jako v ptipadé HPH v pramyslu byla pii¢inou tohoto poklesu pandemie COVID 19.
Meziétvrtletné hodnota Klesla 0 3 897 mld K¢ (tj. 0 6,91 %), tento pokles byl nejvétsim za celé
sledované obdobi. HPH ve stavebnictvi se Vtomto ctvrtleti propadla na 52 540 mld K¢.
V pocatcich pandemie byly nejvice postizeny malé firmy, velkych firem se nouzovy stav
vyrazng€ji nedotknul. Problémem byl vSak odliv zahrani¢nich pracovniki, ¢imZ obecné
dochézelo ke snizeni poctu zaméstnancli v celém stavebnim sektoru. Tahounem zlstavalo
inZenyrské stavitelstvi, jez drzi vétsi firmy, mensi firmy zamétujici se na pozemské stavitelstvi
se potykaly s vétSimi problémy spojenymi s nizkou poptavkou a nedostatkem pracovni sily.
Dalsim vlivem na pokles hodnoty ve druhém ctvrtleti 2020 bylo ¢ervnové destivé pocasi.

Graf 6: Koeficienty rustu ¢asové fady ID ve stavebnictvi
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Graf ¢. 6 zobrazuje koeficienty rastu indikatoru diavéry ve stavebnictvi (hodnoty viz
Ptiloha ¢. 30). Koeficienty rustu ID ve stavebnictvi se jiz od pocatku sledovaného obdobi méni
velmi dynamicky. K velkému poklesu hodnoty dochazi v prvnim ¢tvrtleti 2009, kdy hodnota
bazického indexu klesla oproti piedchozimu Ctvrtleti o 14,63 procentnich boda. Tento pokles
muze byt reakci podnikateld na ekonomickou krizi. V porovnani svyvojem HPH ve
stavebnictvi (viz Graf €. 5) je ziejmé, ze v tomto pfipadé se projev nedtvéry neshodoval se
skute¢nosti, kdy HPH v tomto obdobi naopak rostla. V dalSich ctvrtletich dochazelo
Kk postupnému poklesu hodnoty bazického indexu, a nasledné ve druhém ctvrtleti 2013 doslo
k dalsimu vyraznému mezictvrtletnimu poklesu a hodnota bazického indexu se propadla na
nejnizsi troven sledovaného obdobi, a to o 8,9 procentnich bodi na hodnotu 56,9, divodem
mohou byt vySe zminénd rozpoctova omezeni, timto poklesem je vyjadfena nedlvéra
podnikateld ve stavebnictvi v ekonomiku.

Nasledny vyvoj cCasovy fady indikatoru davéry ve stavebnictvi je rostouci,
meziCtvrtletni zmény jsou kolisavé. Vyrazny a bezprecedentni pokles nastdva ve druhém
Ctvrtleti 2020, kdy se bazicky index snizil o 15,8 procentnich bodd, tento pokles se shoduje

s poklesem HPH ve stavebnictvi viz Graf ¢. 5.
4.1.5 Korelace ¢asovych frad HPH a ID ve stavebnictvi

Pro ¢asovou fadu HPH ve stavebnictvi byla vypoctena kvadraticka trendova funkce.
Vysvétlovand proménna je HPH ve stavebnictvi, vysvétlujici je ¢as (T). Vyvoj Casové fady je
velmi dynamicky a neni zde pouze klesajici, ¢i rostouci trend. Pro tcely prace byla postacujici
trendova funkce s indexem korelace | = 0,3314, vyjadiena zavislost je velmi slaba. Model
vyjadieny kvadratickou funkci je statisticky vyznamny, na zéklad¢ zamitnuti nulové hypotézy
(p <0,05). Tvar kvadratické funkce je:

y’= 56 258,16 + 104,54t — 1,87t>

Pomoci modelu byly ziskany hodnoty nahodné slozky uvedené v Piiloze ¢. 32. Hodnoty
regresnich charakteristik jsou uvedeny v Ptiloze ¢. 14.

Pro casovou fadu indikdtoru duaveéry ve stavebnictvi byl rovnéz vybran model
kvadraticky. Silna sila zavislosti je vyjadiena pomoci indexu korelace r = 0,8013. Model je
vyjadien indexem determinace z 64,2 %. Kvadratické funkce vystihuje trend dané casové fady.
P- hodnota (0,0000) je nizsi nez hladina vyznamnosti a = 0,05, nulova hypotéza se zamita,
model je statisticky vyznamny. Kvadraticka funkce ma tvar:

y’= 140,9301- 3,8127t + 0,0583t>
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Odhady rezidui indikatoru davéry ve stavebnictvi jsou uvedeny V Piiloze ¢. 32.

Vysledky modelu jsou v Ptiloze ¢. 15.

Graf 7: Korelace ¢asovych fad HPH a ID ve stavebnictvi
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Na Grafu ¢. 7 jsou uvedeny na ose Y hodnoty rezidui HPH ve stavebnictvi a na ose X
hodnoty rezidui ID ve stavebnictvi. Pomoci korelace ¢asovych fad je sledovana zavislost HPH
ve stavebnictvi na ID ve stavebnictvi. Index korelace | = 0,5039 udédva té&snost korela¢ni
zavislosti jako stfedné silnou. Statisticka vyznamnost je potvrzena p-hodnotou, ktera je nizsi
nez zvolena hladina vyznamnosti o = 0,05. Index determinace vyjadiuje, Ze je model vystizen

Z 25,39 %. Linearni korela¢ni funkce ma tvar:
y’ =532,0088 + 57,6759t — 3,1878t>

Vysledek uvedeny na Grafu ¢. 7 vykazuje, ze zmény v Casové fadé indikatoru duvery

ve stavebnictvi vysvétluji zmény v ¢asové fad¢ hrubé pridané hodnoty ve stavebnictvi.
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4.1.6 Predikce hodnot ID ve stavebnictvi

Graf 8: Model linearniho exponencialniho vyrovnavani ID ve stavebnictvi
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Graf ¢. 8 zobrazuje prub¢h skutecnych a vyrovnanych hodnot ID ve stavebnictvi pomoci
Holtova exponencialniho vyrovnavani s vyuzitim parametra alfa = 1 a gamma = 0,139
nastavenymi dle MAPE 4,72 %. Autokorela¢ni funkei se zjistilo, Ze rezidua nevykazuji
autokorelaci, viz Ptiloha ¢. 18.

Vypocitand predikovand hodnota pro ctvrté ctvrtleti 2020 je 109, skute¢nd namétena
hodnota je 109,5, prognoza se odlisuje od skute¢né hodnoty o 0,27 %, model 1ze povazovat za
vhodny. Predikovana hodnota pro prvni ¢tvrtleti 2021 je 108,9. Pfedpovézena hodnota pro
druhé ctvrtleti 2021 je 108,5 a pro tieti Ctvrtleti 108,2. Vystupy exponencialniho vyrovnavani

jsou uvedeny v Pfilohach 16 a 17.
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4.1.7 Hruba pridana hodnota a indikator divéry v obchodé a sluzbach

Hruba ptidand hodnota za odvétvi obchodu a sluzeb je tvotfena obchodem, dopravou,
ubytovanim a pohostinstvim. Z divodu, Zze data hrubé ptidané hodnoty téchto odvétvi jsou
uvadéna sloucené, je potieba indikatory diveéry za odvétvi obchodu a za odvétvi vybranych
sluzeb pro Gcely prace secist a analyzovat spole¢né. Jak tomu bylo i u pfedchozich odvétvi, jsou
hodnoty indikatoru divéry aritmetickym primérem mési¢nich dat prevedeny na data ¢tvrtletni.
Odvétvi obchod a sluzby tvoii HPH z 17,81 %.

Graf 9: Koeficienty rastu ¢asové fady HPH v obchod¢ a sluzbach
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Graf ¢. 9, ktery na ose Y zobrazuje koeficienty rstu hrubé ptidané hodnoty v obchodé
a sluzbach odrazi, kolikrat je Groven daného obdobi vétsi nebo mensi nez uroven bezprostiedné
predchazejiciho obdobi, hodnoty jsou uvedeny v Ptiloze ¢. 31. Vyrazné mezictvrtletni poklesy
v ¢asové fadé jsou viditelné podobné vyvoji ¢asové fady HPH v primyslu, viz Graf ¢. 1. Na
nejnizsi hodnoté sledovaného obdobi byla ¢asova fada HPH v obchodé¢ a sluzbach ve tfetim
ctvrtleti 2005 (165 438 mld. K<), mezictvrtletn€ vSak nebyla zaznamendna vyrazna zména. Po

roce 2005 dochazelo k pozitivnimu vyvoji HPH v obchodé a sluZzbach, ¢asova fada vyrazné

43



rostla, coz ziejmé bylo podpoieno vstupem CR vroce 2004 do Evropské unie a timto
podpoienim zahrani¢niho obchodu.

Prvnim zajimavym poklesem Casové fady je hodnota prvniho ¢tvrtleti 2009. Obdobné
jako pramysl, byl i tento sektor postizen Velkou recesi probihajici mezi lety 2007 a 2015.
V prvnim ctvrtleti 2009 poklesl obchod a sluzby o 12 815 mld. K¢, tedy o 6,85 % oproti
a sluzeb snizila ve tretim Ctvrtleti 2009, tedy na hodnotu 166 817 mld. K¢.

Priitbéh casové tady v ndsledujicich cCtvrtletich byl pomérné stabilni, mezictvrtletni
zmeény jiZ nebyly tolik vyrazné, vyvoj ¢asove fady od prvniho Ctvrtleti 2013 vykazoval rostouci
trend. Vyrazny mezictvrtletni rust nastal ve druhém ¢tvrtleti 2017, kdy se oproti pfedchozimu
ctvrtleti hodnota zvysila 0 4,82 %. Na svou nejvyssi hodnotu za sledované obdobi hruba ptfidana
hodnota v obchod¢ a sluzbach vysplhala ve druhém étvrtleti 2019, tj. na hodnotu 227 419 mld.
K¢. Kladny vyvoj obchodu a sluzeb mimo jiné mohl byt zptisoben nizkou nezaméstnanosti,
ristem piijmu spotiebitell a tim 1 rstem spotfeby domécnosti.

Jak tomu bylo i v ptedchozich sledovanych odvétvich, viz Graf ¢. 1 a Graf ¢. 5, 1 ve
vyvoji HPH v obchod¢ a sluzbach doSlo ve druhém ctvrtleti 2020 k bezprecedentnimu
mezictvrtletnimu propadu. HPH v obchod¢ a sluzbach poklesla o celych 17,32 % (tj. 0 37 949
mld. K¢). Takovy prudky propad byl ve srovnani s poklesy HPH v primyslu a HPH ve
stavebnictvi za sledované ctvrtleti procentudlné nejvyssi. Obchod a sluzby byly pandemii
COVID 19 vprvni viné poznamenany nejvice. V bifeznu 2020 byl na zékladé
protiepidemickych opatieni v Cesku pozastaven cestovni ruch neoéekavanym uzavienim hranic
a doSlo k valnému uzavieni sluzeb. Vyrazn¢ byla zasaZena oblast ubytovani, stravovani

a pohostinstvi, coz zptisobilo rtist uspor domécnosti a tim pokles trzeb maloobchodu.

Déle je popsan prubéh casové fady indikatoru davery v obchodé a sluzbach. Sezénné
oCisténa mésiéni data indikatort diveéry v obchodu a ve sluzbach byly pomoci aritmetického
priméru pievedeny na Ctvrtletni hodnoty. Potiebnou Etvrtletni Casovou fadu pro porovnani
S hrubou pfidanou hodnotou v obchod¢ a sluzbach bylo mozné ziskat sectenim cCtvrtletnich

hodnot indikatoru daveéry v obchodu a indikatoru daveéry ve sluzbach.
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Graf 10: Koeficienty rustu casové fady ID v obchod¢ a sluzbach
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Na Grafu ¢. 10 jsou zobrazeny hodnoty koeficientt ristu slou¢eného ID v obchodé
a sluzbach (hodnoty viz Ptiloha €. 31).

Mezictvrtletni oscilace koeficientli ristu slouceného indikdtoru divéry za odvétvi
obchodu a sluzeb na Grafu ¢. 10 jsou zietelné vyraznéjsi nez zmény hrubé piidané hodnoty za
stejna odvétvi uvedenych na Grafu ¢. 9. Meziétvrtletni zmény v o¢ekavani podnikatelti se ve
sledovaném obdobi vyvijely pomérné stabiln¢.

Vlivem ekonomické krize bylo ve vyvoji ID v obchodé a sluzbach zaznamenéano
postupné snizovani hodnoty, a to jiz od prvniho c¢tvrtleti 2008, kdy hodnota bazického indexu
dosahovala ve sledovaném obdobi svého maxima. Zna¢ného poklesu, jak jiz bylo uvedeno
i v pfedchozich analyzach vyvoje ¢asovych fad jednotlivych odvétvi dosahl indikator duvéry
V obchodé a sluzbach v prvnim ctvrtleti 2009, kdy se mezictvrtletné bazicky index indikéatoru
diavéry propadl o 19,1 procentnich bodi. Postupnym snizovanim bazického indexu se ID
vV obchodé a sluzbach propadl ve tietim Ctvrtleti 2009, ¢imz dosahl svého minima v dobé¢ této
krize.

Dalsi vyvoj Casové fady nevykazoval vyrazné meziCtvrtletni poklesy ¢i rusty az do

druhého ¢tvrtleti 2020 zptisobeného vlivem pandemie COVID 19. Naprosto neptedvidany
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propad divéry byl zaznamenan i v o¢ekdvanich podnikatel, kdy se bazicky index snizil

0 40,4 procentnich bodi na nejnizsi hodnotu sledovaného obdobi.
4.1.8 Korelace ¢asovych fad HPH a ID v obchodé a sluzbach

Stejné jako v predchozich analyzach, byl i v tomto pfipadé modelovan trend ¢asovych
fad. Nejprve pro ¢asovou fadu HPH v obchod¢ a sluzbach byl na zékladé pomérné silné sily
zavislosti vyjadfené pomoci indexu korelace I = 0,8033 stanoven kvadraticky trend.

Kvadraticka funkce, viz Priloha ¢. 19 ma tvar:
y’=180 962,9 — 658,8t + 21,5t2

Na zakladé¢ p-hodnoty (viz Pfiloha ¢. 19) niz$i nez stanovena hladina vyznamnosti
a = 0,05 je model statisticky vyznamny a pomoci indexu determinace vysvétlen z 64,53 %.
Pomoci modelu byly odhadnuty hodnoty rezidui, které jsou uvedeny v Pfiloze ¢. 33. Vysledné

odhady kvadratické funkce jsou uvedeny v Priloze ¢. 19.

Pro ucely analyzy byl pro ¢asovou fadu indikatori divéry v obchod¢ a sluzbach opét
vybran kvadraticky model. Model je statisticky vyznamny, coZ potvrzuje p-hodnota (viz Pfiloha
¢. 20), ktera je v ptipad¢€ vSech parametrl nizsi nez stanovena hladina vyznamnosti. Vysledny

tvar kvadratické funkce je:
y'=215,4008 — 1,1111t + 0,0143t?

Index korelace 1=0,4232 vyjadiuje stiedné silnou silu zavislosti. Index determinace
popisuje 17,91 % variability vysvétlované proménné. Model je vSak vyuzit pro odhad rezidui,
ktera jsou uvedena v Pfiloze ¢. 33. Regresni charakteristiky a odhady kvadratické funkce jsou

v Priloze ¢. 20.
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Graf 11: Korelace ¢asovych fad HPH a ID v obchodé¢ a sluzbach
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Na Grafu ¢. 11 je vidét linearni proloZeni korela¢niho pole, které je na ose Y tvoieno
odhadnutymi rezidui HPH v obchod¢ a sluzbach a na ose X rezidui indikatoru diaveéry
V obchodé a sluzbéch.

Korelaci ¢asovych tad byl vypocitan koeficient korelace, jehoz hodnota je 0,7433, coz
je pomérné silna zavislost. Linearni regresni funkce vystihuje model dle koeficientu
determinace z 55,24 %.

P-hodnotou je potvrzend statistickd vyznamnost modelu, linedrni pribéh je popsan
piimkou, kterd ma tvar:

y'=0,0015 + 673,8526* t

U tohoto vysledku, ktery vykazuje statisticky prikaznou zavislost HPH v obchodé
a sluzbéach na ID za stejna odvétvi, je vSak nutno brat v potaz, Ze jsou tato dvé odvétvi spojend

a je mozné, Ze pokud by se sledovala zavislost za odvétvi obchodu a odvétvi sluzeb oddélené,
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vysledek by byl jiny. Také je nutno brat v potaz, ze indikator divéry v obchod¢ nezahrnuje

velkoobchod, ktery je v HPH za odvétvi obchodu a sluzeb piitomen.

4.1.9 Predikce hodnot ID v obchodé a sluzbach

Graf 12: Model linearniho exponencialniho vyrovnavani ID v obchod¢ a sluzbach
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Na Grafu ¢. 12 je vidét vyvoj skute¢né naméfenych hodnot ID v prumyslu vyznacenych
modrou barvou, dale vyrovnanych a predikovanych hodnot ¢ervené vyznacenych a také zelené
zobrazenych rezidui. Pomoci Holtova linearniho exponencialniho vyrovnavani byly stanoveny
parametry alfa = 0,854 a gamma = 0,00 na zaklad¢ vypocitané nejnizsi hodnoty stfedni
absolutni procentni chyby MAPE = 2,12 %. Vypoctené hodnoty jsou uvedeny v Ptiloze €. 21,
nasledné Priloha ¢. 23 vykazuje nepfitomnost autokorelaci rezidui, dle autokorelacni funkce
(ACF).

Exponencialnim vyrovnavanim byla provedena predikce hodnot ¢tvrtého ctvrtleti 2020
az tietiho Ctvrtleti 2021. Pro prvni ctvrtleti 2020 byla predikovana hodnota bazického indexu
slouceného ID za obchod a sluzby na 172,75. Skutecné naméfena hodnota je 171,0. Relativni
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chyba progndzy je 1,02 %, coz vypovida o kvalitné zvoleném modelu. Pfedpovézena hodnota
pro prvni ctvrtleti 2021 je 172,21, pro druhé ctvrtleti 171,66 a pro treti ¢tvrtleti 2021 171,11.

Odhadnuté hodnoty jsou uvedeny v Piiloze ¢. 22.
4.1.10 Hruba pridana hodnota a souhrnny indikator divéry

V posledni kapitole analyzy predik¢éni schopnosti dojde k posouzeni zavislosti hrubé
ptidané hodnoty za institucionalni sektory 11 (nefinanc¢ni podniky) a 12 (finan¢ni instituce)
a souhrnného indikatoru davéry tvofeného indikatorem davéry podnikateld, tedy ID
v prumyslu, ID ve stavebnictvi, ID v obchod¢, ID ve sluzbach (v¢etné bankovniho sektoru),
indikatorem duvéry spotiebitelti. Posuzované ¢asové tady jsou opét Ctvrtletni ve sledovaném
obdobi od prvniho ¢étvrtleti 2005 do tietiho ¢tvrtleti 2020.

Graf 13: Koeficienty rustu ¢asové fady hrubé ptidané hodnoty
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Ve vyvoji ¢asové fady koeficientti ristu hrubé piidané hodnoty, uvedenych na Grafu
¢. 14, jsou zaznamenany dvé vyrazné mezictvrtletni zmény, piesnéji dva vyrazné poklesy. Od
prvniho ¢tvrtleti 2005 byl vyvoj €asové fady znacné€ rostouci aZ do prvniho Ctvrtleti 2009, kdy
se hruba ptidand hodnota mezictvrtletné snizila o 5,13 % (o 50 222 mld. K¢). V nasledujicich
ctvrtletich dochézelo k riistu, vyvoj casové fady byl rostouci a mezictvrtletni zmény byly

rovnomérné. Ve ctvrtém ctvrtleti 2009 dosdhla hruba ptidana hodnota svého maxima za
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sledované obdobi, tj. 1 193 096 mld. K¢. Nasledné v prvnim ¢tvrtleti 2020 hodnota poklesla
0 2,42 % a nejvétsiho bezprecedentniho propadu dosahla ve druhém Ctvrtleti 2020, kdy poklesla
na hodnotu 1 054 658 mld. K¢, tedy o 9,41 %. Tteti Ctvrtleti 2020 zaznamenalo nartst, a to
07,31 %.

Vyvoj ¢asové fady a jeji vyznamné mezictvrtletni zmeény jsou zptisobeny krizemi, které
byly zminény v popisu ¢asovych fad HPH za jednotliva Ctvrtleti uvedenych vyse. Hodnoty

elementarnich charakteristik, viz Pfiloha ¢. 31.

Graf 14: Koeficienty rustu ¢asové fady souhrnného indikatoru davéry
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Oproti vyvoji koeficientli ristu hrubé pfidané hodnoty, viz Graf ¢. 13, jsou
mezictvrtletni zmény souhrnného indikatoru duvéry ve sledovaném obdobi uvedené na Grafu
¢. 14 vyrazngjsi. Od prvniho &tvrtleti 2005 hodnota bazického indexu drobné oscilovala
a nasledné dochazelo k mirnému rtstu. Svého vrcholu dosahl souhrnny indikator divéry za
sledované obdobi v prvnim ¢tvrtleti 2007 (112,8, viz Pfiloha ¢. 33). Ve étvrtém Ctvrtleti 2008
doSlo ke zlomu a souhrnny indikator divéry zaznamenal prvni vyznamny pokles a to
0 11,1 procentnich bod. V prvnim ¢tvrtleti 2009 byla zaznamenana doposud nejniz§i hodnota
bazického indexu, které SID doposud dosahl, a to hodnoty 79,8. V této dobé byl souhrnny
indikator divery zasazen jiz zminénou celosvétovou krizi, kterd, jak jiz bylo uvedeno pfi popisu
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vyvoje jednotlivych indikatord divéry, poznamenala divéru podnikatelti ve velmi silné mife.
Totéz se tykalo 1 davery spotiebiteld. Nasledné ve druhém ctvrtleti 2009 doslo k vyraznéjsimu
mezictvrtletnimu ristu, a to 0 3,6 procentnich bodti. Od té doby indikator rostl do druhého
ctvrtleti 2011, kdy byl opét zaznamenan pokles. Tempo rastu indikatoru davéry bylo nizké,
Vv prvnim a ve druhém ctvrtleti 2018 se hodnota indikatorit pohybovala na pomérné vysoké
urovni. K hodnoté prvniho ¢tvrtleti 2007 se vSak ani zdaleka nepfiblizila. V dalSim vyvoji
indikatoru je zaznamenan mirny pokles az do druhého Cctvrtleti 2020, kdy doslo
k bezprecedentnimu propadu indikatoru na jeho nejniz§i hodnotu za sledované obdobi,
mezi¢tvrtletni pokles byl 0 21,2 procentnich bodt na hodnotu 76,3. Dtivodem byla jiz zminéna
pandemie COVID 19, ktera vyvoj souhrnného indikatoru duvéry postihla naprosto zasadné.

Hodnoty elementarnich charakteristik, viz Pfiloha ¢. 31.
4.1.11 Korelace ¢asovych iad hrubé pridané hodnoty a souhrnného indikatoru divéry

Z vystupti uvedenych v Pfiloze €. 24 lze vycist informaci o sile zavislosti, hodnota
indexu korelace | = 0,93. Sila zavislosti je velice silna, kvadraticka funkce vystihuje trend dané
casové fady. Index determinace 12 = 86,55 % vykazuje jaky podil variability zavisle (SID)

proménné model vysvétluje.

Regresni model pro ukazatel hruba ptidana hodnota, na zakladé vystupt uvedenych

v Priloze ¢. 24, je popsan rovnici:
y'=881718,2 + 2131,5t + 42,6 t?
P-hodnota je mensi neZ stanovena hladina vyznamnosti (0,0000<0,05), Ize tedy

zamitnout nulovou hypotézu o nevyznamnosti regresniho koeficientu. Model je mozné

prohlésit za statisticky vyznamny.

Pro ucely prace je sestrojen regresni model pro souhrnny indikator divéry. Vybrany
model je opét popsan kvadratickou funkci. Index korelace | = 0,41 znaci stfedni silu zavislosti.
Index determinace 12 = 16,71 % znadi popis variability vysvétlované proménné. Model Ize

prohlasit za statisticky vyznamny, p-hodnota (viz Pfiloha ¢. 25) je mensi nez o = 0,05.

Tvar trendové funkce na zdklad€ hodnot uvedenych v tabulce vystupl regresni analyzy,

viz Piiloha ¢. 25, je:

y'=109,3980 — 0,7369t + 0,0102 t*
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Z uvedenych regresnich modelt byla odhadnuta rezidua slouzici pro naslednou analyzu

korelace ¢asovych fad. Pivodni hodnoty a hodnoty rezidui jsou uvedeny v Pfiloze ¢. 33.

Graf 15: Korelace ¢asovych tad hrubé ptidané hodnoty a souhrnného indikatoru diveéry
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Korelaci ¢asovych tad je hledano, zda existuje skuteCna pfiCinnd zavislost mezi
sledovanymi ¢asovymi fadami. Na Grafu ¢. 15 na ose Y jsou uvedeny hodnoty rezidui hrubé
piidané hodnoty a na ose X rezidua souhrnného indikatoru divery.

Vysledny tvar korelacni funkce je:

y'=-0,0037 + 2589,6136t

Tésnost linearni zavislosti je dana korelaénim koeficientem r= 0,5540 jako stfedn¢ silna. Model
je statisticky vyznamny, jelikoz p-hodnota je niz$i nez hladina vyznamnosti a = 0,05. Z modelu
vyplyva, Ze je prokazéna statisticky vyznamné zavislost. Koeficient determinace je roven

30,70 %.
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4.1.12 Predikce souhrnného indikatoru diuvéry

Graf 16: Model linearniho exponencialniho vyrovnavani — souhrnny indikator davéry

Skute¢né hodnoty - modra, wrownané hodnoty - €ervena, rezidua - zelena
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Graf ¢. 16 ukazuje vyvoj souhrnného indikatoru davéry (piivodni hodnoty), vyrovnané
hodnoty dle vypoc¢teného Holtova linearniho exponencialniho vyrovnavani a rozdily mezi
skute¢nou a vyrovnanou hodnotou tzv. rezidua. Model je nastaven pomoci parametrti alfa = 0,8
a gamma = 1,0. Model se jevi jako kvalitni a vhodny na zakladé vypoctené hodnoty
MAPE = 2,695 %, uvedena hodnota a dal$i kritéria kvality jsou uvedeny v Pfiloze ¢. 26.
Vypoctena rezidua nejevi autokorelaci, viz rezidudlni korelacni funkce v Ptiloze €. 28.

Na zdklad¢ vybraného modelu byla provedena predikce do tfetiho Ctvrtleti 2021.
Predikované hodnoty jsou uvedeny v Ptiloze ¢. 27. Pfedpovézend hodnota ¢tvrtého ctvrtleti
2020 je 87,13, skuteéna hodnota, ziskana z databaze CSU je 86,1. Vypoétenim relativni chyby
prognézy je zjisténo, ze se model odlisSuje od skute€nosti o 1,24 %. Predikovana hodnota pro
prvni ¢tvrtleti 2021 je 90,63, ve druhém Etvrtleti je opét predikovan narust hodnoty na 94,14

a Ve tfetim Ctvrtleti se hodnota ma opét zvysit o 3,5 procentnich bodd na hodnotu 97,64.
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4.2 VIliv krize COVID 19 na konjunkturalni prizkumy ve vybranych

statech

Tato kapitola je vénovana aktualni situaci tykajici se pandemie COVID 19, ktera méla
vyrazny a bezprecedentni vliv na ekonomiku v ramci celého svéta. V Evropské unii se prvni
ptipady koronavirové pandemie objevily v tinoru 2020, nasledné doslo k rozsiteni viru po celé
Evropé. Pandemie stejné jako kazda krize ovlivituje ekonomické ukazatele a vyrazné ovlivnila
i indikatory divéry. V této &asti prace je zachycen priibéh dasovych fad za Ceskou republiku,
Némecko, Rakousko, Polsko, Slovensko a také za Evropskou unii jako celek v obdobi od ledna
2005 do tnora 2021, kde je na casovych fadach zobrazena nalada podnikatelti a spotiebiteld
vyrazn¢ reagujicich na neptiznivou situaci ve sledovanych statech. Nasledné je popisovan graf,
ktery odrazi pribéh pandemické krize v dobé od zaii 2019 do unora 2021. V zavéru této
kapitoly jsou popsany bazické indexy souhrnného indikdtoru davéry slozeného
z podnikatelského a spotfebitelského indikatoru v ramcei Ceské republiky v obdobi od zai 2019

do unora 2021. Bazické indexy jsou vypocteny dle vzorce:

B =

X<

* 100,

kde B znaci bazicky index jednotlivych dil¢ich indikdtor i souhrnného indikatoru davéry
v daném obdobi. X zna¢i konjunkturalni saldo v daném odvétvi + 100. X je baze tvoiena
dlouhodobym primérem roku 1/2003 — 12/2020.

Ugelem je piiblizit rychlou reakci konjunkturalnich priizkumt na aktualni déni a naladu

v ekonomice, ktera je v ramci konjunkturalniho Setfeni podchycena.
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Graf 17: Mezinarodni srovnani bazickych indexi souhrnného indikatoru duvéry (ESI) v dobé
od ledna 2005 do tinora 2021 (hodnoty bazického indexu — dlouhodoby prameér 2003-2020,
meésicni udaje)
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Na Grafu ¢. 17 je zobrazeno srovnani mési¢nich bazickych indexti souhrnného indikatoru
daveéry Ceské republiky, Némecka, Rakouska, Polska, Slovenska a Evropské unie v obdobi od
ledna 2005 do unora 2021. Nejvétsi vykyvy sledovaného obdobi nastaly béhem hospodaiské
krize z roku 2008, kdy se na ptelomu prvniho a druhého ¢étvrtleti 2009 napii¢ vSemi staty
projevila velmi silna neduvéra v ekonomiku. Dalsi vyrazny pokles nastal napfi¢ vSemi staty
v roce 2020, kdy dtvéra v ekonomiku poklesla vlivem pandemie COVID 19. Viditelné je
prubéh téchto krizi odlisSny, obavy podnikatelti a spotiebitelit z hospodaiské krize se zacaly
projevovat postupné, diivéra v ekonomiku se zacala snizovat napii¢ vSemi staty jiz v roce 2008.
Nejniz8i hodnota priméru za EU v dobé hospodaiské krize se pohybovala na urovni 67,5
Vv bieznu 2009, pod priimérem této hodnoty bylo pouze Slovensko (66,2), o néco 1épe si stalo
Rakousko s hodnotou 68,7, dale Némecko s hodnotou 71,9, nasledné Cesko s hodnotou 72,3
ana nejvyssi urovni byla zaznamenana hodnota za Polsko, kde hodnota poklesla na 79,1.
Nejnizsi hodnoty souhrnného indikatoru divéry v dobé hospodaiské krize v rdmci sledovanych
stati dosahlo Slovensko v dubnu 2009. Hodnota bazického indexu Slovenska (63,1) byla

0 5,8 procentnich bodl niz§i nez hodnota bazického indexu pruméru za EU.
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V dobé pandemie COVID 19 doslo k bezprecedentnimu poklesu napii¢ vSemi staty
v dubnu 2020. Hodnoty za Evropskou unii, Ceskou republiku, Rakousko, Polsko a Slovensko
Vv této dob¢ dosahly svého minima za celé sledované obdobi. Bazicky index Némecka byl pouze
0 1,4 procentni body vyssi nez jeho minimalni hodnota z biezna 2009.

Primérné hodnoty souhrnného indikatoru divéry za obdobi od ledna 2005 az do unora
2021 se napfi¢ vSemi staty pohybuji od 98,9 (Slovensko) do 101,8 (Némecko) viz tabulka
v ptilohach. Hodnoty bazickych indext se napfi¢ vSemi staty za mésic unor 2021 drzi hluboko

pod timto pramérem (Slovensko 79,2, Némecko 95,8).

Graf 18: Hodnoty souhrnného indikatoru dtvéry v dob¢ od zaii 2019 do tnora 2021 (mésicni
udaje)

108,0
98,0
88,0
78,0
68,0

58,0
IX.19 X.19 XI.19 XI.19 1.20 11.20 11.20 V.20 V.20 VI.20 VII.20VII1.20 IX.20 X.20 XI.20 XI11.20 1.21 .21

e FUJ ES| e CZ.ES| DE.ESI AT.ES| = P[ ES| s SK_ESI

Zdroj: DG ECFIN, zpracovani viastni

Graf ¢. 18 priblizuje Graf ¢. 17, konkrétné se zaméfuje na hodnoty souhrnného
indikatoru duvéry vybranych stati v obdobi od zafi 2019 do tnora 2021. Z Grafu 18 lze
pozorovat, ze hodnoty souhrnného indikéatoru ditvéry napti¢ vybranymi staty byly v dobé pted
pandemii na podobné Urovni. Pocatek poklesu hodnot byl zaznamendn napfi¢ vSemi staty
v mésici bieznu 2020, nasledné na nejnizsi hodnoty se staty dostaly v dubnu 2020, kdy doslo
k bezprecedentnimu poklesu davéry v ekonomiku. Nejniz$i hodnoty dosahovalo v tomto
mésici Polsko, kde hodnota klesla o 39 procentnich bodd na hodnotu 59,8. V porovnani
S ostatnimi staty byla diivéra v ekonomiku na nejlepsi tirovni v Némecku, hodnota souhrnného

indikatoru duvéry poklesla o 19,4 procentnich na hodnotu 73,3.
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V nasledujicich mésicich se zacala hodnota divéry napfi¢ vSemi staty zvySovat az do
srpna 2020, kdy opét zacala divéra v ekonomiku klesat. Pfi¢inou byl pomaly nastup druhé viny
pandemie COVID 19. Odlisné oscilace této hodnoty lze odivodnit jako reakce podnikateld
a spotiebiteld na rizna opatfeni ptijimana v rdmci jednotlivych statt vlivem odlisného vyvoje
pandemie na jejich uzemi.

Nejlepsi hodnoty si v porovnani s vybranymi staty udrzelo Némecko, po celou dobu
pandemie souhrnny indikator daivéry Némecka viditelné pievySoval pramér za EU. Ceské
republika se svymi hodnotami nejdfive udrzovala v priméru EU, avSak od srpna 2020 se zacala
propadat a drzela pod praimérem EU. V listopadu 2020 nejnizsi hodnoty v ramci sledovanych
statl dosahlo Cesko s poklesem o 7,5 procentnich bodi na hodnotu 77,1. V prosinci 2020
V porovnani s ostatnimi staty zaznamenalo nejnizs$i hodnoty Polsko (83,5), nasledné v tinoru
2021 doslo oproti predchozimu mésici napfic¢ vSemi stdty kromé& Slovenska k rastu davéry,
hodnota souhrnného indikatoru duvéry Slovenska poklesla o 4,1 procentnich bodd na hodnotu
79,2.

Graf 19: Graf bazickych indexti za obdobi zafi 2019 az unor 2021 (mé&si¢ni hodnoty; hodnoty
bazického indexu — dlouhodoby prumeér 2003 az 2020)
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Graf €. 19 zobrazuje bazické indexy souhrnného indikatoru divéry tvotfeného
indikatorem diivéry podnikateld a spotfebitelii za obdobi od zaii 2019 do tinora 2021 v Ceské

republice. Na Grafu je vidét mezimésicné nejvétsi a historicky bezprecedentni propad, ktery
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nastal z biezna 2020 na duben 2020, kdy v piipadé souhrnného indikatoru davéry doslo ke
snizeni o 19,6 procentnich bodti. Od kvétna 2020 postupné dochézelo ke zvyseni divéry, v fijnu
2020 vsak duvera opét klesla a to z 89,5 na 86,4, vyrazny pokles byl zaznamenan u spotiebiteld.
V listopadu dochazi k dalsimu poklesu, souhrnny indikator se snizil o 4,4 procentnich bodi na
82,6. V prosinci dochazi k nartGstu divéry, coz mohlo byt zplisobeno rozvolnénim opatieni
V obdobi svatkd. Souhrnny indikator vzrostl o 6 procentnich bodi, nasledné vsak v lednu 2021
opét dochazi k poklesu vSech indikatord. V mésici tnoru se souhrnny indikétor mezimési¢né
zvysil o 2,4 procentnich bodi na hodnotu 89,7. Hodnota indikatoru divéry podnikateld se
zvysila o 3,5 procentnich bodd na hodnotu 90,6, hodnota indikatoru divéry spotiebitelil se vSak
mezimésicné snizila o 3,5 procentnich bodt na hodnotu 85,0. Ktivka souhrnného indikatoru je
podobna kiivce indikatoru diveéry podnikatelt, ktery tvofi souhrnny indikétor z 80 %.

V obdobi od ¢ervna 2020 (u spotiebitelt od kvétna), kdy indikatory stoupaly nahoru, je
ziejmé, Ze reakce podnikatelll 1 spotiebitelid je nejista. Mezimésicné dochazi k vyraznému
kolisani. Podniky jsou omezovany vladnimi nafizenimi a neumi odhadnout, jak se bude situace
v ekonomice dale vyvijet. Ke zmén¢ opatieni v t€ dobé dochazi Casto z tydne na tyden, a tim je
vyvoj indikatorti velmi citlivy na obdobi sbéru dat. Naptiklad v listopadu 2020 béhem prvnich
¢trnacti dni doslo K rozvolnéni opatfeni a podniky se ptipravily na otevieni. Reakce podnikatelt
byly v tomto mésici pozitivni, tim tedy doslo k riistu indikatort davéry. Cesky statisticky Giad
znovu zaviené a data vychazeji z doby kratkodobého rozvolnéni. Reakce dotéenych podnikt
na opétovné uzavieni nékterych sektorti ekonomiky se tak mohla promitnout az v nasledujicim
mésici, kdy piislusné indikatory znovu poklesly (viz Graf ¢. 24).

S postupem ¢asu dochazi i k rozdilnému vlivu pandemickych opatieni na jednotliva
odvétvi. Béhem prvni viny byla vyrazné postizena podstatnd ¢ast ekonomiky. Zavieny byl
z drtivé vétSiny cely zpracovatelsky priimysl, a jelikoz je indikéator davéry podnikatelii ze 40 %
tvofen indikatorem divéry v primyslu, byl tento propad velice vyrazny. V dob& druhé viny
pandemie (obdobi od zati 2020), byly nejvice postizeny sluzby, které tvoti indikator davéry
podnikatelti z30 %. Zde ovSem je tfeba vzit v potaz rozsah vybérového souboru sluzeb.
Jednotlivé sektory sluzeb jsou vyrazné diferencované. Nékteré sluzby byly omezeny vétsi
mérou nezli jiné, napiiklad stravovani a pohostinstvi se opatfeni dotkla nejvice. Valné Casti
sluzeb se vladni omezeni dotkly v druhé vIné mén€ (napt. dopravy a skladovani),

telekomunikaénich ¢innosti nebo finan¢niho sektoru se opatieni nedotkla v podstaté viibec.
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Vyrazné proménlivy vyvoj indikatoru davéry spotrebitelii ve druhé viné je mimo jiné
mozné odivodnit situaci kolem vyvoje vakciny proti viru COVID 19. Moznost vakcinace, jako
feSeni pandemie, se jevila jako nadéjnd a byla ddvana do souvislosti s opétovnym nastartovanim
ekonomiky. Napftiklad v prosinci 2020 se jiz na poc¢atku mésice zvetejnily informace o prvni
skuping, kterd bude ke konci mésice proockovana. Indikator divéry se timto oproti listopadu
2020 vyrazné zvysil, v nasledujicich mésicich diivéra spotiebitelii zacala vyrazné klesat, vlivem
muze byt pomaly priubéh proockovani populace, technické problémy s tim souvisejici, nové
mutace viru atd. Lidi se téZ vyrazn¢ dotkly dalsi chystané vladni opatteni, naptiklad uzavirani
jednotlivych okrestl, zdkazy navsteév SirSich rodin, rodict apod. Navic se mnoho zaméstnancii
z nejvice postizenych sektorii dostalo na pokraj finan¢niho vycerpani a muselo vice séhnout do
uspor. Ptipocteme-li k tomu vSemu zaviené Skolstvi, tak se nelze divit, Ze nalada a daveéra

spottebiteli zacala v poslednich mésicich opét klesat.
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5 Vysledky reSeni

V kapitole €. 4.1 byla provedena analyza predikéni schopnosti konjunkturalnich prazkumi
pomoci korelace Casovych fad a nasledné predikce cCasovych fad indikatorti duvéry
exponencialnim vyrovnavanim.

Vysledky vlastni prace potvrzuji existenci zavislosti mezi zavisle proménnou hrubou
pridanou hodnotou za odvétvi prumyslu, stavebnictvi, obchodu a sluzeb s nezavisle proménnou
indikatorti diveéry za stejna odvétvi a také mezi vysvétlovanou celkovou hrubou pridanou
hodnotou a vysvétlujicim souhrnnym indikatorem duveéry.

V ramci diskuse nad ziskanymi vysledky je mozZné zminit v minulosti jiz provedené
analyzy predikcni schopnosti konjunkturalnich prizkumi. Napiiklad védecky ¢lanek vénujici
se moznostem odhadi kratkodobych makroekonomickych agregati na zakladé
konjunkturalnich prizkuma (Marek, Hronova, Hindls, 2019) rovnéz potvrzuje predikéni
schopnost indikatort ditvéry za jednotliva odvétvi, a to kombinaci modelu ARIMA a regresni
analyzy. Prokdzani predik¢ni schopnosti je tedy mozné provést pomoci rtiznych statistickych
metod, vyuziti téchto metod nasledné mize slouzit pro vybér té nejvice optimalni.

Co se tyCe vlastni prace a prokazané zavislosti v odvétvi primyslu, bylo jiz z pribéhu
koeficientti ristu sledovanych Casovych fad ziejmé, ze zmény v o¢ekavanich podnikatelt
vV tomto odvétvi se mezictvrtletné méni daleko intenzivnéji nezli mezictvrtletni zmény hrubé
piidané hodnoty. Nasledna analyza prokazala statisticky vyznamnou zavislost, korelacnim
koeficientem byla vyjadiena existence stifedni zavislosti. Jelikoz se konjunkturalni prazkumy
opiraji o ndlady a ocekavani podnikatelt, je ziejmé, ze vnimani ekonomické situace vychazi ve
znacné mife ze subjektivnich pocitl respondentt, které v dané chvili nemusi nutné vychazet
Z podkladii typu knihy zakdzek apod. To v urcité mife miize zkreslovat vysledek.

Analyzou v odvétvi stavebnictvi byla rovnéz prokazana statisticky vyznamna zavislost.
Indikator diveéry ve stavebnictvi je tedy mozné povazovat za predikéni vici zménam hrubé
ptidané hodnoty ve stavebnictvi. Je vSak tieba brat v potaz, ze pii sledovani mezictvrtletnich
zmén zobrazenych koeficienty riistu v nékterych ctvrtletich, kdy HPH ve stavebnictvi rostla,
bylo zjisténo, Ze indikator divéry naopak klesal. Zavislost na zakladé indexu korelace byla
prokéazana jako stiedné silnd. Rapidni zmény v odvétvi stavebnictvi jsou mimo jiné ovlivnény
sezonnosti, ¢imZ dochdzi k prudkym poklesim a ristim. Takové zmény silnou mérou piisobi
na vyvoj hrubé ptidané hodnoty ve stavebnictvi a taktéZ na indikator divéry, ktery je tvoren

meésicné, a proto mize byt citlivéjsi vici zméndm v sektoru stavebnictvi.
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Predik¢ni schopnost indikatoru diivéry v obchodé a sluzbach byla prokézana. Tento
indikator bylo potieba sjednotit pro ucely srovnavani s hrubou pfidanou hodnotou, ktera se
uvadi za tato odvétvi sloucené. Hodnota korela¢niho koeficientu r = 0,74 prokazuje existenci
silné zavislosti mezi proménnymi. Mezictvrtletni zmény casovych fad jsou vSak i vtomto
pripadé u indikéatoru divéry za sledovana odvétvi vyraznéjsi nezli zmeény hrubé piidané hodnoty
za stejna odvétvi, avSak maji stejnou tendenci.

Mezictvrtletni zmény celkové hrubé pfidané hodnoty za institucionalni sektory 11 a 12
byly az na dva vyrazné vykyvy pomérné konstantni a casova fada za sledované obdobi vykazuje
rostouci trend, na rozdil od toho koeficienty rtstu souhrnného indikéatoru rtstu vykazuji
indikatoru duvéry byla prokazana, hodnota koeficientu korelace uvadi, ze existuje stfedn¢ silna
zavislost.

Regresni modely, které¢ byly sestaveny, jsou statisticky vyznamné, avSak nemusi byt
optimalni, je tedy na misté zminit, Ze je v budoucnu mozné vyuzit stejné metody a pokusit se
0 modelovani pomoci jinych funkci. V piipadech, kdy byla statisticky prokazana zavislost, je
dle vysledki zjevné, Ze je nutno zohlednit silu zavislosti, kterd az na odvétvi obchodu a sluzeb
je spise stfedni, a proto je na zakladé téchto vysledkti mozné uvazovat nad potfebnymi zménami
v pribc¢hu Setfeni konjunkturdlnich prizkumt, které by mohly poslouzit pro zvySeni sily
zavislosti a pozdvihnuti predik¢éni schopnosti konjunkturdlnich prizkumt. Jako jednim
z moznych navrht je tzv. survey-on-survey, tedy Setieni, které se zabyva tim, co si respondenti
mysli o jednotlivych otazkach z dotazniki a zda jim rozumi. Takové Setfeni nové probiha
i v Ceské republice, Giastni se ho i dalsi ¢lenské staty.

Stejnd kapitola zabyvajici se analyzou predikéni schopnosti obsahuje i predikci
jednotlivych indikatort diveéry a souhrnného indikatoru daveéry pomoci exponencidlniho
vyrovnavani. Exponencialni vyrovnavani pro predikci hodnot ctvrtého ctvrtleti 2020 az tietiho
ctvrtleti 2021 bylo zvoleno kvili vyraznému vyvoji ¢asovych fad sledovanych ukazateld, kde
se na zakladé procentudlniho vysledku MAPE jevilo vhodné vyuzit pravé tuto metodu.
Sestrojené modely byly pomoci Holtova linearniho vyrovnavani vhodné. Provedena predikce
byla za casové fady v obdobi od prvniho Ctvrtleti 2005 do tretiho ctvrtleti 2020. V dobé
vypracovani vSak jiz byly znamy hodnoty za Etvrté Ctvrtleti 2020, coZ poslouzilo k ovéfeni
vhodnosti modelu relativni chybou prognoézy. Relativni chyba prognézy byla ve vSech
ptipadech niz8i nez 10 %, coZ vykazuje kvalitné€ sestrojeny model vhodné¢ zvolenymi parametry.

Je tedy mozné povaZovat predikované hodnoty za adekvatni, avSak je nutno brat v potaz
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nahodnou slozku, ktera se v soucasnosti projevuje velice silné. Pandemie COVID 19 vyrazné
ovliviiuje prubéh Casovych fad a z aktudlniho vyvoje pandemie a opatieni s ni spojenymi je
mozné tuto predikci povazovat spise za ilustrativni.

Dale je potieba interpretovat vysledky kapitoly 4.2, kterd se zabyvala vlivem krize
COVID 19 na konjunkturalni prizkumy ve vybranych statech. Pro mezinarodni srovnani byly
vybrany &asové fady souhrnného indikatoru davéry Ceské republiky a sousedicich statd
a souhrnné za Evropskou unii.

Nejdtive se sledovala casova fada bazickych indexd souhrnného indikatoru diveéry v dobé
od ledna 2005 do unora 2020. Popisem casové fady bylo poukdzano na odliSnosti vyvoje
indikatoru mezi sledovanymi staty. Srovnani diveéry mezi jednotlivymi staty v této praci davalo
daraz na ptisobeni identickych vlivi, které poznamenaly vSechny sledované staty. Hlavnim
ucelem bylo provést aktualni srovnani diveéry podnikatell 1 spotiebiteli v dobé pandemicke
krize COVID 19 a tim pfiblizit postaveni Ceské republiky viigi okolnim stattim a Evropské unii.
Mezinarodni srovnani v dobé pandemie zobrazuje priibéh souhrnného indikatoru davéry Ceské
republiky od srpna 2020 pod pramérem Evropské unie, ze vSech sledovanych stati nabyva
nadprimérnych hodnot v této dobé pouze Némecko. Z toho tedy vyplyva, Ze v ramci
sledovanych stati v soucasné pandemické dobé je nejvyssi divéra v ekonomiku v Némecku.
Lehce pod primérem si stoji divéra v ekonomiku Rakouska a nejhorsi byla v poslednich
sledovanych mésicich divéra v ekonomiku Slovenska. Takové vysledky mohou byt mimo jiné
ovlivnény vlddnimi opatfenimi v jednotlivych stitech a zasazenim dil¢ich odvétvi témito
restrikcemi.

Mezinarodni srovnani v ramci konjunkturdlnich prizkumi je mozné provadét diky
harmonizované metodice doporu¢ené DG ECFIN pti Evropské komisi. Jak jiz bylo popsano
V teoretické Casti prace, souhrnny indikator divéry je sestavovan podle vahového systému, kdy
je nejvysi vaha pfifazena primyslu, coz se piiblizuje ptipadu Ceské republiky. Je viak namist&
zminit, Ze se to netyka vSech Clenskych stath EU, nékteré staty maji jind dominantni odvétvi,
a tak se naskytaji dvé vychodiska. Zaprvé je mozné diskutovat nad ptehodnocenim stavajiciho
vahového systému. Za druhé mizeme uvazovat nad sestavenim nového narodniho indikétoru
odrazejiciho specifika kazdého statu. V takovém ptipadé ovSem bude velmi tézké provadét
odpovidajici mezinarodni srovnani. V ramci harmonizace je tedy moznou cestou klast veétsi
diiraz na vahy jednotlivych dil¢ich ukazatelii z danych odvétvi. Projekt, ktery si klade za cil

stanovit novou a kvalitnéj§i harmonizovanou metodiku (Survey-on-survey), se aktualné
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rozbiha, a jak uZ bylo zminéno, jeho souéasti je i Ceska republika, konkrétné Cesky statisticky
ufad.

Aktudlni vyvoj pandemické situace a jeji vliv na konjunkturalni prizkumy bylo také
vhodné vice piiblizit z hlediska Ceské republiky. Byl popsan vyvoj souhrnného indikatoru
divéry a indikatord divéry podnikatelii a spotfebitelt uvedenymi v bazickych indexech
Vv obdobi od zafi 2019 do tnora 2021. Vysledek lze shrnout tak, Ze reakce podnikateld
I spotiebitelti v soucasné dob¢ jsou velice citlivé na zmény tykajici se vladnich opatieni, ktera
se mnohdy méni z tydne na tyden. Konjunkturalni prizkumy v dobé¢ této krize nejspis nemohou
vykazovat siln€jsi predik¢éni schopnost pravé z divodu pusobeni raznych aspektt, které
nevychdzeji z obecnych zakonitosti ekonomiky a které siln€ ovliviiuji ndladu respondentt.
Vysledky, kterych bylo v préaci docileno, poukazuji na to, ze konjunkturdlni prizkumy jsou
dalezitym ekonomickym indikéatorem s predikénim potencidlem, avsak je vhodné uvazovat nad
jistymi modifikacemi Setfeni 1 samotné harmonizované metodiky, které napomtizou k zvyseni
jejich predikéni schopnosti. Piesto stale plati, Zze nejen v minulosti, ale i v sou¢asné dob¢ jsou
konjunkturalni prizkumy vibec prvni informaci o tom, jaka je aktualni nalada v ekonomice.
V soucasné dobé& poskytuji velice cennou informaci 0 tom, kterd odvétvi ekonomiky jsou

opravdu nejvice postiZzena probihajici pandemii koronaviru.
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6 Zavér

Diplomové prace analyzovala schopnost konjunkturalnich prizkumi ptedvidat budouci
vyvoj ekonomické situace. Cilem prace bylo provést analyzu ukazateli souvisejicich
s konjunkturdlnimi prizkumy a pomoci zvolené metody testovat predikéni schopnost vici
hrubé ptidané hodnot€. V ramci vlastni prace bylo dale cilem provést predpoveéd’ pro jednotlivé
indikéatory divéry v obdobi od ¢tvrtého Ctvrtleti 2020 do tietiho Ctvrtleti 2021. Reakei na
pandemickou krizi COVID 19 byl také stanoven cil provést mezinarodni srovnani souhrnného
indikatoru divéry za Ceskou republiku, Némecko, Rakousko, Polsko, Slovensko a Evropskou
unii, a to nejprve v dob¢ od ledna 2005 do tinora 2021 a nasledné podrobnéji v dobé pandemie
od zati 2019 do tnora 2021. Dale také bylo cilem popsat priibéh souhrnného indikatoru divéry
a indikator diivéry podnikateld a spotfebitelit Ceska opét v dobé od zaii 2019 do unora 2021.

V predkladané diplomové praci byla feSena problematika konjunkturdlnich prazkumi,
popsan priibéh Setieni a postup publikovani vysledki, definovany byly 1 jednotlivé indikatory
souvisejici s prizkumy.

Pfed samotnou analyzou predikéni schopnosti byl pomoci elementarnich charakteristik
casovych tad, konkrétné koeficienty rastu a prvni diferenci, popsan vyvoj jednotlivych
ctvrtletnich Casovych fad hrubé piidané hodnoty za jednotlivd odvétvi a celek. Rovnéz byl
popsan vyvoj indikatort divéry za stejnd odvétvi a vyvoj souhrnného indikatoru daveéry. To
poslouzilo ke srovnani meziCtvrtletnich zmén hrubé ptfidané hodnoty a indikéatort davéry
Vv jednotlivych odvétvich. Dale pomoci korelace casovych tad byla sledovana ptitomnost
zavislosti mezi rezidui jednotlivych ukazatela. Jako prvni byla prokazana zavislost hrubé
piidané hodnoty na indikatoru divéry za odvétvi primyslu, korelacni koeficient r = 0,4345
znaci stfedné€ silnou zavislost. Dale byla posuzovéana hruba ptidand hodnota ve stavebnictvi
vici indikatoru duvéry ve stavebnictvi, zde statisticky vyznamna zavislost rovnéz byla
prokazana. Index korelace | = 0,5039 tika, ze mezi proménnymi existuje stiedné silna zavislost.
Diivodem takové zavislosti ziejmé mulze byt to, Ze stavebnictvi je velmi specifické odvétvi,
které je mimo jiné vysoce citlivé na sezonnost, coz ovliviiuje vysledky HPH i1 ID ve
stavebnictvi. Nasledné byla posuzovéna zavislost hrubé ptidané hodnoty v obchodu a sluzbach
na slou¢eném indikatoru duvéry za obchod a sluzby, v tomto piipadé byla prokazana statisticky
vyznamna zavislost koeficientem korelace r = 0,7433 znadicim silnou silu zavislosti. V tomto
pfipad€ je ovSem nutno pamatovat, Ze indikator divéry v obchod¢ a indikator davéry ve

sluzbach jsou uvadéné zvlast' a byly sloucené pro ucely analyzy. Posledni analyzou predikéni
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schopnosti byl posuzovan vztah mezi hrubou pfidanou hodnotou a souhrnnym indikatorem
divéry, i v tomto pripadé byla prokazana zavislost korela¢nim koeficientem r = 0,5540 jako
sttedné silna. Predikéni schopnost byla tedy prokdzana u vSech sledovanych odvétvi a také
u souhrnného indikatoru davéry.

Pro kazdy indikator divéry byla pomoci exponencidlniho vyrovnavani provedena
prognéza pro obdobi od prvniho ctvrtleti 2020 do tfetiho ctvrtleti 2021. Sestrojené modely
jednotlivych indikatort se na zaklad¢ zvolenych parametri jevi jako vhodné a vysledna
predikce byla ovétend relativni chybou prognédzy. Na zéklad¢é provedené predikce indikatoru
diavéry v pramyslu byl pro prvni ptedpovézené ctvrtleti predikovan nartist hodnoty, nasledné
by indikator ditvéry mél s kazdym dal§im predikovanym ¢tvrtletim klesat. Pro indikator divéry
ve stavebnictvi byl pfedpovézen narist hodnoty oproti pfedchozimu c¢tvrtleti, avSak nasledna
predikce opét predpovida pokles. Predikované hodnoty pro slouc¢eny indikator ditvéry obchodu
a sluzeb jsou opét klesajici. Souhrnny indikator divéry by se vSak mél v kazdém dalSim
predikovaném ctvrtleti zvysit. To je mozné odavodnit naptiklad tim, Ze kromé indikatoru
davéry podnikatelti zahrnuje i spotiebitelsky indikator diveéry, jehoz zmény sice niz§i mirou,
ale také plsobi na vyvoj souhrnného indikatoru divéry. Zminéné predikce vychazejici
Z modelu exponencialniho vyrovnavani odrazi vliv pandemické situace na vyvoj ¢asovych fad
Vv poslednich sledovanych ctvrtletich.

Posledni cast ctvrté kapitoly je vénovana mezindrodnimu srovnani souhrnného
indikatoru divéry Ceské republiky, sousednich statt a Evropské unie s diirazem na vyvoj
v dobé pandemie COVID 19. Mezinarodni srovnavani je mozné provadét na zakladé
harmonizované¢ metodiky doporu¢ené DG ECFIN pii Evropské komisi. Tato Cast prace
poukazuje na vyznamnost konjunkturalnich prizkumu v soucasné¢ dobé. Dle srovnani, které
probéhlo, je zfejmé, Ze indikator po bezprecedentnim poklesu v dubnu 2020 se 1 po nasledném
rustu zdaleka nepfiblizuje jeho ptivodni hodnoté, a to napfi¢ vSemi staty. Aktuilné se nad
praimérem Evropské unie, Vramci sledovanych statd, udrzuje pouze souhrnny indikator
Némecka, zbylé staty véetn& Ceské republiky se drzi pod timto primérem. Vyvoj pandemie
ovliviiuje kazdy stat riznou mérou. Duvod, pro¢ je v nékterych statech pokles duvéry zna¢né&jsi
nezli v jinych statech, nelze jednoznac¢né vymezit, jelikoz je duvéra podnikatelt i spotiebitelt
v soucasné dob¢ citliva, pisobi na ni naptiklad vladni protiepidemicka opatieni postihujici
jednotliva odvétvi. Naslednym posouzenim vyvoje souhrnného indikatoru daveéry a indikatori

diivéry spotiebiteldl a podnikatelti Ceské republiky bylo potvrzeno, ze mezimésiéni oscilace
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jsou velmi nestalé, coz je zptsobeno aktualnimi vladnimi opatfenimi, které se mnohdy meéni
Z tydne na tyden a timto €ini vysledky konjunkturalnich Setfeni velmi citlivymi.

Z prace vyplyva, ze konjunkturalni pruzkumy jsou velice dulezitym ukazatelem pro
posouzeni ekonomického vyvoje, avsak bylo by vhodné z dlouhodobého hlediska provést urcité
zmény v metodice, které by vedly ke zvyseni jejich predikéni schopnosti. MiiZze se jednat
napiiklad o zmény ve znénich dil¢ich otazek, o zmény vahového systému, diky kterym by byla
prokazana silngjsi zavislost mezi indikatory a hrubou pfidanou hodnotou. Aktudlné¢ probiha
projekt survey-on-survey, ktery si klade za cil k tomuto vyraznou mérou piispét.

Jelikoz zmény zpusobené krizi ovliviiuji oekavani a naladu respondent velmi silng, je
Vv soucasné dob¢ predikéni schopnost konjunkturalnich prazkumi velmi nizka. Jejich vysledky
jsou vSak aktudln€ Zadané, jelikoZz jsou tyto priizkumy prvni informaci o tom, které sektory jsou

pandemii zasazeny nejvice a jak se dot€ené firmy chystaji na souc¢asnou situaci reagovat.
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Ptiloha 1: Konjunkturdlni priizkum v primyslu

EV Priim 1-12 str. 2/2

Vypinény dotaznik dorutte

do 12. kalendafniho dne v mésici | I 2021 1 [o] | I | | | | | | | 2
Nazev a sidlo (adresa) zpravodajské jednotky:
3
Odpovédi oznacte kiizkem
Prosime vyluéte ve svych odpovédich sezonni vykyvy
I. HODNOCENI VASi I. VAS ODHAD NA PRISTI 3 MESICE VE SROVNANI SE SITUACI
SOUCASNE SITUACE V SOUCASNOSTI
1 Povaiujete celkovou ekonomickou Celkovi ekonomicki situace Vagi firmy se 21 Pfedvidat budouci wjvoj firmy je
situaci Vasi firmy za _ pro Vas v soutasné dobé
dobrou 1 8 vpfigtich 9 v pfistich velmi snadné 1

I 3 mésicich & mésicich
uspokajivou i — spi&e snadné

- zlep&l 1 2
Spatnou P — — spi&e obtiZné

PovaZujete Groved poptévky (dle knihy nezmént - - velmi abiizné
zakazek) po VaSi produkci za zhorgi
2 celkové 3 vzahranigi 10 Vyrobni 11 Poéet . Il OTAZKY 22 AZ 26 VYPLNTE
vice ned I Cinnostse zaméstnanc( se V LEDNU, DUBNU, CERVENCI
uspokajivau []- L3 v 3 3 A RIINU
uspokajivau nezméni 22 s " £iti Vasich vyrobnich
. — — — tupefi vyuZiti Vagic obnic|
”‘E"i"]".?i D D SniEi L || kapacit (neberte v (ivahu
uspetaned 12 Oéekdvite, Ze Vase prodejni cen nowyutivinl v obxubd dovolend)
4 Jaky byl vyvoj celkové poptavky po Vasi ! p _5l' da 30 % 1 >
produked (die knihy zakizek) v minulych porostou 5 —
3 mésicich . : 1 31-40%

— zlistanou stejné —
rostouc] | 4 poklesnou = 41 - 50 % |
nezmeénil se ) — 51 - 60 %

o — 13 Celkova poptivka (kniha zakizek) —
klesajici po Vagich wrobcich se 61 - 70 %
5 Jaky byl vyvoj Vasi vyrobni Einnosti 2wyl 6 T1-80%
v minulych 3 mésicich _ nezméni a1 -90 %
rostoucl L 15 sni 91 - 100%
nezment se - 14 Celkovy export 15 Celkovy vice nez 100 %
klesajici (kniha zakizek) se dovoz se _ - . .
) ) — . — — 23 NejdileZitéjEi bariéry ristu
6 Povaiujete stav zisob hotovych ZviEl e || ® produkee firmy (oznafte kizkem
vyrobkl (produkce) za maximélng 2 moZnosti)

— nezméni ___
e — & snizi nejsou || 3
normalni v sezdné — — i

. — 16 Schopnost Vagifirmy 17 Objem nedosialelnd popiavia —
nizky - platit své zavazky aviér se nedostatek zamé&stnanci
7 Je vVage firma v platebni neschopnosti ve Ihiné splamost| s — nedostatek malerisiy nebo zafizeni | |
(zdvazky po Ihiité splatnosti) ZuyEi a 10
ano - ; — - finantnl problémy
— nezmani - - jiné (specifikujte)
ne - snizi [ .
ebudetz mit v
neDudER ML tvlry L 24 vase konkurenéni pozice na domécim
18 vage vyrobni kapacity jsou vzhledem trhu se v minulych 3 mésicich
k zakfizikm — zlepSila 5
vice ne dostatedné 1 ]
] _— nezménila
dostatelnd L zhorsila
nedostateéné
— Vage konkurenéni pozice na zahraniénich
19 Na kolik mésich pfedpoklddate, trzich se v minuljch 3 mésicich
Pokud posilate dotaznik faxem, #e na zaklad# zakazek (pfi normaini
stafi tato strana s vyplnénymi pracovni dob8) méte zajisténu 25 vzemich 26 v ostatnich
kontaktnimi adaji pedcd - na 1 desatinné mizio EU zemich
ésich 12
Jméno 2 :l mesied zlepéila & 7
" ¢ 1 0 Povafujete stav zisob surovin ]
a pfijmeni a materidlu za nezménila
Telefon 2 e 13 zhorsila
3
Fax odpovidajici
_mall a4
E-mail nizky
Datum 5

Zdroj: CSU
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Ptiloha 2: Konjunkturalni prizkum ve sluzbach

EV SI 1-12 str. 2/2

Vypinény dotaznik doructe

do 12. kalendéafniho dne v mésici |:] 2021 1 eo | [T 1| ]z

Mazev a sidlo (adresa) zpravodajské jednotky:

Odpovédi oznacte kiizkem
Prosime vylutte ve svych odpovédich sezonni vykyvy

1 PovaZujete celkovou ekonomickou situaci Vasi firmy 7 Celkova ekonomicka situace Vasi firmy se v minulych
v soucasnosti za 3 mésicich
dobrou 1 zlepSovala 1
odpovidajici sezdng neménila
Spatnou L zhorSovala L
o 8 Otekavite, Ze se celkova ekonomicka situace Vasi
2 Poptévka po Vagich sluibach v minuljch 3 mésicich firmy v pfi3tich 3 mésicich _
rostla BE zlepsi HE
nezménila se : nezméani |
Klesala zhorsi L
3 Otekavite, e v pFistich 3 mésicich poptivka 9 Otekavite, Ze se celkova ekonomicka situace Vasi
20 Vasich sluzbach pop firmy v pistich 6 mésicich
poroste BE zlepdi HE
zilstane stejna nezmeni -
klesne B zhorsi L
o - 10 Pfedvidat budouci vyvoj firmy je pro Vas
4 Potet zaméstnancii Vasi firmy v minulych 3 mésicich v souasné dobé
rostl 14 velmi snadné HE
nezménil se B spise snadné -
Klesal | spige obtizné
— velmi obtizné |
5 Otekavate, Ze v pfistich 3 mésicich poéet ) .
zaméstnanch Vasi firmy _ OTAZKU 11 A 12 VYPLNTE V LEDNU, DUBNU,
vzroste 5 CERVENCI A RIJNU
zlistane stejny |
. ny — 11 pokud se zvysi poptivka, miZete zvysit se
klesne L soutasnymi zdroji objem své Einnosti
ano 5
6 Otekavite, Ze ceny Vasich sluZeb v pfistich ne |
3 mésicich
Jaroston 6 pokud ano, o kolik % (uvedte) || &
zlistanou stejné . .
12 Nejdiilezitéjsi bariéry omezujici éinnost Vasi firmy
klesnou (oznaéte maximalné 2 moZnosti)
nejsou Zadné bariéry 7
nedostatetnd poptavka
nedostatek zaméstnanci |
nedostatetné prostory, zafizeni |
finanéni problémy
jiné (specifikujte)
| a

Pokud posilate dotaznik faxem, staci tato strana s vyplnénymi kontaktnimi adaji

Jméno a prijmeni
Telefon

Fax

E-mail

Datum

L

Zdroj: CSU
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Ptiloha 3: Konjunkturdlni priizkum v obchodé

EV Ob 1-12 str. 2/2
Vyplnény dotaznik doruéte

do 12. kalendafniho dne v mésici :2021 1 10 | | | | | | | | |2

Nazev a sidlo (adresa) zpravodajské jednotky:

Odpovédi oznacte kfizkem
Prosime vylucte ve svych odpovédich sezonni vykyvy

1 Povaiujete celkovou ekonomickou situaci Vasi 6 Vae soutasné zdsoby zboZi povaZujete za
firmy v souéasnosti za —
dobrou 1 vysoke - !
odpovidajici sez6né odpovidajici sezdné |
Lpatnou nizké —_—
2 Jaky byl vyvoj Vasich prodeji v minuljch 3 mésicich 7 Vase pozadavky na dodavatele v plitich 3 mésicich
rastouci 2 varosiou — 2
) 1 zlistanou stejné
nezménil se —
. | klesnou
klesajici —
B cCelkova ekonomicka situace Vasi firmy se v minulych
3 Ocekavate, ze v pfistich 3 mésicich Vase prodeje 3 mésicich
vZrostou 3 zlepSovala 3
zlistanou stejné neménila
klesnou zhorsovala
4 otekavate, fe v pristich 3 mésicich potet 9 Otekavite, Ze se celkova ekonomicka situace Vasi
zaméstnancid Vasi firmy firmy v pfistich 3 mésicich
vZioste 4 Zlepai 4
zlistane stejny nezméni
klesne zhorsi
5 Ocekavate, ze VaZe prodejni ceny v pfistich 10 oiekavate, Ze se celkova ekonomicka situace Vasi
3 mésicich firmy v pfistich 6 mésicich
vZrostou 5 Zlepsi 5
zlstanou stejné nezméni
klesnou zhorsi

11 piedvidat budouci vyvaoj firmy je pro Vas
v soutasné dobé

velmi snadné 6
spiSe snadné
spiSe obtizné

velmi obtiZné

Pokud posilate dotaznik faxem, staci tato strana s vyplnénymi kontaktnimi adaji

Jméno a piijmeni
Telefon

Fax

E-mail

Datum

moBE W R

Zdroj: CSU
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Vyplnény dotaznik dorutte
do 12. kalendafniho dne v mésici

Néazev a sidlo (adresa) zpravodajské jednotky:

Ptiloha 4: Konjunkturalni prizkum ve stavebnictvi

EV Stav 1-12 str. 2/2

ICO

Odpovédi oznacte kfizkem
Prosime vyluéte ve svych odpovédich sezdénni vykyvy

1. HODNOCENI VASi SOUCASNE SITUACE

1 Povazujete celkovou ekonomickou situaci
Vasi firmy za

dobrou

uspokojivou

Spatnou

2 Jaky byl vyvoj Vasi stavebni éinnosti
v minulych 3 mésicich

rostouci
nezménil se
klesajici

3 PovaZujete Grovei celkové poptivky
(dle knihy zakizek) po Vasi produkei za

vice neZ uspokojivou
uspokojivou
méné nez uspokojivou

LT

4 Nejdilezitéjsi bariéry ristu produkce firmy
(oznatte kfiZzkem maximalng 2 moZnosti)

nejsou

nedostatedna poptavka

povétrnostni podminky

nedostatek zamé&stnanci

nedostatek materidlu nebo vhodného zafizeni
finanéni prablémy

jiné (specifikujte)

[TTTTT]

5 Je vaZe firma v platebni neschopnosti
(zdvazky po Ihité splatnosti)

ano
ne

1. VAS ODHAD NA PRISTI 3 MESICE
VE SROVNANI SE SITUACI V SOUCASNOSTI

Celkova ekonomicka situace Vasi firmy se
6 v pristich
3 mésicich
7

7 v piistich
6 mésicich

zlepsi a8

nezméni

zhor&i

Pokud posilate dotaznik faxem, staci tato strana
s vyplnénymi kontaktnimi adaji

Jméno a prijmeni

Telefon

Fax

E-mail

Datum

Zdroj: CSU

;M B W R

B cCelkova poptavka (dle knihy zakézek) po Vasi
produkci bude

vySSQ
stejna
niz&i

LT

10 Poiet zaméstnanch se
3

9 vage stavebni £innost se
2vyEi 2
nezméni

sniZi

11 o&ekavate, Ze VaZe prodejni ceny
porostou

zlistanou stejné

poklesnou

LT

12 objem dvérd firmy bude
VeSS

stejny

niZsi

nebudete mit Ovéry

13 vaZe wyrobni kapacity jsou vzhledem k zakazkam
vice neZ dostatetné ]
dostatetné

nedostateéné

14 Na kolik mésicl pfedpokladate, Ze na zakladé
zakazek (pfi normalni pracovni dobé) mate zajisténu

raci - na 1 desetinné misto
P : mésicd 7

15 piedvidat budouci vyvaj firmy je pro Vas
v soutasné dobeé

velmi snadné
spise snadné
spise obtiZzné
velmi obtizné

16 uvedte prevaZujici smér vystavby (nova vystavba,

rekonstrukce a modernizace), ktery realizuje VaSe firma
bytové budowy 9
nebytové budovy (virobni a nevyrobni)

inzenyrské stavby (tj. dopravni, energetické a vodni
dila, telekomunikacni a ostatni stavby)

jiné (specifikujte)

O

10
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Ptiloha 5: Spotiebitelsky konjunkturalni prizkum

Dobry den. Mé jméno je ........cceuee. a jsem tazatelem(kou) Institutu pro vyzkum trhu GfK. Rad(a) bych Vam poloZil(a) nékolik otdzek
tykajicich se hospodafské a finanéni situace v Ceské republice a Vadi domacnosti. Rozhovor nebude trvat déle ne7 10 minut.
Vénoval\a byste mi 10 minut na vypInéni jednoduchého dotazniku?

Z divod( kontroly préace tazatele miZe byt tento rozhovor monitorovan. Vyzkum je provddén za podpory Evropské komise.
Nejprve nékolik otdzek potiebnych pro statistické zpracovani. Vedkeré Vami poskytnuté idaje budou zpracovény anonymné.
MuzZete mi, prosim, Fici, kolik je Vém let?

S12  Mizete mi, prosim, fici, kolik je Vam let? Kvota
TAZ.: ZAPISTE

Vék pouze 15-79 let, jinak konec.

..let
S5 Jaka je Vase ekonomicka aktivita?
1. podnikatel bez zaméstnanctl, OSVC
2. podnikatel se zaméstnanci
3. zaméstnanec - fadovy pracovnik
4, zaméstnanec - vedouci pracovnik
5. nezaméstnany
6. nepracujici diichodce Kvota
7. v domacnosti, rodi¢ovska, mateiska dovolena
8. student, Zak, ucen
9, jiné

S1 (S3)V kterém kraji bydlite? Kvéta
TAZ.: ZAZNAMENEJTE, VE KTEREM KRAJI RESPONDENT BYDLI

Stfedocesky kraj

JihoCesky kraj

Plzefisky kraj

Karlovarsky kraj

Ustecky kraj

Liberecky kraj

Kralovéhradecky kraj

Pardubicky kraj

Kraj Vysocina

Jihomoravsky kraj

Olomoucky kraj

Zlinsky kraj

Moravskoslezsky kraj

s2 Jaka je velikost obce, ve které bydlite? Kvita

TAZ.: ZAZNAMENEJTE VELIKOSTNI KATEGORII BYDLISTE RESPONDENTA
do 999 obyvatel

4.999 obyvatel

5.000 - 19.999 obyvatel

20.000 - 99.999 abyvatel

100.000 a vice obyvatel

'

S3 Jesté mi prosim Feknéte Postovni smérovaci &islo (PSC) Vaseho bydlisté?

Zapiste:

Zdroj: www.ec.europa.eu
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Ptiloha 6: Pfehled sekci a oddild CZ-NACE Rev.2

Sekce | Oddil Nazev
A ZEMEDELSTVI, LESNICTVI A RYBARSTVI
01 Rostlinna a Zivocidna vyroba, myslivost a souvisejici Cinnosti
02 Lesnictvi a iéZba dieva
03 Rybolov a akvakultura
B TEZBA A DOBYVANI
05 TézZba a uprava cerného a hnédého uhli
06 Té&Zba ropy a zemniho plynu
o7 Tézba a Gprava rud
08 Ostatni t&Zba a dobyvani
09 Podpurné éinnosti pri tézbé
Cc ZPRACOVATELSKY PRUMYSL
10 \yroba potravinarskych vyrobki
11 \yroba napoju
12 \yroba tabakowvych vyrobki
13 \yroba textilii
14 \yroba odévu
15 \yroba usni a souvisejicich vyrobki
16 Zpracovani dfeva, vyroba dfevénych, korkovych, prouténych a slamé&nych
vyrobku, kromé& nabytku
17 \yroba papiru a vyrobku z papiru
18 Tisk a rozmnoZovani nahranych nosici
19 Vyroba koksu a rafinovanych ropnych produkiu
20 Vyroba chemickych latek a chemickych pfipravka
21 \yroba zakladnich farmaceutickych vyrobki a farmaceutickych pripravkil
22 Vyroba pryZovych a plastovych vyrobki
23 \yroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobki
24 Vyroba zakladnich kovi, hutni zpracovani kovi; slévarenstvi
25 Vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobki, kromé stroju a zarizeni
26 Vyroba pocitaéu, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni
27 \yroba elektrickych zarizeni
28 Vyroba stroju a zafizeni . n.
29 \yroba motorovych vozidel (kromé motocyklu), privésu a navésu
30 Vyroba ostatnich dopravnich prostiedkl a zafizeni
3 \yroba nabytku
32 Ostatni zpracovatelsky prumysl
33 Opravy a instalace stroji a zafizeni
D VYROBA A ROZVOD ELEKTRINY, PLYNU, TEPLA A KLIMATIZOVANEHO
VZDUCHU
35 Vyroba a rozvod elekifiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu
E ZASOBOVANI VODOU; CINNOSTI SOUVISEJICI S ODPADNIMI VODAMI,
ODPADY A SANACEMI
36 Shromazdovani, Gprava a rozvod vody
37 Cinnosti souvisejici s odpadnimi vodami
38 Shromazdovani, sbér a odstrafovani odpadu, dprava odpadi k dalSimu vyuZiti
39 Sanace a jiné Cinnosti souvisejici s odpady
F STAVEBNICTVI
41 \ystavba budov
42 InZenyrské stavitelstvi
43 Specializované stavebni Einnosti

Zdroj: Klasifikace ekonomickych cinnosti CZ-NACE (CSU)
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Pokracovani ptilohy 6

Sekce | Oddil Nazev
G VELKOOBCHOD A MALOOBCHOD; OPRAVY A UDRZBA MOTOROVYCH
VOZIDEL
45 Velkoobchod, maloobchod a opravy motorovych vozidel
46 Velkoobchod, kromé motorovych vozidel
47 Maloobchod, kromé& motorovych vozidel
H DOPRAVA A SKLADOVANI
49 Pozemni a potrubni doprava
50 Vodni doprava
51 Letecka doprava
52 Skladovani a vedlejsi cinnosti v dopravé
53 PoStovni a kuryrni Ginnosti
| UBYTOVANI, STRAVOVANI A POHOSTINSTVI
55 Ubytovani
56 Stravovani a pohostinstvi
J INFORMACNI A KOMUNIKACNI CINNOSTI
58 Vydavatelské €innosti
59 Cinnosti v oblasti film, videozaznamd a televiznich programu, pofizovani
zvukovych nahravek a hudebni vydavatelské €innosti
60 Tvorba programi a vysilani
61 Telekomunikaéni Einnosti
62 Cinnosti v oblasti informaénich technologii
63 Informacni Einnosti
K PENEZNICTVI A POJISTOVNICTVI
64 Finanéni zprostfedkovani, kromé pojistovnictvi a penzijniho financovani
65 Pojisténi, zajisténi a penzijni financovani, kromé povinného socialniho
zabezpeteni
66 Ostatni finanéni &innosti
L CINNOSTI V OBLASTI NEMOVITOSTI
68 Cinnosti v oblasti nemovitosti
M PROFESNI, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI
69 Pravni a uéetnické &innosti
70 Cinnosti vedeni podnik(; poradenstvi v oblasti fizeni
71 Architektonické a inZenyrské Einnosti; technické zkousky a analyzy
72 Vyzkum a vyvoj
73 Reklama a prizkum trhu
74 Ostatni profesni, védecké a technické Einnosti
75 Veterinarni innosti
N ADMINISTRATIVNI A PODPURNE CINNOSTI
77 Cinnosti v oblasti pronajmu a operativniho leasingu
78 Cinnosti souvisejici se zaméstnanim
79 Cinnosti cestovnich agentur, kancelafi a jiné rezervaéni a souvisejici Einnosti
80 Bezpeénostni a patraci éinnosti
81 Cinnosti souvisejici se stavbami a dpravou krajiny
82 Administrativni, kancelafské a jiné podpirné éinnosti pro podnikani

Zdroj: Klasifikace ekonomickych cinnosti CZ-NACE (CSU)
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Pokracovani ptilohy 6

S OSTATNI CINNOSTI
a4 Cinnosti organizaci sdruZujicich osoby za Géelem prosazovani spoleénych
zajmi
95 Opravy pocitatu a vyrobki pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost
96 Poskytovani ostatnich osobnich sluzeb

Zdroj: Klasifikace ekonomickych cinnosti CZ-NACE (CSU)
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Ptiloha 7: Regresni charakteristiky a odhady kvadratické trendové funkce pro HPH v
pramyslu

Regression Summary for Dependent Variable: ID v pramyslu (DP - data - komplet ) R=,29448193 R2=
,08671961 Adjusted R2=,07174780 F(1,61)=5,7922 p

Std.Err. Std.Err.
N=63 b* of b* b of b t(61) p-value
Interc 104,2969 2,338586 44,59826 0,000000
ept
T -0,294482 0,122359 -0,1529 0,063539 -2,40670 0,019141

Zpracovani pomoci programu Statistica 13

Ptiloha 8: Regresni charakteristiky a odhady kvadratické trendové funkce pro ID v primyslu

Regression Summary for Dependent Variable: ID v pramyslu (DP - data - komplet ) R=,29448193 R2=
,08671961 Adjusted R2=,07174780 F(1,61)=5,7922 p

" Std.Err. Std.Err.
N=63 b of b* b of b t(61) p-value
Ln;terc 104,2969 2,338586 44,59826 0,000000
T -0,294482 0,122359 20,1529 0,063539 -2,40670 0,019141

Zpracovadni pomoci programu Statistica 13

Ptiloha 9: Kritéria kvality modelu ID v pramyslu

Summary of error

Exp. smoothing: S0=106,4 T0=-,111 (DP - data - komplet) Lin.trend,no season; Alpha= 1,00
Gamma=0,00 ID Pramysl

Error

Mean error

0,00086521820

error

Mean absolute

3,45007702243

Sums of squares

2008,42812857121

Mean square

31,38168950893

error

Mean percentage

-0,20996186721

error

Mean abs. perc.

3,81130391936

Zpracovani pomoci programu Statistica 13
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Ptiloha 10: Zkracena vystupni tabulka exponencialni vyrovnavani (ID v primyslu)

Exp. smoothing: S0=106,4 TO=-,111 (DP - data - komplet ) Lin.trend,no season; Alpha= 1,00 Gamma=0,00 ID
Pramysl
(e:as ID Pramysl Sggﬁg‘:d Resids
61 91,5132 92,5833 -1,0701
62 72,1937 91,4024 -19,2087
63 91,3164 72,0830 19,2334
64 99,4056 91,2056 8,2000
65 99,2949
66 99,1841
67 99,0734
68 98,9626
Zpracovani pomoci programu Statistica 13
Ptiloha 11: Rezidualni autokorelacni funkce ID v primyslu
Lag Corr. S.E. - 0 p
1 +,187 ,1221} 2,35 ,1249
2 -,057 ,1212Ff 2,57 ,2762
3 +,010 ,1202F ” 2,58 ,4609
4 -,055 ,1192 2,79 ,5927
5 -,184 ,1182F % 5,23 ,3883
6 -,219 ,1172} |:| 8,71 ,1907
7 -,151 ,1162F} | 110,39 ,1675
8 -,206 ,1151F |:| 13,58 ,0934
9 -,128 ,1141F D 14,85 ,0953
10 -,054 ,1131F D 15,07 ,1295
11 +,055 ,1120} [ 15,32 ,1686
12 +,087 ,1110F D 15,93 ,1943
13 +,041 ,1099 ¢} H 16,08 ,2450
14 +,121 ,1088} D 17,31 ,2402
15 +,163 ,1077} D 119,59 ,1885
0 L L 0
-1,0 0,0 0,5 1,0 —— Conf. Limit

Zpracovani pomoci programu Statistica 13

Ptiloha 12: Regresni charakteristiky a odhady kvadratické trendové funkce pro HPH ve

stavebnictvi

Regression Summary for Dependent Variable: Stavebnictvi (DP - data - komplet ) R=,33141611 R2=,10983664

Adjusted R2=,08016453 F(2,60)=3,7017 p

Std.Err. Std.Err.
* !

N=63 b of b* b of b t(60) p-value
'e”;frc 56258,16 707,6119 79,50426 0,000000
T 1,01364 0,494701 104,54 51,0184 2,04900 0,044843
V2**2 -1,20049 0,494701 -1,87 0,7726 -2,42671 0,018257

Zpracovadni pomoci programu Statistica 13
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Ptiloha 13: Regresni charakteristiky a odhady kvadratické trendové funkce pro ID ve

stavebnictvi

Regression Summary for Dependent Variable: ID ve stavebnictvi (DP - data - komplet ) R=,80125597 R2=

,64201114 Adjusted R2=,63007817 F(2,60)=53,801 p

Std.Err. Std.Err.
* ="

N=63 b of b* b of b t(60) p-value
'e”ptterc 140,9301 5,166501 27,2777 0,000000
T -3,21108 0,313721 -3,8127 0,372502 -10,2355 0,000000
\V2**2 3,24235 0,313721 0,0583 0,005641 10,3352 0,000000
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Ptiloha 14: Kritéria kvality modelu 1D ve stavebnictvi

Summary of error

Exp. smoothing: S0=119,4 T0=-,155 (DP - data - komplet ) Lin.trend,no season; Alpha= 1,00
Gamma=,139 ID ve stavebnictvi

Error

Mean error

-0,02026171963

Mean absolute
error

4,33126883174

Sums of squares

1956,29339751963

Mean square

30,56708433624

Mean percentage
error

0,17033194744

Mean abs. perc.
error

4,71677591468

Zpracovani pomoci programu Statistica 13

Pfiloha 15: Zkracena vystupni tabulka exponencialni vyrovnavani (ID ve stavebnictvi)

Exp. smoothing: S0=119,4 T0=-,155 (DP - data - komplet) Lin.trend,no season; Alpha= 1,00 Gamma=,139 ID ve
stavebnictvi
gas ID ve stavebnictvi 3222?:(1 Resids
61 119,8849 125,9010, -6,0161
62 104,0357 120,7977 -16,7620
63 106,4740 102,6186 3,8555
64 109,5219 105,5928| 3,9291
65 109,1869
66 108,8518|
67 108,5167
68 108,1817

Zpracovani pomoci programu Statistica 13
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Pfiloha 16: Rezidualni autokorela¢ni funkce ID ve stavebnictvi

Lag Corr. S.E.

1

10

11

12

13

14

15
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-,163 ,1230
+,001 ,1221
+,029 ,1210
+,080 ,1200
-,051 ,1190
-,113,1180
+,112 ,1169
-,044 ,1159
+,001 ,1148
-,079 ,1138
-,062 ,1127
+,100 ,1116
-,015,1105
+,047 ,1094

+,024 ,1083

0

Q P
1,76 ,1846
1,76 ,4147
1,82 ,6108
2,26 ,6879
2,44 ,7852
3,36 ,7630
4,27 ,7484
4,41 ,8184
4,41 ,8824
4,89 ,8981
5,20 ,9210
6,01 ,9155
6,03 ,9451
6,21 ,9608

6,26 ,9750

-1,0

-0,5 0,0

0,5

10

— Conf. Limit

Ptiloha 17: Regresni charakteristiky a odhady kvadratické trendové funkce pro HPH v
obchodé¢ a sluzbach

Regression Summary for Dependent Variable: Obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(Spreadsheet4_(Recovered)) R=,80333673 R2=,64534990 Adjusted R2=,63352823 F(2,60)=54,590 p
" Std.Err. Std.Err.

N=63 b of b* b of b t(60) p-value
Inter
cept 180962,9 4293,628 42,14685 0,000000
T -0,664482 0,312254 -658,8 309,568 -2,12802 0,037453
\2/2 1,430526 0,312254 215 4,688 4,58129 0,000024

Zpracovani pomoci programu Statistica 13

Ptiloha 18: Regresni charakteristiky a odhady kvadratické trendové funkce pro ID v obchodé
a sluzbach

Regression Summary for Dependent Variable: ID v obchodé a sluzbach (Spreadsheet4_(Recovered)) R=
,42321191 R2=,17910832 Adjusted R2=,15174527 F(2,60)=6,5456 p
N=63 b* Sto(i' E*r r- b Stgf' If)rr. t(60) p-value
ggfm 215,4008 4,735856 45,48297 0,000000
T -1,54586 0,475063 -1,1111 0,341453 -3,25401 0,001871
\2/2** 1,31323 0,475063 0,0143 0,005171 2,76432 0,007566

Zpracovadni pomoci programu Statistica 13
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Ptiloha 19: Kritéria kvality modelu ID v obchod¢ a ve vybranych sluzbach

Summary of error

Exp. smoothing: S0=209,4 T0=-,549 (Spreadsheet4_(Recovered)) Lin.trend,no season; Alpha= ,854
Gamma=0,00 ID v obchodé a sluzbach

Error

Mean error -0,02743838642

Mean absolute
error

3,97622345166

Sums of squares |2921,67394231512

Mean square 46,37577686214

Mean percentage
error

-0,11078787484

Mean abs. perc.
error

2,11261185158
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Ptiloha 20: Zkracena vystupni tabulka exponencialni vyrovnavani (ID v obchod¢ a ve
vybranych sluzbach)

Exp. smoothing: S0=209,4 T0=-,549 (Spreadsheet4_(Recovered)) Lin.trend,no season; Alpha= ,854 Gamma=0,00 ID v

obchodé a sluzbach

Cas ID v obchodé a sluzbach Sgg(r)itehsed Resids

e

61 198,2848 195,8225| 2,4623
62 157,8387 197,3764 -39,5376
63 175,0534 163,0623 11,9911
64 172,7538|

65 172,2049

66 171,6560,

67 171,1070,
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Ptiloha 21: Rezidualni autokorelacni funkce (ID v obchodé a ve vybranych sluzbéch)

1

2
3

10
11
12
13
14

15

Lag Corr. S.E. T Q
-,011 ,1230 | 01
+,179 ,1221 — 2,15
+,042 ,1210 I 2,27
+,035 ,1200 | 2,36
-,052 ,1190 | 2,55
-,122 ,1180 | 3,61
-,117 ,1169 B 4,62
-,059 ,1159 i 4,88
-,083 ,1148 B 5,40
-,027 ,1138 [ 5,45
-,023 ,1127 [ 5,50
+,029 ,1116 [ 5,56
~,043 ,1105 D 5,72
-,024 ,1094 [ 5,77
+,053 ,1083 [ 6,00

0 0
1,0 0,5 0,0 0,5 1,0
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,9267
,3414
,5183
,6703
,7696
, 7286
,7068
,7708
, 7982
,8588
,9047
,9364
,9558
,9720

, 9797

—— Conf. Limit
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Ptiloha 22: Regresni charakteristiky a odhady kvadratické trendové funkce HPH

Regression Summary for Dependent Variable: Hruba pridana hodnota celkem (DP - data - komplet ) R=
,93030134 R2=,86546059 Adjusted R2=,86097595 F(2,60)=192,98 p
\e63 b il b St (60) p-value
'e”ptfrc 881718,2 14067,38 62,67819 0,000000
T 0,404183 0,192324 21315 1014,25 2,10157 0,039798
\2/2** 0,533223 0,192324 42,6 15,36 2,77253 0,007399
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Priloha 23: Regresni charakteristiky a odhady kvadratické trendové funkce SID

Regression Summary for Dependent Variable: SID (DP - data - komplet ) R=,40871439 R2=,16704745 Adjusted
R2=,13928236 F(2,60)=6,0165 p
" Std.Err. Std.Err.
N=63 b of b* b of b t(60) p-value
L“;te"’ 109,3980 3,009663 36,34891 0,000000
T -1,62508 0,478540 -0,7369 0,216995 -3,39591 0,001219
V2552 1,49168 0,478540 0,0102 0,003286 3,11715 0,002802

Zpracovani pomoci programu Statistica 13

Ptiloha 24: Kritéria kvality modelu (SID)

Summary of error

Exp. smoothing: S0=106,0 T0=-,274 (DP - data - komplet ) Lin.trend,no season; Alpha=,800
Gamma=1,00 SID

Error

Mean error 0,07497025080
Mean absolute error |2,46677917228
Sums of squares 1554,03017382680

Mean square

24,66714561630

Mean percentage
error

0,08427913185

Mean abs. perc. erro

2,69496732888

Zpracovani pomoci programu Statistica 13

Ptiloha 25: Zkracend vystupni tabulka (SID)

Exp. smoothing: S0=106,0 T0=-,274 (DP - data - komplet ) Lin.trend,no season; Alpha=,800 Gamma=1,00 SID

ace sID Smoothed Resids

61 97,4197 98,1303 -0,7106
62 76,2641 95,5430 -19,2789
63 88,8606 62,6779 26,1826
64 87,1282

65 90,6323

66 94,1365

67 97,6407

Zpracovani pomoci programu Statistica 13
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Ptiloha 26
Lag Corr.
1 -,159
2 -,129
3 -,036
4 -,009
5 -,054
6 -,071
7 +,016
8 -,050
9 -,017
10 -,017
11 +,025
12 +,031
13 +,003
14 -,045
15 +,059

: Rezidualni autokorelacni funkce (SID)

S.E.

,1221
,1212 f
,1202
,1192 |
,1182
L1172 f
,1162 |
,1151
,1141 |
,1131 |
,1120 |
,1110 |
,1099 |
,1088 |

,1077 |

0

RN | Y] ___.WMMI"“MW ”MI

|:‘|:‘_|:1|:|

-1,0 -0,5 0,0 0,5
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1,0

Q

,69
,83
,92
,92
,13
,50
,51
,70
, 72
,74
,79
,87
,87
,04

,34

P

;1933

, 2431

, 4046

,5709

, 6801

,7446

, 8338

, 8832

;9288

;9582

, 9756

;9857

;9925

;9952

;9964

—— Conf. Limit

Ptiloha 27: Popisné statistiky, prumér, maximum a minimum ESI za obdobi 2005 — 2021 (v

bodech)
Descriptive Statistics (DP - data - komplet )

Variable Mean Minimum Maximum

EU.ESI 99,5546 67,10000 115,0000
CZ.ESI 99,0253 69,00000 115,6000
DE.ESI 101,8201 71,90000 116,4000
AT.ESI 99,9742 65,80000 120,3000
PL.ESI 101,0392 59,50000 120,7000
SK.ESI 98,9397 59,90000 121,1000

Zdroj: DG ECFIN, zpracovani pomoci programu Statistica 13
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Ptiloha 28: Koeficienty ristu, 1. diference za odvétvi primysl a stavebnictvi

ok | sty |aerence | eI |arrence | Kgghcent |1 dference | koetieny |1 afernce
pramysl | pramys pramysi pramysl stavebnictvi | stavebnictvi | stavebnictvi | stavebnictvi
2005/Q1 X X X X X X X X
2005/Q2 | 1,033529 7616 | 0,9938335 -0,7| 1,0087708 485| 0,960818 -4,7
2005/Q3 | 1,048253 | 11328|0,9896587 -1,1| 1,0263705 1471| 1,003546 0,4
2005/Q4 | 1,050945 |  12537|0,9968652 -0,3| 0,9775208 -1287| 0,996466 -0,4
2006/Q1|1,059584 | 15410|1,0125786 1,3| 0,9689454 -1738 1,01773 2,0
2006/Q2 | 1,033718 9240 1 0,0| 1,0434462 2356 | 1,001742 0,2
2006/Q3|1,045263 | 12822]0,9989648 -0,1| 0,9792698 -1173| 1,026087 3,0
2006/Q4|0,973792 | -7760|1,0062176 0,7| 1,0397935 2205| 1,016949 2,0
2007/Q1|1,012392 3573|1,0010299 0,1| 1,0168182 969 | 1,013333 1,6
2007/Q2 | 1,017755 5183 1,0030864 0,3| 0,990373 -564 | 0,976974 -2,8
2007/Q3|1,013743 4083 | 0,9846154 -1,6| 0,9932783 -390 | 0,961279 -4,7
2007/Q4 | 1,031071 9358 |1,0010417 0,1| 1,0109143 629| 0,980736 2,2
2008/Q1|1,017872 5550 | 1,0083247 0,9| 0,9953141 -273 1 0,0
2008/Q2 | 1,025749 8139 | 1,0082559 0,9| 0,9697518 -1754| 1,003571 0,4
2008/Q3 | 1,011008 3569 |1,0051177 0,5| 1,0190991 1074 | 0,996441 -0,4
2008/Q4 | 0,98913| -3563 1 0,0| 0,9682238 -1821 1 0,0
2009/Q1 |0,871789 | -41570|1,0081466 0,9| 1,0602675 3344| 1,028571 3,3
2009/Q2 |0,995602 | -12431,0131313 1,4 | 1,0049295 290| 1,027778 3,3
2009/Q3 | 1,013503 3800 | 1,0069791 0,8| 0,990071 -587| 1,033784 4,1
2009/Q4 | 1,009989 2849 | 1,0039604 0,4| 1,019835 1161 1,00817 1,0
2010/Q1 | 1,019305 5561 |1,0019724 0,2| 0,9981573 -110| 0,998379 0,2
2010/Q2 | 1,016647 4888 | 1,0088583 1,0| 1,0325423 1939 |  0,99026 -1,2
2010/Q3 | 1,029593 8834 | 1,0009756 0,1| 1,0129545 797 | 0,983607 -2,0
2010/Q4 | 1,030591 9402 | 0,9961014 -0,4| 0,9676187 -2018 1 0,0
2011/Q1|1,016742 5303 | 1,0019569 0,2| 0,9556399 -2675| 0,996667 -0,4
2011/Q2 | 1,013954 4494 11,0048828 0,5| 0,9944123 -322| 1,005017 0,6
2011/Q3 | 1,005944 1941 1,0077745 0,9| 0,99911 51| 0,981697 2,2
2011/Q4 | 0,999674 -10710,9990357 -0,1| 1,024662 1412 | 0,988136 -1,4
2012/Q1|0,977264 | -7466|1,0048263 0,5| 0,950721 -2891| 0,996569 -0,4
2012/Q2| 0,98398 -5141|1,0038425 0,4| 0,9787001 -1188 | 1,003442 0,4
2012/Q3|0,987212 -4038 | 1,0028708 0,3| 0,9797937 -1103| 1,001715 0,2
2012/Q4 | 0,998232 -55110,9980916 -0,2| 0,9952322 -255| 0,988014 -1,4
2013/Q1|0,983949 | -4995|0,9894837 -1,2| 1,0175656 935| 1,017331 2,0
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2013/Q2 | 0,99983 -52 0,988 -1,1| 1,0090651 491 0,864 -8,9
2013/Q3 | 0,992438 -2315 1,042 3,7| 1,005983 327 1,082 4,7
2013/Q4 |1,004394 1335 1,085 7,81 1,0142228 782 0,974 -1,6
2014/Q1 |1,012974 3959 1,006 0,6| 1,0228821 1276 1,115 6,9
2014/Q2 |1,011342 3506 1,013 1,3| 1,0100806 575 1,125 8,3
2014/Q3 | 1,00213 666 0,989 -1,1| 0,9986115 -80 1,103 7,7
2014/Q4 | 1,029401 9211 1,001 0,1| 1,0165986 955 1,100 8,3
2015/Q1 |1,021327 6878 1,003 0,3| 0,9979142 -122 1,058 5,3
2015/Q2 |1,004764 1569 1,007 0,8| 1,0160876 939 1,057 5,5
2015/Q3 | 1,005548 1836 1,000 0,0| 1,0064579 383 0,972 -2,8
2015/Q4 |1,008122 2703 0,971 -3,0| 0,9776344 -1335 1,037 3,7
2016/Q1 [1,011041 3704 1,028 2,8 0,98079 -1121 0,982 -1,8
2016/Q2 | 0,993352 -2255 0,984 -1,6| 0,9847468 -873 0,918 -8,3
2016/Q3 | 1,010548 3554 1,018 1,8| 1,0083214 469 0,965 -3,3
2016/Q4 | 1,024077 8198 1,015 1,5| 0,9889847 -626 1,011 1,0
2017/Q1 |1,020723 7226 0,981 -2,0| 1,0022062 124 1,018 1,6
2017/Q2 | 1,044401 15803 0,976 -2,5|1,0214103 1206 1,024 2,2
2017/Q3 | 1,005991 2227 1,030 3,0] 0,9955505 -256 1,037 3,5
2017/Q4 | 1,000765 286 1,019 1,9| 1,014578 835 1,058 5,7
2018/Q1 [ 0,994402 -2095 0,982 -1,9| 1,0049214 286 1,065 6,7
2018/Q2 | 1,003698 1376 0,996 -0,5| 0,9913355 -506 1,044 4,9
2018/Q3 [1,004393 1641 0,986 -1,4| 0,9908452 -530 1,027 3,0
2018/Q4 1,0045 1688 0,999 -0,1| 0,9860712 -799 1,041 4,9
2019/Q1 |1,007757 2923 0,978 -2,2| 0,9925041 -424 1,038 4,7
2019/Q2 [1,008389 3186 0,988 -1,2| 0,996384 -203 0,992 -1,0
2019/Q3 | 1,003896 1492 0,985 -1,4| 0,9994458 -31 0,963 -4,7
2019/Q4 [ 0,992433 -2909 0,971 -2,8| 1,0010911 61 1,018 2,2
2020/Q1 | 0,960058 -15239 0,987 -1,2| 1,0083978 470 0,966 -4,3
2020/Q2 | 0,860573 -51071 0,789 -19,3 | 0,9309496 -3897 0,868 -15,8
2020/Q3 |1,151776 47843 1,265 19,1| 1,0377427 1983 1,023 2,4
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Priloha 29: Koeficienty rustu, 1. diference HPH a ID za odvétvi obchodu a HPH a SID

- 1. —_ 1.

rok tggzﬁﬁ;tﬁ/ difﬁr;ﬂce k?'ngtllelrlg)ty difelrgnce koeficienty diferlénce koeficienty diferlénce

[Etvrtleti ot;::lriobd a | obchod a oblchvod a | obchod a rastu HPH HPH ristu SID SID
y sluzby sluzby sluzby

2005/Q1 X X X X X X X X
2005/Q2 | 1,00386625 640 | 0,99295203 -1,5]1,01681139 13699 | 0,9945688 -0,6
2005/Q3 | 0,99556492 -737|0,99887536 -0,2 | 1,02075521 17197 |1,0024271 0,3
2005/Q4 | 1,02525417 4178 |0,99512586 -1,0| 1,01950672 16498 | 0,9950608 -0,5
2006/Q1 | 1,02331148 3954 | 1,00650634 1,3|1,01783109 15375 |1,0088569 0,9
2006/Q2 |1,01201821 2086 | 1,0040432 0,8 1,02009838 17639 | 0,9999759 0,0
2006/Q3 | 1,01506353 2646 |1,01222884 2,6 1,01558297 13951 |1,0100576 1,1
2006/Q4 | 1,02907427 5184 | 1,00796844 1,7| 1,0117342 10669 | 1,0069249 0,7
2007/Q1 | 1,01593037 2923 |1,00150498 0,3|1,01236884 11378 |1,0018497 0,2
2007/Q2 | 1,00902317 1682 | 1,00200755 0,4|1,01052863 9805 | 0,9971595 -0,3
2007/Q3 | 1,02573223 4840 | 0,99922281 -0,2 | 1,01199267 11286 | 0,996463 -0,4
2007/Q4 | 1,02441287 4710 1,01065912 2,3|1,01557288 14831 |1,0077423 0,8
2008/Q1 | 1,0019328 382 | 0,9949569 -1,1] 1,01089029 10533 | 1,0077065 0,8
2008/Q2 | 0,97937613 -4084 | 0,99730622 -0,6 | 1,00450536 4405 | 0,9998123 0,0
2008/Q3 | 0,97893668 -4085 | 0,99107844 -1,91 1,00008553 840,9972313 -0,3
2008/Q4 | 0,98569954 -2715|1,00385008 0,8 | 0,99601105 -3918 | 0,9986824 -0,1
2009/Q1 | 0,93152149 | -12815|1,00484603 1,0| 0,9486638| -50222|1,0058427 0,6
2009/Q2 | 0,97459329 -4429 | 1,00437432 0,9 | 0,99856477 -133211,0081979 0,9
2009/Q3 | 0,9936549 -1078 | 0,9981484 -0,4] 1,00295012 2734 |1,0032525 0,4
2009/Q4 | 1,00380293 642 | 1,00090616 0,2 | 1,00608515 5656 | 1,0050713 0,6
2010/Q1 | 1,0197983 3355 | 0,99994561 0,0 1,00787375 7363 |0,9989632 -0,1
2010/Q2 | 1,01623132 2805 | 0,99687211 -0,7] 1,01080536 10184 |1,0034134 0,4
2010/Q3 | 1,01112066 1953 | 1,00965485 2,1|1,00999707 9524 11,0014251 0,2
2010/Q4 | 0,98657446 -2384 | 1,00808015 1,7|1,00545623 5250 |1,0078039 0,9
2011/Q1 | 1,01019476 1786 |1,01140829 2,5|1,00324667 3141 |1,0049649 0,6
2011/Q2 | 1,00987716 1748 |0,99666416 -0,7]1,00311459 3023 |0,9984363 -0,2
2011/Q3 | 0,98899408 -1967 | 0,9939556 -1,3] 1,00084736 825 (0,9907166 -1,0
2011/Q4 | 0,99591525 -7220,99558153 -1,0] 0,99892759 -1045 | 0,9904005 -1,1
2012/Q1 | 1,00146563 258 | 0,9957347 -0,91 0,99719025 -273510,9971316 -0,3
2012/Q2 | 0,99558684 -7781,00082119 0,2 | 0,99576887 -4107|1,0012992 0,1
2012/Q3 | 0,99626808 -655 | 1,00671088 1,5| 0,99693034 -2967|1,0054911 0,6
2012/Q4 | 0,99911929 -154| 1,0090923 2,0| 0,99810396 -182711,0031568 0,4
2013/Q1 | 0,9872241 -2232|1,00857427 1,91 0,99982948 -164 | 0,9965545 -0,4
2013/Q2 | 1,00633726 1093 | 0,99549547 -1,0] 1,00213811 2056 | 0,9893051 -1,2
2013/Q3 | 1,00136548 2370,99798685 -0,4] 1,00249156 2401 |0,9941753 -0,6
2013/Q4 | 1,00818172 1422 | 1,0010408 0,2| 1,0048517 4687 |1,0053198 0,6
2014/Q1 | 1,01075766 1885 | 1,00452932 1,0| 1,00855429 8304 |1,0079491 0,9
2014/Q2 | 1,00523406 927 1,00091832 0,2| 1,0086186 8438 |1,0030297 0,3
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2014/Q3 | 1,0140084 2494 1 0,98449285 -3,4| 1,00885484 8744 10,9855199 -1,6
2014/Q4 |1,00972138 17550,98475279 -3,3| 1,01348588 13435 |0,9824763 -1,9
2015/Q1 |1,02672738 4872 |0,98440812 -3,4| 1,01540119 15550 |0,9816636 -2,0
2015/Q2 |1,02218993 4153 | 0,9910365 -1,9] 1,01229404 12604 | 0,9885986 -1,2
2015/Q3 | 1,02730647 5224 10,99523715 -1,0| 1,01035155 10743 |0,9857925 -1,5
2015/Q4 |1,01307153 2569 | 0,99522638 -1,0| 1,00680553 7136 |0,9738886 -2,7
2016/Q1 | 0,98454066 -3078 | 0,98721997 -2,7 | 1,00188501 1990 | 0,9655463 -3,4
2016/Q2 | 0,99216426 -1536 | 0,97822776 -4,51 1,00270969 2866 | 0,9481695 -5,0
2016/Q3 | 0,99758855 -469 | 0,96210722 -7,6| 1,00741784 7867 |0,9487367 -4,7
2016/Q4 |1,00879291 1706 | 0,96403188 -6,9] 1,01130456 12078 | 0,940823 -5,1
2017/Q1 | 1,02839684 5558 | 0,9755104 -4,6 | 1,01463402 15812 |0,9762541 -1,9
2017/Q2 | 1,04819062 9700 | 1,00176388 0,3]1,02913232 31938 |1,0055811 0,4
2017/Q3 | 1,0102804 2169 | 1,0065206 1,2 | 1,00297187 3353 |1,0247556 2,0
2017/Q4 |1,01614803 3442 0,98969922 -1,9] 1,00913398 10336 | 1,0145878 1,2
2018/Q1 |1,01280731 277410,98801775 -2,2 | 1,00778503 8890 | 1,0056385 0,5
2018/Q2 |1,00102111 224 10,98243527 -3,1| 1,00814807 9377|1,0011518 0,1
2018/Q3 |1,00171681 37710,98499514 -2,6 | 1,00551887 6403 | 1,0063918 0,5
2018/Q4 | 1,00286857 631 |0,97955226 -3,5] 1,00450452 52550,9959413 -0,3
2019/Q1 | 1,02407967 5312 |1,01092152 1,9] 1,00739252 8663 |1,0174063 1,5
2019/Q2 | 1,00666628 1506 | 1,01466403 2,5|1,00358909 4237 11,0177532 1,5
2019/Q3 | 0,99780142 -500 | 1,01830945 3,2|1,00421267 4991 | 1,026224 2,3
2019/Q4 | 0,99268902 -1659 | 1,0068514 1,2]1,00281151 3345]1,0185981 1,7
2020/Q1 | 0,97247625 -6200 | 1,01701652 3,0|0,97580999 | -28861 1,01134 1,0
2020/Q2 | 0,82676436 | -37949|1,01527506 2,81 0,90588069 | -109577 |1,0192744 1,8
2020/Q3 | 1,13524303 24494 |1,01010715 1,91 1,07306539 77059 |1,0127427 1,2

Zpracovani vlastni
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Ptiloha 30: Skute¢né hodnoty a hodnoty rezidui HPH a ID v prumyslu a ve stavebnictvi

5 rok/ ) I—!PH % reHz::():Ha pr:’][:n\;lsl rezligua HPH ve re|_z|::?|_l]la ID ve rezidua& ID )
étvrtleti | pramyslu pramysl u pramysi stavebnictvi stavebnictvi stavebnictvi | stavebnictvi
2005/Q1| 227145| -40501,72| 106,3827 | 2,24 55297 -1063,82 119,2753 -17,90
2005/Q2 | 234761 -34615,28 | 104,3054| 0,31 55782 -677,73 114,6018 -18,94
2005/Q3| 246089 | -25016,84 | 105,508 | 1,67 57253 698,11 119,8849 -10,13
2005/Q4 | 258626 | -14209,41| 106,6014 | 2,92 55966 -680,30 120,6976 -5,91
2006/Q1| 274036 -528,94 | 105,9454 | 2,41 54228 -2505,96 113,789 -9,53
2006/Q2 | 283276 6981,50 | 107,3667 | 3,99 56584 -233,88 113,789 -6,36
2006/Q3| 296098 | 18073,94|110,4281| 7,20 55411 -1487,04 124,3551 7,26
2006/Q4 | 288338 8584,38 | 112,0681| 8,99 57616 641,55 123,9487 9,79
2007/Q1| 291911| 10427,84|111,9588| 9,04 58585 1537,88 121,5104 10,17
2007/Q2| 297094 | 13881,28|113,2708 | 10,50 58021 904,97 118,4625 9,83
2007/Q3| 301177| 16234,72|114,5828 | 11,97 57631 449,80 118,6657 12,62
2007/Q4 | 310535| 23863,16|112,7241| 10,26 58260 1017,39 122,5264 18,95
2008/Q1| 316085| 27683,63|111,8495| 9,54 57987 686,73 126,5903 25,37
2008/Q2 | 324224 | 34093,06| 109,2254| 7,07 56233 -1121,18 124,9647 25,99
2008/Q3| 327793| 35932,50| 101,6813| -0,32 57307 -97,35 123,9487 27,09
2008/Q4 | 324230| 30639,94 | 81,67306 | -20,18 55486 -1964,76 116,8369 21,99
2009/Q1| 282660 | -12659,59 | 68,66223 | -33,04 58830 1336,57 102,2069 9,24
2009/Q2 | 281417 -15632,16|77,73701 | -23,81 59120 1587,66 | 87,98329 -3,21
2009/Q3| 285217 -13561,72 | 83,20375 | -18,19 58533 965,50 | 80,87148 -8,66
2009/Q4 | 288066 | -12442,28 | 84,2971 | -16,94 59694 2095,08 | 79,44912 -8,55
2010/Q1| 293627| -8610,81|93,04388| -8,04 59584 1957,42 82,70023 -3,87
2010/Q2| 298515| -5452,38|100,7957| -0,14 61523 3872,50| 82,29384 -2,97
2010/Q3| 307349 1652,06| 103,879| 3,10 62320 4649,34 | 76,80759 -7,27
2010/Q4 | 316751 9324,50 | 108,2414| 7,61 60302 2614,92 70,10216 -12,90
2011/Q1| 322054 | 12897,97|110,4062| 9,93 57627 -72,74| 73,15008 -8,90
2011/Q2| 326548 | 15662,41| 104,207| 3,89 57305 -403,66 | 72,74369 -8,47
2011/Q3| 328489 | 15873,84|100,7957| 0,63 57254 -459,82 74,16606 -6,32
2011/Q4 | 328382| 14037,31|100,1725| 0,16 58666 950,76 | 73,96286 -5,92
2012/Q1| 320916| 4841,75| 99,9429| 0,08 55775 -1937,91| 65,83507 -13,56
2012/Q2| 315775| -2028,81]|95,87565| -3,96 54587 -3119,82 66,74945 -12,27
2012/Q3| 311737| -7796,38|89,64357| -9,91 53484 -4212,99| 68,88299 -9,88

Zdroj: CSU, zpracovani viastni
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2012/Q4 311186 -10076,91 | 88,36435| -11,04|53229| -4454,41|67,46063 -11,16
2013/Q1 306191 -16801,47 | 89,64357 -9,61|54164 | -3502,07 | 65,83507 -12,77
2013/Q2 306139 -18583,03 | 88,56115| -10,54|54655| -2989,99 |56,89451 -21,80
2013/Q3 303824 -22627,59 92,2676 -6,68|54982 | -2638,15|61,56799 -17,34
2013/Q4 305159 -23022,13 | 100,0741 1,28|55764 | -1827,57 |59,94243 -19,29
2014/Q1 309118 -20792,69 | 100,6973 2,06 | 57040 -519,24 | 66,85105 -12,82
2014/Q2 312624 -19016,25| 101,9765 3,49 57615 91,84 | 75,18203 -5,05
2014/Q3 313290 -20079,81 | 100,8941 2,56 | 57535 51,68 | 82,90343 1,99
2014/Q4 322501 -12598,34 | 101,0253 2,85 58490 1050,26 | 91,23441 9,53
2015/Q1 329379 -7449,91| 101,3533 3,33 | 58368 975,59 | 96,51747 13,90
2015/Q2 330948 -7610,47 | 102,1077 4,23 | 59307 1965,68 | 102,0037 18,36
2015/Q3 332784 -7504,03 | 102,1077 4,39 59690 2403,51 99,159 14,38
2015/Q4 335487 -6530,56 | 99,15569 1,59 58355 1127,09 | 102,8165 16,77
2016/Q1 339191 -4556,13 | 101,9109 4,50 57234 68,42 | 100,9878 13,57
2016/Q2 336936 -8540,69 | 100,2709 3,01 | 56361 -738,50 | 92,65677 3,74
2016/Q3 340490 -6716,25| 102,1077 5,00 | 56830 -199,66 | 89,40566 -1,12
2016/Q4 348688 -247,78 | 103,6494 6,69 | 56204 -752,09 190,42163 -1,83
2017/Q1 355914 5248,66 | 101,6813 4,88 56328 -550,75 192,04719 -2,04
2017/Q2 371717 19322,09| 99,22129 2,57|57534 736,33 | 94,28233 -1,77
2017/Q3 373944 19819,53 | 102,2061 5,71|57278 565,16 | 97,73664 -0,39
2017/Q4 374230 18376,00 | 104,1086 7,76 58113 1488,74 1 103,4261 3,11
2018/Q1 372135 14551,44 | 102,2389 6,05 | 58399 1867,07|110,1315 7,51
2018/Q2 373511 14197,88 | 101,7797 5,74|57893 1457,15 | 115,0082 9,96
2018/Q3 375152 14109,31| 100,3365 4,45|57363 1026,98 | 118,0561 10,46
2018/Q4 376840 14067,78 | 100,2381 4,50| 56564 331,56 | 122,9328 12,68
2019/Q1 379763 15261,22 | 98,07328 2,49 56140 14,89 | 127,6063 14,58
2019/Q2 382949 16717,66 | 96,85966 1,43 55937 -77,03 | 126,5903 10,67
2019/Q3 384441 16480,09 | 95,44924 0,17 55906 6,80 |121,9168 2,99
2019/Q4 381532 11841,56 | 92,69401 -2,43 | 55967 186,38 | 124,1519 2,10
2020/Q1 366293 -5127,00| 91,51319 -3,46 | 56437 778,71 |119,8849 -5,41
2020/Q2 315222 -57927,56 | 72,19374| -22,62|52540| -2992,21|104,0357 -24,62
2020/Q3 363065 -11814,13 | 91,31639 -3,35| 54523 -879,38 | 106,474 -25,66

Zdroj: CSU, zpracovani viastni
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Ptiloha 31: Skute¢né hodnoty a hodnoty rezidui HPH a ID v obchodé a sluzbach, HPH a SID

HPH v

ét:fgrl/eti ObCZOdé reOZkI;?:EEEZH obgvod r(;akflci?)a(ljlg HPH rezidua HPH SID | rezidua SID
sluzbich y a sluzby sluzby
2005/Q1 165535 | -14790,59| 209,09 -5,22 | 814864 -69028,31 | 105,87 -2,80
2005/Q2 166175 | -13556,25| 206,37 -6,87 | 828563 -57588,56 | 105,03 -2,94
2005/Q3 165438 | -13741,88| 211,10 -1,10 | 845760 -42736,00 | 107,02 -0,26
2005/Q4 169616 -9055,45| 213,53 2,35| 862258 -28667,63 | 107,66 1,04
2006/Q1 173570 -4635,98 | 214,55 4,35 | 877633 -15807,44 | 108,94 2,97
2006/Q2 175656 -2127,47 | 212,88 3,63 | 895272 -768,38 | 108,47 3,13
2006/Q3 178302 898,09 | 214,45 6,13 | 909223 10497,50 | 110,36 5,62
2006/Q4 183486 6418,69| 213,96 6,54 | 919892 18396,19 | 111,18 7,02
2007/Q1 186409 9635,34 | 220,26 13,70 | 931270 26918,69 | 112,77 9,17
2007/Q2 188091 11568,03 | 217,23 11,51 | 941075 33783,06 (110,48 7,42
2007/Q3 192931 16615,77 | 217,94 13,03 | 952361 42043,25|110,91 8,38
2007/Q4 197641 21490,56 | 220,80 16,68 | 967192 53763,25 | 109,69 7,66
2008/Q1 198023 21994,39| 221,59 18,22 | 977725 61100,06 | 110,50 8,95
2008/Q2 193939 17989,25| 215,02 12,38 | 982130 62223,75| 107,32 6,23
2008/Q3 189854 13940,17 | 208,77 6,82 | 982214 58941,25 | 102,67 2,02
2008/Q4 187139 11218,14 | 200,66 -0,63 | 978296 51571,56| 91,54 -8,69
2009/Q1 174324 -1646,86 | 181,55 -19,09 | 928074 -2187,25| 79,77 -20,06
2009/Q2 169895 -6168,80 | 181,17 -18,86 | 926742 -7141,31| 83,40 -16,06
2009/Q3 168817 -7382,70| 173,22 -26,23 | 929476 -8114,50| 84,50 -14,60
2009/Q4 169459 -6919,56 | 174,04 -24,85| 935132 -6250,81| 87,14 -11,62
2010/Q1 172814 -3786,38 | 181,48 -16,89 | 942495 -2765,38 | 92,12 -6,32
2010/Q2 175619 -1246,14 | 186,99 -10,89 | 952679 3455,94 | 96,55 -1,60
2010/Q3 177572 399,14 | 192,08 -5,33| 962203 8932,06| 98,38 0,51
2010/Q4 175188 -2335,53 | 191,22 -5,75| 967453 10049,00 | 99,30 1,69
2011/Q1 176974 -943,17| 193,47 -3,09| 970594 8971,81| 100,16 2,78
2011/Q2 178722 368,23 | 196,41 0,24 | 973617 7691,44| 97,18 0,01
2011/Q3 176755 -2078,30| 195,45 -0,37| 974442 4127,88 | 95,05 -1,92
2011/Q4 176033 -3322,80| 190,27 -5,22 | 973397 -1390,88 | 92,91 -3,89
2012/Q1 176291 -3630,25| 191,21 -3,99 | 970662 -8684,75| 93,29 -3,35
2012/Q2 175513 -5016,66 | 188,93 -6,00 | 966555 -17435,81 | 91,05 -5,46
2012/Q3 174858 -6323,02 | 189,54 -5,15| 963588 -25132,06 | 88,57 -7,83
2012/Q4 174704 -7171,34| 189,28 -5,20| 961761 -31773,44 | 88,27 -8,04
2013/Q1 172472 | -10140,61| 186,69 -7,62 | 961597 -36837,06 | 89,15 -7,09
2013/Q2 173565 -9827,84 | 181,48 -12,66 | 963653 -39765,81| 88,30 -7,89
2013/Q3 173802 | -10414,02| 184,92 -9,10 | 966054 -42434,69 | 90,74 -5,42
2013/Q4 175224 -9858,16 | 188,82 -5,11| 970741 -42902,81 | 95,93 -0,21
2014/Q1 177109 -8882,25| 192,10 -1,76 | 979045 -39839,06 | 97,50 1,35
2014/Q2 178036 -8907,30 | 194,05 0,23 | 987483 -36726,50 | 98,91 2,72
2014/Q3 180530 -7408,30 | 195,59 1,79| 996227 -33393,13 | 99,37 3,13

Zdroj: CSU, zpracovani viastni
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2014/Q4 | 182285 -6691,27| 198,50 4,68 | 1009662 -25453,88 | 101,35 5,04
2015/Q1| 187157 -2900,17| 200,00 6,13 1025212 -15484,81 | 101,78 5,37
2015/Q2| 191310 128,95| 202,34 8,39|1037816 -8546,94 | 101,97 5,45
2015/Q3| 196534 4186,14| 201,06 7,00|1048559 -3555,25 | 102,04 5,39
2015/Q4 | 199103 5545,36| 203,23 9,04 | 1055695 -2255,75 | 102,05 5,24
2016/Q1| 196025 1214,63 | 206,48 12,13 | 1057685 -6187,38 | 103,64 6,66
2016/Q2| 194489 -1617,06 | 202,25 7,71|1060551 -9328,13 | 101,71 4,54
2016/Q3| 194020 -3424,70| 202,32 7,57 1068418 -7553,13 | 102,60 5,21
2016/Q4 | 195726 -3100,30| 207,12 12,12 | 1080496 -1652,25| 104,94 7,31
2017/Q1| 201284 1033,14| 210,18 14,90 | 1096308 7897,38 | 104,18 6,30
2017/Q2| 210984 9265,64| 206,77 11,19| 1128246 33487,88 | 103,42 5,25
2017/Q3| 213153 9924,17| 208,42 12,50| 1131599 30408,25 | 104,78 6,32
2017/Q4 | 216595 11812,75| 207,32 11,05| 1141935 34226,50 | 105,63 6,85
2018/Q1| 219369 12990,38 | 209,49 12,82 | 1150825 36513,50 | 106,10 6,98
2018/Q2| 219593 11575,05| 206,31 9,23 1160202 39202,25| 106,16 6,68
2018/Q3| 219970 10269,77 | 206,60 9,07 | 1166605 38831,88 | 105,50 5,64
2018/Q4 | 220601 9175,53| 206,37 8,36 1171860 37228,38 | 105,55 5,29
2019/Q1| 225913 12719,33| 202,24 3,73 /1180523 38947,75| 103,99 3,31
2019/Q2| 227419 12414,19| 198,56 -0,48 1184760 36155,88 | 102,15 1,03
2019/Q3| 226919 10060,08 | 199,32 -0,29| 1189751 34032,88 | 101,19 -0,39
2019/Q4| 225260 6504,03| 195,98 -4,21|1193096 30178,63 | 99,54 -2,52
2020/Q1| 219060 -1635,98 | 198,28 -2,53 1164235 -5966,75| 97,42 -5,14
2020/Q2| 181111 -41567,95| 157,84 -43,62 11054658 | -122913,25| 76,26 -26,82
2020/Q3| 205605 -19099,88 | 175,05 -27,08 1131717 -53309,00 | 88,86 -14,77

Zdroj: CSU, zpracovani viastni
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