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Vyvoj slozeni investi¢niho portfolia vzhledem k véku

investora

The development of the composition of the investment

portfolio given the investor's age

Souhrn

Bakalafskd prace je zaméfena na moZnosti investovani drobnych investort,
prostfednictvi bankovnich a investi¢nich produktl, zabyva se analyzou rizik nabidkou
Ceského finan¢niho trhu, které vychazeji z teoretickych znalosti a soucasné nabidky
finan¢nich subjekta

Vlastni prace se zabyva analyzou a vyhodnocovanim dotaznikd, které jsou
zaméfeny na zjisténi skladby a vyvoj investi¢niho portfolia vzhledem k véku investora,
profil rizika a investi¢ni Strategie investora. Dale hledanim pficin, potieb a rozdili mezi

jednotlivymi generacemi investort.
Summary

The thesis is focused on the investment of small investors, through banking and investment
products and deals with risk analysis, supply the Czech financial market, based on
theoretical knowledge and current offer of financial entities.

Own work deals with the analysis and evaluation of questionnaires, which are
intended to determine the structure and development of the investment portfolio given the
investor's age, risk profile and investment strategy investor. Furthermore, finding the

causes, needs and differences between generations of investors.

Klicova slova: investice, investor, finan¢ni trh, vyvoj portfolia, potieby investor, rizika,

finan¢ni produkt, investi¢ni portfolio



Keywords: investment, investors, financial market development portfolio of the investors,

risk, financial product, investment portfolio
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1. Uvod

Finan¢ni trh patii mezi dulezité soucasti dneSniho svéta, ktery nas obklopuje. Mensi ¢ast
lidi se na finan¢nich trzich pohybuje aktivné, ale vétSina populace se ucastni pasivni cestou
bankovnich, investi¢nich ¢i spoficich produktd, koupi podilovych fondi nebo jinych
nastroji, které na tomto rozsdhlém trhu najdeme. Ob&ané Ceské republiky si v poslednich
desetiletich prosli mnohymi zménami, které se rovnéz projevili ve fungovani financnich
trhli, v nabidkach spolecnosti podnikajicich na finan¢nich trzich, ve form¢ ménovych
reforem, které vétSinou zanechali v myslich drobnych stfadateli negativni vzpominky.
Kazda generace ma své ,,vlastni zkuSenosti a bankovni produkty, které se méni, mizi,

vyvijeji €1 nové prichazeji, vytvaieji nabidku, ke které kazdy pfistupuje vlastni cestou.



2. Cil prace a metodika

Cilem prace je analyzovat a popsat financni trh, investicni rady a definovat dostupné a
bé&Zné finanéni produkty v Ceské republice, nalézt rozdily nebo spoleéné vlastnosti
pasivnich ucastniki financniho trhu. Prace ma zjistit, jaky maji CeSti investofi vztah
k riziku, jak se tento vztah projevuje na slozeni jejich investi¢niho portfolia, jaké vlastnosti
u investi¢nich nastroju preferuji a které sami pouzivaji, a to formou dotazniku a jeho

nasledného vyhodnoceni.

Postup feseni zac¢ind shromazdénim dostupnych zdroji informaci, pfrevazné odborné knizni
literatury a elektronickych zdroji, ddle zpracovanim dostupnych teoretickych udaji o
finan¢nim trhu, jeho ndstrojich, o investicnich strategiich a doporu€enich pro kazdého
investora, které vychéazeji z pozadavkl a priorit investora a z vlastnosti ¢i moznosti
jednotlivych investi¢nich nastroji. Nasleduje vyhotoveni dotazniku zjist'ujiciho investi¢ni
strategii respondentli a poté dotazovani, prostfednictvim webového formuléafe. Ze
zjisténych informaci se po dikladné analyze zhodnoti vysledek, ptipadna doporuceni a
zjisténé skuteCnosti, nasledovat bude zavér, ktery ponese celkové shrnuti vysledkd,

praktickych i teoretickych dat zjisténych pti védeckém vyzkumu na této praci.



3. Literarni reSerse

3.1 Finanéni trh

Trh obecné vyjadiuje proces koupé a prodeje. Cleni se na trh zboZi a sluzeb, trh vyrobnich
Cinitell (ptida a prace) a finan¢ni trh. Finanéni trh je méfidlem prosperity a netispéchu
hospodaiského vyvoje a je neodd€litelnou soucasti trzniho systému, protoze se na
finan¢nim trhu soustfed’uje nabidka a poptavka po financ¢nich néstrojich vcetné penéz.
Financ¢ni trh je misto, kde se nevytvaieji zadné materidlni hodnoty. V tomto neviditelném
svété muzeme bud'to bohatnout nebo ve stejné mife chudnout. Dochazi zde K silnému
prerozdélovani bohatstvi mezi lidmi, kde nékdo vydé€la a jiny ztrati. Z principu nemizou
na finanénim trhu vSichni bohatnout. Hlavnim tkolem finan¢niho trhu je stimulovat

. .. ’ ’ v 1
ekonomickou aktivitu pomoci svych penéz.

Milton Friedman: ,,Za vsim hledej penize®.

V kapitalismu jsou hlavnim méfitkem penize. Disponovat penézi znamena mit moc. Tato
kombinace vyvolava zavist a touhu po tom mit vice penéz a mit vétSsi moc. Proto Ize
prostfedi na finanénim trhu popsat jako misto, kde se “fezou krky* (cutthroat enviroment).

“ s . . . 1
Na finan¢nim trhu neexistuje etika.

Z hlediska rizik délime finan¢ni trh do ¢tyf kategorii:

1. Dluhopisovy trh: Je spojen s avérovym a Urokovym rizikem, ptipadné s ménovym.
Predstavuje trh s dluhovymi finanénimi nastroji, které maji urcitou splatnost (vyjma

dluhopisti s nekone¢nou dobou splatnosti). Funguje zde vztah véfitele a dluznika.*

2. Akciovy trh: Je spojen sakciovym rizikem, pfipadné¢ s ménovym. Pracuje
S kapitalovymi finan¢nimi ndstroji (maji teoreticky nekonecnou dobu splatnosti).

Akcie existuji tak dlouho, dokud nedojde k zaniku akciové spole¢nosti. *

Y JILEK, Josef. Financni trhy a investovdni. P¥ibram: Grada Publishing a.s., 2009. 648 s. ISBN 978- 80- 247-
1653- 4.
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3. Komoditni trh: Je spojen s komoditnim rizikem, pfipadné s ménovym. Radi se mezi
finan¢ni trhy, pouze pokud jde o trh s cennymi kovy, jako je zlato, stiibro ¢i

paladium. !

4. Meénovy trh: Je spojen s mé€novym rizikem. Rozumi se jim dluhovy, komoditni ¢i

akciovy trh v cizich mé&nach. *

Penézni trh je soucasti dluhového trhu, ale splatnost dluhového cenného papiru musi byt
mensi nez jeden rok. Typickym znakem penézniho trhu jsou velké objemy a maly pocet
ucastnik. Oproti tomu kapitalovy trh reprezentuje trh s dluhopisovymi cennymi papiry,

které maji splatnost del$i neZ jeden rok, a trh s akciovymi cennymi papiry. *

3.2 Rizika

Riziko na finan¢nim trhu je vSeobecné definovano jako potenciondlni financni ztrata
subjektu na finanénim trhu v budoucnosti. Jednad se hlavné o ztratu plynouci z dané¢ho
finan¢niho ¢i komoditniho néstroje nebo finan¢niho ¢i komoditniho portfolia. Ztrata, které
jsme jiz dosahli, nazyvame o¢ekavana ztrata a potenciondlni ztratu nazyvame neocekavana

. 1
ztrata.

V dnes$ni dobé se najde mnoho stfadall, ktefi nejsou na jedné strané ochotni podstoupit
malé a relativné vypocitatelné riziko plynouci z vlastnictvi cennych papirti nebo jinych
typt investic, na druhé strané jsou takika bez rozmyslu schopni vlozit veskeré své jméni do
jediného penézniho Ustavu, ¢asto nedobré povésti, anebo do papirti, které se jako cenné
papiry pouze tvafi. Je nutno si uvédomit, ze je kazda investice spojena s urcitou mirou

rizika.

vevr

Stesti na burse.

Y JILEK, Josef. Financni trhy a investovdni. P¥ibram: Grada Publishing a.s., 2009. 648 s. ISBN 978- 80- 247-
1653- 4.

* KOHOUT, Pavel. HLUSEK, Martin. Penize vynosy a rizika. Praha: EKOPRESS, s.r.0., 2002. 214s. ISBN:
80- 86119- 48- 3.
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Pét hlavnich finan¢nich rizik:

1.

Uvérové riziko (credit risk)

Jest rizikem ztraty ze selhani partnera tim, Zze nesplni své zavazky, které jsou
uvedeny v kontraktu, &imz zptisobi véfiteli ztratu. Uvérové riziko je staré jako
uvérovani samotné. Kdyz mizeme uvér definovat jako ocekdvani pfijeti penéznich
prostiedkli, potom uvérové riziko je pravdépodobnosti, ze toto oekavani nebude
splnéno. Pro minimalizaci Gvérového rizika se finan¢ni instituce snazi obchodovat
s davérnymi stranami, v piipadé¢ potieby ziskat kolaterdl a pouzivat ramcové

dohody, které obsahuji klauzule o zapocteni. *

Trzni riziko (price risk)

Jde o riziko ztraty ze zmén trznich cen jakozto zmén hodnot finanénich ¢i
komoditnich néstroji v disledku nepfiznivych zmén trznich podminek, jinymi
slovy nepfiznivého vyvoje trokovych mér, cen akcii, cen komodit ¢i ménového
kurzu. Hlavnimi kategoriemi trZniho rizika jsou Urokové riziko (riziko ztraty za
zmén cen nastrojl citlivych na Grokové miry), akciové riziko (riziko ztraty za zmén
cen nastroju citlivych na ceny akcii), komoditni riziko (riziko ztraty ze zmén cen
nastroju citlivych na ceny komodit) a ménové riziko (riziko ztraty ze zmény ceny
nastroju citlivych na ménové kurzy).

Dalsimi dvéma vedlejSimi kategoriemi trzniho rizika jsou korelaéni riziko (riziko
ztrat z poruSeni historické korelace mezi rizikovymi kategoriemi, nastroji,
produkty, ménami a trhy) a riziko avérového rozpéti (riziko ztraty ze zmény rozpéti

u cennych papirt rtizného tvérového hodnocenti). !

Likvidni riziko (liquidity risk)

D¢li se na dvé kategorii, na riziko financovani (riziko ztraty v pfipadé momentalni
platebni neschopnosti) a riziko trzni likvidity (riziko ztraty v pfipad¢ malé likvidity
trhu s finanénimi nastroji, ktera brani svizné likvidaci pozic, ¢imz omezuje piistup

k pen&znim prostiedkiim). *

LJILEK,

1653- 4.

Josef. Financni trhy a investovani. P¥ibram: Grada Publishing a.s., 2009. 648 s. ISBN 978- 80- 247-
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4. Operacni riziko (operational risk)

Tyto rizika jsou velmi obtizné kvantifikovatelné. Vrcholny management musi mit
neustaly prehled o aktivitach svych odd¢€leni a dealert.

Cleni se do tii kategorii. Transakéni riziko (riziko ztraty z provadénych operaci
v disledku chyb v provedeni operaci, chyb vyplyvajicich ze slozitosti produktt a
neschopnosti soucasnych systémii je provadét, chyb v zictovani obchodi
nezamérné poskytnuti ¢ pfijeti komodit a v neadekvatnich pravnich
dokumentacich), riziko opera¢niho fizeni (jest rizikem ztraty z chyb v fizeni ve

front, middle a back office) a riziko systému (je rizikem ztraty z chyb v systému

podpory). *

5. Obchodni riziko (business risk)
Do obchodniho rizika spadd pravni riziko (riziko ztraty z pravnich pozadavki
partnerd nebo z neprosazeni kontraktu), riziko zmény tvérového hodnoceni (riziko
ztraty ze ztizeni moZnosti obdrzet penéZzni prostfedky za pfijatelné naklady),
reputacni riziko (riziko poklesu reputace na trzich), danové riziko (riziko zmén
danovych zakonl nebo neocekavané zdanéni), riziko ménové konvertibility (riziko
ztraty z neschopnosti konvertovat ménu na jinou jako nasledek zmeény politické ¢i
ekonomické situace), riziko pohromy (ztrata zapfi¢inénd ptirodni katastrofou,
valkou, krachem finanéniho systému), regulacni riziko (riziko ztraty z neschopnosti

splnit regulaéni opatieni a z chyb v pfedvidani budoucich regula¢nich opatieni). **

Podle vyzkumu, které provedli Philippe Jorin a William Goetzmann, piedstavovalo

N 24

dalekoséhle predstavuje vlivy vSech rizik ostatnich, kterym se vénuji standardni ucebnice.’

Ze zkuSenosti, které byly za dobu trvani finan¢niho trhu nashromazdény, byla sestavena

seridzni metodika a zpisob, kterym Ize ohodnocovat rizikovost, ktery se nazyva rating.

Y JILEK, Josef. Financni trhy a investovdni. P¥ibram: Grada Publishing a.s., 2009. 648 s. ISBN 978- 80- 247-
1653- 4.

° KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o0., 2001. 232 s.
ISBN: 80- 247- 0074- 3.
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Rating je zpuisob hodnoceni schopnosti dluznika splacet své zavazky, jinymi slovy feceno
jako hodnoceni miry kreditniho rizika. Kvalitni ratingovou agenturou je naptiklad
spolecnost Moody’s. Rating je znazornén abecednim hodnocenim, kde nejlepsi je
hodnoceni AAA, dale AA atd. az k ratingim obsahujici pismena C a D, kde je riziko vice

nez vysoké. Rating nelze povazovat za predpovéd’ budoucich vynosi. *

Erich Maria Remarque: ,, Vsichni stidadalové jsou samoziejmé na miziné. A pravé tak
delnici a vsichni, co jsou odkdzani na mzdu. Stejné je na tom vétsina malych obchodnikaui,
Jenze ti to nevédi. Skutecny blahobyt maji pouze lidé s devizami, s akciemi nebo s velkymi

I3

vecnymi hodnotami.
3.3 Investor a investovani

Kazdy investor by mél mit sviij vlastni finan¢ni cil, ktery se da sestavit pomoci rozvahy,
kde jsou na strané¢ pasiv vSechny budouci zavazky. Z velikosti, Casové struktury a
potencialni proménlivosti zavazkd posléze vyplyvaji naSe finanéni cile. Neméli bychom
zapominat, ze musime vzit v ivahu vSechny relevantni zavazky, méli bychom mit jasno
vV naSem Casovém horizontu (dokdy), nepodcenovat psychologii a vybrat si tak, abychom
méli pocit uspokojeni a pochopitelné védét, co od nasich investic miizeme ocekéavat a
nemit neredlna ocekavani. KdyZ investor definuje sviyj finan¢ni plan, nezbyva jiZ nic jiného
neZ si vybrat slozeni aktiv, ktery budou pokryvat nase pasiva, ¢i lakaveé feceno, vybrat si
svoji optimalni investi¢ni strategii. Vybér investi¢ni strategie je zasadnim krokem, protoze
z vice nez 90% bude ovliviiovat chovani naseho portfolio, co se vynosu tyka, rizik a
rezistence proti inflaci. Nasi investi¢ni strategii mizeme provozovat a realizovat sami nebo

vyuzit sluZeb investi¢nich zprostfedkovatell, burzovnich makléit ¢i poradci. ’
Investovani je ¢innost, ktera piinasi uspokojeni, protoze nam miize piinést

a) penize

* KOHOUT, Pavel. HLUSEK, Martin. Penize vynosy a rizika. Praha: EKOPRESS, s..0., 2002. 214s. ISBN:
80- 86119- 48- 3.

9 KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.0., 2001. 232 s.
ISBN: 80- 247- 0074- 3.
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b) seberealizaci
c) dobry pocit
d) osobni rast

e) zvySovat znalosti

Vseho, ceho mizeme dosdhnout je jen na nés, svét investic, je stejny jako svét sportu, ve
kterém je vSe zavislé na nas. Chce li byt ¢lovék materialné bohaty, m¢l by dosahnout
urcitého stupné v oboru financi, kde by se mél orientovat v uCetnictvi, investicich, pravu a
kapitalovych trzich. Hlavnim jazykem investic je anglictina a jista znalost zde hraje svoji
roli. Za zemi, kterd ma velkou investi¢ni kulturu a kde je pro vétSinu domacnosti normalni

investovat do cennych papird, je Amerika. 2

Teorie efektivniho trhu:
1) Trh je efektivni a neni mozné dlouhodobé dosahovat vyssich vynost, nez je vynos
samotného trhu.
2) Riziko se méti zménou volatility portfolia ptidanim dalSiho cenného papiru, spise
nez co vyzaduje selsky rozum, a tedy pravdépodobnosti ztraty vloZzenych penéz.
Nejlepsi investiéni strategii je koupit ¢ast trhu a kombinovat jej s hotovosti v takovém

poméru, aby bylo celkové riziko podle nasi piedstavy. 2

O Ekonomii se obcas tvrdivalo, Ze je kralovnou vSech véd. Lidstvo bylo disledkem rlstu
svétového hospodarstvi natolik fascinovano, ze lidé zcela zapomnéli, Zze ekonomie je
Vv krizovych dobach naprosto bezradna, protoze ekonomické modely v dobach krize
nefunguji. Podle rad Josepha Schumpetera je nejlepsi se oprostit se od ekonomickych
modelll a rad¢ji cerpat z historickych zkusenosti, coz mimochodem rovnéz podporoval
Karl Marx, ktery tvrdil, Ze jednou jedinou védou je historie. Pfi matematickych modelech

je zapotiebi se opfit o co nejdelsi a dostatecné dlouhou ¢asovou fadu, kterou bychom méli

2 GLADIS, Daniel. Nauéte se investovat. Havli¢kiiv Brod: Grada Publishing a.s., 2005. 176 s. ISBN 80- 247-
1205- 9.

2 GLADIS, Daniel. Nauéte se investovat. Havli¢kav Brod: Grada Publishing a.s., 2005. 176 s. ISBN 80- 247-
1205- 9.
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doplnit vlastni historickou inspiraci. Jinymi slovy model si musime pfiznat a zaroven

doplnit nasi intuici. ®

V investovani hraje pro kazdého investora dulezitou roli psychologie, protoze je jednim
dispozice nam de facto urcuji, jakym zplGsobem budeme nakladat s naSimi penézi,
abychom se citili spokojen¢. Pocit uspokojeni nema vliv na miru vynosi, ale zavisi na
rizikovosti portfolia a na fadé jinych faktort.

Ve svéts investic je investofi déli do dvou zakladnich kategorii: °

1) Psychologicky pasivni investofi- lidé, ktefi své jméni ziskali pasivni cestou
(dédictvim, dlouholetym spofenim celé rodiny ¢i rizikovymi operacemi kapitalu,
ktery jim nepatfil). Pasivni investofi vyzaduji pocit bezpeci, ktery pfemaha potiebu
po zhodnocovani kapitilu. Cim men$i majetek investor vlastni, tim

pravdépodobnéji bude pattit mezi pasivni investory. °

2) Psychologicky aktivni investofi- lidé, kteti si své bohatstvi vyd¢lali sami a jsou
aktivné zapojeni do procesu vytvafeni majetku, pfevlada zde zdjem o vyssi
vynosnost nad potfebou bezpe¢i, radi riskuji a neradi se vzdavaji kontroly nad

svymi investicemi. Mezi aktivni investory patii hlavné zivnostnici a podnikatelé. S
Peter Lynch: , Kazdy ma dostatecnou mozkovou kapacitu, aby mohl vydélavat penize
investovanim do akcii. Ne kazdy vsak ma na to Zaludek. Pokud mdte sklon propadavat

panice, méli byste se akciim a akciovym fondiim uplné vyhybat.

Pti vybéru investic mame podle Pavla Kohouta a Martina Huska uvazovat o péti faktorech:

8 SEDLACEK, Tomas. Ekonomie dobra a zla. Praha: 65. pole, 2009. 372 s. ISBN: 978- 80- 903944- 3- 8.

9 KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.0., 2001. 232 s.
ISBN: 80- 247- 0074- 3.

9 KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.0., 2001. 232 s.
ISBN: 80- 247- 0074- 3.
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1. Faktor- Dividendové a urokové vynosy, ceny akcii jsou uréeny celkovou vysi
vyplacenych dividend, podle podili na cistém zisku akciové spolecnosti.
Vnitini hodnotu lze vypocitat jako diskontovany soucet budoucich dividend.
Pochopitelné kurzy akcii jsou ovliviiovany i jinymi faktory nez jsou dividendy.

[4- str. 11]*

2. Faktor- Rust, faktor, ktery souvisi s kazdoro¢nim dilematem mnoha akciovych
podnikl, zdali maji vyplatit dividendy investorim, nebo maji radéji penize
investovat do podniku. Pfirozenym motorem, ktery zene ceny vSech akcii
vzhiiru, je rust hodnoty podniku. Kromé akcii, jejichz dividendy nebyvaji
vétsinou nikterak zavratné, existuje i cela fada dalSich investic, které dividendy
neposkytuji, jako naptiklad pozemky, zlato, diamanty, terminované vklady,

vino Chateau Rothschild-Lafitte ¢i obrazy starych mistri. *

3. Faktor- Riziko. Je potieba si uvédomit, ze odvaznym S§tésti pieje. U tohoto
faktoru plati dva predpoklady, prvni pravi, ze kdyZ maji dvé investice stejnou
oc¢ekavanou miru vynosu, tak raciondlni investor da prednost té, ktera je spojena
S niz8im rizikem. Druhd pravi, Ze mame- 1i dv€ investice se stejnou mirou
rizika, tak racionaln¢ uvazujici investor da prednost té, kterd ptindsi vyssi miru
vynosu. Podle finanénich teorii existuji investice, které se t€si specialnimu
postaveni, které se nazyvaji bezrizikovou investici. Tato finan¢ni teorie pravi,
Ze za bezrizikovou investici mizeme pozadovat napiiklad investici do statnich
cennych papird nebo vklady u bezpecnych bank. OvSem z praxe samotné je
vice nez patrné, ze zadna banka ani stat nemiiZze byt stoprocentné imunni proti

« s , 4
finan¢nimu zhrouceni.

4. Faktor- Urokové miry. Pii zkoumani vhodnosti investic bere racionalni investor
v uvahu vsechny investi¢ni pfilezitosti, které jsou k dispozici na trhu penéz a

kapitalu. Cim vy3$si budou trokové miry na bankovnich vkladech s nizkou

* KOHOUT, Pavel. HLUSEK, Martin. Penize vynosy a rizika. Praha: EKOPRESS, s.r.0., 2002. 214s. ISBN:
80- 86119- 48- 3.
4 KOHOUT, Pavel. HLUSEK, Martin. Penize vynosy a rizika. Praha: EKOPRESS, s.r.0., 2002. 214s. ISBN:
80- 86119- 48- 3.

17



rizikovosti, tim niz§i bude hodnota penéz budoucich, které nam budou
vyplaceny v budoucnosti, coz plati nejen pro akciové dividendy, ale téZz pro

vyplaty Groki a kuponti obligaci. *

5. Faktor- Cas, faktor, ktery ovlivituje prakticky vie, jak Fikali jiz stafi Rimané
tempus fudit carpe diem. Tak musime védét, Ze s Casem, ktery se ve svété
investic nazyva investicnim horizontem, roste i celkovy ocekavany vynos
investic a ¢im je investicni horizont delSi, tim se obecné zhorSuje
pfedpovidatelnost budoucich vynost. Je zapotfebi si uvédomit, Ze rozumny
investor, ktery voli mezi dvéma investicemi se stejnou mirou vynosu a rizika, si

vybere tu, ktera piinasi vynos diive. *

3.3.1 Investi¢ni trojihelnik

Kazdou investici je zapotfebi posuzovat ze tii zakladnich parametrli; z vynosnosti, které
vyjadfuje procentudlni Cisté zvySeni investované Castky za Casovy usek, z finan¢niho
rizika, jez je komoditni, ménové, akciové, trokové a uvérové, a nakonec z likvidity, Cili

. PRI . 1
schopnosti rychlé pfemény investice na penize.

Spofici ucet Vysoka Nizka Vysoka
Terminovany vklad Stiedni Nizka Nizka
Bézny ucet Nizka Nizka Vysoka
Statni dluhopis Vysoka Nizka Vysoka
Akcie vetejn€ obchodované spol. Vysoka Vysoka Vysoka
Stavebni spofeni Vysoka Nizka Nizka

Y JILEK, Josef. Financni trhy a investovdni. P¥ibram: Grada Publishing a.s., 2009. 648 s. ISBN 978- 80- 247-
1653- 4.
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Podilovy list podilového fondu Stiedni Stredni Stiedni
Penzijni ptipojisténi Vysoka Stredni Nizka

Zivotni pojisténi Nizka Sttedni Nizka

Zdroj: Finanéni trhy a investovani (Jan Jilek)
3.3.2 Diverzifikace

Diverzifikace je rozlozenim rizik, napiiklad tim, Zze penize vlozime do riznych typa
investic, do akcii, obligaci, nastrojii penézniho trhu. Riziko lze pochopitelné diverzifikovat
I v ramci jednotlivych typl investic, naptiklad tim, Zze misto nakupu akcii jednoho podniku
nakoupime v menSich podilech akcie vice firem, ¢imz sniZime dopad vykyvi hodnot
jednotlivych akcii na hodnotu celého portfolia.

Portfolio ale miizeme sestavit i zpisobem, ktery obsahuje akcie podnikii riznych odvétvi,
zemi, ¢imz diverzifikujeme rizika plynouci z chovani napfi¢ odvétvimi a zmenSujeme
rovnéZ ménove riziko. Staré pfislovi rozpravéjici o tom, Ze nemame davat vSechna vajicka

do stejného kosiku, patii i do svéta investic.?
3.3.3 Inflace

Doslovny pteklad slova inflace znamend nafouknuti a pouZivd se pro oznaceni rlstu
objemu penéz v obchu. Inflace se stala synonymem pro rist cen zbozi a sluzeb, protoze
existuje pfima umeéra mezi objemem obéziva a vysi cenové hladiny. Inflace je stara jako
penize samy a je nedilnou soucasti trhu a zajima kazdého, od drobnych investori aZ po
svétové centralni banky.

Vynosy nastroji penézniho trhu viceméné kopiruji podle Taylorova pravidla inflaci.

2 GLADIS, Daniel. Nauéte se investovat. Havlickiiv Brod: Grada Publishing a.s., 2005. 176 s. ISBN 80- 247-
1205- 9.
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Existuje zde velice zajimavy, avSak nejednoznacny vliv, ktery mé inflace na akcie, protoze
kdyz podniky prodavaji svoje vyrobky za trzni ceny, tak rostou podnikim trzby soucasné
s rustem spotiebitelskych cen, proto mohou akcie do zna¢né miry fungovat jako ochrana

proti inflaci. °

3.4 Finan¢ni produkty

Na finan¢nim trhu nelze najit néco za lukrativni cenu. Finanéni instituce ¢asto s velkou
slavou a reklamou nabizeji finan¢ni produkty, které nejsou pro klienty vyhodné. Hlavnim

cilem finanénich instituci je zbohatnout v co nejkratsim asovém obdobi. [1]*

3.4.1 Bankovni produkty

%

BéZny ucet

wZachycuje toky zbozi (vwvoz a dovoz) a sluzeb (prijmy a vydaje z dopravnich sluzeb,
cestovniho ruchu a ostatnich obchodnich a neobchodnich sluzeb), vynosy z kapitalu,
investic a prace (uroky, dividendy, reinvestované zisky, pracovni prijmy) a kompenzujici
polozky k realnym a financnim zdrojum poskytnutym c¢i ziskanym bez protihodnoty (bézné

jednostranné prevody jako napr. dary, vyzivné, penze, zahranicni pomoc, prispévky aj.).”
16

Sporici ucet

porici ucet je typ financniho produktu. Jeho vlastnosti je velice vyhodné uroceni
prostiedkii, které jsou na 1icté viozeny. Uroky jsou zpravidla mnohem vétsi nez tomu byvd u
béznych uctii.Dnes lze sporici ucet pouzivat i k beznym transakcim tak, jak k tomu slouzi

predevsim bezny ucet. Vzdy ale zalezi na poskytovateli. Ne vsSechny bankovni domy a

% Pavel. Investi¢ni strategie pro tieti tisicileti. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.0., 2001. 232 s. ISBN: 80-
247- 0074- 3.

Y JILEK, Josef. Financni trhy a investovdni. P¥ibram: Grada Publishing a.s., 2009. 648 s. ISBN 978- 80- 247-
1653- 4.
18 http://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/b.html
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financni ustavy maji stejné neboli totozné podminky. Uroceni jednotlivych uctii se lisi.

v ;. . ropver 7 v , v v J v orv v v 17
Neékteré instituce provadeji uroceni denné, nékteré zase meésicné a podobne.”

Terminovany tcet
; . Vv s , o v . .. , , .. 9
Nastroj penézniho trhu, ktery spojuje pevné urocenou investici s nizkym rizikem.

Reprezentuje skupinu acta, kterou nabizeji banky a druzstevni zalozny, s ¢asove ur¢enou a
domluvenou dobou, ktera terminované vklady déli na kratkodobé, do jednoho roku,
sttednédobé od jednoho do tfi let a dlouhodobé u vkladu na 5 a vice let, a vkladu
jednorazové cCastky, kterd je urocena pfedem danou nebo pohyblivou urokovou mirou.

Terminované vklady se dé€li na vklady s jednordzovou splatnosti a revolvingové. 12

Vkladni knizka

Piedstavuje star§i formu spofeni, ktera zlstava stidle v oblibé a to predev§im u starsi
generace, kde vkladni knizka piedstavuje potvrzeni o vkladu u spofitelny, ktery je urocen,
zpravidla velice nizkym trokem. Vkladni knizky mohou mit vypoveédni lhitu. V soucasné
dobé l1ze zakladat jen vkladni kniZzky na jméno, anonymni vkladni knizky, které jiz nejsou

uroc¢eny, by mély v roce 2012 propadnout penéznim ustavim. 10
3.4.2 Investi¢ni produkty
Akcie

Nejcastéjsi forma kapitalového cenného papiru, ktera predstavuje podil na vlastnictvi

akcioveé spole¢nosti. Spolecnosti vydavaji akcie za ucelem ziskat penéZni prostredky pro

7 http://www.sporiciucet.eu/
9 KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o., 2001. 232 s.
ISBN: 80- 247- 0074- 3.

12 Akciové trhy a investovani: Josef Jilek, 2009. Praha: GRADA Publishng a.s. S. ISBN: 978- 80- 247-
2963- 3.

0 FILIP, Milos. Investi¢ni Osobni a rodinné bohatstvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 273 s. ISBN: 80- 7179- 466-
X.
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vznik ¢i rozvoj svych aktivit. Existuji dva druhy téchto cennych papirti. Prvnim je
kmenova ¢i bézna akcie (ordinary share), ktera obvykle neni splatna a investorim zajist'uje
proménny piijem hotovosti bud’ ve form¢ dividend, nebo v piipadé prodeje poskytne
investorim kapitalovy zisk nebo ztratu. Prava drzitela akcii jsou dana zadkonem, ktery
stanovuje pravo podilet se na fizeni spole¢nosti, podil ze ziskli (dividenda) a samoziejme
pravo na podil na likvidaénim zlstatku pii zaniku akciové spole¢nosti. Druhym je prioritni
¢1 preferencni akcie (preference shares), ktera jest hybridem mezi kmenovou akcii a
dluhem emitenta. Pokud se vyplaceji dividendy, tak prioritni akcie maji pii vyplatach
dividend piednost pied kmenovymi, a to plati i pii zaniku akciové spole¢nosti. Z funkéniho
hlediska jsou v oblasti akcii dualezité tfi funkce. Emitenti (vydavaji akcie), investofi

(nakupuji akcie), finanéni zprosttedkovatelé (zprostiedkovavaji nakup a prodej akeit). !

Celkova hodnota akcii je dana zpiisobem, jakym kapitalovy trh odhaduje celkovou sumu
budoucich dividend. Jinymi slovy, budou-li rist urokové miry, tak hodnota budoucich
dividend se bude snizovat a naopak. V porovnani s dluhopisy, u kterych je vyplata
dividend ,,zarucena®, u akcii tomu tak neni. Neni jisté, v jaké vysi a jestli viibec budou
dividendy vyplaceny a jaky bude jejich dafiovy rezim. Zivotnost akcii je teoreticky
nekonecna. Okolo akcii obecné panuje vyssi mira nejistoty, nez je tomu naptiklad kolem

obligaci. S

Dluhopisy

Dluhopisy jsou jednim ze zadkladnich pilifi vSech investi¢nich strategii. Dluhopisy maji
pfesn¢ definované financni toky a jejich doba existence je v drtivé vétSin¢ piipadi
konec¢na. Tyto dva faktory délaji z dluhopisti velice lehko ocenitelné néstroje, ale na druhé
stran€ je jejich vynosnost omezena a zpravidla niz8i nez u akcii. Z téchto diivodl jsou
dluhopisy povazovany za konzervativni investicni ptilezitost, ktera slibuje sice niz$i, ale za

to stabilni vynos. Dluhopisy zaujimaji hlavni misto v portfoliich bank, pojistoven a

Y JILEK, Josef. Financni trhy a investovdni. P¥ibram: Grada Publishing a.s., 2009. 648 s. ISBN 978- 80- 247-
1653- 4.

%1 KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro treti tisicileti. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.0., 2001. 232 s.
ISBN: 80- 247- 0074- 3.
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penzijnich fondi. V dobéch krizi a recesi jsou Castou cestou investort, ktefi ¢ekaji, az se

vody uklidni. °

w[INepiijcuj bratru svému na urok, at’ pujde o penize, potraviny nebo o cokoli, nac se urok

roor v .. . v 0eve ’ ’ 0.y ’ w1
dava. Avsak cizinci smis piijcit na urok, ale svému bratru piijci bez uroku.
Depozitni certifikaty

Poukdzky ve formé cenného papiru, ktery je emitovan bankovnim depozitafem,
reprezentujici nepifimé vlastnictvi podkladovych akcii ze zahrani¢i. Cena depozitniho
certifikdtu je odvozena od dividend a kurzu akcii. Banka se vydanim depozitniho

certifikatu zavazuje splatit drziteli jeho hodnotu s uroky. 12

Hypoteéni zastavni listy

,Je dluhopis vydany bankou, ktera jeho prodejem :ziskdava penize na poskytovani
hypotécnich uveri. Jmenovita hodnota HZL, vcetné urokii, je z vetsi casti kryta
pohledavkami z hypotécnich uveri (Fadné kryti), popr. téz nahradnim zpiisobem az do vyse
10 % jmenovité hodnoty (ndahradni kryti). Vynos je za urcitych podminek stanovenych

. v o 14
zakonem osvobozen od zdanéni.”

Podilové fondy

Podilovy fond je nastroj, ktery umoznuje kolektivni investovani. Fond je pravnickou
osobou. Podilovy je likvidni a jeho hodnotu lze kdykoliv urcit. Kazdy fond musi mit svij
depozitat. Podilovy fond shromazd'uje penézni prostiedky do podilového fondu investicni
spolecnosti vydavanim listl podilového fondu, ¢ili majetek fondu patii vyhradné drzitelam
listi, kterych miize byt omezené 1 neomezené mnozstvi, fond, ktery neméa omezen pocet

vydavanych listd, se nazyva fondem otevienym. Majetek podilového fondu obhospodatuje

® SULC, Jaroslav. ILLETSKO, Petr. Penzijni pfipojisténi. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o., 200. 164 s.
ISBN 80- 7169- 979- 9.
" Bible svata. Brno: Levné knihy, a.s., 2009. ISBN: 80- 7309- 138- 0.

12 Akciové trhy a investovani: Josef Jilek, 2009. Praha: GRADA Publishng a.s. S. ISBN: 978- 80- 247-

2963- 3.
¥ http://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/h_ch.html
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investi¢ni spolec¢nost. Podilovy list je cenny papir. Investiéni spolecnost je rovnéz
pravnickéd osoba, kterd ma za predmét podnikani stanoveno obhospodatfovani podilovych
fondu. Investi¢ni spoleCnosti zpravidla investuji do likvidnich cennych papirti, finan¢nich
derivatii a nastroju penézniho trhu. Funkce a zptsob podilovych fondi je dan zakonem,
ktery dba na bezpecnost penéz investord, diky némuz jsou podilové fondy velice vhodnou,

v . . y e -, 11
bezpec¢nou a likvidni investici.

Jednou z moznosti opatrného investora je vlozit své penize do akcii investi¢nich
spole¢nosti, jejichz akcie Ize vzdy prodat za cenu ¢istych aktiv. Jsou znamy, jako podilové
fondy nebo oteviené podilové fondy. Vétsina investicnich spole¢nosti prodava své akcie
pfimo formou pifimého prodeje. Odvétvi investicnich spolecnosti je vskutku obrovské.
Zpisobi, kterym se daji investi¢ni spolecnosti délit, je skute¢né nepieberné mnozstvi, ale
nejbéznéjsim zplusobem je déleni podle typu portfolia. DEli se na vyvazené fondy
(portfolio je tvofeno obligacemi), akciové fondy (portfolio je pievazné tvoieno akciemi),
fond obligaci, hedzové fondy, fondy neregistrovanych cennych papirti. Dal§im zptisobem
déleni je déleni podle zplsobu prodeje akcii na fondy piijmové, fondy cenové stability a

rustoveé. Fondy jsou datiové vyhodné. 3

Podilové fondy délime na:

a) Fondy penézniho trhu; oproti ostatnim druhim fondd maji niz$i vykonnost,
dokonce maji ¢asto hor$i vynosnost nez terminované vklady u bank. Penize z fondd
penézniho trhu jsou investovany do nastroji penézniho trhu se splatnosti do
jednoho roku, dale do bankovnich terminovanych vkladi a pokladni¢nich
poukazek. *?

b) Dluhopisové fondy jsou o néco rizikovéjsi nez fondy penézniho trhu, na druhou
stranu nabizeji vyss$i vynosy. VétSina dluhopisovych fondi investuje do dluhopist
statnich nebo do kvalitnich dluhopisi podnikovych. Samotnd vynosnost

dluhopisovych fondu, ktera mize byt i zaporna, se odviji od vynosové kiivky.

" Texty zdkontl. Praha: C. H. Beck, 2009. 541 s. ISBN: 978- 80- 7400- 208- 3.

¥ GRAHAM, Benjamin. Inteligentni investor. Praha: Grada Publishing a.s., 2007. 504 s. ISBN 978- 80- 247-
1792- 0.

12 Akciové trhy a investovani: Josef Jilek, 2009. Praha: GRADA Publishng a.s. S. ISBN: 978- 80- 247-
2963- 3.
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d)

f)

9)

h)

)

Fondy akciové, které patii k nejrizikovéjs$im podilovym fondim vibec. Celkova
uroven vsSak zavisi na spolecnostech, do kterych fond investuje. VétSina fondl se
specializuje na urcité sektory ekonomiky, akciové fondy mohou mit zapornou
vynosnost 1 po dobu nékolika let. 12

Fondy smiSené lezi svou vykonnosti i rizikem mezi fondy dluhopisovymi a
akciovymi, protoze jejich portfolio je tvofeno akciemi, dluhopisy a vyjimecné I
nastroji pen¢zniho trhu. Manazefi téchto fondl s oblibou tvrdi, Ze vyuzivaji akcii
pro pfipady rustu akciovych trhii a dluhopisii v ptipadé poklesu akciovych trhi,
protoZe tento jev vyvolava poptavku po dluhopisech, &imZ jde jejich cena nahoru. *2
Zajisténé fondy vychazeji z poteby klienti mit co nejvice bezrizikovou investici,
fondy se zavazuji klientim vratit 100 % vlozenych penéz na konci investi¢niho
obdobi, v pfipad¢ smlouvy na dobu neurcitou je klientovi vyplaceno méné nez 100
%, doba splatnosti byva zpravidla okolo 5 let. Fond ma casto definovanou
minimalni vynosnost. *?

Fond Fonda neboli zastieSovaci fond investuje prostiedky klientd do podilovych
listhh jinych podilovych fondl, ¢imz diverzifikuje riziko a vynosnost je zavisla na
vykonnosti ostatnich fondl, avSak spravcovské poplatky u téchto fondl byvaji ve
srovnani s ostatnimi vysoké. 12

Nemovitostni fondy maji pomérné¢ malou vynosnost a investuji, jak nazev
napovida, do nemovitosti; v Ceské republice maji vynosnost az 2 % roéné, ale
jejich vynosnost je obecné nizs§i nez index nemovitostniho trhu. Také tyto fondy
jsou spojeny s velkymi naklady. *2

Derivatové fondy investuji do derivatli, coz z nich Cini velice rizikovou a Casto i
ztratovou skupinu fondu. 12

Hedge funds neboli hedZové fondy jsou ur€eny pro investory s minimalni investici
jednoho milionu dolarti. (Hedging sice v piekladu znamena SniZeni rizika, ve
skute€nosti ale jde o fondy velice rizikové, protoZe vyuzivaji pakovy efekt na trhu,
Casto s nepfiznivymi G¢inky pro narodni ekonomiky, kviili cemuz jsou hedge funds
Gasto kritizovany.) 12

Fondy rizikového kapitdlu funguji na béazi zaklddani a kupovani podnikl s
ristovym potencidlem, klienti fondu se zaroven stavaji vlastniky spolecnosti a

ptipadné ztraty podniki jdou na vrub investovanych penéz. Proto je dulezité, aby si

25



investofi vybirali podniky s kvalitné zpracovanym podnikatelskym projektem,
ktery se Casto tyka inovace vyrobku a startovniho financovani firmy.

[12- str. 422]
Podilové fondy jsou velmi oblibené pro svoji likviditu. ®
3.4.3 Sporici produkty
Stavebni sporeni

Stavebni spofeni patii mezi finan¢ni produkty, které umoznuji pohodIné spotfeni doplnéné
moznosti ziskat vyhodny uvér na bydleni. Stavebni spofeni se podobd terminovanym
vkladiim v bance a je podporovano statem. V ¢eské kotlin¢ se déli podle data zalozeni na
stavebni spofeni zalozend do roku 2003 a po roce 2003. U star$ich lze ziskat statni podporu
ve vysi 25 % z vlozené Castky az do vySe 4500,- K¢ a toto stavebni spotfeni 1ze ukoncCit
nejdiive po péti letech. Pfipisované troky zde dosahovaly okolo 5 % a byly osvobozeny od
dani z ptfijmu. Oproti tomu stavebni spofeni zalozena od 1. 1. 2004 disponuji jen 15 %
podporou z vlozené Castky az do vySe 3000,- K& rocné. Zde je stavebni spofeni Giro¢eno
okolo 2 %. Jde o finan¢ni produkt, ktery je u nas velmi obliben, protoze lidem poskytuje
vyhodné zhodnocovani penéZ s pomoci statni podpory. V roce 2005 stavebni spofitelny

disponovaly 300 mld. K& uspory svych klientii. *°
Penzijni pripojiSténi
Penzijni pfipojisténi je zplsob, kterym se mohou obcané sami financné zajistovat.

Shromazd'uje penézni prostfedky jak od ucastnikil pfipojiSténi, tak od tfetich osob (stat,

zaméstnavatelé), se kterymi naklada ve prospéch ucastnika.

12 Akciové trhy a investovani: Josef Jilek, 2009. Praha: GRADA Publishng a.s. S. ISBN: 978- 80- 247-
2963- 3.

9 KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o., 2001. 232 s.
ISBN: 80- 247- 0074- 3.

0 FILIP, Milos. Investi¢ni Osobni a rodinné bohatstvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 273 s. ISBN: 80- 7179- 466-
X.
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Penize od ucastniki (minimalni ¢astka je 100 korun mésicné) se nejdiive posilaji na ucet
penzijniho fondu, ktery se vede u depozitni banky. Penzijni fond na né posléze vyzada
statni prispévek (50 az 150 korun mési¢n¢). Mezitim na ucet penzijniho fondu muze pfijit
prispévek od tfetich osob, nejCastéji od zameéstnavatell. VSechny prostiedky jsou
systematicky zainventurovany, podle reguli, které zakon stanovuje taxativné. DosaZeny
vytézek se proporciondlné piipisuje na ucet ucastnika. Po zdkonem stanovené dob¢ se

muze ucastnikiim vyplatit zaslouzeny dil kolace. >

Systém penzijniho pfipojisténi je regulovan celou fadou ustanoveni, ktera vymezuji velice
uzké mantinely pro jeho podnikatelské aktivity, zejména operace na kapitdlovém trhu, kde
penzijni fond operuje s penézi svych Gcastnikl. Ze zakona je uloZeno, Ze management a
organy penzijniho fondu musi S majetkem hospodaftit tak, aby zabezpecili spolehlivy
vynos, respektive se stanovi, ze penzijni fond nesmi s majetkem nakladat zpisobem, ktery
by byl v rozporu se zajmy jeho ucastnikd. V piipadé poruSeni musi management okamzité

et . v v - o 5
pfijmout protiopatfeni a neprodlen€ informovat ministerstvo.

Investiéni aktivity penzijniho fondu jsou:

a) Statni dluhopisy a dluhopisy, za které pfevzal zaruku stat °

b) Hypotecni zastavni listy °

¢) Dluhopisy emitované CNB *

d) Dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi a piijaté k obchodovani na hlavnim ¢i
vedlej$im trhu burzy cennych papird °

e) Akcie a podilové listy piijaté k obchodovani na hlavnim nebo vedlej$im trhu burzy
cennych papirii, kde hodnota téchto akcii a podilovych listli nesmi tvofit vice nez
25 % celkového majetku fondu °

f) Komunalni obligace, které byly vydany bankou, nebo za né banka pievzala zaruku®

g) Dluhopisy, jejichz emitenty piedstavuji ¢lenské staty Organizace pro ekonomickou
spolupréci a rozvoj nebo centralni banky téchto zemi °

h) Movité véci, které predstavuji zaruku zabezpe&eného ulozeni penéznich prostiedkt’®

® SULC, Jaroslav. ILLETSKO, Petr. Penzijni pfipojisténi. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o., 200. 164 s.
ISBN 80- 7169- 979- 9.
*> SULC, Jaroslav. ILLETSKO, Petr. Penzijni pfipojisténi. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o., 200. 164 s.
ISBN 80- 7169- 979- 9.
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1) Nemovitosti, které ptinaseji staly vynos, které slouzi k podnikani nebo bydleni,
hodnota movitych vé&ci nesmi prekro¢it 5 % z celkového majetku fondu °
J) Vkladové ucty u bank, avSak vyse uloZenych prostiedkti u jedné banky nesmi

piesahnout 10 % z celkového majetku fondu ®

Penzijni pfipojisténi mize byt vyplaceno ne¢kolika zptisoby:

1) Forma starobni penze (pravidelna davka, na kterou vznikd narok po dosazeni
urcitého véku, nejdiive v 60 letech) *

2) Forma invalidni penze (vyplata je vtomto piipadé spojena s podminkou plné
invalidity ucastnika) °

3) Penze vysluhova (typ penze, ktera je nepovinnou souéasti planu penzijniho fondu.
Jeji vyplata je podminéna dosazenim daného poctu meésict placeni prispévkl na
penzijni ptipojisténi) °

4) Penze pozustalostni (v piipadé, ze se ucastnik davek z penzijniho pftipojisténi
nedozije, penize si rozd&li pozistali) °

5) Jednorazové vyrovnani (nejdiive v 60 letech po minimalné 36 mésicich placeni) °

Diichodové pojisténi
“Jedna se o jednu z forem kapitalového Zivotniho pojisténi, které je v nabidce nékterych
komercnich pojistoven. Zdkladnim cilem diichodového pojisténi je zvySeni Zivotniho
standardu v seniorském véku. Po dosazeni stanovené vékové hranice bude oprdvnéné
osobé vyplacena nasporena Castka, a to bud ve formé pravidelného diichodu, nebo v

v o, ’ ’ ’ v rovr 13
podobé jednordzového vyplaceni nasporené castky.”

Y 7 we

Investi¢ni Zivotni pojiSténi

Investiéni Zivotni pojiSténi je na dneSnim finanénim trhu bezesporu jednim

vvvvvv

pfidava 1 pojistnou ochranu, co se naseho Zivota tyce.

5 SULC, Jaroslav. ILLETSKO, Petr. Penzijni pfipojisténi. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o., 200. 164 s.
ISBN 80- 7169- 979- 9.
13 http://www.finance.cz/pojisteni/informace/zivotni/duchodove/
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Klient svétuje pojistovné svoje penize, které mu pojisStovna zainvestuje, tudiz celkové
zhodnoceni se projevi az kone¢nou hodnotou podilovych jednotek.

Hlavnim diivodem existence Zivotnich pojisténi je piedevsim jejich pojistna funkce, kde se
moznost investovani pro klienty objevila jako doplnék.

Vyhoda investi¢niho Zivotniho pojisténi je v tom, ze si miizeme v prubéhu menit investini

strategie. P vybéru je daleZité zohlednit vstupni i spravni poplatky. *°

Kapitalové zivotni pojisténi

Velmi oblibeny produkt, kde si klient miize spofit a pojistit svij zivot, hlavné co se tyce
predCasného Gmrti. Pojistovny sice neposkytuji garantovany vynos, ale existuje zde
technickd urokova mira (mezi 2 % az 2,4 %), kterd se vydava za trokovou miru ¢i za
urokové zhodnoceni, které pojistovna vyplati, ale neni tomu tak. Kapitadlové Zzivotni
pojisténi mize mit osoba az do véku 60 let. Jde o produkt, ktery je v Ceské republice velmi
oblibeny. 10

3.4.4 Ostatni produkty
Investi¢ni kameny

Piemysl Synek (spolec¢nost D.I.C.): ,, Kupovat investicni diamanty nebo diamantové Sperky
se vyplati jen u velkych a serioznich spolecnosti.. Ve srovnani s kurzovymi turbulencemi,
naladami a rozmary akciovych trhu si diamanty neustdle drzi svoji cenu. Lze u nich
predpokladat pravidelny nariist hodnoty. Za poslednich 20 let hodnota diamantu priitbézné

rostla o 3 az 7 procent rocné. Predevsim nariist hodnoty diamantii nad tri karaty je velmi

vyrazny.

Investi¢ni zlato

Y EILIP, Milos. Investi¢ni Osobni a rodinné bohatstvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 273 s. ISBN: 80- 7179- 466-
X.
0 FILIP, Milos. Investi¢ni Osobni a rodinné bohatstvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 273 s. ISBN: 80- 7179- 466-
X.
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., Aurum, jeden z mdla prvku, ktery clovek neni schopen vyrobit, coz zlato prirozené vidy
stavelo do role kovu, ktery ma svoji ,,cenu*. Nejlepsim zlatym investicnim ndstrojem jsou
bezesporu zlaté cihly, které vynikaji svoji likviditou a schopnosti drZet hodnotu. Na svété

. % v ry ’ ’ ., 15
nenajdete takrka Zadnou centralni banku, ktera nema svoji zlatou rezervu .

. Z geopolitickych divodii a obav se cena zlata v poslednich péti letech vice nez
zdvojndsobila. VIiv na cenu zlata ma inflace. Dochdzi-li K rychlému znehodnocovani mény,

Jsou potavany instrument, jako je zlato, které hodnotu uchovaji. =

Nemovitosti

Pro obycejné stradatele je investice do nemovitosti, kterou sdim obyva, bezesporu jednou
z nejlepsich a svym zplsobem i nejdulezitéjsich investic.

Nemovitostni trh je velice podobny trhu s cennymi papiry, protoze na ném obchodujeme
S majetkem, u kterého o¢ekavame budouci vynosy, coz jsou v pfipadé nemovitosti ndjemné
a hlavné samotné kapitalové zhodnoceni, protoze ceny byt ¢i domul se neustale vyvijeji.
Jednim z problému trhu s nemovitostmi je jeho nehomogenita. Zatimco kazda akcie
libovolné akciové spolecnosti stoji stejné, tak cena kazdého domu o stejnych vymeérach a
ze stejné ulice je v drtivé vétSiné piipadl naprosto rozdilna. Nemovitostni fond by se dal
oznacit jako v zésad¢ neefektivni, kde nema profesional pied zacinajicim novackem takika
zadné vyhody. Existuje velice méalo nemovitostnich indexli a samotna likvidita nemovitosti
je velice mald. Samotné cena nemovitosti se odvozuje od najemného, nakladi, urokovych

sazeb a rizikovych prémii. Nutno podotknout, Ze ceny nemovitosti rostou v primeru

stejnym tempem jako celkové HDP tamniho regionu. ’
Slamnik a prasatko

Nejlepsim zplsobem, jak nepfijit o svoje penize, je nechat si své penize doma. Tato

metoda byva vyuzivana pievazné u Castek do sta tisic korun ¢eskych, mnoho lidi dodnes

1 http://mfinancier.eu/portfolio.html

® SVOBODA, Martin. Asset Guide. Brno: Computer Press, a.s., 2006. 372 s. ISBN: 80- 251- 1284- 5.

° KOHOUT, Pavel. Investi¢ni strategie pro tfeti tisicileti. Praha: Grada Publishing, spol. s.r.o., 2001. 232 s.
ISBN: 80- 247- 0074- 3.
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povazuje drzeni penéz na Ucté za zbytecny luxus, napiiklad v ramci evropské unie nema 47
% lidi bankovni ucet. Ponechdni penéz v prasatcich ma rovnéz divod nizkych urokovych

sazeb na bankovnik béznych a terminovanych uctu. 10

W EILIP, Milos. Investi¢ni Osobni a rodinné bohatstvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 273 s. ISBN: 80- 7179- 466-
X.
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4. Vlastni prace

K vlastni praci jsem sestavil internetovy online dotaznik na strankach www.vypinto.cz.
Dotaznik (piiloha 1) se skladal z deviti otazek, které zjistovaly rozdily mezi investory
podle véku a byl aktivni od 1. do 15. bfezna 2011. Dotaznik vyplnilo celkem 175

respondentu.
Samotny dotaznik se skladal z téchto ¢asti:

a) Sociologicka ¢ast méla za cil zjistit zakladni sociologické poznatky, pohlavi
respondentll, do jaké vekové kategorie respondent patii, dle vSeobecné¢ uznavaného
rozmezi pro rannou, stiedni a vrcholnou fazi dospélosti a stafi, dle téchto kritérii jsem
nasledné vyhodnocoval vysledky a jestli jsou studenti, diichodci, podnikatel¢, zaméstnanci,

nezaméstnani ¢i na matefské dovolené.(piiloha 1- otazky 1-3)

b) Psychologicka ¢ast byla zaméfena na psychologii investora, kde respondent rozhodoval,
jestli je pro néj u investovanych penéz nejdilezitéjsi bezpecnost, likvidita ¢i Samotny
vynos a jakou investici z definovaného vybéru by si vybral, zde §lo o vztah k riziku a
vynosu. Osma otazky byla zamérné zasazena az ke konci dotazniku a méla za cil zjistit,

jaky je momentalni investi¢ni motiv respondentu.(pfiloha 1- otazky 4,5 a 8)

c) Portfoliova cast dotazniku se ptala na soucasné portfolio investorti, kde si vybirali
Z nejbéznejsich bankovnich a investi¢nich produkti na trhu. Dale jsem zjistoval, jak
velkou ¢ast svych tspor maji respondenti investovanou, a posledni otazky se zabyvala tim,
jestli se respondenti o své finance staraji sami ¢i v ramci rodiny, nebo vyuzivaji sluzeb

poradct. (pfiloha 1- otdzky 6,7,9)

Samotné vypracované dotazniky naleznete v ptilohach. (ptiloha 2,3,4,5)
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5. Zhodnoceni vysledki

5.1 Globalni vyhodnoceni

a) Testu se zicastnilo 175 respondentl, z nichz bylo 88 Zen a 87 muzi. Respondenty
z 56,57 % tvorila vékova kategorie do 29 let, 22,86 % mezi 30 a 44 lety, 13,71 % od 45 do
59 let a a 6,86 % nad 60 let. Nejvice bylo mezi respondenty studentii a zamé&stnancu.

(ptiloha 6- odpovédi 1,2,3)

Co nejvice vystihuje Vasi situaci?

— sludent 42 86% (73)

I T zamésinanec 37.71% (86)
podnikatel 12,50 (22)
dichodos 7.43% (13)
nezamésinany 4.5 (B)
na malkefske dovolang 4.57% (8)

0% 10% 20% 3% 40% 0% &0% 70% 80% S90% 100%

B student: 75 (42.86%)
Ozaméstnanec: 66 (37.71%)

B podnikatel: 22 (12.57%)

W dichodce: 13 (7.43%)
Enezaméstnany: & (4.57%)

Ena mateiské dovoleng: § (4.57%)

zdroj: http:i1 3556 vyplnto.cz

b) Z globalniho hlediska vétsina populace preferuje bezpecnost.
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B bezpetnost (mit jistotu, Ze o investované penfze nemlzete pfijity 107
(61.14%)

Owynos (mit z investice co nejvatsl zisk) 40 (22.86%)

W likvidita (v piipadé potfeby mit své investice ihned sménéné za penlze
Zpét). 28 (16%)

aRRE

zdroj: httpi/1 3556 vypinto.cz

Na druhou stranu chtéji ¢esti investofi néco ze svych investovanych penéz mit, jen tak se
spokojit bezpe¢im svych vkladi jim nesta¢i. Idedlem je pro Ceské investory nastroj
S primérnym bezpec¢im i vynosem, rizikové nastroje s vysokym vynosem preferuje miziva

¢ast populace.

Jakou z téchto investic bych si vybralfa?

Winvestici s primémym vynosem a primémou bezpecnostl: 132 (75.43%)

Oinvestici s podprimémym vynosem a nadprimémou bezpecnostl: 25 (16%)

Einvestici s nadprimémym vynosem a podprimémou bezpecnostl 15
(8.57%)

zdroj: http:1 3556 wyplnto.cz
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¢) Co se samotnych produkti tyCe, jednoznaéné¢ dominuje bézny ucet, ktery se stal
nedilnou soucasti zivota Ceskych obcanti, mé jej pres 85 % obcand, velice oblibeni je
stavebni spofeni (56,57 %), penzijni ptipojisténi (38,29 %) a sporici ucet (34,9 %).
Produkty s delsim investi¢nim horizontem jako podilové fondy, investi¢ni Zivotni pojisténi
je jiz oblibeno mén¢ a minimum lidi investuje do hypotecnich zastavnich listl, zlata ¢i
diamantt. Velice oblibenym nastrojem je slamnik a prasatko, které vyuziva 16,57 %

respondentd.

W tuto chvili mam?

bEZny oded BE.71% (150)
I 7 slavebni spofeni 56 57 (99)
penzijni plipojideni 38280 (67)
spofici uged 34250 (B0)
glamnik nebo prasatko 16.57% (29)
podilowe fondy 13.71% (24)
investitni Zivolni pojigEni 12.57% (22)
kapiflove Zivoini pojid€ni 12% (21)
akoie 8% (14)
dichodowe pojiséEni 7.43% (13)
erminovany vklad 5.86% (12)
vhladni kniZku 5.14% (9)
nemam 2adne invesfice 4.5 (2)
jine 4% (7}
dluhopisy 2.86% (5)
inwvesliéni diamanty 1.14% (2)
hypoteéni zastavni list 1.14% (2)
invesliéni zlaio 0.57% (1)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% B0% 90% 100%

B bézny ucet: 150 (B5.71%)

O stavebnl spofenl: 99 (56.57%)

B penzijnl piipojisténl: 67 (38.29%)

B spoficl utet 60 (34.29%)

B slamnlk nebo prasatko: 29 (16.57%)
B podilove fondy: 24 (13.71%)
Oinvestiénl Zivotnl pojisténl: 22 (12.57 %)
B kapitdlové Zivotnl pojisténl: 21 (12%)
B akcie: 14 (8%)

Bdichodové pojisténl: 13 (7.43%)
Bterminovany vklad: 12 (6.86%)
Ovwkladnl kniZku: 9 (5.14%)

Onemam ZAadné investice: 8 (4.57%)
Ejing: 7 (45%)

B dluhopisy: 5 (2.86%)

Minvesticnl diamanty: 2 {1.14%)

M hypoteénl zastavnl list: 2 (1.14%)
Minvesticnl zlato: 1 (0.57%)

Zdroj: httpo/1 3556 wyplnto.cz

Mnozstvi investovanych penéz je velice specifickou zaleZitosti kazdého jedince, ktera

doslova koreluje s investi¢énim motivem investort.
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V souéasné dobé mam investovanu?

B Zadnou éastku: 52 (29.71%)

O &ast svych aspor. 51 (29.14%)
Enepatmou éastku: 46 (26.29%)
Ewvatsl £ast svych dspor 26 (14.86%)

Zdroj: httpo/1 3556 wyplnto.cz

Pies 66 % respondentli se o své finance stara sama, naopak finanénim poradcim svétuje
své penize jen kazdy desaty a poradce v bankach Cesi pravdépodobné za osoby vhodné pro

opatrovani svych penéz viibec netadi.

O své/nase finance se stara?

Hja sam: 116 (66.29%)

Omdj partner partnerka nebo rodinny piislusnik: 32 (18.29%)
Efinanénl poradce: 16 (9.14%)

B nékdo jiny: 9 (5.14%)

Bporadce v bance: 2 (1.14%)

Zdroj: httpo1 3556 wyplnto.cz
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5.2 Vyhodnoceni podle véku investori

Stézejni vyhodnoceni celé prace podle rozd€leni do ctyt vékovych kategorii, od 18 do 29

let, od 30 do 44 let, od 45 do 59 let a posledni kategorie nad 60 let.

5.2.1 Psychologie podle véku investora

vvvvvv

vzestupnou tendenci, ¢im je investor starsi, tim je konzervativnéjsi a vic se o své penize
boji. Tato tendence miize byt zapti¢inéna piibyvanim Zivotnich zkuSenosti, ristem majetku
a strachem o své Gspory, piipravou na penzi nebo zazitim ménovych reforem popi. penézni
Skodu pfi zkrachovani penéznich ustavi. Preference likvidity vzhledem k rlstu bezpecnosti
spiSe postupem véku klesd. Vynosu si hledi pfevazné nejmladsi generace, kde se
preference blizi jedné tfeting, coz ptikladam tomu, ze tato vékova kategorie chce mit velice
Casto VEétsi pifijmy nez, se jim v zaméstnani nebo od rodic¢i dostava, nasleduje pokles

preference vynosu, ktery ptechazi v rist u nejstarsi vékové kategorie.

80,00% Coje u
70,00% // investovanych
penéz
60,00% — nejdilezitéjsi?
50,00%
40,00%
30,00%
20,00% \ bezpe&nost
10,00% \\// ——vynos
likvidita
0,00% T T T 1

18-29 30-44 45-59 nad 60

Potieba bezpec¢i vlivem veéku investord jednoznacné roste, idedlni investici pro vSechny
vekové kategorie je primérnd investice s prumérnym vynosem. Konzervativni investice
mlad$i generace moc nelaka, naopak u nejstarSi generace ji preferuje 41,67 %, vysoké

vynosy s nizkou bezpec€nosti starsi lidi pfili§ nezajima.
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90,00%

Jakou z téchto

80,00% \/\ investic by si

70,00% \ vybral/a?

60,00%

50,00% \

40,00% P primérny vynos a
/ bezpecénost

30,00%

’ / == izky vynos, vysoka
20,00%

bezpecnost
-

/
10,00%

vysoky vynos, nizkd
bezpecnost

0,00% T T T 1
18-29 30-44 45-59 nad 60

Vidina diichodu je velice silnym motivem, ktery vrcholi mezi 45 aZ 59 rokem Zivota,
postupné se stava nejcastéjSim diivodem. NejmladsSi generace pifipravu na dichod nebere
zatim v potaz a Setfi, aby si mohla potizovat nové ,,statky“. Zhruba jedna tietina populace

si tvoii rezervu, vyjimku tvofi lidé nad 60 let, kde si rezervu tvoii 75% populace.

80,00%
/ Jaky je Vas hlavni
70,00% / investiéni motiv?
60,00% /
50,00% \
\ /\ / = "$etfim, abych mohl
40,00% X néco pofridit"
30,00% —9(%, \ tvofim si rezervu
20,00% \
X \ chci zhodnocovat své
10,00% / volné penézni
\/‘K prostredky
0,00% ' ' ' | e====spofim si na ddichod
18-29 30-44 45-59 nad 60

5.2.2 Rozlozeni portfolia podle véku investora

Vékova kategorie do 29 let ma primérné 2,57 bankovnich produktl, mezi 30 a 44 lety

maji prumérné 3,53 produkt, mezi 45 a 59 nejvice, 3,54 néstroji a nad 60 let maji
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investofi instrumentl nejméné, jen 2,33 %. Lze tedy prepokladat, Ze jsou zavislé na

motivech zhodnocovani volnych vklada a spofenim na dichod.

Vyvoj poctu
produktt na

jednoho
4 investora
3,5
5 / \
- ~ N
2
1,5
1 VI
primérny pocet
0,5 produkt
0 T T T )
18-29 30-44 45-59 nad 60

Bankovnim produktiim jednozna¢né dominuje bézny ucet se stavebnim spotfenim, spoficim
uctem, které je oblibeno u vSech vékovych kategorii, penzijnim pfipojisténi je nejvice
vyuzivano mezi 30. a 59. rokem Zivota. V&kova kategorie do 29 let je zaméfena spiSe na
produkty, kde miizou mit penize k dispozici, a pfili§ nespofi, ani neinvestuji, 8,08% z nich
dokonce nema zadny produkt.

Naproti tomu lidé mezi 30 a 44 casto vyuzivaji penzijnich pfipojisténi a stavebnich
spofeni. Kapitalovych pojisténi a Zivotnich pojisténi ma celkem Ctvrtina vékové kategorie,
coz je patrné zplsobeno, Ze chtéji byt vice chranéni proti nepifizni osudu a zaroven
zhodnocovat své prostiedky, jako jedina kategorie investuji do zlata, diamantli a nebrani se
ani dluhopistim a akciim.

Investoii mezi 45 a 59 roky kladou proti ostatnim velkou vahu na penzijni pfipojisténi,
které ma 70,83 %, investicni zivotni pojisténi ma 20,83 % a kapitalové jen 8,33 %, véii
vice jinym investiénim nastrojim a potfeba zajiSténi proti nepfizni osudu se vytraci.
RovnéZ svoje penize nechavaji ve slamnicich ze vSech kategorii co nejméné a snazi se je
ukladat do penéznich Ustavi, nejcastéji ze vsech investuji do akcii a podilovych fondu.
Lidé nad 60 let vyuZzivaji sluzeb bankovnich ucti jen z 50 % a divéfuji Casto slamniku,
ktery pouziva 33,33 %, a ctvrtina z nich vlastni vkladni knizku, coZ je nejvice ze vSech.

Stavebni spofeni vyuziva polovina, ale vzhledem k velké oblibenosti tohoto produktu jej
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s nejmladsi generaci vyuzivaji nejmén¢, velkou oblibu si drzi kapitalové zivotni pojisténi,

které ma &tvrtina z nich.

100,00%
90,00% Struktur°a
’ produktt
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00% m 18-29
10,00% m 30-44
0,00% m 45-59
M nad 60
&

Prekvapiveé velka ¢ast populace se investiénim nastrojim vyhyba. Dilezitost investovani
roste po tficatém roce Zivota az 59 rokem, po Sedesatém roce dochazi k mirnému poklesu,

patrné z diivodi Gzivani si svych Gspor ve stiibrné ¢asti Zivota.

70,00%

V tuto chvili
60,00% mam

/\ investovanu?
50,00% /
40,00%

— N C
20,00%

e nepatrnou ¢astku

L |/

10,00% - ¢ast uspor

e &1S[ Cast

0,00% T T T 1
18-29 30-44 45-59 nad 60




Vétsina populace si o svych investicich a stavbé portfolia rozhoduje sama, ¢im jsou lidé
mladsi, tim vice si daji poradit od jinych, ale pofad je to malé procento. Obcas si lidé daji
poradit od svych partneri nebo rodinnych pfislusnikti, coz je doménou nejmladsi a
nejstarsi generace. Sluzby finan¢nich poradct vyuzivaji lidé nejvice mezi 30 az 59, ale jen
okolo 15 % lidi, coz znadi, ze se finan¢ni poradci moc velké divére netési, piestoze se
péci, plany a tvorbou portfolii pro klienty pfimo zabyvaji a vétSina populace se s jejich
sluzbami setkala. Nejhliife ovSem dopadli bankovni poradci, jejichz sluzbu vyuziva jen
nepatrné lidi do 29 let, lidé je nejpravdépodobnéji nechapou jako finanéni radce, ale jako
prosté ufedniky. Je velice udivujici, Ze pfes masivni kampané Ceskych bank si lidé
bankovni poradce za svého finan¢niho radce nevybiraji, coz miize byt zptsobeno také tim,

ze mohou lidem Spatné radit, nezaméfovat se na potieby klientli, ale jen na prodej

produktii.
90,00%
80,00% O Vase
70,00% - finance
60,00% - se stara?
50,00% -
40,00% -
30,00% -
20,00% -
10,00%
i m 18-29
0,00% — T - T—— 1
ja sam mj finanéni  nékdo jiny poradcev W 30-44
partner/  poradce bance 45-59
partnerka
nebo M nad 60
rodinny
pfislusnik
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6. Zavér

Financni trh je velice slozity systém, ktery dava a nabizi investortim velmi Sirokou nabidku
produktii a investi¢nich pftilezitosti. Pro spravny vybér je vSak velice dulezité, seznamit se
s vlastnostmi, moznostmi a riziky nejen jednotlivych nastroju, ale i s riziky, které cely trh
obklopuji a ovliviiuji. Celkova skala produktii se neustdle méni a vyviji, coz vyzaduje pfi
vybéru Gsili v ziskavani informaci a hodnoceni investice. V Ceské republice se nejveétsi
obliby t&si produkty, které jsou podporovany staitem a kde jsou vklady pojistény. Cesti
investofi jsou investi¢ni ,,konzervativci®, pro které je nejdilezitéjsi vlastnosti u investic
bezpecnost, ptiemz preference bezpe€nosti stoupa s vékem investora, na druhou stranu pii
vybéru konkrétni investice davaji spiSe pfednost investicim s priimérnou bezpécnosti a
primérnym vynosem. Vyvoj investi¢niho portfolia se vzhledem k véku investora méni a je
da hlavné jeho pottebami, které se postupem véku méni s mnozstvim kapitalu, ktery ma
investor k dispozici, se méni i skladba investi¢niho portfolio. Do 29 let, kdy lidé Setii, aby
si mohli potizovat potiebné ,,statky”, mezi 30 a 44 zadny motiv vyrazné nepievlada,
vyraznymi motivy je vSak tvofeni rezervy a potfeba zhodnotit volny finan¢ni kapital, mezi
45. a 59. rokem hraje hlavni roli o¢ekavani diichodu a ptiprava na néj a po 60 roce zivota
je pro investory nejvice potiebna tvorba rezervy. Primérny pocet finan¢nich produkti roste
prudce do 44 roku, poté do 59 let stagnuje a po 60. roce nasleduje pokles produkti. Cim
star§i je ¢lovek, tim vice ma penéznich prostredki, které vétsinou uklada na ucty, stavebni
spofeni a penzijni pfipojisténi. Postupem veéku se celkovy objem investovaného kapitalu
zvétSuje, az po Sedesatém roce Zivota se zacne celkovy incestovany objem opét zmensSovat.
Cesti investofi se nejéast&ji rozhoduji o svych investicich podle svého vlastniho usudku a
uvazeni, obCas vyuZiji pomoc partnera a nepatrnd ¢ast vyuziva sluzby finan¢nich poradct;

bankovni poradce ¢esti obc¢ané za finan¢ni radce nepovazuji.
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8. Prilohy

[1] Dotaznik

1. Jakého jste pohlavi?

VL S
muz  Zena
2. Kolik je Vam let?
© 18297 30-44" 4550 nad 60
3. Co nejvice vystihuje Vasi situaci?
dﬁchodcer podnikatelr. studentrﬂ zaméstnanec

vvvvvv

< et - . . , oy TV S
bezpe¢nost (mit jistotu, ze o investované penize nemuzete piijit)  likvidita (v

NPT o o <5 ] N SR Lo :
pfipadé¢ potfeby mit své investice ihned sménéné za penize zpét)  vynos (mit z investice
co nejvetsi zisk)

5. Jakou z téchto investic bych si vybral/a?

. . oy , oy . I .-
investici s nadprimérnym vynosem a podprimérnou bezpecnosti  investici s

o o NP . o,
podprimérnym vynosem a nadprimérnou bezpecnosti  investici s prumérnym vynosem
a prumérnou bezpec¢nosti

6.V tuto chvili mam?

N RNV S T S Sy TV
akcie'  bézny et  duchodové pojisténi  investi¢ni Zivotni pojisténi
TR R & TNV & "o O .

kapitalové Zivotni pojiSténi  penzijni pfipojisténi  podilové fondy  slamnik nebo

g O NI & L & , ,
prasatko  spofici i€et  stavebni spofeni  terminovany vklad

7.V soucasné dobé mam investovanu?

“ s ;1 C “r | S ;1 S <
cast svych uspor nepatrnou ¢astku vEtsi ¢ast svych tspor zadnou castku

8. Jaky je Vas hlavni investi¢ni motiv?
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e < wr qen b . . . ‘s v
"Setiim, abych mohl néco pofidit"  chci zhodnocovat své volné penézni prostiedky

vr . o T o .
spofim si na dichod  tvofim si rezervu

9. O své/naSe finance se stara?

« LS ¢ o IR N
finan¢ni poradce jadsdm  muj partner/ partnerka nebo rodinny ptislusnik

[2] Investoii do 29 let

1. Jakého jste pohlavi? (povinnd, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
Zena 56 56.57% 32%
muz 43 43.43% 24.57%

2. Kolik je Vam let? (povinnd, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
18-29 99 100% 56.57%

3. Co nejvice vystihuje Vasi situaci? (povinna, seznam - alespon jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokaln¢ Globaln¢
student 74 74.75% 42.29%
zaméstnanec 23 23.23% 13.14%
podnikatel 8 8.08% 4.57%
nezaméstnany 5 5.05% 2.86%
na materské dovolené 3 3.03% 1.71%

vvvvvv

jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
bezpecénost (mit jistotu, Ze o
investované penize 56 56.57% 32%
nemiiZete prijit)
vynos (mit z investice co 28 28.28% 16%
nejvétsi zisk) '
likvidita (v pripadé potieby 15 15.15% 8.57%
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mit své investice ihned
sménéné za penize zpét)

5. Jakou z téchto investic bych si vybral/a? (povinna, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
investici s primérnym
vynosem a prumérnou 80 80.81% 45.71%
bezpecénosti
investici s podprimérnym
vynosem a nadpriamérnou 11 11.11% 6.29%
bezpec¢nosti

investici s nadprimérnym
vynosem a podprimérnou 8 8.08% 4.57%
bezpecnosti

6. V tuto chvili mam? (povinna, seznam - alespon jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokaln¢ Globaln¢
béZny ucet 88 88.89% 50.29%
stavebni sporeni 50 50.51% 28.57%
sporici ucet 36 36.36% 20.57%
penzijni pripojiSténi 26 26.26% 14.86%
slamnik nebo prasatko 16 16.16% 9.14%
podilové fondy 12 12.12% 6.86%
dichodové pojisténi 8 8.08% 4.57%
nemam Zadné investice 8 8.08% 4.57%
investi¢ni Zivotni pojiSténi 6 6.06% 3.43%
kapitalové Zivotni pojiSténi 6 6.06% 3.43%
terminovany vklad 6 6.06% 3.43%
vkladni knizku 4 4.04% 2.29%
jiné 4 4.04% 2.29%
akcie 3 3.03% 1.71%
dluhopisy 3 3.03% 1.71%
hypotecni zastavni list 2 2.02% 1.14%

7.V soucasné dobé mam investovanu? (povinna, seznam - prave jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
Zadnou ¢astku 38 38.38% 21.71%
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nepatrnou ¢astku 25 25.25% 14.29%
¢ast svych uspor 22 22.22% 12.57%
vétsi ¢ast svych uspor 14 14.14% 8%

8. Jaky je Vas hlavni investi¢ni motiv? (povinna, seznam - praveé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
Setfim, ab?’,clf 1'1'10hl néco ., 51.520% 29 14%
poridit
tvorim si rezervu 23 23.23% 13.14%
chci zhov(}n?covatvsve volné 21 21.91% 12%
penézni prostredky
sporim si na dichod 4 4.04% 2.29%

9. O své/nase finance se stara? (povinnd, seznam - prave jedna)

Odpovéd Pocet Lokalné Globaln¢
ja sam 62 62.63% 35.43%
mamebhels w7
financ¢ni poradce 6 6.06% 3.43%
nékdo jiny 5 5.05% 2.86%
poradce v bance 2 2.02% 1.14%

[3] Investoii od 30 do 44 let.

1. Jakého jste pohlavi? (povinnd, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
muz 25 62.5% 14.29%
Zena 15 37.5% 8.57%

2. Kolik je Vam let? (povinna, seznam - prave jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
30-44 40 100% 22.86%

3. Co nejvice vystihuje Vasi situaci? (povinna, seznam - alespoii jedna)
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Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢

zameéstnanec 27 67.5% 15.43%
podnikatel 9 22.5% 5.14%
na materské dovolené 5 12.5% 2.86%
student 1 2.5% 0.57%
nezaméstnany 1 2.5% 0.57%

vvvvvv

jedna)
Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
bezpecnost (mit jistotu, Ze o
investované penize 24 60% 13.71%

nemiiZete prijit)
likvidita (v pripadé potieby
mit své investice ihned 8 20% 4.57%
sménéné za penize zpét)
vynos (mit z investice co 8 20% 457%
nejvetsi zisk) '

5. Jakou z téchto investic bych si vybral/a? (povinna, seznam - prav€ jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
investici s primérnym
vynosem a primérnou 28 70% 16%
bezpecénosti
investici s podprimérnym
vynosem a nadprimérnou 6 15% 3.43%
bezpeénosti

investici s nadpraumérnym
vynosem a podprimérnou 6 15% 3.43%
bezpecnosti

6.V tuto chvili mam? (povinnd, seznam - alespon jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
béZny ucet 34 85% 19.43%
stavebni spoieni 28 70% 16%
penzijni pripojiSténi 21 52.5% 12%
sporici ucet 12 30% 6.86%
kapitalové zivotni pojisténi 10 25% 5.71%

49



investi¢ni Zivotni pojiSténi

slamnik nebo prasatko

akcie
podilové fondy

diichodové pojisténi

terminovany vklad

jiné

dluhopisy

investi¢ni diamanty

investi¢ni zlato

vkladni knizku

7.V souéasné dobé mam investovanu? (povinnd, seznam - prave jedna)

Odpovéd’
nepatrnou ¢astku
Zadnou ¢astku

¢ast svych dspor

vétsi ¢ast svych dspor

8. Jaky je Vas hlavni investi¢ni motiv? (povinnd, seznam - prave jedna)

Odpovéd’

tvorim si rezervu

chci zhodnocovat své volné
penéZni prostiedky

sporim si na dichod

""Setfim, abych mohl néco

poridit"

(BN
o

R P DD N DN W B~ OO ©

Pocet

3

Pocet
16

13
6
5

25%
20%
15%
12.5%
10%
7.5%
5%
5%
5%
2.5%
2.5%

Lokalné¢
40%
27.5%
25%
7.5%

Lokalné
40%

32.5%
15%

12.5%

5.71%
4.57%

3.43%
2.86%
2.29%
1.71%
1.14%
1.14%
1.14%
0.57%
0.57%

Globaln¢
9.14%
6.29%
5.71%
1.71%

Globalné
9.14%

7.43%
3.43%

2.86%

9. O své/nase finance se stara? (povinnd, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’
jasam

financ¢ni poradce

miuj partner/ partnerka
nebo rodinny prislu$nik

nékdo jiny

Pocet
28
6

4
2

Lokalné
70%
15%

10%

5%

50

Globalné
16%
3.43%

2.29%

1.14%



[4] Investoii od 45 do 59 let.

1. Jakého jste pohlavi? (povinnd, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
Zena 12 50% 6.86%
muz 12 50% 6.86%

2. Kolik je Vam let? (povinna, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokaln¢ Globaln¢
45-59 24 100% 13.71%

3. Co nejvice vystihuje Vasi situaci? (povinna, seznam - alespon jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
zaméstnanec 16 66.67% 9.14%

podnikatel 5 20.83% 2.86%
nezaméstnany 2 8.33% 1.14%

diichodce 1 4.17% 0.57%

vvvvvv

jedna)
Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
bezpeénost (mit jistotu, Ze o
investované penize 18 75% 10.29%

nemiiZete prijit)
likvidita (v pripadé potieby
mit své investice ihned 4 16.67% 2.29%
sménéné za penize zpét)

vynos (mit z investice co 2

0 0
nejvetsi zisk) 8.33% 1.14%

5. Jakou z téchto investic bych si vybral/a? (povinnd, seznam - prave jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
investici s primérnym
vynosem a prumérnou 18 75% 10.29%
bezpecnosti
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investici s podprumérnym
vynosem a nadprimérnou
bezpecnosti

6.V tuto chvili mam? (povinna, seznam - alespon jedna)

Odpovéd’
bézny ucet
penzijni pripojiSténi
stavebni sporeni
sporici ucet
podilové fondy
investi¢ni Zivotni pojiSténi
akcie
terminovany vklad
kapitalové zZivotni pojiSténi
vkladni knizku
slamnik nebo prasatko
jiné

diichodové pojisténi

6

Pocet
22
17
15

9
6
5
4
2
2
1
1
1
1

25%

Lokalng
91.67%
70.83%
62.5%
37.5%
25%
20.83%
16.67%
8.33%
8.33%
4.17%
4.17%
4.17%
4.17%

3.43%

Globaln¢
12.57%
9.71%
8.57%
5.14%
3.43%
2.86%
2.29%
1.14%
1.14%
0.57%
0.57%
0.57%
0.57%

7.V soucasné dobé mam investovanu? (povinna, seznam - praveé jedna)

Odpovéd’
¢ast svych uspor
vétsi ¢ast svych uspor
Zadnou ¢astku

nepatrnou ¢astku

Pocet

14
6
3
1

Lokalné
58.33%
25%
12.5%
4.17%

Globaln¢
8%
3.43%
1.71%
0.57%

8. Jaky je Vas hlavni investi¢ni motiv? (povinna, seznam - praveé jedna)

Odpovéd’
sporim si na dichod

chci zhodnocovat své volné
penéZni prostredky

tvorim si rezervu

""Setfim, abych mohl néco
poridit"

Pocet

11
7
5
1

Lokalné
45.83%

29.17%
20.83%

4.17%

Globalné
6.29%

4%
2.86%

0.57%

9. O své/nase finance se stara? (povinnd, seznam - pravé jedna)
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Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢

ja sam 16 66.67% 9.14%
finan¢ni poradce 4 16.67% 2.29%
muj partner/ partnerka 8.33% 1.14%
nebo rodinny prislusnik
nékdo jiny 2 8.33% 1.14%

[5] Investoii nad 60 let

1. Jakého jste pohlavi? (povinnd, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokaln¢ Globaln¢
muz 7 58.33% 4%
Zena 5 41.67% 2.86%

2. Kolik je Vam let? (povinna, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokaln¢ Globaln¢
nad 60 12 100% 6.86%

3. Co nejvice vystihuje Vasi situaci? (povinna, seznam - alespon jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokaln¢ Globaln¢
dichodce 12 100% 6.86%

vvvvvv

jedna)
Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
bezpecnost (mit jistotu, Ze o
investované penize 9 75% 5.14%
nemiiZete prijit)
vynos (mit z investice co 2 16.67% 1.14%

nejvétsi zisk)
likvidita (v pripadé potieby
mit své investice ihned 1 8.33% 0.57%
sménéné za penize zpét)

5. Jakou z téchto investic bych si vybral/a? (povinnd, seznam - prave jedna)
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Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
investici s priomérnym
vynosem a prumérnou 6 50% 3.43%
bezpecénosti
investici s podprumérnym
vynosem a nadprumérnou 5 41.67% 2.86%
bezpecénosti
investici s nadprimérnym
vynosem a podprimérnou 1 8.33% 0.57%
bezpecnosti

6. V tuto chvili mam? (povinna, seznam - alespon jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokaln¢ Globaln¢
béZny ucet 6 50% 3.43%
stavebni spoieni 6 50% 3.43%
slamnik nebo prasatko 4 33.33% 2.29%
sporici ucet 3 25% 1.71%
kapitalové Zivotni pojisténi 3 25% 1.71%
penzijni pripojiSténi 3 25% 1.71%
vkladni knizZku 3 25% 1.71%
akcie 1 8.33% 0.57%
terminovany vklad 1 8.33% 0.57%
investi¢ni Zivotni pojiSténi 1 8.33% 0.57%
podilové fondy 1 8.33% 0.57%

7.V soucasné dobé mam investovanu? (povinna, seznam - praveé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokaln¢ Globaln¢
¢ast svych aspor 5 41.67% 2.86%
nepatrnou ¢astku 4 33.33% 2.29%
vétsi ¢ast svych uspor 3 25% 1.71%

8. Jaky je Vas hlavni investi¢ni motiv? (povinna, seznam - praveé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
tvorim si rezervu 9 75% 5.14%
chcei zhov(}n(’)covatvsve volné 2 16.67% 1.14%
penézni prostredky
"Setfim, abych mohl néco 1 8.33% 0.57%
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poridit"
9. O své/nase finance se stara? (povinnd, seznam - pravé jedna)

Odpovéd Pocet Lokalné Globaln¢
ja sam 10 83.33% 5.71%

miij partner/ partnerka

0 0
nebo rodinny p¥islusnik 16.67% 1.14%

[6] Globalni vysledek dotazniku

1. Jakého jste pohlavi? (povinnd, seznam - pravé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
Zena 88 50.29% 50.29%
muz 87 49.71% 49.71%

Jakého jste pohlavi?

49.71%

Wiena: 88 (50.29%)
Omuz : 87 (49.71%)

zdroj: httpi/1 3556 vypinto.cz

2. Kolik je Vam let? (povinna, seznam - prave jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
18-29 99 56.57% 56.57%
30-44 40 22.86% 22.86%
45-59 24 13.71% 13.71%
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nad 60 12 6.86% 6.86%

Kolik je Vam let?

W 18-29: 99 (56.57%)
O30-44: 40 (22.86%)
H45-59: 24 (13.71%)
Enad 60: 12 (6.86%)

5
IRR

zdroj: httpi/1 3556 vypinto.cz

3. Co nejvice vystihuje Vasi situaci? (povinnd, seznam - alespoi jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globaln¢
student 75 42.86% 42.86%
zaméstnanec 66 37.71% 37.71%
podnikatel 22 12.57% 12.57%
dichodce 13 7.43% 7.43%
nezaméstnany 8 4.57% 4.57%
na materské dovolené 8 4.57% 4.57%

Co nejvice vystihuje Vasi situaci?

— sludent 42.85% (73)

7 mamésinanec 37.71% (56)

podnikatel 12.57% (22)
dichodes 7.453% (13)
nezamésinany 4.5 (B)
na malkeiske dovolene 4.57% (B)

0% 10% 20% 30% 40% 30% &0% 70% B0% S90% 100%

B student: 75 (42.86%)
Ozameéstnanec: 66 (37.71%)

B podnikatel: 22 (12.57%)

W dichodce: 13 (7.43%)

B nezaméstnany: 8 (4.57%)

Bna mateiské dovoleng: & (4.57%)

zdroj: http:1 3556 wyplnto.cz

56



vvvvvv

jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokaln¢ Globaln¢
bezpecnost (mit jistotu, Ze o
investované penize 107 61.14% 61.14%

nemiiZete prijit)
vynos (mit z investice co 40 22 86% 22 86%
nejvétsi zisk) ' '
likvidita (v pripadé potireby
mit své investice ihned 28 16% 16%
sménéné za penize zpét)

B bezpecnost (mit jistotu, Ze o investované penfze nemlzete pfijity: 107
(61.14%)

Owynos (mit z investice co nejvatsl zisk): 40 (22.86%)

Hlikvidita (v pfipadé potfeby mit své investice ihned sménéné za penlze
Zpét): 28 (16%)

zdroj: httpii/1 3556 vypinto.cz

5. Jakou z téchto investic bych si vybral/a? (povinna, seznam - prave jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
investici s primérnym
vynosem a primérnou 132 75.43% 75.43%
bezpecnosti
investici s podprumérnym
vynosem a nadprimérnou 28 16% 16%
bezpecnosti
investici s nadprumérnym
vynosem a podprumérnou 15 8.57% 8.57%
bezpecnosti
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Jakou z téchto investic bych si vybralfa?

Minvestici 5 primémym vynosem a primémou bezpeénostl: 132 (75.43%)

Oinvestici 5 podprimé&mym vynosem a nadprimémou bezpeénostl 28 (16%)

Hinvestici s nadprimémym vynosem a podprimémou bezpedénostl: 15
(8.57%)

Zdroj: httpo1 3556wy plnto.cz

6. V tuto chvili mam? (povinn4, seznam - alespon jedna)

Odpovéd Pocet Lokaln¢ Globaln¢
béZny ucet 150 85.71% 85.71%
stavebni sporeni 99 56.57% 56.57%
penzijni pripojiSténi 67 38.29% 38.29%
sporici ucet 60 34.29% 34.29%
slamnik nebo prasatko 29 16.57% 16.57%
podilové fondy 24 13.71% 13.71%
investi¢ni Zivotni pojiSténi 22 12.57% 12.57%
kapitalové Zivotni pojisténi 21 12% 12%
akcie 14 8% 8%
diichodové pojisténi 13 7.43% 7.43%
terminovany vklad 12 6.86% 6.86%
vkladni knizku 9 5.14% 5.14%
nemam Zadné investice 8 4.57% 4.57%
jiné 7 4% 4%
dluhopisy 5 2.86% 2.86%
investi¢ni diamanty 2 1.14% 1.14%
hypoteéni zastavni list 2 1.14% 1.14%
investi¢ni zlato 1 0.57% 0.57%
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W tuto chvili mam?

bz ny aded BE.T1% (150)
I T slavebni spofeni 56 .57 (29)
penzijni plipojidEni 38280 (67)
spofici nded 34,280 (60)
gslamnik nebo prasatko 1657 (29)
podilowe fondy 13.71% (24)
investitni Zivolni pojidéni 12.57% (22)
kapilove ivoini pojid€ni 12% (21)
akcie 8% (14)
dichodowe pojistEni 7.43% (13)
erminovany vklad 5.86% (12)
vhladni knizku 5.14% (9)
nemam Zadne invesfice 4.5 (2)
jine 4% (T}
dluhopisy 2.85% (5)
inwvesliéni diamanty 1.14% (2)
hypoedéni zasiavni list 1.14% (2)
invesliéni zlalo 0.5M% (1)

0% 0% 20% 30% 40% 30% 60% W0% BO%  90% 100%

B bézny ucet: 150 (B5.71%)
Ostavebnl spofenl: 99 (56.57%)

B penzijnl piipojisténl: 67 (38.29%)

W spoficl ucet 60 (34.29%)

B slamnlk nebo prasatko: 29 (16.57%)
B podilove fondy: 24 (13.71%)
Oinvesticnl Zivotnl pojisténl: 22 (12.57%)
W kapitalove Zivotnl pojisténl: 21 (12%)
B akcie: 14 (8%)

@ dichodové pojisténl. 13 (7.43%)
Btermovany vklad: 12 (6.86%)
Ovkladnl kniZku: 9 (5.14%)

Onemam Zadneé investice: § (4.57%)
Ojine: 7 (4%)

B dluhopisy: 5 (2.86%)

Winvestiénl diamanty: 2 {1.14%)

W hypoteénl zastavnl list: 2 (1.14%)
Winvestiénl zlato: 1 (0.57%)

zdroj: httpei1 3556 vyplnto.cz

7.V soucasné dobé mam investovanu? (povinnd, seznam - praveé jedna)

Odpovéd’ Pocet Lokalné Globalné
Zadnou ¢astku 52 29.71% 29.71%
¢ast svych uspor 51 29.14% 29.14%
nepatrnou ¢astku 46 26.29% 26.29%
vétsi ¢ast svych uspor 26 14.86% 14.86%
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V souéasné dobé mam investovanu?

B Zadnou éastku: 52 (29.71%)

O &ast svych aspor. 51 (29.14%)
Enepatmou éastku: 46 (26.29%)
Ewvatsl £ast svych dspor 26 (14.86%)

Zdroj: httpo/1 3556 wyplnto.cz

8. Jaky je Vas hlavni investi¢ni motiv? (povinna, seznam - praveé jedna)

Odpovéd Pocet Lokalné Globaln¢
Setfim, abych mohlnéco  5g 33.14% 33.14%
poridit
tvoiim si rezervu 53 30.29% 30.29%
chci zhovc!n(,)covatvsve volné 43 24 57% 24 57%
penézni prostredky
sporim si na diichod 21 12% 12%
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Jaky je Vas hlavni investiéni motiv?

B "Setfim, abych mohl néco pofldit": 58 (33.14%)

Otvofim si rezervu: 53 (30.29%)

B checi zhodnocovat své volné penéznl prostredky: 43 (24.57%)
E spofim si na dlchod: 21 (12%)

Zdroj: httpo/1 3556 wyplnto.cz

9. O své/nase finance se stara? (povinnd, seznam - prave jedna)

Odpovéd Pocet Lokalné Globaln¢
ja sam 116 66.29% 66.29%
mipwoeiprele om0
financ¢ni poradce 16 9.14% 9.14%
nékdo jiny 9 5.14% 5.14%
poradce v bance 2 1.14% 1.14%
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O své/nase finance se stara?

Hja sam: 116 (66.29%)
Omdj partner/ partnerka nebo rodinny piislusnik: 32 (18.29%)
Efinanénl poradce: 16 (9.14%)
B nékdo jiny: 9 (5.14%)
Bporadce v bance: 2 (1.14%)
Zdroj: httpo/1 3556 wyplnto.cz
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