Ceska zemé&délska univerzita v Praze
Provozné ekonomicka fakulta

Katedra ekonomiky

Diplomova prace

Technicka analyza Bitcoinu

Jakub Smetana

© 2024 CZU v Praze



CESKA ZEMEDELSKA UNIVERZITA V PRAZE

Provozné ekonomicka fakulta

ZADANI DIPLOMOVE PRACE

Bc. Jakub Smetana

Ekonomika a management

Nazev prace

Technicka analyza Bitcoinu

Nazev anglicky

Technical analysis of Bitcoin

Cile prace

Cilem prace je aplikace prvki technické analyzy na kryptomeénu Bitcoin a nasledné vyhodnoceni
Uspésnosti jednotlivych metod technické analyzy. Celkem bude pouzity. tfi rizné indikatory, které budou
navzajem porovnany a na zakladé vysledki budou predikovany signaly ke spravnym nakupnim
prileZitostem.

Metodika

Diplomova prace je rozdélena do dvou ¢asti. Prvni ¢ast je teoreticka, ktera se vénuje popisu Bitcoinu a kryp-
tomén obecné. Déle je zde popsan postup pfi ndkupu kryptomén a jejich nasledné odeslani na vlastni pe-
nézenku z burzy. Posledni ¢ast teoretické ¢asti se vénuje popisu jednotlivych prvka technické analyzy.

V praktické casti jsou vybrany tfi indikatory technické analyzy, konkrétné Fibonacciho posloupnost, index
relativni sily a klouzavé primeéry. Na zakladé téchto indikatort je predikovan budouci vyvoj kryptomény Bit-
coin. U jednotlivych indikator( je poté zhodnocena jejich vykonnost a jsou dany doporucéeni na investovani
podle téchto indikatord technnické analyzy.

Oficialni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha - Suchdol



Doporuceny rozsah prace
60 — 80

Klicova slova
technicka analyza, Bitcoin, Fibonacciho posloupnost, Index relativni sily, klouzavé priméry

Doporucené zdroje informaci

DOUGLAS, Mark. Trading in the Zone: tajemstvi Gspéchu na burzovnich trzich. Tetéice: Impossible, c2010.
Knihovna tUspésného obchodnika. ISBN 978-80-254-7066-4

GRAHAM, Benjamin aJason ZWEIG. Inteligentni investor. Praha: Grada, 2007. Investice. ISBN
978-80-247-1792-0.

KNAPKOVA, Adriana, Drahomira PAVELKOVA a Karel STEKER. Finanéni analyza: komplexni priivodce
s priklady. 2., rozs. vyd. Praha: Grada, 2013. Prosperita firmy. ISBN 978-80-247-4456-8.

LIEN, Kathy. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na finanénich trzich. 2., rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013. ISBN 978-80-904418-2-8.

STIBOR, Michal. Forex : jak zbohatnout a nekrdst. Praha: Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0205-1.

Predbézny termin obhajoby
2023/24 LS — PEF

Vedouci prace
Ing. Karel Malec, Ph.D.

Garantujici pracovisté
Katedra ekonomiky

Elektronicky schvaleno dne 4. 9. 2023 Elektronicky schvaleno dne 3. 11. 2023
prof. Ing. Lukas Cechura, Ph.D. doc. Ing. Tomas Subrt, Ph.D.
Vedouci katedry Dékan

V Praze dne 22.03. 2024

Oficialni dokument * Ceska zemédélska univerzita v Praze * Kamycka 129, 165 00 Praha - Suchdol



Cestné prohlaseni

Prohlasuji, ze svou diplomovou praci Technicka analyza Bitcoinu jsem vypracoval
samostatné pod vedenim vedouciho diplomové prace a s pouzitim odborné literatury a
dalsich informacnich zdroju, které jsou citovany v praci a uvedeny v seznamu pouzitych
zdroj na konci préace. Jako autor uvedené diplomové prace dale prohlasuji, Ze jsem v

souvislosti s jejim vytvotfenim neporusil autorska prava tretich osob.

V Praze dne 31.03.2024 u




Podékovani
Rad bych vyjadfil své uptimné podékovani Ing. Karlu Malcovi, Ph.D., ktery vedl mou
diplomovou préci, za jeho ptatelsky ptistup, cenné rady a neustdlou ochotu pomahat béhem

celého procesu tvorby této prace.



Technicka analyza Bitcoinu

Abstrakt

Diplomové prace se zaméfuje na obchodovéani s kryptoménou Bitcoin pomoci
indikatorti technické analyzy. Postupné byly aplikovany celkem tfi indikatory, tedy
Fibonacciho posloupnost, index relativni sily a jednoduchy klouzavy pramér. Na zakladé
téchto indikatorti bude predpovidan pravdépodobny budouci vyvoj ceny Bitcoinu, tudiz
budou nalezeny vhodné prilezitosti pro otevieni a zavieni obchodni pozice. Diplomova prace
je rozdélena do dvou ¢asti, prvni ¢asti je Cast teoretickd, kde je postupné popsan vyvoj
Bitcoinu, jeho konkurenti a nasledné nejznaméjsi indikatory technické analyzy. Druha ¢ast
diplomové prace je zaméiena na praktické vyuziti popsanych indikatord, tedy na

obchodovani na zaklad¢ signall, které indikatory poskytuji.

Klicova slova: technicka analyza, Bitcoin, Fibonacciho posloupnost, index relativni sily,

klouzavé pruméry, kryptomény, indikator



Technical analysis of Bitcoin

Abstract

The diploma thesis focuses on trading Bitcoin cryptocurrency using technical
analysis indicators. A total of three indicators were successively applied, i.e. Fibonacci
sequence, relative strength index and simple moving average. Based on these indicators, the
likely future development of the Bitcoin price will be predicted, therefore suitable
opportunities for opening and closing a trading position will be found. The diploma thesis is
divided into two parts, the first part is the theoretical part, which gradually describes the
development of Bitcoin, its competitors and then the most famous indicators of technical
analysis. The second part of the thesis is focused on the practical use of the described
indicators, i.e. on trading based on the signals that the indicators provide.

Keywords: technical analysis, Bitcoin, Fibonacci sequence, relative strength index, moving

averages, cryptocurrencies, indicator



Obsah

L OVOM...cooe e 4
2 Cil prace a Metodika ..............coooivviiiiiiiii 5
8 R O3 1 I o) ¢ o PRSPPSO PPRUPRRPIS 5
2.2 MELOAIKE ..o 5

3 TeOretiCKaA CAST........ooviiiiiiii e 7
3.1  Bitcoin a ostatni KIyptomENY ......cccveieerieiieiieie e 7
3.1.1  Historie @ VYVOj] BItCOINU.......cccciiiiiiiiiiiiiieeie s 8
3.1.2  Definice a principy fungovani BitCOINU...........cccevvvvieiiiiniiiieiiiie e 12
3.1.3  BIOCKCNAIN ... 14
3.1.4  TEZba BItCOINMU ...ccuveiiiiiiiii ittt 16
3.1.5  Vyhody a nevyhody BitCOINU .........ccceiiiiiiiiiiiicseeee e 23
3.1.6  BudouCnost BItCOINU.......ccociiriiiiniiiiciscniee e 30

3.2 NAkup a sprava KryptomeEn.........cveiiiiiiieiieiieesee e 36
3.21  KryptOmMENOVE DUIZY ...cceeeiueiiiieiiiieiie et 37
3.2.2  Proces nadkupu kryptomeén na burze ............cccoovveiieiiniciieineec 48
3.2.3  Bezpetné uloZeni kryptomén na vlastni penézence............coceveverieernenne. 51

3.3 Technickd analyzZa.........ccooiiiiiiiiiiieee s 56
3.3.1  Popis jednotlivych indikatord technické analyzy ...........cccoocvviiiiininnnnn. 56

3.4  Vyznam technické analyzy pii investovani do kryptomeén ...........cccevvvviiinnns 67

4 PraKkticka CASt.........oooiiiiiiie e e 68
4.1  Vybrané indikatory technické analyzy...........cccoovniiiiiiiiiiiiiic 68
411  FibonacCiNO POSIOUPNOSE ......c.ceiiiiiiiiieiiisicsieee e 68
4.1.2  Index relativini Sily .....ccoooiiiiiiiiiiici 77
4.1.3  Klouzavy primer.......ccooiiiiiiiiiiiieii e 85

O VysledKy a diSKUSE ..........ccooiiiiiiiiee e 94
B ZLAVET .......oiieiieiieeee e 99
7 Seznam pPouzZitych ZArojll ..........cocoviiiiiiiiiiii 102
8 Seznam obrazki, tabulek, grafii a zKrateK................ccoccovvveiiiiiiiiiiceen, 112



1 Uvod

Téma diplomové prace bylo zvoleno s ohledem na technickou analyzu Bitcoinu, coz
bylo motivovano ptedevsim intenzivnim zajmem o kryptomény, zejména Bitcoin, v pribehu
poslednich ¢tyt let. Zajem o toto téma vyplynul z pozorovani, jak mohou byt velké cenové
vykyvy v této oblasti vyuzity. Je zndmo, ze Bitcoin miize béhem kratkého ¢asového obdobi
ztratit desitky procent své hodnoty. V prvni ¢asti prace jsou detailn¢ popsany nejznamé;jsi
indikatory technické analyzy, které se vyuzivaji pti obchodovani s kryptoménami i akciemi.

Cilem prace je pouzit tyto indikatory k nalezeni nejefektivnéjSiho ndstroje pro
maximalizaci zisku z cenovych propadi. Mezi zkoumané indikétory patii Fibonacciho
posloupnost, charakterizovana jako nekonecnd fada ptirozenych Cisel; index relativni sily,

oscilator méfici velikost a rozsah cenovych vykyvi; a jednoduchy klouzavy primér, ktery

vypocitava aritmeticky priomér vSech hodnot v ur¢itém casovém obdobi.



2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem prace je aplikace prvki technické analyzy na kryptoménu Bitcoin a nasledné
vyhodnoceni uspésnosti jednotlivych metod technické analyzy. Celkem budou pouzity tii
ruzné indikatory, tedy Fibonacciho posloupnost, index relativni sily a jednoduché klouzavé
priméry. Tyto indikdtory budou navzijem porovnany ana zékladé¢ vysledkii budou
predikovany signaly ke spravnym nakupnim pftileZitostem.

Mezi dil¢i cil dale patii vytvotreni grafl, které znadzorni vyvoj kapitalu v priabéhu

obchodovani a taktéZ porovnani s pouhym odklddanim penéz a naslednym Settenim.
2.2 Metodika

Tato diplomova prace je rozdélena na dvé hlavni ¢asti. Prvni ¢ast je teoreticka,
detailné popisuje fungovani Bitcoinu a nésledn¢ technické analyzy. Druhé ¢ast je prakticka,
ktera pouziva indikatory technické analyzy k predikovani budouciho cenového vyvoje.
Teoreticka Cast prace je rozdélena do ¢tyt hlavnich kapitol.

Prvni hlavni kapitola se vénuje Bitcoinu a ostatnim kryptoménam. V této casti je
detailn€ popséna historie a vyvoj Bitcoinu, blockchain, princip t€Zeni Bitcoinu, jeho vyhody
a nevyhody a taktéZ budoucnost Bitcoinu.

Druh4 hlavni kapitola se zaobird procesem nakupu a spravy kryptomén. Jsou zde
popsany nejznaméjsi kryptomeénové burzy, detailné popsany proces nakupu a poté nasledné
moznosti uchovavani kryptomeén.

Tteti hlavni kapitola se vénuje technické analyze, kde jsou popsany nejzndméjsi
a nejpopularngjsi indikatory technické analyzy.

Posledni hlavni kapitola teoretické €asti se vénuje popisu vyznamnosti technické
analyzy pfi investovani do kryptomén. Zde je popsan princip fungovani technické analyzy.

Prakticka ¢ast diplomové prace se vénuje tfem indikdtorim technické analyzy,
konkrétné Fibonacciho posloupnosti, indexu relativni sily a jednoduchému klouzavému
pruméru. Kazdy z téchto indikatorti bude pouzivan v prubéhu dvou let, tedy od 1. 1. 2022
do 1. 1. 2024, k vyhledavani vhodnych pfilezitosti pro otevieni obchodnich pozic. Pro kazdy
indikator bude nasledné vypocitan backtest, ktery vyhodnoti uspé$nost obchodovani dle

pfedem stanoven¢ strategie za pomoci jednoho z téchto indikatori.



Nejprve bude v praktické ¢asti obchodovano dle Fibonacciho posloupnosti, kdy bude
nalezeno v grafu lokalni maximum a lokalni minimum. Nasledn¢ budou vypocitany dva
body, bod 1,618 a bod 2,618, které budou stanovené jako cil pro uzavieni pozice. Vypocet

se bude provadeét dle téchto vzorcu:

e Pro troveft 1,618: Prgrger = Piow + (Phigh — Pow) X 1,618 (1)
e Pro trovefi 2,618: Prgrger = Piow + (Phigh — Prow) X 2,618 2)

Pomoci téchto vzorcii 1ze vypocitat, kam se s ur¢itou pravdépodobnosti miize cena
Bitcoinu dostat, tudiz jsou tyto body oznaceny jako hranice pro take profit.

Druhy indikator, ktery bude v praktické ¢asti vyuzit, tak je index relativni sily (RSI).
Hodnoty RSI se pohybuji na Skale od 0 do 100 bodd, pticemz 100 bodl je maximalni hranice,
ktera ukazuje piekoupenost trhu. V praktické ¢asti bude postupovano dle jednoduchého
pravidla, tedy pokud RSI klesne pod 30 bodi, tak bude oteviena pozice, ktera se zavie po

piekroceni 70 bodt. Vypocet RSI se provadi dle téchto vzorci:

o0 v , . Soucet ziskl za dané obdobi
e Prumérny zisk = . - . (3)
Pocet dnii v obdobi
o0y , , Soucet ztrat za dané obdobi
e Prumérna ztrata = . . . 4)
Pocet dni v obdobi
Primérny zisk
o RS=—"— (5)
Prumeérna ztrata
100
e RSI=100—-(—— 6
(Frs) Q)

Posledni indikator, dle kterého bude obchodovano, je jednoduchy klouzavy prameér
(SMA). Tento indikator se vypocitava primérnou cenu aktiva za ur¢ité obdobi. V této praci
bude vyuzit 20denni SMA, ktery vypocitava primérnou cenu aktiva za poslednich 20 dni,

pficemz vSechny ceny maji stejnou vahu. Jedna se konkrétné o tento vzorec:

Soucet zavéretnych cen za poslednich 20 dni (7)
20

20denni SMA =

Pro vSechny indikatory bude vyclenéno stejné mnozstvi finan¢nich prostiedka.
Maximalni mozny rozpocet byl stanoven na 10 000 K¢, pticemz kazda pozice bude otevirana
dvéma procenty z tohoto kapitalu, tedy 200 K¢. Kazdy indikator ma jiné vlastnosti, tudiz za
uplynulé dva roky se neuskute¢ni stejné mnozstvi obchodu. Z toho diivodu budou vytvotreny
grafy, které porovnaji uspeSnost jednotlivych indikatora s béznym odkladanim penéz
stranou, tedy s béznou Settici metodou domacnosti. Poté probéhne vyhodnoceni Gispésnosti

jednotlivych indikéatort a budou udélena doporuceni.



3 Teoreticka ¢ast

Teoreticka ¢ast diplomové prace se zabyva historii penéz, predstavenim Bitcoinu, jeho
historii, t€zbou, ale také kratkym popisem ostatnich kryptomén. Déle je zde popséan proces
nakupu bitcoinu na kryptoménovych burzach a jeho bezpetné uchovani na vlastni
penézence. Posledni ¢ast se vénuje popisu jednotlivych indikéatort technické analyzy a jejich

vyznamu pii investovani.
3.1 Bitcoin a ostatni kryptomény

Bitcoin jako prvni a nejznaméjsi kryptoménu predstavila vefejnosti v roce 2009 osoba
nebo skupina osob pod pseudonymem Satoshi Nakamoto. Od svého uvedeni se Bitcoin stal
nejen predmétem intenzivniho vyzkumu a spekulaci, ale také katalyzatorem vzniku celého
nového odvétvi digitalnich mén. [69]

Historie a vyvoj Bitcoinu jsou kli¢ové pro pochopeni jeho soucasného vyznamu.
Bitcoin byl navrzen jako decentralizovana ména nezavislad na centralnich bankéach a vladach,
ktera ptedstavuje revolucni krok v oblasti financnich transakci. Jeho implementace
blockchainu, distribuované databaze, zajist'uje transparentnost, bezpec¢nost a odolnost vici
cenzuie. [69]

Vyhody Bitcoinu, jako je jeho decentralizace, anonymita a nizké transakéni poplatky,
jsou vyvazeny fadou nevyhod, v¢etné kolisani ceny, omezené akceptace v béZném obchod¢
a potencialnich regulac¢nich problémi. Ptfesto je budoucnost Bitcoinu stale predmétem
intenzivniho zajmu a spekulaci a mnozi odbornici pfedpovidaji jeho rostouci integraci do

globalniho finan¢niho systému. [70]

Historie pencz

V ekonomice a obchodu maji penize klicovou funkci. Pfedtim, nez se penize zacaly
pouzivat jako prostfedek smény, lidé obchodovali prostiednictvim barteru, kdy si mezi sebou
vyménovali zbozi a sluzby bez pouziti penéz. Tento zpiisob vSak vyzadoval, aby se nasli dva
jedinci se vzajemné dopliujicimi potfebami, coz bylo Casto logisticky naro¢né. Vznik penéz
umoznil lidem vénovat se specifickym obortim, coz vedlo k rozvoji spolecnosti. Barterovy
obchod byl rozsifeny také v kolonialnim obdobi, kdy se v ramci mezinarodniho obchodu
vyménovali lidé, napiiklad otroci. [68]

Postupem casu se barter ukazal jako ptekdzka dal§iho hospodaiského rozvoje, coz

vedlo k zavedeni univerzalné pfijimanych platidel. Tyto platby se v riznych kulturach liSily



a zahrnovaly predméty jako sul, delfini zuby a kozeSiny. V €eskych zemich se platilo také
kousky platna, odkud pochazi sloveso "platit". Prvnim Siroce pfijimanym platebnim
prostiedkem se stalo zlato diky svym vlastnostem, jako je dé¢litelnost a trvanlivost. Piivodni
hodnota minci se rovnala hodnoté pouzitého zlata, coz se nazyvalo zlaty standard. [68]

Rozvoj bankovnictvi pfinesl papirové penize, které zpocatku slouzily jako potvrzeni o
mnozstvi zlata ulozeného v bance. Tyto papirové penize byly pozdéji od zlata odd€leny
a staty je zacaly povazovat za zakonné platidlo, coz znamenalo, ze nebyly pfimo kryty
zlatem. Zlaty standard byl v USA definitivn¢ opustén v roce 1933. [68]

Penize maji nejen sménnou hodnotu, ale slouzi také jako méfitko hodnoty, které
umoznuje porovnavat a zaznamendvat ceny zbozi a sluzeb. Funguji také jako forma
uchovatele hodnoty, pfi¢emz jejich kupni sila se v ¢ase méni v dusledku inflace. [77]

Zatimco zlaty standard a nasledné fiat mény vytvotily zdklad modernich ekonomik,
Bitcoin a dal$i kryptomény nabizeji alternativni vizi, kde se hodnota a diivéra rozdéluji mezi
uzivatele bez zprosttedkujicich organi. Pfechod od centralizovaného k decentralizovanému
finan¢nimu systému pifedstavuje kliCovou zménu, kterd mize definovat budouci interakce v
globalni ekonomice. [77]

Historie penéz se tak neustale vyviji, od prvnich barterovych systému pfes zavedeni
vSeobecné piijimanych plateb az po digitalni éru kryptomén. Bitcoin pfedstavuje nejen
technologicky pokrok, ale také ideologickou vyzvu tradi¢nimu finanénimu tadu, coz
naznacuje, ze cesta penéz neni jen historii ekonomie, ale také nekonecnym piib&hem

lidskych inovaci a adaptaci. [77]

3.1.1 Historie a vyvoj Bitcoinu

Historie kryptomén sahd az do 90. let minulého stoleti. Konkrétn€ roku 1998
programator Wei Dai, ktery absolvoval Washingtonskou univerzitu, publikoval esej, ve které
vznesl myslenku na digitdlni ménu, s ndzvem b-money, kterd by byla urcena pro skupinu
anonymnich uzivatel a kterd byla zalozena na systému nevysledovatelnych plateb. Tyto
uvahy byly zdkladem mény, kterda nejvice proslavila celé odvétvi kryptomén, tedy

Bitcoinu. [4]



Obrazek 1 Historie Bitcoinu

THE HISTORY OF BITCOIN
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Jednim z diivodl vytvoreni kryptomén, konkrétné bitcoinu bylo to, ze pfi platbach na
internetu se témet vzdy musime spoléhat na tieti stranu, nejcastéji na finanéni instituce, které
zpracovavaji nase elektronické platby. Uvodni slova manifestu, ktery se jmenuje ,,Bitcoin:
A Peer-to-Peer Electronic Cash System® jsou: ,, Ackoli tento systém funguje pro vétsinu
transakci dostatecné dobre, stale trpi prirozenymi slabinami modelu zaloZzeného na duvére “.
Tento manifest sepsal slavny Satoshi Nakamoto, kde na deseti strankach takzvaného
whitepaperu predstavuje svou mysSlenku na vytvoreni decentralizované sité¢ zaloZené na
systému proof-of-work, ktera bude detailn¢ vysvétlena v nadchazejicich kapitolach. [4]

VySe zminény manifest byl zvetejnény 31. fijna 2008 a polozil zaklady nového
decentralizované platebniho systému, ale taktéz jediné alternativy k dneSnimu finanénimu
systému. Dodnes se nevi, kdo pfesné je Satoshi Nakamoto, jestli se jedna o jednotlivce nebo
o skupinu programatort, je ovSem zajimavé, zZe dva mésice pied zvefejnénim whitepaperu
byla zaregistrovana doména bitcoin.org. [4]

Teprve vroce 2011 si svétovi ekonomové zacali vSimat této nové mény. Jeffrey
Tucker, jeden z ptednich ekonomd, v fijnu 2011 napsal sviij negativni nazor na kryptomény.
Ve svém piispévku na Facebooku si kladl nékolik otazek, které pro néj vyznivaly negativng.

Napiiklad, co je to Bitcoin? K ¢emu by mohl byt dobry? Cim je kryty? Na viechny odpovédi



mu vSak 1épe pasovalo zlato. Dnes je Jeffrey Tucker ekonom, ktery jezdi po celém svété a na
svych prednaskach vysvétluje duvody, pro¢ je prave bitcoin lepsi nez zlato. [4]

V soucasné dob¢ se lidé stale snazi vypatrat, kdo je Satoshi Nakamoto. Jelikoz je
tvarce Bitcoinu anonymni, tak existuje mnoho lidi, ktefi se k tvorbé Bitcoinu hlasi, jednim
z nich je napiiklad Australan Craig Steven Wright, ktery se k vytvofeni Bitcoinu ptihlasil
Vv kvétnu 2016, ale jeho tvrzeni bylo rychle zpochybnéno. Mnoho lidi taktéz spekulovalo, Ze
tvircem Bitcoinu je podnikatel Elon Musk, ktery ma velké znalosti v oblasti ekonomie
a programovani, ovSem toto tvrzeni Elon Musk velmi rychle vyvratil. [1]

Tvurce Bitcoinu Satoshi Nakamoto nevytvofil Bitcoin z ni¢eho. Ve whitepaperu
Bitcoinu se mtizeme docist, ze odkazuje na technologie jiz diive vzniklych projektd, které
pfi tvorbé Bitcoinu vyuzil. Zejména se odkazoval na skupinu hackert, vystupujicich pod
nazvem Cypherpunks a usilujicich pfedev§im o posileni svobody jednotlivce pomoci
technologii, které umozni soukromi i v digitalnim prostiedi. [1]

V lednu 2009 doslo k prvnimu vytéZeni bloku a tim zacala sit” Bitcoin fungovat. Prvni
blok mél hodnotu 50 Bitcoint a je zndmy pod jménem Genesis. Tento blok byl vytézen
zakladatelem, tedy Satoshi Nakamotem, a jelikoZ se jedna o open source protokol, tak
umoznil se pfipojit ostatnim uzivatelim k t€Zb¢, ¢imz vzniknul bitcoinovy blockchain.
Prvnim problémem Bitcoinu bylo jeho nacenéni, ackoliv byl prvni Bitcoin vytézen jiz
Vv lednu, tak k prvnimu jeho nacenéni doslo az v fijnu 2009. Sménny kurz Bitcoinu v roce
2009 byl 1 309 BTC za 1 USD, coz vzhledem k dnes$ni hodnoté, 27 222 USD za 1 BTC,
pusobi neuvétitelné. Zajimavosti je, Ze prvni uzivatelé Bitcoinu si neuméli predstavit, jakych
¢astek bude Bitcoin v nasledujicich letech dosahovat, a proto je znama piihoda programatora
Laszla Hanyecze, ktery si 22. kvétna 2010 koupil dvé pizzy za 10 000 Bitcoint. [1]

Prvni portal, ktery by umoznoval nakup Bitcoinu za fiat ménu, byl vytvofen v tinoru
2010. Jednalo se o portal s nazvem Bitcoin Market, ktery byl vytvoten uZzivateli stejného
fora, které vyuzival 1 Laszlo Hanyecz. Tento portal se vSak nestal pfili§ popularnim a kdyz
doslo k ukonéeni spoluprace se spole¢nosti PayPal, portal v roce 2011 ukonc¢il ¢innost. [1]

Nejznaméjsi burzou, ktera byla na zacatku Bitcoinu, byla burza Mt. Goxu, kterou
vytvoril Jed McCaleb. Jednalo se o prvni burzu, kterd zprosttedkovévala aktualni kurz
Bitcoinu a poskytovala informace o maximalni a minimalni cené dosazené za den. Jednalo
se tedy o jedinou a o nejvetsi burzu té doby. Postupem Casu zacaly vznikat nové burzy, jako

naptiklad Britcoin, ktera umoznovala nakup Bitcoinu za britské liry. [1]

10



Popularita Bitcoinu stale rostla a koncem ledna 2011 bylo vytézeno jiz 25 % vsech
Bitcoint. Toto aktivum zacalo vice pfitahovat zajem médii a Bitcoin dosahl svého nového
cenového maxima, tedy 32 USD za 1 BTC. Rok 2011 byl pro Bitcoin pieclomovy, protoze
ze svého vrcholu 32 USD se propadl azna 5 USD za 1 BTC, coz byl propad o 90 %, ale jak
¢as ukazal, tak se nejednalo o nic neobvyklého. [1]

Sviij druhy by¢i trh ukongil Bitcoin 10. dubna 2013, kdy se vysplhal na cenu 266 USD
za 1 BTC. Nasledné se Bitcoin opét propadl o 90 % a mnoho lidi ptedpovidalo projektu
Satoshi Nakamota zanik. Roku 2013, kdy némecké tfady uznaly Bitcoin jako plnohodnotny
soukromy platebni prostfedek, doslo k velkému nartstu ceny, a za pouhych osm tydnii se
Bitcoin dostal na nové ATH (,,all time high*), které ¢inilo 1 242 USD za 1 BTC. Historie se
ovSem opét opakovala a Bitcoin se znovu propadl o 80-90 %. [1]

Diky svym vlastnostem se Bitcoin stal popularni mezi zlo¢inci a roku 2013 zabavila
FBI asi 26 tisic BTC. Nejspise prave tyto zpravy zpusobily to, Ze dal§iho by¢iho trhu se BTC
dockal az roku 2017. Mezitim se vSak Bitcoinu dostavalo stale vétsi oblibé a nezabranil tomu
ani pad tehdejsi nejvetsi burzy Mt. Gox v roce 2014. VSe zacalo tim, Ze burza na zacatku
roku 2014 zakézala vybér penéZnich prostiedklli a poté, na konci mésice, podala zadost
0 vyhlaseni bankrotu. Jak se pozd&ji ukazalo, tak za koncem burzy Mt. Gox stala kradez vice
nez 744 tisic BTC. Jesté téhoz roku vSak spole¢nost TeraExchange pozadala americkou
Komisi pro obchodovani s komoditami o povoleni k vytvofeni mimoburzovniho produktu,
ktery odpovidal cené Bitcoinu. [1]

Tato novinka usnadnila proces nakupovani Bitcoinu, protoze do té doby byl Bitcoin
obliben piedev§im mezi uzkou skupinou nadSenct. BEhem tohoto obdobi, kdy se moznost
nakupu Bitcoinu stala velmi jednoduchou, se k Bitcoinu zacali vyjadifovat nejveétsi
predstavitelé finan¢niho svéta. Mezi nejznamé;jsi patiil byvaly prezident amerického Fedu,
Alan Greenspan, ktery oznacil Bitcoin za ,,spekulativni bublinu. Dalsim, kdo se k Bitcoinu
vyjadtil, byl vroce 2014 investor Warren Buffet, ktery oznacoval Bitcoin za ,,pfelud.
Ovsem ani tato vyjadieni nedokazala zabranit dal§imu ristu ceny. [2]

Vyznamnym milnikem pro cenu Bitcoin je biezen 2017, kdy jeho cena prekonala cenu
unce zlata, ktera v té dob¢ byla 1286 USD. Rust ceny Bitcoinu byl pfedev§im spojen
S legislativnimi zménami ve svéte. Napiiklad Japonsko zafalo uznavat Bitcoin jako
alternativu ke své méné. Tyto legislativni Gpravy umoznily, Ze bylo mozné legaln¢ sménit

Bitcoin za domaci nebo zahrani¢ni mény, ovSem neumoznovaly pouzivat Bitcoin k platbam
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za zbozi nebo sluzby. Diky témto zménam se vSak zacalo ve svéte stale vice o Bitcoinu
mluvit, coz vedlo ke stale rostoucim objemim obchodt na kryptoburzach a také k vytvoreni
takzvané ,,spekulativni bubliny*. [2]

V poloviné roku 2017 doslo k hardforku Bitcoinu, coz znamenalo, Zze se z jedné
kryptomény Bitcoin vytvofila druha kryptoména snazvem Bitcoin Cash. Obé dvé
kryptomény byly velice podobné, Bitcoin byl nadale v nezménéné podobg, ale u kryptomény
Bitcoin Cash doglo ke zvétieni velikosti vytézenych blokt. Cas ukazal, ktera kryptoména se
stala komunitou oblibené&jsi, zatimco Bitcoin je stale prvni kryptoménou, co se tyce celkové
trzni kapitalizace, tak Bitcoin Cash se nachazi az ve tieti desitce kryptomén a stale se svou
trzni kapitalizaci klesa. [2]

Vznik nového Bitcoinu, Bitcoin Cash, vSak nemél Zadny negativni vliv na cenu.
Bitcoin se roku 2017 dockal dalsiho by¢iho trhu, ktery cenu za 1 BTC vyhnal na piibliznych
19 500 USD. Touto cenou se Bitcoin dostal na trzni kapitalizaci, ktera piekra¢ovala castku
100 miliard USD, ¢imz byla bublina prorazena. Nasledujici rok Bitcoin pouze klesal, a to az
0 85 % na piibliznych 3 200 USD. Roku 2019 se Bitcoin pokusil vratit na sva maxima, ale
zastavil se na ¢astce 13 000 USD. Na dalsi vétsi cenovy rust musel Bitcoin ¢ekat do roku
2020. [2]

Pocatek roku 2020 byla doba, kdy se uz bézné obchodovalo s futures a op¢nimi
kontrakty na Bitcoin, které byly shodné zavedené jiz roku 2017 spole¢nostmi CME a CBOE.
Taktéz silily tlaky na povoleni burzovné obchodniho fondu (ETF) na Bitcoin. Mezitim vsak
cely svét zasahla pandemie koronaviru, ktera velmi ovlivnila finan¢ni trhy. VSechna aktiva
prosla prudkym poklesem, ale Bitcoin byl jediny, ktery se dokazal rychle vzpamatovat, a po
zacatku pandemie v bieznu 2020, ktera srazila cenu Bitcoinu o nékolik desitek procent, jiz
Vv listopadu zacal sméfovat na svoje ATH. Tento byc¢i trh, ktery byl odstartovany pandemii,
tak dosahl svého vrcholu v dubnu 2021, kdy doséhl svého maxima 64 000 USD za
1BTC. [2]

3.1.2 Definice a principy fungovani Bitcoinu

Josef Tétek tika, ze s Bitcoinem mtzeme byt nezavisli na statu, bankach a finan¢nich
institucich. Bitcoin coby digitalni hotovost nepotiebuje prostiedniky. Pii spravném

pouzivani je naopak vztycenym prostiednikem soucasnému finan¢nimu systému. Smysl ma
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podle jeho nazoru dlouhodobé spoifeni do Bitcoinu a primérovani nakupni ceny, pak vas
docasné vykyvy — jakkoli vyrazné — nemuseji znepokojovat. [1]

Typickym znakem Bitcoinu je jeho plna decentralizace, tedy, Ze v siti Bitcoinu
neexistuje zadny prostfednik, centralni server nebo néjakd autorita, ktera by
zprostiedkovavala prichodnost plateb. Ackoliv je toto zdkladni princip kryptomén, tak
Vv dnesni dobé tento piedpoklad mnohé kryptomény nespliiuji. Dal§im specifickym znakem
Bitcoinu je, ze nepodléha zadné regulacni autorité nebo centralni bance, jednoduse feceno
Bitcoin nema Zadného vlastnika a neexistuje zadna instituce, ktera by mohla s cenou,
mnozstvim a celkovou hodnotou Bitcoinu manipulovat. [1]

Hlavni vyhodou Bitcoinu je, ze umoziuje provadét platby komukoliv na svété,
neexistuje zde tudiz zddna cenzura. Neni potieba zadny bankovni ti¢et nebo registrace, lidem
tedy sta¢i stahnout jednu z mnoha bitcoinovych penéZenek do mobilu nebo pocitace,
a mohou odesilat platby. VSechny platby funguji na zakladé peer-to-peer technologie, ktera
nema zadnou centralni autoritu, kterd by platby povolovala. Peer-to-peer je oznaceni
pocitaove sité, ve které jsou na stejné tirovni vSichni softwarovi klienti z celého svéta, kteti
spolu komunikuji, a to bez nutnosti mit centralni autoritu nebo prostrednika. [1]

Zpracovani transakci na Bitcoinu je zajisténo takzvanou tézbou, ktera je provadéna
kolektivné a umoziuje takzvanym tézaifim ziskat pravo na zapsani nové transakce. Tato
soutéZ probiha ptiblizné kazdych deset minut, 1ze tedy fici, ze kazdych deset minut se vytézi
novy blok Bitcoinu. Vyherce této soutéze se stane ten, ktery poskytne dostate¢né mnozstvi
ditkazli o tom, Ze poskytl dostate¢ny vypocetni vykon a nasledné je dana transakce zapsana
do blockchainu. Tento typ soutéze, zaloZeny na dokazovani miry odvedené prace, se nazyva
proof-of-work. [1]

Jak jiz bylo vySe napsano, tak Bitcoin je propojenim nékolika technologickych

poznatkd, zejména se jedna o:

e Kryptograficky hash: vysledek matematické funkce, ktera dokaze z jakkoliv
dlouhého textu ¢i Cisla vytvofit fetézec o pevné stanovené délce. Jedna se
0 jednostrannou matematickou funkci, jelikoz je hash snadné z ¢isla nebo textu

vytvorit, ale naopak, tedy z hashe na ¢islo nebo text to jiz nejde. [1]

e Proof-of-work: zpisob ovéfeni, pfi kterém musi tézafi prokazat néjakou odvedenou
praci a teprve potom mohou dostat odménu v podobé Bitcoint. Dikaz o provedené

praci je predstavovan v podobé€ hashe, ktery by mél byt co nejmensi a mit urcity
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tézafi odvedou dostate¢né mnozstvi prace (energie), kterd odrazuje potencionalni

hrozbu podvodu. [1]

e Retézeni hashii: pokud si piedstavime blockchain jako ,,a¢etni knihu®, tak miZzeme
fici, ze jednotlivé stranky na sebe vzdy navazuji. V ptipad¢ blockchainu se jedna
0 bloky, které¢ na sebe navazuji diky odkazovani na hash z ptedeslého bloku. Jedna
se tedy o fetézec blokll s ndzvem Genesis, které na sebe navazuji od prvniho bloku,

az do soucasné chvile. [1]

e Pary kryptografickych kli¢a: zakladni identifikator v ramci Bitcoinu jsou takzvané
privatni klice, které umoziuji vygenerovat si sviyj vlastni vetejny klic. Verejny kli¢
poté umozni jednotlivym uzivatelim vytvofit bitcoinové adresy, které slouZzi
k pfijimani plateb od ostatnich. Vefejny kli¢ je tedy pouze informace pro ostatni
uzivatele, avSak bez privatniho klice, ktery ma vzdy pouze vlastnik dané penézenky,

nelze utracet Bitcoiny. [1]

Dnes mizeme Fici, ze Bitcoin funguje vice nez deset let bez vétsiho problému, tedy
jakékoliv odstavky ¢i vypadku. Za celou dobu své existence se jiz musel vypotadat
s nékolika hackerskymi utoky na kryptoménové burzy, snahami o regulaci a pokusy
0 zakazani. Jelikoz vSak Bitcoin stale bézi bez jediného vypadku, tak zajem o néj konstantné
roste, a to jak ze strany ekonomti, programatort, investoru, tak ze strany ,,obycejnych* lidi.
Zvlasté dnes, v obdobi vysoké inflace, hledd mnoho lidi bezpecné uloZisté, kde uchovaji
svoji kupni silu. [1]

3.1.3 Blockchain

K celkovému pochopeni Bitcoinu je potieba taktéz dobie znat princip blockchainu.
Jednoduse fedeno se jedna o nekonednou uéetni knihu zaznami. Casto se taky pfirovnava
k distribuované databazi, ale ani jedno oznaceni neni uplné, protoze nevysvétluje, v ¢em je
blockchain tak dulezity. Nejedna se o technologii, ktera by byla revolu¢ni, protoZze veskeré
technologie, které vyuziva, tedy internet, kryptografii a pfenosovy protokol, jsou uzivany
lidmi jiz nékolik desitek let. Revolucni tedy neni blockchain samotny, ale to, jak se
jednotlivé technologie, které tvoii samotny blockchain, vyuzivaji. [3]

Blockchain umoziuje lidem, ktefi se neznaji a nemaji mezi sebou dostate¢nou diveéru,

vzajemné si vymenovat nebo vytvaiet zdznamy. Jedna se o bezpe¢ny zpisob, k némuz neni
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potieba zadnych prostiednikli nebo zprostiedkovatelil, tedy néjaké centralizované databaze
nebo centralni banky. Veskery chod blockchainu je zaji§tovan ptimo jeho uzivateli. Kazdy,
kdo by se chtél zapojit do blockchainu, potiebuje pouze dostateCny pocitacovy vykon,
amiize zacit stakzvanou téZbou neboli ovéfovanim transakci v blockchainu. Jedna se
0 jedinou vstupni bariéru, kterou blockchain ma. Jde tedy o specifickou formu databaze,
ktera je decentralizovana a nema zadného centralniho spravce. Velkou vyhodou blockchainu
je také to, ze v ném muze Cist kdokoliv, ale zapisovat do n¢j mohou pouze uzivatelé (tézai1),
kteti vyhrali jiz diive zminovanou soutéz. Lze konstatovat, ze diky této soutézi blockchain
umoziuje bezpecné a trvale uchovavat data a transakce, a to bez nutnosti existence centralni
autority, ktera by cely fetézec transakci zabezpecovala. Z tohoto diivodu nema tento systém
jediné zranitelné misto. Pokud jde o validaci, tak o ni se stara samotna sit’, tedy uzivatelé,
ktefi jsou za validovani transakci odménovani formou tokent — Bitcoint. [3]

Velkou vyhodou blockchainu je jeho schopnost nepodlehnout nikdy cenzute, tedy, ze
zadna centralni autorita nemtze zastavit platbu Bitcoinem. Umoziuje uzivatelim, ktefi se
vzajemné neznaji a neddvétuji si, uskuteciiovat jakékoliv transakce. Blockchain se
vyznacduje tim, ze nemize byt nikdy obvinén z cenzury, tak jako se tomu jiz mnohokrat stalo
Vv bézném finan¢nim svété. Napiiklad v roce 2010 spolecnosti Visa, MasterCard a PayPal
zablokovaly veskeré finan¢ni dary na ucty Wikileaks. Toto v blockchainové siti neni moZzné.
Dalsi velkou vyhodou je, ze v blockchainu nemiize dochazet k riznym odstavkam, naptiklad

z divodu udrzby ¢i vypadku proudu. [3]
Dilezité je tedy védét, ze vyznam blockchainu spoc¢iva ve 3 hlavnich bodech:

1. Zachovani vzacnosti i v digitalnim svété: blockchain a jeho uzivatelé zarucuji, ze
Bitcoin se nikdy nemuiZe stat nevzacnym aktivem. Neni mozné kod bitcoinu jakkoliv
upravit, tedy neni mozné jakkoliv ménit jeho kone¢ny pocet. [3]

2. VSechny transakce jsou trvalé a nevratné: pokud odeslu Bitcoin, tak vSichni maji
moznost nahlédnout do blockchainu, kde jsou transakce vefejné dostupné. Zde se
dozvi naptiklad to, Zze uz zadny Bitcoin nevlastnim. Transakce jsou taktéZ nevratné,
protoze, kdyz jednou tézafi Svoji soutéz vyhraji, tak tim uzaviou blok, na ktery
navazuje dalsi blok s jiz vytvofenym kli¢em, ktery nelze porusit, protoZe by se tim
cela fada narusila. [3]

3. Neni potieba Zadné tieti strany: blockchain nevyzaduje existenci néjaké tieti

strany, ktera by dohliZela na poctivost transakéniho procesu. Na férovost celého
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procesu dohlizeji sami uzivatelé, takze je v jejich vlastnim zdjmu je k tomu
pristupovat zodpovédné, jelikoz jejich odména za odvedenou praci se vyplaci

v bitcoinech a v ptipadé jakéhokoli selhani by se pfipravili o vlastni penize. [3]

3.1.4 Téiba Bitcoinu
Obrazek 2 Tézebni technika
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Zdroj: Etftrends.com, 2021

Tézba kryptomén je kli¢ovym procesem, ktery umoznuje fungovani Bitcoinu a jinych
decentralizovanych kryptomén. Zahrnuje ovéfovani a zaznamendvani transakci do
blockchainu a je zaroven metodou, jiz jsou nové tokeny uvedeny do ob&éhu. TéZba probiha
tak, ze tézafi shromazd'uji Cekajici transakce a snazi se vytvofit novy blok. Kazdy blok
obsahuje kryptograficky hash pfedchoziho bloku, coz vytvaii tetézec bloki neboli
blockchain. Aby byl blok pfidan, musi téZafi najit feSeni slozité matematické ulohy, coz
vyzaduje vypocetni vykon a tento proces je znamy jako Proof of Work. [7]

Velmi dilezity je pfi t€zbé hash rate, ktery méfi rychlost, jakou tézafi fesi kod
Bitcoinu, jinymi slovy mé&fi vykonnost tézate. Cim vyssi je hash rate, tim lépe pro tézafe,
protoze dostava vyssi odmény. Pokud se obtiznost bitcoinové sité zvysuje, zvysuje se i hash

rate. Uzel (node) je pocitac, ktery bézi v siti blockchainu. Mnoho uzlti (nodes), na kterych
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funguje Blockchain, tak vytvafi sit’. Uzly plni rtizné tkoly, ale mezi ty hlavni patii sdileni
informaci v ramci sité a sledovani vSech potvrzenych transakci Blockchainu. [7]
Na obrazku €. 3 Ize vidét TOP 10 zemi s nejvétsim podilem na uzlech v roce 2019. Na

obrazku ¢. 3 pak zvyraznéné lokality, kde se nachazi nejvice tézaid. [7]

Obrazek 3 Staty s nejvétsim poctem uzli

COUNTRY NODES (%)

United States 25.37%
Germany 1,877 19.94%

France 617 6.55%
Netherlands 503 5.34%
Canada 337 3.58%
China 324 3.44%
Singapore 302 3.21%
United Kingdom 301 3.20%
Russian Federation 246 2.61%
Japan 190 2.02%

Zdroj: Cryptocurency trading guide, 2019 (6)
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Obrazek 4 Mapa svéta dle hustoty tézby Bitcoinu

Zdroj: Medium.com, 2019
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Proof of Work je systém, ktery zajistuje bezpecnost sité tim, ze vyzaduje od tézait
vyznamné mnozstvi vypocetni prace. Tézafi musi provadét miliony vypoctl za sekundu, aby
nasli spravné feSeni, a pravdépodobnost uspéchu je velmi nizkd. Tento proces pomaha
chranit sit’ pred utoky a zneuzitim. KdyZz tézafi uspésné vytézi novy blok, jsou odménéni
urcitym mnozstvim nové vytvorenych Bitcoint a transakénimi poplatky. Tato odména slouzi
jako motivace pro tézaie, aby pokracovali v t€Zb¢ a udrzovali sit’ aktivni. Mnozstvi Bitcoint
dostupnych jako odména se postupné snizuje v procesu znamém jako ,,halving®. [7]

Tézba Bitcoinu je nezbytna pro udrzeni bezpeénosti a funk¢nosti celé sité. TéZati plni
roli auditort, ovétuji a zaznamenavaji transakce do blockchainu, coz zabranuje problému
dvojiho utraceni a zajiStuje transparentnost a nezmeénitelnost zaznamti. Tézba také slouzi
jako distribuéni mechanismus novych minci, ktery je zcela decentralizovany a zavisi na
algoritmu sité, nikoli na centralni autorité. Tento proces je navrzen tak, aby postupné
zvySoval obtiznost, coz reflektuje rostouci vypocetni vykon. Tézba tedy neni jen o vytvareni

novych minci, ale o udrzeni celého ekosystému stabilnim a bezpecnym. [8]
Proof of Work vs. Proof of Stake

V této ¢asti bych rad porovnal dva zdkladni algoritmy blockchainovych sitich: Proof
of Work (PoW) a Proof of Stake (PoS). Tyto mechanismy jsou zasadni pro ovéfovani
transakci a udrzovani bezpecnosti a integrity blockchainu. [9]

Proof of Work je algoritmus pouzivany v siti Bitcoin. Jeho hlavnim ukolem je zajisténi
bezpecného a spravedlivého distribu¢niho procesu novych minci a oveéfovani transakci.
TéZafi musi vynalozit vyznamné mnoZstvi vypocetniho vykonu na to, aby nasli spravné
feSeni matematické Ulohy, coZ je energeticky velmi ndro¢né. Tento proces je zaroven
zakladem pro ,,t€Zbu* novych minci, kde odména za vytéZzeni nového bloku je v nové
vytvofenych bitcoinech a transakénich poplatcich. PoW je ¢asto kritizovan za jeho vysokou
spotiebu energie, coz vede k hledani alternativnich feSeni. [9]

Proof of Stake je algoritmus, ktery byl navrzen jako méné energeticky naro¢ny. Misto
vypocetni prace PoS vyzaduje, aby uzivatelé drzeli a ,,vsadili* ur¢ité mnozstvi minci jako
zaruku pro moznost ov€fovat transakce a pfidadvat nové bloky do blockchainu. Validatoti
jsou vybirani na zédkladé mnozstvi vlastnénych minci a dalSich faktorti, jako je naptiklad

vvvvv

elektrické energie jako PoW. [10]
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Hlavni rozdil mezi PoW a PoS spociva v tom, jak jsou nové bloky pridavany do
blockchainu a jak je zajiSténa sit. Zatimco PoW vyzaduje od tézafti feSeni slozitych
matematickych problémt, PoS toto nahrazuje mechanismem, kde je pravdépodobnost
vybéru validatora umérna poctu jim vlastnénych minci. PoS také nabizi lepsi skalovatelnost
a rychlejsi oveéfovani transakei. Vzhledem k témto vyhoddm se mnoho novych kryptomén
rozhoduje pro PoS nebo jeho varianty. [11]

Debata o tom, ktery z algoritmu je lepsi, je tak stale aktualni, pfiCemz oba pfistupy
maji své zastance 1 kritiky. PoW je osvédCeny a bezpecny, ale energeticky narocny. PoS
pfinasi inovace v energetické efektivit¢ a skéalovatelnosti, ale stale celi otdzkdm ohledné

bezpecnosti a decentralizace. [12]
Potiebné téZebni vybaveni

Existuji rizné typy hardwaru, které se pouzivaji pro tézbu kryptomeén, a kazdy ma své
specifické vlastnosti. Nejznamé&j$imi jsou ASIC (Application-Specific Integrated Circuit)
zafizeni, ktera jsou specidln¢ navrzena pro tézbu kryptomén a nabizeji vysokou efektivitu
a vykon. Piikladem mize byt Bitmain AntMiner S19 Pro, ktery je bran jako jeden
z nejlepSich na trhu. GPU (Graphics Processing Unit) téZzebni rigy jsou dalsi popularni
volbou. Jsou flexibilngjsi, protoZze umoznuji t€Zbu ruznych kryptomén a mohou byt také
pouzity pro jiné ucely, naptiklad hrani her nebo graficky design. [13]

V piipadé€, Ze mam zajem koupit Si tézebni hardware, mél bych brat v potaz nékolik
dilezitych aspektl, jako je cena zafizeni, jeho vypocetni vykon, energetickd ucinnost
a ocekavana zivotnost. Antminer S19 Pro je napfiklad znamy svou vysokou efektivitou
a dlouhou Zzivotnosti, coz jsou klicové aspekty pro zajisténi rentability t€zby. Energeticka
ucinnost je dilezitou vlastnosti téZebniho hardwaru, protoZe néklady na elektrickou energii
mohou vyrazné ovlivnit celkovou rentabilitu téZby. ASIC zafizeni, jako je WhatsMiner
M30S++, jsou navrZena tak, aby minimalizovala spotfebu energie pii zachovani vysokého
vykonu. [14]

V rdmci tézby kryptomén hraje klicovou roli nejen hardware, ale i1 software. Tézebni
software je zodpovédny za fizeni hardwaru, propojeni tézafe s blockchainem a taktéz i za
optimalizaci tézebniho vykonu. TéZebni software slouzi jako prostfednik mezi téZzebnim
hardwarem a blockchainem. Jeho hlavni funkci je pfedavani prace od blockchainu

Kk tézebnimu hardware a zpét. Jeho funkci tedy je pfijiméani novych transakci k ovéfenti,
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zapisovani transakci do blokt a distribuci téchto blokll zpét do sité po tispéSném vyieSeni
kryptografického problému. [15]

Na trhu existuje mnoho téZzebnich softwar(, z nichz kazdy mé své specifické vlastnosti.
CGMiiner je znamy diky své kompatibilité s riznymi hardwarovymi zafizenimi a opera¢nimi
systémy, zatimco NiceHash je obliben pro svou uzivatelsky pfivétivou platformu, ktera
umoznuje tézaiim jednoduSe prodat sviij vypocetni vykon. Pro zadinajici tézare je Casto
doporuc¢ovan MultiMiner diky jeho intuitivnimu grafickému rozhrani a snadnému nastaveni.
V piipadé, ze premyslite nad vybérem tézebniho softwaru, tak je dulezité vzit v potaz
nékolik faktorii. Mezi ty nejdiilezitéjsi patii vybér vhodného typu, tedy jestli podporuje vami
vybrany software vas operacni systém, a taktéz je potfeba zvazit uroven vasich technicky
znalosti a dovednosti. Dllezita je také podpora riiznych téZebnich protokold a schopnost
softwaru efektivné spravovat té€zebni pooly. [13]

Velmi dilezitd je taktéz bezpecnost softwaru, ktery si tézar vybere. Tézar vzdycky
musi vybirat software, ktery je pravideln¢ aktualizovan a ma dobré recenze. Je dulezité se
vyhnout softwaru, ktery obsahuje malware nebo jiné skodlivé kody, které by mohly ohrozit
tézafe nebo jeho vydélky. Mnoho tézatfli se rozhoduje piipojit k tézebnim pooliim, aby
zvysili svou Sanci na uspéch a na pravidelnéjsi odmény. TéZebni software musi byt schopen
efektivné komunikovat s téZzebnimi pooly, spravné distribuovat praci mezi UcCastniky

a spravedlive rozdélovat odmény. [13]
TéZebni pooly

TéZebni pooly piedstavuji konsolidaci vypocetniho vykonu jednotlivych tézart
kryptomén, kterd umoziiuje snadnéjSi a pravidelnéjsi ziskdvani odmeén. T&Zebni pooly
funguji na bazi sdileni vypocetniho vykonu jejich ¢lenl. Kazdy ucastnik ptfispivd svym
vypocetnim vykonem k celkovému vykonu poolu, coz zvySuje pravdépodobnost uspésného
vytéZeni bloku a ziskani odmény. Odmeéna je poté rozdélena mezi ucastniky podle mnozstvi
prace, kterou kazdy z nich ptispél. [16]

Ptipojeni k tézebnimu poolu mize piinést fadu vyhod, zeyména pro malé tézare, kteti
by samostatné¢ méli minimalni $anci na uspéch. Pooly umoziuji tézaitm k dosahovani
stabilnéjSich a predvidatelnéjSich vynost, a to 1 pfi nizsich investicich do hardwaru. Dale
nabizeji uzivatelsky ptivetivé rozhrani a podporu, kterd miize byt pro zacinajici té¢zare velmi
uzitecnd. PiestoZe tézebni pooly nabizeji mnoho vyhod, existuji 1 urcita rizika. Napftiklad

centralizace t€zby miize vést k bezpecnostnim rizikiim, jako je 51% pravdépodobnost Gtoku,
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kdy jedna skupina miize ovladnout vétSinu vypocetniho vykonu sité. Dale je tfeba davat
pozor na poplatky spojené s tézebnimi pooly a transparentnost jejich provozu. [16]

Pokud se tedy tézai dostane do faze, Ze se rozhodne pro tézebni pool, tak je dulezité
zvazit jeho reputaci, velikost, strukturu poplatkli a geografickou polohu servert. Velké
a dobfe znamé pooly jako F2Pool nebo AntPool jsou oblibené diky své dlouhé historii. Je
také dulezité zvazit, jakym zpisobem pool distribuuje odmény mezi své ¢leny a jaké jsou

jeho bezpecnostni protokoly. [17]

Rentabilita tézby Bitcoinu

rozhodovéani jednotlivych tézati 1 téZebnich spolecnosti. Mezi hlavni faktory, které ovliviiuji
rentabilitu t€Zby, patéi cena Bitcoinu na trhu, naklady na elektrickou energii, efektivita
tézebniho hardwaru a softwaru, a také celkova obtiznost tézby, kterd se dynamicky méni
v zavislosti na celkovém vypocetnim vykonu sité¢. Tyto faktory se neustdle méni, coz
znamend, 7e rentabilita téZby je proménlivd a vyzaduje pravidelné piehodnocovani
a kontrolu. [18]

Pro vypocet rentability tézby se pouzivaji speciadlni kalkulacky, které zohlediiuji
vSechny vyse uvedené faktory. Tyto kalkulacky umoznuji tézaiim odhadnout potencidlni
zisk nebo ztratu pred investici do t€Zebniho zatfizeni. Piikladem miiZe byt kalkulacka na
strankach CryptoCompare, ktera poskytuje detailni ptehled ocekavanych vynosu. [19]

Efektivni téZafi neustale hledaji zptuisoby, jak snizit naklady a zvysit vynosy. Jednou
z moznosti je investice do energeticky G¢inngj$iho hardwaru nebo piechod na obnovitelné
zdroje energie. Dale je dilezita optimalizace té¢zebniho softwaru a vybér vhodnych tézebnich
pooll. Rentabilita tézby Bitcoinu je komplexni téma, které¢ vyzaduje detailni porozuméni
trhu a schopnost adaptace na nejnovéjsi trendy. Tézafi, ktefi se dokazi efektivné
piizptisobovat a optimalizovat své procesy, maji vétsi Sanci na dosazeni zisku. [19]
Environmentalni dopady

Environmentalni dopady tézby Bitcoinu jsou v posledni dob¢ stfedem pozornosti
a tématem mnoha debat a studii. T¢zba Bitcoinu je energeticky naro¢ny proces, pii kterém
se spotiebuje obrovské mnozstvi elektrické energie. Podle studie United Nations University
se tézba Bitcoinu vyznamné opira o fosilni zdroje energie, pticemz uhli tvoii az 45 % energie

vyuzivané pro t€zbu Bitcoinu. Tato zavislost na fosilnich palivech ma za nasledek vysokou
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uhlikovou stopu a piispiva k celkovym emisim sklenikovych plynii. Globalni emise CO2
spojené s té¢zbou Bitcoinu jsou alarmujici. Studie publikovana v Casopise Scientific Reports
odhalila, Ze globalni téZzba Bitcoinu zpusobila vice nez 85,89 milioni tun CO2 mezi lety
2020 a 2021, coz je srovnatelné s emisemi z 84 miliard liber spaleného uhli. [20]

Prestoze tézba Bitcoinu ma negativni dopady na Zivotni prostredi, existuji i argumenty
poukazujici na potencidlni pfinosy pro podporu rozvoje obnovitelnych zdroji energie.
Mnoho podporovateli Bitcoinu stoji za tvrzenim, Ze tézba miZze pomoci stabilizovat
elektrické sit€¢ a podpofit investice do obnovitelné energie. Je ziejmé, ze je potfeba nalézt
feSeni pro snizeni environmentalniho dopadu tézby. Diskutuje se o riznych variantach,
véetné zmeény algoritmu tézby, kterd by mohla snizit energetickou ndro¢nost, nebo
0 pfechodu na tzv. ,,zeleny Bitcoin“, coz by znamenalo, Ze by byl té€Zen vyhradné pomoci

obnovitelnych zdroju energie. [21]

3.1.5 Vyhody a nevyhody Bitcoinu

V této Casti diplomové prace se zabyvam vyhodami a nevyhodami Bitcoinu, coZ jsou
klicové aspekty pro pochopeni jeho role v digitdlnim finanénim svété. Bitcoin se vyznacuje
decentralizaci, ktera eliminuje potfebu centralni autority, nabizi vysokou uroven bezpec¢nosti
a umoznuje rychlé a efektivni pfeshrani¢ni transakce bez zbytecnych poplatkli. Na druhou
stranu Celi kritice kvili své vysoké volatilité, energeticky naro¢né t&€zb&, potencidlnimu
vyuziti v nelegalnich aktivitich a omezenému pfijeti v béZném obchodé. Tato diskuse
0 vyhodach a nevyhodach poskytuje zdklad pro hlub$i pochopeni Bitcoinu a jeho

potencialniho dopadu na budouci finanéni systémy. [71]
Vyhody Bitcoinu

Decentralizace a nezavislost na centralnich bankach

od tradi¢nich mén. Sit’ Bitcoin je navrzena tak, aby byla co nejtransparentnéjsi. Zdrojovy
kod sit€ byl napsan na bazi open-source, coz znamend, ze je verejné¢ dostupny a muze jej
kdokoli zkontrolovat. Tento kéd zajist'uje, Ze nikdo, ani autor, ani jini jednotlivci, skupiny
nebo vlady, nemiize ménu ovliviiovat, pad¢lat, zabavovat Ucty, ovladat tok penéz nebo
zpusobovat inflaci. V siti neni zadny centralni bod, ktery by o ni mohl rozhodovat. Tato

struktura ptinasi fadu vyhod, ale také problémii. [22]
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Decentralizace Bitcoinu zptsobuje, Ze nad ménou nema kontrolu zadna centralni
autorita, napfiklad vlady nebo centrdlni banky. To znamend, ze hodnota neni piimo
ovlivitovana rozhodnutimi centralnich bank nebo politickymi udélostmi, coz je bézna
vlastnost tradi¢nich mén. Tuto nezavislost na centralnich bankach 1ze povazovat za vyhodu,
zejména v dobach finanéni nejistoty, kdy tradicni mény mohou byt znehodnoceny
v disledku politickych rozhodnuti nebo hospodarskych krizi. [22]

Dalsi vyhodou decentralizace je vysSsi bezpecnost. V decentralizované siti, jako je
Bitcoin, se transakce zaznamenavaji do blockchainu, coz je distribuovana databaze, ktera
zaznamenava vSechny transakce v siti. Tento systém je téméf nemozné prolomit nebo
podvrhnout, protoze kazdy blok v blockchainu je kryptograficky propojen s pfedchozim, coz
znamena, ze zména informaci v jednom bloku by vyzadovala zménu informaci ve vSech
ptedchozich blocich, coz je prakticky nemozné. [23]

Decentralizace pifindsi také vyzvy, zejména v oblasti regulace a pravniho ramce.
Vzhledem k tomu, Ze Bitcoin neni regulovan zadnym centralnim organem, mize to vést
K pravni nejasnosti a potizim pfi vymahani prava. Oblast prava ohledné Bitcoinu se neustale
vyviji, protoze vlady a regulacni orgdny hledaji zptsoby, jak kryptomény G¢inné regulovat,

aniz by potladily jejich zakladni vyhody. [23]

Transparentnost a bezpecnost diky blockchainu

Blockchain, zakladni technologie Bitcoinu, pfinas§i vyznamné vyhody
V transparentnosti. Jedna se o databazi, ktera zaznamenava vSechny transakce provedené
v siti. Tato technologie je kli¢em k zajisténi transparentnosti a bezpecnosti Bitcoinu.
Transparentnost blockchainu spoc¢iva v tom, Ze vSechny transakce jsou vefejn€ zaznamenany
a jsou pristupné komukoli v siti. To znamena, Ze kazdy uZzivatel miZe sledovat pohyb
Bitcoint. Tato vlastnost je zasadni pro divéru v systém, protoZze umoziuje uzivatelim
ovéfovat transakce, aniz by se museli spoléhat na tieti strany. [24]

Bezpecnost blockchainu zajistuje kryptografie. Kazdy blok v blockchainu obsahuje
kryptograficky hash ptedchoziho bloku, coZ znamena4, Ze jakékoli zména informaci v jednom
bloku by vyZadovala zménu vSech nasledujicich blokd, coz je prakticky nemozné. Diky této
struktufe je blockchain mimotadné odolny proti podvodim nebo pokusim o hackerské
utoky. [24]

Dalsi vyhodou blockchainu je jeho neménnost. Jakmile je transakce jednou

zaznamenana, nelze ji zménit ani odstranit. Tim je zajiSténo, Ze historie transakci je trvala
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aneménnd, coz je nezbytné pro integritu celého systému. Blockchain také zvySuje
bezpecnost tim, ze eliminuje potifebu centralizovaného ukladani dat. V tradi¢nich finan¢nich
systémech miize byt centralizované ukladani dat nachylné k atoktim. V piipadé blockchainu

je v8ak tento problém vyfesSen tim, Ze se jedna o distribuovanou sit’. [24]

Nizké transakcni poplatky pro mezindarodni prevody

Jednou z vyznamnych vyhod Bitcoinu je nizka vyse transakénich poplatkd, zejména u
mezinarodnich pfevodi. Toto je dulezit¢é zejména v kontextu tradi¢nich bankovnich
systémt, kde mohou byt poplatky za mezinarodni ptevody nepfiméien¢ vysoké. V tradiénim
bankovnim systému jsou poplatky za mezinirodni pfevody casto vysoké kvuli nutnosti
zapojeni vice bank a finan¢nich instituci do transakce. Poplatky mohou byt vysoké zejména
u prevodl do zemi, kde je bankovni infrastruktura méné rozvinuta. Bitcoin naproti tomu
umoznuje uzivatelim posilat a pfijimat finanéni prostfedky pifimo, bez nutnosti
zprostiedkovateld, coz vyrazné snizuje transak¢ni naklady. [25]

Transakce Bitcoint zpracovava sit’ tézait, ktefi si za své sluzby uctuji poplatky. Tento
poplatek je vSak obvykle mnohem niz§i nez poplatky Gétované bankami za mezinarodni
prevody. Vyse poplatku za bitcoinovou transakci navic neni zavisla na pfevadéné ¢astce, coz
je vyhodné pro velké transakce. [26]

Dalsim aspektem, ktery pfispiva k nizkym transakénim poplatkim Bitcoinu, je
absence nutnosti konverze mény. Mezinarodni bankovni pfevody €asto vyzaduji konverzi
mény, coz s sebou nese dalsi naklady. Bitcoin je vSak globalni ménou, a proto neni nutna

zadna konverze, ¢imz tyto dodate¢né naklady odpadaji. [26]

Ochrana proti inflaci

O Bitcoinu se ¢asto hovofi jako o potencialnim zajisténi proti inflaci. Tento fakt je
obzvlasté dulezity v dobé, kdy tradi¢ni mény ztraceji svou hodnotu v disledku inflace.
Struktura Bitcoinu a jeho omezena nabidka jsou kliCovymi faktory, které ptispivaji k tomu,
Ze je bran jako nastroj, ktery je odolny inflaci. Jednim z hlavnich diavodu, pro¢ je Bitcoin
povazovan za zajisténi proti inflaci, je jeho omezena nabidka. Bitcoin ma pevné stanoveny
maximalni pocet minci, ktery ¢ini 21 miliont. Tento limit je zapsan v jeho kddu a nelze jej
menit. Ve srovnani s tradi¢nimi ménami, které mohou centralni banky tisknout neomezené,
nabizi Bitcoin urcitou miru jistoty v tom, Ze se jeho hodnota v dusledku inflace nesnizi. Pro¢
21 milioni? To nikdo nevi. Nékteii se domnivaji, Ze je to proto, ze jde o matematickou

rovnici, ktera kon¢i tim, ze roku 2140 se vytézi posledni kousek Bitcoinu, ale nikdo vlastné
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nevi, pro¢ Satoshi vybral rok 2140. Je dulezité mit na paméti, ze Bitcoin je platebni metoda,
kterou lze pouzivat online i v realném svété. To vSak podle mnohych z Bitcoinu nedéla
ménu, protoze mu chybi urcity aspekt ,,zakladnich pravidel, kterd urcuji, zda je o oficialni
ménu, nebo ne. [27]

Dalsim dGvodem, ktery pfispiva k ochrané Bitcoinu pied inflaci, je jeho nezavislost na
vladach a centralnich bankach. Jelikoz Bitcoin neni kontrolovan zadnou vladou ani finanéni
instituci, jeho hodnota neni pifimo ovlivnéna rozhodnutimi téchto subjektii. V praxi se
ukazuje, ze Bitcoin muze byt atraktivni v hyperinflatnich ekonomikach. V zemich, kde
mistni ména velmi rychle ztraci hodnotu, se Bitcoin jevi jako stabilngjsi a bezpec¢ngjsi
ulozisté hodnoty. Piikladem mohou byt nékteré latinskoamerické zemé, kde lidé pouzivaji
Bitcoin jako prostfedek, ktery dokaze uchovat hodnotu jejich bohatstvi. Je ale dilezité si
uvédomit, ze Bitcoin je stale relativné nové a volatilni aktivum a jeho schopnost slouzit jako
dlouhodobé zajisténi proti inflaci neni jest¢ zcela prokazana. Zatimco néktefi investofi
a analytici povazuji Bitcoin za G¢inny nastroj proti inflaci, jini poukazuji na jeho vysokou
volatilitu. [28]

Pseudonymita a soukromi uzivatelii

Bitcoin a jeho technologie blockchain nabizi uzivatelim uréitou uroven pseudonymity
a soukromi, coz je jedna z dalSich vlastnosti. Pseudonymita v Bitcoinu znamena, ze ackoli
jsou vSechny transakce vetfejn¢ zaznamenany v blockchainu, nejsou pfimo spojeny s osobni
identitou uZzivatell. VSechny transakce jsou spojeny s adresami, které funguji jako
pseudonymy. Tyto adresy jsou fetézce Cisel a pismen, které neodhaluji skutecnou identitu
uzivatele. Coz umoziuje uzivatelim provadét transakce, aniz by odhalili svou identitu. [29]

Ackoli Bitcoin nabizi urcitou miru anonymity, tak je dalezité fici, ze pseudonymita
neni absolutni. Transakce jsou sice spojeny pouze s adresami, ale existuji metody, jak tyto
adresy propojit se skute¢nymi identitami, zejména pokud uZzivatelé pouZzivaji bitcoinové
burzy, které vyzaduji ovéfeni identity. [29]

Moznosti, jak docilit vét§i anonymity pii pouzivani Bitcoinu je pouzivani jiné adresy
pro kazdou transakci. To zvySuje obtiznost sledovani historie transakci jednotlivych
uzivatell. Jedna se o jeden ze zpusobi, jak zvysit své soukromi pti pouzivani Bitcoinu. Stale
je vSak dulezité nezapominat, Ze Groven soukromi a anonymity v Bitcoinu je predmétem
diskuzi a vyzkumi. Néktefi odbornici poukazuji na to, Zze Bitcoin neni zcela anonymni a Ze

existuji metody, které mohou za urcitych okolnosti odhalit identitu uzivateld. [29]
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Nevyhody Bitcoinu

Volatilita a nestabilita ceny

Volatilita ceny Bitcoinu je jednim z nejdiskutovanéjsich vlastnosti této kryptomény.
Bitcoin je zndmy svymi rychlymi a ¢asto drastickymi zménami ceny, coz mize byt pro
investory prilezitost i riziko. Jednim z hlavnich divodu volatility Bitcoinu je jeho relativni
novost. Jako relativné nova tiida aktiva, ktera se objevila teprve v roce 2009, se Bitcoin stale
vyviji a teprve si ziskava divéru investort. Tato nejistota asto vede k vyraznym cenovym
vykyvim. K volatilit¢ Bitcoinu pfispiva jeho omezena nabidka spojena s proménlivou
poptavkou. Bitcoin ma pevné stanoveny maximalni po¢et minci, ktery ¢ini 21 miliont, a tato
omezena nabidka muze vést k vyraznym cenovym vykyvam v reakci na zmény poptavky.
[30]

Dalsim dulezitym faktorem ovliviiujicim volatilitu Bitcoinu je vliv médii a nalady
investorl. Zpravy a udalosti ¢asto zpusobuji rychlé zmény v nalad investord, coz vede
k vykyvim cen. V neposledni fadé k volatilit¢ Bitcoinu pfispiva také jeho spekulativni

povaha. Mnoho investord se snazi vyuzit kratkodobych cenovych vykyvi. [30]

Riziko regulaci a legislativnich zmén

Dalsim diskutovanym tématem ohledné Bitcoinu je jeho nestabilita a regulatorni
nejistota. Riizné zemé pristupuji k regulaci kryptomén rizné€, coz miize ¢asto vede k nejistote
a volatilité na trzich. Naptiklad zprava Evropského parlamentu varuje pted moznou finan¢ni
nestabilitou a manipulaci na trhu v disledku nedostatecné regulace kryptoaktiv. Regulace
mize mit vyznamny dopad na cenu Bitcoinu a na investi¢ni rozhodnuti mnoho instituci.
Jakmile vlada zavede nové regulace nebo omezeni, tak tyto udéalosti mohou zpusobit pokles
ceny odliv velkého mnozstvi investord. [31]

Nesmi se také opomenout, Ze zde existuje riziko, Ze vlady mohou v budoucnu zpfisnit
regulaci Bitcoinu. To miiZze zahrnovat zakazy, omezeni obchodovani nebo piisnéjsi dafiové
pozadavky. Takové regulace by mély mit negativni dopad na cely ekosystém Bitcoinu.
Vzhledem k tomu, Ze Bitcoin je globalni fenomén, je obtizné dosahnout jednotné regulace.
Tento nedostatek moZnosti koordinace muze vést k regulatorni arbitrdzi, coz by jen

zpusobilo dalsi nejistotu a obavy ohledné vyvoje Bitcoinu. [31]

Bezpecnostni rizika a moznost kradeze u Bitcoinu
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Bezpecnostni riziko je divod, ktery je potfeba pii investovani do Bitcoinu zvazit.
Digitalni penézenky, které uchovavaji kryptomény, mohou byt zranitelné viici hackerskym
utokiim. Taktéz je dulezité mit na paméti, ze 1 kdyz digitalni burzy pfijimaji bezpecnostni
opatfeni proti kradezi, nejsou vici hackerim imunni. Uzivatelé by méli byt pii vybéru
penézenky opatrni a vybrat si takovou, ktera nabizi vysokou tiroven zabezpeteni. Castou
metodou, jak ziskat pristup k soukromym kli¢im uzivatelll a ukrast jejich kryptomény, jsou
phishingové utoky. Tyto utoky casto vyuzivaji podvodné e-maily nebo webové stranky,
které se vydavaji za legitimni sluzby, ale jde pouze o cestu k ziskani diivérnych informaci.
Soukromé klice jsou zakladem zabezpeeni Bitcoinu a pokud nékdo ziska vas soukromy
kli¢, mize se snadno dostat k vasim finan¢nim prostiedkim. Je proto nezbytné své soukromé
kli¢e chranit a nikdy je s nikym nesdilet, ¢emuz pomahaji casem ovétené penézenky. [31]

Dalsim rizikem, které je dilezité neopomenout, je ztrata nebo poskozeni zafizeni, ve
kterém je digitalni penézenka ulozena. V takovém ptipadé mize dojit ke ztraté ptistupu k
Bitcoinim. Je zadouci mit zalohu soukromych kli¢t na bezpe¢ném misté. Bezpecnostni
rizika a moznost kradeZe ke svétu kryptomén neodmyslitelné patii. Je dilezité byt vzdy
ostrazity, pouzivat bezpeéné metody uchovavani a byt informovdn o nejnovéjSich

bezpecnostnich hrozbach. [32]

Vysoka energeticka ndrocnost tézby Bitcoinu

Vysoka energetickd naroCnost tézby Bitcoini je jednim z nejdiskutovanéjsich
problému. V této ¢asti bych se tedy rad vénoval tomu, jak je t€Zba Bitcoini energeticky
naro¢na a jaké jsou jeji disledky pro Zivotni prostiedi. Tézba Bitcoint vyzaduje vypocetni
vykon, ktery zajiStuje specializovany hardware. Tento proces je energeticky naro¢ny,
protoze tézafi soutézi v feSeni slozitych matematickych problémi, aby vytézili nové
Bitcoiny a ovéfili transakce v siti. Podle serveru CNET je celkova spotieba energie na tézbu
Bitcoint obrovska a miize byt srovnatelna se spotiebou energie celych statt. [33]

Vysoka spotieba energie pii t¢zbé ma vyznamné ekologické diisledky. Mnoho tézait
vyuzivé elektfinu z fosilnich paliv, coZ vede k vysokym emisim sklenikovych plynt. Podle
studie, zvefejnéné na State of the Planet, ptispiva tézba Bitcoind ke globalnimu oteplovani
a ma negativni dopad na klima. N&ktefi téZzafi se v reakci na kritiku snazi sniZovat
energetickou naroc¢nost t€zby. To zahrnuje piechod na obnovitelné zdroje energie a vyvoj
efektivnéjSiho tézebniho hardwaru. Existuji zde snahy o pouziti vysoce uinnych stroji

ASIC, kter¢ snizuji celkovou spotiebu energie. Celkovy pohled na energetickou spotitebu pii
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tézbé Bitcoind odhaluje, Ze tézba ma vyznamny dopad na energetické sité. Vysoka
energeticka narocnost t€zby Bitcoinu je vyznamnym problémem, ktery pfitahuje velké

mnozstvi nechténé pozornosti. [34]

Omezenda skalovatelnost a problémy s rychlosti transakci

Omezena Skalovatelnost a problémy s rychlosti transakci v siti Bitcoin jsou
vyznamnym problémem, ktery ovliviiuji pouzitelnost Bitcoinu jako platebniho systému.
Problém Skalovatelnosti Bitcoinu prameni z omezené schopnosti sité rychle a efektivné
zpracovavat transakce. ReSeni tohoto problému lze naleznout ve zlep$eni mechanismi
konsensu, zavedeni shardingu a pouzivani dalSich vrstev blockchainu. Problémem ziistava
nalezeni rovnovahy mezi decentralizaci, bezpecnosti a Skalovatelnosti, kde je ¢asto nutné
hledat kompromisy. [16]

Pii ovéfovani transakci v siti Bitcoin musi teoreticky kazdy uzel decentralizovaného
systému ovértit kazdou transakcei. Sit’ Bitcoin mtze zpracovat pouze urcity pocet transakci
v daném cCasovém ramci, napiiklad za jeden blok. V soucasné dob¢ se celkova hodnota
pfesunutd v siti rocn€ zvysuje, stejné jako pocet zpracovanych transakci. Vzhledem k tomu,
ze kazda transakce musi mit alesponi 250 bajtli, coz je Cislo, které je pevné zakodovano
Vv protokolu, mtze sit’ zpracovat az 7 transakci za sekundu, pokud je doba vytézeni bloku
deset minut. [16]

V porovnani s tradi¢nimi poskytovateli plateb, jako je VISA nebo PayPal, jsou
transakéni kapacity kryptomén, jako je Bitcoin a Ethereum, velmi nizké. VISA, svétova
jednicka v oblasti digitalnich plateb, tvrdi, Ze je schopna zpracovat vice nez 65 000
transak¢nich zprav za sekundu, a ve skutecnosti kazdy den zpracuje v priméru 150 milionti
transakci. Naproti tomu platebni sit’ PayPal zpracovava ,,pouze* 193 transakci za sekundu,
tedy asi 5 miliont transakci denné. [35]

Mozné feSeni problému se Skalovatelnosti zahrnuje zlepSeni mechanismti konsensu.
V soucasné dob¢ sit’ Bitcoin pouziva konsensualni protokol PoW (Proof of Work), ktery
nabizi bezpecnost, ale je relativné pomaly. Alternativni mechanismus konsensu, Proof of
Stake (PoS), byl navrzen tak, aby zvysil skdlovatelnost, aniz by ohrozil bezpecnost nebo
decentralizaci. PoS umoznuje rychlejsi zpracovani transakci a nizsi spotfebu energie ve
srovnani s PoW. [35]

Dalsim moznym feSenim problému $kalovatelnosti Bitcoinu je sharding, ktery spo¢iva

v rozdéleni transakci do mensich datovych soubort zvanych ,,shards“. Tyto soubory lze
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zpracovavat soucasné, coz umoziuje zvysit plynulost transakci. Rozd€lenim transakci na
mens$i ¢asti mize sharding usSetfit misto v tlozisti a ¢as na zpracovani v siti. [35]

Reseni na druhé trovni, jako Lightning Network, nabizeji zlepseni rychlosti a nakladi
na transakce. Lightning Network je platebni protokol nad druhé vrstvé blockchainu
umoziujici okamzité transakce s nizkymi poplatky tim, ze vytvaii platebni kanaly mezi
uzivateli. Transakce pak mohou byt smérovany pies tyto kanaly bez nutnosti potvrzeni na

prvni vrstvé blockchainu, coz vede k rychlejSimu zpracovani a snizeni poplatki. [35]

3.1.6 Budoucnost Bitcoinu

Budoucnost Bitcoinu je zajimavé téma plné spekulaci a ruznych predpovédi. Ackoli
je budoucnost Bitcoinu nejista, mezi odborniky panuje Siroka shoda, Ze Bitcoin ma potencial
stat se "digitalnim zlatem" 21. stoleti diky své omezené nabidce a rostoucimu pfijeti mezi
investory jako uchovatele hodnoty. Predpovédi ceny Bitcoinu se zna¢né lisi, ale nekteré
analyzy naznacuji, ze jeho hodnota by mohla v pfistich letech vyrazné vzrist, coz odrazi

jeho rostouci popularitu a integraci do finan¢nich systémd. [72]
Vyvoj a prijeti technologickych inovaci

Bitcoin, ktery v roce 2009 vytvoftil Satoshi Nakamoto, pfedstavuje prilom v oblasti
digitalnich mén diky své decentralizované povaze a vyuziti technologie blockchain.
Blockchain slouzi jako vefejny zadznam vSech transakci a je zakladem bezpecnosti
a transparentnosti Bitcoinu. V prvnich letech byla cena Bitcoinu velmi nizka, coz odrazelo
pocateéni nejistotu a omezené pfijeti. Postupem ¢asu zajem o Bitcoin rostl, byly vyvijeny
nové technologie a protokoly, které zlepSovaly jeho funk¢nost a Skéalovatelnost. Naptiklad
sit’ Lightning Network, piedstavena v roce 2015, byla navrZena tak, aby fesila problémy se
Skalovatelnosti Bitcoinu. [36]

Obecné piijeti Bitcoinu jako platebniho a investi¢niho aktiva neustale roste, piestoze
celi riznym vyzvam, vcetné regulacnich problémil. Nékteré zemé, naptiklad Salvador,
ptijaly Bitcoin jako zakonné platidlo, coz je vyznamny krok k jeho legitimizaci. Tento krok
také podnitil dalsi diskuse o regulaci a integraci Bitcoinu do tradi¢nich finan¢nich systémd.
Bitcoin celi konkurenci mnoha dalSich kryptomén, které ¢asto nabizeji rychlejsi transakce
nebo jiné inovativni funkce. Napiiklad Ethereum poskytuje platformu pro vyvoj

decentralizovanych aplikaci a smart kontraktl, ¢imZ rozsifuje moZnosti vyuziti technologie
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blockchain. Tato konkurence motivuje k neustadlému vyvoji a inovacim v ramci

Bitcoinu. [36]
Integrace s tradi¢nimi finanénimi systémy

Propojeni Bitcoinu a tradi¢nich finan¢nich systémi muze pfinést efektivitu,
transparentnost a bezpecnost, kterou nabizi blockchain. Naptiklad tradi¢ni finan¢ni aktiva,
jako jsou akcie, dluhopisy a nemovitosti, by mohla byt tokenizovana a obchodovéna
Vv blockchainovych sitich pomoci stablecoint. To by umoznilo vyménu hodnot bez volatility
spojené s kryptoménami, jako je naptiklad Bitcoin. [37]

Integrace Bitcoinu s tradi¢nimi finan¢nimi systémy vsak piedstavuje vyzvu, zejména
v oblasti regulace. Tradi¢ni finan¢ni instituce podléhaji riznym regulacnim pozadavkim
aintegrace s DeFi mlze vyvolat otazky tykajici se dodrzovani ptedpisi a regulacniho
dohledu. Mezi dal$i obavy, které mohou branit tradi¢nim finan¢nim institucim v integraci
s DeFi, patii bezpecnostni, reputacni a provozni rizika. Dal$im problémem by mohla byt
Skalovatelnost, protoze s rostoucim pocétem uzivatelll a transakci v blockchainu mtiize byt
rychlost a efektivita sit€ omezena. K feSeni té€chto problémi se zkousi nalézt vhodna feseni,
jako jsou druhé vrstvy blockchainovych siti, které umoznuji veétsi propustnost transakei pii
zachovani bezpec¢nosti a decentralizace. [37]

Tradi¢ni finance a DeFi nabizeji piistup k Siroké Skale financnich produkti a sluzeb.
Tradi¢ni finanéni instituce napiiklad nabizeji fadu finan¢nich produkti, jako jsou pijcky,
hypotéky a spofici Ucty, zatimco DeFi nabizi Sirokou $kalu decentralizovanych finan¢nich
produkttl, jako jsou decentralizované burzy, stablecoiny a uvérové protokoly. To znamena,
ze uzivatelé maji na vyber mezi obéma systémy v zavislosti na svych finan¢nich potiebach
a preferencich. [37]

Nékteré tradi¢ni finan¢ni instituce jiz zacaly zkoumat vyuziti technologie blockchainu
a kryptomén, coZ by mohlo oteviit nové moznosti spoluprace mezi tradi¢nimi finan¢nimi
institucemi a DeFi. Banky by naptiklad mohly technologii blockchain vyuzZit ke zvySeni
efektivity a bezpe€nosti svych systémi na zpracovavani plateb. [37]

Vliv na globadlni ekonomiku

Blockchain, zékladni technologie kryptomén, se pomalu dostava do pozornosti vSech
ekonomtl. Tato technologie mé potencidl uvolnit miliardy dolarGi na rtznych trzich.
Naptiklad tim, Ze zleps§i pfeshrani¢nich transakce finan¢nich instituci, taktéz se mtize vyuzit

v komunikaci, prodeji automobild, cloud computingu. Ve vetejnych evidencich mtize vést
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k vyssi efektivité a omezeni podvodi. Vzestup kryptomén piinesl vznik celého odvétvi,
které dohlizi na kryptoménové burzy po celém svété. Pocet pracovnich mist v odvétvi
blockchainu vzrostl z ptiblizné 1 000 v roce 2016 na vice nez 4 000 v roce 2017. Tento trend
je stale rostouci a podporuje investice do tohoto odvétvi. [38]

V zemich s nestabilnimi domdcimi ménami mohou kryptomény predstavovat
alternativu k tradi¢nim finan¢nim systémim. Obyvatelim téchto zemi mlze kryptoména
umoznit preshranicni obchodovani s obCany bohatSich zemi a vytvofit tak urcitou
ekonomickou rovnost. VétSina kryptomén nabizi minimalni transakéni naklady, coz
podporuje duveéru v kryptoménovy systém a vede k jeho SirSimu vyuziti ve finan¢nich
transakcich a priblizeni se globalni ekonomice. Kryptoménové transakce jsou
automatizované, digitalizované a sledované v nemanipulovatelné ucetni knize. Tim se
snizuje riziko podvodl a korupce a zvySuje se pfistup k financnim sluzbdm v tradi¢né
nedostate¢né¢ obsluhovanych skupindch obyvatel a castech svéta. Mnoho tradi¢nich
investoril se taktéz rozhodlo investovat do kryptomén jako do alternativy k tradi¢nim
investicim. Kryptomény, jako je Bitcoin, néktefi investoti povazuji za potencialni zajisténi

proti inflaci vzhledem k jejich omezené nabidce. [38]
Technologické a bezpec¢nostni vyzvy

Bitcoin je prukopnikem v oblasti kryptomén a piedstavuje revolu¢ni technologii, ktera
zménila digitalni transakce. PrestoZe blockchain, zakladni technologie Bitcoinu, nabizi fadu
vyhod, tak stale ¢eli zna¢nym technologickym a bezpe¢nostnim vyzvam. Jednou z nejvétSich
hrozeb pro blockchain a Bitcoin je tzv. 51% utok. Tento Gtok umoziuje Gto¢nikovi, ktery
ovlada vice nez polovinu vypocetniho vykonu sité¢, manipulovat s potvrzovanim novych
transakci a ménit pofadi, v ndmz jsou tyto transakce zpracovavany. Utoénici mohou
ptepisovat €asti blockchainu a vytvéret dvoji vydaje, coz ohroZuje integritu celého systému.
Ptikladem je itok na Bitcoin SV v srpnu 2021, ktery vedl k 5% poklesu hodnoty. [39]

Dalsim ptikladem jsou phishingové Utoky, coZ je bézna forma kybernetického utoku,
ktery se rozsifil i do svéta kryptomén. Utoénici se vydavaji za davéryhodné subjekty
a pokouseji se ziskat citlivé informace, napiiklad soukromé klice penéZenek. Timto
zptisobem mohou ziskat pfistup k digitalnim aktiviim obéti a ukrast je. V roce 2021 bylo
prostfednictvim phishingovych Utokl odcizeno téméf dvakrat vice kryptomén nez v roce
2020. [39]
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Zranitelnost koncovych bodli blockchainu piedstavuje dalsi bezpecnostni hrozbu.
Koncovy bod blockchainové sité je misto, kde uzivatelé pfimo komunikuji s blockchainem
pomoci elektronickych zafizeni. Hackefi se mohou zaméfit na tato zafizeni a ziskat
neopravnény piistup ke kli¢hm uzivatelli, ¢imz pfevezmou kontrolu nad aktivy obéti. Pro
zajisténi bezpecnosti koncového bodu je dulezité zavést robustni metody ovéfovani
a pravideln¢ aktualizovat bezpecnostni protokoly svého zafizeni. [39]

Mezi méné znamy, ale taktéz dilezity problém patii routingové utoky, které
predstavuji v tomto odvétvi vyznamné bezpecnostni riziko. Tyto utoky vyuZzivaji
zranitelnosti v protokolu BGP (Border Gateway Protocol), ktery pouzivaji poskytovatelé
internetovych sluzeb k vyméné smérovacich informaci. Timto zptisobem mohou uto¢nici

narusit distribuci vytéZenych bloka v siti a nezakonné ziskat poplatky za tézbu. [39]
Rozvoj a adopce Lightning Network

Lightning Network (LN) je druhd vrstva Bitcoinu, ktera umoznuje rychlé transakce
s tém¢ét nulovymi poplatky. Nedavno LN dosahla historického maxima s vice nez 5 000 BTC
v siti. Ackoli celkova likvidita LN je ve srovnani s Ethereem v ramci protokolit DeFi jen
malym zlomkem, vzestupny trend v LN je pozoruhodny, coz je pro rozvoj LN velmi
povzbudivé. Zatimco likvidita v LN neustale roste, pocet kanali v peer-to-peer siti
Vv listopadu po krachu FTX drasticky poklesl, ale od zacatku roku 2023 se situace vyrazné
zlepsila, protoze ptibyly nové kanaly. [40]

Pfijimani LN nabira na rychlosti, zejména na rozvijejicich se trzich, jako je Jizni
Amerika a Afrika, diky usili mobilni platebni aplikace LN Strike. Ta v prosinci 2022 spustila
v Africe pfevody na bazi LN a nabidla bezplatné ptevody fiat mén pomoci Bitcoinu v siti
Lightning Network ze Spojenych stati do Nigérie, Ghany a Keni. Podobny program
oznamila spole¢nost Strike také na Filipinach. Tento zplisob provadéni plateb usetii lidem
zna¢né mnozstvi penéz ve srovnani s centralizovanymi subjekty, jako je Western Union,
které maji vysoké poplatky a transakce trvaji n€kolik dni. [40]

Spolecnost Strike také oznamila platby v dolarech pomoci LN, kdy mohou uzivatelé
posilat dolary z hotovostnich zlstatkli spolecnosti Strike na spofici ucty. Aplikace na pozadi
prevede americké dolary na Bitcoin a v cilové destinaci pak zpét z Bitcoinu na dolary. Diky
rychlosti a nizké cené LN je riziko zplsobené kolisanim ceny BTC minimalni. Naklady na

mezinarodni platby z USA mohou u tradi¢nich instituci dosdhnout az 45 dolarti za transakci,
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pficemz ptevody trvaji hodiny, nékdy i dny. Uzivatelé¢ tak mohou zacit ddvat pfednost
platbam na bazi Strike pted tradi¢nimi sluzbami pievodu penéz. [40]

Dalsim faktorem ovliviiujicim pfijeti LN je spusténi Nostr, jednoduchého, volné
dostupného protokolu, ktery umoznuje programatorim vytvaret globalné decentralizované
socialni sit¢ odolné vuc¢i cenzufe. Damus, aplikace postavend na Nostr a konkurujici
Twitteru, je k dispozici pro iOS i Android. Myslenka oteviené, svobodné socialni sité je
V dnesni dobé velmi popularni v kryptografickém prostoru. V aplikaci Damus jsou
integrovany ruzné penézenky LN, napiiklad Wallet of Satoshi, Strike, Blue Wallet a dalsi.
Nostr také podporuje platebni sit’ LN prostifednictvim Nostr Zap. [40]

Budouci konkurence a alternativni kryptomény

Obrazek 5 Alternativni kryptomény

Zdroj: Finance.yahoo.com, 2021

Druhou nejvétsi kryptoménou je Ethereum. Bylo zalozeno v roce 2015 a je
povazovano za jednoho z hlavnich konkurentti Bitcoinu. Jako decentralizovana platforma
umoziuje vytvareni chytrych kontrakti a decentralizovanych aplikaci (dApps) bez nutnosti
zasahu tfeti strany. Ethereum je znamé svym piechodem na metodu proof-of-stake (PoS),
kterd je méné energeticky narocnd a umoziuje lepsi Skalovatelnost blockchainu. S trzni
kapitalizaci téméf 199 miliard dolarti je Ethereum po Bitcoinu druhou nejvétsi digitalni
meénou s velkym naskokem pied ostatnimi kryptoménami. [41]

Dalsi alternativou je Tether, ktery byl zaloZzen v roce 2014 a je jednim z prvnich
a nejoblibenéjSich stablecoinli. Jeho hodnota je pfimo vazdna na americky dolar, coz

uzivatelim umoziuje snadnéji prevadét hodnoty mezi kryptoménami a americkymi dolary.
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Tether se snazi vyrovnat cenové vykyvy, aby ptildkal uZzivatele, ktefi by se jinak mohli
obavat volatility vétSiny digitalnich mén. [41]

Platebni systém XRP a jeho nativni token Ripple je zaméten na platebni systémy. XRP
Ledger vyuziva konsensus, ktery se lisi od proof-of-work nebo proof-of-stake, tudiz je
smésici obou systému, a nabizi rychlé a efektivni transakce. S trzni kapitalizaci pfiblizné
39,3 miliardy dolarti je XRP jednou z hlavnich kryptomén na trhu. [41]

Binance Coin, zalozeny v roce 2017, se pouziva jako platebni metoda pro poplatky za
obchodovani na burze Binance. BNB ptivodn¢ bézelo na siti Etherea a pozd¢ji pieslo na svij
vlastni mainnet s konsensem PoS. S trzni kapitalizaci 37,3 miliardy dolard je BNB jednou z
nejvetSich kryptomén podle trzni kapitalizace. [41]

Cardano, zalozené¢ Charlesem Hoskinsonem, jednim ze zakladateld Etherea, se
vyznacuje svym odlisnym pfistupem. Cardano pouziva ,,Ouroboros proof-of-stake“ a je
znamy svym experimentalnim vyzkumem blockchainu. S trzni kapitalizaci 10,9 miliardy
USD a cenou za token ADA kolem 0,31 USD se jiz dlouhodobé¢ fadi Cardano do nejvétsich
kryptomén. [41]

Solana, obcas piezdivana jako ,,Ethereum Killer”, tak byla zalozena v roce 2017 a je
platformou pro decentralizované aplikace (dApps). Oznaceni ,,Ethereum Killer ziskala diky
svym schopnostem v podobé moznosti provadét vice transakci za sekundu a niZSim
transak¢énim poplatkiim. S trzni kapitalizaci 8,4 miliardy dolarti a cenou kolem 21 dolart za
token SOL piedstavuje Solana hlavniho hrace v kryptoménovém prostoru. [41]

Dogecoin, ktery byl zaloZen v roce 2013, se proslavil svym explozivnim ristem v roce
2021. Jako memecoin, ktery vyuZziva obrazek psa, si Dogecoin ziskal popularitu a je pfijiman
jako ména nekterymi vyznamnymi spolecnostmi. S trzni kapitalizaci 9,9 miliardy dolart
acenou kolem 0,07 dolaru za token DOGE piedstavuje Dogecoin zajimavy piiklad
kryptomény, ktera si ziskala oblibu i mimo tradi¢ni finanéni kruhy. [41]

Polygon byl pivodné vyvinut jako feseni druhé vrstvy pro Ethereum a pfeménil se na
vicefetézcovy systém, ktery umoznuje spolupraci mezi blockchainy. S trzni kapitalizaci 7,09
miliardy USD a cenou 0,76 USD za token MATIC nabizi Polygon feSeni pro chytré
smlouvy, dApps, NFT a dalsi vyvojatské nastroje. [41]

Budouci scénare a predpovédi

Nize ptedstavim tii zakladni scénafe, které reflektuji soucasny stav Bitcoinu, a tudiz

mohou predikovat jeho budouci vyvoj. [42]
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Optimisticky scénai: Podle Tima Drapera, zndamého investora a podporovatele
Bitcoinu, by Bitcoin mohl dosahnout hodnoty 250 000 $ do poloviny roku 2024. Draper véfi,
Ze s rostoucim zajmem o Bitcoin ze strany Zen, které kontroluji 80 % maloobchodnich
vydaji, a s pouhou sedminou bitcoinovych penéZzenek drzenych zenami je pravdépodobné,
ze jeho hodnota raketové poroste. Tento nazor podporuje i oéekavany pokles odmén pro
tézate Bitcoint v roce 2024, coz by mohlo vést ke snizeni nabidky a zvyseni ceny. [42]

Pesimisticky scénar: Na druhé stran¢ spektra Standard Chartered predpovida, ze
Bitcoin by mohl klesnout az na 5 000 USD. Tento scénaf ptedpoklada pokracujici problémy
v sektoru kryptomén, vcetné nedostatecné likvidity nékterych firem a burz, coz by mohlo
vést k dal$im bankrotim a poklesu duvéry investortl v kryptomény obecné. [42]

Realisticky scénar: Carol Alexander, profesorka financi na Sussex University,
predpovida, ze Bitcoin by mohl dosahnout 50 000 USD do konce roku 2024. Tento pohled
je zalozen na ptedpokladu, ze se jiz nebudou objevovat zadné dalsi krize burz, jako byla
naptiklad krize burzy FTX, coz povede ke zvySeni ceny Bitcoinu. Alexander taktéz veri, ze
tento rast bude tazen velkymi drziteli Bitcoinu, tzv. ,,velrybami®, ktefi by mohli vstoupit na
trh a podpofit cenu. [42]

Pravdou, na které se shodnou vsichni pfedni ekonomové svéta, ovSem je, ze pokud
obcané nediveétuji viade, Zze zastupuje jejich zajmy, tak nebudou divérovat ani narodni méné
—nebo lépe feCeno nebudou divéfovat ménovému systému, kolem kterého je organizovana
ekonomika. Kdyz tedy maji moznost, prodaji tuto ménu a utecou od ni za né¢im, co povazuji
za divéryhodngjsi, at’ uz je to americky dolar, zlato nebo jiné bezpecné tlozisté, pro nékoho
napiiklad Bitcoin. Ztrata hodnoty mény vycerpava finan¢ni zdroje vlady, takze jedinym

prostiedkem ke splaceni dluhi a zajisténi politického preziti zistava tisk penéz. [43]
3.2 Nakup a sprava kryptomén

Tato kapitola se zabyva procesem nakupu a spravy kryptomén, coz je zasadni téma
pro kazdého, kdo se chce zapojit do tohoto svéta. Poskytuje taktéz uceleny piehled o tom,
jak zacit s kryptoménami, od vybéru spravné kryptoménové burzy az po bezpecné ulozeni
digitalnich aktiv. Zabyvam se rliznymi typy burz, v€etné jejich klicovych charakteristik

a rozdilt a poskytuje ndvod, jak si zalozit a ovefit tcet pro nakup kryptomén.
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3.2.1 Kryptoménové burzy
Historie a vyvoj kryptoménovych burz

Obrazek 6 Nejstarsi kryptoménova sménarna Bitcoinmarket

& web.archive.org/web/20110826231728/https//www_ bitcoinmarket.com/market/trades/ W
2011-08-26 23:17:30 | Signup | Login |
M A H K t I Pair Last Change* Volume*
“Based on the last 24 hours
i Home | Memborship | Top Orders ( Recent Trades " Resources & Tools
9
l EMBTC/BMUSD I BMBTC/EMAUD I BEMBTC/EMGAU I BMETC/LRUSD I EMBTC/MBUSD I BEMBTC/MLUSD I EMBTC/PXGAU
Last 50 Trades
Buyer ID # Seller ID # Trade ID # Price # Amount #

220 T2 3126 15.0000 0.0166
5201 33 3124 10.0000 1.4960
6660 33 3123 10.0001 43609
6638 33 3122 10.0002 48.6000
6660 6179 317 10.0001 0.3200

32 2353 3116 13.0000 0.0007

Zdroj: Bullionstar.com, 2021

Prvni kryptoménova burza byla zaloZena v roce 2010, kratce po vzniku Bitcoinu. Tato
burza, znama jako Bitcoinmarket.com, byla prvni platformou, ktera umoziovala sménu
Bitcoinu za tradi¢ni fiat mény. V pocatcich byla hodnota Bitcoinu velmi nizka, a proto
obchodovani nebylo tak rozsifené jako dnes. [44]

Dal§im vyznamnym milnikem v historii kryptoménovych burz bylo zaloZeni burzy
Mt. Gox v roce 2010. Tato burza se rychle stala nejvétsi a nejoblibené;jsi platformou pro
obchodovani s Bitcoiny. V roce 2013 Mt. Gox zpracovala vice nez 70 % vSech transakci, ale
v roce 2014 celila burza Mt. Gox masivnimu hackerskému utoku, pfi kterém bylo odcizeno
piiblizné 850 000 Bitcoint. Tento incident mél velky dopad na divéru v kryptomény a vedl
k vyznamnym diskuzim o bezpecnosti a regulaci kryptoménovych burz. [44]

Po krachu Mt. Gox se zacaly objevovat nové burzy, které se snaZily nabidnout lepsi
zabezpeceni a spolehlivost. Mezi tyto burzy patii Coinbase, zaloZena v roce 2012, ktera se
zamgéfila na pfivétivé uzivatelské rozhrani a s tim spojenou dostupnost pro Sirokou veiejnost.
Coinbase se rychle stala jednou z nejvétSich burz v USA a vyznamné piispéla k popularizaci
kryptomén. [44]

DalS$im vyznamnym hracem na trhu se stala spolenost Binance, ktera byla zaloZena
vroce 2017. Diky rozsahlé nabidce kryptomén a nizkym poplatkim se Binance rychle

vypracovala na jednu z nejvétSich burz na svété. Binance také predstavila vlastni
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kryptoménu Binance Coin (BNB), ktera se stala jednou z nejhodnotnéjsich kryptomén na
trhu. [26]

Rozvoj kryptoménovych burz ovlivnil také rostouci zdjem institucionalnich investort.
Tento trend vedl ke vzniku specializovanych sluzeb a produkt, jako jsou futures kontrakty
a ETF, které umoziuji sofistikovanéj$i obchodni strategie a pritahuji na trh vice kapitalu.

Po incidentu na burze Mt. Gox a nasledném zvySeni obav o bezpecnostni aspekty se
kryptoménové burzy zaCaly vice zaméfovat na bezpeCnost svych platforem. To vedlo
k zavedeni pokro¢ilych bezpe¢nostnich opatieni, jako je dvoufaktorové ovéfovani, Sifrovani
a studené lozist¢ pro ukladani kryptomén. Tyto zmény byly Zadouci pro obnoveni divéry
vefejnosti v obchodovani s kryptoménami. [26]

Dal$im vyznamnym milnikem v historii kryptoménovych burz je vznik
decentralizovanych burz (DEX). Na rozdil od tradi¢nich centralizovanych burz umoziiuji
DEX burzy uzivatelim obchodovat pfimo mezi sebou bez potieby zprostfedkovatele. Tento
model nabizi vys$si troven soukromi, protoze uzivatelé si zachovavaji kontrolu nad svymi
soukromymi kli¢i. Mezi ptiklady popularnich burz DEX patii Uniswap a SushiSwap, které
jsou zaloZeny na blockchainu Ethereum. Vyvoj kryptoménovych burz ovlivnil také rostouci
zajem o alternativni kryptomény, tzv. altcoiny. To vedlo k rozsifeni poctu burz, které nyni
nabizeji Sirokou $kalu kryptomén mimo Bitcoin, jako je Ethereum, Ripple (XRP), Litecoin
amnoho dalSich. Tento trend umoznil investorim diverzifikovat své portfolio a zkusit vyuzit
rizné investi¢ni pileZitosti. [26]

S rostoucim zdjmem o kryptomény vzrostla také potteba regulace. Rlzné zemé
pristupuji k regulaci kryptoménovych burz rizné, od uplného zakazu az po vytvoreni
specifickych regula¢nich rdmct. Napiiklad v USA musi kryptoménové burzy spliovat
pfisné pozadavky stanovené Komisi pro cenné papiry (SEC) a dalSimi regulacnimi organy.
V poslednich letech doslo také k fad€ inovaci na kryptoménovych burzach, véetné vyuziti
umeélé inteligence ke zlepSeni obchodnich algoritmi a bezpecnosti, a taktéz i k integraci
s tradi€nimi financnimi sluzbami. To umoZnilo vétsi propojeni mezi kryptoménovym
atradicnim finanénim sektorem. V poslednich letech jsou kryptoménové burzy stale
sofistikovangjsi a zaCaly nabizet Sirokou Skalu sluZzeb. Mnoho burz napftiklad nyni nabizi
mozZnost obchodovani s marzi, coz uZivatelim umoziuje obchodovat s pakovym efektem
a zvysit potencialni zisky (1 ztraty). Tato funkce pfitahuje predevsim zkuSenéjsi obchodniky
a zvysuje likviditu na trhu. [26]
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Dalsi dilezitou novinkou je propojeni kryptoménovych burz s tradi¢nimi finan¢nimi
systémy. Nekteré burzy, jako napiiklad Coinbase, se staly vefejné obchodovatelnymi
spolecnostmi, coz znamena, Ze jejich akcie jsou k dispozici na tradi¢nich burzach. Tento
krok pomohl k dalsi legitimizaci kryptomény v ocich tradi¢nich investori a finan¢niho
sektoru. Roste také pocet partnerstvi mezi kryptoménovymi burzami a tradi¢nimi finan¢nimi
institucemi. Tato partnerstvi ¢asto zahrnuji integraci platebnich bran, coz usnadiuje ptevod
tradi¢nich fiat mén na kryptomény a naopak. Tato integrace je dulezita pro zvySeni akceptace
kryptomén mezi $ir$i vefejnosti. [25]

V poslednich letech si 1ze také vSimnout rostouciho z4jmu o tokenizaci aktiv. Mnoho
burz nyni umoziuje obchodovani s tokeny, které predstavuji realna aktiva, jako jsou akcie,
nemovitosti nebo dokonce umélecka dila. Tento vyvoj naznacuje, Ze kryptoménové burzy
se mohou stat kliCovymi hraci v budoucim digitalnim financnim ekosystému. Dilezitym
aspektem, z hlediska pohledu Siroké vefejnosti, u vyvoje kryptoménovych burz je rostouci
diraz na udrzitelnost a odpovédnost k zivotnimu prostfedi. S rostoucim povédomim
0 energetické naro¢nosti nékterych kryptomeén, jako je Bitcoin, se nékteré burzy snazi
nabizet ekologiCtéjsi alternativy nebo podporovat projekty zaméfené na snizovani

ekologického dopadu kryptomén. [25]
Typy kryptoménovych burz

Typy kryptoménovych burz se déli pfedevSim na centralizované (CEX)
a decentralizované¢ (DEX). Kazdy z téchto typli md své specifické vlastnosti, vyhody
anevyhody. [44]

Centralizované burzy (CEX) jsou nejrozsifenéjSim typem kryptomeénovych burz. Tyto
burzy fungui jako tradi¢ni financ¢ni instituce, kdy spolecnost stojici za burzou
zprostfedkovavd obchody mezi uzivateli. Mezi nejznaméjsi centralizované burzy patii
Coinbase, Binance a Kraken. Hlavni vyhodou burz CEX je jejich uzivatelska ptivétivost
a Siroka nabidka sluzeb, v€etné podpory fiat mén, riaznych platebnich metod, zakaznické
podpory a dalSich. Tyto burzy také casto nabizeji pokrocilé obchodni nastroje a funkce, jako
je obchodovani s marzi a futures. Na druhou stranu hlavni nevyhodou burz CEX je
bezpecnostni riziko, protoze uzivatelé musi své kryptomény svétit do uschovy burze, coz je
vystavuje riziku hackerskych ttokl a dalSich bezpe¢nostnich incidentti. Dalsi nevyhodou
muze byt vyssi regulace a omezeni souvisejici s pravidly KYC (Know Your Customer)

a AML (Anti-Money Laundering). [44]
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Decentralizované burzy (DEX) naproti tomu umoznuji uzivateliim obchodovat ptimo
mezi sebou bez potieby zprostiedkovatele. Tyto burzy vyuzivaji k zabezpeceni obchodii
technologii blockchain a chytré smlouvy. Mezi piiklady burz DEX patii Uniswap,
SushiSwap a PancakeSwap. Hlavni vyhodou burz DEX je vyS$8i uroven zabezpeceni
a soukromi, protoze uzivatelé maji plnou kontrolu nad svymi kryptoménami a soukromymi
kli¢i. DEX burzy také nabizeji vétsi odolnost vii€i cenzuie a regulacim. Na druhou stranu,
hlavni nevyhodou burz DEX je jejich slozité pouzivani, které mize byt pro novacky v oblasti
kryptomén obtizné. DEX burzy také ¢asto nabizeji omezené€jsi vybér kryptomén a mohou
mit niz8i likviditu nez CEX burzy. [44]

Kromé centralizovanych (CEX) a decentralizovanych (DEX) burz existuji také
hybridni burzy, které kombinuji prvky obou typl. Hybridni burzy se snazi nabidnout to
nejlep$i z obou svétl — bezpecnost a kontrolu nad aktivy, které poskytuji DEX,
a uzivatelskou piivétivost a funkce CEX. Tyto burzy vyuzivaji decentralizované prvky
k zabezpeceni obchodi a zaroven poskytuji centralizované sluzby, jako je zakaznicka
podpora a intuitivni uzivatelské rozhrani. Pfikladem hybridni burzy mtze byt Binance DEX,
ktera kombinuje rychlost a sluzby Binance s decentralizovanym obchodovanim. [45]

Dalsim typem burz jsou peer-to-peer (P2P) burzy. Tyto platformy umoziuji
uzivatelim obchodovat pfimo mezi sebou bez zasahu tietich stran. Burzy P2P, jako je
LocalBitcoins nebo Paxful, poskytuji platformu, kde mohou uzivatelé nabizet a nakupovat
kryptomény riiznymi platebnimi metodami, v€etné bankovnich ptrevodii, darkovych karet
a dalSich. Hlavni vyhodou P2P burz je flexibilita platebnich metod a moZnost obchodovat
pfimo s ostatnimi uzivateli. Nevyhodou miize byt niz8i bezpecnost a vyssi riziko podvodu,
protoze obchody nezprostiedkovava centralizovany subjekt. [45]

Je dilezité si uvédomit, Ze rGzné typy burz se mohou liSit ve velikosti poplatk,
rychlosti transakci a nabidkou kryptomén. Centralizované burzy casto nabizeji rychlejsi
transakce a lepsi likviditu, zatimco decentralizované burzy mohou mit nizsi poplatky, ale
mohou byt pomalejsi a pro nové uzivatele méné intuitivni, a tudiZ velmi zmatené a slozite.

Vybér spravného typu burzy zévisi na individudlnich potifebach a preferencich
kazdého uZivatele. N&kteti mohou davat pfednost bezpecnosti a anonymité, kterou nabizeji
burzy DEX, zatimco jini mohou ocenit pohodli a rozmanitost sluZeb poskytovanych burzami

CEX. [45]
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Dalsim dulezitym aspektem, ktery je tfeba pti vybéru kryptoménové burzy zvazit, je
geografickd dostupnost a regulace. Rlizné zemé maji rizné predpisy tykajici se kryptomén,
coz muze ovlivnit, jaké sluzby jsou uzivatelim v riznych regionech k dispozici. Napiiklad
nekteré centralizované burzy mohou mit pro uzivatele z urcitych zemi omezeni vyplyvajici
z mistnich predpist.. To mize zahrnovat omezeni urcitych typti obchodti nebo dokonce uplny
zakaz pouzivani burzy. Na druhé stran¢ decentralizované burzy Casto nabizeji vétsi odolnost
vuci témto geografickym omezenim, protoze nejsou centralné fizeny, a tudiz nepodléhaji tak

snadno mistni regulaci. [22]
Bezpecnostni aspekty burz

Bezpecnost je zasadnim aspektem obchodovani s kryptoménami a kryptoménové

burzy pfijimaji rizna opatieni, aby zajistily ochranu svych uzivatelli a jejich majetku. [46]

e Bezpecnostni protokoly: Kryptoménové burzy zavadéji riizné bezpecnostni
protokoly na ochranu uZzivatelskych Ucti a financnich prostfedki. Mezi tyto
protokoly patii dvoufaktorova autentizace (2FA), Sifrovani dat, bezpecné ukladani
kryptomén v studenych penézenkach (off-line tloziste) a pravidelny bezpe¢nostni
audit. Dvoufaktorové ovétovani je obzvlasté dilezité, protoze pridava dalsi vrstvu
zabezpeceni nad ramec standardniho uzivatelského jména a hesla. [46]

e Historické hackerské utoky: Historie kryptoménovych burz je bohuzel
poznamenana nékolika vyznamnymi hackerskymi utoky, které vedly ke ztraté
velkého mnoZstvi kryptomén. Piikladem muze byt hackersky utok na burzu Mt. Gox
v roce 2014, kdy bylo ukradeno pfiblizn¢ 850 000 Bitcoind, a nedavny hackersky
utok na burzu Coincheck v roce 2018, pii kterém bylo ukradeno vice nez 500 milionti
dolarti v kryptoméné NEM. Tyto incidenty zdUraznuji dileZitost peclivého vybéru
burzy a dulezitost bezpe¢nostnich opatieni. [46]

e Reakce burz na bezpecnostni hrozby: Kryptoménové burzy se snazi rychle
reagovat na bezpeCnostni hrozby a neustale zlepSuji své bezpecnostni systémy.
V navaznosti na zndmé incidenty zavedla fada burz lepsi bezpecnostni opatieni,
vcetné lepsiho monitorovani transakci a €astéjSiho pouZivani studenych penéZenek
k ukladani vétSiny aktiv. Nékteré burzy také zavedly pojisténi proti kradezi nebo

ztraté aktiv. [46]

41



e Diilezitost informovanosti uzivatelii: Konec¢na bezpecnost kryptoménovych burz
zavisi nejen na opatfenich pfijatych samotnymi burzami, ale také na informovanosti
a obezfetnosti uzivatell. Je dulezité, aby uzivatelé vzdy pouzivali silnd hesla,
aktivovali dvoufaktorové ovéfovani a byli si védomi phishingovych utokl

a podvodu. [46]

Mnoho kryptoménovych burz se snazi dodrzovat mezinarodni bezpecnostni standardy
a predpisy, aby uzivatelim poskytly maximalni Girovent ochrany. N¢které burzy napiiklad
dodrzuji standardy KYC (Know Your Customer) a AML (Anti-Money Laundering), které
vyzaduji ovéfovani totoznosti uzivateld a sledovani podezielych transakci. Tato opatfeni
pomahaji v boji proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu. Kryptoménové burzy
neustale hledaji nové zpisoby, jak zlepsit zabezpeceni. Nékteré burzy také experimentuji
S biometrickymi bezpec¢nostnimi systémy, jako je rozpoznavani obliceje nebo otiskl prsti,
aby zvysily zabezpeceni uzivatelskych uctu. [22]

Decentralizované burzy (DEX) nabizeji alternativni pfistup k zabezpeceni, protoze
neukladaji uzivatelské prostiedky na centralni server. To znamena, ze i kdyby byl DEX
napaden hackery, tak by neméli pfistup k wuzivatelskym prostiedkim jako na
centralizovanych burzach. Tento model vSak pfinasi jiné problémy, které byly zminény jiz
vyse. Navzdory pokrocilym bezpecnostnim opatienim burz je stile dilezité, aby uzivatelé
pijjali sva vlastni bezpe€nostni opatfeni. UZivatelé by také méli zvazit uloZeni vétSiho
mnozstvi kryptomény v hardwarovych nebo softwarovych penézenkdch mimo burzy, ¢imz
ziskaji mnoho nespornych vyhod, konkrétn€ ve vétsi bezpecnosti a taktéZ v tom, Ze se stanou

opravdovymi majiteli svych kryptomén. [22]
Poplatky a struktura burz

Poplatky jednotlivych burz jsou pravdépodobné pro drtivou vétSinu uzivatelil
KaZzda burza ma svou vlastni strukturu poplatkd, ktera se maze liSit v zavislosti na n€kolika
faktorech, véetné typu transakce, objemu obchodu a pouzité mény. Obvykle se setkdvame s
poplatky za obchodovéni, které jsou ucltovany za kazdou transakci a jsou nejcastéji
vyjadieny jako procento z obchodovaného objemu. Tyto poplatky mohou byt nizsi pro
uzivatele s vy$§imi objemy obchodt nebo pro ty, kteti vlastni a pouZzivaji nativni burzovni

token, naptiklad Binance Coin na burze Binance. [46]
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Velmi casto se setkdvame s tim, ze burzy taktéz vydé¢lavaji na velikosti poplatkt za
vklady a vybéry, které se lisi v zavislosti na zvolené platebni metodé a typu kryptomény.
Zatimco nékteré burzy nabizeji bezplatné vklady v kryptoménach, tak za vklady ve fiat
ménach nebo za vybéry mohou uctovat poplatky. Tyto poplatky jsou dilezitym faktorem
pro uzivatele, ktefi pravideln¢ prevadéji prostfedky mezi burzou a svymi penézenkami nebo
bankovnimi Géty. Nékteré burzy také nabizeji slevy z poplatkti nebo propagaéni akce pro
nov¢ uzivatele nebo slevy béhem specialnich akci. Tyto nabidky mohou poskytnout vyhodné
obchodni podminky, proto je dobré je sledovat. DalSim dulezitym faktorem je
transparentnost poplatkd, protoze uzivatelé by méli byt schopni snadno najit a pochopit
strukturu poplatkd burzy, aby mohli spravné odhadnout naklady spojené s obchodovanim.
[46]

V souvislosti s poplatky je dulezité poznamenat, ze kazda burza ma vlastni politiku
a pristup k jejich stanovovani. Nékteré burzy mohou naptiklad nabizet velmi nizké poplatky
za obchodovani, ale za vybéry mohou uctovat vyssi poplatky. Jiné platformy mohou mit
naopak vyssi poplatky za obchodovani, ale nabizet levnéj$i vybéry nebo dokonce vybéry
zdarma. Toto rozliSeni je dllezité zejména pro aktivni obchodniky, ktefi provadéji transakce
Casto, protoze poplatky mohou vyrazné ovlivnit celkovou ziskovost jejich obchodnich
aktivit. [44]

Mnoho burz urcuje vysi poplatkti také podle toho, jestli v danou chvili nakupujete nebo
prodavate kryptomény. Je rozdil v poplatcich mezi takzvanymi ,,market makers* a ,,market
takers®. Market makers jsou uzivatelé, kteti zajistuji likviditu na trhu vytvafenim limitnich
piikazl, zatimco market takers tyto pfikazy vypliuji. Mnoho burz nabizi market makers
nizsi poplatky, aby podpofily poskytovani likvidity na svych platformach. Je také dualezité
poznamenat, ze n€které burzy nabizeji snizené poplatky pro uZivatele, ktefi drzi a pouzivaji
burzovni tokeny. Napfiklad drzeni mince Binance Coin (BNB) na burze Binance miize
uzivatelim poskytnout slevu na poplatcich za obchodovani. [44]

V neposledni fad¢, je také dalezité zminit, Ze n€které burzy nabizeji riizné Grovné
poplatki v zavislosti na urovni ovéfeni uzivatele. Napiiklad uZzivatelé, ktefi prosli
rozséhlej$im procesem ovéfeni totoznosti (KYC), mohou mit piistup k niz§im poplatkiim
nebo vys$im limitim pro obchodovani a vybéry. Tento piistup je pro burzy zptisobem, jak

podpofit transparentnost a dodrzovani piedpist. [22]
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Nakonec je dulezité poznamenat, ze ackoli jsou poplatky dilezitym faktorem pii
vybéru burzy, nemély by byt jedinym kritériem. Pro zajisténi bezproblémovych obchodii
jsou stejn¢ dulezité 1 dalsi faktory, jako je bezpeCnost, povést, uzivatelské rozhrani
a dostupnost riznych kryptomén. [22]

Pripadové studie vyznamnych burz

Obrazek 7 Prostiedi kryptoménové burzy Binance
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Zdroj: Binance.com, 2021
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Spole¢nost Binance, kterou v roce 2017 zalozil Changpeng Zhao, znamy také jako CZ,
se rychle stala jednou z nejvétsich kryptoménovych burz na svéte. K jejimu ristu piispél
inovativni pfistup k obchodovani a Siroka nabidka kryptomén. Binance se od ostatnich burz
odliSuje uzivatelsky piivétivou platformou, kterd je pristupnd jak zacateCnikim, tak
zkusenym obchodniktim, a nabizi pokrocilé obchodni nastroje, jako jsou futures a opce.
Dlvodem pro¢ se Binance velmi rychle stala nejvEétsi burzou za svété, je jeji
coz ji Cini atraktivni pro vSechny typy obchodniki. Kromé toho Binance zavedla vlastni
kryptoménu Binance Coin (BNB), kterd uzivatelim umoznuje ziskat slevy z obchodnich
poplatkt a Gi¢astnit se specialnich nabidek. [45]

Spole¢nost Binance také vyznamné pfispéla k rozvoji kryptoménového ekosystému
prostfednictvim vlastniho blockchainu Binance Chain a decentralizované burzy Binance
DEX. Tyto platformy poskytuji dal§i moznosti obchodovéani a investovani a zaroven
podporuji inovace v oblasti blockchainové technologie. Vzhledem ke svému vyznamu na
trhu se Binance t€8i vyznamné pozornosti regula¢nich organti po celém svété. Burza musela
celit riznym vyzvam, véetné regulacnich a bezpecnostnich problémi. Piesto se Binance
udrzela jako kli¢ovy hra¢ v oblasti kryptoménovych burz a neustale se pfizpisobuje
ménicimu se regulacnimu prostiedi a rozSifuje své sluzby, aby vyhovéla pottebam veskerych
zajemcu o jeji sluzby. [45]

Dalsi vyznamnou burzou je Coinbase, kterou v roce 2012 zaloZil Brian Armstrong,
a je jednou z nejvétSich a nejznaméjsSich kryptoménovych burz na svété. Jeji vznik pfisel
v dobé, kdy kryptomény zalinaly ziskavat na popularité¢, a Coinbase se rychle stala
oblibenou platformou pro nakup, prodej a uchovavani kryptomén, zejména pro uZzivatele
v USA. Coinbase je zndma svou uzivatelsky pfivétivou platformou, kterd je idedlni pro

zacGateCniky, a nabizi Sirokou Skalu sluzeb. [47]
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Obrazek 8 Prostredi kryptoménové burzy Coinbase
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Zdroj: Bitrawr.com, 2024

Jednim z divodu, kterymi se Coinbase odliSuje od ostatnich burz, je jeji diraz na
regulace a bezpec¢nostni opatieni. Coinbase byla jednou z prvnich burz, ktera ziskala licenci
od americkych regula¢nich organi, coz ji umoznuje nabizet své sluzby Sirokému okruhu
uzivatelli a zdroven dodrzovat ptisné regulacni podminky. Toto pomohlo burze Coinbase
ziskat diivéru mnoha investori a uzivatelt, kteti hledaji bezpec¢nou a regulovanou platformu
pro obchodovani s kryptoménami. [47]

Coinbase také hraje vyznamnou roli v popularizaci kryptomén mezi $irsi vefejnosti.
Burza nabizi vzdélavaci kurzy, které novym uzivatelim pomadhaji pochopit zéklady
kryptomén a technologie blockchain. Kromé toho Coinbase poskytuje néstroje pro
instituciondlni investory a podniky, ¢imz umoziuje §ir§i piijeti kryptomén v tradi¢nim
finan¢nim sektoru. V roce 2021 Coinbase vstoupila na burzu NASDAQ prosttednictvim
pfimé vetejné nabidky akcii (DPO), coz byl vyznamny milnik nejen pro spolecnost, ale pro
cely sektor kryptomén. Tento krok ukazal rostouci akceptaci kryptomén ve financnim svéte
a zvysil povédomi o digitalnich ménach mezi Sirsi vefejnosti. [47]

Tteti nejznamé;jsi burzou je Kraken, kterou v roce 2011 zalozil Jess Powell, je jednou
z nejstarSich a nejuznavanéjsich kryptoménovych burz na svété. Jeji spusténi, v roce 2013,
ptislo v dobé&, kdy trh s kryptoménami zacinal nabirat na sile, a burza Kraken se rychle
etablovala jako divéryhodna platforma pro obchodovani s kryptoménami. Burza je znama
svym diirazem na bezpecnost a dodrzovani regulacnich standardi, diky ¢emuz je oblibenou

volbou mezi zkuSenymi obchodniky a instituciondlnimi investory. Kraken se od ostatnich
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burz odlisuje Sirokou nabidkou kryptomén a fiat mén, coz uzivatelim umoznuje realizovat
velké mnozstvi obchodli bez nutnosti stale sménovat rizné fiat mény. Burza také nabizi
pokrocilé obchodni funkce, jako je obchodovani s marzi a futures, coz jsou sluzby, které
pritahuji zkuSené obchodniky. Kraken je také zndma svou transparentnosti a otevienym
ptistupem k informacim, které zahrnuji podrobné trzni statistiky. [22]

Historie burzy Kraken se vyznacuje diirazem na bezpecnost a stabilitu. V reakci na
hackerské utoky, které postihly nékteré jiné burzy, zavedla spolecnost Kraken tadu
bezpecnostnich opatieni, aby zajistila ochranu prostiedkiti a dat uzivateli. Tato opatieni
zahrnuji rozsahlé interni kontroly, Sifrovani a bezpe¢né ukladani vétSiny aktiv na studenych
ulozistich. Kraken se také aktivné podili na rozvoji odvétvi kryptomén. Burza je zapojena
do ruznych iniciativ a partnerstvi zaméfenych na podporu inovaci v oblasti blockchainu.
Diky svému odhodléani a chti¢i prosazovat transparentnost, tak je jednim z klicovych hract
v tomto odvétvi. [22]

Nejvétsi decentralizovanou burzou je Uniswap, kterou zalozil Hayden Adams. Jedna
se o burzu, ktera zdsadné zménila zplsob, jakym lidé obchoduji s kryptoménami. Uniswap
je postavena na blockchainu Etherea a vyuzivé jedinecny model automatického tviirce trhu
(AMM), ktery uzivatelim umoznuje obchodovat s kryptoménami bez nutnosti tradi¢niho
zprostiedkovatele. Tento model zajiStuje dostupnost likvidity pro rizné tokeny
prostiednictvim poolil likvidity, do kterych uzivatelé ukladaji své tokeny. Uniswap si rychle
ziskal oblibu diky své oteviené platformé&, ke které neni potfeba zaddnych opravnéni
artznych procesii oveéfovani, a ktera umoznuje komukoli vytvofit pool likvidity nebo
obchodovat s tokeny. Tyto vlastnosti vedly k vyraznému nértistu poctu dostupnych tokenti a
umoznily uzivatelim pfistup k Siroké skale obchodnich part, které nejsou bézné dostupné
na tradi¢nich centralizovanych burzach. [22]

Jednou z hlavnich ptednosti burzy Uniswap je jeji decentralizace, coz znamena, ze
neexistuje zadny centralni bod kontroly nebo selhdni. To zajisStuje vysokou uroven
bezpecnosti a odolnosti vi¢i cenzufe, coz je nesporna vyhoda ve srovnéni s tradicnimi
centralizovanymi burzami. Uniswap také umoznuje uZivatelim zlistat v anonymité, coz
kontrastuje s procesy KYC a AML, které jsou béZzné na centralizovanych platforméch.
Vyznamnost burzy Uniswap v kryptoménovém ekosystému podporuje také jeji schopnost

podporovat nové a inovativni projekty. Mnoho novych tokent a projektt vyuziva Uniswap
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jako svou primarni platformu k ziskani likvidity, coz z Uniswapu €ini hlavni subjekt v oblasti

decentralizovanych financi (DeF1i). [48]

3.2.2 Proces nakupu kryptomén na burze

V soucasné dobé neni mozné koupit Bitcoin v bance nebo ve sménarnach, které
potkavame na ulici. Stale je ve vétSin€ zemi pomérné obtizné Bitcoin ziskat. Existuje fada
specializovanych sménaren, kde lze Bitcoin koupit a prodat vyménou za mistni ménu.
Funguji jako internetové sménarny, ale taktéz existuji kryptoménové burzy, které
zprostiedkuji Vas obchod. V piipad€, Ze volite kryptoménovou burzu, tak ptichazite
0 pomyslnou anonymitu, ale vyménou za to, ziskate jednoduchy proces nakupu a nizsi

sménné kurzy nez napiiklad v Bitcoinmatech. [49]

1. Registrace a ovéreni uctu na Coinbase

Krok 1: Vytvofeni uctu
e Navstiveni webové stranky: Zacnete tim, Ze navstivite oficialni webovou stranku

Coinbase a kliknete na tla¢itko pro registraci. [50]

e Vyplnéni adaji: Bude po vas vyzadovano vyplnit zdkladni udaje, jako je vaSe
jméno, e-mailovd adresa a heslo. Je dileZité pouzit silné heslo pro zajisténi

bezpecnosti vaseho uctu. [50]

Krok 2: Ovéteni e-mailové adresy
e Ovéfenie-mailu: Po registraci obdrzite e-mail s odkazem pro ovéieni vasi e-mailové

adresy. Kliknutim na tento odkaz potvrdite svou e-mailovou adresu. [50]

Krok 3: Ovéfteni identity
e Poskytnuti osobnich udaji: Coinbase vyzaduje ovéteni vasi identity pro dodrZeni
regulacnich pozadavkl. Budete muset poskytnout dal$i osobni informace, vcetné

vasi adresy a data narozeni. [50]

e Nahrani dokladu totoZnosti: Pro dokonceni procesu ovétreni budete muset nahrat
kopii platného dokladu totoznosti, jako je obcCansky priukaz, pas nebo fidicsky

pritkaz. Tento proces miiZe zahrnovat také potizeni selfie pro potvrzeni vasi identity.

[50]
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2. Pridani platebni metody

Krok 4: Ptipojeni platebni metody

Vybér platebni metody: Po ovéfeni uctu piejdete k piidani platebni metody.
Coinbase umoziuje ptipojeni riznych platebnich metod, vcetné bankovnich ucta,

debetnich/kreditnich karet a bankovnich pievodu. [50]

Ovéreni platebni metody: Pro bankovni ¢ty mize Coinbase vyzadovat maly vklad

nebo vybér pro ovéteni uctu. [50]

3. VKklad finan¢nich prostiredkii

Krok 5: Vklad fiat mény

Vklad penéz: Nyni muzete vlozit fiat ménu (napf. USD, EUR) na sviij Coinbase
ucet. To mizete udé€lat bud’ pfimym bankovnim pfevodem, nebo pouzitim piipojené

debetni/kreditni karty. [50]

Cekani na zpracovani: Vklady pres bankovni t&et mohou trvat nékolik dni, zatimco

transakce kartou jsou obvykle okamzité. [50]

4. Vybér a nakup kryptomény

Krok 6: Vybér kryptomény k nadkupu

Vybér kryptomény: Na hlavnim panelu Coinbase vyberete kryptoménu, kterou
chcete koupit. Coinbase nabizi Sirokou $kalu kryptomeén, véetné Bitcoinu, Etherea a
mnoha dalSich. [50]

Zadani ¢astky: Zadate, kolik kryptomény chcete koupit, nebo kolik fiat mény chcete
utratit. Coinbase vam ukaZe pfesnou castku kryptomény, kterou za tuto sumu

nakoupite. [50]

Krok 7: Dokonc¢eni nakupu

Kontrola a potvrzeni: Pfed dokon¢enim nékupu se vdm zobrazi souhrn transakce,
véetné celkové Castky, poplatki a mnozstvi kryptomény, kterou ziskate.

Zkontrolujete vSechny udaje a potvrdite nakup. [50]

Zpracovani transakce: Po potvrzeni ndkupu Coinbase zpracuje transakei.

Kryptoména bude piidana do vasi Coinbase penézenky. [50]
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5. UloZeni kryptomény

Krok 8: Ulozeni kryptomény po nakupu

Automatické uloZeni: Po ispéSném nékupu je kryptoména automaticky ulozena ve
vasi Coinbase penézence. Tato penézenka je digitalni a je pfimo spojena s vaSim

uctem na Coinbase. [50]

Bezpec¢nostni opatieni: Ackoliv Coinbase poskytuje bezpecné ulozeni, mnoho
uzivatell preferuje prevést své kryptomény do vlastnich penézenek mimo burzu pro
vyssi bezpecnost, zejména pokud se jedna o vétsi ¢astky nebo 0 dlouhodobé drzeni.

[50]

Krok 9: Pfevod kryptomény do vlastni penézenky (volitelné ¢ast)

Vybér penéZenky: Muzete si vybrat mezi riznymi typy pencZenek, jako jsou

softwarové (online, mobilni, desktopové) nebo hardwarové (fyzické zatizeni). [50]

Prevod kryptomény: Pro prevod kryptomény z Coinbase do jiné penézenky zadate
adresu pfijemce a mnozstvi kryptomény, které chcete prevést. Po potvrzeni transakce

se kryptoména pievede z vasi Coinbase penézenky do zvolené penézenky. [50]

6. Prodej a vybér

Krok 10: Prodej kryptomény

Vybér kryptomény k prodeji: Na burze Coinbase miizete kdykoliv prodat
kryptoménu, kterou vlastnite. Vyberete kryptoménu, kterou chcete prodat, a zadate

mnozstvi. [50]

Provedeni prodeje: Po zadani mnozstvi a potvrzeni transakce se prodej uskutecni
za aktudlni trzni cenu. Celkova ¢astka z prodeje bude ptfipsdna do vasi Coinbase

penézenky. [50]

Krok 11: Vybér finan¢nich prostredkt

Vybér penéz: Po prodeji kryptomény muiZete vybrat fiat ménu zpét na vas bankovni

ucet nebo na pripojenou debetni/kreditni kartu. [50]

Zpracovani vybéru: Vybéry mohou trvat n€kolik dni v z&vislosti na zvolené metodé

a vasi bance. [50]
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3.2.3 Bezpecné uloZeni kryptomén na vlastni penéZence

Obrazek 9 Hardwarové penézenky Ledger a Trezor

Zdroj: Bitcoin-trading.io, 2023

Bezpecné ulozeni kryptomén je dilezité pro kazdého, kdo se rozhodne investovat do
kryptomén. Je dllezité nezapominat, Ze kryptomény jsou uloZeny v digitalnich penézenkach,
které mohou byt softwarové nebo hardwarové. Softwarové penézenky jsou aplikace nebo
programy, které si mizete stahnout do pocitace nebo mobilniho zafizeni, zatimco
hardwarové penézenky jsou fyzicka zatizeni, ktera uchovavaji kryptomény off-line, presnéji
uchovavaji vaSe privatni kli¢e. Proto je nejdiilezitéj$i ochrana vasich soukromych klict.
Soukromy kli¢ je v podstaté heslo, které vam umoznuje piistup k vasim kryptoménam. Je
nezbytné, aby byl tento kli¢ chranén a nikdy nebyl sdilen s nikym dalS$im. Ztrata nebo
odcizeni soukromého klice muize vést ke ztraté ptistupu k vasim kryptoménam. [22]

Dalsim dilezitym faktorem je vybér spravného typu penézenky. Pro kratkodobé
uloZeni nebo c¢asté transakce mohou byt vhodnéjsi softwarové penézenky, které jsou snadno
pfistupné a casto poskytuji uzivatelsky ptivétivé rozhrani. Naopak pro dlouhodobé
uchovavani velkého mnozstvi kryptomén jsou hardwarové penéZenky obecné povazovany
za bezpecngjsi, protoZze jsou odolné viici online utoklim, jako je phishing nebo malware.
Jelikoz se jedna o relativné nové odvétvi, tak je dulezité nezapominat, Ze bezpecnost vasi
penézenky zéavisi nejen na typu penézenky, ale také na vasich vlastnich bezpecnostnich
opatfenich. Mezi n¢ patii pravidelné zalohovéani penézenky, pouzivani silnych hesel

a dvoufaktorového ovétovani a aktualizace softwaru penézenky. [22]
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Kromé vybéru dilezitého vybéru mezi softwarovou a hardwarovou penézenkou je
dilezité zvazit i dal§i moznosti zabezpeceni. Naptiklad pii pouzivani softwarové penézenky
je zasadni zajistit, aby vaSe zafizeni bylo chranéno ptfed viry a malwarem. To zahrnuje
pouzivani spolehlivého antivirového softwaru a pravidelnou aktualizaci opera¢niho systému
a aplikaci. V ptipadé, ze chcete byt maximalné zodpovédnym uzivatelem, tak nesmite
zapomenout na zalohovani penézenky. V ptipadé ztraty nebo poskozeni zafizeni je zaloha
jedinym zptisobem, jak obnovit pfistup ke svym kryptoménam. Zalohovani by mélo byt
provadéno pravidelné a zalozni data by méla byt ulozena na bezpecném misté, idealné na
jiném zafizeni. [46]

Pti rozhodovani mezi softwarovou pené¢zenkou a hardwarovou penézenkou, tak je
dulezité také pochopit rizika spojena s online penézenkami, které jsou umistény v online
prostfedi. Tyto penézenky jsou sice pohodIné, jelikoZ umoziuji rychly pfistup, ale nejsou
tak bezpecné jako hardwarové penézenky, které uchovavaji vase kryptomény off-line a jsou
odolné vii¢i online utokiim. V neposledni fadé je dulezité si uvédomit, Ze bezpecnost vasich
kryptomén zavisi také na vaSem chovani. To zahrnuje opatrnost pfi sdileni informaci
0 vasSich investicich, vyhybani se podezielym nabidkdm nebo podvodiim a pouzivani silnych
hesel pro vSechny vase ucty souvisejici s kryptoménami. Jednou z moznosti, ktera je casto
prehliZzena, jsou papirové penézenky. Tyto penéZenky jsou v podstaté fyzickym zaznamem
vasich soukromych a vetejnych kli¢ti, obvykle ve formé QR kodii. Papirové penézenky jsou
zcela off-line, takze jsou imunni vici online utokim. Jsou vSak nachylné k fyzickému
poskozeni a ztraté, proto je dulezité uchovavat je na bezpecném misté. [51]
je kombinace slov, kterd slouzi k obnoveni pené¢Zenky v ptipadé ztraty nebo poskozeni. Je
naprosto nezbytné, aby byla seed fraze bezpecné€ uloZena a nikdy nebyla sdilena s nikym
dal§im. Nektefi 1idé si ji zapisuji na papir a uchovavaji na bezpe€ném miste, jini pouzivaji
specialni kovové karty odolné proti ohni a vod€. Ackoli hardwarové penézenky poskytuji
vysokou urovenl zabezpecCeni, nejsou zcela nepiekonatelné. Uzivatelé by méli byt pii
zadavani PIN koédu opatrni a méli by se ujistit, Ze s jejich zafizenim nebylo manipulovano.
Vzdy se doporucuje nakupovat hardwarové penézenky piimo od vyrobce nebo ovéreného
prodejce. VSichni potenciondlni investofi do kryptomén si musi uvédomit, ze zabezpeceni

vaSich kryptomén je nepfetrzity proces. To zahrnuje pravidelné aktualizace softwaru,
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sledovani nejnovéjsich bezpecnostnich trendl a vzdélavani se v oblasti kryptomén a jejich

zabezpeceni. [51]
Softwarova penézenka

Softwarové penézenky jsou jednou z nejoblibenéjSich a nejdostupnéjSich metod
uchovavani kryptomeén. Tyto penéZenky funguji jako aplikace nainstalované v pocitaci nebo
mobilnim zafizeni a poskytuji uzivatelim snadny ptistup k jejich kryptoménam. Hlavni
vyhodou softwarovych penézenek je jejich uzivatelska ptivetivost a snadné dostupnost, coz
z nich ¢ini idealni volbu pro kazdodenni pouzivani i pro ty, ktefi se svétem kryptomén teprve
zacinaji. Zékladni funkci softwarovych penézenek je, ze uchovavaji soukromé klice ptimo
v zafizeni uzivatele. To znamend, Ze uzivatelé maji nad svymi kryptoménami plnou kontrolu
anejsou zavisli na tretich stranach, jako jsou burzy. S touto kontrolou vSak pfichdzii zvySena
odpovédnost za bezpecnost téchto klica. Je dulezité, aby uzivatelé chranili sva zatizeni pred
malwarem a hackery a pravidelné zalohovali své penézenky. [52]

Softwarové penézenky se dale déli na desktopové a mobilni verze. Desktopové
penézenky jsou aplikace, které si uzivatelé nainstaluji do svého osobniho pocitace. Tyto
penézenky obvykle nabizeji Sirsi Skdlu funkci a jsou vhodné pro uzivatele, ktefi preferuji
obchodovani z domova. Na druhé strané¢ mobilni penézenky jsou aplikace dostupné
v chytrych telefonech, které uzivatelim umozZnuji spravovat své kryptomény kdekoli
a kdykoli. Pokud se uzivatel rozhodne pro softwarovou penézenku, tak by mé¢l porovnavat
nékolik faktori. Prvnim z nich je bezpec¢nost: uZivatelé by méli hledat penéZenky, které
nabizeji silné Sifrovani a bezpecnostni funkce, jako je dvoufaktorové ovéfovani. Druhym
faktorem je podpora riznych kryptomén. Nékteré penézenky podporuji Sirokou Skalu
kryptomén, zatimco jiné jsou omezeny pouze na nékolik hlavnich mén, jako je Bitcoin
a Ethereum. [52]

Jednou z hlavnich vyhod softwarovych penézenek je jejich schopnost integrace
s riznymi blockchainovymi sluzbami a aplikacemi. Diky tomu mohou uzivatelé nejen
ukladat a spravovat své kryptomény, ale také provadét operace, jako je nakup, prodej,
a dokonce i1 sména kryptomén pfimo v aplikaci. Diky této funkcionalité jsou softwaroveé
penézenky velmi uzitecnym néstrojem pro aktivni obchodniky a investory. Dalsi vlastnosti
softwarovych penézenek je jejich schopnost poskytovat uZzivatelim informace o trhu

a cenach kryptomeén v redlném ¢ase. Mnoho penézenek obsahuje vestavéné funkce sledovani
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trhu, které uzivatelim umoznuji sledovat cenové vyvoje jejich kryptomén a upravovat své
investicni strategie podle aktualnich trznich podminek. [53]

Mezi nejoblibenéjsi softwarové penézenky patii Electrum, Exodus a Mycelium. Kazda
z nich ma specifické funkce a ptipady pouziti, které jsou vhodné pro riizné typy uzivateld.

Electrum je zndma svou rychlosti a snadnym pouzivanim. Je to jedna z nejstarSich
penézenek na trhu a je oblibena zejména mezi pokro€ilymi uzivateli Bitcoinu. Electrum
podporuje Sirokou Skdlu kryptomén a nabizi pokrocilé funkce, jako jsou nastavitelné
velikosti transak¢nich poplatkt a podpora hardwarovych penézenek. [54]

Exodus je dalsi oblibend softwarova penézenka, ktera vynika uzivatelsky piivétivym
rozhranim a podporou Siroké Skaly kryptomén. Exodus je idedlni pro zacate¢niky, ktefi
hledaji snadny zplsob spravy svého kryptomeénového portfolia. Tato penéZzenka nabizi také
integrovanou sméndrnu, kterd uzivatelim umoziuje snadno sménit jednu kryptoménu za
jinou. [54]

Mycelium je taktéz oblibend penézenka, zejména pro mobilni uzivatele. Tato
penézenka je znamé svou bezpecnosti a robustnosti a €asto se doporucuje pro ukladani
vétsiho mnozstvi Bitcoint. Mycelium také nabizi moznost pfipojeni k hardwarovym
penéZenkam a podporuje rizné typy transakci, véetné SegWit. [54]

Dalsi velmi zndmou softwarovou penézenkou je Coinbase Wallet, ktera je zndma svou
snadnou propojitelnosti s burzou Coinbase. Tato penézenka umoziuje uzivatelim snadno
nakupovat, prodavat a uchovdvat mnoho druhl kryptomén. Diky intuitivnimu rozhrani
a pfipojeni k jedné z nejvétsich burz je penéZenka Coinbase Wallet idedlni pro zac¢ate¢niky,
ktefi se chtéji ponoftit do svéta kryptomén. [54]

Poslednim ptikladem je mobilni penézenka Trust Wallet, kterd podporuje mnoho
riznych kryptomén a umoznuje uzivateliim ukladat tokeny ERC20 a ERC721 (zndmé jako
tokeny Etherea). Softwarové penézenky se také cCasto pouZivaji pro ucely DeFi
(decentralizované finance), kdy uzivatelé mohou piimo z penézenky piistupovat k riiznym
finanénim sluzbam, jako jsou pajcky, staking nebo yield farming. Naptiklad penéZenka
MetaMask umoziiuje uZzivatelim snadno komunikovat s riznymi DeFi aplikacemi na

blockchainu Etherea. [54]

Hardwarova penéZenka

wewvr

Tato zafizeni jsou specidlné navrZzena tak, aby izolovala soukromé klice od internetu,

54



a minimalizovala tak riziko hackerskych a jinych online utokti. Hardwarové penézenky se
¢asto doporucuji pro dlouhodobé uchovavani vétsiho mnozstvi kryptomén, protoze poskytuji
vysokou troven zabezpeceni. [55]

Jednou z nejzndméjSich hardwarovych penézenek je Trezor. Toto zafizeni je oblibené
pro svou jednoduchost, bezpecnost a schopnost podporovat Sirokou skélu kryptomén. Trezor
umoziuje uzivatelim ukladat jejich soukromé klice off-line a zaroven jim poskytuje snadny
pristup k jejich kryptoménam prostiednictvim zabezpeceného rozhrani. Trezor je idedlni pro
ty, ktefi hledaji bezpecné fteSeni pro ukladani kryptomén, aniz by museli obé&tovat
pohodli. [55]

Dalsi oblibenou hardwarovou penézenkou je Ledger. Tato pené¢zenka je znama svou
schopnosti uchovéavat velké mnozstvi riznych druht kryptomén, mnohem $ir§i spektrum
kryptomén nez Trezor. Ledger pouziva specialni Cipy podobné tém, které se pouzivaji
v kreditnich kartach, coz zajistuje vysokou uroven zabezpeceni. Uzivatelé pomoci Ledgeru
mohou provadét transakce s kryptoménami, aniz by vystavovali své soukromé klice
riziku. [55]

Vybér spravné hardwarové penézenky zavisi na individuélnich potiebach uzivatele. Je
dalezité zvazit veskeré faktory, které jsou podstatné, jako jsou podporované kryptomeény,
bezpecnostni funkce, uzivatelské rozhrani a cena. UZivatelé by také méli pravidelné
aktualizovat firmware své hardwarové penéZenky, aby si zajistili co nejlepsi ochranu.
Jednim z nejnovéjSich piirtistkli mezi hardwarovymi penézenkami je Ledger Nano X. Tato
penéZenka ptinasi oproti svému piedchiidei Ledger Nano S nékolik vylepSeni, véetné vétsiho
displeje a podpory technologie Bluetooth, kterd umoziuje bezdratové ptipojeni k mobilnim
zafizenim. Ledger Nano X podporuje vice nez 1 000 riznych kryptomén a diky svému
zabezpecenému Cipu poskytuje jesté vétsi tiroven zabezpeceni. [56]

DalSim ptikladem je KeepKey, hardwarova penéZenka, kterd se zaméfuje na
jednoduchost a intuitivni design. KeepKey ma velky displej, ktery usnadiiuje spravu
transakci a zajiStuje, Ze uzivatelé maji plnou kontrolu nad svymi soukromymi kli¢i. Tato
pené¢zenka podporuje nékolik hlavnich kryptomén, vcetné Bitcoini, Etherea
a Litecoinu. [56]

Hardwarové penézenky se Casto pouzivaji k bezpecnému ulozeni velkého mnozstvi
kryptomén, coz je dilleZité zejména pro dlouhodobé investory nebo ty, ktefi se obavaji rizika

online utokt. Napftiklad investor, ktery drzi vyznamnou ¢ast svého portfolia v Bitcoinech,
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muze k zabezpeceni svych aktiv pouzit hardwarovou penézenku, jako je Trezor nebo Ledger.
Timto zptisobem jsou jeho kryptomény izolovany od internetu a chranény pted hackery. [56]

Dalsi vyhodou hardwarovych penézenek je jejich schopnost podporovat vice
kryptomén a tokent. Uzivatel¢ tak mohou spravovat nékolik druhii kryptomén piimo
Z jednoho zafizeni, coz je velmi pohodlné a umoziuje to uzivatelim diverzifikovat své
investice bez nutnosti pouzivani vice penézenek. Hardwarové penézenky jsou tedy
vynikajici volbou pro ty, ktefi se obavaji rizika online utoka. V ptipad¢ rozbiti nebo ztraty
hardwarové penézenky, zde nastava otazka obnovy dat. VétsSina hardwarovych penézenek
umoziuje uzivatelim vytvorit zdlozni seed frazi, kterou lze pouzit k opétovnému ziskéani
ptistupu ke kryptoménam. To je klicové pro zajiSténi toho, aby uzivatelé neztratili ptistup

ke svému majetku, i kdyz je jejich zafizeni fyzicky poskozeno nebo ztraceno. [22]
3.3 Technicka analyza

Technicka analyza existuje jiz od dob, kdy vznikly prvni organizované trhy neboli
burzy. Obchodnici velmi dlouho odmitali technickou analyzu, nebot’ ji nebrali jako realny
nastroj k vydélavani penéz. Tento postoj byl vétSinovy na finan¢nich trzich az do konce
sedmdesatych nebo zacatku osmdesatych let.

Tato analyza vychazi z faktu, Ze kazdy den, tyden nebo mésic se na finan¢nich trzich
objevuje omezeny pocet obchodniki. Mnoho z nich délaji velmi podobné véci, protoze se
snazi vyd¢lat penize. Lze tedy fict, ze technickd analyza je na principu toho, Ze si jednotlivci
vytvareji vzorce chovani ostatnich obchodnikii a dle téchto vzorcl obchoduji. Na zakladé
historickych dat je dokdzané, Ze tyto vzorce chovani jsou pozorovatelné, kvantifikovatelné

a opakuji se se statistickou spolehlivosti. [75]

3.3.1 Popis jednotlivych indikatori technické analyzy

Klouzavé priméry
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Obrazek 10 Vyuziti klouzavych primért v praxi
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Klouzavé praméry jsou zdkladnim nastrojem technické analyzy, ktery slouzi
k pfedpovidani budouciho vyvoje ceny. Existuji rizné typy klouzavych priméru, z nichz
kazdy ma v ramci technické analyzy své specifické vyuziti a vyznam. [57]

Jednoduchy klouzavy primér (SMA) je pravdépodobné nejzakladnéjSim druhem
klouzavého priméru. SMA se vypocitd jako aritmeticky primér z nékolika cen za urcité
casové obdobi. Napiiklad 10denni SMA je priimér cen za poslednich 10 dni. SMA poskytuje
uzite¢ny pohled na dlouhodobé trendy, ale reaguje pomaleji na nedavné zmény cen kviili své
jednoduchosti a stejné vaze piifazené kazdé cené. [57]

Exponencialni klouzavy primér (EMA) je sofistikovanéjsi verze SMA, ktera dava
vétsi vahu nedavnym cendm. EMA tak reaguje na neddvné zmény cen rychleji nez SMA.
EMA casto uptednostiiuji obchodnici, ktefi se snazi zachytit kratkodobé trendy ve svych
investi¢nich strategiich. [57]

DalSim typem je vaZeny klouzavy primér (WMA), ktery stejné jako EMA priklada
vétsi vahu poslednim cenam, ale déla to jinym zpisobem. WMA muze byt uziteCny pro
obchodniky, ktefi hledaji kompromis mezi citlivosti EMA a jednoduchosti SMA. [57]

Klouzavé priméry se Casto pouzivaji k identifikaci trendii a mohou slouzit jako
support nebo rezistence. Kdyz cena prekro¢i klouzavy primér smérem nahoru, mize to
znamenat zacatek rostouciho trendu. Naopak, kdyz cena klesne pod klouzavy primér, miize
to signalizovat zacatek klesajiciho trendu. Klouzavé priméry lze také pouzit k vytvoreni

strategie ,.kiizeni klouzavych praméra“, kdy kratkodoby klouzavy primér (napt. 10denni
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EMA) kiizi dlouhodoby klouzavy primér (napt. 50denni EMA) a signalizuje tak potencialni
nakupni nebo prodejni piilezitosti. Krom¢ toho lze klouzavé priméry pouzivat ve spojeni
s dalsimi indikatory, jako jsou Bollingerova pasma nebo MACD, ¢imz investor ziska vice
informaci, které mohou vést ke zvySeni piesnosti piedpovédi budouciho vyvoje ceny. [79]

Jednim z pokrocilych zptisobt vyuziti klouzavych priméra je pouziti vice klouzavych
primérti z riznych Casovych obdobi soucasné. Tato metoda, zndma jako ,,vicenidsobny
klouzavy primér (MMA), zahrnuje pouziti kratkodobych, stiednédobych a dlouhodobych
klouzavych priméra, abyste ziskali komplexnéjsi pohled na trh. Napiiklad kombinace
10denniho, 50denniho a 200denniho EMA miize poskytnout jasn€jsi ptedstavu o trendu
a jeho sile. [79]

Klouzavé priméry lze také pouzit ve spojeni s dalS§imi indikatory, jako je MACD
(Moving Average Convergence Divergence). MACD vyuziva rozdily mezi kratkodobymi
a dlouhodobymi klouzavymi priméry k vytvofeni oscilatoru, ktery mize signalizovat
potencialni obraty trendu. [79]

Je dllezité brat v potaz, Ze Zadny ukazatel neni dokonaly a klouzavé priméry by se
mely pouzivat ve spojeni s dal$imi nastroji a metodami technické analyzy. Pfi pouZzivani
klouzavych primért je také podstatné si uvédomit, ze vychazeji z minulych tidaji a nemusi
nutn¢ piedpovidat budouci pohyby. Kombinace klouzavych primért s dalSimi technickymi
ukazateli je pokrocCila strategie, ktera muze zvysit efektivitu obchodovani a poskytnout
kvalitn€j$i obchodni signaly. Pouziti vice ukazatelii umozituje obchodniklim ziskat hlubsi

porozuméni trznim trendim. [79]

Vypocet jednoduchého klouzavého priméru

V praktické ¢asti diplomové prace byl vyuzit 20denni jednoduchy klouzavy primér
pro obchodovani. Tento indikator je pouzivany k analyze cenovych trendd tim, Ze vyhlazuje
denni cenové fluktuace a poskytuje CistSi pohled na smér pohybu ceny aktiva. Tento
klouzavy primér je zvlasté uZite¢ny pro identifikaci kratkodobych trendi a mizZe slouZit
jako signal pro nakup nebo prodej.

20denni SMA se vypocitd jako primér zavéreCnych cen aktiva za poslednich 20

obchodnich dnti a je vypocitan dle vzorce 7, ktery byl popsan jiz v metodice.
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Praktické vyuziti:
e Trendovy indikator: Pokud je aktudlni cena nad 20dennim SMA, miiZe to
naznacovat by¢i trend. Pokud je cena pod 20dennim SMA, muze to
signalizovat medvédi trend.

e Podpora a odpor: 20denni SMA muze slouzit jako uroven podpory nebo

odporu v kratkodobém horizontu.
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Existuje nékolik zpasobl, jak kombinovat klouzavé priméry s dalSimi ndstroji
technické analyzy:

1. Kombinace s MACD (Moving Average Convergence Divergence): Kombinace
MACD s klouzavymi pruméry miize poskytnout silné signaly pro vstup do obchodu
nebo pro vystup z néj. Naptiklad kdyz MACD piekroci svou signalni linii, 1ze to
povazovat za nakupni signal, zejména pokud je podpoten trendem identifikovanym
klouzavymi pruméry. [58]

2. Kombinace s RSI (index relativni sily): Kombinace RSI s klouzavymi primeéry
muze pomoci identifikovat piekoupené nebo pieprodané podminky v kontextu
aktualniho trendu. Pokud naptiklad RSI ukazuje ptekoupené podminky a cena klesa
pod klouzavy pramér, mize to byt signal k prodeji. [58]

3. Kombinace s Bollingerovymi pasmy: Bollingerova pasma se vytvareji pomoci
standardnich odchylek od klouzavého praméru, ktery vytvaii pasmo kolem ceny
aktiva. Kombinace klouzavych primért s Bollingerovymi pasmy miize pomoci
identifikovat volatilitu trhu a potencidlni obraty trendu. Pokud napiiklad cena
ptekro¢i horni Bollingerovo pasmo, mize to znamenat piekoupenost. [58]

4. Kombinace s Fibonacciho posloupnosti: Pokud jsou Fibonacciho trovné
kombinovany s klouzavymi priméry, mohou poskytnout silné¢ signaly pro vstup do

obchodu nebo pro ukonceni svého obchodu. [58]
Index relativni sily (RSI)

Obrazek 11 Vyuziti RSI v praxi
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Index relativni sily (RSI), jehoz autorem je J. Welles Wilder, je ukazatelem technické
analyzy, ktery méfi rychlost a zmény cenovych pohybu a je pouzivan k analyze dynamiky
trhu a identifikaci potencialn¢ pifekoupenych nebo pieprodanych podminek na trhu. [59]

RSI je klasifikovan jako oscilator hybnosti, coz znamend, ze méfi rychlost cenovych
zmén. Hodnoty RSI se pohybuji v rozmezi od 0 do 100 bodt, coz obchodnikiim umoziuje
rychle identifikovat extrémni podminky na trhu. Obecné plati, Ze kdyz RSI dosahne hodnoty
70 nebo vyssi, 1ze trh povazovat za piekoupeny, coz naznacuje mozny obrat trendu nebo
cenovou korekci. Naopak, kdyz ukazatel RSI klesne na troven 30 nebo nizsi, lze trh
povazovat za preprodany, coz mize rovnéz signalizovat mozny obrat trendu. [60]

Vypocet RSI zahrnuje nekolik krokti. Nejprve se vypocitd primérny zisk a primérna
ztrata za urcité obdobi, obvykle 14 dni. Poté se pocita pomoci vzorce, ktery porovnava vysi
pramérnych ziskll s primérnymi ztratami, a vysledkem je index, ktery se pohybuje mezi
0 a 100. Dalsi dilezitou vlastnosti RSI je jeho schopnost uké4zat, zda se trh nachazi v obdobi
konsolidace, nebo zda se cena aktiva pohybuje v silném trendu. V obdobich, kdy RSI
osciluje v tzkém rozmezi, mize RSI naznacovat, ze trh nema jasny smér, tudiz se nachazi
v obdobi konsolidace. [57]

RSI je nejen zdkladnim nastrojem pro identifikaci ptekoupenych a pieprodanych
podminek, ale nabizi také sofistikovanéjsi techniky a strategie, které mohou obchodnikiim
pomoci zptesnit jejich obchodni rozhodnuti. Jednou z pokrocilych technik, je pouziti RSI k
identifikaci divergenci. K divergenci dochazi, kdyZ cena aktiva dosahuje novych maxim
nebo minim, zatimco RSI tyto extrémy nereflektuje. Pokud naptiklad cena aktiva dosahuje
novych maxim, ale RSI zacina klesat, mize to signalizovat oslabeni rostouciho trendu
a potencidlni obrat. A naopak, pokud cena aktiva dosahuje novych minim, ale RSI za¢ina
rast, mizZe to znamenat oslabeni klesajiciho trendu a potencialni obrat k rustu. [61]

Dal8i moZnost vyuziti RSI je v kombinaci s dal$imi indikatory nebo technickymi
nastroji jako je napiiklad kombinace s klouzavymi praméry. Pokud RSI signalizuje
piekoupené podminky a cena klesne pod klouzavy pramér, mize to byt silny prodejni signal.
Podobné pokud RSI signalizuje preprodané podminky a cena stoupne nad klouzavy prumér,
muze to byt silny ndkupni signal. RSI se také casto pouziva jako soucast takzvané strategie
»RSI 80-20“. Tato strategie predpokladd, Zze misto standardnich piekoupenych

a preprodanych urovni (70 a 30) se pouzivaji urovné 80 a 20. Tato nastaveni jsou piisnéjsi
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a mohou pomoci naleznout extrémnéjsi situace na trhu a potencialné silnéjsi signdly pro

obraty trendu. [61]
Vypocet RSI

Standardnim postupem pro vypocet RSI je urceni si casového obdobi. Pro svou praci
jsem volil vzdy vypocet primérnych ziskll a ztrat za poslednich 14 dni. Pro kazdy den
Vv tomto obdobi je tedy potieba vypocitat rozdil mezi zaviraci cenou daného dne a zaviraciho
cenou dne predchoziho. Pokud je denni zména kladna, tak se vysledna hodnota zaznamenava
jako zisk a kdyz byla cena zaporna, tak byla zaznamendana jako ztrata. V piipadé¢, Ze se cena
nezménila, tak byla zaznamendna jako 0. DalSim krokem byl soucet vSech ziskl a ztrat
a nasledné vypocitani jejich pramért dle vzorcu ¢islo 3,4,5 a 6, které jiz byly popsany

v metodice.

Vzorce ¢islo 3 a 4 jsou pro vypocet RS (relativni sily), kterd ukazuje pomeér
pramérného zisku k primérné ztraté a taktéz poskytuje zaklad pro vypocet RSI. Vypocet RS
jde dle vzorce ¢islo 5 a jedna se o predposledni krok k vypoctu celého RSI, které se pocita

dle vzorce ¢islo 6. [66]

Pro vypocet RSI je tieba nejprve urcit primérné zisky a ztraty za zvolené obdobi,
vypocitat jejich pomér (RS) a nakonec tento pomér ptevést na index od 0 do 100. Vysledny
RSI Ize pak pouzit k identifikaci potencialné pifekoupenych nebo pieprodanych podminek

na trhu, coz pro praktickou ¢ast diplomové prace. [66]
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Fibonacciho posloupnost

Obrazek 12 Vyuziti Fibonacciho posloupnosti v praxi
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Fibonacciho posloupnost je fascinujici matematicky koncept, ktery nachazi uplatnéni
v mnoha oblastech, od pfirodnich véd aZ po finan¢ni trhy. Posloupnost byla pojmenovéna
podle italského matematika Leonarda z Pisy, znamého také jako Fibonacci, ktery ji popsal
ve své knize ,,Liber Abaci“ v roce 1202. Fibonacciho posloupnost se sklada z fady ¢isel, kde
kazdé nasledujici Cislo je souctem dvou predchozich. Obvykle za¢ind nulou a jednickou,
takze prvni ¢isla posloupnosti jsou 0, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34 atd. [62]

Jednim z nejzajimavéjSich aspektli Fibonacciho posloupnosti je jeji vztah ke ,,zlatému
fezu“, coz je iracionalni Cislo ptiblizné rovné 1,618033988749895. Jak postupujeme dale
V posloupnosti, pomér mezi dvéma po sob¢ jdoucimi Cisly se blizi tomuto zlatému fezu.
Tento pomér je zndmy svymi estetickymi vlastnostmi a objevuje se v mnoha aspektech
ptirody, umeéni a architektury. [62]

Ve financich se Fibonacciho posloupnost pouzivd v technické analyze. Obchodnici
a analytici pouzivaji nastroje, jako jsou Fibonacciho retracementy, extenze a oblouky,

k identifikaci potencialnich Grovni supportil a rezistenci na finan¢nich trzich. Fibonacciho
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retracementy jsou oblibené zejména pii obchodovani s akciemi, komoditami
a kryptoménami, kde se pouzivaji k identifikaci pravdépodobnych bodu obratu. [62]

Fibonacciho posloupnost se uplatituje také ve védé a technice. Objevuje se napiiklad
v usporadani listi na stonku, v uspotradani kvéth, ve struktuie SiSek a ananasti, a dokonce
I v reprodukénich vzorcich nekterych zvifat. V informatice se Fibonacciho posloupnost
pouziva v algoritmech, jako je Fibonacciho vyhled4dvani a Fibonacciho haldy, a pii navrhu
distribuovanych a paralelnich systému. [62]
jako nastroj k dosazeni estetické harmonie a rovnovahy. Mnoho umélci a architektt, véetné
Leonarda da Vinciho a Le Corbusiera, pouzivalo tyto principy ve svych dilech. Zlaty tez je
povaZzovan za matematicky princip, ktery je ptirozené ptitazlivy pro lidské oko a Casto se
pouziva k ureni proporci v uméleckych dilech. [62]

Fibonacciho posloupnost a zni odvozené indikatory se hojné vyuZzivaji pfi
obchodovani s kryptoménami, ale i s akciemi a dal$imi finan¢nimi nastroji. Tyto nastroje
pomahaji obchodnikiim identifikovat potencidlni urovné supportl a rezistenci, cilové ceny
amozné body obratu trendu. Néastrojem, ktery se pouziva nejCastéji, je Fibonacciho
retracement. Jedna se o nejcasteji pouzivany nastroj odvozeny od Fibonacciho posloupnosti.
Fibonacciho retracementy jsou vodorovné ¢ary, které oznacuji urovné supportl a rezistenci
na zéklad¢ pfedchozich cenovych pohybli. Obchodnici je vytvareji tak, ze na grafu najdou
vyznamna cenova minima a maxima a poté na tento rozsah pouziji Fibonacciho koeficienty
(nejcastéji 23,6 %, 38,2 %, 50 %, 61,8 % a 78,6 %). Tyto urovné mohou naznacit, kde se

cena mize odrazit nebo zastavit. [62]
Vybér bodu pro Fibonacciho Retracement

V ramci této metodiky byly pro pouziti Fibonacciho posloupnosti vybrany dva klicové
body: lokalni maximum (bod 1, odpovidajici 100 % Fibonacciho retracementu) a lokalni
minimum (bod 0, odpovidajici 0 % Fibonacciho retracementu). Tyto body byly pouzity
k vytvofeni zakladniho rozsahu, na ktery byly aplikovany Fibonacciho urovné k uréeni
potencialnich cilovych bodti pro obchodovani. [65]

Urovné Fibonacciho retracementu se vypoéitavaji pomoci vertikalni vzdalenosti mezi
vybranym lokalnim maximem a minimem, poté se pouziji klicové procentualni trovné (23,6
%, 38,2 %, 50 %, 61,8 % a n€kdy 76,4 %). Pro ucely diplomové prace byly konkrétné
sledovany rozsifené Fibonacciho trovné 1,618 (161,8 %) a 2,618 (261,8 %), které nejsou
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tradi¢nimi urovnémi retracementu, ale Casto se pouzivaji k predpovédi potencidlnich
cilovych bodi v trendovych pohybech. [65]

Pokud oznacime Pp;gp jako cenu v lokalnim maximu a Py, jako cenu v lokdlnim
minimu, pak cilové body (Ptgrge¢) pro trovné 1.618 a 2.618 miizeme vypocitat dle vzorci

Cislo 1 a 2, které jsou detailné popsany v metodice.

V praxi bylo p#i obchodovani vzdy cileno na bod 2,618 jako primarni cilovy bod pro
uzavieni pozice v piipad¢ pokraCovéani trendu. Pokud se cena nedostala na tento bod
Vv pribehu deseti dnii o otevieni pozice, byl jako sekundarni cil stanoven bod 1,618. Tento
pfistup umoziuje vyuzit potencidlniho zisku z vétSich pohybii ceny, zatimco zarovei
poskytuje flexibilni strategii pro uzavieni pozice v piipad¢, Ze cena nedosdhne na
nejambicioznéjsi cil. [65]

Tato metodika kombinuje teoretické principy Fibonacciho retracementu s praktickym
ptistupem k obchodovani, kde jsou vyuzivany specifické cilové Grovné pro maximalizaci
zisku a minimalizaci rizika. Diiraz je kladen na peclivy vybér lokélniho maxima a minima
jako zdkladu pro aplikaci Fibonacciho trovni a na strategické planovéani obchodnich

rozhodnuti zalozenych na dosazeni téchto pfedem stanovenych cilovych boda. [65]
Bollingerovy pasma

Obrazek 13 Vyuziti Bollingerovych pasem v praxi
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Dals$im dualezitym indikatorem technické analyzy, ktery je Siroce pouzivan pii
obchodovani s kryptoménami, akciemi a dal$imi finan¢nimi ndstroji, jsou Bollingerovy
pasma. Tento indikator vymysleny Johnem Bollingerem v 80. letech 20. stoleti je zndmy
svou schopnosti méfit volatilitu trhu a identifikovat podminky piekoupenosti nebo
ptreprodanosti. [59]

Bollingerova pasma se skladaji ze tfi linii: stfedni linie, coz je obvykle 20denni
jednoduchy klouzavy priimér (SMA) ceny aktiva, a dvé vnéjsi pasma. Tyto vnéjsi pasy jsou
umistény dv¢ standardni odchylky nad a pod stiedni linii. Smérodatna odchylka je statisticky
nastroj, ktery méti rozptyl ceny aktiva od jeho priméru, coz umoziuje Bollingerovym
pasmim reagovat na zmeény zpusobené cenovou volatilitou. Kdyz jsou pasma S$iroka,
znamena to vysokou volatilitu, zatimco uzka pasma znaci nizkou volatilitu. Obchodnici
sleduji pohyb ceny aktiv v téchto pdsmech, aby identifikovali potencidlni signaly nadkupu
nebo prodeje. Kdyz naptiklad cena aktiva dosdhne horniho pasma, muze to znamenat
podminky ptekoupenosti a potencialni vyhodné prodejni prilezitosti. Naopak, kdyz cena
doséhne spodniho pdsma, miiZze to znamenat pfeprodané podminky a potencidlni ndkupni

prilezitost. [58]
Patternové formace

Obrazek 14 Vyuziti Patternové formace v praxi
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V technické analyze jsou patternové formace jednim z mnoha ndstrojd, ktery
obchodnici pouzivaji k nalezeni potencidlnich zmén v trendu cenového vyvoje aktiva. Tyto
formace se objevuji na cenovych grafech a jsou interpretovany jako signaly k nakupu nebo
k prodeji. Jednou z nejznamé;jsich formaci je ,,Head and Shoulders®. [78]

Tato formace je povazovana za jeden z nejspolehlivéjsich reverznich vzort. Obvykle
signalizuje konec vzestupného trendu a ptechod do trendu sestupného. Formace se sklada ze
téf vrchold: levé rameno, hlava a pravé rameno. Levé rameno a pravé rameno jsou obvykle
nize nez hlava. Existuje také inverzni forma ,,head and shoulders®, ktera signalizuje obraceni
sestupného trendu a ptechod do trendu ristového. Tento utvar se sklada z trojice tidoli, kde
centralni udoli (hlava) je hlubsi nez dvé bo¢ni udoli (ramena). Hlava a ramena a jeji inverzni

varianta jsou obchodniky hojné vyuZivany k nalezeni momentu obratu na trhu. Je dilezité si

uvédomit, ze zadna formace neni 100% spolehliva. [63]
3.4 Vyznam technické analyzy p¥i investovani do kryptomén

Technicka analyza je diillezitym néstrojem pro mnoho investorti a obchodnikti na trzich
s kryptoménami. Vzhledem k vysoké volatilité a Casto neptedvidatelné povaze kryptomén
poskytuje technickd analyza cenné informace, které mohou pomoci ucinit vyhodna obchodni
rozhodnuti. Tato analyza zahrnuje studium cenovych grafi a trznich dat, aby bylo mozné
identifikovat trendy, které mohou naznacovat budouci vyvoj ceny. Velmi dilezité je pii
technické analyze schopnost identifikovat a interpretovat spravné jednotlivé indikatory
technické analyzy. Mezi tyto indikéatory patii mimo jiné klouzavé praimeéry, RSI (Relative
Strength Index), MACD (Moving Average Convergence Divergence) a Bollingerovy pasma.
Kazdy z téchto indikatorti poskytuje jedine¢ny pohled na dynamiku trhu a mize pomoci
predpovidat kratkodobé i dlouhodobé cenové pohyby. [64]

V oblasti technické analyzy je jest¢ diileZité neopomenout analyzu objemu obchodi.
Objem, Casto zobrazeny ve spodni ¢asti cenového grafu, ukazuje celkovy pocet minci nebo
tokenil zobchodovanych v daném ¢asovém obdobi a mlze poskytnout pohled na silu nebo
slabost aktualniho trendu. Vysoky objem obchodid béhem vzestupného trendu muze
znamenat silnou kupni silu, zatimco nizky objem muze signalizovat nezajem o aktivum.
Technickd analyza je velmi uZite¢na pro identifikaci urovni supportl a rezistenci. Poméha
tedy naleznout cenové urovné, které se aktivum historicky snazilo prorazit nebo pod ni
klesnout, a tim mohou obchodnikiim pomoci naleznout potencialné¢ vyhodné vstupni nebo

vystupni body. [64]
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4 Prakticka cast

Vzhledem k tomu, Ze jsem jiz Bitcoin popsal detailné v ptedchozich ¢astech mé prace,
tak je nyni nutné pfistoupit k technické analyze Bitcoinu na zéklad¢ vybranych indikatori.
Jelikoz technicka analyza ignoruje veskeré fundamentalni informace, bude ma prakticka cast
zaméfena pouze na praci s grafy. Pro potvrzeni, ¢i vyvraceni, ucinnosti jednotlivych
indikatorti technické analyzy jsem se rozhodl provadét analyzu v obdobi od 1.1.2022 do
1.1.2024. Pro kazdy indikator bude analyza provadéna na c¢tythodinovém grafu. Dle
zkuSenosti, které jsem nasbiral, tak nejlepSi platforma pro technickou analyzu je
TradingView. Pro kazdy jednotlivy graf i indikator bude nasledné provadén backtest, ktery
zhodnoti uspésnost obchodovéani v ramci daného casové obdobi, pro kazdy jednotlivy
indikator technické analyzy. Mij celkovy rozpocet pro jednotlivy segment bude vzdy 10 000
K¢, pfi€emz se budu fidit pravidlem, Ze do kazdé pozice budu vchazet se dvéma procenty,
tedy vzdy s 200 K¢&. Poté bude proveden jiz zminény backtest, ktery urci, jak je dand strategie
uspésna ¢i neuspesna. V prubehu celého roku se budu snazit nalézt vhodné prtilezitosti pro

otevieni pozice, které nasledn¢ budou vyhodnoceny.
4.1 Vybrané indikatory technické analyzy

Tato Cast prace se zamétuje na vybrané indikatory technické analyzy, nezbytné pro
uspésné obchodovani s kryptoménami. Tato ¢ast poskytuje piehled klicovych nastroji jako
klouzavé primeéry, index relativni sily (RSI) a Fibonacciho posloupnost, coZ jsou ukazatele,

které obchodnici pouZivaji k identifikaci trend a potencialnich zvratl na trhu. [74]

4.1.1 Fibonacciho posloupnost

Jak bylo jiz popsano v teoretické ¢asti diplomové prace, tak Fibonacciho posloupnost
nam ukazuje vyznamné hladiny supportll a rezistenci, kde casto dochdzi ke zménam
cenovych pohybli, nebo alesponi ke zpomaleni probihajiciho trendu. Fibonacciho
posloupnost lze pii obchodovani vyuzit pro piedpovéd’ cenového ristu, ale taktéz 1 pro
predpovéd’ toho, kam az cena mize klesnout. V praci bude ovSem pouzivan tento indikator
jen pro rostoucti trend. Taktéz je dilezité urcit metodiku, kterd bude kli¢ova pro vstupovani
do obchodu. Jak bylo jiz vyse zminéno, tak pro obchodovani bude pouzivan ¢tyrhodinovy
graf. Na zaklade¢ statistickych udaju bylo zjisténo, Ze nejprofitabilné;si strategii pii pouzivani

Fibonacciho posloupnosti je zaméfeni se na cenové pohyby v rdmci péti dnii. Pokud
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Vv pritbéhu péti dnii cena vzrostla nejméné o 8 % a nasledné probéhla korekce, ktera odecetla
z lokalniho vrcholu nejméné 6 %, tak se dle mych zkusenosti jedna o vhodnou chvili pro
vyuziti Fibonacciho posloupnosti pro predpovédéni budouciho vyvoje ceny. Pti vyuzivani
této strategie je velmi dilezité si nastavit bod ztraty (stop loss), tedy cenovou hranici, pfi
které uzaviram obchod v mirné ztraté a bod zisku (take profit), tedy cenovou hranici, kterou
jsem si predem urcil a kde zarovei uzavirdm obchod s pfedem naplanovanym ziskem. Na
Fibonacciho posloupnosti si lze vSimnout nékolika vyznacenych hranic. Ve své strategii
vzdy uplatiiuji bod 0, jako hranici svého stop lossu, tedy pokud cena klesne pod tuto hranici,
tak obchod uzaviram v mirné ztraté. Pro sviyj take profit mam ur¢ené vzdy dvé hranice, a to
hranice 1,618 a 2,618. Mym cilem je vzdy uzavtit obchod na hranici 2,618, ale pokud se
cena na danou hranici nedostane do deseti dnli od otevieni obchodu a je nad hranici 1,618,
tak obchod uzaviram.

Pro ucely diplomové prace byly konkrétné sledovany rozsitené Fibonacciho urovné
1,618 (161,8 %) a 2,618 (261,8 %), které nejsou tradi¢nimi irovnémi retracementu, ale ¢asto
se pouzivaji k pfedpovédi potencialnich cilovych bodu v trendovych pohybech. [65]

Pokud oznacime Pp;gp jako cenu v lokdlnim maximu a Py, jako cenu v lokalnim

minimu, pak cilové body (Pegrger) pro trovné 1.618 a 2.618 vypocitime jiz dle dfive

uvedenych vzorci.

Jak jiz bylo fe€eno diive, tak mym primarnim cilem je Groven 2,618 a sekundarni cil
je uroven 1,618. Nyni lze pfistoupit k vypoctu pro otevieni pozice, kde jsem si pomoci
Fibonacciho posloupnosti nalezl lokalni maximum a lokalni minimum.

* Pieis = Piow + (Prign — Piow) X 1,618
o Pigig =42692 + (45503 —42692) x 1,618
L P1,618 = 47241

Mty sekundarni cil pro prvni otevienou pozici byla cenova hranice 47 241 USD za 1

Bitcoin.

* Prgig=Powt (Phigh - Plow) X 2,618
o P15 =42692 + (45503 — 42692) x 2,618
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Mu;j primarni cil pro prvni otevienou pozici byla cenova hranice 50 052 USD za 1

Bitcoin.

Obrazek 15 Vstup do pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti €. 1
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Na vySe uvedeném obrazku Ize vidét vyznaceny vstup do pozice 8.2.2022. Na zakladé
vyse popsané metodiky jsem si stanovil, Ze je vhodna doba pro otevieni pozice. Jako sviij
cil, tedy take profit, jsem si urcil hranici 2,618, pfipadné 1,618, tedy ceny 50 052 USD,
ptipadné 47 241 USD. Pokud by cena klesla pod hladinu 0, tedy ¢astku 42 692 USD, tak
bych svoji pozici uzavtel se ztratou, jedna se tedy o hranici stop loss. Jak jsem jiz diive

uvadél, tak jsem do pozice vstupoval se 2 % ze svého rozpoctu, tedy s ¢astkou 200 K¢.
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Obrazek 16 Vystup z pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti €. 1
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Na obréazku lze vidét, Ze se cena dostala na hranici mého stop lossu 11.2.2022. Celkova
ztrata z tohoto obchodu byla 3,11 %. V tuto chvili jsem tedy svou pozici uzaviel a nasledné
¢ekal na vhodny okamzik pro otevieni nové pozice, tedy na dobu, kdy budou jasné splnéné
podminky metodiky, které jsou pro otevieni pozice stanovené.

Obrazek 17 Vstup do pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti €. 2
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024
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24.2.2022 se objevila vhodna ptilezitost pro vyuziti Fibonacciho posloupnosti. Jako
cil jsem si zvolil opét hladinu 2,618, tedy ¢astku 47 441 USD za 1 Bitcoin, pfipadné hladinu
1,618, tedy ¢astku 42 432 USD, a jako stoploss opét hladinu 0, tedy castku 34 329 USD.

Obrazek 18 Vystup z pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti €. 2
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Pozici jsem uzavtel 9. 3. 2022 s celkovym profitem 20,03 %. V tomto ptipad¢ nastala
situace popisovana vV metodice vySe. JelikoZ mam stanovené vzdy dvé rtizné hranice take
profit, tak se vzdy fidim ¢asovym obdobim. Jelikoz se cena v pribéhu deseti dnil od otevieni
obchodu nedostala na hranici 2,618, svou pozici jsem uzaviel na hranici 1,618.

Obrazek 19 Vstup do pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti ¢. 3
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Nyni jsem vstoupil do obchodu na cenové tirovni 39 921 USD za 1 Bitcoin, a to
11. 3. 2022. Mijj stop loss je vzdy na hranici 0, tedy nyni ¢astce 38 257 USD a myj takeprofit

jsem si stanovil opét na hranice 2,618 a 1,618.

Obrazek 20 Vystup z pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti €. 3
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Na obrazku €. 20 lze vidét, Ze dalsi obchod pomoci Fibonacciho posloupnosti nebyl
uspesny. Dne 13.3.2022 cena Bitcoinu pokoftila cenovou hranici 38 257 USD, tudiz jsem byl

nucen svou pozici uzaviit ve ztraté¢ 3,96 %.

Obrazek 21 Vstup do pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti €. 4
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Svou dalsi pozici jsem oteviel 1.4.2022 a to na cenové hladin€ 45 087 USD za 1
Bitcoin. Na obrazku Ize vidét, Ze jako cilovou pozice jsem urcil hladiny 54 560 USD a 50
640 USD.

Obrazek 22 Vystup z pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti €. 4
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Pozici jsem uzavtel 6. 4. 2022 s celkovou ztratou 1,81 %, jelikoz cena klesla pod mnou

stanovenou hranici stop lossu, tedy pod ¢astku 44 297 USD za 1 Bitcoin.

Obrazek 23 Vstup do pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti €. 5
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Pro dalsi otevieni pozice jsem se na zakladé metodiky rozhodl az 13.7.2022 na cené
20 232 USD za 1 Bitcoin, jelikoz v celém obdobi mezi ¢tvrtym a patym obchodem klesala
cena Bitcoinu, nenaSel jsem dle metodiky zddnou vhodnou piilezitost pro otevieni pozice.

Stop loss jsem m¢l nastavény opét stejné a takeprofit na hranici 2,618 ana 1,618.

Obrazek 24 Vystup z pozice pomoci Fibonacciho posloupnosti €. 5
Bitcoin / U.S. Dollar, 4h, BITSTAMP O

2.618 (28049)

1.618 (24556)
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0.236 (19728)

0 (18904)

17 TradingView

Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Pozici jsem uzaviel 30. 7. 2022, jelikoZ se cena po 17 dnech dostala na hranici 1,618.

V tomto obchodu jsem tedy byl v zisku 21,29 %.

Tabulka 1 Vsechny obchody pomoci Fibonacciho posloupnosti

. . « Celkovy vysledek
Obchod | Zisk/Ztrata Rozpocet obchgdﬁyv K&
1 -3,11 % 200,00 K¢ 193,78
2 20,03 % 200,00 K¢ 240,06
3 -3,96 % 200,00 K¢ 192,08
4 -1,81 % 200,00 K¢ 196,38
5 21,29 % 200,00 K¢ 242,58
6 -2,84 % 200,00 K¢ 194,32
7 10,03 % 200,00 K¢ 220,06
8 8,48 % 200,00 K¢ 216,96
9 -3,29 % 200,00 K¢ 193,42
10 11,82 % 200,00 K¢ 223,64
11 9,65 % 200,00 K¢ 219,3
12 14,19 % 200,00 K¢ 228,38
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13 -1,8 % 200,00 K¢ 196,4
14 -3,06 % 200,00 K¢ 193,88
15 14,2 % 200,00 K¢ 228,4
16 5,74 % 200,00 K¢ 188,52
17 9,82 % 200,00 K¢ 219,64
18 -2,37% 200,00 K¢ 195,26
19 10,35 % 200,00 K¢ 220,7
20 -4,63 % 200,00 K¢ 190,74
21 11,12 % 200,00 K¢ 222,24
22 13,58 % 200,00 K¢ 227,16
23 -1,92 % 200,00 K¢ 196,16
24 8,24 % 200,00 K¢ 216,48
25 12,73 % 200,00 K¢ 225,46

Celkem 5 000,00 K¢ 5282

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Timto postupem jsem obchodoval cely rok a uskutecnil jsem celkem 25 obchodt. Lze
tedy fici, ze z celkem vlozeného kapitalu 5 000 K¢, které jsem investoval v pribéhu roku,
tak jsem obchodovanim ziskal 282 K¢, tudiz jsem na konci roku vlastnil celkem 5 282 K¢&.

Jedna se tedy o celkovy zisk 5,64 %.

Tabulka 2 Backtest pro obchodovani pomoci Fibonacciho posloupnosti

Investovana ¢astka celkem 5000 K¢
Celkovy zisk 282 K¢
Celkovy pocet otevienych pozic 25
Procento ziskovych pozic 56 %
Procento ztratovych pozic 44 %
Zisk 371,76 K&
Ztrata 89,76 K¢
Procentualni zisk 5,64 %

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Ackoliv jde o pozitivni bilanci a v dobé& nizké inflace o skute¢ny zisk, tak stale 5,64 %
neni pfili§ dobry vysledek. Pokud udélame napiiklad srovnani s pouhym ndkupem a drzenim
Bitcoinu, tak vysledek je velmi Spatny. Kdybych nakoupil Bitcoin vzdy ve stejné chvili, jako
jsem oteviral svoji pozici a neurcoval si zadné cile, tudiz bych Bitcoin neprodaval, tak na
konci roku bych pii realizaci prodeje mél 7 932,36 K¢. Coz znamena, ze bych byl v zisku
2 932,36 K¢ misto 282 K¢. Lze tedy fici, Ze v probihajicim by¢im trhu je lepsi Bitcoin drzet

nez se fidit metodou Fibonacciho posloupnosti.
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4.1.2 Index relativni sily

Jako dalsi indikator technické analyzy, ktery jsem si vybral pro ucely své diplomové
prace je index relativni sily (RSI). Jak jsem jiz popisoval v teoretické Casti své prace, tak se
jedna o oscilator hybnosti, coz znamena, ze méfi rychlost cenovych zmén. Hodnoty RSI se
pohybuji na Skéle od 0 do 100 bodd, pficemz 100 bodii je maximalni hranice, kterd ukazuje
piekoupenost trhu. Naopak hranice 0 bodia znaci, ze trh 1ze povazovat za preprodany, tudiz
1ze mluvit o vhodné dob¢ pro nakup. V praxi se vSak téméf nikdy k hranici 0 ani 100
nedostane, proto je dulezité urcit hranice, kdy je vhodné tento indikator vyuzit. NejCastéjsi
metodou byva, Ze obchodnici provadéji nakupy, pokud RSI klesne pod 30 bodi a prodavaji,
pokud hranice piekroc¢i hranici 70 bodii. Na zaklad¢ této strategie vyhodnotim uspéSnost
mych obchodt, které probihaly taktéz od 1.1.2022 do 1.1.2024 se stejnym rozpoctem jako
Vv predeslé ¢asti mé prace.

Prib¢h vypoctu RSI byl jiz popsan detailné v metodice, proto lze piejit rovnou
K vypoctim.

63+189+189+164+624+346
6

e Primérny zisk =

e Prumérny zisk =262,5

354+101+874+187+39+116+1980+1279
8

e Prumérna ztrita =

e Primérna ztrata =605
Dalsim krokem je vypocet RS (relativni sily), ktera ukazuje pomér primérného zisku

K praimérné ztraté a taktéz poskytuje zaklad pro vypocet RSI.

262,5
e RS=——
695

e RS=0,3777
Poslednim krokem je samotny vypocet RSI dle vzorce, ktery normalizuje RS do

rozmezi od 0 do 100 bodt, coz umoziuje leh¢i interpretaci sily trhu.

100 )
1+0,3777

e RSI=100—(

e RSI =27,42
Jelikoz RSI vyslo pod 30 bodi, tak je dle metodiky vhodné doba pro otevieni pozice.
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Obrazek 25 Vstup do pozice pomoci indexu relativni sily €. 1

Bitcoin / U.S. Dollar, 4h, BITSTAMP O C usD
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Na obrazku ¢. 23 lze vidét, ze hranice RSI klesla az na bodovou hranici 27,42 dne
5.1.2022. Dle m¢é predem stanovené strategie, se jedna o vhodnou pozici pro nakup
a nasledn¢ budu cekat, az se RSI dostane ptes 70 bodd, coz bude chvile, kdy budu svou

pozici zavirat. Tuto pozici jsem oteviel na cené 43 436 USD za 1 Bitcoin.

Obrazek 26 Vystup z pozice pomoci indexu relativni sily €. 1

Bitcoin / U.S. Dollar, 4h, BITSTAMP O C usp
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024
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Dne 4.2.2022 se index relativni sily dostal na hranici 73,05 bodt, coz bylo na ¢astce
40 747 USD za 1 Bitcoin. Na tomto piikladu 1ze jasné€ vidét hlavni nevyhody Indexu relativni
sily. Ackoliv pfi vstupu do této pozice byl index pod na hranici 27,42 bodi, tak 1 poté nastal
velky pokles ceny, coz zpusobilo to, Ze poté€, co se index vratil nad hranici 70 bod, tak jsme

na niz$i ¢astce nez pii otevieni pozice. Proto musim tento obchod uzavtit ve ztraté 6,15 %.

Obrazek 27 Vstup do pozice pomoci indexu relativni sily €. 2
Bitoin / .. Dollag, 4, BTSTAWP O c usD
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Dne 18.2.2022 se RSI opét dostalo pod hranici 30 bodi, konkrétné na 29,53, coz byla

ma vstupni pozice na ¢astce 40 209 USD za 1 Bitcoin.

Obrazek 28 Vystup z pozice pomoci indexu relativni sily €. 2
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

28.2.2022 se index relativni sily dostal na hranici 72,99 bodi, coz bylo na ¢éstce
43 179 USD za 1 Bitcoin. Jedna se tedy o dobu uzavieni mé pozice, dle metodiky, coz

znamena, Ze svoji pozici uzaviram se ziskem 7,42 %.

Obrazek 29 Vstup do pozice pomoci indexu relativni sily €. 3
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Dalsi vstup do pozice jsem uskutecnil 5.3.2022 na hranici 29,4 bodt. Pfesna cena za 1

Bitcoin byla 39 080 USD.

Obrazek 30 Vystup z pozice pomoci indexu relativni sily ¢. 3
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Na hranici 70,53 bodi se Bitcoin dostal dne 22.3.2022, takze jsem zde zaviel svou
pozici se ziskem 10,8 % na cené 43 020 USD za 1 Bitcoin.

Obrazek 31 Vstup do pozice pomoci indexu relativni sily €. 4

Bitcoin / U.S. Dollar, 4h, BITSTAMP O. C usD
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Dalsi pozici jsem oteviel dne 6.4.2022 na hranici 28,7 bodii. Cena za 1 Bitcoin byla
toho dne 44 626 USD.

Obrazek 32 Vystup z pozice pomoci indexu relativni sily €. 4
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024
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Pozici ¢islo 4 jsem uzavtel az 30.5.2022, jelikoz az v tento den se index relativni sily
dostal nad 70 bodi, konkrétné na hranici 73,94. Protoze kratce po otevieni pozice ¢islo 4
nastal cenovy prodat, tak je tento obchod znovu piikladem ztratové pozice, protoze jsem

pozici uzaviral na cenové hladin€ 30 636 USD za 1 Bitcoin, coz je ztrata 31,18 %.

Obrazek 33 Vstup do pozice pomoci indexu relativni sily €. 5
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Dalsi vhodnou chvili pro otevieni pozice byl den 12.6.2022, kdy hranice RSI klesla na
hodnotu 25,87 bodi, tedy na ¢astku 27 540 USD za 1 Bitcoin.

Obrazek 34 Vystup z pozice pomoci indexu relativni sily €. 5
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

82



Dne 7.7.2022 jsem uzavtel svou pozici ¢islo 5, kdyz Index relativni sily doséhl hranice
75,21 bodi. Cena za 1 Bitcoin byla v tento den 21 835 USD, tudiz jsem svou pozici opét

zaviral se ztratou, tentokrat 20,95 %.
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Tabulka 3 Vsechny obchody pomoci indexu relativni sily

. . . Celkovy vysledek
Obchod | Zisk/Ztrata Rozpocet obch(?dﬁyv K&

1 -6,15 % 200,00 K¢ 187,7
2 7,42 % 200,00 K¢ 214,84
3 10,8 % 200,00 K¢ 221,6
4 -31,18 % 200,00 K¢ 137,64
5 -20,95 % 200,00 K¢ 158,1
6 15,12 % 200,00 K¢ 230,24
7 14,91 % 200,00 K¢ 229,82
8 -9,38 % 200,00 K¢ 181,24
9 6,91 % 200,00 K¢ 186,18
10 5,98 % 200,00 K¢ 211,96
11 -13,49 % 200,00 K¢ 173,02
12 341 % 200,00 K¢ 206,82
13 4,63 % 200,00 K¢ 209,26
14 1,41 % 200,00 K¢ 202,82
15 6,18 % 200,00 K¢ 212,36
16 2,6 % 200,00 K¢ 205,2
17 1,72 % 200,00 K¢ 215,44
18 2,71 % 200,00 K¢ 205,42
19 -2,94 % 200,00 K¢ 194,12
20 8,68 % 200,00 K¢ 217,36
21 7,44 % 200,00 K¢ 214,88
22 3,01 % 200,00 K¢ 206,02
23 11,74 % 200,00 K¢ 223,48
24 8,54 % 200,00 K¢ 217,08

Celkem 4 800,00 K¢ 4862,6

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Takto jsem obchodoval jsem cely rok, uskute¢nil 24 obchodu a z po¢ateénich 4 800
K¢ vydélal 62,6 K¢, a sviyj kapital na konci roku tak zvysil na 4 862,6 K¢ a zisk 1,304 %.

Tabulka 4 Backtest pro obchodovani pomoci indexu relativni sily

Investovana Castka celkem 4 800 K¢
Celkovy zisk 62,6 K¢
Celkovy pocet otevienych pozic 24
Procento ziskovych pozic 70,83 %
Procento ztratovych pozic 29,17 %
Zisk 244.,6 K¢
Ztrata 182 K¢
Procentualni zisk 1,304 %

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024
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Index relativni sily je obzvlasté v by¢im trhu velmi bezpecny indikétor. Jak lze vidét
z mého backtestu, tak celkem 70,83 % otevienych pozic bylo ziskovych. Jednd se tedy
0 mnohem bezpecnéjsi indikator, nez je Fibonacciho posloupnost. Avsak Fibonacciho
posloupnost mé tendenci k vysSimu riziku, coz logicky vede k vétSimu poctu netuspésnych
obchodd, ale taktéz k tomu, Ze Gsp€sné obchody jsou mnohem vice ziskovéjsi, nez je tomu
u indexu relativni sily. Pokud vSak znovu vezmu v ivahu to, Ze bych v dob¢ otevirani pozic
Bitcoin pouze nakupoval a poté vSechen prodal 1.1.2024, tak bych z pocate¢niho kapitalu
4 800 K¢ mél 7 898,47 K¢.

4.1.3 Klouzavy pramér

Poslednim indikatorem, ktery bude pouzit v praktické casti diplomové prace, je
jednoduchy klouzavy pramér neboli simple moving average (SMA). Jak jiz bylo popsano
Vv teoretické Casti, jednd se o statisticky nastroj pouzivany k analyze datovych tad tim, ze
vytvaii priméry ceny za urcité obdobi. V kontextu obchodovani s kryptoménami, stejné jako
v jinych formach obchodovani, se MA pouziva k vyhlazeni cenovych dat a identifikaci
trendll tim, Ze se snizuje denni volatilita nebo ndhodné cenové vykyvy.

SMA neboli jednoduchy klouzavy primér, se vypocitdva primérnou cenu aktiva za
urcité obdobi. Naptiklad 20denni SMA vypocita primérnou cenu aktiva za poslednich 20
dni, pficemz v§echny ceny maji stejnou vahu. Jak zde jiz bylo uvedeno, pro svou praktickou
¢ast jsem se rozhodl vyuZivat 20denni SMA, ktery je dle statistickych dat jednim
Z nejvyuzivanéjSich primért pro obchodovani s kryptoménami, jelikoz dostatecné rychle
reaguje na cenové vykyvy, které jsou v kryptoménovém odvétvi bézné. [67]

Pribéh obchodu bude vzdy zaviset na tom, jak klouzavy primér cena Bitcoinu prekona
a jak dlouho se nad nebo pod klouzavym primérem udrzi. Dle nastavené strategie budu
otevirat long pozici v pfipadé, Ze cenova svicka, ktera prorazila hranici klouzavého priméru,
bude mit jako nasledujici cenovou svicku takovou, Ze uzavieni této svicky bude nad hranici
klouzavého priméru. V takovém piipadé otevirdm long pozici, kterd ma za cil zisk 10 %,
ale v pfipadé, ze k tomuto zisku nedojde do 10 dnti od otevieni pozice nebo cena klesne pod
klouzavy pramér, svou pozici uzaviram. Tentyz princip budu aplikovat i pfi shortovém
obchodovani. short tedy budu otevirat v tom piipadé, Ze cenova svicka, ktera prorazila
hranici klouzavého praméru bude mit jako nésledujici cenovou svicku takovou, ze uzavieni

této svicky bude pod hranici klouzavého priméra. V takovém piipadé¢ oteviram short pozici,
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kterda ma za cil zisk 10 %, ale v ptipad¢, ze k tomuto zisku nedojde do 10 dnii od otevieni
pozice nebo cena klesne pod klouzavy primér, tak svou pozici uzaviram.

Pro vypocet SMA, se pouziva jednoduchy vzorec, ktery byl jizuveden v metodice této
prace, konkrétné se jedna o vzorec Cislo 7. Jelikoz jsem pozici oteviel 4.2.2022, tak musim

provést soucet vSech zavérecnych cen za poslednich 20 dnti

20denni SMA =

37320+36924+38733+38492+37942+38193+37748+37208+36829+36976+36725+36294+35091+36495+40736+41683+42377+42255+43108+43102
20

20denni SMA = 38711,55
Protoze mi SMA (jednoduchy klouzavy primér) vysel 38 711,55 USD za 1 Bitcoin,
tak jsem se pfi otevirdni své pozice fidil touto cenovou hranici. Jakmile cenova svicka
pokotila tuto hranici a jeji nadchazejici svicka uzaviela svou cenu nad hranici jednoduchého
klouzavého priméru, tak jsem oteviel pozici, dle jiz popsané metodiky. Vypocet vSech

klouzavych priméri byl vypoéten naprosto identickym zptisobem.

Obrézek 35 Vstup do pozice pomoci jednoduchého klouzavého priméru €. 1

Bitcoin / U.S. Dollar, 4h, BITSTAMP O
SMA
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Na obrazku €. 33 1ze vidét otevieni mé long pozice na ¢astce 40 742 USD za 1 Bitcoin.
Pozice byla oteviena 4.2.2022, tudiz miize byt nejdéle zaviena 14.2.2022. V ptipadé, Ze pied
timto terminem dosdhnu zisku 10 %, tak svou pozici uzavirdm a v piipadé, ze cenova svicka

uzavie pod jednoduchym klouzavym primeérem, tak dojde taktéz k uzavieni pozice.

86



Obrazek 36 Vystup z pozice pomoci jednoduchého klouzavého priméru €. 1

Bitcoin / U.S. Dollar, 4h, BITSTAMP O
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Na obrazku lze vidét, ze jsem svou pozici uzaviel dne 8.2.2022 se ziskem 10 %.
Konkrétné si 1ze na obrazku vSimnout zelené¢ho cisla, které znacilo muj take profit, tedy
zminovanych 10 %. V tomto piipad¢, jsem tedy pozici oteviral na ¢astce 40 742 USD a
zaviral na ¢astce 44 824 USD za 1 Bitcoin.

Obrazek 37 Vstup do pozice pomoci jednoduchého klouzavého priméru €. 2
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024
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Na obrazku €. 35 Ize vidét, Ze jsem svou dalsi pozici oteviel 28.2.2022. Jako svj cil
jsem si stanovil cenovou hranici 45 506 USD za 1 Bitcoin. V ptipadé, ze se cena na tento cil
nedostane v prubéhu deseti dnti od otevieni pozice, tak svou pozici zaviram a Vv piipadé, ze

cena klesne pod SMA, tak svou pozici taktéz zaviram.

Obrazek 38 Vystup z pozice pomoci jednoduchého klouzavého priméru €. 2
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Jak 1ze vidét na dal$im obrazku, tak se dne 3. 3. 2022 cena Bitcoinu dostala pod SMA,

tudiz jsem byl nucen svou pozici uzavfit s celkovym ziskem 4,31 %.

Obrazek 39 Vstup do pozice pomoci jednoduchého klouzavého priméru €. 3
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024
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Dalsi pozici jsem oteviel dne 9. 3. 2022, kdy jsem si stanovil jako sviij cil hranici
45990 USD za 1 Bitcoin. Svou pozici bych opét uzaviral v piipad€, Zze by cena nesplnila

pravidla mé metodiky.

Obrazek 40 Vystup z pozice pomoci jednoduchého klouzavého primeéru €. 3
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Pozici ¢islo 3 jsem uzaviel dne 10.3.2022, kdyz cena klesla pod SMA, tedy pod hranici

39 639 USD za 1 Bitcoin. V tomto piipadé jsem svou pozici uzaviral se ztratou 5,14 %.

Obrazek 41 Vstup do pozice pomoci jednoduchého klouzavého priméru €. 4
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024
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Dalsi pozici jsem oteviel 15.3.2022, kdy jsem si jako svij cil vyty€il cenou hranici

43 207 USD za 1 Bitcoin.

Obrazek 42 Vystup z pozice pomoci jednoduchého klouzavého priiméru €. 4
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Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Pozici ¢islo 4 jsem uzaviel 18.3.2022, kdyz se cena po tfech dnech dostala pod hranici

SMA. Diky tomu, jsem svou pozici uzaviel v zisku pouze 2,29 %.

Obrazek 43 Vstup do pozice pomoci jednoduchého klouzavého priméru €. 5
£ U.S. Dollar, 4h, BITSTAMP O
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27 TradingView

Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024
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Pozici ¢islo 5 jsem oteviel dne 22.3.2022 na cenové hranici 42 270 USD za 1 Bitcoin.

Svuj cil jsem mél stanoven opét na 10% zisku, tedy na hranici 46 503 USD za 1 Bitcoin.

Obrazek 44 Vystup z pozice pomoci jednoduchého klouzavého prameéru €. 5
Bitcoin / U.S. Dollar, 4h, BITSTAMP O C usp
SMA

48000

46000
45000
44000
43000
47000
41622
41000
40000
39000

38000

7 TradingView

Zdroj: Vlastni zpracovani s pomoci TradingView, 2024

Svou dal$i pozici jsem uzaviel dne 27.3.2022, kdyZz se cena Bitcoinu dostala na

pozadovanou hranici 46 503 USD, tudiz jsem tuto pozici uzaviral se ziskem 10 %.
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Tabulka 5 Vsechny obchody pomoci jednoduchého klouzavého priméru

Obchod | Zisk/Ztrata Rozpocet Celkovy VySl;géek obchodt v
1 10 % 200,00 K¢ 220
2 4,31 % 200,00 K¢ 208,62
3 5,14 % 200,00 K¢ 210,28
4 2,29 % 200,00 K¢ 204,58
5 10 % 200,00 K¢ 220
6 -4,34 % 200,00 K¢ 191,32
7 1,03 % 200,00 K¢ 202,06
8 -1,87 % 200,00 K¢ 196,26
9 1,69 % 200,00 K¢ 203,38
10 -3,2% 200,00 K¢ 193,6
11 -1,73 % 200,00 K¢ 196,54
12 0,63 % 200,00 K¢ 201,26
13 10 % 200,00 K¢ 220
14 2,27 % 200,00 K¢ 205,4
15 10 % 200,00 K¢ 220
16 3,1% 200,00 K¢ 206,2
17 -0,52 % 200,00 K¢ 198,96
18 10 % 200,00 K¢ 220
19 4,96 % 200,00 K¢ 209,92
20 0,28 % 200,00 K¢ 200,56
21 -3,31 % 200,00 K¢ 193,38
22 -1,34 % 200,00 K¢ 197,32
23 1,13 % 200,00 K¢ 202,26
24 2,74 % 200,00 K¢ 205,48
25 10 % 200,00 K¢ 220
26 10 % 200,00 K¢ 220
27 -3,42 % 200,00 K¢ 193,16
28 10 % 200,00 K¢ 220
29 -2,54 % 200,00 K¢ 194,92

Celkem 5 800,00 K¢ 5 975,46

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Timto postupem jsem obchodoval cely rok a uskutecnil jsem celkem 29 obchodt. Lze
tedy fici, Ze z celkem vlozeného kapitalu 5 800 K¢, které jsem investoval v pritbé¢hu roku,
tak jsem obchodovanim ziskal 175,46 K¢, tudiz jsem na konci roku vlastnil celkem

5 975,46 K¢. Jedna se tedy o celkovy zisk 3,03 %.
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Tabulka 6 Backtest pro obchodovani pomoci jednoduchého klouzavého praiméru

Investovana ¢astka celkem 5 800 K¢
Celkovy zisk 175,46 K¢
Celkovy pocet otevienych pozic 29
Procento ziskovych pozic 68,97 %
Procento ztratovych pozic 31,03 %
Zisk 220 K¢
Ztrata 44,54 K¢
Procentualni zisk 3,03 %

Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

W

Jednoduchy klouzavy primér lze hodnotit, jako usp€snéjsi indikator, nez je index
relativni sily. Po této zkuSenosti 1ze fici, ze se ovSem chové velmi podobné, protoze v by¢im
trhu je tento indikator velmi ziskovy, ale naopak v medvédim trhu je tento indikéator velmi
nespolehlivy a ¢asto naznacuje takzvané ,,fake outy®, tedy situace, které se jevi jako vhodné
pro otevieni pozice, ale Casto jsou tyto situace ztratové. Lze taktéZ porovnat procenta
ziskovych a ztratovych pozic, kde lze fici, ze se jedna o indikator, ktery je bezpecny, protoze
témef tietina otevienych pozic dosahuje zisku, ale je dilezité taktéz fici, Ze velmi mélo pozic
dosahuje pfedem stanovené¢ho cile, tedy zisk 10 %. Stejné€ jako u kazdého indikatoru je
zajima provést hypotézu pouhého ndkupu a drzeni Bitcoinu po dobu dvou let. V tomto

ptipad¢ bych z celkem investovaného kapitalu 5 800 K& mél 1. 1. 2024 celkem 8 445,39 K¢.
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5 Vysledky a diskuse

Celkem bylo v analytické ¢asti diplomové prace realizovano 78 obchodl. Z tohoto
poctu bylo 51 obchodu (65,4 %) ziskovych a 27 obchodt (34,6 %) ztratovych. VSechny
obchody byly provedeny na zaklad¢ tfech indikatorii technické analyzy, tedy Fibonacciho
posloupnosti, indexu relativni sily a jednoduchého klouzavého priiméru.

V analytické casti diplomové prace bylo nejprve obchodovéno dle Fibonacciho
posloupnosti. Bylo uzavieno celkem 25 obchodi, ptfi¢emz 56 % bylo uspésnych a 44 %
neuspesnych, coz odpovida zisku 371,76 K¢ a ztraté 89,76 K¢. K snadnéjsimu pochopeni

ziskovosti této metody, byl vytvoren graf nize.

Graf 1 Porovnani bézného spoteni a obchodovani dle Fibonacciho posloupnosti v K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Na grafu c¢islo 1 lze vidét porovnani bézného spoteni, tedy pouhé odkladani penéz
stranou, konkrétne 200 K¢ pti kazdém otevieni pozice, a obchodovani, kde 1ze vidét vyvoj
celkem vlozeného kapitalu. Pfi bézném spoteni by bylo dosazeno 1. 1. 2024 celkové ¢astky

5 000 K¢, ale pti obchodovani dle Fibonacciho posloupnosti bylo dosazeno ¢astky 5 282 K¢.
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Druhym indikatorem, dle kterého bylo obchodovéno, byl index relativni sily. Na
zakladé tohoto indikatoru bylo uzavieno celkem 24 obchodu, pticemz 70,83 % ziskovych
a 29,17 % ztratovych, coz odpovida zisku 244,6 K¢ a ztrat¢ 182 K¢&. Taktéz pro tento

indikator byl vytvoten graf, pro snadnéjsi pochopeni.

Graf 2 Porovnani bézného spofeni a obchodovani dle indexu relativni sily v K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Z grafu je patrné, ze linie jsou téméf identické. Je to tim, Ze vysledna castka v bézném
spofeni je témer stejnd jako vyslednd castka pii obchodovani dle indexu relativni sily.
Konkrétné se jedna o castku 4 800 K¢ pii bézném spofeni a o ¢astku 4 862,6 K¢ pfti
investovani dle indexu relativni sily. Ackoliv je investovani dle indexu relativni sily stale
vyhodnéjsi, tak zde jiz neni takovd vynosnost jako pfi investovani dle Fibonacciho
posloupnosti, kde byl zisk 5,64 %, zatimco u indexu relativni sily pouze 1,304 %.

Poslednim indikéator, ktery byl v této praci vyuzit pro obchodovani, tak je jednoduchy
klouzavy pramér. Bylo uzavieno celkem 29 obchodt, pficemz 68,97 % bylo tspéSnych
a 31,03 % neuspésnych, coz odpovida zisku 220 K¢ a ztraté 44,54 K¢. I pro tento indikator
byl vytvofen graf, ktery porovnava bézné spofeni a obchodovani dle jednoduchého

klouzavého primeéru.
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Graf 3 Porovnani bézného spoteni a obchodovani dle klouzavého praiméru v K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Diky tomu, Ze dle tohoto indikatoru bylo provedeno vice obchodd, tak vysledna ¢astka
u bézného spoteni je 5800 K& Vysledna c¢astka u obchodovani dle jednoduchého
klouzavého priiméru je 5 975,46 K&, coz znamena, ze se jednd o vynosnéjsi indikator, nez

je index relativni sily, protoze jednoduchy klouzavy primér dosahl zisku 3,03 %.
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Graf 4 Porovnani jednotlivych indikatord technické analyzy v K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani, 2024

Na grafu ¢islo 4 je graficky znazornén vyvoj obchodnich uctl, kde bylo obchodovano
dle jednotlivych indikatort. Pocatecni kapital byl u kazdého obchodniho uctu 10 000 K¢, ale
jelikoz u kazdého indikatoru probéhl jiny pocet obchodu, tak porovnani jednotlivych Gcti
muselo probéhnout u 24. obchodu. Na grafu ¢islo 4 1ze vidét, Ze obchodni et s nejvetsim
zustatkem, tedy 15 056,54 K¢ byl ten, kde bylo obchodovano dle Fibonacciho posloupnosti.
Nejmensi zlstatek byl naopak u ucétu, kde bylo obchodovano dle indexu relativni sily,
konkrétné 14 862,6 K¢. U uctu, kde bylo obchodovano dle jednoduchého klouzavého
priméru, tak byl zlstatek 14 927,38 K¢.

Urcité je vhodné zminit, Ze u kazdého indikatoru probéhlo taktéZ porovnani mezi
obchodovanim dle uréené metody a béznym ndkupem Bitcoinu v dob¢€, kdy se otevirala
obchodni pozice. Ve vSech ptipadech bylo jednozna¢né vyhodné&jsi bézné drzeni Bitcoinu

nez obchodovani dle jakéhokoliv indikatoru.
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Zajimavé je taktéz porovnani vykonnosti jednotlivych indikatord s kumulovanou
inflaci ve stejném obdobi. JelikoZ priimérna inflace v roce 2022 dosahla 15,1 % a primérna
inflace v roce 2023 dosahla 10,7 %, tak je nutné dopocitat celkovou kumulovanou inflaci
pro obdobi od 1.1.2022 do 1.1.2024. [80]

Kumulovana inflace = (1+r) X (1+r,) -1
1, = inflace v prvnim roce
r, = inflace ve druhém roce
Kumulovana inflace = (1 + 0,151) x (1 + 0,107) — 1

Kumulovana inflace = 27,42%

Ackoliv v8echny tii indikatory byly ziskové, tak lze konstatovat, ze Zadny z nich
neporazil inflaci, jelikoZ kumulovana inflace za sledované obdobi byla 27,42 %. Lze tedy
konstatovat, ze obchodovani dle téchto indikatorti je vhodné predevsim v obdobi, kdy je
nizka inflace, ale stale obchodovani neni tolik vyhodné, jako pouhé drzeni Bitcoinu. [81]

Lze tedy konstatovat, Ze ackoliv je Bitcoin na zacatku své existence a jeho cena je
velmi volatilni ve srovnani s jinymi aktivy nebo akciemi, stale vice nabyva charakteru toho,
co si preje vétsina jeho podporovatelll — stat se uchovatelem hodnoty. Data z této diplomové
prace ukazuji, ze i kdyz byly vSechny tii metody ziskové, nejvyhodnéjsim feSenim je

jednoznaéné pouhé drzeni Bitcoinu.
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6 Zavér

Prvni ¢ast diplomové prace se zaméfila predevsim na Bitcoin a ostatni kryptomény.
Nasledné byla popsédna jeho historie, definice, vyvoj a zakladni principy toho, jak Bitcoin
funguje. Poté byly podrobnéji objasnény principy fungovani a zakladni charakteristiky
blockchainu. Daéle byla vysvétlena metoda, jakym zptisobem dochazi k tvorbé novych
Bitcoinil, a to konkrétné princip tézby. Nasledovala cast, kterd se vénovala vyhodam
a nevyhodam v uzivani Bitcoinu, jejich praktickym ptikladiim, ale i tomu, jak 1ze nevyhody
vV budoucnosti vyiesit. Dalsi velka ¢ast se vénovala nakupu a spravé kryptomén. Zde byly
popsany nejstarS§i a nejvétsi kryptoménové burzy, kde dnes lze nakoupit kryptomény.
Nasledné byl popsan detailni popis ndkupu kryptomény na burze a poté, jak lze bezpecné
pravé nakoupenou kryptoménu uchovavat. Posledni kapitola teoretické ¢asti popisovala
nejzndméjsi indikatory technické analyzy, tedy Fibonacciho posloupnost, index relativni
sily, klouzavé priméry, ale taktéz i Bollingerovy pasma ¢i patternové formace.

V praktické ¢asti bylo jiz zahajeno obchodovani podle piedem vybranych indikatort,
konkrétn¢ dle Fibonacciho posloupnost, indexu relativni sily a jednoduchého klouzavého
priméru. Pfedem stanoveny kapital pro obchodovani byl 10 000 K&, pticemz kazdy obchod
byl oteviran s 2 % z této ¢astky, tedy s 200 K¢. JelikoZ kazdy indikator funguje jinak, tak u
kazdého indikatoru probéhlo jiné mnoZstvi obchod, které se pohybovalo od 24 obchodi do
29 obchodd.

Hlavnim cilem diplomové prace byla aplikace indikatori technické analyzy na
Bitcoinovy cenovy graf a nasledné vyhodnoceni uspéSnosti obchodovéni, dle téchto
indikatort. Podle kazdého indikatoru bylo obchodovano od 1. 1. 2022 do 1. 1. 2024.

Prvnim indik4torem, ktery byl zvolen pro obchodovani, byla Fibonacciho
posloupnost. Bylo zde otevieno celkem 25 obchodu, pficemz 56 % bylo ziskovych a 44 %
ztratovych. Celkem bylo investovano 5 000 K¢ a celkovy zisk ¢inil 282 K¢&. Nasledné byl
vytvoren graf, ktery porovnaval bézné spoteni a obchodovani dle Fibonacciho posloupnosti,
kde obchodovani bylo v zisku 5,64 % oproti béZznému spofeni.

Druhym indikéatorem, ktery byl vybran pro obchodovani, tak byl index relativni sily.
Bylo zde otevieno celkem 24 obchodu, pficemz 70,83 % bylo ziskovych a 29,17 %
ztratovych. Celkem bylo investovano 4 800 K¢ a celkovy zisk €inil 62,6 K¢. Nasledné byl
vytvoien graf, ktery porovnaval bézné spotfeni a obchodovani dle indexu relativni sily, kde

obchodovani bylo v zisku pouze 1,304 % oproti béZznému spofeni.
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Jako treti indikator byl vybran jednoduchy klouzavy primeér. Bylo zde otevieno
celkem 29 obchodd, pricemz 68,97 % bylo ziskovych a 31,03 % ztratovych. Celkem bylo
investovano 5 800 K¢ a celkovy zisk ¢inil 175,46 K¢. Nasledné byl vytvoren graf, ktery
porovnaval bézné spoieni a obchodovani dle jednoduchého klouzavého praméru, kde
obchodovani bylo v zisku 3,03 % oproti béZnému spofeni.

Poslednim srovnanim, které bylo v praci provadéno, tak bylo srovnani jednotlivého
indikétoru s obycejnym ndkupem a drZzenim Bitcoinu v dobé¢, kdy byla oteviena obchodni
pozice.

V ptipad¢ Fibonacciho posloupnosti se jednalo o ¢astku 5 282 K¢, pti obchodovani
dle indikatoru, a ¢astku 7 932,36 K¢, pfi pouhém nékupu Bitcoinu v dobé otevirani
obchodnich pozic a nasledném prodeji 1.1.2024.

U indexu relativni sily se jednalo o c¢astku 4 862,6 K&, pii obchodovani dle
indikatoru, a castku 7 898,47 K¢, pti pouhém nakupu Bitcoinu v dob¢ otevirani obchodnich
pozic a nasledném prodeji 1.1.2024.

V ptipad€ posledniho indikétoru, jednoduchého klouzavého priméru, se jednalo
0 ¢astku 5 975,46 K¢, pii obchodovani dle indikatoru, a castku 8 445,39 K¢, pii pouhém
nakupu Bitcoinu v dob¢ otevirani obchodnich pozic a nasledném prodeji 1.1.2024.

Z téchto dat lze usoudit, Ze nejziskovéjsi metodou pro obchodovani s Bitcoinem je
prubézné nakupovani v Case. JelikoZ byly ndkupy u kazdé metody uskutecnovany v jiném
obdobi, tak 1ze konstatovat, Ze pribézné nakupy nejsou nachylné ke spravnému nacasovani,
jelikoz kazdy z indikatorth mél pfi priibézném nakupovani velmi podobné vysledky.

Dnesni ekonomicka situace vede k tomu, ze kazdym dnem vstupuji na trh novi
investofi, ktefi se snazi zhodnotit své volné financni prostiedky a porazit inflaci. VétSina
téchto investorl vstupuje na trhy jako zacatecnici, tudiz se snazi ziskavat veskeré dostupné
informace o finan¢nich trzich a nejCastéji je stimto tématem sklofiovana technicka a
fundamentélni analyza.

Veskeré data, kterd bylo v této praci prezentovana, tak potvrdila, Ze vybrané
indikatory technické analyzy slouZi jako relevantni nastroj pro odhadnuti budouciho vyvoje
ceny. Nejvétsi vyhodou technické analyzy je jeji objektivita, jelikoz veskeré indikatory jsou
zaloZené pouze na datech minulych a nedochézi zde k zddnému zkresleni usudku na zakladé
emoci. Timto problémem casto disponuje fundamentalni analyza, ktera je ob¢as uvadéna

jako vhodnéjsi analyza.
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Ackoliv mnoho investoru stale tvrdi, Ze Bitcoin je riskantni aktivum, tak Cas stale
vice dava za pravdu zastancim této kryptomény. Z minulych dat Ize vy¢ist, ze Bitcoin byl
diive nachylnéjsi k mnohem vétsim cenovym korekcim, nez je tomu dnes. Tento fakt
naznacuje to, Zze se Bitcoin stava stale vice stabilnim aktivem, které ma do budoucna

potencidl nahradit zlato.
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