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Ruzné kategorie zisku a jejich informacni potencial
Abstrakt

Bakalafska prace je zaméfena pievazné na vysledek hospodafeni, kategorie zisku
podniku. Literarni reSerSe obsahuje charakteristiku vykaza dilezitych pro stanoveni
vysledku hospodateni. Dale jsou vysvétleny pojmy souvisejici s vysledkem hospodaieni
a uvedeny manualy dle riznych autorii ke stanoveni jednotlivych kategorii zisku. Nakonec
je charakterizovana finan¢ni analyza a zejména jeden z jejich pomérovych ukazateld,

rentabilita, ktera vyuziva rizné kategorie zisku pii vypoétu v Citateli.

Ve vlastni ¢asti prace jsou na zakladé vytvotrené databaze, obsahujici informace o stovce
zemédelskych podniki véetné vypoctu jednotlivych kategorii zisku, posouzeny vazby mezi
témito podniky. Nejprve je posouzena pomoci korelaéniho koeficientu tésnost zavislosti
mezi jednotlivymi zisky, tato zavislost je prokazana jako silna mezi vSemi kategoriemi. Poté
je vypocitan podil dvou kategorii zisku na ¢istém obratu firem a nasledné podil ostatnich
provoznich vynost na zisku pfed zdanénim, protoze se zde uctuje vétsina piijatych dotaci.
Tyto vazby jsou posouzeny pro skupiny podnikl rozdélenych podle velikosti tcetni
jednotky. V ptipadé podilu zisku na obratu jsou nejlepsi vysledky prokazany pro malé ti¢etni
jednotky a v piipadé podilu ostatnich vynosi na zisku dosahuji nejlepsiho vysledku stfedni
ucetni jednotky. Nakonec je posouzena rentabilita jednotlivych podnikt opét s ohledem na
jejich velikost. Rentabilita vlastniho kapitalu a aktiv vysla nejlépe pro velké ucetni jednotky,

oproti tomu rentabilita trZzeb vysla nejlépe pro malé a stfedni ucetni jednotky.

Klicova slova: vysledek hospodateni, zisk, vlastni kapital, podnik, vykonnost, finan¢ni

analyza, rentabilita, vykaz zisku a ztraty, rozvaha, vykaz o penéznich tocich



Different categories of profit and their information
potential

Abstract

The bachelor thesis focuses mainly on the economic result, the category of profit and
profitability, because profit can be considered one of the most important indicators of
a company's performance. The literature search contains the characteristics of reports
important for determining the economic result. Next, the concepts related to the economic
result are explained and manuals are given according to various authors to determine
individual profit categories. Finally, the financial analysis is characterized and especially
one of its ratios, profitability, which uses different profit categories when calculating in the

numerator.

In the practical part of the bachelor thesis, based on the created database, containing
information about a hundred agricultural enterprises, including the calculation of individual
categories of profit, the links between these enterprises are assessed. First, the tightness of
the dependence between individual profits is assessed using the correlation coefficient, this
dependence is proved to be strong between all categories. Then the share of two categories
of profit in the net turnover of companies is calculated and subsequently the share of other
operating income in the profit before taxes, because most of the received subsidies are
accounted for here. These links are assessed for groups of companies divided by size of the
entity. In the case of the share of profit in the turnover, the best results are demonstrated for
small entities, and in the case of the share of other income in the profit, the medium-sized
entity achieves the best result. Finally, the profitability of individual companies is assessed
again with respect to their size. Return on equity and assets came out best for large entities,

while return on sales came out best for small and medium-sized entities.

Keywords: economic result, profit, equity capital, company, efficiency, financial analysis,
profitability, profit and loss statement, balance sheet, cash flow
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1 Uvod

vvvvvv

vvvvvv

ovlivityjicich zisk. Ur€ovani jednotlivych kategorii zisku je velmi dilezité zejména pro
manazery, ktefi na zaklad¢ vyslednych hodnot ¢ini rozhodnuti, jimiz ovliviiuji chod celého

podniku.

Zisk je jednim zvysledkti hospodafeni, opaénym piipadem je ztrata. Cisty vysledek
hospodaieni se stanovi jako rozdil mezi naklady a vynosy, které jsou evidovany ve vykazu
zisku a ztraty. Pokud jsou vynosy vyssi nez naklady, jedna se 0 zisk predstavujici pro firmu
vynos. V opacném piipad¢ se jedna o ztratu, ktera predstavuje naklad. ZvySeni zisku, a tedy
celkové zvyseni prosperity firmy, lze docilit bud’to zvySovanim trzeb z produkce nebo

naopak snizovanim nakladu.

Vysledek hospodateni se vykazuje nejen ve vykazu zisku a ztraty, ale také v rozvaze, kde se
nachazi v pasivech a patii mezi vlastni kapital neboli vlastni zdroje. Vysledek hospodateni
uvedeny ve vykazu zisku a ztraty musi vykazovat stejnou hodnotu jako v rozvaze. Ve VZZ
je nutné rozliSovat vysledek hospodaieni z finan¢ni a provozni ¢innosti. Dilezity je i vztah

mezi ziskem a vykazem cash flow.

Zékladnim ukazatelem pro klasifikaci zisku je rentabilita, kterd je jednim z pomérovych
ukazateli finan¢ni analyzy. Pomoci FA firma hodnoti svlij vykon béhem sledovaného
obdobi. Je dilezita pro manaZery vSech firem, kteti na zdklad¢ vysledkl finan¢ni analyzy

vyslovuji finan¢ni, investi¢ni a provozni rozhodnuti.

Analyza jednotlivych kategorii zisku je stale aktualni problematikou, kterou se zabyva
mnoho autort. Také finan¢ni analyza, jejiz soucasti je vypocet rentability, je velmi
oblibenym tématem poslednich nékolika let a existuje mnoho odbornych texti, které se touto

problematikou zabyvaji.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této bakalarské prace je V teoretické casti, na zaklad¢ pfistupu ruznych autort
zabyvajicich se touto problematikou, sjednotit metodiku vypocétu riznych kategorii zisku.
Déle charakterizovat vykazy potfebné ke stanoveni vysledku hospodareni a uvést zdkladni
pomérové ukazatele financni analyzy, zejména rentabilitu, kterd vyuziva zisk ve svém

Citatel..

Ve vlastni ¢asti prace, na zaklad¢ vytvoiené databaze obsahujici vypocet vSech kategorii
zisku pro stovku zemédélskych podniki, prokazat vazby mezi jednotlivymi podniky. Cilem
je posoudit tésnost zavislosti mezi kategoriemi zisku jednotlivych zemédélskych podniki.
Déle zjistit, zda mezi podniky ¢lenénymi podle velikosti ucetni jednotky existuji rozdily
v podilu zisku (ve formé EAT a EBITDA) na ¢istém obratu firem ¢i v podilu ostatnich
provoznich vynosl na zisku pied zdanénim, nebot’ na tomto uctu se eviduje vétSina dotaci
na uhradu provoznich nakladi pfijatych zemédélci. Nakonec pro doplnéni komparovat

uroven ukazateld rentability u skupin podniki rizné velikosti.
2.2 Metodika prace

Pro vypracovani literarni reSerSe bude pouzita deskripce monografickych a internetovych
zdrojti, které se zamétuji na vysledek hospodateni, kategorie zisku, vykonnost podniku
a finan¢ni analyzu. Budou vysvétleny jednotlivé pojmy souvisejici s vysledkem hospodateni
a charakterizovany vykazy potiebné pro stanoveni zisku ¢i ztraty. Dale bude vytvotren
manual pro vypocet riznych kategorii zisku, uvedena charakteristika a vzorce pro vypocet

ukazatelt rentability a stru¢ny popis ostatnich pomérovych ukazatelti finan¢ni analyzy.

Vlastni ¢ast prace bude vychazet z databaze, ktera obsahuje 100 podnikti zabyvajicich se
primarné zemédélskou Cinnosti. Tato databaze bude vytvotrena na zakladé€ udaji ze Sbirky
listin obchodniho soudu. Pro kazdy podnik budou uvedeny vysledné hodnoty jednotlivych
kategorii zisku EAT, EBT, EBIT, EBITDA, které budou vypocitané dle vybrané metodiky
z literarni reserse. Kompletni databaze se vSemi vypoctenymi kategoriemi zisku bude

uvedena v piiloze.
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Databaze obsahujici vypoctené kategorie zisku bude slouzit pro posouzeni tésnosti zavislosti
mezi jednotlivymi kategoriemi. Touto problematikou se bude zabyvat prvni kapitola vlastni
¢asti prace. Zavislost mezi jednotlivymi kategoriemi zisku bude zjisStovana ve statistickém

programu SPSS pomoci korela¢niho koeficientu.

Ve druh¢ kapitole bude vypocten podil ¢istého zisku na celkovém ¢istém obratu dle velikosti
ucetni jednotky. Bude zjiStovano, jaky podil ma EAT na Cistém obratu pro prumeérné
hodnoty podnikt rozdélnych do kategorii na mikro, malou, stfedni a velkou Gcetni jednotku.
Poté bude vypocitan podil zisku pied zdanénim, uroky a odpisy (EBITDA) na ¢istém obratu

a budou posouzeny rozdily v podilech pro jednotlivé kategorie zisku.

Ve treti kapitole bude posuzovano, jakou mérou piispivaji Ostatni provozni vynosy
na hodnoté zisku pfed zdanénim (EBT), vzhledem k tomu, Ze se na této polozce ve VZZ
eviduje vétsina dotaci piijatych zemédélci. Pro zjednoduseni budou podniky opét rozdéleny
do ¢tyf kategorii podle velikosti ucetni jednotky a vypoéty budou vychazet vzdy
z prumérnych hodnot, nebot’ aritmeticky primér je ve statistickém zjisStovani nejcastéji

pouzivanou hodnotou pii vyuziti obsahlejSich statistickych vzorkd.

Posledni kapitola vlastni ¢asti prace bude zamétena na vypocty rentability neboli ziskovosti
podniku. Bude uveden vypocet ukazateli rentability vlastniho kapitalu, aktiv a trzeb
z primérné a medianové hodnoty vSech uvedenych zemédélskych podnikli. Medidn
vyjadiuje stfedni hodnotu a bude pouzit pro srovnani s primérem, aby vysledné hodnoty
zjistovani byly co nejobjektivnéjsi. Pro vypocet bude opét vyuzito rozdé€leni na Ctyti skupiny

podle velikosti ticetni jednotky.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Zdroje informaci pro stanoveni vysledku hospodareni a financni

analyzy

Vysledek hospodaieni Ize stanovit v zakladnich Géetnich vykazech, pievazné v rozvaze

a vykazu zisku a ztraty, kde se hodnota vysledku hospodafeni musi shodovat. (Strouhal,

2016) Velmi dalezité pro podnik jsou i informace, které poskytuje finanéni analyza. Udaje

musi byt dostate¢né kvalitni, aby se analyza dala povazovat za uspéSnou. Kvalita zna¢né

zavisi na pouzitich vstupnich informacich, které by mély byt komplexni. Zakladni data jsou

nejcastéji Cerpana z Ucetnich vykaza. (Ruckova, 2010)

Ucetni vykazy nutné pro stanoveni icetni zavérky dle Kralové a Hejreta (2020):

e Rozvaha (bilance), obsahujici informace o:

struktute aktiv neboli majetku a zdrojich jeho financovani, rozdélenych na VK
a zavazky;
finan¢ni situaci podniku, tedy schopnosti dostat svym zavazkim,;

zmén¢ polozek mezi Gcetnimi zaveérkami.

e Vykaz zisku a ztraty (vysledovka), ktery:

rozdéluje VH na provozni a financni,

sestavuje se nejcastéji v druhovém cClenéni, ale lze jej sestavit 1 v Clenéni
ucelovém;

zobrazuje vliv jednotlivych ndkladd a vynosti na VH a také zménu oproti

lonskému roku.

e Priloha v ucetni zavérce:

je sestavovana za ucelem spravné interpretace zaveérky.

e Prehled o penéznich tocich (cash flow), prehled o zménach zakladniho kapitalu:

tyto vykazy povinné sestavuji pouze stfedni a velké Gc¢etni jednotky, pokud jsou
obchodnimi spole¢nostmi;
tuto povinnost nemaji v evropské smérnici mikro a malé tcéetni jednotky, ani

Vv pfipadé€, Ze maji povinnost auditu. (Kralova & Hejret, 2020)
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»Pravni minimum* tykajici se icetnictvi a ucetnich vykazu dle Knapkové, Pavelkové

a Stekera (2013):

e Obcansky zakonik ¢. 89/2012 Sb.

e Zakon &. 563/1992 Sb., o uetnictvi
e Vyhlaska &. 500/2002 Sb.
(Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

3.2 Vysledek hospodaieni v rozvaze

V rozvaze se tadi vysledek hospodateni mezi pasivni polozky. Lze jej vykazat ve vlastnim
kapitalu neboli vlastnich zdrojich. Rozvaha byva obvykle sestavena v celych tisicich korun.
Pokud se jedna o ucetni jednotku, jejiz aktiva netto piesahuji 10 mld. korun, potom se

vykazuje v milionech. (Strouhal, 2016)

Velké a stfedni ucetni jednotky musi zvetejnit rozvahu v plném rozsahu. Stejné tak 1 malé
a mikro ucetni jednotky, pokud maji povinnost oveéfovat tcetni zavérku auditorem. Malé
ucetni jednotky, které tuto povinnost nemaji, mohou sestavovat rozvahu ve zkraceném
rozsahu. Rozvaha ve zkraceném rozsahu obsahuje pouze polozky oznacené velkymi
pismeny a fimskou ¢&islici, véetné ¢lenéni pohledavek na kratkodobé a dlouhodobé. Mikro
ucetni jednotky bez povinnosti ovéteni zavérky auditorem sestavuji rozvahu pouze na urovni
polozek oznacenych velkymi pismeny. Vysledek hospodateni je vykazan ve vSech tfech
verzich rozvahy. V nejjednodussi verzi rozvahy pro mikro ucetni jednotky bez povinnosti
oveéfeni zaveérky auditorem, tedy v rozvaze na tirovni velkych pismen, neni VH vykazovan

na samostatném fadku. (Hruska, 2016)

Podminky stanoveni velikosti Gcetni jednotky jsou uvedeny dle Kralové a Hejreta

(2020) v Zakoné o ucetnictvi nasledovné:

e Mikro . j. nepfekracuje 2 ze 3 hrani¢nich pravidel — aktiva celkem dosahuji hodnoty
9 mil. K¢&; ro¢ni tthrn Cistého obratu dosahuje 18 mil. K¢ a podnik zamé&stnava vice
nez 10 zaméstnanc.

e Mala 1. j. ptekracuje minimalné 2 ze 3 pravidel uvedenych vyse.

e Stfedni u. j. prekracuje minimalné 2 ze 3 nasledujicich pravidel — aktiva celkem
dosahuji 100 mil. K¢&; thrn ¢istého obratu dosahuje 200 mil. K¢ a podnik ma vice nez

50 zaméstnancu.
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e Velka u. j. prekracuje minimalné 2 ze 3 pravidel — hodnota celkovych aktiv
ptesahuje 500 mil. K¢&; uhrn ¢istého obratu dosahuje 1 000 mil. K¢ a podnik

zaméstnava vice nez 250 zaméstnanct. (Kralova & Hejret, 2020)
3.2.1 Struktura vlastniho kapitalu

V podstaté se jedna o rezidualni rozvahovou polozku. Je to rozdil mezi aktivy a hodnotou
veskerych dluht (cizi zdroje). V rozvaze je mu v pasivech vénovana polozka A. (Strouhal,
2016) Polozkami spadajicimi do VK jsou zakladni kapital, kapitalové fondy, azio, fondy
ze zisku a vysledek hospodafeni. Struktura vlastnich zdroji je zavisla do urcité miry
na formé podnikani. Slozitéjsi strukturu ma v piipadé, ze se jedna o kapitalovou spole¢nost.
VK je evidovan na uctech uctové tiidy 4, skupiny 41 az 43, a také sem patii skupina

49 — Uet individudlniho podnikatele. (Hinke & Barkové, 2017)
Zakladni kapital

Vykazuje se v polozce A.l. a v detailnim ¢lenéni ma tii polozky. Prvni poloZzkou je zdkladni
kapital zapsany ve veiejném rejstitku. Jeho minimalni vyse je stanovena legislativou podle
typu spole¢nosti. Zakladni kapital musi tvorit komanditni spole¢nost, ale minimalni vyse zde
neni stanovena. Dale spole¢nost s ru¢enim omezenym, kde je minimalni vySe stanovena
na 1 K¢, v akciové spole¢nosti je to 2 000 000 K¢ nebo 80 000 EUR a v evropské spole¢nosti
minimalné 120 000 EUR. (Strouhal, 2016) V piipadé akciovych spolecnosti se za ZK
povazuje nominalni hodnota akcii spole¢nosti, u s. r. 0. souhrn vklada spole¢nikii. V ptipadé
individualniho podnikatele se nerozliSuje VK a ZK, vSechny jeho vlastni zdroje se eviduji

na uctu individudlniho podnikatele. (Hinke & Barkova, 2017)

Je nutné rozliSit zakladni kapital zapsany a nezapsany v Obchodnim rejstiiku, nebot’
nezapsany zakladni kapital byva evidovan na uctu zmény zdkladniho kapitalu. (Hinke &
Barkova, 2017) Tyto zmény ZK jsou dalsi polozkou rozvahy a je jimi mysleno zvySovani
¢1 snizovani zakladniho kapitalu. Zvysit zdkladni kapital je moZzné Gpisem novych akcii
¢1 podilii, zvySenim vlastnich zdroji nebo kapitalizaci dluhu. SniZeni Ize docilit vyplatou
podilt, uhradou kumulovanych ztrat a vyjimecné i zruSenim vlastnich akcii. Posledni
polozkou jsou Vlastni akcie a vlastni podily. Nabyti vlastnich akcii je mozné pouze pfii

splnéni podminek danych ZOK. (Strouhal, 2016)
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Kapitalové fondy

Tyto fondy jsou soucasti VK, ale nenavySuji ZK a nepochazeji ze zisku ani z vkladu
podnikatelti. (Hinke & Barkova, 2017) Jsou uvedeny v ramci polozky A.IlL. Patii sem ostatni
kapitalové fondy (zde se eviduje veskery bezuplatné nabyty majetek kromé dart, které se
zachycuji ve vynosech, a jedna se zejména o pené¢zni i nepenézni vklady nezvysujici ZK
a také Clenské podily na druzstevni bytovou vystavbu), dale oceriovaci rozdily z piecenéni
majetku a zavazki, oceriovaci rozdily 7 piecenéni pii preméndch obchodnich korporaci
(jedna se o rozdily zanikajicich ucetnich jednotek), rozdily 7 premén obchodnich korporaci
(vzniklé eliminaci vzajemnych zavazkl a pohledavek) a rozdily z ocenéni pFi pfeméndch

obchodnich korporaci. (Strouhal, 2016)
AZio

Vznika, u jiz existujici spole¢nosti, pokud dojde K situaci, ze je emisni kurs upisované akcie
vy$8i neZ nominalni hodnota akcie. K této udalosti ¢asto dochazi, kdyz investofi ocekavaji
od akcii spolecnosti vyS$si nez primérné zhodnoceni a jsou ochotni zaplatit vyssi cenu,

zatimco spole¢nost nechce vydavat dalsi akcie. (Hinke & Barkova, 2017)
Fondy ze zisku

Jsou evidovany Vv polozce A.IIL a jedna se hlavné o rezervni fondy, které firma zfizuje
ke kryti budoucich zrat, a statuzdrni a ostatni fondy. U statutarnich fondu je ve stanovach
pfesné uvedeno, k jakému ucelu slouzi. Mezi ostatni fondy patii zejména tzv. socialni fond.
(Strouhal, 2016) Jejich tvorba je dle ZOK dobrovola a jejich ¢erpani se fidi podle povahy
ucetni jednotky, pravnimi predpisy, spoleCenskou smlouvou, stanovami atd. Informace

o ucelu a tvorbé fondil je soucasti ucetni zavérky. (Hinke & Barkova, 2017)
Vysledek hospodareni

Jednd se o kumulované vydélky bézného obdobi vCetné zaloh na podily na zisku a eviduji
se Vv polozkdch A.IV. — A.VI. Vysledek hospodafeni v rozvaze musi vykazovat stejné
hodnoty jako ve VZZ. (Strouhal, 2016) VH predstavuje dosazeny zisk nebo ztratu za minulé
obdobi. Nejprve se vysledek hospodateni uctuje na ucet 431 — Vysledek hospodaieni ve
schvalovacim Fizeni, tento Ucet po rozdé€leni na jednotlivé Ucty (pridél do fondu, predpis
podilu na zisku, zvyseni zakladniho kapitalu, uhrada ztraty minulych let nebo nerozdéleny

zisk) nesmi vykazovat zadny ziistatek. (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)

16



Toto rozdélovani uctu VH ve schvalovacim fizeni probiha pocatkem nasledujiciho obdobi
a o pridélech do jednotlivych fondi rozhoduje valnd hormada nebo jiny statutdrni organ
Vv zavislosti na druhu spolecnosti. Stejné tak valna hromada rozhoduje 1 o vyplaté podilt
na zisku, které se povazuji za kapitalové ptijmy spolecnika (v ptipad¢ s. r. 0.) ¢i akcionai

(ua.s.)ajsou vyplaceny po odecteni srazkové dané v sazbé 15 %. (Hinke & Barkova, 2017)
3.2.2 Struktura vysledku hospodaieni v rozvaze

Struktura vysledku hospodaieni Se Vv rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty lisi. Polozkami

vysledku hospodareni, které patii do rozvahy, jsou dle Strouhala (2016):

Nerozdéleny zisk minulych let — jedna se o kumulovany zisk z minulych let. V budoucnu

se vét§inou vyuziva k uhrad¢ piipadné ztraty nebo jej 1ze pouzit ke zvyseni ZK.

Neuhrazena ztrata minulych let — pokud méla firma v pfedchozich obdobich naklady vyssi
nez vynosy, objevila se na této polozce kumulovana ztrata. Ta byva obvykle hrazena ze zisku
bézného obdobi nebo poptipadé snizenim zakladniho kapitalu. Pokud jednotka zada o tivér

neni pro ni dobré dlouhodobé vykazovat ztratovy vysledek hospodateni.

Jiny vysledek hospodareni minulych let — zahrnuje rozdily ze zmén Gcetnich metod a také
opravy chyb vzniklé z diivodu nespravného uctovani ¢i opomenuti z minulych let, a to pouze

pokud jde o vyznamné Castky. Déle se zde prvotné zachycuje odloZena dan.

Vysledek hospodaieni béZného u¢etniho obdobi — jde o spojeni mezi rozvahou a vykazem
zisku a ztraty. V obou téchto vykazech musi byt uvedena stejna ¢astka. V nasledujicim
ucetnim obdobi je tento disponibilni vysledek hospodateni rozdélen na zéklad€ pisemného

zapisu Z valné hromady.

Zalohy na podily na zisku — vykazana zaloha na podil na zisku musi byt v souladu s ZOK.
Lze ji vyplatit pouze na zédkladé mezitimni ucetni zadvérky a musi zde byt dikaz o tom,
Ze ma na zalohy ucetni jednotka dostatek prostredkii. Vyse zalohy nesmi byt vyssi nez soucet
vysledku hospodaieni bézného obdobi, nerozdéleného zisku z minulych let a ostatnich fondt
ze zisku, po odecteni neuhrazené ztraty minulych let a ptipadného ptidélu do rezervniho

fondu. V praxi se tato polozka vykazuje pouze vyjimecné. (Strouhal, 2016)
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3.3 Vysledek hospodaieni ve vykazu zisku a ztraty

Podstatou VZZ neboli vysledovky, jak uz z nazvu vypovida, je zdivodnit a rozpracovat
rozvahovou polozku vysledek hospodaieni. Diivodem existence VZZ je to, ze rozvaha

vvvvvv

VZZ tedy vznikl za u¢elem vysvétleni efektivnosti neboli ziskovosti podniku. (Mace, 2018)

VZZ se stejné jako rozvaha sestavuje v celych tisicich korun, u ucetnich jednotek s netto
aktivy presahujicimi 10 mld. korun byva sestavovan v milionech. (Strouhal, 2016) Ué¢etni
jednotky, které jsou obchodni spole¢nosti, velké a stfedni 1. j. a stejné tak malé a mikro 1. j.
S povinnosti ovéfeni Ucetni zadvérky auditorem, sestavuji VZZ v plném rozsahu. Vykaz v

plném rozsahu se sestavuje v u¢elovém nebo druhovém ¢lenéni. (Hruska, 2016)

Malé a mikro ucetni jednotky, které nejsou obchodni spolec¢nosti a nemaji povinnost
ovetovat zaveérku auditorem, mohou sestavovat VZZ ve zkraceném rozsahu. (Hruska, 2016)
To znamena na Grovni polozek oznacenych fimskymi ¢islicemi (vynosy), velkymi pismeny

(naklady), a dale uvadi vypoctové polozky (napt. provozni VH). (Strouhal, 2016)
Cisty VH podniku se vypo¢itd z VZZ dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013) vzorcem:

(3.1)
VH (+ zisk, - ztrdta) = ucetni vynosy — ucetni ndaklady

3.3.1 Vykaz zisku a ztraty v druhovém a ucelovém c¢lenéni nakladi

VZZ je sestavovan z jednotlivych polozek nédkladli a vynosi. Uspofddani a sestavovani
polozek je uréeno ptilohou €. 2 k provadéci vyhlasce ¢. 500/2002 Sb., na zakladé které jsou
ve VZZ uvedeny naklady a vynosy dle Hinke a Barkové (2017) nasledovné:

e Provozni ndklady a provozni vynosy — jedna se o néklady a vynosy souvisejici
S béznou provozni Cinnosti podniku (ndklady tvoii napf. spotieba energii,
materidlu, v ptipad€ vynostl jsou to napft. trzby za vyrobky).

¢ Financ¢ni ndklady a finan¢ni vynosy — Vv tomto piipadé jde o naklady a vynosy

souvisejici s finanéni €¢innosti podniku (napt. Groky, vynosy z CP a podild).

Ve VZZ je uvedena povinnost odvodu dan¢ z pfijmu a z podild, které jsou z VH odvadény
spole¢nikiim. Tato dan je odvadéna u FO v aktualni sazbé 15 %. (Hinke & Barkova, 2017)

18



Provozni naklady jsou ve VZZ dale ¢lenény dle Hinke a Barkové (2017):

a) podle nakladovych druhti — v tomto piipadé se jedna o VZZ v druhovém ¢lenéni,
které je pouzivano i v ¢eském ucetnictvi. Mezi zakladni nakladové druhy patii napf.
odpisy, vyjadiujici opotiebeni majetku, ddle mzdové naklady a spotieba materialu.

b) podle Gcéelu vynaloZzeni — v takovém ptipad¢ se jedna o VZZ v afelovém ¢lenéni.
Mezi zékladni ucely, na které se naklady vynalozi, patii napt. vyroba, sprava neboli
administrativa a odbyt. V ucelovém ¢lenéni se nevyskytuji polozky jako je zména
stavu a aktivace. (Hinke & Barkova, 2017)

Zpusob clenéni provoznich nakladl v sestaveném VZZ nesmi mit nikdy vliv na vysi

vykazaného vysledku hospodareni. (Hinke & Barkova, 2017)
3.3.2 Provozni a finan¢ni vysledek hospodareni

U VZZ sestavovaném v druhovém c¢lenéni se vynosy, naklady a VH ¢leni na provozni
vysledek hospodareni a finan¢ni vysledek hospodareni. Soucet provozniho a finan¢niho
VH pak tvofi vysledek hospodateni pied zdanénim. Z tohoto VH se poté vychazi pii vypoctu
zakladu dan€. Po odecteni splatné a odlozené dané z piijmt je vykazan vysledek hospodaieni

po zdanéni (zisk nebo ztrata). (Miillerova, 2020)
a) Provozni vysledek hospodareni

Provozni VH vyjadiuje rozdil mezi veskerymi provoznimi vynosy a provoznimi naklady.
Uspoiadani polozek provozniho VH v druhovém ¢lenéni VZZ ve zkraceném rozsahu je

dle Hrusky (2016) nasledujici:

I. Trzby z prodeje vyrobk a sluzeb
II. Trzby za prodej zbozi

A. Vykonova spotieba

B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti
C. Aktivace

D. Osobni néklady

E. Uprava hodnot v provozni oblasti
III. Ostatni provozni vynosy

F. Ostatni provozni nédklady

* Provozni vysledek hospodareni (+/-)
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Obsah poloZek z provozni ¢innosti je dle Miillerové (2020) nasledujici:

Polozka I. TrZby z prodeje vyrobkit a sluZeb a polozka Il. Triby za prodej zboZi piedstavuji
vynosy z hlavni ¢innosti a jejich vyse ovliviiuje prosperitu celé firmy. Eviduji se zde veskeré

vynosy z prodeje vyrobk, sluzeb a zbozi v zavislosti na predmétu ¢innosti ucetni jednotky.

Polozka A. Vykonova spotieba zahrnuje naklady souvisejici s potfizenim prodaného zbozi
Vv zavislosti na ocenéni ibytku prodaného zbozi, naklady na spotfebovany material a vyuzité
energie a dale naklady souvisejici s nakoupenymi sluzbami, jako jsou napt. opravy a tdrzba,

cestovné, reprezentace, najemné, naklady na potizeni drobného nehmotného majetku apod.

Polozka B. Zména stavu zdsob vlastni éinnosti predstavuje naklady nebo snizeni naklada
z titulu piirastk nebo ubytkl zasob vlastni ¢innosti (tzn. nedokoncené vyroby, polotovarii
a vyrobkil) v prubéhu bézného ucetniho obdobi. Tato polozka mize byt vykazovana i se

zapornym znaménkem.

Polozka C. Aktivace definuje snizeni nakladti v provozni oblasti ztitulu vytvofeni
nakupovanych zasob (tj. materialu a zbozi) nebo dlouhodobého nehmotného a hmotného

majetku vlastni ¢innosti. Tato polozka se udava v zaporné hodnotg.

Polozka D. Osobni ndklady zahrnuje jednak mzdové naklady zaméstnanct vcetné piijmt
spole¢nikit obchodni korporace ze zavislé ¢innosti a odmény ¢lenim organi obchodni
korporace, déle 1 naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi (zadkonné 1 ostatni)

a socialni naklady.

Polozka E. Upravy hodnot v provozni oblasti piedstavuje upravy, které zohlediiuji zmény
v ocenéni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku, zasob a pohledavek, bez ohledu

na to, zda se jedna o zménu trvalou (odpisy) nebo docasnou (opravné polozky).

Polozka III. Ostatni provozni vynosy obsahuje trzby z prodeje dlouhodobého majetku, dale
trzby z prodaného materidalu, kam patii inkasované trzby z prodeje DM a trzby z prodeje
materialu. A dale také jiné provozni vynosy, kam patii ptijaté dary v provozni oblasti,
smluvni pokuty a uroky zprodleni, vynosy z postoupenych pohledavek a vynosy
z odepsanych pohledavek, inventariza¢ni rozdily, dotace k uhrad¢ nékladl nebo k tthradé

jiné ekonomické Gjmy, pojistnd plnéni a mimotadné provozni vynosy.
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Polozka F. Ostatni provozni ndklady zahrnuje zustatkovou cenu prodaného dlouhodobého
majetku v piipadé jeho vyfazeni z divodu prodeje, prodany material vyjadiujici hodnotu
vyfazeného nepotiebného materialu v piipadé jeho prodeje, dané a poplatky, kam patii
veskeré dané€, poplatky a jina obdobnd penézita plnéni, o kterych bylo G¢tovano ucetni
jednotkou jako o nakladech, s vyjimkou dané z piijmut. V neposledni fad¢ obsahuje i polozky
rezervy vV provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi, kdy se jedna o naklady
souvisejici s tvorbou rezerv a komplexnich nakladi piistich obdobi, o kterych je uctovano
na vrub piislusného Gétu aétové skupiny 55. A dale jiné provozni ndaklady zahrnujici zejména
poskytnuté dary, smluvni pokuty a uroky z prodleni, ostatni pokuty a pendle, odpis
pohledavek, pojistné vztahujici se k provozni ¢innosti, inventarizacni rozdily a Skody
V provozni oblasti a mimoiadné provozni naklady, kam se uctuje v ptipad¢ nakladu z pticin

zpuasobenych zivelnimi katastrofami. (Millerova, 2020)
b) Financni vysledek hospodareni

Finan¢éni VH vyjadiuje rozdil mezi veskerymi finan¢nimi vynosy a néklady. Povinnost

vykazovat naklady a vynosy z finanéni ¢innosti ve VZZ plati od roku 2016. (Strouhal, 2016)
Mezi finan¢ni vynosy patii dle Strouhala (2016):

e Vynosy z dlouhodobého finan¢ni majetku — podily (vynosy z podilti na zisku a trzby
Z prodeje podili).

e Vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku (napt. prodané dluhopisy).

e Vynosové uroky (piijaté z cennych papirti a amortizace diskontu dluhovych CP).

e Ostatni finan¢ni vynosy (trzby z prodeje kratkodobého finanéniho majetku, vynosy
z pfecenéni podilli, pfijaté penézni dary, kursové zisky, ndhrady za schodky

a ptipadné i mimotadné finanéni vynosy). (Strouhal, 2016)
Mezi finanéni naklady patii dle Strouhala (2016):

e Naklady vynalozené na prodané podily (jejich potfizovaci cena).

e Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem (napt. dluhopisy).

e Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti (tvorba a &erpani rezerv
na restrukturalizaci a ¢erpani a tvorba opravnych polozek k finanénimu majetku).

e Nakladové uroky (placené uroky z uvéru, uroky a amortizace prémie dluhovych CP).
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e Ostatni finan¢ni néklady (pofizovaci cena prodaného KFM, néklady na precenéni
podilt, poskytnuté penézni dary, kurzové ztraty, schodky, mimoiddné financ¢ni

naklady a poplatky spojené s vedenim ctu). (Strouhal, 2016)

U VZZ sestavovaném v ucelovém €lenéni se ucelové ¢lenéni nakladi a vynost tyka pouze
provozni ¢asti, finanéni ¢ast vykazu se shoduje s vykazem sestavenym v druhovém ¢lenéni.

(Miillerova, 2020)

Usporadani polozek provozniho VH Vv u¢elovém ¢lenéni VZZ ve zkraceném rozsahu dle

Strouhala (2016):

L. Trzby z prodeje vyrobkd, zbozi a sluzeb
A. Naklady prodeje

* Hruby zisk nebo ztrata

B. Odbytové naklady

C. Spravni naklady

II. Ostatni provozni vynosy

D. Ostatni provozni naklady

* Provozni vysledek hospodaieni (+/-)
3.3.3 Struktura vysledku hospodareni ve vykazu zisku a ztraty

Vramci VZZ se lze setkat dle Strouhala (2016) s nasledujicimi trovnémi vysledku

hospodareni v z&vislosti na urovni zohlednéni dan¢ z ptijmu splatné a odloZené:

Vysledek hospodaieni pred zdanénim — soucet provozniho a finan¢niho VH pted odectenim
dang splatné i odlozené. Lze jej vyjadiit také anglickou zkratkou EBT. Tato forma VH je

dale podkladem pro vypocet zékladu dan¢.

Vysledek hospodatfeni po zdanéni — VH pifed zdanénim upraveny o vysi dané z prijmu
splatné i odloZené. Jedna se o takzvany disponibilni zisk, ktery vyjadiuje castku ociSténou

o veskeré dan¢ a mize byt podnikem vyuzit k dal$Sim investicim.

Vysledek hospodafeni za twicetni obdobi — vysledek hospodafeni po zdanéni upraveny
o piipadny narok na podil na zisku nebo naopak povinnost uhrady ztraty ke spole¢nikiim
vetejné obchodni spolecnosti ¢i komplementaiim komanditni spole¢nosti. Lze ho nazvat

také zkratkou EAT neboli €isty zisk. (Strouhal, 2016)
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3.3.4 Dan z pfijmi pravnickych osob

Dilezitou soucasti VH je i1 polozka dan z pfijmi PO ve své splatné i odlozené formé.
Vypocet dané z prijmi splatné je upraven Zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z piijmu

a tato dan je placena zalohové. (Hinke & Barkova, 2010)

Splatna dan z prijmi predstavuje povinnost ucetni jednotky odvést do statniho rozpoctu
dail v souladu s ustanovenim ZDP. Pii vypoctu danové povinnosti se vychazi z icetniho
VH, a to vzdy bez vlivu Mezinarodnich t&etnich standardi. Ucetni vysledek hospodafeni
se pak v danovém pfiznani upravuje o polozky, které jsou zauctovany a nezahrnuji se
do zakladu dang, a také o polozky, které zauctovany nejsou, ale do zakladu dan¢ patii. Takto
zjistény zaklad dan€ se nasledn¢ odecte od vysledku hospodareni pred zdanénim. Sazba dané

z ptijm PO ¢ini v soucasné dobé 19 %. (Miillerova, 2019)

OdloZena daii z piijmi nepiedstavuje na rozdil od splatné dluh vigi statu. Uétovani
odlozené dan¢ vyplyvéa z odliSného chdpani nékladovych polozek ucetnictvim a ZDP.
Povinnost ze zdkona tc¢tovat o odloZzené dani maji ty jednotky, které tvoii konsolida¢ni celek
a také ucetni jednotky, které sestavuji ucetni zavérku v plném rozsahu. Ostatni jednotky
mohou o odlozené dani uctovat dobrovolné. Piesto, ze odlozena dan neni nikomu odvadéna,

ovliviiuje VH urceny k rozd€leni. (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)

OdloZena dan je tvofena z prechodnych rozdilii mezi u€etnimi a danovymi ndklady nebo
vynosy nasobenymi dafiovou sazbou, ktera bude platit v nasledujicim obdobi. (Mace, 2018)
Jedna se o vypocet pievazné z doCasnych rozdili mezi ucetni a daitovou zlstatkovou cenou
odepisovaného DM nebo napt. z opravnych poloZek k zdsobdm ¢i pohledavkdm nebo
z divodu realizace ztraty, kterd bude uplatnéna v nasledujicim ucetnim obdobi. V ptipade,
ze budou mit tyto rozdily za nésledek ¢astky, které 1ze odecist od zakladu dané€ v budoucich
obdobich, potom bude uUétovano o odlozené danové pohledavce, a to tehdy, lze-li
predpokladat v budoucnu dosazeni dostatecného zisku. V opacném piipadé se bude jednat

o odloZeny dafiovy zavazek. (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)
3.4 Vysledek hospodaieni a cash flow

Vykaz cash flow neboli piehled o penéznich tocich poskytuje informace o schopnosti
podniku generovat penize a také o jejich vyuziti. (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)

Rozli8uji se penézni toky z provozni, finan¢ni a investi¢ni ¢innosti. Provozni penéZni toky
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1ze zjistovat metodou piimou ¢i neptimou, kterd probiha upravou VH o nepenézni operace,

které jsou v ném zahrnuty. (Hinke & Bérkova, 2010)

Ve vykazu se piehledné zobrazuji diference mezi ziskem a CF. Zisk vyjadfuje hodnotu
kladného VH za tcetni obdobi. Proces tvorby zisku se nachazi ve VZZ a tento zisk je
soucasn¢ vykazovan vrozvaze. Dale lze sledovat i1 pohyb penéznich prostredki
v samostatném pichledu o penéznich tocich. Pii spojeni rozvahy s timto piehledem, vznikaji
bud’ kladné tokové velic¢iny vyjadiujici pfijmy penéznich prostiedkli nebo zadporné tokové
veli¢iny vyjadiujici vydaje. Rozdilem téchto piijmu a vydaji je cash flow shodny s rozdilem

mezi poc¢ateénim a kone¢nym stavem penéznich prostiedki z rozvahy. (Sedlacek, 2011)

Jednou z neptimych metod zjist'ovani cash flow je transformace vysledku hospodaieni na
cash flow. Tato metoda vychazi z VZZ, konkrétné ze salda mezi naklady a vynosy neboli
VH, ktery se dale upravuje o zmény polozek rozvahy vyjadiujici rozdil mezi toky piijmu
a vydaji a mezi toky vynost a nékladi. Zjednodusené se tedy VH (rozdil mezi vynosy

a naklady) transformuje na tok penéz (rozdil mezi ptijmy a vydaji). (Sedlacek, 2011)

Transformace VH na CF vychazi dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013) ze

skuteénosti:

1) kazdy naklad nemusi byt soucasné i vydajem neboli ubytkem penéz (napi. odpisy);
2) kazdy vydaj nemusi byt soucasné i nakladem (napf. nakup DHM);
3) kazdy vynos nemusi byt soucasné piijmem neboli priristkem penéz (napf. aktivace);

4) kazdy ptijem nemusi byt soucasné i vynosem (napt. ptijata zaloha).

VH musi byt o tyto vysSe uvedené polozky upraven, aby se jednalo o tok penéz za sledované
obdobi. Vzhledem k tomu, Ze Gi€etni VH byl vypocten ze vztahu vynosy minus naklady (zisk
je vyjadien v kladné hodnot€ s plusem, ztrata v zaporné€ hodnoté s minusem), tok penéz bude
vypocten tak, ze znaménkem plus bude oznaen pfirtistek penéz a minusem jejich tbytek.

CF lze tedy vyjadiit vztahem piijmy minus vydaje. (Knapkova, Pavelkové, & Steker, 2013)
Pti posuzovani zmén jednotlivych polozek se vychazi z nasledujicich z4sad:

a) Je-li u zmény stavu aktiv kone¢ny stav vyssi nez pocatecni, zména se vykazuje zaporne;
b) je-li u zmény stavu pasiv kone¢ny stav vyssi nez pocate¢ni, zména se vykazuje kladné;
¢) vylouceni vynosu se v cash flow zachycuje zaporné;

d) naopak vylou¢eni ndkladt se zachycuje kladng. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)
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3.5 Kategorie zisku

Vypocet jednotlivych kategorii zisku se 1i8i v zavislosti na ndzoru riznych autort. Nejcastéji
se uvadi Ctyii zakladni kategorie, kterymi jsou EAT, EBT, EBIT a EBITDA. Jifi Strouhal
(2016) uvadi jesté doplnujici kategorii, kterou nazyva zkratkou EBITDAR (Tabulka 1).

Tabulka 1: Kategorie zisku

Nazev Pieklad Zkratka Vyuziti Informacni potencial
. ) ] Vyznamny pro Urcen k rozdélenti,
Cisty zisk | Earnings After
EAT vlastniky, investory, jedna se o zdroj
po zdanéni Taxes
banky a dodavatele financovani podniku
] Slouzi k porovnani
Zisk pied Earnings Vyznamny pro
EBT vykonnosti podnik za
zdanénim Before Taxes finan¢niho feditele
rtizna obdobi
Vyznamny pro
] . Y yP Poskytuje informace
) Earnings investory, vlastniky
Zisk pied o ) pro posouzeni provozni
Before i feditele pii potfebe ]
zdanénim EBIT ) vykonnosti, zaméfuje se
Interest and VH bez vlivu na
a uroky na rust trzeb a fizeni
Taxes zpusob zdanéni
nakladt
a financovani
Umoziuje mezinarodni
Zisk pied E.B.I, T, Vyznamny pro _ .
o ) srovnani ziskovosti
uroky, Depreciation finan¢niho feditele ve )
EBITDA firem, tvori
zdanénim and FA pfi analyze
) o zjednodusené ukazatel
a odpisy Amortizacion pomérovych ukazatelt
pro méfeni cash flow
Zisk pted Slouzi ke srovnani
Vyznamny pro
zdanénim, E.B. I, T, vykonnosti,
obchody, restaurace
uroky, D., A. and EBITDAR pokud najem tvofi
) a velké obchodni
odpisy Rent ) podstatnou ¢ast
. spole¢nosti
a pronajmy celkovych nakladia

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Strouhal, 2016); (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)
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U zisku se ¢asto uvadi jesté dalsi ¢lenéni nebo kategorie. Rozlisuje se napiiklad zisk Cisty

a hruby, realizovany a nerealizovany, ti¢etni a ekonomicky atd. Nékteré z téchto kategorii

jsou vysvétleny v nasledujici tabulce (Tabulka 2) podle Kocourkové (2019).

Tabulka 2: Dalsi podkategorie zisku

Nazev Preklad Vyznam Informacni potencial
Vyjadiuje rozdil mezi ¢istymi o
) Poskytuje informace pro
. . trzbami a naklady na prodané ) )
Hruby zisk Gross Profit ) posouzeni efektivnosti
zboZi a obvykle zahrnuje
: : vyroby
odpisy, ale nezahrnuje dané
Pojmenovani zisku, ktery
Nerealizovany Unrealized Zisk, u kterého nebyla dosud jiz realné vznikl, ale
zisk Profit provedena obchodni transakce obchod nebyl dosud
standardné ukoncen
Vyjadiuje zisk za
) _ . konkrétni den v pokladné,
Realizovany ) Zisk vznikly z dokoncené )
) Take profit na bankovnim ¢tu ¢i
zisk obchodni transakce
Vv dennich obchodnich
vykazech
] Informace o zisku, kterého
) Zisk .
, ) Accounting ) podnik dosahl konkrétnim
Ucetni zisk ] tvofeny vynosy snizenymi _
profit o prodejem zbozi
o ucetni (explicitni) naklady
nebo poskytnutim sluzby
Zisk, u kterého se pii kalkulaci . )
) L Vyjadiuje celkovy vynos
Ekonomicky ] | zohlednuji i implicitni naklady .
) Economic profit ) kapitalu snizeny o naklady
zisk neboli naklady obétované _
S na kapital
prilezitosti

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Kocourkova, 2019)

3.5.1 Vypocet kategorii zisku

Ve vysledovce se piimo vyskytuje pouze ¢isty zisk (vysledek hospodateni za uc¢etni obdobi)
a vysledek hospodateni pfed zdanénim. Ostatni kategorie nelze pfimo vycist, je vSak mozné

je snadno dopocitat. Jejich dopocet byva poté ¢asto vyuzit ve finan¢ni analyze, konkrétné

u ukazateld rentability. (Strouhal, 2016)

26


https://managementmania.com/cs/vynosy
https://managementmania.com/cs/naklady

Jifi Strouhal (2016) uvadi nasledujici metodiku stanoveni jednotlivych kategorii:

Nad ziskem pfed zdanénim neboli EBT stoji zisk ve formé EBIT, jedna se o zisk pied
zdanénim a uroky a zaroven o prvni formu zisku nezavislou na kapitalové strukture. Nad
EBITem stoji zisk ve formé EBITDA neboli zisk pfed zdanénim, uroky a odpisy. Jedna se
o EBIT navyseny o trvalou upravu hodnoty DHM a DNM. Tato kategorie je vyuZzivana pro
rychlé ocenéni firmy na zaklad¢ trznich multiplikatorti. Jako posledni lze v nékterych
ptipadech odvodit ziskova kategorie EBITDAR, ktera vyjadiuje formu zisku EBITDA jesté
pted odectenim prondjmi za prostory obchodni spolecnosti, kterd nesidli ve svych vlastnich

prostorach a kde najemné tvofi velkou ¢ast provoznich nakladua. (Strouhal, 2016)

Adriana Knapkova, Drahomira Pavelkova a Karel Steker (2013) uvadéji manual vypoétu

jednotlivych kategorii v nasledujici forme:

Cisty zisk (EAT) = Vysledek hospodaieni za iéetni obdobi

+ dan z ptijmu z béZné ¢innosti

= Zisk pred zdanénim (EBT)

+ uroky placené (nakladové)

= Zisk pred uroky a zdanénim (EBIT)
+ odpisy

= Zisk pied uroky, zdanénim a odpisy (EBITDA)

(Knéapkova, Pavelkova, & Steker, 201 3)

Jifi Strouhal, Renata Zidlicka a Zdenka Cardova (2014) uvadéji manual k vypodtu ve formé
nasledujici tabulky (Tabulka 3). Pro doplnéni je uvedeno ¢islo fadku, na kterém se polozka

ve VZZ nachazi, ptipadné ¢isla fadkt polozek vyuzitych pro vypocet kategorii zisku.
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Tabulka 3: Manual vypo¢tu kategorii zisku

_ L Cisla Fadki
Typ zisku Vypocet 7z
Cisty zisk (EAT) Vysledek hospodateni po zdanéni 55
Zisk pted zdanénim Vysledek hospodateni po zdanéni + dan z piijma 49
(EBT) (splatna, odloZena)
Zisk pred troky a Vysledek hospodateni po zdanéni + dan z piijmu 49 + 43
zdanénim (EBIT) (splatnd, odlozend) + nakladové uroky
Zisk pred odpisy, uroky | Vysledek hospodateni po zdanéni + dan z piijma 49 + 43+ 16
a zdanénim (EBITDA) (splatna, odlozena) + nakladové tiroky + odpisy

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Strouhal, Zidlick4, & Cardova, 2014); (uctovani.net, 2019)
Vypocet ostatnich podkategorii zisku:

Tabulka 4: Manual vypo¢tu dalSich podkategorii zisku

Nazev zisku Vypocet

Hruby zisk Trzby — naklady na prodané zbozi

Ugetni zisk Vynosy — skutecné (explicitni) naklady

Ekonomicky zisk Vynosy — skutecné (explicitni) ndklady — naklady obétované
ptilezitosti (implicitni)

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Kocourkova, 2019)

Implicitni naklady neboli tzv. naklady obétované prileZitosti (Tabulka 4) predstavuji
nejvyssi moznou Castku, kterou by bylo mozné ziskat prodejem tohoto zbozi nebo sluzby,

Vv ptipade¢, Ze by si je podnik k obchodovani vybral. (Kocourkova, 2019)
3.6  Uziti zisku p¥i finan¢ni analyze podniku

Hlavnim uéelem finan¢ni analyzy je komplexni zhodnoceni finan¢ni situace v podniku.
Finan¢ni analyza slouZzi také jako zdroj pro vykonavani budoucich rozhodnuti a fizeni.
VyuZivaji ji zejména manazefi podniku, jejichZ hlavnim cilem je dosdhnout co nejvyssiho
disponibilniho zisku. Ziskem se zabyva jeden z pomcérovych ukazateli FA, konkrétné

rentabilita. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

Finan¢ni Gtvar neboli finan¢ni fizeni podniku ma celkem ¢tyfi hlavni ukoly, kterymi jsou
zajisténi zisku, dale obstardvani kapitalu, finan¢ni a investi¢ni rozhodovani a dividendova

politika. Pro zajisténi téchto uloh je nutné sledovat minuly vyvoj firmy a analyzovat
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dostupnd data. Je tfeba vyuzivat nejen interni, ale i externi informace. Tyto informace
pochazeji z ucetnich vykazl, vyro¢nich zprav a externich dat jako naptiklad komentare
odborného tisku nebo oficidlni ekonomické statistiky. Cely proces jejich analyzovani je
velmi slozity. FA by méla dale vysvétlovat obsah ucetni zavérky a zhodnotit jeji zavér.

(Strouhal, 2016)

Podstatou FA je splnéni dvou hlavnich funkci. Jednak vytvofit zaklad pro finan¢ni plan
(ex ante analyza), ktery bude podstatny pro planovani hlavnich finanénich veli¢in. A druhou
dilezitou funkci je provéfit finanéni zdravi podniku (ex post analyza), kde se jedné o hledani
odpovédi na otdzku, jaka je financni situace podniku k urcitému datu. Jednd se o analyzu

historického vyvoje a odhad toho, co lze o¢ekavat v budoucnosti. (Rackova, 2010)

Finan¢ni analyza neni upravena zZadnou legislativni normou ani standardy. Kazda jednotka
si stanovi zplsob vedeni finanéni analyzy sama. Podnik si muZe zvolit svou metodu
1 nazvoslovi, coz Casto zpisobuje jistou nejednoznacnost a vznik nesrovnalosti vysledki
ruznych firem. Existuji vSak ustalené postupy, ze kterych by méla byt vérné zobrazena

aktualni finan¢ni situace. (Strouhal, 2016)
Uzivatelé finanéni analyzy dle Strouhala, Zidlické a Cardové (2014):

e Management

e Vlastnici obchodnich korporaci
e Zaméstnanci ucetni jednotky

e Obchodni véftitelé a banky

e Odbeératelé

e Stat a jeho organy

e Drzitelé dluhovych CP

e Investofi a potencidlni investofi
e Konkurence

e Analytici

e Poradci

e Novinafi

o Siroka vefejnost

(Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)
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K zdakladnim metoddam finanéni analyzy patii zejména:

e Analyza stavovych (absolutnich) ukazatelii — analyza finanni a majetkové
struktury. Pfi absolutni metod¢ dochazi k piimé analyze polozek ucetnich vykazi
a pracuje se s extenzivnimi ukazateli. Tyto ukazatele se vyuzivaji pro analyzu
vyvojovych trendii, ktera je tzv. analyzou horizontalni a pro procentualni rozbor,
u kterého se jedna o analyzu vertikalni. (Strouhal, 2016)

e Analyza tokovych ukazatelit — jedna se zejména o analyzu vynosii, nakladi, zisku
a cash flow. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

o Analyza rozdilovych ukazateli — nejvyraznéjSim ukazatelem je cisty pracovni
kapital. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

o Analyza pomérovych ukazatelii — jednd se o tzv. relativni metodu, kterd se voli
Vv ptipadé, ze jsou vyuzivany poméry riznych polozek tGcetnich vykazu. (Strouhal,
2016) Patii sem predevsim ukazatele likvidity, aktivity, rentability, zadluzenosti
a ukazatele kapitdlového trhu. (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)

o Analyza soustav ukazatelit — do této skupiny patii naptiklad DuPontiv rozklad
a ostatni pyramidové rozklady. (Strouhal, Zidlick4, & Cardova, 2014)

e Souhrnné ukazatele hospodaieni (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

Za vyssi metody jsou povazovany takzvané matematicko-statistické metody, kam patii
napiiklad bodové a intervalové odhady ukazatelt, regresni a korela¢ni analyza, autoregresni
modelovani, analyza rozptylu a vicerozmérné analyzy (shlukova, faktorova a diskriminaéni
analyza) atd. Dale sem patii i nestatistické metody jako naptiklad neuronové sité, expertni

systémy, metody fraktalni geometrie atd. (Strouhal, Zidlick4, & Cardova, 2014)

3.6.1 Horizontalni a vertikalni analyza

Horizontalni 1 vertikalni analyza je soucésti analyzy stavovych neboli absolutnich ukazatel.
Horizontalni analyza si klade za cil posuzovat vyvoj hodnot ucetnich vykazl v Case.
K tomu lze vyuzit bud’ indexd nebo rozdili. Rozdily zjistuji absolutni zménu a indexy
zmeénu relativni. K posouzeni dané polozky vzhledem k pfedchdzejicimu roku se vyuzivaji
indexy fetézové. Ke zjisténi zmeény vztahujici se k zakladnimu obdobi, byvaji pouzity indexy
bazické. Zakladnim obdobim je vétSinou prvni rok dané Casové tfady ucetnich vykazi.
Pomoci indexu Ize sledovat procentualni vyjadieni meziro¢nich zmén (napf. o kolik se

zménil vysledek hospodafeni oproti minulému roku), rozdilem jsou sledovany zmény

30



Vv absolutnim vyjadieni. Zakladnim principem horizontalni analyzy je zhodnoceni trendu
vyvoje hodnot ur¢itych ukazatelii a v neposledni fadé také zjisténi priméarnich pficin a ndvrh

opravnych opatteni. (Strouhal, 2016)
Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

U VZZ by se méla vénovat pozornost jednak vS§em kategoriim VH a jednak i souméteni
trzeb z prodeje vlastnich vyrobkt a sluzeb s vykonovou spotiebou. Jednd se o prvni krok
analyzy rentability trzeb. Toto souméfeni je duleZité zejména proto, ze trzby za vyrobky
a sluzby by mély za normdlnich okolnosti piedstavovat nejpodstatnéj$i polozku vynost
a vykonova spotieba hlavni polozku nakladt. U trzeb je ptirozené vyzadovan trvaly narust,

u ndkladt je hlavnim cilem, co nejvice je snizovat. (Rickova, 2010)

Po horizontalni analyze casto nasleduje vertikalni analyza. Jejim cilem je posouzeni
struktury ucetnich vykazt a vysledna optimalizace. Princip je v tom, Ze je sledovan procentni
podil konkrétnich hodnot na srovnavaci zékladné. U rozvahy je za tuto srovnavaci zakladnu
povazovana bilan¢ni suma, ale lze pouzit i sumu obé&znych aktiv, cizich zdroji a podobné.
U VZZ se za tuto zakladnu bere suma celkovych trzeb z prodeje zbozi a trzeb za prodej
sluzeb a vyrobku. Lze zde také sledovat podil slozek urcitych nakladi na celkovych

nakladech nebo podil jednotlivych vynosi na celkovych vynosech. (Strouhal, 2016)
Analyza bilan¢nich pravidel

Jedna se o obecné doporuceni tykajici se sladénosti aktiv a pasiv, struktury kapitalu a miry

investi¢ni aktivity spole¢nosti. Celkem existuji dle Strouhala (2016) ¢tyfti bilan¢ni pravidla:

1. zlaté pravidlo financovani vyslovuje doporuceni financovat DM dlouhodobym
kapitalem (VK a cizi dlouhodobé zdroje) a kratkodoby majetek kratkodobym
kapitalem,;

2. zlaté pari pravidlo, které je z pohledu zapojeni nejdrazsiho kapitalu jesté piisnéjsi,
neZ pravidlo pfedchozi, nebot’ vyse vlastniho kapitalu, jakoZto nejdrazsiho zdroje, by
neméla byt vyssi, nez je hodnota DM,

3. zlaté pravidlo vyrovnavani rizika se tyka doporucené kapitalové struktury.
Optimalni struktura ma pomér vlastniho a ciziho kapitalu 1:1 (Snizovanim tohoto
poméru dochazi k ristu stupné zadluZenosti, coZ se projevi s rizikem véfitell tykajici

se nespalceni pohledavek). Toto pravidlo ale neni striktni, zaleZi na oboru podnikani;
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4. zlaté pomérové pravidlo zkouma optimalni tempo ristu investic. Toto tempo by
mélo byt mensi nez je tempo ristu trzeb v kratkodobém horizontu. Také by mélo byt

vsak trvale udrzitelné. (Strouhal, 2016)
3.6.2 Analyza pracovniho kapitalu

Jedna se o nejvyznamnéjsi rozdilové ukazatele FA, které slouzi zejména k fizeni finan¢ni
situace podniku a analyzuji pfevazné jeho likviditu. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)
Rozdilové ukazatele mohou byt oznacované jako finan¢ni fondy neboli fondy financnich
prostiedkli. Ty jsou chapany jako shrnuti urcitych stavovych ukazateli, které vyjadiuji
aktiva nebo pasiva, respektive vyjadiuji rozdil mezi souhrnem urcitych polozek

kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv. (Sedlacek, 2011)

Touto problematikou se zabyva kratkodoby finan¢éni management, jehoz tkolem je fizeni
likvidity a pracovniho kapitalu. Analyza pracovniho kapitdlu sleduje vyvazenost
kratkodobych aktiv a kratkodobého kapitalu. Soucasné se snizovanim rizika financovani je
tteba nezapominat 1 na vynosnost kapitdlu. Vynosnost klesa se vzrlstajici hodnotou
pracovniho kapitélu, proto je tieba mezi rizikovosti a vynosnosti najit ptijatelnou rovnovéahu.
Pracovni kapital se ¢leni na hruby a ¢isty. Hruby pracovni kapital vyjadiuje hodnotu
veSkerych obéznych aktiv, kterd jsou tvofena zdsobami, pohleddvkami a kratkodobym

finan¢nim majetkem. (Strouhal, 2016)

Cisty pracovni kapital vyjadfuje rozdil mezi hrubym pracovnim kapitalem a kratkodobymi
dluhy. Tato ¢ast DM je financovana dlouhodobymi zdroji. Optimalni vysSe cistého
pracovniho kapitalu ma byt kladna, aby byla firma schopna platit zdvazky. Nesmi byt v§ak
prilis vysoka, protoze vysoka likvidita sniZuje rentabilitu, tim padem se financovani

majetku prodrazuje. (Strouhal, 2016)

Cisty pracovni kapital (CPK) lze ale také vyjadfit jako rozdil mezi celkovym ob&znym
majetkem a celkovymi kratkodobymi dluhy. Dluhy mohou byt vymezeny od splatnosti
tiimési¢ni az po jeden rok, coz umoznuje oddélit v obéznych aktivech ¢ast finan¢nich
prostiedk, ktera je uréena na brzkou thradu kratkodobych zavazku, je relativné volna a je
mozné ji chapat jako urcity finan¢ni fond. (Sedlacek, 2011) Lze tedy fict, Ze Cisty pracovni
kapital predstavuje tu cast majetku, ktera je financovana dlouhodobym kapitalem.

(Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)
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Rozdil mezi obéznym majetkem a kratkodobymi dluhy ma dale velky vliv na solventnost
podniku. Pokud podnik disponuje ptebytkem vhodné strukturovanych a ve zdravé mife
likvidnich kratkodobych aktiv nad kratkodobymi dluhy, znamena to, ze podnik ma kvalitni
finanéni zazemi a je dostate¢né likvidni. CPK potom piedstavuje takzvany finanéni pol§taf,
ktery podniku umozni pokracovat v ¢innosti 1 v ptipadé, ze by doslo k urcité neptiznivé
udélosti. Velikost tohoto finan¢niho polStafe je zavisla na obratovosti kratkodobych aktiv
podniku a také na vné&jSich okolnostech, mezi které patii napt. konkurence, stabilita trhu,

danova legislativa atd. (Sedlacek, 2011)

Zménu cCistého pracovniho kapitadlu za urcité obdobi, které ma vliv na finan¢ni situaci
podniku, Ize zjistit ode¢tenim CPK ve stavu na za¢atku sledovaného obdobi od CPK ve stavu

na konci sledovaného obdobi. (Sedlacek, 2011)

3.6.3 Analyza pomérovych ukazatelt

Tato metoda je nejéastéji pouzivanym zpisobem méieni finanéni vykonnosti podniku. Jedna
se o pomérn¢ jednoduchou metodu, kterd dokaze postihnout v podstaté vSechny oblasti
finan¢ni vykonnosti. (Strouhal, 2016) Podstatou pomérovych ukazatelli je poméfovani
raznych polozek rozvahy, vysledovky (vykazu zisku a ztraty), piipadné cash flow.

(Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

Pomérovych ukazatelti existuje celkem 5 skupin, jedna se o ukazatele rentability, aktivity,
likvidity, zadluZenosti a kapitalového trhu. Kazda z nich je zaméfena na jinou oblast
a jednotlivé skupiny maji spole¢ny mechanismus konstrukce. (Strouhal, 2016) Pomérové
ukazatele se vypocitaji pomérem jedné nebo vice polozek zakladnich ucetnich vykazi K jiné

polozce ¢i skuping polozek. (Rickova, 2010)
a) Ukazatele rentability

Rentabilita neboli vynosnost zahrnuje ukazatele poméfujici zisk s jinymi veli€inami.
Zjistuje se s ucelem zhodnotit spéSnost podniku pii dosahovani pfedem stanovenych cilti.
Rentabilita byva ¢asto nazyvéana vyrazem ziskovost a za hlavni zdroj informaci je povazovan
vykaz zisku a ztraty. Rentabilita pfedstavuje méfitko schopnosti podniku vytvaiet nové

zdroje a dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitalu. V podstaté vyjadiuje miru zisku,

vvvvv
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podnikového snazeni a ukazuje na vliv likvidity, aktivity a zadluzenosti na zisk podniku.

(Synek, 2011)

Vzhledem Kk tomu, ze rentabilita posuzuje zisk, a tim i celkovy vykon podniku, patii
k nejsledovanéj§im ukazatelim FA. Stanovi se jako pomér zisku s vysi ekonomickych
zdrojt, které byly vynalozeny k dosazeni dané¢ho efektu. Na zéklad¢ ucelu, tedy toho, co se
bude zjist'ovat, je zvolena piihodna kategorie zisku. Cilem je, aby na vynalozenou jednotku
vstupu piipadal co nejvétsi konecny efekt. V pripadé rentability se jedna vzdy
o maximaliza¢ni kritérium, u kterého je pozadovano, aby hodnoty v ¢ase rostly. VSechny
ukazatele rentability maji shodnou konstrukci. Citatel vzdy obsahuje vhodnou kategorii

zisku a do jmenovatele patii polozka, u které je sledovana rentabilita. (Strouhal, 2016)

V posledni dob¢ se Casto nahrazuje zisk v Citateli penéZznim tokem. Penézni tok totiz 1épe
vypovida o fungovani ucetni jednotky, oproti tomu zisk je charakteristicky pomérné snadnou
manipulovatelnosti. V tomto piipadé pfepoctu na penézni tok lze hovotit 0 tzv. cash flow

rentability. (Strouhal, Zidlick4, & Cardova, 2014)

Nejcastéjsimi ukazateli rentability jsou dle Strouhala (2016) a Knapkové, Pavelkové

a Stekera (2013) nasledujici tii ukazatelé:
Rentabilita vlastniho kapitalu (Return On Equity)

Urcuje, jaka bude vynosnost pro vlastniky. Vyjadiuje tedy jaké mnoZstvi Cistého zisku
pfipada na jednu korunu VK. V tomto piipad€ je nutné zvolit pro vypocet Cisty zisk, nebot’
tento ukazatel slouzi pro majitele, které nejvice zajima prave Cisty zisk urceny k rozdéleni.
Tento zisk mé dvé ¢asti, prvni je zadrzena ve firmé€ a dale pouZita na investice, druha je dle

vyplatniho poméru vyplacena majitelam. (Strouhal, 2016)

Vysledek tohoto ukazatele by mél byt o né€kolik procent vyssi nez dlouhodoby primér
uroceni dlouhodobych vkladi. Kladnému rozdilu mezi Gro¢enim vkladd a rentabilitou se
fikéd prémie za riziko a je odménou pro vlastniky. Dosahované hodnoty ukazatele rentability
je nutno posuzovat v delsim ¢asovém kontextu, protoze kratkodobé mize dojit k vykyvim,
které vSak nemusi znamenat problémy. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013) Rentabilitu
VK 1ze podle takzvaného DuPontova rozkladu vyjadiit jako soucin rentability trZeb, obratu

aktiv a ukazatele finan¢ni paky (vysvétleno dale).
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Vzorec pro vypocet ROE dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013):

ROE EAT (3.2)
" VK

ROE ...... Rentabilita vlastniho kapitalu
EAT ...... Cisty zisk po zdanéni
VK ...... Celkovy vlastni kapital podniku

Pouzité vykazy:
Hodnota ¢istého zisku je brana z VZZ, konkrétné z polozky vysledek hospodafeni za ucetni

obdobi. Hodnota VK se ziskava z rozvahy.
Rentabilita aktiv neboli rentabilita celkového kapitalu (Return On Assets)

Urcuje, jaké mnozstvi zisku ptipada na jednu korunu aktiv, a tim padem méti produkéni silu
firmy. V zavislosti na tom, ze produkéni sila aktiv je nezavisla na struktute kapitalu, se
pouziva pro vypocet tohoto ukazatele v Citateli zisk ptred zdanénim a troky. Ziskané hodnoty
jsou vhodné k porovnavani firem s odliSnym danovym zatiZenim nebo riznym podilem
dluhu na financovani. Rentabilita aktiv Ize také vyjadrit souc¢inem rentability trzeb a obratu

aktiv. (Strouhal, 2016)

Vzorec pro vypocet ROA dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013):

EBIT (3.3)
ROA = —

Pouzité vykazy:
Hodnota EBIT se zjistuje tipravou hodnoty vysledku hospodateni z vykazu zisku a ztraty.

Hodnota aktiv se ziskava z rozvahy.
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V piipad¢ srovnavani podnikl s riznymi podily cizich zdrojl ve finan¢ni struktufe je vhodné

pouzit vypocet ROA Vv nasledujici podobg:

EBIT «(1—T) (3.4)
ROA =
A
Kde je:
T...... dafiova sazba, ktera je dana zdkonem o dani z pfijmui

Rentabilita trzeb (Return On Sales)

Je znama také pod nazvem ziskova marze. Urcuje, jaké mnozstvi Cistého zisku ptipada
na jednu korunu trzeb. (Strouhal, 2016) Zisk, ale mize byt i ve formé pied zdanénim nebo
pred zdanénim a uroky. Ziskovou marzi je vhodné porovnat s jinymi podniky, a to za pouziti
kategorie zisku EBIT. Trzby se skladaji ze sumy trzeb z prodeje vyrobki a sluzeb a trzeb za
zboZi. Misto trzeb je mozné také pouZit celkové vynosy. (Knapkova, Pavelkova, & Steker,
2013) Tento ukazatel je nutné vyhodnocovat spolené s obratem aktiv, protoze jejich

vyvojova tendence je opacna. (Strouhal, 2016)

Vzorec pro ROS dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013):

Zisk (3.5)

ROS ...... Rentabilita trzeb
Zisk ...... mize mit podobu cistého zisku (EAT), EBT nebo EBIT

Trzby ...... suma trzeb z prodeje za vyrobky, sluzby a zbozi

Pouzité vykazy:
Zisk v riznych podobach je vycten piimo z vykazu zisku a ztraty nebo ziskan Gpravou
vysledku hospodateni. Trzby jsou rovnéz vyjadieny ve vykazu zisku a ztraty, konkrétné ve

vynosech.
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V ramci FA je dobré vyuzit i nasledujicich ukazatelt, které hodnoti vynosnost dlouhodobého
kapitalu a kapitalu nesouciho néaklad. Tyto ukazatele jsou charakterizovany nasledovné dle

Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013):
Rentabilita investovaného kapitalu (Return On Investment)

Pojeti tohoto ukazatele neni jednoznacné. NejCastéji vSak vyjadiuje, kolik zisku ptipada
na jednu korunu dlouhodobé investovaného kapitdlu neboli vykonnost dlouhodobého

kapitalu vlozené¢ho do majetku podniku.

Vzorec pro ROI dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013):

ROI Zisk (3.6)
" DK

ROI ...... Rentabilita investovaného kapitalu
Zisk ...... Zisk v riznych formach, vycten z VZZ
DK ...... Dlouhodoby kapital (cizi i vlastni zdroje), vy¢ten z rozvahy

Rentabilita uplatného kapitalu (Return On Capital Employed)

Za uplatny kapital je povaZzovan veskery kapital podniku nesouci ndklad. Zahrnuje tedy

vlastni kapital a dlouhodobé i kratkodobé cizi zdroje nesouci urok.

Vzorec pro ROCE dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013):

Zisk (3.7)
ROCE = —
UK

ROCE ...... Rentabilita tplatného kapitalu
Zisk ...... Zisk v riznych forméch, vycten z VZZ
UK ...... Uplatny kapital, vyéten z rozvahy

Dalsi pomérové ukazatele, jimiz jsou ukazatele aktivity, likvidity, zadluZenosti
a kapitalového trhu pfimo nesouvisi se ziskem, plati vSak, ze vSechny tyto pomérové
ukazatele maji mezi sebou souvislost a do jisté miry ovliviuji rentabilitu, je proto vhodné se

o nich alespon kratce zminit. (Rickova, 2010)
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b) Ukazatele aktivity

Slouzi ke zjisténi, zda je velikost jednotlivych druht aktiv v rozvaze piiméfend v poméru
k souasnym nebo budoucim hospodaiskym aktivitam. (Knapkova, Pavelkova, & Steker,
2013) Meii tedy efektivitu firmy pii vyuziti vlastniho majetku. Rozlisuji se zde Ctyti

podskupiny, a to ukazatele vazanosti, obratovosti, doby obratu a produktivity prace.

Ukazatele vazanosti pfedstavuji minimalizacni kritéria a urCuji mnozstvi konkrétni
majetkové formy, které je tieba k vygenerovani jedné koruny trzeb. Zjistuje se vazanost
aktiv a vdzanost zdsob. Druhou podskupinu tvoii ukazatele obratovosti. Jedna se
o pievracené ukazatele k ukazateliim vazanosti a jde tedy o maximaliza¢ni kritéria. Patii sem
obrat aktiv a obrat zdsob. Déle lze jest¢ urcit naptiklad obrat dlouhodobého majetku. Treti
podskupinou jsou ukazatele doby obratu. Nelze ur¢it povahu kritéria, protoZe ta zavisi
Vv tomto piipad¢ na interpretaci. NejCastéji se zjiStuje doba obratu zdsob, doba obratu
pohledavek a doba obratu krdtkodobych zavazki. V Citateli se vzdy udava primérny stav
danych hodnot. Poslednimi ukazateli mohou byt ukazatele produktivity prace. (Strouhal,
2016); (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

c) Ukazatele likvidity

Tito ukazatelé popisuji zejména platebni schopnost podniku, a tedy i schopnost uhradit své
zavazky do splatnosti. Ukazatele likvidity maji tfi stupné — hotovostni, béznou a pohotovou
likviditu. Tyto stupné se odliSuji likviditou aktiv pro Uhradu kritkodobych zavazkd.
(Strouhal, 2016) Ukazatele likvidity pométuji to, ¢im je mozno platit s tim, co je nutno
zaplatit. Hodnota zdrojt, kterymi je mozno platit, se dava do Citatele, zavazky do
jmenovatele. Doba likvidnosti vyjadiuje schopnost piemeénitelnosti na penize. (Knépkova,

Pavelkova, & Steker, 2013)

Bézna likvidita zkouma, kolikrat obé&znd aktiva pievySuji kratkodobé zavazky.
Doporuc¢enym intervalem hodnot je 1,6-2,5. Kriticka hodnota je jedna, nebot’ niz§i hodnota
predstavuje nekryty dluh. Pokud jsou hodnoty naopak pfili§ vysoké, neni to zadouci pro
ziskovost firmy, protoZe vysoka likvidita sniZzuje rentabilitu. Druhy stupen, tedy pohotova
likvidita se od bézné lisi v tom, Ze od obéznych aktiv pfi vypoctu odc¢ita zasoby, které ¢ini
nejméné likvidni ¢ast. Doporuceny interval hodnot je 0,7-1. Hotovostni likvidita je tietim
stupném a je ze vSech ukazatell likvidity nejptisnéjsi. Z celého ob&Zného majetku pocita

pouze s penéznimi prostiedky (bézny ucet a pokladna), které jsou vydeleny stejné jako
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v pfedchozich stupnich kratkodobymi zavazky. Pfijatelny interval se pohybuje kolem
hodnot 0,2-0,5. (Strouhal, 2016) Hotovostni neboli okamzita likvidita naznacuje schopnost
podniku uhradit veskeré okamzité splatné dluhy. (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)

d) Ukazatele zadluZenosti

Hodnoti nastavené proporce vlastniho kapitalu a cizich zdroju pii financovani aktiv. Na
zadluzenosti je zavislé financni riziko podniku. Plati, ze ¢im je zadluzenost vyssi, tim vyssi
je 1 finanéni riziko. Podnik by se vSak nem¢l branit vyuzivani ciziho kapitalu, protoze byva
levnéjSim zdrojem financovani a tim padem muze zvySovat vykonnost pro vlastniky.
Ukazatele zadluzenosti nemaji nastaveny optimalni hodnoty z toho diivodu, ze kazda firma
ma hodnotu jinou. (Strouhal, 2016) Cena kapitalu byva ovlivnéna i stupniem rizika, které
podstupuje investor. Pochopitelné plati, Ze ¢im vyssi riziko investor nese, tim vyssi cenu za

kapital pozaduje. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

Zakladnim ukazatelem zadluZenosti je celkova zadluZenost. Dalsim dualezitym ukazatelem
je mira zadluZenosti, ktera piedstavuje rozhodujici faktor pro banku pti zZadosti podniku
o novy uvér. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013) Tietim ukazatelem zadluZenosti je
ukazatel véritelského rizika, ktery tika, ze ¢im je vyssi podil na celkovych aktivech, tim
vyssi je riziko véfitell tykajici se probléml se splacenim jejich pohledavek. Na tento
ukazatel je nutno pohlizet v souladu s celkovou vykonnosti podniku, métenou rentabilitou
aktiv a se ziskem pted zdanénim a Groky. Dale sem patii i pomér vlastniho kapitalu
a celkovych aktiv, ktery vyjadiuje miru samofinancovani. Dopliiuje pfedchozi ukazatel

a jejich soucet musi dat 100 %. (Strouhal, 2016)

Ukazatel iirokového kryti udava, kolikrat EBIT pievySuje placené troky. Urokové kryti se
zjisti jako pomér EBITu a placenych uroku. (Strouhal, 2016) Tento ukazatel je velice
oblibeny finan¢nimi institucemi, protoZe vyjadiuje, zda je podnik schopen splatit své troky
z uvéru ze zisku pfed uroky a zdanénim. Nelze vSak vyjadfit skutecnost, zda je ucetni

jednotka schopna splatit uvér jako celek. (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)
e) Ukazatele kapitalového trhu (trzni hodnoty)

Zahrnuji do ohodnoceni finan¢ni vykonnosti i pohled kapitdlového trhu, a to prosttednictvim
cen akcii. Zobrazuji tak 1 o¢ekavani investorit ohledn¢ budouciho vyvoje, jedna se vSak

pouze o veiejné obchodované obchodni korporace. V Ceské republice se tyto ukazatele
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vyuziji pouze vyjimecné, a to pouze u velkych a denné obchodovanych firem na ¢eské burze
s CP. (Strouhal, 2016)

Prvnim ukazatelem je ucetni hodnota akcie, tzv. book value, kterd zobrazuje minulou
vykonnost podniku. Jedna-li se o firmu vykazujici zisk, tento ukazatel v Case roste diky
narustu VK prostiednictvim vysledku hospodareni. (Strouhal, 2016) Druhym ukazatelem je
Cisty zisk na akcii, ktery méii mnozstvi Cistého zisku ur¢eného k rozdéleni, ptipadajiciho
na jednu kmenovou akcii. Nema-li firma rtstové piilezitosti, je vhodné vyplatit cely zisk
majitelim, nikoliv kumulovat zisky, aniz by bylo mozné jejich zhodnoceni. Je tedy vhodné
kumulovat zisky pouze tehdy, je-li jejich rentabilita vy$si nez naklady na VK a ¢ast zisku
Ize tak reinvestovat. (Strouhal, Zidlicka, & Cardové, 2014)

Dals§im ukazatelem je dividendovy vynos, ktery oproti Cistému zisku na akcii, méfi skute¢ny
efekt, ktery akcionat obdrzi jako podil na zisku. Dividendové kryti udava, kolikrat je zisk
na akcii vy$§i nez vyplaceny podil na zisku z akcie. Vyplatni pomér vyjadiuje, jaka cast
Cistého zisku je vyplacena akcionaiim. Doplikovym ukazatelem do 100 % je aktivacéni
pomér, ktery udava ¢ast Cistého zisku zadrzeného a pouZitého na reinvestice. (Strouhal,

2016)

Ukazatel P/E (Price-Enternings Ratio) pométuje trzni cenu akcie se ziskem po zdanéni
na jednu akcii a je dilezity zejména pro investory. (Knépkova, Pavelkova, & Steker, 2013)
Ukazatel M/B vyjadiuje podil trzni ceny akcie a jeji Gcetni hodnoty. Trzni cena by v Case
méla rast, proto by méla byt kone¢nd hodnota vyssi nez jedna, aby se jednalo o ziskovou
firmu. (Strouhal, 2016)

3.6.4 Vztahy mezi jednotlivymi ukazateli

Je nutné si uvédomit, Ze vSechny tyto skupiny pomérovych ukazateld FA jsou provazany
a vzajemné se ovliviuji. Je tedy tfeba zohlednit situaci komplexné a zvazit vzajemné vazby,
nebot’ vysledek samostatnych ukazateld nemusi byt vzdy jednoznac¢ny. Je tedy vhodné uvést

alespon zakladni vztahy mezi témito ukazateli. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)
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Vzijemné vztahy mezi pomérovymi ukazateli dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013):
e ZadluZenost a likvidita

Zakladnim pravidlem je, ze vysoka zadluzenost mize mit za nasledek snizeni likvidity.
Pro toto posouzeni je nutné analyzovat strukturu cizich zdroji z hlediska jejich doby
splatnosti. Pokud ma podnik mnoho kratkodobych zdroji a nizkou hodnotu obéznych

aktiv vzhledem ke kratkodobym cizim zdrojim, mutize nastat problém s likviditou.
e Likvidita a rentabilita

Vysoké likvidita vyjadiuje schopnost splacet své kratkodobé zavazky, coz ma za
predpoklad velké mnozstvi obé&znych penéznich prostiedkii na bankovnim uctu
I V hotovosti, pohledavek i zasob. Z drzby kratkodobého majetku ale neplynou skoro
zadné vynosy, proto nedochdzi ke zvyseni hodnot vlastniho kapitdlu a tim padem se

snizi rentabilita podniku.
e Aktivita a rentabilita

Efektivni vyuziti aktiv vede k vysoké obratovosti aktiv, coz ma za nasledek vyssi
rentabilitu. VVztah mezi aktivitou a rentabilitou Ize tedy vystihnout tak, Ze pokud roste

obrat aktiv, roste i ziskovost.
e Likvidita a aktivita

Likvidita mé za ukol pomé&fovat ob&zny majetek s kratkodobymi cizimi zdroji, aktivita
méti obrat rliznych polozek rozvahy. Z tohoto divodu je nutné sledovat vzajemné
ovliviiovani téchto ukazatelti, protoze naptiklad podnik, ktery ma nizkou likviditu,
ale del$i dobu splatnosti zavazkl nez dobu splatnosti pohledavek, nemusi mit problémy

s likviditou.

e ZadluZenost a rentabilita

vvvvvv

roste, roste i rentabilita, ale pokud roste vysoka zadluzenost, rentabilita naopak klesa.
To je dano tim, ze zadluzenost je kritériem optimaliza¢nim, nikoliv maximaliza¢nim
¢i minimaliza¢nim. (Strouhal, 2016) Pokud tedy podnik dokaZe pracovat s cizimi zdroji

efektivné, pak zvySena zadluzenost vyvola pozitivni vliv na rentabilitu. Je tedy ziejmé,
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ze vztah mezi rentabilitou a zadluzenosti ovliviiuje plisobeni tzv. finanéni péky.

(Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

Vztah mezi rentabilitou a zadluZenosti lze vyjadiit vzorcem dle Knapkové, Pavelkové

a Stekera (2013) nasledovné:

ROE = ROCE + CK -7 (3.8)

VK « (ROCE — i)
Kde je
ROE ...... Rentabilita vlastniho kapitalu
ROCE ....... Rentabilita vlozeného (iplatného) kapitalu v podobé EBIT / tiplatny kapital
I...... Urokova mira cizich zdroji
CK...... Cizi kapital, jehoz hodnota se ziska z rozvahy
VK ...... Vlastni kapital, jehoz hodnota se ziska z rozvahy
T...... Dariova sazba, dand zdkonem o dani z ptijmu

Z tohoto vztahu vyplyva, Ze rentabilita vlastniho kapitalu je zavisla na:

e Rentabilit¢ vlozeného kapitalu nesouciho naklad
e Zadluzenosti
e Zdanéni

(Knéapkova, Pavelkova, & Steker, 201 3)

Je-li vynosnost vloZzeného kapitalu vyssi nez cena uroCenych cizich zdrojti, znamena to, ze
finan¢ni paka pusobi pozitivné a pouziti ciziho kapitalu ptispiva ke zhodnoceni VK.
Naopak je-li primérna urokova mira z cizich zdroju vyssi nez rentabilita vloZzeného kapitalu,
nastava negativni piisobeni finanéni paky. Rozhodnuti, zda se ma podnik vice zadluZit by
tedy mélo vyplyvat na zéklad€ toho, zda je podnik schopny vydélat nakoupenymi aktivy
vice, nez &ini uroky za pajéeny kapital. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

3.6.5 Soustavy pomérovych ukazateli

Soustavy pomérovych ukazatelll se stavaji v poslednich letech soucasti FA a jejich cilem je

usnadnéni vysvétleni vzajemnych vztaht mezi jednotlivymi ukazateli. Kazdy z nich hodnoti

vvvvvv

coz je divodem vyuziti té€chto soustav. Soustavou nelze oznacit libovolny soubor, stava se
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ji pouze tehdy, existuji-li mezi ukazateli zavislosti. Vybér ukazatelti, které tvoti soustavu

zavisi na detailnim rozboru a stanoveném cili. (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)
Rozlisuji se dva zékladni typy soustav:

e Paralelni soustava ukazateli — jednotlivé ukazatele jsou fazeny vedle sebe.
Neexistuje zde vrcholovy ukazatel, ze kterého by se odvozovaly ostatni, proto
viechny ukazatele mohou byt stejné dilezité. (Knapkova, Pavelkova, & Steker,
2013)

e Pyramidova soustava ukazatelii — zde existuje vrcholovy synteticky ukazatel, ktery
se postupné Cleni na dil¢i analytické ukazatele. Mezi ukazateli je tvofena pyramida,
jejiz vztahy jsou pevné a matematicky definované. (Knapkova, Pavelkova, & Steker,

2013)

Podstatou pyramidové soustavy je postupny, vice a vice podrobné&jsi rozklad ukazatele,
ktery nejlépe vystihuje zdkladni cil podniku. Pro rozkladani existuji dva zakladni postupy —
aditivni (soucet nebo rozdil dvou ukazatelll) a multiplikativni (soucin nebo podil dvou

ukazateld). (Knapkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

VétsSinou byvaji rozkladany ukazatele rentability celkového kapitdlu (ROA) a ukazatel
rentability vlastniho kapitalu (ROE). (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014) Ukazatel ROE
byva rozkladan nejéastéji, nebot’ nejlépe postihuje zakladni cil podniku. (Synek, 2011)
Hlavnim cilem pyramidového rozkladu je kvantifikovat vlivy zmén analytickych ukazatelt
na zménu ukazatele syntetického (vrcholového). Mezi analytickymi ukazateli existuji vazby

multiplikativni 1 aditivni. (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)

Ptrikladem multiplikativni vazby je naptiklad rozklad rentability VK neboli DuPontiv
rozklad. V zavislosti na typu vazby je vybrana vhodna metoda, podle které se kvantifikuji
vlivy analytickych ukazatelii na vrcholovy ukazatel. Pro multiplikativni vazby je vhodna
logaritmickd metoda, jejiz nevyhodou je vSak to, ze ji nelze pouzit u firem vykazujicich
ztratu, jelikoz neexistuje logaritmus zaporného cisla. Z toho divodu existuji dalsi metody

jako napfiiklad metoda indexova, funkcionalni nebo metoda postupnych zmén. (Strouhal,
2016)
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Obrazek 1: Pyramidovy rozklad ROE (DuPont pyramida)

ROE - rentabilita VK

ROA = Zisk / Aktiva ) ¢ Aktiva / VK
Rentabilita trzeb (ROS) ) 4 Obrat aktiv
Cisty zisk (EAT) |ofm | Trzby Tezby | wa Aktiva
Trzby | =m Celkové naklady Obé&zny majetek L Dlouhodoby majetek
Provozni naklady, troky, odpisy, dai Zasoby, pohledavky,
Z ptijmu, ostatni finan¢ni naklady penézni prostiedky

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)

Pro ptepocet DuPontova pyramidového rozkladu je nutné vychazet z upravené Urovné
rentability celkového kapitalu ROA. Do ditatele se v tomto ptipadé dosazuje misto bézné
vyuzivané kategorie EBIT, zisk ve form& EAT. (Strouhal, Zidlicka, & Cardova, 2014)

Rentabilitu vlastniho kapitalu lze rozlozit na tfi diléi ukazatele dle Strouhala, Zidlické
a Cardové (2014) nasledovné:

(3.9)
ROE = ROS «OCA « FP

ROE ...... Rentabilita vlastniho kapitalu
ROS ...... Rentabilita trzeb (Cisty zisk k trzbam)
OCA ...... Obrat celkovych aktiv (trzby k aktiviim)

FP...... Finan¢ni paka (aktiva na vlastni kapital)

Financ¢ni paka vypovida o mitfe zadluzenosti firmy. Cim je ukazatel finan¢ni paky vyssi, tim
vice cizich zdrojii financovani firma vyuziva. Finan¢ni paka zvySuje vynosnost vlastniho
kapitalu pouze tehdy, je-li rentabilita aktiv vy$$i nez Grokova mira z cizich zdroji. Dale je

tteba nezapominat na to, ze vys§i ROE vede ke zvySeni dosazeného zisku na jednu akcii
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a soucasné vyvolava rist ceny akcie na kapitdlovém trhu. Naopak je-li irokova mira vyssi

nez rentabilita aktiv, vysledkem pouziti ciziho kapitalu je snizeni ROE. (Strouhal, 2016)

Dekompozice ROE v podstaté ukazuje, na jaké oblasti fizeni je tfeba se zaméfit pii
zvySovani rentability VK. Jde o zvySovani ziskové marze, ¢ehoz lze docilit napiiklad
zménou vyrobkového portfolia, zrychlenim obratu aktiv nebo v pfijatelné mife vyuzitim
financovani cizim kapitalem, ¢imz dochézi k optimalizaci kapitdlové struktury. V tomto
pfipad¢ se jedna o minimalizaci rizika a soucasn€ maximalizaci piiznivého efektu pouzivani
cizich zdrojii. O tom, na co se bude management podniku zamétovat a jaké ukazatele bude
které maji vysoky podil fixnich aktiv na celkovych aktivech se budou v fizeni zaméfovat
pfedevSim na fizeni rentability trzeb, pfi¢emz akceptuji pomalejsi obrat aktiv. (Strouhal,

2016)
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4 Vlastni prace

Vlastni ¢ast této bakalarské prace bude vychazet z ptiloh obsahujicich databaze s potiebnymi
daty o 100 zemé&délskych podnicich, které byly vybrany jako vybérovy vzorek a budou mezi
nimi zjiStovany vazby. Data o ptredstavenych podnicich jsou pfejata z ucetnich zavérek
a vyro¢nich zprav téchto firem k 31. 12. 2019 uvedenych na oficialnim webu ¢eského
soudnictvi — Justice.cz. Zahrnuty jsou pouze podniky, které se fidi ¢eskymi UCetnimi
standardy a databaze jsou fazeny od nejziskovéjSich po nejvice ztratové podniky dle
vysledku hospodafeni za ucetni obdobi (EAT). VSechny kategorie zisku, které prvni
databaze obsahuje, jsou vypoéitany na zakladé metodiky Knapkové, Pavelkové a Stekera

(2013) uvedené v literarni resersi na stran¢ 27.

Naplni vlastni ¢asti prace bude pomoci korela¢niho koeficientu ur€it tésnost zavislosti mezi
jednotlivymi kategoriemi zisku téchto vybranych podniki, dale bude vypocitan podil zisku
na celkovém ¢istém obratu firem a podil ostatnich provoznich vynost na zisku pted
zdanénim, kde se eviduje vétSina dotaci pfijatych zemédélci. Nakonec pro tyto skupiny
podnik budou vypocteny tii zakladni ukazatele rentability. VSechny tyto vypocty budou
provedeny pro primérné hodnoty vybranych zemédé€lskych podnikii rozdélenych do
4 skupin podle velikosti ucetni jednotky na mikro, malou, stfedni a velkou jednotku na
zakladé pravidel ur¢enych v Zakonég o tc¢etnictvi. Tyto podminky stanoveni velikosti ti¢etni

jednotky jsou uvedeny podle Kralové a Hejreta (2020) v literarni reSerSi na strané 14.

4.1 Tésnost zavislosti mezi jednotlivymi kategoriemi zisku

Zavislost mezi jednotlivymi kategoriemi zisku: EAT, EBT, EBIT a EBITDA vSech
uvedenych zemédélskych podnikli v databazi (Pfiloha 1) byla vypoctena pomoci
statistického programu SPSS. Té&snost zavislosti byla stanovena na zakladé¢ vypoctu

korela¢nich koeficientd mezi danymi kategoriemi zisku.

Nejprve bylo otestovano, zda maji data normalni rozdéleni pomoci dvou testli normality
(Kolmogoroviiv-Smirnovilv test a Shapiro-Wilkiiv test). Na zdklad¢ téchto testii bylo
zjisténo, ze data nemaji normalni rozdé€leni a je tedy vhodné pouzit pro vypocet parové
tésnosti zavislosti Spearmantiv koeficient korelace, ktery prokazal silnou zavislost mezi
vSemi kategoriemi zisku. Konkrétni vysledky korelac¢nich koeficientl jsou uvedeny

Vv nasledujici tabulce na zakladé vysledki z SPSS (Tabulka 5).
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Tabulka 5: Tésnost zavislosti vyjadiena Spearmanovym koeficientem korelace

Rozsah souboru (N) 100 Kategorie zisku

P-hodnota (sig.) 0,000 EAT EBT EBIT EBITDA
Hodnota EAT 1,000 0,998 0,982 0,912
Spearmanova | EBT 0,998 1,000 0,985 0,915
korela¢niho EBIT 0,982 0,985 1,000 0,942
koeficientu EBITDA 0,912 0,915 0,942 1,000

Zdroj: Vlastni zpracovani na zdklad¢ dat z prilohy 1 (Vetejny rejstiik a Sbirka listin, 2020)

Z tabulky ¢. 5 vytvorené na zaklad¢ vysledki z vystupu ze statistického programu SPSS je
patrné, ze zavislost je velmi silnd mezi vSemi uvedenymi kategoriemi zisku, nebot” hodnota
korela¢niho koeficientu vSech kategorii pfesahuje hodnotu 0,9. Z tabulky Ize dale odvodit,

ze koeficient korelace se s ptibyvajicimi polozkami zahrnutymi pfi vypoctu zisku snizuje.

Nejmensi tésnost zavislosti ma tedy v prvnim fadku, ktery poméfuje EAT a ostatni kategorie
zisku, EBITDA, u niz je hodnota korela¢niho koeficientu 0,912. EBT a EBIT maji nejmensi

Vv

koeficientu viici EATu, v hodnoté opét 0,912, ¢imz se potvrzuje tvrzeni z prvniho fadku.

Pro v8echny kategorie je ve vystupu z SPSS uveden jesté tidaj p-hodnoty neboli signifikantni
hodnoty slouzici pro statistické testovani hypotéz. Z tabulky 5 je patné, ze tato hodnota je
pro vSechny kategorie zisku v tomto ptipadé nulova. Oznaceni N vyjadifuje pocet prvki

v souboru neboli jeho rozsah, v tomto ptipadé¢ se tedy jedna o 100 zeméd¢€lskych podniki.

Graf boxplot neboli krabicovy graf pro posouzeni zisku podle jednotlivych kategorii
uvedeny na nasledujicim vystupu z SPSS (Graf 1) je vyjadfenim numerickych dat, ktery
umoznuje posoudit vybrana data pomoci kvartili. Krabicovy diagram zachycuje minimum,

maximum, a median. Graf je rozdélen na ¢tyii kvartily, kazdy z nich obsahuje 25 % dat.

Body s ¢iselnym vyjadienim v okoli vyjadiuji odlehlé hodnoty. Na zakladé uvedeného
krabicového grafu (Graf 1) lze posoudit podle bodl s ¢iselnym oznacenim potadi, které
podniky jsou nejvzdalengjsi od medianovych hodnot a tvofi tak nejvyznamnégjsi odlehlé

hodnoty.
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Graf 1: Jednoduchy boxplot pro posouzeni kategorii zisku
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Zdroj: Vlastni zpracovani pomoci programu SPSS

Spodni krajni odlehlé hodnoty ptedstavuji v tomto piipadé ztraty spolecnosti
AGROPODNIK Hodonin, a. s., ktery méa vSechny hodnoty EAT, EBT, EBIT 1 EBITDA
zaporné. Bod s ¢islem 397 je odlehla hodnota EATu, ktera ¢ini podle databaze (Ptiloha 1)
-77 743 tis. K¢&. Bod 398 je udaj pro odlehlou hodnotu EBT a ¢ini -81 117 tis K¢. Bod 399
predstavuje odlehlou hodnotu EBIT a je -80 842 tis. K& a bod 400 je odlehla hodnota
EBITDy, ktera ¢ini -64 288 tis. K¢.

Horni krajni odlehlé hodnoty jsou zisky podniku AGRO — Méfin, a. s., ktery je ze vSech
podniki v databazi (Ptiloha 1) nejziskovéjsi. Bod 1 je odlehla hodnota EATu, kterd €ini
171 744 tis. K¢. Bod 2 ptedstavuje odlehlou hodnotu EBT, kterd je 211 845 tis. K¢. Bod 3
je tdaj pro odlehlou hodnotu EBIT a ¢ini 212 369 tis. K¢ a bod 4 piedstavuje nejvyssi
odlehlou hodnotu EBITDy, ktera je 309 946 tis K¢.

4.2  Podil zisku na ¢istém obratu v zavislosti na velikosti u¢etni jednotky

Na zakladé dat ziskanych ze sbirky listin (Pfiloha 2) bylo pomoci statistického programu
SPSS zjistovano, jaky podil mé Cisty zisk (EAT), u vybranych zeméd¢€lskych podniki, na
celkovém cistém obratu firmy. Poté byl podil vypocten i pro kategorii EBITDA, ktera
zahrnuje navic dang, odpisy a uroky. Nakonec jsou porovnany vysledky obou podili a je

posouzena velikost rozdilu mezi podilem EAT a EBITDA na ¢istém obratu.
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Obrat lze zjistit souétem vynosovych polozek z VZZ, jedna se o polozky 1. Trzby z prodeje
vyrobkl a sluzeb, II. Trzby za prodej zbozi, III. Ostatni provozni vynosy, IV. Vynosy
z DFM — podily, V. Vynosy z ostatniho DFM, VI. Vynosové Uroky a podobné vynosy

ey e

obrat.

Podniky byly pro usnadnéni rozdéleny do 4 skupin podle velikosti i¢etni jednotky na mikro,
malou, stfedni a velkou ucetni jednotku na zakladé pravidel stanovenych Zakonem
o Ucetnictvi. Pravidla pro stanoveni velikosti ti€etni jednotky jsou uvedena v literarni resersi.
Na zaklad¢ tohoto rozd¢leni byly pro kazdou skupinu vypocteny pramérné hodnoty zisku ve
formé EAT, EBITDA a ¢istého obratu pomoci programu SPSS, kde byla kazda skupina vZdy

vyselektovana a nasledné pro ni byl vypocten primér téchto pottebnych hodnot.

Tabulka 6: Podil zisku EAT na &istém obratu

Kategorie ucetnich jednotek podle velikosti
Primérné hodnoty (v tis. K?)
Velka Stiredni Mala Mikro
Cisty zisk (EAT) 60 946,1818 12 410,2051 4 423,2128 -1 223,3333
Cisty obrat 2833930,091 | 411204,0513 | 75981,7447 3958,0000
Podil 0,0215 0,0302 0,0582 -0,3091

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z prilohy 2 (Vetejny rejstiik a Sbirka listin, 2020)

Z tabulky ¢. 6 vyplyva, ze primérnd hodnota EATu vypocitana pomoci SPSS z dat
uvedenych v ptiloze 2 pro velké ucetni jednotky, kterych je v databazi celkem jedendct, ¢ini
60 946,1818 tis. K¢. Primérny obrat pro tyto jednotky je 2 833 930, 091 tis. K¢. Podil zisku

na obratu ¢ini 2,15 %. Na 1 korung obratu velkych 1. j. se zisk podili primérné 2,15 haléfi.

Stfednich tcetnich jednotek je v databazi celkem 39. Jejich primérna hodnota EATu je
12 410,2051 tis. K¢ a prumér Cistého obratu ¢ini 411 204,0513 tis. K¢. Podil ¢istého zisku

na obratu stfednich uc€etnich jednotek je priméme 3,02 %. Na 1 korunu obratu piipada tedy

vvvvv

Malé ucetni jednotky maji v databazi nejvétsi podil, je jich celkem 47. Primérna hodnota
Cistého zisku malych ucetnich jednotek je 4 423,2128 tis. K& Pramérny ¢isty obrat
ptredstavuje hodnotu 75 981,7447 tis. K¢. Podil EATu na celkovém ¢istém obratu je 5,82 %.
Cisty zisk se tedy podili 5,82 haléfi na 1 koruné obratu.
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Databaze obsahujici 100 vybranych zemédé€lskych podnikl zahrnuje pouze tfi mikro ucetni
jednotky, z toho dvé mikro tcetni jednotky vykazuji ztratu. Vysledné procento podilu zisku
na obratu vychazi tudiz zaporné. Podil v§ech mikro jednotek ¢ini -0,3091 tis. K¢. Vezme-li
se vV uvahu pouze ziskova mikro ucetni jednotka, konkrétn¢ podnik ZOS Bésno s. r. 0., podil
Cistého zisku na obratu pifedstavuje hodnotu 0,7 %. A na jedné koruné obratu se u této

spole¢nosti podili Cisty zisk 0,7 haléfi.

EAT ptedstavuje Cisty zisk, ktery je pfimo dohledatelny ve VZZ, je ocistén o vSechny
polozky, které ovlivituji vyznamné hodnotu vysledku hospodateni. Oproti tomu kategorie
EBITDA pfedstavuje zisk zahrnujici vSechny polozky, kter¢é VH znacéné ovliviuji.
Pravdépodobné bude tedy cinit vétsi podil na Cistém obratu. Tvrzeni bude prokazano na

zakladé dat a vypocta v nasledujici tabulce (Tabulka 7).

Tabulka 7: Podil zisku EBITDA na ¢istém obratu

Kategorie ucetnich jednotek podle velikosti
Primérné hodnoty (v tis. K¢)
Velka Stiedni Mala Mikro
Zisk ve formé EBITDA 133971,8182 43 470,3077 | 14 449,2340 | 1077,0000
Cisty obrat 2833938,091 | 411204,0513 | 75981,7447 | 3958,0000
Podil 0,0473 0,1057 0,1902 0,2721

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z prilohy 2 (Vetejny rejstiik a Sbirka listin, 2020)

Na zaklad¢ dat z tabulky €. 7 je patrné, Ze vysledny podil zisku na obratu se oproti tabulce
¢. 6 znacné 1i8i. Data v této tabulce byla opét vypoétena jako primérné hodnoty z dat
uvedenych ve druhé piiloze pomoci programu SPSS. Nyni v$ak vychazi z kategorie zisku,

ktera zahrnuje danég, Groky a odpisy.

Pro skupinu velkych ucetnich jednotek je podil zisku na obratu 4,73 %. Na jedné koruné
obratu se EBITDA podili tedy 4,73 haléfi. Stfedni ucetni jednotky maji podil zisku na Cistém
obratu 10,57 %. Na jedné koruné obratu se podili zisk pfed zdanénim, tGroky a odpisy
10,57 haléfi. Podil EBITDY na ¢istém obratu u malych ucetnich jednotek je 19,02 % a tedy
na jedné koruné obratu se zisk v této formé podili 19,02 haléti. Hodnoty pro mikro Gcetni
jednotky jsou v tomto pfipadé€ vSechny kladné a bez problému lze tedy ur¢it i celkovy podil
jejich zisku pted zdanénim, uroky a odpisy na Cistém obratu, ktery ¢ini 27,21 %. Na jedné
koruné obratu se zisk podili tedy 27,21 haléfi.
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Na zaklad¢ vysledki z tabulek 6 a 7 Ize tedy posoudit, jak vyznamné je odliSovat od sebe
jednotlivé kategorie zisku. Rozdily v podilech na ¢istém obratu mezi ziskem ve form¢ EAT
a EBITDA jsou na prvni pohled znatelné. Zajimavé je i to, ze pii vypoctu podilu Cistého
zisku na Cistém obratu, vychazel podil u mikro ucetnich jednotek zéporné, kdezto u podilu
zisku pfed zdanénim, uroky a odpisy je procento podilu na ¢istém obratu ze vSech kategorii
nejvyssi. To mize byt vSak zplisobeno i tim, ze mikro Gcetni jednotky maji v databazi

nejmensi zastoupeni a jedna se tedy o maly vybérovy vzorek pro statistické zjistovani.

Pokud se pii posouzeni vytadi kategorie mikro ucetnich jednotek, které jsou v souboru
minimalné zastoupeny, vychazi podil zisku na obratu nejlépe u kategorie malych Gcéetnich
jednotek v obou ptipadech, tedy jak pro zisk ve formé EAT, tak i pro EBITDu. Podil
EBITDy na ¢istém obratu u malych ucetnich jednotek je vSak jest¢ nékolikanasobné vyssi

nez pfi poméfovani podilu EATu.
4.3 Podil OPV na zisku pied zdanénim podle velikosti ucetni jednotky

Ostatni provozni vynosy jsou ve VZZ zemédélskych podnikil velmi dileZitou polozkou,
protoze se zde eviduje vétSina dotaci udélenych zemédélcim. V této kapitole bylo
posouzeno, jak velky vliv ma tato polozka evidovana na tadku 20, ktery je souctem polozek:
trzby z prodaného DM, trzby z prodaného materialu a jiné provozni vynosy, na zisk pied

zdanénim neboli zisk ve formé EBT.

Pro zjednoduseni byly podniky opét rozdéleny do 4 skupin podle velikosti a podil je tedy
stanoven na zaklad¢é primérnych hodnot ostatnich provoznich vynost a zisku pted zdanénim
zvlast’ pro velké, stfedni, malé a mikro ucetni jednotky. Primérné hodnoty byly opét

vypocitany pomoci statistického programu SPSS.

Tabulka 8: Podil ostatnich provoznich vynosi na EBT

Kategorie ucetnich jednotek podle velikosti

Primérné hodnoty (v tis. K¢)

Velka Stredni Mala Mikro

Ostatni provozni vynosy 129 219,9091 | 64 500,9744 | 20 513,8936 2 395,6667
Zisk pied zdanénim (EBT) 73516,3636 | 15500,5128 | 5 525,7447 -1 199,0000
Podil 1,7577 4,1612 3,7124 -1,9981

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ dat z prilohy 3 (Vetejny rejstiik a Sbirka listin, 2020)
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Databaze, ze které vychazi tato kapitola a tabulka ¢. 8 je uvedena ve tieti ptiloze. Tato
databaze obsahuje 11 velkych . j. a vSechny jsou ziskové. Primérma hodnota OPV ¢ini
129 219,9091 tis. K¢. Primérna hodnota EBT je ve vysi 73 516,3636 tis. K¢. Podil ostatnich
provoznich vynost na hodnoté¢ zisku pied zdanénim u velkych ucetnich jednotek je pro

primérné hodnoty 1,7577 tis. K¢.

Stiedni ucetni jednotky, kterych je v databdzi 39, maji primérnou hodnotu ostatnich
provoznich vynost 64 500,9744 tis. K¢. Zisk po zdanéni je pramérné 15 500,5128 tis. K¢&.
Podil ostatnich provoznich vynosi k zisku po zdanéni ¢ini 4,1612 tis. K¢. Ostatni provozni
vynosy u sttednich ucetnich jednotek se podili nékolikanasobné vic na zisku nez u velkych

ucetnich jednotek.

Mal¢ tcetni jednotky ptedstavuji téméf polovinu ze vSech podniki v databazi. Primérna
hodnota OPV ¢ini 20 513,8936 tis. K& a primérna hodnota zisku pfed zdanénim je
5 525,7447 tis. K¢&. Podil ostatnich provoznich vynost na zisku pfed zdanénim cini

3, 7124 tis. K¢. OPV se u malych ucetnich jednotek podili na zisku také velmi vyznamné.

Mikro ucetni jednotky jsou v databazi pouze tii a z toho dvé jsou ztratové. Podil by byl tedy
zaporny V hodnoté -1,9981 tis. K¢. Vezme-li se vuvahu pouze ziskova mikro ucetni
jednotka, tedy spole¢nost ZOS Bésno s. 1. 0., jejiz OPV ¢ini 46 tis. K¢ a EBT je 80 tis. K¢,

podil ostatnich provoznich vynost na zisku je 0,575 tis. K¢&.

Nejvyssi podil OPV na zisku pied zdanénim maji tedy stfedni u. j., u nichz lze na zakladé
tohoto zjisténi predpokladat, Ze pobiraji nejvice zemedélskych dotaci ze vSech kategorii
je vSak minimalni a daj proto muze byt zkresleny. Nezahrnou-li se tedy mikro 1. j.,

nejmensi podil OPV na EBTu maji podniky v kategorii velkych ucetnich jednotek.

4.4  Vypocet rentability pro skupiny ucetnich jednotek riizné velikosti

Jednim z rozhodujicich tidajl zjistovanych pii analyze zisku je rentabilita. Lze ji vypocitat
podilem riznych kategorii zisku v ¢itateli a rozhodujicimi prvky zjistovani ve jmenovateli.
Nejcastéji se pocitaji ukazatele pro rentabilitu vlastniho kapitalu, aktiv a trzeb. Vypocet
téchto ukazateld je proveden na zaklad¢ dat uvedenych v pfilohach, podle vzorct z literarni
reserse. Podniky jsou pro vypocet rozdéleny do Ctyi kategorii podle velikosti u. j. na mikro,

malou, stiedni a velkou a jsou posouzeny jejich primérné a medianové hodnoty.
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4.4.1 Rentabilita vlastniho kapitalu

Vypocita se jako podil ¢istého zisku EAT v (Citateli a vlastniho kapitalu ve jmenovateli.
Hodnoty medianu i primérné hodnoty dle programu SPSS vychazeji pro Cisty zisk
z ptilohy 1. Medianové i primérné hodnoty vlastniho kapitalu vychazi z dat z ptilohy 4
a pro jejich vypocet je také vyuzit program SPSS. Zvlast je vypoctena rentabilita pro kazdou
skupinu ucetnich jednotek rozdélenych podle velikosti. VSechny hodnoty jsou uvedeny

V tisicich korun.

Medianové hodnoty velkych u. j.:

4.1
RroE = SAT _ 51850 = 0,0539 = 5,39 % D
~ VK 962750 e
Primérné hodnoty velkych u. j.:
Rog = 24T _ 009401818 _ 4543 = 5,43 % 2
VK 1122402,1820 T
Medianové hodnoty stfednich 1. j.:
4,
roE = EAT _ 10522 0,0404 = 4,04 % o
~ VK 260180 -
Primérné hodnoty stfednich u. j.:
ROE = EAT _ 12410,2051 _ 0,0401 = 4,01 % .
" VK  309172,7436 TR
Medianové hodnoty malych u. j.:
4.
RroE = SAT _ 2267 =0,0247 = 2,47 % o
"~ VK 91745 e
Primérné hodnoty malych 1. j.:
EAT  4423,2128 (4.6)

ROE =

= — — 0
VK 120431,2766 0,0367 = 3,67 %
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Medianové hodnoty mikro u. j.:

EAT -1 (4.7)
ROE = —=

VK ~ 3014 0003

Primérné hodnoty mikro 1. j.:

EAT —1223,3333 (4.8)

ROE = S =857 3333

= —1,4269

Rentabilita vlastniho kapitdlu pro medianové hodnoty vysla nejlépe pro velké ucetni
jednotky (kterych je v souboru 11) a to 0,0539 tis. K¢, tedy 5,39 %. Pro pramérné hodnoty
je opét nejlepsi vysledek rentability VK u velkych 1. j., tedy 0,0543 tis. K&, coz je 5,43 %.
Tyto hodnoty vyjadiuji, kolik €istého zisku piipada na jeden tisic korun vlastniho kapitalu
pro prumérny a medianovy zeméd¢€lsky podnik velkych . j. Neberou-li se v uvahu mikro
ucetni jednotky, kterych je v souboru minimum a vykazuji zaporné vysledky rentability,

nejhorsi rentabilitu maji poté malé ucetni jednotky.
4.4.2 Rentabilita aktiv

Vypocet se provadi vydélenim zisku pied zdanénim a tiroky EBIT celkovou hodnotou aktiv.
Hodnoty medianti a pramé&rnych hodnot pro EBIT jsou uvedeny na zakladé vypoctenych dat
z ptilohy 1. Primérné i medianové hodnoty aktiv v netto hodnoté vychazi z dat z ptilohy 4.
Hodnoty medianti i praméra byly vypocteny pomoci SPSS zvlast' pro vSechny skupiny

ucetnich jednotek rozdélenych podle velikosti.

Medianové hodnoty velkych 0.j.:

(4.9)
ROA = EBIT = 71215 =0,0567 = 5,67 %
- A4 1255825 e
Primérné hodnoty velkych u.j.:
EBIT_ 84975,3636 (4_10)

ROA =

= = — 0
A 1935349,9090 0,0439 =14,39%
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Medianové hodnoty stfednich 10.j.:

EBIT _ 15345

ROA = =
A 417688

=0,0367=3,67%

Primérné hodnoty stfednich ..

EBIT  18134,9231

ROA = =
A 460176,1026

=0,0394=3,94%

Medianové hodnoty malych ..

EBIT 4201

ROA = =
0 A 130084

=0,0323=3,23%
Primérné hodnoty malych 0.j.:

EBIT  6777,7872

ROA = — = = 170084, 4255

=0,0398 =3,98%

Medianové hodnoty mikro u.j.:

_EBIT 2
A 27342

=0,00007

Priimérné hodnoty mikro 1.j.:

EBIT —-792,3333
ROA = =
A 40179,6667

=-0,0197

Rentabilita aktiv pro medidnové hodnoty je nejvyssi opét pro velké 1. j., konkrétné Cini
0,0567 tis. K¢, tedy 5,67 %. Pro pramérné hodnoty zeméd¢€lskych podnikti je vysledek také
nejvyssi u velkych 1. j. a ¢ini 0,0439 tis. K¢, tedy 4,39 %. Vysledky vyjadiuji, kolik zisku
pied zdanénim a uroky ptipada na jeden tisic korun aktiv. Pokud se nezahrnuji mikro ucetni
jednotky, které jsou minimalné zastoupeny a jejich primérna hodnota je zdporna, potom
nejnizsi rentabilitu vykazuji v tomto pripadé malé i stfedni Gcetni jednotky, nebot’ jejich

vysledné hodnoty jsou pfiblizn¢€ ve stejné vysi kolem 3 % u medianovych hodnot a 4 %

u priumeérnych hodnot.
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4.4.3 Rentabilita trzeb

Jedna se o podil jedné zforem zisku (napiiklad EAT) a celkovych trzeb. Medianové
1 primérné hodnoty jsou uvedeny na zéklad¢ udaju z ptilohy 1. Medianové a primérné
hodnoty sumy trzeb za vyrobky, sluzby a zbozi vychazeji z ptilohy 4. Tyto hodnoty byly
vypocteny pomoci programu SPSS pro vSechny kategorie ucetnich jednotek rozdélenych

podle velikosti.

Medianové hodnoty velkych . j.:

Ros = 2AT _ >1850 _ 0,0202 = 2,02 % )
" Triby 2560597 e
Primérné hodnoty velkych 1. .
Ros = —al__ 009461818 _ , 1228 = 2,28 % 0
" Trzby 26780089090 T eem
Medianové hodnoty stfednich 1. j.:
Ros = 44T _ 10522 _ 0,0477 = 4,77 % 19
T Triby 220715 TR
Priimérné hodnoty stfednich u. j.:
ROS = EAT _ 124102051 _ 0,0359 = 3,59 % 20
" Trzby 345910,1538 TR
Medidnové hodnoty malych 1. j.:
Ros = —AT _ 2267 _ 0404 = 4 04 % @2
" Triby 56126 e
Primérné hodnoty malych 1. j.:
(4.22)

EAT 4423,2128

ROS = =
Triby 54329,3191

=0,0814=8,14%

56



Medianové hodnoty mikro 1. j.:

ros= AT _ 1 _ 400099 429
~ Triby 1011 '

Primérné hodnoty mikro 0. j.:

EAT  —1223,3333 (4.24)

ROS = = = —0,7996
Triby 1530

Rentabilita trzeb pro medianové hodnoty je nejvyssi u kategorie stiednich Giéetnich jednotek,
kterych je v souboru 39 a ¢ini 0,0477 tis. K&, tedy 4,77 %. Pro primérné hodnoty je vysledna
hodnota rentability trzeb vSak nejvyssi u malych ucetnich jednotek, které tvoii téméer
polovinu vybérového vzorku a jejich ROS je 0,0814 tis. K¢, tedy 8,14 %. Toto procento je
nevyssi ze vSech vypocitanych rentabilit. Vysledky vyjadiuji podil ¢istého zisku, ktery
pfipada na 1 tisic korun trzeb. Nejmensi hodnotu rentability po vyfazeni mikro u. j., vykazuji
v tomto ptipadé velké ucetni jednotky. Je tedy prokazatelné, ze jednotlivé ukazatele

rentability se svymi vysledky lisi v z&vislosti na tom, co pomé&iuji.
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5 Zavér

V literarni reSersi této bakalatské prace bylo cilem na zakladé vybranych literarnich zdroji
formulovat manualy K vypoctu jednotlivych kategorii zisku, vysvétlit pojmy souvisejici se
ziskem a dale predstavit jednotlivé vykazy podstatné pro vypocet vysledku hospodateni jako
je rozvaha, VZZ a cash flow. Bylo nutné charakterizovat podminky pro stanoveni velikosti
ucetni jednotky dle Zakona o ucetnictvi, nebot’ toto rozdéleni bylo dale vyuzivano ve vlastni
¢asti prace. Neméné dulezitym cilem bylo i1 charakterizovat ukazatele financni analyzy,

zejména rentabilitu, ktera je velmi podstatna pro ur¢eni ziskovosti podniku.

Pro vlastni ¢ast prace bylo nutné nejprve vytvofit databazi, obsahujici 100 zemédélskych
podniki, pro néz byly vypocitany vSechny kategorie zisku z tidaju ziskanych ze Sbirky listin
obchodniho soudu (zdrojem byl oficialni web ¢eského soudnictvi — Justice.cz). Data byla
zjisStovana z Getnich zavérek a vyro¢nich zprav za rok 2019 a byly zahrnuty pouze podniky,
Které uctuji podle Ceskych tcetnich standardi, u kterych se podafilo dohledat vSechny
potifebné udaje. Nasledné byly vytvofeny i dalSi databaze obsahujici idaje potfebné

ve vlastni ¢asti prace.

V prvni kapitole se podafilo pomoci statistického programu SPSS na zikladé vypoctu
Spearmanova korela¢niho koeficientu posoudit tésnost zavislosti mezi jednotlivymi
kategoriemi zisku, ktera byla u vSech prokazana jako silna, nebot’ hodnota korelacniho
koeficientu byla vzdy vyssi nez 0,9. Na zakladé vytvoreného krabicového grafu byly dale

jesté posouzeny krajni odlehlé hodnoty ve zkoumaném vzorku podnikd.

Pro dalsi zkoumani byly podniky rozdéleny do 4 kategorii podle velikosti ti¢etni jednotky.
Pti posouzeni podilu ¢istého zisku EAT na Cistém obratu a kategorie zisku EBITDA, ktera
je obsahem polozek od EATu nejvzdalené;si, se podafilo zjistit, Ze mnohonasobné vice se
podili na obratu EBITDA. Podily vySly u obou kategorii nejvyssi pro malé tcetni jednotky
(pti vytazeni mikro cetnich jednotek z divodu minimalniho zastoupeni v souboru). Podil
EBITDy na obratu byl 19,02 %, kdezto podil EATu byl pouze 5,82 %. Ukazalo se, ze

odliSnosti v hodnotach rtiznych kategorii zisku jsou tedy pomérn€ vyznamné.

Dalsim cilem bylo posoudit jakou mérou se podili polozka ve VZZ ostatni provozni vynosy
na zisku pied zdanénim EBT u jednotlivych skupin opét zvlast' pro skupiny podle velikosti
u. j. Nejvetsi podil byl prokazan u stfednich tcetnich jednotek, kde ¢inil 4,1612 tis. K¢&.
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Pro posouzeni ziskovosti podnikti byly vypocitany ukazatele rentability pro pramérné
a medianové hodnoty skupin podniki rozdélenych opét podle velikosti. Konkrétné byly
vypocteny ukazatele rentability vlastniho kapitalu, aktiv a trzeb. Pro ukazatele rentability
vlastniho kapitalu a aktiv se podafilo zjistit, ze nevyssi ziskovosti v tomto pomeéteni dosahuji
velké ucetni jednotky. ROE vysla pro medidnové hodnoty velkych u. j. 5,39 % a pro
primérmé hodnoty 5,43 %. ROA vysla pro median velkych u. j. 5,67 % a pro prumér
4,39 %. Rentabilita trzeb vysla na rozdil od pfedchozich ukazateld nejvyssi u medianovych
hodnot pro stfedni u. j., a to 4,77 %. Pro primérné hodnoty vysla nejlépe u malych . j.,
konkrétné 8,15 %, coz byla nevyssi dosazend hodnota rentability u téchto ukazatelti pro

danou databazi.
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Priloha 1: Databaze zemédélskych podnikii a vypoctené kategorie zisku

P. Nazev podniku Okres Ve,I ik.OSt EAT EBT ‘ EBIT I EBITDA
u. J. v tis. K&
1. AGRO — Méfin, a. s. Zd'ar nad Sazavou Velka 171744 | 211845 212369 | 309946
2. AGRO Jesenice u Prahy, a. s. Praha-Zapad Stredni 86 565 103 332 103332 | 169 744
3. ANIMALCO, a. s. Praha 6 Velka 70945 87 847 87851 | 89901
4. AFEED, a. s. Bfeclav Velka 67 585 83913 83919 | 105447
5. AGROTEC, a. s. Bfeclav Velka 60 972 77942 84373 | 139308
6. ANIMO Zatec, a. s. Louny Stfedni 60 396 72180 73869 | 117 106
7. Zemédglské druzstvo Dolni Ujezd Svitavy Velka 56 845 71215 71215 | 150649
8. Wotan Forest, a. s. Ceské Budg&jovice Velka 51 850 63 960 70366 | 144616
9. ZZN Polabi, a. s. Kolin Velka 50 585 50 951 91033 | 156 340
10. | AGRICS, a.s. Bfeclav Velka 49 502 62 287 62334 | 68512
11. CEREA, a. s. Pardubice Velka 32663 35330 70378 | 117369
12. | AgroZzN,a.s. Rakovnik Velka 29738 30058 63210 | 91523
13. Vodnanské kufe, s. r. 0. Kutna Hora Stiedni 28 110 34 800 34 800 61 930
14. | USOVSKO AGRO,s. r. o. Sumperk Velka 27979 33332 37681 | 100079
15. Zemédélska spole¢nost Blsany s. r. 0. Louny Stredni 24 260 30197 32000 40 443
16. DZV NOVA, a. s. Benesov Stiedni 23024 28 454 29 332 57 075
17. | DZS STRUHAROV, a.s. Benesov Stiedni 22843 28538 33062 | 64985
18. ZEAS Podorlicko, a. s. Rychnov nad Stiedni 21779 26 797 27669 | 55262
KnéZnou
19. SALIX MORAVA, a. s. Pferov Stiedni 21396 26 546 29749 | 53801
20. Ustav pro strukturalni politiku v Zdar nad Sazavou Mala 20902 25798 25798 37 461
zemédélstvi, a. s.
21. SCHROM FARMS spol. s. r. 0. Novy Ji¢in Stiedni 20651 25681 27286 | 42146
22. Zemédé&lské zasobovani a nakup Strakonice Stiedni 20 258 25 906 31198 | 51642
Strakonice, a. s.
23. | Zeméd¢lské druzstvo Dobruska Rychnov nad Mala 19 616 24 248 25320 | 47976
KnéZznou
24. ZEMOS, a.s. Bieclav Stiedni 18 036 22335 26954 | 75320
25. AGRO JeviSovice, a. s. Znojmo Stiedni 17 342 18 832 26 855 64711
26. Zemédélské druzstvo Trsténice Svitavy Mala 16 306 20 062 22 859 42143
27. Spearhead Czech, s.r. 0. Pferov Mala 15525 18 136 46 770 | 48135
28. FARMTEC, a. s. Tébor Stiedni 14 883 16 893 17149 | 24626
29. SPV Pelhtimov, a. s. Pelhiimov Stiedni 14 640 18 302 23 066 89419
30. Zemeédelské druzstvo Oparany Tabor Stredni 14 515 17 900 18 244 46 619
31. Vykrm Tiebic, s. r. 0. Kutna Hora Stredni 13928 17 305 19 483 59 287
32. | KLADRUBSKA a.s. Rokycany Stiedni 13516 16 941 23713 | 61885
33. ZEM, a. s. Hradec Kralové Stiedni 12 245 15153 15345 | 34470
34. | Zeme&dglské druzstvo VRCHOVINA Novy Jic¢in Mala 12019 14 885 14952 | 18501
35. Podébradska blata, a. s. Podébrady Mala 12012 14 872 15 344 30833
36. Zemédélské obchodni druzstvo Strakonice Mala 11 835 14 592 15293 | 28471
Predslavice
37. | ZD Kiechof, a. s. Kolin Mala 11726 14 511 14511 | 22775
38. Vykrm Tagrea, s. 1. 0. Kutna Hora Sttedni 10 957 13 497 13 497 24 481
39. Oseva Agri Chrudim, a. s. Chrudim Sttedni 10 522 12 623 13 253 38 883
40. Zemédelské druzstvo Svétnov Zdar nad Sazavou Mala 10 391 12971 13421 28 822
41. CHOVSERVIS a. s. Hradec Kralové Stiedni 9924 12 208 13013 | 28722
42. Zemédélské druzstvo Kokory Pierov Sttedni 9781 10510 12 678 21959
43. | Frydlantska zem&délska a. s. Frydek-Mistek Mala 8761 10 837 11143 | 23442
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44. | AGD Kacice, s. 1. 0. Kladno Mala 8380 10 276 11428 | 28366
45. | AGROCOM HRUSOVANY spol. s.r. | Chomutov Mala 8089 10 066 14204 | 18498
46. l(;.rvni zemé&délska Zahormnice, a. s. Nymburk Mala 7716 9602 10769 | 19488
47. ZEAS Puclice, a. s. Domazlice Stedni 7697 10 541 18716 | 50660
48. Zemédélské druzstvo Nechanice Hradec Kralové Stiedni 7208 9012 10 528 31077
49, ZEVA Chlistovice, a. s. Kutna Hora Mala 6 962 8 604 8 658 13897
50. | ALIMEX NEZVESTICE, a. s. Plzen-mésto Stedni 6670 7627 12809 | 47763
51. EUROFARMS AGRO-B, s.r. 0. Jindfichiv Hradec Stfedni 6 540 8219 13093 | 30543
52. Zemédélské druzstvo Senice na Hané Olomouc Stiedni 5749 7995 12 086 47092
53. LuZanska zemé&d¢lska, a. s. Ji¢in Stiedni 5598 6 525 6 900 22 626
54. Agropodnik DOMAZLICE a. s. Domazlice Stredni 5270 5852 5852 15 950
55. | USOVSKO EKO,s.r. o. Sumperk Mala 5201 6 415 6 450 9044
56. | ZS Vilémov, a.s. Havli¢kav Brod Stfedni 5116 6 389 15730 | 61595
57. | AGROPARKL, spol.s.r. 0. Jesenik Mala 4901 6 052 6 705 13 056
58. Zemédélské druzstvo MIR se sidlem v Vsetin Stiedni 4859 5901 6101 18 682
Ratibofi
59. Zemé&délské druzstvo Sever Loukovec Mlada Boleslav Stiedni 4772 5541 7847 34 500
60. 1. Hradecka zemédélska, a. s. Opava Mala 4587 5533 6278 19 448
61. AGS AGRO Ceské Budgjovice, a. s. Ceské Budgjovice Mala 3994 4132 5213 14 134
62. Zemédelské obchodni druzstvo Sedlisté | Svitavy Mala 3605 4184 4758 10517
63. Zemeédelské druzstvo Jesenik Jesenik Stredni 3585 4484 7880 25 467
64. KVARTO,spol,s.r.o0. Benesov Stiedni 4434 5740 7670 11584
65. M+A+Js.r.o. Louny Stredni 3594 4 446 4853 7780
66. | PRVNI ZATECKA a.s. Teplice Mala 3385 4188 5107 8353
67. | AGROSUMAK, a.s. Novy Jic¢in Stiedni 2630 3068 4959 48 402
68. | AG AGROPRIM,s.r. 0. Benesov Mala 2594 3200 4500 9726
69. EUROFARMS JIHLAVA, s. 1. 0. Jihlava Mala 2483 3383 4201 4164
70. Zemédélska akciova spole¢nost Bfezno | Mlada Boleslav Mala 2 464 3104 3416 17 123
71. MAVEX AGRO, spol. s. r. 0. Cheb Mala 2267 2800 2922 5186
72. | Farma Sousedovice s. r. 0. Strakonice Mala 2155 2349 2571 8741
73. | ZAS Podchotuci, a. s. Nymburk Mala 2084 2563 3563 14 364
74. AGRO Vnorovy, a. s. Hodonin Mala 2 006 2451 2451 11 333
75. | AGRO PIchov, s.r. 0. Kladno Mala 1957 2436 2857 5524
76. | STATEK BREZANY, spol. s. r. 0. Znojmo Mala 1653 1484 1741 7055
77. | AGRO Jinin, a. s. Strakonice Mala 1569 1569 2 696 6814
78. RYNAGRO, a. s. Pelhiimov Mala 1554 2000 4278 13907
79. AGRO Rozsochy, a. s. Zdar nad Sazavou Mala 1494 1850 1929 11918
80. PLEMO, a. s. Zdar nad Sazavou Mala 1471 1849 1849 2458
81. ZERA, a.s. Hodonin Mala 1093 1425 1425 9845
82. ZEMSPOL, spol.s.r. 0. Hodonin Mala 1091 1443 1589 1776
83. ZEAS Mancice, a. s. Kutna Hora Mala 959 1325 1325 1522
84. AgroZES, spol. s. r. 0. Rakovnik Mala 852 1067 1192 5040
85. Agro-druzstvo MORAVA Pierov Mala 742 971 4 358 16 999
86. Zemédelské zasobovani Plzen, a. s. Plzen-Sever Stiedni 582 1956 6 316 13 836
87. Zemédelské druzstvo Tésetice Olomouc Mala 493 729 1414 10 786
88. Zemédéelské druzstvo Zahoti Pterov Mala 266 266 465 8079
Sobéchleby

89. VSV, a.s. Hodonin Mala 20 31 31 8258
90. ZOS Bésno s. 1. 0. Louny Mikro 7 80 708 708
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91. Zemédelské druzstvo Prachatice Prachatice Mikro -1 -1 2 182
92. Zemeédelska spolecnost Ttebivlice a. s. Louny Mala -171 -171 83 3499
93. ROLANAS. 1. 0. Hradec Kralové Mala -609 434 844 7698
94. Zemédélské druzstvo Presténice Pisek Mala -1153 -1291 -930 8319
95. %emédélské obchodni druzstvo DELTA | Zlin Mala -1831 -1261 -1228 706
96. i\tg;I SYSTEM, s.r. 0. Kutna Hora Stiedni -2134 -2 589 1217 7557
97. BPS Vidonice s. r. 0. Jicin Mikro -3676 -3676 -3 087 2341
98. Zemedelské druzstvo Francova Lhota Vsetin Mala -2 485 -2 478 -2 229 5188
99. SADY CZ,s.r.0. Hodonin Mala -13040 | -13782 -13738 | -10 274
100. | AGROPODNIK Hodonin, a. s. Hodonin Stiedni -77743 | -81117 -80842 | -64 288

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Vefejny rejstiik a Sbirka listin, 2020); (Knépkova, Pavelkova, & Steker, 2013)

Priloha 2: Databaze pro vypocet podilu zisku na obratu
Lo ) . . . EAT EBITDA ‘ OBRAT
Poradi Nazev podniku Velikost u. j.
v tis. K¢

1. AGRO — M¢éfin, a. s. Velka 171744 309946 | 1021776
2. AGRO Jesenice u Prahy, a. s. Stiedni 86 565 169 744 800 420
3. ANIMALCO, a. s. Velka 70 945 89901 | 5243069
4. AFEED, a. s. Velka 67 585 105447 | 4094 267
5. AGROTEC, a. s. Velka 60972 139308 | 4557640
6. ANIMO Zatec, a. s. Stredni 60 396 117106 | 599425
7. Zemédglské druzstvo Dolni Ujezd Velka 56 845 150 649 727 991
8. Wotan Forest, a. s. Velka 51 850 144616 | 1 656 846
9. ZZN Polabi, a. s. Velka 50 585 156340 | 4748814
10. AGRICS, a. s. Velka 49 502 68512 | 1463350
11. CEREA, a. s. Velka 32 663 117369 | 4473289
12. AgroZzN, a. s. Velka 29 738 91523 | 2604278
13. Vodnanské kufe, s. r. 0. Stiedni 28 110 61 930 927 256
14. USOVSKO AGRO, s. r. 0. Velka 27979 100 079 581 999
15. Zemeédéelska spolecnost Blsany s. r. o. Stredni 24 260 40 443 140 874
16. DZV NOVA, a. s. Stredni 23024 57 075 225983
17. DZS STRUHAROV, a. s. Stredni 22 843 64 985 354 529
18. ZEAS Podorlicko, a. s. Stredni 21779 55 262 233586
19. SALIX MORAVA, a.s. Stredni 21 396 53 801 482 210
20. Ustav pro strukturalni politiku v zem&délstvi, a. s. | Mald 20902 37 461 109 645
21. SCHROM FARMS spol. s. r. 0. Stredni 20 651 42 146 479 737
22. Zemédéelské zasobovani a nakup Strakonice, a. s. | Stfedni 20 258 51642 | 1133137
23. Zemeédélské druzstvo Dobruska Mala 19 616 47 976 129 275
24. ZEMOS, a. s. Stedni 18 036 75 320 304 408
25. AGRO JeviSovice, a. s. Stredni 17 342 64 711 513132
26. Zemédé€lské druzstvo Trsténice Mala 16 306 42 143 136 978
27. Spearhead Czech, s. r. 0. Mala 15525 48135 74710
28. FARMTEC, a. s. Stedni 14 883 24 626 850 409
29. SPV Pelhiimov, a. s. Stiedni 14 640 89419 581 842
30. Zemédélské druzstvo Oparany Stredni 14 515 46 619 162 919
31. Vykrm Ttebic, s. r. 0. Stredni 13928 59 287 696 681
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32. KLADRUBSKA a.s. Stredni 13 516 61 885 237 542
33. ZEM, a. s. Stredni 12 245 34 470 215 306
34. Zemédélské druzstvo VRCHOVINA Mala 12 019 18 501 60 115
35. Podébradska blata, a. s. Mala 12 012 30 833 166 577
36. Zemé&dé€lské obchodni druzstvo Piedslavice Mala 11835 28471 97 457
37. ZD Kiechot, a. s. Mala 11726 22775 109 947
38. Vykrm Tagrea, s. 1. 0. Stredni 10 957 24 481 306 005
39. Oseva Agri Chrudim, a. s. Stredni 10522 38 883 298 924
40. Zemédélské druzstvo Svétnov Mala 10 391 28 822 80 106
41. CHOVSERVIS a. s. Stredni 9924 28 722 797 258
42. Zemédélské druzstvo Kokory Stredni 9781 21 959 175941
43. Frydlantska zemédélska a. s. Mala 8 761 23442 90 053
44. AGD Katice, s. 1. 0. Mala 8 380 28 366 144 467
45, AGROCOM HRUSOVANY spol. s.r. o. Mala 8 089 18 498 78 148
46. Prvni zemédélska Zahornice, a. s. Mala 7716 19488 114 155
47. ZEAS Puclice, a. s. Stredni 7697 50 660 210 342
48. Zemédélské druzstvo Nechanice Stiedni 7208 31077 140 735
49, ZEVA Chlistovice, a. s. Mala 6 962 13 897 68 874
50. ALIMEX NEZVESTICE, a. s. Stiedni 6 670 47 763 228 353
51. EUROFARMS AGRO-B, s. r. 0. Stredni 6 540 30 543 220 346
52. Zem¢&dé€lské druzstvo Senice na Hané Stiedni 5749 47092 348 548
53. LuZanska zeméd¢lska, a. s. Stiedni 5598 22 626 142 352
54. Agropodnik DOMAZLICE a. s. Stredni 5270 15950 | 1954957
55. USOVSKO EKO, s. r. 0. Mala 5201 9044 53 784
56. ZS Vilémov, a. s. Stiedni 5116 61595 249 660
57. AGROPARKL spol. s. r. 0. Mala 4901 13 056 54 504
58. Zemédglské druzstvo MIR se sidlem v Ratibofi Stredni 4 859 18 682 109 073
59. Zemédélské druzstvo Sever Loukovec Stiedni 4772 34 500 172782
60. 1. Hradecka zemédélska, a. s. Mala 4587 19 448 99 581
61. AGS AGRO Ceské Budgjovice, a. s. Mala 3994 14 134 84 352
62. Zemédélské obchodni druzstvo Sedlisté Mala 3 605 10 517 39784
63. Zemédélské druzstvo Jesenik Stiedni 3585 25 467 92 700
64. KVARTO,spol,s.r.o. Stredni 4 434 11584 333574
65. M+A+Js.r. 0. Stredni 3594 7780 26 815
66. PRVNI ZATECKA, a. s. Mala 3385 8 353 48 158
67. AGROSUMAK, a. s. Stredni 2630 48 402 262 712
68. AG AGROPRIM, s. 1. 0. Mala 2 594 9726 49 442
69. EUROFARMS JIHLAVA, s. r. 0. Mala 2483 4164 98 741
70. Zemé&d¢€lska akciova spole¢nost Bfezno Mala 2 464 17123 101784
71. MAVEX AGRO, spol. s. r. 0. Mala 2 267 5 186 55 152
72. Farma Sousedovice s. r. 0. Mala 2155 8741 36773
73. ZAS Podchotuci, a. s. Mala 2 084 14 364 125175
74. AGRO Vnorovy, a. s. Mala 2 006 11 333 71003
75. AGRO Plchov, s. r. 0. Mala 1957 5524 25 588
76. STATEK BREZANY, spol. s. r. o. Mala 1653 7 055 49 844
77. AGRO Jinin, a. s. Mala 1569 6 814 35577
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78. RYNAGRO, a. s. Mala 1554 13 907 85 366
79. AGRO Rozsochy, a. s. Mala 1494 11918 65194
80. PLEMO, a. s. Mala 1471 2 458 26 175
81. ZERA, a. s. Mala 1093 9 845 114 858
82. ZEMSPOL, spol. s. r. 0. Mala 1091 1776 32639
83. ZEAS Mancice, a. s. Mala 959 1522 22 002
84. AgroZES, spol. s. r. 0. Mala 852 5040 74612
85. Agro-druzstvo MORAVA Mala 742 16 999 112 998
86. Zeméd¢lské zasobovani Plzen, a. s. Stiedni 582 13836 535178
87. Zemédelské druzstvo TéSetice Mala 493 10 786 79472
88. Zemédélské druzstvo Zahoti Sobéchleby Mala 266 8079 104 576
89. VSV, a.s. Mala 20 8 258 103 114
90. Z0OS Bésno s. 1. 0. Mikro 7 708 1057
91. Zemé&délské druzstvo Prachatice Mikro -1 182 433
92. Zemeédélska spolecnost Tiebivlice a. s. Mala -171 3499 28 297
93. ROLANAS. 1. 0. Mala -609 7 698 59 403
94. Zemédéelské druzstvo Piesténice Mala -1153 8319 62 555
95. Zemé&délské obchodni druzstvo DELTA Stipa Mala -1831 706 38 003
96. AGRI SYSTEM, s. r. 0. Stiedni -2134 7 557 230 206
97. BPS Vidonice s. r. 0. Mikro -3 676 2341 10 384
98. Zemédélské druzstvo Francova Lhota Mala -2 485 5188 29993
99. SADY CZ,s.r. 0. Mala -13 040 -10 274 42136
100. AGROPODNIK Hodonin, a. s. Stredni -77 743 -64 288 261 101
Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Vetejny rejstiik a Sbirka listin, 2020)
Priloha 3: Databaze pro vypocet podilu OPV na zisku pred zdanénim
EBT Ostatn,i provozni
Poradi Nazev podniku Velikost 1. j. vynosy
v tis. K¢

1. AGRO — Métin, a. s. Velka 211 845 288 490
2. AGRO Jesenice u Prahy, a. s. Stiedni 103 332 73363
3. ANIMALCO, a. s. Velka 87 847 3028
4. AFEED, a. s. Velka 83913 343182
5. AGROTEC, a. s. Velka 77942 137512
6. ANIMO Zatec, a. s. Stredni 72 180 70 935
7. ZemédéElské druzstvo Dolni Ujezd Velkd 71215 173749
8. Wotan Forest, a. s. Velka 63 960 55834
9. ZZN Polabi, a. s. Velka 50 951 72499
10. AGRICS, a. s. Velka 62 287 43 256
11. CEREA, a. s. Velka 35 330 86 729
12. AgroZzN, a. s. Velka 30 058 24 159
13. Vodnanské kufe, s. r. 0. Stredni 34 800 91514
14. USOVSKO AGRO,s. r. 0. Velka 33332 192981
15. Zemedélska spolecnost Blsany s. r. o. Stredni 30197 31817
16. DZV NOVA, a. s. Stiedni 28 454 59 525
17. DZS STRUHAROV, a. s. Stredni 28 538 75 627
18. ZEAS Podorlicko, a. s. Stredni 26 797 62 698
19. SALIX MORAVA, a.s. Stiedni 26 546 103719
20. Ustav pro strukturdlni politiku v zeméd¢lstvi, a. s. Mala 25798 47 002
21. SCHROM FARMS spol. s. r. 0. Stredni 25 681 210 307
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22. Zemé&d¢€lské zasobovani a nakup Strakonice, a. s. Stiedni 25906 36 104
23. Zemédélské druzstvo Dobruska Mala 24 248 46 454
24, ZEMOS, a. s. Stiedni 22 335 93720
25. AGRO Jeviovice, a. s. Stredni 18 832 92 278
26. Zeméd¢lské druzstvo Trsténice Mala 20 062 46 406
27. Spearhead Czech, s. r. 0. Mala 18 136 5281
28. FARMTEC, a. s. Stiedni 16 893 10187
29. SPV Pelhfimov, a. s. Stredni 18 302 65 879
30. Zemeédélské druzstvo Oparany Stredni 17 900 60 456
31. Vykrm Tiebic, s. r. 0. Stredni 17 305 55021
32, KLADRUBSKA a.s. Stiedni 16 941 79919
33. ZEM, a.s. Stiedni 15153 37790
34. Zemédélské druzstvo VRCHOVINA Mala 14 885 15292
35. Podébradska blata, a. s. Mala 14 872 35493
36. Zemé&d¢€lské obchodni druZstvo Piedslavice Mala 14592 28 425
37. ZD Kiechotf, a. s. Mala 14511 26 964
38. Vykrm Tagrea, s. 1. 0. Stiedni 13 497 29 351
39. Oseva Agri Chrudim, a. s. Stiedni 12 623 58 736
40. Zemé&d¢€lské druzstvo Svétnov Mala 12 971 23115
41. CHOVSERVIS a. s. Stredni 12 208 370 647
42. Zemé&dé&lské druzstvo Kokory Stiedni 10510 40723
43. Frydlantské zemédélska a. s. Mala 10 837 25 645
44, AGD Kacice, s. 1. 0. Mala 10276 30 355
45, AGROCOM HRUSOVANY spol. s.r.o. Mala 10 066 19541
46. Prvni zemédélska Zahornice, a. s. Mala 9 602 27 386
47. ZEAS Puclice, a. s. Stiedni 10541 64 551
48. Zemé&d¢€lské druzstvo Nechanice Stiedni 9012 35 142
49, ZEVA Chlistovice, a. s. Mala 8 604 12 526
50. ALIMEX NEZVESTICE, a. s. Stiedni 7627 76 749
51. EUROFARMS AGRO-B, s. r. 0. Stredni 8219 77736
52. Zemé&dé€lské druzstvo Senice na Hané Stiedni 7995 84 944
53. Luzanska zeméd¢lska, a. s. Stiedni 6 525 29 084
54, Agropodnik DOMAZLICE a. s. Stredni 5852 45 806
55. USOVSKO EKO, s. r. 0. Mala 6 415 40210
56. ZS Vilémov, a. s. Stiedni 6 389 57 026
57. AGROPARKL spol. s. r. 0. Mala 6 052 23273
58. Zemé&dglské druzstvo MIR se sidlem v Ratibofi Stiedni 5901 31101
59. Zemédelské druzstvo Sever Loukovec Stiedni 5541 46 719
60. 1. Hradecka zeméd¢lska, a. s. Mala 5533 24 022
61. AGS AGRO Ceské Budgjovice, a. s. Mala 4132 26 632
62. Zemédelské obchodni druzstvo Sedlisté Mala 4184 9 469
63. Zemédelské druzstvo Jesenik Stiedni 4484 40 208
64. KVARTO,spol,s.r.o. Stiedni 5740 11 962
65. M+A+Js.r.0. Stredni 4 446 5291
66. PRVNI ZATECKA, a. s. Mald 4188 9 457
67. AGROSUMAK, a. s. Stiedni 3068 58 073
68. AG AGROPRIM, s. 1. 0. Mala 3200 15915
69. EUROFARMS JIHLAVA, s. 1. 0. Mala 3383 22776
70. ZemédéElska akciova spoleénost Bfezno Mala 3104 25 361
71. MAVEX AGRO, spol. s.r. 0. Mala 2 800 14 259
72. Farma Sousedovice s. r. 0. Mala 2349 10 957
73. ZAS Podchotuci, a. s. Mala 2 563 22 076
74. AGRO Vnorovy, a. s. Mala 2451 14 329
75. AGRO Plchov, s. 1. 0. Mald 2436 6 766
76. STATEK BREZANY, spol. s. 1. 0. Mald 1484 12 952
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77. AGRO lJinin, a. s. Mala 1569 16 933
78. RYNAGRO, a. s. Mala 2000 22 250
79. AGRO Rozsochy, a. s. Mala 1850 16 773
80. PLEMO, a. s. Mala 1849 693
81. ZERA a.s. Mala 1425 21559
82. ZEMSPOL, spol. s.r. 0. Mala 1443 6334
83. ZEAS Mancice, a. s. Mala 1325 3492
84. AgroZES, spol. s. r. 0. Mala 1067 21 396
85. Agro-druzstvo MORAVA Mala 971 50 501
86. Zeméd¢lské zasobovani Plzen, a. s. Stiedni 1956 12 863
87. Zemédelské druzstvo TéSetice Mala 729 14 208
88. Zemédélské druzstvo Zahoti Sobéchleby Mala 266 16 488
89. VSV, a.s. Mala 31 21325
90. Z0S Bé&sno s. 1. 0. Mikro 80 46
91. Zemé&délské druzstvo Prachatice Mikro -1 206
92. Zemédélska spolecnost Ttebivlice a. s. Mala -171 6 503
93. ROLANAS. 1. 0. Mala 434 28 329
94. Zemédéelské druzstvo Piesténice Mala -1291 17 765
95. Zemé&dglské obchodni druzstvo DELTA Stipa Mala -1 261 1826
96. AGRI SYSTEM, s.r. 0. Stredni -2 589 9149
97. BPS Vidonice s. r. 0. Mikro -3 676 6 935
98. Zemédélské druzstvo Francova Lhota Mala -2 478 20131
99. SADY CZ,s.r. 0. Mala -13 782 9308
100. AGROPODNIK Hodonin, a. s. Stiedni -81 117 18 818
Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Vefejny rejstiik a Sbirka listin, 2020)
Ptiloha 4: Databaze pro vypocet rentability
i} ] ] VK | AktivaNETTO Triby
Poradi Nazev podniku - .
v tis. K¢

1. AGRO — Mé&fin, a. s. 1916 609 2 153 065 704 183
2. AGRO Jesenice u Prahy, a. s. 943 050 1012 267 725978
3. ANIMALCO, a. s. 376 914 829 441 5217 331
4. AFEED, a. s. 610 685 1085104 3738933
5. AGROTEC, a. s. 1512172 2817 472 4 365 506
6. ANIMO Zatec, a. s. 431168 711 262 528 245
7. Zemé&dglské druzstvo Dolni Ujezd 962 750 1240711 547 377
8. Wotan Forest, a. s. 769 531 1255 825 1594 964
9. ZZN Polabi, a. s. 2135679 4172275 4 585 181
10. AGRICS, a. s. 523 612 827 989 1404 537
11. CEREA, a. s. 1561 654 3287083 4 352 638
12. AgroZZN, a. s. 1327912 2725829 2 560597
13. Vodnanské kufe, s. r. 0. 599 068 742 032 834 763
14. USOVSKO AGRO, s. r. 0. 648 906 894 055 386 851
15. Zemédélskd spolecnost BlSany s. r. o. 196 687 274776 108 817
16. DZV NOVA, a. s. 401 293 474 622 156 461
17. DZS STRUHAROV, a. s. 431919 622 107 278 592
18. ZEAS Podorlicko, a. s. 517 114 587 991 170 633
19. SALIX MORAVA a.s. 582 288 696 193 377081
20. Ustav pro strukturélni politiku v zem&dglstvi, a. s. 174 374 189 444 61 739
21. SCHROM FARMS spol. s. r. 0. 260 180 350 590 268 293
22. Zemeédélské zasobovani a ndkup Strakonice, a. s. 273591 674 203 1095 257
23. Zemé&délské druzstvo Dobruska 307 794 365 799 82 741
24. ZEMQOS, a. s. 488 863 649 079 210 262
25. AGRO Jevisovice, a. s. 237 207 660 522 420 848
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26. Zemédelské druzstvo Trsténice 182 705 305 432 89 934
27. Spearhead Czech, s. r. 0. 913 586 1542 308 33224
28. FARMTEC, a. s. 279 863 363 485 838 807
29. SPV Pelhtimov, a. s. 549 927 953 287 515 897
30. Zemédélské druzstvo Oparany 378 794 428 994 102 373
31 Vykrm Tiebid, s. r. o. 429 909 646 339 641 180
32. KLADRUBSKA a.s. 312 045 615118 157 573
33. ZEM, a.s. 311943 365 790 177 082
34. Zemédélské druzstvo VRCHOVINA 91 745 98 822 44730
35. Podébradska blata, a. s. 260 197 294 278 130931
36. Zemédélské obchodni druzstvo Predslavice 144 808 180 611 68 569
37. ZD Kiechotf, a. s. 227 289 231114 82019
38. Vykrm Tagrea, s. 1. 0. 255 207 314 484 274 827
39. Oseva Agri Chrudim, a. s. 395 663 460 101 238 882
40. Zemé&d¢€lské druzstvo Svétnov 81 295 165 659 56 986
41. CHOVSERVIS a. s. 256 739 385 392 425 563
42. Zemédélské druzstvo Kokory 196 650 284 375 135 126
43. Frydlantskd zemédélska a. s. 76 943 126 962 64 297
44. AGD Kacice, s. 1. 0. 135 836 193 180 114112
45. AGROCOM HRUSOVANY spol. s.r.o. 107 968 253 259 58 605
46. Prvni zemédélska Zahornice, a. s. 160 416 228 188 86 769
47. ZEAS Puclice, a. s. 159 376 487 103 145 786
48. Zemé&d¢€lské druzstvo Nechanice 155 588 235 382 105 461
49. ZEVA Chlistovice, a. s. 116 525 128 671 56 126
50. ALIMEX NEZVESTICE, a. s. 281104 494 640 151 073
51. EUROFARMS AGRO-B, s. r. 0. 186 421 322 234 142 084
52. Zemé&d¢€lské druzstvo Senice na Hané 632 138 832 972 262 410
53. Luzanska zeméd¢lska, a. s. 238 766 283 437 113 265
54. Agropodnik DOMAZLICE a. s. 169 774 298 491 1907 861
55. USOVSKO EKO, s. 1. 0. 70 295 80 483 12 983
56. ZS Vilémov, a. s. 208 651 512 641 192 634
57. AGROPARKL, spol.s. r. 0. 88 720 117 209 31197
58. Zemédglské druzstvo MIR se sidlem v Ratibofi 122 074 151 056 77 885
59. Zeméd¢€lské druzstvo Sever Loukovec 201 804 295 169 125 832
60. 1. Hradecka zemédélska, a. s. 137 463 216 349 75 430
61. AGS AGRO Ceské Budgjovice, a. s. 96 079 149 571 57 719
62. Zemédélské obchodni druzstvo Sedlisté 92 844 153 399 28 384
63. Zemédé€lské druzstvo Jesenik 116 436 232 652 52 195
64. KVARTO,spol,s.r.o. 49 438 149 868 321 230
65. M+A+Js.r.0. 49999 61 832 21 350
66. PRVNI ZATECKA, a. s. 81112 104 351 38 701
67. AGROSUMAK a. s. 350 600 417 688 204 207
68. AG AGROPRIM, s. 1. 0. 81 380 130 084 33527
69. EUROFARMS JIHLAVA, s. 1. 0. 122 482 142 788 74 001
70. Zemédélskd akciova spole¢nost Bfezno 105 801 136 294 76 111
71. MAVEX AGRO, spol. s. r. 0. 40 491 47 661 40 648
72. Farma Sousedovice s. r. 0. 51 544 67 281 25 691
73. ZAS Podchotuci, a. s. 207 599 265 945 103 098
74. AGRO Vnorovy, a. s. 98 097 104 262 56 313
75. AGRO Plchov, s. 1. 0. 34 987 52 877 18 819
76. STATEK BREZANY, spol. s. r. o. 56 653 71573 36 873
77. AGRO Jinin, a. s. 29 148 80012 18 644
78. RYNAGRO, a. s. 85 080 196 314 63 116
79. AGRO Rozsochy, a. s. 116 096 138 385 47 949
80. PLEMO, a. s. 11120 14 248 25253
81. ZERA, a. s. 165 735 187 965 92 996
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82. ZEMSPOL, spol.s.r. 0. 11521 32 288 26 285
83. ZEAS Mandéice, a. s. 22 046 22 642 18 349
84. AgroZES, spol. s. r. 0. 16 636 42 584 53190
85. Agro-druzstvo MORAVA 133 969 205 007 61 796
86. Zemédelské zasobovani Plzen, a. s. 116 731 348 051 522 211
87. Zemé&d¢€lské druzstvo TéSetice 118 691 157 075 60 270
88. Zemé&d¢€lské druzstvo Zahoti Sob&chleby 80 764 99732 88 087
89. VSV, a.s. 158 411 180 245 81424
90. ZOS Bésno s. 1. 0. 3014 27 342 1011
91. Zeméd¢lské druzstvo Prachatice 9704 10 142 130
92. Zemédélska spolecnost Tiebivlice a. s. 13218 43 569 21794
93. ROLANAS. . 0. 87 320 101 581 31053
94. Zemé&d¢€lské druzstvo Presténice 82 805 120 146 44219
95. Zem&délské obchodni druzstvo DELTA Stipa 44 815 72770 36171
96. AGRI SYSTEM, s.r. 0. 42 263 207 073 220715
97. BPS Vidonice s. r. 0. -10 146 83 055 3449
98. Zeméd¢lské druzstvo Francova Lhota 78 913 90 570 9790
99. SADY CZ,s.r. 0. 56 954 64 981 32 815
100. AGROPODNIK Hodonin, a. s. 247 406 343570 241 757

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Vetejny rejstiik a Sbirka listin, 2020)
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