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ABSTRAKT

Bakalarska prace Srovnani moznych zptsobii financovani konkrétniho podniku — piipadova
studie se zabyva financovanim podniku a jeho moznymi zpusoby ziskavani zdroja, které ma
podnik moznost vyuzit k financovani svych podnikovych investic. V teoretické Casti je
vymezeno samotné financovani, kapitalova a optimalni kapitalova struktura podniku a dale
jsou zdroje financovani roz¢lenény podle jednotlivych hledisek. Prakticka ¢ast je zamétena
na cizi zdroje financovdni a to na komparaci bankovniho uvéru, uvéru od leasingoveé
spole¢nosti, finanéniho a operativniho leasingu a faktoringu jako zptisobu ziskani finan¢nich
prostfedkdl pro pofizeni nakladniho automobilu ¢i financovani s jeho pofizenim spojenym.
Prace je doplnéna o vypoclty pro zavérecné zhodnoceni nevyhodnéjsi varianty zptsobu

financovani planované investice.

Klic¢ova slova: financovani, kapital, zdroje financovani, avér, leasing, faktoring

ABSTRACT

The bachelor thesis “Comparison of different financing methods in a specific company - a case
study” deals with company financing and possible methods of fundraising which can be used
for a company’s investments financing. The theoretical part defines the terms of financing and
a capital and optimal capital structure of a company. Next, the financing sources are sorted out
according to different aspects. The practical part focuses on external financing sources, namely
on comparison of a bank loan, a leasing company credit and a financial and operative leasing
and factoring, as the methods of fundraising for a truck purchase and associated expenses. The
thesis contains calculations for final evaluation of the optimal method of a planned investment

financing.

Key words: financing, capital, sources of financing, credit, leasing, factoring
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1 UVOD

Finan¢ni rozhodovéani je nedilnou soucésti nejen kazdé spolecnosti, podnikatele nebo
zivnostnika. Financovani v podniku patii mezi jeho nejdilezitéjsi ¢innosti, at’ uz jde o ziskavani
kapitalu pro nové vznikajici spolecnost nebo o rozsiteni investic stavajiciho podniku, aby tim
zvysil svoji trzni hodnotu, upevnil si pozici na trhu a stal se konkurenceschopnéj$im. Pti
planovani pofizeni investice by si mél podnik v prvni fad¢€ ujasnit, z jakych zdroji bude danou
investici potizovat. Zda ma dostatek svych vlastnich zdrojl, které by pfipadné mohl pouzit.
Kdyz vyuzije vlastni zdroje jako napt. zvySeni zdkladniho kapitalu (u akciové spolecnosti) a
provede emisi novych akcii, zvysi se tim ale i poCet akcionafi, ktefi se budou chtit podilet na

fizeni a hospodateni a pfedevSim rozhodovani ve spole¢nosti.

Na dne$nim finan¢nim trhu ptisobi mnoho spole¢nosti nabizejicich podnikiim své sluzby.
Nejbéznéjsimi poskytovateli jsou komeréni banky. Podnik miize vyuzit i moznost poskytnuti
financovani od dodavatele ¢i nové€jSi alternativu ziskani financnich prostiedkti, napf.
odprodejem pohledavek. Pti vyuziti financovani z cizich zdrojl, jako naptiklad dlouhodobého
uvéru, se nezvysuje pocet novych podilniki ve spolecnosti, ktefi by se chtéli podilet na pfimém
fizeni spolecnosti, nebot’ poskytnutim uvéru vetiteli zadny narok na rozhodovani ve spole¢nosti
nevznika. Dale muze podnik vyuzit alternativni zpusob financovani jako napt. leasing, ktery
byva administrativné méné naro¢ny avsak draz$i nez avér nebo tieba faktoring, diky kterému
ma firma finan¢ni prostfedky k dispozici ve velmi kratké dobé. Cizi kapital je také povazovan
za levngjsi, ¢imz se zvySuje 1 podnikova rentabilita. Toto v§e musi zvazit management firmy

pii respektovani vSeobecnych pravidel pro finan¢ni rozhodovani.

V teoretické Casti bakalafské prace se zabyvam vSeobecnym financovanim podniku. Definuji
pojem investic a kapitdlu a také uvaddim rozdil mezi cenou kapitalu vlastniho a ciziho. Déle zde
struéné popisuji rozdily mezi jednotlivymi teoriemi optimalni kapitalové struktury. Podstatnou
¢ast této prace tvori ¢lenéni zdroji financovani z riznych hledisek, z nichZz pozornost vénuji

zejména zdrojim cizim.

V praktické ¢asti porovnavam nabidky tii vybranych komer¢nich bank, leasingovych a
faktoringovych spoleCnosti, a v zav€ru prace ze ziskanych informaci vyhodnotim

nejvyhodné;jsi variantu zptsobu financovani dané investice.



2 CIL PRACE A METODIKA

Tato prace se v ivodu bude vénovat financovani podniku a jeho ¢lenéni podle jednotlivych
hledisek, zejména bude zamétena na rozdéleni podle hlediska vlastnictvi na vlastni a cizi, kdy

cizi budou popséana podrobnéji.

Prakticka ¢ast se bude zabyvat srovnanim nabidek Gvéri od komerénich bank s nabidkami
uvérd, finanénich a operativnich leasingli od leasingovych spole¢nosti. Jako dal$i moznosti
ziskani finan¢nich prosttedki z cizich zdroji bude uvedena i alternativa vyuziti faktoringovych
spole¢nosti. Hlavnim cilem bude posouzeni, vybér a doporuceni nejvyhodnéjsi nabidky

financovani pro pofizeni ndkladniho automobilu daného podniku.

rowr

Teoreticka ¢ast prace bude sestavena na zaklad¢ literarni reSerSe a deskripce, ze kterych budou
analyzovany moznosti a zptsoby financovani podle jednotlivych zdroja.

Matematické metody budou vyuzity v praktické ¢asti prace pro vypocet vyse odpisi majetku,
uroki, diskontu, ¢isté vyhody leasingu, anuity ¢i imoru.

Srovnani zjisténych informaci bude provedeno metodou komparace a na zaklad¢ dedukce bude
vybrano nejvhodnéjsi feSeni pro financovani dané investice a zhodnoceno dosazeni cile této

préace.
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3 TEORETICKA CAST
3.1 Financovani

vvvvvv

management, nebot’ se zabyva zajistovanim a rozdélovanim kapitalu, pomoci kterého subjekt

dosahuje svych ekonomickych cila.

Obecné lIze financovani podnikovych investic charakterizovat jako cinnost zabyvajici se
ziskavanim financnich zdrojii (kapitalu a penéz) pro zalozeni, chod a rozvoj podniku, a to
V potiebném objemu, case a struktuie, pri optimalnich nakladech na jejich obstarani a
S definovanou cenou za jejich pouzivani (cena kapitalu, WACC). Financovani investic se
zabyva soustredovanim a optimalnim sloZzenim riiznych forem financnich zdrojii na uhradu

redlnych podnikovych investic. (Fotr a Soucek, 2011, s. 44)

Brealey, Myers a Allen (2014, s. 38) uvadi, ze pfi financovani nejde jen o ziskani penéznich
prostiedkil nyni, ale jde i o to, aby byl podnik schopen v budoucnu dostat svym zavazkam vici
bankdm, drzitelim dluhopisti ¢i podilnikiim, ktefi podniku zdroje financovani poskytli. Pokud

se firma dostane do platebni neschopnosti, miize pak situace dojit dokonce az k bankrotu.

Podle Synka (2011, s. 331-332) existuji vSeobecna pravidla pro finan¢ni rozhodovani, dle
kterych se finan¢ni manazefi i investofi fidi:
e V¢Etsi vynos je upfednostiiovan pred mensim;
e mensi riziko je upfednostiiovano pied veétSim;
e vyssi vynos je pozadovan pii vy$s$im riziku;
e finance, které podnik obdrzi diive, jsou upfednostiiovany pied stejnou castkou,
kterou by mohl obdrZet pozdéji;
e S posouzenim miry rizika pfi vloZeni finan¢nich prostiedkli do jedné investice, je
o¢ekavano, ze podnik dosahne vétsiho vynosu nez pii vlozeni téchto prostiedkl
do investice jiné;

e hlavni motivaci firmy je zvétSeni jejiho majetku a zisku.
3.2 Investice a kapital

V trzni ekonomice maji investice v podniku velmi dilezity vyznam, bez nich se podnik nemtize

déale rozvijet a obstat v konkurenénim boji. Jde o odlozenou spotiebu, za kterou podnik

11



V budoucnu o¢ekava né¢jaky vynos nebo zvétSeni svého majetku. Rozhodnuti o tom, do ¢eho,

vvvvvv

(Synek a kol., 2011, s. 282-284)

Za investici je obecné povazovano veskeré soucasné obétovani jisté dnesni hodnoty za ucelem
dosazeni vysSSi hodnoty v budoucnosti, kterd je ovsem nejista. (Soba, Sirticek a Ptacek, 2013,

5. 147)

Kapital jako vyrobni faktor je povazovan za faktor odvozeny, druhotny. Je vysledkem predchozi
hospodarské aktivity a prave hledisko vzniku a zdroje je jednou z moznosti, jak pristupovat
K vymezeni kapitalu. Z tohoto pohledu se kapital v ekonomii definuje jako iuspory preménené

V investice, uspory vyddavané za ucelem zhodnoceni. (Fuchs a Tuleja, 2003, s. 143)

U Kkapitalu z pohledu mikroekonomického nebo makroekonomického, se jedna o jeden
z vyrobnich faktort (dal$imi vyrobnimi faktory jsou piida a prace). Dalsim pojetim je kapital
jako zdroj financovani podnikatelské ¢innosti. Jde-li o kapital poskytnuty vlastniky podniku,

jde o kapital vlastni, od vétitelt jde o kapital cizi. (Kalouda, 2015, s. 19)
3.3 Cena kapitalu

Naklad kapitdlu neboli cena kapitalu je pro podnik vydaj, ktery musi véfiteli zaplatit
za poskytnuti kapitalu. Jde tedy o miru vynosu pro véfitele, ktery kapital poskytuje. Obecné se

Vv

2006, s. 266)

Cena za vlastni kapital je dividenda. Jak uvadi Kislingerova a kol. (2010, s. 317), vlastni kapital
byva obvykle drazsi nez-1i kapital cizi, protoze podilnici za své vlozené finanéni prostfedky
o¢ekavaji odménu, bud’ v podobé podilu na zisku anebo vyplacenych dividend, coz obvykle
byva vyssi nez irokova mira z piipadného ciziho kapitalu. Taktéz se v cené vlastniho kapitalu
odrazi mira rizika, kterou podilnici nesou, a proto za podstoupené riziko poZaduji vétsi odménu,

coz cenu vlastniho kapitalu rovnéz zvysuje.

Urok je cenou za poskytnuty cizi kapital. Placené iroky (na rozdil od dividend) jsou nakladové
odecitatelnou polozkou, 0 kterou si podnik snizuje zaklad dané. Diky pouziti tohoto tzv.
danového $titu se cizi kapital stava pro podnik levnéj$i neZ kapital vlastni. VySe Grokové miry

vSak souvisi 1 s mirou rizika, kterd tim pro véfitele vznika. Pfi zvySeném riziku dluznika
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pozaduje vétitel 1 vyssi arokovou miru (Kislingerova a kol. 2010, s. 317-318). Martinovicova
(2006, s. 57) ptipomina, ze k Groku je nutno, jako dalsi soucast nakladu ciziho kapitalu, pocitat

I s dalsimi vydaji s tim spojenymi, jako jsou napi. poplatky ¢i provize.

Néklad dluhu se stanovi podle nésledujicitho Vzorce 1. Cena ciziho kapitalu je ovlivnéna

systémem zdanéni. (Kalouda, 2015, s. 92)

Nck =ix(1-Dy) 1)
Kde:

Nck = naklady na cizi kapital,

1=1urok z Gvéru;

D¢ = danovy koeficient.

Vypocet nakladl na celkovy kapital, uvadén také jako WACC (Weight Average Cost of Capital
se provadi podle nasledujiciho Vzorce 2 a ukazuje vztah mezi pomérem vlastniho a ciziho
kapitalu a zjisti, jak efektivni je zvolena varianta slozeni kapitalu. (Kalouda, 2015, s. 93)

Nie =i (1= Dy) X =5+ Nyg X = @)
Kde:

I = Grokova mira (cena ciziho kapitalu — uvér);

D¢= danova sazba;

K = celkovy kapital,

CK = cizi kapital;

VK = vlastni kapital,

Nk = nédklady celkového kapitélu;

Nyk = ndklady na vlastni kapital po zdanéni (dividenda/cena akcii + mira ristu dividend).
3.4 Kapitalova struktura a optimalni kapitalova struktura

Kapitalova struktura je ¢asti finan¢ni struktury podniku, ze které se financuje dlouhodoby
majetek a trvala Cast obéZného majetku podniku. Jde vlastné o strukturu dlouhodobych
finan¢nich zdroji. O kapitalu vloZeném do podniku podnikatelem se hovoii jako o kapitalu
vlastnim, o kapitalu od banky nebo jiného vértitele jako o cizim. Podnik by mél mit k dispozici

prave tolik kapitalu, kolik je potieba. V piipade¢, vyssiho vyuziti kapitalu vlastniho neZz ciziho,
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se hovofi o prekapitalizovani podniku a naopak pokud podnik mé& malo vlastniho kapitdlu,

hovoti se o podkapitalizovaném podniku. (Martinovic¢ova, 2006, s. 55)

Optimalni kapitalova struktura je kapitalova struktura, pri niz priomerné naklady kapitalu jsou

minimdlni a trzni hodnota firmy proto maximdlni. (Valach, 2006, s. 288)

Synek a kol. (2011, s. 59) uvadi, ze teoreticky jde urcit optimalni kapitalovou strukturu, neboli
optimalni zadluZeni, jako minimalni hodnotu celkovych nakladl na kapital podniku. Optimalni

kapitalova struktura podniku je zndzornéna na nasledujicim obrazku 1.

Obrazek 1 Optimalni kapitalova struktura

Néaklady
kapitalu

v % / Naklady vlastniho

- kapitalu

Primémé naklady
/ kapitalu
/ Naklady dluhu

o

L —

v

Optim4lni zadluzeni Zadluzeni

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ Valach (2006, s. 288)

Pro posouzeni podilu vlastniho a ciziho kapitalu v podniku se vyuziva tzv. finanéni paka, ktera
se vyjadiuje podilem cizich a vlastnich zdroji. Nyvltova a Marini¢ (2010, s. 122) o finan¢ni
pace hovoii v souvislosti s efektem ristu rentability vlastniho kapitalu podniku pii pouZiti
cizich zdroji. Podle Martinovicové (2006, s. 58) pozitivni vliv finan¢ni paky je v ptipadé, kdy
uroky jsou niz$i, nez ziskovost aktiv. Na druhou stranu kdyZ arokova mira bude vys$si nez

ziskovost aktiv, jedna se o negativni vliv finan¢ni paky.

Kislingerova a kol. (2006, s. 416-417) pise, ze nazory na kapitalovou strukturu jsou rozdéleny
do ucelenych teorii, které se déli na dvé skupiny, a to na teorie statické a dynamické. Prvni
skupina pfi hledani optimalni kapitalové struktury prvotné vychdzi z obecné ekonomické
teorie, kterou pak pouzije na skutecny problém a dopliuje ji empirickym zkoumanim

skutecného chovani podniku. Vyznamnymi piedstaviteli statické teorie jsou Modigliani
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a Miller. Dynamicka teorie dava empirické zkoumani chovani podniku na prvni misto
a teoretickym zobecnénim jej nasledné doplni. Hlavnim pfedstavitelem této skupiny je teorie

hierarchického poradku od Stewarta Myerse.
3.4.1 Klasicka teorie optimalni kapitalové struktury

Podle klasického (tradicniho) pristupu, ktery vétsinou prevlada, se za optimalni kapitdilovou
strukturu povazuje takové slozeni dlouhodobého kapitalu podniku, pri néemz jsou primeérné
naklady kapitalu minimalni. Optimalni kapitdlovou strukturu podniku miZeme proto také
definovat jako takové slozeni kapitalu, které maximalizuje trzni hodnotu firmy. (Valach, 2006,
s. 288-289)

Klasickou teorii se znazornénim U-kiivky a piisobenim urokového danového Stitu a nakladt

finan¢ni tisn¢€ vidime na nize uvedeném Obrazku 2 tradi¢ni U-kiivky.

Obrazek 2 U-krivka

Naklady
kapitalu

> «
Urokovy daiiovy &tit Naklady finanéni tisné

optimum Zadluzeni podniku

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ Hrdy, Horova (2009, s. 36)

Jak Valacha (2006, s. 289-290) uvadi, ze kiivka prumérnych naklad na kapital se oznacuje
jako U-kiivka, jejim minimalnim bodem se urcuje optimalni pomér dluhu a celkového kapitalu.
Vyse uvedené vychazi z predpokladu, Ze:
e naklady na dluh jsou niz§i neZ na vlastni kapitdl. Mira rizika vétitelll je niz$i nez
pfedstavuje pro akcionare;
e ndklady na dluh se zvySuji sristem zadluZeni, nebot' vznika vys$$i riziko

pro vétitele;
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e naklady na vlastni kapitdl také rostou, protoze akcionafi pti vys$Sim zadluzeni

podstupuji vyssi riziko.
3.4.2 Teorie podle Modiglianiho a Millera (M-M)

Podle Valacha (2006, s. 288) teorie kapitalové struktury M-M tvrzeni I tika, ze pramérné
naklady kapitalu a trzni hodnota firmy jsou v poméru k mife zadluzeni konstantni. Optimalni
kapitalova struktura neexistuje. M-M piedpokladali pro toto tvrzeni existenci dokonalého
kapitalového trhu, nebrali v ivahu zdanéni zisku a ndklady finan¢ni tisn€ a ocekavali
pro vsechny investory stejnou velikost zisku pred zdanénim a trok. Podle téchto predpokladi
dosli M-M Kk zavéru, ze pii rostoucim zadluzenim zistavaji naklady na dluh a primérné
naklady kapitalu totozné a naklady na vlastni kapital rostou. Kislingerova (2010, s. 417) uvadi,
ze trzni hodnota podniku, tedy cena, za kterou by bylo mozné podnik nebo jeho podil prodat
piipadnému zdjemci, neni zavisla na struktute zdroji kryti realnych aktiv, ale na jejich vyuziti.
Dale Valach (2006, s. 298) uvadi, Zze pozd€ji M-M uznali dan ze zisku jako podstatny vliv
na kapitalovou strukturu a svoji prvni tezi upravili na tvrzeni M-M |11, kdy primérné naklady
kapitalu klesaji diky uplatnéni dafiového Stitu a disledkem toho roste trzni hodnota podniku.
V tomto piipadé M-M povazuji jako optimalni co nejvyssi podil dluhu. Néklady finanéni tisné
neberou v tvahu.

3.4.3 Teorie hierarchického poradku

Jde o dynamickou teorii stojici proti vySe uvedenému modelu MM a jeho verzim, kterou
piedstavil Stewart Meyers. Tato teorie na rozdil od ptedchozich sleduje pohled podnikovych
manaZzerd a neklade si za cil optimalizaci struktury kapitdlu ani nestanovuje piesné dany pomer
ciziho a vlastniho kapitdlu. Podle Meyerse nejziskovejsi firmy nemusi vyuzivat vnéjSiho
financovani, nebot’ maji dostatek svych vlastnich vnitinich fondd, ze kterych jsou schopni
pokryt své zaméry. Podle teorie hierarchického pofadku se podnik nesnazi o nejlepsi finanéni

rozhodnuti (Kislingerova a kol., 2010, s. 419-420).

3.4.4 Teorie R. A. Brealeyho — S. C. Myerse

Podle Valacha (2006, s. 304) Brealey a Myers doporucuji akceptovat 4 dimenze kapitalové
struktury a to:
e dan¢ — pokud nebude chtit podnik uplatnit tzv. danovy Stit, nemél by se pfilis

zadluzovat,
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riziko — podnik by se nem¢l pfili§ zadluzovat, pokud jeho ¢innost souvisi S vyssi
mirou rizika,

e finan¢ni volnost — podnik by se mél snazit o dostate¢né mnozstvi volnych zdroju,
nejlépe vlastnich internich, pro piipad necekané efektivni investi¢ni prilezitosti.

e typ aktiv — pfi vétsim vyuzivani nelikvidnich aktiv, se nedoporucuje pfili§

zadluZovat,

Dalsi kapitoly prace budou vénovany financovani kapitdlu podle jednotlivych hledisek a to

doby pouzitelnosti, pravidelnosti, ptivodu a vlastnictvi.
3.5 Z hlediska doby pouzitelnosti

Financovani se déli na kratkodobé a dlouhodobé podle doby pouzitelnosti a vazanosti

finan¢nich prostredk.

Podle Valacha (2006, s. 259-260) dlouhodobym financovanim rozumime nejen financovani
investic, jez jsou vazany v podniku po del$i dobu (nad 5 let, v piipadé stiednédobého
financovani 1-5 let) ajeho pfeména na finanéni prostiedky je slozit&jsi, ale také ob&zny
majetek, ktery ma trvaly charakter. Obézny majetek (pouzitelny do 1 roku) je financovan
z kratkodobych zdroji. Praxe vSak ukazuje, Zze obézny majetek je financovan z dlouhodobého

zdroje a naopak stala aktiva jsou ¢aste¢né kryta ze zdroji kratkodobych (Valach, 1997, s. 121).

Kalouda (2015, s. 20) uvadi, ze investi¢ni potieby by podle zlatého bilan¢niho pravidla mély
byt financovany nasledovné:
e kratkodobé zdroje by mély byt pouZity na financovani kratkodobych potieb (ob&zna
aktiva);
e dlouhodobé zdroje by mély byt pouzity na financovani dlouhodobych potieb (fixni

aktiva - investice).
3.6 Z hlediska pravidelnosti

Dale se financovani déli podle pravidelnosti na béZné a mimoradné, pficemZ bézné financuje
béZzny provoz firmy, tedy pofizeni materialu, ndkup energii, vyplaty mezd ale i dividend,
placeni zadvazkl nebo dani aj. Kdezto pfi zaloZeni, roz$ifeni, spojovani, sanaci, likvidaci
podniku nebo pii projektovém financovani se hovoifi o financovani mimotradném. (Synek

a kol., 2011, s. 332-333)
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3.7 Z hlediska puvodu

Podle pivodu zdroji, tedy odkud jsou prostiedky ziskany, je financovani ¢lenéno na interni
a externi. VétSina internich zdroji jsou zaroven zdroji vlastnimi (vyjimkou jsou rezervy, coZ

jsou interni cizi zdroje) a externi zdroje cizimi.
3.8 Z hlediska vlastnictvi

Z tohoto hlediska se zdroje ziskani kapitalu dé€li na vlastni a cizi. Hlavnimi vlastnimi zdroji
jsou zakladni kapital (vklad), navySeni zékladniho kapitdlu, nerozdéleny zisk z minulych
obdobi a odpisy. Za zdroje cizi se povazuji vSechny zdroje, které do podniku pfichazi zvenku
aza jejichz poskytnuti musi véfitelim platit odménu. Témto zdrojim kapitdlu budou

podrobnéji vénovany nasledujici kapitoly.
3.9 Vlastni zdroje financovani

Vlastni kapital je zakladem pro podnikani a méni se podle vysledkli hospodaieni v jednotlivych
obdobich. Jde o dlouhodoby zdroj financovani podniku a jeho podil na celkovych finan¢nich
zdrojich je ukazatelem financni nezavislosti podniku. V ptipadé podniku jednotlivce je vlastni
kapital tvofen penéznimi i nepenéznimi vklady. Jeho skute¢na vyse je tvorena rozdilem mezi

trzni hodnotou aktiv a trzni hodnotou dluhu podniku. (Martinovi¢ova, 2006, s. 55-57)
3.9.1 Zakladni kapital

Penézni i nepenézni vklady od spole¢nikii tvoti zdkladni neboli kmenovy kapital. V ptipadé
akciové spolecnosti je vytvaien povinné a jeho vyse je zapsana do obchodniho rejstiiku. Jedna

se o emisi akcii. (Synek a kol. 2011, s. 53)

Akcie je cenny papir, ktery doklada vlastnictvi jako podil na kapitdalu akciové spolecnosti. Zni
vetsinou na pevnou penézni castku na akcii vyznacenou, ktera je jeji nomindlni hodnotou.
(Fialova a Fiala, 2011, s. 9)

Soba, Sirticek a Ptacek (2013, s. 239-241) uvadi, ze akcie na rozdil od dluhopisu jsou
rizikovéjsi cenny papir, nebot’ jejich budouci vynos neni zarucen. Vynosem je podil na zisku,
ktery je ¢i neni vyplacen z Cistého zisku v podobé¢ dividendy, ktery vSak musi schvalit valna
hromada akciové spoleCnosti. Akcionat vSak miiZze vydé€lat i na nardstu trzni ceny akcie

(kapitalovy vynos =z akcie). Spole¢nost mize emitovat akcie kmenové, prioritni
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¢i zaméstnanecké. V piipadé akcie kmenové maé drzitel akcie pravo podilet se na zisku
spole¢nosti, na fizeni spole¢nosti (pravo volit a byt volen na valné hromad¢) a na likvida¢nim
zustatku spole¢nosti. Dale jsou akcie ¢lenény na zaknihované (nejcastéj$i formu), listinné
a imobilizované (listinné, ulozené v depozitu). Podle formy se akcie rozd€luji na akcie
na jméno, na majitele (neomezené pievoditelna akcie) a na rad (zména majitele provedena
rubopisem neboli indosamentem, tedy podpisem na zadni stran¢ akcie).
Marek a kol. (2009, s. 424-427) uvadi, ze navyseni zakladniho kapitalu, k némuz mize dojit
z dtivodu zvysené vynosnosti podniku ¢i dalsi potieby externiho financovani, podnik provede:
e emisi novych akcii, jez musi byt schvalena v usneseni valnou hromadou spole¢nosti,
a toto usneseni nasledné zapsano v obchodnim rejstiiku a po té mize byt provedeno
upsani novych akeii;
e pouziti Cistého zisku nebo jinych vlastnich zdroji uvedenych v rozvaze v pasivech.
Zisk bude pouzit po pridé€leni rezervnimu fondu spoleénosti,

e kombinace emise novych akcii a pouziti Cistého zisku;
3.9.2 AZio a kapitalové fondy

Emisni aZio, tvoii hlavni ¢ast kapitalovych fondu a je vykazovano jako samostatna doplikova
Cast vlastniho kapitalu a vztahuje se jen k okamziku emise akcii. Je to rozdil, ktery vznika
pii emitovani akcii, zejména u vynosovych podniki, kdy témét vzdy trzni cena akcii je vyssi

nez jeji nominalni cena. (Valach, 2006, s. 340-343)

3.9.3 Nerozdéleny zisk

Synek a kol. (2001, s. 54) definuje nerozdéleny neboli zadrzeny zisk, jako jeho zdanénou ¢ast,
ktera se vSak nerozdéluje mezi majitele, ale je urcena k dal§imu podnikani firmy a je ptidélovan

do rezervnich fondu.

Zisk je rozdélovan na zakladé rozhodnuti vlastniki, spole¢nikli nebo valné hromady. Nékdy se
myln€ povazuje za nejlevnéjsi zdroj financovani. Musi se v8ak brat v ivahu srovnani mezi
vynosnosti pouZzitého zadrZzeného zisku a odmén ve formé dividend, které by akcionafi mohli
obdrzet. Proto je tieba dbat, aby kazda investini akce, provedend z nerozdélené¢ho zisku méla

vys$i vynosnost nez hodnota dividend pro vlastniky akcii. (Marek a kol., 2009, s. 422-423)
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3.9.4 Odpisy

Odpisy jsou nejvyznamnéj$i slozkou vlastniho financovani kapitalu v podniku a jsou

povazovany za stabilni zdroj.

Odpisy miizeme definovat jako cast ceny dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, kterd
se V pritbehu jeho zZivotnosti systematickym zpiisobem zahrnuje do provoznich nakladii podniku,
vynalozenych za urcité obdobi. Z financniho hlediska predstavuji soucast interné financnich
zdroju podniku (Valach, 2006, s. 315). Jde tedy nejen o penézni vyjadieni opotitebeni
dlouhodobého majetku, ale zohlediiuje se také fyzické a mordlni opotfebeni. Opravky

k dlouhodobému majetku vyjadiuji souhrn odpist za nékolik obdobi.

Fotr a Soucek (2011, s. 46) k odpisim uvadi, Ze jako soucast provoznich ndkladd jsou
zaznamenany ve vysledovce a nez se realizuje obnova dlouhodobého majetku, jsou volnym
obéZivem, které podnik mize pouzit k jinému svému Ucelu a se ziskem vytvari pro podnik
dalezity zdroj ke kryti, ptipadné rozsifeni stalych aktiv. V aktudlni struktute vysledovky jde o

polozku Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — trvalé.

Odpisy se déli na ucetni a danové. O pouziti a vysi tcetnich odpisti se podnik rozhoduje sam.
Ugetni odpisy maji co nejvérngji sdélit miru opotiebeni daného dlouhodobého majetku a ¥idi se
zédkonem o ucetnictvi. Aby mohly byt odpisy podnikem vyuzity jako danové odpocitatelny
naklad, tedy tzv. danovy §tit, musi pouzit odpisy danové, které se fidi zdkonem o dani z ptijmi.
Ten stanovuje maximalni moznou dobu, po kterou si mize podnik majetek odepisovat.
Jednotlivé odpisové skupiny, jejich dobu odepisovani, sazby ¢i koeficient pro jednotlivé

skupiny a roky jsou uvedeny v Tabulce 1. (Kadlec, c2013)

Tabulka 1 Rovnomérné a zrychlené odpisovani

., Rovnomérné odpisovani Zrychlené odpisovani
%ﬁﬂg;’n"; . d]E)i(s)(E)\?éni sazba v 0}()) ' koeficiel;t
prvni rok dalsi roky prvni rok dalsi roky
1 3 roky 20 40 3 4
2 5 let 11 22,25 5 6
3 10 let 55 10,5 10 11
4 20 let 2,15 5,15 20 21
5 30 let 1,4 3,4 30 31
6 50 let 1,02 2,02 50 51

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé Ucetni a dafiové odpisy majetku (Kadlec, c2013)
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3.9.5 Rezervni fond

Rezervni fond je tvofen z ¢asti zisku a je pouzit ke kryti ztraty z minulych let nebo mize slouzit
jako pojistka v piipadé neptedvidatelnych okolnosti, které mohou béhem ¢innosti podniku
nastat (Synek a kol., 2011, s. 54-55). V soucasné pravni upravé zakona ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich, platné od 1. ledna 2014 jiz mohou kapitalové spole¢nosti vytvofit
tento fond dobrovolné ujednanim ve spolecenské smlouvé. Existence tohoto fondu ovlivituje

vysi ¢astky uréené k rozdé€lovani podili na zisku spole¢nosti (Hobzova, c2019)
3.10 Cizi zdroje financovani

Mezi cizi zdroje financovani podniku patii vSechny zdroje, které nepatii mezi zdroje vlastni.
Jde o finance, které si podnik zapujcil, musi je v budoucnu vratit a plati za né svému vétiteli
sjednany urok. Podle doby splatnosti se ¢leni na kratkodobé a dlouhodobé. Mezi nejbézné;si

cizi zdroje se fadi bankovni uvéry, obligace a leasing.
3.10.1 Obligace

Obligace (dluhopis) je druh cennych papiru, majici charakter dlouhodobych ukladacich
a urocenych penéz; vydava je stat, banky, obce, velké firmy (to jsou tzv. emitenti); k jejich

vydani je treba uredni souhlas. (Synek a kol., 2011, s. 458)

Podnik emituje obligace, aby ziskal od véfitele penéZni prostfedky. Soba, Sirti¢ek a Ptadek
(2013, s. 189-191) poukazuji, ze na rozdil od akcie, kdy jeji majitel je spolumajitelem akciové
spolecnosti, je majitel obligace pouze véfitelem spolecnosti. Obligace se podle vynosu déli na:
e kuponova obligace - jedna se o nejcastéjsi druh. Vynosem je tirokovy vynos formou
kuponové platby (miize byt jen kladny) a rozdil emisniho kurzu a nomindlni
hodnoty, ktera je vyplacena v dobé splatnosti (v kladnych i zapornych hodnotéch);
e diskontovana obligace neboli obligace s nulovym kupoénem — znamena, Ze jediny
vynos z této obligace je kladny rozdil mezi nominalni hodnotou a emisnim kurzem,
tzv. diskont. Tato obligace se prodava jiz s uvedenym diskontem za niZsi cenu, nez
je jeji nomindlni hodnota.;
e konzola neboli vé¢na obligace — nema splatnost, majiteli jsou navzdy vyplaceny

kuponové platby, ale nominalni hodnota nikdy.
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Ceny dluhopisii neptimo souvisi S urokovymi sazbami, kdyz sazby stoupaji, ceny dluhopisti
klesaji. Hlavnimi faktory urcujicimi kuponové sazby dluhopisu jsou kvalita avéru a doba
do splatnosti. Pokud ma emitent $patny Gvérovy rating, je riziko selhani vétsi a za tyto obligace
pak plati vice trokt. A dale dluhopisy, které maji velmi dlouhou splatnost, také obvykle plati
vys$$i trokovou sazbu, protoze drzitel dluhopisu je po delsi dobu vice vystaven urokovym

a inflaénim rizikim. (Hayes, c2019)
3.10.2 Rezervy

Rezervy jsou na rozdil od rezervniho fondu soucésti nakladl a ¢ast z téchto rezerv je danove

odecitatelna. Nejbéznéjsi vyuziti rezerv je na opravy hmotného majetku. (Valach, 2006, s. 336)
3.10.3 Zavazky z obchodnich vztahi

Podle doby splatnosti se jednad pievazné o stfednédobé uveéry mezi podnikem a jeho
dodavatelem piipadné odbératelem. Marek a kol. (2009, s. 431) uvadi, ze jde o dodavatelsky
uvér, ktery je poskytnut odbérateli (naptf. dodani stroji nebo zafizeni). Tento zplsob
poskytovani finan¢nich prostfedkii odbératelim je pouzivan 1 jako jeden z nastroju
v konkurenénim boji dodavateld. Valach (2006, s. 368) ktémto zavazkum dopliuje
i dlouhodobg ptijaté zalohy od odbératelt, které jsou vyuzivany zejména ve stavebnictvi, a také

vydané dlouhodobé sménky.
3.10.4 Dlouhodobé bankovni avéry

K nejdilezitéjsim cizim zdrojim patii Gveéry. Jde o docasné poskytnutou financni castku
vetitelem dluznikovi, kterou musi dluznik platit v podobé splatek a uroku, tedy ceny
za poskytnuty uvér (Fialova, Fiala, 2011, s. 167-168). Obecné lze mezi dlouhodobé uvéry
zafadit uvéry s dobou splatnosti jiz od jednoho roku, které jsou jinak povazovany
za sttednédobé. Podle Valacha (2006, s. 368-373) jsou na trhu nabizeny dvé podoby
dlouhodobého tvéru a to bud’ bankovni (neboli finan¢ni) uvér, ktery nabizi komeréni banky,
nebo dodavatelsky uvér, ktery firmé poskytne jeji dodavatel. Vyhodou pofizeni investice
uvérem je, Ze neni jednordzové vynaloZena velka suma finan¢nich prostiedkil, podnik si miize
majetek odepisovat, zaplacené iroky jsou dailové odecitatelnou polozkou, tedy miize uplatnit
danovy stit, podnik je majitelem majetku a naklady jsou v porovnani s leasingem obvykle

v

rizikovost pro investory. Tento uveér je poskytovan ve formé penéz. Podminkou pro poskytnuti
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dlouhodobého uvéru klientovi je podrobna analyza celkové ekonomické situace zadatele,
zejména provozni cash flow a dale uvérova minulost, kvalita managementu podniku, vize
do budoucnosti a jiné (Martinovic¢ova, 2006, s. 144-145).
Dlouhodobé bankovni Gvéry se nejcastéji poskytuji jako:

e hypotecni uvér — jednd se o uver, ktery je poskytnut na zékladé ruceni (zastavou
nemovitého majetku).

e terminovana pijcka neboli investi¢ni Givér — nejcastéji jde o Gvér na rozsifovani
dlouhodobého majetku, ale také majetku obézného, nehmotného nebo nakup
dlouhodobych cennych papiri. Mezi véfitelem a dluznikem je sjednana uvérova
smlouva. Splaceni probiha bud’ anuitnimi pravidelnymi splatkami, které jsou
uvedeny v umofovacim planu, nebo splatkami ur¢enymi v odlisné vysi. (Marek

a kol., 2009, s. 431)

Investi¢ni uvéry se dle portalu Hyperfinance.cz (Uéelovy vs. neaéelovy Gvér, c2017) dale ¢leni
na uvery:

e 1celové — tento typ tvéru je poskytovan predevsim bankami, podnik mize finan¢ni
prostiedky vyuzit jen na presné vymezenou oblast (napi. ndkup vybaveni) a musi
dolozit predem nebo i1 zpétné jejich vyuziti. Penize jsou pfipsany bud’ pfimo na ucet
klienta anebo si je muze vyzvednout v hotovosti na poboc¢ce banky. Jde o levnéjsi
uver s delsi dobou splatnosti;

e netielové — je poskytovan bankovnimi i nebankovnimi spole¢nostmi. Zadatel
0 uvér nedoklada, k jakému ucelu bude Gvér Cerpan a finan¢ni prostfedky mu jsou
poskytnuty na jeho ucet nebo vyplaceny v hotovosti. Neucelovy uvér je drazsi

zejména diky vys$Simu Groku.

Pokud se firma rozhodne pro vyuziti Uvérového financovani, kontaktuje banku.
K néasledujicimu tivérovému procesu Cernohorsky a Teply (201, s. 157-162) uvadi, Ze jej lze
sefadit do n€kolika nésledujicich kroki:
e rozhovor s klientem banky — pfi némz banka zjistuje, jaké ma klient pozadavky,
jaky je jeho podnikatelsky zdmér a poZaduje piedloZeni podkladi;
e 7adost o uvér — banka z zadosti zjisti informace, které¢ dale bude potiebovat
Kk posouzeni a rozhodnuti o schvaleni ¢i zamitnuti poskytnuti avéru. Jde o informace:

a) Vseobecné — o jaky podnik se jedna, jeho predmét ¢innosti, jeho historie apod.;
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b) finan¢ni— jde zejména o finan¢ni vykazy a to rozvaha, vykaz ziskl a ztrat nebo
vyhledové cash flow;

€) nefinan¢ni — informace o postaveni firmy na trhu, jeho konkurence, apod.;

d) zajisténi uveru — viz nize.

urceni bonity — tedy urceni stupné rizikovosti uvéru viz nize;

Monitorovani Gvéru — tato faze Gvérového procesu nastupuje v piipadeé schvaleni

uvéru a pokracuje az do Uplného uzavieni uvérového vztahu, coz znamena

do splaceni Gvéru;

splaceni uvéru — uvér je obvykle splacen mésicnimi, kvartadlnimi €1 anuitnimi

splatkami v zavislosti na vysi a typu uvéru. Okamzik, kdy klient splatil cely uver,

tedy jistinu, Groky a veskeré poplatky s tvérem spojené, je zruSena zastava, je

poslednim krokem v Givérovém procesu.

Poloucek a kol. (2006, s. 374-378) uvadi, Ze rozhodnuti banky, zda zadateli avér poskytne,

mize ucinit na zdkladé posouzeni podnikatelského zaméru nebo bonity dluznika. V neposledni

fad¢ banka hodnoti i zajisténi tveéru. Banka posuzuje:

podnikatelsky zamér o planech firmy zadajici o uvér vétSina bank pozaduje jiz
pii podani zadosti;

bonita podniku, tedy posouzeni davéryhodnosti Zadatele a jeho zpusobilosti splatit
zéavazek, je vétSinou provadéna analyzou financniho hospodareni (struktura majetku
a finanni zdroje podniku a piedevSim souCasny a ocekdvany vysledek
hospodareni). Metody zjistovani zvoli banka podle vyse a druhu véru, zda se jedna
o klienta nového ¢i stavajiciho apod. Nejbéznéji banky pouzivaji hodnoceni
likvidity, rentability, solventnosti a cash flow. VétSinou vSak banky berou v uvahu
pro posouzeni zadosti o Gveér jak podnikatelsky zamér, tak 1 bonitu klienta soucasné.
Dale banka pozaduje ptedlozeni rozvahy a vykazu ziski a ztat za n¢kolik poslednich
let a dale pozaduje jejich pravidelné predklddani béhem celé doby uvérového
vztahu, nebot’ uvérové riziko pietrva po celou dobu uvérovou vztahu. Dale
piedlozenymi vykazy banka kontroluje, zda je ivér erpan na sjednany ucel a zda se
nesnizila hodnota ruceni. Banky si provéfi Zadatele v Centralnim registru avéra
nebo v Bankovnim registru klientskych informaci (BRKI) a v registru Klientskych
informaci SOLUS;

zajiSténi uvéru by mélo byt dostatecné, objektivné ocenéné a pravidelné precenéné,

vymahatelné soudné, dobte likvidni a s relativné stabilni hodnotou. Zajisténi tvéru
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muaze byt prakticky provedeno jakymkoliv majetkem dluznika (majetek movity
I nemovity, cenné papiry, zasoby) nebo i zaru¢enim tieti osobou. Podminkou banky
je, aby zéstavni predmét byl pojistén proti znehodnoceni. VétSina bank pozaduje
jesté i dalsi zpiisoby pojisténi, kdy pojistna castka je vinkulovana ptimo ve prospéch
banky. Mezi nejlépe jisténé uvéry, které jsou vSemi bankami pfijimany, patfi ty,

které jsou jistény nemovitosti, at’ uz vlastni nebo cizi.

Mezi nejdilezitéjsi nalezitosti uvérové smlouvy patii poskytnuta cCastka, doba splatnosti
¢1 termin splatek, trokova sazba, zajiSténi uvéru a smluvni podminky. Banka také pozaduje
od dluznika pted uzavienim Gvérové smlouvy predlozeni podkladt, napt. stanovy spole¢nosti,
zpravu od auditora, Ucetni zaveérky, potvrzeni od statnich ufadii a instituci o bezdluznosti aj.

(Mrkvicka a Strouhal, 2011, s. 235-237)

Podstatnym bodem pfii sjednani uvéru je také volba fixni ¢i plovouci urokové sazby, kdy
uroceni plovouci (float) sazbou je relativné levnéjsi nez Groceni fixni sazbou, nebot’ tato v sobé
zahrnuje naklady fixace, ale na druhou stranu nezavisle na vyvoji na finan¢nim trhu poskytne

stabilni budouci cash flow. (Investi¢ni avéry, c2018)

Cerpani uvéru je klientovi umoznéno po predlozeni fadné vyplnéné a podepsané Zadosti
0 Cerpani a vSech dokumentl, které dokladaji splnéni podminek pro cerpani a doloZeni
ucelovosti pouziti finanénich prostiedki. Na prikladu Raiffeisenbank (Produktové podminky
Reiffeisenbank pro podnikatele c2019) musi firma Zadajici o podnikatelsky avér mimo jiné
splnit tyto nasledujici pozadavky:

e klient ma u banky vedeny bézny ucet;

e prokazal dodrZzovani podnikatelského zdmeéru, ktery bance ptedlozil;

e pfiiucelovém Uvéru, byl klientem sjednany ucel prokazan;

e klient poskytl veskerd sjednand jiSténi a tato trvaji;

e prohlaseni a ujiSténi ve smlouvé uvedena klientem jsou pravdiva, uplna a aktualni;

e klient neni v prodleni s plnénim Z4dné povinnosti podle smlouvy o tvéru;

e jsou splnény vSechny dal$i podminky Cerpani stanovené ve smlouve.

Vyhodou pofizeni investice bankovnim uvérem je, zZe se firma nadkupem stava majitelem
daného pfedmétu a miize uplatiiovat danové odpisy, na rozdil od vyuziti leasingu, kdy tento je

po celou dobu trvani leasingu ve vlastnictvi leasingové spolecnosti. (Valach, 2006, s. 403)
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3.10.5 Kratkodobé bankovni uvéry

Kratkodobé bankovni uvéry jsou poskytovany s dobou splatnosti prevazné do jednoho roku.
Podle portalu CSOB Priivodce podnikanim (Vyznate se v provoznich Gvérech?, c2018) tento
provozni uvér byva firmami obecné Cerpan na nakup materidlu ¢i zbozi, jako financovani
pohledéavek (faktoring viz kapitola 3.10.7) nebo jako finan¢ni rezerva. Banka nepotiebuje znat
ucel, na ktery bude uvér poskytnut, u nékterych Gveérti nepozaduje ani zajisténi. Jedna se
pfedevsim o:

e kontokorentni uvéry — Wohe a Kislingerova (2007, s. 596-597) uvadi, ze jde
0 nejbeéznéjsi zpravidla kratkodoby bankovni uvér, kdy banka svému klientovi
povoli ptekrocit na svém bankovnim uc¢tu zlstatek az do smluvené maximalni vyse.
Tento typ tivéru je podnikem vyuzivan jako zajiSténi platebni pohotovosti a banka si
za ngj Gétuje trok s vyssi sazbou. Uro&eni kontokorentniho Gvéru probihd na denni
bazi. Neni nutné dolozit ticel Cerpani,

e revolvingovy uvér — jednd se o Uveér s moznosti jeho obnoveni pro pravidelné
financovani provoznich potteb podniku, kdy podnik miize opakované Cerpat penézni
prostitedky ve sjednaném obdobi az do vySe sjednaného finan¢niho limitu.
V podstaté jde o kombinaci tvéru kontokorentniho a kratkodobé bankovni ptijéky.
Uroéeni je vzdy napoéteno za mésic. (Vyznate se v provoznich Givérech? c2018)

e lombardni avéry — Rejnus (2008, s. 82-83) uvadi, ze se jedna o penézni uvér, ktery
se sjedndva na danou Castku s napevno dohodnutou splatnosti a je zajiStovany
zéastavou movitych véci;

e eskontni uvéry — je poskytovan na zéklad¢ existujici sménky, ktera je pievoditelna
rubopisem. Pak banka miZe odkoupit sménku pfed uplynutim doby splatnosti
od jejiho majitele, tzv. sménku eskontuje a tim se na banku, jako na nového majitele

této sménky prevede pohledavka. (Rejnus, 2008, s. 83-84)

3.10.6 Leasing

V ptipadé potieby obnovy ¢i rozsiteni dlouhodobého majetku, nemusi vzdy podnik tuto situaci
feSit pofizenim z vlastnich zdroji, bankovnim uvérem ¢i emisi cennych papiri. Nékdy je
pro podnik vyhodngj$i vyuziti leasingu. Podnik pak miize vyuZivat majetek (napf. stroje
a zafizeni, nemovitosti aj.), aniz by se stal jeho vlastnictvim. Z pravniho hlediska jde o vztah

mezi dodavatelem, poskytovatelem leasingu (leasingova spole¢nost) a piijemcem leasingu, kdy
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dodavatel proda majetek leasingové spolecnosti a ta jej za uplatu, na zakladé leasingové
smlouvy poskytne piijemci leasingu. Leasingova spole¢nost je vSak I nadale vlastnikem
pfedmétu leasingu. Z finanéniho pohledu jde o alternativni specialni formu financovani cizim
kapitalem. Od ostatnich forem ciziho kapitdlu se odliSuje tim, ze jako vlastnik zde vystupuje
leasingova spole¢nost. Leasing je hojné vyuzivan a povazuje se za flexibilni zdroj financovani

dlouhodobych potieb v podniku. (Valach, 2006, s. 388-389)

Leasing Ize soucasné charakterizovat jako specificky zpiisob financovani investicnich potreb
podnikii, které nemaji dostatek viastniho kapitilu a nechtéji ¢i nemohou vyuzit dlouhodobé
uvery. Leasing umoznuje porizeni, resp. okamzité vyuZivani potiebného hmotného

I nehmotného dlouhodobého majetku. (Fotr a Soucek, 2011, s. 57)

Existuji dva hlavni typy leasingu:

e operativni leasing — jedna se o kratkodoby najem majetek, obvykle movitého

majetku, kdy tento zlstava ve vlastnictvi leasingové spolecnosti a doba leasingu je
krat$i nez ekonomicka zivotnost majetku, vyuziva se zejména u stroju, které jsou
v podniku zapotiebi jen docasné. Leasingova spole¢nost ma obvykle povinnost
predmét leasingu spravovat, tedy provadét opravy a udrzbu. Pfijemci leasingu
nevznika pravo po skoceni leasingu na odkup predmétu leasingu. (Fotr a Soucek,
2011, 5. 57)
Dominantni formou operativniho leasingu je full-service leasing, ktery se vyuziva
U osobnich, ale i uzitkovych vozidel. Jde o operativni leasing, poskytujici sluzby
nutné k provozu vozidla, jako je zarucni i1 pozarucni servis, rizné¢ udrzby
ptes vSechny zékonné povinnosti, napf. platba silniéni dané, pojisténi, ale
i tankovaci sluzby dalni¢ni znamky a dal$i sluzby souvisejici s provozovanim
vozidla. (Charakteristika leasingu, c2019)

e financni leasing — jde o dlouhodobé ziskani uzivaciho prava na majetek za tplatu,
kdy majetek zistava po celou dobu ve vlastnictvi leasingové spole¢nosti a doba
leasingu je nejcastéji shodna s dobou ekonomické Zivotnosti majetku a po ukoncent
leasingové doby ma piijemce leasingu pravo na odkoupeni pfedmétného majetku,
kdy kupni cena na konci leasingu nesmi byt vy$si nez cena zistatkova, kterou by
majetek vykazoval pfirovnomérném odpisovani. (Fotr a Soucek, 2011, s. 57).
Rizika v pripad¢ finan¢niho leasingu nese piijemce leasingu. At uz jde o riziko

technologického zastardni, riziko zni¢eni ¢i kradeZe pfedmétu leasingu, musi
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ptijemce leasing i nadale platit pravidelné leasingové splatky. Rovnéz co se tyce
nakladi na pojisténi ¢i udrzbu jdou na vrub ptijemce leasingu. (Wohe

a Kislingerova, 2007, s. 591-593)

Nize uvedena Tabulka 2 ukazuje aktivni smlouvy o leasing strojl, zafizeni a dopravnich
prostfedki pro podnikatele vzdy ke konci roku v obdobi let 2015 - 2019, které uzaviely clenské
spolecnosti Ceské leasingové a finanéni asociace (CLFA). Ze zvysujicich se kazdoro&nich
hodnot, zejména celkovych, je ziejmé, Ze tento zpusob financovani je stale vice vyuzivan.
Polozka celkem zahrnuje i smlouvy o kratkodobém leasingu, které nejsou v tabulce uvedeny.
Pokles poétu aktivnich smluv vroce 2019 byl zptsoben ukonéenim ¢&lenstvi v CLFA

spolednosti SkoFIN s. r. 0. k 31. 3. 2019.

Tabulka 2 Pi-ehled aktivnich leasingovych smluv CLFA v letech 2015 - 2019

Rok Aktivni leasingové smlouvy

Celkem Financni leasing | Operativni leas. | Full-service leas.
2015 175121 77 249 24 751 70 930
2016 192 472 75944 28 010 86 366
2017 207 846 76 399 29 761 100 400
2018 217 121 76 214 34 804 105 037
2019 199 211 73 206 33453 91738

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé Zprav o stavu a vyvoji CLFA 2015 — 2019

Financ¢ni leasing se dle Valacha (2006, s. 392—-393) dale ¢leni na:

e primy leasing — pfi tomto leasingu si sdm piijemce leasingu urci pozadavky na druh
majetku a leasingova spole¢nost nebo dodavatel zpracuje leasingové podminky,
zakoupi pozadovany piedmét pro leasing a na zakladé¢ smlouvy o leasingu jej
poskytne piijemci leasingu, ktery plati splatky leasingové spole¢nosti.

e zpétny leasing — kdy firma proda leasingové spolecnosti sviij dlouhodoby majetek
za trzni cenu, tato spole¢nost ji poskytne firmé zpét, predmét leasingu v podstaté
neopustil firmu, ta pouze ztratila vlastnické pravo na tomto majetku, ale ziskala za to
penéZni prostfedky. Firma pak plati leasingové splatky, kterymi postupné splaci

trzni cenu majetku, dale naklady a zisk leasingové spolecnosti.

vevr

financnimi produkty a s postavenim spolecnosti poskytujicich leasing, spotrebitelske uveéry, splatkové prodeje a
faktoring. Napomaha svym cleniim i pri vykladu a aplikaci platnych pravnich predpisi. V jejim ramci byly
vypracovany vSeobecné podminky leasingu a pripraveny dalsi dokumenty k zajistent viastnickych i jinych prav
leasingovych spolecnosti. Vede listinu rozhodcii vyuzitelnych k rozhodovani sporu z leasingovych, uverovych a
splatkovych smluv. \V soucasné dobé je clenem CLFA 42 firem. (Kdo jsme, c2019)
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Valach (2006, s. 395) piSe, ze se podnik rozhoduje pro vyuziti leasingu podle leasingové ceny
a podle leasingovych splatek. Tyto splatky musi byt nastaveny tak, aby pokryly odpisy leas.
majetku, dale sluzby, které poskytovatel leasingu na zakladé smlouvy bude zajistovat, urok
zavéru a pozadovanou miru vynosnosti leasingové spole¢nosti ze zisku po zdanéni
I S pfiméfenou rizikovou prémii. Leasingova spole¢nost jiz vétSinou od piijemce leasingu
nepozaduje predem slozeni akontace (prvni leasingova splatka, jeji vySe ma obvykle vliv
na vysi ostatnich splatek, ale i na arokovou sazbu uvéru), jak tomu bylo u leasingovych smluv
diive. Suma vSech leas. splatek se nazyva leasingovou cenou. Tyto splatky se po domluveé
mohou pfizpisobovat podle aktudlni potieby leasingové spole¢nosti i pfijemci leasingu.

Leasingovy koeficient je porovnani leasingové a potizovaci ceny (Marek a kol., 2009, s. 439).

Firma, jako zadatel o leasingové financovani, predklada leasingové spolecnosti podle
Agroleasing J. Hradec s. r. o:

e 7adost - kde je uveden objednatel a oprdvnéna osoba, predmét leasingu, vyse
akontace, pojisténi, notifikace o ucasti v Nebankovnim registru klientskych
informaci, prohlaseni zastupce zadatele, ze nejde o politicky exponovanou osobu.
Soucasti jsou 1 Souhlas se zpracovanim osobnich udaji v dané leasingové
spolecnosti;

e prilohy — vypis z obchodniho rejstiiku, danové ptiznani za predchdzejici rok, vykaz
zisku a ztrat, rozvaha za minulé a soucasné obdobi;

Na zakladé Zadosti je podepsana leasingova smlouva mezi zadatelem o leasing a leasingovou
spolec¢nosti a smlouva o pojisténi a po zaplaceni ptipadné akontace jsou splnény podminky

pro poskytnuti leasingu. (Postup pii uzavieni smlouvy Agroleasing ¢2020)

Vyhodou pii vyuziti leasingu, tak jako u Uvéru, je pofizeni kapitalu bez nutnosti vynalozeni
vSech finan¢nich prostfedki, dale flexibilita, leasingové splatky se promitnou do nakladii
a nezvySuje se mira zadluzeni podniku. Nevyhodou jsou vyssi naklady oproti Gvéru, jsou
omezena vlastnicka prava na pfedmétu leasingu a po ukonceni finanéniho leasingu ptrechézi

do vlastnictvi témet odepsany majetek. (Valach, 2006, s. 401-403)
3.10.7 Faktoring a forfaiting

Jako alternativu k bankovnimu uvéru mize podnik vyuzit nabidku faktoringu ¢i forfaitingu

jako dalsi zplisob financovani svych potieb.
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Faktoring patii mezi moderni zplsob financovani, kdy se jednd o spolupraci mezi
faktoringovou spolecnosti, tzv. faktorem (nejcastéji jde o dcefinou spole¢nost nékteré komeréni
banky) a podnikem, tedy dodavatelem, jako ptvodnim majitelem pohledavky. Jedna se
0 financovani na zékladé postoupeni pohledavky vzniklé z dodavek zbozi, ¢i za poskytnuté
sluzby se splatnosti obvykle do 90 dnti. Klient se ve smlouvée zavazuje, ze vSechny pohledavky
za vybranymi odbérateli postoupi faktoringové spolecnosti. Oproti nim faktoringova
spole¢nost firmé ihned postoupi finance ve vysi odpovidajici pomérné ¢asti, ktera je ujednana
mezi nimi ve smlouve. Ve chvili, kdy je pohledavka odbératelem uhrazena na ucet faktoringové
spolecnosti, dostane klient doplatek. Podnik nemd tedy vazany financni prostfedky
Vv pohledavkach. Za tuto sluzbu plati faktoringové sluzbé faktoringovy poplatek a uUrok
Z Cerpanych castek v podobné vysi jako urok u kontokorentniho uvéru. Poplatek, ktery je
spojen s administrativou pii postupovani pohledavek je vétsinou do 1,5% z nominalni hodnoty
pohledavky. Faktoringova spolecnost na sebe piebira riziko pii neplaceni pohledavek
jednotlivymi odbérateli, at’ uz zdavodu jejich platebni neschopnosti ¢i neochoty.

(Charakteristika factoringu, c2019)

Podle Cernohorského a Teplého (2011, s. 234) musi pohledavka splitovat tyto uvedené
podminky:

e pohledavka je splatna ptiblizné do 180 dni;

e vznikla na zakladé dodavatelského uvéru;

e NEjsou S ni spojena prava ttetich osob;

e existence moznosti odkoupeni pohledavky;

e pohledavka existuje za firmou s akceptovatelnou bonitou.

K 1. 1. 2019 bylo v seznamu &lend Ceské leasingové a finanéni asociace (CLFA) nabizejicich
faktoring zapsano 5 spole¢nosti. V nésledujicim Grafu 1 je znazornén podil jednotlivych
spoleénosti na faktoringovém trhu Ceské republiky za 1.-3. Gtvrtleti roku 2019. Udaje jsou

uvedeny v milionech korun ¢eskych i v procentnim vyjadieni.
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Graf 1 Podil faktoringovych spole¢nosti za |.-III. ¢tvrtleti 2019 (v mil. K¢)

Podil faktorigovych spole¢nosti
za |. - IIL. ¢tvrtleti 2019

® Factoring KB, a.s.

= CSOB Factoring, a.s.
Factoring Ceské spofitelny, a.s.
UniCredit Factoring Czech Republic

and Slovakia, a.s.
® Bibby Financial Service, a.s.

Zdroj: Vlastni zpracovani na zaklad¢ Statistiky asociace faktoringovych spol. (2015-2019)

Faktoring se d¢€li na:

regresni — kdy faktoringova spole¢nost poskytne klientovi zalohu za pohledavku
pied dobou splatnosti. Faktoringova spole¢nost poskytne financni prostfedky
dodavateli, dokud odbératel pohledavku neuhradi, nejdéle do konce tzv. regresni
lhiity. Tato lhita se pocitd ve dnech ode dne splatnosti pohleddvky. Jeji maximalni
vyse je 90 dni od splatnosti. Pokud vSak odbératel pohledavku neuhradi, po skonceni
regresni lhity faktoringova spole€nost vrati pohledavku zpét klientovi a pozaduje
po ném zpét zdlohové financovani. Regresni faktoring se doporucuje vyuZzivat
pfispolupraci s jiz osvédéenymi a bezproblémovymi odbérateli. Tato forma
faktoringu je v Ceské republice nejéast&ji vyuzivana, pfedeviim pro svoji nizkou
cenu, srovnatelnou s bankovnim uvérem. (Regresni faktoring, c2019)

bezregresni — nebo také faktoring s pojisténim, spojuje vyhody financovani, spravy
pohledédvek a ptevzeti rizika, kdy faktor na sebe bere riziko (kreditni riziko)
za postoupené pohledavky, které dale pfenasi na pojistovnu. Dodavatel tento zpiisob
faktoringu vyuzivd zejména pii prodeji do zahrani¢i nebo neprovéfenému
odbérateli. Ale také se vyuziva v ptipadé, kdy by nezaplaceni pohledavky mohlo
existencné ohrozit dodavatele. V ptipadé neuhrazeni pohledavky odbératelem jsou
faktorovi vyplacené financni prostfedky pojisStovnou a doplatek, ktery odpovida

spolutcasti klienta na pojistné udélosti, vyplacen neni. (Bezregresni faktoring,
c2019)
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Z nasledujici Tabulky 3 Pfehled faktoringového obratu v letech 2015-2019 ze statistickych
tdaji Asociace faktoringovych spolenosti CR je zfejma rostouci tendence vyuZzivani

financovani faktoringem.

Tabulka 3 Prehled faktoringového obratu v letech 2015-2019 (v mil. K¢)

Faktoringova spolecnost 2015 2016 2017 2018 (1-9) 2019
CSOB Factoring 31737 33261 37 599 40 361 29 026
Factoring CS 41 321 31 848 33 682 35 895 26 753
Factoring KB 35178 37 260 42 671 49 765 39 281
UniCredit Factoring 14 925 14 531 22 606 27 706 19 049
Raiffeisenbank 10 592 10 937 16 211 16 760 15732
Bibby Financial Services 3107 3151 3 557 3 865 2780
Celkem 136 860 130 988 156 326 174 652 132 621

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé Statistiky Asociace faktoringovych spol. (2015-2019)

Forfaiting je dal$im zpisobem alternativniho zptsobu financovani a spoc¢iva v odkupu
piredevsim stfednédobych a dlouhodobych pohledavek, a to zejména o odkup z velkych
zakazek, specializovanou forfaitingovou firmou, tzv. forfaiterem (taktéz se vétSinou jedna
0 dcefinou spole¢nost nékteré komer¢ni banky) bez zpétného postihu puvodniho majitele
pohledavky. Forfaitingova spolecnost piebird vSechny rizika na sebe. Vzhledem k tomu, ze
s delsi dobou splatnosti pohledavky je spojeno 1 vyssi riziko, pozaduje vétSinou forfaitingova

spole¢nost zajisténi jesté pred odkupem pohledavky. (Rejnus, 2008, s. 87-89)

3.11 Shrnuti teoretické ¢asti

Zakladem teoretické ¢asti je financovani podniku v obecném pojeti. Jsou zde uvedena
vSeobecnd pravidla pro finanéni rozhodovani, podle kterych by se méli finanéni manazefi
a investofi fidit. Je vysvétlen rozdil mezi cenou kapitdlu vlastniho a ciziho vcetné zptisobu
vypoctu ndkladu dluhu, ndkladu na celkovy kapitdl a vzorec pro zvoleni efektivni varianty

slozeni kapitalu WACC.

Dalsi kapitola je vénovana kapitalové struktufe podniku a optimalni kapitalové strukture, ktera

je rozdélena na statickou a dynamickou teorii a tyto jsou zde déle stru¢né€ popsany.

Posledni kapitolou je samotné ¢lenéni financovani, které je dale rozdéleno podle jednotlivych
hledisek financovani, pfi¢emz hledisko doby pouzitelnosti (kratkodobé a dlouhodobé),
pravidelnosti (bézné a mimotfadné) a z hlediska ptivodu (interni a externi) je zde popsano jen

okrajove€. VEtsi pozornost pii charakteristice zdroji podle vlastnictvi (vlastni a cizi) je
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vénovana cizim, zejména dlouhodobému bankovnimu uvéru, leasingu a také faktoringu, nebot’
budou déle zpracovany v praktické ¢asti. Pro lepsi pfedstavu o vyuzivani leasingu ¢i faktoringu
jsou zde uvedeny piehledné tabulky nebo graf znazornujici podil faktoringovych spolecnosti

na ¢eském trhu.
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4 PRAKTICKA CAST

Tato ¢ast bakalarské prace se zabyva financovanim nadkupu dopravniho prostfedku pro firmu
VAPAS a. s., kdy jsou porovnany nabidky pro investi¢ni uveér, leasingovy uvér a financni
leasing a to z hlediska kvalitativniho a kvantitativniho. Dale je zde srovnana nabidka
operativniho leasingu a faktoringu, jako dal$i moZnost zejména provozniho financovani.

V zavéru je vybrana nejvyhodnéjsi nabidka financovani.
4.1 Spolec¢nost VAPAS a. s.

Spole¢nost VAPAS byla zaloZzena v roce 1993 jako spolecnost s ru¢enim omezenym Se
zaméfenim na poskytovani sluzeb pro zemédélskou vyrobu. V roce 1996 doslo k rozsiteni
0 dopravni a spedi¢ni sluzby a VAPAS spol. s r. 0. se stala dopravni spolecnosti. Zménu
pravni subjektivity provedla v roce 2005 a stala se akciovou spole¢nosti s jedinym akcionafem.
V roce 2006 zajistovala spolecnost sluzby se 130 kamiony, v roce 2014 jiz s vice nez 200

a nyni provozuje pies 500 automobill a navést.

Od pocatku zajistuje spolecnost pievazné kamionovou dopravu zbozi a zemédélskych
komodit. V roce 2017 a 2018 doslo k rozsifeni piisobnosti jak v Ceské republice, tak i v ramci
zemi Evropské unie. Od roku 2018 se dale spole¢nost zamétila na rozvoj dopravy v oblasti
odpadového hospodarstvi, kdy své sluzby poskytuje nejvétSim firmam zpracovavajicim

odpady. Od roku 2012 trva tendence navySovani zisku a také obratu spolecnosti.

Spole¢nost VAPAS a. s. pro ziskani dodate¢nych finan¢nich prostiedkli nezvazuje moznost
upisovani novych akcii. Pro potizeni nové dopravni nakladni techniky vyuziva bankovni tvér
a finan¢ni leasing. Operativni leasing pouziva zejména pro pofizeni novych i starSich vozi,
které pouzije jen kratkodobég, napt. pro vyuziti v zemédelské kampani (zafi az leden). Pfi

potiebé zajisténi provozniho financovani uplatiiuje i sluzby faktoringové spole¢nosti.

Srovnani moZznych zplisobll financovani bude zndzornéno na piipadu potfizeni nékladniho
automobilu nad 1,5 t znacky Mercedes-Benz, typ ACTROS 1848 LS, s pofizovaci cenou
88 450,00 EUR bez DPH pro firmu VAPAS a. s. a to investicnim uvérem, finanénim
i operativnim leasingem. Céstka pro twdely této prace byla pievedena na koruny &eské
s ptepoétem kurzu, ktery byl vyhlageny CNB pro rok 2019 a to 25, 672 K& za 1 EURO. V praxi
by byl presny ptepocet potizovaci ceny proveden podle platného kurzu pro dany den, kdy byla

podepsana smlouva.
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Pro srovnani nejvyhodnéjsiho zplisobu financovani mezi vyuzitim investiéniho wvéru
a leasingu (financniho nebo operativniho) lze vyuzit napt. nasledujicich hledisek, z nichz

nejpodstatnéjsi bude kvantitativni kritérium.
4.2 Kvalitativni kritérium komparace

4.2.1 Podle vlastnictvi

Investicni uvér — dany pfedmét financovany uvérem je ihned po pofizeni majetkem
spole¢nosti a ta s nim mize nakladat dle svého uvazeni. Pokud by doslo k poskozeni ¢i odcizeni
tohoto predmétu, nahradu skody od pojistovny ziskava majitel, tedy spole¢nost VAPAS a. s.

V piipad€ krachu banky predmét potizeny uvérem zistava 1 nadale v majetku spolecnosti.

Leasing — leasingova spolecnost je po celou dobu majitelem daného piedmétu leasingu
a ptrijemce leasingu, je jeho provozovatelem a nemize s pfedmétem leasingu volné disponovat
bez souhlasu majitele, pouze jej uzivat. Dany pfedmét po splaceni posledni splatky finan¢niho
leasingu a dané z ptidané hodnoty prechazi do vlastnictvi piijemce, a to uz jako témér zcela
odepsany. U operativniho leasingu se po skonceni leasingového vztahu vraci pfedmét leasingu
zpét leasingové spolecnosti. Pfi poskozeni nebo odcizeni predmétu leasingu, je nahrada skody
od pojistovny pfipsana ve prospéch leasingové spoleénosti. V piipadé krachu leasingové
spole¢nosti v prub&hu leasingového vztahu hrozi piijemci leasingu riziko, ze o dany predmét

miuze dokonce piijit.
4.2.2 Podle danovych hledisek

Investi¢ni avér — DPH je zaplacena s pofizovaci cenou dodavateli a nasledné ma spole¢nost
narok na vraceni DPH od Finan¢niho ufadu. V ptipadé ndkupu nakladniho automobilu
pti pofizovaci cené¢ bez DPH 2 270 688 K¢ a DPH 21 % jde o castku 476 844 K¢, coz
ptredstavuje jednorazové zna¢nou sumu, kterou mize spolecnost dale disponovat ¢i ji
investovat nebo si o ni snizit sviij zdvazek vuci Fin. Gfadu. V této praci bude uvazovano, ze
DPH je placeno ptimo spolecnosti VAPAS a uvérova ¢astka je tedy Zddana pouze na castku bez

DPH. V ptipadé€ splatek avéru se DPH neplati, nebot’ ji splatky nepodléhaji.

Pro sniZzeni zékladu dané z piijmu muize spolecnost uplatnit daflové odpisy tzv. odpisovy Stit
ve vysi 249 776 K& v prvnim roce odepisovani a 505 228 K¢ v dalSich letech odepisovani. Dale

uroky z tivéru jako tzv. danovy stit.
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Leasing — do konce lonského roku piijemce leasingu platil DPH z leasingové faktury mési¢né
spolu se splatkou. Slo o vyznamné niz§i ¢astky v porovnani s potizenim nakladniho automobilu
uvérem, kdy vratka DPH byla jednorazova. Od letosniho roku nové dle zakona o DPH 2352004
Sb. je vuplatiovani DPH pfi finanénim leasingu zména. DPH jiz neni placena spolu
s leasingovou splatkou podle leasingového kalendafe. Pokud si piijemce leasingu pfedem
dohodne s leasingovou spole¢nosti odkup pfedmétu leasingu (v tomto piipadé nakladni auto),
DPH je zaplaceno z kupni ceny jednorazové na zacatku leasingového vztahu. Timto se leasing
dostava na uroven uvéru. V piipadé€ operativniho leasingu, pokud neni sjednana opce odkupu,

je DPH i nadale placeno spolu se splatkami podle splatkového kalendate.

Pti splnéni podminek Zakona ¢. 586/1992 Sb. Zakon o danich z pfijmu je celd leasingova
splatka danove uznatelnym nakladem a jako takova se odepisuje tolik let, kolik je doba trvani
leasingového vztahu, na rozdil od uvérovych splatek, kdy jsou danové uznatelnym nakladem

jen uroky z uvéru (a danové odpisy).
4.2.3 Podle ucetnich hledisek

Investi¢ni uvér

e Ve vykazu ziska a ztrat spoleCnosti, tedy vysledovce, se uveér promitne na naklad.
uctech, a to Vv piipadé odpist na uctu 551 Odpisy dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku a pfi Gtovani o Grocich z ivéru na uétu 562 Uroky.

e Vrozvaze se pofizeni nakladniho automobilu objevi v aktivech jejich zvySenim,
dale se aktiva snizuji opravkami k tomuto majetku, thradami splatek, kdy dochazi
Kk ubytku na bézném Gctu. Na strané pasiv v piipadé poskytnuti avéru bankou dojde
ke zvySeni zavazkli spolecnosti na Uctu 461 Zavazky k ivérovym institucim
a naslednym fadnym splaceni dochazi ke snizovani, nebot' thradou splatky se
snizuje i zavazek spole¢nosti vii¢i bance (tcet 461 na strané MD).

e Likvidita - v pfipad¢ nutnosti mtize spolecnost uvérovany piedmét prodat a splatit

zbyvajici ¢ast avéru.

Leasing
e Ve vysledovce se promitne pii splaceni pies nakladovy ucet 518 Ostatni sluzby.
Odpisy provadi leasingova spolecnost, jako majitel pfedmétu leasingu, a proto

0 nich pfijemce leasingu neuctuje.
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e V rozvaze pfijemce se piedmétu leasingu neeviduje, taktéz zdvazek vici leasingové
spole¢nosti neni v rozvaze evidovan.

e Likvidita pti pouziti leasingu jako ciziho zdroje neni neptiznivé ovlivnéna.
4.2.4 Podle administrativni naro¢nosti

Podklady pro zhodnoceni Zadosti o financovani jsou v piipadé Gvéru nebo leasingu totozna.
Zadatel o Uvér nebo leasing musi obvykle predlozit:
e 7adost o poskytnuti leasingu/financovani;
e aktudlni vypis z obchodniho rejstiiku (n€kterd banka si jej obstara sama);
e rozvaha a vykaz ziski a ztrat aZ za dv€ ucelena Ucetni obdobi a aktudlni vykazy
bézného obdobi;
e Cestné prohlaSeni zadatele o bezdluznosti vii¢i Finan¢nimu afadu a Okresni sprave
socialniho zabezpeceni. V piipadé pochybnosti ¢i horsi bonity klienta miize banka

pozadovat potvrzeni o bezdluznosti vii¢i témto institucim, ptipadné i dalsi podklady.
4.3 Kvantitativni kritérium komparace

Jako kvantitativni kritérium komparace je pouzito srovnani na zaklad¢ nabidek od jednotlivych

bank a spolecnosti a dale srovnani na zédkladé metody soucasnych vydaju.
4.3.1 Komparace financovani na zakladé nabidek

V této casti prace jsou zkompletovany, porovndny a zhodnoceny zjisténé informace
0 nabidkéch investi¢niho Gvéru, leasingového Gvéru a finanéniho leasingu s akontaci0 % a 5 %
na pofizeni tahace pro spolecnost VAPAS a. s. od bankovnich a leasingovych spole¢nosti.

Porovnany jsou nabidky od dvou az tfi riznych spolecnosti.

Zéakladni informace jsou shodné pro vSechny poptavané kalkulace:
Predmét financovani: Taha¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848
Porizovaci cena bez DPH: 2 270 688 K¢

DPH 21 %: 476 844 K¢

Porizovaci cena véetné DPH: 2 747 532 K¢

Stari predmétu financovani: nové

Odpisova skupina: 2.

Zpisob odepisovani: rovhomerné
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Doba odepisovani: 5 let

Baze financovani: CZK

Doba trvani smlouvy: 60 mésicii

Pocet splatek: 60

Pojisténi: Havarijni pojisténi 1 pojisténi odpovédnosti sjednano individualné firmou VAPAS

a. S. s vinkulaci pojistného pInéni ve prospéch bankovni ¢i leasingové spole¢nosti.
Bankovni uvér a finan¢ni leasing

Nejprve jsou vypocitany hodnoty pro sestaveni jednotlivych umotovacich plana (splatkové
kalendafe) na zaklad€ poskytnutych urokovych sazeb pro bankovni a leasingové uvery.
Pro vypocet umotovatele U se pouzije Vzorec 3 (Synek a kol. 2011, s. 311), pravidelné mé&si¢ni
splatky (anuity), aroku a imoru jsou vypocitany pomoci Vzorcti 4 az 6 (vlastni zpracovani
na zakladé Synek a kol. 2011, s. 311):
i.(1+i)"

- (li)_jl ©)
Kde:
1= Urokova sazba,

n = pocet obdobi.

Anuita = pofizovaci cena x umoiovatel 4)
Urok = poFizovaci cena (¢4stka ke splaceni) % i (5)
Umor = anuita - drok (6)

Jednotlivé umotovaci plany, které byly sestaveny s vyuzitim zminénych vzorci a jsou uvedeny

v Prilohach I az IV a VII.

Banky i leasingové spole¢nosti byly osloveny k vytvoreni uvérové nabidky dle vyse uvedenych

pozadavki s pouzitim 0 % vlastnich zdroji spole¢nosti VAPAS a. s.
a) Banka A

Podklady ke schvileni Givéru
e Z4adost o financovani

e Vypis z obchodniho rejstiiku si banka zajiSt'uje sama z vefejnych zdroju
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e Kompletni daniové ptiznani minimalné za jeden uceleny ucetni rok

e Rozvaha a Vykaz zisku a ztrat za posledni dva roky

Nabidka banky A

e fixni arok 3,61 % p. a.;

e zpracovatelsky poplatek 0 K¢;

e poplatek za spravu smlouvy banka neuctuje;

e poplatek za predcasné ukoncenou smlouvu, tj. 1% ze zlstatku jistiny + 1 000 K¢
(uCelné vynalozené naklady banky);

e poplatek za vedeni ivérového uctu banka A klientovi neuctuje;

e neni nutnost vést béZzny ticet u banky A. Ztizeni bézZného uctu s poplatkem za vedeni
uctu 69 K¢ mésicné; v ptipade piichozich plateb v celkové vysi 10 000 K& mési¢né

je ucet veden zdarma.

Kompletni umotovaci plan pro jednotlivé splatky je uveden v Ptiloze 1. V nasledujici Tabulce 4
je uvedena hodnota umofovatele, ktera je spoc¢itana podle Vzorce 3, anuita mésic¢ni pro celou

dobu splaceni podle VVzorce 4 a dale je uvedena i jeji celkova suma a celkové zaplacené troky.

Tabulka 4 Nabidka banky A

Banka A, 0 % akontace
Polozka Hodnota
Umorovatel 0,018236562
Urok p. a. 3,61%
Celkem uroky 213 885 K¢
Anuita 41 410 K¢
Celkem anuity 2 484 600 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno
Podle piedlozené kalkulace od banky A by spole¢nost VAPAS a.s. pieplatila na uvéru,
Vv ptipad¢ fadného splaceni, 213 885 K¢.

b) Banka B

Podklady ke schvaleni tvéru
e Zidost o financovani
e Vypis z obchodniho rejstiiku si banka zajiStuje sama z vetejnych zdroji

e Kompletni danové pfiznani minimalné€ za jeden uceleny ucetni rok
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Vykaz zisk a ztrat za posledni dva roky
Rozvaha

Cestné prohlaseni o bezdluznost vii¢i Finan¢nimu tfadu a OSSZ

Nabidka banky B

fixni urok 3,72 % p. a.;

zpracovatelsky poplatek 3 000 K¢;

poplatek za predc¢asné ukoncenou smlouvu, tj. 5 % minimaln¢ vsak 3 000 K¢
Z predcasné splacené jistiny;

poplatek za vedeni ivérového Gcétu (za spravu smlouvy) 200 K¢ mésicné;

neni nutnost vést béZny ucet u banky B. Zfizeni bézné Uctu s poplatkem za vedeni

uctu 149,00 K¢ mésicné.

Uvedena Tabulka 5 ukazuje hodnoty umofovatel, tirokti a anuity porovnatelné a vypocitané

podle stejnych vzorcu, které byly pouzity pro doplnéni hodnot v Tabulce 4. Cely umofovaci

plan je znazornén v Ptiloze II.

Tabulka 5 Nabidka banky B

Banka B, 0 % akontace
PoloZka Hodnota
Umorovatel 0,018290434
Urok p. a. 3,72 %
Celkem uroky 221 224 K¢
Anuita 41532 K¢
Celkem anuity 2491912 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim

U nabidky banky B by spolecnost VAPAS a. s. zaplatila na Grocich 221 224 K¢ za celou dobu

splaceni, zpracovatelsky poplatek jednordzové 3 000 K& a mési¢ni poplatek za vedeni

uvérového Gétu 200 K¢ tzn. 12 000 K¢ za pét let pii fadném splaceni. Celkem tedy zaplatila

castku ve vysi 236 224 K¢, tedy o 22 339 K¢ vice neZ pii iivérovém financovani od banky A.

c) Leasingova spole¢nost C - avér

K vypracovani nabidky byla pozdddna se stejnymi pozadavky jako ptfedchozi banky

I leasingova spolecnost C, ktera vSak nyni z provoznich divoda poskytuje pouze tvéry, které

jsou ve velké mife jejich klienty upfednostiovany.
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Podklady ke schvaleni uvéru

Zadost o financovani

Vykaz ziskt a ztrat za rok posledni dva roky

Rozvaha

Potvrzené danové priznani

Tabulka dlouhodobych zavazki, pohledavky a zavazky po splatnosti
Majetkova ucast pravnické osoby u dalSich podnikatelskych subjekti
Informace o pfedmétu financovani (rok vyroby, technické parametry cena)

Vypis z Obchodniho rejstiiku LS nepozaduje

Nabidka Leasingové spole¢nosti C

fixni urok 4,09 % p. a.;

zpracovatelsky poplatek standardné 1 000 K¢;

poplatek za spravu smlouvy banka neuctuje;

poplatek za ptedasné ukoncenou smlouvu (v pfipadé, Zze tak neni sjednano jiz
pii schvaleni smlouvy) standardné poplatek 5 000 K¢ + veskeré uroky do konce
splatnosti s moznosti slevy az do vyse 100 % za ur€itych okolnosti jako napft. dalsi
spoluprace s klientem, jeho dobra historie u této leasingové spolecnosti atd.;

splaceni tivéru z bézného uctu kterékoliv banky.

Celkovy prehled splatek uvéru podle umoiovaciho planu je uveden v Ptiloze 3. V nasledujici

Tabulce 6 jsou uvedeny hodnoty, pro které byly pouzity stejné vzorce jako pro vypoclty

v Tabulce 4. Podrobny splatkovy kalendaf s jednotlivymi polozkami je uveden v Pfiloze III.

Tabulka 6 Nabidka uvéru od leasingové spole¢nosti C

Leasingova spolec¢nost C, 0 % akontace
Polozka Hodnota
Umorovatel 0,018457168
Urok p. a. 4,09 %
Celkem uroky 243 940 K¢
Anuita 41 910 K¢
Celkem anuity 2514 628 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno

Pti vyuziti nabidky od leasingové spole¢nosti C by spole€nost VAPAS a.s. na uvéru pieplatila

243 940 K¢ + 1 000 K¢ za zpracovatelsky poplatek, tedy celkové ndklady na Gvér by byly
244 940 K¢.

41



d) Leasingova spole¢nost D — ivér

Leasingova spolecnost D vytvofila nabidku financovani tahace pro spole¢nost VAPAS. a.s.
uvérem, finanénim leasingem (s akontaci 0 a 5 % a pievodni cenou 1000 K¢&) i operativnim

leasingem.

Podklady ke schvaleni uvéru i leasingu
e Zadost o poskytnuti financovani/leasingu
e Vypis z obchodniho rejstiiku k Zadosti o leasing
e Kompletni danové pfiznani za dvé ucelend obdobi a za aktudlni béZné obdobi
(ve formé predkladané Finan¢nimu tradu)

e Vykaz ziski a ztrat a rozvaha

Nabidka uvéru od leasingové spole¢nosti D
e fixniurok 3,24 % p. a.;
e zpracovatelsky poplatek 0 K¢;
e poplatek za spravu smlouvy banka neuctuje;
e poplatek za pted¢asné ukoncenou smlouvu je min. 3 % z ¢astky mimotadné splatky,
minimalné vsak 5 000 K¢ (vyse poplatku se stanovi v zavislosti na délce splatnosti
a specifikach obchodu);

e splatky mohou byt provedeny z kteréhokoliv bézného uctu.

V nize uvedené Tabulce 7 jsou taktéZz uvedeny hodnoty srovnatelné s piedchozimi Tabulkami

4— 6 tykajicich se uvéra. Podrobny umotovaci plan je uveden v Ptiloze IV.

Tabulka 7 Nabidka avéru od leasingové spole¢nosti D

Leasingova spolecnost D — ivér, 0 % akontace
Polozka Hodnota
Umorovatel 0,01807552
Urok p. a. 3,24 %
Celkem uroky 191 947 K¢
Anuita 41 044 K¢
Celkem anuity 2 462 634 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno

V nabidce leasingové spolecnosti s urokovou sazbou 3,24% p. a. by poptavajici spolenost

na urocich zaplatila pfi fddném splaceni za 5 let 191 947 K¢ bez dalSich nakladi.
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e) Leasingova spole¢nost D — finan¢ni leasing

Podle nabidky finan¢niho leasingu s akontaci 0 % a 5 % od leasingové spolecnosti D je
vypracovana nasledujici Tabulka 8, ve které jsou uvedeny udaje o leasingovém koeficientu
vypocitaného podle Vzorce 7, vySe rocni irokové sazby, vyse leasingové splatky a celkova
suma zaplacena za poskytnuty leasing. Leasingova kalkulace pro jednotlivé akontace je

uvedena v Ptiloze V.

Leasingovy koeficient LK se vypocte podle Vzorce 7 (Synek a kol., 2011, s. 313):
LK = vydaje na leasing / po¥izovaci cena predmétu @)
kde vydaje na leasing se skladaji ze sumy leasingovych splatek a zlstatkové ceny predmétu

leasingu.

Tabulka 8 Nabidka finan¢niho leasingu od leas. spole¢nosti D

Leasingova spolecnost D — finan¢ni leasing
Polozka Akontace 0 % Akontace 5 %
Leasingovy koeficient 1,083762719 1,079575322
Urok p. a. 3,24 % 3,24 %
Vyse akontace 0 K¢ 113 534 K¢
Leasingova splatka 40 998 K¢ 38 947 K¢
Celkem k uhradé se ZC 2 460 887 K¢ 2 451 382 K¢
Celkem Kk ihradé s DPH 2977 674 K¢ 2966 172 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim

Vyse leasingové splatky je ve vysi 40 998 K¢ pii kalkulaci s nulovou akontaci a 38 947 K¢
pti akontaci 5 %. Do konce lofiského roku by splatky Cinily 49 608 K¢ a 47 126 K¢&, nebot’
jednotlivé splatky byly zatizeny DPH mésicné (jak pti odvodu, tak pfi narokovani). Od nového
roku je zména v tom, Ze leasingova spolecnost musi dle zakona o DPH odvést DPH z celé¢ho
objemu leasingovych splatek na zacatku leasingového vztahu. Leasingova spole¢nost D nabizi
klientovi bud’ zaplaceni celé DPH, tedy ¢astky 516 786 K¢& resp. 514 790 K¢, spolu s prvni
leasingovou splatkou nebo pozdéji s navysenou splatkou, kdy ptijemce leasingu v mésici, kdy
doslo k pfedani pfedmétu leasingu, si pozada Finan¢ni Gfad o vratku DPH, nasledujici mésic je
mu DPH vraceno a nasledujici mésic ¢astku z DPH zaplati leasingové spolecnosti. Nejpozdéji
musi byt platba provedena do 5. leasingové splatky. V kalkulaci leasingové spole¢nosti D je se

zaplacenim DPH pocitano ve 4. leasingové splatce, jak je patrné z Prilohy V.

V piipadé vyuziti financniho leasingu s 0 % akontaci by bylo pfeplaceno 190 199 K¢ a
pti akontaci 5 % 180 694 K¢.
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f) Leasingova spole¢nosti E — avér

Leas. spol. E poskytla nabidku pro financovani daného predmétu formou leas. uvéru,

finan¢niho leasingu s akontaci 0 % a 5 % se zistatkovou cenou 2 000 K¢ a operativni leasing

na 2 roky.

Podklady ke schvaleni uvéru i leasingu

Podklady pro schvéleni jsou totozné s podklady uvedenymi leas. spole¢nosti D, viz vyse.

Nabidka uvéru od leasingové spolecnosti E

fixni Grok 2,90 % p. a,;

zpracovatelsky poplatek 0 K¢;

poplatek za spravu smlouvy banka neuctuje;

ptedcasné splaceni Givéru 1 S uroky je mozné jen po predchozi vzajemné pisemné
dohodé¢ s bankou, ve které jsou dohodnuty podminky pro pred¢asné splaceni a dale
stanoveny naklady banky, které mohou byt bankou poZadovany;

neni nutnost zfizovat si bézny ucet U této spolecnosti, splatky je mozné platit

ze kteréhokoliv bankovniho uctu.

V nasledujici Tabulce 9 jsou uvedeny hodnoty, které jsou srovnatelné s predchozimi

Tabulkami 4-7 tykajicimi se uvéra jak od bank, tak od leasingovych spole¢nosti. Podrobny

umotovaci plan je uveden v Priloze VII.

Tabulka 9 Nabidka tavéru od leas. spole¢nosti E

Leasingova spole¢nost E — uivér, 0 % akontace
Polozka Hodnota
Umorovatel 0,017924289
Urok p. a. 2,90 %
Celkem uroky 171 339 K¢
Anuita 40 700 K¢
Celkem anuity 2 442 028 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim

Leasingova spole¢nost nabidla uvér s urokem 2,90 %, kdy spole¢nost VAPAS a.s. by pieplatila

na urocich 171 339 K¢&. Dalsi naklady s uvérem spojené leasingova spole¢nost neuctuje.

V Tabulce 10 jsou znazornény nabidky pro financni leasing od téze leasingové spole¢nosti

s akontaci 0 % a 5 % a jednotlivé hodnoty polozek. Leasingové splatky jsou uvedeny bez DPH,
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ktera je taktéz, jako v ptipadé platby DPH u leasingové spole¢nosti D, zaplacena jednorazoveé

spolu se ¢tvrtou leasingovou splatkou, jak je ziejmé z kalkulace v Ptiloze ¢. VIII.

Tabulka 10 Nabidka finan¢niho leasingu od leas. spole¢nosti E

Leasingova spole¢nost E — finan¢ni leasing

Polozka Akontace 0 % Akontace 5 %
Leasingovy Koeficient 1,073744505 1,070102101
Urok p. a. 2,90 % 2,90 %
Vyse akontace 0 K¢ 113 534 K¢
Leasingova splatka 40 602 K¢ 38 572 K¢
Celkem k uhradé se ZC 2 438 140 K¢ 2 429 868 K¢
Celkem k whradé s DPH 2 949 729 K¢ 2 939 720 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno
Pti volbé finan¢niho leasingu od této spolenosti by pfijemce leasingu pii nulové akontaci

zaplatil 0 167 452 K¢ vice a v ptipad¢ akontace 5 % o 159 180 K¢ vice.

Zjisténé hodnoty k bankovnimu a leasingovému uvéru jsou pro pichlednost zapsany

v v

které by spolecnost VAPAS a.s. vynalozila v prab¢hu péti let na financovani tahace bankovnim

¢1 leasingovym uvérem.

Tabulka 11 Celkové zhodnoceni nabidek uvérovym financovanim

Polovka Bankovni uvér Leasingovy avér

Banka A Banka B |Leas. spol. C|Leas. spol. D | Leas. spol. E
Urokova sazba 3,61% 3,72% 4,09% 3,24% 2,90%
Zpracov. poplatek - Ke 3 000 K¢ 1 000 K¢ - K¢ - K¢
Celkem za ved. étu - K¢ 12 000 K¢ - K¢ - K¢ - K¢
Anuita celkem 2484 600 K¢| 2491912 K¢| 2514628 K& | 2462634 K¢| 2442 028 K¢
Celkem urok 213 885 K¢ 221 224 K¢ 243 940 K¢ 191 947 K¢ 171 339 K¢
Celkové naklady 2484 600 K&¢| 2506912 K¢ | 2515628 KE| 2462 634 K¢ | 2442 028 K¢
Poradi vyhodnosti 3 4 5 2 1

Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim

Srovnanim vSech dostupnych nabidek je ziejmé, Ze nejvyhodnéjsi nabidku pro bankovni Gvér
poskytla banka B, kdy by spolecnost VAPAS a. s. na urocich zaplatila 213 885 K&.
Nejvyhodnéjsi nabidku leas. uvéru poskytla leas. spole¢nost E, kdy na trocich by zaplatila
171 339 K¢.

Srovndnim nabidek finan¢niho leasingu od leas. spolecnosti D a E na zaklad¢ vyse zjisténych

informaci tykajicich se trokové sazby, leasingovych splatek bez i s DPH bylo sestaveno potadi
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nejvyhodnéjsi nabidky pro poptavajici firmu. Vysledky jsou zapsany nize v Tabulce 12,

Vv uvahu je brana i ztistatkova cena pro spolecnost D 1 000 K¢ a pro spolecnost E 2 000 K¢.

Tabulka 12 Zhodnoceni nabidek finan¢niho leasingu

. finan¢ni leasing
Polozka : " < . . <
Leasingova spole¢nost D Leasingova spolecnost E
Akontace 0% 5% 0% 5%
Urokovi sazba 3,24% 3,24% 2,90% 2,90%
Zpracov. poplatek - Keé - K¢ - K¢ - K¢
Celkem suma bez DPH | 2460887 K&¢| 2451381 K¢| 2438140 K¢| 2429 868 K&
Poiradi vyhodnosti 4 3 2 1

Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim

Porovnanim vySe zhodnocenych nabidek finan¢niho leasingu je zjiSténo, Ze vyhodnéjsi

nabidku poskytla leasingova spolecnost E, nez kterou poskytla leasingova spole¢nost D diky

v v

Posouzenim financovani pomoci Uvért nebo finanéniho leasingu bylo zjiSténo, Ze nejlepsi
nabidku bankovniho uvéru poskytuje banka A s trokem 3,61 % p. a. bez dalSich poplatk.
Leasingova spolecnost E nabizi nejvyhodnéji jak leas. tivér, tak finan¢ni leasing, taktéz diky
nejnizsi urokové sazbé a nulovym ndkladim s financovanim souvisejicich. S nabidkami
od banky A a leas. spole¢nosti E bude jesté dale pracovano pii vypoétu metody soucasnych

hodnot vydajt.
Operativni leasing

Dalsi zptsob, ktery firma vyuziva pfi potfizeni nakladnich automobild, je operativni leasing,
ktery poptava zejména v piipade, kdy ma dohodnuté smlouvy s odbérateli na dobu kratSi nez

5 let a dale by pifedmét leasingu nevyuzila nebo pii potiebé potizeni ojetych vozi.

Oslovené leasingové spoleCnosti nabidly kalkulace operativniho leasingu na zakladé nize
uvedenych pozadavkl pro financovani ndkladniho automobilu Mercdes-Benz ACTROS 1848

pii stejné potizovaci cené jako pfi financovani pomoci uvéru ¢i finan¢niho leasingu.

PoZadavky pro operativni leasing:
Doba trvani smlouvy: 24 mésict
Pocet leasingovych splatek: 24, splatnost na pocatku splatkového obdobi

Sluzba: jen financni sluzba (bez pojisténi, sluzeb a servisu). Pojisténi predmétu leasingu
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sjednano individualné piijemcem leas. s vinkulaci pojistného plnéni ve prospéch pronajimatele,
tedy leasingové spolec¢nosti.

Najezd: 90 000 km za rok

Odkupni cena: 70 %, tj. 1 923 273 K¢ s DPH. Najemce ma s dodavatelem uzavienou servisni

smlouvu a po skonceni operativniho leasingu dodavatel garantuje leas. spole¢nosti odkup.

Kalkulace ke komparaci operativniho leasingu byly poskytnuty od leasingové spol. D a E.
Podklady pro schvéleni finan¢ni transakce jsou totozné pro obé spole¢nosti. Nabidky budou

srovndny pouze vzajemné, nebot’ maji od financniho leasingu kratsi dobu trvani leas. smlouvy.

Podklady
e Vyplnéna Zadost o poskytnuti leasingu
e Finanéni vykazy za dvé ucelena ucetni obdobi a za aktudlni b&zné obdobi, jak je
predkladano na FU)
e Rozvaha

e Vykaz ziskl a ztrat
g) Leasingova spole¢nost D

Nabidka operativniho leasingu
e fixni Grok 3,24 % p. a.;
e zpracovatelsky poplatek 0 K¢;
e poplatek za spravu smlouvy banka neuctuje;

e leasingové splatky je mozno splacet z jakéhokoliv uctu.

V Tabulce 13 je znazornéna nabidka operativniho leasingu pro financovani tahace od leas.

spole¢nosti D. Kompletni kalkulace operativniho leasingu je rozepsana v Ptiloze VI.

Tabulka 13 Nabidka operativniho leasingu od LS D

Leasingova spolecnost D — operativni leasing
Polozka Hodnota
Urok p. a. 3,24 %
Leasingova splatka bez DPH 34 764 K¢
DPH z leasingové splatky 7300 K¢
Leasingova splatka s DPH 42 064 K¢
Celkem leas. splatky s DPH 1009 536 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno
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Leasingové spolecnosti D nabizejici operativni leasing pro nakladni automobil s odkupni cenou
s DPH 1 923 273 K¢ by firma VAPAS a. s. zaplatila za celou dobu trvani leasingového vztahu,
tedy 24 mésici na splatkach s DPH 1 009 536 K¢.

h) Leasingova spole¢nost E

Nabidka operativniho leasingu
e fixni urok 2,90 % p. a.;
e zpracovatelsky poplatek 0 K¢;
e poplatek za spravu smlouvy banka netctuje;

e leasingové splatky mohou byt splaceny z libovolného tctu.

V Tabulce 14 jsou uvedeny hodnoty pro porovnani nabidky operativniho leasingu s nabidkou

spole¢nosti D. Podrobna kalkulace je uvedena v Priloze IX.

Tabulka 14 Nabidka operativniho leasingu od LS E

Leasingova spole¢nost D — operativni leasing
Polozka Hodnota
Urok p. a. 2,90 %
Leasingova splatka bez DPH 33010 K¢
DPHz LS 6 932 K¢
Leasingova splatka s DPH 39 942 K¢
Celkem leas. splatky s DPH 958 610 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno

Pfi vyuziti operativniho leasingu od této spole¢nosti pfi zachovani stejnych podminek jako

u leasingové spol. D by firma VAPAS a.s. zaplatila celkovou sumu splatek ve vysi 944 208 K¢.

Vzhledem Kk tomu, Ze ani jedna z leasingovych spole¢nosti si neuctuje dalsi poplatky spojené
s operativnim leasingem a odkupni cena ndkladniho automobilu je totoznd, rozdil
v poskytnutych kalkulacich je tvofen pouze vysi urokové sazby a marze. Pti komparaci obou
nabidek vychazi vyhodnégji nabidka leasingové spolecnosti E, kdy by spolecnost VAPAS a. s.

zaplatila 0 65 328 K¢ méné, nez v pripadé volby nabidky leasingové spolecnosti D.
Faktoring

DalSim zplisobem provozniho financovani je vyuziti sluZzeb faktoringovych spole¢nosti.

Faktoring je firmou vyuzivan pro svoji flexibilitu a rychlost vyfizeni. Penéznimi prostfedky
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z faktoringu je pak placen napf. ndkup pohonnych hmot, ndhradnich dili, odvody a podobné.

Lze jej vyuzit i pro zaplaceni splatky leasingu ¢i uvéru.

Oslovené banky A i B byly pozadany o predlozeni nabidky pro provozni financovani

faktoringem. Bankam byly shodné poskytnuty castky z obratu od 10 nejvétsich odbératelt

spole¢nosti a limit financovani, tyto ¢astky nebudou Vv praci zvefejnény v ramci zachovani

diskrétnosti. Primérna doba splatnosti pohledavek je 60 dni. Banky A i B poskytly udaje

0 odméndach faktora i urokovych sazbach. Vyse zdlohové platby az do vyse 90 %.

Podklady

Zadost o faktoring

Seznam odbératelt

Vykazy za posledni 3 roky

V piipadé€ schvaleni zadosti, aby mohlo dojit k proplaceni faktur od odbérateld, je

nutné zaslat faktoringové spole¢nosti fakturu + dodaci list.

V Tabulce 15 jsou uvedeny poskytnuté udaje o jednotlivych sazbach. Odména faktora procento

Z hodnoty pohledavky, urok z profinancovani (1 M PRIBOR + urokova sazba) se vypocita
z vySe zalohové platby, tedy z 90 % z faktury. Sazba 1 M PRIBOR byla k datu 19. 3. 2020

1,77 %. Urokova sazba odmény faktora 0,15 % byla vynasobena 3esti, aby se dostala

na hodnotu pro roéni trok (0,15 % je hodnota pro dvoumésicni splatnost nikoliv roéni).

Tabulka 15 Nabidka faktoringu od banky A a banky B

Banka A Banka B
Polozka Regresni Bezregresni Regresni Bezregresni
faktoring faktoring faktoring faktoring

Vyse zalohové platby 90 % 90 % 90 % 90 %
Odména faktora 0,90 % 2,10 % 1,08 % 2,28%
Urokova sazba p.a. 1,40 % 1,40 % 1,38 % 1,38 %
Sazba 1l M PRIBOR 1,77 % 1,77 % 1,77 % 1,77 %
Celk. nakl. faktoringu 4,07 % 5,27 % 4,23 % 5,43 %
Poradi vyhodnosti 1 2

Zdroj: Vlastni zpracovani

Porovnanim jednotlivych nabidek obou bank vychazi jako vyhodnéjsi nabidka banky A. Podle

celkové vynaloZenych ndkladl na faktoring je patrné, Ze faktoring patii k draz§im zpsobtim

financovani. Pti dlouhodobéjsi spolupraci mohou banky poskytnout i vyhodnéjsi urokové

sazby. Podle Tabulky 3 je ziejmé, ze faktoring je firmami vyuzivan.
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4.3.2 Metoda soucasné hodnoty vydaji

Dalsi zptisob komparace financovani cizimi zdroji je provedena metodou soucasnych vydaji,
ze kterych je pak zjisténa Cistd vyhoda leasingu. Jejich hodnoty jsou vypocteny v nasledujici
casti této kapitoly. Pro porovnani soucasné hodnoty vydaji jsou pouzity nejlepsi nabidky, tedy

bankovniho Gvéru od banky A, leas. uvéru a finan¢niho leasingu od spole¢nosti E.

V této metod¢ jsou vypoclitany jednotlivé hodnoty, jako tuspory zurokd, odpisi nebo
leasingovych splatek, které jsou vyuzity pro porovnani soucasnych hodnot vydajii pro oba
uvéry a finanéni leasing s nulovou akontaci, pro lep$i srovnani s uvedenymi avéry. Z nich je
pak zjisténa hodnota ukazatele cisté vyhody leasingu, kterd ukéze vyhodnéjsi zptisob

financovani.

Vstupni udaje

Porizovaci cena nakladniho automobilu: 2 270 688 K¢ bez DPH,

DPH sazba 21 %: 476 844 K¢

Sazba dané z prijmu d: 19 %

Urokov4 mira bankovni Gver i: 3,61 % p. a, 0,3008 p. m. = 0,003008

Urokova mira uvér od leasingové spole¢nosti: 2,90 % p. a. = 0,241666 p. m. = 0,00241666
Mésicni leasingova splatka: 40 602 K¢

Tato metoda je provedena v n¢kolika krocich:
1. Plan splaceni neboli umotovaci plan
2. Pléan odpist
3. Vypocet soucasné hodnoty vydaji pfi financovani uvérem
4. Vypocet soucasné hodnoty vydaji na financovani leasingem
5

. Porovnani sou€asnych hodnot vydaji
Ad 1. Plan splaceni (umorovaci plan)
Banka A

V nasledujicich Tabulkach 16 a 17 je znazornén ro¢ni umotovaci plan pro roky 2020-2024
pro banku A a leas. spolecnost E, ktery byl vypocitan podle vyse uvedenych vzorcii 4 - 6 pro
zjednoduSeni sectenim polozek pro jednotlivé roky. Podrobny meésicni umotovaci plan je

uveden v Priloze | a VII.
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Tabulka 16 Ro¢ni umoiovaci plan 2020-2024 banka A

Polozka Rok
2020 2021 2022 2023 2024
Anuita 496 920 K&| 496 920 K¢&| 496 920 K¢ 496 920 K¢ 496 920 K¢
Urok 74 825 K¢ 59 377 K¢ 43 363 K¢ 26 763 K¢ 9556 K¢
Umor 422 089 K¢| 437537Ke| 453551 Ke 470 151 K¢ 487 359 K¢
Zustatek 1 848 599 K¢ | 1411062 KE| 957510 K¢ 487 359 K¢ 0 K¢
Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno
Tabulka 17 Roé¢ni umoiovaci plan 2020-2024 leas. spole¢nost E
Polozka Rok
2020 2021 2022 2023 2024
Anuita 488 405 K&| 488405K¢e| 488405KeE| 488405Ke| 488405 Ke
Urok 60 188 K¢& 47 603 K¢ 34 649 K¢ 21 313 K¢ 7 586 K¢
Umor 428 217 K¢| 440802 K¢| 453 757KeE| 467092 Ke| 480 819 K¢
Zistatek 1842471 K¢ | 1401 668 KE| 947910Kc¢| 480 818 K¢ -1 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim

Ad 2. Plan odpist

Taha¢ je ve spolecnosti zafazen do druhé odpisové skupiny a je odepisovan rovnomérné

(linearnd), viz nize Tabulka 18. Zivotnost je spole¢nosti VAPAS a.s. poéitana na 5 let.

Tabulka 18 Rovnomérné odepisovani pro 2. odpisovou skupinu

Rok S\%Za Odpis Opravky Z“sé:rt]l:wa
2020 11,00 249 776 K¢ 249 776 K¢ 2 020912 K¢
2021 22,25 505 228 K¢ 755 004 K¢ 1 515 684 K¢&
2022 22,25 505 228 K¢ 1260 232 K¢ 1 010456 K¢
2023 22,25 505 228 K¢ 1765 460 K¢ 505 228 K¢
2024 22,25 505 228 K¢ 2 270 688 K¢& 0 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ad 3. Vypocet soucasné hodnoty vydaji na financovani avérem

K vypoctu soucasné hodnoty vydaji pro oba uvéry je tieba spocitat danové Uspory z urokl a
odpist s pouzitim sazby dané z piijmu pravnickych osob, kterou uvedena spole¢nost odvadi ve

vysi 19 %.
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Datiové tspory z trokit DUU se vypodéitaji podle Vzorce 8 (vlastni zpracovani na zékladé

Synek a kol., 2011, s. 312):

DUU = tirok x d
Kde:

d = sazba dan¢ z ptijmu pravnickych osob (19 %).

(8)

Danova tspora z trokli bankovniho i leasingového uvéru vypocitand dle uvedeného Vzorce 8

je uvedena pro jednotlivé roky v nasledujici Tabulce 19.

Tabulka 19 Vypocet dafovych aspor z iiroku bank. a leas. uvéru

Rok Sazbva”dané Banka A Banka E

Z prijjmu Ro¢ni Girok | Dai. uspora | Ro¢nidrok | Darn. Gispora
2020 19% 74 825 K¢ 14217 K¢ 60 188 K¢ 11436 K¢
2021 19% 59377 K¢ 11282 K¢ 47 603 K¢ 9 0445 K¢
2022 19% 43 363 K& 8239 K¢ 34 649 K¢ 6 583 K¢
2023 19% 26 763 K¢ 5085 K¢ 21 313 K¢ 4 049 K¢
2024 19% 9556 K¢ 1 816 K& 7586 K¢ 1441 K¢
x 213 884 K¢ 40 638 K&¢| 171 339 K¢ 32 554 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno

Datiové uspory z odpisit DUO se vypoéitaji podle Vzorce 9 (vlastni zpracovani na zakladé

Synek a kol., 2011, s. 312):
DUO = ro¢ni odpis x d 9)

Darové uspory z odpisti jsou vypocitany podle piedchoziho Vzorce 9 a vysledky zaznamenany

v dalsi Tabulce 20.

Tabulka 20 Vypocet daiiovych uspor z odpisu

Rok Sazbidané Ro¢ni odpis Daiiova tispora
Z pFijmu
2020 19% 249 776 K¢ 47 457 K¢
2021 19% 505 228 K¢ 95993 K¢
2022 19% 505 228 K¢ 95 993 K¢
2023 19% 505 228 K¢ 95993 K¢
2024 19% 505 228 K¢ 95993 K¢
Celkem 2270 688 K¢ 431 429 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno

52




Soucasna hodnota Gvéru SHU se vypoéita tzv. diskontovanim s pouzitim diskontni Girokové
sazby. Pro vypocet diskontu jak pro avéry, tak pro finan¢ni leasing, je zvazovana urokova sazba
1,4 % p. a. Tuto zvolenou urokovou sazbu, je mozno, bez dal§ich podminek, obdrzet
na terminovaném vkladu. Pro vypocet soucasné hodnoty se pouzije Vzorec 10 (vlastni

zpracovani na zakladé Synek a kol., 2011, s. 312):
SHU, = &isté vydaje na avér/[1 +i x (1 — d)|» (10)

Hodnoty jednotlivych polozek pro vypodet soucasné hodnoty uvéru SHUB od banky pro roky
2020 az 2024 jsou zapsany v Tabulce 21.

Tabulka 21 Vypocet sou¢asné hodnoty vydaji na uvér od banky A
v letech 2020-2024

Polozka Rok Celkem
2020 2021 2022 2023 2024
Anuita 496 920 K¢ | 496 920 K& | 496 920 K& | 496 920 K& | 496 920 K¢ | 2 484 600 K¢
ﬁsp.zﬁroku -14217K¢| -11282K¢| -8239KE| -5085KE| -1816KE| -40639 Ke
I:]sp. zodpisu | -47457KE| -95993 K& | -95993 Ke| -95993 K& | -95993 K¢ | -431 429 K&
Cisté vydaje 435246 K¢| 389 645 Ke| 392 688 KE| 395842 K| 399 111 K¢ |2 012532 K¢
Sou¢. hodnota | 430 366 K¢| 380956 K¢| 379626 K&| 378384 K& | 377 231 K& | 1946 563K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno

Pro vypocet ¢isté hodnoty Gvéru leasingové spole¢nosti SHULS, ze kterého se poéitaji hodnoty
jednotlivych polozek, jez jsou uvedeny v Tabulce 22, jsou ziskany stejnym zpisobem a podle
stejnych vzorca jako hodnoty v Tabulce 21. Soucasna hodnota vydaji byla vypocitana podle

Vzorce 10 s pouzitim aroku 1,4 % p. a.

Tabulka 22 vypocet souc¢asné hodnoty vydaji na uvér od LS E

v letech 20202024

. Rok
Polozka Celkem
2020 2021 2022 2023 2024
Anuita 488 405 K& | 488 405 K¢ | 488 405 K&| 488 405 K& | 488 405 K& | 2 442 000 K¢
I'Jsp. zuroku |-11436 K¢ -9 045 K¢ -6 583 K¢ -4 049 K¢ -1441 K¢| -32554Ke
I'Jsp. zodpist | -47 457 KE| -95993 K& | -95993 KE| -95993 Ke&| -95993 K& | -431 429 K¢
Cisté vydaje | 429512 K¢| 383367 K&| 385829 K¢ | 388 363 K| 390971 K¢ | 1978042 K¢
Soué. hodnota | 424 696K¢&| 374 819 K¢ |[3372995 K&| 371234 Ke¢| 369538 K&|1913 282 Ké

Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim
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Ad 4. Vypocet sou¢asné hodnoty vydaji na financovani leasingem
Darnové uspory z leasingovych splatek - leasingové splatky jsou danové uznatelnym nakladem.
Datiova uspora z leasingové splatky DULS se vypo¢ita podle Vzorce 11 (vlastni zpracovani

na zaklad¢é Synek a kol., 2011, s. 312):

DULS = leasingova splatka x d (11)

Odectenim daniové Uspory z leasingové splatky od leasingové platby se vypocita Cisty vydaj
na leasing, jehoz diskontovanim (s pouzitim odurocitele (i - (1 —d)) se ziska soucasna
hodnota leasingu SHL pro jednotlivé roky podle Vzorce 12 (vlastni zpracovani na zakladé

Synek a kol., 2011, s. 312):
SHL, = ¢isté vydaje na leasing[1 + i x (1 —d)]» (12)

Vypocéitané hodnoty jsou uvedeny v nasledujici ucelené Tabulce 23 spolu s leasingovymi
platbami a Gsporami z plateb. Pro zjednoduseni jsou uvedeny v rocnich hodnotach. Kompletni

kalkulace finan¢niho leasingu s opci je uveden v Piiloze VIII.

Tabulka 23 Vypocet sou¢asné hodnoty vydaji na leasing v letech 2020-2024

. Rok
Polozka 2020 2021 2022 2023 2024 Celkem
Leas. platby | 487 224 K& | 487 224 K& | 487 224 K& | 487 224 K& | 487 224 K& | 2 436 120 K&
[,Jsp, z plateb | - 92573 KE | -92573 K¢ | -92573 K¢ | -92573 K¢ | -92 573 K& | -462 865 K&
Cisté vydaje | 394 651 KC | 394 651 K& | 394 651 K& | 394 651 K& | 394 651 K& | 1973 255 K¢
Sout.hodnota | 390 226 K& | 385 850 K& | 381 524 K& | 377 246 K¢ | 373 016 K¢ | 1 907 862 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim

Ad Porovnani sou¢asné hodnoty vydaji

Na zaklad¢ zjisténych vysledkl soucasnych nakladii na Givér a leasing je provedeno srovnani a
vyhodnoceni finanéné¢ vyhodnéj$i varianty ziskani financnich prostiedki na pofizeni

nakladniho automobilu, tedy Cist4 vyhoda leasingu.

SHUB = 1 946 563 K¢

SHULS =1 913 282 K¢

SHL =1 907 862 K&

CVL = SHL — SHUB = 1 907 862 K& — 1 946 563 = - 38 701 K&
CVL =SHL - SHULS =1 907 862 K& — 1 913 282 K¢ = - 5 420 K&
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Ze zjisténych hodnot vyplyva, ze podle soucasné hodnoty vydaji bankovniho i leasingového
uvéru a finan¢niho leasingu vychazi levnéji potizeni dané investice leasingovym financovanim.
Maly rozdil v hodnotéach je dan tim, Ze v leasingovych platbach neni zohlednéno pojisténi,
které obvykle byva soucasti leasingu. Firma VAPAS a. s. si poji$téni zajiSt'uje ramcove sama,

nebylo tedy pojisténi v kalkulaci poptavano.

Diskontni sazba ma vliv na ¢iselnou absolutni hodnotu ¢isté hodnoty obou uvéra ¢i leasingu.
V piipadé€ zvoleni jiné vySe diskontni sazby, bude vysledek (potadi vyhodnosti) stejny, nebot’

hodnoty jsou lineéarni.

Pro porovnani ziskanych nabidek od jednotlivych spolecnosti bylo provedeno jejich
zhodnoceni dle celkovych ndkladi a byly vybrany nejvyhodnéjsi nabidky pro bankovni
a leasingovy uver a financni Gveér a ty byly dale zpracovany metodou vypoctu souc¢asné hodnoty
vydaju pro vyse jmenované zpusoby financovani. Zjisténé udaje jsou zapsany do Tabulky 24 a
jsou vzajemné¢ porovnany pro vybér nejvyhodnéjsiho zplsobu financovani, které by bylo

spole¢nosti VAPAS a. s. doporucéeno jako nejlepsi zpusob financovani nakladniho automobilu.

Tabulka 24 Porovnani nejlepSich nabidek na financovani

. Banka A Leas. spolecnost E
Polozka PRV . P . < .
Bankovni uvér | Leasingovy uvér | Finan¢ni leasing
Urokova sazba 3,61% 2,90% 2,90%
Celkové naklady 2 484 600 K¢ 2 442 028 K¢ 2 438 140 K¢
Sou¢. hodnota vydaju 1 946 563 K¢ 1913282 K¢ 1907 862 K¢
Poradi 3 2 1

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno

Z uvedeného vyplyva, ze nejlepSim feSenim pro potfizeni nakladniho automobilu by bylo, jak
Z pohledu celkovych ndkladi, tak soucasné hodnoty vydaji, vyuziti financniho leasingu
od leasingové spolecnosti E. Jako zasadni se zde ukazuje vyse Grokové sazby. Nizsi ¢astka
leasingové splatky nez tvérové, pii stejné vysi urokové sazby, je dana tim, Ze uvér je splacen

polhtitné, kdezto leasing predlhitné.
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Cilem této prace bylo porovnani a zhodnoceni rtiznych zpisobi financovani cizimi zdroji
a nasledné¢ zvoleni nejvyhodnéj$i varianty pro vybranou spolecnost. Teoreticka ¢ast byla

vénovana financovani vSeobecné, kapitalu, kapitdlové struktufe, jeho rozdéleni z riiznych

hledisek a zejména z hlediska vlastnictvi, kdy nejvétsi pozornost byla vénovana zdrojim cizim.

V praktické ¢asti byla predstavena spole¢nost VAPAS a. s., pro kterou byly poptavany nabidky
od bankovnich a leasingovych spole¢nosti na potizeni tahace Mercedes-Benz ACTROS 1848
v PC 2 270 688 K¢ bez DPH. Spole¢nost nevyuziva ziskani penéznich prostfedkti dodatecnym

upisovanim akeii, ale vyuzitim cizich zdroju.

Nejdiive byla provedena komparace podle kvalitativnich kritérii pro uvér a leasing z hlediska
vlastnictvi, danovych hledisek jak z pohledu DPH, tak z dan¢ z ptijmu pravnickych osob. Dalsi

hledisko bylo ucetni. Podle hlediska administrativni naro¢nosti nebyl zjistén rozdil.

Jako dulezity zpiisob srovnani byla provedena komparace na zakladé celkovych nabidek. Byly
osloveny Banka A a Banka B, které¢ poskytly kalkulace bankovniho tivéru a faktoringu, dale
leasingové spole¢nosti C (ta z nynéjSich provoznich divodi poskytla pouze nabidku leas.
uvéru) a dale leasingové spolecnosti D a E, které nabidly kalkulaci pro leas. uvér, finan¢ni
i operativni leasing. Posouzenim jednotlivych nabidek na zakladé Grokovych sazeb a ostatnich
poplatki, které si GCtuji jen nékteré spole¢nosti, vzeSla jako nejvyhodnéjsi nabidka
od leasingové spoleénosti E, nebot’ nabizi nejniz$i Grok ze vSech oslovenych spole¢nosti a
neuctuje si zadné dal$i poplatky. Zejména nejvyhodnéji vySel finanéni leasing, coz

korespondovalo i s vysledkem ¢isté vyhody leasingu.

Jako dal8i moznost financovani cizimi zdroji byla v praci uvedena varianta vyuziti operativniho
leasingu pozadované¢ho na dobu dvou let. Operativni leasing firma poptava v piipadé, kdy
nakladni automobil potiebuje potidit pouze na uréitou kampan a po té uz by pro n¢j neméla

dostatecné vyuziti. Nejvyhodnéji jej opét nabidla leasingové spolecnost E, ze stejnych diivoda,

R4

Také zde byla ptredlozena moznost vyuziti cizich zdroji, jako je odkup pohledavek neboli
faktoring, ktery spole¢nost VAPAS a. s. pro svoji ¢innost také vyuziva. Jde o alternativni
zpusob provozniho financovani. Vyhodné&jsi urok byl nabidnut od banky A. Faktoring je

nékladové nejdrazsi moZnosti financovani, kterd byla v této praci posuzovana.
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Na zaklad¢ nejlepsSich nabidek byla provedena komparace kvantitativniho kritéria, kde byla
nejprve metodou diskontovanych vydaji zjisténa soucasna hodnota bankovniho a leasingového
uveru a finanéniho leasingu a nasledné vypocitanim cisté vyhody leasingu bylo zjisténo, ze
pro firmu by bylo vyhodnéjsi financovani leasingem (v porovnani s ivérem od leas. spol.),

I kdyz finanéni rozdil v horizontu péti let nebyl nijak vyrazny.

tedy doporuceno od leasingové spole¢nosti E vyuzit financni leasing, u kterého by zaplatila
ptinulové akontaci, tedy bez nutnosti vlozeni vlastnich prostfedkt, 0 167 452 K¢ vice nez
Vv ptipadé potizeni z vlastnich prostiedkil. V piipadé akontace 5 % by zaplatila o 159 180 K¢
vice. Pokud by firma uptednostiiovala predmét financovani vlastnit a vyuZzit moznost uplatnéni
danovych odpist pro sniZzeni zakladu dan¢ z ptijmu pravnickych osob a byla by ochotna vlozit
své prostfedky do odvodu DPH, byl by nejvhodnéjsi variantou leasingovy uvér od téze
leasingové spole¢nosti, kdy pii trokové sazbé 2,90 % p. a. by spole¢nost pii fadném splaceni

za celou dobu zaplatila na trocich 171 341 K¢.

V teoretické Casti bylo uvedeno, Ze k nevyhoddm finan¢niho leasingu patii vyssi naklady,
nemoznost vlastnictvi a na konci vztahu ptfechazi do majetku firmy témét odepsany predmét.
V této praci bylo ale zjiSténo, ze naopak finan¢ni leasing patfi mezi nejlevnéjsi zpisob
financovani, coz je dano tim, na jaké nizké trovni jsou v dnesni dob¢ urokové sazby a také
konkurencnim prostfedim na finanénim trhu, kdy zde existuje velké mnozstvi spole¢nosti
poskytujicich finan¢ni sluzby s velmi podobnou trokovou sazbou a tak se snazi ziskat vyhodu
nad konkurenci nizkymi nebo nulovymi poplatky za zpracovani smlouvy nebo za vedeni uctu.
Podstatny vliv na vy$i ndkladl na uvér ¢i leasing mize mit 1 pfedchozi ptipadné budouci

spoluprace s firmou, coz v této praci pro zachovani stejnych podminek nebylo zohlednéno.

Vyty€eného cile v této praci bylo dosaZeno, nebot’ po zpracovani vSech poskytnutych nabidek,

byla vybrana ta nejvyhodnéjsi, ktera by byla doporucena pro financovani dané investice.

S7



6 SEZNAM POUZITE LITERATURY

BREALEY, Richard A., Stewart C. MYERS a Franklin ALLEN, 2014. Teorie a praxe
firemnich financi aktualizované vydani. Brno: 2. akt. vyd. Brno: Albatros Media, 1072 s. ISBN
978-265-0028-5.

CERNOHORSKY, Jan a Petr TEPLY, 2011. Zdklady financi. 2. dotisk 1. vyd. Praha: Grada
Publishing, 304 s. ISBN 978-80-247-3669-3.

FOTR, Jiti a Ivan SOUCEK, 2011. Investicni rozhodovani a fizeni projekti. 1. vyd. Praha:
Grada Publishing, 416 s. Expert. ISBN 978-80-247-3293-0.

FIALOVA, Helena a Jan FIALA, 2011. Ekonomicky vykladovy slovnik. 9. vyd. Praha: A plus,
194 s. ISBN 978-80-903804-5-5.

FUCHS, Kamil a Pavel TULEJA, 2005. Zdklady ekonomie. 2. uprav. vyd. Praha: Ekopress, 347
s. 80-86119-94-7.

HRDY, Milan a Michaela HOROVA, 2009. Finance podniku. 1. vyd. Praha: Wolters Kluwer
Ceska republika, 179 s. ISBN 978-80-7357-492-5.

KALOUA, Frantisek, 2015. Financni analyza a Fizeni podniku. Plzen: Ale§ Cengk, 287 s.
ISBN 978-80-7380-526-5.

KISLINGEROVA, Eva et al, 2010. Manazerské finance. 3. vyd. Praha: C. H. Beck, 811 s.
ISBN 978-80-740-194-9.

MAREK, Petr et al, 2009. Studijni pritvodce financemi podniku. 3. akt.vyd. Praha: Ekopress,
634 s. ISBN 978-80-86929-49-1.

MARTINOVICOVA, Dana, 2006. Zdiklady ekonomiky podniku. 1. vyd. Praha: Alfa Publishing,
658 s ISBN 80-86851-50-8.

MRKVICKA, Josef a Jiti STROUHAL, 2011. Manazerské finance. 2. vyd. Praha: ICU, 365 s.
ISBN 978-80-86716-73-2.

NYVLTOVA, Romana a Pavel MARINIC, 2010. Financni fizeni podniku.1. vyd. Praha: Grada
Publishing. 208 s. ISBN 978-802-247-3158-2.

POLOUCEK, Stanislav a kol., 2006, Bankovnictvi.1. vyd. Praha: C. H. Beck. 716 s. ISBN
80-7179-462-7

REJNUS Oldfich, 2008. Financni trhy. 1. vyd. Ostrava: KEY Publishing, 559 s. Ekonomie.
ISBN 978-80-97071-87-8.

SYNEK, Miloslav et al, 2011. Manazerskad ekonomika. 5. akt. a dopl. vyd. Praha: Grada
Publishing. 471 s. ISBN 978-80-247-3494-1.

SOBA, Oldtich, Martin SIRUCEK a Roman PTACEK, 2013. Financni matematika v praxi. 1.
vyd. Praha: Grada Publishing, 304 s. Partners. ISBN 978-247-4636-4.

VALACH, Josef, 2006. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. 2. pteprac. vyd.
Praha: Ekopress, 465 s. ISBN 80-86929-01-9.

58



WOHE, Giinter a Eva KISLINGEROVA, 2007. Uvod do podnikového hospoddrstvi. 2.
Pteprac. a dopl. vyd. Praha: C. H. Beck, 928 s. ISBN 978-80-7179-897-2.

HAYES, Adam, 2019. Bond. In: Investopedia [online]. New York, 25. 6. 2019. [cit.
2019-11-23]. Dostupné z: https://www.investopedia.com/terms/b/bond.asp.

KADLEC, Michal, 2013. Ugetni a dafiové odpisy majetku. In: Portal. POHODA [online].
Jihlava. [cit. 2019-11-23]. Dostupné z:
https://portal.pohoda.cz/dane-ucetnictvi-mzdy/ucetnictvi/ucetni-a-danove-odpisy-majetku/

Kdo jsme [online], 2019. Praha: Ceskd leasingova a financni asociace [cit. 2019-11-09].
Dostupné z: http: https://www.clfa.cz/o0-nas/kdo-jsme

Zprava o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového, uvérového a faktoringového trhu v CR
v roce 2015 [online], 2016. Praha: Ceskd leasingova a financni asociace [cit. 2019-11-09].
Dostupné z: https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-clfa-2007-2017

Zpréava o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového, uvérového a faktoringového trhu v CR
v roce 2016 [online], 2017. Praha: Ceskd leasingova a financni asociace [cit. 2019-11-09].
Dostupné z: https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-clfa-2007-2017

Zprava o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového, avérového a faktoringového trhu v CR
v roce 2017 [online], 2018. Praha: Ceskd leasingova a financni asociace [cit. 2019-11-09].
Dostupné z: https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-clfa-2007-2017

Zpréava o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového, uvérového a faktoringového trhu v CR
v roce 2018 [online], 2019. Praha: Ceskd leasingova a financni asociace [cit. 2019-11-09].
Dostupné z: https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-clfa-2007-2017

Zpréava o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového, tvérového a faktoringového trhu v CR
v roce 2019 [online], 2019. Praha: Ceskd leasingova a financni asociace [cit. 2020-03-09].
Dostupné z: https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-clfa-2007-2017

Statistika asociace faktoringovych spole¢nosti v CR v roce 2015 [online], 2016. Praha: Ceskd
leasingova a financni asociace [cit. 2019-11-24]. Dostupné z:
https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti
-cr

Statistika asociace faktoringovych spole¢nosti v CR v roce 2016 [online], 2017. Praha: Ceska
leasingova a finan¢ni asociace [cit. 2019-11-24]. Dostupné z:
https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti
-Cr

Statistika asociace faktoringovych spole¢nosti v CR v roce 2017 [online], 2018. Praha: Ceskd
leasingova a financni asociace [Cit. 2019-11-24]. Dostupné z:
https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti
-cr

Statistika asociace faktoringovych spole¢nosti v CR v roce 2018 [online], 2019. Praha: Ceskd
leasingova a financni asociace [Cit. 2019-11-24]. Dostupné z:
https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti
-Cr

59


https://www.investopedia.com/terms/b/bond.asp.%2025.%206
https://portal.pohoda.cz/dane-ucetnictvi-mzdy/ucetnictvi/ucetni-a-danove-odpisy-majetku/

Statistika asociace faktoringovych spole¢nosti v CR v roce 2019 [online], 2019. Praha: Ceskd
leasingova a financni asociace [Cit. 2019-11-24]. Dostupné z:
https://www.clfa.cz/statistiky/informace-o-trhu/statistiky-asociace-factoringovych-spolecnosti
-Cr

Charakteristika leasingu [online]. Praha: Ceskd leasingova a financni asociace [Cit.
2019-11-25]. Dostupné z: https://www.clfa.cz/nez-si-pujcite/financni-a-operativni-leasing

Charakteristika factoringu [online]. Praha: Ceskd leasingovd a financni asociace [Cit.
2019-11-25]. Dostupné z: https://www.clfa.cz/nez-si-pujcite/factoring

Regresni factoring [online]. Praha: Factoring.eu [cit. 2019-11-21]. Dostupné z:
https://www.factoring.eu/factoring/regresni-factoring

Bezregresni factoring [online]. Praha: Factoring.eu [cit. 2019-11-21]. Dostupné z:
https://www.factoring.eu/factoring/bezregresni-factoring

HOBZOVA, Dana, 2019. Rezervni fond u kapitalovych spole¢nosti. In: Mylaw [online]. Praha:
26. 11. 2019. [cit.2019-12-2]. Dostupné z:
https://mylaw.cz/clanek/rezervni-fond-u-kapitalovych-spolecnosti-795

Vyznéte se v provoznich uvérech? Projdéte si ty hlavni [online]. Praha: 2. 7. 2018. CSOB
Priivodce podnikanim [cit. 2020-20-01]. Dostupné z:
https://www.pruvodcepodnikanim.cz/clanek/vyznate-se-v-provoznich-uverech-projdete-si-ty-
hlavni/

Investi¢ni uvéry [online]. Praha: 11. 6. 2018. CSOB Priivodce podnikdnim [cit. 2020-20-01].
Dostupné z:
https://www.pruvodcepodnikanim.cz/clanek/investicni-uvery-jake-jsou-mezi-nimi-rozdily-2/

Ugelovy vs. neucelovy uvér [online]. Praha: 19. 4.2017. HyperFinance.cz [cit. 2020-01-20].
Dostupné z:
https://www.hyperfinance.cz/magazin/ucelovy-vs--neucelovy-uver-souboj-dvou-velikanu/

Produktové podminky pro podnikatelské uvéry [online]. Praha: Reiffeisenbank [cit.
2020-01-20]. Dostupné z:
https://www.rb.cz/attachments/Micro/produktove-podminky/Podminky pro_podnikatelske u
very.pdf

Postup pfi uzavieni smlouvy [online]. J. Hradec: Agroleasing J. Hradec s. r. o. [cit.
2020-01-20]. Dostupné z: https://www.agroleasing.cz/postup-pri-uzavreni-smlouvy.html

O nas [online]. VAPAS a. s. [cit. 2020-01-20]. Dostupné z: http://www.vapas.cz/0-nas/

60


https://www.clfa.cz/nez-si-pujcite/financni-a-operativni-leasing
https://mylaw.cz/clanek/rezervni-fond-u-kapitalovych-spolecnosti-795.
https://mylaw.cz/clanek/rezervni-fond-u-kapitalovych-spolecnosti-795.
https://www.pruvodcepodnikanim.cz/clanek/vyznate-se-v-provoznich-uverech-projdete-si-ty-hlavni/
https://www.pruvodcepodnikanim.cz/clanek/vyznate-se-v-provoznich-uverech-projdete-si-ty-hlavni/
https://www.pruvodcepodnikanim.cz/clanek/investicni-uvery-jake-jsou-mezi-nimi-rozdily-2/
https://www.hyperfinance.cz/magazin/ucelovy-vs--neucelovy-uver-souboj-dvou-velikanu/

7 SEZNAM TABULEK, OBRAZKU A GRAFU

Tabulka 1 Rovnomérné a zrychlené odpiSOVANT..........ccccoviviiiiiiiiiiii 20
Tabulka 2 Piehled aktivnich leasingovych smluv CLFA v letech 2015 - 2019...................... 28
Tabulka 3 Ptehled faktoringového obratu v letech 2015-2019 (V mil. K&)....oovvvvvivvviiieinnene 32
Tabulka 4 Nabidka bankyy A ...........cooiiiiiiiiiiiii e 39
Tabulka 5 Nabidka bankyy B ...........ccooiiiiiiiiiiiiiii e 40
Tabulka 6 Nabidka tivéru od leasingoveé spoleCnosti C .........coovvveviriiiiiieiiiieeie e 41
Tabulka 7 Nabidka Gvéru od leasingové spolecnosti D .........cccccuvviiiiieiiiiiieiiccee 42
Tabulka 8 Nabidka finan¢niho leasingu od leas. spolecnosti D ...........ccccoocvviiiiiiciinnens 43
Tabulka 9 Nabidka Gvéru od leas. spoleCnosti E............ccoooiiiiiii e 44
Tabulka 10 Nabidka finan¢niho leasingu od leas. spole€nosti E ............cccooviiiiiiinn 45
Tabulka 11 Celkové zhodnoceni nabidek uvérovym financovanim............ccccccooecveiininnnennn 45
Tabulka 12 Zhodnoceni nabidek finan€niho leasingu .............ccooeeviiiiiiiii e 46
Tabulka 13 Nabidka operativniho leasingu od LS D........oovviiiiiiiiii e 47
Tabulka 14 Nabidka operativniho leasingu od LS E ..o 48
Tabulka 15 Nabidka faktoringu od banky A abanky B .........ccoooiiiiii 49
Tabulka 16 Ro¢ni umotovaci plan 2020-2024 banka A..........cccceoiiiiiieiiiiiie e 51
Tabulka 17 Ro¢ni umofovaci plan 20202024 leas. spole€nost E..........c.cccovieiiiiiiiiiiinnens 51
Tabulka 18 Rovnomérné odepisovani pro 2. odpisovou SKUpInu .........cccovvvvveeiiiieneeiniinnnens 51
Tabulka 19 Vypocet danovych tGspor z troku bank. a leas. Gveru .........ccccoovvvvvvviiiieenniininnne, 52
Tabulka 20 Vypocet dafnovych Gspor Z OUPISU........ueeivereiiiireiiresiiee e siee e svee e saee e 52
Tabulka 21 Vypocet soucasné hodnoty vydaji na aveér od banky A ...........cccovvvvviiiieniiiinnnne, 53
Tabulka 22 vypocet souc¢asné hodnoty vydaji na avér od LS E .......oovvviiiiiiiiiiiie, 53
Tabulka 23 Vypocet soucasné hodnoty vydaji na leasing v letech 2020-2024 ..................... 54
Tabulka 24 Porovnani nejlepSich nabidek na financovani............cccccccceeviiiiiiiiiie, 55
Obrazek 1 Optimalni KapitaloVA SEIUKIUIA .....c.vveeiiveeeiiieeiiieesiie e sie e e see e sae e e e saee e 14
ODBIAZEK 2 U-KFIVKA....eeiiiiiiiii et e e e e e e 15
Graf 1 Podil faktoringovych spolecnosti za I.—IIL. ¢tvrtleti 2019 (v mil. KE)....ooovvvveeriinnnenns 31

61


file:///C:/Users/Fujitsu/Desktop/Bakalářka/praktická%20část/BP%20financování%20praktická%2018%20a.docx%23_Toc38713506
file:///C:/Users/Fujitsu/Desktop/Bakalářka/praktická%20část/BP%20financování%20praktická%2018%20a.docx%23_Toc38713507

8 SEZNAM PRILOH

Ptiloha I Splatkovy kalendat Banka A

Ptiloha II Splatkovy kalendar Banka B

Ptiloha III Splatkovy kalendar Leasingova spolecnost C

Priloha IV Splatkovy kalendéi Leasingova spole¢nost D

Ptiloha V Kalkulace finan¢niho leasingu od leas. spol. D

Ptiloha VI Kalkulace operativniho leasingu od leas. spolecnosti D
Ptiloha VII Splatkovy kalendai Leasingové spole¢nosti E

Ptiloha VIII Kalkulace finan¢niho leasingu od leas. spole¢nosti E
Ptiloha IX Kalkulace operativniho leasingu od leas. spolecnosti E

62



9 PRILOHY

Priloha | Splatkovy kalendai Banka A

Predmét leasingu (PL)

Stari PL

Doba trvani smlouvy

Pocet tivérovych splatek
Zpracovatelsky poplatek
Poplatek za spravu uvéru

Akontace

Urokova sazba
Pojisténi PL sjednava ptijemce leasingu, vinkulace poj. ve prospéch poskytovatele

Taha¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848

novy

60 mésicu PC bez DPH 2 270 688,00 K¢
60 DPH 476 844,00 K¢
0,00 K¢ PC s DPH 2 747 532,00 K¢
0,00 K¢

0%

3,61 % p.a.

Por. Poca’tesnl stav Anuita Urok Umor Zl}stvatek
Spl. uvéru uvéru

1 2270 688 K¢ 41 410 K¢ 6 812 K¢ 34 597 K¢ 2236 091 K¢
2 2236091 K¢ 41 410 K¢ 6 708 K¢ 34701 K¢ 2201 389 K¢
3 2201 389 K¢ 41 410 K¢ 6 604 K¢ 34 805 K¢ 2 166 584 K¢
4 2 166 584 K¢ 41 410 K¢ 6 500 K¢ 34 910 K¢ 2 131674 K¢
5 2131674 K¢ 41 410 K¢ 6 395 K¢ 35015 K¢ 2 096 660 K¢
6 2 096 660 K¢ 41 410 K¢ 6290 K¢ 35120 K¢ 2 061 540 K¢
7 2 061 540 K¢ 41 410 K¢ 6 185 K¢ 35225 K¢ 2026 315 K¢
8 2026 315 K¢ 41 410 K¢ 6 079 K¢ 35331 K¢ 1 990 984 K¢
9 1990 984 K¢ 41 410 K¢ 5973 K¢ 35437 K¢ 1 955 548 K¢
10 1955 548 K¢ 41 410 K¢ 5867 K¢ 35 543 K¢ 1 920 005 K¢
11 1920 005 K¢ 41 410 K¢ 5760 K¢ 35 650 K¢ 1 884 355 K¢
12 1 884 355 K¢ 41 410 K¢ 5 653 K¢ 35756 K¢ 1 848 599 K¢
13 1 848 599 K¢ 41 410 K¢ 5 546 K¢ 35 864 K¢ 1 812735 K¢
14 1812735 K¢ 41 410 K¢ 5438 K¢ 35971 K¢ 1776 764 K¢
15 1776 764 K¢ 41 410 K¢ 5330 K¢ 36 079 K¢ 1 740 685 K¢
16 1740 685 K¢ 41 410 K¢ 5222 K¢ 36 187 K¢ 1704 497 K¢
17 1704 497 K¢ 41 410 K¢ 5113 K¢ 36 296 K¢ 1 668 201 K¢
18 1668 201 K¢ 41 410 K¢ 5 005 K¢ 36 405 K¢ 1631796 K¢
19 1631796 K¢ 41 410 K¢ 4 895 K¢ 36 514 K¢ 1 595282 K¢
20 1595282 K¢ 41 410 K¢ 4786 K¢ 36 624 K¢ 1 558 658 K¢
21 1558 658 K¢ 41 410 K¢ 4 676 K¢ 36 734 K¢ 1521925 K¢
22 1 521 925 K¢ 41 410 K¢ 4 566 K¢ 36 844 K¢ 1 485081 K¢
23 1485081 K¢ 41 410 K¢ 4 455 K¢ 36 954 K¢ 1448 127 K¢
24 1448 127 K¢ 41 410 K¢ 4 344 K¢ 37 065 K¢ 1411062 K¢
25 1411062 K¢ 41 410 K¢ 4233 K¢ 37 176 K¢ 1 373 885 K¢
26 1 373 885 K¢ 41 410 K¢ 4122 K¢ 37 288 K¢ 1336 597 K¢
27 1336 597 K¢ 41 410 K¢ 4 010 K¢ 37 400 K¢ 1299 198 K¢
28 1299 198 K¢ 41 410 K¢ 3 898 K¢ 37 512 K¢ 1261 686 K¢
29 1261 686 K¢ 41 410 K¢ 3785 K¢ 37 624 K¢ 1224 061 K¢
30 1224 061 K¢ 41 410 K¢ 3672 K¢ 37 737 K¢ 1 186 324 K¢
31 1 186 324 K¢ 41 410 K¢ 3 559 K¢ 37 851 K¢ 1 148 473 K¢
32 1 148 473 K¢ 41 410 K¢ 3445 K¢ 37 964 K¢ 1110509 K¢
33 1110509 K¢ 41 410 K¢ 3332 K¢ 38 078 K¢ 1072431 K¢
34 1072431 K¢ 41 410 K¢ 3217K¢ 38 192 K¢ 1034239 K¢
35 1 034 239 K¢ 41 410 K¢ 3103 K¢ 38 307 K¢ 995 932 K¢
36 995 932 K¢ 41 410 K¢ 2 988 K¢ 38 422 K¢ 957 510 K¢
37 957 510 K¢ 41 410 K¢ 2 873 K¢ 38 537 K¢ 918 973 K¢
38 918 973 K¢ 41 410 K¢ 2 757TK¢ 38 653 K¢ 880 321 K¢
39 880 321 K¢ 41 410 K¢ 2 641 K¢ 38 769 K¢ 841 552 K¢
40 841 552 K¢ 41 410 K¢ 2 525 K¢ 38 885 K¢ 802 667 K¢




41 802 667 K¢ 41410 K& 2 408 K¢ 39 002 K¢ 763 666 K&
42 763 666 K& 41410 K& 2291 K¢ 39 119 K¢ 724 547 K&
43 724 547 K& 41410 K& 2174 K¢ 39236 K¢ 685311 K¢&
44 685 311 K¢ 41410 K& 2 056 K¢ 39 354 K¢ 645 958 K¢&
45 645 958 K¢ 41410 K& 1 938 K¢ 39472 K¢ 606 486 K&
46 606 486 K¢ 41410 K& 1 819 K¢ 39 590 K¢ 566 896 K¢
47 566 896 K& 41410 K& 1701 K¢ 39 709 K¢ 527 187 K¢&
48 527 187 K¢& 41410 K& 1 582 K¢ 39 828 K¢ 487 359 K¢
49 487 359 K¢ 41410 K& 1 462 K¢ 39 947 K¢ 447 411 K¢
50 447 411 K¢ 41410 K& 1 342 K¢ 40 067 K¢& 407 344 K¢
51 407 344 K¢ 41410 K& 1 222 K¢ 40 188 K¢& 367 157 K&
52 367 157 K& 41410 K& 1101 K¢ 40 308 K¢& 326 849 K¢&
53 326 849 K¢ 41410 K& 981 K¢ 40 429 K¢& 286 420 K¢&
54 286 420 K¢ 41410 K& 859 K¢& 40 550 K¢& 245 869 K¢&
55 245 869 K¢ 41410 K& 738 K¢ 40 672 K& 205 197 K¢&
56 205 197 K¢ 41410 K& 616 K¢ 40 794 K¢& 164 403 K¢&
57 164 403 K¢ 41410 K& 493 K¢ 40916 K¢& 123 487 K&
58 123 487 K¢ 41410 K& 370 K¢ 41 040 K¢& 82 448 K¢
59 82 448 K¢ 41410 K& 247 K¢ 41162 K¢ 41 285 K¢&
60 41 285 K& 41410 K& 124 K¢ 41 286 K¢& 0 K¢
X 2 484 600 K¢ 213 885 K¢ | 2270 688 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno




Priloha Il Splatkovy kalendar Banka B

Predmét leasingu (PL) Tahac¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848

Stati PL novy

Doba trvani smlouvy 60 mésici PC bez DPH 2 270 688,00 K¢

Pocet tivérovych splatek 60 DPH 476 844,00 K¢

Zpracovatelsky poplatek 3 000,00 K¢ PC s DPH 2 747 532,00 K¢

Poplatek za spravu uvéru 200,00 K¢

Akontace 0%

Urokova sazba 3,72 % p. a.

Pojisténi PL sjednava ptijemce leasingu, vinkulace poj. ve prospéch poskytovatele
Por Poéé’teéni stav Anuita Urok Umor Zl‘:lstvatek
spl. uvéru uvéru
1 2 270 688 K¢ 41 532 K¢ 7 039 K& 34493 K¢| 2236 195 K¢
2 2236 195 K¢ 41 532 K¢ 6 932 K¢ 34 600 KE| 2201596 K¢
3 2201 596 K¢ 41 532 K¢ 6 825 K¢ 34707 Ke| 2166 889 K&
4 2 166 889 K¢ 41 532 K¢ 6717 K& 34 815Ke| 2132074 KE
5 2132 074 K¢ 41 532 K¢ 6 609 K¢ 34922 Ke| 2097 152 KE
6 2097 152 K¢ 41 532 K¢ 6 501 K& 35031 K¢| 2062121 K¢
7 2062 121 K¢ 41 532 K¢ 6 393 K¢ 35139K¢| 2026982 Ke
8 2026 982 K¢ 41 532 K¢ 6284 K¢ 35248 K¢ 1991 734 K¢
9 1991 734 K¢ 41 532 K¢ 6174 K& 35357 K¢ 1956 376 K¢
10 1956 376 K¢ 41 532 K¢ 6 065 K¢ 35467 K¢ 1 920 909 K¢
11 1920 909 K¢ 41 532 K¢ 5955 K¢ 35577 K¢ 1 885332 K¢
12 1 885332 K¢ 41 532 K¢ 5 845 K¢ 35 687 K¢ 1 849 645 K¢
13 1 849 645 K¢ 41 532 K¢ 5734 K¢ 35 798 K¢ 1 813 847 K¢
14 1813 847 K¢ 41 532 K¢ 5623 K¢ 35909 K¢ 1777 938 K¢
15 1777 938 K¢ 41 532 K¢ 5512 K¢ 36 020 K¢| 1741917 K¢
16 1741917 K¢ 41 532 K¢ 5400 K¢ 36 132 K¢ 1705 785 K¢
17 1705 785 K¢ 41 532 K¢ 5288 K¢ 36 244 K¢ 1 669 541 K¢
18 1 669 541 K¢ 41 532 K¢ 5176 K¢ 36 356 K¢ 1633 185 K¢
19 1633 185 K¢ 41 532 K¢ 5063 K¢ 36 469 K¢ 1596 716 K¢
20 1596 716 K¢ 41 532 K¢ 4 950 K¢ 36 582 K¢ 1560 134 K¢
21 1560 134 K¢ 41 532 K¢ 4 836 K¢ 36 695 K¢ 1523 439 K¢
22 1523 439 K¢ 41 532 K¢ 4 723 K¢ 36 809 K¢ 1 486 629 K¢
23 1486 629 K¢ 41 532 K¢ 4 609 K¢ 36 923 K¢ 1 449 706 K¢
24 1449 706 K¢ 41 532 K¢ 4 494 K¢ 37 038 K¢ 1412 668 K¢
25 1412 668 K¢ 41 532 K¢ 4 379 K¢ 37 153 K¢ 1375516 K¢
26 1375516 K¢ 41 532 K¢ 4264 K¢ 37 268 K¢ 1 338 248 K¢
27 1338 248 K¢ 41 532 K¢ 4 149 K¢ 37 383 K¢ 1 300 865 K¢
28 1 300 865 K¢ 41 532 K¢ 4 033 K¢ 37499Ke| 1263366 KE
29 1263 366 K¢ 41 532 K¢ 3916 K¢ 37 615 K¢ 1225750 K¢
30 1225750 K¢ 41 532 K¢ 3 800 K¢ 37 732 K¢ 1188018 K¢
31 1 188018 K¢ 41 532 K¢ 3 683 K¢ 37 849 K¢ 1150 169 K¢
32 1 150 169 K¢ 41 532 K¢ 3566 K¢ 37 966 K¢ 1112203 K¢
33 1112 203 K¢ 41 532 K¢ 3 448 K¢ 38 084 K¢ 1074 119 K¢
34 1074 119 K¢ 41 532 K¢ 3330 K¢ 38 202 K¢ 1035917 K¢
35 1035917 K¢ 41 532 K¢ 3211 K¢ 38 321 K¢ 997 596 K¢
36 997 596 K¢ 41 532 K¢ 3093 K¢ 38 439 K¢ 959 157 K¢
37 959 157 K¢ 41 532 K¢ 2973 K¢ 38 558 K¢ 920 598 K¢
38 920 598 K¢ 41 532 K¢ 2 854 K¢ 38 678 K¢ 881 920 K¢
39 881 920 K¢ 41 532 K¢ 2 734 K¢ 38 798 K¢ 843 122 K¢

40 843 122 K¢ 41 532 K¢ 2614 K¢ 38 918 K¢ 804 204 K¢
41 804 204 K¢ 41 532 K¢ 2493 K¢ 39 039 K¢ 765 165 K¢
42 765 165 K¢ 41 532 K¢ 2372 K¢ 39 160 K¢ 726 005 K¢
43 726 005 K¢ 41 532 K¢ 2251 K¢ 39 281 K¢ 686 724 K¢




44 686 724 K¢ 41 532 K& 2 129 K¢ 39 403 K¢ 647 321 K&
45 647 321 K& 41 532 K& 2007 K¢ 39 525 K¢ 607 796 K&
46 607 796 K& 41 532 K& 1 884 K¢ 39 648 K¢ 568 148 K¢
47 568 148 K¢ 41 532 K& 1761 K¢ 39 771 K& 528 378 K¢
48 528 378 K¢& 41 532 K¢& 1 638 K¢ 39 894 K¢ 488 484 K¢
49 488 484 K¢ 41 532 K¢& 1514 K¢ 40 018 K¢& 448 466 K¢
50 448 466 K¢ 41 532 K¢& 1390 K¢ 40 142 K¢& 408 325 K¢
51 408 325 K¢ 41 532 K¢& 1266 K¢ 40 266 K& 368 058 K¢&
52 368 058 K¢ 41 532 K¢& 1 141 K¢ 40 391 K¢& 327 668 K&
53 327 668 K& 41 532 K¢& 1016 K¢ 40 516 K¢& 287 152 K¢&
54 287 152 K¢ 41 532 K¢& 890 K¢ 40 642 K& 246 510 K¢&
55 246 510 K¢ 41 532 K¢& 764 K¢ 40 768 K& 205 742 K¢&
56 205 742 K¢ 41 532 K¢ 638 K¢ 40 894 K¢& 164 848 K¢&
57 164 848 K¢ 41 532 K¢& 511 K& 41 021 K¢& 123 827 K&
58 123 827 K¢ 41 532 K¢& 384 K¢ 41 148 K¢& 82 679 K¢
59 82 679 K¢ 41 532 K¢& 256 K¢ 41276 K& 41 404 K¢
60 41 404 K& 41 532 K¢& 128 K¢ 41 404 K& 0 K¢
X 2 491 912 K¢ 221224 K¢ | 2270 688 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno




Priloha 1l Splatkovy kalendar Leasingova spole¢nost C

Predmét leasingu (PL) Tahac¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848

Stari PL novy

Doba trvani smlouvy 60 mésici PC bez DPH 2 270 688,00 K¢

Pocet tivérovych splatek 60 DPH 476 844,00 K¢

Zpracovatelsky poplatek 1 000,00 K¢ PC s DPH 2 747 532,00 K¢

Poplatek za spravu uvéru 0,00 K¢

Akontace 0%

Urokova sazba 4,09 % p. a.

Pojisténi PL sjednéava piijemce leasingu, vinkulace poj. ve prospech poskytovatele
PoF. Pocatedni stav Anuita Urok Umor lelstvatek
spl. uvéru
1 2 270 688 K& 41 910 K¢ 7 739 K& 34171 K¢| 2236517 KE
2 2236517 K¢ 41 910 K¢ 7 623 K& 34288 K¢&| 2202229 Ke
3 2202 229 K¢ 41 910 K¢ 7 506 K& 34405K¢| 2167 825 K¢
4 2167 825 K¢ 41 910 K¢ 7 389 K¢ 34 522 K¢| 2133303 K&
5 2 133303 K¢ 41 910 K¢ 7271 K& 34 639 K| 2098 663 K&
6 2 098 663 K¢ 41 910 K¢ 7 153 K& 34 758 KE| 2063 906 K&
7 2 063 906 K¢ 41 910 K¢ 7 034 K& 34876 KE| 2029030 K¢
8 2 029 030 K¢ 41 910 K¢ 6 916 K¢ 34 995 K¢ 1 994 035 K¢&
9 1994 035 K¢ 41 910 K¢ 6 796 K¢ 35114 K¢ 1 958 921 K¢
10 1958 921 K¢ 41 910 K¢ 6 677 K& 35 234 K¢ 1 923 687 K¢&
11 1 923 687 K¢& 41 910 K¢ 6 557 K& 35 354 K¢ 1 888 333 K¢
12 1 888 333 K¢ 41 910 K¢ 6 436 K& 35474 K¢| 1852859 K¢
13 1 852 859 K¢& 41 910 K¢ 6315 Ke 35 595 K¢ 1 817 264 K&
14 1 817264 K& 41 910 K¢ 6 194 K& 35717 K¢ 1 781 547 K¢&
15 1 781 547 K¢& 41 910 K¢ 6 072 K& 35 838 K¢ 1 745 709 K¢&
16 1 745 709 K¢& 41 910 K¢ 5950 K¢é 35961 K¢ 1709 748 K¢&
17 1709 748 K¢ 41 910 K¢ 5827 K¢ 36 083 K¢ 1 673 665 K&
18 1 673 665 K¢ 41 910 K¢ 5704 K¢ 36 206 K¢ 1 637459 K&
19 1 637459 K¢ 41 910 K¢ 5581 K¢ 36 329 K¢ 1601 129 K¢
20 1601 129 K¢ 41 910 K¢ 5457 K¢ 36 453 K¢ 1564 676 K&
21 1564 676 K¢ 41 910 K¢ 5333 K¢ 36 578 K¢ 1 528 099 K¢&
22 1528 099 K¢ 41 910 K¢ 5208 K¢ 36 702 K¢ 1491 396 K¢
23 1 491 396 K¢ 41 910 K¢ 5083 K¢ 36 827 K¢ 1 454 569 K¢&
24 1 454 569 K¢ 41 910 K¢ 4 958 K¢ 36 953 K¢ 1417616 K&
25 1417 616 K¢ 41 910 K¢ 4 832 K¢ 37079 K¢| 1380538 K¢
26 1 380 538 K¢ 41 910 K¢ 4705 K¢ 37205 K¢ 1343332 K¢
27 1343332 K¢ 41 910 K¢ 4579 K¢ 37 332 K¢ 1306 001 K¢
28 1306 001 K¢ 41 910 K¢ 4451 K¢ 37 459 K¢ 1268 541 K¢
29 1 268 541 K¢ 41 910 K¢ 4324 K¢ 37 587 K¢ 1230 955 K&
30 1230955 K¢ 41 910 K¢ 4196 K¢ 37 715 K¢ 1193 240 K¢
31 1 193 240 K¢ 41 910 K¢ 4067 K¢ 37 844 K¢ 1 155396 K¢
32 1 155396 K¢ 41 910 K¢ 3 938 K¢ 37972 K¢ 1117424 K&
33 1117 424 K¢ 41 910 K¢ 3 809 K¢ 38 102 K¢ 1079322 K¢
34 1 079322 K¢ 41 910 K¢ 3679 K¢ 38 232 K¢ 1 041 090 K¢
35 1 041 090 K¢ 41 910 K¢ 3 548 K¢ 38 362 K¢ 1 002 728 K¢
36 1 002 728 K¢ 41 910 K¢ 3418 K¢ 38 493 K¢ 964 235 K¢
37 964 235 K¢ 41 910 K¢ 3286 K¢ 38 624 K¢ 925 611 K¢
38 925 611 K¢ 41 910 K¢ 3 155Ke 38 756 K¢ 886 855 K¢
39 886 855 K¢ 41 910 K¢ 3023 K& 38 888 K¢ 847 968 K¢
40 847 968 K¢ 41 910 K¢ 2 890 K¢ 39 020 K¢ 808 947 K¢
41 808 947 K¢ 41 910 K¢ 2757 K& 39 153 K¢ 769 794 K&
42 769 794 K¢ 41 910 K¢ 2 624 K¢ 39 287 K¢ 730 507 K&
43 730 507 K¢ 41 910 K¢ 2 490 K¢ 39421 K¢ 691 087 K¢




44 691 087 K¢ 41 910 K¢ 2355K¢ 39 555 K¢ 651 532 K¢&
45 651 532 K¢ 41 910 K¢ 2221 K¢ 39 690 K¢ 611 842 K¢
46 611 842 K¢ 41 910 K¢ 2 085 K¢ 39 825 K¢ 572 017 K¢&
47 572 017 K& 41 910 K¢ 1 950 K¢ 39961 K¢ 532 056 K¢
48 532 056 K¢ 41910 K¢ 1 813 K¢ 40 097 K¢& 491 959 K¢
49 491 959 K¢ 41 910 K& 1 677 K¢ 40 234 K¢& 451 725 K¢
50 451 725 K¢ 41 910 K& 1 540 K¢ 40 371 K& 411 354 K¢
51 411 354 K¢ 41 910 K& 1 402 K¢ 40 508 K¢& 370 846 K¢&
52 370 846 K& 41 910 K& 1264 K¢ 40 646 K& 330 199 K¢
53 330 199 K¢ 41 910 K& 1 125 K¢ 40 785 K¢& 289 414 K¢&
54 289 414 K¢ 41 910 K& 986 K¢ 40 924 K¢& 248 490 K¢&
55 248 490 K¢ 41 910 K& 847 K¢& 41 064 K¢& 207 427 K&
56 207 427 K¢ 41 910 K& 707 K¢ 41 203 K¢& 166 223 K¢&
57 166 223 K¢ 41 910 K& 567 K& 41 344 K¢ 124 879 K¢&
58 124 879 K¢ 41 910 K& 426 K¢ 41 485 K¢& 83 394 K¢
59 83 394 K¢ 41 910 K& 284 K¢ 41 626 K& 41 768 K¢&
60 41 768 K& 41 910 K& 142 K¢ 41 768 K& 0 K¢
X 2 514 628 K¢ 243 940 K¢ | 2270 688 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno




Priloha IV Splatkovy kalendaf Leasingova spole¢nost D

Predmét leasingu (PL) Tahac¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848

Stati PL novy

Doba trvani smlouvy 60 mésici PC bez DPH 2 270 688,00 K¢

Pocet tivérovych splatek 60 DPH 476 844,00 K¢

Zpracovatelsky poplatek 0,00 K¢ PC s DPH 2 747 532,00 K¢

Poplatek za spravu uvéru 0,00 K¢

Akontace 0%

Urokova sazba 3,24 % p. a.

Pojisténi PL sjednava ptijemce leasingu, vinkulace poj. ve prospéch poskytovatele
Pof. iy x . . . . o .
spl. pocatecni stav anuita urok umor zustatek uvéru
1 2270 688 K¢ 41 044 K¢ 6131 K¢ 34913 Ke| 2235775Ke
2 2235775 K¢ 41 044 K¢ 6 037 K& 35007 Ke| 2200768 K&
3 2200 768 K& 41 044 K¢ 5942 K¢ 35102 K¢| 2165666 KE
4 2 165 666 K¢ 41 044 K¢ 5 847 K¢ 35197Ke| 2130469 K&
5 2 130 469 K¢ 41 044 K¢ 5752 K¢é 35292 K¢| 2095178 K&
6 2095 178 K¢ 41 044 K¢ 5657 K¢ 35387Ke| 2059791 K&
7 2 059 791 K¢ 41 044 K¢ 5561 K¢ 35482 Kc¢| 2024308 K&
8 2 024 308 K¢ 41 044 K¢ 5466 K¢ 35578 K& 1 988 730 K¢
9 1 988 730 K¢ 41 044 K¢ 5370 K¢ 35674 K| 1953056 K&
10 1953 056 K¢ 41 044 K¢ 5273 K¢ 35771 K& 1917 285 K¢
11 1917 285 K¢ 41 044 K¢ 5177 K¢ 35867 K¢ 1 881 418 K¢
12 1 881418 K¢ 41 044 K¢ 5 080 K¢ 35964 K¢ 1 845 454 K¢
13 1 845454 K¢ 41 044 K¢ 4 983 K¢ 36 061 K¢ 1 809 392 K¢
14 1809 392 K¢ 41 044 K¢ 4 885 K¢ 36 159 K¢ 1773 234 K¢
15 1773 234 K¢ 41 044 K¢ 4 788 K& 36 256 K¢ 1736 978 K¢
16 1736 978 K¢ 41 044 K¢ 4 690 K¢ 36 354 K¢ 1 700 624 K¢
17 1700 624 K¢ 41 044 K¢ 4592 K¢ 36 452 K¢ 1664 171 K&
18 1664 171 K¢ 41 044 K¢ 4 493 K¢ 36 551 K¢ 1627621 K¢
19 1627 621 K¢ 41 044 K¢ 4395 K¢ 36 649 K¢ 1590972 K¢
20 1590972 K¢ 41 044 K¢ 4296 K¢ 36 748 K¢ 1554 223 K¢
21 1554 223 K¢ 41 044 K¢ 4196 K¢ 36 847 K¢ 1517376 K¢
22 1517376 K¢ 41 044 K¢ 4097 K¢ 36947 K¢| 1480429 K¢
23 1480429 K¢ 41 044 K¢ 3997 K¢ 37 047 K¢ 1 443 382 K¢
24 1 443 382 K¢ 41 044 K¢ 3 897 K¢ 37 147 K¢ 1 406 235 K¢
25 1 406 235 K¢ 41 044 K¢ 3797 K¢ 37 247 K¢ 1 368 988 K¢
26 1 368 988 K¢ 41 044 K¢ 3696 K¢ 37 348 K¢ 1331641 K¢
27 1331641 K¢ 41 044 K¢ 3 595 K¢ 37 448 K¢ 1294192 K¢
28 1294192 K¢ 41 044 K¢ 3494 K¢ 37 550 K¢ 1256 643 K¢
29 1256 643 K¢ 41 044 K¢ 3393 K¢ 37 651 K¢ 1218992 K¢
30 1218992 K¢ 41 044 K¢ 3291 K¢ 37 753 K¢ 1 181 239 K¢
31 1 181 239 K¢ 41 044 K¢ 3 189 K¢ 37 855 K¢ 1 143 384 K¢
32 1 143 384 K¢ 41 044 K¢ 3 087 K¢ 37 957 K¢ 1 105428 K¢
33 1 105428 K¢ 41 044 K¢ 2 985 K¢ 38 059 K¢ 1 067 368 K¢
34 1 067 368 K¢ 41 044 K¢ 2 882 K¢ 38 162 K¢ 1 029 206 K¢
35 1 029 206 K¢ 41 044 K¢ 2779 K¢ 38 265 K¢ 990 941 K¢
36 990 941 K¢ 41 044 K¢ 2676 K¢ 38 368 K¢ 952 573 K¢
37 952 573 K¢ 41 044 K¢ 2 572 K¢ 38 472 K¢ 914 101 K¢
38 914 101 K¢ 41 044 K¢ 2 468 K¢ 38 576 K¢ 875 525 K¢
39 875 525 K¢ 41 044 K¢ 2 364 K¢ 38 680 K¢ 836 845 K¢
40 836 845 K¢ 41 044 K¢ 2 259 K¢ 38 784 K¢ 798 061 K&
41 798 061 K¢ 41 044 K¢ 2 155 K¢ 38 889 K¢ 759 172 K¢
42 759 172 K& 41 044 K¢ 2 050 K¢ 38 994 K¢ 720 178 K¢
43 720 178 K¢ 41 044 K¢ 1 944 K¢ 39 099 K¢ 681 078 K¢




44 681 078 K¢ 41 044 K& 1 839 K¢ 39 205 K¢ 641 873 K¢
45 641 873 K¢ 41 044 K& 1 733 K¢ 39311 K¢ 602 562 K¢
46 602 562 K¢ 41 044 K& 1 627 K¢ 39417 K¢ 563 145 K¢
47 563 145 K¢ 41 044 K& 1 520 K¢ 39 523 K¢ 523 622 K¢
48 523 622 K& 41 044 K& 1414 K¢ 39 630 K¢ 483 992 K¢
49 483 992 K¢ 41 044 K& 1307 K¢ 39 737 K¢ 444 255 K¢
50 444 255 K¢ 41 044 K& 1 199 K¢ 39 844 K¢ 404 410 K¢
51 404 410 K¢ 41 044 K& 1 092 K¢ 39 952 K¢ 364 458 K¢&
52 364 458 K& 41 044 K& 984 K¢ 40 060 K¢& 324 398 K¢&
53 324 398 K¢& 41 044 K& 876 K¢& 40 168 K¢& 284 230 K¢&
54 284 230 K¢ 41 044 K& 767 K¢ 40 276 K& 243 954 K¢&
55 243 954 K¢ 41 044 K& 659 K¢ 40 385 K¢& 203 569 K¢&
56 203 569 K¢ 41 044 K& 550 K¢& 40 494 K¢& 163 074 K¢&
57 163 074 K¢ 41 044 K& 440 K¢ 40 604 K¢& 122 471 K¢&
58 122 471 K¢ 41 044 K& 331 K¢ 40 713 K¢& 81 758 K¢
59 81 758 K¢ 41 044 K& 221 K¢ 40 823 K¢& 40 934 K¢&
60 40 934 K& 41 044 K& 111 K¢ 40 933 K¢& 1 K¢
X 2 462 634 K¢ 191 947 K&| 2270 687 K&

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno




Priloha V Kalkulace finan¢niho leasingu od Leas. spol. D

Predmét leasingu (PL)

Stari PL novy

Doba trvani leas. smlouvy 60 mésict
Pocet leasingovych splatek 60
Zpracovatelsky poplatek 0,00 K¢
Akontace 0%a5%
Urokova sazba 3,24 % p. a.
Zustatkova cena 1 000,00 K¢

Tahad¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848

PC bez DPH 2270 688,00 K¢

DPH
PC s DPH

476 844,00 K¢
2 747 532,00 K¢

Pojisténi PL sjednava ptijemce leasingu, vinkulace poj. ve prospéch poskytovatele

0% 5%
Pofadi LS - . y . .y Poi. y
Vyse LS por. Vyse LS por. | VySe leas. spl. LS Vyse LS

Akontace bez DPH - K& 113 534 K¢
DPH z akontace - K¢ 23 842 K¢
Akontace s DPH - K¢ 137 377 K&
1 40 998 K¢ | 31 40 998 K¢ | 1 38947 K¢ | 31 38 947 K¢
2 40 998 K¢ | 32 40 998 K¢ | 2 38 947 K¢ | 32 38 947 K¢
3 40 998 K¢ | 33 40 998 K¢ | 3 38947 K¢ | 33 38 947 K¢
4 557 784 K¢ | 34 40 998 K¢ | 4 529 895 K¢ | 34 38 947 K¢
5 40 998 K¢ | 35 40 998 K¢ | 5 38 947 K¢ | 35 38 947 K¢
6 40 998 K¢ | 36 40 998 K¢ | 6 38 947 K¢ | 36 38 947 K¢
7 40 998 K¢ | 37 40 998 K¢ | 7 38 947 K¢ | 37 38 947 K¢
8 40 998 K¢ | 38 40 998 K¢ | 8 38 947 K¢ | 38 38 947 K¢
9 40 998 K¢ | 39 40 998 K¢ | 9 38947 K¢ | 39 38 947 K¢
10 40 998 K¢ | 40 40 998 K¢ | 10 38 947 K¢ | 40 38 947 K¢
11 40 998 K¢ | 41 40 998 K¢ | 11 38947 K¢ | 41 38 947 K¢
12 40 998 K¢ | 42 40 998 K¢ | 12 38947 K¢ |42 38 947 K¢
13 40 998 K¢ | 43 40 998 K¢ | 13 38947 K¢ |43 38 947 K¢
14 40 998 K¢ | 44 40998 K¢ | 14 38947 K¢ | 44 38 947 K¢
15 40 998 K¢ | 45 40 998 K¢ | 15 38 947 K¢ | 45 38 947 K¢
16 40 998 K¢ | 46 40 998 K¢ | 16 38 947 K¢ | 46 38 947 K¢
17 40 998 K¢ | 47 40 998 K¢ | 17 38947 K¢ | 47 38 947 K¢
18 40 998 K¢ | 48 40 998 K¢ | 18 38947 K¢ | 48 38 947 K¢
19 40 998 K¢ | 49 40 998 K¢ | 19 38947 K¢ | 49 38 947 K¢
20 40 998 K¢ | 50 40 998 K¢ | 20 38 947 K¢ | 50 38 947 K¢
21 40 998 K¢ | 51 40 998 K¢ | 21 38 947 K¢ | 51 38 947 K¢
22 40 998 K¢ | 52 40 998 K¢ | 22 38 947 K¢ | 52 38 947 K¢
23 40 998 K¢ | 53 40 998 K¢ | 23 38 947 K¢ | 53 38 947 K¢
24 40 998 K¢ | 54 40 998 K¢ | 24 38 947 K¢ | 54 38 947 K¢
25 40 998 K¢ | 55 40 998 K¢ | 25 38 947 K¢ | 55 38 947 K¢
26 40 998 K¢ | 56 40 998 K¢ | 26 38 947 K¢ | 56 38 947 K¢
27 40 998 K¢ | 57 40 998 K¢ | 27 38 947 K¢ | 57 38 947 K¢
28 40 998 K¢ | 58 40 998 K¢ | 28 38 947 K¢ | 58 38 947 K¢
29 40 998 K¢ | 59 40 998 K¢ | 29 38 947 K¢ | 59 38 947 K¢
30 40 998 K¢ | 60 40 998 K¢ | 30 38 947 K¢ | 60 38 947 K¢

ZC 1 000 K¢ ZC 1 000 K¢

X 2977 674 K¢ pM) 2966 172 K¢
Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim
Faktura celkem + ZC bez DPH 2 460 887 K¢ 2 451 382 K¢
Celkem DPH 516 786 K¢ 514 790 K¢
Faktura celkem s DPH 2977 674 K¢ 2966 172 K¢




Priloha VI Kalkulace operativniho leasingu od leas. spole¢nosti D

Predmét leasingu (PL)
Doba trvani leas. smlouvy
Pocet leasingovych splatek
Zpracovatelsky poplatek
Akontace

Urokova sazba

Odprodejni cena

Taha¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848, novy

24 mésicu PC bez DPH 2 270 688,00 K¢
24 DPH 476 84,00 K¢
0,00 K¢ PC s DPH 2 747 532,00 K¢
0%

3,24 % p. a.

1 589 482 K¢

Pojisténi PL sjednava piijemce leasingu, vinkulace poj. ve prospéch poskytovatele

Pof. LS Vyie LS bez DPH DPH Vyse LS s DPH
1 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
2 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
3 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
4 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
5 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
6 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
7 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
8 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
9 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
10 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
11 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
12 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
13 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
14 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
15 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
16 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
17 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
18 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
19 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
20 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
21 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
22 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
23 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
24 34 764 K& 7300 K¢& 42 064 K&
Celkem 834336 K&| 175200 K& 1009 536 K&
Odprodej 1580482 Ke| 333791 K& 1923273 K¢&

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno



Priloha VII Splatkovy kalendar Leasingové spolecnosti E

Piredmét leasingu (PL) Taha¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848

Stari PL novy

Doba trvani smlouvy 60 mésici PC bez DPH 2 270 688,00 K¢

Pocet tivérovych splatek 60 DPH 476 844,00 K¢

Zpracovatelsky poplatek 0,00 K¢ PC s DPH 2 747 532,00 K¢

Poplatek za spravu uvéru 0,00 K¢

Akontace 0%

Urokova sazba 2,90 % p. a.

Pojisténi PL sjednava ptijemce leasingu, vinkulace poj. ve prospéch poskytovatele
PoF. Pocatedni stav Anuita Urok Umor lelstvatek
spl. uvéru

1 2 270 688 K& 40 700 K¢ 5487 K¢ 35213 K¢ 2 235475 K¢
2 2235475 K¢ 40 700 K¢ 5402 K¢ 35298 K¢ 2200 177 K&
3 2200177 K¢ 40 700 K¢ 5317K¢ 35 383 K¢ 2 164 794 K¢
4 2 164 794 K¢ 40 700 K¢ 5232 K¢ 35469 K¢ 2129 325 K¢
5 2 129 325 K¢ 40 700 K¢ 5146 K& 35 555 K¢ 2 093 770 K¢
6 2093 770 K¢ 40 700 K¢& 5060 K& 35 641 K¢ 2 058 129 K¢
7 2 058 129 K¢ 40 700 K¢ 4 974 K& 35727 K& 2 022 403 K¢
8 2022 403 K¢ 40 700 K¢ 4 887 K¢ 35 813 K¢ 1 986 590 K¢&
9 1 986 590 K¢ 40 700 K¢& 4 801 K¢ 35900 K¢ 1 950 690 K¢&
10 1 950 690 K¢ 40 700 K¢& 4714 K¢ 35986 K¢ 1914 704 K¢
11 1914 704 K¢ 40 700 K¢ 4 627 K¢ 36 073 K¢ 1 878 631 K¢&
12 1878 631 K¢ 40 700 K¢ 4 540 K¢ 36 160 K¢ 1 842 470 K&
13 1 842 470 K¢ 40 700 K¢ 4 453 K¢ 36 248 K¢ 1 806 222 K¢&
14 1 806 222 K¢& 40 700 K¢ 4365 K¢ 36 335 K¢ 1 769 887 K¢&
15 1 769 887 K¢& 40 700 K¢ 4277 K¢e 36 423 K¢ 1 733 464 K&
16 1 733 464 K¢& 40 700 K¢ 4 189 K¢ 36 511 K¢ 1 696 952 K¢&
17 1 696 952 K¢ 40 700 K¢ 4101 K¢ 36 600 K¢ 1 660 353 K¢&
18 1 660 353 K¢ 40 700 K¢ 4013 K¢ 36 688 K¢ 1 623 665 K¢
19 1 623 665 K¢ 40 700 K¢ 3924 K¢ 36 777 K& 1 586 888 K¢
20 1 586 888 K¢ 40 700 K¢ 3 835 K¢ 36 866 K¢ 1550 023 K¢
21 1550 023 K¢ 40 700 K¢ 3746 K¢ 36 955 K¢ 1513 068 K&
22 1513 068 K& 40 700 K¢ 3657 K¢ 37 044 K¢ 1476 024 K&
23 1476 024 K¢ 40 700 K¢ 3567 K¢ 37 133 K¢ 1438 891 K¢&
24 1438 891 K¢ 40 700 K¢ 3477 K& 37223 K¢ 1401 668 K&
25 1 401 668 K¢ 40 700 K¢ 3387 K¢ 37313 K¢ 1364 355 K&
26 1 364 355 K¢ 40 700 K¢ 3297 K¢ 37 403 K¢ 1326951 K&
27 1326951 K¢ 40 700 K¢ 3207 K¢ 37 494 K¢ 1 289 458 K¢
28 1 289 458 K¢ 40 700 K¢ 3116 K¢ 37 584 K¢ 1251 873 K&
29 1251873 K¢ 40 700 K¢ 3025 K¢ 37 675 K¢ 1214 198 K&
30 1214 198 K¢ 40 700 K¢ 2934 K¢ 37 766 K& 1176 432 K&
31 1176 432 K¢ 40 700 K¢ 2 843 K¢ 37 857 K¢ 1 138 575 K¢
32 1 138 575 K¢ 40 700 K¢ 2 752 K¢ 37 949 K¢ 1 100 626 K¢
33 1 100 626 K¢ 40 700 K¢ 2 660 K¢ 38 041 K¢ 1 062 585 K¢
34 1 062 585 K¢ 40 700 K¢ 2 568 K¢ 38 133 K¢ 1 024 452 K¢
35 1 024 452 K¢ 40 700 K¢ 2476 K¢ 38 225 K¢ 986 228 K¢

36 986 228 K¢ 40 700 K¢ 2 383 K¢ 38 317 K¢ 947 911 K&

37 947 911 K¢ 40 700 K¢ 2291 K¢ 38 410 K¢ 909 501 K¢

38 909 501 K¢ 40 700 K¢ 2 198 K¢ 38 503 K¢ 870 998 K¢

39 870 998 K¢ 40 700 K¢ 2 105 K¢ 38 596 K¢ 832 403 K¢

40 832 403 K¢ 40 700 K¢ 2012 K¢ 38 689 K¢ 793 714 K&

41 793 714 K¢ 40 700 K¢ 1 918 K¢ 38 782 K¢ 754 932 K¢

42 754 932 K¢ 40 700 K¢ 1 824 K¢ 38 876 K¢ 716 056 K¢

43 716 056 K¢ 40 700 K¢ 1 730 K¢ 38 970 K¢ 677 086 K&




44 677 086 K& 40 700 K¢ 1 636 K¢ 39 064 K¢ 638 021 K¢
45 638 021 K¢ 40 700 K¢ 1 542 K¢ 39 159 K¢ 598 863 K¢
46 598 863 K¢ 40 700 K¢ 1447 K¢ 39 253 K¢ 559 610 K¢
47 559 610 K¢ 40 700 K¢ 1352 K¢ 39 348 K¢ 520 262 K¢
48 520 262 K¢ 40 700 K¢& 1257 K¢ 39 443 K¢ 480 818 K¢
49 480 818 K¢ 40 700 K¢& 1 162 K¢ 39 538 K¢ 441 280 K¢
50 441 280 K¢ 40 700 K¢& 1 066 K¢ 39 634 K¢ 401 646 K¢
51 401 646 K¢ 40 700 K¢& 971 K¢ 39 730 K¢ 361 916 K¢&
52 361 916 K& 40 700 K¢& 875 K¢& 39 826 K¢ 322 090 K¢&
53 322 090 K¢ 40 700 K¢& 778 K¢ 39 922 K¢ 282 168 K¢&
54 282 168 K¢ 40 700 K¢& 682 K¢ 40 019 K¢& 242 150 K¢
55 242 150 K¢ 40 700 K¢& 585 K¢& 40 115 K¢& 202 034 K¢&
56 202 034 K¢ 40 700 K¢& 488 K¢ 40212 K¢ 161 822 K¢
57 161 822 K¢ 40 700 K¢& 391 K¢ 40 309 K¢& 121 513 K¢&
58 121 513 K¢ 40 700 K¢& 294 K¢ 40 407 K& 81 106 K¢
59 81 106 K¢ 40 700 K¢& 196 K¢ 40 504 K¢& 40 601 K¢&
60 40 601 K& 40 700 K¢& 98 K¢& 40 602 K¢& - 1 K¢
X 2 442 028 K¢ 171 339 K¢& 2270 689 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno




Priloha V11l Kalkulace finanéniho leasingu od leas. spole¢nosti E

Predmét leasingu (PL)
Doba trvani leas. smlouvy
Pocet leasingovych splatek
Zpracovatelsky poplatek

Akontace
Urokova sazba

Zustatkova cena

Taha¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848, novy

60 mésici PC bez DPH ~ 2 270 688,00 K&
60 DPH 476 844,00 K&
0,00 K& PCSDPH 2 747532,00 K&
0%a5%

2,90 % p. a.

2 000,00 K&

Pojisténi PL sjednava ptijemce leasingu, vinkulace poj. ve prospéch poskytovatele

N 0% 5%
Poradi LS
Vyse LS por-. Vyse LS Por Vyse LS Por. Vyse LS
Akontace bez DPH - K¢ 113 534 K&
DPH z akontace - K¢ 23 842 K¢
Akontace s DPH - K¢ 137 377 K¢
1 40 602 K¢ | 31 40 602 K¢ | 1 38572 K¢ |31 38 572 K¢
2 40 602 K¢ | 32 40 602 K¢ | 2 38 572 K¢ | 32 38 572 K¢
3 40 602 K¢ | 33 40 602 K¢ | 3 38 572 K¢ | 33 38 572 K¢
4 552 191 K¢ | 34 40 602 K¢ | 4 548 424 K¢ | 34 38 572 K¢
5 40 602 K¢ | 35 40 602 K¢ | 5 38 572 K¢ | 35 38 572 K¢
6 40 602 K¢ | 36 40 602 K¢ | 6 38 572 K¢ | 36 38 572 K¢
7 40 602 K¢ | 37 40 602 K¢ | 7 38 572 K¢ | 37 38 572 K¢
8 40 602 K¢ | 38 40 602 K¢ | 8 38 572 K¢ | 38 38 572 K¢
9 40 602 K¢ | 39 40 602 K¢ |9 38 572 K¢ | 39 38 572 K¢
10 40 602 K¢ | 40 40 602 K¢ | 10 38 572 K¢ |40 38 572 K¢
11 40 602 K¢ | 41 40 602 K¢ |11 38 572 K¢ |41 38 572 K¢
12 40 602 K¢ | 42 40 602 K¢ |12 38 572 K¢ |42 38 572 K¢
13 40 602 K¢ |43 40 602 K¢ | 13 38 572 K¢ |43 38 572 K¢
14 40 602 K¢ | 44 40 602 K¢ | 14 38 572 K¢ | 44 38 572 K¢
15 40 602 K¢ | 45 40 602 K¢ | 15 38 572 K¢ | 45 38 572 K¢
16 40 602 K¢ | 46 40 602 K¢ | 16 38 572 K¢ | 46 38 572 K¢
17 40 602 K¢ | 47 40 602 K¢ | 17 38 572 K¢ | 47 38 572 K¢
18 40 602 K¢ | 48 40 602 K¢ | 18 38 572 K¢ |48 38 572 K¢
19 40 602 K¢ | 49 40 602 K¢ | 19 38 572 K¢ |49 38 572 K¢
20 40 602 K¢ | 50 40 602 K¢ | 20 38 572 K¢ |50 38572 K¢
21 40 602 K¢ | 51 40 602 K¢ | 21 38 572 K¢ |51 38 572 K¢
22 40 602 K¢ | 52 40 602 K¢ | 22 38 572 K¢ | 52 38 572 K¢
23 40 602 K¢ | 53 40 602 K¢ | 23 38 572 K¢ |53 38 572 K¢
24 40 602 K¢ | 54 40 602 K¢ | 24 38 572 K¢ | 54 38 572 K¢
25 40 602 K¢ | 55 40 602 K¢ | 25 38 572 K¢ | 55 38 572 K¢
26 40 602 K¢ | 56 40 602 K¢ | 26 38 572 K¢ | 56 38 572 K¢
27 40 602 K¢ | 57 40 602 K¢ | 27 38 572 K¢ | 57 38 572 K¢
28 40 602 K¢ | 58 40 602 K¢ | 28 38 572 K¢ | 58 38 572 K¢
29 40 602 K¢ | 59 40 602 K¢ | 29 38 572 K¢ |59 38 572 K¢
30 40 602 K¢ | 60 40 602 K¢ | 30 38 572 K¢ | 60 38 572 K¢
ZC 2 000 K¢ ZC 2 000 K¢
X 2 949 729 K¢ P 2 939 720 K¢&
Zdroj: Vlastni zpracovani, zaokrouhleno
Faktura celkem bez DPH 2436 140 K¢ 2 427 868 K¢
Celkem DPH 511 589 K¢ 509 852 K¢
Faktura celkem s DPH 2947 729 K¢ 2937 720 K¢



Priloha IX Kalkulace operativniho leasingu od leas. spolecnosti E
Predmét leasingu (PL) Taha¢ Mercedes-Benz ACTROS 1848, novy

Doba trvani leas. smlouvy 24 mésict

PC bez DPH 2270 688,00 K¢
476 84,00 K¢
2 747 532,00 K¢

Pocet leasingovych splatek 24 DPH

Zpracovatelsky poplatek 0,00 K¢ PC s DPH

Akontace 0%

Urokova sazba 2,90 % p. a.

Odprodejni cena 1 589 482,00 K¢

Pojisténi PL sjednava piijemce leasingu, vinkulace poj. ve prospéch poskytovatele

Pof. LS | vyge LS bez DPH DPH Vyse LS s DPH

1 33010 K¢ 6932 K¢ 39942 K¢
2 33010 K¢ 6932 K¢ 39942 K¢
3 33010 K¢ 6932 K¢ 39942 K¢
4 33010 K¢ 6932 K¢ 39942 K¢
5 33010 K¢ 6932 K¢ 39942 K¢
6 33010 K¢ 6932 K¢ 39942 K¢
7 33010 K¢ 6932 K¢ 39942 K¢
8 33010 K¢ 6932 K¢ 39942 K¢
9 33010 K¢ 6932 K¢ 39942 K¢
10 33010 K¢ 6 932 K¢ 39 942 K¢
11 33010 K¢ 6 932 K¢ 39 942 K¢
12 33010 K¢ 6 932 K¢ 39 942 K¢
13 33010 K¢ 6 932 K¢ 39 942 K¢
14 33010 K¢ 6 932 K¢ 39 942 K¢
15 33010 K¢ 6 932 K¢ 39942 K¢
16 33010 K¢ 6 932 K¢ 39942 K¢
17 33010 K¢ 6 932 K¢ 39942 K¢
18 33010 K¢ 6 932 K¢ 39942 K¢
19 33010 K¢ 6 932 K¢ 39942 K¢
20 33010 K¢ 6 932 K¢ 39942 K¢
21 33010 K¢ 6 932 K¢ 39942 K¢
22 33010 K¢ 6 932 K¢ 39 942 K¢
23 33010 K¢ 6 932 K¢ 39 942 K¢
24 33010 K¢ 6 932 K¢ 39942 K¢
Celkem 792 240 K¢ 166 370 K¢ 958 610 K¢
Odprodej 1 589 482 K¢ 333 791 K¢ 1923 273 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani, rozdil zaokrouhlenim




