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Finanéni analyza vybraného podniku

The financial analysis of chosen enterprise

Souhrn

Cilem této bakalarské prace bylo posouzeni financniho zdravi spolecnosti TRANSELCO
CZ s.r.o. v letech 2009-2013. Hlavnim nastrojem k dosazeni daného cile byla vybrana
finan¢ni analyza. Vybrany podnik se ucastnil nejen kulturnich akci v regionu, ale
| programu pro zlepSeni kvality zivotniho prostiedi. Jeji odpovédné spolecenské chovani
Vv oblasti zivotniho prostiedi dokazaly i vysledky kontrol tfidéni a likvidace odpadd.
Teoreticka ¢ast prace byla zamétena na vysvétleni pojmi souvisejicich s finan¢ni analyzou
a uvedla vzorce pro jeji zpracovani. Prakticka ¢ast prace charakterizovala vybrany podnik,
pfedmét jeho Cinnosti, historii a zpiisobilost. K vyhodnoceni finan¢ni situace byla pouZzita
vertikalni a horizontdlni analyza a analyza pomérovych ukazateld. Déle byly vypocteny
bankrotni modely, jejichZ vyhodnoceni pfineslo velmi pozitivni vysledky pro dany podnik.

V zavéru prace jsou veskeré vysledky finanéni analyzy shrnuty a vyhodnoceny.

Kli¢ova slova: aktiva, cash flow, finan¢ni analyza, horizontalni analyza, likvidita, naklady,
pasiva, rentabilita, rozvaha, vertikalni analyza, vykaz zisku a ztraty, vynosy, zadluzenost,

zisk

Summary

The aim of this bachelor thesis wasassesment of a financial health of a company
TRANSELCO CZ s.r.o. for the years 2009-2013. The main tool to achieve the set aim was
selected a financial analysis. The chosen enterprise participated not only in cultural action,
but also in programs of improvement of environmental quality. Its responsible social
behavior in the area of environment managed results of inspections sorting and disposal of
waste.

The theoretical part was focused on explanation of concepts related to financial analysis
and stated formula for its treatment. The practical part characterized chosen enterprise, its
objects and activities, history and qualification. For the assessment of the financial analysis

was used vertical and horizontal analysis and analysis of ration indicators. Next were



calculated bankruptcy models, whose results brought very positive results for chosen
enterprise. In the end of the bachelor thesis were all results of the financial analysis
summarized and evaluaced.

Keywords: assets, balance sheet, cash flow, costs, financial analysis, horizontal analysis,

indebtedness, liabilities, liquidity, profit, profit and loss statement, profitability, revenues
vertical analysis
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1 Uvod

Kazdy ekonomicky subjekt si stanovi urcité cile, kterych se snazi dosahnout. Jednotlivé
cile se mohou liSit podle potfeb a charakteru daného podniku. Jedna se piedevsim
0 maximalizaci zisku, zvySeni konkurenceschopnosti na trhu, zvySeni trzni hodnoty
podniku nebo o expanzi na trhu. K dosazeni danych cili je zapotiebi vlozeni vstupni
slozky, neboli, v nasem piipad¢, kapitalu. Ten vSak musi byt spravné a efektivné vyuzivan,
k cemuz je zapotiebi fizeni podniku, neboli podnikového managementu. Mezi jeho ukoly
patii pfedevsim zajistit finan¢ni zdravi podniku, rozvoj a obnovu aktiv a efektivné vyuzivat

zdroje firmy. K tomu, aby mobhl ¢init tak dilezita rozhodnuti potiebuje potiebné podklady.

Ty jsou vysledkem finan¢ni analyzy podniku.

Pro vypracovani finan¢ni analyzy podniku je potfeba ziskat potfebné informace, které
budou pravdivé a spravné. Pro jeji vypracovani je potieba predevsim ucetnictvi firmy, kde
jsou zachyceny veskeré podnikové aktivity. Ugetnictvi oviem nestanovi diagnézu o zdravi
firmy, ale slouzi jako zdroj hlavnich ekonomickych informaci. Jedna se hlavné o informace

z vykazu zisku a ztrat podniku a z rozvahy.

Kazdy podnikatel podstupuje pfi provozovani své ¢innosti jisté riziko. Jednd se predev§im
0 riziko ve formé¢ ztraty finan¢nich prosttedkti. Obecné plati, ze ¢im vyssi je riziko daného
podnikani, tim vyssi je zisk. Je ovSem na kazdém podnikateli ¢i managementu podniku,

jakymi zpiisoby se bude snaZit zamezit témto riziklim a dosahnout svych cili.
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2 Cil prace a metodika

Cilem bakalatské prace je posouzeni finan¢niho zdravi spole¢nosti TRANSELCO CZ s.r.0.
Zapomoci ukazatell financni analyzy posoudit zplsob dosavadniho hospodateni
a finan¢ni situaci podniku a zjisténé vysledky nasledn€¢ zhodnotit. V zavéru financni

analyzy budou navrzena mozna opatieni k zlepSeni hospodareni podniku.

Tato bakalaiska prace analyzuje ucetni doklady vybraného podniku v letech 2009-2013.
Prace je zamétena predevSim na slabé stranky podniku, které slouzi k v€asné identifikaci
problémi a naslednému nalezeni optimalniho feSeni. Za pomoci pomérovych ukazatell se
zjisti hospodarska vykonnost daného podniku, identifikuji se rizikové oblasti a stanovi se

prognoza dalSiho vyvoje.

Prace je rozdélena na dvé Casti. V prvni ¢asti prace je prostudovana relevantni literatura,
pomoci které jsou popsany jednotlivé pojmy souvisejici s finanéni analyzou podniku. Je
zde uveden vyznam financni analyzy, uzivatelé financni analyzy, potiebné informace pro
zpracovani financni analyzy, metody finanéni analyzy a v neposledni fadé 1 pomérovi
ukazatelé. VSechny informace potfebné pro zpracovani literarni ¢asti prace byly Cerpany

z publikaci, které jsou uvedeny v seznamu literatury.

Druhd c¢ast prace je Cast praktickd, ve které jsou uvedeny informace o spolecnosti
TRANSELCO CZ. s.r.0. Je zde popsan vznik podniku, pfedmét jeho podnikani
a zpusobilost podniku. Déle je zde samotnd finan¢ni analyza spolecnosti, jejiz vysledky
jsou popsany, zhodnoceny a vysvétleny. Veskeré poznatky, potiebné pro provedeni
finan¢ni analyzy spole¢nosti, jsou Cerpany z literarni ¢asti prace. Jednotliva data, potiebna
pro finan¢ni analyzu podniku, jsou Cerpana zejména z vykazu zisku a ztrat a z rozvahy.
Tato data poskytla spolecnost TRANSELCO CZ. s.r.0. a jsou uvedena v piiloze. V zavéru
této Casti prace je podrobné zhodnoceno hospodaieni podniku v letech 2009-2013 a jsou

navrzena mozna opatfeni potfebna pro jeho zlepSeni.
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3 Literarni reSerSe

Tato Cast prace je zaméfena na vymezeni jednotlivych pojml souvisejicich s finan¢ni
analyzou. Prvni ¢ast této kapitoly se zabyva propojenim regionalniho rozvoje a malych
a sttednich podnik, spolecenské odpovédnosti firem a partnerstvi vetejného a soukromého
sektoru. JelikoZ je prakticka ¢ast zaméfena na finan¢ni analyzu vybraného podniku, jsou

dale popsany metody a pojmy, které s ni pfimo souvisi.
3.1 Vztah firmy ke spole¢nosti

3.1.1 Spolecenska odpovédnost firem a jeho vyvoj

Howard R. Bowen je povaZovan za jednoho zvelmi vyznamnych teoretiki CSR
a Vv padesatych letech 20.stoleti ve své knize Social Responsibilities of the Businessman
popsal CSR takto: ,Jedna se o zdavazky podnikatele uskutecnovat takové postupy, prijimat
takova rozhodnuti nebo nasledovat takovy smér jednani, ktery je z hlediska cilii a hodnot
nasi spolecnosti zZadouci. “ StéZejnim rokem pro vyvoj CSR je povaZovan rok 1979, kdy
Archie B. Carroll navrhl definici spoleCenské odpovédnosti, ktera se soustfedi na Ctyfi

zakladni oblasti:

1) Ekonomickou odpovédnost
2) Zakonnou odpovédnost
3) Etickou odpovédnost

4) Dobrovolnou odpovédnost

Kvili zna¢né §ifi tohoto konceptu neni stanovena jednotna definice, kterd by ho pfesné
vymezila. Je to zptisobeno predevSim tim, ze spoleCenska odpovédnost je zalozena na
dobrovolnosti a nema striktn€ vymezené hranice. | ptes rozdily, které mezi sebou definice
maji, se shoduji v tom, ze nahliZi na firmu jako na nedilnou souc¢ést spolecnosti a davaji

diiraz na to, Ze firma nefunguje zcela izolované od okolniho svéta.

Velmi zajimavy a dilezity poznatek ohledné CSR mél Alexandr Dahlsrud, ktery ve své
praci How Corporate Social Responsibility is definded:an Analysis of 37 definitions
vymezil pét zékladnich aspektl, které se nejcastéji vyskytovaly v definicich CSR.
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Jde o oblast:

1) Environmentalni
2) Socialni

3) Ekonomickou
4) Stakeholdery
5) Dobrovolnost

Spolecenskd odpovédnost firem patii mezi moderni koncept podnikani a je postavena na
ttech zékladnich pilifich — ekonomickém, socialnim a environmentalnim. Firma, kterd se
fidi CSR se pfi svém podnikani snazi nejen dosahnout zisku, ale bere v ivahu vSechny tfi
uvedené pilite, které dobrovolné uplatiiuje nad rdmec legislativnich povinnosti a uplatiiuje

je v oblasti ekonomické, socialni a environmentalni.

Do oblasti ekonomické lze zatadit naptiklad zplisob spravy a fizeni firmy, vztahy se
zakazniky a dodavateli, dokumenty upravujici chovéani firmy, chovani k vlastnikiim
a akcionaiim. Oblast socidlni je zaméfena hlavné na péci firmy o své zameéstnance
a vytvafeni vhodnych pracovnich podminek. Konkrétné sem lze zahrnout vytvafeni
podminek zaméstnancim ke sladéni pracovniho a osobniho Zivota, rozvoj lidského
kapitalu, zaméstnaneckou politiku (mzda, zamé&stnanecké vyhody), zdravou podnikovou
kulturu, humanizaci praci, boj proti sexualnimu haraseni a dalsi. Oblasti environmentalni je
Vv poslednich letech vénovana stale vétSi pozornost, nebot’ je zaméfena na zivotni prostiedi.
Vedeni firmy by si mé€lo uvédomit, Ze se nejedna pouze o oblast uvnité podniku, ale
I 0jeho chovani vzhledem k okolnimu prostiedi, jako jsou emise, hlu¢nost, odpady
a doprava. Mezi hlavni ¢innosti, které do této oblasti patii 1ze uvést naptiklad omezovani
negativnich dopadi na Zivotni prostiedi, investice do ekologickych technologii, ochrana

pfirodnich zdrojl, odpadové hospodateni a dalsi (Kunz, 2012).

3.1.2 Partnerstvi vefejného a soukromého sektoru (PPP)

Pojem Public Private Partnership (PPP) vyjadiuje smluvné upravenou spolupraci mezi
vefejnym a soukromym sektorem. Divodem této spoluprace je vétSinou zajisténi vetejnych
sluzeb nebo infrastruktury a uplatiiuje se v piipadech, kdy vetejné¢ dostupné prostredky

nedostacuji na naklady realizace urCitého projektu. Pocatky této spoluprace pochdzi
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z Velké Britanie z 80.let 20.stoleti, kde je zndméjSi oznaceni Private Finance Initiative

(PFI) a je kolébkou vzniku spoluprace soukromého a vetejného sektoru.

Partnerstvi soukromého a vefejného sektoru lze definovat podle fady znakl, ovSem pouze

pét z nich Ize pokladat za dulezité. Patii mezi né:

e Utastnici projektu — jsou to vzdy minimaln& dvé strany, kdy jedna z nich
zastupuje vetejny sektor (vladu) a druha sektor soukromy

e Vztah partneri — je zalozen na smluvné podlozeném zaklad¢, ktery ma jasné
vymezené vzajemné vazby vyuzivajici schopnosti obou partneri

e Doba trvani projektu — je vétSinou dlouhodobého charakteru, ktery mutze trvat
1 20-30 let. To je diky faktu, ze smlouva kromé realizace zahrnuje i spravu a udrzbu

e Zdroje financovani — z pocatku financuje projekt privatni partner z vlastnich
zdroji, jemuz se platby uskuteciiuji az na zékladé vysledki podle detailn¢ zadanych
kritérii. Tento zpusob platby je nazyvan platba za dostupnost infrastruktury nebo
platba, ktera je podminéna dosazenim urcité urovné ¢i faze projektu

e Sdileni rizik — dalezitou vlastnosti PPP je pfesun rizika na privatniho partnera. Na
n¢j jsou presunuta rizika, ktera se tykaji financovani, realizace, spravy a udrzby.

Vetejny partner nese ¢ast rizik, ktera je schopen tidit a 1épe jim predchéazet

Partnerstvi vefejného a soukromého sektoru lze povazovat za vhodny zpisob financovani
investice tehdy, bylo-li dosazeno dvou hlavnich cili. Prvnim z nich je dosazeni vyssi
hodnoty za penize pro vefejny sektor nez jsou tradicni metody potizovani vefejnych statki.
Vyjadiuje pomér kumulovanych nakladd na celou Zivotnost projektu, ktery je ve vztahu ke
kvalité¢ a uzitku infrastruktury. Druhym cilem je dosahnout vyssi efektivity a kvality
vefejné infrastruktury, tedy vyuzit maximalné schopnosti, zkuSenosti a potencidlu obou

smluvnich partnerti (Osttizek, 2007).

3.1.3 Vyznam malych a stfednich firem
Nejprve je dualezité si struéné vymezit zakladni pojmy, které s touto podkapitolou souvisi.

Patii mezi n¢ podnikatel, podnik a firma.

Vyraz podnikatel ve svém pivodnim vyrazu znamenal prostfednik ¢i zprostiedkovatel,

nebot’ se podnikatel podilel na zprostfedkovani obchodi. V pribéhu casu se k obchodu
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ptidalo zprostiedkovani dodavek pro vladu. Podnikatel je tedy osoba, ktera realizuje urcity
projekt a nese riziko jeho tspéchu ¢i netspéchu. Oproti tomu pojem podnikani znamena
cilevédomou ¢innost, ktera diky kreativnimu pfistupu a spravnému organizovani piindsi
prakticky pfinos. Po ukonCeni této Cinnosti je nutné pfijmout a zakalkulovat rizika

neuspéchu.

Pro pojem podnik existuje cela fada definic. Nejobecnéjsi vyklad podniku tikd, ze jde

0 subjekt, ve kterém dochézi k pfeméné zdroju ve statky (sluzby, fyzicky objekt).

Pojem firma je svym vyznamem i obsahem stejny jako podnik. Se stru¢nym vykladem se
Ize setkat v obchodnim zakoniku, ktery fika, ze firma je nazev, pod kterym je podnikatel

zapsan do obchodniho rejstiiku.

V piipadé malého a stiedniho podniku opét neni pouze jedna definice. V jejich vymezeni
se muzeme setkat se statistickym pojetim, s ¢lenénim dle nafizeni evropské komise

a s vymezenim podle zakona o podpoie malého a stiedniho podnikani.

e Statistické pojeti — Ceska statistika pfijala typologii podnikani Eurostatu a rozdé€lila
podniky do tii skupin podle po¢tu zaméstnanct na:
» Malé — podnik do 20 zaméstnanct
» Stiedni — podnik do 100 zaméstnanct
» Velké — podnik, ktery ma 100 a vice zaméstnanct
e Nafizeni evropské komise — uziva Ctyti kritéria pro klasifikaci malych a stfednich
podnikli. Mezi n¢ patii pocet zaméstnancl, rocni obrat, bilancni suma rocni
rozvahy anezavislost. Ttidi podniky na mikropodnik (do 10 zaméstnanct, ro¢ni
obrat a bilan¢ni suma rozvahy do 2mil. EUR), maly podnik (do 50 zaméstnanct,
ro¢ni obrat a bilanéni suma rozvahy do 10 mil. EUR) a stfedni podnik (do 250
zaméstnanct, ro¢ni obrat do 50 mil: EUR, bilan¢ni suma rozvahy do 43 mil. EUR).
e Podpora malého a stredniho podnikani — vymezuje malého a stfedniho
podnikatele jako podnikatele, ktery spliiuje kritéria, kterd jsou stanovena pfedpisem
Evropskych spolecenstvi. Toto vymezeni je dilezité pro ty, kteti Zadaji o podporu

podnikani.

Mal¢ a stfedni podniky tvoii ve struktuie vSech firem znac¢nou vétSinu. V Evropé se jedna

0 99,8% firem v Evropské Unii a zaméstnavaji 74 mil. lidi (Veber, 2012).
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3.2 Vyznam finan¢ni analyzy

Dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013) slouzi finanéni analyza piedev§im ke
zhodnoceni finan¢ni situace podniku. Odhaluje, zda je podnik dostatecné ziskovy, ma
spravnou kapitalovou strukturu, vyuziva svych aktiv efektivnim zpiisobem, splaci vcas
veskeré své zavazky a mnoho dalSich dulezitych skute¢nosti. Znalost finan¢ni situace
podniku, béhem podnikani, umoziuje vedeni firmy spravné se rozhodovat v otazkach
ziskavani finan¢nich prostiedkli, poskytovani podnikatelskych Gveért, rozdélovani zisku
a dalsi. Védeéni o finan¢nim postaveni podniku je dulezitd nejen ve vztahu k minulému

hospodateni, ale pfedevs§im pro sestaveni budouciho vyvoje.

. Financni analyza podniku je pojimana jako metoda hodnoceni financniho hospodarenti
podniku, pri které se ziskand data tridi, agreguji, pomeéruji mezi sebou navzdjem,
kvantifikuji se vztahy mezi nimi, hledaji kauzalni souvislosti mezi daty a urcuje se jejich
vyvoj. Tim se zvysuje vypovidaci schopnost zpracovanych dat, zvysuje se jejich informacni

hodnota* (Sedlacek, 2011).

Finan¢ni analyza ma za ukol predevsim identifikovat problémy podniku, jeho silné a slabé
stranky. Umoziuje odhalovat nejen pisobeni ekonomickych a neekonomickych faktord,
ale i jejich budouci vyvoj. Nékdy se o finan¢ni analyze hovoti jako o metodé rozboru, kde

hlavni roli hraji finan¢ni ¢astky a Cas.
Cilem finan¢ni analyzy podniku je zejména:

e posouzeni vlivu vnitiniho a vnéj$iho prostfedi daného podniku
e zkoumani dosavadniho vyvoje podniku

e porovnani vysledkli analyzy v prostoru

e analyza vztahl mezi ukazateli

e poskytnuti informaci pro budouci rozhodovéni

e analyza variant budouciho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi varianty

e interpretace vysledkl véetné navrhi ve finanénim planovani a v fizeni podniku

(Sedlagek, 2011).
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Pojem ,,finan¢ni zdrav

ree
1

nebo ,,bonita® podniku oznacuje uspokojivou finan¢ni situaci

podniku. Jedna se o podnik, ktery dosahuje takové miry zisku, ktera je investory

pozadovana. Pro podnik je prospeésné, kdyz je jeho ziskovost vysoka (Valach, 1999).

3.3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

»Informace, které se tykaji financniho stavu podniku, jsou predmétem zdjmu nejen

manazert, ale i mnoha dalSich subjektii prichazejicich tak, ¢i onak do kontaktu s danym

podnikem * (Kislingerova, 2007).

Dle Kislingerové (2007) 1ze uzivatele finan¢ni analyzy rozdé€lit na externi a interni. Mezi

externi uzivatele patfi:

Investoii — Investofi znamenaji pro podnik poskytovatele kapitdlu a sleduji
finan¢ni vykonnost podniku ze dvou divodu. Prvnim je ziskdvani dostatecného
mnozstvi informaci, které investor potiebuje pro rozhodnuti o ptipadnych
investicich v daném podniku. Soustiedi se predev§im na rizika spojend s vloZenym
kapitdlem. Druhym divodem je ziskdvani informaci o naklddani podniku s jiz
poskytnutymi finan¢nimi prostiedky.

Banky a jini véritelé — V¢titelé vyuzivaji ziskané informace finanéni analyzy
predev§im pro zhodnoceni finan¢niho stavu jiz existujiciho dluznika nebo pouze
potencialniho. Véfitel se poté rozhodne, zda mu uvér poskytne ¢i nikoliv, v jaké
vysi a za jakych podminek.

Stat a jeho organy - ,,Stat zaméruje pozornost na kontrolu spravnosti vykazanych
dani. Statni organy vyuzivaji informace o podnicich i pro riznd statisticka Setient,
kontrolu podniki se statni majetkovou ucasti, rozdélovani financnich vypomoci
(dotace, subvence, garance uveri apod.) a ziskavani prehledu o financnim stavu
podniku, kterym byly vramci verejné soutéze svereny statni zakdzky
(Kislingerova, 2007).

Obchodni partnefi — Obchodni partnefi, dodavatelé¢ se zaméiuji pifedevsim na
schopnost podniku splacet své zavazky. Sleduji zde zejména solventnost, likviditu,
zadluzenost a z dlouhodobého hlediska pfedevsim piedpoklady dlouhodobé

stability vztahi mezi dodavatelem a podnikem. Odbératelé se oproti tomu zamétuji
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na finan¢ni situaci dodavatele. Jedna se o ty odbératele, jejichz moznosti nakupu by
byly, pfi ptipadném bankrotu stavajiciho dodavatele, znacn¢ omezené.

e ManaZefi — Manazeti vyuzivaji vysledky finan¢ni analyzy pro operativni
a finanéni fizeni podniku. Z hlediska pfistupu k informacim disponuji témi
nejlepSimi predpoklady pro vypracovani financ¢ni analyzy, nebot’ maji 1 takové
informace, které nejsou verejné pristupné. Manazefi tedy znaji pravdivy obraz
0 finan¢ni situaci podniku a vyuzivaji jej pro svou kazdodenni praci. Jde o to, ze

veskera ¢innost je podfizena pouze zékladnimu cili podniku.
Mezi interni uzivatele dle Kislingerové (2007) patii:

e ManazZeri

e Odborari

e Zaméstnanci - ,,Zaméstnanci podniku maji prirozeny zdjem na prosperite,
hospodarské a financni stabilité svého podniku. Jde o perspektivu a jistotu
zaméstnani, o moznosti v oblasti mzdové a socialni, popr. dalsi vyhody poskytované

zaméstnavatelem * (Kislingerova, 2007).

3.4 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu
Finan¢ni analyza je uzce spjata s financnim ucetnictvim. To poskytuje data a informace pro

finan¢ni rozhodovani pomoci zakladnich finanénich vykazi:

a) Rozvaha
b) Vykaz zisku a ztrat
c) Prehled o finanénich tocich (Cash flow)

vvvvv

pro posuzovani finan¢niho zdravi firmy. Jejich nedostatkem je ovSem jejich nizkéd casova
flexibilita. Zobrazuji minulost a pfitomnost situace, ale nejsou schopny zobrazit vyhled do
budoucnosti. K piekonani tohoto nedostatku je vyuzivana finan¢ni analyza, ktera je

schopna ohodnotit minulost, soucasnost 1 budoucnost hospodateni podniku (Valach, 1999).
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Ad A) Rozvaha

»Rozvaha (bilance) je vykaz zpracovany na zdklade udajii z ucetnictvi o stavu
hospodarskych prostredkii k urcitéemu okamziku (rozvahovému dni)“ (Valder, Starova,
2012). Je zpracovana ve formé dvoustranné tabulky, jejiz leva strana (aktiva) zahrnuje
zdroje hospodarskych prostfedkii vyuzivanych pii podnikéni. Prava strana (pasiva)
zahrnuje zdroje financovani hospodatskych prostiedkd, které¢ vyjadiuji vztah prostredkl
k uzivateli. V rozvaze plati zlaté bilan¢ni pravidlo a to, ze strana aktiv se musi rovnat

stran¢ pasiv (Valder, Starova, 2012).

Aktiva tvofi v rozvaze informace o majetku firmy, oproti tomu pasiva tvoii zdroje jejich

financovani.
Ad B) Vykaz zisku a ztrat

wVysledovka neboli Vykaz zisku a ztraty je ucetni vykaz sestaveny na zakladeé celkovych
obratii ndkladut a vynosu zjisténych v ucetnictvi, ktery umozni vycislit vysledek hospodareni

za sledované obdobi*“ (Valder, Starova, 2012).

Néklad je vyjadfeni spotieby hospodaiskych prostiedkit daného podniku v penézich
(napf. spotfeba materialu), prace zaméstnanci podniku (mzdové naklady) a cizi vykony

(napf. spotieba energie).

Oproti tomu vynos je vyjadifeni vykonu podniku v penézich (napf. trzby za prodané

vyrobky).

Vysledovka ma vertikdlni podobu a umoziuje podrobnou analyzu o tvorbé vysledku
hospodateni. Vysledek hospodaieni se zjisti po odecteni vynost od ndkladt. Pokud vynosy
prevySuji néklady, dany podnik dosahuje zisku. V opa¢ném piipadé se jednd o ztratu.

(Valder, Starova, 2012).
Ad C) Piehled o finan¢nich tocich (Cash flow)

,,Prehled o penéznich tocich (cash-flow) podava informace o skutecnych prijmech

a vydajich penéznich prostredkii za sledované obdobi** (Valder, Starova, 2012).

19



Diivodem pro jeho zpracovani je i skuteCnost, ze vysledek hospodatfeni je snadno
manipulovatelny a lze ho tedy vycislit v jakékoliv vysi, aniz by se porusil zdkon. Oblasti,
které jsou snadno manipulovatelné, jsou piredevsim ucetni odpisy, tvorba rezerv a tvorba

opravnych polozek (Valder, Starova, 2012).
Ptehled o finan¢nich tocich lze v zasad¢ kvantifikovat dvéma zptsoby:

1) Piimo — za pomoci sledovani pfijmt a vydaji daného podniku za sledované obdobi
2) Nepiimo — za pomoci transformace zisku do podoby penéznich prostiedkad,
doplnéné o dalsi podoby penéznich prostredkti, které maji souvislost se zménami

majetku a kapitalu
Ve vétsing pripadil je pouzivan a doporu¢ovan neptimy zptsob vypoctu (Valach, 1997).

3.5 Metody finan¢ni analyzy

Rozvojem matematickym, statistickym a ekonomickym byl umoznén, v ramci finanéni
analyzy, vznik celé fady metod hodnoceni finan¢niho zdravi firmy. Pfi realizaci finan¢ni
analyzy je vSak nutno dbat na pfiméfenost volby metod analyzy. Béhem vybéru téchto

metod se musi brat ohled na:

o Utelnost — musi odpovidat zadanému cili. Na jednoduché otazky hledame
jednoduché odpovédi. OvSem ne pro kazdou firmu se hodi stejna soustava metod.
Vybér musi byt proveden citlivé s dirazem na mozna rizika, kterad by ze Spatného
pouziti analyzy plynula.

e Nikladnost — analyza potiebuje Cas a praci od kvalifikovaného ¢lovéka. Naklady
spojené s analyzou by mély byt pfiméfené jejich navratnosti.

e Spolehlivost — nelze ji zvysit vétSim mnozstvim srovnavanych podniki, ale

kvalitngj§im pouzivanim veskerych dostupnych dat. Cim spolehlivéjsi by tedy byly

vstupni informace, tim spolehlivéjsi by mél byt 1 vysledek, ktery plyne z analyzy

(Rackova, 2011).
Dle Sedlacka (2011) obsahuje klasicka finan¢ni analyza dv€ navzajem propojené ¢asti:

1) Kbvalitativni neboli tzv. fundamentalni analyza — je zaloZena na Sirokych
znalostech souvislosti mezi ekonomickymi a mimoekonomickymi jevy, na

odbornych zkuSenostech, jejich dohadech a citu pro situace a trendy. Jedna se
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zejména o analyzu vlivu vnitinitho a vnéj§itho ekonomického prostiedi daného
podniku, pravé probihajici faze jeho Zivota a charakteru jeho cilti. Tato analyza je
zaloZzena pievazné na verbalnim hodnoceni. Patii sem napt. SWOT analyza,
metoda kritickych faktorti ispésnosti, Argentiho model a dalsi.

2) Kvantitativni nebo-li tzv. technickou analyza - vyuzivd matematickych,
statistickych a jinych algoritmizovanych metod ke kvantitativnimu vyhodnoceni

ekonomickych dat s naslednym posouzenim vysledkt (Sedlacek, 2011).
Podle ucelu, ke kterému analyza slouzi a podle dat, kterd pouziva, se rozlisuje:

1) Analyza absolutnich dat
e Horizontalni analyza
e Vertikalni analyza
2) Analyza rozdilovych ukazatelu
e Fondy finan¢nich prostiedka
3) Analyza pomérovych ukazateli
e Rentabilita
e Aktivita
e ZadluZenost
e Likvidita a dalsi
4) Analyza soustav ukazateli
e Pyramidové rozklady
e Komparativné analytické metody
e Matematicko-statistické metody
e Kombinace metod (Sedlacek, 2011).

3.6 Ukazatelé finan¢ni analyzy
Podle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013) rozdélujeme ukazatele na absolutni (udaje,
které¢ obsahuji ucetni vykazy a lze je pfimo pouzit), rozdilové (tj. rozdil stavovych

ukazatelll) a pomérové (vykazany tdaj je v poméru s jinym udajem).

3.6.1 Absolutni ukazatele
Absolutni ukazatelé jsou vyuzivany zejména pro analyzu vyvojovych trendu (horizontalni

analyza) a procentnimu rozboru komponent (vertikalni analyza).
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Horizontalni analyza

,,Horizontalni analyza se zabyva porovndanim zmén polozek jednotlivych vykazii v casové
posloupnosti. Vypocitava se absolutni vyse zmén a jeji procentni vyjadreni k vychozimu

roku* (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Dle Sedlacka (2011) pfejima analyza piimo data, kterd jsou nejcastéji ziskdna z ucetnich
vykazli nebo z vyro¢nich zprav. Kromé sledovani zmén vykazovanych dat v Case se
zjistuje také jejich procentni zména. Horizontalni analyzou dat je tato metoda nazvana,

nebot’ se zde zmény jednotlivych polozek vykazi sleduji po fadcich, ¢i-li horizontalné.

Vzorce pro vypocet horizontdlni analyzy:

Absolutni zména = ukazatel ; — ukazatel .1
Procentudlni zména = (absolutni zména x 100)/ukazatel .1,

Kde ¢ je rok (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Vertikalni analyza

., Vertikalni analyza (procentni rozbor) spociva ve vyjadreni jednotlivych polozek ucetnich
vykazii jako procentniho podilu k jediné zvolené zakladné jako 100%. Pro rozbor rozvahy
je obvykle za zakladnu zvolena vySe aktiv (pasiv) a pro rozbor vykazu zisku a ztraty

velikost celkovych vynosii nebo nakladii“ (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Dle Sedlacka (2011) vznikl ndzev vertikdlni proto, ze pii procentnim vyjadieni se

postupuje odshora dolt, tedy ve sloupcich a nikoliv napfic.

3.6.2 Pomérovi ukazatelé

wFinancni pomérové ukazatele charakterizuji vzajemny vztah mezi dvema nebo vice
absolutnimi ukazateli pomoci jejich podilii. Nejcastéji vychdzeji z ucetnich dat (rozvahy
a wkazu zisku a ztrat). Udaje zjisténé z rozvahy maji charakter stavovych ekonomickych
velicin (zachycuji veliciny k urcitemu datu, okamzity stav). Naproti tomu udaje z Vykazu
zisku a ztrat charakterizuji vysledky Ccinnosti za urcité obdobi (jsou intervalovymi

velic¢inami, tokovymi ukazateli) “ (Sedlacek, 2011).
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Dle Knapkové, Pavelkové a Stekera (2013) je analyza udetnich vykazii za pomoci
pomérovych ukazatelli jednou z nejoblibenéj$ich hlavné proto, Zze umozni ziskat rychlou
predstavu o finan¢ni situaci podniku. Dava do poméru polozky rozvahy, vykazu zisku

a ztrat, poptipad¢ cash flow.

Podle Griinwalda a Holeckové (2007) vznikaji pomeérovi ukazatelé rozkladem
univerzalnich ukazateld na soucinitele a podle jejich vyvoje se usuzuje na ulohu ¢innosti

(rentabilita, aktivita, zadluZenost).
Ukazatel rentability

»Rentabilita, resp. vynosnost viozeného kapitilu, je méritkem schopnosti dosahovat zisku
pouzitim investovaného kapitalu, tj. schopnosti podniku vytvdret nové zdroje. Je formou

vyjadireni miry zisku, ktera v trzni ekonomice slouzi jako hlavni kritérium pro alokaci

kapitalu* (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013).

Podle Kislingerové a kol. (2007) jsou tyto ukazatele oznaCovany i jako ukazatele
vynosnosti, navratnosti. Jsou konstruovdny jako pomér konecéného efektu (vystupu),
dosaZeného podnikatelskou Cinnosti, k néjaké srovnavaci zédkladné (vstupu). Tato zédkladna
muze byt jak na strané aktiv, tak na strané pasiv. Zobrazuji pozitivni nebo negativni vliv

aktiv, financovani firmy a likvidity na rentabilitu.

,,Za nejvyznamnéjsi zpusob, jimz se hodnoti podnikatelska cinnost, uroven hospodareni
podniku, je porovndni celkového zisku Svysi podnikovych zdrojii, vioZeného kapitalu,

ktereho bylo pouzito k jeho dosazeni* (Griinwald, HoleCkova, 2007).
Obecné lze rentabilitu vypocitat jako zisk/kapital (Griinwald, Holeckova, 2007).
U finanéni analyzy lze zisk rozd¢lit do tii oblasti:

e EBIT = zisk pted zdanénim a troky
e EBT = zisk ptfed zdanénim

e EAT = cisty zisk (Kislingerova a kol., 2007).

ROI = ukazatel rentability vloZeného kapitalu

vvvvvv
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Vypocita se pomoci vzorce:

ROI = zisk pfed zdanénim + nakladové uroky
Celkovy kapital

(Sedlagek, 2007)

ROA = ukazatel rentability celkovych vloZenych aktiv

Tento ukazatel poméiuje zisk s celkovymi aktivy, ktera jsou investovana do podnikani,

aniz by se bral ohled na zdroj jejich financovani.
Vypocita se pomoci vzorce:

ROA =EBIT
Aktiva

(Sedlagek, 2007)

ROE = ukazatel rentability vlastniho kapitalu
Ukazatel rentability vlastniho kapitdlu je ukazatel, pomoci né€hoz vlastnici zjistuji, zda
jejich vlozeny kapital pfinasi dostate¢ny vynos a uziva se s intenzitou, ktera odpovida
velikosti investi¢niho rizika.
Vypocita se pomoci vzorce:
ROE = ¢isty zisk
Vlastni kapital
(Sedlacek, 2007)

ROS = ukazatel rentability trzeb

Charakterizuje zisk v souvislosti k trzbam (Sedlacek, 2007).

Podle Ruckové (2010) piedstavuje rentabilita trzeb poméry, které zahrnuji v Citateli
vysledek hospodafeni a ve jmenovateli trzby. V praxi se tomuto ukazateli také n¢kdy tika
ziskové rozpéti a je potiebné pro vyjadieni ziskové marze.

Vypocita se pomoci vzorce:

ROS = zisk
Trzby
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Ukazatel likvidity

Ukazatel likvidity charakterizuje schopnost podniku splnit své zavazky. Je definovana jako
souhrn svych potencialné likvidnich prostfedkti, kterymi podnik disponuje pro thradu
svych splatnych zavazka (Sedlacek, 2007).

Podle Rickové (2010) je pro spravné pochopeni ukazatele likvidity dilezité objasnit

pojmy, které do dané oblasti vstupuji. Mezi takové patii:

Likvidita = pfedstavuje vyjadieni podniku uhradit v€as své platebni zavazky
Likvidnost = pfeména vlastnosti dané slozky na penézni hotovost bez ztraty hodnoty
Solventnost = ptipravenost podniku uhradit své zavazky
Z hlediska nazvu ukazateld a jejich obsahu se pouzivaji 3 zakladni ukazatele:

1. okamzitd likvidita

2. pohotova likvidita

3. bézna likvidita
Ad 1. Okamzita likvidita

Okam?zit4 likvidita méti schopnost daného podniku hradit své dluhy (Sedlacek, 2007).
Podle Ruckové (2010) byva oznacovana jako likvidita 1.stupné nebo cash ratio.
Ptredstavuje tak nejuz8i vymezeni likvidity. Vstupuji do ni pouze ty nejvice likvidni
polozky z rozvahy.

Okamzita likvidita = pohotové platebni prostfedky
Dluhy s okamzitou splatnosti

Pojem pohotové platebni prostiedky predstavuje sumu penéz na bézném uctu nebo
V pokladné, ale také cenné papiry a Seky. Nekdy jsou ovSem, kvili zachovani nejvyssi
likvidnosti, do Ccitatele zahrnovany pouze penize v hotovosti a na béznych tuctech

(Ruckova, 2010).
Ad 2. Pohotova likvidita

V literatufe je oznacCovana jako likvidita 2.stupné nebo acid test. Pro tuto likviditu plati
zéasada, Ze Citatel a jmenovatel by méli byt stejni, tedy v poméru 1:1, ptipadné 1,5:1. Pomér

1:1 zarucuje podniku, ze je schopen splatit své zavazky, aniz by musel prodat své zasoby.
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Vyss$i hodnoty jsou pak ptiznivé pro véftitele, ale nikoliv pro samotny podnik (Ruckova,
2010).

Pohotova likvidita = ob€zna aktiva-zasoby
Kratkodobé zavazky

(Sedlacek, 2007)
Ad 3. Bézna likvidita

Oznacovana jako likvidita 3.stupné. Bézna likvidita ukazuje, jak by byl podnik schopen
uspokojit své véfitele, kdyby veSkerd obé&zna aktiva v daném okamziku ptfeménil na
hotovost. U bézné likvidity plati, Ze hodnoty ¢itatele a jmenovatele jsou v rozmezi 1,5-2,5.
Plati zde pravidlo, Ze ¢im vyssi je hodnota ukazatele, tim je vice pravdépodobna platebni
schopnost podniku (Rickova, 2010).
Bézna likvidita=  obéznd aktiva

Kratkodobé¢ zadvazky
Dle Synka (1996) se jedna o takovy ukazatel, ktery méti schopnost podniku splacet své
zavazky z hlediska krat$iho obdobi. Pro jeho jednoduchost je velice oblibeny.

Ukazatele aktivity

,,Ukazatele aktivity méri schopnost spolecnosti vyuzivat investované financni prostiedky
avdzanost jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv* (Rickova,
2010).
Podle Sedlacka (2007) ukazatele aktivity méfi, jak efektivné podnik hospodaii se svymi
aktivy. Pokud jich ma nedostatek, tak se musi vzdat mnoha potencialné vyhodnych
podnikatelskych pfiilezitosti a tim ptichdzi o vynosy, které by mohl ziskat. Uvadéji se
Vv podobé¢ ukazateld, které¢ vyjadiuji vazanost kapitalu, obratovost aktiv nebo dobu obratu
aktiv.
Vazanost celkovych aktiv = aktiva

Ro¢ni trzby
Podava informace o intenzité, se kterou podnik vyuziva svych aktiv s cilem dosahnout
trzeb. Mé&i kompletni produkéni efektivnost podniku. Cim je niz§i ukazatel, tim lépe

(Sedlagek, 2007).
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Relativni vazanost stalych aktiv= stala aktiva

Ro¢ni trzby
Tento ukazatel je odvozen z ukazatele vazanosti celkovych aktiv. Pokud se v Citateli uvadi
zustatkova hodnota stalych aktiv, pak se ukazatel s poctem let zlepSuje automaticky bez

zasluhy podniku. Projevuje se zde také vliv odpist (Sedlacek, 2007).

Obrat celkovych aktiv = ro¢ni trzby
Aktiva

Udava pocet obratek (neboli kolikrat se aktiva obrati) za rok. Pokud se aktiva podniku
vyuzivaji méné nez je pocet obratek, mély by byt zvySeny trzby nebo odprodana néktera
aktiva (Sedlacek, 2007).

Obrat stalych aktiv = rocni trzby
Stala aktiva

M4 vyznam pfi rozhodovéani o ndkupu dalSiho dlouhodobého majetku. Pokud je hodnota
ukazatele niz8i nez prumér v oboru, méla by se zvysit vyrobni kapacita a snizit investice
podniku (Sedlacek, 2007).

Obrat zasob = rocni trzby
Zasoby

Je také nazyvan jako ukazatel intenzity vyuziti zasob. Udava, kolikrat za rok je kazda
polozka zasob proddna a znovu uskladnéna. Nevyhodou je, Ze trzby odrazi trzni hodnotu,
oproti tomu zasoby se uvadi v ndkladovych cenach. Proto tento ukazatel nadhodnocuje
skute€nou obratku (Sedlacek, 2007).

Doba obratu zasob = pramérna zasoba
Denni spotieba

Uvadi praimérny pocet dnti, po ktery jsou zasoby vazany v podnikéni do jejich spotieby
nebo prodeje. Obecné je definovan jako pomér primérného stavu zasob k primérnym

dennim trzbam (Sedlacek, 2007).
Ukazatele zadluZenosti

Udéavaji vztah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani podniku. Méti rozsah, ve kterém
podnik pouziva ke svému financovani dluhy. Rast zadluzenosti neni pouze negativni
charakteristikou, ale jeji rast muze vést k celkové rentabilit¢ a tim k vyS$§i hodnoté

podniku. OvsSem jeji rist soucasné zvysuje riziko financni nestability (Sedlacek, 2007).
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Zadluzenost lze méfit pomoci dvou zpusobu:
1. Z rozvahy — pocitame rozsah, kde dluhy financuji aktiva

Zadluzenost = celkovy dluh
Celkova aktiva

Celkovy dluh zde zahrnuje jak dlouhodobé, tak i kratkodobé dluhy.
2. Zvysledovky — pocitame kryti nékladd na cizi kapitdl ziskem pted uroky
a zdanénim

Urokové kryti= EBIT
Placen¢ uroky
(Synek, 2007)

Podniky, které pracuji s leasingovymi aktivy, by si mély zjisStovat jest¢ ukazatele kryti
fixnich plateb a ukazatele kryti finan¢nich potieb penéznimi piijmy:

Ukazatel kryti fixnich plateb= EBIT + leasingov¢ aj. platby
Placené uroky + leasingové aj. platby

(Synek, 2007)

Kvoéta vlastniho kapitalu

Vyjadiuje finan¢ni nezavislost daného podniku. Jde o koeficient samofinancovani a je
spojovan s ukazatelem celkové zadluzenosti.

Kvota vlastniho kapitalu = vlastni kapital
Celkova aktiva
Koeficient zadluZenosti

Udava miru zadluZzenosti podniku a roste exponencialné az k nekonec¢nu. Ve finanéni
analyze se pouZziva také jeho pfevracend hodnota, kterd je oznacovéana jako mira financni
samostatnosti podniku.

Koeficient zadluZenosti = cizi kapital

Vlastni kapital
Urokové kryti
Informuje o tom, kolikrat zisk pfevySuje placené uroky. Pokud je hodnota ukazatele
rovna 1, tak na zaplaceni tirokti je potieba celé¢ho zisku.
Urokové kryti = EBIT

Uroky

(Sedlacek, 2007)
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3.7 Analyza soustav ukazateli

Tyto soustavy ukazateld, téZ oznacované jako analytické systémy nebo modely financni
analyzy, slouzi k posouzeni celkové financni situace podniku. Umoziuji detailnéjsi
zobrazeni ekonomické situace podniku. Nevyhodou je piili§ velky pocet ukazateld v dneSni

dobé, ktery ztézuje orientaci a vysledné hodnoceni podniku (Sedlacek, 2007).
Pti tvorbé soustav ukazatelt se rozlisuji:

a) Soustavy hierarchicky usporadanych ukazateli — patii sem zejména pyramidové
soustavy slouzici k identifikaci logickych i1 ekonomickych vazeb mezi ukazateli
a jejich rozkladem

b) Ukelové vybéry ukazatelii — jsou sestavovany na bazi komparativné-analytickych
metod nebo matematicko-statistickych metod. Jejich cilem je sestavit vybéry
ukazatelti, které by dokazaly kvalitné diagnostikovat finan¢ni situaci podniku.
Podle ucelu pouziti se ¢leni na:

e Bonitni modely — snaZi se za pomoci jednoho ukazatele vyjadfit finan¢ni

situaci podniku

e Bankrotni modely - pfedstavuji systémy vcasného varovani, nebot’ varuji

pted piipadnym ohroZzenim podniku

3.7.1 Bonitni a bankrotni modely

Tyto modely ptedpovidaji dalsi vyvoj na zéklad¢ jedno Ciselné charakteristiky.
Bankrotni modely

Tyto modely informuji o tom, zda je podnik v dohledné dob¢ ohrozen bankrotem. Vychazi
se z ptedpokladu, ze kazda firma, ktera je bankrotem ohrozena, vyhazuje néjaky Cas pred

touto udalosti urcité symptomy. Mezi né patii naptiklad problémy s béznou likviditou,

rrrrr

Patii sem:

e Altmantv model
e Model IN-index duvéryhodnosti

e Tafflerav model
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e Bonitni modely
(Rtuckova, 2010).
Altmantav model

Vychazi z indexti celkového hodnoceni. Je stanoven jako soucet hodnot péti pomérovych
ukazatelli, kterym je pfifazena rtizna vaha, kde nejvétsi vahu maé rentabilita celkového
kapitalu. Pivodni myslenkou bylo zjistit, jak odlisit bankrotujici firmy od téch, které maji

riziko bankrotu minimalni (Rtackova, 2010).

Z - skore urCuje financni situaci podniku a je jistym dopliujicim faktorem pii financni

analyze. Z - skore pro firmy s vefejné obchodovatelnymi akciemi se vycisli ndsledovneé:
Z=12*A+14*B+33*C+06*D+1*E
kde: A = Cisty provozni kapital/celkova aktiva
B = nerozdéleny zisk/celkova aktiva
C = zisk pfed zdanénim a troky/celkova aktiva
D = trzni hodnota vlastniho kapitalu/t¢etni hodnota celkovych dluhti
E = celkovy obrat/celkova aktiva
Uspokojivou finan¢ni situaci firmy indikuje hodnota ukazatele vétsi nez 2,99.

Hranice pro hodnoceni finan¢ni situace jsou:

Z>29 Uspokojiva finan¢ni situace
1,2<72<29 | ,Seddzona* nevyhranénych vysledka
<12 Firma je ohroZena finan¢nimi problémy

(Sedlacek, 2007).
Model IN — Index divéryhodnosti

Je stejné jako Altmantiv model vyjadien rovnici, kde jsou zafazeny pomérovi ukazatelé.
Kazdému z pomérovych ukazatell je pfifazena véha, kterd je vazenym primérem hodnot

tohoto ukazatele v odvétvi. Index INO1 patii mezi nejvice oblibené.
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INOL = 0,13 * A/Z+0,04 * EBIT/U+3,92 * EBIT/A+0,21 * VYN/A + 0,09 * OA/KZ+KBU
kde: A = aktiva

OA = obézna aktiva

EBIT = zisk pied uroky a zdanénim

VYN = vynosy

CZ = cizi zdroje

KZ = kratkodobé¢ zavazky

U = nakladové uroky

KBU = kratkodobé bankovni Gvéry a vypomoci

Hranice pro hodnoceni finan¢ni situace jsou:

INO1 > 1,77 Podnik vytvaii hodnotu
0,75<IN01<1,77 ,,5edd zona“ nevyhranénych vysledki
IN01< 0,75 Podnik miti k bankrotu

(Ruckova, 2010).
Taffleriv model
Sleduje riziko bankrotu. Model existuje v zakladnim i modifikovaném tvaru.
Zakladni tvar:
ZT =0,53 * EBT/KD + 0,13 * OA/CZ + 0,18 * KD/CA + 0,16 * (FM - KD)/PN
kde: EBT = zisk pted zdanénim

KD = kratkodobé dluhy

OA = ob&zna aktiva

CZ = cizi zdroje

CA = celkova aktiva
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FM = finan¢ni majetek
PN = provozni naklady
Hodnoceni Tafflerova modelu v zakladnim tvaru:

o Vysledek < 0 = velka pravdépodobnost bankrotu
o Vysledek > 0 = malé pravdépodobnost bankrotu

Modifikovany tvar:
ZT =0,53*EBT/KD + 0,13 * OA/CZ + 0,18 * KD/CA + 0,16 * T/CA
Hodnoceni Tafflerova modelu v modifikovaném tvaru:

e Vysledek < 0,2 = velka pravdépodobnost bankrotu
e Vysledek > 0,3 = mala pravdépodobnost bankrotu

(Riickova, 2010).
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4  Vlastni prace

4.1 Charakteristika vybraného podniku
Nazev spole¢nosti:  TRANSELCO CZ s.r.o.

Sidlo spole¢nosti: ~ Tupadly 59, 285 63 Tupadly
ICO: 25733117

DIC: CZ 25733117

ZaloZeni spolecnosti:

Spolecnost TRANSELCO CZ s.r.o. byla zalozena 2.unora 1999 jako samostatny pravni

subjekt. Dnem zaloZeni zahajila svou ¢innost v oblasti kovovyroby a obchodni ¢innosti.
Piedmét ¢innosti:

Hlavni naplni cinnosti spolecnosti je strojirenska vyroba pfistroji a dild, z hutnich

materiald, barevnych kovi, odlitka a vykovk.

V roce 2002 v ramci privatizace prevzala vyrobni program Kovolisu Vrdy v likvidaci, se
zamé&fenim na vyrobu pfistroji brzdového systému DAKO pro kolejovou dopravu. Tyto
pfistroje se vyuZivaji na lokomotivach, nakladnich a osobnich vozech. Spolecnost tak

navazala na tradici Kovolisu Vrdy, ktery vznikl v roce 1953.

Sortiment vyroby se postupné rozsitil o dily pro tramvaje, zejména spiahlového systému.
Misto vyrobné - hospodai‘ské ¢innosti:

V soucasné dob¢ provozuje spolecnost svou ¢innost ve dvou lokalitach:

e Provoz Tupadly

e Provoz Vrdy — Dolni Bucice
Vyrobni stroje a zarizeni:

Spolecnost pro svou ¢innost vyuziva soustruhy klasické, NC (z anglického Numerical
kontrol = ¢islicové ftizeni) stroje, soustruznické automaty, frézy klasické, NC frézy,

horizontalni vyvrtavacka, brusky, vrtacky, lisy a kontrolni a méfici stfedisko.
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Zpisobilost spole¢nosti:

Pracovnici managementu spole¢nosti TRANSELCO CZ s.r.0. maji dlouhodobé zkuSenosti
S fizenim vyrobniho procesu vyroby, kovoobrdbénim a zabezpecovanim jejich kvality

a jsou pravidelné skoleni ke své ¢innosti.
Ve spolecnosti je zaveden systém managementu jakosti ISO 9001:2008.

Pro zajistovani své obchodné — vyrobni ¢innosti jsou vyrobky registrovany a schvaleny

UIC (Mezinarodni zelezni¢ni unie).

Svou zptsobilost vyrabét piistroje prokazuje spole¢nost certifikaty Ceské dréhy a.s, ZSSK

Cargo Slovakia a.s. a rozhodnutim Drazniho Gfadu.

Spoleénost se fidi dle Certifikace procesu svafovani podle CSN EN 3834-2:2006
(Certifikace systému managementu kvality v procesu svafovani) a CSN EN 15085-2:2008

(Certifikace o procesu svafovani).
Odbératelé:

Vyrobky spole¢nosti jsou dodavany, kromé Ceské republiky, i do dal§ich zemi Evropy:

Polsko, Némecko, Slovensko, Mad’arsko, Bulharsko a statii byvalé Jugoslavie.

Zaméstnanci:

V soucasné dob& spoleCnost zaméstnava 40 pracovnikl, ztoho 35% technicko -

hospodatskych a 65% vyrobnich délnik.
4.2 Finan¢ni analyza podniku

4.2.1 Horizontalni analyza rozvahy
Z rozvahy ziskame nejvétsi mnozstvi dat, kterd nam poskytnou potfebné informace o dané
firmé. Za pomoci rozvahy zjistime finan¢ni a majetkovou situaci podniku a jeho zdroje

financovani. Pro toto zpracovani pouzijeme rozvahu z let 2009-2013.
Pro jednotlivé roky budeme zjistovat:

a) Horizontalni analyzu aktiv

b) Horizontalni analyzu pasiv
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Horizontalni analyza je nejcastéji uzivanou metodou, ktera hodnoti podnik v ¢ase. Oproti

tomu vertikalni analyza porovnéava jednotliva obdobi mezi sebou.

Ad A) Analyza aktiv
Tabulka 1:Vyvoj aktiv v letech 2009-2013 (v tis. K<)
2009 2010 2011 2012 2013

Aktiva celkem 60 737 60 269 70 884 68 959 77 666
Stala aktiva 11 241 11 448 17 383 14 809 15 564
Obézna aktiva 49 299 48 599 53 235 53928 61 872
Zdroj: Utetni vykazy 2009-2013, vlastni zpracovéni
Graf 1: Vyvoj aktiv v letech 2009-2013 (v tis. K¢)
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Zdroj: Ugetni vykazy 2009-2013, vlastni zpracovani

Ze zobrazené tabulky a grafu vyplyva, Ze mezi jednotlivymi roky nedochéazelo k vyraznym

zménam celkovych aktiv. Vyraznéjs$i zména je viditelna mezi roky 2010-2011, kdy doslo

k jejich zvySeni o 17,61%. To bylo zptsobeno nartistem nedokonc¢eného dlouhodobého

nehmotného majetku, ktery byl v roce 2010 dokonce nulovy. Celkova aktiva se za celé

obdobi zvysila o 27,87%, absolutné¢ o 16 929 tis. K& Toto zvySeni je predevsim diky

nartastu dlouhodobého hmotného i nehmotného majetku, kde se hmotny majetek zvysil

0 35,57% a nehmotny majetek o celych 100%.
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Tabulka 2: Horizontalni analyza aktiv v letech 2009-2013 (v %)

2009-2010 2010-2011 2011-2012 2012-2013
Aktiva celkem -0,77% 17,61% -2,72% 12,63%
Stala aktiva 1,84% 51,84% -14,81% 5,1%
Obézna aktiva -1,42% 9,54% 1,30% 14,73%

Zdroj: Uéetni vykazy 2009-2013, vlastni zpracovéni

Z vysledku horizontalni analyzy vyplyva, ze ztabulky a grafu nebylo mozné rozeznat

vyrazné zmény ve stalych aktivech. Jejich hodnota se mezi roky 2010-2011 zvysila

051,84%, tj. o 5935 tis. K& Nejvice se na tomto zvySeni podilel nedokonceny

dlouhodoby nehmotny majetek, ktery byl v roce 2010 nulovy. V dal§im roce stala aktiva

vyrazn€ poklesla a to diky nedokonc¢enému dlouhodobému nehmotnému majetku, ktery byl

opét nulovy.

Celkové 1ze za pomoci vysledkil horizontalni analyzy pozorovat pievazné stoupajici

tendenci hodnot celkovych aktiv. V roce 2012 doslo k jejich nepatrnému sniZeni o 2,72%,

tj. 0 2 574 tis. K¢. Celkove je hodnota celkovych aktiv velmi nestabilni a proménliva. To

samé se tyka i stalych a ob&znych aktiv, kdy je jejich hodnota v letech 2009-2013 velmi

nestabilni a proménliva.

Ad B) Analyza pasiv
Tabulka 3: Vyvoj pasiv v letech 2009-2013 (v tis. K&)

2009 2010 2011 2012 2013
Pasiva celkem 55173 53072 62 435 59 112 68 061
Vlastni kapital 48 496 49 906 54 196 55 796 63 598
Cizi zdroje 6 644 3 166 7971 2988 4278

Zdroj: Utetni vykazy 2009-2013, vlastni zpracovéni
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Graf 2: Vyvoj pasiv v letech 2009-2013 (v tis. K¢)
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Zdroj: Ugetni vykazy 2009-2013, vlastni zpracovani

Ze zobrazené tabulky a grafu nejsou viditelné tak vyrazné zmény v celkovych pasivech.
Vyrazné&jsi rozdil je patrny v letech 2010-2011, kdy celkova pasiva stoupla o 17,64%, tj.

9 363 tis. K¢. Toto zvySeni bylo zptisobeno piedev§im zvySenim vlastniho kapitalu.

Tabulka 4: Horizontalni analyza pasiv v letech 2009-2013 (v %)

2009-2010 2010-2011 2011-2012 2012-2013
Pasiva celkem -3,81% 17,64% -5,32% 15,14%
Vlastni kapital 2,91% 8,6% 2,95% 13,98%
Cizi zdroje -52,35% 151,77% -62,51% 43,17%

Zdroj: Ucetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovani

Vyvoj celkovych pasiv je shodny s vyvojem celkovych aktiv, a to kvili zachovani bilan¢ni
rovnice. V této rovnici se musi suma celkovych aktiv rovnat sumé celkovych pasiv.
V celém sledovaném obdobi ma vlastni kapital rostouci tendenci. Nejvice se zvysil v letech
2012-2013, ato 0 13,98%, tj. 7 802 tis. K¢. Toto zvysSeni znamena, ze je firma financovana
pfedevsim z vlastnich zdroji. To je zpiisobeno zejména rustem vysledku hospodaieni za

bézné tcetni obdobi. Cizi zdroje v tomto obdobi vzrostly o 43,17%.

Naopak k nejmensimu rastu vlastniho kapitalu doslo v letech 2009-2010 a to 0 2,91%, tj.

1410 tis. K¢. Tento nizky rust byl zptisobem zejména poklesem vysledku hospodateni za
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bézné cetni obdobi, a to 0 48,81%, tj. -5 267 tis.KE. V tomto obdobi doslo také k poklesu
cizich zdroju, a to 0 52,35%, tj. -3 478 tis.K¢. Tento pokles byl zptisoben snizenim rezerv,

které byly v roce 2010 nulové.

V letech 2010-2011 doslo ke zvySeni nejen vlastniho kapitalu, ale cizich zdroju a to
0151,77%, tj. 4805 tis.K¢. Tento rdst byl zplisoben ptredevsim ristem kratkodobych
zavazki. Hodnota vlastniho kapitalu se zvySila o 8,6%, tj. 4290 tis. K& To bylo

wrwe

Mezi lety 2011-2012 doslo sice k nepatrnému rustu vlastniho kapitalu, ale k vyraznému
poklesu cizich zdroji. Vlastni kapital stoupl o 2,95%, tj. 1 600 tis.K¢. Tento rast byl opét
zpuisoben predev§im zvySenim vysledku hospodafeni za bézné obdobi a vysledku

hospodateni minulych let. Cizi zdroje v tomto obdobi vyrazné poklesly a to 0 62,51%, tj.
pokles zaznamenala polozka bankovni uvéry a vypomoci, ktera byla v roce 2012 dokonce
nulova a polozka zavazky z obchodnich vztahi, ktera klesla 0 92,1%.

4.2.2 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat

Tabulka 5: Vyvoj vykazu zisku a ztrat v letech 2009-2013 (v tis.K¢.)

2009 2010 2011 2012 2013
Vynosy 54 655 36 052 36 421 34 400 46 218
Naéklady 43 566 33 687 32 331 29 590 36 984
Zisk 2680 1334 959 1057 2 054

Zdroj: Ugetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovéni




Graf 3: Vyvoj vykazu zisku a ztrat v letech 2009-2013 (v tis. K¢)
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Zdroj: Ugetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovani

Ze zobrazené tabulky a grafu je ziejmé, Ze vynosy i naklady meli ve sledovaném obdobi
kolisavou tendenci. Ani jedna z polozek neméla bud’ rostouci, anebo klesajici charakter.
Nejvyssiho zisku firma dosdhla v roce 2009, poté se zisk vyrazné snizil. Dal§iho zvySeni
zisku firma doséhla az v roce 2013 a to diky zna¢nému zvyseni vynost. Celkové naklady
mély ovSem V tomto roce také rostouci charakter. Celkové se da fici, ze polozka zisku je ve

sledovaném obdobi velice nestabilni.

Tabulka 6: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat v letech 2009-2013 (v %)

2009-2010 2010-2011 2011-2012 2012-2013
Vynosy -34,04% 1,02% -5,55% 34,35%
Naklady -22,68% -4,025% -8,48% 25%
Zisk -50,22% -28,12% 10,22% 94,32%

Zdroj: Uéetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovani

V jednotlivych letech dochazi k velkému kolisani vSech polozek. Nejvyssich rozdili
ovSem dosahuje zisk, jehoz hodnota méla v prvnim sledovaném obdobi pouze klesajici
charakter, coz se v letech 2011-2012 zménilo a mezi roky 2012-2013 jeho hodnota vzrostla
0 94,32%, tj. 997 tis. K¢. Jeho hodnota ov§em nevzrostla diky razantnimu snizeni nakladu,

nebot’ polozka nakladt se v tomto obdobi zvysila o 25%, tj. 7 394 tis. K¢. Hodnota zisku
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vzrostla kvili znaénému zvySeni vynosu a to az o 34,35%, tj. 11 818 tis. K¢. Nejvice se na

zvySeni nakladl podilela polozka ostatni provozni ndklady a zména stavu zasob vlastni

¢innosti. Hodnota zasob vlastni ¢innosti V tomto obdobi vzrostla o 204,76%. Ostatni

provozni ndklady se zménily o kladnych 294%. Polozka vynosy méla ve sledovaném

obdobi velice nestabilni charakter. Ackoliv mé¢la v letech 2010-2011 nepatrné rostouci

charakter, v dalsim obdobi vynosy opét klesly. Vyssi rozdil je patrny az v letech 2012-

2013, kdy se firma dockala nejvyssich vynost za celé sledované obdobi. Jejich hodnota se

zvysila o 34,35%, tj. 11 818 tis. K¢. Na této zméné hodnoty vynost se nejvice podilela

obchodni marze, vykony a ostatni finan¢ni vynosy. Marze se v tomto obdobi zvysila

0 2725%, vykony o 33% a ostatni finan¢ni vynosy o 632,43%.

Graf 4: Vyvoj zisku v letech 2009-2013 (v tis. K<)
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Zdroj: Utetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovani

4.2.3 Vertikalni analyza rozvahy

Jak jiz bylo feceno, vertikalni analyza porovnava jednotliva obdobi mezi sebou. Navazuje

tak na horizontdlni analyzu. Vertikalni analyza zkouma, jak se veli¢iny dil¢i podilely na

veliciné celkové (napf. podil stadlych aktiv na celkovych aktivech). Stejné jako

U horizontalni analyzy budeme pro jednotlivé roky 2009-2013 zjiStovat:

a) Vertikalni analyzu aktiv

b) Vertikalni analyzu pasiv
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Ad A) Vertikalni analyza aktiv

Tabulka 7: Vertikalni analyza aktiv v letech 2009-2013 (v %)

2009 2010 2011 2012 2013
Aktiva celkem 100% 100% 100% 100% 100%
Stala aktiva 18,51% 19% 24,52% 21,48% 20,04%
Obézna aktiva 81,17% 80,64% 75,10% 78,20% 79,66%

Zdroj: Uetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovéni

Graf 5: Vertikélni analyza aktiv v letech 2009-2013 (v %)
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Zdroj: Ugetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovani

Ze zobrazené tabulky a grafu je patrné, Ze nejvetsi podil na celkovych aktivech maji

ob¢znd aktiva. Mezi né patii zasoby, dlouhodobé pohledavky, kratkodobé pohledavky

a kratkodoby finan¢ni majetek. Obé&zna aktiva zde maji kolisavou tendenci vzhledem

k celkovym aktivim. Stala aktiva zde nejsou uzivana v tak velké mife, nebot’ se jedna

0 firmu vyrobni, kde je zapotiebi velké mnozstvi zasob a materialu na vyrobu. Pokud jde

0 pomér stalych aktiv k celkovym aktiviim, tak i ta maji ve sledovaném obdobi kolisavy

charakter.
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Ad B) Vertikalni analyza pasiv

Tabulka 8: Horizontalni analyza pasiv v letech 2009-2013 (v %)

2009 2010 2011 2012 2013
Pasiva celkem 100% 100% 100% 100% 100%
Vlastni kapital 87,9% 94,03% 86,80% 94,39% 93,44%
Cizi zdroje 12,04% 5,97% 12,77% 5,05% 6,29%
Zdroj: Uetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovéni
Graf 6: Vertikalni analyza pasiv v letech 2009-2013 (v %)
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Zdroj: Ugetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovéni

Z vysledkll horizontdlni analyzy je ziejmé, Zze firma vyuzivd ke své Cinnosti zejména
vlastni kapital. Ve sledovaném obdobi ma vlastni kapital kolisavou tendenci, kdy
nejvétsiho objemu vlastniho kapitdlu k celkovym pasivim méla firma vroce 2012
a naopak nejmensiho objemu dosahla firma v roce 2011. Z této analyzy mizeme také urcit

kolisavy charakter cizich zdroji.
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4.2.4 Vertikalni analyza zisku a ztraty

Tabulka 9: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat v letech 2009-2013 (v %)

Vykaz zisku a ztrat 2009 2010 2011 2012 2013
VYNOSY CELKEM 100% 100% 100% 100% 100%
Trzby za prodané zbozi 0,15% 0,25% 0,35% 1,01% 0,79%
98,62%V97,80%y98,4kony | 99,10% 98,62% 97,80% 98,43% 97,44%
Trzby za prod. vl. vyr. a sl. 98,70% 99,71% 96,80% 98,50% 97,40%
Zména stavu zas.vl. 0,38% -1,09% 0,99% -0,06% 0,05%
¢innosti
Trzby z prod. dl. maj. a 0,03% 0,61% 0,65% 0,93% 1,14%
mat.

Ostatni provozni vynosy 0,19% 0,24% 0,31% 0,34% 0,36%
Vynosové uroky 0,09% 0,01% 0,01% 0,19% 0,22%
Ostatni finan¢ni vynosy 0,48% 0,28% 1,03% 0,11% 0,59%
NAKLADY CELKEM 100% 100% 100% 100% 100%
Néklady vynal. na prodané 0,03% 0,02% 0,17% 1,17% 0,68%
zbozi

Vykonova spotieba 49,24% 51,49% 54,10% 53,84% 55,50%
Spotieba mat. a energie 35,23% 35,62% 39,71% 38,87% 41,48%
Sluzby 14% 15,87% 14,38% 14,97% 14,01%
Osobni naklady 37,96% 39,58% 37,30% 38,73% 35,80%
Dan¢ a poplatky 0,13% 0,23% 0,23% 0,42% 0,22%
Odpisy dl. hm. a nehm. 4,80% 5,03% 3,95% 3,27% 1,97%
maj.

Ostatni provozni naklady 6,98% 0,19% 0,04% 0,00% 0,79%
Nékladové uroky 0,10% 0,09% 0,06% 0,01% 0,77%
Ostatni finan¢ni naklady 0,55% 0,68% 0,29% 0,24% 0,11%
Dan z piijmu za béz. 6,15% 3,96% 2,97% 3,57% 5,55%
Cinnost

Zdroj: Ugetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovéni

Z tabulky je ziejmé, ze vykony tvoii vice jak 99% celkovych vynost. Od roku 2009 maji
mirné klesajici charakter, coz se ovSem roku 2012 zménilo a jejich hodnota lehce vzrostla.
Dalsi velmi vyznamnou poloZkou jsou trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb, jejichz
hodnota tvofi v priméru k celkovym vynosim 98%. Razantni rust zaznamenaly v roce
2010, kdy tvorily 99,71% celkovych vynosii. V dalSich letech jejich hodnota mirné
poklesla. Ostatni polozky netvoii tak vyznamny podil na celkovych vynosech a jsou tudiz
zanedbatelné. Na celkovych ndkladech se nejvice podili vykonova spotieba. Nejvyssi
hodnotu zaznamenala v roce 2013, kdy tvotila 55,5% celkovych nakladi. Mezi dalsi

vyznamné polozky patii spotfeba materialu a energie, kdy nejvyssi hodnoty zaznamenala
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v roce 2013 a to 41,48% a osobni naklady, které nejvice vzrostly v roce 2010 na 39,58%.

V dalsich letech mély mirné klesajici charakter.

Graf 7: Vyvoj celkovych ndkladi a vynost v letech 2009-2013 (v tis. K¢&)
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Zdroj: Ucetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovani

4.2.5 Analyza pomérovych ukazateli

V této ¢asti prace bude vypoctena analyza pomérovych ukazatelti. Mezi né patfi:
a) Ukazatel rentability
b) Ukazatel aktivity

¢) Ukazatel likvidity

d) Ukazatel zadluZenosti

Z téchto vypoctl budou zjistény podminky pro dlouhodobou existenci podniku, ktery by

mél byt rentabilni, likvidni a pfiméfené zadluzeny.
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Ad A) Ukazatel rentability

Tabulka 10: Ukazatele rentability v letech 2009-2013 (v %)

2009 2010 2011 2012 2013

Rentabilita trzeb - ROS 4,90% 3,68% | 2,69% | 3,06% | 4,47%

Rentabilita celkového kapitalu - ROA | 22,68% | 6,26% | 7,22% | 8,59% | 14,50%

Rentabilita vlastniho kapitalu - ROE 22,24% | 11,06% | 8,15% | 7,80% | 14,48%

Zdroj: Ugetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovani

Z tabulky je patrné, Ze viechny hodnoty jsou velmi rozkolisané. Zadna z nich nema
rostouci ani klesajici charakter. Za nejlepsi rok se da povazovat rok 2009. Je to dano
zejména ziskem, ktery v tomto roce dosahuje nejvyssich hodnot. Konkrétné je nejvyssi

hodnota zisku zplsobena nejvyssi hodnotou vynosi za celé sledované obdobi, coz

Mrwe

Pokud jde o konkrétni ukazatele, tak u ukazatele ROS by méla byt splnéna podminka, ze
jeho hodnota bude nad 10%. Tato podminka ovSem neni splnéna v Zddném sledovaném
roce. U ukazatele ROA by jeho hodnota méla byt nad 8%. Tato podminka byla splnéna
pouze Vv letech 2009, 2012 a 2013. Hodnota posledniho ukazatele ROE musi byt nad 10%.
Tato podminka neni splnéna v letech 2011 a 2012.

Ad B) Ukazatel aktivity

Tabulka 11: Ukazatele aktivity v letech 2009-2013

2009 2010 2011 2012 2013
Vazanost celk. aktiv 1,12 1,66 1,99 1,99 1,69
Rel. vazanost st. aktiv 0,20 0,31 0,48 0,42 0,33
Obrat celkovych aktiv 0,88 0,60 0,50 0,50 0,59
Obrat stalych aktiv 9,16 7,45 6,68 5,66 8,19

Zdroj: Ucetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovani

Tabulka ukazuje, Ze hodnoty ukazateld v jednotlivych letech nemaji klesajici ani rostouci
charakter, ale jejich vySe nezaznamenala mezi roky tak vyrazné zmény. Vazanost
celkovych aktiv mezi sebou pométuje celkova aktiva a ro¢ni zisk. Plati zde pravidlo, ze
¢im je jeho hodnota mensi, tim 1épe. Nejvyssi, a tudiz pro podnik nejhorsi, hodnoty 1,99

dosahl podnik v letech 2011 a 2012. Oproti tomu nejlepSimu, tedy nejnizSimu vysledku
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1,12 dosahl v roce 2009. Druhym z ukazateld je relativni vazanost stalych aktiv, ktery
pomg¢iuje stala aktiva a roéni trzby. Nejvyssi je ukazatel v roce 2011 a to 0,48. V tomto
0,20, kdy byla stala aktiva na nejnizsi urovni za celé sledované obdobi. Dalsi z ukazatelt je
obrat celkovych aktiv, ktery nam udava, kolikrat za rok se celkova aktiva obrati. Vysledky
nejsou Vv jednotlivych letech vyrovnané. Nejvyssich hodnot podnik dosahl v roce 2009, kdy
se aktiva obratila 0,88krat. Nejmén¢ v letech 2011 a 2012 tedy 0,55. Posledni z ukazatelt
je obrat stalych aktiv. Ten udéva pocet obratek stalych aktiv za rok. Nejvice krat se stala

aktiva obratila v roce 2009, tedy 9,16krat. Nejmén¢ v roce 2012.

Ad C) Ukazatel likvidity

Tabulka 12: Ukazatelé likvidity v letech 2009-2013

2009 2010 2011 2012 2013
Okamzita likvidita 11,33 12,10 5,09 12,92 11,16
Pohotova likvidita 16,12 15,12 6,09 16,00 13,15
Bézna likvidita 18,31 16,81 6,77 18,04 14,46

Zdroj: Ugetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovéni

Z vysledku je viditelné, Ze vSechny ukazatele likvidity jsou vyssi, neZ zpravidla maji byt.
Jako prvni byla vypoctena okamzita likvidita, kterd ma dosahovat hodnot kolem 1.
Ani v jednom obdobi toho vSak dosazeno nebylo. V tabulce vidime, ze nejvice likvidni byl
podnik vroce 2012, tedy 12,92. Z vysledku vyplyva, Ze podnik je ptekapitalizovan.
Pohotova likvidita by méla byt v rozmezi 1-1,5. OvSem podnik je opét vyrazn€ nad
pro tak vysoké hodnoty pohotové likvidity jsou obézna aktiva, kterd tvofi nejvyznamnéjsi
anejvyssi polozku celkovych aktiv. Bézna likvidita by se méla pohybovat v rozmezi 1,5-
2,5, ovSem ani zde podnik tohoto rozmezi nedosahuje. Nejvyssi bézna likvidita dosahla

hodnoty 18,31 v roce 2009 a nejnizsi 6,77 v roce 2011.

Celkoveé se da z vysledkli ukazateldi likvidity fici, Ze podnik mé& dostatecné mnoZstvi
likvidnich prostfedkt. Kdyby tedy musel své kratkodobé zavazky okamzité splatit, mél by

na n¢ dostatek finan¢nich prostiedki.
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Ad D) Ukazatel zadluZzenosti

Tabulka 13: Ukazatele zadluzenosti v letech 2009-2013 (v %)

2009 2010 2011 2012 2013
Zadluzenost 0,04 0,04 0,11 0,04 0,05
Urokové kryti 364,48 169,90 338,27 1804,75 42,75
Koeficient zadluzenosti 1,25 1,20 1,30 1,23 1,22

Zdroj: Ugetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovani

Vysledky ukazuji, ze celkova zadluzenost podniku je opravdu minimalni, coz znamena, ze
podnik disponuje vétSim mnozstvim celkovych aktiv, nez dluht. Mira zadluzenosti
podniku je ve sledovaném obdobi téméf vyrovnana. Urokové kryti podniku ukazuje,
kolikrat je zisk vyS$8i nez uroky. Jeho hodnota by méla byt vyssi nez 3, coz podnik
nékolikanasobné ptrevysuje v kazdém roce. Nejméné zisk prevySoval v roce 2013 a to
42,75krét, ovSem 1 tak nejnizs$i doporu¢ovanou hodnotu nékolikrat prevysuje. Koeficient

zadluzenosti ndm udava miru zadluZenosti podniku a roste az k nekonec¢nu.

4.2.6 Bankrotni modely

Z bankrotnich modelti zde bude vypocten:

a) Altmantv model

b) Model ,,IN“ Index duvéryhodnosti

Ad A) Altmantv model

Tabulka 14: Altmantv model

2009 2010 2011 2012 2013
A 0,76 0,75 0,64 0,73 0,74
B 0,61 0,73 0,69 0,74 0,69
C 0,25 0,08 0,08 0,10 0,15
D 15,56 15,76 6,79 18,67 14,86
E 0,88 0,60 0,50 0,50 0,59
Altmantuv model 12,80 12,24 6,57 13,94 11,85

Zdroj: Ugetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovéni

Puvodni myslenkou Altmanova modelu bylo zjistit, jak odlisit bankrotujici firmy od téch,
které maji riziko bankrotu minimalni. Pro podnik je optimalni, pokud je vysledna hodnota

ukazatele vyssi nez 2,99. Z vysledki Altmanova modelu v letech 2009-2013 je patrné, Ze
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rizikovost bankrotu.

Ad B) Model ,,IN“ Index davéryhodnosti

v

Index davéryhodnosti byl vytvofen se zietelem na Ceské podminky a mizeme ho tedy

povazovat za index s vyS$i vypovidaci hodnotou, nez Altmaniv model. Jednotlivé varianty

zohlednuji vétitelské, vlastnické a komplexni hledisko.

Tabulka 15: Model INO1v letech 2009-2013

2009 2010 2011 2012 2013
Aktiva/cizi kapital 9,14 19,03 8,89 23,07 18,15
EBIT/aroky 364,48 869,70 338,27 | 1804,75 | 42,75
EBIT/aktiva 0,25 0,08 0,08 0,10 0,15
Vynosy/aktiva 0,89 0,59 0,51 0,49 0,59
Obézna 15,82 15,35 6,67 9,02 14,46
aktiva/(kratk.zavazky+bank.tver)
INO1 36,71 39,08 15,70 76,49 6,08

Zdroj: Ucetni vykazy v letech 2009-2013, vlastni zpracovéni

cvwvr

pro podnik optimalni je vy$si nez 1,77, coz podnik né€kolikanasobné pievysuje v celém
sledovaném obdobi. V naSem ptipad¢ je financni situace podniku vice nez optimalni a to
prevazné diky podilu EBIT a uroky, kde podnik dosahuje nejvysSich hodnot. S vyhledem
na n€kolik pfistich let se, diky hodnoté INO1 ve sledovaném obdobi, da fici, Ze podnik

nemifi k bankrotu.

4.3 Vztah firmy K regionu a jeji chovani
Spolecnost se zucastnila nasledujicich programu, které vyhlasilo MPO:

e Program OPPI vyhlaseny Ministerstvem primyslu a obchodu CR ve spolupraci

agentury Czechlnvest,

e Komplexni upravy energetického hospodaistvi v programu Eko-energie.
Hlavnim cilem projektu byla realizace Uspor energie dosazend zvySenim tepelné
technickych vlastnosti vyrobni haly. Optimalizaci vykonu kotle doslo ke zvyseni jeho
ucinnosti a snizeni spotfeby zemniho plynu. Déle optimalizaci stlaceného vzduchu zde
doslo ke snizeni spotieby energie.
Disledkem realizace doslo k usporam energii a ke snizeni emisi vypousténych do ovzdusi.

To mé pfimy pozitivni vliv na Zivotni prostredi.
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Spole¢nost je jedna z mala firem v regionu, ktera se zabyva klasickou strojirenskou
¢innosti a zamé&stnava lidi vyucené v tomto oboru a to i z blizkého okoli.

Spolecnost se zapojuje i do sponzorovani raznych akci spolecenského zivota v okoli jako
jsou napft. kulturni akce, sportovni akce a je aktivni i v oblasti charity napt. Oblastni charita
Kutn4 Hora — stfedisko Rané péce, Palackého namésti 320, Kutna Hora a spolupracuje
I S mistnim obecnim uradem.

Spole¢nost se dale fidi povinnostmi v souladu s platnymi zakony o odpadech, véetné jejiho
shromazd’'ovani, soustied’ovani, tfidéni a ndsledné likvidace, coz dokazuji i vysledky

kontrol.
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S5 Zavér

Cilem bakalatské prace bylo posouzeni finan¢niho zdravi spolecnosti TRANSELCO CZ
s.r.0. K dosazeni daného cile byla pouzita finan¢ni analyza, kterd v disledku hospodaiské
krize ziskala na svém vyznamu. Za pomoci ukazatelli finan¢ni analyzy posoudit zptisob
dosavadniho hospodaieni a finan¢ni situaci podniku a zjisténé vysledky nésledné

zhodnotit.

Prvni ¢ast prace byla zaméfena na teoretickou podstatu finanéni analyzy a poskytla tak
prvotni nahled do jeji teorie. Vysvétlila vyznam financni analyzy, ptedstavila jednotlivé

uzivatele a ukazatele finanéni analyzy a metody pro jeji vypocet.

Jako vstupni data pro vypocitani finan¢ni analyzy vybraného podniku v této bakalarské
praci byly pouzity Ucetni doklady, tedy rozvaha a vykaz zisku a ztrat. Pro zjisténi finan¢ni
analyzy byla zvolena horizontalni a vertikdlni analyza a analyza pomérovych ukazateld, ze
kterych byl vypoéten ukazatel rentability, aktivity, likvidity a zadluzenosti. Jako posledni
byly vypocteny bankrotni modely Altmaniv model a Model ,,IN“ Index diivéryhodnosti.

Snahou bakalafské prace bylo popsat ekonomickou situaci spole¢nosti TRANSELCO CZ
s.r.o. a poptipadé odhalit rizikové faktory, které na firmu plsobi a navrhnout mozna
opatfeni pro jejich odstranéni. Vysledky finan¢ni analyzy ukazaly, Ze firma je celkové
velice prosperujici ave vSech sledovanych obdobich vytvofila kladny vysledek
hospodateni. Vysledky pomérovych ukazateli vyhodnotily firmu jako vysoce likvidni
S minimalnim stupném zadluzenosti. Bankrotni modely ukazaly, Ze firmu bankrot
neohrozoval ani v jednom ze sledovanych obdobi a v pribéhu nadchdzejicitho obdobi se

bankrot nepfedpoklada.

Celkové se spolecnost TRANSELCO CZ s.r.0. ukézala jako velice prosperujici. Spole¢nost

je velmi stabilni a po finan¢ni strance se o¢ekava, Ze do budoucna bude velice prosperovat.
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Piiloha €. 1: Rozvaha v plném rozsahu TRANSELCO CZ s.r.o. (v tis.K¢)

AKTIVA 2009
1. AKTIVA CELKEM 60 737
2 Dlouhodoy majetek 11 241
3 Dlouhodoby nehmotny majetek
g Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek
5 Dlouhodoby hmotny majetek 11 241
6 Pozemky 183
7 Stavby 3197
'8 Samostatné mov. vécia soubory mov.véci 7 482
'9  Jiny dlouhodoby hmotny majetek 379
10 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek
11 Obé&na aktiva 49 299
12 Zasoby 5 894
13 Material 4 099
14 Nedokoncena vyroba a polotovary 689
15 Vyrobky 1106
16 Kratkodobé pohledavky 12 893
17 Pohledavky z obchodnich vztahti 11 339
18 Stat-danové pohledavky 1425
19 Kratkodobé poskytnuté zalohy 129
20 Kratkodoby finan¢ni majetek 30512
21 Penize 1993
22 Uéty v bankach 28519
23 Casové rozliseni 197
24 Naklady pfristich obdobi 197
25. PASIVA 2009
26. PASIVA CELKEM 55173
27. Vlastni kapital 48 496
28. Zakladni kapital 204
29. Rezer. fond, nedé€l. fond a ost. ze zisku 50
30. zdkonny rezervni fond 50
31. Vysledek hospodareni minulych let 37 452
32. Nerozdélelny zisk minulych let 37 452
33. Vysledek hospodareni bézného uc¢. obd. 10 790
34. Cizi zdroje 6 644
35. Rezervy 3529
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2010
60 269
11 448

11 448
183

3 197
7 689
379

48 599
4 863
3 457

621
785

8 730
6 608
2061
61

35 006
1974

33 032

222
222

2010

53 072

49 906

204
50
50

44 129

44 129
5523
3 166

2011
70 884
17 383

17 383
183
3197
7 850
379
5774
53 235
5329
3 559
568
1202
7 861
6 236
1166
454
40 045
1987
38 058
266
266
2011
62 435
54 196
204
50
50
49 521
49 521
4421
7971

2012
68 959
14 809

14 809
183

5 287
8 960
379

53 928
6 095
4 345

617
1133
9214
7 688
1093

433

38 619
1990

36 629

222

222

2012

59 112

55 796

204

50
50

51189

51 189
4 353
2 988

2013
77 666
15 564
325
325
15 239
183
5376
9131
549

61 872
5603
3 828

780
995
8 492
8 246

246
47 777
1982
45 795
230
230
2013
68 061
63 598
204

50

50

54 134
54 134
9210
4278



36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.

Rezervy podle zvl.pravnich piedpist
Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodnich vztahti
Zavazky k zaméstnanctim

Zavazky ze soc. zab.a zdrav.pojisténi
Stat-danové zavazky a dotace
Kratkodobé ptijaté zalohy
Dohadné ucty pasivni

Bankovni tavéry a vypomoci
Bankovni tivéry dlouhodobé

Casové rozliseni
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3529
2 692
609
759
415
456

453
423
423

33

2 891
764
734
362
180

24
827
275
275

7 856
5691
555
309
90

1211
115
115
268

2988
450
568
351

1619

328

4278
781
696
395

1 364

1042

185



Priloha &. 2: Vykaz zisku a ztrat TRANSELCO CZ s.r.o. (v tis.K¢)

= O

HHﬁMNdedWNme

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Trzby za prodej zbozi
Naklady vynalozené na prodané zbozi
Obchodni marze
Vykony
Trzby za prodej vyrobk a sluzeb
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti
Vykonova spotieba
Spotieba materidlu a energie
Shuzby
Ptidana hodnota
Osobni ndklady
Mzdové naklady

. Néklady na soc.zabezpeceni a zdrav.poj.
. Socialni naklady

15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.

Dan¢ a poplatky

Odpisy dl. hm. majetku a materialu
Trzby z prodeje dl. majetku a materidlu
Trzby z prodeje dl. majetku

Trzby z prodeje materialu

Ziustatkova cena prodaného dl.maj.a mat.
Zustatkova cena materialu

Zména st. rezerv a oprav.pol. v prov.oblast

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodateni
Vynosové troky

Nakladové aroky

Ostatni financni vynosy

Ostatni finan¢ni naklady

Financni vysledek hospodateni

Dan z pfijmu za béZnou ¢innost

splatna

Vysledek hospodaieni za béznou ¢innost
Vysledek hospodateni za u€etni obdobi
Vysledek hospodateni pred zdanénim
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2009
80
11
69
54 151
53 943
208
21 450
15 349
6 101
32770
16 538
12 370
3 903
265
57
2091
15

15

464
108
304
13 439
a7

43
265
238
31

2 680
2680
10 790
10 790
13470

2010
89
6
83
35 556
35948
-392
17 346
12 000
5 346
18 293
13 332
9 863
3 293
176
79
1693
221

221

8

8

-3 589
87

65
7013

31
102
230

-156
1334
1334
5523
5523
6 857

2011
126
55
71
35620
35 256
364
17 488
12 839
4 649
18 203
12 058
8 920
2934
204
75
1277
238

238

15
113
15
5114

18
376
95
266
959
959
4421
4421
5380

2012
349
345

4

33 860
33881
-21
15932
11 502
4 430
17 932
11 459
8 370
2 860
229
124
968
319

319
2
2
430
116

5383
64

37
70
27
1 057
1057
4 353
4 353
5410

2013
365
252
113

45 037
45 015
22

20 523
15 340
5183
24 627
13 240
9752
3239
249

82

729
527
222
305

-240
168
295

11 216
102
286
271

39

48

2 054
2 054
9210
9210
11 264



