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Abstrakt

Predmétem této bakalaiské prace je analyza a komparace produktd investi¢niho
a kapitalového Zivotniho pojisténi vybranych pojistoven v Ceské republice. Prvni &ast
zahrnuje charakteristiku instituci  poskytujicich pojisténi, definuje investi¢ni
a kapitalové Zivotni pojisténi. Druha &ast prace se vénuje vybéru pojistoven v Ceské
republice, sjednoceni pojistného muzd a zen, analyze produktl vybranych pojistoven
a naslednym srovnanim produktii. Cilem je vyhodnotit rozdily mezi pojisStovani muza

a zen.

Kli¢ova slova:

investi¢ni zivotni pojisténi, kapitalové zivotni pojisténi, pojistnik, pojisSténec

Abstract

The objective of the bachelor thesis is analysis and comparison of investment and
capital life insurance products at selected insurance companies in the Czech Republic.
The first part presents the characteristics of institutions providing insurance and defines
the investment and capital life insurance. The second part focuses on selection of
insurance companies in the Czech Republic, unification of men’s and women’s
insurance, analysis of the selected insurance companies’ products and their comparison.

The main objective is to evaluate differences at men’s and women's insurance.

Key words:

investment life insurance, capital life insurance, the insurer, the insured person
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1 UVOD

Zijeme ve svétd, ve kterém jsou nahodilé jevy pfirozenym jevem lidské spole¢nosti. Na
zéklad¢ toho se snazi, at’ uz jedinci nebo spolecnosti, t¢émto nahodilym jeviim n¢jakym
zptisobem ptredchazet, anebo alesponl zmirfiovat jejich negativni nasledky. D4 se fici, Ze

V dnesni dob¢ se da pojistit cokoliv.

Kazda lidska ¢innost s sebou nese urcité riziko, v zivotnim pojisténi je to nejCastéji uraz
nebo smrt. Proto se v dnesni dobé zacina zakonité prosazovat vétsi starost o osobni
zabezpeceni v prub¢hu aktivniho Zivota i ve stafi. Nikdo z nas nevi, jakého véku se
dozije a s jakymi nepfedvidatelnymi situacemi se bude muset vyrovnat. VétSina lidi
ptistupuje k zivotu zodpovédné a snazi se ochranit sebe i své blizké. V takovém piipade
si sjednaji zivotni pojisténi. Dilezitym faktorem pro pojisténi je pohlavi pojisténého.
Muzi a zeny tak maji odlisny postup pfi vypoctu pojistného. Protoze se muzi dozivaji

primérné niz$iho véku nez Zeny, je jejich pojistné vyssi nez pojistné Zen.

Nabidka pojistnych produktd v zivotnim pojisténi je Siroka a stale se vyviji. Lidé si tak
mohou vybrat pojistny produkt ptesné podle svych piedstav a potieb. Pojisténi je totiz
zaméteno na Kteroukoliv v€kovou kategorii, coz se neda fici o kazdém produktu
nabizeném na trhu. Vyhodou také je, Ze produkty neobsahuji jen pojisténi proti riziku,
ale také spofici a investi¢ni slozku. Zivotni pojisténi ale neni jednoduchym pojistnym

produktem, jde totiz o rozhodovani na mnoho let dopiedu.

PojiSténi si miiZze sjednat jak fyzicka, tak pravnickd osoba. Pojisténi neposkytuji jen
pojistovny, na trhu se miZeme setkat s fadou samostatnych subjektli - pojistovacich
zprostiedkovateld, ktefi pisobi jako meziclanek mezi pojistitelem a pojistnikem. Mnoho
lidi vyuziva zprostiedkovatele pravé proto, Ze se v pojistnych produktech nevyznaji

a nerozumi jim.

Ve své bakalaiské praci se zabyvam vyhodnocenim produkti investi¢niho
a kapitadlového zivotniho pojisténi muzi a zen, moznymi dusledky sjednoceni vyse

pojistného pro obé pohlavi a naslednym doporuc¢enim nejvyhodnéjsi nabidky.



2 CIL PRACE A METODIKA

Cilem prace je na zaklad¢ analyzy a komparace investi¢niho a kapitdlového zivotniho
pojisténi vybranych pojistoven v Ceské republice vyhodnotit rozdily mezi pojistovani

muzi a zen a mozné disledky sjednoceni vySe pojistného pro ob¢ pohlavi.

V teoretické casti budou popsany a analyzovany jednotlivé pojistné produkty
investicniho a kapitdlového Zzivotniho pojisténi. Pro teoretickou cast jsem ziskala
vétsinu informaci ze soucasné literatury uréené pro studium na vysokych skolach. Dale

jsem pouzila informace z internetovych portald a produktovych manuala.

V ramci praktické ¢asti bude stanoven vybér pojiStoven, resp. jejich produktii uréenych
Kk pojistovani osob. Na zaklad¢ stanovenych kritérii bude provedena komparace
vybranych produktli a nasledné analyza dosazenych vysledkt. U vybranych pojistoven
bude srovnano investi¢ni Zivotni pojisténi a kapitalové zivotni pojisténi. Pro praktickou

¢ast jsem ziskala potfebné informace z internetovych zdrojti vybranych bank.



3 TEORETICKA CAST

3.1 PojisStovnictvi
Pojistovnictvi je specifické odvétvi ekonomiky, které zabezpecuje finan¢ni eliminaci
rizik ovliviwgjicich ¢innost lidi. Zahrnuje vSechny pojistovaci instituce, které maji
opravnéni k podnikani v pojisténi v dané ekonomice, ve vSech jejich formach.
V podminkach Ceské republiky se chape pod pojmem pojistovnictvi specifické odvétvi
ekonomiky zabyvajici se pojiStovaci, zajiStovaci a zprostfedkovatelskou Ccinnosti

Vv oblasti komer¢niho pojisténi a tim spojenymi &innostmi.!

Podminky provozovani pojiStovaci a zajiStovaci ¢innosti a dohled nad provozovanim
pojistovaci a zajistovaci ¢innosti upravuje v souladu s pravem Evropskych spolecenstvi
zakon &. 363/1999 Sb. o pojistovnictvi. Pojistovna se sidlem na uzemi CR mize za
podminek stanovenych timto zdkonem provozovat pojiStovaci ¢innost, pokud byla

.. o y y 2
zalozena jako akciova spolecnost nebo druzstvo.

Zivotni pojiiténi se zrodilo v 16. stoleti. Odborné literatura za prvni zaznamenanou
Zivotni pojistku povazuje akt z 18. Cervna 1583, kdy pan Richard Martin uzaviel
smlouvu na Zivot Williama Gybbonse, a to na obdobi 12 mésict.® VIna zakladéani
novych pojistoven a pojistovacich spolkli se vzedmula az ve druhé poloviné

19. stoleti.*

Instituce, které se zahrnuji pod pojem pojistovnictvi jsou uvedeny nize:
e pojistovny a zajiStovny,

e pojistovaci zprostiedkovatelé,

! DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3. Praha : EKopress, s. r. 0., 2009. 224 s.
ISBN 978-80-86929-51-4., str.170

2 Finanéni vzdélavani.cz -Podminky podnikani v pojistovnictvi. [online]. [cit. 2012-09-23]. Dostupné z:
http://www.financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=437

¥ SMRCKA, Lubos. Rodinné finance. Ekonomickd krize a krach optimismu. 1. Praha : C. H. Beck, 2010
538 s. ISBN 978-80-7400-199-4.,str. 332

* Finanéni vzdélavani.cz - Historie pojisténi, jeho vyvoj a vyznam. [online]. [cit. 2012-09-23]. Dostupné
z: http://lwww.financnivzdelavani.cz/webmagazine/page.asp?idk=394
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e statni dozor nad pojiStovnictvim,

e asociace pojistoven, asociace a svazy zprostiedkovateld,

e likvidatofi pojistnych udalosti,

e financni instituce zabyvajici se pojisténim vedle pojistoven (napt. banky),

e poradenské a ostatni firmy v oblasti pojiStovnictvi. >

3.1.1 Pojistovny
Pojistovna je specifickd finan¢ni instituce piebirajici rizika a provozujici pojistné
produkty. Je to pravni subjekt, ktery ma opravnéni vykonavat pojistovaci ¢innost.
Pojistovnictvi zahrnuje razné pojistovny lisici se zaméfenim, organizacni formou,

velikosti. Nad pojiStovnami je vymezen statni dozor.

Z hlediska zaméteni ¢innosti se pojistovny ¢leni na:

e pojistovny univerzalni, které pojistuji v podstat¢ vSechny druhy rizik
a provozuji i zajistént,

e pojistovny Zivotni, které se zabyvaji provozovanim zivotnich druhti pojisténi,

e pojistovny neZivotni, které se zabyvaji provozovanim nezivotnich druhii
pojisténti,

e pojistovny specializované, coz jsou pojistovny specializujici se na ur¢ity druh
nebo odvétvi pojisténi, na pojistovani urcitych rizik, na nékteré skupiny

pojisténych (naptiklad pojiSténi pravni ochrany, ivérové pojisténi).

Z hlediska pravni formy ¢lenime pojiStovny na:
e statni,
e vzijemné (druzstevni),

e akciové pojiStovny.

Statni pojistovny zfizuje stat nebo statni organy, vysledky jejich hospodateni nese stat.

Vétsinou jde o zabezpeceni pojistného kryti pro klienty v téch oblastech kryti rizik,

® DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3. Praha : Ekopress, s. r. 0., 2009. 224 s.
ISBN 978-80-86929-51-4., str. 170
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které pro akciové pojistovny nejsou dostateéné atraktivni, nebo v oblasti kryti rizik, kde
ma stat zajem podporovat urcitou oblast podnikani prostfednictvim podpory pojisténi.
Jejich pozitivem jsou statni zaruky za zavazky statnich pojistoven, negativem vétSinou
vys$i ndklady spravni rezie.

Vzajemné (druZstevni) pojiStovny jsou instituce, pro néz je charakteristickd vzajemna
pomoc pfi kryti rizika. Ve vzéjemnych pojistovnach se vychazi z toho, ze Skoda, ktera
se stane jednomu c¢lenu spoleCenstvi méa byt nesena ostatnimi, kterym se nestala. Riziko
nesou ¢lenové (vlastnici), ktefi jsou soucasné pojistniky (klienty).

Akciové pojistovny - jejich zdkladni kapital je tvofen vklady akcionéit, které jsou
rozvrzené na urcity pocet podill - akcii o pfedem urcené jmenovité hodnoté. Akciova

spole¢nost je prevazujici pravni forma pojistoven v trzni ekonomice.

3.1.2 Zajistovny
Zajistovna by se dala nazvat pojistovnou pojistoven. Zajistovna je pravnickd osoba,
jejiz ¢innosti je prebirani pojistnych rizik postoupenych pojistovnou nebo jinou
zajistovnou, se sidlem na uzemi Ceské republiky, ktera provozuje zajistovaci &innost
podle zdkona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, nebo pravnickd osoba se sidlem

Vv zahranici, ktera svou ¢innost provozuje v souladu s pravni Gpravou zemé svého sidla.

Pomoci zajisténi dochazi k rozdéleni rizik na cCasti, které jsou pro zucastnéné
pojistovaci instituce unosné. Zajisténi rozdrobi riziko a rozlozi nahradu Skody tak, aby

pojistitel a zajistitelé neméli potize v ptipadé, ze by museli uhradit skodu.

3.1.3 Zprostiredkovatelé pojisténi

Zprosttedkovatelé pojisténi jsou samostatnymi podnikatelskymi subjekty, kteti pisobi
na pojiStovacim trhu jako mezi€ldnek mezi pojistitelem a pojistnikem. Pojistovaci
zprostiedkovatelé nachdzi optimalniho pojistitele pro zdkazniky. Mezi hlavni divody,
pro¢ vyuZzit sluzeb pojistovacich zprosttedkovatelil je, Ze rozumi trhu a miZou sladit

zakaznikovy potieby s pojistnymi produkty, které jsou na trhu nabizeny. Tim, ze maji
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ptehled o nabizenych produktech na pojiStovacim trhu, dosahuji tak vétSinou nizsich

naklada.®

3.2 Pojisténi jako ochrana proti rizikiim

Pro svét, ve kterém zijeme, je pfiznacnd nepieberna fada nejistot a nahodilosti. Pojisténi
ma vtakovém svét€¢ misto jako nastroj finan¢ni eliminace negativnich dusledkt
nahodilosti.” Kazdy ekonomicky subjekt je stale vystaven nebezpe&i nastani n&jaké
Skody. Toto nebezpeCi ohrozuje jistotu tohoto  subjektu. Mluvi se
o nejistoté. V souvislosti s témito nejistym jevy a procesy se v ekonomii a v dalSich
veédach uziva pojem riziko, ktery je spojen s nejednoznacnosti vysledkii ekonomickych
jevi a procest. Pojem riziko je chapan jako moznost vzniku udalosti s vysledkem

odchylenym od cile s ur€itou objektivni pravdépodobnosti.®

Na pojisténi tedy lze pohlizet jako na ochranu proti pojistnym rizikim: pojisteny
pfenese sva rizika, jejichz potencidlni Skodni dusledky jsou zjeho individualniho
hlediska netinosné, na pojistitele (pojistovnu, penzijni fond, stat), ktery pii dostate¢né
velkém souboru rizik podobného charakteru je schopen celkové pievzatd rizika
s vyuzitim inkasovaného pojistného nejen zvladat, ale pfipadné je ucinit pfedmétem

vynosné komeréni &innosti.”

Poptavka po pojisténi zavisi pfedevsim na téchto faktorech:
e zdravi,
e bohatstvi,

e moudrost.*®

® DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3. Praha : Ekopress, s. r. 0., 2009. 224 s.
ISBN 978-80-86929-51-4., str. 170-176

" CIPRA, Tomas. Pojistnd matematika-teorie a praxe. 2. Praha : Ekopress, s.r.0., 2006. 411 s. ISBN 80-
86929-11-6., str. 15

8 DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3. Praha : Ekopress, s. r. 0., 2009. 224 s.
ISBN 978-80-86929-51-4., str. 14-15

9 CIPRA, Tomas. Pojistnd matematika-teorie a praxe. 2. Praha : Ekopress, s.r.0., 2006. 411 s. ISBN 80-
86929-11-6., str. 15

10 ZWEIFEL, Peter; EISEN, Roland, Insurance Economics. 1 New York : Springer Heidelberg
Dordrecht, 2012. 439 s. ISBN 798-3-642-20547-7., str. 27
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3.2.1 Zivotni pojisténi
Zivotni poji§téni zahrnuje kryti rizik ohrozujicich Zivoty lidi. V ramci t&chto pojisténi se
uplatituji vyplaty pojistnych plnéni v ptipad¢ pojistnych udalosti, které se dotykaji
zivota pojisténych osob nebo jinych osob. V zivotnim pojisténi jsou kryty dvé zakladni
udalosti, a to umrti a doziti. V soucasné dob¢ Zivotni pojisténi tyto dvé udalosti riznymi

zpuisoby kombinuje.™

Zivotni pojisténi by mélo byt dilezitou soudasti osobniho pojisténi kazdého
ekonomicky ¢inného cCloveéka, ktery pottebuje zajistit své blizké. Cilem je financéné
zajistit osoby vam blizké v ptipad¢é vasi smrti. Zejména je vhodné pro zivitele rodin,
kdy vasi smrti piijde zbytek rodiny o0 podstatnou &ast p¥ijmi. Zivotni pojisténi tak
pomiize alespon ¢asteéné vyrovnat tuto ztratu. Zivotni pojisténi nemiize uzaviit kazdy.
Pojistovna se snazi minimalizovat pocet pojistnych plnéni a své klienty peclivé vybira

R 1 . s 12
podle zdravotnich rizik, které klient uvede pii uzavirani smlouvy.

Pted uzavienim zivotniho pojisténi by si mél kazdy dikladné promyslet, co od néj ceka,
na co ma smysl se pojistit, jaka je optimalni pojistna ¢astka a jak velké mési¢ni pojistné
je schopen unést. Dulezité je poloZit si také otdzku, zda ma zivotni pojisténi slouzit jen
ke kryti rizik, nebo ma byt spojeno se spofenim. Tomu odpovida nabidka pojistoven,
které¢ klientim nabizeji rizikova Zivotni pojiSténi a kombinovana Zivotni pojisténi.
Rizikova Zivotni pojiSténi kryji zakladni riziko, tedy riziko smrti. Jejich soucasti tedy
neni Zadna spofici slozka. Veskeré zaplacené pojistné jde na kryti rizik. Kombinovana
zivotni pojiSténi se v podstaté de€li na kapitalové Zivotni pojisténi a investiCni zivotni
pojisténi. Tvoii je pojisténi pro piipad smrti a doziti. Pojistnd ¢astka mtize, ale nemusi,

byt v obou piipadech stejnd. Pti smrti klienta je vyplacena sjednana pojistna ¢astka na

" DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3. Praha : Ekopress, s. r. 0., 2009. 224 s.
ISBN 978-80-86929-51-4., str. 109

2 Masec.cz - Zivotni  pojisténi. [online]. [cit. 2012-10-12]. Dostupné  z:
http://www.mesec.cz/pojisteni/zivotni-pojisteni/pruvodce/
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smrt. Kdyz se klient dozije konce pojistné smlouvy, dostane dohodnutou pojistnou

Ny PSP . . , 13
¢astku na doziti véetné ptipadného podilu na vynosech.

Soukromé Zzivotni pojisténi znamena v podstaté totéz jako pojiSténi osob. Jedna se
ptitom obvykle o dlouhodobéjsi pojistné smlouvy, které obecné maji zajistit financni
podporu v piipadé ztraty ptijmu. Délky pojistnych dob, na které se sjednavaji smlouvy
zivotniho pojisténi, pravé predstavuji jeden z podstatnych rozdili pifi srovnani
S nezivotnim pojiéténim.14 Pojistna doba je doba, na kterou je sjednano pojisténi
V pojistné smlouvé€. Pojisténi mize byt sjednano na dobu urcitou, tzn., Ze je stanoven
termin konce platnosti pojistné smlouvy, nebo je pevné stanovena délka platnosti
pojistné smlouvy. Pojisténi mize byt sjednano také na dobu neurcitou. V tom piipade
pojistna doba byva dale ¢lenéna na pojistna obdobi, tj. obdobi, na které je pojistné

placeno.

Pojistnd smlouva je pravni dokument, ktery zavrSuje dvoustranny pravni akt, na jehoz
zaklad¢ vznikd smluvni pojisténi fyzickych a pravnickych osob. Pojistnd smlouva se
vyhotovuje pisemné podle platnych pravnich ptfedpisi. Vyjadiuje konkrétni pojistné
podminky a podminky realizace pojisténi. Dohodnuté podminky jsou zavazné jak pro
pojistovnu, tak i pro druhou stranu. Pojistnou smlouvou se pojistitel zavazuje
poskytnout ve sjednaném rozsahu plnéni, pokud nastane nahodila udalost, ktera je ve
smlouvé podrobné specifikovana. Pojistnik, ktery s pojistitelem uzaviel pojistnou
smlouvu, se Vv pojistné smlouvé zavazuje platit pojistné za poskytovanou pojistnou

ochranu za stanovenych podminek."

Konkrétné 1ze v ramci pojiSténi osob sjednat:

e pojiSténi pro ptipad smrti, pojistnou udalosti je smrt pojisténého,

3 Penize.cz - Co je zivotni pojisténi. [online]. [cit. 2012-10-12]. Dostupné z: ww.penize.cz/80353-Co-je-
zivotni-pojisteni

Y CIPRA, Tomés. Pojistnd matematika-teorie a praxe. 2. Praha : Ekopress, s.r.0., 2006. 411 s. ISBN 80-
86929-11-6., str. 23

> DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3. Praha : Ekopress, s. r. 0., 2009. 224 s.

ISBN 978-80-86929-51-4., str. 44
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pojisténi pro pfipad doziti, pojistnou udalosti je doziti sjednaného véku
pojisténym,

smisené pojisténi, pojistnou udalosti je smrt pojisténého nebo doziti sjednaného
véku pojisténym,

dichodové pojisténi, jedna se o specidlni pojisténi pro piipad doziti s pravidelné

se opakujicim pojistnym plnénim ve formé vyplaty dichodu.

Ucastnici pojisténi osob se oznacuji nasledujicim zplisobem: pojistitel, je provozovatel

pojisténi (vetSinou pojistovna), pojistnik je fyzickd nebo pravnickd osoba, kterad

S pojistitelem uzaviela pojistnou smlouvu a ma povinnost platit pojistné, pojistény

(pojisténec, ucastnik) je fyzicka osoba, na jejiz Zivot a zdravi je pojisténi sjednano.

opravnénd osoba (obmysleny) je fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd ma pravo na

vyplatu pojistného plnéni v ptipad¢ smrti pojisténého

Smérnice EU ¢leni zivotni pojisténi na nasledujici odvétvi:

kapitalové zivotni pojisténi: klasické pojisténi pro ptipad doziti, pojisténi pro
pripad smrti a smiSené pojisténi véetné pojisténi s vyhodou vraceni pojistného,
zivotni pojisténi ve prospéch déti: pojisténi s pevnou dobou vyplaty prodavané
pod oznacenim stipendijni pojisténi, svatebni pojisténi apod.,

dichodové pojisténi: soukromé pojisténi  starobnich, pozlstalostnich
a invalidnich dichodi,

investiéni zivotni pojisténi: pojisténi spojené s ucasti klienta na investicnim
riziku Zivotni pojistovny,

pripojisténi k Zivotnimu pojisténi: urazove, invalidni a nemocenské ptipojistént,
socialni pojisténi provadéné pojistovnami na jejich vlastni riziko,

pojisténi dlouhodobé péce: dlouhodobé nemocenské a invalidni pojisténi
S plnénim ve formé denniho odSkodného,

rentové obchody: obchody s jinymi dichody,

15



e tontiny: UCastnici pojiSténi se sdruzi za ucelem spolecné kapitalizace svych
prispévkll a nasledného rozdelovani takto vzniklého majetku mezi piezivajici
ucastniky nebo pozustalg,

e gsprava penzijnich fonda: sprava portfolia penzijniho fondu komercni

I M v v 7 N7 ¥ o . ’ 16
pojistovnou véetné financniho umisteéni prostiedkli technickych rezerv apod..

V této praci se zaméfim pouze na komparaci kapitalového Zzivotniho pojisténi

a investi¢niho Zivotniho pojisténi vybranych produktt podle pohlavi.

3.2.2 Nezivotni pojisténi

18 P4

Mit dobfe pojistény majetek je jedna ze zakladnich Zivotnich jistot Clovéka vyspélé
spoletnosti.'” Nezivotni pojidténi zahruje kryti celé $kaly pojistnych nebezpedi
nezivotniho charakteru. V ramci nezivotnich pojisténi jsou kryta rizika rGzného
charakteru, a to ohroZujici zdravi a Zivoty osob (uraz, nemoc, invalidita apod.), rizika
vyvolavajici pfimé vécné Skody (Zivelni rizika, odcizeni, vandalstvi, strojni rizika
apod.), rizika vyvolavajici finan¢ni ztraty (pferuseni provozu, Uvérova rizika, rizika
finan¢nich ztrat, odpovédnostni rizika atd.).*® Nezivotni poji§téni neni rezervotvorné,
nefunguje tedy za jinymi Ucely, nez je kryti rizika. Rozsah pojiStovanych rizik je na
rozdil od Zivotniho pojisténi velmi obsahly. Pravé v tomto odvétvi plati znamé "pojistit

se da cokoliv, jen je otazka za kolik" *

Nezivotni pojisténi se déli do néasledujicich odvétvi:
e nezivotni pojisténi osob,
e pojisténi majetkova,
e pojisténi financnich ztrat a zaruk,

e pojisténi odpovednosti za Skodu,

®CIPRA, Tomas. Pojistnd matematika-teorie a praxe. 2. Praha : Ekopress, s.r.0., 2006. 411 s. ISBN 80-
86929-11-6., str. 23-25

Y Zlata koruna - NeZivotni pojisténi. [online]. [cit. 2012-10-17]. Dostupné  z:
http://www.zlatakoruna.info/zpravy/498-492-nezivotni-pojisteni

8 DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3. Praha : Ekopress, s. r. 0., 2009. 224 s.
ISBN 978-80-86929-51-4., str. 139

Y Finance albatros - Zivotni a nezivotni pojisténi. [online] [cit. 2012-10-17]. Dostupné z:
www.financealbatros.cz /stranky3/zivot_nezivot_pojisteni.htm
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e pojisténi pravni ochrany.20
3.3 Kapitalové Zivotni pojisténi

Kapitalové Zivotni pojiténi (KZP) predstavuje kombinaci pojisténi pro piipad smrti
(nebo doziti) a spofeni. Zahrnuje v sob¢é pojiSténi pro pfipad smrti a spotfeni. To
znamend, ze Cast z placeného pojistného je urena na pokryti rizika smrti a Cast je
pojistovnou pfipisovdna ve prospéch klienta jako tzv. kapitdlova hodnota. Tuto
kapitalovou hodnotu pojistovna investuje a zhodnocuje. V piipadé smrti klienta je
pojistovna povinna vyplatit jak kapitdlovou hodnotu pojisténi, tak pojistnou ¢astku pro
ptipad smrti. V ptipadé, ze se dozijete konce pojisténi, vyplati vam pojistovna klientovi

kapitalovou hodnotu (zisk) pojisténi. 21

3.3.1 Pojisténi pro pripad smrti
Pojisténi pro piipad smrti je zdkladnim typem Zzivotniho pojisténi. Rozeznavaji se dva
typy pojisténi pro piipad smrti:
e docasné pojisténi pro piipad smrti,

e trvalé pojiSténi pro ptipad smrti.

Oba typy se od sebe vyznamné li§i. Hlavnim rozdilem je, Ze docasné pojisténi je
pojisténim Cisté rizikovym a nevytvaii se tedy Z4dna rezerva pojistného. U trvalého
pojisténi se jednd o dozivotni pojiSténi, k vyplaté sjednané pojistné Castky musi dojit

] v 22
a proto se musi vytvofit rezerva.

U docasného pojisténi pro piipad smrti se jednd o zivotni pojisténi, které sepiSe klient
pro pfipad své smrti. Pojistné zaplati jednorazové. Pojisténi je uzavieno na n let. Pokud
pojisténec zemie do doby X + n, vyplati pojistovna dédicim smluvni ¢astku. Pokud se

pojisténec dozije v€ku X + n, zaplacené pojistné zlstava pojistovné. Je to vyhrada

2 DUCHACKOVA, Eva. Principy pojisténi a pojistovnictvi. 3. Praha : Ekopress, s. r. 0., 2009. 224 s.
ISBN 978-80-86929-51-4., str. 139

2l M&ec.cz - Kapitilové zivotni pojisténi. [online]. [cit. 2012-10-30]. Dostupné z:
http://www.mesec.cz/pojisteni/zivotni- pOJlstem/kapltalove -zivotni-pojisteni/pruvodce/

22 Kolektiv autort z Ceské asociace pojistoven. Zivotni pojisténi. 1 Praha : GRADA Publishing, spol. s r.
0., 2002. 104s. ISBN 80-247-0146-4., str
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pojistovny. Toto pojisténi se v posledni dob€ vyuziva jako tzv. uvérové pojisténi, které
obvykle uzavird podnikatel v okamziku, kdy mu finan¢ni tstav poskytl ¢asové omezeny
uvér. PojisStovna vétSinou za jednorazové pojistné v piipadé umrti pojisténého béhem
obdobi, kdy méa pojistény Gveér splatit, prebird za tento uveér odpovédnost. Pojistna

v 7 r v r ;v 23
¢astka se rovna vysi poskytovaného tvéru.

Toto pojisténi je pomerné levné, ale jeho nevyhodou je, Ze po uplynuti doby, na kterou
bylo pojisténi sjednano, pojisténi konci bez vyplaty. Je vyhodné pro zabezpeceni
rodiny, a to 1 na vy$$i castky vzhledem Krelativné nizkému pojistnému,
ale nezabezpecCuje samotného pojisténého pro ptipad potifeby dodatecnych zdroji

v budoucnosti.?*

Pojisténi se vypocita nasledujicim vzorcem pomoci komutaénich ¢isel. Komutac¢ni ¢isla
usnadnuji vypocty pojistného a zjednodusuji techniku téchto vypocti. Tato komutaéni
¢isla byvaji uspotfddana do piehlednych tabulek, které zpracovavaji pojistovny pro
svoje potieby v zavislosti na jejich diskontnim faktoru (pojistné - technicka urokova

mira) a na vlastnich podnikatelskych aktivitach.

Komutaéni ¢isla zavisi vétSinou na dvou faktorech:
e na umrtnostnich tabulkach,

e na vysi urokové sazby.

Zakladem, na kterém buduje pojiStovna v pojisténi osob své vypocty, je Zivot a umirani
lidi. I kdyZ jsou vSichni lidé smrtelni, je nejistad doba, kdy tato smrt nastane. Vzhledem
k tomu je umrti ¢lov€éka nahodnym jevem, ktery se pojistuje. Pro Zivotni pojisténi je
podstatné urcit pravdépodobnost, Ze osoba ve véku x se dozije v€ku x+1, tedy dalSiho
roku. Tato pravdépodobnost je rizn4, jestlize vezmeme v Givahu vSechno obyvatelstvo

republiky, nebo jen pojisténce, nebo pouze Zeny ¢i muze. Tato pravdépodobnost se

2 CAMSKY, Frantidek. Pojistnd matematika v Zivotnim a neZivotnim pojisténi. 1 Brno: Masarykova
univerzita v Brné, 2004. 115s. ISBN 80-210-3385-1., str. 18-19

24 Kolektiv autort z Ceské asociace pojistoven. Zivotni pojisténi. 1 Praha : GRADA Publishing, spol. s r.
0., 2002. 104s. ISBN 80-247-0146-4., str
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méni i s asem, nebot’ lidsky vek se prodluzuje. Za timto ucelem se sestavuji modelové
soubory - tabulky. Cisla, ktera udavaji, jak se méni pocet osob modelového souboru

s vékem x, tvoii imrtnostni tabulky.

Umrtnost zavisi na riiznych faktorech:
e na veku (starSich lidi umira vice),
e na pohlavi (muzi se dozivaji niz§iho véku),
e napovolani (rizikové profese),
e na zpusobu Zivota (vesnice - mésto, svobodny - Zenaty),

e na zdravotnich faktorech (dédi¢né nemoci atd.).

Obrazek ¢. 1 Vypocet pojistného

7T - jednordzové pojistné, ¢astka, kterou pojistovna od klienta vybere

X - vek klienta pti sepsani pojistné smlouvy

n - doba doziti

K - smluvni ¢astka, kterou pojiStovna vyplati pfi pojistné udélosti klientovi
Mx - soucet diskontovanych zemielych ve véku x

. . wr e )
Dx - diskontovany pocet osob dozivajicich se véku x >

Toto pojisténi je pomérné levné, ale jeho nevyhodou je, ze po uplynuti doby, na kterou
bylo pojisténi sjedndno, pojisténi konéi bez vyplaty. Je vyhodné pro zabezpeCeni
rodiny, a to i na vyssi castky vzhledem K relativné nizkému pojistnému, ale
nezabezpeCuje samotného pojisténého pro ptipad potieby dodate¢nych zdroji

v budoucnosti.

% CAMSKY, Frantidek. Pojistnd matematika v Zivotnim a neZivotnim pojisténi. 1 Brno: Masarykova
univerzita v Brné, 2004. 115s. ISBN 80-210-3385-1., str. 12, 18-19
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Trvalé pojisténi pro piipad smrti je také nazyvano dozivotnim pojisténim. Jak uz bylo
zminéno vyse, pojistna ¢astka je vyplacena vzdy a musi se proto vytvofit rezerva. Toto
pojisténi neni sjednano na dobu urcitou. Obvykle je sjedndno na nizsi ¢astky. Cilem je
predevsim kryti nédkladl souvisejicich s imrtim, ale mize to byt i zabezpeceni partnera
nebo jiného Clena rodiny. Pojistné mize byt placeno po celou dobu pojisténi, obvykle se
vSak plati po omezenou dobu (napf. 5-25 let nebo do urcitého véku: napt. 55-70 let)
a po ukonceni placeni ztstava v platnosti az do smrti pojisténého, kdy je pojistna Castka

vyplacena opravnéné osobg.

3.3.2 Pojisténi pro pripad doziti
V ramci pojisténi pro piipad doziti vyplati pojistovna sjednanou pojistnou castku,
jestlize se osoba pojisténa ve véku X dozije konce sjednané doby n. Zemfe-li pojistény

pted koncem pojistné doby, pojiSténi zanikne bez nahrady.

Obrazek ¢. 2 Vypocet pojistného

E = DX-H‘I

X Dx
NnEXx - jednotkové jednorazové pojistné
Dx - diskontovany pocet zemielych

3.3.3 SmiSené pojisténi

vvvvvv

druhem Zivotniho pojiSténi a pfedstavuje SirSi pojistnou ochranu, protoze zabezpecuje
nejen rodinu pro pripad smrti pojisténého, ale vytvaii zaroven i prostfedky pro piipad
doziti pojisténého. Sjednand pojistnd castka je vyplacena bud’ v pfipadé smrti
pojisténého opravnéné osob& nebo pii doziti konce pojistné doby pojist€énému. Pojistna
Castka je tedy vyplacena vzdy, a to je jedna ze zékladnich vyhod smiSené¢ho pojisténi.
Dalsi vyznamnou vyhodou tohoto pojisténi je podil na zisku, ktery pojistovny k tomuto
produktu obvykle nabizeji a ktery zajist'uje, Ze naspoiena Castka neni v zasadé ohrozena

ptipadnou inflaci.

SmiSené Zivotni pojiSténi ma fadu variant. Napiiklad je mozné se pojistit pro piipad
smrti na stejnou castku, jaka bude vyplacena pii doziti, nebo je mozné sjednat pro
20



pfipad smrti pojistnou castku vyS$i, napi. az trojndsobek pojistné castky pii doziti.
Existuji vSak i kapitadlova pojiSténi, u kterych je kladen vyss$i diraz na dosaZzeni co
nejvyssi ¢astky pii doziti a v pfipad€ tmrti je vyplacena pouze do té doby akumulovana
rezerva. Obvyklé vsak je, ze pojistovna ruci pro piipad smrti od pocatku pojisténi ve
vysi sjednané pojistné castky a vyplati tedy pojistnou castku v pripadé smrti
pojisténého, at jiz k umrti dojde kdykoliv po pocatku pojisténi. Dalsi variantou
smiSené¢ho Zzivotniho pojisténi je pojisténi dvojice osob, napf. manzelli, partnert
V podnikéni, jiné partnerské dvojice. Pojistna ¢astka se vyplati, pokud zemie kdokoliv
Z pojisténé dvojice, obvykle druhé pojisténé osobé. V piipadé doziti je pojistna Castka
vyplacena obéma pojisténym rovnym dilem. Vyhodou tohoto pojisténi je pojistné, které

je nizsi, nez kdyby se pojistoval kazdy zvlast.

3.3.4 Dichodové pojisténi
Dtchodové pojisténi je uvadéno jako zvlastni typ pojisténi. Jednd se vSak o Zivotni
pojisténi pouze s urCitymi zvlastnostmi, pokud se tyka plnéni. U smiSeného pojisténi
dochazi obvykle kjednorazové vyplaté pojistného plnéni, kdezto u duchodového
pojisténi pii doziti dochazi k vyplaté pravidelnych dichodovych splatek. Ale
1 dichodové pojisténi umoznuje pojisténému volbu jednorazové vyplaty. Toto pojisténi
nabizi také §ir§i ochranu v ptipad¢ plné invalidity, a to moznost sjednani docasného

duchodu.

Stat muze svym socialnim zabezpeCenim obcanim poskytnout pouze zakladni
zabezpeceni pro obdobi po odchodu do diichodu, a proto zaruceny diichod od statu do
zna¢né miry nivelizuje piijmy v dichodovém véku. Pokud lidé, kteti maji nadprimérné
piijmy, nechtgji, aby jim v tomto obdobi prudce klesla zivotni troven, musi si nutné
zabezpecit dalsi piijmy sami. Dichodové Zivotni pojisténi jim k tomu poskytuje velmi
dobrou a vyhodnou pfilezitost. O dichodové pojisténi je v poslednich letech stale vétsi

/e sy ’ ce o N rwr 2
zajem, a to i pres nabidku jinych forem zabezpe&eni pro stafi.?®

2 Kolektiv autort z Ceské asociace pojistoven. Zivotni pojisténi. 1 Praha : GRADA Publishing, spol. s r.
0., 2002. 104s. ISBN 80-247-0146-4., str. 40-45
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3.4 Investi¢ni Zivotni pojiSténi
Investi¢ni Zivotni pojisténi je zalozeno na stejnych principech jako Kapitalové Zivotni
pojisténi s tim rozdilem, ze zde vySe pojistného plnéni zcela zavisi na vynosech
Z investovani rezerv pojistného a dalSich prostfedkii. Charakteristickym rysem tohoto
pojisténi je skutecnost, Ze pojisStovna negarantuje zadny vynos a celé investicni riziko

V plné mife nese pojistnik.27

Vyhodou tohoto pojisténi je pro klienta moznost volby, kam budou jeho prostfedky
investovany, a to do investi¢nich podilovych fondl s rozdilnou investi¢ni strategii (napf.
penézni fondy, dluhopisové fondy, akciové fondy a smiSené fondy). Tim je umoznéno
vys$si zhodnoceni prostiedki klienta, ale pochopitelné to také nese riziko, ze o¢ekavané
vynosy budou niz$i nez ty, které jsou zaru¢eny v kapitalovém pojisténi. | u tohoto typu

pojisténi je zarucena vyplata sjednané pojistné ¢astky pro ptipad smrti.

Investi¢ni zivotni pojisténi lze uzavtit obvykle kdykoliv mezi 15. a 60. rokem zivota,
a to za béZzné nebo jednordzové pojistné. Sjednava se na urcitou dohodnutou dobu nebo
do urcitého v€ku. Vzhledem k moZznosti kolisdni vynosii z investi¢nich fondd, do
kterych je investovano, je zejména u tohoto pojisténi vyhodné dlouhodobé pojisténi.
Klienti tak maji moznost zvolit vzdjemny pomér mezi vysi rizikového pojisténi
(pojisténi pro piipad smrti) a vysi investice (tj. vysi Castky investované na vyplatu
v dobé doziti). A také rozhoduji o tom, v jakém poméru budou jejich financ¢ni
prostfedky uréené na investovani rozdéleny do jednotlivych investi¢nich fondt (napf.
fondu penézniho trhu). Pti sjedndvani pojiSténi se stanovi pojistna Castka pro ptipad
smrti, pojistna ¢astka pro pfipad doZiti neni stanovena, protoZe je jednak ddna moZnost
zvySovat V pribéhu doby pojistné ur¢ené na investovani, a také castka vyplacena pfi

doziti zavisi na vysledku investovani zvoleného pojisténi.

Pojistné, které se pojistnik rozhodne platit, pojistovny pfeméni podle aktualniho kurzu

na tzv. podilové jednotky a umisti je v riznych fondech v poméru, ktery klient ur¢il.

2" Produktovy manual pro nové spolupracovniky, Partners for life Planning, a. s.
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Z klientova uctu se pak jednou meésicné¢ odecitaji jednotky na uhradu rizikového

pojistného pro jednotliva kryta rizika a na uhradu poplatkii za spravu pojisténi. Klient je

o stavu svého podilového uctu pravidelné informovan podrobnym vypisem.

Na konci pojistné doby pojistnik obdrzi aktudlni hodnotu svych podilovych jednotek,

a to ve form¢ jednorazové vyplaty nebo formou pravidelného dichodu. V ptipadé, ze

pojisténd osoba zemie, vyplati pojisStovna opravnénym osobam sjednanou pojistnou

¢astku a aktualni hodnotu podilovych jednotek.

Vyhody investi¢niho Zivotniho pojiSténi:

pojistnik ma moznost rozhodnout o vysi pojistného urceného na investovani,
a tim o poméru mezi pojisténim,

vyse pojistného na investovani neni omezena a lze ji v prubéhu pojisténi ménit,
kdykoliv v pribéhu trvani pojisténi je mozné zaplatit mimofadné jednorazové
pojistné (kazd4d pojiStovna md stanovenou minimélni vys$i mimotadného
pojistného),

naspoiené prostitedky mohou byt v pribehu pojisténi castecné odcerpany,

vlastni volba investi¢ni strategie - kdykoli je mozné premistit jiz existujici
podilové jednotky mezi fondy navzéjem,

pojisténi muze byt kdykoliv ukonceno, v tomto piipad€é je naspoiena Castka
vyplacena pojistnikovi bud’ jednorazové nebo ve formé pravidelnych vyplat,
prostfednictvim investicniho Zivotniho pojisténi je mozné i s minimalnim
mnozstvim penéznich prostfedkli vstoupit na tuzemsky i1 zahrani¢ni kapitalovy
trh, a tak ziskat dlouhodob& vy3§i vynosy,”®

danflova uznatelnost zaplaceného pojistného.

Nevyhody investi¢niho Zivotniho pojisténi:

neni garantovana vyse zhodnocenti,

%8 Kolektiv autort z Ceské asociace pojistoven. Zivotni pojisténi. 1 Praha : GRADA Publishing, spol. s r.
0., 2002. 104s. ISBN 80-247-0146-4., str.41-43
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e neni garantovana pojistna castka pfti doziti.

Danova uznatelnost pojisténi se fidi zdkonem 586/1992 Sb. o danich z piijmi, ve znéni
pozd¢jsich predpist. Zakladni podminky danové uznatelnosti jsou:

e pojistnik je shodny s pojisténym,

e doba trvani pojiSténi je minimalné 5 let,

e doba trvani pojisténi je minimalné do roku, ve kterém dosahne pojistény 60 let,

e sjednano riziko pro ptipad smrti a doziti.

X 7 ) r v 7y ’ ’ .. ’ v v 29
Cast pojistného pripadajici na kryti ostatnich rizik neni dafiove uznatelné.

3.4.1 Podilové fondy

Podilovy fond je nastroj kolektivniho investovani. Jeho zakladni princip spociva v tom,
Ze investofi svéfuji své prosttedky profesiondlnimu spravei (investiéni spolecnosti)

Ktery je obhospodaiuje a zhodnocuje.

Podilovy fond neni firma, podilové listy vydavaji investi¢ni spole¢nosti. Majetek ve
fondu je oddélen od majetku investi¢ni spolecnosti, pii jejim piipadném krachu tak fond

mize ptebrat jiny spravce, aniz by se to dotklo hodnoty investice.

K dispozici je Siroka skala fondd s riznou rizikovosti, od fondi penézniho trhu
S minimalnim rizikem aZ po agresivni akciové fondy, které nabizeji potencidlné vysoky
vynos, ale nesou ssebou i nebezpeci, Ze investor miZe vyraznou Cast vloZenych
prostiedki ztratit. Portfolia vSech fondi ale tvofi mnoho cennych papirti, takze propad

ceny nékterého z nich ma na celkovy vynos jen maly vliv.

Zatimco naptiklad u terminovanych vkladl v bance lze Gspory vybrat aZ po uplynuti

dohodnuté doby, podilové listy je investi¢ni spole¢nost povinna odkoupit kdykoliv.

#  SPOLEK USUS PERSONALIS [online]l. [cit. 2012-11-30]. Dostupné z
http://www.spolek.biz/investicni-zivotni-pojisteni-vyhody-a-rizika-v-roce-2012/
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Maximalni lhita pro vyplatu penéz je sice 15 pracovnich dni, ale téméf vSechny

investi¢ni spolecnosti pievadéji penize svym klientim diive.

Vyhodou, pro¢ investovat do podilovych fondi, je predev§im v moznosti vyhodného
investovani na finan¢nich trzich. Shromdzdéni vkladi od mnoha investori muze
spravce fondu rozlozit portfolio fondu do riznych investi¢nich instrumentd a snizit

riziko portfolia. Vyhodou je rovnéz vysoka likvidita vlozenych prostiedk.

Na trhu miizeme najit fadu podilovych fondu:

e fond penézniho trhu
Prostiedky investorti pdjéuje na tzv. penéznim trhu - nakupuje statni pokladni¢ni
poukazky a dalsi dluhopisy s kratkou dobou splatnosti a také ukladd penize do
bankovnich vkladi.

e dluhopisovy fond
Dluhopisové fondy nakupuji predevsim statni a firemni dluhopisy.

e 7ajisStény fond
V zajisténém fondu neklesne hodnota investice pod urcitou hranici, kterd je pfedem
dana - chranéno muze byt az 100 % vlozenych pené¢z, nékdy dokonce i1 urcity
garantovany vynos. Zajisténé fondy maji bud’ predem danou dobu splatnosti, nejcastéji
kolem 5 let nebo jejich trvani neni omezeno. Vyhodou je nizké riziko poklesu hodnoty
investice, to ale zdrovenl znamena omezenou mozZnost vynosu.

e smiSeny fond
V portfoliu smisenych fondi 1ze najit domaci i zahrani¢ni akcie, podilové listy, obligace
1 nastroje penézniho trhu. Rizikovost fondu zalezi na vzajemném poméru téchto aktiv -
limity stanovuje statut fondu.

e fond fondl
Nakupuje podilové listy jinych fondi. Vyhodou je, Ze spravce fondu nemusi provadét
analyzu jednotlivych akcii a dluhopist, nevyhodou naopak mohou byt vyssi naklady na
poplatky cilovych fondi. Na trhu najdeme jak konzervativnéjsi, tak i 100 % akciové
fondy fondd.

e akciovy fond
Akciové fondy vétSinu prostiedkli ukladaji do akcii zahrani¢nich nebo ¢eskych firem.

e komoditni fond
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Investuje do cennych papirti, jejichz cena je odvozena od cen surovin (ropy,
zemé&délskych plodin, prumyslovych kovi a podobné). Jde o jednu z nejrizikovéjSich

investic, ceny komodit mohou kolisat vice nez ceny akecii.

e nemovitostni fond

Nemovitostni fond nakupuje reality a jeho vynos plyne piedevsim z jejich prondjmu.

Volba vhodného fondu zavisi predev§im na investi¢nim horizontu (jak dlouho chce mit

klient penize ulozeny), o¢ekavaném vynosy a klientové vztahu k riziku.*

3.5 Pojistovani muzi a Zen
Pti kalkulaci pojistného u zivotniho pojisténi hraje rozhodujici roli nékolik faktort:

o gk,

e zdravotni stav,

e pohlavi.
Pohlavi je jeden z nejdtlezit&jsich faktort ovliviiujicich vysi pojistného.** Muzi a Zeny
se v n¢kterych ohledech zasadné odlisuji, napiiklad v ptipad¢ umrtnosti. Muzi umiraji v
praméru diive, to znamena, ze v nizSim véku zemfe vice muZzu.

U vétsiny produktl Zivotniho pojisténi je tak pojistné muzl vyssi neZ pojistné yen. >

Rozdil pojistného se muze liSit mezi pojistovnami. Ne ale pfiliS. VSechny vychazeji

z umrtnostnich tabulek, jejichZ zakladni verzi publikuje Cesky statisticky fad.®

%0 Produktovy manual pro nové spolupracovniky, Partners for life Planning, a. s.

3! Investujeme.cz [online]. [cit. 2012-12-10]. Dostupné z: http://www.investujeme.cz/muzi-a-zeny-ne-
podle-soudu-jsme-bezpohlavni

%2 iDNES.cz - finance [online]. [cit. 2012-12-10]. Dostupné z: http://finance.idnes.cz/zeny-doplati-na-
zrovnopravneni-s-muzi-zdrazi-se-jim-zivotni-pojistky-1eb-/poj.aspx?c=A120312_165449 poj_bab

% Investujeme.cz [online]. [cit. 2012-12-10]. Dostupné z: http://www.investujeme.cz/muzi-a-zeny-ne-
podle-soudu-jsme-bezpohlavni
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4 PRAKTICKA CAST
4.1 Soutasny stav pojistovnictvi v CR

Cesky pojistny trh na pocatku letoiniho roku poklesl. Pojistovny vybraly v prvnim
ctvrtleti na pojistném 30,2 miliardy K&, coz je v mezironim srovndni pokles
0 0,8 procenta. Pokles objemu ptfedepsané¢ho pojistného zpilisobil zejména propad
jednorazové placen¢ho zivotniho pojisténi o témeét tii miliardy korun meziro¢né
a pretrvavajici pokles cen pojisténi vozidel. Naopak pozitivnim trendem je pfibyvajici

zajem o pojistnou ochranu zivotnich rizik.

Vyznamny posun je ziejmy v oblasti zivotniho pojisténi. Jednordzové placené Zivotni
pojisténi, které dlouhodobé¢ drzelo pojistny trh v plusovych ¢&islech, se propadlo o vice
nez 30 procent. U nové uzavienych jednordzové placenych smluv klesla primérna
¢astka pojistného z 255 na 115 tisic K¢. Naristajici dynamika je vSak patrnd u produktt
S bézné placenym pojistnym, kde predpis pojistného stoupl bezmala o 500 miliond K¢&

a soucasné narostl i objem novych smluv o tém&t 20 procent.®*

4.2 Zmény V pojistovani muZzi a Zen

Od 21. prosince 2012 doslo z natizeni EU ke sjednoceni sazeb pro muze a zeny.
Vsechny pojistovny museji tento piikaz respektovat. V praxi to bude znamenat
vyznamné zdraZzeni pro Zeny a naopak mirné zlevnéni Zivotniho pojiSténi pro muZze.
Muzi a zeny se dozivaji jiného primérného véku, trpi jinymi nemocemi a zpravidla
vykonavaji rizné rizikova povolani. Nelze tedy mluvit o jakékoli diskriminaci, to je
prost¢ pojistnd matematika prokazatelné¢ vychazejici z dlouhodobych statistik.
Z hlediska pojistovny jde proto o velmi téZko pochopitelné nafizeni, které vSak
samoziejm¢ musime respektovat. Tykd se to predevSim rizika smrti, stejné jako

zévaznych a kritickych onemocnéni nebo pojisténi pro piipad pracovni neschopnosti.

% DOPRAVNI NOVINY - Tydenik pro dopravu a logistiku [online]. [cit. 2013-04-01]. Dostupné z:
http://www.dnoviny.cz/financni-sluzby/pojistny-trh-letos-klesl-o-temer-jedno-procento
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U zen dojde v priméru ke zdrazeni v rozmezi 30 % az 80 %. Muziim se naopak u

vybranych rizik sazby mirné snizi, a to o 10 % az 15 %.%°

4.3 Vybér pojistoven
Pro tuto praci budu volit dvé pojisfovny nachézejici se na Gzemi Ceské republiky.
Vybér jsem zvolila predevSim na zadkladé mozného pristupu ke kalkulatorim

pojistoven.

4.4 Charakteristika vybranych pojiSt'oven

4.4.1 Ceska pojistovna

Zakladni udaje o spole¢nosti

Obchodni jméno: Ceska pojistovna, a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost

Sidlo: Spalend 75/16, 11304 Praha 1
IC: 45272956

Ceska pojistovna poskytuje jak individualni Zivotni a neZivotni poji§téni, tak i pojiiténi
pro malé, stfedni a velké klienty v oblasti primyslovych, podnikatelskych rizik

a zemédglstvi.>’

Historie
Ceska pojistovna je univerzalni pojistovnou s vice nez 180letou bohatou tradici
poskytovani zivotniho 1 neZivotniho pojiSténi. Jeji tradice se odviji nepfetrzité¢ od roku

1827, kdy byla v Praze zaloZena Prvni Ceskd vzdjemna pojisStovna. Ta zpocatku

% OPIJISTENLI.CZ [online]. [cit. 2013-04-01]. Dostupné z: http://www.opojisteni.cz/produkty/zivotni-
pojisteni/zeny-maji-nejvyssi-cas-uzavrit-levnejsi-zivotni-pojisteni/

% Vyroéni zprava Ceské pojistovny, a. s. 2011 - Obchodni rejstiik a Sbirka listin [online]. [cit. 2013-04-
01]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-vypis?subjektld=isor%3a20811&typ=full &klic=26kb9q
¥Pojistovna roku 2012 - [online]. [cit. 2013-04-01]. dostupné z:
http://www.pojistovnaroku.cz/maklerske-odpoledne
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provozovala pouze pozarni pojisténi nemovitosti. Pocatkem 20. stoleti zaCala nabizet
svym klientim také zivotni pojiSténi, pojisténi proti vloupani a pojisténi zakonné

odpovédnosti a tirazu.*®

4.4.2 UNIQA pojistovna

Zakladni udaje o spole¢nosti

Obchodni jméno: UNIQA pojistovna, a.s.
Prévni forma: akciova spolec¢nost

Sidlo: Praha 6, Evropska 136/810, PSC 160 12
1C: 492 40 480%

UNIQA pojistovna disponuje univerzalni licenci a nabizi Sirokou Skéalu pojistnych
produkt, které umoznuji feSit nejriznéj$i pojistnd rizika a potfeby obcanl

I podnikatelt.
Historie

UNIQA pojistovna pusobi na Ceském pojistném trhu od roku 1993. Disponuje
univerzalni licenci a jiz 15 let nabizi Sirokou Skalu pojistnych produktt, které umoziuji
fesit nejriznéj$i pojistna rizika a potieby obcantli i podnikatelli. Své aktivity jako jedna
z prvnich pojistoven se zahraniénim kapitalem zahajila v Ceské republice pod nazvem
Cesko-rakouska pojistovna a prvni rok zakongila s 340 pojistnymi smlouvami v objemu
4,2 milionu korun. V roce 2001 se Cesko-rakouska pojistovna piejmenovala na UNIQA
pojistovnu - vybrala na pojistném 1,5 miliardy korun a mé¢la témét 210 tisic pojistnych

smluv.*°

% Ceska pojistovna - Historie a vyvoj Ceské pojistovny [online]. [cit. 2013-04-01]. Dostupné z:
http Ilwww.ceskapojistovna.cz/historie-a-vyvoj-cp

% Vyro¢ni zprava UNIQA pojistovna, a. s. 2011 - Obchodni rejstiik a Sbirka listin [online]. [cit. 2013-
04-01]. Dostupné z: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-
vypis?subjektld=isor%3a21356 &typ=full&klic=354b68

“0 OVB Journal [online]. [cit. 2013-04-01]. Dostupné z: http://www.ovbjournal.cz/cs/clanky/26-uniga-
slavi-15-let-na-ceskem-pojistnem-trhu.shtml
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4.5 Analyza a srovnani produkti

V této Casti bakaldiské prace budu analyzovat jednotlivé produkty pojistoven a na
zéklad¢ ziskanych dat vyhodnotim rozdily jednotlivych produktii v pojistovani muza
a zen. K vybranym pojistovnam patii jiz zminéna a charakterizovana Ceska pojistovna
a UNIQA pojistovna. U obou pojistoven srovndm a vyhodnotim investi¢ni a kapitalové

zivotni pojisténi.

45.1 Analyza a srovnani produkti Ceské pojistovny
V této kapitole je cilem analyzovat investiéni a kapitalové Zivotni pojisténi Ceské
pojistovny a vyhodnotit rozdily mezi pojistovani muzii a zZen a mozné dusledky

sjednoceni vyse pojistného pro ob¢ pohlavi.

4.5.1.1 Produkt CP Top - Diamant
Zivotni pojisténi Diamant od CP je pojiiténi, které umozituje pojisténi celé rodiny
v jedné smlouvé. Jednd se o investi¢ni Zivotni pojisténi, proto kromé pojistné casti

muiZete penize zhodnocovat nékterym z fondi Ceské pojistovny — CP invest.*!

Toto pojisténi je moderni a flexibilni zplsob zajisténi Zivotni Grovné pro ptipad:
e Umrti a doziti,
e zavaznych a kritickych onemocnéni,

e invalidity 3. stupné - plnéni formou mési¢ni invalidni renty.

Vlastnosti zivotniho pojisténi:
e garantované zhodnoceni vloZzenych prostifedk,
e moznost vkladat mimotadné pojistné,
e mimotadné vybéry,

e moznost garantované vyplaty pfi doZziti pojistné smlouvy.

M Ceska pojistovna - Zivotni pojisténi Diamant [online]. [cit. 2013-04-01]. Dostupné z:

http://www.ceskapojistovna.cz/p?zivotni-pojisteni-diamant-zdravy-zivot
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Danové vyhody:
e moznost odeCist od zdkladu dan¢ z pfijmu pojistné zaplacené na zivotni

pojisténi.

Pojisténi zdarma v piipadé:
e invalidity 3. stupng,

e diagnézy zdvazného (kritického) onemocnéni.

Investi¢ni moznosti:
e sami muzete rozhodnout, jakym zptisobem se budou vase penize zhodnocovat,
e jednotlivé varianty se od sebe li§i vy$i moznych vynost a mirou rizik,

e miuzete vybirat z aktivné fizenych fondd.
U kazdého z produktd vybranych pojistoven provedu analyzu a komparaci pojisténi
muze a zeny. Obé pohlavi budou ve véku 22 let a pojistné ¢astky budou pro obé pohlavi

ve stejné vysi, aby bylo porovndni co mozna nejpiesnéjsi.

Tabulka ¢. 1 Investi¢ni zivotni pojisténi Zeny A

Pojistna Castka M¢sicni pojistné
Pojisténi smrti 1 000 000 K¢ 264 K¢
Pojisténi invalidity 500 000 K¢ 175 K¢
PojiSténi zavaznych onemocnéni a poranéni 500 000 K¢ 453 K¢
Smrt Grazem 500 000K¢ 15 K¢
Trvalé nasledky tirazem 1 500 000 K¢ 480 K¢
Denni odskodné za dobu léc¢eni Grazu 300 K¢ 258 K¢
Denni odSkodné za pobyt v nemocnici 300 K¢ 18 K¢
Denni dévka za pracovni neschopnost 300 K¢ 212 K¢
Denni davka za pobyt v nemocnici z divodu 300 K¢ 99 K¢

nemoci

Pramen: Vlastni zpracovani
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V této tabulce je zndzornén modelovy piiklad investicniho zivotniho pojisténi Zeny A
u Ceské pojistovny u produktu Diamant. Pojisténi je sjednané do véku 65 let, proto
pojistnd doba bude trvat 43 let. V piipadé smrti klienta bude vyplacena pojistna ¢astka
+ hodnota na Uc¢tu a pojistnd smlouva zanika.

Tabulka €. 2 Investi¢ni zivotni pojisténi muze A

Pojistna castka Mésicni pojistné
Pojisténi smrti 1 000 000 K¢ 503 K¢
Pojisténi invalidity 500 000 K¢ 298 K¢
Pojisténi zavaznych onemocnéni a poranéni 500 000 K¢ 887 K¢
Smrt Grazem 500 000K ¢ 15 K¢
Trvalé nasledky Grazem 1 500 000 K¢ 480 K¢
Denni odskodné za dobu 1é¢eni urazu 300 K¢ 258 K¢
Denni odskodné za pobyt v nemocnici 300 K¢ 18 K¢
Denni davka za pracovni neschopnost 300 K¢ 188 K¢
Denni davka za pobyt v nemocnici z divodu 300 K¢ 81 K¢

nemoci

Pramen: Vlastni zpracovani

Na tomto modelovém piikladé miZzeme vidét investicni zivotni pojiSténi muze A.
Pojisténi je sjednané do veku 65 let, proto pojistna doba bude trvat 43 let. V ptipadé
smrti klienta bude vyplacena pojistna ¢astka + hodnota na UCtu a pojistnd smlouva

zanika.

Pojistné castky u obou pohlavi jsou nastaveny ve stejné vysi. Mesiéni pojistné
u pojisténi smrti, invalidity a zavaznych onemocnéni je vysSi u muze A nez u zeny A,
protoze muzi mivaji rizikov€j$i povolani nez Zeny a také se nedozivaji tak vysokého
véku. Srovnatelné mésicni pojistné maji ob& pohlavi u pojiSténi smrti Grazem, trvalych
nasledkl trazu, denniho odskodného za 1écbu a za pobyt v nemocnici. U pojisténi za
pracovni neschopnost a za pobyt v nemocnici z divodu nemoci je mési¢ni pojistné vyssi

u Zeny A neZ u muze A.
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Tabulka €. 3 Celkové mési¢ni pojistné investi¢niho Zivotniho pojisténi zeny A a muze A

Zena A Muz A

2974 K¢ 3 728 K¢

Pramen: Vlastni zpracovani

Do celkového mési¢niho pojistného zeny A a muze A bylo zapocteno kromé mésicniho
pojistného jednotlivych pojistnych udélosti také mési¢ni pojisténi na investice ve vysi
1000 K¢. Celkové mési¢ni pojistné zeny A je 2 974 K¢ a celkové mési¢ni pojistné

muze A je 3 728 K¢, rozdil je tedy 754 K.

4.5.1.2 Produkt CP Top - ManaZer

Zivotni pojisténi ManaZer je uréeno firmam, které chtéji predeviim motivovat a udrzet
své klicové zaméstnance, manazery, specialisty, zaméstnance ve vyznamnych pozicich
azaroven jim nabidnout kromé mzdy hodnotu navic v podobé nadstandardniho
pojisténi. Pocet firem, které se rozhodly touto formou motivovat a stabilizovat své
zaméstnance, kazdoro¢né stoupa. Toto pojisténi se sjednava na pojistnou dobu

od 2 do 10 let.

Ve srovnani s jinymi zptisoby odménovani ma Zivotni pojisténi Manazer pro firmu
| zaméstnance mnohem vy$§i motivaéni hodnotu, nebot' upeviiuje vztahy mezi
zaméestnancem a zaméstnavatelem. Tomu piispiva 1 fakt, Ze naspotené prosttedky jsou

zamestnanci vyplaceny az po skonceni pojisténi.

Pojistnikem (majitelem pojisténi) je firma, proto ma po celou dobu trvani pojiSténi
dispozi€ni pravo k pojistné smlouvé. V ptipadé pred¢asného odchodu zaméstnance
muze firma pojisténi ukoncit a nechat si vyplatit tzv. odkupné nebo ma moznost prevést

pojisténi na zaméstnance se vSemi pravy a povinnostmi.
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Kromé pravidelnych plateb mlze zaméstnavatel kdykoli vlozit na pojisténi mimotadny

v x 42
ptispévek.

Kromé pojistné ochrany dle zvolenych rizik pojiSténi umoziuje garantované

zhodnoceni Casti pojistného. Navic dal§im zhodnocenim mohou byt pfipsané podily

na vynosech spolecnosti.

Tabulka ¢. 4 Kapitalové zivotni pojisténi Zeny B

Pojistna ¢astka

Mé¢sicni pojistné

Pojisténi smrti 1 000 000 K¢ 264 K¢

Pojisténi invalidity 500 000 K¢ 453 K¢

Pojisténi zavaznych onemocnéni a poranéni 500 000 K¢ 175 K¢
Smrt Grazem 500 000K ¢ 15 K¢

Trvalé nasledky Grazem 1 500 000 K¢ 480 K¢

Denni odskodné za dobu 1é¢eni urazu 300 K¢ 258 K¢
Denni odskodné za pobyt v nemocnici 300 K¢ 18 K¢
Denni davka za pracovni neschopnost 300 K¢ 212 K¢
Denni davka za pobyt v nemocnici z divodu 300 K¢ 99 K¢

nemoci

Pramen: Vlastni zpracovani

Tabulka zobrazuje kapitalové Zivotni pojisténi zeny B. Pojisténi je sjednané na dobu 10

let. V piipadé smrti klienta bude vyplacena pojistna ¢astka + hodnota na uctu a pojistna

smlouva zanika.
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Tabulka €. 5 Kapitalové Zivotni pojisténi muze B

Pojistna ¢astka | M¢sicni pojistné
Pojisténi smrti 1 000 000 K¢ 264 K¢
Pojisténi invalidity 500 000 K¢ 453 K¢
Pojisténi zavaznych onemocnéni a poranéni 500 000 K¢ 175 K¢
Smrt Girazem 500 000K¢ 15 K¢
Trvalé nésledky Grazem 1 500 000 K¢ 480 K¢
Denni odskodné za dobu 1é¢eni urazu 300 K¢ 258 K¢
Denni odskodné za pobyt v nemocnici 300 K¢ 18 K¢
Denni davka za pracovni neschopnost 300 K¢ 212 K¢
Denni davka za pobyt v nemocnici z divodu 300 K¢ 99 K¢

urazu

Pramen: Vlastni zpracovani

V této tabulce je zobrazen modelovy piiklad kapitdlového Zivotniho pojisténi muze B.
Pojisténi je sjednané na dobu 10 let. V piipad¢ smrti klienta bude vyplacena pojistna

¢astka + hodnota na uctu a pojistna smlouva zanika.

Pojistné castky u obou pohlavi jsou ve stejné vySi. Meésicni pojistné
U pojisténi smrti, invalidity a zadvaznych onemocnéni je vy$$i u muze B nez u zeny B.
Srovnatelné meési¢ni pojistné maji ob¢ pohlavi u pojiSténi smrti Grazem, trvalych
nasledkl Grazu, denniho odSkodného za 1écbu a za pobyt v nemocnici. U pojisténi za
pracovni neschopnost a za pobyt v nemocnici z divodu nemoci je mési¢ni pojistné vyssi

u Zeny B nez u muze B.

Tabulka ¢. 6 Celkové mésicni pojistné kapitdlového Zivotniho pojisténi Zeny B
amuze B

Zena B Muz B

2974 K¢ 3728 K¢

Pramen: Vlastni zpracovani
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Do celkového mési¢niho pojistného zeny B a muze B bylo zapocteno kromé mési¢niho
pojistného jednotlivych pojistnych udélosti také mési¢ni pojisténi na investice ve vysi
1000 K¢. Celkové mési¢ni pojistné zeny B je 2 974 K¢ a celkové mési¢ni pojistné
muze B je 3 728 K¢, rozdil je tedy 754 K¢ jako u predchoziho pojistného Zzeny A

a muze A.

4.5.2 Analyza a srovnani produkti UNIQA pojistovna
V této kapitole je cilem analyzovat investi¢ni a kapitalové Zivotni pojisténi pojisStovny
UNIQA a vyhodnotit rozdily mezi pojistovani muzu a Zen a mozné duasledky sjednoceni

vyse pojistného pro obé pohlavi.

4.5.2.1 UNIQA Zivot
Toto zivotni pojisténi mize byt jak investicni, tak kapitalové, zalezi na pojisténé osobé,

kam se rozhodne své pojistné umistit a z toho bude plynout vySe zhodnoceni pojistného.

UNIQA nabizi pojisténi nejen vasich blizkych v ptipad¢ nenadalé udalosti, ale pomtize

I v ostatni situacich, jako jsou:

e 7ajiSténi rodiny pfi nemoci,

e zabezpecleni tolik potiebnych prostiedkl pro proziti klidného stafi,

o zabezpeleni kapitalu na VaSe osobni plany v jednotlivych etapach Zivota,
o zabezpeceni déti béhem studia,

e zabezpecleni pfi startu nového podnikani.
Jaké vyhody miiZete s Zivotnim pojisténim jesté ziskat:

e dafové ulevy,
e garantované vynosy,
o financni zajisténi blizkych pii smrti,

o financni zajisténi pii pfipadnych zdravotnich potizich,
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e moznost vyplaceni naspofenych ¢astek ve formé penze,

« moznost daliiho pFipojisténi za zvyhodnéné ceny v ramci jedné pojistky.*®

Tabulka ¢ 7 Investi¢ni Zivotni pojisténi zeny C

Pojistna ¢astka M¢sicni pojistné

Pojisténi smrti 1 000 000 K¢ 254 K¢
Pojisténi invalidity 500 000 K¢ 185 K¢
Pojisténi zavaznych onemocnéni a poranéni 500 000 K¢ 449 K¢
Smrt Grazem 500 000K ¢ 47 K¢
Trvalé nésledky tirazem 1 500 000 K¢ 257 K¢
Denni odskodné za dobu 1é¢eni urazu 300 K¢ 105 K¢
Denni odskodné za pobyt v nemocnici 300 K¢ 23 K¢

z ditvodu tirazu
Denni odSkodné za pracovni neschopnost 300 K¢ 344 K¢
Denni odskodné za pobyt v nemocnici 300 K¢ 31 K¢

Z davodu nemoci

Pramen: Vlastni zpracovani

Tento modelovy piiklad zobrazuje investi¢ni zivotni pojisténi Zzeny C. Pojisténa osoba
je narozena roku 1991. Pojisténi je sjednané do véku 65 let, proto pojistna doba bude
trvat 43 let. V ptipadé smrti klienta bude vyplacena pojistna ¢astka + hodnota na Gctu

a pojistnd smlouva zanika.

*3 UNIQA [online]. [cit. 2013-04-01]. Dostupné z: http://www.uniga-online.cz/7304/zivot/
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Tabulka €. 8 Investi¢ni zivotni pojisténi muze C

Pojistna castka Mésicni
pojistné
Pojisténi smrti 1 000 000 K¢ 587 K¢
Pojisténi invalidity 500 000 K¢ 327 K¢
Pojisténi zavaznych onemocnéni a poranéni 500 000 K¢ 819 K¢
Smrt Grazem 500 000K¢ 47 K¢
Trvalé nasledky urazem 1 500 000 K¢ 257 K¢
Denni odskodné za dobu 1é¢eni urazu 300 K¢ 105 K¢
Denni odskodné za pobyt v nemocnici z divodu 300 K¢ 23 K¢
urazu
Denni davka za pracovni neschopnost 300 K¢ 299 K¢
Denni davka za pobyt v nemocnici z davodu 300 K¢ 23 K¢é
nemoci

Pramen: Vlastni zpracovani

Tento modelovy ptiklad zobrazuje investi¢ni zivotni pojisténi muze C. Pojisténa osoba
je narozena roku 1991. Pojisténi je sjednané do véku 65 let, proto pojistna doba bude
trvat 43 let. V ptipadé smrti klienta bude vyplacena pojistna ¢astka + hodnota na G¢tu

a pojistnd smlouva zanika.

Pojistna Castka u vSech rizik je stejnd pro co nejpiesnéj$i srovnani vyvoje uctu.
M¢siéni pojistné se u zeny C a muze C bude liSit. U PojiSténi smrti, invalidity,
zavaznych onemocnéni a poranéni je u muze C mésicni pojisténi vyssi jak u zeny C.
U pojisténi smrti Grazem, trvalych nasledkti a denniho odskodného za dobu léc¢eni
a pobytu v nemocnici je mé&si¢ni pojistné u obou pohlavi stejné. Naopak u Zeny C bude
mésicni pojiSténi pro piipad nemoci, za pracovni neschopnost a pobyt v nemocnici vyssi

nez u muze C.

Nasledujici dva modelové obrazky ukazuji vyvoj Géti investi¢niho Zivotniho pojisténi

zeny C a muze C. V pfipadé smrti se vyplati ¢astka v prislusném roce + vyse Castky
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u odkupného. Jestlize nedojde k pojistnému plnéni, klient dostane vyplacenou ¢astku na

konci 43. roku po uplynuti pojistné doby.

Obrazek ¢. 3 Odhad stavu uctu investi¢niho Zivotniho pojisténi zeny C

Zaplacené pojistné Zaplacené mimofad. Pojistné piné&ni Odkupné

Rok na hi. poj. (kumulativné) pojistné (v daném roce) v plipadé smeti 1P (v&. mim. poj.)
1 15 048 K& 0 Ke 1010 755 K& 0 Ke&
2 30 096 K& 0 Ke 1016 688 K¢ 0 K¢
3 45 144 K& 0 Ke 1022 783 K¢ 2 109 Ke
4 60 192 K& 0 Ke& 1029 124 K& 24 124 K&
5 75 240 K& 0 K& 1 052 007 K& 47 007 K&
6 90 288 K& 0 Ke 1076 170 K& 71 170 K&
7 105 336 K& 0 Ke 1101 682 K& 96 682 K&
8 120 384 K& 0 K& 1 135 602 K& 130 602 K&
9 135 432 K& 0 Ke 1 164 398 K¢ 159 398 K&
10 150 480 K& 0 Ke 1194 717 K¢ 189 717 K&
11 165 528 Ke 0 Ké 1 226 632 K& 221 632 Ke
12 180 576 Ké& 0 Ke 1 260 333 K& 255 333 K&
13 195 624 K& 0 K& 1 295 839 K& 290 839 K&
14 210 672 Ke 0 K¢ 1333 172 K& 328 172 K&
15 225 720 K& 0 Ke 1 380 058 K& 375 058 K&
16 240 768 K¢ 0 Ké 1 421 583 K& 416 583 K&
17 255 816 Ke 0 K& 1 465 249 K¢ 460 249 K¢
18 270 864 K& 0 Ke 1510 812 K& 505 812 K&
19 285 912 K& 0 Ke 1 558 640 K¢ 553 640 K&
20 300 960 K& 0 Ke 1 608 621 K¢ 603 621 K¢
21 316 008 K& 0 Ke 1661036 Ke& 6566 036 Ke
22 331 056 K& 0 K& 1724 903 K¢ 719 903 K¢
23 346 104 K& 0 K& 1782762 K& 777 762 Ke&
24 361 152 Ke 0O Ke 1843 114 K2 838 114 K&
25 376 200 K& 0 Ke 1905 878 K& 900 878 K&
26 391 248 K¢ 0 Ké 1971 124 K& 966 124 K&
27 406 296 K& 0 Ke 2 038 823 K& 1033 823 K¢
28 421 344 K& 0 Ke 2 109 336 K¢ 1 104 336 K&
29 436 392 K& 0 Ke 2 194 865 K& 1 189 865 K¢
30 451 440 K2 0 K 2272 451 K& 1267 451 K&
31 466 488 K& 0 K& 2 353 733 K¢ 1 348 733 K&
32 481 636 K¢ 0 Ké 2 438 931 K& 1433 931 K&
33 496 584 K& 0 Ke 2 528 679 K& 1523 679 K&
34 511 632 K¢ 0 Ke 2623 677 K& 1618 677 K&
35 526 680 Ke 0 Ke 2724 055 Ke 1719 0565 K&
36 541 728 K& 0 K& 2 846 073 K¢ 1841 073 K&
37 556 776 K& 0 Ke 2 957 769 K¢ 1952 769 K¢
38 571 824 K& 0 K& 3 074 632 Ke 2 069 632 K¢
39 586 872 K& 0 K& 3 196 669 K& 2 191 669 K&
40 601 920 K& o Ke 3 324 267 K¢ 2319 267 K¢
41 616 968 K& 0 K& 3 457 945 K& 2 452 945 K&
42 632 016 K& 0 Ké 3 597 945 K¢ 2 592 945 K¢
43 647 064 K& 0 Ke 3 764 683 K& 2759 683 K&

Zdroj: Kalkulator UNIQA pojistovna
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Obrazek ¢. 4 Odhad vyvoje stavu uctu investicniho Zivotniho pojisténi muze C

Zaplacené pojistné Zaplacené mimofad. Pojistné pin&ni Odkupné

Rok na hi. poj. (kumulativné) pojistné (v daném roce) v pfipadé smrti 1P (vé. mim. poj.)
1 19 044 KC o Ke 1015 258 K¢ 0 Ke
2 38 088 K¢ O Ke 1 025 958 K¢ O Ke
3 57 132 K& 0o Ke 1037 174 K& 11 899 K&
4 76 176 K& 0 KZ 1 048 950 K¢ 43 950 K¢
5 95 220 K& 0o Ke 1082 422 K¢ 77 422 K&
6 114 264 K& 0 Ke 1117 771 K& 112771 Ke
7 133 308 K& 0O Ke 1 155 084 K& 150 084 K&
8 152 352 K& 0 Ke 1201051 Ke 196 051 K¢
9 171 396 K& 0o Ke 1242 885 K¢ 237 885 K&
10 190 440 K& 0 Ke 1286 823 K& 281 823 K¢
1 209 484 K& 0O Ke 1 333 002 K& 328 002 K&
12 228 528 Ké 0 Ké 1381 555 Ké& 376 555 Ké
13 247 572 K& 0 K& 1432 765 K& 427 765 K&
14 266 616 K¢ 0 Ke 1486 767 K& 481 767 K&
15 285 660 K& 0 K& 15661 125 K& 546 125 K&
16 304 704 Ké 0 Ke 1611 043 K& 606 043 K&
17 323 748 K& 0 Ke 1 673 898 K& 668 898 K&
18 342 792 Ke 0 Ke 1739 635 K& 734 635 K&
19 361 836 K& 0 Ke 1 808 890 K& 803 890 K¢
20 380 880 K& 0 K 1881436 K& 876 436 K&
21 399 924 K& 0 Ke 1957 419 K& 952 419 K&
22 418 968 K& 0 K& 2 046 253 K¢ 1041 263 K¢
23 438 012 Ke 0 Ke 2 130 087 K& 1125 087 Ké
24 457 056 K¢ 0 Ke 2 217 427 K& 1212 427 K&
25 476 100 K& o Ke 2 308 290 K¢ 1 303 290 K&
26 495 144 K¢ 0 Ke 2 402 221 K& 1397 221 K&
27 514 188 K¢ 0o Ke 2 499 120 K& 1494 120 K¢
28 533 232 K& 0 Ke 2 599 218 K¢ 1594 218 K¢
29 552 276 K& 0 KE 2716 976 K& 1711976 K&
30 5§71 320 K& 0 K& 2 825 996 K¢ 1820 996 K¢
31 590 364 K& 0 Ke 2 939 456 K& 1934 456 K&
32 609 408 K¢ 0 Ke 3 065 937 K¢ 2 050 937 K&
33 628 452 K& 0 Ke 3 175 889 K& 2 170 889 K¢
34 647 496 Kc 0 Ke 3 300 544 K& 2 295 544 K¢
35 666 540 K& 0 KE 3429 415 K& 2424 415 KE
36 685 584 K& 0 Ke 3 583 813 K¢ 2578 813 K¢
37 704 628 K¢ O Ke 3721 847 K& 2716 847 K&
38 723 672 K& 0 K& 3 864 759 K¢ 2 859 759 K&
39 742 716 K& 0 Ke 4 012 623 K& 3 007 623 K&
40 761 760 K& 0 K 4 166 798 K& 3 161 798 K¢
41 780 804 K& 0 Ke 4 326 399 K¢ 3321 399 K¢
42 799 848 K¢ 0 Ke 4 492 795 K¢ 3 487 795 K¢
43 818 892 K& 0 KE 4 699 987 K& 3 694 987 K¢

Zdroj: Kalkulator UNIQA pojistovna

Tyto modelové ptiklady ukazuji, jaké Castky v jednotlivych letech bude mit klient na
uctu a kolik mu pojistovna vyplati v ptipadé pojistného plnéni. U investi¢niho Zivotniho
pojisténi muze C by predpoklddany stav uctu na konci byl 3694987 K¢

a u investi¢niho zivotniho pojisténi zeny C by byl nizsi, a to 2 759 683 K¢.

Platby pojistného u investi¢niho Zivotniho pojisténi u obou pohlavi budou umistény do
nasledujicich fiktivnich fondd, které vidite v nasledujici tabulce, kde ptedpokladany
vynos z kazdého fondu se pohybuje okolo 6,0 %, ale ne vzdy piinese kazdy z fondu

takovy vynos, zaleZi, jakéd bude situace na akciovém trhu.
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Tabulka €. 9 Specifikace umisténi platby pojistného zeny C a muze C

Portfolia Aloka¢ni pomér Zapoditany vynos
Fond 1 20 % 6,0 %
Fond 2 20 % 5,0%
Fond 3 40 % 6,0 %
Fond 4 20 % 6,0 %

Pramen: Vlastni zpracovani

V nasledujicich tabulkach budu na modelovych piikladech porovnavat kapitalové

Zivotni pojisténi muze a zeny. Pojisténé osoby budou narozeny v roce 1991 jako

u piedchozich modelovych ptikladl a pojistna doba bude trvat také 43 let.

Tabulka ¢. 10 Celkové mési¢ni pojistné investicniho zivotniho pojisténi Zeny C

amuze C

Zena C

Muz C

2 695 K¢

3487 K¢

Pramen: Vlastni zpracovani

Do celkového mésicniho pojistného muze C a Zeny C bylo zapocteno kromé mési¢niho

pojistného jednotlivych pojistnych udélosti také mési¢ni pojisténi na investice ve vysi

1000 K¢. Celkové mésicni pojistné zeny C je 2 695 K¢ a celkové mési¢ni pojistné

muze C je 3 487 K¢, rozdil je tedy 792 K¢.

41




Tabulka €. 11 Kapitalové Zivotni pojisténi zeny D

Pojistna ¢astka M¢sicni pojistné
Pojisténi smrti 1 000 000 K¢ 254 K¢
Pojisténi invalidity 500 000 K¢ 185 K¢&
Pojisténi zavaznych onemocnéni a poranéni 500 000 K¢ 449 K¢
Smrt trazem 500 000K ¢ 47 K¢
Trvalé nésledky tirazem 1 500 000 K¢ 257 K¢
Denni odskodné za dobu 1é¢eni urazu 300 K¢ 105 K¢
Denni odskodné za pobyt v nemocnici 300 K¢ 23 K¢
z diivodu tirazu
Denni davka za pracovni neschopnost 300 K¢ 344 K¢
Denni davka za pobyt v nemocnici 300 K¢ 31 K¢
z diivodu nemoci

Pramen: Vlastni zpracovani

Tento modelovy ptiklad zobrazuje kapitalové Zivotni pojisténi zeny D a z n¢ho plynouci
mesicni pojistné. Pojisténa osoba je narozena roku 1991. Pojisténi je sjednané do veéku
65 let, proto pojistna doba bude trvat 43 let. V ptipadé smrti klienta bude vyplacena

pojistna ¢astka + hodnota na Gi¢tu a pojistna smlouva zanika.
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Tabulka ¢. 12 Kapitalové Zivotni pojisténi muze D

Pojistna castka

Mésicni pojistné

Pojisténi smrti 1 000 000 K¢ 587 K¢
Pojisténi invalidity 500 000 K¢ 327 K¢
Pojisténi zavaznych onemocnéni a poranéni 500 000 K¢ 819 K¢
Smrt trazem 500 000K ¢ 47 K¢
Trvalé nasledky Grazem 1 500 000 K¢ 257 K¢
Denni odskodné za dobu 1é¢eni urazu 300 K¢ 105 K¢
Denni odskodné za pobyt v nemocnici 300 K¢ 23 K¢

Z divodu trazu
Denni davka za pracovni neschopnost 300 K¢ 299 K¢
Denni davka za pobyt v nemocnici z divodu 300 K¢ 23 K¢

nemoci

Pramen: Vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 11 zobrazuje kapitidlové Zivotni pojisténi muze D. Pojisténd osoba je

narozena roku 1991. Pojisténi je sjednané do véku 65 let, proto pojistnd doba bude trvat

43 let. V piipad¢ smrti klienta bude vyplacena pojistna castka + hodnota na uctu

a pojistnd smlouva zanika.

Mg¢sicni Castky jsou u obou pohlavi ve stejné vysi, aby nedochdzelo ke zkresleni

porovnavani. Stejné tak jako u modelovych piikladi zeny C a muze C se bude mési¢ni

pojistné lisit u pojisténi smrti, invalidity, zavaznych onemocnéni a poranéni. Muz D

bude mit toto mésicni pojistné podstatné vyssi nez Zena D. Smrt Grazem, trvalé nasledky

urazu, denni odskodné za dobu 1éCeni a denni odSkodné za pobyt v nemocnici z divodu

urazu budou ve stejné vysi. Nizsi vSak bude u muze D pojistné u denniho odSkodného

za pracovni neschopnost a pobyt v nemocnici z divodu nemoci nez u zeny D.
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Obrazek ¢. 5 Odhad vyvoje stavu uctu kapitalového Zivotniho pojisténi zeny D

Zaplacené pojistné Zapk é mimofad Pojistné pinéni Odkupné

Rok  na hl. poj. (kumulativné) pojistné (v daném roce) v pripadé smrti 1P (vé. mim. poj.)
1 15 048 K& 0 Ke 1010 649 K¢ 0 Ke
2 30 096 K¢ 0 Ké 1016 275 K& 0 Ke
3 45 144 KC 0 Ke 1021 848 K& 1174 K&
4 60 192 K& 0Ke 1027 441 K& 22 441 Ke
5 75 240 K& 0Ke 1049 039 K& 44 039 K&
6 90 288 K& 0Ke 1071079 K¢ 66 079 K¢
7 105 336 K& 0Ke 1093 563 K& 88 563 K&
8 120 384 K& 0OKe 1123 250 K& 118 250 Ké
9 135 432 K¢ 0K 1 146 746 K¢ 141 746 K¢
10 150 480 K& 0O KZ 1170 621 K& 165 621 K&
11 165 528 K& 0 Ke 1 194 866 K& 189 866 K¢
12 180 576 Ké 0 Ké 1219 583 K& 214 583 K&
13 195 624 K¢ 0O Ke 1244 697 K& 239 697 K&
14 210672 Ke 0 Ke 1270 132 K¢ 265 132 K¢
15 225 720 K¢ 0OKE 1303 260 K& 298 260 K&
16 240 768 K¢ 0 Ke 1329295 K& 324 295 K¢
17 255 816 K¢ 0 Ke 1355 628 K& 350 628 K&
18 270 864 K¢ 0 Ke 1381 899 K& 376 899 K&
19 285 912 K& oKe 1408 358 K& 403 358 K&
20 300 960 K& O KE 1434 766 K& 429 766 K¢
21 316 008 K& 0Ke 1461 268 K& 456 268 K&
22 331056 K& 0Ke 1496 444 K¢ 491 444 K¢
23 346 104 Ké 0Ke 1522961 Ke 517 961 Ke
24 361 152 K¢ 0 K¢ 1549 169 K¢ 544 169 K¢
25 376 200 K& 0Ke 1574 835 K& 569 835 K&
26 391 248 K¢ 0Ke 1599 871 K& 594 871 K&
27 406 296 K¢ 0 Ke 1624 086 K¢ 619 086 K¢
28 421 344 K& 0O Ke 1647 670 K& 642 670 K¢
29 436 392 K¢ 0 Ke 1682 239 K& 677 239 K&
30 451 440 KC 0OKe 1705 002 K¢ 700 002 K&
31 466 488 K¢ 0KE 1727 380 K¢ 722 380 K&
32 481 536 K¢ 0 Ké 1749 361 K¢ 744 361 K&
33 496 584 K¢ 0 Ke 1771326 Ke 766 325 K&
34 511632 K¢ 0 Ke 1793 693 K& 788 693 K&
35 526 680 K& oOKE 1816 288 K& 811288 K&
36 541728 K& O Ke 1854 524 K¢ 849 524 K¢
37 556 776 K& 0O Ke 1876 612 K¢ 871612 K¢
38 571824 K& 0 Ke 1897 725 K¢ 892 725 K¢
39 586 872 K& oKe 1917 540 K& 912 540 K&
40 601920 K& 0O KE 1936 102 K¢ 931 102 K¢
41 616 968 K& 0 Ke 1953 557 K& 948 557 K&
42 632016 K& 0 Ke 1969 758 K& 964 758 K&
43 647 064 K& 0O KE 2004 124 K& 999 124 K&

Zdroj: Kalkulator UNIQA pojistovna
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Obrézek ¢. 6 Odhad vyvoje stavu uctu kapitdlového zivotniho pojisténi muze D

Zaplacené pojistné Zaplacené mimofad. Pojistné pin&ni Odkupné

Rok _na hi. poj. (kumulativnd) _ pojistné (v daném roce) v pfipadé smrti 1P (vé. mim. poj.)
1 19 044 K& 0 K& 1015 070 K& 0 K&
2 38 088 K¢ 0 K¢ 1025 219 K& 0 Ke
3 57 132 K¢ 0 Ke 1035 494 K& 10 219 K&
4 76 176 K& 0 K& 1045913 K¢ 40 913 K¢
5 95 220 K& o0Ke 1077 194 K& 72 194 K&
6 114 264 K¢ 0 Ke 1109 119 K¢ 104 119 K¢
7 133 308 K¢ 0 Ke 1141677 K& 136 677 K&
8 152 352 K& o Ke 1181237 K¢ 176 237 K¢
9 171 396 K¢ 0Ke 1215 108 K¢ 210 108 K¢
10 190 440 K2 0 K2 1249 417 K¢ 244 417 K&
1" 209 484 K& 0 Ke 1284 184 K& 279 184 K&
12 228 528 Ké 0 Ké 1319 419 Ké 314 419 K&
13 247 572 K¢ 0 K& 1355 272 K¢ 350 272 K&
14 266 616 K¢ 0 Ke 1391 734 K¢ 386 734 K&
15 285 660 K& o Ke 1435 966 K& 430 966 K&
16 304 704 K¢ 0 Ke 1473 254 K& 468 254 K&
17 323 748 K2 0 Ke 1510 814 K& 505 814 K&
18 342 792 Ké 0 Ke 1548 426 K& 543 426 K&
19 361 836 K& 0 Ke 1586 547 K¢ 581 547 K¢
20 380 880 K¢ 0Ke 1624 757 K¢ 619 757 K¢
21 399 924 K¢ 0Ke 1 663 009 K¢ 658 009 K&
22 418 968 K¢ 0 Ke 1710 200 K¢ 705 200 K¢
23 438 012 K¢ 0 Ke 1748 552 K¢ 743 552 K¢
24 457 056 K¢ 0 Ke 1786 351 K& 781 351 K&
25 476 100 K& oKe 1823 391 K& 818 391 K&
26 495 144 K¢ 0 Ké 1 859 000 K& 854 000 K&
27 514 188 K¢ 0 Ke 1892 862 K¢ 887 862 K¢
28 533 232 K& 0 Ke 1924 987 K¢ 919 987 K¢
29 552 276 K& 0 Ke 1969 134 K& 964 134 K¢
30 571320 K& 0 Ke 1999 054 K¢ 994 054 K¢
31 590 364 K& 0 Ke 2 027 640 K¢ 1022 640 K¢
32 609 408 K¢ 0 Ké 2 053 205 K& 1048 205 K&
33 628 452 K& 0 Ke 2 075 939 K¢ 1070 939 K&
34 647 496 K¢ 0 Ke 2096 775 K& 1091775 K&
35 666 540 K& 0 Ke 2 114 909 K& 1109 909 K&
36 685 584 K& 0 KE 2 150 622 K¢ 1145 622 K&
37 704 628 K¢ 0 Ke 2162 372 K¢ 11567 372 K¢
38 723 672 K& 0 K& 2 171 055 K¢ 1 166 055 K¢
39 742 716 K& 0Ke 2 176 382 K¢ 1171382 K&
40 761 760 K& oK 2179 311 K¢ 1174 311 K¢
41 780 804 K& 0 K& 2 178 540 K& 1173 540 K&
42 799 848 K¢ 0 Ke 2175 002 K¢ 1170 002 K¢
43 818 892 K& 0 Ke 2201 224 K¢ 1196 224 K

Zdroj: Kalkulator UNIQA pojistovna

Tyto modelové obrazky ukazuji, jaké Castky v jednotlivych letech bude mit klient na
uctu a kolik mu pojistovna vyplati v ptipadé¢ pojistného plnéni. U kapitalového
zivotniho pojisténi muze D by predpokladany stav G¢tu na konci byl 1 196 224 K¢
a u kapitalového Zivotniho pojiSténi Zeny D by byl niZsi, a to 999 124 K¢.

Platby pojistného se u kapitdlového Zivotniho pojiSt€éni muze D a Zeny D budou

zhodnocovat garantovanym fondem s 2,4 % vynosem. Vynos tedy nemutze byt nikdy

niz§i a riziko je nizké oproti investi¢énimu zivotnimu pojisténi.
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Tabulka ¢. 13 Specifikace umisténi platby pojistného zeny D a muze D

Portfolio Aloka¢ni pomé&r Zapocitany vynos

Garantovany fond 100 % 24 %

Zdroj: Kalkulator UNIQA pojistovna

Vyse castek odkupného ve 43. roce u investicniho zivotniho pojisténi jsou vyssi nez
u kapitalového zivotniho pojisténi, a to z divodu umisténi plateb pojistného. Jestlize by
byl u investi¢niho zivotniho pojiSténi vynos z fondi 6 % pfi pfiznivé situaci na trhu,
muz C by m¢l na konci roku, v piipad¢ bez uskutecnéni pojistného plnéni, 3 694 987 K¢
a muz D pouze 1196 224 K¢, rozdilna ¢astka u obou Zivotnich pojisténi je ve vysi
2498 763 K¢, ale u investi¢niho zivotniho pojisténi podstupuje klient riziko ztraty
vysokého vynosu z fondu, zatimco u kapitalového zivotniho pojisténi klient ma svuj

vynos garantovany.

Tabulka ¢. 14 Celkové mésicni pojistné kapitdlového zivotniho pojisténi zeny D
amuze D

Zena D Muz D

2 695 K¢ 3487 K¢

Pramen: Vlastni zpracovani

Do celkového mési¢niho pojistného muze D a Zeny D bylo zapocteno kromé& mési¢niho
pojistného jednotlivych pojistnych udalosti také mésicni pojiSténi na investice ve vysi
1000 K¢. Celkové mésicni pojistné zeny D je 2 695 K¢ a celkové mési¢ni pojistné

muze D je 3 487 K&, rozdil je tedy 792 K¢.

4.5.3 Disledky sjednoceni sazeb pojistovny UNIQA

V nésledujici tabulce jsou uvedeny staré sazby Zivotniho pojisténi pred 21. prosincem

2012 a sazby nové.
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Tabulka ¢. 15 Zména sazeb

Pohlavi Star¢ sazby Nové sazby Rozdil
Muz 20 let 49 29 - 56 %
Muz 30 let 66 32 -52 %
Muz 40 let 66 74 - 41 %
Zena 20 let 25 29 17 %
Zena 30 let 25 32 27 %
Zena 40 let 55 74 34 %

Pramen: Vlastni zpracovani - udaje pievzaty z vyrocni zpravy 2011 pojistovny UNIQA

Tento modelovy ptiklad ukazuje mési¢ni pojistné za riziko smrti za 1. rok pojisténi,
pojistna ¢astka je stanovena ve vysi 500 000 K¢. Sjednoceni sazeb pro obé pohlavi se
projevi ve velkém poklesu u muzii, a to o polovinu mési¢niho pojistného. U Zen naopak
sazby vzrostou, navySeni se bude pohybovat v rozmezi 17 % a 34 %. Dusledkem
sjednoceni sazeb je levnéjsi Zivotni pojisténi pro muze a drazsi pro zeny. Muze to vést
K tomu, Ze nyni si muzi za¢nou sjednavat Zivotni pojisténi vice a poptavka bude vyssi

nez v predchozich letech pfi starych sazbach.

45.4 Srovnani Zivotniho pojisténi pojistoven Ceska pojistovna
a UNIQA
Déle budu srovnavat produkty investicniho a kapitalového Zivotniho pojisténi Zeny

a muze u Ceské pojistovny a pojistovny UNIQA.

Mésiéni  pojistné u  Zivotniho pojiSténi u Ceské pojistovny je vySSi nez

u pojistovny UNIQA. Vysi pojistného mizeme vidét v nasledujici tabulce.

Tabulka €. 16 Komparace Zivotniho pojiSténi u vybranych pojistoven

Ceska pojistovna UNIQA pojistovna
Zena 2974 K¢ Zena 2 695 K¢
Muz 3728 K¢ Muz 3487 K¢

Pramen: Vlastni zpracovani
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Pro obé pohlavi by bylo pfijatelnéjsi, podle vySe uvedené tabulky, sjednat si zivotni
pojisténi u pojistovny UNIQA. U Zeny je to rozdil v mési¢nim pojistném 279 K¢

aumuze 241 K¢.
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5 ZAVER

V souladu s cilem bakalaiské prace byla provedena analyza a naslednd komparace
vybranych produktti investicniho a kapitadlového zivotniho pojisténi. Jednalo se
o produkty Ceské pojistovny a pojistovny UNIQA. Ke srovnani produktil jsem vzdy
pouzila modelovy piiklad investicniho nebo kapitdlového zivotniho pojisténi pro Zeny

a muze.

Prvnimi analyzovanymi produkty byly pojistné produkty Ceské pojistovny. Jednalo se
o kapitalové Zivotni pojiSténi Diamant. Pro tento produkt jsem sestavila modelovy
piiklad na pojisténi Zeny a muze ve véku 22 let, pojisténi bylo sjednano do veéku 65 let,
pojistna doba tak trvala 43 let. Pojistné udalosti, jako je napf. pojiSténi invalidity,
zavaznych onemocnéni a poranéni, smrt Urazem, trvalé nasledky urazu apod., byly
I u dalsich produktt stanoveny na stejnou ¢astku. Mési¢ni pojistné u zeny A bylo ve
vysi 2 974 K¢ a u muze A 3 728 K¢. Dalsi analyzovany produkt na investi¢ni zivotni
pojisténi Manazer predstavoval stejné parametry jako produkt u kapitdlového Zivotniho
pojisténi Diamant. Obé pohlavi si sjednala pojisténi ve veéku 22 let, pojisténi bylo
sjednano na dobu 10 let. VySe mési¢niho pojistného u Zeny B bylo 2 974 K¢ a u muze B

3728 K¢.

Dal$imi analyzovanymi produkty bylo investicni a kapitdlové Zzivotni pojisténi
pojistovny UNIQA. Pojistné produkty UNIQA Zivot jsem posuzovala na zakladé
modelového priikladu. Investiéni Zivotni pojisténi jsem sestavila pro obé pohlavi ve
véku 22 let, jako u produktii Ceské pojistovny. Pojisténi bylo sjednano do véku 65 let.
Pojistna doba byla 43 let. Pojistné udalosti, proti kterym byla ob& pohlavi pojisténa,
znély na stejné ¢astky jako u produktii Diamant a Manazer. Mési¢ni pojistné u zeny C
bylo ve vys$i 2 695 K¢ a u muze C 3 487 K¢. Platby pojistného byly umistény do Ctyt
fondl. Odhadovany stav na konci G¢tu u Zeny C by byl 2 759 683 K¢. Pojistné plnéni na
konci 43. roku by bylo ve vysi 3 764 683 K¢ U muze C byly platby pojistného
umistény také do &tyt fondd jako u Zeny C. Castka odkupného na konci 43. roku byla
3694 987 K<. Pojistné plnéni na konci 43. roku bylo ve vysi 4 699 987 K¢. U muze by
tedy bylo odkupné a pojistné plnéni vyssi o 935 304 K¢. U zeny D bylo mési¢ni pojistné
2 695 K¢. Platby pojistného byly umistény na garantovany fond. Odkupné na konci
pojistné doby bylo 999 124 a pojistné plnéni 2 004 124 K¢. U muze D bylo mési¢ni
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pojistné 3 487 K¢, odkupné ve vysi 1 196 224 K¢ a pojistné plnéni 2 201 224 K¢, tedy o
197 100 K¢ vice nez u Zeny D.

Dalsi oddil praktické casti zahrnoval komparaci starych a novych sazeb pro zeny a pro
muze u pojistovny UNIQA. Po sjednoceni na stejné sazby pro zeny i pro muze doslo
u muzu ve véku 20 let o snizeni az o0 56 %, pro muze ve véku 30 let 0 52 % a u muzi ve
veku 40 let se sazba snizila 0 41 %. U Zen doSlo naopak k jistému nartstu sazeb. U Zen
ve véku 20 let se sazby zvysili o 17 %, u zen ve véku 30 let o 27 % a u Ctyficetiletych
zen o 34 %. Muzi tak budou mit pojisténi levnéjsi nez Zeny. Dusledkem toho muze
stoupat také poptavka po zivotnim pojiSténi u muzi a naopak klesat miize poptavka

u zen.

Pro obé& pohlavi byla provedena komparace investicniho a kapitdlového zivotniho
pojisténi dvou pojistoven. U Ceské pojistovny bylo mésiéni pojistné Zeny 2 974 K¢&
a muze 3 728 K¢. Mé&si¢ni pojistné pojistovny UNIQA u Zeny bylo 2 695 K¢ a u muze
3 487 K¢. Nizs§i mésicni pojistné pro ob€ pohlavi by poskytla pojistovna UNIQA.
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