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Analyza socioekonomickych determinant bankovniho trhu

Abstrakt

Diplomova prace analyzuje vybrané socioekonomické determinanty bankovniho trhu
se zam&fenim na bankovni Uvéry. Teoretickd Cast prace vymezuje teoreticky rdmec prace,
popisuje ulohu Ceské narodni banky, jeji funkce a nastroji pro realizaci dohledu nad
obchodnimi bankami. Empirickd ¢ast prace se vénuje socioekonomickym faktorim
bankovniho trhu a analyzuje jejich vliv na bankovni trh jako takovy. Daéle je v€novana
pozornost zadluzeni domécnosti, dluhové pasti spottebiteltl a predchdzeni vzniku dluhovych
pasti, piipadn¢ navrhu fteSeni. Vysledky ukazuji, ze inflace neni vyznamnym faktorem
determinujicim mnoZzstvi poskytnutych uvérl. Zatimco vySe mezd a hrubého domaciho
produktu vyznamné ovliviiuje mnozstvi poskytnutych bankovnich uvéri. Analyza dale
ukazuje zadluzeni domacnosti a pfipadny model, jak dluhovym pastem piedchazet. Bylo
zjiSténo, ze existuje vice piicin dluhové pasti — vnitini a vnéjsi. Jednou z moznosti, jak
dluhové pasti ptedejit, je zvySovani finan¢ni a bankovni gramotnosti a dosazeni tzv. zdravého
zadluZeni. Dalsi cestou, nikoliv nevyznamnou, by potom mohl byt zikaz reklam

na predrazené ptijcky nebankovnich instituci, které presahuji standard bankovniho sektoru.

Kli¢ova slova: bankovni uvéry, banka, Ceska narodni banka, dluhova past, konsolidace,

urokova sazba, inflace, finan¢ni gramotnost, bankovni trh



An empirical analysis of socio-economical determinants of
banking market

Abstract

This dissertation examines selected socio-economic determinants of the banking
market with a focus on bank loans. The theory defines the framework of the thesis and
describes the role of the Czech National Bank, its functions and tools for the implementation
of business supervision of banks. The analysis explores socio-economic factors of the banking
market and analyses their impact on the banking market as such. Further attention is paid to
household indebtedness, consumer debt traps, their prevention and recommendations.

Despite the results showing that inflation is not a significant factor determining the amount
of loans provided, the level of wages and gross domestic product significantly affects the
amount of bank loans given.

The analysis also shows household debt and a possible model of how to prevent debt traps.

It has been found that there are multiple causes of debt traps - internal and external. One way
to avoid debt traps is to increase financial and banking literacy and achieve so-called healthy
debt. Another solution could be to ban advertising for overpriced loans by non-banking

institutions that go beyond the banking sector standards.

Keywords: bank loans, bank, Czech National Bank, debt trap, consolidation, interest rate,

inflation, financial literacy, banking market
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1 Uvod

Téma diplomové prace Analyza socioekonomickych determinant bankovniho trhu
bylo zvoleno s cilem vysvétlit, jakym zpltisobem mohou ovliviiovat rizni ukazatelé, at’ jiz
socialni nebo ekonomické bankovni trh a poskytovani bankovnich uvéri. Méa za tukol
rozklicovat, zda vyse inflace ovlivni bankovni trh, rovnéz pak zda vySe hrubého doméciho

produktu ¢i rostoucich mezd ma vliv na poskytovani bankovnich avéra.

V praci byla vénovdna pozornost problematice zadluzovani spotiebitelt, ktefi
postupné padaji do dluhovych pasti, byla zaméfena pozornost na pficiny dluhovych pasti
a cilem prace je navrh feseni pro predchédzi padu do dluhové pasti, ptipadné feSeni jiz vzniklé
socialni udalosti. V soudasné dobé fenomén zadluzovani v CR je vniman jako nezbytna
soucast zivota, Uvery se tak stavaji ,,¢leny domacnosti®.

Pozornost byla zaméfena zejména na bankovni sféru, pouze okrajové se prace dotyka

1 nebankovnich instituci, které rovnéz ovliviiuji bankovni trh a ekonomiku.

Dobfe fungujici bankovnictvi je zdkladem pro ekonomicky rozvoj zemé. Jednim
z nejvyznamngéjsich rizik bankovniho podnikéni je riziko uvérové.
Bankovni uvé€ry maji velmi vyznamnou roli v ekonomikach celého svéta. Poptavka
po bankovnich Gvérech byla vzdy velmi vysoka, Diky vyvoji na penéznich trzich dochazi
K situaci, ze nabidka penéz roste, napt. platy zaméstnancti jsou smérovany primarné do bank.

To zplisobuje extrémni nabidku penéz a tim potom sniZeni urokovych sazeb.

Pro vyvoj ekonomiky zemé maji bankovni ivéry nezastupitelnou roli. Ceska narodni

banka muze ovliviiovat, a také ovliviiuje, vyvoj poskytovani uvérit pomoci urokovych sazeb,



které stanovuje. V pfipadé, ze Ceska narodni banka chce zvysit mnoZstvi penéz v ob&hu
(ekonomice), snizi urokovou sazbu, poskytnuti bankovnich uvéru se tak stava pro spotiebitele
levngjsi a jednotlivé sektory potom utraceji vice penéz. V piipadé ekonomického ristu
to muze mit negativni dopad a v pfipad¢ ekonomického poklesu to mé jednoznacné pozitivni

dopad.

2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem préce je zpracovat analyzu hlavnich socioekonomickych determinant bankovniho
trhu za Gc€elem urCeni podstatnych charakteristik bankovniho trhu. DalSim cilem je pak

zmapovani zadluzovani domacnosti a nédvrh feseni a vychodisek.

V praci bude vénovana pozornost poskytovani bankovnich uvért a bankovnimu trhu

jako takovému z makroekonomického pohledu.

Vyzkumné otazky:
1. Lze identifikovat statisticky vyznamny vztah mezi mnoZstvim poskytnutych
bankovnich Gvéri a vysi inflace?
2. Je disponibilni pfijem domacnosti vyznamnym determinantem Gvérového trhu?
3. Jaké jsou hlavni faktory nespravného zadluZovani spotiebitele a upadnuti do dluhové

pasti? Jakym zplsobem lze tyto faktory eliminovat?
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2.2 Metodika prace

Data pouzita v diplomové praci byla ¢erpana z databaze Ceského statistického tadu,
Ceské narodni banky a Ministerstva financi. Tato byla zpracovavana na zakladé sekundarni

analyzy dat, regresni analyzy dat, dil¢i analyzy ¢asovych fad, komparace a dedukce.

Sekundarni analyza dat

Cilem sekunddrni analyzy je objeveni novych souvislosti uvnitf jiz ziskanych
a zpracovanych dat. Vysledkem techniky mize byt napiiklad vytvoteni urcité typologie nebo
popis novych souvislosti a jejich vliv na jiz znamé skuteénosti. Cilem je tedy podrobné;si
objasnéni dokumentu, vlivu toku ¢asu a dalSich okolnosti na dany jev. Jedna se o analyzu

dokumentt, jako jsou statistické ro¢enky a podobné¢. (Burianek, 1988)

Analyza ¢asovych rad

Cilem analyzy casovych tad je konstrukce vhodného modelu za ti¢elem porozuméni
mechanismu generujici hodnoty c¢asové tady, dale pak pochopeni podminek a vazeb
pusobicich na vznik téchto hodnot. (Artl a kol., 2009) V préaci je to naptiklad vztah mezi
bankovnimi Gvéry a zaméstnanosti. Byla nastinéna simulace pomoci modelu.
Individuélni jednoduché indexy (bazické a tetézoveé) se Casto vyskytuji v podobé casovych
fad. V takovém piipadé mohou byt pfislusné indexy pocitany bud’ ke stejnému zékladu

(bazické), nebo k zakladu proménlivému (fetézové). (Fischer a kol., 2019)

Regresni analyza
Regresni analyza dat je oznaceni statistickych metod, s jejichz pomoci je mozné

odhadnout hodnotu jisté nahodné veli¢iny, anebo na zaklad€ jinych veli¢in. V diplomové
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praci je to zpracovani odhadu, jakym zpisobem do budoucna ovlivni bankovni trh
a poskytnuti bankovnich uvéri vysSe inflace, vyse hrubého domaciho produktu ¢i vyse
vyplacenych mezd.

Metody regresni analyzy jsou vyuzivany v situacich, kdy nas zajima zavislost urcité
kvantitativni (spojité) proménné na jedné nebo vice dalSich kvantitativnich proménnych, tzv.
regresorech. Pfedem je dano, ktera proménnd je nezavisla (vysvétlujici) a kterd je zavisla
(vysvétlovand). Cilem regresni analyzy je popsat tuto zavislost pomoci vhodného

(matematického) modelu. (Fischer a kol., 2019)

Kvalitativni a kvantitativni analyza

U kvantitativniho pfistupu vychazime z teorie, na zékladé niz pomoci operacionalizace
vytvotfime hypotézu a nasledné¢ ovéfujeme statistickymi metodami. Nejcastejsi pouzivanou
logickou operaci je zde dedukce. Znamena to tedy, ze jeSté pied zapocetim vlastniho
vyzkumu zname jiz proménné i postup, jak budeme ziskana data interpretovat. Jeho cilem je
ovefit vztahy mezi proménnymi nebo zjistit, jaky mezi sebou proménné maji vztah.
V kvantitativnim vyzkumu se bude pracovat nejcastéji s daty ¢iselnymi (numerickymi), tedy
potadovymi, intervalovymi a pomérovymi. Pfi takovém vyzkumu je samoziejmé nutné, aby
bylo pouzito takovych méfeni, ktera jsou validni (méfi to, co se ma méfit) a reliabilni (pokud

se hodnota nezménila, zméfi ji pokazdé stejné¢). (Hendl, 2016)

Podstatou pftistupu kvalitativniho je sbér dat bez toho, aby byly na jeho pocatku stanovené
zakladni proménné. Sbér dat je rozprostien do Siroka. Na rozdil od kvantitativniho vyzkumu,
kde se zacinalo od teorie a stanoveni hypotéz pfedem, zde projekt na piedem vybudované
teorii nezavisi a hypotézy predem také nestanovujeme. Z tohoto vyplyva, Ze pouzivanou

logickou operaci je zde spise indukce - az poté, co je nasbirano dostatecné mnozstvi dat,
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za¢indme hledat pravidelnosti, které se v nich objevuji. Diky moZnosti modifikovani
a dopliovani vyzkumnych otdzek v pribéhu vyzkumu, sbéru dat a jejich analyzy, je
nékterymi autory povazovan kvalitativni vyzkum za emergentni ¢i pruzny typ vyzkumu.

(Hendl, 2016)

Sbér dat a jejich analyza ma dlouhodoby charakter, pficemz oba procesy probihaji soucasné.
Béhem cykli sbirdni dat a jejich analyzy své domnénky a zévéry prezkoumdvame. Pro
kvalitativni vyzkum je typickd prace s nomindlnimi proménnymi. Mezi dalsi zakladni
charakteristiky kvalitativniho pfistup patii dalsi a intenzivni kontakt se zkoumanym jevem,
snaha o ziskani integrované¢ho pohledu, pouzivani malo standardizovany metod k ziskavani

dat, obtizna replikace vyzkumu a obtiznost zobecnéni.

Vystupem kvalitativniho vyzkumného designu je formulace nové hypotézy nebo teorie.

Vyhodou kvalitativniho vyzkumu je, Ze jsou jevy zkoumany pokud mozno v celé své Sifi.
Umoziiuje ndm postihnout mnoho vzajemnych souvislosti a navaznosti. Diky kvalitativnim
metodam jsme schopni zohlednit plisobeni kontextu a lokalnich podminek, ziskavame
podrobné informace a hloubkovy popis piipadi, které nasledné¢ miizeme porovnavat, sledovat
jejich vyvoj a zkoumat ptislusné procesy. UmoZznuje nam zkoumat jevy v jejich pfirozeném

prostiedi a dobfe reagovat na mistni podminky. (Hendl, 2016)

Nevyhodou kvalitativniho vyzkumu je, Ze jeho vysledky neni mozné zobecnit ani ptenést
do jin¢ho prostfedi. Neumoziiuje ndm provadét kvantitativni predikce a tézko diky nému

budeme testovat hypotézy a teorie. (Hendl, 2016)
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Komparace

Zakladni udaje ziskané méfenim muzeme pro dalsi praci vyuzit ke komparaci (z lat.
comparare, srovnavat). To se déje ve dvou moznych rovinach. Prvni z nich - jak se bude
chovat dany objekt za odlisnych podminek nebo v riznych prostiedcich. Dalsi potom, jak

se zachovaji rizné objekty za stejnych podminek. (Hendl, 2005)

Srovnavaci metoda byla v zdvérecné praci vyuzita minimalné. Je potfeba vzit na zietel fakt,
ze rychle se ménici ekonomické nedava této metodé idedlni podminky. Metoda komparace je
v praci zaclenéna tam, kde lze vzit v ivahu obdobna Setfeni, kterd prob¢hla ve zkoumanych

a ptibuznych oblastech. (Hendl, 2005)

Indukce, dedukce, abdukce

Indukce (z lat. inductio — uvadéni) je vyvozovani obecného (teoretického) zavéru na
zaklad¢é poznatkll o jednotlivostech. Indukce umoznuje dojit k podstaté jevi, stanovit jejich
zékonitosti. Induktivni zavér 1ze povazovat za hypotézu, protoze nabizi vysvétleni. Zavéry
induktivnich myslenkovych pochodii jsou téméi vzdy ovlivnény subjektivnimi postoji a maji
proto omezenou platnost. Vystupem indukce je statistické zpracovani a vyhodnoceni tdaju,

na jejichz zakladé formulujeme obecnéjsi zavery platné pro zkoumanou oblast. (Hendl, 2005)

Dedukce (z lat. deductio — odvozeni) jde opaénym smérem nez indukce — postupem od
mén¢ obecného k obecnéjSimu. Jde vSak o pfesnéjSi vyvozovani novych tvrzeni pfi
dodrzovani pravidel logiky. Dedukce je proces, ve kterém testujeme, zda vyslovend hypotéza

je schopna vysvétlit zkoumany fakt. (Hendl, 2005)
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Indukce a dedukce spolu tzce souvisi, indukci dospivame k teoretickym zobecnénim
na zéklad¢ zkoumaéni jednotlivych jevl z praxe, a naopak si mizeme zavéry dedukci ovéfit

Vv praxi.

Abdukce ptedstavuje nejlepsi mozné vysvétleni pro pozorované jevy. Je typem tusudku,
z n¢hoz vytvatime hypotézy pro pozorované jevy. Pojmy indukce, dedukce a abdukce

vychazeji z vyrokové logiky — z implikace. (Hendl, 2005)

3 Teoreticka vychodiska

Banka je finan¢ni instituce, bez které v dnesni dobé si neni mozné finan¢ni svét predstavit.
V predmluvé Zakona o bankach uvadi JUDr. Karel EliaSek, Ze nazev banka ma etymologicky
puvod v italském slovu ,,banca“ (lavice), a to ve vétSin€ evropskych jazycich. Stredovéci
bankéfi méli na lavicich vyloZeny penize, doklady a dalsi dulezité obchodni knihy. (Liska,

1999)

Schéma ¢&. 1 : Jak funguji banky v Ceské republice

e Centralni banka e Fyzické osoby

statu

e Préavnické osoby

Zdroj: Vlastni zpracovani




Vyse uvedené schéma ukazuje bankovni soustavu v Ceské republice. Zakladnim
¢lankem je Ceska narodni banka jako tustfedni (centralni) banka. Tato vykonava dohled nad
finan¢nim trhem. Je také nazyvana ,bankou bank®. Jejim hlavnim ukolem je nejen péce
o cenovou stabilitu, ale i fada dalSich, napiiklad optimalizace mnozstvi penéz v ekonomice
apod. Urc¢uje ménovou politiku, idi penézni ob&h, vydava bankovky, také tidi platebni styk
a celou fadu dal§ich ¢innosti. Je ziizena Ustavou Ceské republiky, jeji ¢innost je fizena
zdkonem ¢& 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, v platném znéni, a dal§imi pravnimi piedpisy.
Vystupuje jako vetejnopravni subjekt, hospodarici samostatné s majetkem, ktery ji byl statem
svéfen. Hlavni sidlo m4 v Praze a ma né€kolik regionalnich pobocek. Nejvyssi fidicim
organem Ceské narodni banky je bankovni rada. Jejimi ¢leny jsou guvernér, dva
viceguvernéfi a Ctyii vrchni feditelé, vSichni jsou jmenovani prezidentem republiky na Sest

let.

3.1 Bankovni soustava

V Ceské republice je bankovni soustava dvoustupiiova. Prvni stupen tvoii centralni

banka statu, dalSim jsou obchodni a jiné banky.

,.Bankami se podle zdkona rozuméji pravnické osoby se sidlem v Ceské republice, zalozené
jako akciova spolecnost, které jednak ptijimaji vklady od vetejnosti, a poskytuji uvéry, a které

k vykonu ¢innosti maji bankovni licenci (dale jen "licence") (§ 4).“

Banka bez udé¢leni licence nesmi pfijimat vklad od vefejnosti. Kromé pfijimani
vkladli a poskytovani Gveérd mohou vykondvat i dal$i Cinnosti, ke kterym ma povoleni.

ZjednoduSené¢ — ,,banku mizeme charakterizovat jako instituci, kterd soustfed’'uje docasné
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volné penézni prostfedky svych klientd a formou uvérovych produkti je dava k dispozici

dalsim klientim.* (Mejsttik, 2008)

Pfi své ¢innosti nabizi kromé klasickych bankovnich sluzeb také napt. dalsi produkty,
které s bankovnimi sluzbami velmi tizce souviseji, jako jsou stavebni spotfeni, doplikové
penzijni spofeni, bankopojisténi, prondjem bezpecnostnich schranek a podobné. Dle zdkona
musi banky dodrzovat bankovni tajemstvi, které zajiStuje ochranu osobni identifikace
kazdého klienta. Dalsi jejich dillezitou povinnosti je sledovani podezielych operaci souvisejici

S tzv. pranim $pinavych penéz, tedy pen¢z z nelegalni ¢innosti.

Velmi vyznamnym ¢lankem pro bankovni instituci je klient. Bez ného by finan¢ni
instituce neexistovala. V pfipad¢ bank je klientem fyzicka osoba a pravnicka osoba. Klienty si
banky segmentové rozd¢€luji a pro jednotlivé segmenty ptipravuji specifické nabidky.

V soucasné dob¢ financ¢ni a bankovni instituce cili na budovéani divéry a dlouhodobych
vztahll mezi bankou a klientem, nové potom zahrnuji i finan¢ni vzdélavani klientd a tim
i zvySovani finan¢ni a bankovni gramotnosti. Dé&je se tak nejen prostiednictvim bankéit, ale

1 podplrnymi programy.

3.1.1 Bankovnictvi

,Laik miZe pohliZet na pojem bankovnictvi jako na jednoduchy, nudny, ale také velmi
vynosny druh podnikani. Ve skutecnosti se vSak jednd o pomémé sloZzity, neustdle se
vyvijejici mechanismus, bez kterého si souCasny rozvoj lidské spolecnosti lze jen tézko

ptredstavit. Je proto velmi dilezité, aby §lo o dobie fizeny tok penéz.* (Jutik, 2011)

3.1.2 Bankovni gramotnost
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Bankovni gramotnost v soucasné dobé lze chapat jako soucast Sirsi oblasti — finan¢ni
gramotnosti. Finan¢ni gramotnost je charakterizovéna jako soubor definic a vykladi pojmu
Siroké sféry ekonomie, ale naproti tomu bankovni gramotnost cili zaméfit se na bankovnictvi,
ptipadn¢ dopliikova témata jako jsou pojistovnictvi, investicni produkty apod. Hlavnim
zam&fenim bankovni gramotnosti je tedy vzdélavat klienta banky tak, aby se dokazal

orientovat ve finan¢nim svété, predevsim v oblasti bankovnich sluzeb.

Finan¢ni gramotnost je pojmem $irSim. Jedna se o soubor znalosti a dovednosti, které
pomahaji béznému ¢lovéku financim porozumét a také spravné s nimi zachazet. Nelze piesné
stanovit, kdy je ¢loveék finanéné gramotny nebo naopak negramotny. Do jisté miry je totiz
finan¢né gramotny kazdy jedinec, ale zcela zasadni je skute¢na mira finan¢ni gramotnosti
jednotlivce. Narodni strategie finan¢niho vzdélavani uvadi, Ze ,,finan¢n¢ gramotny ¢lovek je
obcan, ktery se orientuje v problematice penéz a cen a je také schopen odpovédné spravovat
osobni, potazmo rodinny rozpocet.“ Podle Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
je finanéni vzdelavani ,,proces, pti kterém se lidé u¢i Iépe rozumét finanénim produktiim,
pojmim a prostiednictvim ziskanych informaci, objektivnich rad zlepSuji své dovednosti.*
Diky tomu si lépe uvédomuji finanéni rizika a moznosti. Evropska komise EU k definici
uvadi struéné€, ze ,,finanni gramotnost znamend byt si védom financnich rizik a v ptipadé
vybéru finan¢nich sluZzeb rozhodovat dle informaci.“ Neopomenutelnou roli
v dlouhodobém procesu zvySovani finan¢ni gramotnosti ma bezesporu rodina, dale pak $kola
a vzdélavaci proces. Svou vyznamnou roli pii zvySovani finan¢ni gramotnosti hraji rovnéz
1 bankovni domy, které se riznymi zplsoby snazi pfimo nebo nepiimo vSechny tyto aktivity

podpofit.
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3.1.3 Dluhova past

Pojem dluh ptedstavuje zavazek dluznika vici véfiteli. Ve vétsing piipadii ma penézni
podobu a tvofi polozku na strané¢ nesplacenych pasiv v bilanci dluznika. Véfiteli tak vznika
pohledavka za dluznikem. Dluhova past je rovnéz také nékdy oznacovana terminem dluhova
spirala®. Jedna se o situaci, kdy se osobni nebo rodinny rozpocet postupnym zadluzovanim
dostava do stavu, ktery vede k neschopnosti splacet pujcky a uvéry. (Fialova, 2007) Lidé
¢asto novymi pujckami bud’ s daleko hor§imi podminkami, nebo novym tuveérem zhorSuji
celou situaci. Pokouseji se prostifednictvim nové pujcky splacet piedchozi zavazky a jejich
meésicni vydaje v podobé uvérovych splatek tak stale narGstaji. Dluznik se tak dostava
do zaCarovaného kruhu, dluhové pasti ¢i spiraly, kdy tento stav muze vést az k osobnimu
bankrotu. Mezi ohrozenou skupinu patfi lidé méné financn¢ vzdélani, proto mize zvySovani

finan¢ni gramotnosti pisobit jako prevence proti tomuto problému. (Revenda, 2012)

3.2 Bankovni uvér

Bankovni uvér je ptijcka poskytnuta bankou. Rozd¢lit jej mizeme na dvé ¢asti — osobni
a podnikatelské. Osobni Uvér byvd poskytovan jednotlivym fyzickym osobam
v zaméstnaneckém poméru, podnikatelsky uvér je pak uréen pro drobné podnikatele a firemni
Klientelu. Dale pak uvéry délime na dlouhodobé, stiednédobé a kratkodobé. Dlouhodobé
a stfednédobé jsou sjednavany na vyssi ¢astky, a klient je tak bance splaci nékolik let. Naproti
tomu kratkodobé uveéry se tykaji nizSich Castek a byvaji vétSinou splaceny v kratSim

horizontu, nejcastéji v horizontu tydni ¢i mésicu.

Uvéry pak mizeme dale délit na ifelové a meacelové. U ucelového uvéru, jak jiz
vyplyva ze samotného nazvu, banka vyzaduje po klientovi doloZeni, na co byly penize
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pouzity. V praxi to vétSinou probihd tak, Zze banka neposila finanéni prostiedky na Ucet
klienta, ale zasild je pfimo na ucet prodejce. Tento model byva vyuzit u hypotecnich avérd,
ale také naptiklad na koupi motorového vozidla. U neticelového véru banka nezkouma, nac
finan¢ni prostiedky klient pouzije a poskytuje je rovnou na ucet klienta ¢i v hotovosti.
U neucelovych uvért si banka stanovuje vétSinou vys$i urokové sazby nezli u uvéri

ucelovych.

Uvéry mizeme ¢lenit podle riznych kritérii. Z pohledu banky jsou Gvérové obchody
nejvyznamnéj$i ¢asti jejich aktivnich obchodu (aktivnimi operacemi), tzn. Ze se promitaji
do aktiv rozvahy obchodnich bank jako pohledavky. Z pohledu klienta (dluznika) mizeme
definovat avér jako tplatné, Casové omezené zapujéeni penéz, jez je uréené k volnému nebo
smluvné zdvaznému pouziti. (Zakon o bankach, 1992)

Z hlediska bank d¢lime uvéry dale na hotovostni a bezhotovostni. V dalSich piipadech
se uveéry mohou rozliSovat podle objektu (icelové a neucelové), podle zajisténi (zajisténé
a nezajisténé), podle doby splatnosti (kratkodobé, sttednédobé, dlouhodobé), a v posledni fade

podle mény (korunové a cizoménové). (Zakon o bankach, 1992)

3.3 Ekonomické souvislosti

Trh byva v ekonomice oznacovan prostor, kde dochazi ke sméné statkti a sluzeb.
Historicky byl trh vyhrazené misto, kde se v pravidelnych intervalech schazeli lidé, aby
navzajem smeénovali své zbozi (trzist€). Protoze barter je v rozvinuté ekonomice spise
vzacnosti, obvykle hovoii o trhu né&jaké komodity ¢i sluzby (trh s obilim, trh
s ropou, elektronikou apod.) a neni tieba uvadét, za jaké zbozi jsou tyto komodity a sluzby

sménovany, jde totiZ obvykle o sménu za penize.
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PenéZni trh je oznacovan jako soucast financniho trhu, ktery ma za tkol zajistit
financovani finan¢niho systému. Jde o uskupeni instituci, které si mezi sebou ptijcuji penize.
Specifikem takovychto ptjcek je kratka doba splatnosti (maximalné jeden rok). Penézni trh je
nastrojem Ceské narodni banky, jak ovlivnit ekonomiku v Ceské republice. V Ceské republice

CNB penézni trh vyuziva k ovlivnéni mnozstvi penéz v ob¢hu.

Na penéznim trhu se obchoduje s uvéry a cennymi papiry jako jsou sménky, Seky,
kratkodobé statni dluhopisy, vladni obligace, vladni poukazky, a dalsi). Cenné papiry musi
mit nizky urok, minimalni miru rizika a hlavné vysokou likviditu, aby byly velmi rychle

obchodovatelné. (Ekonomika online).

3.3.1 Rozdéleni trhu

Volny trh je moZné rozdélit na dvé ¢asti, které od sebe vZdy neni snadné jednoznaéné rozlisit:
Trh spotiebnich statki

Na trhu spotiebnich statkt nabizeji vyrobci findlni zboZi a sluZzby, zatimco spotiebitelé

tyto statky poptavaji. Zakoupené zboZi je ptimo spotifebovano a neslouzi k dalsi vyrobé.
Trh vyrobnich faktori

Tento trh nemusi byt pro bézného spotiebitele natolik zfejmy, jako je tomu u trhu spotiebnich
statkti. Na trhu vyrobnich faktort tvoii poptavku firmy, poptavajici pracovni silu a kapitalové
statky a nabidku lidi, tedy pracovni sila, a opét firmy nabizejici jiné kapitdlové statky.

Zakoupené zbozi ¢i prace je vyuzivano k dal$i vyrobe¢.

Druhy trhu
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V kazdé ekonomice je mozno nalézt nékolik druht trhii. Jsou jimi trh spottebnich
pfedmétd, trh vyrobnich prostfedkd, trh prace, finan¢ni trh (trh penézni a trh kapitalovy)

a Vv neposledni fad¢ i trh cerny.
Trzni mechanismus, intervence a aloka¢ni mechanismus trhu

Trh se ustavi vzdy tam, kde jednotlivi aktéfi mohou svobodné sledovat sviij zajem,
tedy vSechny smény jsou pouze dobrovolné (k jednotlivé sméné dojde tehdy, pokud je pro
ob¢ strany vyhodnd) a tam, kde existuji vlastnické tituly, prava disponovat s konkrétnim

majetkem. Splnéni zadnych dalSich podminek uz neni tieba.

Autority ve vétsin¢ pripadt v historii do fungovani trhu néjakym zpisobem
zasahovaly. Dusledkem kazdé takové intervence vsak je snizeni uzitku nékterych aktéru, kteti
na trhu obchoduji. Regulace cen napiiklad vede k prebytkiim ¢i nedostatkiim zbozi. Regulace
podminek, za kterych smi dojit ke smén¢, zptisobuje, ze nékteti ucastnici nebudou uspokojeni.
Pokud tieba vlada zakéaze pujcovat penize na Grok od jisté meze vySe, protoze to oznaci

za amoralni lichvu, nékteti lidé si nebudou moci ptjcit penize, které by potiebovali, odejdou

s nepofizenou.

Na trhu prace napiiklad minimalni mzda zpisobuje nezaméstnanost submarginalnich
pracujicich, tedy takovych, jejichz mezni produkt prace je niZ§i nez piedepsana
minimalni mzda. Regulace vSak ma i pozitivni vlivy, n naptiklad regulace bank, ktera

naptiklad chrani spotiebitele pted ,,lichvou®, ¢i banky pfed nekalou konkurenci a dalsi.

Nikdo si je nemiiZze dovolit zaméstnavat, protoze by jim byl nucen dat vice, neZ kolik
jejich prace skutecné stoji. Stejn€ jako regulace pusobi pro nékteré negativné i subvence.
Vsichni dafiovi poplatnici jsou pak nuceni platit za produkci, kterou si ani nemuseji piat
koupit. Konkurence je omezena. Ud¢€leni vysadniho privilegia monopolu omezuje soutéz

a zvysuje ceny pro spotiebitele.
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Aloka¢ni mechanismy trhu

V trznim prostiedi je nabidka fizena poptavkou. Je-li po néjakém produktu, zbozi,
komodité, sluzbg, lidském zdroji dlouhodoba poptavka, pak se pro né&j diive ¢i pozdéji alokuje
(vytvori) nabidka. To samé plati i pro takzvany ,,Cerny trh*. Klesne-li pozd¢ji tato poptavka
(naptiklad proto, ze je jiz nasycena), diive ¢i pozdé¢ji dojde k tomu, ze nejméné UspéSny
ze subjektl nabizejicich toto zbozi nebo sluzbu bude nucen s nabidkou skoncit nebo
se preorientovat na néco jiné¢ho. Nabidka sleduje poptavku ve slozitém diferencialnim vztahu
s mnoha faktory, ale vzdy se snazi poptavku nasytit v té mite, v jaké je ,,hlad* po daném zbozi
¢i sluzbe.

Je znamo, Ze v centru velkych meést existuje mnoho podnikatelskych subjekti
se stejnym nebo velmi podobnym zaméfenim a vSichni prosperuji (vice ¢i ménég). Pokud by
tomu takto bylo v ptipadé mensich obci, diive nebo pozdé€ji by ten méné podnikatelsky
uspésny subjekt musel vyhlasit bankrot a své podnikani ukonc¢it nebo zménit své

podnikatelské zaméteni.

Princip sledovéni poptavky nabidkou a zejména vytvareni nabidky na zakladé

poptavky, se nazyva alokace trhu. (Managementmania, 2020)

Nerovnost

Existuji rizné praktiky trhu, které mohou vyvolavat dojem, Ze jde o diskriminaci. Je to
napiiklad cena nabizend na zdklad¢ informaci o kupujicim. I kvalita byva piizpiisobena

kupujicimu ¢i oblasti. Tyka se to nejen potravin, ale i sluzeb.

Nerovnost existuje predev§im na trhu préace, ale i na trhu penéz. Lze to demonstrovat

na piikladu poskytovani uvérti. Napiiklad spotiebitelsky avér v niz§i vysi je poskytovan
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bankou za vys$$i urokovou sazbu nezli uvér vétsi. Argumentace bank byva casto takova, ze

vEtsi uveér vyzaduje vyssi administrativni naklady.

Penézni trh (Money Market) je pojem pouzivany pro oznaceni té casti finanéniho trhu,
ve které se odehrava ptijcovani finan¢nich zdrojii s kratkodobou splatnosti (do jednoho roku),
na uvérovém (dluhovém) principu. Na rozdil od tzv. kapitalového trhu, kde je horizont
sttedn¢ a dlouhodoby a ma spiSe charakter investovani. Organizace na penéznim trhu

ziskavaji cizi zdroje (Liabilities). (Managementmania, 2020)

Na penéznim trhu se pohybuji rizné financni instituce, které nabizeji penézni
prostiedky z pujéeni, na druhé strané stoji organizace a podniky, které potiebuji
kratkodobé finan¢ni zdroje pro financovani svych aktivit. Pisobeni finan¢nich instituci je
na penéznim trhu regulovano. Na rozdil od kapitadlového trhu sem nemize vstupovat
soukromy investor. Na penéznim trhu ale vzajemné obchoduji také finan¢ni instituce mezi

sebou.

Vsechny finan¢ni instituce jsou soucasti financniho sektoru, predevsim se jedna o:

o Banka (Bank)

e Hypotééni banky

o Pojistovna (Insurance Company)
o Penzijni fondy

e Investi¢ni fondy

e Brokefi

24


https://managementmania.com/cs/financni-trh
https://managementmania.com/cs/financni-zdroje-finance
https://managementmania.com/cs/kapitalovy-trh
https://managementmania.com/cs/organizace
https://managementmania.com/cs/cizi-zdroje-kapital
https://managementmania.com/cs/financni-instituce
https://managementmania.com/cs/organizace
https://managementmania.com/cs/podnik
https://managementmania.com/cs/financni-zdroje-finance
https://managementmania.com/cs/regulace-financnich-trhu
https://managementmania.com/cs/banka
https://managementmania.com/cs/pojistovna

3.4 Vybrané druhy uvéria

V nasledujici kapitole budou predstaveny konkrétni druhy uvért, které vyuzivaji
domaécnosti. Protoze nabidka sluzeb na Gvérovém trhu je velmi pestrd, zaméfim se pouze na
nejbéznéjsi uvery, které dle statistik nejcastéji vyuzivaji Ceské domacnosti. Dle nésledujiciho
grafu je patrné, Ze nejvice se spotiebitel zadluzuje v prvni fadé v souvislosti s bydlenim, poté
na druhém misté zadluzeni na spotiebu a v posledni fadé ostatni zadluzeni. Je logické,
ze prvenstvi v zadluzeni musi mit sektor bydleni, nebot’ objekt v tomto sektoru byva

nepomérné drazsi nezli objekt pii zadluzovani na spotiebu.

Grafc. 1

Celkové zadluZeni domacnosti (v mil. K¢) — na bydleni
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Graf é. 2

Celkové zadluZeni domacnosti (v mil. K¢) — na spotiebu
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Graf. ¢. 3
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3.4.1 Hypotecni uvér

Poskytovani Uveérli se zastavou nemovitosti se rozvinulo v Ceské republice az
na pocatku devadesatych let minulého stoleti, kdy toto umoznila obchodnim bankam platna
legislativa. Dnes patii hypoténi uvéry (jinak také hypotéky) k dominantnimu produktu
Vv oblasti poskytovani Gvérti na bydleni. Oblast hypote¢niho uveérovani se fidi zdkonem
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech. Typickym znakem hypote¢niho Gvéru je jeho dlouha doba
splatnosti a financovani zvlastni formou dluhopisti — hypote¢nimi zastavnimi listy. Je svazan
s nemovitosti, na kterou je poskytnut, nikoliv s majitelem této nemovitosti. Takze nemovitost
zatiZzenou hypotékou mize jeji majitel prodat, aniz by zcela splatil uvér. Splaceni tohoto véru
je pak mozné ptevést na dal§iho vlastnika. Tyto Gvéry patii k vérim oblibenym, protoze
investice do bydleni je dle ndzoru vétSiny obyvatel nejlepsi investici a dadva tedy smysl.
Kromé¢ jisté financni nezavislosti pfinasi 1 dals$i vyhod, a tou je danovy odecet po splnéni

zakonnych podminek. (Zakon o bankach, 1992)

3.4.2 Uvér ze stavebniho spoieni

Uvér ze stavebniho spofeni je dalsi moznosti, jak financovat své bydleni. Upravuje ho
zakon ¢. 96/1993 Sb. O stavebnim spofeni a statni podpoie stavebniho spofeni. Jde
o specializovany produkt a poskytovat ho mohou pouze specializované banky a stavebni
spofitelny dle opravnéni CNB. Podle zékona je ivér ze stavebniho spofeni uréen vyhradng
pro kryti bytovych potieb. V minulosti patfil uvér ze stavebniho spofeni k té nejvyhodné;si
formé uvéru, poté prislo obdobi, kdy spotiebitel financoval bydleni radéji hypote¢nim Gveérem

nami, ale v soucasné dob¢, kdy doporuceni Ceské narodni banky nastalo platnosti, je uveér

ze stavebniho spofeni ¢im dal oblibengjsi zalezitosti.
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3.4.3 Spotrebitelsky uvér

Spottebitelské uveéry neposkytuji pouze banky, ale predevSim riazné splatkové
spolecnosti. Jde o financovani nakupu spotiebnich pfedmétl, a to ucelové 1 neucelové. Tuto
problematiku v legislativé zastfeSuje zakon ¢. 145/2010 Sb. O spotiebitelském wvéru

a 0 zméné nékterych zakond, v platném znéni. (Zakon o bankach, 1992)

3.4.4 Kreditni karta

Jedna se o kartu s uvérovym ramcem. Klient neCerpa své volné finan¢ni prostfedky jako
kartou debetni, ale vyuziva schvaleného uvérového limitu. Karty umoznuji rizné¢ dlouha
bezro¢na obdobi, kdy klienti neplati za pouziti uroky. Jinak je ovSem pravidlem, ze trok
na kreditnich kartach je vyssi nezli na spotiebitelskych uvérech. Majitel karty mize Cerpat
uvér opakované a je na ném, jak rychle si jej vycerpa. Splatka je pak nastavena minimalni
¢astkou z vyCerpané sumy. Tento typ karet kromé obchodnich bank vydava celd tada

splatkovych spole¢nosti. (Zakon o bankach, 1992)

3.4.5 Konsolidace

Jedna se o pomérné novy zptisob, jak fesit dluhovou past nebo ji piedejit. Jde o slouceni
nékolika uvérh, které mohou byt vedeny u riznych bank i splatkovych spolecnosti do tvéru
jediného. Klient ma pak jednu splatku, ptipadné jedno pojisténi k ivéru. Sloucenim vsech
uvérl klient uSetfi své mésicni vydaje, ale zpravidla za cenu del$i doby splatnosti. (Zakon

o bankach, 1992)
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3.4.6 Uvérovy proces

Uvérovy proces zadinad rozhodnutim spotiebitele a podanim Zadosti o Gvér. Toto
rozhodnuti by mélo byt uvazené. Ve vétSing piipadii klient nejsnaze ziskd avér ve své bance,
tedy v bance, ktera mu vede ucet. U splatkovych spolecnosti ziska klient avér zpravidla vzdy
a bez né¢jakého hlubsiho provérovani. Pfi podani zadosti o uvér je nutné dodat osobni doklady
a doklady o piijmu. Banka na zakladé téchto tdaji provede analyzu uvérového rizika
prostiednictvim tzv. scoringu. Dal$i neméné dulezitou roli hraje v avérovém procesu tzv.
rating klienta. Jednd se o zhodnoceni schopnosti klienta dostat svym zavazkim, vcetné
hodnoceni vyhodnocovanych rizik. Pokud banka vyhodnoti Zadost kladn¢, miiZze nasledovat
uzavieni uv€rové smlouvy. Smlouva obsahuje identifikaci obou smluvnich stran, vysi Gvéru,
urokd a poplatkli, zplsob cerpani a splaceni. Pokud je smluveno, tak zplsob zajisténi
¢1 specifické podminky spléceni. Na zavér uvérové smlouvy jsou vzdy uvedeny podpisy obou
smluvnich stran, véetné platnosti a u¢innosti takové smlouvy. Uvérovou smlouvu je
V soucasné dobé mozné uzaviit i ,,na dalku®“, prostfednictvim internetového bankovnictvi.
Tento zpuisob uzavirani smluv je v dnesni dobé velmi rozvinuty a oblibeny. Uvérovy proces
po fazi spravy konci doplacenim Gvéru za podminek stanovenych v tivérové smlouvé a to bud’
predCasné, nebo viadném terminu, dle splatkového kalendate. V ptipadé piedcasného
doplaceni uvéru si banky nékdy uctuji poplatek. Je tfeba si uvédomit, Zze kazdy poskytnuty

uvér je pro banku aktivum, které musi byt kryto pasivem (zdrojem), za ktery banka plati.

3.4.7 Uvérové registry

V Gvérovém procesu, pii rozhodovani o poskytnuti uvéru, vyuzivaji banky také tvérové

registry. Jejich hlavnim smyslem je sledovani platebni mordlky a uvérové angazovanosti

29



jednotlivych klientd. Jedna se o velice dobfe zabezpecenou databazi klientskych informaci.
V CR existuje nékolik registrii

- Centralni registr avéra (CRU)

- Bankovni registr klientskych informaci (BRKI)

- Nebankovni registr klientskych informaci (NRKI)

- Zamova sdruzeni pravnickych osob SOLUS

- Centralni registr dluznikt CERD

Centralni registr uvéri

Centrélni registr uvéra (dale jen CRU) provozuje Ceska nirodni banka na zékladg
zakona €. 21/1993 Sb. O bankach, v platném znéni. Cilem tohoto registru je sdileni informaci
o uvérech pravnickych i fyzickych osob a poskytovat je subjektim bankovniho sektoru.
Ugastniky tohoto registru jsou viechny banky pusobici v CR a viechny udaje jsou kryty

bankovnim tajemstvim a mési¢n¢ aktualizovany. (Zékon o bankéach, 1992)

Bankovni registr klientskych informaci

Bankovni registr klientskych informaci (dale jen BRKI) je spravovéan spolecnosti
CBCB — Czech Banking Credit Bureau, a.s. V ramci tohoto registru jsou zpracovavany osobni
udaje a jeho hlavnim pfinosem je zkvalitnéni vztahu mezi vétiteli a dluzniky. Jde o néstroj

sniZujici avérové riziko. (Zakon o bankach, 1992)

Nebankovni registr klientskych informaci

Nebankovni registr klientskych informaci (dale jen NRKI) je zdjmovym sdruZzenim

pravnickych osob. Jeho ucelem je zprostfedkovani vzajemné informovanosti o vétitelskych
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subjektech. Tento registr funguje obdobné jako bankovni registr klientskych informaci, rozdil

je v poskytovani informaci. (Zakon o bankach, 1992)

SOLUS

SOLUS je zajmové sdruzeni, jehoz cilem je ptispét k prevenci proti predluzeni klientd
a pomoci s vymahatelnosti dluhti po splatnosti. Jsou zde dva registry (registr fyzickych osob
a registr IC). Oba registry funguji n podkladé on-line dotazii a rychlych odpovédi. (Zakon

o bankach, 1992)

Centralni registr dluZniki

Centralni registr dluznika (dale jen CERD) je globalnim informacnim systémem, ktery
umoziiuje vyhledat nesplacené zavazky ekonomickych subjekttl zaregistrovanych v Ceské
republice prostfednictvim mezinarodniho centralniho registru dluznikii. Z celosvétového
pohledu se stava tento systém uzite¢nou soucasti podnikajicich osob. Registr dluznik
zajistuje tu nejdokonalej$i kontrolu a prevenci pied vznikem neplatie a u jiz vzniklych
dluzniki vyrazné zvySuje vymahatelnost neuhrazenych pohledavek. Pro lepSi piedstavu
o fungovani tohoto registru je znadzornéno schéma, které¢ zndzoriiuje jednotlivé informacni

toky mezi jednotlivymi institucemi. (Zakon o bankéch, 1992)

3.5 ZadluzZenost ¢eskych domacnosti a pri¢iny dluhové pasti

3.5.1 ZadluzZenost ¢eskych domacnosti

Zadluzovani domécnosti je v Ceské republice pomérné novy fenomén. ,,Dluh je dobry
sluha, ale zly pan. K rozmachu poskytovani piijcek osobam stfedni tfidy doSlo v Evropé

a koncem 2. svétové valky*. (Smrcka, 2007)
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Velky nartist zadluzovani domacnosti je spojen s rokem 2000, kdy doslo k rozmachu
dalsich véfitel nez bankovnich a na trhu se tak objevily nebankovni poskytovatelé tvéru.

Dalsim vlivem byl pokles urokovych sazeb.

V dnesni dob¢ téma zadluzovéani na dennim potadku. Je nesmirn¢ dilezité k uvérim
pfistupovat obezietné¢ a finanén¢€ planovat, coz by mélo byt jednim z hlavnich poslani
finanéniho vzdélavani. Alan Greenspan zminil, ze ,,umirnéné zadluZzovani podporuje

ekonomicky rust a vytvari prostor pro rist zivotni urovné, nicméné piilisné zadluzovani

je zdrojem vaznych problému‘. (Foster, 2009)

Jak vyplyva z kvalitativniho vyzkumu Edit Szénassy, Katefiny Knapové a Terezy
Dvotakové, které se zabyvaly zmapovanim trajektorie lidi, kteti Celi predluzeni, ptipadné
pro které je zivot s dluhy velikym problémem jak v osobnim, tak i v profesnim zivoté.

V soucasném svéte prevlada ve védomi lidi predstava, ze predluzenost byva zalezitosti lidi

¢asto s niz§imi prijmy a niz§im vzdélanim.

3.5.2 ZadluZeni normalni

Jak bylo jiz zminéno, dluh je dnes naprosto béZnou soucasti Zivota. Svédectvim o tom
jsou vetejné diskuse o zadluzeni. Toto byva typické pro marketingovd oddéleni finan¢nich
instituci, které nabizeji své produkty. Byva hojn€ vyuZivano sloganli poukazujicich
na pozitivni role bankovnich instituci v tzv. ,,plnéni ptani“ napiiklad v oblasti bydleni, ale
neziidka se objevuji i v souvislostech s predméty kazdodenni spotieby (auto, dovolena).
Jednoduchym feSenim byva potom 1 poskytnuti dal§ich produkti, zejména blize

nespecifikovanych uvéri, kreditnich karet, ptecerpani uctu (kontokorent). Tato zminénd
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»jednoduchd feSeni“ jsou prezentovana jako jakési ,,pojistka v pfipad¢ nenadalé udalosti®.
Toto ze své praxe mohu opravdu potvrdit. Zamér banky prodat Gvérovy produkt opravdu
nebudi dojem prodat uvér, ale klientovi prodat uzitek, ktery si za ptijéené financni prostfedky
vV daném okamziku muize hned pofidit a nemusi na n¢j mnoho mésict spofit. Fakt, ze tato
kratkodoba pieklenuti jsou pro klienty ¢asto nevyhodnd, nebot’ ro¢ni tirokova sazba se Casto
blizi 20 % roc¢né, prehlusi zdiraziiovani vyhodnosti produktu. Zadluzeni ve formé pujcek
¢i uverovych produktii typu kontokorent ¢i kreditni karta je dnes naprostym standardem
zivota sttedni tfidy.

Dal$im normalizovanym typem zadluzeni jsou zejména v dneSni dobé hypotéky,
piipadné dalsi avérové produkty spojené s bydlenim (Uvér ze stavebniho spofeni a dalgi).
Toto koresponduje sidealem vlastnického bydleni, ktery je v soucasné dobé u nas velmi
rozsifen.

Lze konstatovat, ze touha klienta bydlet ve vlastnim Zene v mnoha pftipadech i k nerealnym
predstavam, ze bydlet ve vlastnim je vyhodnéjsi nezli bydlet v n4jmu. Mnoho klientl si jiz
nedovede predstavit, Ze splatka hypotéky neni jedinou vydajovou polozkou jejich rodinného
rozpoctu. Jsou tu i dalsi vydaje, které pii ptipadné zméné vyse pfijmu mohou znacné ovlivnit

schopnost splaceni spotiebitele. (Knapova, 2009)

3.5.3 Zadluzeni nemoralni

Toto oznaceni se objevuje zejména v souvislosti s fenoménem piedluzeni a na n¢j
navazujicich krokd vztahujicich se k vymahani dluhu, pfipadné exekuce. Na tomto misté
nezbyva nez zminit také dluhy, které mohly vzniknout naptiklad v souvislosti s neplacenim

mistnich poplatki ¢i pokut (jizda ,,nacerno®).

33



Nezvladnuti takovych dluhti je pak obvykle selhdnim jednotlivce, ptipadné jednotlivce
S jeho bezprostfednim okolim.

Jakési moralni selhani uznavaji i sami zadluZzeni, které své selhdni ,,omlouvaji* vyroky
,byl jsem blby/blbd* pred tim, aby se zacali zabyvat svou nastalou situaci, kdy projevi litost
nad svym jednanim, ztrati obavy ¢i stud o vzniklé situaci se bavit a vyhledaji poradenstvi ¢i

pomoc. Toto poradenstvi nabizeji i renomované bankovni instituce. (Knapova, 2009)

3.5.4 Finan¢ni gramotnost

Specifickym podtypem diskuse o zadluzeni (pfedluzeni) je diskurz financni
gramotnosti. Ta ma piedstavovat schopnost orientovat se na trhu s finan¢nimi produkty, ale
také ,,jejim zékladem je samotny vztah k penéziim a zplsob zachézeni s nimi, konkrétné pak
napiiklad to, zda jsou lidé schopni planovat rodinny rozpocet, zda mysli na budoucnost, zda si
vytvareji finan¢ni rezervy pro piipad nouze, zda v pfipad¢ nutnosti dokazou sami najit rezervy
na strané svych vydaji (napf. snizit platby za telefon, omezit kouteni apod.). (Agentura pro

socialni zaclenovani, 2012).

Finan¢ni gramotnost se rovnéZ poji s osobni odpovédnosti. ,,Ekonomicky zodpovédny
Clovek je ten, ktery Iépe vyuziva finan¢ni produkty nebo se zodpovédnéji rozhoduje ve svéte
financi.* ,,Clovék, ktery si pujéil — at’ jiz na bydleni, podnikani, pokryti zdravotnich vydajt
¢i cokoliv jiného, ma byt podle materialti ministerstva financi predevS§im odpovédny a nema
podlehnout vSudypfitomnému pozlatku, nabidkdm na levné penize®. V piipadé pijcek (tedy
penéz, které si clovek nevydélal/ se nedé spoléhat na stat, tady ¢lovék musi spoléhat na vlastni

odpovédnost.” (Babis, 2015).

Konstatovani, Ze finanéni gramotnost ceské vefejnosti je nizka, vyplyva

Z mezinarodniho Setieni, které v Ceské republice zajiStuje Ministerstvo financi. Pti praci
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S touto problematikou jsou dominantni dv€ oblasti. Prvni z nich je planovani a tvorba finan¢ni

rezervy, druhou potom spotiebitelské chovani.

Jako zodpovédné byva v soucasné dob¢ pii planovani rezervy uvadéno, Ze je zapotiebi
mit finan¢ni rezervu ve vysi 3 — 6 mési¢nich pfijmi. Tato rezerva by méla existovat za vSech

okolnosti. (Idnes, 2020)

Bilanci rodinného rozpoctu je doporu¢ovana kazdé domacnosti, zejména tam, které
tvrdi, Ze nejsou schopny tvofit finan¢ni rezervu. V tuto chvili plati zlaté pravidlo 10-20-30-40.
To znamend, Ze 10 % zrodinného pfijmu mizeme sméfovat na kratkodobé rezervy (tyto
Vv idedlnim piipad¢ ukladdat na spofici Gc€et u financni instituce). Namitka, Ze spofici Ucty
nepiinaseji témef zadné zhodnoceni, spatfuji tuto ulozku vzdy jako lepsi volbu nez penize
schrafiovat na bézném uctu, kde jsou nejsndze pouzitelné. Tuto rezervu mizeme pouzit

na neo¢ekavané vydaje jako opravy, nakup drobného spotiebniho zbozi apod. (Idnes, 2020)

Dvacet procent z ptijmu rodiny by mé¢lo jit do dlouhodobych rezerv (spofeni na penzi,

na studia, Grazové pojisténi, zivotniho pojisténi a podobné). (Idnes, 2020)

Tticet procent piijml potom slouzi k thradé nékladi spojenych s bydlenim, kdy se
jedna o dnes viibec nejrychleji rostouci polozku v rodinnych rozpoctech. V idedlnim ptipadé
by tato ¢astka méla pokryt splatku hypote¢niho tvéru, ndjemného, platby za energie, vodu

a odpady. (Idnes, 2020)

Zbylych ctyficet procent jsou bézné Zzivotni ndklady (strava, oSaceni, doprava, krouzky,

pohonné hmoty, potfeby do domacnosti).

Tento model neni samospasny, ale Casto postaci, kdyz lidé zacnou o svych finan¢nich

prostiedcich a moznostech premyslet. (Idnes, 2020)
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Prizkum odbornikli ukazal, ze se v poslednich letech zvysil pocet lidi, ktefi by bez
pfijmu nevydrzeli financovat domdacnost ani tfi mésice. V dobé, kdy je rekordné nizka
nezaméstnanost a mzdy nepfetrzité nékolik let po sobé rostou. Toto zjisténi je pomérné

alarmujici.

3.5.5 Pri¢iny dluhové pasti

Pfi¢iny neustale se zvysujiciho nartistu dluhii ¢eskych domacnosti jsou znamé. Jednak
doslo k vyraznému ristu spotfebnich vydaju spotiebitelt, ktery byl feSen nejen disponibilnim
dichodem, ale také vypljCenymi penézi. Dal§im pficinou byl rhst Zivotniho standardu.
Do pasti v podobé dluhti se lidé mohou dostat ze dvou hlavnich pfi¢in, a to vnitinich

a vn¢jsich.

Mezi vnitini piiiny patii zadluzeni vlastni, kdy si spotiebitel nabere netinosné
mnozstvi uvérl, které neni schopen splacet a dojde k predluZzeni. Typickym ptikladem je
jedinec, ktery nakupuje okamzité a bez rozmyslu. V mnoha ptipadech se jedna o tzv.
znackoholismus, kterému propada stale vice lidi a jedna se o vlastn€ o posedlost po cemkaoli,
co je znackové a prezentuje urcitou formu luxusu. Az nésledné pifi mésicnim zactovani
si teprve uvédomi vaznost celé situace svého zadluzeni. Nastava snaha uhradit pivodni dluh
na jedné kreditni kart¢ dal$im Gvérem. Tak se dluhova spirala rozto¢i na plné obratky.

O vngjsich piic¢inach dluhové pasti Ize mluvit tehdy, kdyz dluznika postihne nenadalé zivotni
udélost jako je naptiklad ztrita zaméstnani, ztrata Zzivitele rodiny, dlouhodoba pracovni

neschopnost apod.
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Ulohou bankovni gramotnosti je rozSifovani obzori v této oblasti, pfedstaveni
moznosti prevence, argumentace nasledky (¢isla mluvi za vSe) a ukdzat moznou cestu.

Nesmirn¢ dulezité je naucit se fidit své osobni, potazmo rodinné finance.

3.5.6 Rizeni osobnich (rodinnych) financi jako prevence proti dluhové pasti

Vétsina domdacnosti se bez fizeni financi neobejde. Domdacnost lze charakterizovat
jako zvlastni ekonomickou jednotku, ktera funguje v raciondlnim trznim prostiedi, ale sama
trzni neni. Naprostd vétSina jejiho ekonomického i1 neekonomického déni se odehrava

Vv soukromi za zavienymi dvefmi. (Riegel, 2007)

Domécnost tedy zjednoduSené miizeme popsat jako spolecenstvi osob, které spolecné
trvale Ziji a hradi spole¢né své vydaje, tedy fidi své a rodinné finance. Dle tidajii Ceského
statistického ufadu se pocet domacnosti za poslednich 50 let zvysi o vice nez 1,3 mil, ale

zaroven se vyrazné snizuje pocet clentt domacnosti a piibyva netplnych rodin.

Rozpocet jednotlivee 1 rodiny miiZze byt stejné jako statni rozpocet bud’ vyrovnany,
Vv idealnim stavu ptfebytkovy, ale bohuzel mize byt i deficitni, coZ znamena, Ze vydaje jsou
vys$8i nez ptijmy a pokud v takovém piipad€ nemé osoba vytvoienou rezervu ¢i jina opatieni,
nastava problém. Proto je velmi dalezité vést si své domaci Gcetnictvi, tzv. rodinny rozpocet.
Dulezité je pocitat a myslet na tzv. zadni kolecka. Zakladni princip je logicky a jednoduchy —
viz schéma. Prvni polozkou je stanoveni celkovych meési¢nich pfijml, at’ uz domacnosti
¢i jednotlivce, odecist vSechny povinné mési¢ni vydaje a dostavame volné Cash Flow (Cash

Flow = penézni tok, jednoduse fe¢eno penézni tok za urcité obdobi piedstavujici rozdil mezi

pfijmy a vydaji penéZnich prostfedki za toto obdobi).
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Schéma ¢. 2: Vypocet cash flow

Zdroj: Vlastni zpracovani

Doporuéeni CNB

Doporu¢eni Ceské narodni banky k dodrzovani limiti pro hodnoty LTV u nové
poskytovanych retailovych uveéri zajisténych rezidenéni nemovitosti, které bankam
a institucim poskytujicim retailové uvéry doporucuje, aby podil nové poskytnutych
retailovych Gvéra zajisténych rezidenéni nemovitosti s ukazatelem LTV v intervalu 90-100 %
necinil vice nez 10 % objemu retailovych uvérii zajisténych rezidenni nemovitosti
poskytnutych v daném ¢tvrtleti do 30. 9. 2016, dale pak podil nove poskytnutych retailovych
uvera zajisténych rezidenc¢ni nemovitosti s ukazatelem LTV v intervalu 85-95 % necinil vice
nez 10 % objemu retailovych uvéri zajisténych rezidenéni nemovitosti poskytnutych v daném
¢tvrtleti od 1. 10. 2016, a v neposledni fadé podil nové poskytnutych retailovych uvért
zajisténych reziden¢ni nemovitosti s ukazatelem LTV v intervalu 80-90 % necinil vice nez 15
% objemu retailovych Uvéra zajisténych rezidencni nemovitosti poskytnutych v daném
ctvrtleti od 1. 4. 2017.

Instituce by mély retailové uvéry zajisténé rezidencni nemovitosti s ukazatelem LTV v daném

intervalu poskytovat pouze v odivodnénych ptipadech, kdy je na zakladé obezietného
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posouzeni rizikovych charakteristik klienta shleddna a dokumentovéana vysoka

pravdépodobnost splaceni takového tvéru.

Institucim se zaroven doporucuje, aby ukazatel LTV zadného retailového uvéru zajisténého
reziden¢ni nemovitosti neptesdhl 100 % do 30. 9. 2016, 95 % od 1. 10. 2016, a 90 %

od 1. 4. 2017.

Dalsim doporuc¢enim bylo, aby banky neobchazely omezeni hodnoty ukazatele LTV
soubéznym poskytovanim nezajisténych spotiebitelskych wveéra souvisejicich s danou

reziden¢ni nemovitosti nad rdmec retailovych uvéra zajisténych rezidenéni nemovitosti.

Dalsim doporuc¢enim bylo doporuceni hodnoceni schopnosti klienta splacet a odolat zvySené
zatezi

1. Instituce by pii poskytovani retailovych uveéra zajisténych rezidenéni nemovitosti mély
obezietné vyhodnocovat ukazatele schopnosti klienta splacet uvér z vlastnich zdroji
a stanovovat interni limity pro tyto ukazatele. Instituce tak mohou postupovat napf.
stanovenim maximalnich Grovni ukazatele LTI, ukazatele DSTI nebo obdobnych ukazateld
v rdmci své interni metodiky. V piipadé, Ze o retailovy Gvér zajistény rezidencni nemovitosti
zada vice klientl spole¢né, doporucuje se institucim zohlednit pii vypoctu téchto ukazateld

piijmy i zadluZeni vSech téchto klientt.

2. Souclasti tohoto procesu by mélo byt i vyhodnoceni schopnosti klienta splacet uvér
pfi zhorSenych podminkéch (tj. zat€zové testovani schopnosti klienta splacet uveér), zejména
pfi vyrazném poklesu piijmu, zvySeni zaptjcnich trokovych sazeb nebo zméné podminek
u klientd, ktefi o retailovy Gver zajistény rezidencni nemovitosti Zadaji spole¢né (napt. rozvod

u manzelti nebo ztrata p¥ijmi jednoho z manzelii & partnert). (CNB, 2018)
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Tretim doporuc¢enim bylo doporuceni zamezeni uvolfiovani uvérovych standarda
stanovovanim nadmeérnych délek splatnosti ¢i nestandardnich prabéhi splacenti

1. Délka splatnosti retailového uvéru zajisténého rezidenéni nemovitosti by neméla
ptesahovat horizont ekonomické aktivity klienta ¢i zivotnosti nemovitosti. Zpravidla by

nem¢la ptesahovat 30 let.

2. Splatnost nezajisténého spotiebitelského tivéru poskytovaného klientovi, ktery mé sjednan

retailovy avér zajistény rezidencni nemovitosti, by neméla presahovat 8§ let.

3. Instituce by nemély poskytovat retailové uvéry =zajisténé rezidencni nemovitosti

s nestandardnim priibéhem splaceni vedoucim k pfesunu zatizeni klienta na pozdéjsi obdobi.

Doméci finanéni  sektor zistal 1 vuplynulych 12  mésicich stabilni a vysoce
odolny vici ptipadnym nepiiznivym Soktim. Vzrostla vsak rizika spojend s pokracujici
expanzi bankovnich uvéri a moznym podceniovanim rizik bankami i klienty.

CNB na tato rizika reaguje preventivné a véas svymi makroobezietnostnimi nastroji —
zvySenim proticyklické rezervy a zptisnénim podminek pro poskytovani hypotec¢nich avért.
CNBod 1. fijna 2018 rozsifuje sva doporudeni pro poskytovani hypote¢nich uvéri
o pozadavky na vySi pifijmu. VySe dluhu Zadatele by noveé neméla piekrocit
devitinasobek jeho roéniho &istého piijmu (ukazatel DTT). Zadatel by mél soudasné na splatku
dluhu vynakladat maximalné 45 % svého mésicniho Cistého ptijmu (ukazatel DSTI).

Ve specifickych ptipadech bude mozné tyto hodnoty piekrocit, avsak nejvyse u 5 % avéri.
Platné limity pro vysi ivéru k hodnoté zastavené nemovitosti (ukazatel LTV) se neméni.

CNB i nadile pracuje na piipravé novely zakona o CNB, kterd by ji dala pravomoc

stanovovat zavazné limity LTV, DTl a DSTI. (CNB, 2018)
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Vyvoj Ceského finan¢niho sektoru byl v roce 2017 ptiznivy. Banky zlstavaji vysoce odolné
I vaci potencialnim negativnim Sokum véetné hluboké recese. Ukazaly to vysledky
zat&zovych testll a hodnoceni CNB ve Zpravé o finanéni stabilité 2017/2018. Analyzy viak
soucasné naznaCuji narist rizik spojenych s aktudlné ,,dobrymi casy*, kdy banky i klienti

vnimaji rizika jako zanedbatelna.

« CNB, kterd je ze zakona vedle cenové stability zodpovédna také za udrZeni stability
finan¢ni, na toto vyhodnoceni rizik reaguje preventivné¢ a v€as novymi opatfenimi
Vvramci své makroobezietnostni politiky: zpfisiuje podminky pro poskytovani
hypote¢nich avéri a jiz poctvrté od konce roku 2015 zvySuje proticyklickou

kapitalovou rezervu bank.

e, Podil uvéeri se selhanim byva v dobdch nejsilnéjsiho vzestupu ekonomiky velmi nizky.
To je casto mylné interpretovano jako ditkaz, zZe jsou nizka i rizika s uvery spojend. Ta
vSak v takové situaci zpravidla nepozorované — a o to nebezpecnéji —
narustaji, “ vysvétluje guvernér Jiti Rusnok paradox financni stability v dobrych
Casech. ,, My se ale musime divat dopredu. Proto nas zajima hlavné to, jak to bude se
splacenim vypadat, az dobré casy skonci. I kdyz k tomu nemusi dojit brzy, jednou se
to stane. Jakmile pak zacnou rist urokové sazby nebo nezaméstnanost, mohla by
se nemala cast domdcnosti dostat do potizi se splacenim uvéru, coz by se nasledné
negativné podepsalo na zdravi bank. *

o Pfiznivy ekonomicky vyvoj spolecné s nizkymi urokovymi sazbami z uvért
povzbuzuje vznik optimistickych ocekdvani a zvySuje ochotu domécnosti financovat
vydaje prostfednictvim dluhu. Podminky pro poskytovani uvérti zlstavaji navzdory
mirnému ristu urokovych sazeb vysoce uvolnéné a objemy novych uveéri

domacnostem stale vysoké.
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Ceny nemovitosti rostly po vétSinu roku 2017 nejrychleji v celé Evropské unii,
v praméru o 16 %. Dle odhadit CNB se zvy$uje také nadhodnoceni cen bytd —
ke konci roku 2017 €inilo zhruba 14 %. Pretrvavaji tak podminky pro roztac¢eni spiraly
mezi cenami nemovitosti a Gvéry na jejich pofizeni, kterou CNB od roku 2016
oznacuje jako nejvétsi riziko pro domaéci financni stabilitu. V uplynulém roce banky
navic poskytly vyznamné procento hypoteénich avért, které CNB povazuje z hlediska
ukazatelti schopnosti jej splacet z béznych pfijmu za vysoce rizikové.

S tim, jak rist cen bydleni predstihuje zvySovani prijmu domacnosti, se dluznici
stavaji zranitelnéjSimi. Zdaroven roste pravdepodobnost, Ze o uvér budou ¢im dal vice
S cilem omezit tato rizika, aviak nesnizit dostupnost Gvéri, CNB od 1. fijna 2018
stanovuje horni hranice pro ukazatel DTI (debt-to-income), tj. pomér vySe dluhu
k rofnimu cistému pfijmu zadatele, ve vysi 9. Horni limit ukazatele DSTI (debt
service-to-income), tj. podil splatky dluhu na ¢istém mési¢nim vydélku, je 45 %.

CNB zaroveii respektuje skutetnost, e mala &ast zadosti o uvér ma specificky
charakter a striktni trvani na uplatnéni limitd by v téchto pfipadech mohlo vést
k nadmérné regulatorni tvrdosti. U 5 % uvérd tak budou moci banky hodnoty DTI
a DSTI piekro¢it. V kombinaci s touto 5% vyjimkou by limity DTI a DSTI zpétné
splnila vétSina uveért, které byly dosud poskytnuty.

Soucasnou 90% hranici pro vysi tvéru k hodnoté zastavené nemovitosti (ukazatel

LTV) ponechava CNB beze zmény. I nadale plati, Ze ze viech hypoték, které banky

poskytnou, mohou tvéry s LTV mezi 80 a 90 % tvortit nejvyse 15 %.

Rozhodnuti o zavedeni limiti DTI a DSTI neni v rozporu s pokragujicim usilim CNB
o ziskani zdkonné pravomoci nastavovat horni limity ukazateld LTV, DTI a DSTI.

Dlivodem je jejich siln€j$i vymahatelnost v porovnani s doporucenim a mozZnost je
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uplatiiovat vaci vSem ucastnikim trhu, vcetné nebankovnich a zahrani¢nich

poskytovatelt hypoték. (CNB, 2018)

Na doporuéeni Ceské narodni banky je mozno nahlizet ze dvou pohledd. Z pohledu statu, kdy
Ceska narodni banka ma za cil ochlazeni trhu s nemovitostmi, a proto zavadi uvedena
doporuceni. Z pohledu spottebitele mize byt doporuceni chapéano jako jeho ochrana, ale také
zaroven omezeni, které musi respektovat. V kone¢ném dusledku potom situace vypada tak,
ze lidé si stejné pujcuji, ale doporuceni svym zpisobem obejdou a vlastni prostiedky nahradi

uvérem u jiné banky, pfipadn¢ nebankovni instituce.

3.6 Politika Ceské narodni banky

Zakon o Ceské narodni bance vedle stanoveni cile cenové stability uvadi, ze CNB
rozpozndva, sleduje a posuzuje rizika ohrozeni stability finanniho systému a v zajmu
pfedchézeni vzniku nebo snizovani téchto rizik piispivé prostfednictvim svych pravomoci
k odolnosti finanéniho systému a udrZeni finanéni stability a vytvaii tak politiku Ceské
narodni banky (pozn. téz makroobezietnostni politika). V praktické roving lze politiku CNB
definovat jako aplikaci sady nastrojl, jejichZz cilem je sniZit zranitelnost (resp. zvysit
odolnost) finan¢niho systému prostfednictvim omezovani vzniku rizik, kterd mohou pro

systém jako celek vytvaret jednotlivé finan¢ni instituce nebo jejich vzajemné vazby.

Mezi nastroje politiky Ceské narodni banky uplatiiované v Ceské republice patii proticyklicka
kapitalova rezerva, kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika, bezpecnostni kapitdlova
rezerva a doporuceni k fizeni rizik spojenych s poskytovani retailovych uvért zajiSténych

rezidenéni nemovitosti. (CNB, 2018)
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3.6.1 Pritb&Zné cile a nastroje politiky Ceské narodni banky

V souladu s doporu¢enim Evropské rady pro systémova rizika (dale jen
ESRB) vychazi Ceskad narodni banka pii vybéru vhodnych nastrojti makroobezietnostni
politiky z pribéznych cili, které odrazi existenci nékolika zdroji systémového rizika a jejich

vlastnich transmisnich mechanismil. (CNB, 2018)

3.6.2 Pristupy Ceské narodni banky k problematice bankovniho trhu
Mezi piistupy Ceské narodni banky k problematice bankovniho trhu patii zdroje

systémového rizika, transmisni mechanismy a ptislusné nastroje makroobezietnostni politiky.

Hlavni publikaci CNB v oblasti finanéni stability a politiky Ceské narodni banky je Zprava
o finanéni stabilité. Tuto zpravu CNB zvefejiiuje vzdy v éervnu nasledujiciho roku. (CNB,

2018)

3.6.3 Vliv rostoucich cen nemovitosti na zadluZenost mladych domacnosti

Vysoka zadluzenost mladych domacnosti ma fadu rizik. Jednim znich je
prerozdélovani pfijml na Ukor zadluzenych, prudké omezeni spotfeby domacnosti v ptipadé
urokovych a pfijmovych Sokl, bankovni krize v ptipadé mimotadné silnych Sokt vede
K potiebé pouzit vefejné prostfedky. Prodejem nemovitosti na Gvér ziskava financni sektor
podil na pfijmech domécnosti na desitky let dopfedu. Takzvané ,,splnéni snu“ mit vlastni
bydleni miZe byt velmi drahé.

Ceska narodni banka i nadale usiluje o zdkonnou pravomoc stanovovat horni hranice
ukazatelli hypotécnich uveéria LTV, DTI, DSTI. Zavedeni limitd DTI a DSTI bylo rovnéz
dramatizovano. Varovani o poklesu trhu se nenaplnila; i v roce 2018 byl poskytnut rekordni

objem skutecné novych uveért.
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Ukolem CNB v ramci vykonu makroobezietnosti politiky je pedovat o finanéni stabilitu
a omezovat narist systémovych rizik.

Zakotveni nastroji CNB v legislativé znamend zaji§téni rovnych podminek na trhu
a zabranéni nekalé konkurenci mezi poskytovateli (bez moznosti omezit instituce
nerespektujici pravidla prostfednictvim zidkonnych pravidel se budou banky nekalé
konkurenci tézko brénit). Dalsi vyhodou je, ze v budoucnu budou moci poskytovat hypotecni
uvéry v mnohem vétsi mife nebankovni nebo zahrani¢ni instituce. V tuto chvili soucasné
doporugeni CNB neni pravné vymahatelné a v budoucnu ho nemusi dodrzovat vsichni
poskytovatelé hypotecnich uvéri. Nebankovni instituce ¢i zahrani¢ni poskytovatelé mohou
klienty bank ptedluzovat dodatecnymi uvéry, coz se ve skute¢nosti opravdu déje.

Nastroje obsazené v zakon& umozni p¥imou, rychlou a Géinnou reakci Ceské narodni banky
na nedodrzovani pravidel prostfednictvim napravnych opatfeni. (CNB, 2018)

7 W

4 Empiricka ¢ast prace

Nasledujici ¢ast prace byla vénovédna socioekonomickym determinantdm bankovniho
trhu. Z ekonomické teorie a empirickych studii plyne, ze tyto faktory urcuji vyvoj finan¢niho

a bankovniho trhu, a tedy i poskytovani uveru.

V nasledujicich kapitolach se bude v praci vénovéana pozornost socioekonomickym

determinantam bankovniho trhu.
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4.1 Determinanty bankovniho trhu

4.1.1 Socio-demografické determinanty

V této podkapitole bude vénovana pozornost nékolika faktortim, jako je napiiklad vek,

povolani, a vzdélani.

Tyto ukazatele je mozno hodnotit kvalitativné, na zakladé kvalitativnich informaci.

Co se tyka veku, data tykajici se véku a povolani ¢i vzdélani obecné nejsou dostupnd ani
na strankach Ceského statistického tGifadu, kazd4 banka ma tyto udaje sice v evidenci, oviem
jako své nezvetejnitelné informace.

Obecn¢ vsak plati, ze veék, povolani ¢i vzdélani mize ovlivnit bankovni trh zejména timto
zpusobem:

Vek mize ovlivnit mnoZstvi poskytnutych bankovnich avért pouze co do vyse uvéru.
Se stoupajicim vékem se spotiebitel mize zadluZovat vy$s§imi Gvéry, zejména v dlouhodobém
horizontu.

Povolani ¢i vzdélani s touto problematikou velmi uzce souvisi. Z praxe je ziejmé, ze
na poskytnuti ¢i z4jem o bankovni Gvéry povolani ¢i vzdélani nema pfili§ velky vliv, tento
se pak projevi vice ¢i méné ve vysi poskytnutého bankovniho uvéru. Jinymi slovy — ¢im vyssi
vzdélani, tim vyssi ptijem, proto spotiebitel mize uvazovat o tom, ze mu bude poskytnut uvér

bude vyssi.

Demografie

Z nize uvedeného grafii je zfejmé, Ze v roce 2013 nedoSlo k Zadnému nariistu poctu
obyvytel a od r. 2014 se situace méni a opét dochazi k nartistu obyvatel. Na mnozstvi avért
tato skuteCnost nemé zadny zasadni vliv. V soucasné dob& dochéazi rovnéz k prodluzovani
véku doziti obyvatel, i seniofi maji moznost uvérovani, ovSem zcela zdsadni vliv toto
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na mnozstvi bankovnich Gvért nemd vliv. Je to zejména z divodu, Ze kazdy bankovni

instituce udava vékovou hranici, kdy bankovni avér musi byt splacen.

Graf ¢. 4 - Prirtstek/ubytek poétu obyvatel

Prirastek/abytek poétu obyvatel
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Zivotni styl a Zivotni uroven

V poslednich letech doslo k vyrazné zméné€ Zivotniho stylu a s tim souvisejici zivotni
urovné. Doslo K nartstu ,,stfedni tfidy™ a rovnéz pak se rozrostla vrstva relativné bohatych
lidi. Na druhé strané pak dosSlo k nardstu vrstvy relativné chudé. Podobna situace je
u podnikatelskych subjektii, kdy na jedné stran¢ se vyskytuje mnoho malych a stfednich
podnikatelskych subjektii, ale na stran¢ druhé relativné pocetnd skupina velkych

podnikatelskych subjektt.
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Spolecensko-politicky systém a klima ve spole¢nosti, pravni faktory

Obecné je mozné konstatovat, ze bankovni trh je spole¢nosti chapan veelku pozitivng,
a proto spolecnost pristupuje k bankam s divérou. Banky jsou potom velmi ovlivnény
legislativnimi rozhodnutimi, ptipadné doporucenimi, které vSak ve valné vétsing ptipadii maji
zejména roli ochrannou pro spotiebitele. Za dobu své praxe jsem se setkala s nékolika
doporucenimi a legislativnimi zménami, které vyrazné ovlivnily tsudek bank a jejich procesy
v souvislosti s poskytovanim bankovnich Gvéri. At jiz se jedna o Novy obcansky zakonik
(dale jen NOZ), ptipadné nové doporuteni CNB. RovnéZ pak z vlastni zkuSenosti vim, Ze
uvedenym doporuéenim CNB se viechny banky nefidily, coZ se negativné odrazilo na trhu
s poskytovanymi uveéry.
V soucasné dobé kvituji rovnéz snahu obyvatel o obezietnéjsi pristup k osobnim financim,
coz vede ke snizeni celkové spotieby a usporam. I do budoucna Ize dle mého nazoru ocekavat
snizeni spotfeby a vytvateni Gspor.
Dilezitym aspektem v neposledni fadé po vstupu Ceské republiky do Evropské unie, jsou
nafizeni a smérnice Evropské komise a rozhodnuti a doporuceni Evropské centralni banky.

Neékteré z uvedenych pravnich piedpist jsou pro spolecnost zavazné a mohou tak vyraznym

zptisobem zasadné ovlivnit nabidku sluzeb a produktl v bankovni sféfe.

Zivotni prostredi

Chovani bank a poskytovani bankovnich uvéra nepatii k primarnim znecist'ovatelim
zivotniho prostfedi. Je zcela zfejmé, Ze takovéto instituce velmi striktné dodrzuji pravni
pozadavky vyplyvajici z ochrany zivotniho prostiedi, je v nich dbano na ochranu zdravi

a bezpecnost prace. Jejich dlouhodobym zamérem je podpora vSech procest piimo i neptimo
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vedoucich ke zlepSovani Zivotniho prosttedi a zdokonalovani péfe o zdravi svych
zamgstnancu.

Rovnéz pak se banky obecné snazi o snizovani tvorby odpadii a pouzivani
recyklovanych materialti. Valna vétSina bank se jiz pfipojila k tzv. ,,bezpapirovym bankam®,
kdy za hojného vyuzivani technologii vétSinu dokumentd ani neptedavaji v papirové formé,
ale pouze elektronicky. Tento faktor vSak nema zasadni vliv na mnozstvi poskytnutych

bankovnich avéru.

4.1.2 Ekonomické determinanty

4.1.2.1 Pfijem domacnosti

faktort ovliviiujici bankovni trh. Na zakladé pfijma se odviji moznost bankovnich subjektl
spotiebiteli uvér poskytnout ¢i nikoliv. Pfijmy domdécnosti (spotiebitele) potom v neposledni
fad¢ ovliviluji jeho schopnost Uvér splacet. Pro kazdou bankovni instituci je proto velmi
zasadni, aby piijem klienta byl staly. S rostoucimi piijmy roste chut’ spotiebitele se zadluZit.

Jestlize Syrovy uvadi, Zze pro spotiebitele je velmi dulezité, aby v budoucnosti jejich
pfijmy rostly, lze s nim jen souhlasit. S rostoucimi pifijmy totiz bude splatka uvérovych
produktli mensim procentem z piijmu a dluh bude pro spotiebitele ,,ptijemnejSim*.

Vzhledem k jiz zmitovanému doporuceni Ceské narodni banky je pifjem doméacnosti

vvvvvv
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Graf. €. 5 - Vyvoj HDP, inflace a poskytnutych bankovnich Gvéri

Vyvoj HDP, miry inflace a poskytnutych bankovnich tvéru
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Meziro¢ni nartst bankovnich avért je 453.364 mil. K¢, u hrubého doméaciho produktu

je meziro¢ni nartist o 242.851 mil. K¢ Zuvedeného je patrné, Ze objem poskytnutych

bankovnich Gvéri roste rychleji nez hruby doméci produkt.
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Graf ¢. 6 - Hospodarsky rist ve vybranych zemich
(meziro¢ni realny rist v %)
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Z vySe uvedené¢ho grafu vyplyva, Ze k nejvétsimu rozmachu hospodaiského ristu
v Ceské republice doslo v roce 2017, v porovnani s Evropskou unii témé&f dvojnasobné.
V dalSich letech byl rist v porovnéani s Evropskou unii rovnéz vyssi, nikoliv jiz tak vyznamné,

jako tomu bylo v roce 2017.

4.1.2.2 Inflace

Inflace je fizena monetarni politikou Ceské narodni banky Pokud CNB zvysi své urokové
sazby, promitne se tento jev i do komeréniho bankovnictvi, dochazi ke zvySovani urokovych

sazeb, coz by teoreticky mélo vést ke sniZzeni zajmu o bankovni Gvéry.

Lze souhlasit s Koderovou, ktera uvadi, ze piipadny pokles nebo rast inflace
ekonomickou aktivitu spotiebiteli neovlivni, pokud je zména cenové hladiny pfedem

oc¢ekavand. V tuto chvili si spotiebitel zpravidla tuto o¢ekdvanou zménu uvédomuji a ti, ktefi

51



si tuto skute¢nost neuvédomi, mohou podlehnout iluzi, Ze se mzdy zvySuji, ale jiz si nejsou

schopni uvédomit, ze rostou ceny statki a sluzeb.

Lze konstatovat, ze mira inflace pisobi na bankovni trh rovnéz nepiimo, tedy pres piijmy

domacnosti, respektive mzdy spotiebitelil.

Graf ¢. 7 - Mésiéni vyvoj meziroéniho indexu spotiebitelskych cen

Mésicni vyvej meziroéniho indexu spotrebitelskych cen®
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Zvyse uvedené¢ho grafu je patrné, Ze mésicni vyvo] mezirocniho indexu
spotiebitelskych cen ma neustale se zvysujici tendenci, s mirnymi poklesy. Od ledna roku
2014 az do konce roku 2016 se primérna inflace pohybovala pod 1 %, poté dochazi

ke skokovému naristu, kdy ke konci roku 2017 dosahuje témét 3 %. Poté dochazi
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k opétovnému snizeni az pod 2 % (v prub&hu 1. ¢tvrtleti roku 2018), opét k mirnému naristu
a ke konci roku 2018 se primérnd inflace pohybuje kolem 2%.

Na stabilitu spotiebitelskych cen se soustied’uje zejména Ceskd narodni banka svou
ménovou politikou. CNB, podobné jako vétsina centralnich bank, se soustfed’uje piedevsim
na stabilitu spotiebitelskych cen. Proto provadi svou ménovou politiku v rezimu cilovani
inflace

Vice se prace bude tématu vénovat v regresni analyze dat, ktera bude srovnéavat vyvoj

inflace a inflaci.

4.1.2.3 Mira nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti je jednim z ukazateli ekonomické situace v zemi. Vznika
na trhu prace v okamziku, kdy nabidka pfevySuje poptavku. Holman zminuje nezaméstnanost
jako zavazny problém nejen ekonomiky, ale také uvadi jeji psychologicky a socidlni dopad.

V préci je vénovana pozornost terminu zaméstnanost a tento je davan do souvislosti s vysi

poskytnutych bankovnich avéra.
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Graf ¢. 8 - Vyvoj ukazatelu trhu prace (v %)
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Zdroj: CNB

Z vyse uvedeného grafu je patrné, Ze obecnd mira nezaméstnanosti ma snizujici
tendenci, naproti tomu primérna hruba nominalni mzda v trznich odvétvich do roku 2016
rostla, poté dochézi ke sniZeni. D4 se tedy ocekavat, kdyZ je nizkd nezamé&stnanost a vysoka
poptavka po préci, ze tento fakt bude tlacit na riist mezd. Toto se potom odrazi v rlstu

inflace, jeZ je taZena tzv. mzdovou inflaci.
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Graf ¢. 9 - Alternativni scénare vyvoje (v %)
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Zdroj: CNB
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Z grafu alternativnich scénatii vyvoje inflace je ziejmé, ze zakladni scénar ekonomi je
mirn€ se sniZujici mira inflace, ktera se pohybuje okolo 2%. Naopak naproti tomu nepiiznivy

scénaf predikuje zvySeni miry inflace nad 6 % do roku 2021.

4.1.2.4 Urokova sazba

Urokova sazba byva charakterizovana jako cena, kterou plati dluznik za zaptjéené
finanéni prostiedky. Urokova sazba ovliviiuje vysi poskytnutych bankovnich uvéri, protoze
obecné plati, ze kdyZ dochazi ke sniZovani Grokovych sazeb u spotiebitelskych tvéri, stava
se uver pro spotiebitele piijatelnéjsi a piijemnéjsi, dostava chut’ si ptjcit.
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4.1.2.5 Hruby doméaci produkt

Jak jiz bylo fe¢eno, hruby domaci produkt (dale jen HDP) je jednim ze zédkladnich
ukazatelti vykonosti ekonomiky a ovliviiuje oblast bankovniho trhu. Rist HDP znamena riist
vykonnosti ekonomiky a tim padem i rst mezd, coz vyvola zvySeni poptavky po tvérech.
Naproti tomu pokles hrubého domaciho produktu muize znamenat vys$§i miru opatrnosti
spotiebiteld, a to se mize projevit mensim zdjmem o uvery.

Z vyse uvedeného vyplyva, ze hruby domadci produkt ovliviiuje bankovni trh neptimo skrze
mzdy spotiebitelll. Hruby domaéci produkt je ukazatelem vykonnost ekonomiky, ale rovnéz
také vypovidd 0 zivotni urovni dané¢ zemé. Pro vypocet hrubého domaciho produktu lze
pouzit n¢kolika metod, jako jsou napiiklad vydajova metoda, dichodova metoda, nebo také
metoda zalozena na sou¢tu pridanych hodnot. V praci jsou uvedena data vypoétu HDP

duchodovou metodou.
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Graf ¢. 10 - Vyvoj miry zadluZenosti v CR a
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Jednim z cill statu je vyuzit finance doméacich investorii. Funguje to na principu, Ze

vydavaji statni dluhopisy, investortim rocné vyplaceni vynos, jsou dlouhodobé. Investoti maji

chut’ investovat.

wrwe

aveéru.
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Statni dluh ma negativni dopad na redlnou ekonomiku jen tehdy, pokud je soukromy sektor
také zadluzeny. Kdyz domécnosti jsou piili§ zadluzené, musi tlumit spotiebu kvili splaceni

averu.

Statni dluh je jednim z ekonomickych ukazateli ovliviiujicich kazdou ekonomiku. Vznika
v dusledku nepoméru mezi rozpoctovymi piijmy a vydaji, resp. kumulaci jednotlivych
deficitli statnich rozpocti. Tyto deficity jsou obvykle financovany prostfednictvim emise
kratkodobych ¢i dlouhodobych cennych papirii. V ptipadé kratkodobych cennych papiru
se zpravidla jednéd o statni pokladniéni poukéazky, v ptipadé dlouhodobych cennych papiru

o statni dluhopisy.

Statni dluh spravuje Ministerstvo financi Ceské republiky (dale jen MF CR), konkrétné odbor
Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku. Statni dluh tvofil ke konci roku 2018 pfiblizné 93
% celkové zadluzenosti sektoru vetejnych instituci. Pod pojmem sektor vefejnych instituci
se rozumi sektor vladnich instituci definovany v souladu s Evropskym systémem narodnich
a regionalnich uc¢ta (ESA 2010). Tento vladni sektor se dale déli na ustfedni vladni instituce,
mistni vladni instituce a fondy socialniho zabezpeceni.

Z vyse uvedeného grafu vyplyvé, ze Ceska republika se svym zadluzenim je na nejniz§im
misté v porovnani s ostatnimi vybranymi zemémi co do vySe procentudlniho vyjadieni

hrubého doméciho produktu.

Pro vlastni zpracovani regresni analyzy dat byla zpracovana niZze uvedena tabulka

hodnot.
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Uvedena data byla Gerpana z Easovych fad Ceského statistického ufadu. Data jako je vyse
mezd a platd v CR, hruby domaci produkt a zaméstnanost jsou zpracovany na kvartalni bazi

pro vétsi prehlednost.

Pro doplnéni v nésledujici tabulce je uveden vycet dat (mira inflace a hruby domaci produkt)

na ro¢ni bazi.

Z tabulek, kter¢ se nachazeji v ptiloze prace, bylo mozné zpracovat dil¢i analyzu, ktera

je nize zpracovana do prehlednych graft.

Graf ¢. 11 : Vyvoj klientskych avéri, HDP, mezd

Vyvoj klientskych uvérda, HDP a mezd
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z vyse uvedeného grafu je ziejmé, ze vSechny kiivky danych veli¢in maji rostouci
tendenci. Potvrzuje se tim skute¢nost, Ze rostou-li mzdy v narodnim hospodafistvi, roste i HDP
a zvysuje se také objem poskytnutych bankovnich avérii. Tim je ptfimo ovlivnén i bankovni
trh jako takovy.

Za posledni sledované obdobi lze z grafu vycist, ze hruby doméaci produkt roste
V poslednim obdobi nepatrné rychleji nezli vyvoj mezd a plati. Rozdil je vSak velmi maly

a na objem poskytnutych bankovnich avért to nema piili§ vyznamny vliv.

Graf ¢. 12 — Vyvoj klientskych Gvéri a zaméstnanosti

Vyvoj klientskych Gvérl a zaméstnanosti
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Nabizi se tvrzeni, Ze zaméstnanost ma vliv na objem poskytnutych bankovnich avért
a tedy i bankovni trh jako takovy. Z grafu uvedeného vysSe je patrné, Ze sice ob¢ linearni
funkce maji rostouci tendenci, ale objem bankovnich uvéra roste vyrazné rychlejSim tempem
nezli zaméstnanost. Z tohoto se da vyvodit fakt, Ze zaméstnanost nema pfili§ velky vliv

na vyvoj objemu poskytnutych bankovnich uvéri.

Graf €. 13: Vyvoj klientskych uvéri, HDP a miry inflace

Vyvoj klientskych ivéru, HDP a miry inflace
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vyse uvedeného grafu je ziejmé, Ze objem bankovnich uvért v celkovém ro¢nim

souhrnu neustdle roste. Rovné€z hruby doméci produkt ma rostouci tendenci, z ¢ehoz lze

usoudit, ze rostouci HDP ovliviiuje rist objemu poskytnutych bankovnich uvérd. Kiivka
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objemu poskytnutych bankovnich uvért roste rychleji, ovSem jen velmi nepatrné. Muze to byt

zpusobeno neustale se zvysujici ¢astkou poskytnutych avért.

Naproti tomu kiivka miry inflace ma zcela jiny tvar. Zprvu ma klesajici tendenci,

od roku 2015 potom tendenci rostouci. Kfivka objemu poskytnutych bankovnich Gvéra ma

konstantné zvysujici tendenci. Z vySe uvedeného lze vyvodit zavér, ze mira inflace nema

zasadni vliv na vysi objemu poskytnutych bankovnich véra.

Pro piehledné zpracovani vyvoje vSech vySe uvedenych determinant byl v praci

zvolen bazicky index.

Tabulka €. 1

Bazické indexy

Bankovni uvéry HDP v mil. K¢ Mira inflace (%)
Rok uhrn za rok (diichodovou metodou) rocni pramér
2013 1,00 1,00 1,00
2014 1,04 1,05 0,29
2015 1,09 1,12 0,21
2016 1,15 1,16 0,50
2017 1,20 1,23 1,79
2018 1,28 1,30 1,50
Tabulka ¢. 2
V procentualnim
vyjadieni
Bankovni uvéry HDP v mil. K¢ Mira inflace (%)
Rok uhrn za rok (diichodovou metodou) rocni pramér
2013 100% 100% 100%
2014 4% 5% -71%
2015 9% 12% -79%
2016 15% 16% -50%
2017 20% 23% 79%
2018 28% 30% 50%

Zdroj: Vlastni zpracovani (Pozn: Vychozi rok pro zpracovani — 2013)
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Graf ¢. 14: Grafické znazornéni zmén oproti roku 2013

Zmény oproti roku 2013
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vySe uvedeného zpracovani vyplyvaji nasledujici skute¢nosti:

Bankovni uvéry v letech 2013 — 2018 maji neustale rostouci tendenci. Meziro¢ni rist
V prvnim sledovaném obdobi je 4 %, v nésledujicim roce potom o 5 %, v roce 2016 o dalSich
6 %, v roce 2017 0 5 % a naposledy v roce 2018 celych 8 %. Nejvyssi rust byl zaznamenany
v roce 2018.

U hrubého domaciho produktu je situace podobna, v roce 2014 oproti roku 2013 rostl
HDP o 5 %, dalsi rok — 2015 o dalsich 7 %, nasledn€ v r. 2016 0 4 %, v roce 2017 0 7 %
a v roce 2018 o dalSich 7 %.
Z vyse uvedenych skutecnosti je zcela zfejmé, ze hruby domaci produkt zdsadnim zplisobem

ovlivituje mnoZstvi poskytnutych bankovnich avért.

63



Pokud jde o miru inflace, z vySe uvedené tabulky je ziejmé, Ze prvni rok po sledovaném
obdobi — rok 2014 — dochazi k poklesu miry inflace o 29 %, naproti tomu mnozstvi
poskytnutych uvérii nadale roste. Stejna situace se opakuje u rok 2015 a 2016, kdy mira
inflace dale klesd a mnozstvi bankovnich Gvéri naproti tomu roste.

Z vyse uvedeného vyplyvd, Ze mira inflace nemd zadny vliv na mnozstvi poskytnutych

bankovnich avéru.

Pro dal$i znazornéni byl zvolen fetézovy index (tabulka pro zpracovani je uvedena v ptiloze —

tabulka ¢. 4

Graf & 15 - Retézovy index — srovnani vyvoje HDP, mezd a platii s vyvojem bankovnich

avéru
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Z vyse uvedeného grafu Ize vysledovat nasledujici:

Vsechny kiivky maji neustale ménici se trend. Ktivky hrubého domaciho produktu
a mezd se vzajemné kopiruji. Nejvyssi ndrlsty jsou zaznamendvany v druhém a Ctvrtém
ctvrtleti danych obdobi, prvni a tieti ctvrtleti dochdzi ke snizeni. Rozdily mezi jednotlivymi
ctvrtletimi jsou velmi vyrazné. V této souvislosti 1ze konstatovat, Ze vyvoj bankovnich uvéra
ma podobnou tendenci pouze ve druhém ctvrtleti r. 2014, dale pak ve druhém ctvrtleti roku
2015, druhém ctvrtleti roku 2016, rovnéz pak druhém ctvrtleti 2017 a obdobné je tomu

ve druhém étvrtleti 2018.

Naproti tomu kfivka zaméstnanosti ma sice také neustdle se meénici trend, ale také
nekopiruje vyvoj poskytnutych bankovnich uvért. Narast poskytnutych bankovnich uvéra je
ve vSech Ctvrtletich vyS$i nezli narist zaméstnanosti, i kdyz z grafu je patrné, ze druha

¢tvrtleti vSech sledovanych obdobi maji rostouci tendenci a dosahuji svych vrcholt.

Specifikace modeli vychazi z nasledujicich skute¢nosti:

(i) z ptedchozi analyzy plyne, ze vSechny proménné vykazuji charakter deterministické
stacionarity. Z tohoto diivodu je ve vSech tfech modelech mezi regresory zahrnut
casovy vektor.

(if) Dynamika modelu ptedchazi problému autokorelace rezidui z divodu nedostate¢né
podchycené dynamiky modelu. Pouzita zpozdéni jsou zaloZena na informacnich
kritériich.

(ili)  Oddeélené regrese jsou reakci na vysokou multikolinearitu mezi vysvétlujicimi

prom&nnymi.
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Model 1: OLS, using

observations 2013:4-2018:4

(T=21)
Dependent variable:

Klientské uvéry celkem v

mil. K¢.

Coefficient | Std.Error | t-ratio p-value
Const —36688.6 115762 | —0.3169 0.7557
Mazdy a platy celkem vmil. K¢ | —0.938567 | 0.244903 | —3.832 0.0016
Mazdy a platy celkem v mil.
Ké_1 —0.521257 | 0.259877 | —2.006 0.0633
Mazdy a platy celkem v mil.
Ké_2 0.948461 0.270403 | 3.508 0.0032
Mazdy a platy celkem v mil.
Ké_3 0.713810 0.273494 | 2.610 0.0197
Time 816.516 2324.45 | 0.3513 0.7303
R-squared 0.668839 Adjusted R — squared 0,558452
F(5,15) 6.059030 P-value (F) 0.002914

Durbin-Watson 1.852637

(iii)
(i)

(iii)
(ii)

Odhadnuty DL model vykazuje dobrou statistickou kvalitu. Vysvétlujici proménné

jsou ve vétsin¢ pripadi vyznamné alesponi na hladiné vyznamnosti 10 %, vyjma casové

proménné. Koeficient determinace ukazuje, ze témét 67 % variability bankovnich uvéri je

vysvétleno variabilitou vysvétlujicich proménnych (pfi¢emz vzhledem k vysledkiim ostatnich

modelu je patrné, Ze vétSina piipada na trendovou slozku).

Model je rovnéz konzistentni s ekonomickou teorii. Z vysledkl je patrné, Ze mzdy

a platy plisobi v béZném obdobi a se zpozdénim jednoho obdobi negativné a se zpozdénim

dv¢ a tfi Ctvrtleti pozitivné na mnozstvi poskytnutych uvért. Celkovy efekt (pfi souctu vSech

parametrd této proménné 0.2) je dle o¢ekavani pozitivni. Lze tedy fici, Ze z dlouhodobého

hlediska riist mezd a plat o jeden mil. K¢ ma za nésledek rust klientskych avérti o 0.2 mil.

K¢&. Dale, z rozlozeni reakce bankovnich uvérii na zménu ve mzdach a platech Ize vyvodit
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nasledujici ekonomické implikace: domacnosti mohou kratkodoby rist mezd a platii pouzivat

na splaceni kratkodobych uvért, investice do bydleni, resp. investice do investi¢niho bydleni.

Model ¢. 2

Model 2 - OLS, using observations 2013:4-2018:4 (T=21)
Dependend variable: Klientské uvéry celkem v mil. K¢.

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
Const. 637921 1.43471e+06 0.4446 0.6629
Zaméstnanost celkem —0.00899821 0.172622 —0.05213 0.9591
Zameéstnanost celkem_1 —0.383273 0.163204 —2.348 0.0330
Zaméstnanost celkem_2 0.0253701 0.158015 0.1606 0.8746
Zameéstnanost celkem_3 0.243476 0.145055 1.679 0.1140
time 3339.15 5352.08 0.6239 0.5421
R-squared 0.590055 Adjusted R-squared 0.453407
F(5, 15) 4.318055 P-value(F) 0.012377
Durbin-Watson 2.000934

Odhadnuty DL model nevykazuje dobrou statistickou kvalitu. Vysvétlujici proménné
jsou vyznamné pouze pii zpozdéni 0 jedno obdobi. Na hlading vyznamnosti 5 % jsou v§echny
ostatni proménné i ¢asovy vektor statisticky nevyznamné. Koeficient determinace ukazuje,
Ze variability vysvétlujici proménné je vysvétlena variabilitou regresorit z 59 %, z ¢ehoZ opét
vyznamna ¢ast pripadd na trendovou slozku. Vysledky ukazuji, Ze zaméstnanost ma vliv
pouze se zpozdénim jednoho obdobi. To znamena, Ze zaméstnanost je predbihajicim
indikatorem bankovnich uvérl. S ristem zaméstnanosti bézného obdobi lze ofekavat pokles
bankovnich Uvérti v nésledujicim obdobi, coz lze vysvétlit pomoci dichodového efektu,
tj. rast pfijmu domacnosti vede k umoteni dluhi, a tedy k poklesu zadluzenosti domacnosti

reprezentované v tomto piipadé bankovnimi tvéry.
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Model ¢. 3

Model 3: OLS, using observations 2013:4-2018:4 (T=21)
Dependent variable: Klientské uvéry celkem v mil. K¢.

Coefficient Std.Error t-ratio p-value
const. -30901.6 119556 —0.2585 0.7996
HDP v mil.K¢ —0.900959 0.226895 -3.971 0.0012
HDP v mil.l Ké_1 —0.350731 0.238655 —1.470 0.1623
HDP v mil. K¢é_2 0.902991 0.249809 3.615 0.0025
HDP v mil. Ké_3 0.487056 0.251898 1.934 0.0723
Time 1098.02 2443.62 0.4493 0.6596
R-squared 0.631947 Adjusted R-squared 0.509262
F(5, 15) 5.150989 P-value(F) 0.005998
Durbin-Watson 1.831120

(iii)

(iii)
(1)

Odhadnuty DL model ¢. 3 vykazuje obdobné jako model ¢. 1 dobrou statistickou

kvalitu. Vysvétlujici proménné jsou ve vétSiné piipadd statisticky vyznamné alespon

na hladiné vyznamnosti 10 %, vyjma HDP zpoZdéného o jedno obdobi a ¢asové proménné.

Koeficient determinace ukazuje, Ze témét 63 % variability bankovnich avérh je vysvétleno

variabilitou vysvétlujicich proménnych (pficemZz vzhledem k vysledkim ostatnich modelu

je patrné, ze vétSina ptipada na trendovou slozku).

Model je rovnéZ konzistentni s ekonomickou teorii. Z vysledkl je patrné, Ze hruby

domaci produkt pisobi v bézném obdobi a se zpozdénim jednoho obdobi negativné

a se zpozdénim dvé a tfi Ctvrtleti pozitivné na mnozstvi poskytnutych uvérl. Dle ofekéavani (z

povahy véci) jako je tomu v pfipadé piijmu domacnosti. Celkovy efekt je rovnéz dle

ocekavani pozitivni. Lze tedy fici, ze rist HDP o 1 mil. K¢ vede k ristu mnozstvi bankovnich

uvéra o 0,14 mil. K¢.
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5  Diskuse vysledku

V uvodu prace byly stanoveny vyzkumné otazky:
1. Lze identifikovat statisticky vyznamny vztah mezi mnozstvim poskytnutych
bankovnich avért a vysi inflace?
2. Je disponibilni pfijem domacnosti vyznamnym determinantem Gvérového trhu?
3. Jaké jsou hlavni faktory nespravného zadluzovani spotiebitele a upadnuti do dluhové

pasti? Jakym zplsobem lze tyto faktory eliminovat?

Z vyse uvedeného 1ze obecné shrnout nésledujici fakta

Opét budou vysledky rozdéleny na dva okruhy. Prvnim znich bude vliv socialnich

determinant na bankovni trh a na chovani klient v oblasti bankovnictvi.

5.1 Vliv socialnich determinant na bankovni trh

V praci byla vénovana pozornost zejména veéku, povolani a vzdélani. Vzhledem
k faktu, Ze nejsou vefejné dostupna data tykajici se vékového rozdéleni zauvérovanych
spotiebiteld, bylo mozno tyto ukazatele je mozno hodnotit pouze kvalitativné, a to na zakladé
kvalitativnich informaci.
V obecné roviné vSak plati, Ze veék, povolani ¢i vzdélani mize ovlivnit bankovni trh zejména
co do vyse poskytovaného uvéru. To znamena, ze se da predpokladat, ze spotiebitel vyssiho
veku bude zadat o vyssi uvér, a to zejména v dlouhodobém ¢asovém horizontu.
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Podobné tomu bude i u povoladni ¢i vzdélani, které s touto problematikou velmi tzce
souvisi. Z praxe je ziejmé, Zze na poskytnuti ¢i zadjem o bankovni uvéry povolani ¢i vzdélani
nema piili§ velky vliv, tento se pak projevi vice ¢i méné ve vysi poskytnutého bankovniho
uvéru. Jinymi slovy — ¢im vyssi vzdelani, tim vyssi piijem, proto je mozné uvazovat o tom, ze
poskytnuty uvér bude vyssi. Z praxe vsak vyplyva, Ze i banky zahrnuji nejvyssi dosazené
vzdélani do Zadosti o Gvérovy produkt. Je otazkou, jaky banky k problematice dosazeného
vzdélani pfistupuji. Lze se tak pouze domnivat, ze z pohledu banky ¢im vyssi vzdélani, tim

lepsi moznost poskytnuti Gvéru.

Zminime-li demografické hledisko, zvySe uvedenych skuteCnosti vyplyva, ze
demograficka ktivka a zvySeni ¢i snizeni po¢tu obyvatel nemd na mnozstvi poskytnutych
bankovnich avéri zadny vliv. OvSem postupné zvySovani primérného véku doziti mize mit
na bankovni trh nepfimy vliv. V soucasné dobé neni problém poskytnout Gvérovy produkt
I seniornimu klientovi. Bankovni instituce sice maji sva pravidla s maximalni vékovou hranici
pro poskytnuti, respektive splaceni uvérového produktu, ale v podstaté pro banku je seniorni
dluznik jakousi ,,jistotou’, nebot’ vyplata diichodu je pravidelna a jista po celou dobu splaceni
uvéru.

Zivotni styl, spoleensko-politicky systém a klima ve spoleénosti, to viechno miize
bankovni trh ovlivnit zcela zasadnim zplisobem. Spotiebitelé v soucasné dobé piistupuji
K bankam s divérou. Neustale se zvysujici zivotni uroven a zivotni styl dava spotiebitelim
chut’ zfizovat bankovni Uvéry, které souviseji nejvice s bydlenim, pfipadné se spotiebou
(pofizeni luxusnich automobilii, luxusnich dovolenych). I zde plati, Ze snadnd dostupnost

bankovnich Gvért nepiimo nabada fesit zvysujici se Zivotni troven dal$im zadluzZovanim.
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Meédii probéhla v nedavné dobé informace, Ze minimalni rezervu pro nenadalé piipady ma
pouze 20 % obyvatelstva., V soucasné dob¢, kdy ekonomika zpomaluje svij rust, lze tedy

ocekavat nastup hospodaiské recese, je toto zjisténi velmi alarmujici.

Na druhé strané¢ jsou banky pifimo ovlivnény legislativnimi rozhodnutimi nebo
doporucenimi, které mohou mit pro spotiebitele ochrannou tlohu. Ovsem legislativni zmény,
ptipadné doporuceni, mohou mit na bankovni trh a objem poskytnutych bankovnich uvéri
1 opacny vliv — snizeni. To se v praxi ovSem neukdazalo, mnozstvi bankovnich tvéri neustale
stoupd, to navzdory ¢etnym legislativnim Gpravam.

Spolecensko-politicky systém a pravni faktory pfimo ovliviiuji cely bankovni trh a s tim
souvisejici chovani klienti v oblasti bankovnictvi. Platné legislativni normy a doporuceni
kontrolnich organti (CNB) bankam doporuéuji, ndkterym i natizuji, jak se zodpovédné chovat
Vv oblasti bankovnictvi. Rada uvérim zejména hypotecnich, se pak pro klienty stava
prijemné¢jSimi, mohou je predCasné splatit, ptfipadné¢ pievést za optimalnéjSich podminek

k jinému bankovnimu subjektu.

V soucasnosti je zifejma snaha spotiebitelii o obezietnéjsi piistup k osobnim financim, toto
muze vést ke snizeni celkové spotieby a vytvareni vétSich tspor. Tento fakt lze ocekavat

i do budoucna.

5.2 Vliv ekonomickych determinant na bankovni trh

Hovofime-li 0 nezaméstnanosti, lze jednoznaéné fici, Ze nezaméstnanost velmi
zésadnim zpisobem ovliviiuje chovani klient v nastinéné oblasti. V dneSni dobé¢, kdy

se V podstaté¢ setkdvame s nejnizSi nezamestnanosti, zaméstnanci Se V pracovni oblasti citi
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velmi bezpeéné a maji chut se zadluzovat. V okamziku, kdy se nezaméstnanost zacne
> Kdy

zvySovat, lidé se za¢nou o praci obavat a zacnou se chovat obezfetnéji v oblasti zadluzovani.

Podobné je tomu u pfijmu domacnosti, jak jiz bylo feCeno, piijem domacnosti
se clovek rozhoduje, zda si Gvér mize potidit ¢i nikoliv. Ve stejné situaci je i banka, ktera
na zaklad¢ ji danych metodicich pokynii rozhodne, zda klientovi Gvér poskytne ¢i nikoliv. Pro

kazdou bankovni instituci je zasadni, aby ptijem klienta byl zaroven staly.

Jak jiz bylo feceno, hruby doméci produkt je jednim ze zakladnich ukazateld
vykonnosti ekonomiky, tim padem piimo ovliviiuje oblast bankovniho trhu, byt’ se tak d&je
nepiimo skrze mzdy spotiebiteld. Vzhledem k tomu, Ze roste-li ekonomika, rostou hrubé
mzdy a s tim souvisi zvySeni poptavky po bankovnich tvérech. V opacném ptipadé ptipadny
pokles hrubého domaciho produktu muize a taky znamend vys$i miru opatrnosti spottebitell
a pak i mensi chut’ a zajem o bankovni Gvéry.

S tim souvisi i chovani klientl v oblasti bankovnictvi, zvedaji-li se mzdy spotiebiteld,
roste jejich chut’ se zadluzovat, a to at’ jiz ze zminovanych divodi souvisejicich s bydlenim,

ale rovnéZ 1 souvisejici s jejich spotiebou.

Pokud jde o inflaci, da se fici, Ze pokud je zména cenové hladiny pfedem ocekavana,
neméla by ovlivnit chovani spotifebitelid v oblasti bankovniho trhu, to pfedev§im z divodu,
ze si ocekavanou zménu cenové hladiny spotiebitel uvédomuje a mize se tak predem na tuto
zménu piipravit. Na druhou stranu spotiebitel, jehoz finan¢ni a bankovni gramotnost neni

na takové urovni, Ze by byli schopni toto si uvédomit do disledki, mohou podlehnout iluzi,
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ze se jejich ptijem ve formé zvysujicich se mezd zvySuje, ale jiz si nejsou schopni uvédomit
zvysujici se ceny statkl a sluzeb.

Vzhledem k tomu, Ze inflace je piimo fizena politikou Ceské narodni banky a zvyseni
urokovych sazeb se piimo promitd do komercniho bankovnictvi, teoreticky by tato skute¢nost
mela vést ke snizeni zajmu o bankovni Gvéry. Tento jev v souCasné dob¢ vSak patrny neni,
i kdyz se vyvoj urokovych sazeb méni, Ceska narodni banka Girokové sazby zvysuje, zajem
o bankovni uvéry prozatim neklesid. Odraz zvysujicich se urokovych sazeb ma nyni kladny
vliv na chovani spotfebitele v oblasti bankovniho trhu, nebot’ spotfebitel nyni vyhledava
sporici produkty, na kterych si mize za vySs$i urokové sazby spofit svou finan¢ni rezervu
na nenadalé ptipady.

Jak jiz bylo zminéno, inflace plsobi na bankovni trh nepfimo, tedy také pies piijmy
domacnosti, respektive mzdy spotiebitelii. Z vysledki prace potom vyplynulo, Ze vyvoj miry
inflace neovlivni vyvoj poskytnutych bankovnich tvéra.

Pokud jde o urokovou sazbu (byva charakterizovana jako cena, kterou dluznik plati
za zapujcené finan¢ni prostiedky), tato byva stanovena na ro¢ni bazi (oznacovana jako per
annum). Vyse urokové sazby vyznamnym zptisobem ovliviiuje bankovni trh, se snizujicimi
urokovymi sazbami ma spotiebitel chut’ se zadluzovat, s rostoucimi Urokovymi sazbami je

tomu naopak.

Vyzkumna otazka €. 1: Lze identifikovat statisticky vyznamny vztah mezi mnoZstvim
poskytnutych bankovnich uvért a vysi inflace?
Z vysledkt prace vyplyva, Ze mezi mnozstvim poskytnutych bankovnich Gvéri a vysi inflace
nelze identifikovat statisticky vyznamny vztah. Statisticky vyznamny vztah lze identifikovat

pouze Vv ptipad¢ hrubého domdaciho produktu a vysi mezd.

73



Vyzkumnd otdzka ¢. 2: Je disponibilni pfijem domadcnosti vyznamnym determinantem
uvérového trhu?
Z vysledkt prace vyplynulo, Ze disponibilni piijem domacnosti, stejné¢ jako hruby domaéci

produkt, je vyznamnym determinantem bankovniho a Gvérového trhu.

5.3 Problém zadluZovani domacnosti a dluhova past

Jak jiz bylo feceno, zadluzovani domécnosti je pomérné novym fenoménem. Dluh je
naprosto béznou soucasti zivota, spotiebitel si plni sva piani nejen v oblasti bydleni, ale
I v souvislostech se spotfebou (auto, dovolena a jiné pfilezitosti). Tyto typy zadluzovani
se mohou nazyvat jako zadluzeni normdlni. Na druhé strané potom existuje i zadluzeni
nemoralni, kdy spotfebitel si nabere velké mnozstvi bankovnich a ve velké mife
i nebankovnich uvért, které pak nemtize splacet, nastava jev ,,vytloukani klinu klinem* a poté
feSeni predluzeni a navazujicich krokd, které souviseji s vyméahanim pohledavky, ptfipadné
exekuce.

Nezvladnuti takovychto dluhti byva selhanim jednotlivce, pfipadné s vlivem jeho
bezprostiedniho okoli. Neni vyjimkou, kdy do insolvence se rodina dostane diky poskytnutym
uveérim u nebankovni instituce u partnera bez védomi partnera druhého, ktery celou zaleZitost
zjistil ,,ndhodou®, kdyz chtél refinancovat svou hypotéku souvisejici s bydlenim své rodiny.
Tato rizika by méla byt eliminovana bankou, kdy opét interni metodikou banky je fizeno, Ze
kazdy avér v souctu nad 300 tis. K& musi souhlasné podepsat i druhy z manzell. Tato praxe
vSak byva pouze u bankovnich instituci, velkym problémem jsou instituce nebankovni, ¢asto

S tzv. ,,lichvarskym* tarokem RPSN.
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V tuto chvili nezbyvd nez se neustdle snazit o zvySovani finanéni a bankovni
gramotnosti, jak je mozné v dnesni dobé¢ spatiovat u bankovnich instituci. Ma za kol pomoci
spotiebiteli s orientaci na trhu s finanénimi produkty, ukotvit zdkladni vztah k penéziim
a zpusobu zachdzeni snimi. MiZe pomoci naplanovat rodinny rozpocet, myslet

na budoucnost, pomdahat s nalézanim rezerv na stran¢ svych vydaji.

Jako dobrou volbu nutno zminit i projekt jedné z nejvyznamnéjsich bank v Ceské
republice, Abeceda pen¢z. Jedna se o unikatni vzd€lavaci projekt, kdy diky Abecedé penéz
banka uci Skolaky, jak funguji penize a jak s nimi nejlépe hospodatit. U¢i Skoldky praxi.
Ukazuje realné piiklady, na co si dat ve svété financi pozor, jak ucit déti hospodafit tak, aby
penize prebyvaly. Jedna se o projekt Ceské spofitelny a.s., ktera dle svého sloganu jako
nejvetsi tradiCni Ceskd banka povazuje podporu financniho a digitalniho vzdélavani
spolednosti za svoji zodpovédnost. Udastnikim piinasi bezplatnou vyuku finanéni
gramotnosti, ucitelim pomticky a odbornou asistenci, studentiim hravou a interaktivni vyuku
plnou legrace, rodi¢im spoustu tipt, jak déti naucit s penézi a seniorim moznost ovladnout
moderni technologie. Protoze jsem se za dobu své praxe s timto projektem osobné sezndmila

a méla moznost se ho 1 ucastnit, povazuji ho za cestu, jak do povédomi okoli financni

a bankovni gramotnost dostat i zabavnou formou.

Vyzkumnd otazka €. 3: Jaké jsou hlavni faktory nespravného zadluZovani spotiebitele

a upadnuti do dluhové pasti? Jakym zptsobem Ize tyto faktory eliminovat?

Jak jiz bylo feCeno, je mozno rozliSovat zadluZzeni moralni a nenormalni. Co se tyka
nespravného (nemoralniho) zadluZovani spotiebitele, hlavnimi faktory jsou dva — vnitini

a vnéj$i. Vnitinim faktorem je zadluzeni vlastni, kdyZ si spotfebitel nabere neunosné mnozstvi
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uveérd, které neni potom schopen splacen a vznikéd predluzeni. V mnoha ptipadech se jedna
o0 ,,znackoholimus®, kterému propada stale vétsi mnozstvi jedinct v touze vlastnit cokoliv, co
je znackové a tak prezentuje luxus. VnéjSim faktorem je potom situace, kdy dluznika postihne
nenaddld Zzivotni udalost, jako je napiiklad ztrdta zaméstnani, ztrata Zzivitele rodiny
¢i dlouhodobé pracovni neschopnost a dalsi.

Oba tyto faktory lze eliminovat, i kdyz faktor vné&jsi jen do jisté miry. Vnitini faktor miizeme
eliminovat neustdlym finan¢nim ¢i bankovnim vzdélavanim, které mohou provadét naptiklad
bankovni instituce. ZvySovani finan¢ni (bankovni) gramotnosti by méla byt vénovana vétsi
pozornost jiz na zékladnich Skolach a méla by byt neustale prohlubovana.

Dalsi moznosti, jak eliminovat nespravné zadluzeni, je legislativni tiprava predrazenych uvéri

nebankovnich instituci ¢i zakaz reklam na vysoce urocené pijcky.

Vnéjsi faktor miizeme eliminovat pouze tak, Ze vhodnym zplisobem spotiebitelé budou
fidit své osobni finance a budou si vytvaret finan¢ni rezervu, kterad by alesponi z¢asti mohla

J AN

pokryt nenadala vydani ¢i vydaje spojené s nenadalou zivotni udalosti.

6 Zavér

Cilem pfedkladané diplomové prace bylo zpracovani analyzy hlavnich
socioekonomickych determinant bankovniho trhu za uc¢elem urceni podstatnych charakteristik

bankovniho trhu se zamétenim na bankovni uvéry.

Ve vlastni empirické ¢asti byla vénovana pozornost jednak determinantdm socialnim
a na druhé stran¢ determinantam ekonomickym. Oba tyto socioekonomické determinanty jdou
ruku v ruce a obé¢ tak ovliviiuji bankovni trh. Zaroven ovliviiuji chovani spotiebitele v oblasti
bankovniho trhu.
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Data ¢asovych fad byla graficky zpracovéna.

Bylo zjisténo, zZe 1idé se nejvice zadluzuji v oblasti souvisejicim s bydlenim. V této souvislosti
je zapotiebi zminit, e doporuéeni Ceské narodni banky zroku 2016 velmi zasadnim
zptsobem ovlivnilo poskytovani hypoteénich Gvért v Ceské republice. Jednim z cilti byla
zaroven ochrana spotiebitele.

Dale bylo zjisténo, ze pfiznivy ekonomicky vyvoj spolecné s nizkymi urokovymi sazbami
Z avérd povzbuzuje vznik optimistickych ocekévani a zvysuje ochotu domacnosti financovat
vydaje prosttednictvim dluhu. Podminky pro poskytovani uvéri ziistavaji navzdory mirnému
rustu urokovych sazeb vysoce uvolnéné a objemy novych uvéri domacnostem stale vysoké.
Ceny nemovitosti po vétSinu roku 2017 stoupaly nejrychleji v celé Evropské unii (v priméru
0 16%). Podle Ceské narodni banky se zvysilo nadhodnoceni cen bytd (ke konci roku 2017
ginilo zhruba 14 %). Ceskd narodni banka vidi jako nejvétsi riziko pro doméci finanéni
stabilitu roztaceni spiraly mezi cenami nemovitosti a ivéry na jejich pofizeni.

Roste pravdépodobnost, ze o uveér budou ¢im dal vice usilovat rizikovéjsi zadatelé. Proto
vnimam doporuéeni CNB z roku 2016 jako dobry scénaf pro omezeni tohoto rizika. Soucet
splatek dluznika nesmi prekrocit podil splatky dluhu na Cistém mési¢nim vydelku 45 %.
I kdyZ to valna ¢ast spottebiteli vnima jako limitujici a nespravedlivé, je nutno si uvédomit,
ze banka tim chrani nejen sebe, ale zejména spotiebitele. Dal§imi doporucenimi nepiimo
nabada spotiebitele vytvaret si rezervu vlastnich prostfedkt v minimalni vysi 20 % ceny

nemovitosti, tim jej pfiméje k vytvareni rezerv na budoucnost.

Zakotveni podminek Ceské narodni banky v legislativé povazuji za dobrou, nebot’ by
tato skute¢nost mohla zajistit rovné podminky na trhu a zabranit nekalé konkurenci mezi
poskytovateli bankovnich (hypotecnich) Gveri. Bez moZznosti omezit instituce nerespektujici

pravidla prostfednictvim takovychto pravidel se bankovni instituce mohou jen stézi branit
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nekalé konkurenci. Toto doporuceni miize v budoucnu znamenat moznost poskytovani
hypotecnich avéri i nebankovnim ¢i zahrani¢nim institucim. I j& spatfuji legislativni
zakotveni uvedeného doporuceni jako spravnou volbu, nebot’ v soucasné dobé neni
doporuceni pravné¢ vymahatelné a nemusi jej dodrzovat vSichni poskytovatelé hypotecnich
uveérd. Nebankovni instituce a zahrani¢ni poskytovatelé mohou klienty bank ptedluzovat
dodate¢nymi Gvéry a z praxe mohu fici, Ze k takovymto jevim skutecné dochazi. Bude-li
doporuceni obsazené v zakon&, bude mit Ceskd narodni banka v rukou piimou, rychlou

a ucinnou reakci na nedodrzovani pravidel prostiednictvim napravnych opatieni.

Z analyzy vyplynulo, ze i kdyz klientské uvéry v daném case rostly, stejny fakt byl
zaznamenan u zamestnanosti. V obecné roving lze potom konstatovat, ze objem poskytnutych
uveért za dané obdobi péti let roste rychleji, nezli roste zaméstnanost obyvatel. Z uvedeného
vyplyva, Ze zaméstnanost Nnema zasadni vliv na objem poskytnutych bankovnich uvért a tedy
i bankovni trh jako takovy. Za posledni sledované obdobi lze stanovit, ze hruby domaci
produkt roste v poslednim obdobi nepatrné rychleji nezli vyvoj mezd a plati. Rozdil je vSak

nepatrny a na objem poskytnutych bankovnich Gvért to nema ptili§ vyznamny vliv.

Z analyzy uvedené v zavérecné praci vyplyva, Ze objem bankovnich avért v celkovém
ro¢nim souhrnu neustéale roste. Rovnéz hruby domaéci produkt ma rostouci tendenci, z ¢ehoz
1ze usoudit, Ze rostouci HDP ovliviiuje rist objemu poskytnutych bankovnich uvért. Kiivka
objemu poskytnutych bankovnich avért roste rychleji, ovSem jen velmi nepatrné. MizZe to byt

zpusobeno neustale se zvysujici ¢astkou poskytnutych aveéri.

Naproti tomu kiivka miry inflace ma zcela jiny tvar. Zprvu ma klesajici tendenci,

od roku 2015 potom tendenci rostouci. K¥ivka objemu poskytnutych bankovnich Gvérti ma
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konstantné zvySujici tendenci. Z vySe uvedeného lze vyvodit zavér, Ze mira inflace nema

ptilis velky a zasadni vliv na objem poskytnutych bankovnich uvért.

DalS$im cilem bylo zmapovani zadluzovani domacnosti, pfi¢iny dluhovych pasti
a ptipadny navrh feseni.
Bylo zjisténo, ze v souc¢asné dobé mame nékolik typ zadluzeni, od zadluZzeni normalniho
az po nemoralni zadluzovéni, které vede cCasto k ptfedluzeni. Neni pravdou, ze otazka
pfedluzeni je aktudlni u lidi s niz§imi piijmy a zaroven niz$im vzdélanim. Pfedluzeni
se Vv dnesni dobé objevuje napfi¢ Sirokym spektrem vSech domécnosti. Je sice pravdou, ze
umirnéné zadluzovani podporuje ekonomicky riist a vytvari prostor pro rast zivotni trovné,
ale na druhé stran¢ ptilisné zadluzovani je ¢asto zdrojem velmi vaznych problémii.
Reseni, jak zajistit rovnovahu ,,zdravého zadluZovani®, je spatfovano pouze ve zvySovani
finan¢ni a bankovni gramotnosti. Jak jiz bylo zminéno, n¢které z bank reaguji v tomto sméru
ziizovanim projekti vedoucich ke zvySovani finanéni gramotnosti u t€ch nejmensich, rovnéz
pak u senior(, a to nenasilnou, zdbavnou formou. I ti nejmladsi z fad budoucich klientl bank
si mohou na vlastni kiizi vyzkouset, jak zachéazet s financemi osobnimi, ale zaroveni i drobné
podnikani, které projekt Abeceda penéz ma za svijj cil.
Nutno ovSem fFici, ze jsem se i v tomto projektu setkala s negativni reakci rodi¢ti zminénych
déti, ktefi namitali fakt, Ze déti jsou timto projektem nepiimo zavleceni do klientely
renomované banky, kterd projekt realizuje, a nemaji mozZnost se takovych projektli net¢astnit.
Dalsi namitkou bylo, Ze déti jsou fotografovani na akcich, které s projektem souviseji. Tyto
namitky mi pfipadaji ¢asto jako zastupné, uméle vytvaiené rodici takto vzdélavanych déti.
Neékdy chybi ochota a zajem lidi svou gramotnost (finan¢ni ¢i bankovni) zvySovat. Podle

mého nazoru mé velky vyznam zvySovani vzdélavani v oblasti financi, a to nejen z diivodu
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prevence proti dluhové pasti, kterd je s financemi velmi tizce spojena. Nasledky dluhovych
pasti byvaji potom totiz mnohem drazsi nezli jejich prevence.

Velmi Casto se stava, ze nezletilé dité naptiklad svou jizdou ,,na Cerno* zpusobilo nemalé
potize svym rodi¢im, nebot’ se o této skutecnosti rodi¢e dozvedéli az z doporucené zésilky
o exckuénim fizeni. V tomto ohledu osvéta této problematiky naprosto chybi, leckdy

»frajefina“ nedospélych déti vede k nemalym finan¢nim vydajim ze strany rodiny.

Cestou, jak toto zménit, by mohl byt i zdkaz reklam na vysoce urocené pujcky
nebankovnich instituci, které presahuji standard bankovniho sektoru.
I kdyz se bankovni instituce snazi formou jakéhosi ,,prodejniho piibéhu s klienty probrat
vSechny oblasti Zivota, na které se miize pfipravit, neni tato skute¢nost zcela dostacujici.
V tomto ohledu by bylo vhodné spolupracovat se zaméstnavateli, kteti by napiiklad mohli
svym zaméstnanciim nabizet prednaSky na toto téma, pfipadné je k rozSifovani finanéni
gramotnosti vhodnym zptisobem motivovat.
Pfi¢iny zadluzovani je mozno najit v mysleni lidi a jejich schopnostech své mysleni ovladat.
Zasadni rozdil mezi bohatym ¢Elovékem a pfedluzenym CElovékem je totiz ve zvladani svych
emoci. Chudy potfebuje vZzdy okamzit¢ a nutné¢ néco koupit, az nema ani korunu, v tom
hor§im ptipad¢ se zadluzi. Bohaty a finan¢né gramotny ¢lovék potieby odklada, volné penize
si spofi €i investuje, a az posléze uspokoji své potieby. Chudy Clovek si dopteje trosku luxusu
hned, zatimco bohaty ¢lov€k pozdéji, zato ale dlouhodobé a v mnohem vétsi mife.
Zav€rem prace je mozné konstatovat, Ze finanéni gramotnost je primarn€¢ o mysleni,
sekundarné o znalostech, které se nyni vyucuji. Na danych kurzech by ucastnici méli sami

sob& vytvaret osobni strategie, které povedou k bohatstvi, nauci je sestavovat své osobni

finan¢ni plany, naslouchat ,,uspéSnym*, naucit se tvofit své osobni rozpocty.
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8 Prilohy

Tabulka €. 3 - Souhrn dat pro regresni analyzu (kvartalni)

HDP v mil.
Klientské avéry Mzdy a platy Zaméstnanost | K¢.(duchodovou
ROK celkem (v mil. K¢) | celkem (v mil. K¢) celkem metodou)
1Q 2013 2024859 304473 5020860 401 651
2 Q 2013 2023595 315356 5089882 415521
3Q 2013 2045910 316961 5109694 416 070
4 Q 2013 2056717 337818 5103283 442 941
102014 2077010 316187 5052936 416 920
2 Q 2014 2105242 326252 5090304 429 224
30Q 2014 2123344 326294 5139986 428 359
4Q 2014 2144164 352054 5152642 460 157
1Q 2015 2168845 328948 5120441 435 757
2 Q 2015 2225459 342053 5176612 451 429
3 Q 2015 2259334 343136 5208014 448 993
4 Q 2015 2262629 370324 5222583 484 910
10Q 2016 2287591 348857 5204534 461 746
2Q 2016 2328364 360637 5246971 475 938
3Q 2016 2379254 362553 5286638 476 532
4 Q 2016 2371925 391607 5319062 513931
10Q 2017 2378007 372373 5282722 492 182
2 Q 2017 2443115 390576 5316301 517 413
3 Q 2017 2490355 392142 5390982 517 093
4 Q 2017 2503430 429614 5394364 562 511
1Q 2018 2532891 411423 5364790 544 751
2Q 2018 2586442 431305 5404638 570 815
3Q 2018 2643397 430530 5440987 567 218
4 Q 2018 2652637 461874 5462053 608 488

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka €. 4 - Souhrn dat pro regresni analyzu (ro¢ni ukazatele)

HDP v mil. K¢
Bankovni uvéry ahrn (dGchodovou Mira inflace (%)
Rok za rok metodou) roéni priumér
2013 8151081 4098128 1,4%
2014 8449760 4313789 0,4%
2015 8916267 4595783 0,3%
2016 9367134 4767990 0,7%
2017 9814907 5047267 2,5%
2018 10415367 5323556 2,1%

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka €. 5: Retézovy index — srovnani determinant

Klientské uvéry HDP v mil.
celkem (v mil. Mzdy a platy Zaméstnanost | K¢.(dichodovou

ROK K¢) celkem (v mil. K¢) celkem metodou)
1Q 2013

2Q 2013 1,00 1,04 1,01 1,03
30Q 2013 1,01 1,01 1,00 1,00

4 Q 2013 1,01 1,07 1,00 1,06
1Q 2014 1,01 0,94 0,99 0,94
2Q 2014 1,01 1,03 1,01 1,03
3Q 2014 1,01 1,00 1,01 1,00
4Q 2014 1,01 1,08 1,00 1,07
1Q 2015 1,01 0,93 0,99 0,95

2 Q 2015 1,03 1,04 1,01 1,04
3Q 2015 1,02 1,00 1,01 0,99

4 Q 2015 1,00 1,08 1,00 1,08
1Q 2016 1,01 0,94 1,00 0,95

2 Q 2016 1,02 1,03 1,01 1,03
3Q 2016 1,02 1,01 1,01 1,00

4 Q 2016 1,00 1,08 1,01 1,08
1Q 2017 1,00 0,95 0,99 0,96

2 Q 2017 1,03 1,05 1,01 1,05
3Q 2017 1,02 1,00 1,01 1,00

4 Q 2017 1,01 1,10 1,00 1,09
1Q 2018 1,01 0,96 0,99 0,97
2Q 2018 1,02 1,05 1,01 1,05
3Q 2018 1,02 1,00 1,01 0,99

4 Q 2018 1,00 1,07 1,00 1,07

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Piiloha €. 1 - Rist cen nemovitosti ve vybranych zemich Evropské unie v r. 2018
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Priloha €. 2 - Vyvoj zadluZeni nefinanéniho sektoru po roce 2000
(v % HDP)
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P¥iloha &. 3 - ZadluZenost soukromého nefinanéniho sektoru v CR

(v %, prava osa v mid.)
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Priloha €. 4 - Vyvoj vybranych urokovych sazeb, vynosovych mér a inflace
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Priloha €. 5 - Vyvoj realnych vynosi a zazeb
(v %)
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Nové avéry nefinanénim podnikum

Pozn.: Realné vynosy a sazby jsou pocitany jako rozdil nomindalnich
hodnot a ocekavané inflace. Pro jednolety Cesky statni dluhopis,
jednolety korunovy urokovy swap a vklady domacnosti je uvazovano
oCekavani na horizontu 1 roku, pro ostatni vynosy a sazby na
horizontu 3 let.

Zdroj: CNB
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Priloha €. 6 - Vyvoj jednoletého ceského statniho dluhopisu

-2
03/08 01/10 11/11 09/13 07/15 05/17 03/19
Portfoliova rizikova prémie === Kreditni rizikova prémie
wemm Terminova rizikova prémie  mmm Bezrizikovy vynos

Trznivynos Neutralni vynos

Zdroj: CNB
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Priloha €. 7 - Vynos pétiletého ¢eského statniho dluhopisu

—

0
-1

-2
03/08 01/10 11/11 09/13 07/15 05/17 03/19
s Portfoliova rizikova prémie s Kreditni rizikova prémie
mmmm Terminova rizikova prémie  mmsm Bezrizikovy vynos
Neutralni vynos

TrZni vynos

Zdroj: CNB
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Priloha €. 8 - Alternativni scénare: Vyvoj ristu realného HDP
(mezirocné v %)

12/15 12/18

Zakladni scenar

Nepfiznivy scénar

Zdroj: CNB
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Priloha €. 9 - Alternativni scénare: Vyvoj nezaméstnanosti
(v %)

12115 12/18 12121

——Zakladni scénaf  ———Nepfiznivy scénaf
Zdroj: CNB
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Piiloha €. 10 - Vyvoj ukazateli trhu prace
(v %)

10 -

-2 -
12/10 12/16

Mzr. zména primeérné hrubé nominalni mzdy v trznich odvétvich

Obecna mira nezaméstnanosti

Zdroj: CNB
Pozn.: Obecna mira nezaméstnanosti je sezonné ocisténa. Svisla

Cara oddéluje pozorované hodnoty od oficialni makroekonomické
progndézy publikované ve Zpravé o inflaci 11/2019.
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Priloha ¢. 11 - Ukazatele zadluZenosti a piijmi domacnosti

(v %, prava osa: mezirocné v %)

75 -

60 -

45

30

15

0
12/08

12114

mmmmm Nebankovni uvéry / HDD
mmmm Ostatni bankovni uvéry / HDD
mesn Jvéry na spottebu / HDD
mem |Jvéry na bydleni /HDD

= \|eziroéni tempo rustu uvérd celkem (prava osa)
= === Meziroéni tempo rustu nominalniho HDD (prava osa)

Zdroj: CNB

Pozn.: Nebankovni uvéry pfedstavuji Uvéry poskytnuté ostatnimi

finanénimi institucemi. HDD

hruby disponibilni ddchod. Sektor

domacnosti zahrnuje rovnéz Udaje za neziskové instituce slouzici

domacnostem.

97

20

15

10



Piiloha €. 12 - Meziro¢ni tempo ristu bankovnich uvéri soukromému nefinanénimu

sektoru
(v %)

12 1

10 A

1

0 /‘\//

2

-4
03/15 03/16 03/17 03/18

Nefinanéni podniky

Domacnosti— Uvéry na bydleni

Domacnosti— Uvéry na spotiebu
Zdroj: CNB
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Priloha ¢. 13 - Objemy skute¢né novych bankovnich uvéri nefinanénimu sektoru
(tfim&si¢ni thrny v mld. K¢).

150 -
125 4
100 -+
75
50
25
0
= (] L (] L | =t (-] L L] L
(=] oD (| (=] | O (L] (| (=] [y |
L] =1 [ ] -— ua | O =1 oo - L
(o] (] [a] [an] o | O (o] (] [an] L]
=t =t =t ~t =t | =t =t =t ~t ~t
Domacnosti Mefinanéni podniky
®m Domacnosti — na bydleni ® Podniky — investiéni avéry
B Domacnosti — na spotiebu B Podniky — provozni Uveéry
Domé&acnosti — ostatni Ovéry = Podniky — avéry na obé&Zna akiiva

Podniky — ostatni avéry

Zdroj: CNB

Pozn.: Skute¢né nové uvéry zahrnuji i navySeni stavajicich uvéra a
jsou ocistény o refinancované a refixované aveéry.
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Priloha €. 14 - Nové uvéry na bydleni a hypotecni avéry
(ro¢ni thrny v mld. K¢)

400 -
350
300
250
200
150

100

50

2014 2015 2016 2017 2018

= Noveé Uvéry na bydleni

m Nové hypotecni Gvéry

® Nové hypoteéni Uvéry bez refixaci a refinancovani

Zdroj: CNB
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Piiloha €. 15 - Spirala mezi ristem cen byt a objemem novych uvéra na bydleni
K relaci vysi mezd
(osa x: Meziro¢ni rast realizovanych cen byt v %; osa y: nové Gvéry v relaci ke mzdam)

3,2 7
’ 06/2016 —_—
3,07 /l/
2,8 / v He— 12/2018
2,6

2,4 - 12/2014 I /T
- 12/2008 Azow
2,2 / 1 —
o / /
1.8~ S

SN
6. 412120?39/ /

\

1,4 - -/

06/2004 —» —

1.2
-10 -5 0] 5 10 15 20
Nadhodnoceni cen byt ===
(modelovy pfistup)  -20 -10 0 10 20 30
Zdroj: CNB

Pozn.: Spirala je odvozena na zaklad¢ ristu cen byt a métitka novych uvért na bydleni
v relaci k vysi mezd
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Piiloha €. 16 - Vyvoj primérné vySe hypotecniho uvéru a poctu deklarovanych piijmi
(v mil. K¢, prava osa: v jednotkach osob)

2,50 - - 1,50
- 1,48
2,25
- 1,486
2,00
- 1,44
1,75
- 1,42
1,50 1,40
2H/15 1HM6 2H/M16 1HNMT7 2HM17 1H/M18 2H/M18
Primérna vyse Uvéru
Pramérny poéet klienta (prava osa)
Zdroj: CNB
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Piiloha €. 17 - Plnéni doporucdenych limita LTV
(podil ivért na poskytnutém objemu v %)

35 -
%}
30 *ex\%
25 1
\
20 - g\
i,
ALY
15 - '
%ﬁm%
e, i, D9
e, BT g, ;
| W W%v —
10 A g P
5 .
0
4 5 6|7 8 9/101112|1 2 3|4 5 6|7 8 9101112
2Q/17 | 3Q/17 | 4Q/17 | 1Q/18 | 2Q/18 | 3Q/18 | 4Q/18

LTV nad S0 —o—LTV 80-80

Individualni limit

— Agregatni limit
Zdroj: CNB
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Piiloha ¢. 18 - Rozdéleni uvéri podle LTV
(osax: LTV v %, osa y: podil Givérd na objemu v %)

45
40 A
35 1
30 A
25 -
20 A

15 -

10 -

do50 50-60 60-70 70-80 80-90 90-100 nad 100
m1H 2016 m2H 2016 m1H 2017
m2H 2017 1H 2018 m2H 2018

Zdroj: CNB
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