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Vybrané zdroje financovani dlouhodobého majetku a jejich

zobrazeni v u¢etnim vykaznictvi

Anotace

Pfedmétem bakalaiské prace je analyza jednotlivych zplsobl financovani
dlouhodobého hmotného majetku a jejich dopadl do Ucetnich vykazl vybraného
podniku KoSiT, s.r.o. s cilem formulovat pro podnik nejvhodnéjsi variantu. Nejprve se
prace zabyva obecnym vymezenim ucetnictvi, Ucetnich vykazl, charakterizaci
dlouhodobého majetku a moznymi zdroji jeho financovani. Nasledujici ¢ast je
vénovana moznym metodam financovani investice zvolené podnikem, zhodnocuje
vysledky analyz jednotlivych finan¢nich rozhodnuti v zavislosti na odliSnych
aspektech, vymezuje vliv na jednotlivé polozky ucetnich vykazl, obsahuje
vzadjemnou komparaci zjiSténych skutecnosti vcetné vysledného doporuéeni

nejvhodnéjsiho zplsobu financovani zvoleného majetku pro jmenovany podnik.

Klicova slova
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Selected Sources of Long-Lived Assets' Financing and Their

Display in Financial Reporting
Annotation

The subject of the bachelor thesis is an analysis of individual methods of long-lived
assets' financing and their impact on the financial statements of the selected
company KoSiT, s.r.o. in order to formulate the most suitable option for the
company. First, the thesis deals with the general definition of accounting,
accounting statements, characterization of long-lived assets and possible sources
of their financing. The following part is devoted to the possible methods of financing
the investment chosen by the company, evaluates the results of the analysis of
individual financing decisions depending on different aspects, defines the impact on
individual items of the accounting statements, contains mutual comparison of the
achievements found, including the resulting recommendation of the most

appropriate method of financing the selected asset for the mentioned company.
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Uvod

V soucasné dobé technologického pokroku je pro kazdou firmu kli¢ové investovat
do rozvoje technologii, a to jak napfiklad do softwaru, robotizace, automatizace
nebo jinak centrdiné Fizenych strojd, u kterych se eliminuje lidsky faktor, a tak pfi
provadéni standardni udrzby podavaiji konstantni vykon. Souc¢asny trh vyviji tlak na
snizovani cen vystupl zaroven s technickym zdokonalovanim, na druhou stranu
ceny vstupl jsou stale rostouci. Diky vynalozeni prostifedkd do obnovy technického
parku se tak firma mUlzZe stat konkurenceschopnéjsi a |épe obhdjit a upevnit svou
pozici na trhu. Kazdé podnikatelské rozhodnuti, navic takto nakladné, ma dopad na
hospodareni ucetni jednotky, a to nejen sou¢asné, ale pfedevsim budouci, a je proto

kliCové radné zvazit veskeré aspekty jednotlivych moznosti.

Cilem této bakalaiské prace je kritické zhodnoceni rlznych variant financovani
dlouhodobého hmotného majetku s dopadem na jednotlivé polozky ve finanénim
UCetnictvi. Dale také posouzeni vyhodnosti variant z hlediska finanéniho,
administrativniho ¢i z hlediska vlastnictvi majetku. Nasledné je prace zamérena na
vyhodnoceni jednotlivych variant dle zji§ténych Gdaji a s nim souvisejici formulaci

zavérecného doporuceni zkoumanému podniku.

S ohledem na stanovené cile prace je nejprve provedena odborna literarni reSerse,
jejimz ucelem je uvedeni do kontextu problematiky financovani dlouhodobého
majetku. Definovany jsou zde kli¢ové pojmy jako ucetnictvi a ucetni vykazy, poté
dlouhodoby majetek a jeho charakteristiky, ¢&i jednotlivé zdroje financovani
dlouhodobého majetku. Nasledné jsou uvedena teoreticka vychodiska prakticky
aplikovana na realny problém, kdy jsou nejprve samostatné analyzovany konkrétni
varianty financovani zvoleného majetku, a poté je uskutecnéna jejich vzajemna
komparace. V zavéru prace je provedena syntéza a shrnuti zjiSténych skuteénosti,
na jejichz zakladé je formulovan navrh na realizaci, ktery je pro podnik nejpfinosnég;jsi

dle v8ech zkoumanych aspektd.
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V4 V4

1 Ugéetnictvi a Géetni vykaznictvi

Pfi fizeni podniku, méfeni jeho vykonnosti &i rozhodovani o jeho financich jsou
klicové komplexni informace o struktufe majetku a zdroji jeho kryti, naklad( a
dosazenych vynosl a velikosti zisku nebo ztraty. Zaroven ucetnictvi poskytuje
moznost zobrazeni ekonomické reality podniku tak, aby byla mozna srovnatelnost
zjiténych informaci mezi jednotlivymi lety i subjekty (Steker a Otrusinova 2021;
BokSova 2013).

Je tfeba rozliSit rozdil mezi U€etnictvim jakozto soustavnou a prakticky provadénou
¢innosti a u¢etnim vykaznictvim, jehoz hlavnim cilem je poskytovani informaci pro
ekonomicka rozhodnuti jeho uZivatelim. Jeho prfedmétem tedy neni jednotlivé

transakce zuctovat, ale vykazovat jejich dopad v ucetnich zavérkach (Hyblova 2017).

Ugetni vykaznictvi obecné poskytuje finanéni informace o konkrétni U&etni jednotce,
které pomohou jeho uzivatellim pfi rozhodovani napfiklad o jednotlivych investicich,
poskytovani Uvéru, zhodnoceni penéznich tokl a odhadu jejich budouciho vyvoje,
zobrazeni stavu pohledavek a majetku a mnoho dalSich (Brychta et al. 2022). Aby
meéli uéetni vykazy spravnou vypovidaci schopnost a mohly byt na jejich zakladé
provadéna plnohodnotna rozhodnuti, musi proto byt ucetni informace pravdivé,

Uplné, priikazné, spravné, srozumitelné a dostatec¢né spolehlivé (Hyblova 2017).

11 Funkce ucetnictvi

Finanéni ucetnictvi zachycuje hospodarské jevy, které souvisi s &innosti uvnitf
ucetni jednotky stejné tak jako ty mimo ni. Na zakladé nich poté Ize sestavit rizné
ucetni vykazy, odliSujici se u€elem vyhotovovani, zobrazovanym ¢asovym usekem,

typem zpracovavanych dat nebo uzivateli téchto dat (Proklpkova a Svoboda 2014).

centralniho informacniho systému slouziciho k poskytovani téch informaci, s jejichz
pomoci mohou byt uskute¢néna jednotliva ekonomicka rozhodnuti. Slouzi tedy

nejen uzivatelm internim, managementu, vlastnikim nebo zaméstnancim, ale
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stejné tak i externim uzivateldm, kterymi mohou byt potencidlnim investofi, banka,
stavajici i budouci obchodni partnefi, pojistovny, finanéni Urady, statisticky uUfad a
fada dalSich (Kralova a Hejret 2022).

UZite¢nost UCetnictvi Ize popsat i dalSimi dllezitymi funkcemi. Kromé informacni to
mUze byt dale funkce dlkazni neboli poznavaci. Ta spodiva v pouziti Uetnich dat
jako dlikaznich prostfedkd ve sporu napfiklad mezi dluznikem a véfitelem. U&etnictvi
také poskytuje oporu pro interni i externi kontrolu nebo podklady pro ekonomicka
rozhodovani. V neposledni fadé jsou uletni informace podkladem pro zjisténi
danové povinnosti (Chalupa et al. 2020; BokSova 2013). Diky zavedenym obecné
platnym standarddim ve vedeni Géetnictvi je zajisténa urditd vypovidaci schopnosti
vykazl a moznost interakce a srovnani s jinymi Ucetnimi jednotkami, je tedy

zajisténa analyticka a komunikaéni funkce Ucetnictvi (Proklpkova a Svoboda 2014).

1.2 Uéetni vykazy

Ucetni vykazy lze povazovat za systematicky setfidéné prehledy vybranych
informaci, popisujici majetkovou a finan¢ni strukturu spolu s vysledkem hospodareni,
zdroji penéznich prostfedkl a prehledu o finanéni pozici (Sagit 2020a). Jedna se
tedy o dllezity nastroj pfi fizeni podniku, a to nejen po jeho finanéni strance.
Aby mohly byt u¢etni vykazy v ¢ase srovnatelné a bylo dodrzeno jejich poslani, jsou
stanoveny presné postupy pro jejich tvorbu spole¢né s potfebnymi nalezitostmi a
organizaénimi ¢i technologickymi podminkami, stejné jako jejich forma (Proklpkova
a Svoboda 2014).

Ucetni vykazy jsou tvofeny nékolika pfesné strukturovanymi dokumenty, konkrétné
se tedy jedna o Rozvahu, Vykaz zisku a ztraty spolu s Pfilohou, obsahujici doplfkové
informace k predchozim dvéma Castem. Dale mUze byt jeji soucasti i Pfehled o
penéznich tocich, jinak také Cash flow, a Pfehled o zménach vlastniho kapitalu
(Kralova a Hejret 2022).

Zakladnim ucetnim vykazem je bilance neboli rozvaha, ktera vyjadfuje finan&ni

situaci. Tvofena je k rozvahovému dni, nejéastéji k poslednimu dni sledovaného

15



obdobi, zaroven také zobrazuje Udaje z predchoziho obdobi. Majetek podniku
zachycuje z hlediska jeho slozeni na strané aktiv a zaroven na strané pasiv z
hlediska zdrojd jeho kryti. Plati zde bilanéni rovnost, kdy soucet polozek aktiv je
roven souétu polozek pasiv (Steker a Otrusinova 2021; Prokdpkovd a Svoboda
2014).

V tabulce 1 je zobrazeno zakladni rozlozeni polozek v rozvaze. Polozky aktiv jsou
sefazeny od téch nejméné likvidnich, tedy stalych aktiv, po nejlikvidngjsi. Pasiva
jsou Clenéna podle jejich charakteru na vlastni a cizi zdroje, a poté z hlediska
Casového (RUCkova 2021; Proklpkova a Svoboda 2014). S ohledem na danou
problematiku se prace dale vénuje pouze dlouhodobému majetku, ktery je v rozvaze
vykazovan ve skupiné B. Stala aktiva. Dale je roz¢lenén dle své povahy na nehmotny,
hmotny a finan¢ni. Drobny majetek a majetek, ktery ma ucetni jednotka v najmu
nebo ho uziva na zakladé leasingové smlouvy, se v rozvaze nepromita a je uveden

pouze v Pfiloze (Brychta et al. 2022; Rynes$ 2022).

Tabulka 1: Rozvaha

AKTIVA PASIVA
A, Pohledavky za upsany ZK A Vlastni kapital
B. Stald aktiva AL Zakladni kapitél
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek AL Azio a kapitalové fondy
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek AT Fondy ze zisku
B.IIL Dlouhodoby finanéni majetek ATV VH mmulych let
C. Obéina aktiva AV VH béiného Géetniho obdobi
€L Zésoby B.+C. | Cizi zdroje
C.IL Pohledavky B. Rezervy
C.IIL Kritkodoby finanéni majetek C. I Dlouhodobé zivazky
C.IV. Penéimi prostredky C.IL Kritkodobé zavazky
D. Casové rozliSeni aktiv D. Casové rozliSeni pasiv

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Cesko 2002)

Vykaz zisku a ztraty predstavuje prehled nakladl a vynosd a s nimi souvisejici
vysledek hospodareni za urdité obdobi. RozliSuji se dvé mozna ¢lenéni, a to podle
druhu nebo U&elu vynaloZeni nakladl. Castéji pouzivané je druhové &lenéni,
rozdélujici naklady na provozni a finanéni. Uelové &lenéni poté zachycuje vyrobni,
ostatni provozni a finanéni naklady. Rozdilem vynosU a nakladl je zjistén vysledek

hospodareni, a to bud' zisk, nebo ztrata (Novotny 2022; Ryne$ 2022).
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2 Dlouhodoby majetek

vvvvvv

¢innosti Ucetni jednotky, pomahajici ve snaze o vygenerovani vynosl a kapitalového
zhodnoceni. Jedna se o aktivum s podstatnym ekonomickym pfinosem v Case. Diky
své dlouhodobosti, doba vlastnéni ¢i pouzivani v podniku presahuje jeden rok, mdze
slouzit i jako prostfedek nebo sou&dst inovovani a zdokonalovani postup(l (Steker a
Otrusinova 2021; Tamulevi¢iené et al. 2019). Jak uvadi Kieso (2020), ddvodem
pofizovani dlouhodobého majetku zpravidla nebyva jeho dalSi prodej, nybrz je
spojeno s predpokladem pouzivani k hospodarské ¢innosti, dosazeni ekonomického

zhodnoceni a o¢ekavanim napinéni podnikovych cill.

Charakter dlouhodobého majetku je pfedevsim v neménnosti své podoby a podstaty
oproti majetku obéznému. Jeho spotfeba neprobiha najednou, nybrz svou hodnotu
postupné predava pribéznym opotfebovanim do hodnoty produktu prostiednictvim
odpisl. Ty se zobrazi v nakladech daného ucetniho obdobi, ve kterém byl majetek
uzivan ¢i drZzen a prispival ke generovani vynosUl. Uréité druhy dlouhodobého
majetku ale odepisovany nejsou, a to z toho dlvodu, Ze se neopotfebovavaji, nybrz
jejich hodnota v ¢ase roste. MliZe se jednat napfiklad o cenné papiry, pozemky nebo

umélecka dila (Steker a Otrusinova 2021; Kieso et al. 2020).

V ucetnim vykaznictvi se dlouhodoby majetek povazuje za aktivum a vykazuje se
tedy v rozvaze. Spole¢né s nim se v rozvaze uvadéji i opravky, které jakozto polozky
snhizujici hodnotu daného odpisovaného majetku predstavuji kumulovanou hodnotu
odpisl za dobu jeho Zivotnosti. Naslednym porovnanim téchto dvou polozek se zjisti
vy$e zlstatkové ceny dlouhodobého majetku (Brychta et al. 2022; Chalupa et al.
2020).

Dlouhodoby majetek Ize dale &lenit na tfi skupiny, a to na majetek dlouhodoby
nehmotny, hmotny a finan¢ni. Hmotnym majetkem jsou mysSleny véci movité i
nemovité, péstitelské celky nebo stada zvifat splfujici podminku dlouhodobosti.
Za nehmotny majetek jsou povazovana predevsim urcita povoleni ¢i opravnéni jako
napriklad licence, autorska prava, know-how, ale také software nebo goodwill.

Mezi dlouhodoby finanéni majetek mohou patfit cenné papiry, finan¢ni ucasti nebo
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terminované vklady, drzené déle nez jeden rok za ulelem jejich zhodnoceni

(Martinovicova et al. 2019).

Ucetnictvi sleduje dlouhodoby majetek v U&tové tfidé O, kde se také nachazi i
polozky pofizeni dlouhodobého majetku, poskytnutych zaloh na dlouhodoby
majetek, opravek a opravnych poloZzek k majetku. Zakladni zplsoby uctovani
o dlouhodobych aktivech uvadi Cesky uéetni standard &. 013 (Skalova a Sukova
2022; Sagit 2020b).

2.1 Porizeni dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek mlze byt pofizen nékolika zplsoby, tim nejcastéj$im je koupé
od externiho dodavatele. Mezi dalSi patfi vytvofeni majetku vlastni Cinnosti, nabyti
prav k vysledkim dusevni tvofivé ¢innosti, vkladem do podnikani od spole¢nika,
pfevod do podnikani z osobniho vlastnictvi podnikatele nebo napfiklad bezuplatnym
plnénim, jako je pfijeti daru ¢i dédictvi (Chalupa et al. 2020; Brychta et al. 2022).
Mezi alternativni zplsoby pofizeni se da povazovat nabyti na zakladé smlouvy o
koupi najaté véci, tedy finan¢nim leasingem, a dale plnou ¢i ¢aste¢nou dotaci z

vefejného rozpodtu (Steker a Otrusinova 2021).

Pfi u¢tovani o pofizovani majetku se jednotlivé operace zachycuji na ucéty v uctové
skupiné 04 - Nedokonceny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek. Na tentyz ucet
se promitnou také naklady spojené s pofizenim tohoto majetku, které se zahrnuji do
celkové pofizovaci ceny. V pfipadé, Ze zadné takové naklady nevznikaji, je mozné
ucet skupiny 04 vynechat a U¢tovat rovnou na vrub uc¢tu dané uctové skupiny 01, 02,
03 nebo 06 dle podstaty majetku (Skalova a Sukova 2022; Sagit 2020b).

2.2 Ocenovani dlouhodobého majetku

Kazda ucetni jednotka si nejprve musi ve své vnitfni smérnici stanovit hrani¢ni
¢astku pro zafazeni nové pofizeného majetku mezi dlouhodoby. U uréitych druhd
majetku jako jsou pozemky, stavby, emisni povolenky &i goodwill, vySe ocenéni ale

rozhodujici neni, a jedna se vZzdy o majetek dlouhodoby. Zplsob ocenéni majetku se
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dale odviji také od toho, jakym zplsobem byl pofizen. V UCetnictvi je majetek pfi
pofizeni ocenovan pofizovacimi cenami, vlastnimi naklady nebo reprodukéni

pofizovaci cenou (Steker a Otrusinova 2021; Alexander et al. 2017).

Pofizovaci cena se pouziva pfi pofizeni majetku dodavatelskym zpUsobem. Sklada
se z hodnoty, za kterou byl majetek nakoupen spoleéné s naklady souvisejicimi s
jeho pofizenim. Mezi ty se fadi napfiklad naklady spojené se zprostfedkovanim
nakupu, s vyfazenim plvodniho majetku, s dopravou a montazi, dale pak spravni
poplatky, clo, pojisténi, Uroky z uvéru, prlzkumné, geologické, geodetické Cdi
projektové prace a dalsi. Naopak se mezi souvisejici naklady nezahrnuji naklady na
opravu a udrzovani, kurzové rozdily, smluvni pokuty a uroky z prodleni, najemné,
vydaje na pfipravu pracovnikl nebo na vybaveni majetku zasobami (Skalova a
Sukova 2022; Brychta et al. 2022).

Kulturni pamatky, sbirky muzejni povahy, pfedméty kulturni hodnoty a cirkevni
stavby se také ocenuji pofizovaci cenou. Pokud ale jejich pofizovaci cena znama
neni, oceni se ve vysi 1 KE. V takovém pfipadé se ocenéni nezméni ani pokud bude

sbirka rozsifena (Chalupa et al. 2020).

Na druhou stranu reprodukéni pofizovaci cena vyjadfuje takovou cenu, za jakou by
byval majetek pofizen v okamziku uétovani o ném. Pouziva se totiz k ocenovani
majetku vloZzeného do podnikani, nabytého bezuplatné nebo majetku noveé
zjiSténého a v ucetnictvi dosud nezachyceného, jako pfi inventarizaci (Brychta et al.
2022).

Pro ocenovani majetku vytvoreného vlastni ¢innosti se pouzivaji vlastni naklady.
Tento pojem zahrnuje jednak veSkeré pfimé naklady, které byly vynaloZzené na
vyrobu daného majetku ¢i jinou ¢innost s ni spojenou, coZz miZe predstavovat
pofizovaci cenu materidlu a daldich spotfebovanych vykonl spole¢né s naklady,
které vznikaji v pfimé souvislosti s danou vyrobou (pfimé mzdy, energie). Dale také
mUze zahrnovat i pfipadné pfifaditelné nepfimé naklady vztahujici se k této vyrobé.
V pfipadé, ze naklady na vyrobu daného majetku nejsou znamy, pouzije se k

ocenéni reprodukéni pofizovaci cena (Kralova a Hejret 2022; Prudky a Lostak 2019).
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Vyslednd hodnota ocenéni dlouhodobého majetku mize byt dale navy$ena o
hodnotu technického zhodnoceni. Tim se rozumi takové zasahy do majetku, jejichz
nasledkem je zména ucelu ¢&i technickych parametrl majetku a rozsifeni vybavenosti
nebo pouzitelnosti daného majetku. Dale se také zahrnuji veSkeré vydaje na
dokoncené nastavby, pfistavby, stavebni Upravy a rekonstrukce ¢i modernizace
majetku. Takové zasahy se ale vykazuji jako technické zhodnoceni pouze, pokud
vynaloZené vydaje dosahnou stanovené vySe ocenéni. Jedna se o tentyzZ limit, ktery
ucetni jednotka pouziva pro zafazeni majetku mezi dlouhodoby a ktery si sama
stanovuje (Brychta et al. 2022; Prudky a Lostak 2019). Vyjimkou jsou zde stavby, u
kterych je kliCova vyznamnost hodnoty technického zhodnoceni ve vztahu k vySi
ocenéni dané budovy v ucetnictvi. Pokud se jedna o majetek drobny nebo pronajaty,
technické zhodnoceni takového majetku, pokud prekroéi limit pro ocefiovani, je poté
povazovano za samostatny dlouhodoby majetek a je také samostatné odpisované.
V pfipadé, Ze technické zhodnoceni navysi vstupni a zlstatkovou cenu majetku, je
tfeba upravit opisovy plan. V dlsledku toho se prodlouZi doba Zivotnosti majetku
(Skalova a Sukova 2022; Chalupa et al. 2020).

Alexander a Nobes (2020) zdlraziuji, Zze dlouhodoby majetek je v rozvaze
oceflovan realnou hodnotou. VySi jeho ocenéni pfi pofizeni, evidovanou na
majetkovych Uétech, je tedy tfeba doplnit o ocefiovaci rozdil v podobé opotiebeni
(viz oddil 2.3) nebo docasného snizeni hodnoty, tedy formou opravnych polozek
(Alexander a Nobes 2020). Toto snizeni hodnoty se promitne na vrub nakladového
uctu 559 - Tvorba a zuctovani opravnych polozek v provozni ¢innosti, a zaroven ve
prospéch pfislusného uctu skupiny 09 - Opravné polozky k dlouhodobému majetku.
V Ceském prostiedi se dba na zasadu opatrnosti, z toho ddvodu neni docasné

zvys$eni hodnoty majetku evidovano (Chalupa et al. 2020; Sagit 2020b).

2.3 Odpisovani dlouhodobého majetku

Dlouhodoby majetek se v podniku vyuziva opakované, a to po dobu delSi nez jeden
rok, ¢imz dochazi k jeho opotfebeni. Dle své povahy je opotfebeni rozdélovano na
fyzické a moralni (Steker a Otrusinova 2021). Fyzicka opottebeni vznikaji v ddsledku
aktivniho pouzivani majetku nebo jako dlsledek plsobeni pfirodnich &i chemickych
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vlivl a také prostym plynutim ¢asu. Na druhou stranu opotiebeni moralni je spojeno
se zastaranim v kontextu védeckého ¢&i technologického pokroku nebo se zménami
v poptavce po produktech danym majetkem vyrabénych (Brychta et al. 2022), a
zaroven také s ekonomickym opotfebenim, tedy s rostoucimi naklady na udrzbu a
provoz. Stupen opotfebeni se odviji od délky a intenzity vyuzivani daného majetku
(Martinovicova et al. 2019; BokSova 2013).

Diky svému charakteru nemohou byt vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého
majetku promitnuty do provoznich nakladl celé najednou, je tfeba je zahrnovat
postupné v jednotlivych letech jeho Zivotnosti dle opotfebeni (Brychta et al. 2022).
K tomu jsou vyuzivany odpisy, vyjadfujici odhad opotfebeni relativné na cas i
vykon (Vicek 2016). Odpisy tedy predstavuji trvalé snizeni hodnoty daného
dlouhodobého majetku a odrazeni miru jeho pouzivani a opotfebeni (MartinoviCova
et al. 2019). Zaroven diky prendseni hodnoty majetku do nakladl dochazi k
ovliviiovani vy$e hospodariského vysledku a zakladu dané z pFijm0 (Prudky a Lostak
2017).

Odpisovani se provadi u vétSiny dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
podle prfedem stanoveného odpisového planu, majetek dlouhodoby finanéni se
neodepisuje. Vyjimkou je zde dlouhodoby hmotny majetek vylouc¢eny z odpisovani,
coz jsou pozemky, sbirky uméleckych dél a pfedméty kulturni hodnoty, a to z toho
dlvodu, Ze se tento majetek v prlibéhu ¢asu neopotiebovava, naopak jeho hodnota
roste (Brychta et al. 2022; Deo 2021). Odpisy se bézné rozliSuji na odpisy ucetni,
tedy uskute¢néné podle zakona o Ucetnictvi, a dafiové, podléhajici zakonu o danich

z ptijm0 (Chalupa et al. 2020).

2.3.1 Ugetni odpisovani

Ucetni odpisy maji za Ukol co nejpfesngji vyjadfit skuteéné opotiebeni
dlouhodobého majetku za ucCelem realného vykazani hodnoty daného majetku.
ZpUsob Ucetniho odpisovani si Ucetni jednotka voli sama na zakladé podstaty
pouzivani majetku. Tento zplsob mize byt zaloZzeny na ¢asovém hledisku stejné

jako na vykonovych normach, popfipadé na kombinaci vice faktor( (Brychta et al.
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2022). Podle zvoleného zplsobu odpisovani konkrétniho majetku poté ucetni
jednotka sestavuje odpisovy plan, ktery je podkladem pro zachyceni odpisi do

U&etnictvi po dobu jeho ekonomické Zivotnosti (Steker a Otrusinova 2021).

Dle Chalupy (2018) mohou dlouhodoby majetek odepisovat ty ucetni jednotky, které
maiji vlastnické nebo jiné pravo k jeho uzivani, ucetni jednotky hospodafrici s
majetkem statu nebo majetkem Uzemnich samospravnych celkl, a také pouzivajici
majetek na zakladé smlouvy o vypUijcce po dobu zaji$téni tohoto zdvazku pfevodem
prava. Dale se jedna také o ucetni jednotky, které vlastnické pravo k movitym
vécem nabyvaji na zakladé projevu vlle jinym zplsobem neZz prevzetim véci
a jednotky, které jsou uzivateli majetku a provedou na ném technické zhodnoceni na

svUj Ucet.

Soucet odpisl za jednotlivé roky pouzivani majetku se oznacuje jako opravky, které
hodnotové vyjadfuji dosavadni opotifebeni daného majetku. Pomoci nich Ize zjistit
také zlstatkovou cenu majetku, ta se rovna rozdilu mezi vstupni cenou a opravkami
daného majetku (Brychta et al. 2022). Celkova odepsana Castka nesmi nikdy
prfesahnout vstupni cenu navysSenou o pfipadné technické zhodnoceni (Prudky a
LoStak 2017).

Odpisy jsou pro ucetni jednotku kazdoro¢nim nakladem, ktery se zachycuje na vrub
vysledkového uctu 551 - Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku.
Souvztazné k tomuto se Uctuje ve prospéch uctu opravek v uétové skupiné 07 nebo
08 (Sagit 2020b; Jindrak 2020). Timto krokem tedy nedochazi k pfimému snizeni
hodnoty majetku na jejich majetkovych uctech, ale nepfimo prostfednictvim opravek.
Ty se poté promitnou v rozvaze na strané aktiv ve sloupci korekce a jejich
odedtenim od pofizovaci ceny majetku (sloupec brutto) se zjisti jeho zlstatkova

hodnota ve sloupci netto (Steker a Otrusinovd 2021; Skalova a Sukova 2022).

2.3.2 Danové odpisovani

Danové odpisy jsou vymezeny v zakoné& o danich z pfijmd a zji$tuji se pouze za
UCelem zjisténi zdkladu a vySe dané z pfijmd. Do Ucetnictvi se tyto odpisy

nepromitaji, a také nevyjadfuji realnou miru opotfebeni. Jedna se o danovy naklad,
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ktery je mozné pouzit pfi vypoltu dafiového zakladu. V praxi se o rozdil mezi
ucetnimi a dafovymi odpisy snizuje ¢i navySuje vysledek hospodareni (Skalova
2022).

Podle zdkona o danich z pfijmd je mozné danové odepisovat dlouhodoby hmotny
majetek uzivany v podniku déle neZ rok, jehoz vstupni cena prekrocila hranici
80 000 K¢, jedna-li se o majetek porfizeny od ledna roku 2021. Pro majetek pofizeny
do 31. 12. 2020 ¢inil tento limit 40 000 K¢&. Vyjimkou jsou zde budovy a stavby, u
kterych neni jejich ocenéni rozhodujici. Zaroven pro dlouhodoby nehmotny majetek
pofizeny do konce roku 2020 platil limit ocenéni 60 000 K¢&, od roku 2021 ale musi
byt spinéna pouze podminka dlouhodobosti, hranice ocenéni zlstava na ucetni
jednotce, a tedy na jejim odpisovém planu stanoveném v souladu se zakonem

o Ucetnictvi (Cesko 1992).

Dlouhodoby majetek se rozdéluje do Sesti odpisovych skupin, které, jak je vidét v
tabulce 2, urcuji, po jak dlouhou dobu bude dany majetek odpisovan. Majetek Ize
odpisovat nejvySe do hodnoty vstupni i zvySené vstupni ceny a pfedem zvolenym
zplsobem, ktery nelze v pribéhu odpisovani ménit (Skalova a Sukova 2022). Mezi
zakladni zplsoby dafiového odpisovani patfi rovnomérné a zrychlené, ve
specifickych pfipadech Ize pouzit i rovhomérné &asové ¢i vykonové odpisovani
(Steker a Otrusinova 2021).

Tabulka 2: Doba odpisovani dlouhodobého majetku dle odpisovych skupin

Odpisova skupina Doba odpisovani
1 3 roky
2 5 let
3 10 let
4 20 let
5 30 let
6 50 let

Zdroj: (Cesko 1992)
Pfi rovnomérném odpisovani je pfiznaéné to, ze maji odpisy po celou dobu stejnou
vysi, vyjma prvniho roku odpisovani, kdy je odpis nizsi. V urgitych pfipadech ale Ize
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odpis v prvnim roce navysit, a to o 10, 15 & 20 % (Skalova a Sukova 2022).
Pfi vypoltu se pouzivaji ro¢ni odpisové sazby (viz tabulka 3), které jsou uréeny
zadkonem o danich z pfijmU pro kazdou odpisovou skupinu a predstavuji procentudlni
sazbu ze vstupni ceny majetku (Chalupa et al. 2020). Samotny odpis se poté
vypocita jako jedna setina soucinu vstupni ceny majetku a konkrétni ro¢ni odpisové
sazby. Takto vypocétené odpisy se zaokrouhluji na celé koruny nahoru (Prudky a
Lo3ték 2017; Cesko 1992).

Tabulka 3: Rocni odpisové sazby pfi rovnomérném odpisovani

Odpisova skupina V prvnim roce V dalSich letech Pro zvySenou
odpisovani odpisovani vstupni cenu

1 20 40 33,3

2 1 22,25 20

3 5,5 10,5 10

4 2,15 5,15 5

5 1,4 3,4 3,4

6 1,02 2,02 2

Zdroj: (Cesko 1992)

Zrychlené odpisy umoznuji v pocatecnich letech odepsat vyssSi hodnotu majetku
oproti rovnomérnym, v prlibéhu ¢asu poté jejich vyse klesa. Kazdé odpisové skupiné

jsou pfifazeny koeficienty (viz tabulka 4) samostatné pro prvni a dalSi roky, stejné

tak jako pro zvySenou zlstatkovou cenu (Prudky a Lo$tak 2017).

Tabulka 4: Koeficienty pro zrychlené odpisovani

Odpisova skupina V prvnim roce V dalSich letech Pro zvySeni
odpisovani odpisovani zUstatkovou cenu

1 3 4 3

2 5 6 5

3 10 1 10

4 20 21 20

5 30 31 30

6 50 51 50

Zdroj: (Cesko 1992)
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V prvnim roce je odpis podilem vstupni ceny majetku a pfislusného koeficientu.
V nasledujicich letech se poté jedna o podil dvojndsobku zlstatkové ceny a rozdilu
pfifazeného koeficientu a poctu let, po které byl jiz majetek odpisovan. Stejné jako
tomu bylo u odpisovani rovnomérného, i zde mize byt odpis v prvnim roce navysen
010, 15 €i 20 % (Rynes 2022).

2.4 \Vyrazeni dlouhodobého majetku

V okamziku, kdy ucetni jednotka uz dale dlouhodoby majetek nema ve svém
vlastnictvi, je tfeba tuto skutec¢nost promitnout i do ucetnictvi, a majetek z evidence
vyfadit. Existuje nékolik dlvodl pro vyfazeni. MizZe se jednat o prodej, likvidaci
majetku jako dlsledek opotiebeni, disledek $kody nebo manka, bezUplatny pfevod
¢i dar, vklad majetku do jiné spolecnosti, pfefazeni z podnikani do osobniho uzivani
nebo prevod na zakladé pravnich predpisl (Brychta et al. 2022; Alexander et al.
2017).

Pokud se vyfrazuje dlouhodoby majetek odpisovany, je kliCové, zda jiz byl plné
odepsan. Je nutné, aby se opravky a pofizovaci cena majetku v dobé vyfazeni
rovnaly, proto je potieba pfipadnou zlstatkovou cenu majetku doodepsat na vrub
prislusného nakladového Ucétu, odvijejiciho se od dlvodu vyfazeni, souvztazné s
uétem opravek skupiny 07 nebo 08 (Skalova a Sukova 2022; Jindrak 2020).
Nasledné probéhne samotné vyfazeni majetku ve vysi pofizovaci ceny, které se
uctuje na vrub pfislusného uctu opravek a ve prospéch majetkového uctu (Novotny
2022). Vyrazeni neodpisovaného majetku se UuCtuje pfimo na vrub daného
nakladového Uc¢tu dle dlvodu vyfazeni, souvztazné ve prospéch pfislusného

majetkového uctu (Brychta et al. 2022).
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3 Zdroje financovani majetku

Podle Fotra a Soucka (2011, s. 44) “lze financovani podnikovych investic
charakterizovat jako ¢innost zabyvajici se ziskavanim finanénich zdrojd (kapitélu a
penéz) pro zalozeni, chod a rozvoj podniku, a to v potfebném objemu, Case a
strukture, pri optimdlnich nakladech na jejich obstarani a s definovanou cenou za
jejich pouzivani”. Naplni financovani je tedy snaha ziskat dostate¢né mnozstvi
zdrojd v optimalni struktufe a s co nejniz$imi naklady tak, aby bylo mozné realizovat

planované investice (Deo 2021; Nyvltova a Marini¢ 2010).

Jak uvadi Mace (2013), financovani Ize obecné odliSit podle nékolika kritérii, a to z
pohledu ¢asu na kratkodobé, jehoz realizace se uskute¢ni do jednoho roku,
a dlouhodobé, kdy vyporadani operace nastava za delsi ¢asové obdobi nez je jeden
rok. Déle rozliduje z hlediska zplsobu tuzemské a zahraniéni zdroje, at uz se jedna o
banky, firmy, domacnosti &i jiné organizace (Mace 2013). Hrdy a Krechovska (2016)
doplfuji hledisko vlastnictvi, které rozdéluje zdroje na vlastni a cizi, u kterych je
kliCové, ze cizi zdroje musi ucetni jednotka za uréenou dobu vratit. Soucasné cleni
zdroje dle zpUsobu ziskavani na interni nebo externi, tedy zda tyto zdroje podnik
vygeneroval svou vlastni ¢innosti ¢i je ziskal od vnéjSich subjektd. Ptikladem
externich vlastnich zdrojd mohou byt zakladni kapital a dalsi vklady spole¢nikd, dary
¢i dotace, zatimco externi cizi zdroje jsou zavazky z obchodnich vztah(, uvéry,
emise dluhopisl &i jinych cennych papirli, finanéni i operativni leasing nebo také
rizikovy a rozvojovy kapital ¢i business angels. Interni zdroje jsou povétSinou vlastni,
jedna se predevsim o nerozdéleny zisk a fondy ze zisku, kromé toho to mohou byt i
odpisy nebo prodej &asti zasob &i majetku. Jejich pouziti se oznacuje jako
samofinancovani. Vyjimku tvofi rezervy, které jsou internim cizim zdrojem
financovani, jelikoz je Ize povaZovat za budouci zavazky vici tieti osobé (Hrdy a
Krechovska 2016; Fotr 1999; Kalouda 2019).

Klicovou otazkou financovani je, jak by struktura zdroji v podniku méla vypadat.
Zde obecné plati tzv. zlaté bilanéni pravidlo financovani, které uvadi, ze by
dlouhodoby majetek spolu s ¢asti trvalych obéznych aktiv mél byt financovan z

dlouhodobych zdrojli, a naopak kratkodoby neboli obéZzny majetek je tfeba kryt
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kratkodobymi zdroji (Cernohorsky 2020). Toto pravidlo je dano tim, Ze zatimco
obézny majetek neustale méni svou podobu, dlouhodoby majetek se vyznacuje
nizkym stupném likvidity a vydéla si na sebe za delsi ¢asovy horizont. Pokud je tedy
kratkodobymi zdroji financovan dlouhodoby majetek, mlze dojit k ohrozeni finanéni
stability podniku. Tento pfistup je oznacovan jako agresivni, a mél by byt pouzivan
pouze prechodné. Vyvazeny zplsob financovani spoc¢iva v dodrzeni zlatého pravidla,
jedna se o financovani zdravé. Nejméné rizikovy je konzervativni pfistup, tedy
financovani dlouhodobymi zdroji i ¢ast obéZzného majetku. Tomu se poté fika Cisty
pracovni kapital, a Ize vycislit i jako rozdil mezi obéznym majetkem a kratkodobymi
zavazky. Na druhou stranu mensi rizikovost s sebou pfinasi i mensi ziskovost, jelikoz
naklady na dlouhodobé zdroje jsou vySSi nez na kratkodobé (Nyvltova a Marini¢
2010; Zimon 2021).

3.1 Vlastni kapital

Vlastni kapital je dlouhodobym zdrojem podnikového financovani, odrazejici finanéni
nezavislost podniku a jeho dlvéryhodnost, zarovefl s sebou nese podnikatelské
riziko. Jeho vySe se méni v zavislosti na dosazeném hospodariském vysledku v
daném obdobi, pfi vykazovani zisku vysledek hospodareni roste, zatimco se ztratou
klesa (Martinovicova et al. 2019; Srpova 2020). V u€etnictvi se vlastni kapital eviduje
na uctech skupin 41 - Zakladni kapital a kapitalové fondy, 42 - Fondy ze zisku a

prfevedené vysledky hospodareni a 43 - Vysledek hospodareni (Sagit 2020b).

Nosnym prvkem vlastniho kapitalu je zakladni kapital tvofeny penéznimi i
nepenéznimi vklady spoleénikll, pfedstavuje tedy prvotni zdroj financovani a odrazi
hospodarskou stabilitu podniku (Brychta et al. 2022). Dalsi polozkou jsou kapitalové
fondy, obsahujici vklady do spoleé¢nosti mimo zakladni kapital, dary nebo také azio.
Vkladové azio je tvofeno rozdilem mezi hodnotou nepenézitého vkladu uréenou
znalcem a vySi vkladanou do spolecnosti, zatimco emisni azio pfedstavuje rozdil
mezi nominalni a emisni cenou akcii a vznika predevsim pfi dodate¢né emisi akcii
(RUG¢kova a Roubickova 2012; Alexander a Nobes 2020).
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Nerozdéleny zisk spole¢né s fondy tvofenymi ze zisku, jako mUze byt rezervni,
nedélitelny nebo statutarni fond, je kapital, ktery byl vytvofen vlastni innosti
podniku, a predstavuje tu ¢ast vysledku hospodareni po zdanéni, ktera nebyla
vyplacena spole¢nikim. O zplsobu naloZzeni s nerozdélenym ziskem musi
rozhodnout Fidici organy, nejcastéjsi moznosti jsou pfidély do fondl, které se fidi
konkrétnimi vnitfnimi smérnicemi firmy, nebo vyplaty podild na zisku spoleé¢nikim
(Cizinska 2018; Ri&kova 2021). Jak uvadi Martinovi¢ova (2019, s. 176) “néklady na
vlastni kapital jsou &asti zisku, ktery vlastnici o¢ekadvaji a ziskdvaji za vklad svého
kapitdlu do podniku”. Casto ale byvaji vy$si, nez jaké jsou naklady na kapitdl cizi.
| z tohoto dlvodu je tfeba pedlivé zvazit, jaky bude pomér vlastniho a ciziho kapitalu
podniku (Srpova 2020).

Vlastni kapital jako takovy nepredstavuje volné penézni prostfedky. Nej¢astéji byva
vazan v dlouhodobém majetku firmy nebo v zasobach &i pohledavkach. Vyse zisku
proto nema vypovidaci schopnost o platebnich moznostech firmy (MartinoviCova et
al. 2019).

3.2 Dotace

Znacéna ¢ast spolecnosti, at uz zacinajicich nebo rostoucich, ma moznost zadat o
statni dotace. Jedna se o pfijatou Ucelnou pomoc od statu ve formé poskytnuti
zdrojd spole¢nosti vyménou za dodrzeni uréitych podminek souvisejicich s provozni
¢innosti spoleCnosti (Kieso et al. 2020). Poskytnuté dotace obvykle predstavuji
snizeni penézniho vydaje na pofizeni dlouhodobého aktiva, a tedy v kone¢ném

disledku zvys$eni zisku spole¢nosti (Alexander et al. 2017).

Primarni podminkou dotace vztahujici se k dlouhodobému majetku je, ze by tento
majetek méla ucetni jednotka postavit, koupit nebo jinak ziskat. Zarovern mohou byt
pfipojeny dopliikové podminky omezujici typ, lokalitu nebo obdobi realizace.
Stanoveny ucel dotace musi byt vzdy bezpodminecné dodrzen (Alexander et al.
2017). Dotace jsou ¢asto spojeny s investicemi do vyzkumu a rozvoje ve prospéch

technologickych nebo ekologickych inovaci (Kieso et al. 2020). Vyhoda spociva v
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ziskani dodate¢nych penéznich prostifedkl, ovSem cely proces jejich Cerpani je

doprovazen vysokou administrativni zatézi (Srpova 2020).

Takovato bezuplatna plnéni mohou byt poskytnuta pfimo nebo zprostfedkované ze
statnino rozpodétu &i rozpoltu Uzemnich samospravnych celk(; z narodniho &i
statnino fondu, z prostfedkl Evropské unie &i rozpocltu ciziho statu nebo také
formou prominuti ¢asti poplatkd. Dle plivodu se poté nezpochybnitelny pravni narok
na dotaci zauctuje ve prospéch uctu 346 - Dotace ze statniho rozpoltu nebo 347 -
Ostatni dotace, souvztazné pak s uctem 378 - Jiné pohledavky. Jelikoz dotace
poskytnuté na pofizeni dlouhodobého majetku ¢&i technického zhodnoceni snizuji
pofizovaci cenu daného majetku, jejich pouziti se uctuje na vrub Ucétu 346, popf. 347,
a ve prospéch ucétu skupiny 04 - Nedokoncéeny dlouhodoby nehmotny a hmotny
majetek. V pfipadé stoprocentni dotace tak majetek nebude vibec evidovan v
uctové tridé 0 - Dlouhodoby majetek a promitne se pouze na podrozvahovych
uctech (Brychta et al. 2022; Nigrin 2020; Sagit 2020b; Jindrak 2020).

3.3 Uvéry

NejvyznamnéjSim a také nej¢astéji pouzivanym zdrojem podnikového financovani
jsou pravé Uvéry, a to bankovni, nebankovni i obchodni. Uvér jakozto dluh
predstavuje externi cizi zdroj kryti, ktery je v uletnictvi vykazovan v pasivech.
Véritel v podobé bankovni Ci jiné instituce pfenechava za Uplatu a na prfedem
stanovenou dobu penézni prostfedky svému dluznikovi, tedy podniku. Zaroven se
mizZe jednat o smluvné vazané nebo bezucelové vypujéeni (Hrdy a Krechovska
2016; Martinovi¢ova et al. 2019).

Uvéry Ize rozdélit na kratkodobé, se splatnosti do jednoho roku, poté stfednédobé,
splatné od 1 do 5 let, nebo dlouhodobé, jejichz cena byva nejvyssi. Cenou za takto
poskytnuty kapital jsou poté nakladové uroky, jejichz vySe se odviji od velikosti
uvéru, Urokové sazby, doby a zplsobu splaceni ¢i zplsobu zajisténi Uvéru nebo
divéryhodnosti podniku. Uroky mohou byt vyjadfeny bud absolutné, nebo &astéji
relativné formou fixni &i pohyblivé Urokové miry v procentech (Cizinska 2018; Fotr a
Soucek 2011).
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Dodavatelsky uvér je poskytovan samotnym dodavatelem hodnotnéjsiho majetku,
ktery vyhovi svému odbérateli s odlozenim ¢&i rozlozenim platby do vice splatek.
Odbérateli tedy neposkytuje pfimo penézni prostfedky. Zaroven lze rozliSit dva typy
tohoto Uvéru lidici se zplUsobem ruceni, a to podminény prodejni kontrakt, pfi kterém
je majetek ve vlastnictvi dodavatele az do Uplného splaceni, nebo Uvér na movitou
zastavu, kdy vlastnictvi pfechazi na odbératele ihned a majetek se stava zastavou
(Hrdy a Krechovska 2016; Fotr a Souc¢ek 2011).

Jedna-li se o Uvéry bankovni, existuje celd fada typl odrazejicich dobu splatnosti,
zpUsoby ruéeni nebo Ucel, pro ktery je sjednan. Nejbéznéjsimi druhy pfi financovani
dlouhodobého majetku jsou uvéry investiéni a hypotecni. Jedna se o uUvéry
dlouhodobé zajisténé, které véfitel umoruje postupnymi splatkami véetné urokl po
celou dobu splatnosti. Jak vyplyva z nazvu, investi¢ni uvér je poskytovan na
investi¢ni, tj. dlouhodoby majetek, ktery zaroven figuruje jako bankovni zaruka.
Oproti tomu hypoteéni Gvér je zajistén zastavnim pravem k nemovitosti a mize byt
sjednan konkrétni ucel, vétSinou spojeny s danou nemovitosti nebo i bezucelové
(Hrdy a Krechovska 2016; Cernohorsky 2020).

Mezi kratkodobé Uvéry poté patfi pfedevsim kontokorentni, lombardni a sméneény
uvér. Kontokorentni Uvér predstavuje moznost Cerpani penéznich prostfedkl z
bézného UCtu do zdporného zlstatku, pficemz je pfedem dohodnuty tzv. Uvérovy
ramec, tedy maximalni limit pro Cerpani. Tento uvér je povazovan za jeden z
nejdrazsich, jelikoz mize byt ¢erpan kdykoliv. Jeho obdobou je Uvér revolvingovy,
ktery predstavuje opakované poskytovani penéznich prostifedkd. Lombardni Uvér se
odliSuje tim, ze je zajiStén zastavou movité véci. Samostatnou skupinou jsou Uvéry
sménecné, tedy spojené se sménkou. NejcastéjSim typem je eskontni uvér, kdy
banka odkupuje sménku pfed dobou jeji splatnosti. Jeho obdoba v zahraniénim
obchodé se nazyva negociaéni. DalSimi pak mUze byt napfiklad akceptaéni,

ramboursni nebo avalovy uvér (Cernohorsky 2020; Hrdy a Krechovska 2016).

Ucetnictvi rozdéluje Uvéry pouze podle doby splatnosti, tedy na kratkodobé a
dlouhodobé. Pfijeti Uvéru se tedy zalcétuje na vrub Uétu penéznich prostiedkl a ve

prospéch u¢tu skupiny 23 - Kratkodobé uvéry nebo 46 - Dlouhodobé zavazky k
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uvérovym institucim. Splatka Uvéru je pak operaci reverzni (Chalupa et al. 2020;
Sagit 2020b).

3.4 Leasing

Typickym zplsobem financovani predev$im movitého majetku je jeho prondjem
formou leasingu. Charakteristickym znakem je, Ze majitelem majetku je po celou
dobu leasingu pronajimatel a uzivatel majetku, tj. ndjemce, mu za tuto sluzbu hradi
pravidelné leasingové splatky. Velmi vyznamny je leasing automobild, stroji a
vyrobniho zatizeni (Cizinskd 2018; Cernohorsky 2020). Takovéto potizeni
investiéniho majetku je zaloZzeno na tzv. leasingové smlouvé mezi najemcem a
pronajimatelem, kterym je vétSinou leasingova spole¢nost. Ve smlouvé je kromé
standardnich nalezitosti také stanoven leasingovy koeficient, ktery slouzi k vypoctu
jednotlivych splatek; dale konkrétné splatkovy kalendar; akontace, chapana jako
zaloha Ci prvni zvySena splatka majetku; a v neposledni fadé pfipadna vySe odkupni
ceny, za kterou najemce po skonceni leasingu majetek odkoupi, a jejiz vySe byva
velice nizka. Podle zplsobu jeho ukonéeni se déli na operativni a finanéni leasing,

nékdy se vyclenuje také leasing zpétny (Brychta et al. 2022; Chalupa et al. 2020).

Provozni neboli operativni leasing pfedstavuje kratkodoby ¢&i stfednédoby pronajem,
po jehoz skonceni se majetek vraci zpét pronajimateli. Leasingova smlouva se zde
podoba najemni smlouvé. Veskera rizika a naklady spojené s vlastnictvim zUstavaiji
na pronajimateli, ktery se obvykle stara také o udrzbu a opravy majetku. Mezi
charakteristické rysy operativniho leasingu patfi, ze splatkami neni pokryta cela
pofizovaci cena majetku, a také doba leasingu je kratSi nez ekonomicka zivotnost
pronajimaného majetku (Hrdy a Krechovska 2016; Fotr a Sou¢ek 2011; Brychta et al.
2022).

Zpétny leasing je specificka forma leasingu, kdy podnik proda majetek leasingove
spoleénosti, a poté si ho od ni pronajima. Vyhoda spociva v ziskani penéznich
prostfedkd, a tim zvyseni likvidity podniku, pfitom majetek stale z{stava v podniku a
je vyuzivan. (Fotr a Soucek 2011; Hrdy a Krechovska 2016; Brychta et al. 2022)
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Finanéni leasing predstavuje formu dlouhodobého pronajmu hmotného majetku
s naslednym prevodem vlastnického prava na uzivatele. Dale je upraven zakonem o
danich z pfijm0 tak, Ze minimdlni doba jeho trvani se rovna dobé odepisovani
majetku, a zaroven kupni cena neni vy$si nez cena zUstatkova. Na uZivatele majetku
jsou pfi finanénim leasingu zaroven prevedeny veSkeré povinnosti spojené s jeho
opravami a udrzbou (Cesko 1992). Hlavni vyhodou leasingu oproti jinym typlm
financovani je mozZnost ziskani potfebného majetku bez vysokych narokd na

pocateéni mnozstvi penéznich prostfedkl (Hrdy a Krechovska 2016).

V prabéhu trvani leasingu je vliastnikem majetku pronajimatel, ktery ho odpisuje. V
ucetnictvi uzivatele (najemce) se tento majetek neprojevi v ucétové tfidé 0 -
Dlouhodoby majetek, ale pouze v podrozvahové evidenci, a zarovenn ve formé
nakladl pfistich obdobi na G¢té 381. Pravidelné mési¢ni splatky predstavuji darfioveé
uznatelny naklad promitnuty v pomérné vysi na ucet 518 - Ostatni sluzby. Teprve pfi
odkoupeni majetku po ukonéeni finanéniho leasingu mize Géetni jednotka majetek
zaradit na pfislusny ucet tfidy O - Dlouhodoby majetek a pfipadné zacit odpisovat.
(Brychta et al. 2022; Chalupa et al. 2020; Sagit 2020b).

3.5 Ostatni zdroje financovani

Alternativou pro ziskani penéznich prostifedkd pomoci Uvéru je také emise dluhopisd.
Na trhu s cennymi papiry se pohybuje velké mnozZstvi investorl, a tak je mozné
snadno upsat vysokou ¢astku zdroji za pfedem smluvenou vysi Uroku. Nesporna
vyhoda oproti upisovani akcii pak tkvi ve faktu, Ze véfitelim nevznika pravo podilet

se na Fizeni spoleénosti (Cernohorsky 2020; Nyvltova a Marini¢ 2010).

DalSim moznym zdrojem financovani je tzv. rizikovy a rozvojovy kapital (venture
capital), ktery je pomérné Casty pfedevs$im v zahrani¢i. Jedna se o ziskani zdroji z
fondl, které sdruzuji velké mnozstvi finanénich prostfedkd soukromych osob
(Srpova 2020). Predstavuje kombinaci slozek vlastniho kapitalu formou navyseni
zakladniho kapitalu zaroven se slozkou ciziho kapitalu v podobé nezajiSténého
uvéru. Jedna se o financovani predevéim mensich a stfednich podnikd s vyraznym

potencidlem rstu pfi jejich zakladani a pocatec¢nim rozvoji nebo poté pfi expanzi a
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vstupu na nové trhy. Investor vklada prostfedky na ur€itou omezenou dobu,
vétSinou v rozmezi 3-7 let, vyménou za spoluvlastnicky podil v dobré vife

zhodnoceni svych prostfedkd (Cizinska 2018; Nyvltova a Rezfidkova 2007).

V neposledni fadé podniky mohou vyuzit Joint Venture, kdy se nékolik nezavislych
podnikatelskych subjektl spoji za Ucelem sdileni zdroji nebo know-how pro
realizace spole¢ného projektu. Jednotlivé podniky pfitom stdle vystupuji jako
samostatné jednotky a za své naklady Ci ztraty ruci oddélené (Alexander a Nobes
2020; Nyvitova a Rezfiakova 2007). Spole¢nosti v praxi bézné voli vyuziti hned
nékolika vySe zminénych variant a financovani dlouhodobého majetku tedy

kombinuji.
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4 Financovani vybraného majetku

Tato &ast prace se zaméfuje na komparaci finanéni stranky moznych zpUsobU
pofizeni zvoleného dlouhodobého hmotného movitého majetku. V prvni casti
kapitoly je struéné predstavena spoleCnost, z jejiz evidence prace vychazi.
Nasleduje specifikace pofizovaného majetku, a poté konkrétni priklady zplsobl

jeho financovani a promitnuti jejich vlivu do Uéetnictvi spole¢nosti.

4.1 Charakteristika podniku

Spole¢nost KoSiT, s.r.o. (dale jen firma) je spolecnosti s ru¢enim omezenym, ktera
vznikla 12. dubna 2012 oddélenim se od firmy Silni¢ni technika, a.s. Jedna se o
soukromou vyrobni firmu se sidlem v Nové Pace, jejimz pfedmétem podnikani je
vyroba strojd a zafizeni, povrchové Upravy a svarovani kovl. Firma ma dva vlastniky,
25% podil ma fyzicka osoba pan Petr KrejCi, zbylych 75 % podilu firmy vlastni
pravnicka osoba, spole¢nost KOBIT Holding, s.r.o., sidlici v Praze, ktera vlastni jesté

celkem jedenact dalSich dcefinych spoleénosti (KoSiT, s.r.o. 2022).

Firma je specializovana svafovna, ktera se zaméfuje se na zpracovavani plechu,
hliniku a nerezové oceli k vyrobé jednotlivych dild komunalni a bitumenové techniky.
Z velké vétsiny se jednd pouze o predvyrobu, produkuje rGzné dily, svarky a
soucastky ke strojim, které poté odebird predevsim spole¢nost KOBIT, spol. s r.o.
a montuje je do koneénych vyrobkl. Ta ma ve svém portfoliu pfes 80 typl strojq,

zarizeni a cisternovych navésul prevazné vlastni konstrukce (KoSiT, s.r.o. 2022).

Pfi zafazovani dlouhodobého majetku do vlastnictvi se firma fidi limitem stanovenym
zakonem o danich z pfijm0, zaroven si ale uréila vlastni hranici 2 000 K& pro zatrazeni
do operativni evidence drobného hmotného majetku. Pokud majetek tuto hranici
prekrodi, odepisuje ho rovnomérné po dobu 2 let. Dlvodem toho je zaruéni doba
veskerého zbozi, kterd je ze zadkona dvouleta, firma tedy predpoklada minimalni

pouzitelnost kazdého majetku 2 roky (KoSiT, s.r.o. 2022).
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Veskeré nemovitosti, spole¢né s ¢asti vyrobniho zafizeni, se kterymi firma podnika,
jsou v majetku jiné spole¢nosti holdingu a firma ji plati najem. PFi rozhodovani
o vétSich opravach, rekonstrukcich apod. je proto odkazana na jejich majitele, na
druhou stranu ale firmé odpada evidence nemovitosti a s tim spojena povinnost
podat pfiznani k dani z nemovitych véci a nasledna uhrada této dané (KoSiT, s.r.o.
2022).

4.2 Vymezeni analyzovaného majetku

Pro svou ¢innost pouziva firma velké mnoZzstvi specializovanych zafizeni a zvazuje
jejich rozsiteni pofizenim dalSiho viceucelového obrabéciho CNC stroje. Nazev
tohoto zafizeni vyplyva z anglického Computer Numerical Control, jedna se tedy
o pocitatem Fizeny automatizovany nastroj. Zpracovava predem naprogramované
pozadavky bez nutnosti manualniho ovladani, a tak by firma uSetfila naklady az na
3 pracovniky, které bude moci vyuzit v jiné oblasti. Dale vyhoda spociva ve velké
pfesnosti a produktivité stroje, a zarovern mlze byt naprogramovan na vykonavani
vice rlznych operaci. Specifikace konkrétniho pofizovaného stroje jsou znazornéné

v tabulce 5.

Tabulka 5: Charakteristika pofizovaného stroje

Nazev majetku CNC soustruh Odpisova skupina 2
Typové oznaceni Speedline AC 42 | Pocet let odpisovani |5 let
Cena (bez DPH) 4 200 000 K¢& Zpusob odpisovani rovhomeérny

Zdroj: vlastni zpracovani

JelikoZ je pofizeni vybraného stroje finanéné dosti nakladné, je tieba dikladné
zvazit, ktera z moznych variant jeho financovani bude nejvyhodnéjsi. Na vybér ma
mezi financovanim z vlastnich penézZnich prostfedkd, vyuzitim bankovniho Uvéru,
finan¢niho leasingu, anebo také moznost, Zze pozada nékterou ze spolupracujicich

firem holdingu o koupi daného stroje a sama si jej poté bude pouze pronajimat.
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4.3 Pofrizeni z vlastnich zdroju

Prvni moznosti, kterd je nasnadé, bude prosté pofizeni stroje koupi z vlastnich
penéznich prostiedkd firmy. Firma uzavira dne 14. 2. 2023 kupni smlouvu na dany
stroj a nasledné obdrzi fakturu pfijatou, jak je zobrazeno v tabulce 6. Cena stroje v
¢astce bez dané bude uctovana na vrub uctu 042 - Pofizeni dlouhodobého
hmotného majetku, a samotné DPH poté na ucet 343 - Dan z pfidané hodnoty.
Celkova pofizovaci cena bude poté promitnuta ve prospéch ucétu 321 - Dodavatelé.
Uhrada faktury médze prob&hnout jak jednorazové, tak zalohové nebo splatkové (je
uvazovano s Uhradou v ramci daného ucetniho obdobi) v zavislosti na pfedchozi
dohodé s dodavatelem stroje. VSechny tyto varianty maji ale ve vysledku stejny

dopad na rozvahu na konci prvniho roku uzivani stroje.

V okamziku, kdy firma stroj pfevezme do svého vlastnictvi, je tfeba pro néj vytvorit
inventarni kartu se zafazenim do pfislusné odpisové skupiny, vytvofenim
odpisového planu pro ucetni i dafiové odpisovani, a také ho zaradit do majetku firmy.
Tento krok probéhne zauctovanim pofizovaci ceny stroje bez DPH na vrub uctu
022 - Hmotné movité véci a jejich soubory, souvztazné s uctem 042 - Pofizeni
dlouhodobého hmotného majetku. Pro ucCely srovnatelnosti je abstrahovano od

vedlejich pofizovacich nakladd.

Tabulka 6: U&tovani pfi koupi stroje

Datum Doklad | Popis operace Castka MD D
14.02.2023 | FAP Pofizeni stroje 4 200 000 | 042 321
DPH 21 % 882 000|343 |321
17.02.2023 | VUD Zarazeni stroje do uzivani 4 200 000 | 022 042
20.12.2023 | VUD Odpis stroje 700 000 | 551 082

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zékladé zakona o danich z pfijmd bude stroj zafazen do 2. odpisové skupiny, coz
odpovida dobé odpisovani péti let. Dale podle vnitropodnikové smérnice firmy bude
odepisovan rovnomérnym zplsobem darového odpisovani, znazornéném v tabulce

7 (KoSiT, s.r.o. 2022). V pfipadé ucetnich odpist je pfikroteno ke konstantnimu
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odpisovani poétem mésicl, kdy mésiéni odpis vychazi v hodnoté 70 000 K&.
Kompletni odpisovy plan je uveden v inventarni karté majetku v pfiloze A, na jehoz
zakladé bude v prvnim roce zuétovan ucetni odpis stroje ve vysi 700 000 K&, a to na

vrub Uc¢tu 551 - Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku a ve

prospéch Uctu 082 - Opravky k samostatnym movitym vécem a jejich soubordm.

Tabulka 7: Rovnomérné dariové odpisy

Rok | Vypocet Odpis Opravky Zlstatkova cena
2023 | 4 200 000*11/100 462 000,00 | 462 000,00 3738 000,00
2024 | 4 200 000*22,25/100 934 500,00 | 1396 500,00 2 803 500,00
2025 | 4 200 000*22,25/100 934 500,00 | 2 331000,00 1869 000,00
2026 | 4 200 000*22,25/100 934 500,00 | 3265 500,00 934 500,00
2027 | 4 200 000*22,25/100 934 500,00 | 4 200 000,00 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani

Nejvétsi prednosti pofizeni majetku z vlastnich finanénich prostiedkd je okamzité
vlastnictvi bez nutnosti zadluzeni podniku. Zarovein muze firma stroj fadné
odepisovat, a tak si i snizit zaklad dané z pfijmd. Na druhou stranu ale veskeré
pojisténi a servis stroje musi zajiStovat firma samotna, tyto naklady jsou ale také
danové uznatelné. Je zde ovSem kliCove, zda firma potfebnym mnoZstvi penéznich
prostifedkd skute¢né disponuje a predevsim, zda by jejich vydani neohrozilo likviditu
firmy jako takové. Zaroven zde roli hraje také faktor obétované pfilezitosti, a tedy ze

finance by mohly byt vylozené do jinych investic, a diky tomu produkovat dalsi zisk.

4.4 Porizeni uvérem

Firmé byla poskytnuta nabidka na vyuziti Uvérovych prostfedkl na financovani
daného stroje od penézniho Ustavu Komeréni banka, a. s., jejiz je klientem. Soucasti
tohoto Uvéru je i zakladni pojisténi zdarma po celou dobu financovani, pfipadné se
firma mU0ze kdykoliv v pribéhu trvani UGvérové smlouvy pfipojistit navic
nadstandardnim pojisténim all-risk. Detailni podminky nabizeného uvéru jsou

znazornény v tabulce 8.
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Tabulka 8: Nabidka financovani uvérem

Porizovaci cena stroje (bez DPH) 4 200 000 K¢ (DPH 882 000 K¢&)

Vyse uvéru 5082 000 K¢

Délka uvéru 60 mésicl

Roc¢ni urokova sazba 9,04 % (PRIBOR 7,04 % + odchylka 2%)

Mésicni splatka 105 592,65 K¢

Celkova zaplacena ¢astka 6 335 558,76 K&

Zdroj: vlastni zpracovani dle KB, a. s. (2023)

Komeréni banka, a.s. nabizi firmé, jakoZzto stavajicimu a ovéfenému klientovi, Uvér v
plné vysi pofizovaci ceny stroje. Dale byla dohodnuta doba trvani Uvéru na pét let,
tedy na celou dobu, po kterou bude firma stroj odpisovat. Ro¢ni urokovou sazbu
stanovuje banka podle referen¢ni urokové sazby Prague InterBank Offered Rate
(dale jen PRIBOR) Ceské narodni banky, ke které si pfipogitava vlastni pfirdzku ve
vysi 2 %. Uvér bude splacen pravidelnymi mésiénimi splatkami, které budou anuitni,
tedy v konstantni vySi, a to 105 592,65 K&. Skladaji se z uroku, tedy z ceny za
sluzby banky, a dale z Umoru, kterym je hrazena pUj¢ena ¢astka. Jak je vidét v nize
uvedené tabulce 9, znazornujici splatkovy kalendaf zjednoduSeny pouze na roc¢ni
splatky, firma celkem za dobu splaceni zaplati bance &astku 6 335 558,76 K¢,
z ¢ehoz tedy vyplyva, Ze zaplati dohromady o 1 253 558,76 K¢ vice, nez jaka byla

vySe pofizovaci ceny stroje.

Tabulka 9: Zjednoduseny spldtkovy kalendar tvéru

Rok Splatka Umor Urok ZUstatek

2023 1161 519,15 768 918,67 392 600,48 4 313 081,33
2024 1267 111,80 914 483,29 352 628,51 3398 598,04
2025 1267 111,80 1000 665,33 266 446,47 2 397 932,71
2026 1267 111,80 1094 969,28 172 142,52 1302 963,43
2027 1267 111,80 1198 160,54 68 951,26 104 802,89
2028 105 592,41 104 802,89 789,52 0,00
Celkem 6 335 558,76/ 5082 000,00 1253 558,76 0,00

Zdroj: vlastni zpracovani
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Nesporna prednost vyuziti Uvérovych prostiedkl tkvi v okamzitém vlastnictvi stroje
firmou bez nutnosti vysokych pocateénich vydajd. Firma tedy mdze stroj odpisovat,
a diky tomu si snizit zadklad dané z pfijmd, zarover i Uroky hrazené bance jsou
danové uznatelnym nakladem. Nevyhoda ale spociva v zadluzeni podniku.
Odpovédnost za Skody a veskeré naklady spojené s Udrzbou a opravami hradi sama

firma, na druhou stranu jsou tyto naklady také danove uznatelné.

Vyuziti bankovniho uUvéru je ale zaroven velmi administrativné narocné. Pred
samotnym uzavienim uvérové smlouvy je tfeba predlozit bankovni instituci ucetni
vykazy za nékolik poslednich uplynulych let spolu s podrobnymi rozbory tohoto
hospodareni a také kalkulaci, ktera nastifuje plan budouciho hospodareni firmy na
celou dobu trvani uvérové smlouvy pro doloZeni schopnosti splaceni Uvéru firmou.
Déle je potfeba v pravidelnych intervalech v pribéhu trvani Gvéru predkladat bance
pribézné ucetni vykazy a zpravy oddvodiujici odchylky hospodareni od plvodniho
planu. | pres tato opatfeni, ktera banka podnikd pro bezpeénost svych investic,
zaroven pozaduje od firmy podepsani bianco Seku, tedy Seku bez predem

stanovené ¢astky, nebo vyuZiti jiného zplsobu zaruky Gvérovych prostiedkd.

4.4.1 Ugetni aspekty uvéru

Pfi vyuziti moznosti financovani stroje Uvérem uzavie firma uvérovou smlouvu
s Komerc¢ni bankou, a.s. ke dni 30. 1. 2023 na celkovou ¢astku stroje v€éetné DPH,
tedy na 5 082 000 KC. Nasledné je tfeba promitnout pofizeni stroje do ucetnictvi
firmy, jak je naznaceno v tabulce 10. Nejprve probéhne zaudtovani pfijaté faktury od
dodavatele stroje, kdy ¢astka bez dané bude promitnuta na vrub uctu 042 - Pofizeni
dlouhodobého hmotného majetku, poté se DPH 21 % zauctuje na vrub uctu 343 -
Dan z pfidané hodnoty. Celkovy zavazek v€etné DPH se zobrazi ve prospéch uctu
321 - Dodavatelé.

Po uzavfeni Uvérové smlouvy pfipiSe banka firmé& na bankovni uUcet stanovenou
¢astku. Na zakladé vypisu z bankovniho u¢tu bude poté u¢tovano na vrub uctu 221 -
Bankovni U¢et a souvztazné na Ucéet dlouhodobych zavazkl 461 - Bankovni Gvéry.

Z dostupnych finanénich prostfedkl mlze firma zaplatit dodavatelskou fakturu za
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stroj a zrusit tento zavazek v pIné vysi, tedy uc¢tuje na vrub U¢tu 321 - Dodavatelé a
ve prospéch uctu 221 - Bankovni Ucet. Nasledné je mozné stroj zafadit do uzivani,
evidovan bude na strané Ma dati uctu 022 - Hmotné movité véci a jejich soubory,
zaroven je tfeba o tuto ¢astku ponizit u¢et 042 - Pofizeni dlouhodobého hmotného

majetku.

Tabulka 10: Zuctovani pofizeni stroje

Datum Doklad Popis operace Castka MD D
30.01.2023 | FAP Pofizeni stroje 4200000 (042 |321
DPH 21 % 882000 [ 343 | 321
30.01.2023 | VBU, VUU | PFipsani Gvéru od banky 5082 000 | 221 | 461
31.01.2023 | VBU Zaplaceni FAP na stroj 5082 000 | 321 221
17.02.2023 | VUD Zarazeni stroje do uzivani 4200000 (022 |042

Zdroj: vlastni zpracovani

V okamziku zafazeni stroje do majetku bude vytvofena jeho inventarni karta,
obsahuijici specifikace stroje a zaroven také odpisovy plan. Jakozto vlastnik stroje
ma firma pravo vyuzit odpisy jakozto dafiové uznatelny naklad. Jak jiz bylo zminéno,
dany stroj dle zakona o danich z pfijmd spada do 2. odpisové skupiny a odepisuje se
tedy po dobu péti let. Dle vnitropodnikové smérnice firmy bude zvolen rovhomérny
zplsob danového odpisovani (viz tabulka 7), u odpisi Ucetnich je zvoleno
konstantni odpisovani po¢tem mésicd, jedna se tedy o rozpoditani vstupni ceny na

dobu 60 mésicl, pficéemz mési¢ni GCetni odpis bude tedy 70 000 K¢&.

V pribéhu roku je tfeba provést nékolik dalSich krokl, naznacenych v tabulce 11.
Nejprve je pfislusna ¢ast zavazku k bankovni instituci, tedy velikost zavazku
odpovidajici jednomu roku, preucétovana ze zavazkl dlouhodobych na uété 461 -
Bankovni Uvéry, do zavazk( kratkodobych ve prospéch ucétu 231 - Kratkodobé

bankovni Uvéry, pricemz zbyla ¢ast zlstava dlouhodobym zavazkem.

Nasledné bude z bankovniho U¢tu pravidelné hrazena mési¢ni splatka 105 592,65
K&, pficemz ¢astka bude rozdélena na umor a Urok. Umor snizuje zavazek k bance,

uctuje se tedy na vrub uctu 231 - Kratkodobé bankovni uvéry, zatimco urok je
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dafiové uznatelny nédklad a zobrazen bude na U&té 562 - Uroky. Stejné tak i vyse
zminény ucetni odpis majetku je pro firmu nakladem, zuétovan bude na vrub uctu
551 - Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku souvztazné s uétem

082 - Opravky k samostatnym movitym vécem a jejich soubordm.

Tabulka 11: U&tovani v priibéhu prvniho roku

Doklad | Popis operace Castka MD D

vUD Pfeuctovani pomérné ¢asti uvéru 768 918,67 | 461 231
VBU Splatka tvéru (Umor) 768 918,67 [ 231 | 221
VBU Splatka Uvéru (Urok) 392 600,48 | 562 | 221
vUD Odpis stroje 700 000,00 | 551 082

Zdroj: vlastni zpracovani

VySe zminény postup uctovani bude opakovan po celou dobu trvani uvérové
smlouvy. Jak vyplyva ze splatkového kalendafe uvedeného v pfiloze B, hodnota
celkové zaplacené anuitni splatky bude vZdy totozna, zatimco hodnota ¢asti Umoru
z jednotlivé splatky bude v prlbéhu splaceni stoupat, a naopak vySe zaplaceného
uroku bude postupné klesat. Posledni splatka probéhne k poslednimu lednu roku

2028, ¢imz bude uvér splacen.

4.5 Porizenifinanénim leasingem

Posledni zvazovanou moznosti je vyuziti finan¢niho leasingu. Jak jiz bylo uvedeno,
finanéni leasing predstavuje jasné vymezeny smluvni vztah dany leasingovou
smlouvou, kdy podstatou je pronajem konkrétniho zafizeni na vymezené obdobi za
pfedem stanovenou Uplatu s naslednym odkoupenim (Brychta et al. 2022). Firma
dostala nabidku taktéz od spolec¢nosti Komeréni banka, a. s., jejiz konkrétni

podminky znazornuje tabulka 12.
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Tabulka 12: Nabidka finanéniho leasingu

Pofizovaci cena stroje 5082 000 K¢&

Délka leasingu 60 mésicl

Akontace 10 % 508 200 K¢ (v€. 21 % DPH)
Mésicni splatka 90 750 K¢ (v&. 21 % DPH)
Odkupni cena stroje 1210 K& (v€. 21 % DPH)
Celkova cena leasingu 5954 410 K&

Zdroj: vlastni zpracovani dle KB, a.s. (2023)

Firma si zvolila dobu trvani finanéniho leasingu 60 mésicl. Vzhledem k tomu, Ze je
spolehlivym klientem, bude spole¢nost Komeréni banka, a.s. pozadovat akontaci ve
vySi 10 % z pofizovaci ceny stroje, tedy 508 200 K& v¢etné DPH. Dale je dohodnuta
vySe pravidelné mési¢ni splatky 90 750 K& v€etné DPH. Po skonceni leasingové
smlouvy firma stroj odkoupi za ¢astku 1 210 K¢ v¢etné DPH a zafadi ho do svého
vlastnictvi. Jak je vidét ve splatkovém kalendafi zjednoduSeném pouze na roéni
splatky (viz tabulka 13), v prvnim roce firma zaplati celkem na splatkach 1 506 450
K¢, v dalSich letech poté po 1 089 000 K¢&, a v roce 2028 uz zbyva pouze jedna
posledni splatka ve vysi 90 750 K& v¢etné DPH.

Tabulka 13: ZjednodusSeny splatkovy kalendar leasingu

Rok Splatka bez DPH DPH 21 % Splatka celkem

2023 1245000 261450 1506 450
2024 900 000 189 000 1089 000
2025 900 000 189 000 1089 000
2026 900 000 189 000 1089 000
2027 900 000 189 000 1089 000
2028 75000 15750 90 750
Celkem 4 920 000 1033 200 5953 200

Zdroj: vlastni zpracovani

Cenou za poskytnuté sluzby finan¢niho leasingu je zde leasingova cena, sestavajici
z pravidelnych splatek placenych najemcem. Ty kromeé pokryti pofizovaci ceny

majetku a leasingové marze pronajimatele zahrnuji také uroky a ostatni naklady
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pronajimatele, jako spravni poplatky nebo pojisténi. Celkova cena leasingu je pak
vyjadiena souctem vSech leasingovych splatek, véetné odkupni ceny majetku po
ukonéeni leasingové smlouvy (Valouch 2012; RG¢kova 2021). V tabulce 14 je
znazornén vypocCet celkové leasingové ceny stroje, firma zaplati celkem

5954 410 K¢&, a tedy 0 872 410 K¢ vice nez jaka je cena samotného stroje.

Tabulka 14: Vypocet leasingové ceny

Leasingova cena akontace + pocet splatek * vySe splatky + odkupni cena (1)

508 200 + 60 * 90 750 + 1 210

5954 410 K&

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Valouch 2012, RG¢kova 2021)

Dale mlZe byt vyhodnost leasingu posuzovana pomoci tzv. leasingového
koeficientu, ktery vyjadfuje podil mezi cenou leasingu a pofizovaci cenou majetku.
Ukazuje tedy, jak velky nasobek pofizovaci ceny stroje firma zaplati za dobu trvani
leasingu (Valouch 2012; RG¢kova 2021). Postup vypoctu leasingového koeficientu

znazornuje tabulka 15.

Tabulka 15: Vypocet leasingového koeficientu

Leasingovy koeficient | cena leasingu / pofizovaci cena stroje (2)

5954 410 /5082 000

1,171666667

Zdroj: vlastni zpracovani dle (Valouch 2012, Rlc¢kova 2021)

VysSe leasingového koeficientu je zde pfiblizné 1,172, coz znadi, ze naklady na

pofizeni stroje budou 0 17,2 % vyS$si, nez jaké by byly pfi pofizeni koupi.

4.5.1 Ugetni aspekty leasingu

Firma uzavfe k 17. 2. 2023 leasingovou smlouvu se spole¢nosti Komeréni banka, a.s.
na dobu 60 mésicl. Uzavienim této smlouvy, jak jiz bylo zminéno, nevznika firmé
vlastnické pravo, a proto bude stroj zafazen pouze do podrozvahové evidence.
Firma bude dle vnitropodnikové smérnice tedy stroj sledovat na ucétu 752.200 -

Majetek na leasing (viz tabulka 16). Dale bude evidovat leasingovy zavazek
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v celkové leasingové cené na ucété 753.000 - Zavazky z leasingu. Pro dodrzeni

podvojnosti vyuziva pomocny ucet 799.000 (KoSiT, s.r.0. 2022).

Tabulka 16: U&tovani v podrozvahové evidenci

Datum Doklad | Popis operace Castka MD D
17.2.2023 | LS Zavazek z leasingu 5954 410 | 799.000 |753.000
17.2.2023 | LS Zarazeni stroje 4 200 000 | 752.200 |799.000

Zdroj: vlastni zpracovani

Po uzavfeni leasingové smlouvy firma musi zaplatit nejprve prvni zvysenou splatku,
tedy akontaci, v celkové vy$i 508 200 K&. Do nakladl si ale mUze uplatnit pouze
pomérnou ¢ast splatky za pfislusny rok, je tak tfeba akontaci Casové rozlisit a proto,
jak vyplyva z nize uvedené tabulky 17, bude ucétovat nejprve na vrub uctu 381 -
Naklady pfistich obdobi souvztazné s uétem 325 - Ostatni zavazky. Zaroven bude
samostatné uctovano o DPH. Pravidelna mési¢ni splatka v hodnoté 75 000 K¢ bude
promitnuta pfimo na ucet 518.330 - Ostatni sluzby, ktery ma firma analyticky
rozliSeny pfimo pro leasingové splatky. DPH ve vySi 15 750 K& bude poté zuctovano
na vrub Utu 343 - Dan z pfidané hodnoty, celkova ¢astka splatky 90 750 K¢ se
zobrazi ve prospéch uctu 325 - Ostatni zavazky. Teprve po samotné uhradé obou
splatek Ize na zakladé vypisu z bankovniho Uc¢tu zrusit zavazek na ucté 325 -
Ostatni zavazky a snizit mnozZstvi penéznich prostfedkl na uc¢té 221 - Bankovni Ucet.

Toto uc¢tovani bude u kazdé pravidelné mésic¢ni splatky totozné.

Na konci roku poté firma vypocita pomérnou ¢ast prvni zvySené splatky, kterou si
mlZe uplatnit do nakladd. C&st akontace odpovidajici mésiéni &astce bude
vypocétena jako podil hodnoty akontace bez DPH a 60 mésicl splaceni, tedy 420
000/60 = 7 000 K&. Jelikoz leasingova smlouva trva od Unora, v prvnim roce lze
uplatnit ¢astku odpovidajici 11 mésicim, coz je 77 000 K&. Ta bude U¢tovana na
vrub analytického uctu 518.330 - Ostatni sluzby - leasingové splatky, souvztazné s
uctem 381 - Naklady pfistiho obdobi. VySe uvedené ucCetni operace se budou
opakovat po celou dobu trvani leasingového vztahu dle splatkového kalendare

uvedeného v pfiloze C.
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Tabulka 17: U&tovani v prvnim roce leasingu

Datum Doklad | Popis operace Castka MD D
17.2.2023 | LS Pfedpis akontace bez DPH 420 000 381 325
DPH 21 % 88 200 343 325
28.2.2023 | LS Mésicni splatka bez DPH 75 000 518.330 | 325
DPH 21 % 15750 343 325
28.2.2023 | VBU Uhrada obou splatek 598 950 325 221
12.12.2023 | VUD Pomérna ¢ast akontace 77 000 518.330 | 381

Zdroj: vlastni zpracovani

V nize uvedené tabulce 18 je znazornén postup uctovani v poslednim roce po
splaceni veSkerych leasingovych splatek, kdy firma stroj odkoupi do svého
vlastnictvi za pfedem smluvenou cenu. Pfestoze bude mit firma stroj ve svém
vlastnictvi, nebude moci byt zobrazen v uctové tfidé 0, a tedy ho nebude mozné ani
odepisovat, coz plyne z faktu, Ze smluvena odkupni cena je velmi nizka, a tim
nespliuje podminky pro zafazeni do dlouhodobého majetku, zaroven firma odkupuje

stroj jiz zcela odepsany.

Pfi ukonceni leasingu je nejprve potfeba zauctovat fakturu pfijatou na odkupovany
stroj, a tedy 1 000 K¢ na vrub uc¢tu 501.210 - Drobny hmotny majetek, 210 K& na
vrub U¢tu 343 - Dan z pfidané hodnoty, a zaroven celkovou ¢astku 1 210 K& ve
prospéch uctu 321 - Dodavatelé. Po zaplaceni dané faktury, na zakladé vypisu z
bankovniho uc¢tu bude uctovano uhrazeni zavazku na vrub uctu 321 - Dodavatelé
souvztazné s uctem 221 - Bankovni uUcCet. Dale je také tfeba zaznamenat ukon&eni
leasingové smlouvy v podrozvahové evidenci, a tedy zultovat uhrazeni
leasingového zavazku v celkové c¢astce véetné DPH na vrub uétu 753.000 -
Zavazky z leasingu. Vyfazeni stroje z majetku z podrozvahové evidence pfi
ukonceni leasingu v pofizovaci cené majetku 4 200 000 K¢ se zobrazi ve prospéch
uétu 752.200 - Majetek na leasing. Timto krokem tak zUstane stroj pouze v

operativni evidenci firmy jakozto drobny majetek.
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Tabulka 18: U&tovani pfi ukonéeni leasingu

Datum Doklad | Popis operace Castka MD D
31.1.2028 | FAP Odkoupeni stroje (bez DPH) 1000 | 501.210 | 321
DPH 21 % 210 | 343 321
31.1.2028 | VBU Uhrada FAP za stroj 1210 | 321 221
31.1.2028 | VBU Uhrada z&vazku 5954 410 | 753.000 | 799.000
31.1.2028 | VUD | Vyfazeni stroje 4200 000 | 799.000 | 752.200

Zdroj: vlastni zpracovani

4.5.2 Vyhody a nevyhody leasingu

Pro posouzeni vyhodnosti této varianty je tfeba zhodnotit veskeré pfinosy spolu s

nevyhodami, které vyuziti financniho leasingu firmé pfinese. Mezi vyhody patfi, ze:

neni tfeba mit velké mnozstvi finanénich prostfedkd pro prvotni investici;

. Vyfizeni leasingové smlouvy je pomérné rychlé a je mozné ihned stroj

pouzivat;

3. spolecné s leasingem je sjednano i pojisSténi a servis stroje;

4. leasingové splatky jsou dafoveé uznatelnou polozkou a tedy snizuji zaklad

dané z pfijma firmy;

. leasing neni v UCetnictvi povaZzovan jako zavazek za pronajimatelem, ten je

evidovan pouze v podrozvahové evidenci, a tak nedochazi k zadluzeni firmy;

. diky inflaci se skute¢na vy$e splatek mize v ¢ase sniZzovat.

Tento zpUsob pofizeni majetku s sebou ovéem nese i nékolik nevyhod, jako:
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leasingové splatky obsahuji také uroky za sluzby a marzi leasingové

spole¢nosti;

. celkova suma leasingovych splatek prevysuje pofizovaci cenu stroje;

. vlastnikem stroje je po dobu trvani leasingové smlouvy pronajimatel,

v pfipadé jeho Upadku nema firma na stroj dale pravo;

. firma prebira odpovédnost za veSkera posSkozeni i za pfipadné odcizeni

stroje;




5. v pfipadé zajmu o renovaci, modernizaci i jiné technické zhodnoceni je tfeba
souhlas vlastnika stroje;
6. pfi pred¢asném ukonceni leasingové smlouvy jsou nastaveny vysoké sankéni

poplatky.

4.6 Pronajem od materské spolecnosti

Posledni z variant, kterou mUze firma vyuzit k financovani potfebného stroje, je
moznost vyuziti volnych finanénich prostfedkl jiné ze spoleénosti holdingu.
V zavislosti na pfedchozi spolupraci nabidla matefska spolecnosti KOBIT Holding,
s.r.o., ze by dany stroj koupila, a nasledné by ho firmé KoSiT, s.r.o. pouze
pronajimala za pfedem smluvené mési¢ni splatky. Stejné jako tomu je u poskytnuti
uvérovych prostiedkd, i pfi pronajmu mezi kapitdlové spojenymi osobami by méla
byt sjednana splatka ve vySi obvyklé ceny v misté i druhu (Pilafova 2020).
Na zakladé této skutecnosti bylo stanoveno pravidelné najemné ve vysi 74 200 K¢
mési¢né bez DPH a zaroven doba pronajmu 60 mésicl. Jak je vidét v tabulce 19, v

prvnim roce tak firma zaplati na najemném celkem 987 602 K¢ v¢etné DPH.

Tabulka 19: Kumulace splatek pronajmu

Rok Najemné bez DPH | Najemné vé. DPH | Celkem bez DPH | Celkem vé. DPH

2023 816 200 987 602 816 200 987 602
2024 890 400 1077 384 1706 600 2 064 986
2025 890 400 1077 384 2 597 000 3142 370
2026 890 400 1077 384 3487 400 4219754
2027 890 400 1077 384 4 377 800 5297138
2028 74 200 89782 4 452 000 5386 920

Zdroj: vlastni zpracovani

Po uzavieni Smlouvy o najmu zaradi firma stroj do podrozvahové evidence, pfifadi
mu evidenéni Cislo a stroj bude sledovat na u¢té 752.100 - Majetek v ndjmu, dle
tabulky 20. Nasledné kazdy mésic obdrzi fakturu za ndjemné stroje znéjici na
89 782 K¢&. Céstka bez DPH je pro firmu dafiovym néakladem, ktery bude promitan na

analyticky ucet 518.320 - Ostatni sluzby - Najemné. Samotna uhrada najemného
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poté vyrusi zavazek na uc¢té 321 - Dodavatelé a snizi stav penéznich prostfedk( na

ucet 221 - Bankovni ucet.

Tabulka 20: U&tovani na zadatku prondjmu

Datum Doklad | Popis operace Castka MD D
17.2.2023 | SoN ZaFazeni stroje 4 452 000 | 752.100 | 799
17.2.2023 | FAP Mé&siéni najemné bez DPH 74200 | 518.320 | 321
DPH 21 % 15582 | 343 321
27.2.2023 |VBU Uhrada najemného 89782 | 321 221

Zdroj: vlastni zpracovani

Po konci pronadjmu je mozné s matefskou spolec¢nosti vyjednat nasledné odkoupeni
stroje. Tomuto kroku by ale musel pfedchazet posudek znalce, ktery by stanovil
aktualni trzni hodnotu stroje, kterou by za néj firma musela zaplatit. Proto je tfeba
peclivé zvazit, zda se vyplati odkupovat stroj, na ktery jiz mohly dopadnout znamky

opotfebeni nebo také moralniho zastarani.

Nespornou vyhodou je, ze firma mdlze vyuzivat potfebny stroj, a to bez potieby
vysoké pocatecni investice a soulasné bez zadluzeni se. Zaroven sjednani
prondjmu od kapitalové spojené osoby je rychlé a bez nutnosti ddkladného
provéfovani firmy. Také pravidelné mési¢ni najemné je nakladem, ktery snizuje zisk
pro Ucely zdanéni. Stroj ale neni majetkem firmy, takze jeho pfipadné renovace Ci
Upravy musi konzultovat s pronajimatelem, naopak za veskera poskozeni ru¢i sama
firma. Nevyhoda také tkvi ve faktu, Ze firma si nemdze uplatnit odpisy stroje, a tak

pfichazi o dllezity zdroj samofinancovani.
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5 Komparace jednotlivych variant

V nasledujici sekci bude provedeno zhodnoceni vyhodnosti jednotlivych variant
financovani stroje, jak z finan¢niho hlediska, tak z pohledu strategického. Nasledné

bude provedena volba nejvhodnéjsi varianty, ktera bude firmé doporucéena.

5.1 Promitnuti variant do Uuc¢etnich vykaz(

Nejprve je tfeba ukazat, jak jednotlivé zvazované varianty ovlivni rozvahu a vykaz
zisku a ztraty firmy. Vzhledem k opakujicimu se trendu bylo toto porovnani
provedeno pouze na prvnim roce pouzivani stroje, pficemz vSechny polozky aktiv

jsou uvedeny v netto hodnoté.

V tabulce 21 jde vidét, ze firma v soucasné dobé nevlastni pfili§ velké mnozstvi
dlouhodobého hmotného majetku. V pfipadé pofizenim stroje vlastnimi prostredky ¢i
uvérem se firma stane jeho vlastnikem, a tato polozka se proto zvysi o 3 500 000 K¢.
Jedna se o zvySeni o 4 200 000 K& pofizovaci ceny stroje, a zaroven ocisténi

o hodnotu odpisl ve vys$i 700 000 K¢&.

Tabulka 21: Dopady zvolenych zplsob( financovani na vybrané poloZky rozvahy

Oznadeni AKTIVA So:;’::vsny prglsi?;giky Uvér Leasing Prondjem
B.I. | Dlouhodoby hmotny 1669 | +3500| +3500
majetek

C.IV. Penézni prostfedky 769 - 5082 -1161,5[ -1506,5( -987,6
D. 1. Naklady pfistich obdobi 58 + 343

Oznaceni PASIVA So:;’::vsny prglsi?;giky Uvér Leasing Prondjem
A. V. VH bézného obdobi 5477 -1582| +23385| -1163,5| -987,6
C. L Dlouhodobé zavazky 31 +4 313

Zdroj: vlastni zpracovani dle (KoSiT, s.r.0. 2022)

Déle je zde vidét, Ze nejmensi vydej penéznich prostfedkl probéhne pfi realizovani

pronajmu, Uvér a leasing se poté pohybuji fadové na podobné urovni, nejvice by
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naopak bylo v prvnim roce zaplaceno pfi pofizeni z viastnich prostfedkl. Je ziejmé,
ze penézni prostifedky firmy na konci roku 2021 nedosahuji dostate¢né vyse pro
realizaci ani jedné z variant, coZ je zpUsobeno faktem, Ze rozvaha je pouze
statickym vykazem. Z cash flow firmy, a diky pomérné vysokému obratu ale na
druhou stranu vyplyva, Zze v pribéhu roku disponuje dostate¢nymi prostiedky pro
splaceni pravidelnych mési¢nich splatek ve vysi sto tisic, narazové i ¢astek nékolika

stotisicovych.

Posledni zménénou polozkou aktiv pak jsou naklady pfiStich obdobi, které budou
navyseny pouze pfi vyuziti leasingu, a to v prvnim roce o hodnotu 343 000 K¢, tedy
o ¢ast akontace prozatim neuplatnitelnou do nakladd. Jedinou ovlivnénou polozkou
pasiv jsou dlouhodobé zavazky, které budou podstatné navysSeny, a to pouze pfi
vyuziti uvéru z pouhych 31 000 K¢ o dalsi 4 313 000 K¢, tedy zbylou nezaplacenou
hodnotu Uvéru. Takto vyznamné zvySeni ma za nasledek vyrazné vyssi zadluzenost
podniku, napfiklad zadluzenost vlastniho kapitalu by se timto krokem zvysSila

o pfiblizné 26,5 % oproti plvodni hodnoté 0,19 %.

Z vySe zminéného tedy vyplyva, Ze pouze varianta vyuziti uvéru s sebou nese
navyseni celkové vyse aktiv, ale na ukor vy$si zadluzenosti podniku. Naopak zbylé
varianty zapficini v prvnim roce uzivani stroje snizeni celkovych aktiv, nejvyraznéji
VyuZiti vlastnich penéznich prostiedk(l a nejméné potom prondjem. Radové se ale

nejedna o vyrazny rozdil mezi jednotlivymi ¢astkami.

Nasledné je tfeba zvazit vliv na vykaz zisku a ztraty, pficemz jak z tabulky 22
vyplyvd, jednd se pouze o navySeni nakladl. Pri vyuziti finanéniho leasingu a
pronajmu budou naklady zvysené o spotrebu sluzeb, tedy platby najemného, a to u
leasingu o0 902 000 K¢& a u pronajmu o 816 200 K¢&. Naopak u variant financovani
stroje vlastnimi nebo Uvérovymi prostfedky se firma stava vlastnikem stroje, diky
¢emuz bude moct do svych nakladd uplathovat fadné odpisy, ve vykazu zisku a
ztraty promitnuté v polozce Upravy hodnot v provozni oblasti, kdy v obou
variantach se jedna o navyseni v prvnim roce o shodnych 700 000 K¢&. Navic pfi
vyuziti uvéru se vysledek hospodareni snizi také o nakladové uroky ve vysSi
392 600 K¢.
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Nejvy$si navy$eni nakladl tedy pfinese vyuziti Gvérovych prostifedkd, a to v
hodnoté 1 092 600 K¢, dalSi se jevi finanéni leasing a pronajem, nejnizsi naklady pak
souviseji s financovanim vlastnimi zdroji. V neposledni fadé je tfeba zminit, ze s
timto zvy$enim nakladd souvisi také jednak sniZzeni zakladu dané z pfijmd, ale také
snizeni zisku jako takového. Podobny trend se bude opakovat i v nasledujicich
letech pouzivani stroje. VSechny vySe uvedené zmény maji zaroven vliv na vysi

hospodarského vysledku za dané obdobi.

Tabulka 22: Dopady na vybrané poloZky vykazu zisku a ztraty

. Soucasny Vlastni Uvérové Finan¢ni .
Oznacen! TEXT stav prostfedky | prostfedky leasing Pronajem
A3 Vykonova spotreba - 19792 +902 | +816,2
sluzby

E. Upravy hodnot v 871 +700 +700
provozni oblasti

J. Nékladové uroky 0 +392,6

Zdroj: vlastni zpracovani dle (KoSiT, s.r.o. 2022)

V neposledni Ffadé je tfeba také zvazit celkové mnozstvi zaplacenych finan¢nich
prostifedkd po celou dobu uzivani daného stroje. Jak je vidét v tabulce 23, u v8ech
vy$e zvazovanych variant kromé vyuziti viastnich prostifedkd jsou vydaje na pofizeni
stroje vy$$i, nez jaka je jeho plvodni pofizovaci cena. Kliové zde ale je, o jak velkou
¢astku penéznich prostiedkd firma skuteéné prichazi, a také jakou ¢ast tohoto

vydaje Ize uplatnit v nakladech, a tim si o ni snizit zaklad pro vypocet dané z pfijmu.

Tabulka 23: Souhrn vydajl

Vlastni zdroje | Uvér Leasing Pronajem
S;é':j’"y penezni 5082 000 | 6335 558,76 5954 410 5 386 920
Naklady bez DPH 4200000 | 545355876 4 921 000 4 452 000
Vydajv % 100 % 129,85 % 117,16 % 106 %

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkovy penézni vydaj a tedy &astku, kterou firma skute¢né za stroj zaplati, je
nejvy$$i pfi pofizeni Uvérem a nejnizsi pfi vyuziti vlastnich zdrojl. JelikoZ je ale firma
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platcem dané z pfidané hodnoty, ma proto narok na odpocdet DPH na vstupu. Diky
tomu se ji tedy ¢ast vynalozenych vydajl touto formou vrati a pfijde o niz&i mnozstvi
penéznich prostiedkl. Tento faktor plsobi pfimo jak na pofizeni z vlastnich zdrojd,
tak na vyuziti finanéniho leasingu i pronajmu a uspofi tak firmé u vSech téchto
variant pfiblizné 1 milion K¢. V disledku toho se vydaje na tyto varianty budou lisit
od sebe pouze o nékolik malo stovek tisic korun. Na Uvér ale tento faktor plsobi
nepfimo, tedy pfi odpoétu DPH u samotné koupé stroje, nikoliv ze samotnych
splatek Uvéru. | presto celkové zaplacena ¢astka stale zUstava podstatné vyssi nez

u ostatnich variant.

Zaroven je také tfeba zminit vysi uplatnitelnych naklad( v pribéhu uzivani stroje.
Ta je shodnda s hodnotou skuteénych vydaji bez DPH. U vlastnich zdrojd
financovani Ize takto formou odpisl uplatnit celych 100 % vynaloZzenych nakladd
bez DPH. Stejné tomu tak je u finan¢niho leasingu i pronajmu, u kterych Ize uplatnit
celou hodnotu pravidelnych mési¢nich splatek bez DPH. Pfi vyuZziti Uvéru se do

nakladd promitne jednak vy$e odpisl, tak nakladové Uroky.

Posledni ukazatel, ktery tabulka znazoriuje, je celkovy vydaj v procentech. Jedna
se o pomér celkového penézniho vydaje a plvodni pofizovaci ceny stroje bez DPH
uvedeny v procentech. Jak jiz bylo vySe zminéno, pouze pfi vyuziti vlastnich zdrojt
bude zaplaceno rovnych 100 % pofizovaci ceny. Nejmensi navySeni poté plyne z
pronajmu, nasleduje finanéni leasing a naopak vyuziti Uvérovych prostiedkl je zcela
nejdrazsi, jelikoz bude zaplaceno celkem o 29,85 % vice. Jedna se tedy o nejméné

vyhodnou variantu.

5.2 Hodnoceni vyhodnosti variant

Prvni zvazovanou moznosti bylo financovani stroje z vlastnich penéznich prostfedk.
Pfestoze by firma mohla disponovat dostateCnym mnozstvim potfebnych
prostfedkl pro koupi takto nakladného stoje, timto krokem by mohla vazné ohrozit
schopnost dostat ostatnim svym zavazk(m. Zaroven tento kapital mohl byt vyuzit k
jinym Gceldm, a tak mohl byt Iépe zhodnocen. Velkou nevyhodou zde také je, Ze

penézni vydaj na pofizeni investice nelze povazovat za naklad, a neni proto mozné o
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jeho hodnotu snizit zaklad dané z pfijmG. Toto sniZzeni je mozné pouze o hodnotu
odpisu. Je zde tudiz vidét velké mnozstvi nevyhod, a proto tuto variantu nelze

povazovat za nejvyhodnéjsi.

Daléi posuzovana moznost je vyuziti Uvérovych finanénich prostfedkd od bankovni
instituce Komeréni banka, a.s. Prvnim moznym ukazatelem, ktery je zde nasnadé
pouzit, jsou tzv. naklady na kapital ziskany formou Uvéru. Jedna se o vyjadfeni v
podobé uroku, ktery firma skutecné zaplatila svému véfiteli, jak uvadi vzorec (3).
Protoze je urok z uvéru nakladem snizujici zisk pro ucely zdanéni, bude tato
skute¢nost zohlednéna také pfi stanoveni nakladd dluhu. Vzorec pro jeho vypocet

bude poté vypadat takto:
Ng=i*(1-1) (3)

kde: Ng naklady dluhu v %,
i urok z uvéru v %,
t sazba dané z ptijmd v % / 100 (Cizinska 2018).

Prvnim krokem pro jejich vypocet je zde stanoveni hodnot proménné. Ro¢ni Urokova
mira stanovena Komeréni bankou je 9,04 % a dan z piijmQ &ini 19 %. Po dosazeni

hodnot do vzorce vyjdou skuteéné naklady dluhu:
Ng=9,04*(1-0,19) =7,3224 %

Vypocétem bylo zjiténo, Ze dan z pFijm0 snizuje skuteény vliv Uroku na firmu z
9,04 % na pfiblizné 7,32 % p.a., tedy 0 1,72 %.

DalSim kritériem, které je tfeba zvazit pfi volbé nejvhodnéjsi varianty financovani je
posouzeni skuteéného mnozstvi vydanych penéznich prostiedkl pomoci disté
vyhody leasingu (déle jen CVL). Tato metoda porovnava vyhodnost &isté soudasné
hodnoty leasingu a Cisté soucasné hodnoty Uvéru, jak znazoriuje vzorec (4). Poté
plati, ze pokud je &istd souasnd hodnota Uvéru vétsi nez leasingu, pak je CVL
zaporna, a je tedy vyhodnéjsi vyuziti Gvérovych prostiedkl. V opaéném pfipadé, kdy

je CVL kladn4, je vhodné&jsi zvolit vyuZiti leasingu. Upravenim matematickych vzorc(
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pro vypocet Cisté soucasné hodnoty investice financované Uvérem a leasingem

vznika vztah oznacovan jako Cista vyhoda leasingu, a tedy:

N LS, *(1—t) + Oy * t

CVL = K = Yoi rri—or (4)
kde: K kapitalovy vydaj,

LS, leasingové splatky v jednotlivych letech Zivotnosti investice,

On odpisy v jednotlivych letech Zivotnosti,

t sazba dané z pfijmt v % / 100,

i urokovy koeficient pro uvér,

n jednotlivé roky trvani leasingové smlouvy,

N celkova doba trvani leasingové smlouvy (Valouch 2012; Valach 2010).

Nejdfive je nutné urdit jednotlivé proménné. Kapitadlovym vydajem je zde vySe
poskytnutého uUvéru, tedy 5 082 000 K¢&. Leasingové splatky v jednotlivych letech
jsou zachyceny v tabulce 14, pfi€emz zvazovany jsou splatky bez DPH, jelikoz firma
jako platce DPH ma narok na jeho vraceni, a tak tato ¢astka nepredstavuje skutecny
vydaj penéznich prostfedkl. Zarover je nutné hodnotu akontace rozpoditat po celou
dobu trvani leasingové smlouvy podle toho, jaka hodnota je uplatnéna v dany rok do
nakladd. Dale jsou zde pouzity rovnomérné dafové odpisy, znazornéné v tabulce X,
které snizuji zisk pro Ucely zdanéni. Sazba dané z pfijmG C&ini 19 % a je
predpokladana stale stejna. Rocni urokovy koeficient pro uvér je 9,04 % a

leasingova smlouva trva celkem 6 let.

Nasledné je mozné vypocitat samotnou Cistou vyhodu leasingu. V tabulce 24 jsou
provedeny jednotlivé dil¢i vypocty. Odecltenim celkové vypocétené hodnoty

v tabulce od kapitalového vydaje vyjde vysledna hodnota CVL, tedy:

CVL = 5082 000 - 3 859 701 = 1222 299 K&
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Tabulka 24: Vypocet Cisté vyhody leasingu

Rok LS*(1-t) t+0, (+i*(1-4)" '('13::*((11'_tt))‘;:*°"/

2023 730 620 87780 107322400 762 562
2024 797 040 177555|  1,15180975 846 142
2025 797 040 177555 1,23614987 788 412
2026 797 040 177555 1,32666571 734620
2027 797 040 177555 142380948 684 498
2028 66 420 o 152806651 43 467
Celkem X X X 3859701

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zékladé provedenych vypodtl Ize usoudit, Ze jelikoz vyslednd hodnota disté
vyhody leasingu vyS$la kladné, vyhodnéjsi bude pro firmu financovani stroje pomoci
leasingu. Vyuziti finanéniho leasingu bude o 1 222 299 K¢ levnéjsi, nez pokud by

firma vyuzila nabidku na financovani Uvérovymi prostfedky.

5.3 Doporuceni nejvhodnéjsi varianty

Ze zjisténych Gdaji vyplyva, Ze rozhodnuti o nejvyhodnéj$im zplsobu financovani
majetku neni vibec lehké. Plsobi zde velké mnozstvi faktorl a kazda ucetni
jednotka mize upfednostriovat jiny druh ukazatell, ktery je pro jeji vybér kliGovy.
Zaroven s sebou vSechny zvazované varianty pfinasi fadu vyhod i nevyhod, a to
nejen ve zpUsobu promitnuti do Uc¢etnictvi nebo svym dopadem na ucetni vykazy,

ale také v ovlivnéni zadluzenosti &i likvidity firmy nebo zplsobem zdanéni.

Na zakladé provedenych hodnoceni je zfejmé, ze tou nejdrazsi variantou je zde
vyuziti Gvérovych prostfedkl. Firma celkem zaplati 6 335 558,76 K& na pravidelnych
splatkach, a pfestoze bylo zji§téno, ze diky dani z pfijmd se urok snizina 7,32 % p.a.,
celkova zaplacena suma je o necelych 30 % vyS$Si, nez hodnota pofizovaci ceny
stroje bez DPH. Zaroven je také podle Cisté vyhody leasingu vyuziti Uvérovych
prostiedkl o 1 222 299 K¢ drazsi nez pravé finanéni leasing. | kdyZ bude firma stroj

ihned vlastnit, samotné vyfizeni Uvéru je velmi administrativné naro¢né, a navic se
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timto krokem zvySuje zadluzenost firmy. Diky vSem témto aspektim se Uvér jevi

jako nejnevhodnéjsi varianta, a proto bude z vybéru vyloucen.

Pfi pohledu na zvazované moznosti jasné vyplyva, ze nejmensi mnozstvi penéznich
prostfedkld bude vydano pfi vyuziti viastnich zdrojd, jelikoz zde nejsou placeny
zadné nakladové uroky navic. U této varianty je ale zasadni uvazovat nad finanéni
situaci firmy a nad tim, zda jednordzovy vydaj ve vysi 5 082 000 K¢ bude mozny,
a zda neohrozi celkovych chod firmy. | pfes nespornou vyhodu okamzitého
vlastnictvi stroje bez nutnosti zadluzeni firmy je riziko ohrozeni solventnosti natolik

zavazné, Ze je tfeba upfednostnit jiné varianty financovani stroje.

Jako nejvyhodnéjsi varianta se tedy mdze jevit prondjem, jehoz celkové vydaje bez
DPH jsou pouze o 252 000 K¢ vy$si, nez pfi financovani z vlastnich zdrojd. Je zde
ale nutné zvazit fakt, ze firma nema s matefskou spoleénosti pfedem smluvné
dohodnuty odkup daného stroje. V dlsledku toho hrozi, Ze nastane hned nékolik
moznych situaci, nemluvé o moznych neshodach pfi jednani, a tedy ze bud firma
bude muset po ukonceni pronajmu stroj vratit, nebo bude stroj jiz podléhat
moralnimu ¢&i fyzickému zastarani a jeho odkoupeni tedy nebude vyhodné, nebo
naopak bude ve velmi dobrém stavu. Pokud by firma v takovém pfipadé chtéla stroj
odkoupit, je zapotiebi znalecky odhad pro posouzeni aktudlni trzni hodnoty stoje.
V tomto okamziku se nabizi moznost, Ze znalecky odhad aktudlni ceny markantné
navysi celkové vynalozené prostfedky na pofizeni stroje a nabizena varianta se tak

stane vyrazné nevyhodnou, a mize tak byt srovnatelné draha s pofizenim Uvérem.

Druhé nejvyhodnéjsi financovani stroje cizimi zdroji se jevi vyuziti finanéniho
leasingu. S pfihlédnutim na vySe uvedené nejasnosti ohledné odkupu stroje po
ukonceni pronajmu od matefské spole¢nosti se ovSem tato varianta stava stale
vhodnéjsi, jelikoz jsou zde jasné vymezené veskeré podminky tohoto smluvniho
vztahu. Celkové zaplacena ¢astka je vySSi oproti pofizovaci cené stroje o pfiblizné
17 %, jeho vyhodnost zaroven potvrdil vypocet Cisté vyhody leasingu. Navic take
splatky rozlozené na del$i ¢asové obdobi mohou mit diky sou¢asnému plsobeni
inflace skuteénou hodnotu nizsi, nez je jejich nomindlni. Soucasti leasingové
smlouvy je také pojisténi a Udrzba stroje; nedochazi k zadnému zadluzeni podniku;
firma nemusi mit k dispozici velké mnoZstvi penéznich prostfedkd pro prvotni
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investici a vySe pravidelnych mési¢nich splatek je ve vysi, ktera nikterak neohrozi
schopnost firmy dostat ostatnim svym zavazklm. | pfes fakt, Ze po dobu trvani
leasingové smlouvy bude vlastnikem leasingova spole¢nost a do vlastnictvi firmy
stroj pfechazi az po jejim skonCeni, mnozstvi vyhod je zde mnohem vyraznéjsi.
S pfihlédnutim na vSechny vySe uvedené faktory a na okolnosti dané situaci je

nasnadé realizovat pravé variantu financovani stroje finan¢nim leasingem.
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Zaver

V této bakalarské praci je nastinéna problematika financovani konkrétniho
dlouhodobého majetku z rlznych zdroji a jeji nasledné dopady do finanéniho
Ucetnictvi. Zamérfuje se na komparaci vlivl jak z pohledu priibézné ucetni evidence,
a poté také na hodnotové dopady na jednotlivé polozky Uéetnich vykaz(, tedy
rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Nasledné je posuzovano hledisko finanéni
naro¢nosti jednotlivych variant a v neposledni fadé administrativni zatiZeni, hledisko

vlastnictvi majetku nebo rizikovost variant.

Vytyéenym cilem této prace bylo zhodnoceni jednotlivych zplsobd financovani
dlouhodobého hmotného majetku, nasledné porovnani jejich vyhodnosti na zakladé
uvedenych faktorl a dle dale zjisténych udajl formulace doporuéeni nejvhodné&;jsi
varianty spolec¢nosti KoSiT, s.r.o. Tohoto cile bylo dosazeno prokazanim
pfedpokladu, Ze jednotlivé zvaZzované varianty maji rozdilny vliv na hospodareni
firmy, a to jak souc¢asné, tak i budouci, a na jehoz zakladé bylo provedeno vyvozeni

zavérl o jejich vyhodnosti.

V prvni ¢asti prace je nejprve provedeno kontextualni uvedeni do feSené
problematiky, tedy definovani zakladnich pojmi. Teoreticky je zde vymezeno
ucetnictvi a jeho vyznam pro podnik, dale jsou popsany jednotlivé ucetni vykazy
a jejich funkce. Nasledné se prace zabyva charakterizovanim dlouhodobého majetku,
jeho ¢lenénim a analyzou Uc¢etnich aspektl v pribéhu jeho uzivani od jeho pofizeni
az po vyrazeni. Poslednimi uvedenymi teoretickymi vychodisky je specifikace

zpUsobU financovani dlouhodobého majetku jak ze zdrojl vlastnich, tak cizich.

Nasledujici ¢ast je poté vénovana aplikovani uvedenych poznatkl k praktickému
zhodnoceni pofizeni viceucelového obrabéciho CNC soustruhu Speedline AC 42.
Pfi posuzovani realné problematiky bylo mezi zvazované moznosti zafazeno
pofizeni majetku z vlastnich penéZnich prostfedkld firmy, a ndsledné tii dalsi
zplsoby financovani cizimi zdroji, kterymi jsou vyuziti Uvérovych prostiedkd
poskytnutych penéznim ustavem Komeréni banka, a. s., nasledné moZnost
poskytnuti finanéniho leasingu od téze spoleCnosti a jako posledni varianta je

zvazovan pronajem majetku od matefské spolecnosti.
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VSechny vySe zminéné varianty jsou hodnoceny hned z nékolika hledisek.
PFi posuzovani dopadl na jednotlivé polozky Géetnich vykazl je ziejmé, Ze kazda z
variant se odliSuje svymi specifikacemi. Z pohledu vlastnického prava je vyhodnéjsi
vyuziti vlastnich &i Uvérovych prostiedkd, jelikoZz je majetek ihned ve vlastnictvi
firmy. Administrativni naro€nost je zde vétSinou na podobné urovni, vyjimku tvofi
pouze Uvér, u kterého penézni Ustav diky vysoké plj¢ené ¢astce vyzaduje dolozeni
velkého mnozstvi dokumentace. Z hlediska celkové zaplacené sumy se Uvér stava
velmi nevyhodnou variantou, protoze je oproti pofizovaci cené majetku bez DPH
o necelych 30 % drazsi. Roli zde hraje také vySe uplatnitelnych nakladd a moznost

odpoctu DPH na vstupu.

V neposledni Ffadé jsou také zvazovana rizika souvisejici s jednotlivymi variantami
financovani. Na zakladé toho je tfeba ustoupit od financovani majetku vlastnimi
zdroji, a to z toho dlvodu, Ze firma nemUze riskovat jednordzovym vydanim velkého
mnozstvi penéznich prostfedkl ohrozeni své solventnosti. Pfi zvazeni uvedenych
faktord by mohl nejvyhodnéjéi variantou byt pronajem od matefské spoleénosti.
Bohuzel v tomto smluvnim vztahu neni vymezeno, jakym zplUsobem bude
s majetkem nalozeno po ukonceni trvani smlouvy, a proto zde vyvstava fada

nejasnosti a pfipadnych rizik.

Posledni hodnocenou moznosti je vyuziti finan¢niho leasingu. Tento smluvni vztah je
jasné vymezen a jeho vyfizeni je rychlé, zaroven také zahrnuje pojiSténi a pravidelny
servis. | kdyz firma majetek odkoupi az na konci smluvniho vztahu, a tedy zcela
odepsany, je mozné misto odpisl uplatnit do nakladl pravidelné mésicéni splatky, a
tim snizit zaklad pro vypocet dané z pfijmd. Celkové bude firmu leasing po odpodétu
DPH stat o 721 000 K¢ vice, nez jaka je pofizovaci cena majetku bez DPH, ale
leasingové splatky jsou povazovany za najemné a nikoli za zavazek, takze nedojde k
zadluzeni podniku. Zaroven se také diky soucasné inflaci mlize skute¢na hodnota
splatek v ¢ase oproti nominalni snizovat. Pfi zavéreCném hodnoceni tak byla s
ohledem na vSechny vySe posuzované faktory a hlediska firmé KoSiT, s.r.o.

doporucena pro pofizeni daného majetku pravé varianta vyuziti finan¢niho leasingu.
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Piloha A Inventarni karta majetku
KaSiT, s.r.0. stav k datu:  17.02.2023
Inventarni karta majetku
frana: 1 X 2
Typ majetiou: | Inventarmni Sl | Mazev neba popis majetku: Pofadove Sisla:
022 00000040| CNC soustruh Speedline AC 42
Dalum pofizeni:  17.02.2023 Typoweé czrafen:. Speediine AC 42 Vyrobena:
Daituim zavedeni: 1702 2023 Virabea: Famd:
Dl vfazeni: Wiredial Sigl: Doklad:  FAP 210151042
Trida: Daibowvi podyly: Ano
Pamotny nazev 1. abrobna Uzetni pahyby: Ang
Parmocny nazey 2 Opis pohybd: Heni
3. pohyby: Ne
w .
Danové pohyby
Zpiisch adpiEy Zaslaveni: Faze mpracavni:
B b Hezastavena Piipravena
Daifbvd skupina: Roky adpisu: Caisl rod odpisw: Sarha %:
2.skupina o 100 % b
Dvyeni odpisu: Velupni cana: Zwpieni ceny: Opravicy: Zirslatkovd cana:
neni 4 200 000,00 0,00 0,00 4200 000,00
Dalm | Typ pohybu: Zména vatupni | Zména zwjseni | Zméns apesver: |Ds: [0S |R | C#t | pape Zisstatheva
platnasti: ceny: vslupni cery: rod. cena
odpisu:
17.02.2023 Potatecni stav 4 200 000,00 0,00 —_0o0[zsk| 11.00]0 | 0% 0 4 200 000,00
31.12.2023 [Odpis 0,00 0,00 4620000 |2ek] 11,001 | 10 % 462 000 3 738 000,00
31.12.2024 [Odpis 0,00 0,00 O34 500,00 |2ek] 2236|2 | 1M % 934 500 2 B3 500,00
(31.12.2025 [Odpis 0,00 0,00 934 500,00 | 2.8k | 22,253 | 100 % 934 500 1 868 000,00
31.12.2026 [Odpis 0,00 0,00 934 500,00 | 2.8k | 22,254 | 100 % 934 500 934 500,00
31.12.2027 [Odpis 0,00 0,00] 934 500,00 [Z.sk| 22255 | 100 % |
Ty r
Ucetni pohyby
Cislo zpisobu cdpisu: 1.misic pa: Sazha mEsitni: Sarba rolni: Fézre rpracovani:
-3 poflem mésicd Ano Pfipravena
Ugetni skupina: Pasledni adpis: Pl abdabi: Faky Misice:
000 Prazdnd Gdetni skupi Ne 1
Padet odp. misicl: Cena Opraviy: Zisialkovd cena:
Ano B1 4 200 000,00 0,00 4 200 000,00
Dalum | Typ pohybu: Le. | Zmena ceny: Cus: | Bazba Sarbarofnl: |Cis. | Po | Zména epraver: | Distatkova
platrastl misiEni: kent. | obd o
17.02.2023 Potatecni stav | Ne 4 200 000,00) 000 [ 1 0,00 4 200 000,00
31.03.2023 [Ddpis Ne 0,00| 000 82 ¢ 70 000,00 4130 000,00
30.04.2023 [Odpis Ne 0,00] 000 82| 3 70 000,00 4 060 000,00
31.05.2023 [Odpis Ne 0,00| 000 82| 4 70 000,00 3 990 000,00
30.06.2023 [Odpis Ne 0,00| 000 82| & 70 000,00 3 520 000,00
31.07.2023 [Ddpis He [ 8z & 70 000,00 3 850 000,00
31.08.2023 [Ddpis Ne 0,00 000 (] 70 000,00 3 TE0 000,00
30.00.2023 [Ddpis Ne 0,00 000 82 & 70 000,00 3 710 000,00
31.10.2023 [Ddpis Ne 0,00] 000 82 © 70 000,00 3 640 000,00
17,2023 Ddpie Ne U006 Uo0 az] 10 T 000,00 | '
[37.12. 2023 [Ddpis Ne 00| 060 82| 11 70 000,00 3 500 000,00 |
31.01.2024 [odpis Ne 0,00] 000 82| 12 70 000,00 3 430 000,00
[25.02.2024 [odpis Ne 0,06 Uo0 az] 13 v J
31.03.2024 [Ddpis Ne 0,00] 000 8z 14 TOOOO0,00| 3 290 000,00 |
30,04 2024 [Ddpis Ne 0,00 060 82| 18 70 000,00 3 220 000,00
3108 2024 [Ddpis Ne 0,00 000 82| 18 70 000,00 3 150 000,00
30,06 2024 [Odpis Ne 0,00| 000 82 17 70 000,00 3 0B0 000,00
31.07 2024 [Ddpis Ne 0,00| 000 82| 18 70 000,00 3010 000,00
31.08.2024 [Odpis Ne 0,00| 000 az| 18 70 000,00 Z 540 000,00
30.09.2024 [Ddpis Ne 0,00| 000 82| 20 70 000,00 Z 870 000,00
HELICSE 0 TR0 00 1537 Mhadareas @ LCS Inbernabional, 8 &
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Inventarni karta majetku

Typ majelor | Inventimi Ssko: | NaZzev neba popis majediu: Poladové Eisla:
022 00000040 | CNC soustruh Speedline AC 42
Ne 0.00] oo0 70 000,00 2 BD0 000,00
Ne 0,00] o000 70 000,00 2 730 000,00
Ne 0.00] o0 70 000,00 2 650 000,00
Ne 0.00] 000 70 000.00 2 580 000,00
Ne 0.00] o000 70 000.00 2 520 000,00
Ne 0,00] 000 T0 000,00 2 450 000,00
Ne 0.00] oo0 70 000,00 2 380 000,00
Ne o.00] ooo 70 00000 2 310 000,00
Ne 0,00] 000 i .
Ne G.06] 060 70 000,60 7 170 000,50 |
[T 0,00] 00D 70 000,00 | Z 100 000,00
Ne 0,00] 000 70 000,00 2 030 000,00 |
Ne 0,00] 000 70 000,00 1 960 000,00
Ne 000] 000 T0 000,00 1 850 000,00
Ne 000] 000 70 000,00 1 820 000,00
Ne 0,00] 000 70 000,00 1 750 000,00
Ne 000] 000 70 000,00 1 680 000,00
Ne 000] 000 70 000,00 1 610 000,00
[T 0,00] 000 70 000,00 1 540 000,00
Ne 0.00] o000 70 ﬁn 00 1470 000,00
Ne 0.00] o000 70 000.00 1 400 000,00
Ne 0.00] 000 T o000 | "
Ne GO0 oo 70 000,50 T 200 000,50 |
Ne 0,00] 000 TO 00000 1 160 000,00 |
Ne 0,00] 000 70 000,00 1 120 000,00
Ne 0.00] 000 70 000,00 1 v
Ne 0,00] 000 70 000,00 980 000,00
Ne 0.00] oo0 pz2] 48 70 000.00 210 000,00
Ne 0,00] oo0 p2] 4 70 00000 840 000,00
Ne 0,00] oo0 82| S0 70 D00 00 770 000,00
Ne 0,00] 000 82| 51 70 000,00 700 000,00
Ne 0.00] 000 82 52 T0 000,00 630 000,00
Ne 000] 000 82 53 T0 000.00 S&0 000,00
Ne 000] 000 82 54 70 000,00 450 000,00
We L) ) Y0500 50 T30 000,50
Ne 0.00] U060 52| 8 70 0000 | 350 500 60
Ne 0.00] 060 8z] &7 70 00000 | 750 000,50
Ne 006 660 82] o8 TOO00BB] 210 000,60
Ne 0.00] 000 2] 9 70 000,50 | 740 000,00
. Ne G.00| 000 82| &0 70 000,00 | 70 000,00
[20.02.2028 Pdpis Ne 0,00] 000 B2] &1 70 000,00 0,00
Umisténi
ZamEstnanec: Phijment: Jména: Cislo zakizky:
Utvar: Mazey Ghvan: Poladai. Nakiadowy okruh.
Kad loksity: N azev lokality: Carovy kbe: Vazidlo:
4000 Prostory ostatni
Cislo organizace: Ndzev organizace: Cislo nadkarty: Nazev nadary:
Destum Typ pohybu: Zaméstnanac: | Phijmeni: Jménao: Unvar: | Nazev dbvaru: K bokality| Nazev kokality
platnost
[17.02.2023 [Potatecni stav 4000 [Prostory ostat
Pazndmba;
CNC soustruh Speadiine AC 42
L yechnicky popis. |
o= Mty
o
HELIOS® 10 TR 150N Mslaoes O LCS Intermalonal, 4.5

Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé internich Udajd
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PilohaB  Splatkovy kalendar uvéru

Tabulka B1: Mési¢ni splatkovy kalendar uvéru

Datum splatnosti |Anuitni splatka |Umor Urok ZGstatek

28.02.2023 105 592,65 67 308,25 38 284,40 5014 691,75
31.03.2023 105 592,65 67 815,31 37777,34| 4946 876,44
30.04.2023 105 592,65 68 326,18 37 266,47 4 878 550,26
31.05.2023 105 592,65 68 840,90 36 751,75| 4 809 709,36
30.06.2023 105 592,65 69 359,51 36 233,14| 4740 349,85
31.07.2023 105 592,65 69 882,01 35710,64| 4670 467,84
31.08.2023 105 592,65 70 408,46 35184,19| 4 600 059,38
30.09.2023 105 592,65 70 938,87 34 653,78 4529120,51
31.10.2023 105 592,65 71473,28 34 119,37| 4 457 647,23
30.11.2023 105 592,65 72 011,71 33580,94| 4 385635,53
31.12.2023 105 592,65 72 554,20 33038,45| 4 313081,33
31.01.2024 105 592,65 73 100,77 32 491,88| 4 239 980,56
29.02.2024 105 592,65 73 651,46 31941,19| 4166 329,10
31.03.2024 105 592,65 74 206,30 31386,35| 4092122,79
30.04.2024 105 592,65 74 765,32 30827,33| 4017 357,47
31.05.2024 105 592,65 75 328,56 30 264,09| 3942 028,91
30.06.2024 105 592,65 75 896,03 29 696,62| 3866 132,88
31.07.2024 105 592,65 76 467,78 29124,87| 3789 665,10
31.08.2024 105 592,65 77 043,84 28 548,81 3712 621,26
30.09.2024 105 592,65 77 624,24 27 968,411 3634 997,02
31.10.2024 105 592,65 78 209,01 27 383,64 3 556 788,02
30.11.2024 105 592,65 78 798,18 26 794,47 3 477 989,83
31.12.2024 105 592,65 79 391,79 26 200,86| 3 398 598,04
31.01.2025 105 592,65 79 989,88 25602,77| 3318 608,16
28.02.2025 105 592,65 80 592,47 25000,18| 3238 015,70
31.03.2025 105 592,65 81199,60 24 393,05 3156 816,10
30.04.2025 105 592,65 81 811,30 23 781,35 3075004,79
31.05.2025 105 592,65 82 427,61 23165,04| 299257718
30.06.2025 105 592,65 83 048,57 22 544,08 2909 528,61
31.07.2025 105 592,65 83 674,20 21918,45| 2 825 854,41
31.08.2025 105 592,65 84 304,55 21 288,10 2741549,86
30.09.2025 105 592,65 84 939,64 20 653,01 2656 610,22
31.10.2025 105 592,65 85 579,52 20013,13| 2571030,70
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30.11.2025 105 592,65 86 224,22 19 368,43| 2 484 806,48
31.12.2025 105 592,65 86 873,77 18 718,88 2 397 932,71
31.01.2026 105 592,65 87 528,22 18 064,43| 2 310 404,49
28.02.2026 105 592,65 88 187,60 17 405,05| 2222 216,88
31.03.2026 105 592,65 88 851,95 16 740,70| 2133 364,93
30.04.2026 105 592,65 89 521,30 16 071,35| 2043 843,63
31.05.2026 105 592,65 90 195,69 15396,96| 1953 647,94
30.06.2026 105 592,65 90 875,17 14717,48| 1862772,77
31.07.2026 105 592,65 91 559,76 14 032,89| 1771213,01
31.08.2026 105 592,65 92 249,51 13 343,14| 1678 963,50
30.09.2026 105 592,65 92 944,46 12 648,19| 1586 019,04
31.10.2026 105 592,65 93 644,64 11 948,01| 1492 374,40
30.11.2026 105 592,65 94 350,10 11 242,55| 1398 024,30
31.12.2026 105 592,65 95 060,87 10 531,78] 1302 963,43
31.01.2027 105 592,65 95776,99 9 815,66/ 1207186,44
28.02.2027 105 592,65 96 498,51 9094,14| 1110687,93
31.03.2027 105 592,65 97 225,47 8 367,18| 1013 462,46
30.04.2027 105 592,65 97 957,90 7 634,75 915 504,56
31.05.2027 105 592,65 98 695,85 6 896,80 816 808,71
30.06.2027 105 592,65 99 439,36 6 153,29 717 369,36
31.07.2027 105 592,65 100 188,47 540418 617 180,89
31.08.2027 105 592,65 100 943,22 4 649,43 516 237,67
30.09.2027 105 592,65 101 703,66 3 888,99 414 534,01
31.10.2027 105 592,65 102 469,83 3122,82 312 064,18
30.11.2027 105 592,65 103 241,77 2 350,88 208 822,42
31.12.2027 105 592,65 104 019,52 157313 104 802,89
31.01.2028 105 592,41 104 802,89 789,52 0,00
Celkem 6 335 558,76/ 5082 000,00|1253 558,76 X

Zdroj: vlastni zpracovani
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Pfiloha C

Tabulka C1: Mési¢ni splatkovy kalendar leasingu

Splatkovy kalendar finan¢niho leasingu

Datum pInéni |Splatka bez DPH DPHv % |DPHvK¢ Splatka celkem

17.02.2023 420 000,00 21 88 200,00 508 200,00
28.02.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.03.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.04.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.05.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.06.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.07.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.08.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.09.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.10.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.11.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.12.2023 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.01.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
29.02.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.03.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.04.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.05.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.06.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.07.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.08.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.09.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.10.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.11.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.12.2024 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.01.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
28.02.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.03.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.04.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.05.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.06.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.07.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.08.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.09.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
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31.10.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.11.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.12.2025 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.01.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
28.02.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.03.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.04.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.05.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.06.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.07.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.08.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.09.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.10.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.11.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.12.2026 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.01.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
28.02.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.03.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.04.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.05.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.06.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.07.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.08.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.09.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.10.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
30.11.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.12.2027 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
31.01.2028 75 000,00 21 15 750,00 90 750,00
Celkem 4920 000,00 x| 1033 200,00 5953 200,00

Zdroj: vlastni zpracovani
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