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Souhrn

Tato diplomova prace se zabyva tématem finanéni krize v Ceské republice, jejim
vyvojem, dopady a cestami piekonavani. Prace se skladd ze dvou ¢asti, Casti teoretické a
praktické. Prvni Cast, kterd je postavena na teorii, vysvétluje zakladni pojmy tykajici financni
krize jako takové, vysvétluje jeji druhy a historii. Dale je v této ¢asti vysvétlen hospodaisky
cyklus a makroekonomické indikatory vyuzivané v praktické ¢asti. Druha ¢ast analyzuje
ekonomickou situaci v Ceské republice v obdobi finanéni krize, které je zde rozdéleno do
nekolika Casovych etap. Projevy a dopady krize na ¢eskou ekonomiku jsou popsany a
analyzovany prostfednictvim hlavnich makroekonomickych ukazatelt. Prace obsahuje i

predikci moZného budouciho vyvoje ekonomiky Ceské republiky.

Kli¢ova slova: finan¢ni krize, HDP, inflace, hospodaisky cyklus, nezaméstnanost,

hypotéka, bankovni krize

Cil prace a metodika

Cilem diplomové prace je zhodnotit ekonomickou situaci Ceské republiky béhem
obdobi finan¢ni krize, charakterizovat jeji prib¢h a uvést dopady krize na ceskou
ekonomiku.

Nezbytnou podminkou analyzy ¢eského finanéniho systému je znalost zékladnich
modelt finan¢nich krizi, historie finan¢ni krize i pochopeni hospodaiskych cyklu a jeho fazi.
Nelze opomenout vznik a pficiny této krize.

Pozornost je upfena i na jednotlivé Casové etapy krize, kde je cilem analyza vyvoje
Ceského hospodarstvi s pouzitim makroekonomickych dat. Dil¢im cilem prace je poté
vyhodnotit zplisoby pfekonavani problému v jednotlivych sektorech ekonomiky. V zévéru
prace pak vyhodnotit pfijatd opatieni a predikovat mozny smér vyvoje Ceského

hospodaistvi.

Diplomové prace je rozdélena na dvé cCasti, na Cast teoretickou a praktickou.
Dulezitym faktorem pro zpracovani teoretické casti byl vybér a nasledné prostudovani
odbornych publikaci obsahujicich problematiku finanéni krize od ¢eskych i zahrani¢nich
ekonomt. Dal§im zdrojem informaci byly odborné ¢lanky z internetovych stranek statnich

organt a uradi provadéjicich dohled nad finan¢nim trhem.



Prakticka &ast detailnd analyzuje dopady finanéni krize v Ceské republice a jeji
prubéh je zde rozdélen do nékolika Casovych etap. Prvni etapa se zabyva ptredkrizovym
obdobim, tj. rok 2007 a tfi ctvrtleti roku 2008. Nasleduje krizové obdobi v letech 2008 az
2010, na které navazuje dalsi krizova etapa od roku 2011 az do roku 2013. V jednotlivych
etapach vyvoje je provadéna analyza ekonomické a politické situace CR, podpoiena
komparativni a ¢asovou analyzou nejcastéji pouzivanych makroekonomickych indikatort,
které nejlépe vystihuji stav ekonomiky. Vybranymi indikatory jsou HDP, inflace,
nezaméstnanost a zahrani¢ni obchod.

Podkladova data pro praktickou &ast pochazi z publikaci zvefejiovanych Ceskym
statistickym tfadem, dale z internetovych stranek Ceské narodni banky a Ministerstva
financi a jsou nasledné zpracovany do tabulek a grafli pomoci textovych a tabulkovych

editorq.

Zavér

Tato diplomové prace se zabyva tématem finanéni krize v Ceské republice, jejimi
dopady a cestami pfekonavani. Toto téma je ale pfili$ Siroké na to, aby bylo v praci zcela
obsazeno, a nabizi také mnoho pohledii na danou problematiku. Cilem prace nebylo toto
téma komplexné pokryt, ale spiSe naznacit §ifi a hloubku krize v jednotlivych oblastech,
které jsou vnimany jako zéasadni. I kdyz je tato prace pouze ¢asti mozaiky a néktera témata
jsou velmi strucnd, nabizi se prostor pro dalsi zamysleni a debatu nad nékterymi z dil¢ich
poznatkil.

Prakticka ¢ast prace je rozdélena do obdobi piedkrizového, krizového (2008-2010),
obdobi névratu krize (2011-2013) a na soucasnost s predikci budouciho vyvoje ekonomiky.
Jsou zde rozebirdna makroekonomickd data, finan¢ni, ménovy a vladni sektor. Déni
Vv jednotlivych sektorech je vzajemné provazané, i kdyz nékteré jejich indikatory maji za
krizi zfetelné zpozd'ovani. Prace poukazuje na to, jak citlivé byvaji predikce vyvoje, a to jak
v kladném tak 1 zdporném smyslu.

| v Ceské republice doslo k situaci, kdy hospodatstvi uz tzv. ,,bilo na poplach®,
a teprve tehdy nastala pfileZitost délat zmény, které jiz neslo dale odkladat. Ceska republika
se vSak zcela jist¢ jako 1 jiné staty, potykala s velmi nestabilnim politickym prostfedim,
a tak nebylo snadné zmény prosazovat, ba co vice, zmény udrzet. Tato skuteCnost

pfedstavovala zasadni indikator krizového vyvoje. Zadnd ekonomika neni



a nebude schopna ptekonat krizi bez vyznamnych dopadii na stdt a jeho obyvatelstvo
a zejména na akceptaci téchto opatienti, ¢ili jedna se o politickou shodu pracujici v ndrodnim
z4jmu, nikoliv z4jmu dil¢im.

Ackoliv Ceska ekonomika méla pred pocatkem krize velmi dobrou vykonnost
a také velmi slusnou pozici pro piekonani finanéni krize, ktera se na Ceskou republiku
ptenesla spise prostiednictvim zahrani¢nich obchodnich partnerii a oslabeni jejich poptavky.
Vysoka zéavislost na zahrani¢nim exportu do zemi EU, zejména Némecka, se vSak ukézala
byt slabou strankou ¢eské ekonomiky, a to tedy spole¢né s velmi nestabilni politickou situaci
aneschopnosti nalezeni shody, ktera komplikovala pfijeti protikrizovych opatieni. Opatieni,
ktera byla pfijata, nebyla komplexni a zaroveil nepfinesla pozadovany efekt i kviili faktoru
¢asu, vzhledem k zpozdéni jejich nasazeni. Kvili tomu, Ze se protikrizovy plan dival na
opatieni brylemi zahrani¢niho obchodu, doméci poptavka se ,,urazila a stdhla do kouta®.

Ekonomicky vyvoj, zejména HDP, inflace, nezaméstnanost a vyse vladniho dluhu,
byl tak podstatné¢ horsi, nez se ocekéavalo. Pokud bychom se na protikrizova opatieni nedivali
jen jednou optikou, a zohlednili vice faktorli, zejména pak moznosti domaciho odbytu, je
relativni Sance, ze bychom docilili alesponi mirn¢ lepSich vysledkii za relativné vysoké
spokojenosti obyvatelstva. Otazkou vSak nadale ziistava, zda bychom byli schopni, pii dané
politické situaci, takové zmény prosadit. Respektive co se musi stat a jak hluboka musi byt
deprese, abychom byli schopni najit komplexni feSeni.

Krize v Ceské republice nebyla pravdépodobné dostatené hluboka, protoze doposud
nepfinesla zmény, a tak je vysoce pravdépodobné, Ze nejen zde, ale zcela jisté
I v jinych zemich, byly skutecné zadvazné problémy pouze oddaleny.

Soucasné 1 budouci vlady by mély vyuzit neptiznivé zkuSenosti z této financni krize
a blize kontinualn€ monitorovat vztahy mezi finan¢nim a hospodaiskym sektorem. Tyto
sektory se s rostoucim vyznamem finan¢niho zprostfedkovani nedaji analyzovat oddélené,
protoze jejich propojenim dochazi k snadnému pielévani problémi z jedné ¢asti ekonomiky
do druhé. Vyvoj ekonomiky za poslednich deset let toto spojeni velmi dobfe ilustruje. Krize,
kterd byla na pocatku krizi hypote¢ni, vedla nasledn¢ ke krizi hospodarské, dluhové
i bankovni. Tento vyvoj vyznamné omezil moznosti ekonomického oziveni
a finan¢ni stability. Je tedy nutné, zabyvat se otdzkou nejen hospodarského, ale také
finan¢niho cyklu, a to tim spiSe, Ze kofeny finanéni krize rostou jiz v dobé piiznivého

ekonomického vyvoje doprovazeného optimistickym ocekavanim.



Kone¢nym vysledkem prace nemize byt stanoveni jedné spasitelné cesty
k ptekondni finan¢ni krize, nybrz vytipovani celé plejady rtznych drobnych i vétSich

opatteni, ktera vzdy reaguji na konkrétni situaci v globalnim svété 1 v malé Ceské ekonomice.
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