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Analyza ekonomiky Slovenské republiky ve srovnani
s Ceskou republikou

Abstrakt

Tato bakalafska prace se zabyva analyzou ekonomiky Ceské republiky a Slovenské
republiky a jejich srovnanim. V préci je provedena reserSe odborné literatury a reSerSe
dalsich zdroju, syntéza dat, zpracovani udaju za pomoci multikriterialni komparativni
analyzy s konecnou interpretaci vysledka. Hlavnim cilem této prace je porovnat vyvoj
eské a slovenské ekonomiky po rozpadu Ceskoslovenska, klade se zde také diiraz na
historické pozadi vniku a rozpadu Ceskoslovenska, zhodnoceni transformace ekonomik
obou stati pred vstupem a po vstupu do Evropské unie pomoci makroekonomickych
ukazatell od roku 1993, az do roku 2020. Témito makroekonomickymi ukazateli se mysli
hruby domaci produkt, inflace, nezamé&stnanost, zahrani¢ni obchod, statni dluh a urokova
mira, které napomahaji pfi pozdéjsi analyze a komparaci obou statli. Zaroven se v praci
struéné vysvétluje definice slova ekonomie a historie ekonomického mysleni. Vedlejsim
cilem prace je porovnani mény Ceské republiky a Slovenské republiky pred piijetim eura a
zhodnoceni pfijeti eura Slovenskem, coz ukazalo ze slovenska koruna byla mirn¢ slabsi
nez Ceska. V bakalarské praxi je zkoumana ménova politika a nastroje ménové politiky
centralnich bank obou stati. Vystupem prace je uspésny vstup obou stati do Evropské
unie, porovnani HDP ukazalo vétsi realny rist na Slovensku. Mira inflace a
nezaméstnanosti je niz§i v Ceské republice, oba staty maji velkou otevienost ekonomiky a

statni dluh je vyssi v Slovenské republice.

Klicova slova: ekonomika, Evropska unie, transformace, ména, Ceskoslovensko, historie

ekonomiky, euro, makroekonomie, CNB, NBS



Analysis of the economy of the Slovak Republic in

comparison with the Czech Republic

Abstract

This bachelor's thesis deals with the analysis of the economy of the Czech Republic
and the Slovak Republic and their comparison. The work includes a search of professional
literature and a search of other sources, data synthesis, data processing with the help of multi-
criteria comparative analysis with the final interpretation of the results. The main goal of this
work is to compare the development of the Czech and Slovak economies after the breakup
of Czechoslovakia, the emphasis is also placed on the historical background of the entry and
breakup of Czechoslovakia, the evaluation of the transformation of the economies of both
states before and after joining the European Union using macroeconomic indicators from
1993 until 2020. These macroeconomic indicators mean gross domestic product, inflation,
unemployment, foreign trade, national debt and the interest rate, which help in the later
analysis and comparison of both countries. At the same time, the work briefly explains the
definition of the word economy and the history of economic thought. A secondary objective
of the work is to compare the currency of the Czech Republic and the Slovak Republic before
the adoption of the euro and to evaluate the adoption of the euro by Slovakia, which showed
that the Slovak crown was slightly weaker than the Czech one. The bachelor practice
examines the monetary policy and monetary policy instruments of the central banks of both
states. The output of the work is the successful entry of both countries into the European
Union, the GDP comparison showed greater real growth in Slovakia. The rate of inflation
and unemployment is lower in the Czech Republic, both countries have a very open

economy, and the national debt is higher in the Slovak Republic.

Keywords: economy, European Union, transformation, currency, Czechoslovakia, history

of economics, euro, macroeconomics, Czech National Bank, National Bank of Slovakia
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1 Uvod

Ekonomika je daleZitou soucasti kazdého statu, je v nejlepSim zajmu vladnich instituci
i obCant dané zemé, aby byla co nejlepsi. Ekonomiku zemé Ize dé€lit na makroekonomii a
mikroekonomii, pfi¢emz v zajmu statu je obé¢ tyto slozky sledovat. Makroekonomie ma jisté
ukazatele pomoci nich lze ur€it urovenl ekonomie daného statu, pfipadné je pouzit pro
analyzu nebo srovnani ekonomik dalSich statd. Ekonomie Ceské republiky a Slovenské
republiky maji dlouhou spolecnou historii a vzdy si budou blizké. Cilem této prace je mimo
jiné piiblizit historické pozadi transformace ekonomie obou statd po rozpadu CSFR. A
pfipadné priblizit, jaké divody méli zemé k rozpadu. Historicky kontext je v praci struné
popsany od rozpadu Rakouska-Uherska a skonceni prvni svétové valky v roce 1918 az do
rozpadu CSFR v roce 1993. Oba staty se vydali vlastni cestou transformace, obé& cesty jsou
v praci popsany a porovnany. Pomoci makroekonomickych ukazateld v pribéhu let 1ze vidét
vyvoj, zlepeni & zhorseni, jednotlivych aspektl ekonomiky. Ceské i Slovenska republika
se stala clenem Evropské unie, v této praci je strucné popsana cesta k pfipojeni do EU, jaké
pozadavky staty musely spliiovat a jaké zdkony a nafizeni musi dodrzovat. Slovensko se
pozdéji pfijima euro a stava se Clenem eurozony. Jsou popsany vyhody i1 nevyhody vstupu
do eurozony.

Prace je rozdélend na tfi zakladni Casti, prvni cast je veénovana teoretickym
vychodiskiim, je popsana ekonomicka teorie a makroekonomické ukazatele, druha Cast
zahrnuje vlastni prace, tedy zpracovani historickych faktd a postup transformace ekonomiky
Ceské republiky a Slovenské republiky. Dale jsou zpracované makroekonomické ukazatele
obou statl. V posledni ¢asti jsou predstaveny vysledky a diskuse, popisuje tedy vysledky

analyzy z predchozi Casti prace.



2 Cil prace a metodika

2.1

2.2

Cil prace

Hlavnim cilem bakalafské prace je komparace vyvoje slovenské a Ceské
ekonomiky po rozpadu Ceskoslovenska. Dil&i cile prace zahrnuji zhodnoceni
historického hlediska pied a po rozpadu Ceskoslovenska, zhodnoceni transformace
Ceské a Slovenské ekonomiky po rozpadu Ceskoslovenska a zhodnoceni vyvoje
ekonomik obou stati po vstupu do EU az do roku 2020. Vedlejsimi cili jsou porovnani

Ceské a slovenské mény a zhodnoceni procesu piijeti eura Slovenskou republikou.

Metodika

Prace obsahuje dvé casti, a to teoretickou a praktickou. V teoretické ¢asti jsou
popsany ekonomické poymy a ukazatele, jako je HDP, mira inflace, mira
nezameéstnanosti, zahrani¢ni obchod, statni dluh a urokova mira. Pojmy a ukazatele se
vztahuji k danému tématu, a to na zaklade studia odborné literatury. Prakticka cast je
zamé&fena na nazory a argumenty ekonomd na rozpad Ceskoslovenska, transformace
ekonomik obou stati pied vstupem do EU a po vstupu. Rovnéz je zde porovnan vyvoj
vyse uvedenych makroekonomickych ukazatelti obou stati. Jako zdroje dat budou
pouzity CSU, Statisticky urad SR a CNB. Zkoumané obdobi bude od roku 1993 do
roku 2020.



3 Teoreticka vychodiska

3.1 Vznik a vyvoj ekonomie

Tato Cast prace je vénovana puvodu slova ekonomie, pfiblizen je vznik
samotné veédy a kdo je povazovana za zakladatele moderni ekonomie. Dale kapitola

také obsahuje strucny vyklad terminti ekonomie a ekonomika.

3.1.1 Definice ekonomie

Definici ekonomie je mnoho. Ackoli se jedna o pomérn€ mladou védu, ktera obsahuje
fadu smért, jednotnou definici nema. Mezi nékteré priklady definice ekonomie fadime:

,Studium organizacnich forem, jejichz prostrednictvim lidstvo 7esi fundamentalni
problém vzdcnosti. Potreby kazdé spolecnosti presahuji moznosti disponibilnich zdroji
(wrobnich faktoru), musi proto existovat mechanismus, ktery tyto zdroje alokuje mezi
vzajemné si konkurujici uziti“ (Pearce, 1992, s. 84).

., Ekonomie zkoumd, jak rizné spolecnosti vyuzivaji vzacné zdroje k vyrobé uzitecnych

komodit a jak je rozdéluji mezi jednotlivé lidi “ (Samuelson, Nordhaus, 2013, s. 4).

3.1.2 Pavod

Slovo ekonomie vzniklo spojenim dvou feckych slov oikos — diim a nomos — zakon.
Jedna se o spoleCenskou védu, ktera zkouma hospodaiské vztahy mezi lidmi a jimi
vytvofenymi organizacemi v ramci urCitého uUzemi. Za vznik ekonomie, jako védni
discipliny, se povazuje druha polovina 18. stoleti, konkrétné 1776, kdy ekonom a filozof
Adam Smith vydal svou knihu Pojedndni o podstaté a pitvodu bohatstvi ndrodii (Hiebik,
2008, s. 12).

Tato kniha je povazovana za prvni uceleny vyklad ekonomie v historii lidstva.
Formuluje se zde mySlenky o volném trhu, kde se stat nevmésuje do ekonomiky. Dalsim
vyznamnym pojmem je neviditelnd ruka trhu, coz je pojitko ekonomického systému ve
spoleCnosti zalozené na spolupraci a sméné (Smith, 2016, s. 7).

Jako vSechny védy se ekonomie vyvinula z filozofie, dlouhou dobu existovala jako jeji
podobor, nez se z ni stala véda takova, jakou zname ted’ (Sedlacek, 2009, s. 19).

Podle knihy ekonoma Tomase Sedlacka jsou prvni znamky ekonomie datované

mnohem dale do historie. Prvni ekonomické myslenky miazeme hledat v dilech, jako jsou



Epos o Gilgamesovi, Stary zakon, nebo v antickém Recku, kde se zrodila evropska filozofie.
Za vubec prvniho ekonoma se povazoval Hesioda a vrcholem antické politické ekonomie
byl Xenofon a jeho dvé dila Oeconomicus (O hospodateni) a De vectigalibus (O statnich
ptijmech). Prvni dilo pojednava o zasadach spravného hospodareni domécnosti a druhé je
souborem rad, jak Athénam zvysit pfijmy. Lze tvrdit, ze napsal prvni ucebnice o
mikroekonomii a makroekonomii (Sedlacek, 2009, s. 109-142).

Ve sttedoveéku vychazely ekonomické mySlenky z kiestanstvi, hlavnimi predstaviteli
této doby byli Augustin a Toma§ Akvinsky. Kfestanstvi je hlavni ndbozenstvi euroamerické
civilizace, proto vétSina ekonomickych a spole¢enskych idealti vychazi z kiestanstvi, nebo
je z né€j odvozena (Sedlacek, 2009, s. 145-180).

Na tuto nabozenskou a duchovni dobu navazuje doba védeckd a empiricka, kdy je
prosazovana snaha lidem odmystifikovat svét a racionalné ho vysvétlit. Hlavnim
predstavitelem této doby je René Descartes, ktery se snazil unifikovat védecka poznani do
neotfesitelnych zakladi védy. Toto obdobi je historicky vyznamné hlavné proto, ze zde
dochézi k preméné mytu ve védu. Jako prvniho moderniho ekonoma ve zminéné knize
Sedlacek uvadi Bernarda Mandevillea, ktery piiSel s predobrazem neviditelné ruky trhu, ale
na rozdil od Adama Smithe véfi, ze ekonomicky se vyplaci zlo a ne dobro. Mandeville byl
zastancem filozofie chamtivosti, kde chamtivost je klicovou podminkou spole¢enského
pokroku, bez ni by nase spolecnost ustrnula a nevyvijela se dal. Mandeville obhajuje rostouct
poptavku, jako jedinou moznost k pokroku, s ¢imz se dnesSni ekonomové ztotoziuji
(Sedlacek, 2009, s. 183-202).

Adam Smith, jako jeden z nejdulezitéjSich predstaviteld moderni ekonomie byl
odpurcem Mandavilla. Smith pfevzal mnoho svych myslenek od filozofa Davida Humea.
Sedlacek se v knize snazi poukazat na to, ze Smithiv pfinos ekonomii je mnohem vétsi nez
pouhd myslenka neviditelné ruky trhu. Tvrdi, Ze je potfeba preCist a porozumét obéma
dilim, Bohatstvi ndarodii i Teorie mravnich citii, aby Clovék porozumél souCasnému stavu

ekonomie (Sedlacek, 2009, s. 220-221).

3.1.3 Ekonomie a ekonomika

Pojem ekonomie byva Casto Spatné vylozena jako ekonomika, tyto dva pojmy jsou ale
odlisné. Ekonomika je systém vSech hospodarskych vztahti mezi lidmi a organizacemi,

v ramci urcitého uzemi. Ekonomie se zabyva témito vztahy. Lze tento rozdil vnimat tak, ze
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ekonomika je realita toho, co se skutecné déje a ekonomie je teoreticka a zkouma skute¢nost
hospodarského prostiedi (Hiebik, 2008, s. 12).
Pokud je hovoreno o ekonomice Ceské republiky mame na mysli ménu, vyrobu,

nezaméstnanost, inflace, sazbu dan€ nebo, jak se u nas vyvijeji ceny (Lipovska, 2017, s. 17).

3.2 Zakladni tridéni ekonomie

V prabéhu vyvoje ekonomického mysleni se vyvinuly dva protichidné sméry, jak
1ze pfistupovat ke zkoumani ekonomickeé reality — pozitivni a normativni ekonomie (Hiebik,
2008, s. 8).

Pozitivni ekonomie zkouma jevy takové, jaké jsou a normativni ekonomie definuje, jaké

maji byt (Vigek, 2009, s. 21).

3.2.1 Pozitivni ekonomie

Pozitivni ekonomie analyzuje hospodarstvi, jaké je, zabyva se pouze takovymi jevy,
které lze zjistit a dokazat, tedy skute¢na praxe ekonomického prostredi. Tvoti predpoklady
o chovani ekonomickych subjektd a nasledné znich vyvozuje zavéry o vyvoji
ekonomickych wvelicin, dale pak porovnavaji vysledky téchto zavéra s teoretickymi
predpovéd'mi. Zkouma individualni i skupinové chovani ekonomickych subjektt a snazi se
najit co nejefektivnéjsi zpusoby, které vedou k dosazeni ekonomickych cilti. Naptiklad
konstatuje, jaky bude mit dopad nezaméstnanost na zvyseni miry inflace (Vicek, 2009, s.

21).

3.2.2 Normativni ekonomie

Normativni ekonomie se snazi vytvorfit urcit¢ normy, podle kterych by se mély
hospodarské subjekty fidit, aby dosahly lepsiho celkového efektu. Tato ekonomie, podobné
jako ekonomie pozitivni, také vychéazi ze zkoumani reality, ale tvoii pouze vychodisko
hodnotovych soudd. Snazi se tedy o dokonalejSi obraz ekonomického systému. Jejim
principem je konstruktivni kritika reality. Normativni vyroky nelze potvrdit, ani vyvratit a
na normativni otazky neexistuji spravné, nebo Spatné odpovédi, proto se feSeni hleda

v procesu politické volby (VI¢ek, 2009, s. 21).
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3.2.3 Mikroekonomie

Mikroekonomie a makroekonomie jsou dvé roviny zkoumani, které od sebe nelze
oddélit. Mikroekonomie se zabyva individualnimi ekonomickymi subjekty jako jsou jedinci,
domacnosti a firmy. Zkouma jejich chovani na trzich, a také vzajemné vztahy téchto
subjektti. Zajima se o cile a volbu téchto subjektt v podminkach vzacnosti statki. Jedna se
o zkoumani ekonomiky ze zaklada (Vicek, 2009, s. 22).

Mluvime-li o mikroekonomii plati ze, v ramci jedné skupiny, nebo také v interakci
s ostatnimi skupinami zkouméame ekonomicky subjekt v jeho jednotlivych projevech

(Svarcova, 1998, s. 7).

3.2.4 Makroekonomie

Makroekonomie vnima a zkouma ekonomiku, jako celek na rozdil od mikroekonomie,
kde je ekonomika rozdélena na jednotlivé ekonomické jednotky (Jurecka, 2010, s. 17).
Makroekonomie se zabyva narodohospodaiskymi souvislostmi. Zkouma realitu a jeji
nedokonalosti, zaroveni analyzuje chovani ekonomiky, jako celku za pouzity agregatnich
veli¢in (HDP, nezaméstnanost, inflace). Snazi se popsat poruchy, které vyvadeji ekonomiky
zjeji rovnovahy a najit takové mechanismy, které ji do rovnovahy opét vraceji. Tato
rovnovaha je dominantni problém v makroekonomii, proto nemize byt staticka, ale musi
pocitat s faktorem Casu (VIcek, 2009, s. 22).

Subjekty v makroekonomii jsou zkoumany na obecné&jsi urovni (Svarcova, 1998, s. 7).

Tato prace je zamétena na makroekonomické ukazatele, na jejich vysvétleni a nasledné

pouziti v praxi.

3.3 Neoklasicky a keynesovsky pristup

V makroekonomii se proti sobé stavi dva rozdilné pristupy k feSeni
makroekonomickych problému, neoklasicky a keynesovsky (Jurecka, 2010, s. 20). V této
kapitole jsou oba pfistupy blize specifikovany.

3.3.1 Neoklasicka ekonomie

Neoklasicka teorie navazuje na klasickou ekonomii, jejimz zakladatelem je Adam
Smith. Zakladem této teorie je ,neviditelna ruka trhu“, kde stat stoji mimo trh a kazdy

jednotlivec se chova v souladu se svymi ekonomickymi zajmy. Klasicka teorie tedy vychazi
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ze dvou predpokladu, a to ze lidé sleduji sviij ekonomicky zajem a ceny na trzich se pohybuji
a tim zajist'uji rovnovahu (Jurecka, 2010, s. 20).

Neklasicka teorie vznika kolem roku 1870, kdy pfichazi nova marginalisticka teorie.
Zakladatelé neoklasické Skoly vzali klasickou ekonomii a nahradili pracovni teorii hodnoty
marginalistickou teorii, podle které se statky hodnoti podle jejich vzacnosti a uzite¢nosti.
Tato nova teorie prosazuje liberalizaci ekonomiky a na omezeni zasahu statu (Jurecka, 2010,

s. 20-21).

3.3.2 Keynesovska ekonomie

Tato teorie byla pojmenovana podle ekonoma Johna Maynarda Keynese, ktery kratce
po Velké svétové hospodarské krizi vydal svoji knihu Obecnd teorie zaméstmanosti, uiroku
a penéz. Po Velké depresi byla ekonomika v zalostném stavu, proto vnikla nova teorie, ktera
je opakem té neoklasické. Keynes tvrdi ze ,,neviditelna ruka trhu“ selhala a je nutny zasah
statu do ekonomiky. Tato makroekonomicka teorie byla v popredi nékolik desitek let, az do

70. let 20. stoleti (JureCka, 2010, s. 21).

3.3.3 Dalsi vyvoj ekonomickych teorii

V 70. letech 20. stoleti zaCala selhavat i keynesovska ekonomie, nedochazelo
k ekonomickému riistu a rostla nezameéstnanost. Do popredi se opét dostala nova neoklasicka
ekonomie. Tato teorie se dale rozvijela do novych koncepci jako monetarismus, ekonomie

strany nabidky a nova klasickd makroekonomie (Jurecka, 2010, s. 21).

3.4 Makroekonomické ukazatele

Makroekonomie analyzuje ekonomické prostiedi, které ovliviiuje kazdého obCana ve
staté a jeho kazdodenni zivot. Makroekonomické poznatky tvofii nezbytnou soucast tvorby
hospodarské politiky vlady (Jurecka, 2010, s. 26). V této nasledujici Casti jsou uvedeny

zakladni makroekonomické ukazatele.

3.4.1 HDP (gross domestic product, GDP)

Hruby domaci produkt je makroekonomicky ukazatel, ktery méfi celkovy objem
finalni produkce v dané zemi za jeden rok (Klima, 2006, s. 18). Je to soucasné 1 ukazatel
pfidané hodnoty, kterou vyrobily vSechny firmy, neziskové organizace, vladni instituce a

domacnosti, zaroveii je to nejpouzivangjsi ekonomicky ukazatel. S¢itat produkty v jejich
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naturalni verzi nelze, proto pfi vypoctu HDP jsou scitany jejich hodnoty pomoci cen, které
jsou vyjadieny v penézich (Jurecka, 2010, s. 27). Soucasti cen je také dan z pridané hodnoty.
Do vypoctu HDP neni zahrnuta mezispotfebu, coz je hodnota, ktera zahrnuje vyrobky a
sluzby spotiebované pti procesu vyroby, jinak by doslo k jejich opétovnému zapocteni
(Rojicek, Spévacek, Veymélek, Zamrazilova, Zdarek, 2016, s. 52-53).

Mezi dalsi nejpouzivanéj§i makroekonomické agregaty kromeé HDP patii hruby
narodni produkt (HNP), &sty domaci produkt (CDP) a &isty narodni produkt (CNP)
(Jurecka, 2010, s. 27).

Existuji tfi metody pro vypocet hrubého domaciho produktu, pficemz kazda z nich

pouziva pro vypocet jiné slozky (Jurecka, 2010, s. 30):

a) Vydajova metoda;
b) Duchodova metoda;

¢) Odvétvova metoda.

Vydajova metoda pocita produkt nepiimo, secte jednotlivé slozky vydaju, a nasledné
je posouzena velikost produktu. Jsou s¢itany vydaje domacnosti, vladni vydaje, vydaje
podniki a Cisty export (Jurecka a kol, 2010, s. 30).

Podle Jurecka a kol. (2010, s. 30) lze hruby domaci produkt vypocist vydajovou
metodou na zakladé vztahu:

hruby domdci produkt = C + 1+ G + NX
kde
C je spotteba domacnosti;
I jsou hrubé soukromé investice;
G jsou vladni vydaje;
NX je Cisty export (rozdil mezi exportem X a importem M, tzn. X — M).

Vydaje domacnosti na spotiebu (C) domacnosti vyuzivaji své financni zdroje na nakup
sluzeb, predmeéty kratkodobé spotieby a dlouhodobé spotieby (Jurecka a kol, 2010, s. 30).

Vydaje na soukromé hrubé investice (/) jsou predevsim soukromé investice firem a
podnikti. Obsahuji investice fixni a investice v podobé zasob. Fixnimi investicemi rozumime
nakup kapitalovych statk firem, jako napt. budovy a stroje. Investice v podobé zasob jsou
zmény stavu zasob surovin, rozpracovanych vyrobku a hotové produkce. Existuje rozdil

mezi investicemi hrubymi, ¢istymi a restituénimi. Hrubé investice — I, zahrnuji veskeré
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investice, investice restitu¢ni — /, pfedstavuji amortizaci neboli opotfebeni a investice Cisté
— I, roz§ifuji vyrobni kapacitu (Jurecka a kol, 2010, s. 30-31).
Podle Jurecka a kol. (2010, s. 31) je jejich vztah vyjadfen vzorcem:
L=1+1,
Pro vypocet Cistych investice je pouzit:
ILi=I;—a

V tomto vzorci a vyjadiuje amortizaci.

Do investic se nezahrnuje nakup cennych papirt. Pfi vypoctu hrubého domaciho
produktu je pouzita hodnota investice hrubé, ale pfi vypoctu Cistého doméaciho produktu, je
pouzita hodnota investice &isté. Vysledné hodnoty HDP a CDP se li§i pouze o amortizace
(Jurecka a kol, 2010, s. 31).

Vydaje vlady na spotiebu (G) jsou takové vydaje jako nakup vyrobki a sluzeb pro
armadu, Skoly, nemocnice, plati sluzby armadnich zaméstnanct a ucitelt, také nakupuje
zbrané pro armadu a zafizeni pro Skoly ve statnim sektoru. Do téchto vydaji pii vypoctu
nejsou zapocitany transferové platby, coz jsou vydaje statu na penzi, dichody, stipendia a
ostatni socialni davky (Jurecka a kol, 2010, s. 31-32).

Cisty export (NX) je posledni slozkou vypoctu. Cisty export jsou vydaje zahraniénich
subjektt, které lze ziskat odectenim importu (N) od hodnoty exportu (X) (Jurecka a kol.,
2010, s. 32).

Vyjadteno:

NX=X-N

Tato hodnota maze vyjit zaporna i kladna.

Duchodova metoda se pocita seCtenim veSkerych pfijmi ekonomickych subjektd
(Klima, 2006, s. 19). Tyto pfijmy ekonomické subjekty ziskéavaji za poskytovani sluzeb
vyrobnich faktord, jez tyto subjekty vlastni a jsou k produkci vyrobka a sluzeb nezbytné
(Jurecka a kol., 2010, s. 33).

Mezi tyto pfijmy patii mzdy — w, uroky — i, zisky — z, renty — r a piijmy ze
samozameéstnani — s. Pii souctu téchto piijmu je ziskan Cisty domaci dichod (Jurecka a kol .,
2010, s. 33):

cisty domaci diichod =w +i+z+r+s
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kde
w jsou hrubé mzdy;
i jsou Cisté uroky;
z jsou hrubé zisky firem;
r jsou renty které dostavaji domécnosti za prongjem;

s jsou hrubé piijmy, které domacnosti dostavaji ze samostatné vydelecné Cinnosti.

(Juregka a kol., 2010, s. 34) Cisty domaci diichod je mensi nez HDP, protoZe je o&istén
0 amortizaci a neptfimé dané, proto pro vypocet HDP je zapotiebi tyto hodnoty pficist.

Vznikne tedy vzorec:

hruby domdci produkt = cisty domaci diichod + neprimé dané + amortizace

Metoda odvétvova je posledni metoda pro vypocet HDP, podle Klimy (2006, s. 20)
zni jeji definice takto. ,,Metoda odvétvova udavd tvorbu GDP v jednotlivych odvétvich
ndarodniho hospodarstvi. Jde tedy o odvétvovou strukturou GDP. Metoda je zaloZena na
sCitani vydajit ekonomickych subjektii na produkt v jednotlivych odvétvich dané ekonomiky.

Souvisejici pojem s HDP je CDP, na jeho vypocet je pouzita vydajovou metodu a do
vypoctu je zahrnuta Cista investice (Klima, 2006, s. 21):

CDP = C+ G + I, + NX

Nebo alternativni rovnice:

CDP = HDP —a

Kde

a je amortizace.

Hruby narodni produkt (HNP), stejné jako HDP, méfi celkovy objem produkce, ale
bez ohledu na to, v které zemi puasobi vyrobni faktory. Dané zemi je tedy pfifazovana Cast
vyrobnich faktord, které patii zahrani¢nim ekonomickym subjektiim a zaroveri mize vlastnit
jiné vyrobni faktory v zahranici, toto se nazyva tok dichodd z vlastnich aktiv. Odliv
dichodt z vlastnich aktiv — Out, jsou platby plynouci zahrani¢nim vlastnikim domacich
aktiv. Priliv dichodu z vlastnich aktiv — Inp, jsou zase platby plynouci domacim vlastnikiim

zahrani¢nich aktiv (Klima, 20006, s. 21).
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Hruby narodni produkt Ize vypocitat tak, ze od HDP se odecte odliv dichodi
z vlastnich aktiv a k tomuto vysledku se pricte piiliv dichodi z vlastnich aktiv (Klima, 2006,
s.21):
HNP = (HDP — Out) + Inp

Cisty narodni produkt lze lehce vypoditat tak, ze od HNP odedtena amortizace a
vznikne tedy (Klima, 2006, s. 22):
CNP = HNP —a

Kde
a je amortizace.

Podle toho, jestli jsou pii vypoctu HDP pouzity bézné neboli trzni ceny mluvime o
nominalnim HDP. A kdyz jsou pouzity stalé ceny, hovotime o realném HDP (Klima, 20006,
s. 22).

Dalsi pojem souvisejici s HDP jsou parity kupni sily (Purchasing Power Partity, PPP).
Abychom mohli porovnat HDP ekonomicky vyspélych zemi a HDP méné ekonomicky
vyspélych zemi je nutné prevést narodni mény a ceny na spolecné mény a srovnatelné ceny.
Tento pievod se provadi pomoci konverznich mén neboli parity kupni sily. Je mozné srovnat
realny objem HDP v riznych zemich (Rojitek, Spévacek, Vejmélek, Zamrazilova, Zd'arek,
2016, s. 97-98). Presna definice PPP zni:

,, Parita kupni sily je jednotka ménové konverze, ktera vylucuje rozdily v cenovych
urovnich mezi jednotlivymi zemémi. Vyjadiuje pomér ceny stejného zbozi a sluzeb v narodni
méné k jeho cené v ménové jednotce srovndvané zemé (prevadi tak soucasné na spolecnou
ménu i na spolecnou cenovou urovein)“ (Rojicek, Spévacek, Vejmélek, Zamrazilova,
Zdarek, 2016, s. 98).

V mezinarodnim srovnani se pouzivaji bézné parity kupni sily, které jsou vypocitany
pro jednotlivé skupiny zemi a obdobi. Tyto vypocty nasledné odrazi bézné mezinarodni
ceny. Jelikoz se ceny a cenové relace méni, vedle béznych jsou pocitany i stalé PPP. Diky
stalym PPP lze 1épe porovnat v Case a prostoru, protoze odrazi jen zmény objemu (Rojicek,
Spévacek, Veymélek, Zamrazilova, Zdarek, 2016, s. 98).

Vedle PPP stoji také standardy kupni sily (Purchasing Power Standard, PPS), které
predstavuji umélou cenovou jednotku na bazi eura, pouziva se tedy v zemich EU a je

pfizptsobena jejich primémym cenam. PPS reflektuje rozdily cenovych trovni mezi
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zemémi EU. Ceny jednotlivych zbozi a sluzeb jsou zprimérovany v jednotlivych zemich.
Priméry jsou odvozeny v narodnich ménach a PPPs se pouziva jako jednotky konverze

(Rojitek, Spévacek, Vejmélek, Zamrazilova, Zd'arek, 2016, s. 99).

3.4.2 Inflace

Podle Samuelsona a Nordhause (2013, s. 609) definice inflace zni:

Inflace nastavd, kdyz roste cenovd hladina. V dnesni dobé mérime inflaci pomoci
cenovych indexii — vazenym priimérem cen tisicovek vyrobki. Index spotrebitelskych cen
(CPI) uddva soucasnou cenu kose spotiebniho zboZi a sluzeb vzhledem k cené kose
v referencnim roce.

Existuji tf1 typy inflaci, a to nizka, padiva a hyperinflace (Samuelson, Nordhaus, 2013,
s. 611).

Nizka inflace nastava, kdyz jsou ceny relativné stabilni, vyvijeji se na zaklade
predpokladt. Lidé daveruji penézam. Je to jednociferna inflace a je vétSinou v rozvinutych
zemi (Samuelson, Nordhaus, 2013, s. 611).

Padiva inflace je velmi vysoka, vétSinou se objevuje v zemich postizenych valkou
nebo revoluci, jde o dvouciferny nebo ticiferny narast. Narusuje hospodarstvi a penize
ztraceji hodnotu (Samuelson, Nordhaus, 2013, s. 611).

Hyperinflace muaze byt fatalni pro hospodaistvi, ceny jdou o miliony nahoru.
Hyperinflaci zazilo naptiklad Némecko po prvni svétové valce. Lidé se snazi co nejrychleji
zbavit penéz, dokud maji jesté néjakou hodnotu (Samuelson, Nordhaus, 2013, s. 612-613).

Mira inflace je dualezity ukazatel pro mezinarodni srovnani i pro ekonomiku statu.
Pomoci spotiebniho koSe (vybér typickych zbozi a sluzeb) se sleduje pohyb cen,
vypozorované udaje se zvefejiiuji mésiénd (Svarcova, 1998, s. 38).

Mira inflace se pogita nasledujicim vztahem (Svarcova, 1998, s. 38):

cenova hladina (t)—cenova hladina (t—1) 100

Mira inflace = - -
cenova hladina (t—1)

Kde
t je ¢asové obdobi.
Aby bylo mozni zachytit zmény cen v ekonomice, jako je napiiklad mira inflace je
vhodné pouzit dva zakladni cenové indexy, implicitni cenovy index (deflator HDP) a index

spotiebitelskych cen (Roji¢ek, Spévacek, Vejmélek, Zamrazilova, Zdarek, 2016, s. 372).
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Cenové indexy se pouzivaji pro méfeni vyvoje cenové hladiny (Jurecka a kol., 2010,
s. 113).

Index spotiebitelskych cen odrazi zménu cen vyrobku a sluzeb, které nakupuji
domacnosti. Kdyz se porovnaji naklady na nakup typického spotiebniho kose vyrobku a
sluzeb ve dvou srovnavanych obdobi zméfime, tak vyvoj cenové hladiny indexu
spotiebitelskych cen se lisi (Jurecka a kol., 2010, s. 113).

, Spotrebitelsky koS je souborem vyrobkii a sluZeb spotrebovanych typickou
domacnosti“ (Jurecka a kol., 2010, s. 113).

Pro vypocet CPI jsou pouzity naklady na nakup zvoleného spotiebniho koSe v bézném
roce a naklady toho samého koSe v roce, ktery se ustanovil jako vychozi (Jurecka a kol.,

2010, s. 113):

hodnota daného spottebniho koSe v cendch béiného roku
CPI E 100

~ hodnota daného spotiebniho ko$e v cenach zakladniho obdobi *

Deflator HDP je cenovy index, ktery nejkomplexnéji zachycuje zmény cenové
hladiny. Hodnota deflatoru je spolecné s vyvojem HDP zvefejiiovana statistickymi urady
pro urcité Ctvrtleti roku. V deflatoru jsou vSechny ceny statkd a sluzeb, které jsou dovezené
do zemé¢, nebo v ni vyrobené. Na rozdil od CPI neni tedy zalozen na omezeném kosi statkti
a sluzeb s fixnimi vahami (Soukup, Posta, Neset, Pavelka, 2022, s. 35).

Deflator se pocita jako podil nominalniho HDP a realného HDP. Formaln¢ lze vzorec

zapsat takto (Soukup, Posta, Neset, Pavelka, 2022, s. 35):

. Ipiq}
Defldtor upp ==29L 100

=p5as
Kde
0 je zakladni obdobi;
t je bézné obdobi;
p' je cena i-tého statku;

g' je mnozstvi i-tého statku.
Mira inflace zalozena na CPI a mife zmény deflatoru se mize vyraznéji odliSovat. V

ptipad& Ceské republiky je jednim z déivodl vyvoj cen exportu a importu (Soukup, Posta,

Neset, Pavelka, 2022, s. 35).
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Pro popséani nabidkové a poptavkové inflace pouzijeme model AS-AD. Tento model
popisuje dosazeni makroekonomické rovnovahy mezi agregatni nabidkou (AS) a agregatni
poptavkou (AD) (Revenda, Mandel, Kodera, Musilek, Dvorak, 2012, s. 302).

,,Agregatni poptavka predstavuje celkové poptdvané mnozstvi zbozi a sluzeb findlni
spotreby v dané ekonomice za urcité casové obdobi pri riiznych urovnich domdci cenové
hladiny “ (Revenda, Mandel, Kodera, Musilek, Dvorak, 2012, s. 302).

,, Agregami nabidka predstavuje celkové nabizené mmnozstvi zboZi a sluzeb findlni
spotieby v dané ekonomice za urcité casové obdobi pri riiznych tirovnich domdci cenové

hladiny “ (Revenda, Mandel, Kodera, Musilek, Dvorak, 2012, s. 302).

Poptavkova inflace, ktera je znazornéna na obrazku €. 1, je zptsobena inflaci, ktera je
vyvolana rastem faktori, které pohybuji kiivkou AD nahoru. Pohyby této kiivky muze
zpusobit politika nizkych urokovych sazeb, ristem penézni nabidky, nebo také vladnich
vydaja. Pokud je inflace vysoka, muze dojit i ke zrychlovani dichodové rychlosti penéz,
protoze lidé nechtéji drzet penize, kvili ocekavani opétovné zvyseni inflace. Kfivka SAS
znazoriuje agregatni nabidku v kratkém obdobi (Revenda, Mandel, Kodera, Musilek,

Dvorék, 2012, s. 304-306).

Obrazek ¢. 1 Poptavkova inflace

©
[ =
£
©
=
2
<)
§ SAS
<
E
Py
Ey
P, T ‘ I AD;
- AD
Yo % Y (redlny HDP)

Zdroj: Revenda, Mandel, Kodera, Musilek, Dvorak (2012)

Nasledkem posunu nabidkovych kfivek vznika nabidkova inflace, kterou znazoriuje

obrazku €. 2 Nabidkova inflace — posun LAS a SAS vlevo a obrazek ¢. 3 Nabidkova inflace
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— posun SAS nahoru. Kde LAS je agregatni nabidka v dlouhém obdobi. Existuji dva typy
tlakd, které hybou nabidkovou kiivkou. Prvni vede k posunu LAS a SAS doleva. V praxi
nebyvaji prili§ obvyklé, jde o dlouhodoby ¢i dokonce trvaly pokles vykonnosti vyrobnich
faktort. Z tohoto davodu se ob¢ kiivky LAS a SAS posouvaji vlevo. Pti druhém typu tlaka
se LAS neméni, roste pouze SAS. Napriklad k tomu dojde pii mzdové nakladové inflaci,
kdy nadmémeé rostou mzdy kvuli tlaku odbort, nebo pii monopolné-ziskové inflaci, coz je
vyvolano konstantnim rustem monopolnich cen v ekonomice. Nedochazi k poklesu
produktivnosti vyrobnich Cinitelt (v tom pfipad€ se LAS neposunuje), ale nahoru jde pouze
SAS v disledku cenového (mzdového) tlaku monopoli (odborti) (Revenda, Mandel,

Kodera, Musilek, Dvorak, 2012, s. 307-308).

Obrazek ¢. 2 Nabidkova inflace — posun LAS a SAS vlevo
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Zdroj: Zdroj: Revenda, Mandel, Kodera, Musilek, Dvoréak (2012)

21



Obrazek ¢. 3 Nabidkové inflace — posun SAS nahoru
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Zdroj: Zdroj: Revenda, Mandel, Kodera, Musilek, Dvotak (2012)

3.4.3 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost je dalS$i vyznamny makroekonomicky ukazatel, roste v obdobich
deprese. Mira nezaméstnanosti je procento lidi, ktefi chtéji pracovat, ale nemtzou si praci
najit (Frank, Bernanke, 2005, s. 437). Nezaméstnanost se rozdéluje na dobrovolnou a
nedobrovolnou. Pfi dobrovolné nezaméstnanosti mohou lidé praci vykonavat, ale nechtéji
pracovat. Pfi nedobrovolné je to naopak, lidé se snazi praci najit, ale nemohou ji sehnat.
Cilem je, aby nezaméstnanost byla minimalni, ale na druhou stranu je urcitd mira
nezameéstnanosti zadouci a potfebnd, aby nedoslo k trvalému previsu pracovnich mist, tedy
situaci, kdy firmam chybi pracovnici (Svarcova, 1998, s. 39). Nezaméstnanost se déli na
frik¢ni, strukturalni a cyklickou (Soukup, Posta, Neset, Pavelka, 2022, s. 257-259).

Frik¢ni nezaméstnanost vznika tak, ze lidé opoustéji své pracovni pozice a urcitou
dobu jim trva, né€z najdou nové zamestnani. Pii této nezamestnanosti se pocet lidi, ktefi praci
hledaji a pocet volnych mist shoduje (Soukup, Posta, Neset, Pavelka, 2022, s. 258).

Pti strukturalni nezamé&stnanosti se pocet volnych mist a lidi, ktefi hledaji praci také
shoduyje, ale na rozdil od frikéni nezaméstnanosti, v tomto pfipad€ neni shoda v kvalifikaci
osob, které se uchéazeji o pracovni pozici s pozadavky na kvalifikaci pfi vykonu volnych

pracovnich pozic (Soukup, Posta, Neset, Pavelka, 2022, s. 258).
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Cyklickd nezaméstnanost reflektuje situaci, kdy je poptavka po praci mensi nez
nabidka prace. Tato nezaméstnanost je propojend s kratkodobymi ekonomickymi
fluktuacemi. Obycejné je povazovana za nedobrovolnou (Soukup, Posta, Neset, Pavelka,
2022, s. 259).

Celkova populace se déli na ekonomicky aktivni obyvatelstvo a ekonomicky neaktivni
obyvatelstvo. Ekonomicky neaktivni populace zahrnuje osoby mladsiho véku (vétSinou 15
let), dichodce, studenty apod. Ekonomicky aktivni osoby se dale dé€li na zaméstnané osoby
(v pozici zaméstnanct nebo sebezaméstnani) a nezamestnané osoby (spliuji soucasné tyto
podminky: nejsou zaméstnani ani sebezaméstnani, aktivné vyhledavaji praci a jsou zpravidla
do 14 dna schopni nastoupit do zaméstnani). Tyto podminky jsou dané Mezinarodni
organizaci prace, vychazi znich metodika, ktera je pouzivana statistickymi ufady pfi
Vybérovém Setieni pracovnich sil (VSPS). Setfeni se provadi na nahodném vzorku
domécnosti.

Z vysledktt VSPS se vyjadiuje obecna mira nezaméstnanosti v procentech podle

vzorce (Soukup, Posta, Neset, Pavelka, 2022, s. 37):

w=—— 100
L+U

Kde
u je mira nezamestnanosti;
U je pocet nezaméstnanych;

L je pocet zamé&stnanych.

Na obrazku ¢. 4 Klasicky model trhu prace je vidét klasicky prubéh agregatni nabidky
prace Dr. Jedna se o rovnovaznou situaci, kde se agregatni nabidka (D) poptavka (SL)
protinaji v bodé€ Eo. Zaroven je zde rovnovazna realni mzda wo/Po pfi rovnovazném mnozstvi
prace Lo. V klasickém modelu se predpoklada, ze vSechny ceny jsou pruzné. V pfipadé, ze
se nezméni nominalni mzdy a zstanou na irovni wo, rist cenové hladiny snizi realné mzdy.
Dusledkem nizSich mezd vzroste poptavka po praci, protoze firmy budou ochotné vice
najimat. Z divodu nizsich mezd lidé nejsou ochotni pracovat na plné avazky nebo vibec, to
vede ke snizeni nabizenému mnozstvi prace. Firmy se snazi udrzet si své pracovniky a
zaroven najmout nové tim, ze zvysi nominalni mzdy. Tuto taktiku maji vSechny firmy, a

proto roste nominalni mzda na trhu prace na Groven wi. Protoze vzrostly nominalni mzdy

23



zvysily se i realné mzdy. Dojde ke snizeni poptavaného mnozstvi prace, a naopak ristu
nabizeného objemu prace. Timto se cely proces zastavi a nabidka a poptavka jsou opét
v rovnovaze. Nominalni mzda a cenova hladina rostou proporcionalné a nedochéazi ke zméneé
realné mzdy, nebo rovnovaznému mnozstvi prace. Redlna mzda a zameéstnanost jsou
neménné, av§ak nominalni mzda a cenova hladina se méni (Soukup, Posta, Neset, Pavelka,
2022, s. 253-254).

Obrazek ¢. 4 Klasicky model trhu prace

A
W/P
W.;}.fpg = Wﬂlp
Wo/P1
>
L[. = |_1 L

Zdroj: Soukup, Posta, Neset, Pavelka (2022)

3.4.4 Zahranic¢ni obchod

Zahrani¢ni obchod mé dlouhou tradici. Je podstatny pro socialni, ekonomicky a
politicky rozvoj zemé. Rizné staty maji jiné klimatické, geografické a zemedelské
predpoklady, proto je dilezita nabidka a poptavka po zbozi dovazeném z jinych statd
(Jurecka, 2010, s. 266).

Dle definice Rojicka, Spévacka, Vejmélky, Zamrazilové a Zd'arka (2016, s. 460) je
zahrani¢ni obchod: ,, Zahranicnéobchodni vztahy, resp. zahranicni obchod znamend, Ze cdst
produkce zboZi a sluZzeb vytvorené v domdci ekonomice se vyvdzi, zatimco cdst produkce,
ktera je doma spotrebovdana nebo investovana, je naopak vyrdbéna v zahranici a do domdci
ekonomiky je dovazena. Zahranicni obchod je cestou, jak miize ekonomiky realizovat své

komparativni vyhody, tedy vyrdbét urcité zbozi za nizsi naklady nez zemé jiné.
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Mezinarodni obchod ma vyznamny vliv na ekonomiku statu a makroekonomickou
rovnovahu. Hlavni slozkou zahrani¢niho obchodu je vyvoz a dovoz zbozi a sluzeb, tyto
slozky ovliviiuji velikost HDP. V pfipad€ ristu vyvoz vyrobka a sluzeb, roste i HDP, naproti
tomu, pokud vzroste dovoz ma HDP klesajici tendenci. Na makroekonomickou rovnovahu
pusobi hlavné€ vyvoj zahrani¢niho obchodu v béznych cenach a saldo zahrani¢niho obchodu,
saldo se da oznacit za vykonovou bilanci (Rojicek, Spévacek, Vejmélek, Zamrazilova,
Zdarek, 2016, s. 203-204).

Vetsi vliv na statni ekonomiku ma zahrani¢ni obchod hlavné u statd s malou
ekonomikou a nizkym rozsahem vnitfniho trhu. Dal§im ur€ujicim faktorem jsou pfirodni
podminky, hlavné nerostné bohatstvi. Faktory, které maji vliv na dovoz jsou hlavné intenzita
domaci poptavky, vyvoj svétovych cen komodit, které jsou statem dovazeny. Dal§imi
faktory jsou vyvoj ménového kurzu, vyvoj domacich vyvoza a jejich dovozni naro¢nost.
Mezi faktory, které maji vliv na vyvoz se fadi vnéjsi stav poptavky, konkurenceschopnost
domacich exporti, rozdil mezi urovni cen a mezd, a vyvoj meénového kurzu. Vyznam
dilezitosti zahrani¢niho obchodu pro jednotlivé ekonomiky se da urcit podle nasledujicich
zakladnich ukazateld (Rojicek, Spévacek, Vejmelek, Zamrazilova, Zdarek, 2016, s. 460-
461):

a) Pomér vyvozu (dovozu, obratu, salda) k HDP;
b) Podil vyvozu na produkci;
¢) Vyse dovozu, vyvozu v USD na 1 obyvatele;

d) Podil zemé na svétovém obchodu.

Pomoci prvnich dvou ukazateld se méfi mira otevienosti ekonomiky. Vétsi miru
otevienosti maji vzdy takové staty, jejichz ekonomika je mala a nemaji dostatek nerostnych
surovin. Naopak vétsi ekonomiky, které jsou sobéstacnéj§i maji miru otevienosti mensi.
Intenzita zahrani¢ni vymény v mezinarodnim srovnani méti objem dovozu, vyvozu a obratu
zahrani¢niho obchodu na jednoho obyvatele v USD. Pozici zemé v zahrani¢nim obchodu
ukazuje podil zemé na svétovém obchodé. Vyvoj tohoto ukazatele v Case je dulezity pro
uréovani, jak je zemé schopna se prosadit na zahrani¢nim trhu, a jak obstoji ve svétové
konkurenci (Rojitek, Spévacek, Vejmélek, Zamrazilova, Zd'arek, 2016, s. 460-461).

Dalsim pojmem stézejnim pro zahrani¢ni obchod je platebni bilance. Platebni bilance
je vykaz, kam vSechny staty zaznamenavaji mezinarodni toky. Tyto zaznamy jsou dulezité,

protoze stale roste propojenost svétové ekonomiky a jsou nezbytné pro odhady vyvoje
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meénovych kurzi. Jsou dilezité pro volbu hospodaiské politiky, protoze mezinarodni toky
ovliviyji vSechny nejdulezitéjsi ekonomické ukazatele (Jurecka a kol., 2017, s. 333).

,, Platebni bilance, na rozdil od bilance podniku, je vvkazem penéznich i nepenéznich
toku (zaznam tokovych velicin) a zmén mezindrodnich aktiv a pasiv (zdznam zmén stavovych
velicin) za urcité obdobi*“ (Jurecka a kol., 2017, s. 333).

U platebni bilance plati zasady, ze pokud jsou vydaje vyssi nez pfijmy, musi byt tento
vznikly deficit kryt pij&kou, Gsporami nebo prodejem aktiv. Ugelem této bilance je zachytit
vSechny ekonomické transakce mezi ekonomikou doméci (doméci rezidenty) a zbytkem
svéta (rezidenti ostatnich ekonomik) (Jurecka a kol., 2017, s. 333-334).

,Sestavovani vykazu platebni bilance se Fidi podle metodiky Mezinarodniho
meénoveho fondu, tak aby statistika jednotlivych zemi byla srovnatelnd™ (Jurecka a kol.,
2017, s. 335).

Platebni bilance je statistickym ti€etnim zdznamem penéznich 1 nepenéznich plateb za
zvolené obdobi a je sestaven podle pravidel podvojného ucetnictvi. Sklada se ze dvou
polozek, kreditni polozky (pfiliv aktiv do ekonomiky) a debetni polozky (odliv do okolniho
svéta). Diky systému podvojného uUcetnictvi je soucet kreditnich zaznamua roven souctu
debetnich zaznama, platebni bilance je vZdy ucetn€ vyrovnana. Zpravidla sestavuje platebni
bilanci centralni banka. Transakce jsou v platebni bilanci rozdéleny do nékolika kategorii,
mezi hlavni kategorie patii (Jurecka a kol., 2017, s. 334-335):

- bézny ucet;
- kapitalovy ucet;
- financ¢ni Gcet;
- saldo chyb a opomenuti.
Aby byla bilance vyrovnana musi existovat rovnost sou¢ti debetnich a kreditnich

polozek, a musi platit rovnost nasledujici rovnice (Jurecka a kol., 2017, s. 335):

bézny ucet + kapitalovy ucet + saldo chyb a opomenuti = finan¢ni ucet

3.4.5 Statni dluh

Statni dluh je hlavni polozkou dluhu centralni vlady. Tvoti asi 90% celkové hrubé
zadluzenosti v sektoru vladnich instituci narodniho hospodarstvi, tento dluh spravuje odbor

Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku (MF CR, 2016).
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., Definice statniho dluhu vychdzi z § 36 odst. 8 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych
pravidlech a o zméné nékterych souvisejicich zakomii (rozpoctovd pravidla), ve znéni
pozdéjsich predpisii, ktery vymezuje statni financni pasiva, kterd jsou do statniho dluhu

zahrnuta. Jednd se o (MF CR, 2016):

a) Dluhy statu odpovidajici jmenovitym hodnotam jim vydanych dluhopisi;
b) Dluhy ze statem pfijatych zapijcek a uveéru;

¢) Dluhy ze statem vystavenych smének.

Statni dluh nastava tehdy, kdyz stat ma vyssi vydaje nez piijmy, dochazi k tzv.
deficitnimu hospodafeni zem¢, stat si tim padem musi na provoz pujcovat. Mezi dluzniky se
fadi vlada, kraje a obce, statni fondy a zdravotni pojistovny. Nejdulezit€jsim piijmem statu
jsou dan€, zakonna pojisténi a poplatky. Mezi moznosti, jak stat muze dluh financovat patfi
vydavani statnich penéznich poukazek, statnich dluhopist, nebo si penize paj¢i napi. od
Evropskeé investi¢ni banky (Moneta, 2022).

Statni dluh se rozdé&luje na (MF CR, 2016):

a) Domaci dluh a zahrani¢ni dluh;

b) Obchodovatelny a neobchodovatelny.

Domaci dluh tvotfi hlavné statni dluhopisy stfednédobé a dlouhodobé (vydané na
domacim trhu), statni pokladni¢ni poukazky, dalsi zapujcky a uvéry. Zahrani¢ni dluh
predstavuji statni dluhopisy vydané v zahrani¢i v cizich ménach a pfijaté aveéry od
mezinarodni instituce. Dluh obchodovatelny jsou statni pokladni¢ni poukazky a statni
dluhopisy (sttednédobé a dlouhodobé). Neobchodovatelny dluh napi. v Ceské republice je
velka Gast byvalych federalnich dluht, které republika piijala po rozdéleni Ceskoslovenska.
Mezi zahrani¢ni neobchodovatelny dluh se fadi hlavné pfijaté pjcky od mezinarodnich

finan&nich instituci (MF CR, 2016).

3.4.6 Urokova mira

Urokova mira, nebo také urokova sazba, je jeden z faktord, ktery piisobi na asovou
hodnotu penéz. Urokové mira je astka, ktera se plati za pouzivani penéz (Steigauf, 1999, s.
16). Podle Steigaufa (1999, s. 16) jsou pojmy urokova mira a urokova sazba to samé. Podle
Pevné (2017, s. 23) se tyto dva terminy li§i na terminologické urovni. ,, Urokovd sazba se
tkd néceho konkrétniho, je primo urcena, napr. obchodni bankou, centrdalni bankou, a tykd

se konkrémiho financniho produktu — terminovaného vkladu, sporiciho uctu atp. Urokova
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mira je pak velicina odvozend z riiznych tirokovych sazeb.” Urokova sazba se vaze
k ¢asovému obdobi: ro¢ni (p. a.), pololetni (p. s.), Ctvrtletni (p. q.), mésicni (p. m.) a denni
(p. d.) (Pevna, 2017, s. 23).

Zakladni spektrum urokovych sazeb podle Steigaufa je roz¢lenéno (1999, s. 16-17):

a) Diskontni sazba;
b) Mezibankovni irokova sazba;
¢) Zakladni sazba;

d) Prime rate.

Diskontni mira je takova sazba, za kterou poskytuje centralni banka uvéry ostatnim
bankdm. Mezibankovni urokovou sazbu pouzivaji banky na mezibankovnim trhu pii
vzajemném poskytovani aveéra napi. LIBOR, LIBID, PRIBOR. Za zakladni Grokovou
sazbu se povazuje mira, kterou banky uzivaji pii ureni soucasnych urokovych sazeb
jednotlivych produkti. Prime rate pouzivaji banky pro jejich prvotiidni klienty, pomoci
této nejnizsi miry zarocuji kratkodobé uvéry (Steigauf, 1999, s. 16-17).

Dale podle Nyvltové a Marinice (2010, s. 44) se déli nominalni a realna trokova
mira. Nominalni urokova mira nezahrnuje vliv inflace, bézné je stanovena dohodou obou
stran. S timto souvisi i frekvence skladani urokd, muze se jednat o skladani jednoduché
(arok z ptvodni ulozené Castky) ¢i slozené (iroci se puvodni Castka i ptipsané uroky),
nebo spojité a nespojité. Nominalni trokova mira upravena o vliv inflace je realna urokova
mira.

Urokové sazby jsou hlavnim nastrojem ménové politiky CNB. Bankovni rada
rozhoduje o jejich nastaveni. Operace na volném trhu jsou zakladnim druhem nastroju,
jsou vyuzivany pro regulaci kratkodobé urokové miry. K tomu slouzi urceni Grokové
sazby (repo sazby). CNB dobrovolné rezervy (likviditu) obchodnich bank stahuje na rozdil
od vétdiny centralnich bank, kde bankam likviditu pdjéuji. Proto CNB vyhladuje
maximalni vysi repo sazby, za kterou bankam proda své vlastni cenné papiry. Banky
mohou pozadovat nizsi repo sazbu v pripadé, kdy centralni banka musi nejpozdéji v dobé
splatnosti odkoupit cenné papiry zpét. Tyto operace se dé€laji formou tendrti, kdy centralni
banka vyhlasi poptavany objem a pozadovanou sazbu. Repo sazba u ¢trnactidennich
transakcich je nastrojem ménové polittky CNB a realné dosazena repo sazba je

operativnim kritériem ménové politiky v ¢eském rezimu cilovani inflace. Pro tyto operace
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CNB nejéastdji vyuziva jeji poukazky se lhitou splatnosti 14 dni (Revenda, Mandel,
Kodera, Musilek, Dvorak, 2012, s. 244).
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4  Vlastni prace

V této Casti prace je vénovana pozornost na historicky kontext udalosti, které vedly
k rozpadu Ceskoslovenska na Ceskou a Slovenskou republiku. Déle je probirana nasledna
transformace ekonomik obou stati. Vénovana je pozornost Evropské unii v kontextu
podminek vstupu Ceské a Slovenské republiky. Ke konci je probirany vstup Slovenska do

eurozony. Zaveérem této Casti je komparace makroekonomickych ukazateli obou statt.

4.1 Historicky kontext pired rozpadem Ceskoslovenska

V roce 1918 piijalo Rakousko-Uhersko podminky pro ukonceni 1. svétové valky, ten
samy rok se Narodni vybor ustanovil za zadkonodarny sbor. Od 28. do 31. fijna na jednani
v Zenevé delegace Narodniho vyboru ustanovila, ze nové vznikly stat bude republikou a
jejim prezidentem se stane T. G. Masaryk a zastupcem vlady bude K. Kramat. 14. listopadu
1918 je oficialng sesazena habsburska monarchie z &eského triinu a vznika Ceskoslovenska
republika s demokratickymi principy. Po ukon&eni valky se Ceskoslovensko zidastnilo
mirového jednani spolu s ostatnimi staty Trojspolku a Trojdohody. Podepsala se mirova
dohoda s Némeckem, kde Némecko uznava nezavislost Ceskoslovenska a jeho hranic, tato
dohoda byla podepsand v Cervnu ve Versailles. Dal§i mirova smlouva byla podepsana
s Rakouskem v Saint Germain-en-Laye, kde se Rakousko vzdava naroku na hranice
Ceskoslovenska. Smlouva také zakazovala spojeni Rakouska s Némeckem. 29. tinora 1920
byla schvalena Narodnim shroméazdénim ustava (Vesely, 1994, s. 315-335).

Pozdé&ji z 29. na 30. zafi 1938 byla podepsana Mnichovska dohoda, v Mnichové se
sesli piedstavitelé Franice (E. Daladier), Italie (B. Mussolini), Némecka (A. Hitler) a Velké
Britanie (N. Chamberlain), rozhodli bez udasti Ceskoslovenska, e museji postoupit
sudetské hranice Némecku. Ceskoslovensko se bez podpory spojencti muselo podvolit
diktatu dohody a v rozporu s ustavou ji piijala. Ceskoslovensko ztratilo vyznamnou &ast
uzemi, nasledkem odpojeni hranic vznik4 druha republika, kterd je ekonomicky i vnitiné
oslabena, protoze Slovensko vyhlasilo na Hitlertiv piikaz autonomii (Vesely, 1994, s. 361).

V roce 1939 byl Hitlerem vyhlasen Protektorat Cechy a Morava a Geské tzemi se
ocitlo pod utlakem nacistického Némecka. 2. ¢ervna 1945 byla podepsand Prvni prazska
dohoda, kterd ustanovuje postaveni Slovenské narodni rady jako zdkonodarné, vladni i

vykonné moci na Slovensku. V dasledku rozpusténi Ceské narodni rady v &ervnu 1945 se
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stala SNR podkladem nerovného statopravniho usporadani povaleéného Ceskoslovenska
(Vesely, 1994, s. 364-382).

Vroce 1945 po skonGeni druhé svétové valky, bylo na tzemi Ceskoslovenska
vyhrocené protinémecké smysleni, to vyustilo ktzv. divokému odsunu némeckého
obyvatelstva, az na vyjimky z Ceskoslovenska. Cely tento proces byl ukon&eny roku 1947.
V roce 1946 byla pfijata druhd a tfeti prazska dohoda, ktera do urcité miry omezovala
pravomoci SNR. Roku 1948 mél Ustavodarné narodni shromazdéni za tikol sepsat novou
Ustavu, ta znéla po vzoru komunistického zné&ni, protoze KSC uz zde mé&la mocensky
monopol. Pozdg&ji v roce 1960 se zménil nazev statu na CSSR, piijala se nova Ustava, ktera
jesté vice omezovala pravomoci slovenskych narodnich organd na takika symbolické. CSSR
tak vstoupilo do socialistického stadia, ktery uz byl jen krok ke komunismu. Tato Ustava
platila, aZ na par uprav, do zaniku Ceskoslovenska. Podstatné zmény byly provedeny
zakonem o Ceskoslovenské federaci roku 1968, a poté hlavné roku 1989, kdy se zménilo
spoledenské zfizeni a byl zruseny ¢lanek 4 o vedouci uloze KSC. V roce 1990 se preslo na
nazev Ceska a Slovenska Federalni republika. Vysledky voleb v roce 1992 dopadly tak, e
v Cesku zvitézila Ob&anska demokraticka strana svizi centralistické pojeti federace.
Slovensku zvitézilo Hnuti za demokratické Slovensko svizi konfederacniho modelu.
V duasledku nesouladu obou narodu, vzesla jako alternativni feseni statopravniho usporadani
Ceskoslovenska transformace na dva samostatné staty — Ceska republika a Slovenska

republika (Vesely, 1994, s. 398-451).

4.1.1 Ekonomika za Ceskoslovenska

Po skonceni druhé svétové valky svét celil jejim hospodarskym a politickym
nasledkiim. Svét se rozdélil a v Cele staly dvé supervelmoci, USA a Sovétsky svaz, jejich
rozdilné ideologie vyustili ve studenou valky, kterou ekonomicky vyhraly Spojené staty.
Sovétsky svaz vySel zvalky také posilen a uplatiioval sviij vliv ve statech stfedni a
jihovychodni Evropy (Pricha a kol., 2009, s. 27).

V Ceskoslovensku dochazelo k zfetelnému posunu ve prospéch socialistickému
rezimu. V roce 1943 prezident Edvard BeneS na své navstévé v Rusku podepsal se SSSR
ceskoslovensko-sovétskou smlouvu o pratelstvi, vzajemné pomoci a povalecné spolupraci.
Tato smlouva uréila orientaci Ceskoslovenska na sovétské Rusko a zajistovala podporu

SSSR v mezinarodnim jednani. Prezident Benes také souhlasil s hospodatskou spolupraci
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mezi CSR a SSSR, tato dohoda se tykala zbrojniho primyslu, vystavby komunika&niho
kanalu mezi obéma stranami, a také nacionalizace energii, nerostnych surovin, hlavnich
prumyslovych odvétvi a regionalizace bankovnictvi. Dalsi ekonomické tendence republiky
byly ovlivnény teorii J. M. Keynese a odolnosti vale¢né ekonomiky SSSR, ktera je
spojovana se systémem narodohospodarského planovani. Program povale¢ného obnoveni
Ceskoslovenského hospodarstvi tedy obsahoval mimo jiné vice hodnotit slozku prace.
Hospodatstvi bude fizené, planované a bude se podporovat zdokonalovani socialni politiky
(Prtcha a kol., 2009, s. 39-50).

Ekonomika SSSR je obvykle charakterizovana jako centralné-planovana ekonomika.
Podstatou této ekonomiky je neexistence trhu, tedy neexistence cen, byly zde pouze ufedni
ceny. Zakon zakazoval podnikani, podnikatelské funkce nevykonaval nikdo. Znakem
centralniho planovani byla centralizace ekonomického rozhodovani, neumoziiovala
rozhodovat o produkci a odbytu, nebylo mozné prosadit trzni sily nabidky a poptavky.
Dalsim znakem bylo planovani hmotnych ukazatelt, hlavné objem produkce, ostatni
ukazatelé jako piijmy, naklady a zisky nebyly tak dilezité. Penézni toky jsou v kapitalistické
ekonomice aktivujici silou, v socialistické ekonomice jsou touto silou hmotné toky (Holman,
2000, s. 9-10).

Jako jedna z prvnich zmén pfi obnové hospodafstvi pfisla ménova reforma. Podarilo
se ustanovit dvé meény, Ceské koruny a slovenské koruny, tyto mény ale neplatily na izemi
druhého statu, jejich ménovy kurz byl 1:1. Na zacatku na nasSem tizemi existovaly dvé banky,
Narodni banka ceskoslovenska a Slovenska narodni banka, poté byly slouceny dekretem
vydanym v roce 1945. Pozdéji se preslo na jednotnou ménu, kterou se stala Ceskoslovenska
koruna (Pricha a kol., 2009, s. 112-114).

Po tnorovém pievratu se k moci dostala KSC. V nasledujici tabulce (Tabulka 1) je
prehled zmény struktury socialné ekonomickych sektorti pred a po tnoru 1948. Je vidét
ubytek v kapitalistické struktufe, a naopak narast k socialistické v disledku znarodiiovani a

pozemkové reformy (Pricha a kol., 2009, s. 200).
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Tabulka 1 Zmény ve struktufe pied a po tnoru 1945 v CSR (v %)

SEKTOR PRED UNOREM 1948 PO UNORU 1948
PSvtis.| PSv NDv | PSvtis.| PSv ND v
% % % %
Socialisticky 1635 35,4 50,3 1916 41,3 61,4
Kapitalisticky 1096 23,8 24,7 822 17,7 13,6
Drobnych 1850 40,8 25 1906 41 25
vyrobcu

Zdroj: Pricha a kol. (2009)

Zemé sovétského svazu se snazili vytvofit velky spolecny trh, to vyustilo vytvorenim
Rady vzijemné hospodarské pomoci (RVHP). Tyto snahy byly vyvolany neschopnosti
socialistickych ekonomik vyrabét kvalitni zbozi. Zahrani¢ni obchod byl orientovany pouze
na socialisticky trh, to omezovalo obchodovat s vnéjsim trhem. Diasledkem bylo nekvalitni
zbozi, obchod byl tézkopadny a neobstal na svétovém trhu. Centralni planovani bylo tedy
nezivotaschopné (Holman, 2000, s. 11-12).

Metodou pro napravu meéla byt samosprava. Vznikly tak délnické samospravy, které
mély znacné pravomoci. Zameéstnanci méli hlavné zajem o zvySovani mezd, coz vedlo
k vyvolavani inflacnich tlaki (Holman, 2000, s. 17).

Od poloviny osmdesatych let rostly v zemich SSSR nepokoje. Mocensky monopol
Sovétského svazu pozastavil rust hospodarstvi a vedl ke krizi. Ideje SSSR neuspély a
nasledny vyvoj skoncil zanikem Sovétského svazu. Pad komunistického rezimu se tykal
hlavné Polska, Mad’arska, Ceskoslovenska, Rumunska a dalsich zemi. Tyto udalosti mely
nasledky pro cely svét, a hlavné pro Spojené staty, které se tak stali jedinou svétovou
supervelmoci. V CSR se komunisticky rezim rozlozil velmi rychle a zadaly se tvofit nové
politické strany. Po rezignaci Gustava Husaka se prezidentem stava Vaclav Havel. Stav
ekonomiky se zhorSoval a zaostaval za zemémi zapadni Evropy. Toto se tykalo mnoha
ekonomickych ukazateld, jako HDP, kvalita produkce a schopnost inovace. Ale na rozdil od
jinych statd mé&lo CSR vyhody, které pomohly pro preklenuti transformace ekonomiky bez
socialnich otfest. Doslo k zaniku RVHP, prechodu na aktualni svétové ceny a transformaci
na trzni ekonomiku (Pricha a kol., 2009, s. 939-995).

Transformace z centralné-planované ekonomiky na trzni ekonomiky byl velmi obtizny
ukol pro byvalé komunistické staty. Bylo nutné, aby zemé otevieli doméaci obchod pro

zahraniCni staty, deregulovali ceny a privatizovali majetek. Jako strategie se vyuzivaly dva
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pfistupy. Prvni byl liberalni pfistup, ktery povazoval za vychodisko vytvoreni trznich
podnéta. K tomu patii hlavné liberalizace trht a privatizace. Hlavni byl volny trh a volné
ceny pro rozvoj podnikani, konkurenceschopnosti a vyvoj trznich instituci. Zakladem tedy
bylo soukromé vlastnictvi (Holman, 2000, s. 19).

Druhy pfistup byl institucionalni, ktery chtél naopak nejdfive vytvofit trzni instituty,
tj. formalni a neformalni pravidla chovani a sankce za jejich nedodrzeni. Je to chapéano jako
slozita zména vzitych vzorci chovani. Rychlé zmény jsou tedy nezadouci (Holman, 2000,
s. 19-20).

Transformace méla dvé faze, v prvni fazi byla liberalizace a stabilizace a ve druhé
privatizace a restrukturalizace. Spor se vedl, jestli vyuzit pro transformaci Sokovou terapii
nebo gradualismus. Pro Sokovou terapii se piiklanél americky ekonom Jeftry Sachs, ktery
uvadel jako argument riziko ztraty momentu a Vaclav Klaus, ktery poukazoval na
neschopnost a nedostateCnou motivaci statu udélat daslednou reformu. Gradualisté se
obavali toho, ze Sokova terapie bude mit za nasledek velké naklady v podobé€ hospodatského
poklesu. V Ceskoslovensku se zvolila strategie Sokové terapie (Holman, 2000, s. 19-24).

Vlada méla hlavni tfi tkoly: liberalizaci, stabilizaci a privatizaci. Liberalizace trhi se
dala udélat skoro okamzité pomoci deregulaci mezd a cen, povoleni soukromého podnikéani
a zavedeni vnitini konvertibility mény (Holman, 2000, s. 25).

Po liberalizaci bylo nejdilezitéjsim tkolem stabilizace ekonomie a udrzet inflaci pod
kontrolou. Po socialistické ekonomice byla struktura mezd a cen deformovana, nikdo
neveédél, jak stanovit ceny a mzdy. DalSim problémem byla moznost rozvraceni platebni
bilance, lidé chtéli kvalitni vyrobky, které socialisticka ekonomika neprodukovala. Bylo tady
riziko, ze podniky a domacnosti budou upifednostriovat zahrani¢ni produkty. Proto byla
zavedena stabilizacni opatfeni (rozpoctova restrikce, ménova restrikce, regulace mezd a
ukotveni ménového kurzu) (Holman, 2000, s. 26-27).

Privatizace v Ceskoslovensku probihala formou centralizované privatizace, coZ
umoznilo relativné rychly pribéh. Proces probihal ve tfech formach: mala privatizace (malé
podniky a provozovny), velka privatizace (stfedni a velké podniky) a restituce (navraceni
znarodnéného majetku po komunistickém prevratu) (Holman, 2000, s. 47-48).

Ceskoslovensko mélo piiznivé makroekonomické ukazatele, proto byl proces
liberalizace a stabilizace rychly a bez velké inflace. Mikroekonomické ukazatele na tom byly
héif, protoze v Ceskoslovensku nedoslo k zadnym trznim reformam, podniky nemély skoro

zadnou pravomoc a manazefi byli zvykli jednat s centralnimi organy. Hrozilo tedy, ze

34



transformadni naklady v podob& hospodaiského poklesu budou vysoké. V Ceskoslovensku
prosazoval Vaclav Klaus federalni scénar, ktery chtél okamzitou liberalizaci cen a
zahrani¢niho obchodu, poté méla nasledovat rychla a hromadna privatizace. Tento scénar
byl pfijat roku 1991. Transformace probéhla relativné uspésné, specifickym znakem
Ceskoslovenské transformace byl fixni ménovy kurz. Ménovy kurz byl nominalni kotvou
ekonomiky, diky tomu se udrzela nizkd inflace. V Madarsku a Polsku dochazelo
k devalvaéné-infladni spirale, tu se Ceskoslovensku podafilo potladit. Ceskoslovenska

transformace byla pozitivné pfijata a ostatnim zemim se davala za vzor (Holman, 2000, s.

31-34).

4.12 Rozdéleni CSR a ekonomicka situace po rozpadu

Jednani ODS (Obcanska demokraticka strana) a HZDS (Hnuti za demokratické
Slovensko) v roce 1992 vyustilo v rozdéleni CSFR, ale ani jeden stat se nemohl shodnout na
tom, jak by se to mélo provést. Po vyhlaseni slovenské svrchovanosti se zacalo pracovat na
novych ustavach. Na podzim roku 1992 uz oba narody fungovaly samostatné bez ohledu na
rozdeleni kompetence. Nasledky rozdéleni doprovazelo velké mnozstvi smluv o ménach,
vymezeni hranic a celni unii (Rychlik, 2012, s. 318-342).

1. 1. 1993 doslo k oficialnimu rozpadu Ceskoslovenska na Ceskou republiku a
Slovenskou republiku.

Mira inflace a hospodarsky pokles byl po rozpadu skoro stejny, Slovensko se za chvili
muselo vyporadat s velkou mirou nezaméstnanosti (Pricha a kol., 2009, s. 996).

Jak uz bylo feGeno transformace Ceskoslovenska probéhla relativné Gsp&$ng, v obou
statech se podafilo udrzet inflaci. V nasledujicich tabulkach (Tabulka 2 a Tabulka 3) je
znazornény vyvoj makroekonomickych ukazatelt v Ceské republice a na Slovensku v letech

1990-1993 (Holman, 2000, s. 34).

Tabulka 2 Vyvoj makroekonomickych ukazateld v CR (v %)

1990 1991 1992 1993
Realny HDP -1,2 -11,5 -3,3 0,6
Inflace (CPI) 9,9 56,7 11,1 20,8
Nezameéestnanost 0,7 4,1 2,6 3,5
Veftejné rozpocCty 09 -1,0 -0,2 0,1
(% z HDP)

Zdroj: Holman (2000)
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Tabulka 3 Vyvoj makroekonomickych ukazatelti v SR (v %)

1990 1991 1992 1993
Reéalny HDP -2,5 -14,6 -6,5 -3,7
Inflace (CPI) 10,4 61,2 10,2 23,1
Nezameéstnanost 1,6 11,8 10,4 14,4
Veftejné rozpocCty 0,9 -1,0 -3,1 -6,2
(% z HDP)

Zdroj: Holman (2000)

Dale probshla ménova odluka, kdy oba staty méli svoji vlastni ménu. V Ceské
republice vznikla Ceska narodni banka a na Slovensku vznikla Narodni banka Slovenska.
Privatizace probihala ze zaCatku stejné, ale Slovensko pozdé€ji zménilo svoji dynamiku a
prestalo uplatfiovat kupdnovou privatizaci (Pracha a kol., 2009, s. 999-1000).

Problém v privatizaci spocival v tom, ze prvni vina probihala v roce 1991-1993, jeste
za existence C SFR. Kuponova privatizace (viména kuponti za akcie piedstavujici majetkové
naroky) spadala do obdobi, kdy staty byly rozdélené na CR a SR. Ve druhé fazi dochazelo
k nerovnomémému piesunu majetku mezi CR a SR. Ceska vlada 7adala po slovenské
kompenzaci. Slovenska vlada odmitla, na to Ceska republika reagovala pozastavenim
vydavani akcii slovenskym drzitelim investiGnich kupond. Tim se ale zdrzel i v Ceské
republice, proto Ceska vlada ustoupila a rozdélovala akcie obCaniim obou statl. Tento

problém byl odsunut (Priicha a kol., 2009, s. 1000-1001).

4.2 Transformace ekonomiky CR

V roce 1993 zacalo ozivovani ekonomiky, v letech 1993-1995 se povedlo snizit
inflaci a miru nezaméstnanosti. Toto bylo vysledek stabilizacniho programu, ktery se spustil
v pocateCnich letech transformace. V ramci tohoto programu, bylo také zavedeni sménného

kurzu pevné vazaného na ko§ mén (Studie Svétové banky o statu, 1999, s. 1-3).

42.1 FEkonomika CR pied vstupem do EU

V poloving devadesatych let byla zaznamenana v Ceské republice zvySujici se
makroekonomicka nerovnovaha. Jedna z pficin byla nekonzistentni ménova politika a

politika ménového kurzu (Studie Svétové banky o statu, 1999, s. 4).
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Dalsi pric¢inou byl rast poptavky, zakladem tohoto rastu byly investice. Program
transformace snizil mzdové naklady a zvysil podnikové zisky, spolu s rychlym pribéhem
privatizace vyvolaval investi¢ni optimismus firem. Brzy na to zacaly rast realné mzdy, coz
podporovalo spottebitelskou poptavku. Dalsi faktor byl pfiliv zahrani¢niho kapitalu spojeny
s procesem privatizace. Po liberalizaci kapitalovych toki na finanénim tGétu platebni bilance
vyustilo ve velky priliv kratkodobého kapitalu. K tomuto rozsahu toku pfisp€l rezim fixniho
kurzu, coz zabranovalo k devalvaci koruny. Zahrani¢ni kapital byl tak velky, ze zpusobil
aktivni saldo platebni bilance (celkové piijmy prevladaji nad vydaji). Centralni banka byla
nucena pro udrzeni fixniho kurzu koruny nakoupit zahrani¢ni mény, to mélo za nasledek
velké mnozstvi devizovych rezerv a rustu penézni zasoby. Rust podporoval investi¢ni
poptavku, a diky nizké nezamé&stnanosti a investi¢nimu optimismu rostly i realné mzdy, coz
zvySovalo spotiebitelskou poptavku. Takovéto prehfivani ekonomiky se projevuje rustem
schodku obchodni bilance (Holman, 2000, s. 82-93).

Toto vSe pusobilo jako nerovnovaha a nestabilita ekonomiky a vyustilo to
v spekulativni utok na ¢eskou korunu (Studie Svétové banky o statu, 1999, s. 6-7).

Pozdéji se ukazalo, ze bylo provedeno velké mnozstvi Spatnych, nebo nadmérnych
investic, coz vedlo k pozdgjsi recesi (Holman, 2000, s. 93).

V letech 1996 a 1997 doslo ke zhodnoceni ekonomiky o 6 % nad jeji centralni paritu,
coz vyvolalo zhorSeni deficitu kapitdlového uctu. Objem devizovych rezerv zacal klesat
kvali podezieni na neudrzitelnost vn&j§i nerovnovahy. CNB byla donucena zastavit své
intervenéni zasahy na devizovém trhu, aby nedoslo k ristu likvidity. CNB tedy vydala
prohléaseni o neslucitelnosti vysSe sménného kurzu s makroekonomickymi ukazateli. Koruna
siln€ oslabila v dusledku odlivu kapitalu, a zhorsil se tak stav rozpoc¢tu. Stat vydal v roce
1997 balitek uspornych rozpo&tovych opatieni. Utok na &eskou korunu nasledoval poté, co
zahraniéni a domaéci investofi presli na novou ménu. CNB dé&lala masivni intervence na
devizovém trhu na obranu koruny a prudce zvySovala trokové miry. I pfes tyto snahy byla
CNB donucena zménit rezim sménného kurzu na kontrolovany plovouci rezim. Celkové
koruna oslabila o 12 %. Tato rychla reakce CNB vedla ke zvladnuti krize a pozdgji ke
stabilizaci koruny. V dusledku krize stat pfijal druhy balicek aspornych opatfeni ve snaze
zabranit prohlubovani rozpoctového deficitu. V tomto balicku byla zahrnuta pfisnéjsi
mzdova politika, vydajové skrty, nové reformy, jako privatizace statem vlastnénych bank

(Studie Svétové banky o statu, 1999, s. 7-8).
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V grafu €. 1 je vidét vyvoj devizovych rezerv, kde v prvni polovingé devadesatych let
se devizové trhy kumulovaly, diky kapitalu v situaci pevného kurzu. Predzvést krize je vidét
v poklesu rezerv v roce 1996 a 1997, kdy se CNB snazila prodat devizové rezervy (Rojicek,
Spévacek, Vejmélek, Zamrazilova, Zdarek, 2016, s. 519-520).

Graf ¢. 1 Vyvoj stavu devizovych rezerv 1993-1999 v CR (v mil. CZK)
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Zdroj: vlastni zpracovani, CNB (ARAD, 2023a)

Meénova politika ztratila svou protiinflaéni kotvu, kdyz ptesla k plovoucimu kurzu.
Centralni banka byla nucena stanovit nové pravidlo ohledné meénové politiky, rozhodla se
pro inflacni cilovani, ale bez pfedchozi konzultace s Ceskou vladou. Za nasledek to mélo
snizeni davéryhodnosti této politiky. Cilem infla¢niho cilovani bylo snizeni inflace, ale tyto
cile byly nastaveny ambicioznd. CNB neméla zadné zkuSenosti s infladnim cilovanim a
neumeéla nastavit nastroje ménové politiky, hlavné urokové sazby, které nastavila pfilis
vysoko. Vroce 1998 se ekonomika nachazela v recesi, a tato ménova politika byla
neadekvatni. Vysoké urokové miry a silna koruna byla pro podnikatele neunosna. Ceské
podniky byly zavislé na bankovnich tivérech, ale kviili nizké poptavce a vysokym urokovym
sazbam nebyly schopné splacet Gvéry, a proto se banky propadaly do ztrat. CNB opét
nezvladala spravné reagovat na situaci a zpfisnila pozadavky na obezietné podnikani.
V disledku toho vznikl tzv. credit crunch, kdy podniky trpi nedostatkem likvidity a banky
naopak prebytkem likvidity. Vznika tak tlak na vladu, aby poskytla finan¢ni pomoc velkym
prumyslovym podnikiim (Holman, 2000, s. 100-104).
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Po privatizaci podnikii nedoslo k potrebnym zménam v fizeni podniku
k restrukturalizaci. Banky neukladaly podnikiim potiebna rozpoctova omezeni. Celé situaci
ani nepomohla neexistence regulacniho systému, ktery by napoméhal vznikajici trzni
ekonomice (Studie Svétové banky o statu, 1999, s. 9-10).

Jak muzeme vidét v grafu €. 2 nezaméstnanost v dusledku recese prudce stoupla
poprvé od rozpadu Ceskoslovenska.

Graf ¢. 2 Mira nezaméstnanosti v CR 1993-1999 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, CSU (2023a)

Pro oziveni Ceské ekonomiky bylo nutno privatizovat zbyvajici statem vlastnéné
banky, pfivést zahraniCni investory, ktefi pomuzou zlepS§it bankovni kulturu. Nasledné to
zpétné podpoti restrukturalizace podnikt (Studie Svétové banky o statu, 1999, s. 21).

Jednim z dalsich cil& CR bylo stat se &lenem EU, proto Ceska republika podala zadost
o zaglenéni do Evropské unie v roce 1996. V roce 1997 se Ceska republika dostala do prvni
supiny statd, kde bylo zahajeno jednani o vstupu do unie. V roce 1998 piisel posudek na CR,
kde EU kritizovala politiku a hospodaistvi zem&. Ceska republika se zacala piipravovat na
vstup do EU podle zavazk®, které piijala ve vstupnich jednanich (Cernoch, 2003, s. 60-81).

Na zakladé Evropské dohody EU odstranila vSechny cla na vyrobky a zbozi dovazeni
z CR, tim se podpofil zahraniéni obchod a posililo jeho vyznam. Evropska unie se rychle
stala nejvyznamné&j§im obchodnim partnrem Ceské republiky. Jestd pied vstupem museli
staty SVE (stfedni a vychodni Evropy) pfevzit pfedpisy a nafizeni, ktery se hlavné tykala
fungovani jednotného trhu (Marek, Baun, 2010, s. 96-97).
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Vsechny staty, které zadali o Clenstvi museli projit vyjednavacim procesem tzv.
,,screening®, ktery zkoumal a hodnotil pfipravenost zemi pievzit cely acquis communautaire
Evropské unie, ten se sklada (Cernoch, 2003, s. 86):

., Zakladni ustanoventi a politické cile obsazZené ve smlouvdch o zalozeni Evropské unie
a v jejich pozdéjsich upravdch.

Legislativa prijatd podle téchto smluv a souvisejici vyroky a rozhodnuti Soudniho
dvora.

Deklarace a rezoluce prijaté v ramci Spolecenstvi

Mezindrodni dohody a smlouvy mezi clenskymi zemémi, které se tykaji aktivit v ramci
spolecenstvi (napriklad Schengen) “ (Cernoch, 2003, s. 86-87).

Acquis byl rozdélen do 31 kapitol, které se projednaly a musely se uzaviit (Cernoch,
2003, s. 87).

Mnoho problémi v CR se odvijelo od nizké miry ekonomické vykonnosti a nedivéru
ve vefejné instituce (Cernoch, 2003, s. 132).

V letech 2000-2004 byl vidét rist ekonomické vykonnosti. Dillezity rok byl 2004, kdy
Ceské republiky vstoupila 1. kvétna do Evropské unie. Vykonnost ekonomiky CR se za¢ala
realné vyrovnavat zemim EU (Historie CNB, 2023).

4.2.2 Ekonomika CR po vstupu do EU

Ceska republika se tedy stala élenem EU. V roce 2003 prob&hlo i referendum, kde méli
obCané moznost hlasovat, jestli chtéji vstoupit do EU nebo ne. Vysledky byly kladné, 77,33
% hlasovala pro vstup, G&ast na referendu byla pouze 55 %. 21. prosince 2007 vstoupila CR
do schengenského prostoru, coz usnadnilo cestovani po Evropé bez hranic (Marek, Baun,
2010, s. 43-44).

Po vstupu do EU se musely zfidit nové organy, které se budou zabyvat evropskymi
zalezitostmi. Vznikl tak Vybor pro Evropskou unii, ta se sklada z ministrii a predseda mu
predseda vlady (Marek, Baun, 2010, s. 73).

Zaclenéni mélo vyznamné dopady na zahrani¢ni obchod a investice, to zahrnovalo i
&lenstvi v celni unii, tedy i zmény v zahraniéni politice a vztazich. CR piijala Spole&nou
obchodni politiku a pfesla na Spolecny celni sazebnik, a doslo tak ke zméné cen urcitych
druht zbozi. Po vstupu se nejvyznamnéji rozrostl zahrani¢ni obchod, jednotny trh usnadnil
obchodovani mezi Clenskymi staty. Zlepsil sei ¢esky vyvoz a schodek zahrani¢niho obchodu

byl viibec nejmensi za poslednich 11 let. Pozitivni vliv mélo ¢lenstvi i na rast zahrani¢nich
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investic a strukturu obchodu, kde se zvySilo mnozstvi kvalitnich a technicky pokrocilych
produktt (Marek, Baun, 2010, s. 97-98).
V grafu €. 3 je vidét kiivka zahrani¢niho vyvozu, je vidét, ze zahrani¢ni obchod do
roku 2004 stoupal, poté mél velky propad v roce 2008 v disledku globalni krize.
Graf €. 3 Vyvoj zahraniéniho obchodu v CR, V§voz (v %)
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Zdroj: Vlastni zpracovani, CNB (ARAD, 2023b)

Ekonomika v CR od roku 2004 rostla, zlepsilo se HDP, Zivotni urovefi a pifjem na
obyvatele. HDP rostlo v CR kontinualn& diky zahraniénimu obchodu a piilivu PZI (pfimé
zahraniCni investice). Na grafu €. 4 je vidét, ze hospodarstvi po vstupu rostlo o vice ne 6 %,
az do roku 2008, ktery je ovlivnény krizi (Marek, Baun, 2010, s. 98-99).

Graf ¢. 4 Rist HDP v CR po roce 2004-2009 (v %)
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Zdroj: Marek, Baun (2010)
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Nezameéstnanost se po vstupu do EU nezvySila, dokonce se snizila v roce 2008
dosahovala pouze 4,4 % v dasledku krize ale zacala stoupat na 6,7 %. Pro Ceské obyvatele
se naskytly nové pracovni piilezitosti pracovat v jinych &lenskych zemi, a zaroveii CR
musela oteviit pracovni trh pro zajemce z ostatnich Clenskych stati. Pro pracovniky
z neClenskych statd se zavedly pravni opatieni jako program , zelené karty“ (Marek, Baun,
2010, s. 99-100).

Ceny vyrobka se nijak vyrazné nezvySily po vstupu do EU, i pfesto, Ze praimérna
cenova hladina cen v CR byla 52% primémé hladiny v EU-15. Nékteré ceny se zvysili
v disledku harmonizace dani, jejim cilem bylo zajistit co nejlepsi fungovani jednotného
trhu. Tedy mira inflace nebyla nijak vyrazné ovlivnéna (Marek, Baun, 2010, s. 101-103).

Clenstvim v EU se staty zavazuji povinnosti k vstupu do eurozony. EU neodekavala
ani nepodporovala ihned po vstupu pfistoupi k HMU (Hospodarska a ménova unie), ale staty
jsou povinné piijimat takové opatieni, aby piijeti eura prob&hlo co nejlépe. CR do dnes
nevstoupilo do eurozony, je tedy stale v konvergenéni fazi. PGvodni datum vstupu CR do
eurozony byl 2006-2007, ale bylo odlozeno. CSSD piipravovala plan pro piijeti eura na rok
2010, ale nova vlada ODS tento navrh zamitla, protoze trvala na vétsi sladénosti Ceské
ekonomiky s eurozonou. Postupné se od planu k pfijeti eura upustilo v dasledku
prohlubujicich se problému s rozpoctovym deficitem (Marek, Baun, 2010, s. 106-108).

Vetejna podpora EU je pro CR velmi vyznamna, finanéni prostiedky, které poskytuje
EU pro zemé&d&lstvi a rozvoje venkova, tvoii 1/3 celkovych piijma. Od roku 2004 mtize CR
Gerpat z fondd EU, coz poméha financovat cile a projekty pro zlepseni hospodaistvi Ceské
republiky (Den Evropy — Co Evropska unie dala a vzala, 2016, s. 59-62).

Jednou z hlavnich vizi EU byla Lisabonska strategie, ktera si kladla za cil do roku
2010 vytvotit v EU nejkonkurenceschopnéjsi ekonomiku, tyto cile ale nebyli naplnény,
proto se CR piipojuje k nové Strategii Evropa 2020 (Den Evropy — Co Evropska unie dala a
vzala, 2016, s. 83).

Strategie Evropa 2020 ma za cil dostat EU z krize a vytvofit inteligentni a udrzitelnou
ekonomiku. Finance jdou hlavné na podporu védy a vyzkumu a zvySeni podilu absolventt

vysokych skol (Den Evropy — Co Evropska unie dala a vzala, 2016, s. 84).

4.3 Transformace ekonomiky SR

Pro osamostatnéni Slovenska se mimo jini vyuzival argument, ze Slovensko

odmitalo Klausovu radikalni ekonomickou reformu. Slovensko chtélo jit vlastni
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transformacni cestou. Kvuli strukturalnim slabinam meéla transformace té€zSi dopady na
slovenskou ekonomiku nez na Ceskou. Ve chvili, kdy doSlo k rozpadu jesté nebylo jasné,
jestli bude i v tu samou dobu probihat zména transformacni strategie a hospodarské politiky.
Tyto rozhodnuti ale musely pockat, protoze nové vznikly stat musel feSit destabilizacni
ekonomické potize, jako narGst rozpoctového schodku, rozpad ménové unie a ztrata
devizovych rezerv centralni banky (Morvay a kol., 2005, s. 52).

V grafu €. 5 je vidét stav devizovych rezerv Narodni banky Slovenska, kde jednoznacné
nejniz§i stav je hned po rozpadu Ceskoslovenska, pak postupné dochazi k nartstu. Nejvetsi

skok je mezi lety 1993-1994 a 1994-1995, potom uz se stav stabilizoval.

Graf ¢. 5 Stav devizovych rezerv NBS (SR) v letech 1993-1999 (v mil. USD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2023a)

4.3.1 Ekonomika SR pred vstupem do EU

Na konci roku 1992 byla ptijata slovenskou vladou Stratégia hospoddarskej obrody.
Tato strategie obsahovala ideovy ramec tvorby hospodatské politiky. Hlavnimi body bylo
stimulovani makroekonomické expanze uvolfiovanim fiskalni a uvérové politiky, aktivni
obchodni politika v¢etné€ podpory vyvozu do evropskych zemi, restrukturalizace pramyslu
pod vedenim a za financni pomoci statu. Procesy reformace se hlavné upravily tim, ze se
zpomalily nebo uplné zastavily. Slovenska vlada chtéla socialné-trhové hospodafstvi, co se
pod timto terminem rozumi, se v celém prubéhu transformace nevi. Vlada méla vizi o
budovani socialné¢ a ekologicky orientovanou trzni ekonomiku. Restrukturalizace a
revitalizace sektortl, které budou do budoucna dlouhodobé efektivni, byla hlavni priorita

slovenské ekonomiky (Morvay a kol., 2005, s. 53-55).
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V obdobi 1994-1995 mélo Slovensko pozitivni makroekonomické vysledky.
Slovenska vlada to vnimala jako znameni, ze nova cesta transformace je spravna. Tyto
ukazatele neodrazely vysledky nové strategie, ale odrazely oziveni zahrani¢niho obchodu a
existenci nevyuzitych vyrobnich kapacit. SR nevyuzila toto obdobi oziveni na potiebné
zmény, proto tu bylo riziko, Zze bude pouze doCasné. Rust vykonosti byl tehdy, kdyz se do
produkce zapojily kapacity uvolnéné behem transformacni deprese. Nebyly tedy zadné
dikazy a predpoklady, ze bude dosazen udrzitelny rast (Morvay a kol., 2005, s. 56).

Pozdéji se konecné zacala rozvijet strategie slovenské transformace, §lo hlavné o silny
ekonomicky rust podporovany nastroji poptavkovo orientované hospodarské politiky. Kvili
nadmémé expanzivni financni politice statu, centralni banka reagovala restriktivnim
zaméfenim ménové politiky. Vyvoj hospodarstvi se vyznacoval nerovnovahou mezi doma
vytvoreného a pouzitého HDP, to se odrazelo v prevaze dovozu vyrobku a sluzeb nad jejich
vyvozem. Hospodarska politika stavéla na neracionalnich principech, které se nedaji sloucit
s trzni ekonomikou. Zacaté transformacni procesy uz neslo vzit zpét, proto slibovana
,,slovenska“ cesta transformace nenabyla nikdy jasné kontury. Vychodiskem byla vyckavaci
hospodarskopoliticka strategie, kdy uz se nevytvarely predpoklady, ani se nevyvijel tlak na
feSeni strukturalnich omezeni slovenské ekonomiky. Tato politika blokovala strukturalné
adaptacni procesy. Bylo evidentni, ze ,slovenska cesta“ transformace nevede tam, kam
slibovala, proto se od ni upustilo. Vlada se rozhodla vratit k provedeni liberaliza¢nich
pfistupt a zvysila diraz na vytvoreni nového institucionalniho ramce (Morvay, 2005, s. 57-
62).

SR byla tedy zasaZena vice, nez CR transformaci své ekonomiky k trzni ekonomice
vlivem pomalejsiho oziveni zahraniniho obchodu a investic (CSU, 2016b).

V letech 1998-2002 zacala nové etapa transformace ekonomiky Slovenska. Doslo
k restrukturalizaci bankovniho sektoru a prodeji velkych bank investorim. Probéhla
privatizace velkych statnich podnikt, aby nedoslo k jejich zneuziti vladou. Presunuly se
kompetence v regulaci cen, a vlada tak ztratila moznost zasahovat do cenového vyvoje.
Meénovy kurz piesel z fixniho na plovouci vyménny kurz. SR také vstoupila do OECD, coz
byl vyrazny pokrok pro zaclenéni do EU, a diky tomu se stanovily hranice pro chovani vlady
v ekonomické oblasti. Témito zménami se ekonomika pfiblizila ke standartnim ekonomikam
vyspélych zemi EU. Usili se zam&filo na makroekonomickou stabilizaci i za cenu zpomaleni
ekonomického rastu. Tyto kroky vedly k nastupu pokrocilejsich reforem (Morvay, 2010, s.
62-65).
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Reformy od roku 2002 mély uskutecnitelné ambice, které se odrazily hlavné ve
vefejnych financi a tvorbé podnikatelského prostedi. Rysy téchto reforem bylo posileni
zodpovédnosti jednotlivce, omezeni zasahu statu do hospodafstvi a zvyseni ekonomickeé
efektivnosti (Morvay, 2010, s. 67).

V grafu ¢. 6 je vidét postupny rast HDP v letech 1998 az 2004.

Graf ¢. 6 Vyvoj HDP v SR v letech 1998-2004 (v mil. EUR)
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Zdroj: vlastni zpracovani, SU SR (DATAcube, 2023a)

Cilem slovenské vlady bylo dostat SR do Evropské unie a intenzivné se zapojovala do
integracniho procesu. Uz v roce 1993 podepsala Asociac¢ni dohodu o pridruzena SR do EU.
Tato dohoda nabyvala platnosti v roce 1995, v ¢ervnu téhoz roku podalo Slovensko zadost
o prijeti do EU. SR nesplriovala jesté kritéria pro Clenstvi a musela provést zmény. Oficialni
jednani ohledné &lenstvi bylo az v roce 2000 (Sikulova a kol., 2014, s. 9).

Vyhrady Evropské komise proti Slovensku byly, ze nespliiovalo politicka kritéria, po
rozpadu zacala SR prosazovat nacionalistickou politiku, kterd se obracela na mad’arskou
mensinu. K tomuto rozhodnuti nepomohl navrh premiéra Vladimira Meciara o odsunu
madarské mensiny (Cernoch, 2003, s. 73).

Slovenska republika dostihla v po&tu uzavienych kapitol acquisu Ceskou republiku,
pristupova jednani skoncila v roce 2002. Vstup do EU byl schvaleny 1. kvétna 2004
(Sikulova a kol., 2014, s. 10).
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4.3.2 Ekonomika SR po vstupu do EU, vstup do eurozény

V roce 2007 Slovensko, jako Ceska republika vstoupilo do schengenského prostoru.
Clenstvi umoznilo Slovensku vyuZzivat vyhody spojené se 4 zakladnimi svobodami, coz
zahrnovalo volny pohyb vyrobku a sluzeb, osob a kapitalu. Taky to znamenalo vétsi nabidka
vyrobkl a nartst zahrani¢niho kapitalu, to mélo vliv na vyvoj platebni bilance, strukturalni
zmény v ekonomice a transfer technologii. Jako v CR mohli ob&ané cestovat, pracovat a
studovat v zahrani¢i. SR mohla vyuzivat strukturalni fondy EU na financovani investici pro
rozvoj konkurenceschopnosti, infastruktury a zaméstnanosti (Sikulova a kol., 2014, s. 10).

Jako negativa Clenstvi se da vnimat presun dilezitych kompetenci v oblasti obchodni
a polnohospodarské politiky z narodni na evropskou uroven. Taky zanikli podniky, které
neobstaly na evropském trhu, to ale dlouhodobé piispélo ke zvysSeni kvality produkce.
Zvysila se taky primérna mzda a vykonnost ekonomiky. Vzrostl dluh vefejného a
soukromého sektoru. Mize se ale objektivng fict, ze se ukazatele zlepsily (Sikulova a kol.,
2014, s. 11).

V roce 2008 byl vyvoj hospodatstvi ptiznivy, ale v disledku krize, ktera nastala ten
samy rok doslo k recesi. Hospodarska krize méla na jednotlivé odvétvi jiny vliv, 1 pfes jejich
vzajemnou provazanost rustu pridané hodnoty a zaméstnanosti v nékterych odveétvi (Labaj,
2014, s. 137-140).

V grafu €. 7 je vidét vyvoj nezaméstnanosti v letech 2004-2014, tedy desetilety vyvoj
od piipojeni SR do EU. Nezaméstnanost od roku 2004 do roku 2008 postupné klesala, poté
v dusledku krizi v letech 2008-2010 vyznamné stoupla. V roce 2011 mirné klesla a do roku

2014 se drzi pomérné konstantné.
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Graf ¢. 7 Vyvoj nezaméstnanosti v SR v letech 2004-2014 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, SU SR (DATAcube, 2023b)

Krize méla za nasledek vykyvy produkci a tvorbé piidané hodnoty. Znacna cést
poklesu prodeje v tuzemsku souvisela také s poklesem zahrani¢ni poptavky (Labaj, 2014, s.
149).

Vstupem do EU se Slovensko zavazalo ke vstupu do eurozony, je to podminka pro
splnéni tzv. maastrichtskych kritérii, Casovy horizont ale neni presné ur¢eny. Slovensko ve
svoji Stratégii prijatia eura za roku 2003 piedpokléadalo, ze by vstoupilo do eurozony béhem
let 2008-2010, coz se podaftilo splnit. 1. ledna 2009 presla SR ze slovenské koruny (SKK)
na euro. Béhem let 2000-2008 dochazelo k harmonizace nastroji ménové politiky Narodni
banky Slovenka a Evropskou centralni bankou. NBS v letech 2000-2004 pouzivala strategii
implicitniho inflacniho cileni a v letech 2005-2008 strategii inflacniho cileni v podminkach
ERM II (Evropsky mechanismus sménnych kurzii). Pii vstupu do EU se NBS stala, jako
CNB ¢lenem ESCB (Evropského systému centralnich bank), ktery se sklada ze vsech
centralnich bank Clenskych zemi, at’ uz pfijali euro, nebo ne. Slovensko vymezilo Casovy
ramec pro vstup do eurozony, kdy NBS byla zodpovédna za splnéni infla¢niho a kurzovného
maastrichtského kritéria. Inflacni cile predstavovali dulezity zavazek, kterému byla ménova
politika podfizena, kde hlavnim nastrojem centralni banka Slovenska byli klicové urokové
sazby. Dalsi jasnou podminkou byla koordinace fiskalni a mé€nové politiky. V roce 2005
byla slovenska koruna soucasti ERM II, kde slovenskd koruna mohla vyuzivat standartni
fluktuacni pasmo +15 % okolo centralni parity, to prispelo ve stabilizaci kurzu. V roce 2008

Evropska komise stanovila, ze Slovensko mlze pfejit na euro. Ministr financi Clenskych
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statd EU doporucil Slovensko pro vstup do eurozony k 1. lednu 2009, coz potvrdila i Rada
EU. 1 EUR = 30,1260 SKK byl neodvolatelny konverzni kurz (Sikulova a kol., 2014, s. 12-
14).

Slovensko zavedlo euro do hotovostniho i1 bezhotovostniho obéhu. K tomuto kroku
musely byt provedené ekonomické reformy. NBS piestala délat nezavislou ménovou
politiku a stala se odpoveédnou za ménovou politiku Eurosystému. Guvernér NBS je ¢lenem
Rady guvernéri ECB (Evropska centralni banka) a podili se na rozhodovani o nastaveni
ménové politiky pro celou ménovou unii (Sikulova a kol., 2014, s. 14).

Vstup SR do eurozony ma své vyhody jako snizeni transakénich naklada a eliminace
kurzovniho rizika vaci euru, ale po 5 letech se optimistické predpoklady, které se tykaly
hlavné zahrani¢niho obchodu, pfimé zahrani¢ni investice a nasledny ekonomicky rist,
neuskutecnily. NBS vypracovala studii, kde se ocekavalo, ze se Slovensko a ostatni nové
staty pfipoji do eurozony, a navysi se tak rust zahrani¢niho obchodu o 60 %, a narust
celkového zahrani¢niho obchodu bude 50 %. Z toho by pak pro Slovenko plynulo nartst
HDP o 7-20 % v dalSich 20 letech. Mezi nejvyznamnéjsi obchodni partnery Slovenska ale
patii Ceska republika, Polsko a Mad'arsko, které spole¢nou ménu nepiijali (Sikulova a kol.,
2014, s. 23-24).

Vyvoj hrubé zadluzenosti je vidét v grafu ¢. 8. Postupna zvySovaci tendence se muze
vysvétlit vstupem do EU. Nejvétsi skok je vidét mezi lety 2004-20009.

Graf €. 8 Vyvoj hrubé zahrani¢ni zadluzenosti SR v letech 2004-2014 (v mil.
USD)
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Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2023b)
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Jedna z hlavnich nevyhod pfijeti eura, je ztrata autonomni meénové politiky a s ni
moznost pomoci nastroji ménové politiky (Grokova sazba, Groven meénového kurzu)
ovlivilovat domaci vyvoj ekonomiky. Dalsi neocekavanou nevyhodou je spolecna
odpovédnost za dluhy &lenskych stat a s tim spojend krize Recka. 1. 7. 2014 dosahli nakupy
dluhopist, garance a Gvéry piipadajicich na Slovensko vyse 16 mld. EUR, z téch se Cerpalo
asi 4,5 mld. EUR do ptlky roku 2014 (Sikulova a kol., 2014, s. 25).

Ekonomika Slovenka se nejrychleji pfiblizovala praméru EU v letech pred
hospodarskou krizi. Po hospodarské krizi a pfijeti eura se postup zpomalil, ale nezastavil.
Slovensko spolecné s Rumunskem a Polskem doséhli jedno z nejrychlejsich temp dobihani
pruméru EU. V SR rostla také produktivita prace, ktera byla jedna z nejvyssich v EU (82,7
% k praméru EU), k tomuto zlepSeni prispéli PZI. Slovensko tedy postupné dobiha primér
EU v jednotlivych ukazateld, zaroven se zvedala relativni vykonnost ekonomiky a cenova

hladina (éikulové akol., 2014, s. 27-28).

4.4 Porovnani makroekonomickych ukazatelu SR a CR (1993-2020) a
ménova politika obou stati

V této Casti se budou porovnavat makroekonomické ukazatele Slovenské republiky
a Ceské republiky v obdobi 1993, tedy po rozpadu Ceskoslovenska, az po rok 2020, kde byla
ekonomika ovlivnéna pandemii. Budou se porovnavat ukazatele z teoretické Casti prace.

Dale se bude komparovat ménova politika obou statt a jejich mény (euro, Ceska koruna).

4.4.1 Porovnani ukazatelu

Prvnim ukazatelem je HDP, coz je jeden znejpouzivanéjSich ekonomickych
ukazateld. V grafu ¢. 9 je rust realného HDP v letech 1993-2020. Jak uz bylo feceno, po
rozpadu na tom byla ¢eska ekonomika Iépe nez slovenska, ale v letech 1995-2011 Slovensko
svou ekonomiku piiblizilo na uroveit CR, divodem tohoto piiblizeni ekonomik je vyssi
tempo rastu realného HDP v SR. Primérmné rocni tempo rustu na Slovensku bylo 4,5 % a
v Ceské republice to bylo pouze 2,8 %. V roce 2009 je vidét propad obou ekonomik
v dasledku hospodaiské krize, ale navzdory tomu, ze se Slovensko nachazelo v eurozoneg,
ktera prozivala krizi v letech 2008-2012, povedlo se udrzet vyrazné vyssi tempo rastu nez
v CR, ktera ma svou vlastni ménu. Slovensko se svym riistem realného HDP tak stalo 4.

nejrychleji rostouci ekonomikou v EU (20 let samostatného Ceska a Slovenska: porovnani

49



jejich ekonomického vyvoje a pozice v EU, 2013). V roce 2020 je vidét velky propad HDP
v obou statech v disledku pandemie, HDP v CR kleslo 0 5,6 % a v SR 0 4,8 %.

Graf ¢. 9 Ruist realného HDP v CR a SR v letech 1993-2020 (meziroéni zmény v %)

12
10
8

4
0
O T N OH~0 OO —Aa N TV O~ X/ O — N an <t n O~ 0o N2
D DA OO OO OO OO O — — — — — —~ —~ — —~ —~
-2 @) e NNe SNe e e o Neo oo oNoBoNoNeRol ~E=lelollollollelloilo o)
~~~~~~~ [o\ e\ X e\ I o\ I o\ I o\ IiXo\ I o\ BN o\ I -~ o\ I o\ i o\ BN o\ Il o\ I o\ IiN o\ Il o\ IIX QN I QNI 1|
-4
-6
-8
CR mSR

Zdroj: vlastni zpracovani, 20 let samostatného Ceska a Slovenska: porovnani jejich

ekonomického vyvoje a pozice v EU (2013), CSU (2022¢), SU SR (2023), Holman (2000)

V letech 2015-2019 je rast realného HDP v Ceské republice vyssi, nez na Slovensku
az na rok 2018. v roce 2020 jsou obé ekonomiky postizené svétovou pandemii, takze se
jejich rast ekonomik zna¢né zpomalil.

V grafu €. 13 je souvisejici ukazatel HDP na obyvatele v parité kupni sily. Pomaha
porovnavat, jak si staty vedou oproti priméru Evropské unie. EU v tomto grafu predstavuje
100 %.

Ceska republika a Slovenska se drzi ve druhé poloving zebiicku v HDP na obyvatele
v parité kupni sily. V grafu &. 10 je vidé&t, Ze se procento v letech 1995-2020 se pro CR pfilis
neméni. Slovensko mélo v roce 1995 pouze 47 % a v roce 2015 stouplo na 78 %, coz ukazuje
na zlepSeni ekonomiky v pribéhu let. V roce 2012 se tak Slovensko co nejvice piiblizilo

k ekonomice CR.
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Graf ¢. 10 HDP na obyvatele v parité kupni sily v CR a SR, v letech 1995-2020 (v %
EU-27=100 %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, CSU (2022d), 20 let samostatného Ceska a Slovenska:

porovnani jejich ekonomického vyvoje a pozice v EU (2013), Eurostat (2023a),

Dalsi makroekonomicky ukazatel je inflace. Po rozpadu Ceskoslovenska volili oba
staty rezim fixniho kurzu, coz udrzovalo nominalni kurz v uzkém pasmu a stabilizovalo
inflaci kolem hodnoty 10 % (Holman, 2000). Od roku 1999 do 2006 byla mira inflace na
Slovensku vyssi nez v Cesku. Od roku 2009 byla inflace obou statii v podstaté stejna (graf
¢. 11).

Graf &. 11 Mira inflace v CR a SR v letech 1993-2020 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, CSU (2023¢), Holman (2000), SU SR (DATAcube, 2023¢)
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Dal§im porovnavanym makroekonomickym ukazatelem je nezaméstnanost. Po
rozdéleni byla nezaméstnanost v CR oproti Slovensku velmi nizka. Po celé¢ zkoumané
obdobi byla mira nezaméstnanosti Slovenska vice nez dvojnasobna. Kvuli globalni krizi je
vidét vétsi nardist nezaméstnanosti v obou statech z roku 2008 na rok 2009. CR méla v roce
2008 miru nezaméstnanosti pouze 4,4 % a v roce 2009 6,7 %. Na Slovensku byl skok jeste

vetsi 29,6 % na 12,1 % (graf €. 12).

Graf ¢. 12 Mira nezaméstnanosti v CR a SR v letech 1993-2020 (v %)
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Zdroj: Holman (2000), CSU (2023f), SU SR (DATAcube, 2023d), 20 let samostatného

Ceska a Slovenska: porovnani jejich ekonomického vyvoje a pozice v EU (2013)

Ceska republika patii vramci Evropské unie ke statd snejmensi mirou
nezameéstnanosti a Slovensko naopak s nejvyssi. V letech 2011-2012 bylo Slovensko Sestym
statem s nejvétsi mirou nezaméstnanosti, a naopak Ceska republika méla Sestou nejmensi
miru nezaméstnanosti v EU (20 let samostatného Ceska a Slovenska: porovnani jejich
ekonomického vyvoje a pozice v EU, 2013).

Pro porovnani je vidét v grafu & 13, ze Ceska republika se konstantné drzi pod
prumérnou mirou nezaméstnanosti EU-27. Kdezto Slovensko kleslo pod tuto uroven az

v roce 2016.
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Graf ¢. 13 Mira nezaméstnanosti v CR, SR, EU-27 v letech 2010-2020 (v %)
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Zdroj: Eurostat (2023b), CSU (2023f), SU SR (DATAcube, 2023d)

Zahraniéni obchod je dal§im porovnavacim ukazatelem. Slovensko a Ceska republika
maji jednu z nejotevienéjSich ekonomik v Evropské unii, otevienost ekonomiky znamena,
jak velky ma stat vyvoz zbozi a sluzeb. V grafu €. 14 je podil vyvozu sluzeb a zbozi na HDP
(v %). Je vidét, Ze Slovensko ma oteviendjsi ekonomiku nez CR hlavné v letech 2018-2020.
oteviené€jsi ekonomiku ze stati EU ma jenom Lucembursko a Malta (Rojicek, Spévacek,

Vejmélek, Zamrazilova, Zdarek, 2016, s. 461).

Graf ¢. 14 Podil vyvozu zbozi a sluzeb na HDP v CR a SR v letech 1995-2020 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, CSU (2023g)
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Graf ¢. 15 Podil dovozu zbozi a sluzeb na HDP v CR a SR v letech 1995-2020 (v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, CSU (2023 g)

Na grafu €. 15 je podil dovozu zbozi a sluzeb na HDP, ktery ma podobny prubéeh jako
graf &. 14. Slovensko ma opét vyznamngjsi podil dovozu nez Ceska republika.

V ramci zahrani¢niho obchodu se zkouma také bilance zahrani¢niho obchodu zbozi a
sluzeb, to je vidét na grafu €. 16. Bilance zahrani¢niho obchodu byla pro oba staty koncem
90. let zaporna, pro CR az do roku 2005 a pro SR dokonce do roku 2010. Dalezity byl pro
ob& zemé& vstup do EU, ktery podpofil zahraniéni obchod a oteviel nové trhy. V CR ma

bilance tendenci postupné rust, naopak na Slovensku postupné klesa od roku 2015.

Graf ¢. 16 Bilance zahraniéniho obchodu zbozi a sluzeb v b&znych cenach v CR a SR v
letech 1995-2020 (v % HDP)
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Zdroj: CSU (2023g)
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V poradi dal§im ukazatelem je statni dluh. V grafu ¢. 17 je vidét porovnani statniho
dluhu Ceské republiky a dluhu vefejné spravy Slovenské republiky. Dluh CR je podstatné
nizsi az do roku 2008, kde se skoro potkavaji. Po roce 2008 maji oba dluhy vzestupnou
tendenci, kvuli hospodaiskeé krizi do roku 2013, poté opét klesaji do roku 2019. V roce 2020
jsou opét vyssi v disledku pandemie, tento rok dluh CR a SR stoupnul stejn& o 12,6 %.

Graf & 17 Statni dluh CR, dluh veiejné spravy SR v letech 2000-2020 (v % HDP)
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Zdroj: vlastni zpracovani, CSU (2023h), MF SR (2023)

Poslednim makroekonomickym ukazatelem je urokova mira. Urokové sazby jsou
nastrojem ménové politiky, jak uz bylo feeno. Po rozdéleni CSR méli oba staty fixni
meénovy kurz. Po podepsani smlouvy s EU se zavazali, ze vstoupi do eurozony. Slovensko
pfizpasobilo ménovou politiky tomu, aby co nejhladCeji ptesli na euro. Od roku 2009 tedy
Slovensko nema vlastni ménovou politiku, takze vyuziva nastroje ménové politiky Evropské
centralni banky, ktery vyuziva jiné trokové sazby jako je zakladni urokova sazba ECB. Pro
CNB je jednim z nejdilezit&jsich urokovych sazeb dvoutydenni repo sazba, jeji vyvoj (u
obou stati) od roku 2000 do roku 2008, je zachyceny na grafu ¢. 18. Je patrné, ze na
Slovensku byly repo sazby podstatné vyssi nez v Ceské republice, az v roce 2008 se k sobé&
piibliZily. Obé& centralni banky, jak CNB, tak NBS vyuzivaly i jiné urokové sazby, diskontni
a lombardni sazba, zakladni urokova sazba NBS. CNB stale pouziva 2T repo sazby, ale
Slovensko po vstupu do eurozoény se fidi urokovymi sazbami ECB, ktera 2T repo sazby

nevyuziva.
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Graf ¢. 18 Vyvoj dvoutydenni reposazby ke konci roku v CR a SR v letech 2000-2008
(v %)
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Zdroj: vlastni zpracovani, CNB (2023a), NBS (2023c¢)

4.4.2 Porovnani slovenské koruny a ¢eské koruny, porovnani eura a ¢eské koruny

Po rozdéleni v roce 1993 presli oba staty na svou vlastni ménu, ¢eskou korunu (CZK)
a slovenskou korunu (SKK). Predtim se jako platidlo pouzivala ¢eskoslovenska koruna.
Vznikly i nové centralni banky, Ceska narodni banka (CNB) a Narodni banka Slovenska
(NBS).

Ob¢ centralni banky mély jinou piedstavu o ménové politice, proto byl proces ménoveé
odluky co nejrychlejsi. Zacatkem roku 1993 méli oba staty jesté stejnou ménu, proto byl
ustanoven Ménovy vybor s paritnim zastoupenim obou centralnich bank. Oddéleni mény
probehlo rychle a nabylo uc¢innosti 2. unora 1993. Néz se vytvorili nové bankovky a mince
pouzivala se okolkovana &esko-slovenska ména (CNB, 2023b).

V roce 1993 byla taky zménéna struktura ménového koSe, podle kterého se urcoval
meénovy kurz. Z puvodniho pétiménového kose se preslo na dvé mény, americky dolar (vaha
35 %) a némecka marka (vaha 65 %) (Mandel, Dur¢akova, 2020, s. 399).

V roce 1995 piijala CR novy devizovy zikon o sménitelnosti narodni mény. V roce
1997 ptesla CNB na systém fizeného floatingu. Zménu kurzovného systému provedla CNB
v roce 2013, kdy pftijala asymetricky kursovy zavazek 27 CZK/EUR, k této spodni hladiné
CNB posunula pomoci masivni devizové intervence, kdy nakoupila pfes 7 mld. EUR.

V klasifikacit MMF (Mezinarodni ménovy fond) v roce 2014 se Ceska koruna fadila mezi
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kursové systémy ,,jinak fizené™. V roce 2017 se opét vratila k fizenému floatingu (Mandel,
Durcakova, 2020, s. 400-401).

NBS od roku 1993 zvefejiiovala denni kurzovni listek, a vyuzivala k tomu systém
pfimé kotace, ktery vyjadioval kolik jednotek doméci mény piedstavovala stanovena
jednotka cizi mény. V roce 1996 NBS publikovala kurzovni listek uritych cizich mén
jednou za mesic. Roku 1998 bylo zruSeno fluktuacni pasmo a byl zavedeny volné plovouci
kurz koruny (uroval se podle nabidky a poptavky po slovenské koruné na mezinarodnim
devizovém trhu). V roce 1999 se stalo euro referencni ménou (NBS, 2023d).

Na grafu ¢. 19 je vyvoj kurzu slovenské koruny oproti Ceské koruné. Je vidét, ze
slovenska koruna je slabsi nez Ceska. Nejvice se slovenska koruna priblizila k ¢eské v roce
1997, naopak nejvyssi rozdil byl v roce 2001.

Graf ¢. 19 Vyvoj kurzu SKK/CZK v CR a SR v letech 1995-2008
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Zdroj: vlastni zpracovani, NBS (2023e)

V roce 2009 Slovensko vstoupilo do eurozény, a tim padem zmeénilo ménu ze
slovenské koruny na euro. V grafu ¢. 20 je porovnavané euro od roku 2009 s ¢eskou
korunou. Kurz se pohybuje v rozmezi 25-28, nejnizsi kurz eura na koruny byl v roce 2010.

nejvetsi navysSeni kurzu bylo v letech 2012-2014, kdy skok kurzu byl o 2,584.
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Graf &.20  Vyvoj kurzu EUR/CZK v CR a SR v letech 2009-2020
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5 Vysledky a diskuse

V zavérecné Casti prace jsou hodnoceny vysledky vlastni prace z predchazejici Casti

a porovnavat vysledky komparativni analyzy.

5.1 Vysledky transformace ekonomik SR a CR po rozpadu CSR

Po rozdéleni Ceskoslovenska zaznamenala lepsi stav eska ekonomika nez
slovenska. CR dosahovala niz§i miry inflace a zaroveii niz§i miru nezamé&stnanosti.
Jeden z divodu rozpadu byla nedavéra Slovenska v agresivni transformacni procesy,
které prosazoval tehdejsi Cesky premiér Vaclav Klaus. Slovensko z tohoto davodu
zvolilo vlastni cestu transformace. Nedlouho po rozdéleni zemi CR zaznamenala
ekonomickou nerovnovahu, jednou z piicin byla ménova politika a politika ménového
kurzu. Pro udrZeni fixniho kurzu musela CNB nakoupit velké mnozstvi zahrani&ni
mény, coz vyustilo ve velké mnozstvi devizovych rezerv. Ceska ekonomika se tedy
zaCala prehfivat. Dal§i z pfi¢in ekonomické nerovnovahy bylo velké mnozstvi
investic, které se ukazaly jako $patné nebo nadmémé. CNB nebyla schopna udrzet
fixni ménovy kurz a byla nucena pfejit na kurz plovouci, tim ztratila protiinflac¢ni
kotvu. ZhorSovala se platebni bilance a koruna oslabovala. V prubéhu recese se musela
prevzit Gsporna opatieni a pieslo se na infladni cilovani, se kterym ale CNB neméla
zadné zkuSenosti, coz vyustilo v fadu Spatnych rozhodnuti. Vznikl tzv. credit crunch,
kdy podniky trpi nedostatkem likvidity a banky naopak piebytkem. Privatizace
probéhla v CR rychle, ale nasledna restrukturalizace neprobé&hla, jak méla. V roce
1996 74adala CR o vstup do EU. Po posudku Evropské rady, kde kritizovala politiku a
hospodarstvi musely nastat zmény. Byly prevzaty piredpisy a nafizeni ohledné
fungovani jednotného trhu. CR muselo uzaviit kapitoly v jednani o prevzeti acquisu,
Slovensko brzy dohnalo Ceskou republiku v poétu uzavienych kapitol. V letech 2000-
2004 se zlepsil rist Seské ekonomiky. V roce 2004 vstoupila Ceska republika a
Slovensko do Evropské unie.

Slovensko muselo po rozpadu celit nartstu schodku, rozpadu ménové unie a ztraté
devizovych rezerv. SR si vytvorila tzv. stratégiu hospodarskej obrody®, v dusledku
se transformacni postupy zpomalily nebo zastavily. Pozdéji se vytvofila nova strategie,
ktery méla za cil silny rast ekonomiky. Probéhlo restriktivni zaméfeni ménové

politiky, kvili nadmérné expanzivni finan¢ni politice statu. V SR nastala
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5.2

nerovnovaha, kdy byla pfevaha dovozu vyrobk( a sluzeb nad vyvozem. Spatné
transformacni procesy aplikované na zacatku uz nesly vzit zpét, proto se vytvorila
vyckavaci hospodarskopoliticka strategie. Pieslo se k liberalizaci pfistupu vytvoreni
institucionalniho ramce. Slovenska republika byla zasazena vice nez Ceska republika
transformaci své ekonomiky ktrzni ekonomice vlivem pomalejsiho oziveni
zahranicnitho obchodu a investic. Pozd€i piisla nova etapa, kde doslo
k restrukturalizaci bankovniho sektoru a prodeji bank zahrani¢nim investorim,
privatizaci velkych statnich podnikt a regulaci kompetenci vlady na cenovém vyvoji.
Dale se ptreslo zfixntho ménového kurzu na plovouci. Postupné se ekonomika
zlepSovala. Naslednym cilem bylo zaclenéni se do Evropské unie, proto muselo
Slovensko provést zmény a jednani o Clenstvi probéhlo v roce 2000. Slovensku byla
vy¢tena nacionalisticka povaha statu viici mad’arské mensing, proto muselo Slovensko
zménit svoji politiku. Jednani o Clenstvi bylo s pozitivnim zavérem piijeti zemi
ukon&eno v roce 2002 a naslednym vstoupenim Ceské republiky a Slovenska do

Evropskeé unie.

Vysledky transformace ekonomik SR a CR po vstupu do EU

V roce 2007 vstoupili oba staty do schengenského prostoru, coz umoziiovalo
obCaniim snadnéjsi cestovani po Evropé bez hranic. Musely se po vstupu do EU zfidit
novy organ — Vybor pro Evropskou unii. Zaélen&ni mé&lo pozitivni efekt v SR i CR na
zahrani¢ni obchod a investice, vstoupili tak 1 do celni unie. Po vstupu nejvyznamnéji
rostl zahrani¢ni obchod, kdy jednotny trh usnadnil obchodovéani mezi ¢lenskymi staty.
Dalo by se fict, Ze po zaclenéni probéhlo celkové zlepSeni ceské ekonomiky — zlepSeni
HDP, Zivotni uroveil a pifjem na obyvatele. Mira nezaméstnanosti v CR klesla,
objevili se nové pracovni pfilezitosti v Clenskych statech. Nekteré ceny komodit se
zvySily v dusledku harmonizace dani, ale inflace nebyla nijak zvlast ovlivnéna.
Vefejna podpora EU je pro Ceskou republiku vyznamna, jelikoz od unie Gerpa dotace.
Strategie Evropa 2020 ma za cil dostat EU z krize a vytvofit inteligentni a udrzitelnou
ekonomiku.

Stejné jako CR ma Slovensko moznosti Gerpat z evropskych dotaci. Jako negativa
vstupu do EU se daji vnimat ztrata dulezitych kompetenci v oblasti obchodni a
polnohospodarské, zanik podnikd, které neobstali na evropském trhu, coz ale prispélo

pro zlepSeni kvality produkce. Krize v roce 2008 meéla za nasledek zvySeni miry
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nezaméstnanosti. Slovensko se stejné jako CR zavazalo vstupem do eurozony, ale bez
pevné daného Casového ramce. V SR se pfijala strategie pro pfijeti eura v roce 2003.
Béhem let 2000-2008 dochazi k harmonizaci nastroju ménové politiky. V roce 2009
Slovensko pfeslo na euro, NBS prestala byt nezavislou a stala se odpovédnou za
meénovou politiku Eurosystému. Po vstupu do eurozony se snizily transakéni naklady,
eliminovali se kurzovné rizika vi¢i euru. Mezi nevyhody patii zejména ztrata

autonomni meénové politiky a spole¢na odpoveédnost za dluhy ¢lenskych statt.

5.2.1 Zhodnoceni procesu prijeti eura

Po vstupu do eurozony muselo Slovensko provést ekonomické reformy, aby mohlo
euro zavést do hotovostniho a bezhotovostniho obéhu. NBS prestala byt nezavislou a
guvernér vstoupil do Rady guvernéri ECB, kde mize ovliviiovat ménovou politiku. Pozitiva
pfijeti eura jsou snizeni transakcnich nakladd a zruSeni kurzovniho rizika vici euru.
Negativem je primarné nizsi riist zahrani¢niho obchodu, nez se predpokladalo, a to z davodu
vlastnich mén nejblizsich obchodnich partnerd. Dale pfisla NBS o svou autonomni ménovou
politiku a Slovensko se stalo zodpoveédné za dluhy ostatnich ¢lenskych stat, coz se zna¢né

projevilo, kdyz nastala krize v Recku.

5.3 Vysledky porovniani makroekonomickych ukazatelu

5.3.1 HDP

Ceska ekonomika byla po rozpadu lépe nastartovana nez slovenska. V letech 1995-
2011 Slovensko piiblizilo svou ekonomiku Cesku, divodem je vy$si tempo ristu realného
HDP. Uz vroce 1994 Slovensko prudce piredbéhlo CR v ristu realného HDP vice jak
dvojnasobn& vyssi si drzi do roku 1999, kde ma CR rist HDP 1,7 % a Slovensko 0 %, i
nasledujici rok ma CR vice jak dvojnasobné vétsi procentudlni rast. V letech 2001-2008
zaznamenalo Slovensko rust vyssi. V roce 2009 je patrny propad u obou statd v disledku
krize. Stejny propad je vidét v roce 2020 kvili pandemii.

V HDP na obyvatele v paritd kupni sily je vidét, Ze naopak CR ma v celém obdobi
lepsi tento ukazatel nez SR. Porovnava se s pramérem EU-27. HDP Ceské republiky se
v prubéhu zkoumaného obdobi pfili§ nemeéni, coz ukazuje stagnaci ekonomiky, kdezto

Slovensko vykazuje rist ekonomiky v letech 1995-2014, poté uz opét klesa.
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5.3.2 Mira inflace

Mira inflace obou statd po rozdéleni byla podobna u CR byla trochu nizsi. Nejvétsi
vykyvy miry inflace mezi SR a CR nastaly v letech 1998-2007, kdy mira inflace na
Slovensku je podstatné vy$si nez v CR. Od rou 2009 do 2020 jsou miry prakticky shodné.

5.3.3 Mira nezaméstnanosti

V CR je mira nezamé&stnanosti dlouhodob& nizk4, naopak na Slovensku je dlouhodobg
vysoka, celém zkoumaném obdobi je dvojnasobna od CR. Nejvyssi mira nezaméstnanosti
v SR byla v roce 2001 s hodnotou 19,5 %, nejnizsi byla v roce 2019 s hodnotou 4,9 %.
V Ceské republice byla nejvyssi v roce 2000 8,8 % a nejnizsi stejné jako v SR v roce 2019
2 %. V praméra s EU-27 je CR $estym statem v nejniz§i mirou nezaméstnanosti a Slovensko

Sestym statem s nejvyssi mirou.

5.3.4 Zahranic¢ni obchod

Slovensko i Ceska republika maji jednu z nejoteviengjsich ekonomik v EU. Podil
vyvozu zboZi a sluzeb na HDP ma Slovensko za celé pozorované obdobi vyssi nez Ceska
republika. Nejvy$si podil vyvozu mélo Slovensko v roce 2018 (98,3 %) a CR v roce 2015
(80,6 %). Podil dovozu zbozi a sluzeb na HDP ma Slovensko za celé obdobi vy$si nez CR.
Nejvyssi podil dovozu méla CR v roce 2015 (74,6 %) a Slovensko v roce 2018 (94,4 %),
stejné jako u vyvozu.

Bilance zahrani¢niho obchodu zboZi a sluzeb byla pro Ceskou republiku v letech 1995-
2000 zaporna, kladné bilance dosahovala uz pak mela od roku 2005 do roku 2020, kdy byla
bilance nejvyssi. Na Slovensku byla platebni bilance zaporna od roku 1995 do roku 2010,
kladnou bilanci méa SR od roku 2010 do roku 2020, nejvyssi bilanci ma v roce 2015.

5.3.5 Statni dluh

Statni dluh (v % HDP) Slovenska je v celém pozorovaném obdobi vyS$si nez statni dluh
CR. V letech 2000-2012 se dluh Ceské republiky postupné zvysuje a od roku 2012 az 2019
zase klesa. V roce 2020 v dasledku pandemie vyrazné€ vzrostl. Dluh Slovenska roste a klesa
nekonzistentné, nejnizsi byl v roce 2008 (27,6 %), kde se zaroveri nejvice piiblizil na troveni

dluhu CR, naopak nejvyssi byl v roce 2020 (60,6 %).
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5.3.6 Urokova mira

Urokova mira je nastrojem ménové politiky, tyto nastroje tvoii kazda centralni banka.
Slovensko ma od roku 2009 ménovou politiku ECB. Urokové miry se v priib&hu roku stale
meéni. Dvoutydenni repo sazby jsou jednim z nejpouzivanéjSich sazeb. V pozorovaném
obdobi od roku 2000-2008 ma CR repo sazby podstatn vyssi nez Slovensko aZ na rok 2008,
kde se lisi pouze o 0,25 %. Po roce 2009 NBS po vstupu do eurozony 2T repo sazby

nepouziva.

5.4 Vysledky analyzy slovenské koruny, ¢eské koruny a eura

Po rozpadu oba staty ustanovili svou vlastni ménu, ceskou koruna a slovenskou
koruna. V roce 1995 piijala CR devizovy zakon o sménitelnosti narodni mény. V roce
1997 piesla CNB z fixniho kurzu na plovouci kurz. Dal§i zména systému probéhla
v roce 2013, kdy CNB piijala asymetricky kurzovni zédvazek v roce 2017 se opét
vratila s fizenému floatingu. NBS od roku 1993 zvetejiiovala denni kurzovni listek,
ktery vyjadioval kolik jednotek domaci mény pfedstavovala stanovena jednotka cizi
meény. V roce 1998 se pieslo na plovouci kurz koruny a o rok pozdgji se stalo euro
referencni ménou. Po rozpadu byl kurz SKK a CZK 1:1 od roku 1995 SKK oslabila,
zpét nejblize ke stejnému kurzu mela v roce 1997 (1,004) a nejveétsi odstup byl v roce
2001 (1,337). V roce 2009 Slovensko vstoupilo do eurozény, kurz mezi eurem a
¢eskou korunou se v prubéhu zkoumaného obdobi 2009-2020 stale méni. Nejnizsi

kurz byl v roce 2010, kdy byl 25,061 a nejvyssi v roce 2014 s hodnotou 27,735.
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6 Zavér

Tato prace zkouma analyzu ekonomiky Slovenské republiky a Ceské
republiky. V prvni teoretické Casti prace je strucné popsana definice a vyvoj slova
ekonomie, a také zaroven popisuje kratce historii ekonomického mysleni. Teoreticka
Cast zaroven obsahuje definici makroekonomickych ukazateld na zakladé studia
odbornych zdroju. Tyto ukazatelé jsou HDP, inflace, nezamé&stnanost, zahrani¢ni
obchod, statni dluh a trokova mira. VSechny tyto ukazatele jsou potieba pro urceni
kvality ekonomie jakéhokoliv statu. Kazdy z makroekonomickych ukazatel ma svij
postup vypodtu. Pro pochopeni mé&nové politiky jsou pouZity internetové zdroje Ceské
narodni banky a Narodni banky Slovenska. Ve vlastni praktické ¢asti bakalarské prace
je pozornost nejprve zaméfena na historicky kontext Ceskoslovenska, od jeho vzniku
v roce 1918, kdy skoncila prvni svétova valka a Rakousko-Uhersko se rozpadlo, ptes
podepsani mnichovské dohody v roce 1938, vytvoreni Protektoratu Cechy a Morava a
skonéeni druhé svétové valky. Je zminéno sepsani nové Ustavy a piejmenovani statu
na CSSR, postupny prechod k socialismu a nasledné komunismu. Dal§i zmé&ny
v Ustavé nastaly po roce 1968 a zejména po roce 1989, kdy doslo ke zruseni 4. élanku
o vedouci uloze KSC. O rok pozdgji doslo ke zméné jména na CSFR. Zadatkem 90.
let doslo k nesouladu narodli a v roce 1993 vznikli dva samostatné staty. V dalsi
kapitole je piiblizena ekonomika za Ceskoslovenska, kdy se kvili orientaci
vychodnim smérem dle vzoru Ruska muselo pfejit k centralné-planované ekonomice,
doslo k vytvoreni RVHP a obchod se odehraval pouze v ramci socialistickych zemi.
Je jasné z piipadu CSSR, Ze centralné planovana ekonomika byla v dané formé
neudrzitelna. Kvuli nepokojim v socialistickych zemi dojede k rozpadu SSSR a padu
komunismu, coz Ceskoslovensko jako sovétsky satelit piimo ovlivnilo. Je popsan
prubéh transformace ekonomiky z centralné-planované na trzni. Tento proces byl ze
za&atku v Ceskoslovensku velmi uspé&sny, doslo k liberalizaci trht a privatizaci. Tato
transformace meéla dve faze — liberalizaci a stabilizaci, privatizaci a restrukturalizaci.
Vznikl fixni ménovy kurz diky ¢emuz se zajistila nizka inflace. Obecné se povazovala
Ceskoslovenska transformace za ispésnou.

Po rozdéleni CSFR si oba staty byly schopné udrZet nizkou miru inflace, ale
Slovensko bojovalo s vysokou mirou nezaméstnanosti. Po rozpadu vznikly nové

centralni banky pro Ceskou republiku to byla Ceska narodni banka (CNB) a pro
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Slovenskou republiku Narodni banka Slovenska (NBS). V CR byla mira
nezaméstnanosti pozoruhodné nizka. V nasledujici Casti vlastni prace je rozebrana
transformace ekonomiky SR a CR pred vstupem do Evropské unie a po vstupu do
Evropské unie. Ceska republika navazala na postup transformace, ktery probihal jesté
za Ceskoslovenska, kdezto Slovensko si vybralo svou vlastni cestu, ktera jak se
ukazalo byla ze zaCatku neefektivni, protoze byla pomala a nereagovala na rychle se
projevujici zmény. V Ceské republice pozd&ji doslo v recesi a &eska koruna se
propadala, pozdéji se podafilo recesi stabilizovat, ménovy kurz se musel zménit
z fixniho na plovouci.

Oba staty usilovaly o vstup do Evropské unie, po zhodnoceni obou statu
Evropskou radou musely CR a SR provést zmény ve svych hospodaiskych politikach.
Obou statim se podafilo vyhovét podminkam a vroce 2004 vstoupili do EU.
Slovensko v roce 2009 zaroveni vstoupilo do eurozony a preslo tak na spoleCnou
evropskou ménu. Dal§i ¢ast vlastni prace se zabyva porovnanim vySe zminénych
makroekonomickym ukazatelim. Realny rast HDP je na Slovensku podstatné vyssi
nez v Ceské republice, u HDP na obyvatele v parité kupni sily je tomu naopak, ale u
Slovenské ekonomiky je patrny ekonomicky progres. Mira inflace je niz§i v Ceské
republice stejné jako mira nezaméstnanosti, kterou ma Ceska republika jednu
znejnizs§ich. V ramci zahranicniho obchodu maji oba staty velmi otevienou
ekonomiku a tim padem vysoky podil na dovozu a vyvozu vyrobki a sluzeb, tento
ukazatel je trochu vyssi u Slovenské republiky. Statni dluh ma dlouhodobé vyssi
Slovensko, ale i v Ceské republice je vysoky. Nastroje ménové politiky jsou u kazdého
statu jiné. Po pfijeti eura Slovenskou republikou ztratila NBS svou autonomni
meénovou politiku a stala se zodpovédna za politiku Evropské centralni banky.
Slovenska a ¢eska koruna k sobé mély kurzem velmi blizko, slovenska koruna byla o
trochu slabsi nez Ceska. Zavérem této prace je, ze obé ekonomicky si byli a jsou blizké
kvili spoleéné historii. Dalo by se fici, ze ekonomika Ceské republiky prokazuje lepsi
urovei nez ekonomika Slovenské republiky, na zakladé¢ porovnani

makroekonomickych ukazatelt.
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8.4 Seznam pouzitych zkratek

CPI — Consumer Price Index

CZK — Czech koruna

CDP — Cisty domaci produkt

CNB — Ceska narodni banka

CR — Ceska republika

CSFR — Ceska a Slovenska Federativni republika
CSSD — Ceska strana socialné demokraticka
CSSR — Ceskoslovenska socialisticka republika
CSU — Cesky statisticky Grad

ECB — Evropska centralni banka

ERM II — European Exchange Rate Mechanism
ESCB — Evropsky systém centralnich bank

EU — Evropska unie

HDP — Hruby doméci produkt

HZDS — Hnuti za demokratické Slovensko
KSC — Komunisticka strana Ceskoslovenska
MF CR — Ministerstvo financi Ceské republiky
MF SR — Ministerstvo financi Slovenské republiky
MMF — Mezinarodni ménovy fond

NBS — Narodni banka Slovenska

ODS — Obcanska demokraticka strana

PPP — Purchasing power parity

PPS — Purchasing powet standard

PZI — pfimé zahrani¢ni investice

RVHP — Rada vzajemné hospodaiské pomoci
SKK — Slovak koruna

SNR — Slovenska narodni rada

SR — Slovenska republika

SSSR — Sovétsky svaz socialistickych republik
SU SR — Statisticky trad Slovenskej republiky
VSPS — Vybérové Setfeni pracovnich sil
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