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NebanKovni tivéry a investice v Ceské republice
Abstrakt

Bakalafska prace se zabyva problematikou poskytovani avérti a investi¢nich nastroji
nebankovnimi institucemi na tzemi Ceské republiky. V ramci prace jsou vysvétleny
rozdily mezi bankovnim a nebankovnim poskytovatelem a vSeobecné pojmy spojené
S touto problematikou, stejn¢ jako pravni uprava tykajici se poskytovani spotiebitelskych
uvéri a investic nebankovnimi subjekty. V ramci praktické Céasti jsou porovnavany
nabizené spotiebitelské¢ uvéry dvou bank (Komer¢ni banka a Equa bank) a dvou
nebankovnich spolecnosti (Acema a Zonky). Porovnavany jsou taktéz investicni produkty
jiz zminénych bank a dvou nebankovnich poskytovateli (Portu a Zonky). Autor prace také
sdili svoji zkusSenost s investi¢ni platformou Portu. Na zavér prace jsou uvedeny vysledky

dotaznikového Setieni a autorovo zhodnoceni celé prace.

Klicova slova: Uvér, urok, finance, véfitel, dluznik, zprostiedkovatel, nebankovni

poskytovatel, smlouva, smluvni pokuta, investice, portfolio.



Non-bank loans and investments in the Czech Republic

Abstract

The bachelor's thesis deals with the issue of providing loans and investment instruments by
non-banking institutions in the Czech Republic. The thesis explains the differences
between banking and non-banking providers and general concepts associated with this
issue, as well as legislation on the provision of consumer credit and investment by non-
banking entities. The practical part compares the offered consumer loans of two banks
(Komer¢ni banka and Equa bank) and two non-banking companies (Acema and Zonky).
The investment products of the banks mentioned above and two non-bank providers (Portu
and Zonky) are also compared. The author also shares his experience with the Portu
investment platform. At the end of the thesis, there are the results of a questionnaire survey

and the author's evaluation of the whole thesis.

Keywords: Loan, interest, finance, creditor, debtor, intermediary, non-bank provider
contract, contractual penalty, investment, portfolio.
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1 Uvod

Tato bakalaiska prace se zabyva problematikou poskytovani uvérti a investi¢nich
nastrojii nebankovnimi institucemi na tzemi Ceské republiky. Teoretickd ¢ast prace je
zaméeiena na seznameni Ctenafe s klicovymi slovy této problematiky a jejich vysvétleni.
Déle bude uvedena legislativni problematika o poskytovani téchto typt uvéri a

investi¢nich sluzeb.

V praktické Casti jsou uvedeny konkrétni nebankovni instituce, jejich podminky pro
sjednani Gvéru ¢i investice a porovnani jejich vyhodnosti a rizikovosti jak mezi sebou, tak
S vybranymi bankovnimi spole¢nostmi. Stejné porovnani je uvedeno i pro investi¢ni

produkty vybranych spolecnosti.

Problematika spotiebitelskych Gvért je v poslednich letech velice aktualni, jelikoz
pocet nebankovnich instituci nartstd a zdkony ohledné poskytovani penéznich ptijcek
nejsou zcela doladény. Zaroven se dluh domacnosti neustdle zvysuje, a presto si lidé
pujcuji ¢im dal tim vice. Nejcastéji si cesti obCané sjednavaji hypotecni tveéry na bydleni
coz je vzhledem k vysoké cen¢ nemovitosti v poslednich letech pochopitelné. Zaroven také
narista pocet Zadatell o spotiebitelské uvéry, kterymi lze financovat napiiklad nakup
nového automobilu ¢i domacich spotfebicli. Dle nazoru autora je nejhor$i si pujcovat
napiiklad na darky v obdobi Vanoc nebo na dovolenou v letnich mésicich. Jsou to
zbytecné vydaje, které pak musi ¢lovek splacet a jejich cena se diky vysokému troku
velice prodrazi. Tato skuteCnost je zpiisobena nizkou finanéni gramotnosti obcanl a
zaroven nevyhodnosti nabizenych finanénich produktii. S finanéni gramotnosti je spojeno i
povédomi o investovani, ve kterém jsme jako narod oproti zapadnim zemim Evropy
pozadu. V Ceské republice stile prevladaji konzervativni formy investovani, které lze
povazovat spiSe za spoteni, které ve vétsing€ ptipadi nepokryje ani inflaci. Divodem muze
byt obava ze ztraty penéz pfed moznym zhodnocenim a neznalost investi¢nich nastroji a

chovani trhu.
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2 Cil prace a metodika
2.1 Cil prace

Hlavnim cilem prace je vybér a porovnani dvou poskytovateli ztad bank a
nebankovnich spole¢nosti poskytujicich spotiebitelské Gveéry a investi¢ni sluzby, popis
nabizenych produkt vcetné€ jejich vyhod a nevyhod, v piipadé investi¢nich produkt pak
jejich rizikovost a moznost zhodnoceni a postup pii sjednani uvéru a investi¢niho portfolia.
Dil¢im cilem je pftiblizeni legislativy spojené s danou problematikou spole¢né
S vymahanim v ptipad¢ nesplaceni. Stejnym zptisobem budou popsany i moznosti investic.
VedlejSim cilem prace je sezndmeni s problematikou Gvéra poskytovanych bankovnimi a

nebankovnimi subjekty a rozdild z toho plynoucich.

Vedlejsim cilem prace je rovnéz poslouzit zejména zijemcim (nejen) o
spotiebitelsky uvér pti vybéru a rozhodovani, zda je uvér opravdu nutny. Stejné tak pro
jedince se z4jmem o zhodnoceni svych financi jinym zplGsobem nez prostfednictvim

spoticich uctu.
2.2 Metodika

V bakalafské praci je zkouman a analyzovan trh uvéri a investic v Ceské republice
se zaméfenim na sluzby poskytované nebankovnimi subjekty. Teoreticka ¢ast je rozdélena
do dvou usekt, v prvnim z nich je charakterizovan rozdil mezi bankovnim a nebankovnim
uvérem, jsou zde vysvétleny také zakladni pojmy uveérové problematiky. Zavérem prvniho
useku je analyza legislativy 0 nebankovnich tvérech. V druhém useku teoretické Casti se
prace zabyva moznostmi investic, jejich rizikovosti a dostupnosti. Na zavér tohoto useku
se prace vénuje pravni upraveé spojené s poskytovanim investi¢nich sluzeb. Prvni polovina
praktické &asti prace se zabyva poskytovateli Gvér a investi¢nich sluzeb v Ceské
republice. Pro porovnani byly vybrany dvé banky (Komer¢ni banka a Equa bank) a dvé
nebankovni spole¢nosti (Acema a Zonky), jejichz ¢innost a nabidka byla nasledné
popsana. Dalsi téma pojednava o nabizenych investi¢nich produktech jiz vybranych bank a
dvou nebankovnich poskytovatelti investi¢nich sluzeb (Portu a Zonky). V druhé poloviné
praktické ¢asti jsou porovnavany nabizené spotiebitelské tvéry vybranych subjekti a

vybrané investi¢ni produkty s ohledem na riziko a mozny vynos. Dale je ukazan postup pfi
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sjednani Gvéru a zfizeni investi¢niho portfolia spolu s autorovou zkuSenosti s investici na
vybrané platformé Portu. V zdvéru prace jsou uvedeny vystupy vyzkumu provedené¢ho

mezi spotiebiteli formou dotaznikového Setieni a statisticky vyvoj avéri a investic v CR.

14



3 Trh pujcek a uvéri

Trh pajéek a Gvéra v Ceské republice je zastoupen velkym mnoZstvim instituci i
soukromnikd, ktefi jsou ochotni nabidnout svoje penize za ucelem zisku. Tento trh neustéle
roste, co do poctu poskytovatelli, tak i poskytovanych produktii. Nabidka financ¢nich
produktii je pestra, a tak neni snadné se v ni vyznat. Zejména u nebankovnich instituci se
mizeme ve smlouvach setkat s riznymi nastrahami, které nas mohou vyjit draho. Zakony

o této problematice vSak neustdle prochdzi Gpravami tak, aby byla nalezena rovnovéha

(Trh pijcek online, 2020).
3.1 Rozdily mezi bankovnim a nebankovnim tuvérem

Od prosince roku 2016 jsou vSechny subjekty, jak bankovni, tak nebankovni, pod
dohledem CNB, ktera jim musi udélit opravnéni k poskytovani tivéri. Dohled nad bankou
je vSak prisnéjSi a opatieny bankovnimi regulacemi. Vyfizovani samotného uvéru je
V bance pomalejsi, jelikoz zadatele dukladné provéetuji, zjistuji jeho pfijmy a kontroluji
zapisy v registrech dluznikd. Nebankovni instituce jsou povinny postupovat stejné, doba
vyfizeni je vSak vétSinou kratS$i, aby mohli bankdm lépe konkurovat. Banky zpravidla
nabizeji lepsi urok a pijcuji na delSi dobu vétsi ¢astky. U nebankovnich spolecnosti se
vétSinou setkame spiSe S mensSimi Castkami, s vEtsi trokovou sazbou a na kratSi dobu.
proto je nutné sledovat také RPSN, coZ je souhrn nékladd, které redlné za rok zaplatite. Pti
sjednani uvéru v bance je vétSinou pozadovan bankovni ucet vedeny touto bankou, u

nebankovni spole€nosti je mozné mit ucet kdekoliv (Info.cz, 2017).

Velkym rozdilem je také mnozstvi nabizenych uvérl, zatimco bank je na ¢eském
trhu jen nékolik desitek, nebankovnich instituci je témét sto a nabidka je tudiz vyssi.
Banky mayji také zpravidla kamenné pobocky s vice zaméstnanci od ¢ehoz se odviji vyssi
urokova sazba, postupem casu vétSina bank zaCala nabizet sjedndni Gvéru i1 online.
Nebankovni spole¢nosti funguji pfevazné na internetu, coz jejich dostupnost zvysuje a

zaroven snizuje néklady na poskytovani vérti (Dam financi, 2017).
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3.2 Pijeka

Pijcka na rozdil od uvéru nemusi byt pouze finan¢ni, mize se jednat i o pijceni
movité véci, naptiklad auta nebo stroje. U plijcky také nemusi byt vzdy urok, tim padem je
pujcka bez urocnd, napt. kdyz si v hobby marketu pij¢ime vrtacku, zaplatime pouze cenu
stanovenou provozovatelem. Rozdil mezi Givérem a ptjckou je také definovan zakonem.
Konkrétné v ptipad¢ uvéru jde o zakon o spotiebitelském uveéru, pijcku zase fesi obcansky
zéakonik. Uvéry tedy dle zakona &. 257/2016 Sb. o spotiebitelském Gvéru mize poskytovat
pouze subjekt s podnikatelskym opravnénim, kterym je banka ¢i jina nebankovni instituce.

Pijcovat miize kdokoliv, jelikoZ nemusi jit o pij¢ovani penéz (Moneta, 2020).
33 Uver

Komer¢ni banky maji jako svoji zékladni ¢innost poskytovani financnich Gvéra ¢ili
puj¢ovani penéz. Poskytuji uvéry za ucelem zisku, ktery se odvozuje od vyse uvéru a délky
splatnosti, zpravidla ¢im je vyssi poskytnuta castka a doba splaceni, tim je vyssi i arok,
ktery dluznik zaplati. Pravé tyto platby uroku tvofi jiz zminény zisk. Tyto poskytnuté
uvéry se tak stdvaji malo likvidnimi a banka také musi pocitat s ur¢itym rizikem. Objem
poskytovanych uvért je regulovan centralni bankou a je pocitan z kapitalu banky. Samotné
banky by méli tvofit rezervy pro ptipad nesplaceni tivéru ze strany dluznika (Poloucek a
kol., 2006, s. 367).

Mensi banky se vétSinou zamétuji na poskytovani uvéru mensim subjektiim jako jsou
podnikatelé ¢i drobné firmy. DalSimi jsou pak hypotecni véry ¢i spotiebitelské uvéry. Pro
sjednani podnikatelského uvéru je tfeba predloZit podnikatelsky zdmér na jehoZ zékladné,
spolu s bonitou klienta, banka posoudi a rozhodne, zda uvér poskytne, v jaké vysi a
s jakym tGrokem. Urok je vétsinou odvozen od zakladni Grokové sazby dané banky. Tato
sazba slouzi k pokryti provoznich ndkladl a je pomémé casto ménéna (Poloucek a kol.,

2006, s. 367).

3.3.1 Podnikatelsky uvér

Slouzi podnikatelim a mens$im firmam naptiklad k pfeklenuti doby pfi nedostatku

financi, nakupu materialu ¢i K investici. Jednim z nejjednodussich voleb je kontokorent,
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ktery se vdze na bézny ucet. Banka poskytne ur¢itou financni ¢astku, kterou lze Cerpat
poté, co na b&Zném uétu dojdou prostiedky. Urok je placen pouze z vyuzité astky, nikoliv
Z celé poskytnuté sumy. Bézné, je nutné chybéjici ¢astku dorovnat do jednoho roku, pfi
domluvé to miize byt i jiny ¢asovy usek. Poté co je kontokorent v kladnych c¢islech alespon
24 hodin, lze ho znovu cerpat. Zalezi samoziejmé na sjednané¢ délce kontokorentu

(Kocianova, 2012, s. 26).

Provozni neboli revolvingovy uvér fesi stejné situace jako kontokorent, ale s tim
rozdilem, ze se nevaze na bézny ucet. Revolvingovy Gvér ma domluveny limit a ucel, na
ktery je &erpan. Cerpani Givéru banka reguluje, dle aktualnich hodnot zasob a pohledavek,

zpravidla kazdy mésic (Siman, 2010, s. 65).

Investi¢ni uvér je vzdy ucelovy a dany subjekt si ho zfizuje zejména na financovani
zatizeni, budov slouzicich k podnikatelské ¢innosti ¢i novych technologii. Tento uvér byva
zajistén predmétem investice, sménkou ¢i majetkem at uz movitym ¢i nemovitym

(Rickova, 2012, s. 59).

3.3.2 Spotiebitelsky tvér

,, Spotrebitelskym uivérem je odloZena platba, penéZita zapujcka, uver nebo obdobna
financni sluzba poskytovana nebo zprostredkovana spotrebiteli.

(§ 2 zakona &. 257/2016 Sb., o SU).

Jedna se o uveér poskytovany bankou ¢i nebankovni instituci, u kterého nemusi, ale
miize byt, uveden zamér. Zadatelem o spotiebitelsky uvér je vzdy fyzicky osoba. Jeho
splatnost byva vétsi nez jeden rok a je pouzivan na nakup spotiebniho zbozi, vozidel nebo

vybaveni domacnosti (Radova a kol., 2013, s. 193).

Pred poskytnutim Gvéru musi spotiebitel ve vétsiné ptipadii prokazat svlij pravidelny
pfijem a jeho vySi. Spolecnost poskytujici spottebitelsky Uveér mlze po spotiebiteli
pozadovat zajiSténi uveru, v takovém piipadé musi spotiebitel uvér zajistit movitou, ¢i
nemovitou véci. Spottebitel si také milize zajistit rucitele, na kterého padne dluh v piipadé

neschopnosti dluznika splacet svij zavazek. Dluznik splaci Gveér mési¢nimi splatkami

17



navysSenymi o Grok. Vyse troku se pohybuje mezi 3—20 % (M¢é&sec,2020) per annum, tedy
ro¢ni urokova sazba (ZLATA KORUNA, 2020).

3.4 Urok

V piipadé, ze si pujcujeme urcity obnos pen¢z, musime pocitat s tim, ze zaplatime
néco navic a tim je pravé urok. Kdyz veéftitel poskytuje penézni prostiedky dluznikowvi,
ztraci v tu chvili ¢ast svého kapitalu, ktery by mohl investovat jinak a zaroven riskuje
nesplaceni pujcky. Jelikoz si dluznik ptijcuje penize na néjakou dobu, vétitel také musi
pocitat s urcitou mirou inflace. Aby se vyhnul znehodnoceni ¢i ztraté poskytnutych
prostfedkil, stanovuje si odménu ¢ili urok. Pro dluznika je naopak urokem cena, kterou
zaplati za poskytnuti financi. V momenté¢, kdy zac¢ne dluznik splacet Givér, Cast penéz ze
splatky jde na iimor uvéru, tedy splaci vyptjcené penize. Druhou ¢ast splatky tvofi urok
z Gvéru, tedy odména véfiteli za jeho sluzby. Urok je vyjadiovan v procentech a pocita se
zZ celkové vySe uvéru. Nejcastéji je uvadéna rocni urokova mira (p.a.). Tato mira vyjadiuje,
o kolik vice zaplati dluznik z vySe uvéru za rok. Splatky jsou vétSinou mésicni a jejich
vyse zastava stejnd po celou dobu. Co se vSak méni je vySe umoru a uroku. Ze zacatku
vEtsi ¢ast z mesicni splatky tvori urok. Postupem casu se ale obé hodnoty méni a ke konci
splaceni uvéru tvoii trok minimum ze splacené ¢astky viz. graf (Radova a kol., 2013, s.

138).

3.5 RPSN

Zkratka RPSN neboli, ro¢ni procentualni sazba ndkladt vypovida o celkovych
ro¢nich nakladech na uvér. Zahrnuje v sobé vysi uroku plus poplatky za sjednani a vedeni
uvéru. Hodnota RPSN musi byt ze zdkona o spotiebitelském tvéru €. 257/2016 uvedena ve
smlouvé o uvéru. Pro vypocet RPSN jsou nezbytnymi tidaji vyse Gvéru, termin poskytnuti
uveéru, vyse splatek, datum splatnosti uvéru a poplatky. Tyto poplatky mohou zahrnovat
poplatek za uzavieni smlouvy o uvéru, poplatek za posouzeni zadosti o uvér, poplatek za

vedeni Gétu a pojisténi pro piipad neschopnosti splacet (Sirticek, 2017, s. 147-158).

,Smyslem zavedeni ukazatele RPSN bylo umozZnit objektivnejsi posouzeni
nakladovosti, a tedy vyhodnosti spotrebitelského uvéru pro spotiebitele a srovnani nabidek

od ruznych financnich instituci. Samotna vySe rocni vypiijcni sazby uroku totiz nevypovida
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dostatecné verné o celkovych ndkladech spotirebitelského uveru, jelikoz se do ni
nepromitaji dalsi naklady, které spotrebitel musi v souvislosti se spotiebitelskym tverem

zaplatit“ (CNB, 2021).

Dle hodnoty RPSN je tedy mozné posoudit vyhodnost uvéru. Pokud ndm jedna
banka nabidne urok 8 % p.a. s RPSN 10 % a druha banka trok 6,5 % p.a. s RPSN 12 %, na
prvni pohled se urok druhé banky tvafi 1épe, ale spolu s poplatky ro¢né zaplatime 0 2 %
z vyse uvéru vice (Sirtcek, 2017, s. 147-158).

3.6 Nebankovni piijéky

Na ceském trhu se za posledni dvé dekady rozsitili poskytovatelé nebankovnich
pujcek. Jedna se o instituce, které nejsou bankami, ale mohli podnikat na zékladé
zivnostenského listu. Od 1. prosince 2016 vstoupila Vv G€innost novela zdkona o
spotiebitelském uvéru, ktery vyzaduje ziskat licenci od Ceské narodni banky. Nebankovni

poskytovatelé jsou tak pod dohledem CNB (ePravo, 2016)

Pujcit si lze v podstaté na cokoliv, naroky na poskytnuti Givéru jsou vétS§inou mensi,
ale zato drazsi a vice rizikové, oproti Gvéru poskytovanému bankou. Pfedev§im u menSich
poskytovatelll je urokovd mira a RPSN zna¢né nevyhodnd. Nebankovni pljcky tak
vyuzivaji lidé, ktefi nejsou schopni splnit vS§echny podminky pro poskytnuti uvéru v bance.
Jelikoz jsou tito lidé rizikovéjSimi z pohledu splaceni, poskytovatel ivéru mize pozadovat
rizikovou prémii, tim padem je pak Gvér draz§i. Vyssi cena Gvéru tak znamena vétsi dopad
na rodinny rozpocet a tim i vyS$si pravdépodobnost nesplaceni tvéru dluznikem. Vzniké tak
dluhova past, pfi které dluznik fesi nedostatek prostifedkil na splaceni jednoho tivéru dalsim
uveérem, coz dale zhorSuje celou finan¢ni situaci a schopnost nahromadéné dluhy splacet.
Vysledkem tohoto pocinani mutze byt insolvence ¢i exekuce na majetek dluznika.
K tomuto muze dojit zejména pii Spatné financni gramotnosti dluznika ¢i neuplnosti az

1zivosti smlouvy ze strany poskytovatele uvéru (Dvorakova, 2011, s. 282).

Na opacné stran¢ jsou pak instituce, které na trhu ptisobi delsi dobu a opravdu

se snazi pomoci lidem, ktefi nespliiuji podminky a nedosahuji tak na uvér v bance.
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V tomto pfipad¢ je nabizend urokova mira a RPSN o néjaké to procento vyssi oproti

bankam.

3.7 Zakon o spotiebitelském uvéru ¢. 257/2016 Sb.

Tento zakon vesel v t¢innost 1.prosince 2016 za ucelem stanoveni mantinelt pro
subjekty poskytujici nebankovni uvéry a k lepsi ochrané spotiebitele. Pfed vydanim tohoto
zakona bylo na trhu nebankovnich uvérii stovky spolecnosti, po zavedeni zdkona dostalo
licenci od CNB umoziiujici poskytovat spotiebitelské Gvéry pouze 85 nebankovnich
instituci (Ekonom, 2018).

Jelikoz je zakon znaéné obsahly, v této kapitole budou shrnout ty nejpodstatnéjsi

Casti Z ngj.
3.7.1 Spotrebitelsky uvér

Spotiebitelskym Gvérem je dle zdkona uvér, penézita zapujcka, odlozena platba ¢i
jind poskytnutad financni sluzba spotiebiteli. V piipadé spotiebitelského uvéru na bydleni
musi byt Gvér zajistén nemovitosti nebo vécnym pravem k této nemovitosti a ucel tohoto
uvéru musi slouzit k nabyti, vystavbé ¢i rekonstrukci nemovité véci. V piipadé vazaného
spottebitelského tivéru se jedna o Gver na nakup zbozi ¢i jiné sluzby kromée nemovitosti (§

2 zékona ¢&. 257/2016 Sb., o SU).

Prvni ¢ast zakona o spotiebitelském Uvéru se vénuje obecnym ustanovenim tohoto
zakona, vymezuje zejména Cinnost poskytovatell a vysvétluje pojem spotiebitelského
uvéru. Dale také vymezuje pojmy poskytovatel a zprostiedkovatel, a uvadi vyjimky (§4), a
omezeni z plsobnosti (§5 a §6)). Poslednim tfem paragrafiim se v této Casti autor prace
nebude piili§ zabyvat, jelikoz slozité pravné vysvétluji to, co je, a co neni spotiebitelskym

averem.
,, Zakon upravuje:

a) cinnost nekterych osob oprdavnénych poskytovat a zprostredkovaivat spotrebitelsky wveér,

véetné cinnosti téchto osob v zahranici,

b) prdava a povinnosti pri poskytovani a zprostredkovani spotrebitelského uveru a
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C) putsobnost spravnich orgdanii v oblasti poskytovani a zprostiedkovavani spotrebitelského

iveru. “ (§ 1 zékona &. 257/2016 Sb., o SU)

Dle §3 toho zdkona je poskytovanim spotiebitelského uvéru myslena cCinnost
pocinaje od nabizeni uvéru, piedkladani navrhu uvéru a piipravy potiebnych véci az po
samotné sjedndni spotiebitelského tveéru vlastnim jménem. Tuto Cinnost tedy provadi
poskytovatel, kterym mize byt naptiklad banka ¢i nebankovni instituce. Oproti tomu
zprostfedkovani Givéru provadi zprostiedkovatel, ktery mize byt zaméstnancem poskytujici
spole¢nosti, a nebo mize se spolenosti pouze spolupracovat a piivadét jim nové klienty (§

3 zékona &. 257/2016 Sb., o SU).
3.7.2 Subjekty opravnéné k poskytovani spotiebitelského uvéru

Druha ¢ast zakona hovoii o osobach opravnénych poskytovat spotiebitelské uvéry a o

podminkach pro udéleni tohoto opravnéni.

V §7 tohoto zdkona jsou uvedeny pravnické osoby, které maji opravnéni poskytovat
spotiebitelské uvéry. V prvni fadé jsou to banky a finanéni instituce jejichz Cinnost je
upravena zdkonem o bankach. Déle jsou zde uvedeny spofitelni a dalsi platebni instituce a

vydavatele elektronickych penéz (§ 7 zékona &. 257/2016 Sb., o SU).

vevr

spotiebitelského uvéru. Nebankovnim poskytovatelem je dle §9 pravnicka osoba jez ma
opravnéni poskytovat spotiebitelské uvéry, které ji udélila Ceskd narodni banka (§ 9

zékona ¢. 257/2016 Sb., o SU).

Rozhodnuti o udéleni tohoto opravnéni vyda CNB na zékladé zadosti, kterd musi spliiovat

stanovené podminky:

») je akciovou spolecnosti, evropskou spolecnosti, nebo spolecnosti s rucenim omezenym,
b) ma sidlo i skutecné sidlo na vizemi Ceské republiky,

C) je ditveéryhodny,; podminku diveryhodnosti musi spliiovat i ovladajici osoba zadatele,

d) je odborné zpusobily,
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e) ma ziizenu dozorci radu s takovymi pravomocemi, jako jsou pravomoci dozorci rady
akciové spolecnosti podle zdakona upravujiciho pravni pomery obchodnich spolecnosti a

druzstev, je-li spolecnosti s rucenim omezenym,

f) ma pocatecni kapitdl alespon ve vysi stanovené timto zdakonem, (kapital je stanoven na

alesponi 20 mil. korun)

g) splituje pozadavky na vykon cinnosti podle § 15, (zavede postupy a pravidla vhodna
k poskytovani spotiebitelského uvéra a boji proti legalizaci z trestné ¢innosti a financovani

terorismu)

h) je jeho pldn obchodni cinnosti v oblasti poskytovani spotrebitelskych wvéri podloZeny

realnymi ekonomickymi propocty,

1) navrh pravidel jednani se zdjemci o uzavieni smlouvy o spotiebitelském uvéru spliuje

pozadavky stanovené timto zdkonem,

J) ma pruhledny a nezdavadny piivod financnich zdroji;, podminku prithledného a

nezavadného piivodu financnich zdrojit musi splnovat i ovladajici osoba zadatele a
K) udaje uvedené v zZadosti umoznuji identifikaci Zadatele v prislusném zakladnim registru.

(2) Odstavec 1 pism. b) se nepouzije, jestlize z mezinarodni smlouvy, ktera je soucdsti

Ceského pravniho Fadu, vyplyva povinnost umoznit Zadateli poskytovat v Ceské republice

¢

spotiebitelsky 1vér za obdobnych podminek jako osobam se sidlem v Ceské republice. *

(§ 10 zékona &. 257/2016 Sb., o SU).

Po splnéni téchto podminek si nebankovni spole¢nost elektronicky zazada o ud¢leni
opravnéni. Rozhodnuti o udéleni opravnéni vyda CNB do &tyi mésicti od zahéjeni fizeni.
Pokud zadatel splituje vSechny nélezitosti, je zapsdn do registru opravnénych osob pro
poskytovani spottebitelskych uvérii na dobu péti let, tato doba poc¢ind prvnim mésicem
nasledujiciho roku po zdpisu. Opravnéni je vzdy prodluzovano o dalSich 5 let po zaplaceni

spravniho poplatku (§ 11 zakona &. 257/2016 Sb., o SU).

Opravnéni zanika v piipadé, Ze zanikne pravnickd osoba ¢i se rozhodne ukoncit svoji
¢innost. Zanikne po uplynuti doby trvani opravnéni nebo po poruseni stanovenych pravidel

&i zakona (§ 13 zékona ¢&. 257/2016 Sb., o SU).
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3.7.3 Subjekty opravnéné zprostiredkovavat spotiebitelské uvéry
Treti ¢ast zakona vymezuje osoby opravnéné zprostiedkovavat spotiebitelské tvery.

Prvnim z uvedenych osob je samostatny zprosttedkovatel (§17), ktery je opravnén

poskytovat spotiebitelské uvéry na zakladé opravnéni k této ¢innosti udélené CNB. Tento
uvér zprostfedkovava na zakladé pisemné smlouvy s osobou opravnénou poskytovat tento
typ uvéru a diky této smlouvé miize nasledné uzavirat smlouvu se samotnym spotiebitelem

(§ 17 z&kona &. 257/2016 Sb., o SU).

Dal$im opravnénym je vdzany zastupce (§27), ktery je zapsan jako vdzany zastupce

Vv registru. Vazany zastupce md moznost zprosttedkovavat spotiebitelské tivéry pouze pro

jednoho zastoupeného na zakladé pisemné smlouvy (§ 27 zakona &. 257/2016 Sb., o SU).

Zprostiedkovatel vdzaného spotiebitelského tveéru je opravnén zprostiedkovavat

vazany spotiebitelsky uvér, ktery je urCen k zafinancovani jim poskytované sluzby ¢i
prodavaného zbozi na zaklad¢ zapisu tohoto zprostfedkovatele do registru. Takto muze
¢init vyhradné€ na zaklad¢ pisemné smlouvy se zastoupenym. Posledni osobou je zahraniéni

zprostiedkovatel (§ 37 zakona &. 257/2016 Sb., o SU).

3.7.4 Smlouva o spotrebitelském tivéru

Smlouva o spoti‘ebitelském tivéru musi spliovat vSechny podminky dle zdkona o
spotiebitelském tveéru. Povinnymi informace jsou: o jaky druh spotiebitelského tvéru se
jedna, kontaktni tdaje obou smluvnich stran, v pfipadé, Ze je spotiebitelsky uver
zprostfedkovan, téZ kontaktni idaje zprostiedkovatele. Musi byt uvedena celkova vyse
spotiebitelského uvéru véetné podminek Cerpani, doba trvani a urceni zboZi nebo sluzby
spolu s jejich cenou, ktera by byla placena bez vyuziti avéru, jde-li o spotiebitelsky Gveér ve
form¢ odlozené platby za zboZi Ci sluzby nebo vazany spotiebitelsky tvér. Dale smlouva
obsahuje Urokovou sazbu a RPSN, jeji podminky trvani a pfipadné zmény v dasledku
riznych okolnosti (napt. pii opozdéni plateb), vysi, pocet a Cetnost plateb. DalSimi
uvedenymi udaji jsou informace o pravu na bezplatny vypis z Gctu, soupis s uvedenymi
podminkami a dobou pro splaceni urokti a vSechny souvisejici opakujici se ¢i jednordzové
platby, platby za vedeni Uc¢tu ¢i za pouzivani platebnich prosttedkd. Dal§imi néalezitostmi
jsou informace o piipadnych néakladech na notaiské sluzby, o pozadavku na piipadné

zajisténi €1 pojiSténi, informace o odstoupeni od smlouvy véetné informace o povinnosti
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spotiebitele zaplatit jistinu spolu s urokem, na ktery by mél poskytovatel narok pfi
neodstoupeni od smlouvy, informaci o pravu uveér pied¢asné splatit a pfipadném pravu
poskytovatele na ndhradu nakladt spojenych s predCasnym splacenim. Jsou také uvedeny
informace o zptisobu ukonceni smluvniho vztahu a o moznosti mimosoudniho feSeni sporu

prostiednictvim finanéniho arbitra (§ 106 zakona ¢. 257/2016 Sb., o SU).
Predcasné splaceni spotiebitelského tvéru

Spotiebitel ma moznost Ujednany spotiebitelsky avér ¢asteéné nebo uplné splatit
kdykoliv béhem trvani Gvéru. Ma také pravo na snizeni celkovych nakladt avéru o vysi
uroku a dalSich nakladu, které by musel platit, pokud by Gvér predéasné nesplatil. Veéfitel
ma pravo na nahradu vynalozenych nakladi, souvisejicich s pfed¢asnym splacenim uvéru

(§ 117 zékona ¢&. 257/2016 Sb., o SU).

Véritel v§ak nemtze pozadovat ndhradu naklada pokud:

- bylo provedeno pifedcasné splaceni v ramci pojistného plnéni, které bylo sjednano
k zajisténi Givéru,

- byl uvér poskytnut formou moznosti piecerpant,

- bylo pfed¢asné splaceni ivéru v obdobi, kdy nebyla stanovena pevna trokova sazba,

- u spottebitelského uvéru na bydleni do 3 mésicii od oznameni nové vyse urokové miry

spotiebiteli,

- u spotiebitelského véru na bydleni v disledku smrti, dlouhodobé nemoci ¢i invalidity
spottebitele nebo partnera, v piipad¢, ze tato skuteCnost vede ke sniZzeni schopnosti

dluZnika splacet,

- u spotiebitelského Gvéru na bydleni do 25 % vysSe uvéru béhem jednoho mésice pied

dnem vyroci uzavieni smlouvy o tomto Gvéru.

Vyse pozadované nahrady nakladi nesmi presahnout 1 % z predcasné splacené castky
uvéru, pokud je doba mezi splacenim a koncem uvéru delsi nez jeden rok. V piipadé, zZe je
tato doba krats$i nez jeden rok, nesmi vySe nahrady presahnou 0,5 % z predcasné splacené
casti uvéru. Toto omezeni se vSak nevztahuje na spotiebitelsky avér na bydleni s vyjimkou
pred¢asného splaceni spotiebitelského Uveéru na bydleni v souvislosti s prodejem
nemovitosti zafinancované timto uvérem, nebo zajiSt€nou timto Gvérem. Spotiebitel ma

moznost uvér zcela piedCasné splatit, paklize smlouva o spotiebitelském tvéru na bydleni
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trva déle nez 24 mésicl, pficemz ma vetitel ndrok na ndhradu nékladt do vyse 1 % z
pfedcasn¢ splacené castky uveéru, maximalné vSak castku 50 000 K¢&. VySe nahrady
nakladi ale nesmi presdhnout ¢astku uroku, kterou by dluznik zaplatil mezi dobou od
predCasného splaceni do skonceni spottebitelského uveéru. V piipadé spotiebitelského
uvéru na bydleni mezi dobou od predcasného splaceni do konce obdobi se stanovenou

pevnou urokovou sazbou (§ 117 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU).

Po ozndmeni dluznika o umyslu pfedCasné splatit spotiebitelsky uveér na bydleni
musi vétitel predlozit vycisleni dluzné ¢astky s rozdélenim na jistinu, trok a dal$i naklady
spojené s pied¢asnym splacenim, udaje o vysi nahrady ndkladi s uvedenim podkladii pro
jeji vypocet a sdéleni o dalSich duasledcich plynoucich z pfedfasného splaceni pro
spotiebitele spolu s informaci, za jakych podminek nesmi véfitel nidhradu naklada

pozadovat (§ 117 zékona &. 257/2016 Sb., o SU).

Odstoupeni od smlouvy o spoti‘ebitelském tvéru jiném neZ na bydleni

V piipadé, ze smlouva o spotiebitelském Uvéru jiném nez na bydleni neobsahuje
vSechny ndlezitosti, mize spotiebitel od smlouvy odstoupit bez udani ditvodu a bez sankce
do 14 dnti od uzavfeni této smlouvy. Lhiita pro odstoupeni neskonci diive nez 14 dni poté,
co poskytovatel chybéjici informace doplni a poskytne je spottebiteli na trvalém nosici dat.
Spotiebitel musi zaslat odstoupeni v pisemné formé¢ nejpozdé€ji v posledni den Ihtty.
Odstoupenim od smlouvy o spotiebitelském uvéru jiném, nez na bydleni se Gver véetne
doplitkovych sluzeb od pocatku rusi, a poskytovatel nema narok na Zadnou nahradu.
Vyjimkou je vraceni poskytnuté jistiny uvéru, splaceni uroku ve vysi ode dne Cerpani
spotiebitelského tveéru do dne, kdy je jistina vracena a zaplaceni ptfipadnych nevratnych
poplatkli uhrazenych poskytovatelem organiim vefejné spravy. Spotiebitel tak musi ucinit

nejpozdéji do 30 dnti od odeslani odstoupeni (§ 118 zédkona &. 257/2016 Sb., o SU).
Vypovéd’ spotiebitelského tvéru

Spottebitel ma opravnéni kdykoliv vypoveédet spotiebitelsky uvér, ktery byl sjednany na
dobu neurcitou a poskytovatel nesmi pozadovat Uplatu za toto vypovézeni. Vypovédni
lhtita nesmi byt dels$i nez 30 dni, pokud vibec byla sjednana. Poskytovatel ma pravo, je-li

to sjedndno ve smlouvé o spotiebitelském tveéru, vypoveédeét spotiebitelsky tvér na dobu
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neurcitou V pisemné formé ¢i jiné trvalé formé€. Vypovédni lhita nesmi byt krat$i néz 60

dni (§ 120 zakona ¢&. 257/2016 Sb., o SU).

3.8 Vymahani dluhu

V piipad¢, ze se dluznik opozdi se splatkou uvéru o 1-5 dni, ho banka kontaktuje
prostiednictvim telefonniho hovoru, SMS ¢i e-mailu s vyzvou k okamzité uhradé splatky.
Banky si Casto uctuji smluvni pokuty ¢i uroky z prodleni jiz od prvniho dne prodleni, az po
splaceni dluzné ¢astky. Pokud dluznik neuhradi splatku, zhruba po dvou tydnech vétSina
bank zasila upominku s vyzvou k thrad¢ splatky, ktera byva taktéz zpoplatnéna. V ptipade¢,
ze ma dluznik u banky bézny ucet ¢i kontokorent, muze si banka splatku strhnout sama. Po
dalsich 2 tydnech banky zasilaji druhou vyzvu k thrad¢ s oznamenim moznych nasledkt
spojenych s nespldcenim Uvéru a poplatki vzniklych s vymdhanim pohledavky, zaroven
mohou oznamit vypovézeni smlouvy o uvéru (Ammado, 2019). Pokud dluZznik nereaguje
na vyzvy, muze banka v ptipadé zajisténi rucitelem pozadovat thradu dluhu od négj. Dal$im
postupem pfi odstoupeni od smlouvy byva pozadavek banky na okamzité splaceni celého
dluhu. Spor je pak feSen soudné s nasledujici exekuci ¢i je celd dluzné castka postoupena
inkasni spole¢nosti. Kazda banka mé vSak své postupy a pro dluznika je vyhodné;jsi fesSit
problémy s nesplacenim ithned, nabizi se pak odklad splatky, zména splatkového kalendaie

¢1 konsolidace avéru (Penize, 2009).

U nebankovnich poskytovatell je postup podobny, lisi se vSak vySe poplatki a jejich
pocet. Ne&které nebankovni instituce si uctuji poplatky za odeslané e-maily, SMS nebo za
pokus o uskute¢néni telefonického hovoru v fadech desitek az stovek korun (SosCredit,
2021). Dale si kromé Grokt z prodleni mohou uétovat i tiroky z prodleni poplatkd ¢i pravo

na umisténi prodejni reklamy na pfedmét zastavy (Acema, 2021).

3.9 Investice

Investovani spoc¢iva v odkladani penéz, které mame v soucasnosti k dispozici,
abychom je mohli pouzit v budoucnu. Spolu stim vsak chceme, aby v budoucnu méli
penize vyssi hodnotu ¢ili abychom dosahli jejich zhodnoceni. Toto zhodnoceni vSak
nemusi byt zaru€eno a o své vloZené prostfedky miiZzeme piijit. Je také nutné pocitat s tim,

ze investované penize nebudeme mit kdykoliv k dispozici a pokud je budeme chtit vybrat,
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muzeme o ¢ast znich pfijit. Kdyz nechdme nase penize na bézném uctu ¢i v obdlce
Vv Supliku, velkou ¢ast z nich ndm b&hem nékolika malo let znehodnoti inflace. Aby se
Cloveék vyhnul ztraté hodnoty svych penéz vlivem inflace, musi je n¢jakym zplsobem
zhodnotit. Nabizi se investice do akcii, nemovitosti, ETF, podilovych fondt, P2P
investovani ¢i investice do uméleckych d¢l, starozitnosti nebo zlata. Vsechny investice
vSak obnasi riziko, Ze o vlozené prostiedky z ¢asti nebo zcela ptijdeme. Plati, Ze ¢im vyssi
zhodnoceni investice nabizi, tim vétSi riziko musi investor podstoupit, a naopak méné
diverzifikovat do vice investicnich instrumenti a idedlné na rizné¢ dlouhd obdobi

(Patria,2020).
3.9.1 Typy investora

Typy investora lze rozdélit do péti skupin dle jejich pFistupu k riziku.

e Defenzivni investor — Tento typ investora ma za cil maximalné ochranit svoje
prostfedky S védomim minimélniho nebo zaddného zisku. Tento investor pozaduje
garanci, ze investované penize dostane zpét, i kdyZ investice nedopadne dobfe.
Ptipadné vynosy jsou pifedem znamy a nenastavaji pfili§ velké vykyvy. Tento
investor vybird pouze vysoce zabezpecené produkty jako jsou spofici ucet, stavebni
spofeni, terminovany vklad ¢i penzijni pfipojisténi. Tyto produkty vSak nelze
povazovat za investi¢ni nybrz spofici (Finstart, 2020).

e Konzervativni investor — Takovy investor se také snazi o ochranu svych vklada,
presto se v jeho strategii mohou objevovat 1 rizikovéjsi produkty, pokud mé nadale
jistotu, ze piipadna ztrata nebude vyrazné znatelna. Rozhodne se pro investici do
dluhopisii, dluhopisovych fondl ¢i fondi smiSenych s minimalnim zastoupenim
akcii (Finstart, 2020).

e Balancovany investor — Investor si je védom moznych rizik, ale i vynosi
plynoucich zjeho investice. Zakladem pro tohoto investora jsou pievazné
dluhopisové a smiSené¢ fondy, u kterych bude zastoupeni akcii oproti
konzervativnimu investorovi vys§i. Mira rizika rozhodné nebude nejvyssi, ale ani
s tim spojeny vynos nebude dosahovat zavratnych ¢astek (Finstart, 2020).

e Dynamicky investor — Tento druh investora se podoba piedchozimu, podil
rizikové¢jSich investic je vSak v ramci celého portfolia znaéné vyssi, pfiblizné 60—70
% je zastoupeno akciemi. Jelikoz pocita s vykyvy zejména na akciovych trzich,
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3.9.2

v

orientuje se spise na dlouhodobéjsi investice, pii kterych mira rizika klesa. Uvazuje
1 variantu, Ze o své penize muze piijit (Finstart, 2020).

Agresivni investor — Chce z vlozenych prostiedki vytézit maximum i za cenu
velkého rizika, které je ochoten pro zisk podstoupit. Musi zaroven pocitat s tim, ze
o velkou Cast nebo o vSechny vlozené prostredky muze kdykoliv piijit. Muze se
zabyvat jak kratkodobymi (napf. spekulace na akciovém trhu ¢i forexu) tak
dlouhodobymi investicemi. Jeho portfolio tvoii z 80-90 % akcie nejrizngjsich
firem a trha (Finstart, 2020).

Akcie

Akcie jsou majetkové dlouhodobé cenné papiry, které drziteli poskytuji pravo

spolupodilet se na chodu, zisku, likvidacnim zlstatku majetku a ptfednostnim pravu na

upsani novych akcii akciové spolecnosti. Je tfeba rozliSit o jaky druh akcie se jedna

(Valouch a kol., 20186, s. 80).

Kmenové akcie jsou nejbéznéj$im typem akcie, davaji drziteli vSechna prava dle
zakona bez omezeni. Jsou vydavany na majitele a jsou volné pievoditelné (Valouch
a kol., 2016, s. 80).

Pfednostni (prioritni) akcie umoziuji prednostni vyplatu dividendy a podilu na
likvida¢nim majetku firmy pied drziteli kmenovych akcii. Jejich nevyhodou je vSak
ztrata hlasovaciho prava na valné hromadé (Valouch a kol., 2016, s. 80).

Zaméstnanecké akcie slouZi jako odména ¢i motivace pro zaméstnance (Valouch a
kol., 2016, s. 80).

Drzeni akcii poskytuje vynosy kapitadlové a dividendové. Kapitdlovy vynos vznika

pti prodeji akcie vzniknutym rozdilem mezi prodejni a nakupni cenou akcie. MiiZze vSak

dojit 1 ke ztraté, pokud je prodejni cena niz§i nez plivodni pofizovaci cena. Dividendy

spolecnost vyplaci akcionartim jako podil na zisku firmy, ne v§echny firmy vsak dividendy

vypléci a jejich vyse se miize ménit (Valouch a kol., 2016, s. 80).

28



Akcie lze rozd¢lit dle povahy jejich cen na:

Akcie ristové, které maji vzhledem k riziku vétsi potencidl na dosazeni zisku
oproti jinym akciim na trhu s podobnym rizikem. Predpoklada se u nich minimalni
nebo zadny pokles a dlouhodobé stabilni rist (Valouch a kol., 2016, s. 80).

Akcie defenzivni vétSinou predstavuji akcie spolecnosti zabyvajicich se vyrobou a
prodejem zakladniho spotiebniho zbozi, které béhem obdobi vSeobecného poklesu
trhii prokazuji lepsi vysledky (Valouch a kol., 2016, s. 80).

Akcie cyklické maji pfi v§eobecném rastu na trzich vétsi zisky nez trh, naopak pfi
vSeobecném poklesu jsou jejich zisky horS$i nez trh. Ptikladem jsou akcie
stavebnich spole¢nosti (Valouch a kol., 2016, s. 80).

Akcie spekula¢ni maji vysokou pravdépodobnost na ztratu ¢i malé vynosy.
Zaroven je mald pravdépodobnost dosazeni velkych vynostu. Typicky se jedna o
spole¢nosti zabyvajici se patranim po ropnych loziskach (Valouch a kol., 2016, s.
80).

U akciovych investic se tézko hodnoti kratkodobé investice. Béhem jednoho roku

mohou akcie vzrist nebo klesnout i o 50 %, proto Ize odvozovat pouze vynosy za delsi

obdobi, u kterych se vychazi spiSe z historickych vynosti na rozvinutych akciovych trzich,

kde akcie vyde¢laly ptiblizné 10 % za rok. Je tieba pocitat i s tim, Ze vlivem krize se mohou

akcie propadnout pod hodnotu, kterou za uplynulych 10 let nabyly. Dilezitym faktorem je

tedy Cas. Lze fict, ze pii investici na delsi dobu roste vynos a zaroven klesa riziko

investice, jelikoz je vétsi pravdépodobnost na vystfidani dobrych a Spatnych obdobi.

V ptipadé kratkodobé investice by mél byt pfistup investora spiSe opatrny, konzervativni

¢ili je uptednostinovano bezpeci pred rizikem. U dlouhodobé investice si investor miize

dovolit ,,zariskovat®, protoze vlivem Casu riziko klesa a vynos roste. Na nasledujicim grafu

¢. 1 je znazornéna hodnota 1 K¢ investované do akcii v minulosti oc¢isténa o inflaci

(Syrovy, 2010, s. 37-39).
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Graf 1 - Hodnota 1 investované koruny do akcii o¢i$téna o inflaci
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Zdroj: Investovani pro zacatecniky, Syrovy Petr, 2020 s. 39
3.9.3 Dluhopisy

Dluhopisy se tadi do skupiny dluhovych cennych papiri stejn¢ jako sménky.
Majitel dluhopisu mé& pravo pozadovat splaceni jmenovité hodnoty vcetné vyplaceni
vynosu z dluhopisu. Hodnota dluhopisu je splatna bud’ jednorazové K datu splatnosti, ¢i
pravidelnymi splatkami v dohodnutych terminech. Takto nakoupené dluhopisy lze dale
prodavat ¢i vyménovat za jiné cenné papiry jako jsou akcie ¢i jiné dluhopisy. Vydavajici

dluhopisu se tak stava dluznikem (Jilek, 2009, s. 99).

Vydavaji je spoleénosti, které bud’ nesplituji podminky pro bankovni Gvér, nebo Si
ho zkratka nechté¢ji sjednat, ale potfebuji ziskat penize naptiklad k investici do rozvoje ¢i
na nakup stroji. Dluhopisy mize vydavat i stat, aby ziskal prostiedky pro svij ,,provoz®,
investice do infrastruktury nebo v roce 2020 na nakup rousek a zdravotnického materialu.
V minulosti staty vydavali dluhopisy k financovani véale¢nych konflikti béhem prvni a
druhé svétové valky. Statni dluhopisy jsou velice bezpe¢nou formou investice, jejich vynos
je vsak tak nizky, ze ve vétSin€ ptipadi jen stézi pokryje miru inflace. Bezpecnost investice
samoziejm¢ zalezi na ekonomické a politické stabilit¢ statu. V poslednim desetileti se
s velkymi problémy potykalo Recko, které se béhem své ekonomické krize zadluzilo vici
zahrani¢nim véfitelim a nasledné¢ nabizelo dluhopisy srocnim urokem pies 100 %,
samoziejm¢ s odpovidajicim rizikem. V piipadé korporatnich dluhopisti spolecnosti
vyplaceji trok, na ktery si vyd¢laji prostfednictvim investic, které jim umoznuji dosahnout
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vyssiho zisku ¢ili diky ziskanym prostiedkiim z prodanych dluhopisu v budoucnu vydélaji
vice penéz, nez si puj¢ili a mizou si dovolit platit vyssi urok. U statnich dluhopist,
v ptipad¢ ekologickych projektl, muze byt financni navratnost 1 nékolik desitek let. Stat na
rozdil od spolecnosti nevyplaci vynosy ze ziskli projektl, ale z instituce zvané ,,Dluhova

sluzba® jez je financovana z dani (Dluhopisy, 2020).

Vedle statnich a korporatni dluhopist stoji také bankovni dluhopisy, které¢ mayji
podobu korporatnich dluhopisti. Povést bank vSak byva z pohledu investorti lepsi. Banky
vydavaji dluhopisy za stejnym ucelem jako jiné spoleCnosti a emitovat je mohou sami a
vetejné. Verejné vydavat dluhopisy muze stat, korporace i fyzickd osoba, kterd ma
schvaleny prospekt od CNB. Dale lze dluhopisy délit dle doby jejich splatnosti.
Kratkodobé dluhopisy maji vétSinou splatnost do jednoho roku. Stfednédobé se pohybuji
mezi jednim az deseti roky, dlouhodobé maji dobu splatnosti delsi nez 10 let, v ptipadé
statnich dluhopisu klidné i 50 let. Existuji i dluhopisy s neuvedenou dobou splatnosti s tim,

ze vynosy z nich jsou vyplaceny nepietrzit¢ (Moneta, 2020).

Urokova mira &eskych statnich dluhopisti se pohybuje od 0 % p.a. &ili bez vynosu
(napf. v bieznu roku 2017 Ceska republika vydala 5 statnich dluhopisti s nulovou tirokovou
sazbou se splatnosti 3 let) po 4,85 % p.a. Doba splatnosti byva od 2 do 50 let s nejcastéjsi
urokovou mirou kolem 1 % p.a. a nejcastéjsSi dobou splatnosti cca 15 let. Ve vétsSiné
ptipadii s dobou splatnosti roste 1 vySe troku, ale neni to pravidlem. VySe zminéné hodnoty

autor ziskat ze stranek Ministerstva financi CR s vybérem let 20172020 (MFCR, 2020).

Korporatni dluhopisy nabizeji lepsi urokovou sazbu nez ty statni, jelikoz si to
mohou dovolit. Jak jiz bylo v praci zminéno, spolecnosti potiebuji ziskat penize vétSinou
na investice, které jim do budoucna pfinesou vice penéz, a tudiz jsou schopny vypléacet
vy$8i uroky. Emitujici spole¢nosti timto krokem ¢asto usetii vice, nez kdyby mély platit
uroky bance a také dokazou vybrat vice prostfedkl. Nabizeny urok se pohybuje mezi 5-10
% ro¢né s dobou splatnosti 3-10 let. V nékterych piipadech spolecnosti vyplaci Groky i

pololetné, kvartaln€ ¢i mésicné (Dluhopisy, 2020).

Likvidita dluhopisii souvisi s jejich obchodovatelnosti. Statni dluhopisy byvaji
snadno obchodovatelné, a proto dosahuji vyssi likvidity. Ostatni druhy dluhopisti byvaji

rizikovéjsi, ale zato vynosngjsi, aby byli investofi ochotni dluhopis koupit. Rizikovost a
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likvidita na sebe vzajemné piisobi: ¢im vétsi rizikovost, tim mensi z4jem investora o nakup

dluhopisu (Rejnus, 2016, s. 217-218).
3.9.4 Podilové fondy

Podilové fondy oproti akciim ¢i nékterym dluhopisim nevyzaduji prili§ velkou
pocatecni investici, 1ze do nich investovat jiz od n€kolika stokorun az tisicikorun. Portfolia
téchto fonda obsahuji rizné investice v fadech desitek az stovek druht polozek. Spravce
fondu spolu s investi¢nim poradcem vybira investice podle toho, jakého zhodnoceni ma
fond dosahovat s ohledem na riziko. Investofi se pak podileji na ziscich a ztratach dle
vykonosti fondu. Samotné podily ve fondu lze dale prodavat. Mezi nejb€znéjsi cile fondu, 1
investorl, patii jistota a zabezpeceni majetku, které¢ho lze dosdhnout Sirokou diverzifikaci
portfolia, dale pak vynos a dlouhodoby rust vloZenych prostiedkt. Téchto cila Ize
doséhnout pravé skrz diverzifikaci, kdy podilovy fond investuje naptiklad do
terminovanych vkladi v bankdch a statnich pokladni¢nich poukadzek pro zajisténi
bezpecnosti investice, pro dosazeni vynosi pak do dluhopist, které jsou také jedny
existuje mnoho investi¢nich cild, existuje i velké mnozstvi fondu se specifickymi kritérii
(Steigauf, 2003, s. 10).

Podilové fondy lze dé€lit na oteviené a uzaviené podilové fondy. V ramci
otevienych podilovych fondl neni pocet podilovych listih omezen. Spolecnost spravujici
fond ma povinnost odkoupit podilové listy na zdkladé prav investora za podminek
stanovenych zakonem. V uzavieném podilovém fondu musi byt stanoven minimalni pocet
podilovych listd a doba, po kterou budou tyto listy vydavany. Pokud v této dobé nebude
vydano ur¢ené minimum podilovych listl, uzavieny podilovy fond nemlze vzniknout.
Uzaviené fondy jsou stanoveny na urditou dobu, v Ceské republice je to 10 let. Oproti
otevienym fondim neni spolecnost spravujici fond povinna odkoupit podilové listy

(Steigauf, 2003, s. 14-15).

Jak bylo jiz v praci zminé€no, podilové fondy byvaji méné naro¢né na pocatecni
investici, je ale nutno pocitat i s naklady spojenymi s koupi podilu. Fondy jsou i jednodussi
na spravu, jelikoZ si investor vybere fond dle jeho priorit a nemusi slozit¢ vybirat, do

kterych dluhopisit ¢i akcii investuje. Zarovenl jsou fondy diverzifikované a tim i
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ze budou fondy vzdy vydé€lecné. Fondy spravuji obornici, kteti maji vice informaci a
zkuSenosti, a proto neni nutné se v investicich orientovat na vysoké trovni. V piipadé
otevienych podilovych fondu Ize hovofit o dobré likvidité, jelikoz jsou spolecnosti povinny
podilové listy odkoupit, odkup probiha vétsinou kazdy mésic ve stanoveny den (Steigauf,
2003, s. 18-21).

3.9.5 ETF (Exchange Traded Fund)

Jedn4 se o vefejné¢ obchodované fondy na svétovych burzach stejné jako akcie.
Oznacuji se také jako indexové fondy (Tama, 2014, s. 141). Indexem je mySlen soubor
napf. americké burzy (index S&P 500, ktery je tvofen péti sty nejvétSimi spolenostmi
USA.). V piipadé, ze klesaji akcie amerického trhu, klesa i index S&P 500 a naopak, Ize
tedy sledovat ekonomicky vyvoj zem¢ na zaklad¢ jednoho souboru akcii (XTB, 2020).

Oproti klasickym podilovym fondim ETF investorim nevydava a neodkupuje
podily, investor si na burze sam kupuje jiZ existujici podilové listy. Jejich vyhodou jsou 1
nizs§i spravni naklady oproti podilovym fondim, jelikoz nejsou fizeny aktivn€. V ramci
spravy jsou pouze obCasné zmény ve slozeni indexu, Kjejich obchodovani témér
nedochazi. Naklady jsou tak v fadu desetin procent. Indexti i ETF je mnoho a jsou
zaméfeny na témét vSechny trhy, staty, regiony nebo odvétvi. Nemusi se skladat pouze
z akcii, ale existuji i ETF dluhopisové ¢i komoditni. ETF jsou idealnim nastrojem
k dlouhodobé investici s nizkymi poplatky, v praxi jsou vSak pouzivany i pro kratkodobou

spekulaci (Tma, 2014, s. 142-147).

Oproti béZnym podilovym fondim jsou ETF likvidnéjsi, jelikoZ je lze prodat
kdykoliv béhem nékolika minut. Nevyhodou ETF je jejich nedostupnost na ¢eské burze.
Lze je obchodovat na evropskych ¢i americkych burzich s nutnosti prevodu mény coz

sebou pfinasi naklady a ménové riziko (Akcie, 2020).
3.9.6 P2P pijcky

P2P neboli peer-to-peer pujcky (lidé ptjcuji lidem) jsou trendem 21. stoleti. Vznik

téchto platforem mél za cel obejit banku jako zprostfedkovatele a tim snizit naklady na
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pofizeni uvéru. Mély by byt prospésné jak pro poskytovatele, tak pro dluznika, jelikoz
odpada prostiednik napt. banka a tim jsou snizeny celkové néklady na pijcku. P2P ptjcky
funguji skrz online platformy, na kterych budouci dluznik poptava urcitou Castku, véfitele
si vybiraji dluzniky a pajcuji jim libovolnou sumu, v moment, kdy je vybrana celkova
Castka dostane dluznik penize za sjednany urok. Pokud se penize nevyberou do urcité
doby, Zadost o ptjcku zanikd a investoii jez vlozili své prostiedky dostavaji své penize
zpét. Na nékterych platformach to funguje tak, Ze penize zafinancuje spravce platformy
hned na zacatku, zadatel tak dostane prostiedky vzdy, kdyz jsou splnény podminky pro
poskytnuti uvéru. Investor si vybira, komu pij¢i na zdkladé hodnoceni dluznika a Grokové
miry, kterd je pfimo imérna riziku. Dluznici maji moznost vétiteli sdélit svlj zamér a
zivotni situaci, svilj pfibeh, na ktery banky pfili§ nehledi. Proces vybéru penéz na ptjcku je
transparentni, a tak ob¢ strany vidi kolik se vybralo a kolik je tfeba ptidat do cilové Castky.
Pijcky na téchto platformach udajné generuji vyssi zisk pro investora v porovnani

s bankovnim spofenim, zaroven jsou pro dluznika levnégjsi (Klafft, 2008, s. 2-6).

Ttma (2019, s. 168) tvrdi, Ze kvalitni dluZznici bez zaznamt v ivérovych registrech
se stabilnim pfijmem jsou jiz klienty bank, jelikoz je o né vétsi zajem. Pii investovani do
tohoto odvétvi je obzvlast dilezité dbat na diverzifikaci z divodu moznosti neschopnosti
dluznika splacet. Nékteré platformy garantuji odkoupeni plijc¢ky v ptipad€ nesplaceni, je

ale nutné zohlednit divéryhodnost platformy.

., Statistiky Ceské bankovni asociace paradoxné ukazuji, Ze Cesi upiednostiuji pied
bankovnimi pujckami nebankovni piijcky. Asi 66 % téch, kteri splaceji pujcku, maji tuto

pujcku u nebankovni instituce. “ (Tiscali, 2019)

Platforma zprosttedkovavajici pljcky si zadatele nejdiive provéii podobné jako
banka. Zajima se o vysi a typ pfijmu, o dalsi dluhy a zdvazky. Na zdklad¢ téchto informaci
ptideli klientovi rating neboli hodnoceni, které piedstavuje pravdépodobnost, Zze dokaze
zadost o pujcku vystavena na ,,trzisti kde do ni ostatni mohou investovat. Investovana
castka mize byt omezena jak minimem, tak maximem dle konkrétni platformy. Splatky
bézné chodi kazdy mésic a zahrnuji v sob¢ splatku jistiny i Grok. Ve vétSin€ piipadech lze

svij podil v pljéce prodat na takzvaném sekundarnim trzisti jinému investorovi. Vynos se
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odviji od troku zacinajicim pfiblizné na 3 % a konc¢icim klidné¢ i na 50 % ¢i vice. Mnohé
platformy za poplatek nabizeji moznost spravovani investic svych klientd, investor se tak

nemusi o nic starat, pouze vlozi penize a ¢eka na prvni vynosy ze splatek (Pénkava, 2020).
3.9.7 Kryptomény

Kryptomény jsou v podstaté digitalni mény, které vznikly za ucelem vyssi
transparentnosti, lepsi bezpecnosti a rychlosti pfevodu ,,penéz. Jejich cena je uréovana
nabidkou a poptavkou uzivatelii. Prvni kryptomény ve formé, jak je zname dnes, vznikaly
kolem roku 2010, vtéto dob¢ trval pfevod penéz mezi bankami i nékolik dni, u
zahrani¢nich plateb byly také vysoké poplatky za ptrevod. V ptipadé kryptomén trva

ptevod jen par vtefin a naklady jsou minimalni (Finex, 2020).

Kryptomény ke své vyrob€ a platebnim stykiim vyuzivaji rozsdhlou sit’ pocitact
jejich uzivatelt, ktefi poskytuji ¢ast vykonu pocitace, ktery musi byt ptipojen k internetu.
Jednotky mény tak neexistuji fyzicky nybrz jako zapis v pocitatové pamcéti. Kazda
kryptoména ma svoji sit’, ve které lze kryptoménu ,,t€zit* neboli generovat dalsi jednotky
dané mény. Tézba probiha pravé skrz vyuziti vykonu pocitace na vypocet slozitych uloh,
za jejichZ GspéSné vyfeSeni dostane ,té€zaf* urcité mnozZstvi dané mény. K siti se lze
piipojit instalaci ,,penéZenky* (specialniho programu) pro platby nebo programu
umoznujici té€Zbu. Po instalaci penéZenky si uZivatel vytvofi ucet neboli unikéatni adresu,
ktera umoziuje pfijimat a posilat platby. Tato adresa je jediny zjistitelny tdaj o dané
osobé, vSechny pievody jsou tak anonymni, a proto jsou kryptomény vyuZzivany i

Vv nelegalnich ¢innostech (Kurzy,2020).

Kromé¢ samotného vytvaieni kryptomény tézafi zajiStuji také prevody meén, po
uspésném prevodu je informace o transakci ulozena do veskerych pocitaci v siti. Diky
tomuto procesu je velmi tézké transakci zfalSovat, soucasné vlivem zamérné absence
centrdlniho serveru neni nikdo, kdo by mohl sledovat vSechny pohyby v siti. Problémem
V bezpecnosti by mohlo byt napiiklad ,,skoupeni vykonu* pocitacii ¢i v budoucnu vyvoj
superpocitact. Dulezité je také zminit, Ze kryptomény nejsou regulovany zadnym statem ¢i

bankou, a tak nepodléhaji inflaci (Kurzy,2020).

Kromé tézby kryptomén, ktera se vlivem casu ukazuje jako pfili§ ndkladna a malo

vydéle¢na vzhledem ke konkurenci, je mozné kryptomény nakupovat a prodavat na burze
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¢i ve sméndrné. Pii ndkupu ve sménarné lze kryptoménu drzet, jelikoz z dlouhodobé
perspektivy vykazuji stabilni rist, a tak Ize predpokladat budouci vynos z prodeje. Nabizi
se 1 obchodovani na burze formou spekulace, jelikoz v minulosti zazily kryptomény
obrovské pady a nasledné vystielily do zelenych ¢isel. Naptiklad nejznaméjsi Bitcoin
(BTC) bylo mozné koupit v kvétnu roku 2016 za 450 dolard, o mésic pozdéji to bylo jiz
530 dolart, po roce vystoupala cena za 1 BTC na 2500 dolart. Takto vysoky riist hodnoty
nelze garantovat do budoucna, vzhledem Kk postupnému rozsifovani kryptomén je vsak

pravdépodobné, Ze cena pozvoln¢ poroste i nadale (Finex, 2020).

3.10 Poskytovani investi¢nich sluZeb

Poskytovani investi¢nich sluzeb je pfedmétem cinnosti obchodnikli s cennymi
papiry. Tyto sluzby jsou vymezeny legislativné a je tieba k nim obdrzet licenci. Ud¢€lena
licence zpravidla neopraviiuje kazdé¢ho Zadatele k vykonu vSech typt investicnich sluzeb.
Zalezi na zaméru a obsahu pfedlozené zadosti o licenci, a také na zakladnim kapitalu
zadatele a jeho kvalifikaci. V udélené licenci obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou, jsou uvedeny investi¢ni Cinnosti, které je opravnén poskytovat v zavislosti na
konkrétnich investi¢nich nastrojich. Banky jakozto nejvyznamngjsi obchodnici s cennymi
papiry obdrzi povoleni poskytovat investi¢ni sluzby v plném rozsahu pfi ziskani bankovni

licence (Rejnus, 2014, s. 711).

Zadatel o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry musi spliiovat podminky
zédkonu 256/2004 Sb., zakon o podnikani na kapitalovém trhu, dle §6 tohoto zakona. Mezi
podminky patii napiiklad pravni forma, ktera musi mit podobu akciové spolec¢nosti nebo
spole¢nosti s ruéenim omezenym a sidlem v CR. Dale je uvedena minimalni vyse kapitalu
dle §8a, ktera se odviji od rozsahu poskytovanych sluzeb. Spole¢nost musi predlozit plan
obchodni ¢innosti podloZzeny redlnymi ekonomickymi vypocty, ktery je v planovaném
rozsahu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, zaroven musi uvést, zda hodla vyuzit jiné
investi¢ni zprostiedkovatele a pracovniky. Rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry musi obsahovat hlavni 1 dopliikové investi¢ni sluzby, které je
zadatel opravnén poskytovat a ve vztahu, ke kterym investicnim nastrojiim (§6 zakona ¢.

256/2004 Sb. zakon o podnikani na kapitalovém trhu).
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Investi¢ni néstroje jsou popsany v §3 tohoto zakona. Mezi hlavni néstroje patii cenné
papiry, tj. akcie dluhopisy apod., CP kolektivniho investovani, tj. podily v investi¢nich
fondech, nastroje pené¢zniho trhu napt. pokladni¢ni poukazky a dalsi. Investi¢ni sluzby
uvedené v §4 jsou rozdé€leny na hlavni a doplitkkové investicni sluzby. Hlavnimi sluzbami
jsou piijimani, pfedavani a provadéni pokynu s investi¢énimi ndstroji na ucet zédkaznika
véetné zprostfedkovani obchodu s investi¢nimi nastroji, a obhospodafovani majetku jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj. Zaroven je spolecnost opravnéna poskytovat poradenstvi
ohledné¢ investi¢nich nastroji a K provozovani obchodniho systému. Doplikovymi
investicnimi sluzbami mohou byt naptiklad uschova a sprava investicnich nastroji,
poskytnuti uvéru zékaznikovi na nékup investi¢nich nastrojii, na némz se poskytujici
spole¢nost podili. Dalsi sluzbou je poradenstvi ohledné struktury kapitdlu a strategie (§3 -
§4 zékona ¢. 256/2004 Sb. zédkon o podnikani na kapitalovém trhu).

Obchodnik s CP musi dle §12 jednat fadné a obezietné pomoci zavedeni a uplatiiovani
fidicitho a kontrolniho systému, ku prospéchu trhu a jeho zédkaznika. Ma také povinnost
zavést opatieni ochranujici vlastnick4 prava zdkaznika pti hospodateni s jeho investicnimi
nastroji dle §12e. Mél by mit také vSeobecné a odborné znalosti a dovednosti v ramci
poskytovani investicnich sluzeb. VSeobecné znalosti se prokazuji dokladem o slozeni
maturitni zkousky ¢i vysSiho vzdélani. Pro odbornou zptsobilost je tieba UspéSné slozit
odbornou zkousku potvrzujici znalosti finan¢niho a kapitdlového trhu, investi¢nich
nastroju a fondd, investic a strategii portfolia. Dale musi byt schopen analyzovat investi¢ni
nastroje, vysvétlit a nabidnout zdkaznikovi investi¢ni nastroj ¢i fond odpovidajici jeho

pottebam (§12 - §14b zakona ¢. 256/2004 Sb. zdkon o podnikani na kapitalovém trhu).
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4  Vlastni prace

Pro ucely této prace se autor rozhodl vybrat dvé bankovni spole¢nosti, a dva subjekty
nebankovnich poskytovatelti spotiebitelskych tvéri a dva subjekty z obou odvétvi, které
poskytuji investi¢ni produkty. VSechny spole¢nosti byly vybrany dle subjektivniho

rozhodnuti autora.

4.1 Bankovni poskytovatelé spotiebitelskych avéri

V soucasné dobé puisobi v Ceské republice 49 bankovnich spoleénosti (CNB,2020).
V nésledujici tabulce ¢. 1 jsou uvedeny bankovni domy sestupné dle poctu klientd.

Hodnoty v tabulce ¢. 1 jsou z konce roku 2019.
Tabulka 1 - 10 nejvétsich bank v CR podle poétu klienti

Banka Poéet klientti (v tis.) |[Bilanéni suma (v mld. K¢&)| Zisk (v mld. K&)
Ceska spofitelna* 4 600 1459 17,7
CsoB* 4241 1631 19,7
Komercni banka* 2 365 1077 14,9
Moneta MB 1000 220 4
Fio banka 980 147 1,8
Air Bank 800 119 1,5
Raiffeisenbank** 700 371 4,19
mBank 667 24 0,46
UniCredit Bank*** 450 877 9,9
Hello bank 450 14 0,29
* Pocet klientl za celou skupinu
** Raiffeisenbank nezverenuje pocty klientd, jedna se o odhad
*** Bilanéni suma a zisk za Cesko a Slovensko dohromady

Zdroj: Vlastni zpracovani (Data pfevzata z portalu Penize.cz)

Pro porovnani autor vybral jednu z nejvétich bank v Ceské republice piisobici na
ceském trhu po nékolik desitek let. Zaroven byla vybrana i mnohem mladsi a mensi banka

praveé kvili jejich rozdilnosti.

4.1.1 Komeréni banka

Prvni vybranou spole¢nosti je Komercni banka a.s., ktera vznikla v roce 1990
vyClenénim zbyvalé Statni banky ceskoslovenské. Komeréni banka je matefskou
spolecnosti skupiny KB, samotnd banka se stara ptiblizn€ o 1,65 milionu klientli, v ramci
celé skupiny je to ptiblizné 2,35 milionu klientd (KB, 2020). Objem spravovanych penéz

¢inil v roce 2019 pies 1 077 miliard korun, timto se fadi mezi 3 nejvétsi banky v CR.
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Celkovy objem penéz v bankovnim sektoru je na Grovni 7 545 miliard korun (penize.cz,

2020).
Tabulka 2 - Nejvétsi banky v CR dle bilanéni sumy

Banka Bilanéni suma (v&t3inou ke konci roku 2019)
CsoB 1631 mld. K&
Ceska spofitelna 1459 mld. K&
Komercni banka 1077 mld. K¢

Zdroj: Penize.cz

Komer¢ni banka je matefskou spolecnosti skupiny KB, v ramci, které jsou poskytovany
sluzby osobniho, podnikového a investi¢niho bankovnictvi. Dal§imi nabizenymi sluzbami
jsou:

e Penzijni pfipojiSténi

e Stavebni spofeni

e Pojisténi

e Hypotecni a spotiebitelské uvéry

Oblast spotfebitelskych uvéri je pro tuto praci nejpodstatnéjsi. Poskytnuté
spotiebitelské uveéry k 30. zaii 2020 byly ve vysi 39,5 miliardy K¢. Oproti zafi minulého
roku doslo k navyseni poskytnutych SU o pil miliardy korun. Vzhledem K trendu riistu
objemu v8ak neni toto ¢islo nijak velké. Primérné meziro¢ni navyseni v letech 2014-2020
bylo 1,75 miliardy K¢&. Dle téchto tidajl 1ze fict, ze Komercni banka pij¢ovala méné penéz

prosttednictvim SU vlivem krize letosniho roku (KB, 2020).

Zazadat o SU miize ob&an Ceské republiky, osoba s trvalym pobytem & povolenim
k pobytu v CR. Nutnym jsou také dva doklady totoZnosti a potvrzeni o piijmu ¢ dafiové
pfiznani. Ro¢ni urokova sazba se pohybuje od 3,8 %, maximalni vySe neni vefejné
dostupna a autorovi nemohla byt pracovniky sdélena. Vyse uvéru muze byt od 10 tisic do
2,5 milionu korun s dobou splaceni 12 mésici az 8 let a RPSN do 14,88 %. Sjednani
samotného uvéru lze provést online nebo na pobocce. Banka si uctuje poplatek za
vyhodnoceni zadosti o Gvér ve vysi 490 K¢ pii sjednani na pobocce (poplatek je tictovan

pouze v ptipadé poskytnuti uvéru). Sprava, Cerpani a piedcasné splaceni uvéru je u KB
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zdarma. Doporucuje se sjednat pojisténi neschopnosti splacet, toto pojisténi nabizi ve 3
variantach (KB, 2020).
e Varianta A obsahuje pojisténi smrti a plné invalidity, d¢li se dle véku klienta (18-
45 let 0,025 %, 4660 let 0,045 %) mésicné z pojistné ¢astky (KB, 2020).
e Varianta B obsahuje navic pojisténi pracovni neschopnosti, cena tvoii 0,025 % z
pojistné ¢astky + 0,01 % z pojisténého tvéru mésiéné (KB, 2020).
e Varianta C oproti pfedchozim variantdm nabizi navic pojisténi ztraty zaméstnani
za cenu 0,025 % z pojistné ¢astky + 0,02 % z pojisténého Gvéru mésicné (KB,
2020).

4.1.2 Equa bank

Druhou spolecnosti je Equa bank a.s., kterd vstoupila na ¢esky trh v roce 2011 a
Vv soucasné dobé ma kolem 450 tisic klienti. V prvnim pololeti roku 2020 banka
spravovala pfiblizné 71 miliard korun. Dle kritérii CNB tak spada do kategorie malych
bank. Nabizi sluzby osobniho i firemniho bankovnictvi, spofici a investi¢ni produkty,
cestovni pojisténi, pojisténi vydaji a v neposledni fad€é hypotecni a spotiebitelské uvéry

(Equa bank, 2020).

Objem poskytnutych spotiebitelskych uvéri byl v poloviné roku 2020 ve vysi 14,3
miliard K¢&. Stejnou dobou loiiského roku byl objem poskytnutych SU 11,7 miliardy K&,

b&hem jednoho roku tak vzrostla vyse SU o 2,6 mld. K&. Primémé navyseni za obdobi

hodnot dle Gvért. Objem poskytnutych SU se oproti trendu nepatrné snizil, na rozdil od

predeslé vybrané banky byl vSak narist pomérné vysoky (Equa bank, 2020).

PoZadat o spottebitelsky uvér mize plnoletd osoba s jednim dokladem totoZnosti,
zijici v Ceské republice po doloZeni pravidelného piijmu. Uvér lze sjednat na pobo&ce
nebo online. Zadat Ize o ¢astku od 5 do 700 tisic korun na dobu od 3 mésicti do 10 let.
Rocni urokova sazba se udava mezi 3,8 % az 20-25 %. Maximalni vySe RPSN je 17,11 %.
Veskeré sluzby spojené s poskytnutim, Cerpanim a piedCasnym splacenim jsou zcela
zdarma. V ramci SU lze sjednat pojisténi schopnosti splacet ve dvou variantach (Equa
bank, 2020).
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e Varianta A zahrnuje plnéni v pfipad¢ umrti ¢i uplné trvalé invalidity.
Cena je 0,15 % mé&si¢né z celkové vyse uvéru. (Equa bank, 2020).

e Varianta B zahrnuje dva vyse uvedené ptipady vcetné Uplné docCasné
invalidity a nedobrovolné ztraty zaméstnani. Cena je 0,21 % mésicné
z celkové vySe uveéru (Sjednavana je pro zaméstnance, nikoli pro
podnikatele). Maximalni vySe pojistného plnéni pii nedobrovolné ztraté
zamé&stnani je 300 000 K¢, u ostatnich polozek je to 500 000 K¢ (Equa bank,
2020).

4.2 Nebankovni poskytovatelé spotiebitelskych avéri

Mezi velkym mnozstvim nebankovnich poskytovateli SU jako jsou Acema, Cofidis,
Home Credit, Provident, Zaplo, Zonky, Profi Credit, Kamali atd., byly vybrany spole¢nosti
Zonky a Acema kvili jejich znamosti. VétSina mensich poskytovatelti nabizi pujcky jiz od

tisici koruny, autorem zvolené spole¢nosti maji tento limit vSak vyssi.

4.2.1 Zonky

Prvni nebankovni spole¢nosti je Zonky s.r.0. nové Benxy S.r.o.. K piejmenovani
doslo v ramci planované expanze na Evropsky trh, ktera byla zacatkem roku 2020 zruSena.
Spolecnost je soucasti skupiny Home Credit, jedinym vlastnikem je spolecnost Home
Credit Group B.V., kterd je zarovenl ovladand skupinou PPF jejimZ vlastnikem je Petr
Kellner. (Penize, 2020) Spole¢nost vznikla roku 2014 jako platforma pro poskytovani
online peer-to-peer pijcek. Pocet klientl je piiblizné 88,5 tisic, kterym byl v roce 2019
poskytnut spotiebitelsky uvér ve vysi 4,6 miliard korun. Oproti pfedchozimu roku doslo
k navyseni o 1,3 mld korun (Zonky, 2020).

V piipadé¢ zadosti o plij¢ku je nutné vyplnit vstupni dotaznik, zadava se pozadovana
vySe tveéru a mesicni splatka, kterou je klient schopen platit, minimalni mésicni splatka je
500 K¢. Dalsi otazky jsou sméfovany na vek, vzdélani, zaméstnani, partnera, zptsob
bydleni a dalsi informace slouzici k vypoctu urokové miry. Zaroven je nutné predlozit dva
doklady totoznosti a posledni tfi vypisy z bankovniho uctu. Zapisy v registrech dluzniku
nejsou problémem, pokud nejsou negativni. Jestlize dluznik splacel své zavazky fadné, je
to naopak vyhodou. V piipadé aktudlni exekuce ¢i insolvence neni mozné pujcku

poskytnout (Zonky, 2020).
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Nabizena roc¢ni Grokova mira se pohybuje od 2,99 % do 19,99 % vV zavislosti na
vyhodnoceni dotazniku a podkladii, nejbéznéji se vSak urok pohybuje mezi 5-7 %. Je
mozné si pujéit 20—750 tisic korun. Doba splaceni miize byt od 12 mésicu do 7 let a RPSN
se pohybuje mezi 3,62 % a 26,91 %. Za poskytnuti uvéru je Gétovan poplatek ve vysi 2 %
z celkové vyse uvéru splatny v prvnich splatkach. Ostatni sluzby jako pfedcasné splaceni ¢i
mimofadna splatka jsou zdarma. Doporucené je pojisténi schopnosti splacet, které lze
sjednat pied dovrSenim dichodového véku za piedpokladu dobrého zdravotniho stavu, tj.
zadatel neni v Zadném stupni invalidity a nema prikaz ZTP. Pojisténi je rozdéleno do dvou
skupin:

e Zamgéstnanec — ma smlouvu na dobu neur€itou (neni ve zkuSeni dob€) se mize
pojistit proti pracovni neschopnosti, ztrat¢ zaméstnani, plné invalidit¢ a Gmrti
(Zonky, 2020).

e OSVC a zaméstnanec na dobu uréitou & ve zkusebni lhiité — se miize pojistit pro

ptipad pracovni neschopnosti, hospitalizace, plné invalidity a umrti (Zonky, 2020).

Pti dovrSeni 65 let se pojisténi invalidity méni na pojisténi pfi vydani ZTP, v ptipadé
obou zminénych pojistovna uhradi zbytek dluhu stejné jako v ptipad¢ timrti. Splatku je
také moZno bezplatn¢ odlozit o jeden mésic. Cena pojisténi je 8,9 % z aktudlni mésicni

splatky uvéru (Zonky, 2020).

Kdyz je vyhodnocena zadost o uvér, zadatel se rozhodne, zda strokovou mirou
souhlasi. Pokud souhlasi podepise smlouvu a penize jsou mu zaslany vétSinou do 5 minut,
maximalné do 2 pracovnich dnti. Nasledné je pijcka umisténa na virtualni trzisté, kde ji
mohou investofi zafinancovat jiz od dvousetkorun. Na platform¢ funguje 1 tzv.
institucionalni investor, jenz je pravnickou osobou a investuje do vSech nezainvestovanych

pujcek ostatnimi investory (Zonky, 2020).

4.2.2 Acema

Dals$im nebankovnim poskytovatelem spotiebitelskych uveér je spole¢nost
ACEMA Credit Czech, a.s. zaloZzena vroce 2000. Zameétfuje se na poskytovani
podnikatelskych avéra a zajisténych SU. V soucasnosti ma kolem 1 tisice klientt. V roce

2018 poskytla necelych 450 milionii korun v uvérech, coz je oproti roku 2017 piiblizn€ 0
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12 miliont méné. Uetni zavérka za rok 2019 nebyla dosud zvefejnéna a rozpis &astek dle

typl Gvért bohuzel také neni k dispozici (Acema, 2020).

Pti zadosti o uvér je nutné poskytnout 2 doklady totoznosti, dolozit potvrzeni o
pravidelném piijmu a bankovni vypisy za posledni 3 mé&sice. Pro sjednani SU je také nutné
ruit nemovitosti. Minimdlni vySe uvéru je 100 tisic korun, maximaln¢ miize klient
poptavat 5 miliont korun. Doba splatnosti je od 1 roku do 20 let, minimalni ro¢ni urokova
sazba je 6,90 %, maximalni vySe urokové sazby a RPSN neni vefejné dostupna a autorovi
nemohla byt pracovniky sdélena, odhadem bude mozna vyse RPSN pies 25 %. Nutné je
zaplatit poplatek za zapis do katastru nemovitosti ve vysi 2 tisic korun, a poplatek ze
zavazkové provize 8§ % z celkové vysSe uvéru. Poplatky jsou strZeny z Cerpané Castky
uvéru, neni tedy tfeba je platit predem. Zapocitdvaji se také naklady na ocenéni
nemovitosti a jeji pojisténi. V ptipad¢ predcasného splaceni je povinnosti uhradit vzniklé
vynalozené naklady. Lze v§ak vyuzit mimoiadnou splatku kazdy 13. mésic zdarma do vyse
25% jistiny. Poptani pajcky je zdarma online. Pfi splnéni v§ech podminek je k zadateli do
2 dna vyslan odhadce nemovitosti, V pfipadé uzavieni smlouvy ¢ini poplatek za odhad
max. 5 tisic korun. Podepsat smlouvu Ize na pobockach ¢&i kdekoliv po CR s obchodnim
zastupcem za poplatek 3 tisice. Sjednavat pojisténi neni nutné, jelikoz klient ruci
nemovitosti. Pfi ¢erpani Givéru je uctovan mésicni poplatek za spravu uvéru 349 K¢ do
vyse jistiny 500 tisic, nad 500 tisic je poplatek 549 K¢ a je obsazen v Grokové sazbé
(Acema, 2020).

4.3 Bankovni poskytovatelé investi¢nich produktii

Bankovni spolecnosti byly ptevzaty z piredchozi kapitoly €. 4.1 v rdmci zachovani
konzistence. Mezi jejich produkty patii investice do raznych typt fond pomoci

jednorazového ¢i pravidelného investovani nebo drobné investice pii platbé kartou.

4.3.1 Komeréni banka

Banka nabizi krom¢ spoficich produktt jako jsou penzijni ¢i stavebni spoieni také
investi¢ni prilezitosti. Na vybér je ze dvou skupin investic: investi¢ni fondy a ostatni

investice (KB, 2020).
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Investi¢ni fondy jsou spravovany skupinou Amundi, kterd na c¢eském trhu ptisobi ptes 20

let a v ramci vice nez 75 fondi spravuji majetek ve vysi 234 miliard korun. Nabizené

fondy jsou slozeny z akcii, dluhopisti nebo obojiho v zavislosti na strategii, dobu investice

a pozadavky Klienta (KB, 2020).

Pravidelné investovani do fonda je mozné jiz od 500 K¢ mési¢n€. Prvnim krokem
je volba cile investovani, zda ¢lovék investuje, aby zabezpecil déti, mohl cestovat
nebo si zajistil prostfedky na stafi. Zvolenému cili odpovida i doba investovani, a
proto je pii delSim Casovém horizontu odhadovan vyss§i procentualni vynos. Na
vybér je ze tii investi¢nich strategii: opatrnd, vyvazena a odvazna strategie. Pii
pravidelné investici 2 tisice korun mési¢n€ po dobu 10 let je ocekavany vynos 46
%, po zapocitani poplatkt, dle zvolené strategie. Vstupni poplatek je ve vysi 0,2-3
% z mésicni investované ¢astky, poplatek za spravu portfolia je hrazen z majetku
fondu. Pti ukonceni investice nejsou uctovany zadné poplatky, penize je mozné
vybrat do jednoho tydne (KB, 2020).

Investi¢ni manazer je produkt vyzadujici pocatecni investici ve vysi alespon 250
tisic korun. Kromé prvotni investice lze investovat i opakované ve vysi 5 000 K¢.
Na vybér je dale ze tii strategii, pficemz v kazdé z nich se prosttedky rozdé€li do 3
fondd, tj. fondu penézniho trhu a kratkodobych dluhopisii, dluhopisového fondu a
akciového fondu. Penize jsou do fondd rozdé€leny dle zvolené strategie a jejich
rizika. Strategii si voli klient a o zbytek se stara spole¢nost (KB, 2020).

V konzervativni strategii je zastoupeni akcii mezi 0-20 %, fadi se mezi
oc¢ekavany vynos je 2-5 % p.a. (KB, 2020).

Balancovana strategie obsahuje fond s akciemi podilejici se na 20-50 % portfolia.
Délka investice je 4 roky a déle, ro¢ni vynosnost se pohybuje na trovni 5-15 %
(KB, 2020).

V dynamické strategii je nejvyssi podil akcii, konkrétné¢ 50-100 %. Diky delsi
dobé investice, na 6 a vice let, klesa riziko a je tak mozné vétsi zastoupeni akcii.
Vynosnost je ptiblizné 15-25 % roéné (KB, 2020).

Vstupni poplatek je stejny jako pro predchozi produkt tj. 0,2-3 % Vv zavislosti na
fondu. Poplatek za spravu je 0,07-2,2 % z hodnoty portfolia, ale je jiz zapocitan
oproti vynosu (KB, 2020).
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Tretim produktem je KB Privatni sprava aktiv — Exclusive vyzadujici minimalni
investici od 500 tisic korun, kazda dalsi investice je minimaln¢ 10 tisic korun. Je
mozné vybirat z 5 variant s rozdilnou strategii. Penize je mozné bezplatn¢€ vybrat do
1 tydne. Poplatky za vklad jsou od 0,2 % do 1,5 %, sprava je zpoplatnéna 0,4-1,6 %

ze spravovaného majetku, opét jiz zapocitana oproti vynosu (KB, 2020).

Strategie je velice konzervativni, jelikoZz je tvofena pouze dluhopisy
S nejvyssim zastoupenim statnich a bankovnich dluhopisti. Délka investice je
piiblizné 2 roky a vice. Primérné ro¢ni zhodnoceni je 0,67 % (KB, 2020).
Strategie je tvofena z 50-70 % dluhopisy s velkym podilem statnich dluhopist,
20-40 % tvori akcie vSech trhii, nastroje penézniho trhu jsou zastoupeny 0-15
%. Objem slozek zavisi na aktualni situaci na trzich. Investi¢ni horizont jsou 3
roky a déle. Primérny vynos je 2,98 % ro¢né (KB, 2020).

Strategie je zastoupena predevsim akciemi stiedni a vychodni Evropy doplnéna
akciemi vyspélych trhi. Akcie tvoti 60-80 % portfolia, zbytek je zastoupen
Ceskymi statnimi dluhopisy a malou slozkou nastroji penézniho trhu. Investice
je urCena na dobu 5 a vice let s primérnym vynosem 3,51 % p.a. (KB, 2020).
Strategie se déli na dividendovou a akumulacni. Dividendova vypléci dividendy
na ucet investora, zatimco akumulacni vraci vynosy zpét do portfolia pro dalsi
investovani. V obou piipadech jsou penize investovany do akcii stabilnich
globalnich firem, které pravidelné vyplaceji dividendy. Dividendové akcie jsou
zpravidla stabilngj$i. Délka investice je na 5 let a déle s ro¢nim primérnym
vynosem kolem 3 % (KB, 2020).

Strategie investuje do akcii maximalné v 30 %, zbytek portfolia tvoti fondy
dluhopisové a fondy penézniho trhu. Fond se pfizplsobuje aktualnimu déni ve
svété a dokaze tak rychle reagovat na zmény. Cilem je zhodnoceni investice
S mirnym rizikem. Délka investice je doporuc¢ena na 3 a vice let. Vynosnost je

priblizng 2,2 % p.a. (KB, 2020).

Do ostatnich investic je zahrnuta investice do zlata. KB umoziuje zakoupeni 100
gramové cihlicky 24 karatového zlata. Slitek je zavafeny ve folii s kartou o
certifikaci. Cena je stanovena cenou trzni plus je pfipocitan poplatek 4 % pfii

nakupu i prodeji pfi investici do 10 milioni K¢, pii vyssi investici je poplatek
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4.3.2

individualni. Zlato je mozné si odnést ¢i nechat v tschovné za poplatek 0,3 % rocné
Z trzni ceny investi¢niho zlata. Spole¢nost negarantuje zpétny odkup, ale zajisti

zpétny prodej v pripadé, Ze je puvodni obal bez poskozeni (KB, 2020).

Equa bank

Equa bank taktéz umoziuje investovat do podilovych fondd tvofenych akciemi a

dluhopisy. Investovat lze jednorazové i pravidelné jiz od stokoruny. Na vybér jsou jiz

piipravené strategie dle doby investovani napi. investovani pro déti, na dichod c¢i

kratkodobé€jsi na cokoliv. Jedna se vSak jen o doporuceni a strategii i dobu investice je

mozné, jakkoliv upravit. Doba investice je od 1 roku do 40 let, nabizenymi investi¢nimi

ptistupy jsou:

Opatrny pristup — konzervativni strategie s podilem 90 ku 10 (dluhopisy/akcie).
Takovy pfistup je vhodnéjSi pro kratkodobé&jsi investice, ofekavany vynos je
Vv tomto piipadé 2,54 % p.a (Equa bank, 2020).

Mirny ptistup — tvoifi ze sedmdesati procent dluhopisy a z tficeti akcie, je tedy o
néco mén¢ konzervativni, ale stale dost bezpecny. Predpokladany vynos je 3,91 %
ro¢né (Equa bank, 2020).

Ristovy ptistup — se snazi o vyssi zhodnoceni zatazenim akcii na Grovni 60 %.
Riziko je tedy vyssi, pti delsim obdobi vSak klesajici. O¢ekavany ro¢ni vynos je
5,01 % (Equa bank, 2020).

Odvazny ptistup — je zaméfen na co nejvyssi vynos za podstoupeni vétsiho rizika,
akcie zde tvoii 90 % portfolia, dluhopisy pouze zbylych 10 %. Tento piistup je
vhodny pro delsi investice nad 5 let. Roéni ptedpokladany vynos je 5,60 % (Equa
bank, 2020).

Na grafu ¢. 2 jsou srovnany uvedené pristupy v piipad¢ pocatecni investice 200 tisic

K¢ a mésicni investice tisic korun po dobu deseti let. Sediva barva znazoriuje pesimisticky

scénaf, modra o¢ekavany a zelena optimisticky scénat (Equa bank, 2020).
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Graf 2 - Graf vyvoje investic na deset let

Celkem
- - = - - = - - —investovano
I 320 000 K&

opatrny mimy r0stovy odvaziny

Zdroj: Equa bank

Neni v8ak nutné vybrat jeden z uvedenych pfistupil, nabizi se 1 moznost zvolit si pomé&r
akcii a dluhopist dle vlastniho uvaZeni. Pfi sjednani investice si konkrétni fondy vybira
klient sam, nasledné¢ musi vyplnit dotaznik s dotazy ohledn¢ znalosti a zkuSenosti
s investovanim. Poplatky jsou Gétovany za pravidelny mésicni ndkup investi¢nich nastroji
ve vysi 1,9 % z investované ¢astky, a z jednordazovych nakupt 1,9 % (do ¢astky 499 999
K¢) a 1,5 % (od 500 000 K¢) z investované ¢astky. Vybér penéz z fondi je zdarma a je
uskute¢nén do 5 pracovnich dnti (Equa bank, 2020).

Dalsi nabizenou variantou jsou drobné investice spocivajici v investovani zvolené
castky (10, 20 nebo 50 K¢&) pii kazdé platbé kartou. Zvolena ¢astka se nate a jakmile
dosahne nactend castka 100 K¢, dojde k nakupu fondu. Na vybér je fond:

e smiSeni mirny — ocekavany vynos 3,91 % p.a.

e smiSeni riistovy — ocekavany vynos 5,01 % p.a.

e akciovy fond — ocekdvany vynos 5,60 % p.a.

e Vynos samoziejmé zalezi na potu provedenych platebnich transakci za mésic.

S timto typem investovani nejsou spojeny Zadné poplatky, vybér penéz je mozny

béhem 5 pracovnich dnu (Equa bank, 2020).
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4.4 Nebankovni poskytovatelé investi¢nich produkti

Poskytovateli investi¢nich sluzeb, jez nejsou banky, je na ¢eském trhu mnoho,
nejcastéji se zabyvaji investicemi do ptjcek nebo obchodovani na burze formou portfolii
sloZzenych z vice investi¢nich nastroji. Mezi nejznaméjsi investorské portaly v oblasti
pujcek patii: Bondster, Mintos, Ronda Invest, Zonky atd. Znamymi poskytovateli
obchodujici na burze s investi¢nimi nastroji jsou: Amundi, Conseq, Colosseum, Fondee,
Portu, Indigo atd.

Autor prace vybral spole¢nost Zonky, jakoZto spolec¢nost poskytujici spotiebitelské
uvéry financované prostfednictvim investic, tim padem se idealné hodi pro tuto praci.
Druhou spolecnosti je Portu, kterd umoziuje investovat do investi¢nich nastroji v ramci

portfolia.

4.4.1 Zonky

Moznost investovani do spottebitelskych uvéra je na Zonky od zacatku, postupem
Casu si ziskala svoje klienty, kterych bylo koncem roku 2019 pies 34 tisic jez
zainvestovalo 3,5 miliardy korun. Prostiednictvim Zonky lze investovat dvéma zptsoby:

Prvnim z nich je manualni investovani. Investor si zalozi portfolio, na které si
posle penize k investovani, nasledné si na virtudlnim trzisti vybird z desitek ptjcek
s riznym urokem. U kazdé ptjcky je uveden uUcel, na ktery byla plijc¢ka poskytnuta, jeji
urokova sazba, u které plati, ze ¢im je vyssi tim vétsi je riziko (Celkem je 11 moznosti
ro¢ni urokové sazby). Zaroven je také uvedena doba splaceni a kolik procent z cilové
castky jiz bylo zainvestovano (Zonky, 2020).
Obrazek 1 - Ukazka piijéek na trZzisti

marty1970 Détska vasen pro sbératelské
karty se stala krome konicku i predmétem
SIS TSI
299 % 279% 66 mésica 15,49 11,49 % 29 mésich

Zdroj: Zonky 48



o ] ) Tabulka 3 - Piehled trokovych
Minimalni investovand castka je 200 K&, sazeb a poplatkii

maximalni je ovlivnéna poctem aktivnich investic, pfi | Roéni urokova | Roéni
mnozstvi do 100 investic je to 5 tisic korun, pfi mnoZstvi | sazba v % poplatek v %
101-200 lze investovat 10 tisic korun do jedné pujcky, | 2,99 0,2
pfi po¢tu nad 201 investic je to 20 tisic korun. Na | 399 0,2
samotné platformé je vSak doporuceno investovat spiSe | 4,99 0,5
minimalni ¢astku, zato do co nejvice pujcek, diky této 5,99 1,0
diverzifikaci hrozi mensi riziko na ztratu investice. Dle 6,99 15
statistiky je nutné investovat do 122 pujcek pro dosazeni 8,49 22
nejlepsiho  vysledku. Zkazdé investice je placen 9,49 2.5
poplatek v rizné vysi podle konkrétni trokové sazby 10,99 3,0
viz. tabulka: 13,49 3,5
15,49 4,0
Poplatek je pocitdn ze zlstatku jistiny a je Uctovan 10,99 5.0

mésiéné. Kazdou piijatou splatkou klesa poplatek spolu
s jistinou (Zonky, 2020). Zdroj: Zonky

Na trzisti vystupuje také instituciondlni investor, pravnickd osoba, ktera investuje
do vSech nezainvestovanych ptjcek, ¢imz si tvoti vyvazené portfolio. Diky jeho plisobeni
dojde k zafinancovani i méné atraktivnich ptjcek. Ptispiva tim k udrzeni dobré reputace a
chodu platformy. Zonky jako spole¢nost poskytuje penize jen na zacatku, po zainvestovani
se ji vSak prostiedky vrati. Kazda nabidka vystavena na trzisti je asové omezend a Ize do
ni investovat po dobu dvou dnl. Po uplynuti této doby z trzist€ mizi a je zainvestovana
institucionarnim investorem. V ramci mobilni aplikace je mozné si uvéry s ur€itym trokem
rezervovat, tim si investor zajisti prednostni pfistup k investovani po dobu 8 hodin od
vloZeni na trziSté. Pokud se za dany Cas nevybere celd Castka prostfednictvim rezervaci,
mohou do ni investovat ostatni. Na platform¢ existuje tzv. sekundarni trzist€, kde 1ze svoji
investici prodat jiné osobé za zlistatkovou cenu a ziskat tak penize zpét v ptipad¢ potieby
(Zonky, 2020).

Kazda pijcka je splacena mésicn€ a ma jiny den splatnosti, a tak 1 Groky chodi
v rizné dny béhem mésice. Jsou vyplaceny zpét do penézenky v ramci portfolia, kde je

mozné je reinvestovat nebo vyplatit na bankovni uet. Ve svém portfoliu lze pozorovat
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stav penézenky, pocet a vysi investic, vykonost portfolia v % a dalsi zajimavé udaje.

Veskeré vynosy z investic podléhaji zakonu o dani z ptijmu (Zonky, 2020).

MiiZe nastat situace kdy, dluznik neni schopen splacet nebo je splatka odlozena o
jeden mésic, vtakovém piipad¢ spolecnost upozorni investory na tuto skutecnost a
pfipadné splatky jsou nasledné hrazeny z pojisténi dluznika. Pokud dluznik nemé sjednané

pojisténi, investor o svoje penize muize piijit (Zonky, 2020).

Druhym zplGsobem je automatické investovani Snazvem Rentiér. Pokud se
investor nechce zabyvat vybérem konkrétnich uvérd na trziSti, mize vlozit penize a o
zbytek se postard algoritmus. Minimdlni ¢éstka k investovani je 50 tisic korun, horni
hranice neni stanovena. Za kazdy vklad je Gi¢tovan poplatek 1,9 % z vloZené ¢astky, kazdy

dalsi vklad mize byt v libovolné vysi (Zonky, 2020).

Po vloZeni penéz na ucet se zacinaji postupné investovat do Uvérd, tento proces
tvofeni portfolia trva zhruba 10 az 60 dni v zavislosti na vysi vkladu. Algoritmus je
nastaven tak, aby zajistil vynos, ale zaroven nebyl pfili§ rizikovy. Ocekavany hruby vynos
je stanoven na 7,36 % p.a. Po odecteni poplatkl za spravu (1,51 % p.a.) a o¢ekavanych
rizikovych nakladt (1,41 % p.a.) je vynos 4,44 % rocné pied zdanénim. Takovy vynos
ptekona i soucasnou inflaci. Vynos samoziejmé neni garantovany, a tak mize byt nizsi, ale
i vyssi (Zonky, 2020).

SloZeni portfolia vytvoiené algoritmem by mélo vypadat takto:

Graf 3 - Doporuden sestava portfolia

Podil urokové sazby v portfoliu

urokova
sazba 299% % 2 599 % % 49 % 10,99 % 13,49 % 1549 % 19,99 %

Zdroj: Zonky.cz
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Uroky jsou vyplaceny kazdy mésic stejné jako u manualniho investovani. Klient se
muize rozhodnout, zda chce vynosy cCasteéné reinvestovat (udrzuje se vySe investice,
zatimco je zbyly vynos vyplacen) nebo postupné vyplacet na bankovni ucet. Pii postupném
vypléaceni je zastaveno investovani a vSechny splatky tak chodi na bankovni ucet do doby,
nezméni-li investor své nastaveni, nez jsou vSechny penize vybrany. Moznost vybrat
vSechny prostfedky a ukoncit tak investovani lze nejdiive po 6 mésicich od prvniho
vkladu. Jelikoz je nutné investice pfeprodat na sekundarnim trhu, k prostfedkiim se klient

nedostane ihned (Zonky, 2020).

442 Portu

Portu neni samostatnou spolecnosti, jednd se o samostatnou sluzbu spadajici pod
skupinu WOOD & Company, ktera je jednim z nejvétSich Elenti prazské burzy. Jejich
sluzby spocivaji v poskytovani a zprostiedkovani obchodti s cennymi papiry, investovani a
poradenstvi v oblasti financi. Portu je samostatnou sluzbou pro Sirokou vefejnost nabizejici
investovani pomoci vetejné obchodovanych fonda (ETF) skrz online platformu od ¢astky
1 000 K¢&. Vramci platformy je mozné si vytvofit vlastni strategii nebo si ji nechat
doporucit na zékladé dotazniku. Strategie jsou prizplisobeny pozadavkim na optimalizaci
rizika a vynosii s ohledem na délku investice. Po vyplnéni dotazniku zaméteného na
znalosti, zkuSenosti a chovani investora je vyhodnocen rizikovy profil klienta od 1
(nejméné rizikovad) do 10 (nejvice rizikova), s vyssi rizikovosti roste 1 pfipadny vynos.
Vyhodnocenou variantu lze zménit ale pouze snizenim rizika (tj. kdyZ klientovy vyjde
rizikovy profil 6, mize si vybrat z prvnich Sesti variant, ale rizikovéjsi profily 7-10 mu
nejsou k dispozici), pokud by klient chtél zvysit rizikovy profil, je tieba vyplnit dotaznik

znovu po domluvé se spole¢nosti (Portu, 2020).
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Nasledujici graf ¢. 4 znédzorfiuje vyvoj rizikovych profild 1,5 a 10 od roku 2013 po
soucasnost:

Graf 4 - Vyvoj vybranych rizikovych profili od roku 2013
Portfolio 1
Portfolio 5
— Portfolio 10

Zdroj: Portu.cz

Po zvoleni rizikového profilu je klientovi sestaveno diverzifikované portfolio
slozené z ETF akciovych i dluhopisovych zcelého svéta. Portfolia jsou casem
rebalancovana, aby nedoSlo k piekro¢ni zvoleného rizika. V ramci vlastni strategic

sestavuje portfolio klient sam (Portu, 2020).

Investovani je mozné od 1000 K¢, penize lze vlozit jednorazové ¢i pravidelné.
Portu si neuctuje poplatky za ztizeni Gctu ani obchodovani, jedinym poplatkem je 1 % p.a.
Z hodnoty spravovaného majetku. V piipadé vlastni strategie je poplatek 0,89-1,89 % dle
zvoleného rozsahu sluzeb. Tento poplatek je Gétovan mési¢né na zakladé pramérnych
dennich stavii portfolia. Mozné je také sjednat détsky ucet, kde je ro¢ni poplatek 0,25 %.
Vybrat prostiedky je mozné kdykoliv, Portu vSak obchoduje jen jednou tydné, proto miize
pfipsani na ucet trvat i 10 dntli. Pfi vybéru je také nutno zohlednit kurzové rozdily. Vynos
je ovlivnén zvolenou strategii, v nasledujici tabulce €. 4 je uveden praimérny vynos v % pii

investici na 5 let se zohlednénim tii scénaiti vyvoje investice (Portu, 2020).
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Tabulka 4 - PFibliZzna vynosnost rizikovych profil
Pfiblizna vynosnost dle scénare v %

Profil rizika . o —
Pesimisticky | Neutrdlni | Optimisticky
1 -4,34 2,72 6,56 - 9,96
5 -5,4 4,49 9,43 - 13,67
10 -8,14 7,04 14,92 - 21,11

Zdroj: Vlastni zpracovani (Data pievzata z Portu.cz)

Portu nabizi jeSté dals$i zajimavou moznost investice do sbératelskych predméta
prostiednictvim Portu Gallery. Jedna se o samostatnou platformu, ve které lze zakoupit
vlastnicky podil napt. veterant, historickych pfedmétt, Sperkli nebo tfeba sudii whisky ¢i
lahvi vina. Jelikoz se jedna o drahé predméty, skldda se na investici vice investoru jiz od
jedné koruny. Jakmile je dosazeno cilové Castky, investor obdrzi investi¢ni certifikat. Kdyz
se nevybere cilova ¢astka, mize dojit k vydani certifikatii jen na vybranou ¢astku, s tim, ze
zbytek zistane Portu Gallery v postaveni emitenta. Druhou mozZnosti je, Ze se vybrané

prostiedky vrati zpét investorim (Portu gallery, 2020).

Hodnota certifikatu je semestralné aktualizovana na zéklad¢ znaleckych posudku.
Piedméty jsou drZeny piiblizné 3-5 let. Investi¢ni certifikaty se nedaji prodavat, k prodeji
dochdzi pouze na zéklad€ nabidky na odkoupeni pfedmétu investice. Investofi maji pravo
hlasovat, zda chtéji prodej uskutecnit, pii nadpoloviéni vétsiné dochazi k prodeji predmétu,
vaha hlasu odpovidé investované ¢astce. Vynos se nedéd presné stanovit, jelikoz zalezi na
rozdilu mezi prodejni a ndkupni cenou piedmétu. Poplatky se uctuji za pojiSténi a
uskladnéni pfedmétu, které se odviji od konkrétniho predmétu. Uétovana je také odména

manazera emise, spolupracovnika emitenta (Portu gallery, 2020).

4.5 Vyvoj spotiebitelskych uvéri mezi lety 2005-2020

Spotiebitelské uvéry se stavaji ¢im dal oblibenéjSimi, diivodem muze byt dnesni
neustale se zrychlujici doba, kdy chceme vSechno hned a jen malo lidi je ochotno Setfit a
az poté utradcet. VIiv na psychiku lidi maji 1 socidlni sité, kde se kazdy chlubi s novym
telefonem, autem ¢i fotkami z exotické dovolené. DalSim faktorem mohou byt i méné
kvalitni spotfebice (neplati pro vSechny), které casto vydrzi jen po dobu zaruky a poté je
potieba koupit nové, jelikoz se oprava Casto nevyplati. VSechny tyto skutecnosti maji vliv

na zvysujici se poptavku po spotiebitelskych uvérech. Na nasledujicim grafu €. 5 je mozno

53



vidét, jak se vyvijely spotiebitelské uveéry mezi lety 2005 az 2020. Uvedené hodnoty jsou

v milionech korun.
Graf 5 - Vyvoj SU v letech 2005-2020 celkem
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Zdroj: CNB
Graf 6 - Vyvoj SU nebankovnich poskytovateli v letech 2005-2020
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Zdroj: CNB

Nejvétsi rast zaznamenaly SU v letech 2005-2009, kdy se hodnota SU zvysila
ze 182 miliard na 307 miliard korun. Od konce roku 2010 do poloviny roku 2015 hodnota
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spotiebitelskych tvéru mirn€ klesala. Kolem roku 2008 tvofily nebankovni uvéry pfiblizné
polovinu celkovych SU, v roce 2020 to bylo jen cca 17 %. Podle Novinek (2019) jsou
ptjéky levnéjsi nez pied péti lety i diky piisngj§im pozadavkim CNB a odebrani licenci
mnohym nebankovnim spole¢nostem, které¢ nabizely predrazené tvéry. Nejvetsi zajem o
SU je behem 1éta, kdy si lidé pajéuji na dovolenou. Nejéastéji si piijéuji rodiny a pary, lidé
v diichodovém véku zhruba o polovinu méné. Dle Ceské televize (2018) si lidé nejastéji
uveér byvaji nejCastéji muzi ve stiednim veéku. S vy$$Sim vzdélanim také klesa tendence
K rizikovym Gvéram. Ceské spofitelna (2019) se ve svém &lanku shoduje s vyroky Ceské
televize. Dle jejich vyzkumu je 80 % Cechi piesvédéeno, Ze se svymi penézi umi
hospodarit.

. Cela ctvrtina Cechii Zije od vyplaty kvyplaté a chudobou trpi kaidy desdty Cech.
Prestoze se totiz nase schopnost splacet zlepsila, lidi, kteri se ocith v dluhové pasti je stale
mnoho. Nejcastéjsim ditvodem, ktery vede K platebni neschopnosti, je ,, naivita“, tedy nizkd
schopnost vnimat rizika s pujckou spojené. Ddle , hlava v pisku‘ aneb nekomunikace

s veriteli. “ (Ceska spotitelna, 2019).

4.6 Vyvoj struktury investic domacnosti v letech 2008-2019

Cesi vybiraji predeviim z konzervativnich investic (Sasto nelze hovofit o investicich,
jako spi§ o spoteni), penize Casto drzi na bankovnich uctech ¢i v terminovanych vkladech
S minimalnim urokem. Dal$im oblibenym konzervativnim néstrojem jsou penzijni fondy,
které se zavazuji, Ze zhodnoceni nebude zaporné. Akciové fondy zacinaji byt v poslednich
letech vyuzivany ¢im dal Castéji, oproti zapadnim zemim je vSak vyvoj pomaly (JenSikova,
2017). Podle prizkumu zroku 2018 wvyhledavaji investice s vy$$im zhodnocenim
predevsim mladi muzi, 29 % dava prednost vy$Simu vynosu s védomym vyssiho rizika, u
Zen je to jen 13 %. Lidé se sttedoSkolskym a vysokoSkolskym vzdélanim piijimaji riziko
investice 1épe nez se zakladnim ¢i s vyucenim. VéEtSina obyvatel vyuziva spiSe spoftici
produkty, vice jak polovina lidi ma penzijni pojisténi a spofici ucet, oblibenym produktem
je také zivotni pojiSténi a stavebni spotfeni (Bures, 2018). Problémem spoficich ucti a
terminovanych vkladi je nizkd urokovéa mira v fadech desetin procenta rocné, kterd neni
schopna ptekonat inflaci pohybujici se piiblizné mezi 2-3, % ro¢né (Kurzy, 2019). Nejvetsi
zajem pii investovani je o kolektivni investovani a méné rizikové dluhopisové fondy

(Brodani, 2019). Mén¢ rizikové investice jsou Castéjsi predevsim kvili velkym obavam ze
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ztraty a Spatné financni gramotnosti. Ve spole¢nosti panuje presvédceni, ze je investovani
prilis nakladné, pifestoze jsou na trhu produkty s moznou investici v fadech sto korun
(Novinky, 2018).

V nasledujicim grafu ¢. 7 je znazornéna struktura Gispor domacnosti v procentech mezi lety
2008-2019. Data Vv grafech byla Cerpana ze zprav o vyvoji finan¢nich trhii za uvedené
obdobi.

Graf 7 - Struktura uspor domacnosti

Struktura Uspor domacnosti v letech 2008-2019
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Zdroj: Vlastni zpracovéani (Data erpana ze zprav o vyvoji finanéniho trhu MFCR)

Z grafu je patrné, Ze nejvice penéz lezi na béznych uctech (neterminované vklady
tvotily v roce 2019 pies 50 %) s témé&f nulovym Urokem. Obliba stavebniho spofeni je stale
vysoka, ale postupem c¢asu klesa a je nahrazovdna fondy penzijnimi. V roce 2016 se
investi¢ni fondy dostaly na stejnou tiroven jako stavebni spofeni a penzijni fondy, v dalSich
letech investi¢ni fondy v zastoupeni vedou primémé o 1,5 %. Dals§i graf ¢. 8 Iépe

znéazornuje, jak se v ¢ase vyvijeli hodnoty jednotlivych produkti.
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Graf 8 - Vyvoj struktury uspor domacnosti

Vyvoj struktury uspor domacnosti v letech 2008-2019
60
50
4
3
2
1

o o o o o
I
1
I
o
I
|
1
I
I
I
Oj'_
I
|
|
-
|
u
-

N 2008 m2009 W 2010 m2011 m2012 m2013 W 2014 m2015 m2016 m2017 m2018 m2019

Zdroj: Vlastni zpracovani (Data Eerpana ze zprav o vyvoji finanéniho trhu MFCR)

Na grafu ¢. 8 vySe lze pozorovat klesajici trend stavebniho spofeni a terminovanych
vkladl. Investiéni fondy oproti tomu vykazuji mirny stabilni rst. Nejvét§im problémem
autor prace shledava ve zvysujicich se ,,usporach® na béZznych tuétech, jako by lidé
prestavali vyuzivat stavebnich spofeni a terminovanych vkladd a nechéavali penize lezet na

bézném uctu kde zlstavaji nezhodnocené.

4.7 Dotaznikové Setreni

V ramci bakalarské prace byl proveden prizkum formou dotaznikového Setfeni o 23
otazkach, s cilem zjistit, kolik z dotazanych si jiz pujCilo penize a jakym zplsobem.
Dotaznik také zkoumad, zda lidé spofi své penize nebo je investuji a jak. Zkoumany vzorek
se sklada ze 100 respondentti (56 Zen, 44 muzu) ve véku od 18 do 65 let, ptevazné z Prahy
a StfedoCeského kraje. Nejveétsi zastoupeni respondenti mé dokoncéené stfedoskolské
vzdé€lani s maturitou (58 %), jsou zaméstnanci (56,6 %), jejich Cisty piijem je do 35 tisic
korun (20,2 %) a zivi pouze sebe (52,5 %). Dotaznik byl sestaven s vyuZitim poznatkd

z knihy: ,,Jak se vyrabi sociologicka znalost™ od Miroslava Dismana.
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Graf 9 - Dotaznik-Pohlavi

Zdroj: Vlastni zpracovani
26-35 let (31 %), muzi ve véku 36-45 a 46-55 si pljcuji zhruba stejné (cca 17 %). Celkove

@® ‘rno

Vysledky dotazniku
ukazuji, ze 58 % z dotazanych si
vV minulosti  puj¢ilo  penize,
pfi¢emz je pfesné polovina z hich
zenského a polovina muzského
pohlavi. Nejcastéji si pijcuji zeny
ve veéku 46-55 let (41,3 %) a 36—
45 let (27,5 %). U muzt je vidét
znacny rozdil, nejvice si pujcuji

muzi ve véku 18-25 let (34 %) a

si vice pijcuji lidé se stfedoskolskym vzdélanim s maturitou (56,8 %), nasleduji lidé

s vysokoskolskym vzd&lanim (34,4 %). Respondentll se zakladnim vzdélanim a SS bez

maturity bylo minimum, tvofi tak zbylych 8,8 %.

Graf 10 - Dotaznik-Poskytovatel Givéru
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Graf 11 - Dotaznik-Typ uvéru
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Nejvice vyuzivanym typem uvéru je dle Setfeni hypotecni uvér (30,2 %),
spotiebitelsky uvér (20,9 %), kontokorent (16,3 %), ucelovy uvér (12,8 %). Nejméné

vyuZivanym je mezi respondenty investi¢ni Gver.

Graf 12 - Dotaznik-U&el tivéru
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Zdroj: Vlastni zpracovani sporiebies by sarky

Dle vysledki ptfedchoziho grafu €. 11 neni ptekvapenim, Ze si respondenti
nejcastéji pujcuji na nakup nemovitosti (33,3 %), na druhém misté je nakup automobilu
(20,2 %), dale elektronika (13,1 %). Milym piekvapenim pro autora je skutecnost, Ze

pujcka na Vanocni darky a dovolenou jsou na poslednim miste.

59



Graf 13 - Dotaznik-VySe uvéru
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Zdroj: Vlastni zpracovani

O prvni tii mista se v tomto grafu déli vySe avéru do 10 tisic korun (nejcastéji na
nakup domadcich spotiebi¢ii a elektroniky), do 500 tisic korun (nakup automobilu c¢i

rekonstrukce bytu) a vice nez 2,5 milionu korun (nakup nemovitosti).

Graf 14 - Dotaznik-Doba splatnosti avéru
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejbéznéjsi doba splatnosti uveri respondentd je 5 let (19,6 %), 10 let (16,1 %),
splatnost v fadech nékolika mésict (14,3 %) a splatnost 30 let (14,3 %).
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Graf 15 - Dotaznik-Ro¢ni irokova mira
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Téméf polovina respondentt (44,4 %) ziskala ivér s ro¢ni trokovou mirou do 4 %.
Necela tretina (27,8 %) dostala Girok do 2 % p.a. , ro¢ni Grokovou sazbu do 7 % ziskala
pétina respondenti (20,4 %). Za vyssi ro¢ni urokové sazby si pujcilo 7,5 % dotazanych.

S ro¢nim urokem nad 20 % si nikdo nepijcil.

Graf 16 - Dotaznik-Spofeni
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Graf 17 - Dotaznik-Finan¢ni produkty
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvice vyuzivanym produktem za uclelem spofeni je sporici ulet (24 %)
v kombinaci s béZznym Gétem (23 %). Na tietim misté je penzijni spofeni (20,9 %), které je
stale hojné vyuZivano piedevsim kvuli statni podpote. Prvni tfi produkty vyuziva piiblizné
polovina respondentll. Tietina dotdzanych pak vyuzivd né&jakou formu investi¢nich
produkti, mén¢ nez tfetina pak stavebni spofeni. Terminované vklady se ukazuji jako

nejméné oblibené.

Graf 18 - Dotaznik-Investi¢ni produkty
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Zdroj: Vlastni zpracovani
Polovina z respondentii uvedla, Ze nevyuziva zadné investiéni produkty. Ti, co
pouzivaji investicni produkty nej€astéji voli akcie, podilové fondy a dluhopisy. Od zacatku
roku muzeme sledovat i rostouci zdjem o kryptomény, zejména pak Bitcoin, ktery se od

zacatku roku zhodnotil o vice nez 70 %. Nejvice vyuzivanym poskytovatelem investi¢nich
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produktli jsou banky (51,1 %), dale nebankovni poskytovatelé¢ (25 %), nejméné investuji

sami za sebe (23,9 %).

Graf 19 - Dotaznik-Pravidelnost spoieni/investovani

Zdroj: Vlastni zpracovani

Graf 20 - Dotaznik-Kolik korun mési¢né spofi/investuji
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Nejvice respondentti (29,5 %) mésicné spofi/investuje prostiedky do 5 tisic korun,

dale do 2 tisic

korun

(26,9

%).

Nejmén¢ respondentil

zvladne mésicnég

naspoftit/proinvestovat ¢astku do 10 tisic korun (7,7 %) a nad 10 tisic korun (7,7 %).
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Graf 21 - Dotaznik-Ro¢ni vynosnost
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvice respondentt (31,3 %) dosahuje vynostnost do 4 % p.a., ktera jim jen taktak
pokryje inflaci. Druha velka skupina (25,4 %) dosahuje vynosu do 2 % p.a., vtomto
pfipadé je jejich investice vzhledem k inflaci nevydélecna. Vice nez 43 % respondentli

vSak dosahuje zhodnoceni nad urovni 4 % p.a., nejcastéji pak do 7 % roc¢né.

Graf 22 - Dotaznik-Délka investice/spoi‘eni
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Zdroj: Vlastni zpracovani mésic

Vétsina respondentl vi, Ze kratkodobé investice ¢i spofeni nebyvaji ptili§ vydelecné, a
proto investuje na delSi dobu, 88 % z nich investuje/spoii na dobu alespon 5 let, 69,9 %
investuje/spofi na dobu alespon 10 let, a témé&f polovina (49,4 %) investuje na vice nez 15

let, coz je vzhledem k oblibenosti akcii logické.
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5 Vysledky a diskuse

V nasledujici kapitole jsou porovnavany nabizené spotiebitelské uvéry a investice
vybranych subjektd. V kapitole 5.3 autor sdili svoji zkuSenost s investovanim na platformé

Portu.

5.1 Porovnani spotiebitelskych uvéri

Porovnavany budou zkoumané spolecnosti dle jejich tirokovych sazeb, vyse uvéru a
dalsich poplatkd spojenych s tivérem.
Nasledujici tabulka ¢. 5 porovnava zakladni parametry Givért jako je nabizena vyse uvéru,
minimalni irokova sazba, maximalni ro¢ni procentni sazba nakladt a doba splatnosti.

Tabulka 5 - Porovnani zakladnich parametri

. e .. . Rocni turokova Doba splatnosti v
Spolecnost Vyse uvéru v K¢ MAX RPSN v % . ..

sazbaod v % mésicich

KB 10000 - 2 500 000 3,8 14,88 12 az 96

Equa bank 5 000 - 700 000 3,8 17,11 3az120

Zonky 20 000 - 750 000 2,99 26,91 12 az 84

Acema 100 000 - 5 000 000 6,9 25 12 az 240

Primér 33 750- 2237500 4,37 20,98 9,75 az 135

Zdroj: Vlastni zpracovani (Data pievzata z webovych stranek poskytovateli)

Pro porovnani poskytovateli spotiebitelskych tvéru byla stanovena vySe uvéru na
500 000 K¢ s dobou splaceni 60 mésict. Pojistna ¢astka je stanovena na celou vysi uvéru
s ochranou vSech rizik, pokud je na vybér z vicero moZnosti. Pro vypocet byla vybrana
nejniz8i nabizend ro¢ni trokova sazba a RPSN, jelikoZ u né€kterych poskytovateld je nutné
poskytnout osobni tidaje a doloZeni pfijmii. Takovychto sazeb by mohla dosahnout osoba
ve stifednim véku s pravidelnym pifijmem bez jinych finan¢nich zavazkl a bez zapisu

v registru dluznikd.
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Tabulka 6 - Porovnani nabizenych tvéra

Poskytovatelé KB Equa bank | Zonky Acema

Vyse tvéru 500 000 500000 | 500000 500 000

Doba splatnosti v mésicich 60 60 60 60
Urokové sazba p.a. v% 3,8 3,8 2,99 6,9

RPSN v % 3,87 3,9 3,86 8,69
Zaplacené pojistné 13 500 63 000 48960 | Ruceni nemovitosti
Mésicni splatka 9305 9164 9158 10226
Zaplacené uroky celkem | 50424,36 49 840 49 420 113 560
Celkové zaplaceno za uvér|550424,36| 549 840 549 420 613 560

Zdroj: Vlastni zpracovani (Data pievzata z webovych stranek poskytovateltr)

Podle celkové ceny za uvér vychazi jako nejlepsi nabizend varianta spotiebitelsky
uvér U nebankovni spole¢nosti Zonky, na misté¢ druhém Equa Bank, na tfetim Komer¢ni
banka a na poslednim misté¢ S velkym odstupem spolecnost Acema. Toto zjisténi je platné
za vySe uvedenych podminek. Je mozné, Ze pti srovnani konkrétni osoby by se mohl
vysledek lisit, proto je nutné pii Zadosti o uvér oslovit vicero poskytovatelti a konkrétni

nabidky porovnat. Pfed samotnou zadosti o Uvér je nutno zvazit, zda je ptjcka opravdu

nutnosti nebo jen prostfedkem k rychlejSimu uspokojeni potieb.

V nasledujici tabulce ¢. 7 autor porovnava obecné platici vyhody a nevyhody pfi
sjednani Gvéru v bance a v nebankovni spole¢nosti. U vybranych spole¢nosti v praktické

¢asti této prace se mohou uvedené skutecnosti liit, z obecného hlediska jsou vSak platné.

Tabulka 7 - Vyhody a nevyhody tivéru v bance a v nebankovni spole¢nosti

bance

Obecné vyhody a nevyhody tGvéru v

Obecné vyhody a nevyhody tvéru
v nebankovni spolecnosti

Vyhody

Vyhody

moznost vyssiho Gvéru

ziskani prostfedk( do nékolika minut

nizsicena

sjednanionline

Nevyhody

uvérjiz od 200,-

delSidoba sjednani dvéru

vyssi pravdépodobnost schvaleni Zadosti

prisnéjsi podminky

Nevyhody

nizsi flexibilita a individudlni pfistup

vyssiurok a RPSN

Na povazenou

vyssisankce a poplatky

dikladnéjsi provéreniklienta

nutnost pojisténi schopnosti splacet

absence nutnosti pojisténi schopnosti

splacet

Zdroj: Vlastni zpracovani (Data pievzata z webovych stranek poskytovateli)
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V poslednich letech, nejenom ve finanénim sektoru, dochdzi k ¢im dal vétSimu

zapojovani internetu do vSech oblasti, banky tak nyni nabizeji sjednani ivéru po internetu

také, nejCastéji formou piedschvalenych uveéri.

5.2 Porovnani investic

V nasledujici tabulce ¢.

investi¢nich produkt vybranych poskytovateli.

Tabulka 8 - Srovnani zakladnich parametri investi¢nich produkti

8 jsou vyznaCeny zakladni parametry nabizenych

Poskytovatelé KB Equa bank Zonky Portu
Jednorazova investice Ano Ano Ano Ano
Pravidelné investovani Ano Ano Ano Ano
Minimalni investovana ¢astka v K¢ 500 100 200 1000
Doporucend minimalni délka investice 2 1 1 3
Max. délka investice v letech 40 40 7 30
Poplatek za vklad v % (p.a.) 0,4-3 1,5-1,9 0 0
Poplatek za spravu v % (p.a.) 0 0 0,2-5 0,89-1,89
Vynosnost v % 2-6 2,5-56 | 299-1999 | 2,7-20
Pristup k penéZiim Do tydne| Dotydne | Dle trzisté | Do 10dnu

Zdroj: Vlastni zpracovani (Data pfevzata z webovych stranek poskytovatell)

Pii vybéru investice je rozhodujicim faktorem casovy horizont a s nim ochota
podstoupit ur¢ité riziko. V ptipadé investice na krat§i dobu je vhodné volit spise
konzervativnéjsi investi¢ni produkt s mensimi riziky. Investor, ktery se rozhodne pro delsi
Casovy horizont, napt. 10 let a vice, si miZe dovolit vybirat z rizikov§jSich produkti
S vy$$im vynosem. Na pocatku je také nutno stanovit cil a zvolit strategii, ktera by se po
celou dobu investovani neméla pfili§ ménit. Pokud je cilem investora ziskat pasivni pfijem,
vhodnym nastrojem jsou pak dividendové akcie ¢i P2P pijcky. Pii spofeni, napf. na
duchod, Ize volit akcie a dluhopisy. ,, Americké akcie nabidly mezi roky 1926 a 2018 po
odecteni inflace priimérny rocni vynos 6,9 %.“ (Kurzy, 2019). Samotna investi¢ni strategie

by méla zahrnovat vice typu aktiv, jelikoz se kazdé aktivum chova (napiiklad v Kkrizi)

jinak, a proto je sloZeni portfolia v nabizenych investi¢nich produktech bank riznorodé.

5.3 ZkuSenost s investici na Portu

Autor si vV ramci experimentu zalozil et na investi¢ni platformé Portu. Uget byl

zalozen 15. ¢ervna 2020 s témé&f pravidelnou investici 1 000,- mési¢né. Rizikovy profil
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Cislo 7 na $kale od 1 do 10 (1 — nejméné rizikovy, 10 — nejvice rizikovy). Portfolio je
tvofeno ze 72 % akciemi, z 18 % dluhopisy a 10 % zaujimaji ostatni aktiva. Nejvice
zastoupenou meénou v investicich je euro na Grovni 52 %, nasleduje americky dolar se 46
% a posledni dvé procenta zastupuje Ceska koruna v hotovosti, slouzici k provadéni

transak¢nich operaci.

Graf 23 - RozloZeni aktiv portfolia

Ostatni: 10 %

Dluhopisy: 18 %o
0
Rizikovy profil: 7

Akcie: 72 %

Zdroj: Portu.cz

Graf 24 - RozloZeni mén v portfoliu

Rizikovy profil: 7

USD: 46 % EUR: 52 %

Zdroj: Portu.cz

Nejvice zastoupenym aktivem jsou americké akcie (32,24 %), evropské akcie (13
%) a globalni akcie malych spole¢nosti (12,68 %). V tabulce ¢. 9 niZe jsou uvedeny
vSechny aktiva v portfoliu, cilové zastoupeni, kterého se snazi portfolio pomoci

rebalancovani dosédhnout, hodnotu V jednotlivych aktivech, jejich skute¢né zastoupeni a
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dasové vazeny vynos jednotlivych aktiv poéitany od prvniho vkladu. Casové vaZeny vynos
ukazuje, jak by se portfolio vyvyjelo, pokud by bylo zainvestovdno jenom jednou na
zadatku. Casové vazeny vynos portfolia je k 13.2.2021 17,12 %. PenéZné vazeny vynos

zohlediiuje nacasovani vSech vkladii a vybéri, aktualné je na hodnoté 19,45 %.

Tabulka 9 - SloZeni portfolia
SlozZeni portfolia

Trida aktiv Cil @ Zastoupeni® Hodnota® Vynos @

v Americké akcie 3240 % 32,24 % 83,27 USD 2552 %
v Evropské akcie 12,30 % 13,00 % 27,72 EUR 15,66 %
~ Globalnfl akcie malych spoleé¢nosti 12,60 % 12,68 % 27,05 EUR 32,02 %
~ Realitni sektor 8,00 % 7,96 % 16,98 EUR 777 %
~ Akcie rozvojovych zemi 720 % 723% 15,41 EUR 36,83 %
v Globalni High Yield bondy 6,80 % 6,60 % 17,04 USD 1,44 %
v US korporatni bondy 6,80 % 6,50 % 16,80 USD 2,47 %
v~ Japonské akcie 6,50 % 6,49 % 15,85 EUR 22,539 %
v Bondy rozvijejicich se trhl 440 % 425% 9,07 EUR 6,59 %
v Hotovost 2,00 % 2,03 % M40 CZK -
v Ménoveé zajisténf - 1,02 % 55,85 CZK 1,44 %

Zdroj: Portu.cz

Autor prace je s investici spokojeny a hodla v ni i nadale pokracovat a navySovat

hodnotu portfolia.
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6 Zavér
Bakalafska prace méla pojednavat o tématu poskytovani nebankovnich uvéri a

investi¢nich produktt, které jsou nabizeny na ¢eském trhu.

V teoretické Casti prace byly vysvétleny zékladni pojmy tykajici se poskytovani avera
a investic, rozdily mezi bankovnimi a nebankovnimi poskytovateli a pravni Gprava této
problematiky. Bylo objasnéno, ze spotiebitelské uvéry mize poskytovat pouze pravnicka
osoba s povolenim od Ceské narodni banky, ktera spliiuje podminky uvedené v zdkond
¢. 257/2016 Sb. zékon o spotiebitelském tvéru. Investicni sluzby miize poskytovat taktéz
pouze pravnicky osoba Spovolenim a uritou minimalni vysi kapitdlu, dle rozsahu
poskytovanych sluzeb. Zadatel o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiru musi
spliiovat podminky zdkonu 256/2004 Sb. zdkon o podnikéni na kapitdlovém trhu. Déle
bylo popsano, kdo a za jakych pfedpokladd si mize spotiebitelsky Gvér sjednat. jednotlivé

investicni produkty, jejich charakteristika a mozna rizika plynouci z jejich vlastnéni.

Prakticka ¢ast prace méla za cil piedstavit Komeréni banku, Equa bank, a spole¢nosti
Zonky a Acemu, jejich historii a nabidku produkti. Byly uvedeny podminky sjednéni
spotiebitelského Gveru, které jsou u vSech spolecnosti téméf totozné. VSechny vybrané
spolecnosti, kromé spole¢nosti Acema, kde je nutno rucit nemovitosti, nabizi pojisténi
schopnosti splacet. Dale byla nabidka vybranych poskytovatelli porovnana mezi sebou
S ohledem na moZznosti, jako jsou vyse Uvéru, doba splaceni, irok a RPSN. Nejnizsi rocni
urokovou sazbu muize nabidnout Zonky na trovni 2,99 %, nejvyssi pak Acema s urokem
od 6,9 % p.a. Nejniz§i maximalni nabizena RPSN ve vysi 14,88 % p.a. byla nalezena u
Komer¢ni banky, nejvyssi maximalni RPSN dosahla Zonky s 26,91 % p.a. Co se tyce vyse
uvéru, Equa bank mtze nabidnout mikro plijcku od 5 tisic korun na 3 mésice, nejvice
penéz pujcuje Acema s limitem do 5 milionti korun na 20 let. BohuZel nelze vyhodnotit,
kterd spolec¢nost je nejlepsi, jelikoZ ma kazda svoje klady a zapory, a nabidka se bude lisit
dle konkrétnich klientd a jejich pozadavkl. V piipadé idealniho klienta, ktery by ziskal

[RA4

uvér u Zonky s nejmensimi poplatky.
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Stejnym zpisobem byly porovnany investi¢ni produkty s ohledem na mozny vynos,
riziko, poplatky a doporucenou délku investice. Byl nastinén i proces pii zfizeni
investi¢niho portfolia na platformé¢ Portu a Zonky, postup pii samotném investovani a
vybéru vlozenych prosttedkli. Nejvyssi mozny vynos nabizi Portu a Zonky s az 20 %
ro¢n¢, nejmensi Komeréni banka s minimdlnim vynosem 2 % rocné. Pii vybéru
investi¢nich poskytovatell je nutno zohlednit jejich divéryhodnost a stanovit si cil a tcel
investice. V zavéru byly vSechny vySe zminéné vyhody a nevyhody poskytovatelt

spottebitelskych uvéra shrnuty do piehledné tabulky.

Vysledky dotaznikového Setfeni nejsou nijak piekvapujici vzhledem k predesié
reSerSi. VétSina odpovédi se shoduje s nazory citovanych autorii aZ na par vyjimek, kdy
v dotazniku pfevazovala oblibenost bankovnich poskytovateli pfed nebankovnimi, nebo
Casto opakované pujcovani si na dovolenou ¢i darky, které se v dotazniku témér
nevyskytuje. Autor by respondentim doporucil vénovat vet$i pozornost pii vybéru
sporicich ¢i investi¢nich produkt s ohledem na soucasnou inflaci. V ptipadé Zadosti o

uvér pak disledné zvéazeni jejich situace, a zda je pro n€ Gver nutny a vyhodny.
Autor se Vv praci podélil s vlastni zkuSenosti na investi¢ni platform¢é Portu a bez

vycitek by ji doporucil komukoliv, kdo ma zajem vstoupit do svéta investic 1 presto, Ze se

V investovani piili§ nevyzna.
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