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Seznam pouzitych zkratek a symboli
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Uvod

V dusledku nedavné migracni krize a dalSich faktorl na uzemi Evropy se populace
muslimd zacgina neustale rozSifovat. Evropska unie se snazi regulovat pfitok
uprchliki na uzemi Evropy rlznymi opatfenimi. Nékteré Clenské staty Evropské
unie dokonce upravuji svoji legislativu, aby omezily zvySujici se podil muslimu
v jejich zemi. Pokud se muslimim podaifi ziskat azyl v urcité zemi nebo se do dané
zemé legalné nastéhuji, tak musi jednak dodrzovat své nabozenské povinnosti, ale
zaroven legislativu a zakony dané zemé. Néktefi muslimové vSak nezadaji o azyl,
ale urcitd ¢ast muslimd pfichazi do Evropy ¢&i jinych kontinentd za ucelem
zaméstnani. Muslimové musi dodrzovat pfisna nabozenska pravidla urCena
Koranem a dalSimi pravidly islamského prava, ktera jsou pro né zavazna i mimo
uzemi islamu. Islamskym statem se rozumi zemé&, kde jsou zakony a legislativa
tvofeny prevazné podle islamského prava Sarica. Pokud muslimové Ziji mimo Gzemi
islamu, tak by méli rovnéz dodrzovat pravidla islamského financnictvi a
bankovnictvi. Legislativa a zakony urcCitych zemi na uzemi Evropy se vice i méné
priblizuji islamskému pravu Sarica. Muslimové vyhledavaji zemé, které se svoji
legislativou a zakony nejvice pFiblizuji islamskému pravu Sarica a zajimaji se o

specifické islamské finanénictvi.

Prvni kapitola diplomové prace se zabyva charakteristikou a pojetim islamského
prava Sarica. V kapitole je vysvétleno, co znamena pojem Sarica, a jak je mozné
islamské pravo v €ase upravovat. Kapitola se zamérfuje na historii a celkovy vyvoj
islamského prava od pocatku vzniku az po soucasnost. DalSi Cast se vénuje
pramentm islamského prava a zakladnim principim islamského nabozenstvi, které

musi véfici dodrzovat. Zaveér kapitoly se soustfedi na islamské pravni Skoly.

Druha kapitola vysvétluje celkovy vyvoj konvencéniho finan€nictvi a bankovnictvi,
kde jsou vysvétleny jednotlivé milniky v konvencénim bankovnictvi a finan€nictvi a
dale se pozornost zaméfuje na historicky vyvoj islamského financnictvi a
bankovnictvi. V kapitole jsou definovany organizace a konference, které se

zaslouzily o vznik islamskeého finanCnictvi a bankovnictvi.



Treti kapitola diplomové prace se soustiedi na zakladni principy islamskych financi
a financnich sluzeb, a jsou zde charakterizovany zakazané transakce islamskych
financich a obchodovani. Kapitola popisuje zakladni principy islamskych financi
jako je zakaz riba, zakaz nejistych a riskantnich operaci a zakaz spekulativnich
operaci. Dale je v kapitole vysvétlen dulezity princip ,sdileni zisku a rizika ztraty“,
ktery je velice dllezity pro pochopeni odliSnosti konvenéniho finanéniho systému
s islamskym finanénim systémem. Kapitola popisuje investovani pouze do
povolenych oblasti a ukazuje moznosti investovani do povolenych produktt Halal,
které se mohou stat dobrou pfilezitosti pro urcité podnikatele.

DalSi ¢ast diplomové prace se zabyva charakteristikou jednotlivych produkti
islamského bankovnictvi a finanCnictvi a ukazuje jaké jsou v nich rozdily,

v porovnani s konvencnim finanénim systémem.

Islamské finan¢nictvi a bankovnictvi ma urcita specifika dana islamskym pravem
Sarica, a proto je nutné, aby veskeré islamské ucetni jednotky mély viastni agetni
standardy. Islamské ucetni jednotky mohou samozfejmé vykazovat své ucetnictvi i
podle konvenc&nich uc€etnich standardu, ale pro lepSi informace o uc€etni jednotce

vyuzivaji islamské ucetni standardy.

Prakticka Cast diplomové prace se zabyva islamskymi financemi v globalnim
finan&nim systému a popisuje sou€asny vyvoj islamskych financi a mozné zpusoby,
jak se pravdépodobné budou islamské finance vyvijet do budoucna. DalSi ¢ast
praktické Casti diplomové prace porovnava islamské finance na uzemi Evropy
s islamskym financnim systémem na uzemi islamu a snazi se vysvétlit, jak funguji
islamské bankovni instituce na uzemi islamu a na uzemi Evropy. Zavér praktické

Casti charakterizuje hlavni rozdily islamského a konvencniho finan€niho systému.



1 Charakteristika a pojeti islamského prava

Na pravo se muzeme divat tfemi zpUsoby. Prvni zplasob je systém pravnich norem
seslanych Bohem. Druha moznost spatfuje pravni normy vytvofené pomoci
spoleCenskych smluv cestou demokracie, ve které je pravo vysledkem suverenity
lidu a treti pojeti vidi poCatky prava v pravomoci hlavy statu jako jediného
panovnika, jehoZ moc je prohlaSovana svéfenim od Boha, pravem pochazejicim
z dédi¢nosti, zvolenim ur€itym organem, skupinou lidi nebo pfimo lidem (Filip, J.,
Svaton, J., Zimek, J., 1997).

Islamské pravo (Sarica) se fadi do skupiny pravnich norem sepsanych Bohem,
kterymi se musi kazdy muslim fidit, chce-li fadné vykonavat své nabozenské
povinnosti a poslani. Pravo Sarica svoji platnost a uznani dedukuje od svého
bozZského plvodu neni tedy ovlivnéno jakoukoli autoritou pozemského zakonodarce
nebo jednotlivce (Kétz, H.; Zweigert, K., 2002). Islamské pravo je souCasné
s Koranem definovano jako vécné a nestvorené (Kropacek, 2002). Islamské pravo
je zaroven neménné a neni mozné ho zmeénit, protoZe se jedna o pravo vytvorené
Bohem (Ko6tz, H.; Zweigert, K., 2002). V zapadnim pojeti je pravo tvoreno
zakonodarcem (napfi. panovnik, skupina lidi), ktery samostané ¢i prostfednictvim
svych zastupcl vytvari nové zakony a vyhlasky. V téchto zemich je pravo ,zavislé
na historickém vyvoji, ménicich se potfebach a pranich spolecnosti a i moralni a
etické normy vtélované do pravniho radu podléhaji zménam etického a moralniho
povédomi spolecnosti. Pomineme-li doktrinu nadfazenosti pfirozeného prava pravu
pozitivnimu a princip nezadatelnosti, nezcizitelnosti, nepromiCitelnosti a
nezruSitelnosti zakladnich prav a svobod, Ize prakticky cokoliv v pravnim fadu
podrobovat zménam* (Potmésil, 2012, s. 12) Naproti tomu dle islamské vérouky
bylo islamské pravo dano lidstvu jednou a navzdy. VSichni muslimové se musi
prizpUsobit islamskému pravu a nemaji narok vymyslet své vlastni zakony dle
potfeb jejich sou€asného zivota. Islamska pravni teorie souhlasi s tim, ze islamské
pravo nebylo na poc€atku seslano Bohem ve srozumitelné, dostupné a uspofadané
formé. Bylo nutné, aby islamsti pravnici vytvofili srozumitelny systém islamskych
pravnich norem, které mohou byt v praxi pouzity. Usili islamskych pravnika, které

trvalo nékolik staleti sméfovalo klepSimu vykladu, poznani a vymezeni jiz
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existujiciho islamského prava (Potmésil, 2012) V okamziku, kdy pavodni islamsti
pravnici vytvofili alespon zakladni teoreticky koncept islamského prava, bylo usili o
pozdéjSi rozvoj islamského prava zamitano, protoze jednou vyreSené otazky se
souhlasem islamskych autorit neni mozné v budoucnosti zpochybnovat. Islamské

pravo je poté zasazeno rigiditou a tradicionalismem (Schacht, 1982).

1.1 Rozsah a plisobnost islamského prava Sarica

Nazev islamského prava ,Sarica“ znamena cestu ke zdroji vody Ci vySlapané pésiny,
které se musi muslimoveé drzet. V nabozenském slovniku islamu znamena pojem
,Sarica“ smysl cesty, ktera je zaru€ena jistotou a bezpec€im (Kfikavova a kol., 2002).
Kazdy muslim by mél od narozeni nasledovat tuto cestu, v zalezitostech
soukromych i vefejnych, protoZe je seslana samotnym Bohem. V komparaci se
zapadnim systémem prava, které definuje pouze vztahy mezi lidmi, se islamské
pravo Sarica koncentruje také na spojitost vic¢i Bohu. Vztah ¢lovéka a jeho
povinnosti vici Bohu jsou definovany vislamském pravu v ¢asti ,cibadat”.
Islamské pravo stejné jako zapadni systém feSi vztah Elovéka k ¢lovéku a
zaroven ke spoleénosti, ktery je vymezen v pasazi ,,mucamalat”, kde jsou feSeny
otazky prava majetkového, rodinného, dédického apod. Specifickou casti
islamského prava je trestni pravo - ,cuqubat”, jez vymezuje zakazané a
nedoporucené jednani a za jejich poruseni udéluje ,cuqubat® sankce (Mendel,
1997). Islamské pravo Sarica je pravnim systémem urditych nafizeni a predpist
sepsanych Bohem, které sahaji do kazdodennich CcCinnosti vSech véficich.
V porovnani s konven¢nim pravnim systémem, ve kterém neni az tolik feSeno
soukromi &lovéka, islamské pravo Sarica se naopak velmi podrobné soustfeduje na
normativni upravy vSech Casti lidského chovani do velmi pfesnych podrobnosti
(islamské pravnické spisy patfi mezi nejvice rozsahlé). Uelem normativnich tprav
lidského chovani je pfiblizit se co nejvice porozuméni kazdého lidského Cinu s Bozi
vuli (Potmésil, 2012).

Muslimové soucCasné chtéji, aby islamské pravo bylo zavazné pro vSechny véfici,
ktefi se hlasi k islamskému nabozenstvi a nehledélo se pfiliS na to, jestli ziji na jiném
uzemi, na kterém neni hlavnim nabozenstvim islam (Drgonec, 1991). V pfipadé, ze

jsou nemuslimové ur€itym zpusobem podfizeni islamské moci (napf. kiestané a
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Zidé) plati pro né specialni pravni normy jako je predpis upravujici placeni dané
z hlavy (gizja), dan z pady (chardg) jako nahrada za nabozenskou dan (zakat),
kterou musi vSichni muslimové platit. V nékterych pfipadech jsou nemuslimové
podfizeni jurisdikci rabinskych ¢&i cirkevnich tribunald, hlavné v sekcich soukromého
prava (Coulson, 1984). Pokud nastane rozpor mezi muslimy a nemuslimy, Ize pouzit
specialni normy islamského prava, které maji podobu konvenéniho mezinarodniho
prava. Jestlize se jedinec rozhodne vyznavat islamské nabozenstvi, zaCnou se na
néj okamzité vztahovat veskeré povinnosti souvisejici s islamskym pravem (Denny,
1999). V islamském pravu plati, jestlize se muslim dopusti trestné Cinnosti mimo
uzemi islamského statu, tak neni mozné ho stihat za spachani trestného cinu.
V pfipadé, Ze muslim spacha trestny €in na uzemi islamského statu a nasledné
z této zemé zmizi a po urcité dobé se vrati zpét, muze byt trestné stihan. Stejné
pravidlo plati pro nemuslima, ktery udéla trestny €in na uzemi islamského statu.
Musi se fidit islamskym pravem, ale v zahrani¢ni ho neni mozné potrestat. Islamské
pravo Sarica je platné a vymahatelné pouze na Uzemi islamského statu (Schacht,
1982).

Odligny pohled na islamské pravo Sarica maji sunnité a $iité. Sunnité predstavuji
pFevaznou vétsinu islamu priblizné 75% a §iité zbyvajici &ast. Nejvice Siitd Zije
v iranu, Azerbajdzanu, Bahrajnu a Irdku. Sunnité vSak maiji rozdilné nézory na

jednotlivé pravni Skoly — madhaby a feSeni urcitych najasnosti v islamském pravu.

1.2 Historie a vyvoj islamského prava

V obdobi pfed islamem neexistolalo Zadné psané pravo, ale pfevladajici roli mélo
pravo zvykove, které bylo vzdy pfedavano nasledujicim generacim. V té dobé
nemeélo zvykové pravo zadnou psanou podobu ani nijak nesouviselo se zjevenim
Boha. Zvykové pravo bylo opfeno pouze o védomosti a moudrost uznavanych
autorit a praotcu, ktefi postupné predavali své zkuSenosti nasledujicim generacim.
Jestlize nastal rozpor, ktery nebyl v souladu se zvykovym pravem, tak tato osoba
nebyla odpovédna Bohu, ale pouze svému kmeni ¢i svym predkim. V dobé pred
islamem neméli lidé vibec ponéti o nami znamé moci zakonodarné, vykonné Ci
soudni (Potmésil, 2012). Problémy mezi kmeny byly feSeny pomoci zbrani a
riznych spojeneckych dohod. Pokud nastalo loupeznické prepadeni na kmen, se
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kterym nebyla sepsana spojenecka dohoda, tak se tento utok nepovazoval za nic
nekorektniho (Pelikan, 1997). Spory, které nastaly uvnitf kmene byly feSeny
arbitrazi. Arbitrem se ve vétsiné pfipadu staval Clovék, ktery byl néjakym zpisobem
ve spojeni s nadpfirozenymi silami, coz mohl byt véstéc nebo knéz (Coulson, 1984).

Z vySe uvedeného postupného rozvijeni zvykového prava na uzemi islamu Ize
oCekavat, Ze nami znama oblast obchodniho prava byla postupem Casu vytvarena
ve mésté Mekka, které je znamé svou poutni historii. DalSim pfikladem muze byt
zemédélské mésto Medina rovnéz ze Saudskeé Arabie, kde vznikly zaklady prava o
vlastnictvi pady (Coulson, 1984). Oblast trestniho prava byla zaloZena na institutu
,krevni msty“, coz mélo byt varovanim proti zabijeni ¢lenu cizich kmenu. Pfestupky,
které méli vlastnost soukromé Zaloby zalezely pouze na posSkozeném nebo
pfislusnicich jeho kmene, jestli bude pozadovana naprava (Potmésil, 2012). Urcita
svoboda existovala v oblasti rodinného prava, které upravovalo vztahy mezi
souzitim muze a Zeny. Vté dobé byla povolena polygamie a rovnéz souziti
s konkubinami. Muz mohl mit nékolik manzelek najednou a zakoupené kunkubiny
mély vlastnost poddanych Zen, které mély slouzit muzi nebo byly pofizeny za
ucelem rozeni potomku. Rovnéz byla povolena polyandrie, coZ znamenalo, Ze zena
mohla mit vice manzell (Pelikan, 1997). Oblast ,ob&anského prava“ upravovala
oblibené riskantni hry a pajéovani penéz na urok. Islamské pravo pozdéji nékteré
vztahy a zplUsoby obchodovani zakazuje nebo né&jakym zplsobem upravuje
(Potmésil, 2012).

Obr. 1 Prorok Muhammad

Zdroj: https://img.cncenter.cz/img/3/full/2231298-img-mohamed-v0.jpg?v=0
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Pozdéji se do tohoto obdobi roku 570 n. |. narodil Muhammad, ktery patfil do kmene
QurajSovcu z rodu Hasimovcu. Mlady Muhammad mél velmi tézké détstvi, protoze
mu jeSté pred jeho narozenim umfiel otec a matka mu zemfela, kdyz mu bylo
pouhych Sest let. Muhammad se zivil jako pastevec a byl vychovavan svym
dédeckem a po dédecCkové smrti svym strycem. Jiz v détstvi Muhammada se zacal
rozvijet jeho talent socialniho citéni a ochota pomahat slabsim, vdovam a sirotk(im.
Velky pfevrat v jeho Zivoté nastal, kdyz se mu podafilo sehnat zaméstnani u bohaté
obchodnice, o patnact let starSi vdovy Chadidzi. Muhammad si uvédomil, ze
potfebuje pro svuj zivot urlité hmotné zabezpeceni, a proto si ve svych pétadvaceti
letech vzal za Zenu Chadidzu. Zivot s ChadidZzou byl pro Muhammada velmi
prospésny, protoze mu umoznila prostor pro zbozné rozjimani (Potmésil, 2012).
Muhammad se velmi obaval moznosti styku s kiestany a Zidy, a proto pozdsii
ziskava predstavy o jediném transcendentnim Bohu, o nabozenskych pfedstavach
a svatych knihach. Muhammad se snazil pfesvédcit pohanské Araby k monoteismu
a vytvorit jim stejnou knihu zjeveni, kterou v té dobé jiz Zidé a kfestané vlastnili. Po
urCité dobé kolem roku 622 n. I. je Muhammad nucen uprchnout do obce Jatrib,
protoZze mu hrozilo zavrazdéni. V obci Jatrib je Muhammadovi nabidnuta funkce
rozhodce mezi rozzlobenymi kmeny. Rok 622 n. |. se zaroven stal poCatkem
islamského letopoctu, ktery se v literatufe znaci symbolem A. H. (anno hegirae).
Muhammad pozaduje, aby ho vSichni povazovali za Proroka a Posla Boziho, a proto
s Muhammadem podepisuiji jatribské kmeny smlouvu, ve které souhlasi s pfijetim
islamu a respektovanim Muhammada jako naboZenského a zaroven politického
vudce s moci zdkonodarnou, vykonnou a soudni. Obec Jatrib byla pozdéji zménéna
na ,mésto Prorokovo“ — Medina. Muhammad zacina mit obrovsky vliv a k Mediné
se pfidavaji dalSi arabské kmeny a na zavér podepisuje s Prorokem Muhammadem
smlouvu i mésto Mekka, takze pred smrti (v roce 632 n. |.) Muhammada je pfijat
islam skoro po celé Saudské Arabii (Potmésil, 2012). Cilem Muhammada nebylo
vytvofit zcela novy novy pravni fad, ale Muhammad souhlasil s pfedchozim
zvykovym pravem, jen nékteré Casti upravil nebo je uplné zakazal. Rodinné pravo
upravil tak, Ze muz mize mit maximalné ¢tyfi manzelky. Vytvofil jakousi IhGtu pro
rozvod, ve které mohou manzelé zménit svUj nazor (Coulson, 1984). V dédickém
pravu se Muhammadovi podafilo prosadit fixni dédicky podil, kdy Zeny v minulosti
nemély narok na zadné dédictvi a zaslouZil se zaroven o zlepSeni postaveni Zzen ve

spole¢nosti. Prorok Muhammad byl zasadné proti hazardnim hram a pujcovani
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penéz na urok. Véskeré upravy, které Muhammad vytvofril béhem svého Zivota byly
spiSe doporuc¢enim a moralni povinnosti. Trestni pravo upravil Muhammad tak, Ze
zakazal ,krevni mstu“, kterou umezil na pravo pozustalych zabit provinilce nebo
pozadovat odSkodnéni. Civilnim pfestupkem je nadale pfisvojeni si cizi véci nebo
unos svobodného jedince. DalSi zmény se tykaji naboZenského charakteru zejména
modliteb, plUstu, almuzny a pouté do Mekky. Stravovani rozdélil na Cisté a necisté
potraviny a Zenam pfikazal zahalovat se. Koranska ,legislativa® je spiSe
doporucenim a souborem urcitych zasad, kde ve vétsiné pfipadu neni jasné, jaké

sankce maji byt udéleny v pfipadé poruseni (Potmésil, 2012).

1.3 Prameny islamského prava

Islamské pravo prameni z nékolika zdroju. Do primarnich prament islamského
prava se fadi Koran a sunna. Koran je vniman vSemi myslimy a jednotlivci, ktefi
Posvatna kniha (Koran) vSech muslimu je rozdélena do celkem 114 kapitol, kterym
se fika sury. V Koranu jsou kapitoly (sury) ruzné rozsahlé, nejkratSi kapitola je
sepsana pouhymi tfemi versi a nejdelSi kapitola (Al Bagara) ma celkem 286 versu.
Pro lepsi orientaci ma kazda sura svij nazev a Ciselné znaceni. U kazdé sury je
napsana tzv. basmala (Ve jménu Boha milosrdného, slitovaného). Rikéa se, Ze tato
zavéreCna véta slouzila jako délitko jednotlivych sur v dobach zivota Proroka
Muhammada. Zajimavosti je, ze vSechny kapitoly (sury) jsou oddéleny basmalou
kromé devaté sury, ktera byla v minulosti spojena s osmou kapitolou a nasledné
byla rozdélena. Véfici islamského nabozenstvi naleznou v Koranu celkem 6236
verSu, kterym se fika aje. Pro lepSi orientaci v Koranu bylo vytvofeno znaceni
jednotlivych kapitol a versu. V Koranu se nejprve Fika Cislo kapitoly (sury) a po
dvojteCce Cislo verse (4ji). V rizné isldmské literatufe Ize nalézt napf. citaci 5:45,
coz v Koranu vyjadfuje patou kapitolu (suru) a 45 vers (gji). VSichni véfici islamu
jsou presvédceni, ze Koran nebyl Bohem seslan v jeden okamzik, ale byl sesilan
véficim postupné. V koranu jsou kapitoly (sury) rozdéleny dle obdobi, kdy je mél
Buh zjevit véficim, proto jsou v Koranu sury z obdobi mekkanského a medinského.
Kapitoly patfici do obdobi mekkanského jsou jesté rozdéleny do tfech obdobi, ale
obdobi medinské se dale nerozClenuje. Kapitoly (sury), které se fadi do prvniho
obdobi mekkanského jsou nejméné rozsahlé, ale jsou vice rytmické. Mezi témito
kapitolami se vyskytuje sura Al Fatiha, coz je prvni kapitola v Koranu a je
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charakterizovana jako Oteviratelka knihy a rovnéz kratké sury na zavér Koranu
(napf. 74, 96, 111, 112 atd.). Kapitoly z druhého mekkanského obdobi se jevi spiSe
jako vice stylisticky rozvinuté, které davaji najevo motiv daného obdobi, hlavné
v popisu vyjimec¢nosti Boha. Do posledniho mekkanského obdobi patfi celkem 22
kapitol, které ur€itym zplsobem vice popisuji kapitoly druhého obdobi a zarover
navazuji na medinské obdobi. Kapitoly zafazené do medinského obdobi reaguji na
odlisny stav ve mésté Mekka. Do Casti medinského obdobi je zafazena nejdelSi
kapitola z Koranu Al Baqara, ktera obsahuje nejvice verSu z celého Koranu a je
zaroven povazovana za stavebni kameny islamskych financi. V Koranu je mnoho
ver8l, ale po 200 z nich ma povahu normativni formy (Hrdlickova, 2013). Jako
ukazku normativniho verSe Ize uvést vers Cislo 282 z druhé sury: ,Vy, ktefi vérite,
davate-Ili uvér dluznikovi na Ihdtu stanovenou, zapisté to! Necht pisar to mezi vami
sepiSe spravedlivé, necht Zadny pisaf to neodmitne napsat tak, jak jej tomu Bih
naucil a necht’ zapisuje, zatimco mu bude dluznik diktovat a necht’ se boji Boha,
Péana svého a ni¢eho z dluhu neubere! A jestlize dluznik je choromysiny ¢i slaby
nebo nemuze sam diktovat, necht’ diktuje jeho porucnik, a to spravedlivé. A Zadejte
svédectvi dvou svédkl z muzi vasich... a necht’ se svédkové nezdrahaji, jsou-li
pfizvani. Nezanedbavejte zapsat dluh, at’jiz je maly ¢i velky, az do Ihdty jeho. A toto
Je u Boha spravedlivéjsi a priméjsi pro svédectvi a jistéjsi pro potlaceni pochybnosti,
pokud se ovéem nejedna o pfimy obchod mezi vami, tehdy neni pro vas hfichem,
Jestlize to nezapisete. A berte svédky, jestlize mezi sebou obchodujete, avSak
neublizujete ani pisafi, ani svédkovi. Jestlize tak ucinite, je to hanebnost. A bojte se
Boha, vZdyt Buh vas véru uci a vi o vSech vécech.“ (Hrdlickova, 2013, s. 22). Prvni
Cast uvedeného verse hovofi o provadéni operaci, které se tykaji budoucich plateb
penéz, otazek bezpecného pujCovani penéz a kdy se doporucuje mit pisemny
doklad. Druha cCast fika, kdyz dojde k uhrazeni platby a zboZi souCasné, tak se
nevyzaduje pisemny doklad. Zajimavé jsou i nékteré hadisy napf. ,Prodava-li se
datlova palma az poté, co jiz byla opylena, potom plody nalezi prodavajicimu, opak
Jje mozny pouze tehdy, pokud kupujici poZaduje, aby plody nalezely jemu, a
prodavajici s timto souhlasi.” (Hrdlickova, 2013, s. 23). V tomto hadise je znatelné
vidét, Zze je velice dulezité si pfed kazdym obchodem jasné urcit podminky, které
prodavajici a kupujici pozaduji, jinak se muze stat, Ze kupujici bude muset
odevzdavat plody ze svého majetku. Pro spravny vyklad Koranu je zaroven duleZité,

aby pfi psani textu se vzal v uvahu i cely kontext vSech ustanoveni a Casové obdobi,
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ve kterém byl urcity vers seslan Bohem. Plivodnim jazykem Koranu byla arabstina,
ale postupem Casu se zac¢al Koran pfekladat do nékolika svétovych jazykd a nastal
problém, ze kazdy preklad se zaCinal mirné liSit od originalu (Doi, 1997)

Druhym primarnim pramenem islamského prava je sunna neboli hadisy, které
jsou vysledkem prace Proroka Muhammada. Prorok Muhammad se témito sbirkami
pribéhu snazil o lepSi pochopeni koranskych versa a ukazat jejich mozné pouziti ve
vSednim zivoté. Pfibéhy Proroka Muhammada byly vyhledavany nékolik let a
islamsti uCenci je pozdéji zacCali Clenit podle oblasti, kterymi se zabyvaji, ale také
podle spolehlivosti a hodnoty, ktera byla posuzovana na zakladé poctu vypravécu.
Kvalita hadisu se méfila tak, jestli vypravéci interpretovali hadis podle smyslu i
doslova. V pfipadé, Ze byl hadis vykladan dle smyslu, tak byl vétSinou prohlasen za
nevhodny. Mezi nejznaméjsi sbirky islamskych hadist se Fadi sbirka Al Buchari
(imam Muhammad Ibd Ismail Ismail al-Buchari), sbirka imama Ahmada Hanbala,
imama Muslim ibn HadZadze al-Qusajriho (Sahin Muslim), imama Abu Dawuda,
imama Abu Tirmidhiho. Hadisy, které byly posouzeny za kvalitné zpracované se
znaci jako hadisy qudsi, coz v pfekladu znamena posvatny a Cisty. Hadisy
v minulosti  pfispivaly k zakladnim pravidlim chovani, protoze v nich jsou
naznaceny i pfedpokladané sankce v pfipadé nesouladu. Muhammadovy sbirky
hadisd pomohly rozvoji islamského prava (Doi, 1997).

Mezi sekundarni prameny islamského prava fadime IdZzma (shodné vyjadieni
autorit), Qijas (analogie), Istihsan (pomocna metoda), Istihsab (dedukce), Istislah
(vefejny zajem) a Urf (zvyklosti). Siitska jurisprudence uziva Aql (vlastni Gvahy)
misto qijas (uzivané sunnitskou jurisprudenci). Je dulezité zminit, Ze pro vSechny
islamské skoly je primarnim pramenem islamského prava Koran a sunna. Rizné
odliSnosti se vyskytuji v sekundarnich pramenech islamského prava, protoze kazda
islamska pravni Skola prosazuje néco jiného (Doi, 1997).

1.4 Figh

V porovnani s pravem $arica, které je seslano Bohem, je figh islamska pravni véda
zabyvajici se znalostmi, védomostmi a porozuménim prava Sarica. Figh je

vysledkem prace pravnikl zaméfujicich se na pravo Sarica. Islamsti pravnici, ktefi
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pracuji na figh se snazi spravné vylozit pravo Sarica ostatnim jedincim, ktefi si
nejsou jisti vlastni interpretaci prava Sarica. Nevyhodou pravni védy figh mohou byt
neustalé zmény ve vykladech prava Sarica, protoze pravni véda figh je tvofena
Clovékem a neni jednou a navzdy seslana Bohem. Dochazi zde ke zménam vlivem
riznych mist, €asu, situaci a spoleCenském vyvoji, ve kterém je pravni véda figh
tvofena. Figh je velice subjektivni véda a ve vysledcich prace mize byt spatfovan
vliv jedince vykladajiciho pravo, jeho dosazené vzdélani a obdobi vykladu. Nékteré
vyklady prava je potfeba ménit kvuli konfliktim dnesni doby, ale Fada z nich je stéle
platna. Pfikladem stale platnych vykladd prava mohou byt moZnosti provadéni
modliteb a osobni hygieny, které nebyly ovlivnény vyvojem &asu. Spatna
interpretace prava Sarica a figh je poCatkem problémU béhem feSeni naroCnych
sporl. Otazkou nadale zustava, jestli je vibec mozné vytvaret figh v zavislosti na
Casovém vyvoji a spoleCenskych okolnostech, kdyz pravo Sarica se nesmi ménit,
protoze bylo jednou pro vzdy seslano Bohem. Islamsti pravnici vytvofili navody, jak
je mozné pouzivat a implementovat principy islamského finan¢niho prava, aby bylo
vSe v souladu s Koranem a sunnou v sou¢asné dobé (Hrdlickova, 2013).

1.5 Fatwy

Fatwami se rozumi doporuceni islamskych pravnich u€encl k urc€itym situacim.
Fatwy se prizplsobuji danym situacim, berou na védomi €¢as a misto, kde jsou
vydavany. Fatwy stejné jako figh nejsou pramenem islamského prava, ale snazi se
jedinci vysvétlit konkrétni situaci, aby byla v souladu s pravem Sarica. Pokud ma
néjaky muslim, ktery napf. Zije mimo uzemi islamu problém si vylozit urcitou situaci,
aby byla v souladu s pravem S$arica, pozada nékterého zislamskych pravnich
uencu, ktefi pracuji téméf po celém svété, aby mu fekl, jestli je jeho chovani
spravné Ci nikoliv. Islamsti u€enci s klientem detailné rozeberou danou situaci a
feknou mu, jestli déla néco Spatné. Fatwy se mohou vytvaret ve vSech oblastech
islamského prava (civilni, rodinné, obchodni, finan¢ni atd.). Po celém svété plsobi
islamsti pravni ucenci, ktefi jsou velmi uznavani a snazi se pomoci svym klientiim
ve vSech oblastech prava. Na uzemi Blizkého vychodu pusobi islamsti u€enci ze
Saudské Arabie a je mozné si tyto fatwy dohledat na webovych strankach

www.fatwa-online.com, kde jsou fatwy preloZzeny do anglického jazyka z arabstiny.

Pfikladem takové fatwy muZze byt dotaz, jestli je mozné a v souladu s pravem Sarica
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darovat ukradené penize své rodiné. Otazka pro islamského pravniho u€ence byla:
~Je mozné, abych daroval penize své rodiné, které jsem ziskal zakazanym
zpusobem? V soucasné dobé neni mozné tyto penize vratit zpét svéemu majiteli.”
Islamsky pravni u€enec na tuto otazku reagoval: ,Neni mozné, abyste penize
daroval své rodiné. V pripadé, Ze byste penize daroval své rodiné, tak by se to

povazovalo jako by ukradené penize byly Vase.”

Na uzemi Evropy vznikla Evropska rada pro fatwy (The European Council for
Fatwa and Research), ktera se zabyva vykladem islamského prava Sarica pro
jednotlivce, ktefi se hlasi k nabozenstvi islam, ale ziji mimo islamské uzemi. Této
sluzby mohou samoziejmé vyuzivat i podnikatelé, ktefi se nehlasi k islamu, ale
néjakym zpusobem provadéji své podnikatelské aktivity na uzemi islamu a chtégji
védét, jestli neporuSuji zasadnim zplUsobem islamské pravo Sarica. Fatwy se
vydavaji i v Severni Americe a Kanadé a zejména v téchto doporucenich je kladen
ddraz na Zivot jednotlived, hlasicich se k islamu, ale Zijicich mimo uzemi islamu.
Fatwy se vytvafi pro vyfeSeni urcitého problému jednotlivce nebo pro vyfeSeni
konkrétné popsaného pfipadu. Pfikladem muze byt fatwa od islamského pravnika
z Indie Muhammada Al-Muchtara A$ Singitiho, ktery fesil problém s léky obsahujici
alkohol. Piti alkoholu je podle Koranu pfisné zakazano. Islamsky ucenec dostal
dotaz, jestli je mozné uzit lék, ktery obsahuje alkohol. Islamsky u€enec odpovédél,
Ze podle Koranu a sunny je piti alkoholu a zarover produkty obsahuijici alkohol jsou
pfisné zakazany. V pfipadé€, Ze neni jina nahrada za tento I1ék obsahujici alkohol a
lék je pro pacienta je zivotné dulezity, tak pacient takovy Iék uzit maze. Pokud
existuje néjaky jiny lék, ktery by neobsahoval alkohol, tak by mél paciet pouzit 1€k
bez alkoholu. Dal§im pfikladem muize byt fatwa od islamského pravnika z Kanady
Ahmada Kutty. Pravnik dostal od klienta dotaz, jestli si klient mize vzit hypotéku na
stavbu svého domu od konvenéni banky, ktera neposkytuje své produkty v souladu
s pravem S3arica. Islamsky uCenec odpovédél, ze to mozné je, pokud neni jina
moznost. Jestlize klient potfebuje hypotéku pro svoji rodinu, tak si mize pouzit
hypotéku na svlj dum pro rodinu od neislamské banky, ale jakmile to bude mozné,
tak by si mél klient zfidit své bankovni ucty u islamské banky. Fatwy tykajici se
finan¢nich produktd a sluzeb maji pouze doporudujici charakter pro daného jedince
s konkrétnim pfipadem. Islamské banky a dalSi islamské financni instituce maji své

islamské pravniky, ktefi vytvari financni produkty a sluzby v souladu s pravem
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Sarica. Nevyhodou fatwy je jeji subjektivnost. Pro spolehlivéjsi islamské doporuceni
prostfednictvim fatew je vhodné oslovit vice specialistd na islamské pravo
(Hrdlickova, 2013).

1.6 Normy islamského prava

Normy islanského prava se rozdéluji do péti nasledujicich kategorii:

1. Normy zavazné a predepsané (fard, wadzib) — do této skupiny se fadi
oblast nabozenstvi, povinnost dodrzet kazdy den pét modliteb v ur€enych
Casech, znalost a pravidelna Cetba Koranu, pfispivani chudym a charité,
uCast na nabozenskych poutich a mnoho dalSich. Normy zavazné se dale
¢leni do rdznych kategorii a vznikaji zde urcité odliSnosti mezi islamskymi
pravnimi Skolami. Jestlize jednotlivec porusi nékterou ze zavaznych norem,
tak by méla byt pokazdé urCena pfislusna sankce. Velkym problémem je
aplikovatelnost zavaznych norem, protoZe u vétSiny norem neni véficimu
udélena sankce v jeho souCasném zivoté. Pokud véfici porusSi nékterou ze
zavaznych norem, zalezi na jeho vztahu s Bohem, jestli mu bude udélena
néjaka sankce Ci nikoliv,

2. Normy doporuéené (mandub) — v pfipadé, Zze se jednotlivec bude snazit
dodrzovat vétSinu doporu€enych norem, bude Bohem néjakym zpisobem
odménén. Do skupiny doporu€enych norem patfi pravidelné motlitby, pfi
potkani muslima s muslimem se pozdravi islamskym pozdravem salam
alejkum, pomahani slabsim a chudym rodinam, protoze Koran odsuzuje pfilis
mnoho bohatstvi, pokud je druhy na pokraji chudoby, pouziti perského dfivka
Miswak z perskych strom pro c¢isténi zubul, u€ast na dobrovolnych
nabozenskych poutich jako je napf. pout umra (Koran rozliSuje nabozenské
pouté na povinné a dobrovolné),

3. Normy zakazané (haram) — se tykaji oblasti hrani jako je hrani hazardnich
her a sazek, kde je velka pravdépodobnost Spatného vysledku, piti pfilis
mnoho alkoholu, muslimové nesmi jist vepfové maso, muzi nesmi podvadét
své manzelky a okradat nékoho, nesmi se chovat Spatné ke svym rodi¢im,

pujCovat penize za pfilis vysoky urok (lichva) a zneuzivat tim druhou stranu.
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U zakazanych norem je v komparaci s normami doporu¢enymi stanovena
vzdy sankce,

4. Normy nezadouci (makruh) — pro véficiho muslima znamenaji, Ze pokud
se dopusti néjakého Cinu, ktery je Koranem vykladan jako nezadouci, tak
muslimovi nebude udélena zadna sankce, ale ani nebude Bohem odménén.
Pfikladem muize byt nedodrzovani Cistoty pfi konzumaci jidla ¢i plytvani
vodou béhem ocisty téla pfed kazdou motlitbou a dalsi,

5. Normy dovolené (muhah) — uznacuji zpUsoby chovani muslima, které
Koran pfriliS nezakazuje, ale nejsou vhodné pro mladsSi jedince, ktefi si
z tohoto typu chovani mohou brat vzor. Mezi Koranem dovolené normy se
fadi oblékani se do netradi¢niho obleceni, touha po luxusu a bezstarostném
zivoté apod. (Hrdlickova, 2013).

1.7 Islamské pravni skoly

Jak jiz bylo uvedeno vySe, islam se rozdéluje na €ast Siitskou a sunnitskou. Po smrti
proroka Muhammada nastala otazka, kdo bude dalSim nabozenskym vuadcem
islamu. Pfevazna sunnitska €ast islamu prosazovala, aby se hlasovalo pro zvoleni
noveého islamského vudce (Hrdlickova, 2013). Néktefi muslimové si viak pfali, aby
byla zachovana dédicka linie islamského vadcovstvi a chalifou (viddcem) se stal
nékdo z rodu proroka Muhammada. V tomto okamziku nastal rozpor mezi sunnity a
Siity a béhem vyvoje islamského prava vzniklo vice nez sto islamskych pravnich
Skol, které postupem CcCasu prosazovaly odliSné narozy. Zvice nez stovky
islamskych pravnich Skol do soucasnosti zUstaly pouhé ¢tyfi (hanafijska,
malikijska, safiija a hanbalija). VSechny souCasné islamské pravni Skoly je mozné
studovat na islamské univezité al-Azharu v Egypté (Potmésil, 2012). VSechny Ctyfi
pravni Skoly maji stejnou vahu a jsou respektovany béhem islamskych konferenci.
Urcité odliSnosti mezi témito pravnimi Skolami jsou v oblasti hmotného prava
(Kropacek, 2003). Pro predstavu je mozné si pod Ctyfmi islamskymi pravnimi
Skolami vybavit Ctyfi pravnické fakulty, které prosazuji jiné nazory v oblastech
obCanského, obchodniho, trestniho, rodinného prava apod., ale v hlavnich
zasadach se islamskeé pravni Skoly dokazi dohodnout (Potmésil, 2012). OdliSnosti
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mezi islamskymi pravnimi Skolami byly zpusobeny prosazovanim svobodnych
nazort u€encu a néktefi jedinci se stale soustfedili na plvodni zvykové pravo a
zaroven na lokalni pravni tradice. Rozpory mezi islamskymi Skolami vznikaly také
v dusledku pouzivani jinych pramend prava a rovnéz debaty o tom, co se mlze
povazovat za pramen islamského prava a jak jednotlivé prameny prava stupriovat.
Zpochybhovana byla zavaznost sunny a spolehlivost vypravénych pfibéhu o Zivoté
Proroka Muhammada (Potmésil, 2012). V oblasti islamskych financi nastavaji
odliSnosti mezi jednotlivymi islamskymi Skolami v praktické realizaci jednotlivych
produktl finanénich sluzeb. PFfiznivci islamské pravni Skoly Hanafi jsou pfevazné
ze stfedni Asie, Pakistanu, Egypta, Libye i Sudanu. Islamskou pravni Skolu
Hanbali maji studenti ze Saudské Arabie, pravni $kolu Safii uéenci z éasti Malajsie,
Blizkého vychodu a Dalného vychodu. Posledni pravni Skolu Maliki vystudovali
ucenci z africkych zemi nebo Kuvajtu (Hrdlickova, 2012).

2 Historie islamského finan¢nictvi a bankovnictvi

Stavebni kameny zakladu bankovnictvi sahaji az do obdobi starovéku na uzemi
Mezopotamie, Rima a Recka. Pozdé&jsi vznik penéz a platebnich prostiedkd byl
vysledkem rozvijejiciho se obchodu. Neustaly rist obchodu si vyZadoval uvérové a
sménarenské sluzby, které zatim nabizeli obchodnici az do 15. stoleti. Obchodnici
mohli pro své obchodovani pouzivat sménky, které v té dobé znamenaly pfikaz
zaplaceni dané Castky penéz dluznikem. Obchodnici pozdéji potfebovali mit vétsi
jistotu a kontrolu uhrady dluhu od dluznika. Proto se néktefi obchodnici rozhodli
zameéfit se na bankovni sluzby pro ostatni obchodniky. Posléze vzniklo nékolik
evropskych bank (Bolofia, Florencie, Janov, Benatky v Italii, Pafiz a v Londyné) a
postupné zacaly vznikat nove financni a bankovni produkty. VeSkeré vySe uvedené
bankovni instituce byly otevieny do roku 1325 (Roover, 1954). PoCatky bankovnictvi
na uzemi sou€asné Italie vznikly diky janovskym notafskym zaznamim z 12. a 13.
stoleti. Banky v Janové se zaméfovaly na vytvareni podobnych produktu jako je
soucasna islamska mudaraba, coz je jakési zaruceni béhem uvéru pomoci spolecné
investice nebo procentualniho vynosu z investice (Udovitch, 1962). Bankovni sluzby
zaloZené na urocich mohli nabizet pouze Zidé, ale n&kolik kfestan(i nabizelo své

sluzby za Grok nebo se pfidali k Zidam (P&kny, 2001).
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Na uzemi Evropy byly zaloZeny prvni bankovni instituce v davném stfedovéku, ale
jedny z prvnich islamskych bank na uzemi islamu byly postaveny o mnoho let
pozdéji az v 19. stoleti. Do té doby si jedinci hlasici se k islamu museli pajcovat
penize od Zidd, kfestan(, a dokonce i od né&kterych muslimd. Zpusob pljéovani
penéz formou mudaraba byl v t¢ dobé jeden ze zakladnich nastroju pro pujcovani
finanCnich prostfedkd pouzivany i nemuslimy na uzemi islamu i mimo né&j. Na
prelomu desatého stoleti se sménky C&asto vyuzivaly pro splaceni zavazki
(Babulikova, 2001). Na zaCatku 19. stoleti se na vétsSi Casti islamského uzemi zacaly
vyhledavat ,zapadni“ banky, hlavné kvuli své dobré povésti v Evropé a postupem
Casu se zacCaly pfesouvat svoji Cinnost na Blizky vychod. Bankovni sluzby
poskytovali hlavné klientu, ktefi nebyli muslimové, ale v nékolika pfipadech i
muslimam, ktefi tolik nedodrzovali islamské zasady (Lewis, 2003). Po urcité dobé
zacCaly zapadni banky stavét své bankovni instituce na uzemi Blizkého vychodu a
vysledkem bylo, Ze vroce 1855 byla zalozena Egyptska banka, roku 1856
Osmanska banka a v roce 1864 Anglo-egyptska banka. Banky se snazily investovat
kapital do obchodu, rozvoje prumyslu a zemédélstvi (Hourani, 1991). Pfikladem
banky, ktera se snazila rozvijet zemédélstvi na uzemi Osmanskeé fiSe byla banka
Ziraat bankasi, ktera se soustfedila hlavné na bohaté farmare. Pozdéji byly
zalozeny burzy a pojistovny v Egypté a Turecku, které fidili cizinci, ale i mnoho

zaméstnancu byli cizinci (Issawi, 1982).

Na zacatku 20. stoleti se jednotlivé staty snazi vice rozsifit soukromé banky, a proto
v Egypté vznikla banka Bank Misr v roce 1920 a v Turecku v roce 1924 banka
prace I$i Bankasi. Ugelem vzniku téchto bank bylo podpofeni tuzemského
prumyslu, pro ktery byly potfeba finanéni prostfedky. Ve 30. letech za ucelem
dalSiho rozvoje pramyslu byly v Turecku postaveny dalSi dvé banky Sumer Bankasi
(1933) a Hitti Bankasi (1935) a vliraku byla zaloZzena Iracka zemédélska a
pramyslova banka (1936) a rovnéz v iranu byla vybudovana iranska zemédélska a
prumyslova banka (1937) (Issawi, 1982). Neustalé Sifeni bankovnich instituci
zapadniho typu na uzemi islamskych statl (kromé Saudské Arabie) nekladlo velky
odpor, ale pozdéji na prelomu padesatych let se zaCalo pfemyslet, jak by bylo
mozné vytvofit bankovni produkty a sluzby, které by byly zaroven v souladu se
zasadami islamu. V roce 1956 se v Pakistanu jednalo o vytvofeni samostatného
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¢lanku v ustavé, ktery v souladu s islamskym pravem zakazal urok. Jednalo se o
pouhy navrh, ke kterému v ustavé vlabec nedoSlo. V Pakistanu pravdépodobné
vznikla prvni islamska banka, ktera bohuZzel dlouho nevydrzela. Byla to pouze mala
banka, kterou zalozili farmafi a poskytovali si navzdjem puj¢ky bez uroku. Banka
méla problémy se ziskavanim kapitalu, a proto na pfelomu 60. let skoncila svoji
¢innost. DalSi bankou zaloZenou na islamskych principech byla v Egypté (1963)
banka Mit Ghamr, ktera nabizela svym klientd bezuro&né pujcky na predem
schvalené projekty, které mély podobu kratkodobych bankovnich uvérl se
splatnosti od 1 do 3 let. Zakladnim pozadavkem banky pro poskytnuti uvéru byl
minimalni vklad minimalné jeden rok. Bance se podafilo poskytovat puUjCky i
chudS8im farmardm a byl vidét vysledek banky na rozvoji hospodafstvi v zemi. Banka
Mit Ghamr méla problém s pfili§ nizkymi vynosy z poskytovani uvérti a nedokazala
zaplatit své zaméstnace, a proto pozdéji zkrachovala a odkoupila ji Banka Nasir al-

idztima’i z Kahiry zaloZzenou v roce 1972 (Babulikova, 2001).

V roce 1969 se zacalo uvazovat o vybudovani islamskych finanCnich instituci a
v marockém Rabatu byla vytvofena Organizace islamské konference (OIK).
V prosinci roku 1970 se na konferenci OIK projednavalo zalozeni mezinarodni
islamské banky pro obchodovani s Federaci islamskych bank. Islamsti specialisti
z 18 zemi navrhli zménit financni systém zalozeny na uroku nahradit za islamsky
princip spoluucasti a sdileni zisku a ztrat (Babulikova, 2001). Podle Babulikové se
islamsti specialisté na konfereci dohodli, Ze mezinarodni islamska banka by méla
splnovat nasledujici pozadavky:

e financovat obchodni operace mezi islamskymi zemémi,

e financovat instituce zamérené na rozvoj a investice jako své pobocky,

o vytvofit integrované islamské hospodafstvi pomoci pfevodl, zuctovani a
vyrovnani mezi ustfedimi islamskych bank centralnimi islamskymi bankami,

e nabizet dlouhodobé a kratkodobé pujcky pro komeréni a rozvojové projekty
centralnim bankam islamskych zemi,

e podporovat centalni banky islamskych zemi v dosahovani cild v duchu
pozadavku islamu,

e spravovat a pouzivat fondy plynouci ze zakatu,
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e a spravovat likvidni pifebytky centralnich bank islamskych zemi.

Pro ostatni zemé, které si prali zalozit na svém uzemi islamskou banku a
potfebovali, aby jim nékdo poradil a poskytl technickou pomoc byla zaloZzena
asociace islamskych bank v roce 1977 v Kahire. V této asociaci je nékolik
islamskych bank, které si pfedavaji zkuSenosti a pomahaji novym bankam v jejich
rstu (Babulikova, 2001).

Béhem 70. a 80. let vzniklo nékolik financnich institucich zaloZzenych na islamskych
principech hlavné v Egypté, Sudanu a v zemich Zalivu. Islamské finanéni instituce
je mozné rozdélit na dvé kategorie. Prvni kategorii jsou islamské komeréni banky,
do které patfi Faisal Islamic Bank (Egypt), Kuwait Finance House (Sudan a
Turecko), Dubai Islamic Bank (Dubaj), Bahrain Islamic Bank a mnoho dalSich.
Do kategorie islamskych investicnich spoleénosti a mezinarodnich
holdingovych spole€nosti se fadi napf. Dar al-Mal al-Islami (Islamsky finan¢ni
dam) sidlici v Zenevé a Islamic Investment Company of the Gulf (Islamska
investi¢ni spoleCnost Zalivu) apod. (Babulikova, 2001).

V mnoha pfipadech bylo zalozeni nové islamské banky pranim urcité soukromé
osoby. V P&kistanu a iranu zakladaly nové islamské banky vlady téchto zemi. Od
roku 1981 byly zaloZzeny veskeré banky v Pakistanu a iranu na principech
islamského bankovnictvi tedy na principech sdileni zisku a ztraty. Na zac¢atku roku
1985 vytvorila vliada pualro¢ni Ihitu na pfechod vSech konvenénich bank na banky
zalozené dle islamskych principu. Pomérné rychlou transformaci konvenénich bank
na islamsky bankovni systém vzniklo mnoho problému a nejvysSi pakistansky soud
k tomu pfidal pfikaz vliadé, aby zrusila urok do 30.6.2001 pro v8echny bankovni
instituce v zemi. V Pakistanu panovala velka nejistota z transformace na celkovy
islamsky bankovni systém, protoZze bylo nutné v dusledku islamskych principu
zménit legislativu zemé. Naproti tomu v iranu bylo 1.2.1981 vydano ustanoveni,
které sméfovalo k preméné uroku u aktiv na ziskovou marzi ve vysi 4-8%.
iranské banky méli moznost si G&tovat poplatky za sluzby maximalné do étyF
procent a pojem urok za vklady byl transformovan na ,,minimalni zaruéeny

zisk“. iranska vlada stanovila v roce 1983 |httu 14 mésicll na islamskou bankovni
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transformaci. RovnéZ v iranu nastaly problémy s tpravou legislativy kvdli rychlé
transformaci celého bankovniho sektoru, a proto byl v iranu konvenéni bankovni
systém pfeménén na islamsky az v roce 1985. Transformaci konvencénich bank ve
vSech islamskych zemi na islamské banky bylo mozné sledovat od 80. do 90. let
dvacatého stoleti (Babulikova, 2001).

V roce 1999 byla zaloZena nejvétsi islamska bankovni instituce Abu Dhabi Islamic
Bank. Kapital banky se skladal z péti procent z vefejné emise akcii, deset procent
vloZila do banky vlada Abu Dhabi a o zbytek kapitalu se postarali zakladatelé banky.
Byvaly feditel banky an-Nasiri si byl jisty, Ze dovede spravné fidit banku Abu Dhabi,
protoZe jeho tym se skladal ze zkuSenych islamskych specialistt a pevné véril, ze
banka bude dodrzovat vesSkeré islamské bankovni principy.

Vychodni konvenéni banky mély tendenci vytvofit si image islamské bankovni
instituce, aby pfilakaly muslimské klienty. Jednou z prvnich zapadnich bank, ktera
vytvorila islamskou poboéku byla banka Citibank a postupem casu
spolupracovala s islamskymi finan¢nimi institucemi. Pobocka banky Citibank
islamska Citi Islamic Investment Bank vznikla v roce 1997 a zalozila islamsky
fond. Konvenéni banku Citibank nasledovaly v pouhé zméné svého marketingu i
banky Banque Nationale de Paris, Barcleys, Commerzbank. Deutsche Bank
pokraCuje po své uspésné cesté diky financovani projektu Encorp Systembilt
v Malajsii a za€ina také ménit svlj marketing a otevira svoji isldmskou poboc¢ku
v Bahrajnu (Babulikova, 2001).

Cilem islamskych finan¢nich instituci je pfechod na dlouhodobé&jsi produkty, aby
byla u produktt splatnost alespori nad 5 let. Pfiblizn& 80% islamskych financi je
vazano v kratkodobych nastrojich na principu pfirazky, hlavné v systému murabaha.
U kratkodobych produkti je mnohem jednodu$si vypocitat potencialni zisk nez u
dlouhodobych projektd, u kterych se muze potencialni zisk neustale ménit.
Devadesata léta minulého stoleti byla velmi Spatna pro islamské bankovni instituce,
protoze se na jejich vynosech projevil pokles urokovych sazeb. Islamské banky
nepouzivaji uroky, ale i pfesto jsou pro né urokoveé sazby dulezité, protoze je jejich

pevny poplatek za sluzby odvozen z urokovych sazeb. Islamské bankovni instituce
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se neustale drzi na stejné urovni jako konven¢ni banky v pouzivani nejnovéjsich

technologii.

3 Zakladni principy islamskych financi a finanénich sluzeb

Ekonomika celého islamu je zalozena na socialni podpofe chudych obyvatel,
studentu, sirotkl a vdov. Hlavnim cilem islamského ekonomického systému je
stabilita a zvySovani Zivotni Urovné spoleénosti. U&elem drzby pen&z nebylo
ziskavat pomoci nich dalSi penize a vytvaret zisk pouze pro samotného jedince.
Zisk byl charakterizovan jako vysledek cilevédomé cCinnosti jedince, ktera byla
dosazena v souladu s islamskym pravem. Zasadou islamskych financi je pouziti
zisku ve prospéch celé spole¢nosti v souladu s islamskym pravem a za ucelem
podpory slabsich jednincu, studujicich, vdov a sirotki. Tato vzajemna podpora
islamské spoleCnosti ma v islamském pravu vytvofeny systém placeni jakési
nabozenské dané — zakatu. Zavazek pro vSechny muslimy placeni zakatu je
uveden v Koranu ve 2 sufe a 83 4ji (versi), kde Buh pravi ,Mluvte laskavé s lidmi,
dodrzujte motlitbu a davejte almuznu.” Pfispévky chydym a nemocnym jsou
zahrnuty v principu dobrocinnosti, coz je zaklad islamského ekonomického
systému, ve kterém je vysvétleno, Ze je tfeba konat dobro, aby se zamezilo opaku.
Cilem principu dobrocinnosti je zamezeni chtivosti a lichvy vac&i tém, ktefi Ziji na
pokraji chudoby a potfebuji pomoc, poskytnuti pfiméfeného prispévku ve formé
zakatu nikoho neozebraci, ale obohati. Vé&fitelé jsou vyzyvani, aby vychazeli vstfic
dluznikum, ktefi se dostali do t&Zkych Zivotnich situaci a neni pro né jednoduché
platit své zavazky a zaroven se musi starat o své rodiny. V ur€itych situacich jsou
veéfitelé nabadani, aby dluznikim prominuli dluh a vykazali ho jako dobroginnost
(Hrdlickova, 2013).

V oblasti islamského finanéniho prava autofi hledi na ekonomiky dvéma zplsoby.
Prvnim z nich je islamska ekonomika zalozena na obchodu a ekonomiku zalozenou
na jinych zpusobech, ale s dlrazem na puj¢ovani penéz na urok. V islamském
pravu neni vyslovné zakazano bohatstvi, naopak je velmi zadouci, pokud je lidska
¢innost ziskova a lIze touto €innosti pomahat i dalSim jedincum, ktefi to potfebuiji.

Neznamena to tedy, Ze pokud je podnikatel uspésny ve svém podnikani, tak by
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musel vesSkeré své zisky pfedavat na charitu, ale ur€itou ¢ast si muze nechat.
V koranu je vSak vyslovné zakazano bohatstvi, které vzniklo nepoctivou cestou diky
praci poctivych jedincl. Hlavni cestou islamského finanéniho systému je princip
obchodovani, ktery je zaloZzen vice na obchodu nez pujCovani penéz na urok.
V praxi to funguje tak, ze islamska banka svému klientovi nepuj¢i urcitou finanéni
Castku na urok, ale bude se nejdfive zajimat na jakou véc potrebuje klient penize.
Po vyhodnoceni rizika plynouciho z projektu, ktery bude klient fidit se banka
rozhodne, jestli podpofi klientav projekt. V pfipad€, ze banka vyhodnoti klientav
projekt za Uspésny, tak klientovi neposkytne pajcku na urok, ale cely projekt koupi
a dohodne se s klientem na urcCitém zisku, ktery bude nalezet bance. Islamska
banka nesmi poskytovat penize za urok, ale mize nabizet charitam bezuro&né
pujCky v urlitych pfipadech. Informace o tom, Ze Buh povoluje obchodovani Ize
dohledat v Koranu v 2. sufe a 275. versi, ktery fika: ,,Buh dovolil prodavani a zakazal
lichvu.”. Z tohoto verSe plynou znaéné rezervy o tom, co se muze povazovat za
obchodovani a co je nepfipustné. V islamském finanénim pravu nejsou povoleny
zpusoby obchodovani, které obsahuji naznaky riba, gharar a maisir. Pro presné;si
informace o tom, co vSe je Koranem zakazano je nutné se podivat do sunny, kde
jsou obchodni transakce podrobnéji vysvétleny (Hrdlickova, 2013). Islamské
finanCni pravo se pfiblizuje k anglosaskému pravu, protoze je postaveno na
principech precedentll, coZ je mozné vidét ve Velké Britanii, kde se vyskytuje
v souCasné dobé nejvice islamskych bank a vzdélavacich instituci zaméfenych na

islamskeé finance v Evropé.

3.1 Zakazané transakce v islamskych financich a obchodovani

Islamské finance jsou zaloZzeny na souboru ur€itych zakazu. Naopak ucelem
nasledovani zakazu je vyhledavani mezer v islamském pravu, které jsou pro
obchodovani povoleny. Islamské financni pravo vyslovné zakazuje riba a gharar,
coz jsou jedny z hlavnich zasad financnich sluzeb. MozZnost investovani
v islamském pravu pouze do schvalenych oblasti je rovnéz vyrazem zakazu. Do
jakych oblasti je mozné investovat a co vSechno je vislamu mozné se zabyvaji
islamsti u€enci z celého svéta a prostfednictvim svych vykladl islamského prava se
snazi odpovédét na dotazované otazky. Islamské pravo pfisné zakazuje alkohol,

riskantni hry, vepfové maso a vySe zminéné riba, z ¢ehoz lze fici, ze islamské
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finanCni pravo zakazuje pravé tyto oblasti. P¥iliS velké bohatstvi, které jedinec ke
svému zivotu nepotiebuje je rovnéz zakazano. V komentafi Koranu od Dr. Hrbka je
vyjadfeni k zakazu piti alkoholu. V mnoha versSich tykajici se zakazu alkoholu
predstavuje alkohol vino. Alkoholické napoje se piji za ufelem uvolnéni a
odpocdinku, ale takovyto zpUsob uvolnéni muze zpUsobit vétsi Skody néz uzitek napfr.
pfi hrani hazardnich her v kombinaci s alkoholem, proto Koran zakazuje piti
alkoholu. Zakazem hrani hazardnich her maisir je mySleno snadné ziskani néceho
bez jakékoliv namahy a prace. Dle tohoto pravidla byly na uzemi islamu zakazany
veskeré hazardni hry. Pfikladem hazardni hry bylo losovani pomoci Sipek
v Saudské Arabii. Sipky se oznagovaly a mély podobu modernich sazenek. Vyhra,
coz mohlo byt zabité zvife se rozpulilo na dvé nerovhomérné pulky a oznadené
Sipky se vytahovaly z pytle. Pokud si néjaky hra¢ vytahl neoznacenou Sipku, tak
nevyhral nic a ostatni hraci si rozdélili vyhru. Cela hra byla postavena na Stésti hrace
nebo na jeho schopnostech udélat podvod. Koran takové hry zakazuje, protoze
hraci se o vyhru Zadnym zplsobem nezaslouzili, pouze méli b&éhem riskantni hry
Stésti (Hrdlickova, 2013). Financni sluzby na uzemi Evropy nezakazuji smlouvy a
ukony, které vykazuji nadmérna rizika a pfili§ vysoké uroky u mikrofinancnich
produktd. Oblasti mikrofinanénich produktl se zabyval profesor Muhammad Yunus,
ktery za svoje dilo obdrzel nobelovu cenu za mir. Snazil se vymyslet zpusob, jak
pomoci nejchudSim lidem, ktefi se nemohou Zadnym zplsobem zaruc€it bance svym
majetkem, protoze zadny nemaji. Vymyslel zplsob skupinového plj¢ovani penéz
nejchudSim lidem pro umoznéni jejich podnikani. BEhem experimenti na Zzenach
v Bangladési, které pracovaly na ryzovych polich zjistil, ze nejchudSi lidé dokazi
spolehlivé platit své zavazky. Pozdéji vytvofil mikrofinancni produkty, které byly
v souladu s islamskym pravem. Zisk, ktery vznikl b&€hem skupinové pujcky mél
slouZit na dal$i rozvoj mikrofinan&nich instituci a dalSi pomoc nejchudSim jedincim,
coz Koran neodsuzuje, protoZe mikrofinan¢ni pujéky slouzily na zlepSovani Zivotni
urovné spolecnosti, a to je jednim z cild Koranu. Mikrofinan&ni pajcky vyskytujici se
na uzemi Evropy nemaji skoro nic spoleéného s mikroptjCkami profesora
Muhammada Yunuse, protoZe konvencni bankovni instituce pozaduji urok az 40%,

coz nema za ukol zlepsit zivotni podminky, ale pouze vydélat zisk.
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3.2 Zakazriba

Vislamském finanénim systému je nékolik principd, které jsou zakazany. Jednim
Z nich je princip zakazu riba. Velice dulezité je spravné pochopeni pojmu riba, které
pochazi z arabského slova raba, coZz znamena nartstat. Kofen arabského slova r-
b-w, ze kterého bylo pozdéji vytvoreno slovo raba, v Koranu nalezneme dvacetkrat
ve vyznamu zveétSujici se, narlstajici, zvySovat. Pro pochopeni islamského
financniho systému je velmi dllezité spravné pochopeni pojmu riba. Pojem riba
pochazi ze slova raba, coz znamena zvétSovat se, narastat a zvySovat, velmi
podobné arabské slovo pojmu riba je arabsky pojem rib.h., které pochazi z kofene
rabi.ha, coz v arabstiné znamena zisk a vynos (Hrdlickova, 2013). Pokud si n&jaky
jedinec Spatné pfecte nebo neovlada dobfe arabstinu, tak mize dojit ke Spatnému
pochopeni a bude to znamenat, ze v islamském financnim systému je zakazano
dosahovani zisku a veskeré financni transakce musi byt beznakladové. Podle El-
Gamala je prikladem riba situace pfi obchodovani se dvéma stejnymi produkty a
odliSného mnozstvi, ale navySeni neni zohledfiovano odpovidajicim zplsobem a
fika, ze pojem riba nijak nesouvisi s urokem. Zakaz riba se maze tykat pujcky nebo
uvéru. Pokud je jakakoliv ¢astka placena nad jistinu uvéru, jedna se v islamskych
financich o nemoznou transakci. DalSi podrobnosti o zakazu riba Ize dohledat
v Koranu ve Ctyfech verSich. Prvni zminka o zakazu riba je uvedena ve versi 30:39,
kde se fika: , To, co jako lichvu berete, aby to pfineslo rozmnozeni vzaté z majetku
jJinych, to neprinese u Boha urok Zadny. VSak to, co jako almuznu davate, touzice
po tvari Bozi — tak Cini ti, jimz odména bude zdvojnasobena.”. V tomto versi je
mozné jednoznacné vidét zakaz riba. Kazdy, kdo chce dosahnout zisku, musi
pracovat vlastni Cinnosti a nevyuzivat nékoho jiného, kdo z Cinnosti nebude mit
zadny prospéch. Vers jednak zakazuje riba, ale zaroven chvali dobro€innost, ktera
bude pozdéji Bohem ocenéna. Nasledujicim verSem zakazujicim riba je vers 4:161,
kde jsou zakazany lichvarské uroky a v pfipadé neuposlechnuti trest od Boha. Treti
vers, ktery se zminuje o zakazu riba jsou 3:130-2, ktery pravi: ,Vy, kteri vérite!
Nezivte se lichvou rozmnozujice dvakrat zisk.“. Ctvrty ver$ 2:275 vypravéjici o
zakazu riba jasné definuje co Blh zakazal a co schvalil: ,Bdh povolil prodej a
zakazal lichvu.“. Na uzemi islamu je riba povaZzovana za jeden z nejhorSich
prohiesku, jakych se mize muslim dopustit. Infformace o zakazu riba Ize nalézt také

v nékolika hadisech, ve kterych Prorok Muhammad odsuzoval jednak jedince, ktefi
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riba platili, jedince, jez zprostfedkovavali riba, a dokonce i muslimy, ktefi byli svédky
podpist smluv riba. Zékaz riba je jednim z hlavnich principt islamskych financi,
protoZe se jedna o bezdivodné navyseni zisku, ktery nebyl dosazen spravedlivou
cestou na ukor druhé strany. V islamskych financich je rovnéz odsuzovano, pokud
nékdo vlastni pfisliS mnoho penéz a snazi se, aby mu tyto penize né&jakym
zpusobem vydélavaly dalSi penize bez jakékoliv prace. Pro islamské finance je
mnohem pfijatelnéjSi, kdyz se dluznik dohodne s véfitelem, Zze spolu budou sdilet
podnikani a véfitel bude jako odménu dostavat ¢ast zisku. Samoziejmé spolu budou
sdilet rizika, které podnikani predstavuje, ale véfitel mize poskytovat dluznikovi
jesté poradenskou Cinnost pro jeho podnikani a tim se zajisti, ze véfitel se néjakym
zpusobem zaslouzil o svoji odménu ve formé podilu na zisku. V konvenénich
ekonomikach je za celé riziko odpovédny dluznik, ale véfitel pouze inkasuje zisk.
V islamskych financich se Casto vyskytuje problém, od jaké hranice je zisk pro
véfitele pfiliS velky, ale podle charakteristiky riba se zakazany zisk povazuje ten,
ktery je pro dluznika nefér a bez jakékoli namahy. Zakazané navySovani zisku ve
formé riba se v islamskych financich rozdéluje do dvou kategorii. Prvni z nich je riba
al-garud, ktera upravuje pujcky a uvéry a druha riba al-buyu, ktera se zabyva

navySovanim zisk béhem obchodovani (Hrdlickova, 2013).

3.3 Zakaz riba al-garud

Zakaz riba al-qarud se zaméfuje na vymezeni spravedlich ziskl z puj¢ovani penéz
a uverd. V islamskych financich se Ize setkat s vyrazem riba al-nasia, coz je rovnéz
jeden z druhu zakazu, ktery se zabyva navySenim zisku za platbu splatek pujcek
nebo uvérh po splatnosti. Vislamskych financich je pfisné zakazano vytvaret
dodate¢né dohody béhem splaceni, pokud dluznik nebude schopny splacet své
dluhy v€as, néjakym zpisobem navySovat jeho zavazky. Pokud by véfitel pozadoval
od dluznika dalSi platby za pozdéjsi splaceni, dluznik se stane otrokem vefitele.
V mnoha prekladech arabského slova riba nebylo jasné, jaky je rozdil mezi urokem
a lichvou. Pro islamskeé finance pfedstavuje urok navysSeni zisku bez jakékoli prace
a usili a lichva znamena extrémné vysoké urok. V dobé predislamské se rozvijel
vyménny obchod, ktery znamenal expanzi uroku a lichvy. Velice Casto se stavalo,
Ze kupci pozadovali odloZzenou splatnost svych zavazkl a prodejci na tom vydélavali

extrémni zisky, coz se pozdéji zakazalo. Je velkym problémem definovat hranici
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mezi urokem a lichvou, v mnoha ekonomikach se hranice stanovuje podle zvyklosti
nebo rozhodnuti soudu. V Ceském trestnim zakoné v paragrafu 218 zakona
€.40/2009 Sb. je lichva posuzovana jako: ,lichvy se dopusti ten, kdo zneuZivaje néci
rozumové slabosti, tisné, nezkuSenosti, lehkomysinosti anebo néciho rozruSeni, da
sobé nebo jinému poskytnout nebo slibit plnéni, jehoZz hodnota je k hodnoté
vzajemného plnéni v hrubém nepoméru, nebo kdo takovou pohledavku uplatni
nebo v umyslu ji uplatnit ji na sebe prevede.”. V Ceském pravnim fadu znamena
lichva hruby nepomér, ktery posuzuje soud. Nejvy$si soud v Ceské republice vydal
rozsudek 5Tdo 1282/2004 ohledné spravné definice lichvy, ve kterém vysvétluje, ze
poskytnuti pujéky s vy3Sim urokem jak 70% predstavuje hruby nepomér a takova
pujCka se povazuje za lichvu. V islamském finanénim pravu takova definice lichvy
neexistuje a pojem zakaz riba znamena zakaz jakékoliv vySe uroku, pokud neni

navyseni vysledkem dodatec¢ného usili a prace (Hrdlickova, 2013).

3.4 Zakaz riba al-buyu

Zakaz riba al-buyu souvisi s obchodovanim a déli se na dalSi dvé formy. Prvni
kategorii je riba al-fadl, ktera se zabyva nerovhomérnym obchodem, vyménou
zbozi odliSného druhu a mnozstvi. Druha forma je riba al-nisa, ktera se zaméruje
na sménu zbozi stejného mnozstvi a druhu. Zakladni zasadou islamského
finan&nictvi je moznost obchodovani, ktera je Bohem povolena: ,,Buh povolil prodej
a zakazal riba.“ a forma zakazu riba al-fadl vymezuje moznosti obchodovani, které
nejsou povazovany Bohem za prode;j. V islamské finan¢nim pravu je mozny pouze
takovy prodej, ktery je uskuteCnén ve stejném cCase a jestlize je pfedmétem
obchodovani sména zbozi, tak se musi jednat o rovhocennou sménu zbozi.
V obchodovani je velice dulezity princip, ktery umoznuje dosahnout zisku
v obchodnich operacich, které nastanou ke stejnému Casovému okamziku
(Hrdlickova, 2013). Tento princip obchodovani demonstruje vyrokem Proroka
Muhammada, jez fika: ,Zlato za zlato stejného druhu, miru za miru. Stfibro za stfibro
stejného druhu, miru za miru. PSenici za pSenici, miru za miru, jeCmen za jeCmen,
miru za miru a datle za datle, miru za miru a sul za sul, miru za miru. A kdo néco
pfida, pfijme néco navic, ten se dopousti lichvy. A neni nic Spatného na prodeji
pSenice za jeCmen a jeCmene za jiné zboZi, je-li to z ruky do ruky, avSak s odkladem
(na uvér), to ne. A jestlize se druhy (zboZzi) lisi, prodavejte je, jak je vam libo, je-li to
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Z ruky do ruky.“ (Hrdlickova, 2013, s. 53 a 54). V praxi je velice tézké rozhodnout,
kde se jedna o zakaz riba al-fadl, protoze kazdé zbozi ma jinou hodnotu a neni
jednoduché vyjadfit spravnou hodnotu rdznych druht zbozi. Islamsti uenci se
zabyvaji otazkami, jestli zakaz riba al-nasia je mozné stoprocentné aplikovat
v islamskych financich, protoze jestlize dluznik fadné nesplaci svdj dluh, tak by mél
mit véfitel néjaké pravo na dodatecné naklady, které mu mohou vzniknout, kdyz
dluznik neplati své zavazky. Naopak zakaz riba al-fadl se v sou€asném islamském

financnictvi plné uplatnhuje (Hrdlickova, 2013).

3.5 Zakaz nejistych a riskantnich operaci (gharar)

V islamské finan€nim pravu neni dovoleno provadét obchodni operace, které se
priblizuji arabskému pojmu gharar. Pojem Gharar je arabskeé slovo, které znamena
velké riziko, nejistotu a nemoznost plnéni budoucich obchodnich zavazkd. El-
Gamal charakterizuje arabsky pojem gharar jako nepovolené jednani v islamském
finan¢nim pravu a fika: ,Pojem gharar je prodej pouze pravdépodobnych, nejistych
prfedmétu, jejichz existence nebo charakteristika je nejista, riskantni a priblizuje
takovou transakci hazardu.”. V islamském financnim pravu to znamena, Ze je
zakazano podilet se na obchodnich transakcich, které jsou néjakym zplsobem
nejisté, predstavuji dodatecné vysoké naklady, vysoké riziko a predem
nedefinované podminky obchodu pro obé strany. Pfikladem obchodnich operaci,
které jsou islamskym finanCnim pravem posuzovany jako gharar je napf. pfedcasny
prodej plod stromu, prodej neulovenych ryb, prodej nenarozenych zvifat apod. Je
mozné fici, ze gharar zahrnuje asertivni informace, které zna pouze prodavajici a
kupujici si mysli, ze se jedna o spravedlivy obchod. Kazdé obchodovani pfedstavuje
néjake riziko, ale stanovit miru pfilatelného rizika, aby se obchod nepovazoval za
gharar neni jednoduché a velice zalezi na odvétvi obchodovani, kde se vyskytu;ji
rizné miry rizika. Tento problém se snazi feSit islamsti u€enci ve svych fatwach.
Jeden z nékolika hadisu tykajicich se ghararu od Abu Al-Bachtarima fika: ,Ptal jsem
se °Umara na prodej plodu datlové palmy, datli. Odpovédél, ze Prorok zakazal
prodej datli do té doby, nez jsou zcela zralé a vhodné k jidlu. Ptal jsem se tedy jeSté
Ibn Abbase na koupi datli, Odpovedél mi také, Ze Prorok zakazal prodej datli, dokud
nebyly dobré k jidlu a nebylo, je mozné zvazit. Ptal jsem se ho tedy, zda se mnohou
prodat, kdyz jsou zralé, ale jesté na stromé. Odpovédél, Ze je nelze zvaZit a tedy
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prodat, dokud nejsou otrhany ze stromu.”. V tomto hadise Ize vidét podstatné prvky
ghararu. Prorok zakazuje prodavat véci, jestlize je kupec pred koupi nezna kvalitu
prodavaného produktu, celkovy pocet vyrobkl (ktery by mél obdrzet), spravnou
vahu apod. Kupec je v islamském finanénim pravu vice chranén nez v konvencnim
pravnim systému. Pokud si zakaznik bude prat néjakym zptsobem koupit napfiklad
zatim neulovené ryby, tak ma na vybér. Bud' porusi islamské financni pravo a
objedna si neulovené ryby nebo si mize najmout rybare, ktery mu pozdé&ji ulovi ryby.
Kupec tedy neplati za ulovené ryby, ale za €as rybare (Hrdlickova, 2013). Doktor
Gamal a mnoho dalSich u€encl vypracovali jakési Ctyfi zakladni pravidla, ktera

fikaji, co je jiz povazovano za islamsky princip gharar.

1. Rizika spojena s obchodem jsou extrémé velka, ale mala rizika se povaZzuji
za pfijatelna.

2. Musi se jednat o finan¢ni kontrakt, ktery je komutativni jako je prode,;.
Darovani je v islamském finan¢nim pravu povoleno, jestlize pfedmét daru je
jisty a nemize ¢asem ménit svoji podobu. Pokud by nékdo daroval nékomu
ovocny strom, tak neni jisté, jestli ovocny strom bude v budoucnu davat
plody, coz by mohlo zvysit riziko a takova transakce by se povaZovala za
gharar. Timto zplsobem by mélo byt posuzovano darovani, jestlize napf.
dluznik nema dostatek penéz a rozhodne se splatit svij dluh darem.
V pfipadé, ze nékdo nékomu z dobré vule daruje néjaky predmét, tak by se
nemélo hledét na budouci uzitky z darovaného predmétu, ale prevzit
darovany pfedmét takovy jake je.

3. Veskera rizika spojena s prodavanym pfedmétem se musi vztahovat pouze
k tomuto predmétu. Pfikladem muze byt prodej zvifete v bfezich, protoze
jeho aktualni hodnota muZze byt vy8Si nez normalniho zvifete. Ve smlouvé
musi byt podrobné popsan aktualni stav a popis zvifete, které je pfedmétem
prodejni smlouvy, jinak by se mohlo jednat o upIné jiné zvife, coz by
pfedstavovalo riziko. DalSim pfikladem mize byt prodej zavodnich koni,
ktefi maji rdznou hodnotu.

4. Ctvrtou zasadou je velmi nejasna a diskutovana zasada obchodovani, kteréa
fika, ze pokud kupec zna rizika spojena s prodavanym pfedmeétem, ale rizika
jsou pfilis§ vysoka, aby mohla byt posouzena za pfijatelné, tak muize
probéhnou obchodni transakce. Tato zasada je platna pouze v pfipadech,
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kdyz se objevi urcita naléhavost, ktera je nutna k dosazeni okamzitého zisku
a zisk neni mozné dosahnout jinym zpUsobem, tak bude transakce pro
islamské finance pfijatelna. Tato zasada se nejvice pouziva v islamském

pojistovnictvi.

3.6 Zakaz spekulativnich trasankci (maisir)

DalSi zasada, ktera plati v islamskych financi je zakaz spekulativnich operaci —
maisir. Rovnéz v této oblasti se rozliSuje, co se povazuje za spekulativni operaci a
jaké operace jsou vsouladu sislamskym financnim pravem. Spekulace
v obchodnich transakcich akceptuji jen nékteré islamské financni instituce.
Povolena obchodni transakce musi byt pfed pfijetim ddkladné analyzovana
islamskymi specialisty urcité instituce, jestli ukazuje néjaké neshody, které by byly
v rozporu s islamskym finan¢nim pravem. Nepfijatelné jsou obchodni operace,
které vykazuji velka rizika a hazard a tim nemohou byt uskute€nény. Koran se
v nékolika versich zminuje o zakazu maisiru napfiklad vers 5:90: ,Vy, ktefi vérite.
Vino, hra maisir, obétni kameny a vrhani lost Sipy jsou véru véci hnusné z dila
satanova. Vystiihejte se ztoho a mozna, Ze budete blazeni.” V sunné se pro
spekulativni transakce uziva pojem qimar, ktery se vztahuje zaroven pro hazard a
rizikové jednani. V pfipadech, kdy je zisk zavisly na budouci nejisté udalosti a jedna
strana by dosahla velkych ztrat, zatimco druha strana by mohla inkasovat zisk bez
pfedem urCenych pravidel, kdo bude mit ztratu a kdo zisk, jednalo by se o
zakazanou transakci maisir (Hrdlickova, 2013).

3.7 Sdileni zisku a rizika ztraty

Princip sdileni zisku a ztraty byl zminén vySe v této praci a stava se jednim
z hlavnich principu islamskych financi. Banky vyuZivaji tohoto principu, aby
nepucovali penize za urok, ale vytvofily si s partnerem jakési partnerstvi, ve kterém
budou se budou s klientem podilet na jeho dosazeném zisku a riziku. Banka tedy
bude vystavena riziku, které predstavuje klientovo podnikani. Z tohoto principu je
ziejmé, Ze riziku jsou vystaveny obé strany a nemuZze se stat, Ze by banka pouze
inkasovala zisk. Princip sdileni zisku a ztraty se nejvice vyskytuje v produktech
islamskych finan¢nich sluzeb v bankovnich produktech mudaraba ¢i muSaraka, kde
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je jasné vymezeno, ze dosazeny zisk se bude délit mezi poskytovatele kapitalu a
jedince zadajiciho o kapital (Hrdlickova, 2013).

3.8 Investovani pouze do povolenych oblasti

Normy islamského prava stanovuji oblasti a jednani, ktera jsou islamskym pravem
povolené, doporucené Ci akceptovatelné a oblasti nedoporu¢ené a zakazané.
Investovat v islamském prostifedi je mozné pouze do oblasti, které jsou povolené
nebo nezakazané. Velice dulezité je pro investora dukladné zjisténi vSech oblasti,
do kterych neni mozné investovat, aby se vyhnul pozdéjS§im nesouladim
s islamskym pravem. VétSina islamskych Skol prosazuje odliSné nazory o tom, co
jsou povolené a zakazané oblasti. Pfikladem zakazanych oblasti investovani jsou
herny a loterie, kasina, alkohol, vepfové maso apod. Investofi mohou investovat své
finan¢ni prostfedky obecné do oblasti, které jsou dovoleny a nejsou zakazany.
V poslednich letech se zacina investovat do médniho primyslu, coz je dovoleno,
ale méda zaméfujici se pouze na bohaté jedince neni dle Koranu pfili§ vhodna
(Hrdlickova, 2013).

3.9 Povolené produkty Halal

Arabské slovo halal znamena v arabstiné ,zakonem povoleno®. Je mozné se se
setkat také s pojmem haram, coz znamena opak, tedy ,zakonem zakazano“.
V islamském pravu se vyskytuji pravni normy, které jsou oznaovany pojmem halal,
tak znamenaji, Ze jsou v souladu s islamskym pravem. Halal produkty a Cinnosti
jsou charakterizovany v primarnich pramenech islamského prava, tedy v Koranu a
sunné. Koran rozdéluje povolena islamska prava do ruznych oblasti Zivota. Obecné
plati, co neni zakazano, je povoleno. Pojem halal je pro islamské finan¢ni pravo
velmi dulezity, protozZe islamské finanéni sluzby halal znamenaji, Ze jsou v souladu
s islamskym pravem a mohou byt nabizeny. Islamské financni sluzby, které jsou
v souladu sislamskym pravem musi byt jednak spravné poskytovany
potencionalnim klientim, ale zaroven musi byt v souladu s islamskym pravem také
jejich predmét. Pfedmétem islamskych produktd mohou byt véci, rizna prava a
urcité majetkové hodnoty. Produkty halal tykajici se islamskych financi znamenaji,

Ze poskytované finan¢ni produkty a sluzby jsou v souladu s islamskym pravem, coz
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predstavuje vylouc€eni riba, spekulativnich operaci a riskantnich operaci (gharar a
maisir). Jednou z nejvice feSenych oblasti produkti halal je potravinarstvi, jez se
zabyva potravinami, které se mohou konzumovat, diskutuje o spravné pfipravé jidel,
a dokonce ur€uje zpusoby konzumace urcitych druh( jidel. Oblasti potravin se
zabyva i nékolik ver8i v Koranu jako je napf. vers 2:168, jez pravi: ,Lidé jezte
dovolené a dobré z toho, co na zemi je.“. Halal produkty sahaji i do bézného
lidského Zivota a urluji spravné formy vztahu (manzelstvi), spoleCenské chovani,
zpusoby oblékani, cestovani a komunikaci (Hrdlickova, 2013). V soucasné dobé,
se produkty halal stale vice rozsifuji v dusledku narustajiciho po¢tu muslimu na
zemeékouli. Zgjem o halal produkty projevuji i néktefi nemuslimové, ktefi napfiklad
podnikaji na uzemi islamu a zajima je co mohou jejich vyrobky obsahovat, jak se
podnikatelé maji chovat a ¢eho by se méli pfipadné vyvarovat. Existuje nékolik
spoleCnosti, které se =zabyvaji certifikaci halal produktd po celém svété.
V obchodech si mohou muslimové vybrat produkty, které jsou oznaceny jako halal
a jsou tedy v souladu s islamskym pravem. MiZe se jednat o potraviny, u kterych je
pfesné napsano slozeni, Iéky neobsahujici alkohol, kosmetiku, obleCeni apod. Ve
spojenych statech americkych se v roce 2016 prodalo za témér 20 bilionu dolarl
vyrobkl halal a zajem o produkty halal neustale roste. Halal produkty se vztahuiji i
na cestovni ruch. Existuje nékolik cestovnich kancelafi, které zaruCuji, ze jejich
poskytované sluzby muslimim jsou v souladu s islamskym pravem. Muslimové maji

specialné upravené hotely, sluzby a veSkeré potraviny jsou z produktd halal.
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4 Produkty islamského bankovnictvi

Islamskeé finanéni produkty maji bohatou historii od po&atku vyménnych obchodu a
vétSina nazvu zUstala v arabském jazyce. Islamské finan¢ni produkty jsou vytvoreny
pro muslimy, ale to neznamena, Zze nemuslimové nemohou vyuzivat téchto sluzeb.
Islamskeé finan€ni pravo se neustale vyviji a s nim i poskytované financni produkty
a sluzby, které jsou vytvoreny dle primarnich pramenu islamského prava, coz je
Koran a Sunna. Islamské banky maji specialni islamské pravniky, ktefi studovali na
islamskych univerzitach a pomahaji bankam vytvofit financni produkty v souladu
s islamskym pravem. Islamské banky se neustale rozSiruji po celém svété
v dusledku ristu muslimské populace. Specifické islamské finanéni pfipady
pomahaiji fesit islamsti uCenci, jez vétSinou vykonavaji svoji ¢innost mimo uzemi
isldmu, aby mohli poskytnout sva doporuceni (fatwy) muslimim Zijicich mimo uzemi
islamu. Pro islamské finan¢ni instituce, banky a pojistovny byly vydany urcité
standardy, kterymi se musi veSkeré islamské bankovni instituce fidit. Jednou
z organizaci je AAOFI (Accounting and Auditing Organization for Islamic Finance)
sidlici v Bahrajnu a IFSB (Islamic Finance Service Board) pusobici v Malajsii. Tyto
dvé organizace vydaly mezinarodné uznavana pravidla pro islamské bankovnictvi a

pojistovnictvi (HrdliCkova, 2013).

4.1 Mudaraba

Jednim z nejstarSich produktd isldmského bankovnictvi je mudaraba, coz
v arabstiné znamena qirad. PoCatky mudaraby sahaji az do pfedislamského obdobi,
pfi expanzi obchodl arabskych kmenu. V predislamské obdobi byla smlouva
mudaraba pouzivana zejména jedinci, ktefi se obchodovani nemohli ucastnit
osobné v dusledku nemoznosti pohybu a islamskych pravidel (starsi lidé, Zeny a
sirotci). Podle historickych zaznamd je mozné dohledat, Ze mudarabu pouzival i
Prorok Muhammad a jeho pratelé (Hrdlickova, 2013). Pojem Mudaraba neni mozné
vyhledat doslovné v Koranu, ale kofen pojmu mudaraba, coz je d-r-b se v Koranu
piSe osmapadesatkrat a vyznamy téchto slov souvisi s cestovanim za obchodem
(Saeed, 1996). Mudaraba je nejvice pouzivanym a nejrozSifengjSim typem
islamskych finanénich a bankovnich produkti v sou¢asné dobé. Vogel srovnava
islamsky financni produkt mudaraba s produkty, které bézné& nabizeji konvencni
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bankovni instituce a fika, zZe urcita ¢ast islamskych bank plsobicich mimo islam se
pokousi sniZit rizika mudaraby a pfiblizit se k finanénim produktim, které nabizeji
konvenéni banky. Mnoho isldmskych u&encl srovnava investovani formou
mudaraba s klasickym investovanim akcionafre do urcité akciové spolecnosti.
Pokud se akcionaf rozhodne investovat do néjaké akciové spolecnosti, vlozi své
volné finan¢ni prostfedky do akciové spole€nosti, ¢imz si koupi akcie a podléha
riziku, které mize v budoucnu spole€nosti vzniknout, ale v pfipadé dobfe fungujici
spole¢nosti muze oCekavat narust dividendy. Islamsky produkt mudaraba je zaloZzen
na sdileni zisku a rizika ztraty. V zadném pfipadé se nemUze stat, aby vydélavala
pouze jedna strana a druha podstupovala pouze riziku. Islamska bankovni instituce
a investor spolu sdileji zisky a rizika spole¢né. Mudaraba funguje v praxi tak, Ze
investor pfeda své volné finan¢ni prostfedky islamské bankovni instituci konkrétné
néjakému ,agentovi‘, ktery bude s penézi hospodafit. Po ucitém €ase obchodovani
s penézi investora agent snizi zisk investora o své naklady a vrati investorovi jeho
pocatecCni investici a podil na dosazeném zisku sniZzeny o naklady agenta. Pfed
investici se ve smlouvé dohodne podil na zisku pro agenta, ktery neni islamskym
pravem zvlastné regulovan. Financni prostredky, jez investor svéfil agentovi, aby
generovaly zisk, jsou po celou dobu trvani investice vlastnictvim investora. Agent
se vystavuje riziku mirou straveného Casu pro dosazeni zisku investorovi.
V pfipadé, Ze investorl bude vice, tak se ve smlouvé dohodnou, jaky bude mit
kazdy znich podil na zisku. Mudaraba je obecné& vztah investora (skupinou
investord — rab al-mal) a manazera investice (mudarib). Mudarib muaze finanéni
prostfedky od investora nebo skupiny investoru pouzit k investicim dle svého
uvazeni, ale musi splnit svlj zavazek vici investorim tedy vydélat jim zisk. VeSkeré
investice, které mudarib provede musi byt v souladu s islamskym pravem a mize
investovat pouze do povolenych oblasti. Smlouvu o investici mohou investofi
s mudaribem upravit podle svych pfani a je mozné investovat do existujicich fondu
nebo zalozit zcela novy fond. Pokud se investofi rozhodnou, aby jejich mudarib Fidil
jejich finan¢ni prostfedky ve zcela novém fondu, tak se investofi vystavuji velkému
riziku a zalezi na schopnostech a odbornych znalostech jejich mudariba. Finanéni
prostfedky investorl mohou byt pouzity na najem pracovni sily, cestovni ruch apod.
Islamska bankovni instituce muze byt v pozici mudariba (agenta) nebo investora
(rabb al-mal) (Hrdlickova, 2013).

39



4.2 MusSaraka

DalSim velmi pouzivanym produktem islamského financCnictvi je MusSaraka.
Transakce MaSaraka je rovnéz postavena na sdileni ziskl a ztrat, ale v tomto
pfipadé se zisky a rizika déli podle podilu na podnikani nebo projektu. Pojem
musaraka je dedukovan od kofene $-r-k, coz v arabském jazyce znamena ucastnit
se, podilet se nebo partnerstvi. Transakce musSaraka je vyhodna pro podnikatele,
ktefi maji dostateCné odborné znalosti, ale pro uskute€néni svych projektd jim chybi
finan¢ni prostfedky. MuSaraku je mozné charakterizovat jako zplsob spoleného
podnikani. Musaraka je vétSinou realizovana s islamskou bankou, ktera vystupuje
v pozici investora, ale investorem se muze stat jakakoliv fyzicka ¢i pravnicka osoba.
V pfipadé, ze v pozici investora bude islamska banka, tak banka si pfedem peclivé
provéri svého klienta a sepiSi spolu veSkeré podminky kontraktu. Islamska banka
v mnoha pfipadech finan¢né podpofi svého klienta a klient se stara o fizeni svého
projektu. Klient musi pravidelné informovat islamskou banku o svych aktivitach a
poskytovat islamské bance své ucCetni vykazy. Jakmile islamska banka poskytne
klientovi financni prostfedky na své podnikani nebo samostatny projekt, tak klient
nemuze pouzivat finanéni prostfedky na Zadné jiné ucely nez na jaké byly
dohodnuty ve smlouvé. Masaka je podobna spolecnosti s ru¢enim omezenym, kdy
kazdy podnikatel vklada urcitou ¢ast finanCnich prostiedkd, a tim si na zacatku
vytvofi podil na podnikani. Pokud by do podnikani chtéla vstoupit dalSi osoba, tak
je nutny souhlas vSech zuc€astnénych partnert. Samoziejmé mohou podnikatelé
svUj podil v pribéhu podnikani ménit. U transakce muSaraka se diky podilim
rozdéluje zisk a ztrata mezi jednotlivé €leny, takze neni mozné, aby se predem urcila
presna Castka zisku, ktery obdrzi napf. islamska banka, protoze by to bylo v rozporu
s islamskym pravem. V islamském pravu neni mozné pfedem urcit pfesnou ¢astku
zisku jaky by mél jedinec obdrzet, ale je mozné stanovit urcCité procento na zisku.
Naopak sdileni ztraty vzniklé podnikatelskou €innosti by mélo byt rozdéleno podle
danych podila partnerd na podnikani, ale pokud se prokaze, ze za ztratu nese
odpovédnost ur€ity partner, tak bude za ztratu odpovédny pouze on. Podnikatelé
vSak musi financni prostfedky investovat pouze do islamskym pravem povolenych
oblasti (Saeed, 1996). Zplsob financovani podnikani ¢i projektu musaraka neni
nutné ve smlouvé ¢asové ohranicovat, ale smlouva muze byt ukonena po domluvé

jednotlivych partnera.
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Konvenéni bankovni instituce vyzaduji urcité zaruky, kdyz poskytuji svym klientim
uvéry, hypotéky apod. Islamské bankovni instituce se rovnéz staraji, aby jejich
pohledavky byly v budoucnu uhrazeny, proto u smluv mudaraba a musSaraka
vyZaduji zaruky jako je:

e podepsany Sek, ktery je vystaven na &astku finan¢nich prostfedku, které
islamska banka investovala do klienta. Pokud se rozhodne klient jednat
v rozporu se smlouvou, tak islamska banka muze pouzit tento Sek proti
klientovi,

e veskeré bankovni ucty a faktury za prodej vyrobku tfetim stranam, které
mohou mit odlozenou splatnost vyZzaduje chce mit islamska banka
k dispozici. Jestlize tfeti strany nebudou chtit klientovi islamské banky uhradit
faktury, tak islamska banka muze tfetim stranam ,zmrazit* bankovni ucty a
zadrzet jim dluznou &astku, pokud bude mit k bankovnim u&tiim pfistup,

e vystavit Sek na Castku, kterou neuhradila tfeti strana klientovi islamské banky
a dluznou Castku muZze islamska banka tfeti strané odebrat z bankovniho
uctu i v pripadé, ze bankovni ucet tfeti strany je u jiné islamské banky
(islamskeé banky maji na takoveé situace vytvofené dohody mezi sebou),

e kdyz se klient rozhodne jednat vrozporu se smlouvou nebo neuhradi
islamské bance jeji odménu ve formé dohodnutého podilu na zisku, tak si
muze islamska banka nechat penézni prostredky, riizné doklady nebo cenné
papiry, jez ma klient u islamské banky ulozené (Babulikova, 2001).

Existuji tfi formy musaraky. Jednoducha komercni muSaraka, musaraka s klesajici

ucasti a musaraka se stalou ucasti.

Jednoducha komeréni musaraka je vétSinou Casové omezena a pokud podnikatel
nezvlada fizeni projektu, tak maze islamska banka za né&j prevzit fizeni celého
projektu. Tento typ musSaraky se pouziva napf. pro financovani néjakého velmi
drahého stroje nebo na financovani dodavek zboZzi. Islamska banka je v pozici
spolupodilnika a do fizeni projektu nezasahuje. Islamska banka poskytuje svému
klientovi financovani svého podilu, ktery byl predem dohodnut ve smlouvé. V mnoha
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pfipadech islamska banka financuje nejvySe 90% celkové Castky a zbyvajici ¢ast
musi vlozit klient, aby mél taky néjaky podil. Islamska banka ma informace o
vedeném projektu, protoZze vesSkeré transakce musi byt provadény na specialnim
uctu vytvofeném pouze na konkrétni projekt, ktery islamska banka financuje, takze
ma banka kontrolu o vS8ech &innostech svého klienta. Vyhodou tohoto zpUsobu
financovani je rychla navratnost investice, protoZze komeréni musSaraka neni
dlouhodoba zalezZitost a islamska banka mulze rychle zasahnout, pokud se projekt
nebude vyvijet podle pfedstav islamské banky (Saeed, 1996).

DalSi moznosti je financovani formou smlouvy muSaraka, u které se postupné
snizuje podil islamské banky na investici ve prospéch klienta. Pred
podepsanim smlouvy se musi obé strany dohodnout, jakym zpusobem se bude
snizovat podil islamské banky na celkové investici. Jednou z moznosti postupného
snizovani podilu islamské banky na investici je zaplaceni jednorazové splatky
klientem nebo postupné snizovani podilu islamské banky v€etné dohodnutého
procenta ze zisku, ktery nalezi islamské bance za poskytnuti finan¢nich prostifedk
klientovi. Tento zpusob musaraky ve vétsiné pfipadu vyuzivaji podnikatelé, ktefi
potfebuji financovat své zaCinajici podnikani a nemaji dostatek kapitalu. MuSaraku

s klesajicim podilem je mozné usporadat nasledujicimi zpUsoby:

e Islamska banka sepiSe s klientem smlouvu o tom, Ze bude mit v pribéhu
musaraka smlouvy urcity podil na investici a odménu ze zisku. Po uplynuti
dohodnuté ¢asové lhaty vytvofi islamska bankovni instituce dalSi smlouvu,
kde bude vycilena Castka, za kterou muize klient odkoupit podil islamské
banky jednorazové.

e Podil islamské banky je rovnéz mozné vyjadfit poCtem akcii, které maji
hodnotu podilu islamské banky. Podil na zisku se mize vypocitat na zakladé
drzenych akcii, aby kazda strana dosahla zisku za miru podstupovaného
rizika, kterému se musi béhem investice vystavovat. Podnikatel mize pozdéji
snizovat podil islamské banky tim, ze postupné odkupuje akcie od islamské
banky a ziskava vétsi podil.

e Poslednim zplisobem musaraky s klesajici podilem je mozZnost financovani
celého projektu islamskou bankou s tim, Ze islamska banka si s klientem

pfedem dohodne jednak podil na zisku, ktery patfi islamské bance za
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poskytnuti finan¢nich prostfedkd a druhak podil Cistého zisku klienta do

okamziku uplného splaceni investice (Saeed, 1996).

Poslednim zpisobem musaraky je islamskym finanénim pravem velmi diskutovany
zpusob financovani, coz je muSaraka se stalou ucasti. U této formy musaraky se
islamska banka stava akcionafem podniku a celou dobu se angazuje do fizeni a
kontroly celého podniku za urcity podil na zisku a islamska banka se v urCité mife
vystavuje riziku, Ze podniku se v budoucnu nemusi dafit dobfe. Tento zplsob
financovani je vyhodny pouze pro dlouhodobé projekty a islamska banka je vétSinou
partnerem az do ukonCeni podniku. MuSaraka se stalou ucasti byla vytvorena
v Dubaji na konferenci bankovnictvi v roce 1979 a tento zpusob financovani byl
kritizovan za to, Ze v okamziku, kdy islamska banka podepise s klientem smlouvu o
zpusobu financovani musaraka, tak pfedem bude banka védét, Ze dosahne urcitych
zisku, ale to vykazuje jeden za zakazanych principu islamského financnictvi, coz je
zakaz riba (Saeed, 1996).

4.3 Murabaha

Jednou z islamskych transakcich, ktera je znama pod pojmem ,naklady a pfirazka“
nebo nakup zbozi s moznosti pozdéjSi platby se nazyva murabaha. Islamska
transakce murabaha byla v minulosti pouzivana jako tfistranna smlouva. Transakci
murabaha pouzivali obchodnici, aby mohli nakoupit zboZi pro koneéné spotfebitele.
Spotfebitelim bylo umoznéno pozdéji uhradit finanéni Castku za dodavku zbozi od
obchodnika. Cela transakce murabaha byla zaloZzena na vzajemné duvéfe obou
stran, protoze obchodnik musel do celkové Castky dodavky zahrnout své vlastni
naklady na zprostfedkovani dodavky, dopravy apod. a k tomu jako odménu pfedem
dohodnuty zisk. Obchodnici pozdé&ji neuvadéli koneCnym spotiebitelim jejich
presné naklady, ale snazili se dohsahnout co nejvyssich ziska. Proto byla po urcité
dobé stanovena ziskova marze jako pfedem dohodnuté procento z nakladl
obchodnika nebo ve smlouvé pfedem dohodnutou pevnou €astkou (Babulikova,
2001).
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Pokud bychom zaméfili pozornost na islamské bankovnictvi, tak zde pofizuje
dodavku zbozi islamska banka. Pro klienta je tento typ transakce vyhodny, pokud
nema zrovna dostatek finan&nich prostfedku na nakup zbozi napf. pro svij obchod.
Klient podepiSe s islamskou bankovni instituci tfistrannou smlouvu, coz bude
znamenat, ze jakmile klient smlouvu podepiSe, tak se islamska banka postara o
nakup aktiva od urcitého dodavatele a nasledné aktivum bude klientovi prodano za
jednorazovou platbu nebo za vice splatek, aby nemusel klient platit celkovou ¢astku
najednou. Klient se stane vlastnikem aktiva az po uplném uhrazeni vSech splatek a
odmén za poskytnuti finan¢nich prostfedkl od islamské banky. Islamska banka za
poskytnuti finan&nich prostfedkd dostane od klienta odménu, ktera musi byt pfesné
charakterizovana ve smlouvé, nez ji klient podepiSe. Pro dodavatele aktiva, které je
uréeno klientovi islamské banky je islamska transakce murabaha vyhodna, protoze
islamska banka dodavateli okamzité zaplati celkovou Castku aktiva, ale islamska
banka mUze mit pozdéji problémy s vymahanim splatek od klienta a muze se dostat
do potizi. Islamské banky jsou pro takove pfipady pojisténé, ale naklady na pojisténi
jsou soucasti odmény islamskeé bankce, kterou dostanou od klienta. Islamska banka
muze pofidit aktivum pozadované klientem z vlastnich zdroji nebo mize banka
vyuzit néktery z fondu svych investorli. Nevyhodou druhého zpusobu financovani
aktiva klienta je, Ze investofi u islamské banky nesou veskera rizika, ktera mohou
nastat béhem tohoto zpUsobu financovani a investofi islamské banky mohou pfijit o
¢ast svych financnich prostfedkd. Zplsob financovani murabaha je vyhodny pro
kratkodobé financovani napf. dodavek zbozi pro podnikatele, ktefi si chtéji vylepsit
své cash flow nebo nemaji dostatek finanCnich prostfedkd pro fizeni svého
podnikani (Saeed, 1996).

Islamska finan¢ni transakce murabaha vyZaduje podle Saeeda nasledujici Ctyfi

zakladni pozadavky, aby byla transkace v souladu s islamskym pravem:

1. Klientislamské banky, kterému je ur€eno aktivum musi znat veskeré naklady,
které souviseji s nakupem aktiva islamskou bankou a rovnéz by mél mit
informaci za jakou cenu kupuje aktivum islamska banka od tfeti strany a
odménu, ktera nalezi islamské bance.

2. Smlouva o transakci murabaha musi obsahovat konkrétni predmét, coz bude

vyména urcitého aktiva za financni prostfedky.
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3. Aktivum, které je pfedmétem smlouvy murabaha musi byt na pocatku ve
vlastnictvi islamské bankovni instituce a pozdéji vlastnictvi pfechazi na
klienta dle dohody.

4. Splaceni klientem pozadovaného aktiva musi byt odlozené, tedy napf.
formou splatek.

Neéktefi islamsti finanéni specialisté odsuzuji tento zpusob pujcovani penéz di
dokonce chtéji, aby byl tento zplsob pUj¢ovani finanCnich prostfedkd zruSen,
protoZe islamska banka si pfedem urCuje vySi odmény, coz maze byt v rozporu
s principem islamskych financi — zakazem riba. Naopak islamské bankovni instituce
se brani tim, Ze pomoci isldmské transakce murdbaha nepujcuji penize, ale
zprostfedkovavaji klietovi prodej urcCitého aktiva. Islamské bankovni instituce se
rovnéz haji tim, Ze musi akceptovat fakt, Ze se klient mize rozhodnout odmitnout
aktivum, které islamska banka na své naklady pofidila. Klient islamské banky by
mél podrobné charakterizovat aktivum, které si pfeje od islamské banky dodat.
V popisu aktiva by mél klient zminit celkovou €astku jakou je ochoten za aktivum
zaplatit a pripadné uvést dodavatele od kterych by mélo byt aktivum pofizeno.
Pokud klient veSkeré informace o aktivu uvede do pfesné charakteristiky aktiva, tak
uz nebude mit tolik moznosti odmitnout pozdéji vyrobené aktivum za to, ze
neodpovida jeho predstavam. Nékteré islamské banky nabizeji svym klientim
poradenstvi ohledné spravného technického popisu aktiva. Jakmile islamska banka
zaridi vyrobu kompletniho aktiva pro svého klienta a béhem dopravy aktiva dojde
k poskozeni, tak za takové Skody neni odpovédna islamska banka, ale dopravce.
Vyhodou islamské transakce murabahy mize byt pro islamskou banku snizeni
nakladi na kontrolu a Fizeni projektu jako tomu bylo u transakci mudaraba a
musaraka. Islamska transakce murabaha znamena pro islamskou banku rychly

zpusob, jak vydélat slusné zisky (Babulikova, 2001).
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4.4 ljarah

U konvencnich bankovnich instituci se pouziva na pronajmuti ur€itého aktiva
leasing. Leasing muZze byt finan¢ni, coz znamena, Ze po uplynuti urcité asové Ihaty
pFechazi vlastnictvi aktiva na klienta. Leasing muze mit i podobu operativni formy,
ktera je vyhodna pro jedince, ktefi chtéji pouzivat urcité aktivum napf. automobil a
platit za néj pouze dohodnutou mesicni splatku a vyhnout se tak dalSim starostim
tykajici se drzby aktiva. V islamském financnictvi existuji také dvé formy leasingu,
které se nazyvaji Al ljarah (operativni leasing) a Al ljarah Muntahia Bittamleek
(financni leasing). ZpUsob financovani ijarah je z velké ¢asti podobny konvenénimu
leasingu, ale v dusledku nutnosti dodrzeni pfisnych pravidel danych islamskym

pravem Sarica se zde vyskytuji uréita specifika (Rahim, 2010).

Jednim ze zakladnich rozdili islamského ljarah leasingu v porovnani
s konvencnimi produkty leasingu je fakt, ze aktivum, které se islamska banka
rozhodne financovat pomoci ljarah musi byt kompletné dokon€eno a musi byt
mozné ho okamZzité zacit pouzivat. Islamsky ljarah nemuze byt pouZit na
financovani napf. stavby domu pro klienta. Aktivum, které je pfedmétem leasingu
musi byt od okamziku podepsani smlouvy poskytovat klientovi néjaké uzitky. Pokud
islamska banka pofidi na zakladé poptavky od klienta aktivum, které bude
pronajimat formou ljarah, tak islamska banka bude toto aktivum vykazovat ve svém
ucCetnictvi a rovnéz ho bude odepisovat. Splatky pfijaté od klienta bude islamska
banka vykazovat jako své vynosy. Ve smlouvé podepsané klientem muize byt
uvedena informace, ze po ukonceni Casové |lhaty pfechazi vliastnické pravo aktiva
na klienta tedy najemce. V takovém pfipadé se bude jednat o islamsky leasing Al
ljarah Muntahia Bittamleek. Pfechod vlastnického prava na najemce daného aktiva
muze byt pfeveden darem, za symbolickou ¢astku, pfed ukon¢enim ¢asové lhaty za
zbyvaijici splatky nebo postupné prevadéni vlastnického prava na najemce (mésicni
platba akvizini a najemni Casti). Mési¢ni splatky hrazené klientem se mohou
vytvofit dvéma zplsoby. Ndjemce mlze poZadovat fixni ndjemné, které znamena,
Ze se islamska banka dohodne s klientem na urcité vysi stejnych splatek nebo
proménlivé najemné, které mize byt stanoveno na kazdé leasingové obdobi jinak,

podle potfeb najemce. Po celou dobu drzby aktiva u najemce zlstava aktivum ve
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vlastnictvi islamské banky a banka musi hradit naklady na opravy a udrzbu

aktiva v prub&hu uzivani aktiva ngjemcem (Rahim, 2010).

4.5 Islamské hypotéky

Islamské hypotéky jsou velice vyhledavanou financni sluzbou na uzemi islamu, ale
velkou oblibu maji i mimo uzemi islamu, protoze néktefi jedinci se domnivaji, ze
islasmské hypotéky jsou vyhodnéjsi nez konvencni hypotéky, které se nabizeji po
celém svété. Ve Spojenych statech americkych se poskytuji hypotéky na
astronomické Castky bez dikladného provérefeni klienta, ale banky pfFili§ nedbaji
na to, jestli bude klient schopny splacet své zavazky a banky vétSinou nevyzaduji
od klienta Zadnou pocatecCni akontaci. V mnoha pfipadech takové hypotéky skonci
Spatné. Naproti tomu islamské hypotéky jsou zaloZzeny na principech islamskych
financi a jsou v souladu s pravem Sarica. Nez islamska bankovni instituce poskytne
klientovi islamskou hypotétu, tak si dikladné provéfi svého klienta, jestli bude
v budoucnu vabec schopny splacet hypotéku, jaké ma majetkové poméry, vysi jeho
pFijma, jestli vyuziva klient dalSi uvéry apod. Islamské banky ve vétsiné pfipadu
pozaduji, aby mél klient k dispozici minimalné 20% celkové Castky hypotéky.
Podstatou islamskych hypoték je rozlozZeni rizika mezi klienta a islamskou banku a

dosahovani rovhomérného zisku.

Islamské hypotéky jsou poskytovany islamskymi institucemi formou islamskych
finannich produkti jako je Al ljarah Muntahia Bittamleek (finan¢ni leasing) a
murabahou. U prvniho zplsobu poskytnuti islamské hypotéky islamské banky
vétsSinou nevyzaduji zadny pocatecni vklad od klient. Pokud se vSak klient rozhodne
pozadat o islamskou hypotéku pomoci produktu Al ljarah Muntahia Bittamleek, coz
je druh leasingu, tak si klient musi uvédomit, ze islamsky ,financni“ leasing je mozné
poskytnout pouze na dokoncéené aktivum. Klient si tedy nemuaze vzit islamskou
hypotéku formou produktu Al ljarah Muntahia Bittamleek na dum, ktery je$té neni
cely postaven. Této formy muze vyuzit pouze na jiz dokon€eny dim, ktery bude
chtit po skon€eni stanovené l|haty od islamské banky odkoupit. Naopak pro
islamskou hypotéku formou produktu murabaha islamska banka vyzaduje vzdy
néjaky pocatecCni vklad (pfiblizné 20%) z celkové Castky hypotéky, ale klient takoveé
finan&ni prostfedky mize pouzit na postaveni nového domu (Hrdlickova, 2013).
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4.6 Qard hasan

Podle Koranu by v islamské spolec¢nosti nemély byt velké rozdily mezi bohatymi a
chudymi. Z tohoto duvodu byla vytvofena nabozZzenska darn Zakat a mnoho dalSich
charitativnich fondu. Jestlize nastane situace, Ze se né&jaky jedinec vyskytne
v opravdové Zivotni nouzi, coz se z velké Casti tyka hlavné vdov a sirotkd, tak pro
takové jedince jsou vytvoreny ,bezuro¢né pljcky“ Qard hasan. V Koranu je dokonce
mozné vyhledat verSe, které vyzyvaji véfitele, aby jedincim v nouzi prominuli dluhy
a za takové Ciny je Buh mize odménit. Islamské bankovni instituce poskytuji
jednicim v nouzi pUjcky, za které nepozaduji Zzadnou odmeénu, ale nékdy chtéji dat
urcity majetek jedince do zastavy, aby mély jistotu, Ze se jim pUj¢ena finan¢ni Castka
vrati zpét. Pajcky typu Qard hasan poskytuji islamské banky pouze na zakladé
zhodnoceni Zivotni situace klienta a klient musi predem islamské bance popsat, jaky
ma zameér s pujcenymi finanénimi prostiedky. Jestlize se islamska banka rozhodne
vyhovét klientovi a puj€it mu finanéni prostfedky na Zivotné dulezité véci, tak klient
nemulze oCekavat, Zze mu islamska banka posle na bankovni uc€et vysoké Castky,

ale jedna se pouze o finanéni podporu, ktera klientovi zajisti preziti.

O pujcky typu Quard hasan mohou rovnéz Zadat podnikatelé, ktefi se vyskytli
v potizich a nechté&ji, aby jejich podnik zkrachoval. Témto klientdm v3ak islamské
banky neposkytuji pljcky zadarmo, ale podnikatel se muze s islamskou bankou
dohodnout, Ze celkovou vySi puaj¢enych finanCnich prostfedkd je mozné
kapitalizovat. Islamska banka ziska v podniku urcity podil a tim podnikatel vyrovna
zavazek vici islamské bance (Babulikova, 2001).

Islamské banky maiji vytvofeny fond Quard hasan, do kterého se vkladaji rizné dary
a z téchto zdroju jsou poskytovany pujcky lidem v nouzi. Do Quard hasan fondu se
rovnéz vkladaji finan¢ni prostfedky, které pochazeji z Cinnosti, které nejsou
v souladu s pravem Sariea. Islamské banky maiji povinost zjistovat z jakych zdrojd
pochazeji financni prostfedky od svych klietd, ktefi maji u islamké banky ulozené
néjaké penézni prostfedky. Podle Koranu by vSak penézni prostfedky pochazejici
ze zakazanych zdroji mély byt zlikvidovany, ale jestli opravdu islamské banky

pozdéji financni prostiedky zlikviduji, to zastava otazkou.
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4.7 Sukuk

Sukuk je pojem pro islamsky cenny papir a v islamském ucetnictvi AAOIFI se timto
financnim produktem zabyva samostana norma FAS 25. Jedna se o islamsky
,2dluhopis®, ktery se prodava a nakupuje na islamskych finan¢nich trzich. Investofi
maji moznost prostrednictvim islamského Sukuk pomoci firmam s jejich podnikanim
(Hrdlickova, 2013).

4.8 Istisna a salam

Islamsky finanéni produkt Istisna z arabského prekladu znamena ,,nechat si néco
vyrobit“. Ve vétsiné pfipadu je tento finan¢ni produkt uréen k financovani vyroby.
Podnikatelé se mohou rozhodnout, jestli pozadaji islamskou banku, aby se
postarala o financovani vyroby podniku. Islamska banka vystupuje jako
Lorganizator* zadaného projektu od klienta, protoze si pronajme sluzby dodavateld,
ktefi budou schopni uspokojit potfeby klienta a vyrobit poZzadované vyrobky. Jedna
se tedy o smlouvu na prodej zbozi, které jesté nebylo vyrobeno. Klient se musi
s islamskou bankou dohodnout na celkové Castce za projekt, ale neni nutné, aby
platil celkovou Castku pfedem. Smlouvu Istisna je mozné ukoncit, néz zacne vyroba
pozadovaného projektu. Jakmile dodavetelé dokonci islamskou bankou zadany
projekt, tak islamska banka pfeda hotovy projekt klientovi. Klient se muaze
s islamskou bankou dohodnout na pozdéjSich splatkach projektu a odmén islamské
bance (Babulikova, 2001).

Islamska transakce Salam je jedna z nejstarSich finannich produktd a byla
vytvofena pro ucely financovani zemeédélstvi. Transakce salam naléza
v souCasné dobé uplatnéni hlavné pro financovani nakupu surovin a sériové
vyrabéného zbozi. V praxi funguje salam tak, Ze dodavatel se dohodne s kupujicim
na surovinach nebo vyrobcich, které si pfeje kupujici. Dodavatel musi zboZi dodat
k pfesné vymezenému datu za dohodnutou ¢astku a kupujici musi pfedem zaplatit

celou dodavku surovin nebo vyrobkul (Babulikova, 2001).

4.9 Islamské pojisténi - Takaful

Islamské pojisténi vznikalo od pocatkd isldamu do soucasného moderniho

islamského financnictvi a neustale se rozSifuje i mimo uzemi islamu. Pocatky
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islamského pojisténi byly zaloZzeny na bazi sdruzovani prostfedkl a poskytovani
pomoci mezi rodinami, kmeny, vesnicemi apod. Zaklady islamského pojisténi
fungovaly jiz v obdobi zivota Proroka Muhammada. V koranu je mozné dohledat
verSe zabyvajici se zakladnimi principy islamského pojisStovnictvi. O mnoho let
pozdéji zacCaly islamské financni instituce usilovné pracovat na vytvoreni
islamského systému pojistovnictvi, ktery by byl v souladu s islamskym pravem a byl
schopen pomahat celé spole€nosti. Prvni koncepty islamského pojisStovnictvi byly
zaloZeny pouze na podpofe skupin lidi, ktefi se mezi sebou znali, ale cilem
islamskeého pojistovnictvi bylo vytvofit fond, do kterého budou pfispivat lide, jez se
mezi sebou neznaji a budou moci z fondu Cerpat finan¢ni prostfedky v pfipadu
nouze. Jednou z prvnich islamskych pojistoven se v roce 1979 stala v Sudanu,
pojistovna Islamic Insurance Co. Ltd (Hrdlickova, 2013).

Islamské ucetni standardy AAOIFI charakterizuji islamské pojistovnictvi jako urcity
systém, do kterého jednotlivi uastnici vkladaji penézni prostfedky a tyto penézni
prostfedky jsou pozdéji vyuzity na uhradu Skod pro nékterého z u€astniki. Nazev
islamského pojisténi Takaful vznikl z arabského slova kafala, coz v arabském
jazyce znamena postarat se o néci potieby a poskytovani zaruk pro ostatni. Systém
islamského pojisténi je postaven na podpofe a pfispévcich, kde se vytvari zisk
jednotlivymi ucastniky a je sdilen celou skupinou. V ur€ité skupiné si jednotlivy
uCastnici poskytuji zaruky, Ze pokud dojde k urcité Skodé u konkrétniho u€astnika,
tak ostatni ¢lenové podpofi konkrétniho jedince a poskytnou mu pomoc z financnich
prostiedkd fondu. V praxi islamského pojistovnictvi funguje pojisténi Takaful tak, ze
islamska pojistovna vytvori fond Takaful, do kterého ¢lenové pojistovny vkladaji své
finan¢ni prostfedky a islamska pojistovna vykonava dohled nad fondem Takaful a
spravedlivé rozdéluje financni prostfedky z fondu (Hrdlickova, 2013).
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5 Islamské ucetni standardy

Islamské finanéni sluzby a produkty jsou velice odliSné v porovnani s konvencnimi
financnimi sluzbami a produkty. Ve vétSiné zemi na uzemi Evropy se ucetnictvi
vytvari podle mezinarodnich u€etnich standardd — IFRS nebo na uzemi Spojenych
statd americkych a v anglosaskych zemich podle americkych ucetnich zasad — US
GAAP. Spolecnosti nebo financni instituce mohu vykazovat uCetnictvi jednak dle
mezinarodnich standardu (IFRS), a druhak podle americkych ucetnich zasad (US
GAAP), aby uzivatel ucetnich vykazu dokézal lépe pochopit vykonnost dané
spoleCnosti nebo finanéni instituce. Islamské finance nabizeji takové financni
produkty a sluzby, které nedokazi zadné konvencni ucCetni standardy vykazovat.
Z téchto davodl bylo potfeba vytvofit ucetni standardy, které se budou zabyvat
problematikou islamskych financi a budou v souladu s pravem Sarica. V souéasné
dobé se islamské finance neustale rozSifuji po celém svété a je dulezité vytvofit pro
islamské ucetnictvi jednotny fad a tim docilit vys$8i davéry véfiteld a vSech uzivatell

islamskych ucetnich vykazu.

V roce 1991 byla zalozena neziskova organizace AAOIFI (The Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions), ktera ma za ukol
vytvaret jednotné ucetni, auditorské, vladni a etické standardy pro islamskeé financni
instituce. Organizace AAOIFI v sou€asné dobé sidli v Bahrajnu a je odpovédna za
vyvoj a vydavani finanCnich norem pro globalni islamsky financni sektor.
Organizace AAOIFI vydala vice nez 100 norem, které se tykaiji oblasti prava Sarica,
uCetnictvi, auditu a etiky. AAOIFI je velice uznavanou organizaci, protoze ji
podporuje mnoho institucionalnich €lenu, centalni banky, regulaéni organy, financéni
instituce, ucetni, auditorské a pravnické firmy ze 45 zemi svéta. (aaoifi.com,
2017(1)). Cilem organizace AAOIFI je rozsSifeni uCetnich a auditorskych specifik pro
veskeré islamské finan¢ni instituce pomoci ruznych workshopu, newsletterd,
interpretaCnich materialt a provadénim vyzkumu. Jednim z rozdili mezi islamskymi
a mezinarodnimi u€etnimi standardy je pusobnost jednotlivych ucetnich standardu.
Mezinarodni ucetni standardy jsou vytvareny pro veSkeré ekonomické a socialni
aktivity. DalSi odliSnosti je, Ze komise pro vydavani tradicnich ucetnich norem se
v mnoha pripadech zakladaji pro kazdy ekonomicky sektor zvlast. U mezinarodnich

uCetnich standardd se touto tématikou zabyva vybor pro mezinarodni ucetni
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standardy |IASB (International Accounting Standards Board). Islamské ucetni
standardy FAS se zaméfuji na realné vykazovani transakci, aby bylo mozné
posoudit vykazy a transakce s pravidly prava Sarica. Jak jiz bylo uvedeno vyse
v této praci, tak muslimové maiji povinnost platit naboZenskou dan Zakat a islamské
uCetni standardy rovnéz pomahaji vytvofit zaklad pro vypocCet nabozenské dané.

Islamské ucetni standardy AAOIFI se staly v nékterych zemich napf. Bahrajnu,
Jordansku, Omanu, Kataru, Sudanu a Syrii povinnou soucasti legislativy zemé.
Islamské ucetni standardy AAOIFI jsou rovnéz akceptovany islamskou rozvojovou

bankou (Islamic Development Bank Group).

Islamské ucetni standardy AAOIFI slouzily jako zaklad pro vytvofeni narodnich
uCetnich standard(l v zemich Indonésie a Pakistanu. Dobrovolné se rozhodly pouZzit
islamské ucetni standardy AAOIFI na zakladé potfeb islamskych financnich instituci
zemé jako je Brunej, Dubajské mezinarodni finan¢ni centrum, Egypt, Francie,
Kuvaijt, Libanon, Malejsie, Saudska Arabie, Jizni Afrika, Spojené arabské emiraty,
Velka Britanie a nékteré zemé v Africe a Stfedni Asii.

Islamské standardy auditu a etiky nejsou povinné, ale pouzivaji se dobrovolné ve
vSech vyznamnych islamskych finan¢nich institucich. (aaoifi.com, 2017(2)).

V souCasné dobé je islamskou organizaci AAOIFI vydano celkem 27 ucetnich
norem, které se zabyvaji raznymi oblastmi islamskych financi. Aktualni seznam

platnych norem vypada nasledovné:

e FAS 1 — Obecné vykazovani a zvefejiovani ucetnich vykazl islamskych
finanénich instituci,

e FAS 2 — Murabaha a Murabaha na objednavku,

e FAS 3 — Mudaraba Financovani,

e FAS 4 — Musharaka Financovani,

e FAS 7 — Salam a Parallel Salam,
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FAS 8 — ljarah and ljarah Muntahia Bittamleek,

FAS 9 — Zakat (nabozenska dan),

FAS 10 — Istisna’a a Parallel Istisna’a,

FAS 11 — Opravné polozky a rezervy,

FAS 12 — Vykazovani a zvefejfiovani finanCnich vykazl islamskych
pojistoven,

FAS 13 — Zvefejiiovani zakladl pro stanoveni a alokaci prfebytkd nebo
deficitu v islamskych pojistovnach,

FAS 14 — Investicni fondy,

FAS 15 — Provize a rezervy islamskych pojistoven,

FAS 16 — Transakce v zahranicnich mé&nach a zahranicni transakce,
FAS 18 — Islamské financni sluzby nabizené konvencnimi financnimi
institucemi,

FAS 19 — Prispévky v islamskych pojiStovnach,

FAS 20 — Prodeje s odlozenou platbou,

FAS 21 — Zvefejiiovani pfevodu aktiv,

FAS 22 — Zvefejiiovani u€etnich reporti podle segmentq,

FAS 23 — Konsolidace,

FAS 24 — Investice do pfidruzenych podniku,

FAS 25 — Investice do Sukuk, podili a podobnych instrumentq,

FAS 26 — Investice do nemovitosti a

FAS 27 — Investicni ucty (aaoifi.com, 2017(3)).
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Ugelem islamskych finanénich standardi AAOIFI je poskytnout uZivatelim
prostiednictvim ucetnich vykazl relevantni informace pro jejich spravna
ekonomicka rozhodnuti. Do skupiny uZivatell islamskych u€etnich vykazu patfi
investofi (sou€asni €i budouci), uzivatelé investi¢nich uctl, vkladatelé, maijitelé
spoficich uctl, instituce zabyvajici se regulaci (centralni banky), instituce zamérfujici
se na vybér nabozenské dané Zakat a mnoho dalSich uZivatell, ktefi mohou byt
znevyhodnéni, jestlize nebudou mit k dispozici spravné informace (Rahim, 2010).

V porovnani s uzivateli konvenénich uc€etnich vykazi se u islamskych ucetnich
standardl vyskytuji dvé zasadné odliSné skupiny uzivateld. Prvni z nich jsou
uzivatelé investi¢nich aétu (investovani do mudaraby), protoZze pozadavky téchto
uzivatell jsou jednak ovlivnény pravem Sarica a rovnéz specifickymi pravidly
investovani do mudaraba kontraktd. Druhou skupinou jsou islamské financni
instituce, které se zabyvaji nabozenskou dani Zakat. Islamské Zakat instituce maji
na starost spravné a spravedlivé vybrat nabozenskou dafi od vSech muslimu a
nasledné rozhodnout v jaké mife a jakym jedincim distribuovat nabozenskou dari
Zakat. Islamské finanéni instituce zabyvajici se vybé&rem, spravou a distribuci
nabozenské dané Zakat jsou odpovédné za spravedlivé rozdéleni dané nejchudsim
jedincum spolecnosti (Rahim, 2010).

Islamské ucetni standardy AAOIFI by mély spliovat nasleduijici cile:

e vykazovat veSkeré ekonomické zdroje ucetni jednotky, zavazky a rizika,
ktera by mohla nastat,

e definovat zavazek ohledné placeni nabozenské dané Zakat,

e odhad Cash Flow a riziko,

e zabezpecit spravedlivou miru vynosnosti pro investory,

e publikovat informace o spoleCenské odpovédnosti jako cile banky,

e dodrzovat veskera prava a povinnosti uastnénych stran,
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e umoznit uzivatellm ucetnich vykazu spolehlivé informace pro jejich dulezita
ekonomicka rozhodnuti,

e dodrzovani veskerych islamskych finanénich principa a prava Sarica,

e a dokazat odliSit islamskym pravem zakazané pfijmy a vydaje.

(www.slideshare.net, 2017(4)).

Islamska organizace AAOIFI pfed vytvofenim islamskych uc€etnich standardd
musela peclivé proveéfit zakladni ucCetni pfedpoklady, které obsahuji konvenéni
ucetni standardy. Mezi zakladni u€etni pfedpoklady a zasady se fadi princip ucetni
jednotky, princip stalého trvani ucetni jednotky, akrualni princip, zasada periodicity
apod. Islamské ucetni vykazy musi byt sestavovany za uréitou samostané
oddélenou jednotku, ktera musi byt jasné vymezena a v uCetnich vykazech
oznacena. V islamskych ucetnich standardech AAOIFI je mozné oddélit viastnika
islamské banky od ué€etni jednotky, coz znamena, Ze islamskou banku mohou fidit
manazefi pod dohledem vlastnika. Islamské ucCetni standardy AAOIFI vyzaduji
akrualni princip uc€tovani, aby v islamském ucetnictvi dosahlo toho, Ze kazda
transakce bude vykazana v obdobi, ve kterém byla uskute€néna bez ohledu na to,
jestli u€etni jednotka za transakci zaznamenala pfitok penéz Ci nikoliv. Islamské
ucetni standardy AAOIFI se ocCekavaji, ze ucetni jednotka bude fungovat
v nasledujicich obdobich, coz je soucasti principu stalého trvani u€etni jednotky.
Pro uzivatele islamskych ucetnich vykazu jsou nezbytné pravidelné informace o
konkrétni u€etni jednotce, aby mohli uzivatelé vykonavat sva dulezita ekonomicka
rozhodnoti. U konvenénich ucetnich standardd trva obdobi vétSinou dvanact
mésicl. V islamském ucetnictvi je velice dilezité vymezeni uéetniho obdobi,
protoze se musi stanovit za kazdou ucetni jednotku naboZenska dan Zakat.
NabozZenska dan Zakat se pocita z celkového mnozstvi penéznich prostfedkl a
majetku, ktery ucetni jednotka v pribéhu ucetniho obdobi vygenerovala svoji
¢innosti (Rahim, 2010). V porovnani s konvencnimi ucetnimi standardy nastava u
islamskych ucetnich standardi problém v tom, Ze muslimové pouzivaji pouze
lunarni kalendar, ale konvencni u€etni standardy se fidi kalendarem slunecnim.

V dusledku problém, jez vznikaji pfi pouziti lunarniho kalendare, ucetni standardy
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AAOIFI stanovily dva mozné zplUsoby pro vypoCet nabozenské dané Zakat

(www.kantakji.com, 2017(5)). Pokud se islamska ucetni jednotka rozhodne pouzivat

slunecni kalendar, tak musi naboZenskou dan Zakat zvysit na hodnotu 2,5755%,
ale jestlize se islamska ucetni jednotka fidi kalendafem lunarnim, tak je hodnota
nabozenské dané Zakat stanovena na 2,5%. (www.kantakji.com, 2017(6)).

5.1 Povinné uéetni vykazy islamskych bank k datu u€etni zavérky

V islamském ucetnim standardu FAS 1 jsou uvedeny nalezitosti, které by mély byt
dodrzeny k datu ucetni zavérky a jsou zavazné predevsim pro islamské financni
instituce. Pokud nastane situace, ze se islamské ucetni standardy dostanou do
konfliktu s konvencnimi ucetnimi standardy v urCité zemi, tak je mozné, aby
islamska financni instituce vykazovala své ucCetnictvi jednak dle islamskych
standardd a druhak podle konvencénich u&etnich standardl pro lepSi pochopeni

ucetnich vykazu vSech uzivateld.

V islamském ucetnictvi se ucetni zavérka sklada z klasickych vykazl jako poZzaduiji
konvencni uCetni standardy, coz je rozvaha, vysledovka, vykaz cash flow a vykaz
o zménach ve vlastnim kapitalu. Islamské ucetni standardy AAOIFI pozaduji
k datu ucetni zavérky jesté dalsi tfi vykazy. Jednim z dodatecnych uc€etnich vykazu
je finan¢ni vykaz, ktery informuje o zménach v investovani islamskych bank.
V kapitole finan&nich produktl islamského bankovnictvi bylo uvedeno, Ze islamské
banky operuji s investiCnimi ucéty svych investorl a islamska bankovni instituce
v téchto pfipadech muze financni prostfedky investoru dle svého uvazeni investovat
do ruznych, islamskym pravem povolenych oblasti. Islamska bankovni instituce
investuje finan¢ni prostfedky svych investor0 samostatné nebo se muze
rozhodnout, Ze financni prostfedky ve fondu investord zkombinuje s vlastnimi
financnimi prostfedky. Tento zplsob investovani je plné v rukou islamskych

bankovnich instituci a neni omezen.

Naproti tomu existuji omezené investice, u kterych je islamska bankovni instituce
v pozici manazera neboli agenta investice, coz znamena, Ze islamska bankovni
instituce se snazi investorovi vydélat predem dohodnuty zisk za pFfedem

dohodnutou odménu. Vtomto pfipadé neni mozné, aby islamska banka
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kombinovala financni prostfedky investora s vlastnimi. Pokud islamska banka

investuje financni prostfedky investora formou mudaraba smlouvy, tak neni mozné,

aby islamska banka vykazovala financni prostfedky (investici) od investora za

vlastni a uvadéla takové finan¢ni prostfedky ve své rozvaze. Vykaz o zménach

omezenych investic musi byt vytvofen za u€etni jednotkou dané obdobi a omezené

investice se musi roz¢lenit podle typu a pavodu (www.kantakji.com, 2017(7)).

DalSi vykazy hledi na islamskou bankovni instituci jako na spravce finan€nich

prostredku, které jsou uréeny na podporu socialné znevyhodnénych jedincl a jsou

sloZeny z téchto dvou vykazu:

Financéni vykaz zdroji a spravovani nabozenské dané Zakat a dalSich
nadacnich fondu — nabozenska dar zakat je povinna pro vSechny muslimy
a slouzi k zabezpec€eni a podpore spole€nosti, aby se neustale zvySovala
Zivotni uroven v zemi a zamezilo se chudobé. Nabozenska dan Zakat slouzi
ke snizeni rozdilu mezi bohatymi a chudymi. Nabozenska dan Zakat se
vyméruje na zakladé Cistych aktiv (do Cistych aktiv patfi i penézni hotovost).
Pokud neni v urCitych zemich islamu dany stat samostatné nestara o vybér
nabozenské dané zakat, tak musi kazda islamska bankovni instituce zalozit
fond pro vybér dané Zakat a charitativni ucely. Jestlize konkrétni islamska
bankovni instituce zalozi tento fond, tak je odpovédna za vybér a rozdéleni
naboZenské dané Zakat. V kazdém finanénim vykazu zdroji a spravovani
nabozenské dané Zakat musi byt uvedeno, zjakych zdroji se podafilo
nabozenskou dan vybrat, uvést k jakému ubytku finan€nich prostfedku za

obdobi dosSlo a zavéreCnou bilanci (www.kantakji.com, 2017(8)). U

spoleCnosti s ru¢enim omezenym se nabozenska dan Zakat vyméfuje
z Cistych aktiv dané spole€nosti, ale vymérfena Castka Zakatu se nasledné
rozdéli mezi majitele spolecnosti, ktefi jsou odpovédni za odevzdani spravné
Castky. U dalSi druht spoleCnosti se nabozenska dan Zakat stanovuje
jménem vlatnik( spole¢nosti, ktefi si nasledné zavazek zaplatit daf Zakat

rozdéli podle jejich podilt ve spolenosti (www.kantakji.com, 2017(9)).
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Finanéni vykaz zdroji a hospodareni s penéznimi prostredky z Qard al
Hasan fondu - islamska pravni véda Figh charakterizuje Quard jako
neuroCenou pujCku, kterou poskytuji islamské bankovni instituce jedinciim
v nouzi. Islamska banka uzavie smlouvu s klientem této pljcky na pfedem
dohodnuté obdobi a po uplynuti obdobi by mél klient zaplatit islamské bance
celou vypuj¢enou &astku, ale islamska banka nepozaduje od klienta zadny
,urok®. Tato forma pujcky je poskytovana pouze jedincum v opravdové nouzi,
coz mohou byt vdovy, sirotci apod. Islamska banka pfed uzavienim smlouvy
peclivé vyhodnoti zivotni situaci klienta a klient musi islamské bance pfedlozit
jeho zaméry s danou pujckou. ,Bezurocné“ plajcky Qard se nepohybuji do
vysokych Castek, ale slouzi pouze pro zabezpecCeni zakladnich zivotnich
podminek. Islamskéa bankovni instituce muze vytvofit Qard fond, aby docilila
své mise, coz muze zvySovani zivotni urovné spolecnosti. Pokud islamska
banka vytvofi Qard fond, tak musi pravidelné zvefejnovat vykazy tohoto
fondu a v ném uvadét zdroje veSkerych pfijmd. Do zdroji fondu Qard se
mohou zaradit penézni prostfedky, které nebyly vyuzité pro pdjcovani penéz

béZznym klientim v pribéhu sledovaného obdobi (www.kantakji.com,

2017(10)). V kapitole islamskych finanénich principd bylo uvedeno, Ze je
mozné investovat pouze do povolenych oblasti islamskym pravem Sarica.
Islamské ucetni standardy AAOIFI pozaduji od islamskych bankovnich
instituci, aby uvedly pfijmy a vydaje, které nejsou v souladu s islamskym
pravem Sarica. Islamska bankovni instituce je povinna vysvétlit, co udéla s
prijmy a vydaiji, které nejsou v souladu s pravem Sarica. Islamska bankovni
instituce se muze rozhodnout vilozit do charitativniho fondu Qard penézni
prostfedky, které byly vyhodnoceny islamskym pravem Sarica jako
nepovolené (Rahim, 2010). PenézZni prostfedky pochazejici ze zakazanych
pFijmU nemohou byt ve charitativnich fondech Qard napofad, ale musi byt po
urCité dobé patficné zlikvidovany. Samotna islamska bankovni instituce
muze pro fond Qard pouzit finanéni prostfedky z doasnych penéznich
prostiedkd svych klientd (www.kantakji.com, 2017(11)).
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6 Islamské finance v globalnim finanénim systému

Islamské financ€nictvi se za nékolik let natolik rozSifilo, Ze se islamské finance staly
vyznamnou soucasti globalniho finanéniho systému. V didsledku pomalého
ekonomického rustu byl rust islamského bankovnictvi a finan&nictvi v roce 2016
pomaly na Stfednim vychodé a v arabském regionu. Naproti tomu rist islamského
finanCnictvi zaznamenaly kontinety jako je Afrika a stfedni Asie. Pro prfehlednéjsi
vyjadreni islamského finan¢niho sektoru je mozné rozdélit islamské finance do péti
kategorii, a to na islamské bankovnictvi, sukuk, islamské fondy, islamské

pojistovnictvi — Takaful a islamské mikrofinance.
Obr. 2 Podily na trhu islamskych financi

Podily na trhu islamskych financi
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m |slamské bankovnictvi ® Sukuk Isldmské fondy

Isldmské pojisténi - Takaful m Islamské mikrofinance

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Zubair Mughal. A Global Analysis about the Outlook of Islamic Banking

and Finance in 2017

Islamské bankovnictvi predstavuje nejvétsi 80% podil na trhu islamskych financich
a dosahuje pfiblizné 2,3 bilionu americkych dolart. Na druhém misté je investovani
prostfednictvim Sukuk, které pfispiva 14% podilem a nasledovnikem jsou islamské
fondy, jez vypliuji 3% trhu islamskych financi. Islamské pojiSténi Takaful
predstavuje pouhé 2% z celkovych islamskych financi a 1% sektor islamskych
mikrofinanci. Do konce roku 2017 se ocCekava celkovy objem islamského
finanéniho sektoru okolo 2,7 bilionu americkych dolara (alhudacibe.com,
2017(12)).
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Rust islamského finan&niho systému je hlavné ovlivnén nasledujicimi faktory:

e neustale rostouci cenou ropy,

e aktivitou nékterych jurisdikci na celém svété béhem podpory islamskych
finan€nich trha v jejich zemich,

e stale rostouci muslimskou populaci a jejich pfibuznych a rovnéz vyssi
poptavkou po finan€nich produktech, které jsou v souladu s islamskym
pravem,

e myslenkou, Ze islamské finance mohou pomoci zlepsit globalni finanéni
stabilitu,

e multilateralni organizace a mnoho centralnich bank provadéji rizné studie a
analyzy ohledné potencialnich vyhod islamskych financi v jejich regionech
(Filippo di Mauro, 2013).

NejvétSi podil aktiv islamského bankovnictvi na globalnim islamském financnim trhu
maji zemé jako je Indonésie, Malajsie, Turecko, Pakistan, U.A.E, Katar, Saudska
Arabie, Kuvajt a Bahrajn, kde jejich podil na globalnim islamském finanénim trhu
dosahuje témér 82%. Saudska Arabie se povazuje za centrum islamskych financi.
Ocekava se, ze Maroko, Uganda, Cina a Rusko budou mit od roku 2017 slusné
zaklady pro rozsSifeni islamského bankovnictvi. Podle generalniho feditele AlHuda
Center Of Islamic Banking & Economics (CIBE), pana Muhammada Zubaira
Mughala v roce 2020 celkovy objem globalniho islamského finanéniho sektoru
prekroci ¢astku 3 biliony americkych dolart diky rostoucimu investovani Sukuk
a islamského bankovnictvi. Islamskému pojisténi Takaful se pfili§ nedafi v rustu,
protoZze v mnoha zemich neni mozné piné aplikovat islamské pojisténi kvuli
nedostate¢né legislativé a predpisum, které upravuji islamské pojisténi. Co se tyce
islamského mikrofinancovani, tak v roce 2016 doslo k urcitym pozitivnim zménam,
ve kterych byly zavedeny nové modely mikrofinancovani (napf. Mikro-Takaful,
Fintech, socialni finance a dalSi islamské produkty mikrofinancovani). Je mozné
oCekavat, ze islamské mikrofinancovani by mohlo globalné do konce roku 2017
dosahnout az 2 miliardy americkych dolar( a celkovy pocet islamskych instituci

mikrofinancovani vzroste na 400.
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Rok 2017 predstavuje pro islamské finance spoustu novych pfilezitosti. V zemi
Uganda, Kefla a Tanzanii se pomalu zaCina rozvijet islamsky financni
systém. Maroko a Tunisko patfi mezi rozvijejici se trhy v severni Africe, kdezto
Nigérie, Senegal, Mauretanie, Ivory Cost v zapadni Africe maji organizovany systém
islamskych financi a investi¢ni Sukuk se vyznamné rozrusta v téchto oblastech.
Pokud se pozornost zaméfi na Stfedni Asii, tak rok 2017 se jevi jako uspé&snéjsi néz
predchozi rok. Hlavnim ddvodem je zvySujici se tendence Ruska sméfovat
k islamskému bankovnictvi a finan€nictvi, protoze zemé v centalni Asii jsou blizSi
Rusku v oblasti bankovnictvi a finan€nictvi navzdory tomu, Ze byly oddéleny od
SSSR. Prezident Donald Trump ma pozitivni vztah k rozvoji bankovnictvi a financi
ve Spojenych statech americkych, takze rozSifeni islamského bankovnictvi a
financCnictvi bude urcité zahrnuto v jeho programu, protoze v sou€asné dobé na
uzemi Spojenych statd americkych operuje vice nez 25 islamskych finan&nich
instituci. Po Brexitu je viditeIné, ze Cameronlv sen o tom, aby se Londyn stal
centrem islamskych financi se zacina rozplyvat a islamsky finan¢ni trh ve Velké
Britanii bude Celit vysokému natlaku. Indie je druhou zemi, ve které je nejvétsi pocCet
muslimskych obyvatel na svété a islamské bankovnictvi by mélo byt v Indii
povazovano za nabozensky produkt, ale stale se nadafi rozSifit islamské
bankovnictvi a finance kvili $patné politice a nabozenské harmonii. Naopak Cina
v roce 2017 musela zacCit uvazovat o rozSifovani islamského bankovnictvi a financi
diky projektu CPEC s Pakistanem (alhudacibe.com, 2017(13)).
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7 Islamské finance na uzemi Evropy

Islamské finan&nictvi se s rostoucim poctem muslimi na Uuzemi Evropy zacina
kazdym rokem rozSifovat. V poslednich letech pocitila Evropa rekordni pfiliv
Zadatell o azyl, ktefi ve vétSiné pfipadl pochazeji ze Syrie a mnoha dalSich
muslimskych zemich. Tato obrovska vina uprchliki vyvolava v mnoha lidech
smisSené pocity o budouci bezpec€nosti v Evropé. Vyzkumné centrum Pew Research
Center se zabyva riznymi modely, jak by se mohla zvySit populace muslimi na
uzemi Evropy a vytvofila tfi mozné scénarfe budouci populace muslimu v Evropé.
V souCasné dobé Zije v Evropé od poloviny roku 2016 pfiblizné 25,8 milionu
muslimt, coz znamena 4,9% celkové populace Evropy. V porovnani s rokem
2010, kdy v Evropé pobyvalo 19,5 miliond musliml, coz predstavovalo 3,8%

populace Evropy, se jedna o vyrazny narust muslima v Evropé.

Obr. 3 Populace muslimi na tzemi Evropy
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Celkovy pocCet muslimské populace na uzemi Evropy byl roce 2016 pfiblizné
25 770 000, coz vychazi na 4,9% populace obyvatelstva Evropy. Pupulace muslimU
byla vypo&itana z 28 statd Evropské unie a plus Norska a Svycarska. Nejvice
muslimU v Evropé se vyskytuje ve Francii, kde je celkovy pocet muslimt 5 720 000,
coz vychazi na 8,8% podil obyvatelstva Francie. Druhé misto patfi Némecku, které
obyva pfiblizné 4 950 000 muslimU, coz je 6,1% populace Némecka. A treti zemé
s nejvétSim poctem muslimu je Velka Britanie, ve které v roce 2016 Zilo 4 130 000
muslimd a muslimové obsadili 6,3% podil obyvatelstva Velké Britanie. Mezi dalSi
zemeé Evropy s nejvétSim poctem muslimu se fadi Italie (2 870 000 muslimu, 4,8%
podil), Nizozemsko (1 210 000 muslimti, 7,1% podil) a Spanélsko (1 180 000, 2,6%
podil).

Jednim z moznych scénar, ktery by mohl podle vyzkumného centra Pew Research
nastat, je ,nulova migrace“. Timto scénafem centrum Pew Research fika, ze
pokud by se veSkera migrace uplné zastavila, tak je mozné oCekavat, Zze pocCet
muslimd v Evropé se do roku 2050 zvySi ze sou€asné urovné 4,9% na 7,4%.
ZvySeni muslimského obyvatelstva by bylo zpusobeno tim, Ze muslimové jsou
v priméru mladsi (o 13 let) a maji vySSi plodnost (v pruméru o jedno dité vice na

Zenu) nez Evropané.

Druhy mozny migracni scénaf pfedpoklada, Ze se vesSkeré toky uprchlikl zastavi od
poloviny roku 2016, ale stale budou pokraCovat soucasné urovné ,pravidelné®
migrace do Evropy, coz zahrnuje migrace téch, ktefi pfichazeji do Evropy z jinych
ddvodu nez zadat o azyl. Pokud by nastala tato situace, tak by mohla muslimska
populace v Evropé do roku 2050 dosahnout 11,2% evropské populace.

v orgc

A nakonec treti ,nejhorSi“ migraéni scénar predpovida extrémni pfiliv uprchlika do
Evropy jako byl mezi roky 2014 a 2016, ze bude pokraCovat stale do budoucnosti.
V takovém pfipadé by se mohlo stat, Ze by muslimovée tvofili 14% evropského
obyvatelstva. V porovnani se sou¢asnou populaci muslimi v Evropé by se jednalo
o trojnasobek soucasného podilu muslimu. Evropska unie fesi problém souvisejici
s rostouci populaci v Evropé a mnohé Clenské staty vytvareji politické zmény

zameérené na omezeni pfitoku uprchliki do Evropy.
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S pfibyvajicim po&tem myslimskych obyvatel v Evropé se logicky zadinaji rozristat
islamské bankovni a finanéni instituce, protoze vétSina muslimd vyzZaduje financni
a bankovni produkty, které jsou v souladu s islamskym pravem. Zajem o islamské
bankovni instituce na uzemi Evropy je samoziejmé vhodna pfilezitost pro

podnikatele (www.pewforum.org, 2017(14)).

7.1 Islamské finance ve Francii

e v

islamské finance je mozna spoluprace s Némeckem a Velkou Britanii, které jsou
blizko Francie. Obyvatelé Francie vSak maji velké obavy z rozSifovani islamského
finan&nictvi a rastu populace muslima kvali mnoha probéhlym teroristickym atokum.
Celkovy vyvoj islamskych financi ve Francii je pfipisovan velké podpore
francouzskych statnich organul, ktefi se zaslozili o vybudovani vhodného a
pratelského prostfedi pro rozvoj islamskych financi. V roce 2007 byla ve Francii
zaloZena Islamska finan¢ni komise, a od té doby bylo umozZnéno investovat do
islamskych fonda a investi¢niho Sukuk. Pafizska burza cennych papird pozdéiji
vytvofila segmenty pro Sukuk investice a Ctyfi druhy dani, které byly zaméfeny na
zpusoby islamského financovani murabaha, sukuk, ijarah a istisna. O rok pozdéji
francouzské regulacni ufady provedly nékolik krokl na podporu islamského
financCnictvi ve Francii. V prvni viné v roce 2008 se regulacni organy zaméfily na
upravu danového systému a legislativy s cilem posilit islamské finanCnictvi ve
Francii. Konkrétné se jednalo o umoznéni islamského investovani Sukuk na
francouzském regulovaném trhu a zajiSténi spravedlivého vyméru dani ze
vSech islamskych finan¢nich transakci apod. V ¢ervnu 2010 vytvofila vlada urcité
zmény v zakonech, aby bylo ulehCeno emitovani islamského Sukuk ,dluhopisu®,
zmeény tykajici se dvojiho zdanéni, placeni dani z nemovitosti apod. (Filippo di
Mauro, 2013).

Prezident pafizské financni unie, pan Gilles Saint Marc se vénoval moznostmi
fungovani islamskych financi ve Francii. Ve své praci porovnava odliSnosti, které se
vyskytuji v islamskych financich vytvofenych podle islamského prava s financnimi
principy vytvofenymi podle francouzského prava. Pan Gilles Saint Marc zduraziuje,

Ze se islamské a francouzské financni principy pfili§ neliSi, a dokonce se v nich
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vyskytuji urCité podobnosti. Napfiklad islamsky princip zakazu riba je ve
francouzském pravu zminén v podobé zakazu lichvy. Ve francouzském pravu neni
uprava hazardnich her jako u prava islamského. Naopak francouzské pravo
vyslovné nezakazuje hazardni hry, ale v obCanském zakoniku je uvedeno, ze
vSechny obchodni transakce musi mit pfedem charakterizovany ucel, aby se
zamezilo spekulativnim obchodum. Islamské sdileni zisku a ztrat je vyloZzeno ve
francouzském Kkorporatnim pravu. Francouzsky obchodni a finanéni zakonik
dovoluji spole€nou ucast vice jedincl na finan¢nich operacich a je mozné sdilet

partnerstvi v podnikani jako je tomu u islamského prava (Hrdlickova, 2013).

Francouzské banky jako je napf. Société Générale, BNP Paribas a Crédit Agricole
vytvofily finanéni produkty, které jsou v souladu s islamskym pravem a respektuji
pozadavky investort regulatord mimo Francii. Francouzska banka Crédit Agricole
financovala projekt elektrarny v roce 2003 v Saudské Arabii za pouziti islamské
smlouvy a banka Société Générale oznamila, ze v Malajsii zahaji program
islamskych dluhopisu ve vysi 300 miliont dolard. Marocka banka Chaabi Bank je
zatim jedinou islamsku bankovni institici pusobici ve Francii, ktera nabizi sluzby
depozitnich uctd a finanéni produkty zaméréné na nemovitosti. V roce 2015
vytvofila banka Azurite Courtage islamskeé takaful pojistovaci produkty pro islamské
obyvatele a téhoz roku byla zaloZena spoleCnost Noorassur, ktera nabizi online
islamské produkty v souladu s islamkym pravem a ve Francii ma v souasné dobé
nékolik pobocek. SpoleCnost Noorassur nabizi islamské takaful pojiStovaci
produkty a islamské produkty zaméfrené na spofeni (na svatby, studium a dichody)
(gettingthedealthrough.com, 2017(15)).
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7.2 Islamské finance v Némecku

Némecko je v soutasné dobé& druhou zemi Evropy s nejvétSim poctem muslima.
Pocatky islamskych financi v Evropé pochazi z 80. let, kdy se ve Velké Britanii
oteviely zahrani¢ni pobocky islamskych bank. V Némecku se islamské finance
zacaly rozvijet az po mnoho let pozdéji. Némecti muslimové pochazeli vétSinou
z Turecka, kde se islamské finance zacaly rozvijet az od 90. let. UrCita zména
nastala v Némecku na konci devadesatych let, kdy byly v Némecku nabizeny prvni
islamské fondy, vytvorené z velké Casti podle zakonu Lucemburska. Hlavnim
impulsem rozsifeni islamskych financi v Némecku bylo vydani islamskych cennych
papird Saxory Anhalt v roce 2004. Vysoka poptavka po islamském cenném papiru
Saxory Anhalt sméFovala z 60% investordm do Bahrajnu a Spojenych arabskych
emiratd a zbyvajicich 40% investorim do Evropy (zejména do Francie a Némecka).
DalSim milnikem islamskych financi v Némecku v roce 2006 stalo zalozeni institutu
pro islamské bankovnictvi a finance ve Frankfurtu a poradenska spoleCnost
zameérfujici se na islamské finance. V roce 2009 nemécky Federalni ufad pro
financni dohled (BaFin) obdrzel zadost, aby umoznil provadét bankovni operace
v Némecku v souladu sislamskym pravem Sarica. Dale bylo potfeba rozsifit
bankovni licenci, jinak islamské bankovni produkty budou limitovany. Pozdéji
v kvétnu 2012 nasledovala dalSi konference tykajici se islamského financovani,
ktera byla organizovana rovnéz BaFinem a méla prodiskutovat produkty islamského
kapitalového trhu, jez budou v souladu s pravem Sarica. Némecké finanéni instituce
se rovnéz aktivné ucastni globalniho islamského finan¢niho systému
prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti v Londyné, Dubaji a Kuala Lumpuru.
Pomoci téchto dcefinych spoleCnosti mize Némecko pfilakat dalSi islamské fondy
a investory diky jejich o odbornym znalostem o islamskych financich (Filippo di
Mauro, 2013).

V Némecku neexistolaly zadné islamské bankovni instituce, ale konvencni
némecké banky jako je Deutsche Bank, Unicredit (v t¢ dobé& znama jako Hypo-
Vereinsbank) nebo pojistovna Allianz nabizeji islamské bankovnictvi
prostfednictvim svych pobogek nebo dcefinych spole€nosti v riznych arabskych
zemich, které se vyskytuji z velké €asti v zemich Perského zalivu. Zalozeni prvni

islamské banky v Némecku trvalo nékolik let. V roce 2004 islamska banka Kuveyt
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Tark Katilim Bankasi A. $. zalozila v Mannheimu svoji poboCku bez bankovni
licence. V roce 2010 ziskala poboCka banky Kuveyt Turk Katilim Bankasi A. $.
v Mannheimu omezenou bankovni licenci, takze banka nemohla plné vykonavat
svoji ¢innost. V roce 2012 pozadala banka Kuveyt Turk Katilim Bankasi A. $. o
uplnou bankovni licenci, ale udéleni Uplné licence trvalo témér dva a pul roku,
protoze némecky kontrolni ufad musel provéfit, Ze islamska banka Kuveyt Turk
Katilim Bankasi A. $. bude poskytovat své bankovni produkty v souladu
s némeckym pravem. Islamska banka Kuveyt Turk Katilim Bankasi A. $. mohla
vykonavat svoji ¢innost az v roce 2015, kdy ji byla udélana uplna licence. Budouci
rozsSifovani islamskych bank v Némecku zavisi na mnoha faktorech. Turecka banka
Kuveyt Tlrk Katilim Bankasi A. S. by vS8ak mohla byt povazovana za prukopnika

v oblasti islamskych financi v némecku (www.uni-muenster.de, 2017(16)).

7.3 Islamské finance ve Velké Britanii

Velka Britanie se fadi mezi nejvyspélejsi islamskeé financni trhy v Evropé a stava se
kliCovou zemi pro zahrani¢ni financni instituce, které splfiuji pozadavky islamského
prava. V soucCasné dobé je ve Velké Britanii celkem pét islamskych bank Abu Dhabi
Islamic Bank, Al Rayan Bank, Bank of London and The Middle East, Gatehouse
Bank a QIB UK, které jsou pIné v souladu s islamskym pravem. Naproti tomu jsou
ve Velké Britanii konvencni bankovni instituce, které poskytuji islamské bankovni
produkty a sluzby jako je napf. ABC International, Bank Ahli United Bank, Bank of
Ireland, Barclays, BNP Paribas, Bristol & West, Citi Group, Deutsche Bank, 1BJ
International London, J Aron & Co, Lloyd’s Banking Group, Royal Bank of Scotland,
Standard Chartered, UBS a United National Bank.

Londyn se stal vyznamnym finan¢nim centrem, ve kterém se vyskytuji velké
mezinarodni spole€nosti. Islamské financni produkty a sluzby se ve Velké Britanii
zacaly rozvijet v 80. letech, kdyz Londynska burza kovl (LME) poskytla jednodenni
vklady zaloZené na islamském financnim principu murabaha. Prvni islamska banka
Al Baraka International byla ve Velké Britanii zalozena v roce 1982 a po jejim
zalozeni nasledoval rist poptavky po islamskych finanénich produktech. PoCatkem
roku 2000 vlada Velké Britanie zaCala mit velky zajem o rozsifeni islamskych financi

a vypracovala urcCity program, aby pfedpisy tykajici se finanCnich sluzeb Velké
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Britanie byly kompatibilni s ristem islamskych financi. Vlada musela zajistit, aby
islamské a konvencni financni transakce mély stejné dariové povinnosti. Jakmile se
vladé povedlo upravit legislativu, aby islamské finance byly v souladu se zakony
Velké Britanie, tak do$lo vyraznému rustu nabidky islamskych hypoték a diky nim
ziskalo 2,5 milionu muslima bydleni ve Velké Britanii. Trh islamskych dluhopist
zacal fungovat ve velké Britanii od roku 2007 a neustale pokracoval v rastu. Do roku
2015 bylo na londynské burze cennych papirt 57 spole¢nosti v celkové hodnoté 51
miliard americkych dolar(. S neustale se rozvijejicim odvétvim islamskych financi
ve Velké Britanii bylo také nutné rozSifovat odborné vzdélavani v oblastech
islamskych financi. V sou€asné dobé funguji ve Velké Britanii Ctyfi velké odborné
ustavy a skoro 70 univerzit a Skol nabizejici vzdélani zaméfené na islamskeé finance.
Neustale se rozvijejici islamské finance pfinaseji mnoho vyhod pro Velkou Britanii
diky mnoha profesionalum, ktefi jsou schopni vytvéaret finan¢ni transakce v souladu
s islamskym pravem. Vlada Velké Britanie se snazi podporovat islamské transakce
a neustale upravovat legislativu, proto se Londyn stal jednim z nejvétSich
islamskych financnich center mimo uzemi islamu. SouCasna nabidka islamskych
finanCnich produkti a sluzeb pfildakala mnoho investic do infrastruktur vcetné
kulturnich budov jako je olympijsky park, rekonstrukce mrakodrapu Shard a dohody

o financovani spole€nosti Airbus apod. (www.gov.uk, 2017(17)).
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8 Islamské finance na uzemi islamu

Pojem islamské finance na uzemi islamu znamena, Ze vybrané staty nejsou
charakterizovany jako islamské zemé, ale jejich legislativa a zakony jsou z vétsi

Casti vytvofeny podle islamského prava.

8.1 Islamské finance kolem Perského zalivu

Oblast kolem Perského zalivu je srdcem islamského financnictvi z celého svéta a
vyskytuji se zde nejvétsi islamské finan¢ni centra. Okolo Perského zalivu jsou zemé
jako je Saudska Arabie, Spojené arabské emiraty, Bahrajn, Katar, Kuvajt a Oman,
které tvori skupinu GCC (Gulf Cooperation Council). V téchto zemich jsou veskeré
islamské bankovni instituce kompletné v souladu s islamskym pravem. Financni
institituce zde poskytuji veSkeré islamskeé finan¢ni produkty. Oblast Perského zalivu

zaziva expanzi v rozSifovani finan¢nich center.

Spojené arabské emiraty jsou slozené ze sedmi jednotlivych emiratd a jsou
specifické tim, ze zde existuji urCité oblasti, které maji vlastni zakony a prepisy.
Prvni islamska bankovni instituce byla vytvorena jiz v roce 1970 v Dubaji. Centralni
banka ve Spojenych arabskych emiratech byla zaloZzena o deset let pozdéji v roce
1980 a nahradila ménovou radu, ktera byla zaloZzena v roce 1973. Cilem zaloZeni
centralni banky bylo vytvofit kontrolu nad bankovnimi institucemi v jednotlivych
emiratech a umoznit kontrolu zahrani¢nich bank pusobicich ve Spojenych
arabskych emiratech (web.dubaichamber.ae, 2017(18)). V roce 2008 centralni
banka ve Spojenych arabskych emiratech umoznila zahrani¢nim bankovnim
institucim vstoupit na Uzemi emiratd a poskytovat zde jejich finanéni produkty.
V roce 2014 zvefejnila centralni banka seznam 28 zahranic¢nich s 115 pobockami
ve Spojenych arabskych emiratech. Mistni banky jsou osvobozeny od vSech dani a
zahrani¢ni bankovni instituce musi platit dan 20% z jejich zisku. Ekonomika a

celkové financnictvi ve Spojenych arabskych emiratech je zavislé na aktualni cené

ropy (www.export.gov, 2017(19)).

V Saudské Arabii je cela ekonomika rovnéz zavisla na vyvoji ceny ropy a diky
zasobam ropy je Saudska Arabie velice bohatou ekonomikou. O islamsky bankovni
sektor se v Saudské Arabii stara saudsko arabska ménova agentura, ktera je
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nezavisla a je podfizena pfikazim a pokynim Rady ministrd. Ministerstvo financi a
narodni hospodarstvi je odpovédné za Saudsko arabskou ménovou agenturu.
Saudsko arabsky bankovni sektor ma velmi dobry potencial, protoZze bankovni
sektor v Saudskeé Arabii ma nejvice finanCnich aktiv. Za nejvétsi islamskou banku
je povazovana islamska banka Al-Rajhi sidlici v Saudské Arabii. V sou€asné dobé
pusobi v Saudské Arabii 15 islamskych bank a z toho jsou 3 zahrani¢ni banky
(Deutsche Bank, JP Morgan Chase a BNP Paribas) (whitepass.com, 2017(20)).

V Bahrajnu zacala pUsobit prvni islamska banka jiz v roce 1979 banka The Bahrain
Islamic Bank a od té doby se zacCaly poptavat veskereé islamské financni produkty
v€etné leasingu a investi¢nich programu. Rust islamského bankovnictvi od zalozeni
banky The Bahrain Islamic Bank byl pomaly, protoze v roce 1994 bylo v Bahrajnu
pouze pét islamskych investi¢nich bank. Rast islamského bankovnictvi se Bahrajnu
ukazal az béhem doby valCeni v Perském zalivu, kdy se zvysila cena ropy, coz
zvysilo poptavku po islamskych finan€nich produktech. Bahrajn se povaZuje za
zemi, ktera se zaslouzila o vytvoreni islamskych financi, protoze vroce 1978
v Bahrajnu probéhla konference, ktera se zabyvala vytvofenim konceptu pro
islamské finance. V sou€asné dobé v Bahrajnu pusobi 27 islamskych bankovnich
instituci a mnoho dalSich zahraniC¢nich bankovnich instituci. Nékteré bankovni
instituce maji v Bahrajnu umisténé vedeni celé spolecnosti napf. BNP Paribas, CITI
Islamic Investment Bank, ABC Islamic, Al-Baraka Islamic Bank a UBS

(www.gtnews.com, 2017(21)).

V Kataru je v souCasné dobé pét islamskych bankovnich instituci, coz jsou banky
Barwa Bank, International Islamic, Masraf Al Rayan, Qatar Islamic Bank a Qatar
First Bank. Banka Qatar First Bank byla regulovana finanénim organem QFC a stala
se prvni nezavislou investicni bankou v souladu s islamskym pravem. V unoru 2011
finaCni organ QFC vydal pfikaz, aby si banky oddélily své islamské a konvencni
uvérové operace do konce roku 2011. Islamské bankovni operace jinych
konvencnich bankovnich instituci jsou na katarském financnim trhu zakazany.
V roce 2012 byl vydan zakon, ktery pozaduje, aby vesSkeré islamské banky mély
k dispozici alespon tfi specialisty na islamské pravo a musi byt zvoleni akcionafi.
Specialisté na islamské pravo v dané bankovni instituci nesmi byt rodinnymi

prislusniky Zzadného z akcionaru ani nesmi vlastnit zadné akcie bankovni instituce.
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Ocekava se, ze bankovni sektor v Kataru do roku 2017 vzroste na 100 miliard
americkych dolaru v disledku rastu poptavky po mistnich uvérech pro financovani
infrastruktury a investi¢nich projektd (marhaba.qa, 2017(22)).

Islamské finance v Kuvajtu se neustale rozSifuji, coz potvrdila poradenska
spolec¢nost EY. Podle spole¢nosti EY dochazelo v letech 2009 az 2013 k ro¢nimu
rustu bankovnictvi o 17,6% a podle odhadd by bankovni sektor v Kuvajtu mél rist
do roku 2018 pfiblizné o 19,7% rocné. Takova miru rdstu prevySuje rust
konvencnich bank a wvytvafi tlak na konvencni financni instituce
(www.worldfinance.com, 2017(23)). V Kuvajtu pusobi banky jako je Kuwait Finance
House, Warba Bank, Boubyan Bank, Al Ahli United Bank, Al-Rajhi Bank a
International Bank of Kuwait.

Bankovnictvi v Omanu je pomérné& malé, ale pusobi jako dobfe fungujici a vykonny
sektor. Bankovnictvi je v Omanu soustfedéné mezi tfi bankovni instituce Bank
Muscat, National Bank of Oman a Bank Dhofar. V roce 2012 byly v Omanu zalozeny
dvé mistni islamské banky Bank Nizwa a Al 1zz Islamic Bank, které ziskaly licenci,
aby mohly poskytovat islamské bankovni produkty. V Omanu plsobi i fada dalSich
bankovnich instituci jako je Dubai Islamic Bank, Bank Muscat a National Bank of
Oman (gulfbusiness.com, 2017(24)).
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8.2 Islamské finance v Malajsii

Islamské bankovnictvi v Malajsii je velice specifické, protoze v této zemi zacaly
fungovat naznaky islamského financnictvi jiz pfed zalozenim prvnich islamskych
bank. V Malajsii bylo umoznéno fungovani dvojiho bankovnictvi, ve kterém fungoval
konvencni bankovni systém souc€asné s islamskym bankovnim systémem. Prvni
islamska banka Islam Malaysia Berhad byla v Malajsii zalozena v roce 1983.
Islamska banka Islam Malaysia Berhad poskytovala bankovni produkty a sluzby,
které byly rovnéz k dispozici u konvencénich bankovnich instituci. Dlouhodobym
cilem centralni banky v Malajsii bylo vytvofit operace islamského bankovniho
sektoru, které budou paralelni s operacemi konvencniho bankovniho sektoru.
V roce 1993 banka Bank Negara Malaysia spustila projekt nazvany "BezuroCny
bankovni systém". Pomoci tohoto programu mohly finanéni instituce nabizet
produkty a sluzby islamského bankovnictvi. V roce 1996 vydala banka Bank Negara
Malaysia pfikaz pro islamské bankovni instituce, Ze musi v poznamkach ucetni
zavérky zvefejnit rozvahu a vykaz zisku a ztrat podle urcitého vzoru. Pro rozSifeni
islamskych financi v Malajsii byla zalozena Narodni poradenska rada (NSAC), ktera
méla za ukol poskytovat poradenskou €innost ohledné islamského bankovnictvi a
pojisténi Takaful. V roce 1999 vznikla v Malajsii druha islamska banka Bank
Muamalat Malaysia Berhad. Tato islamska banka byla zaloZzena kvuli slou¢eni bank
Bank Bumiputra Malaysia Berhad a Bank of Commerce Berhad. V roce 2004
Malajsie schvalila moznost vstupu zahranicnich islamskych bank, kterym byly
udéleny licence k provozovani Cinnosti. Jednalo se o Kuwait Finance House, Al-
Rajhi Banking & Investment Corporation a Qatar Islamic Bank. V sou¢asné dobé
pusobi v Malajsii domaci islamské banky Bank Islam Malaysia Berhad a Bank
Muamalat Malajsie Berhad, Sest zahraniCnich islamskych bank (Kuwait Finance
House (Malaysia) Berhad, Al Rajhi Banking & Investment Corporation (Malaysia)
Berhad, Asian Finance Bank Berhad, HSBC Amanah Malaysia Berhad, Standard
Chartered Saadiq Berhad a OCBC Al-Amin Bank Berhad) a devét islamskych
pobocek (RHB Islamic Bank Berhad, Hong Leong Islamic Banking Berhad, CIMB
Islamic Bank Berhad, Amlslamic Bank Berhad, Affin Islamic Bank Berhad, EONCAP
Islamic Bank Berhad, Alliance Islamic Bank Berhad, Maybank Islamic Berhad a
Public Islamic Bank Berhad) (ddms.usim.edu.my, 2017(25)).
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8.3 Islamské finance v Turecku

V Turecku je obyvatelstvo tvofeno pfevazné z muslimd, a proto jsou islamskeé
finance v Turecku velice popularni. Na pocatku 80. let probihala v Turecku
ekonomicka liberalizace a Turecko zacalo restrukturalizovat své hospodarstvi.
Turecka vlada se pokousela pfilakat investory ze Stfedniho vychodu na své trhy. Po
zvyseni kapitalového toku do Turecka se zacaly rovijet islamské finance. Jednou
z prvnich islamskych bank v Turecku se v roce 1985 stala islamska banka Al Baraka
Turk. Do roku 2011 bylo v turecku zalozeno Sest islamskych bankovnich instituci
Ihlas Finance House, Family Finance House, Anadolu Finance House, Al Baraka
Tark, Asya Finance a Kuveyt Turk, ale v sou€asné dobé existuji v Turecku pouze
Ctyfi islamské bankovni instituce, protoze doslo ke slou€eni bank Family Finance
House a Anadolu Finance House. V Turecku se islamské banky nenazyvaji
islamskymi bankami, ale jsou nazavany jako ,participaCni bankovnictvi,
z politickych ddvodud. V sou€asné dobé jsou v Turecku Ctyfi ,participacni“ banky,

které jsou v souladu s islamskym pravem (www.researchgate.net, 2017(26)).
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9 Porovnani islamského a konvenéniho finanéniho systému

Islamské finanéni produkty a sluzby jsou tvofeny v souladu s islamskym pravem,
které bylo seslano Bohem, a tudiZ neni mozné vytvaret nové islamskeé zakony, které
by byly vyhodné pro ur€itou zemi. Naproti tomu zakony konvenéniho finanéniho
systému mohou zakonodarci ménit, aby zakony vyhovovaly aktualni situaci v dané
zemi. Islamské financni produkty a sluzby mohou mit rizné dopady na dosazené
financni vysledky zu€astnénych stran. Islamské financni produkty jsou zalozeny na
konkrétnich islamskych finan€nich principech, které se pouzivaji v ruznych
kombinacich. Islamské financni produkty jsou zalozeny na sdileni zisku a ztrat, coz
se u konvenénich finanénich produktd pfili§ nevyskytuje. Ve vétsSiné pripadul
dochazi k tomu, Ze u konvenc&nich finan&nich produktd podstupuje riziku jen jedna
strana. Podstatou islamskych financi je skuteCnost, ze nesmi nedochazet k tomu,
aby byla riziku vystavena pouze jedna strana a druha strana inkasovala zisk. Cilem
islamskych financi je, aby se o dosazeny zisk kazdy spravedlivé zaslouzil a
nemohla nastat situace, ze urcCity jedinec bude dosahovat zisku bez jakékoliv

namahy.

Neni mozné presné vymezit, jak se od sebe liSi islamské finance od konvenc¢niho
finan¢niho systému, protoze napf. na uzemi Evropy ma kazdy stat v urcitych
Castech jiné financni zakony a legislativu. Proto se islamské finance vice ¢i méné
podobaiji financnim systému v urcité zemi, coz je ur€eno zakony a legislativou dané
zemé. Nékteré zemé na uzemi Evropy vice podporuji islamské finance a z téchto
davodu se islamské finance vice ¢i méné podobaji finanénimu systému v konkrétni
zemi. Mezi zakladni rozdily islamskych financi a konvencniho financniho systému
patfi pfisné financni principy islamskych financi. V islamskych financich musi byt
kazda obchodni operace pfedem jasna a nesmi obsahovat zadné asymetrické
informace, které by mohly mit Spatny dopad na nékterou z obchodujich stran, coz
se v konvencnim financnim systému pfiliS nestava. Dale islamské finance zakazuji
obchodni operace, které pfedem vyjadfuji nejistotu a nadmérné riziko. V porovnani
s konvencnim finanénim systémem se nikde vyslovné nezakazuje provadét
obchodni operace, u kterych je pfedem znatelné vysoké riziko. V konvencnim
finanénim systému se kazdy mulzZe svobodné& rozhodnout, jestli dobrovolné

podstoupi vysoké riziko béhem obchodni operace. V islamskych finacich je
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povoleno investovani pouze do povolenych oblasti a vSichni muslimové by se méli
snazit pouzivat a vyhledavat produkty halal, které jsou v souladu s islamskym
pravem. V konvencnim financnim systému nejsou definovany vyslovné oblasti, do
kterych se nesmi investovat, takze investofi mohou investovat své finan¢ni
prostfedky do oblasti, které mohou pohorSovat ostatni jedince (investovani do
kasina, loterie, alkoholovy primysl apod.).

Islamsky finan¢ni systém je vice socialné orientovany nez konvencni finanéni
systém. Islamské pravo se snazi vyrovnat rozdily mezi bohatymi a chudym
prostfednictvim riznych islamskych fondu. Podle Koranu by v islamské spole€nosti
neméli byt pfiliS velké rozdily mezi bohatymi a chudymi jedinci a nékteré verSe
v Koranu dokonce vyzyvaji bohaté jedince, aby za urcitych okolnosti napfiklad
poskytli finanéni pomoc jedincdm v nouzi bez odmény za finanéni vypomoc.
Islamské pravo se zabyva vybérem, spravou a rozdélovanim nabozZenské dané
Zakat, ktera byla vytvofena za ucelem podpory slabSich jedincl a pro neustalé
zvySovani zivotni urovné islamské spolecnosti. Néktere islamské bankovni instituce
se staraji o vybér a spravedlivé rozdélovani nabozenské dané Zakat. Z téchto
ddvodu maji islamské bankovni instituce odliSné Gcetnictvi v porovnani
s konveCnimi ucetnimi standardy. Urcitym charakteristickym prvkem islamského
bankovnictvi je zakaz uroku. U konvenc¢niho finanéniho systému je urok povolen a
je interpretovan jako ,odména“ za poskytnuti finanénich prostfedkd. V nékterych
zemich poskytuji bankovni instituce pujcky za pfilis vysoké uroky, coz se povazuje
za lichvu. Lichva je vislamském pravu zakazana a v konvencnim financnim
systému se vyhodnocuje lichva podle vySe pozadovaného uroku. Islamské
bankovni instituce misto uroku za poskytnuti finan¢nich prostfedkl pozaduji jakousi
,odménu“. Rozdil mezi islamskymi a konvencnimi bankovnimi institucemi je v tom,
Ze islamské bankovni instituce se podileji na sdileni zisku a ztrat s klientem a
podstupuji vy$Simu riziku nez konvencéni bankovni instituce. Islamské bankovni
instituce dukladnéji provéfuji své klienty, nez jim poskytnou finan¢ni prostfedky
napfiklad na hypotéku. Cely proces schvalovani trva mnohem déle nez u
konvenc¢nich bankovnich instituci. Dukladnym provéfenim klienta pfed poskytnutim
finanCnich prostfedku se zajisti, ze klient bude schopny v budoucnu splacet své
zavazky a nebude dochazet k problémim se splacenim zavazkl jako tomu je ve

napr. ve Spojenych statech americkych, kde bankovni instituce pujcovaly finanéni
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prostfedky klientdm bez pfedchoziho provéfeni schopnosti splaceni. V porovnani
s konvenénimi bankovnimi institucemi poskytuji islamské bankovni instituce pujcky
pro jedince v Zivotni nouzi, za které nepozaduji zadnou odménu. Ve vétsiné pfipadul
se islamska banka dohodne s klientem, Ze po uplynuti dohodnuté Casové Ihuty
klient vrati zpét pajcené finanni prostfedky islamské bankovni instituci bez
odmény. V nékterych pripadech islamské banky poskytnou jedinci v zivotni nouzi
pUjCku a nevyzaduji od né&j, aby puj¢ené finanéni prostfedky pozdéji vratil. Islamské
banky maiji pro tyto druhy pujcek vytvorené specialni fondy, do kterych mohou lidé
vkladat razné dary apod. Islamské bankovni instituce musi povinné zvefejfovat
vykazy ztéchto fondl. Kazda islamska banka musi zjiStovat, jaky je plvod
finanCnich prostfedkd, které ma ve svém ucetnictvi. Pokud se zjisti, Ze finanéni
prostfedky pochazeji ze zakazanych oblasti, tak islamska banka mize docasné
takové finan¢ni prostfedky vlozit do fondu, ze kterych jsou poskytovany pujcky pro
klienty v opravdové nouzi. Pozdéji by vSak islamska banka méla takovéto financni
prostfedky ze zakazanych oblasti zlikvidovat.

Islamské finanCni produkty nabizené na uzemi islamu jsou vétSinou stejné jako
islamské financni produkty nabizené mimo uzemi islamu. Nez dojde k zalozeni
islamské banky, ktera bude postavena mimo uzemi islamu, tak musi byt dukladné
provéfeny veskeré financni produkty, které bude chtit islamska banka nabizet
islamskymi odborniky na finance. Islamsti specialisté rozhodnou, jestli jsou finanéni
produkty v souladu s islamskym pravem. Islamska banka jeSté musi ziskat povoleni
k poskytovani svych islamskych bankovnich produktd od zemé&, ve které bude
pusobit, aby islamské finanéni produkty byly v souladu s legislativou a zakony dané

zeme. VétSina zemi na uzemi Evropy ¢astecCné umoziiuje zalozeni islamskeé banky.
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Zaver

Cely islamsky finanéni systém je vytvofen podle islamského prava Sarica, které neni
mozné upravovat podle soudasnych okolnosti, protoze pravo Sarica je
charakterizovano jako pravo ,zjevené Bohem®. V porovnani s konvencnim
finanénim sytémem se jedna o zasadni rozdil, protoze zakony a vyhlasky
konvenéniho finan&niho systému je mozné upravovat podle riznych okolnosti, které
mohou v budoucnu nastat. Zakonodarci mohou vytvofit nové zakony, které budou
lépe vystihovat sou€asnou situaci na finanénim trhu. Drobné upravy v zakonech
islamského financniho systému samoziejmé také mohou nastat, ale v zasadnich
principech se nesmi nic ménit. V islamském finan¢nim systému plati zakladni
islamské financni principy, které se rdzné& kombinuji. Jednim z hlavnich rozdild
islamského bankovnictvi v porovnani s konvencnim bankovnictvim je ,sdileni zisku
a rizika ztraty“, coz se u konven¢niho bankovnictvi pfiliS nevyskytuje. Islamské
bankovnictvi se snazi o to, aby se klient s islamskou bankou vice podilel na zisku a
riziku ztraty, protoze podle islamského prava Sarica by nemélo dochazet k tomu, ze
riziku bude vystavena pouze jedna strana a druha strana bude inkasovat zisk.

Zasadni rozdil islamského bankovnictvi v porovnani s konvencnim je v tom, Ze
v islamském bankovnictvi neexistuje urok a je Koranem pfisné zakazan. Islamské
bankovni instituce si samoziejmé uctuji jakousi ,odménu®, ktera nahrazuje urok. U
islamskych bankovnich instituci znamena pfijata ,odména“ podileni se s klientem
soucCasné na riziku a cena za poskytnuti finan€nich prostfedkd klientovi. Pokud se
islamska bankovni instituce podili sou€asné s klientem na riziku, tak je obdrzena

,odména“ od klienta podle Koranu v poradku.

V porovnani s konvenénim financnim systémem jsou islamskeé finance vice socialné
orientované. Podle Koranu by ve spolecnosti nemély byt rozdily mezi chudymi a
bohatymi. Islamsky finan¢ni systém feSi otazky tykajici se vybéru a spravedlivého
rozdélovani nabozenské dané Zakat, ktera je urCena na snizeni rozdilu mezi
chudymi a bohatymi a pro neustaly rust blahobytu spole¢nosti. Nabozenska dari
Zakat je urCena hlavné pro slabsi jedince, aby jim alespon trochu uleh€ila Zivot.
Nékteré islamské bankovni instituce se zabyvaji vybérem a spravou nabozenské

dané Zakat. Nékteré islamské bankovni instituce také podporuji jedince v nouzi
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pomoci ,bezuro€nych pljcek®, kdy islamska bankovni instituce pljci klientovi urcitou
¢astku a za pujceni finan¢nich prostfedkd nepozaduje zadnou odménu. V urcitych
pfipadech muze islamska banka pomoci klientovi v Zivotni nouzi tak, Ze od néj
nebude pozZadovat vraceni finanénich prostfedk(. Takovéto pujcky islamské
bankovni instituce udéluji pouze po dikladném zvazeni zZivotni situace klienta a

jedna se pouze o nizké ¢astky pro zabezpec€eni zakladnich Zivotnich potfeb.

Islamské bankovni instituce na uzemi Evropy se neustale rozsifuji kvuli rostouci
populaci muslimd. RuUst populace muslimi neni mozné uUplné zastavit, protoze
soucasni muslimové na uzemi Evropy zde maji své pribuzné, ktefi se budou dale
Sifit. Islamské bankovni instituce se na uzemi Evropy rozSifuji podle toho, jak hodné
se pfiblizuji zakony a legislativa konkrétni zemé islamskému pravu Sarica. Nejvice
se islamské pravo podoba zakonum a legislativé ve Francii a Velké Britanii, kde je
v souCasné dobé nejvice islamskych bankovnich instituci a vzdélavacich instituci.

Islamské bankovni sluzby poskytuje i fada konvencénich bankovnich instituci.

Naopak na uzemi islamu, kde jsou zakony a legislativa tvofeny pfevazné podle
islamského prava Sarica to nemaji konvenéni bankovni instituce jednoduché
nabizet své islamské bankovni produkty, protoZe potrebuji ziskat licenci. VétSina
zemi na uzemi islamu upfednostiiuje pouze své islamské bankovni instituce a
nedavaji tolik prostoru konvenénim bankovnim institucim. Islamské financnictvi je

v zemich islamu zavislé na vyvoji cen ropy.

V globalnim finanénim systému predstavuji islamské finance nepatrnou cCast, ale

podle riznych studii Ize oCekavat budouci rust islamskych financi.
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