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Uvod

Trendem poslednich let je zvySeny zajem lidi o investice. Stale vice lidi si nepreje,
aby jejich volné penize pouze lezely na bankovnich uctech. Potencialni investofi
se jiz nezajimaji o bankovni produkty ve formé vkladl anebo spoficich Uétu v
bankach, které zarucuji, ze investor obdrzi Uroky z vySe vkladu. Lidé z rltznych
zemi zacinaji hledat alternativni zpUsoby investovani, nebot’ ztraceji duveru v

bankovni produkty.

Z té priciny vyvstaly nasledujici otazky:

,2Jakeé jsou alternativni investice?"

,2Jak investiéni prilezitosti najdeme v jinych zemich?*

Pravé tyto otazky se staly vychodiskem této bakalarské prace. Za pfikladové zemé

byly vybrany Ruska federace a Ceska republika.

Hlavnim cilem bakalarské prace je analyzovat moznosti investovani na burzach v
Ruské federaci a Ceské republice s cilem nalezeni fe$eni v oblasti diverzifikace

investi¢niho portfolia a rizika.

Prace je rozdélena do Ctyf kapitol. Prvni dvé kapitoly jsou zaméreny na teoretické
aspekty, které jsou vénovany zakladnimu vymezeni cennych papirl a dalSich

investiénich nastroj, a vymezeni trhu cennych papiru.

Prvni kapitola popisuje metody spravného sestaveni investi¢niho cile a planu na
zakladé rlGznych investi¢nich nastroji. Dale je podrobné rozebran problém

diverzifikace portfolia investora.

Druha kapitola se podrobné vénuje posouzeni rlznych druht trht s cennymi
papiry. Na zacatku kapitoly jsou popsany typy rozdéleni finan¢niho trhu na
zakladé rtiznych hledisek. Na konci kapitoly jsou popsany definice a druhy burz.
Dalsi dvé kapitoly uvadéji teoretické poznatky prvni kapitoly do praxe a obsahuji
porovnani investiénich moznosti v Ruské federaci a Ceské republice s komparaci

zjisténych vysledkl a navrhnutim optimainiho investiéniho portfolia.

Treti kapitola vychazi z teorie popsané v prvnich dvou kapitolach a prizkumu mezi

obyvateli Ruské federace a Ceské republiky. V tfeti kapitole se porovnavaji



metody sestaveni cil(, finanéniho planu a investiéniho portfolia na zakladé

odpovédi dotazovanych lidi ze dvou riznych zemi.

Ctvrta kapitola je shrnutim na zakladé revize vysledk( z tieti kapitoly s cilem

navrhnout optimalni investicni portfolio.



1 Zakladni vymezeni cennych papira a dalSich investi€énich
nastroju.

Investice jsou dostupné vSem (Gogaladze, Gogaladze, 2021). Cenné papiry a

dalsi investi¢ni nastroje jsou soucasti moznych investic. Kazda zemé definuje, co

je cenny papir (dale jen CP) ve své legislative.

Podle § 514 zakona &. 89/2012 Sb., Ob&anského zakoniku Ceské republiky (dale
jen 0Z CR), ,Cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno takovym
zpUsobem, Ze je po vydani cenného papiru nelze bez této listiny uplatnit ani
prevést.“ Podle § 518 zakona &. 89/2012 Sb., OZ CR ,Cenny papir mUze mit
formu cenného papiru na dorucitele, na fad, nebo na jméno. Obsahuje-li cenny
papir jméno opravnéné osoby, ma se za to, ze se jedna o cenny papir na rad.
Neobsahuje-li cenny papir jméno opravnéné osoby, plati, ze se jedna o cenny

papir na dorucitele.”

Rejnus (2016) vSak uvadi, ze soucasti investovani je nakupovani vseho, od ¢eho
v budoucnosti oCekavame vynos. Pfi ndkupu CP investofi dostavaji potvrzeni
nakupu ve formé oficialniho dokladu, ktery se nazyva ,listina“. Investice Ize rozdélit
na dvé kategorie: realné investice a finanéni investice. Realnymi investicemi se
rozumi pfimé podnikani, nakup nemovitosti, nakup movitych véci a nakup
komodit. Financnimi investicemi jsou penézni vklady do obchodni banky,

poskytovani uveru a puljéek, nakup CP a dalsi druhy finanénich investic.

V prvni kapitole bakalafské prace jsou popsany CP, jejich podoby, formy, rtzné
typy déleni, dalsi investiéni nastroje a zpusoby sestaveni planu a cill pfi

investovani.

1.1 Plan, cile arizika investovani na burze

Nez potencialni investor zaCne investovat, musi si ujasnit nékolik véci, zaprvé:
pro¢ investuje a zda to viubec potrebuje. Pfed samotnym investovanim by si
meél potencialni investor definovat sva ocCekavani, aby pozdeéji nedospél k
predbéznému zavéru ,mel jsem od investic Uplne jina ocekavani*.

Zadruhé je to finanéni plan. ProC¢ potrebuje investor mit finan¢ni plan? Vzdy,

kdyz investofi délaji néjaké investi¢ni rozhodnuti, méli by tak Cinit s ohledem na



svyj finanéni plan. Pokud je toto pravidlo poruseno, mize dojit k poruseni celé

koncepce investovani, coz vede k finanénim ztratam investora.

Pri investovani je vzdycky potfeba mit predem vymysSleny finanéni plan.
Potencialni investor muze sestavit finanéni plan jak sam, tak s finanénim
poradcem. Pokud existuje touha vytvorit finan¢ni plan vlastnimi silami, staci mit
pouze obycejny sesit a propisku. Pokud se investorovi nechce pouzivat sesit,
muze pouzit specializované aplikace v telefonu nebo Microsoft Office (Excel, Word
atp.). Sem bude zaznamenavat dllezité udaje, které bude ovsem tfeba pribézné

aktualizovat.

Sestavovani finanéniho planu na zakladé metody, kterou vymyslel Sakichi
Toyoda. Jde o metodu ,péti pro¢“. Podstatou této metody je, aby si investor v
bodech vypsal vSechna sva prani, ktera jsou spojena s penézi. Poté, co vSechna
prani budou vyslovena, bude tfeba si pétkrat polozit otazku ,pro¢ to délam?“. To
znamena, ze hned po prvni odpovedi (vysloveném prani) je tfeba polozit si otazku
,pro¢ to delam?“, stejné tak po druhé odpovedi atd., celkem pétkrat. Na zaver je

treba napsat posledni odpoved. Ta nam vygeneruje nase opravdove prani.

Nyni se dostavame ke tretimu bodu, ktery je hlavnim aspektem finan¢niho planu
investora — k jeho cili. Castou priéinou neustalych chyb je absence jasné
stanovenych finanénich cill. Toto riziko je spojeno s tim, Ze investor misto svého
ukolu vénuje pozornost cizim radam nebo zpravam. Jednou z metod stanoveni
cill pro investovani je metoda SMART (Specific, Measurable, Attainable,

Relevant, Time-bounded) (Gogaladze, Gogaladze, 2021).

Vv

chceme dosahnouit.

Measurable — pro finanéni Ucely je velmi dllezita jejich méfitelnost. Kazdé prani
musi byt doprovazeno konkrétnimi Cisly. V tomto bodé je také treba vzit v uvahu

inflaci a klast duraz nejen na koneény vysledek, ale také na vysledek mezitimni.

Attainable — v tomto bodé jde o to, aby, aby cile byly dosazitelné z hlediska
vasich soucéasnych finanénich zdroji a finanénich zdroju v dohledné budoucnosti.

Spravné usporadani priorit pomuze naplnit tento bod bez chyb.

Relevant — vase finan¢ni cile by mély odpovidat vasim zakladnim Zivotnim cildm.
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Time-bounded — cil musi byt Casové omezen. Je nutno uvést konkrétni datum.
Pokud jde o dlouhodoby cil, je potfeba pridat kontrolni body, aby ho mohl investor

kontrolovat.

Zvoleni vhodné investi¢ni strategie nastava po peclivém prozkoumani a analyze
¢tyr dulezitych bodU (z nichz prvni tfi jiz byly popsany vyse).
Ctvrtym bodem je rizikovost investic.

Rizikovost

Kazdy investor by si mél pamatovat, ze pfi investovani neexistuje zadna zaruka a
jistota. Pro zvoleni vhodné strategie je nutno rozumét moznym rizikim. Investor se
musi pfipravit na to, ze pfi pouziti rizikovych instrumentt burzy muUze pfijit o ¢ast

své investice (v nékterych pripadech o véechny vliozené penize).

Rejnus (2016) a Jilek (2009) uvadéji fadu konkrétnich rizik: inflani riziko, urokové

riziko, kreditni riziko (tyka se dluhopist), riziko likvidity, ménoveé riziko, riziko trhu.

Inflaéni riziko — v tomto pripadé jde o riziko rostouci inflace, ktera snizuje vyznam
dosazené vynosnosti investic. Urokové riziko — jednd se o vykyvy urokovych
sazeb. Vykyvy maji dopad na trzni cenu témér vSech obchodovatelnych financnich
instrumentd na burze. Zvyseni kliCové urokové sazby centralni bankou zemé vede
k poklesu objemu investic. Kreditni riziko — tyka se dluhopist a oznacuje
neschopnost emitenta splatit vypujéené prostifedky (zpravidla se jedna o likvidaci
spole€nosti). Riziko likvidity — ukazuje moznost vymeény investicniho nastroje
(cenny papir) za hotovost v odpovidajici cené. Tento druh rizika lze pfipsat k
uritétmu CP. Ménové riziko — tykd se CP nakupovanych v cizich ménach.
Vynosnost muze byt podhodnocena z divodu znehodnoceni kurzl (cizi mény vUgi

domaci meéné). Riziko trhu - tento druh rizika je nejrozsahlejsSi a

Vv

Vv

investiénimi riziky jsou inflaéni riziko a riziko trhu. Kvdli stale rostouci inflaci po
celém svéteé je inflacni riziko ze vsech rizik nejrelevantnéjsi. Pokud investor nebere
potencialni rizika vazné, pak tim snizuje vhodnost svych investic. K tomu byla

vynalezena diverzifikace portfolia.
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Spravné snizovani rizik pomoci diverzifikace portfolia

Na zakladé uréenych cill a prani investora, jeho pochopeni v§ech rizik investovani
na burze a prostrednictvim diverzifikace portfolia Ize rizika spravné snizit. Podle
Cizinské, Rezndkové (2007) je diverzifikace portfolia dekompozice rizik
prostfednictvim investovani do rGznych, pfedem uréenych souborl investi¢nich
nastroju. (Gogaladze, Gogaladze, 2021) chapou pojem diverzifikace jako nastroj
pro tvorbu portfolia. Aby portfolio bylo diverzifikovano, musi investor rozdelovat
své penize do rlznych odvétvi ekonomiky, druhl CP, geografickych oblasti.
Diverzifikace pomaha investorovi v okamziku paniky na burze. Ve chvili paniky
nabira volatilita CP extrémné na sile. Pravé v tomto okamziku se kontroluje

spravnost diverzifikace portfolia investora (Gladis, 2021).
Metody diverzifikace podle Gogaladze, Gogaladze (2021).

Pro investovani na dobu 1-2 let je investorovi umoznéno sestavit své portfolio
prevazné z konzervativnich instrumentl burzy: dluhopisy slouzi jako portfoliovy
zaklad. DalSimi instrumenty jsou fondy, mény, drahé kovy a pouze malou cCast
portfolia mdzou tvofit akcie, resp. portfolio bez akcii (zalezi na investorovi). Pro
investovani na dobu 5-10 let je investorovi umoznéno sestavit své portfolio
vyvazene; zakladem portfolia by mély byt akcie a dluhopisy. Ostatni burzovni
instrumenty — fondy, mény a drahé kovy — |ze zakoupit kazdy za 5 % portfolia. Pro
investovani na dobu vice nez 10 let mlUze investor sestavit své portfolio v tzv.
agresivni formé. To znamena, ze v takto dlouhém investicnim horizontu bude
mozné sestavit portfolio pfevazneé z akcii — portfoliovy zaklad, fondy, mény a drahé
kovy lIze zakoupit kazdy za 5 % portfolia, zbytek portfolia mdzou byt z 20-30 %
dluhopisy. V tomto pripadé Ize pouzit pravidlo ,Kolik je vam let, tolik % v portfoliu
by mély byt dluhopisy*“.

Na zakladé vyse uvedenych Udaju Ize Fict, ze diverzifikace je nedilnou soucasti

investovani. Investor je povinen ji vénovat nalezitou pozornost a v€as aktualizovat

své portfolio podle aktualni situace na trhu.

1.2 Klasické investi¢ni nastroje

Klasické finan¢ni investi¢ni instrumenty se rozdéluji do tfi kategorii (viz Obr. 1):
investiéni instrumenty penézniho, kapitalového trhu, cizi mény a drahé kovy.
K prvni kategorii, tj. investiénim instrumentlim penézniho a kapitalového trhu patfi
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vklady a klasické investicni CP. Do druhé kategorie, tj. cizi mény, patfi nakup,
prodej nebo drzba rlznych cizich mén. Cizi ména je finanéni investiéni nastroj, s
jeji pomoci Ize spekulovat se sménnymi kurzy, coz pfinasi investorovi finanéni
vynos nebo ztratu. Treti kategorie, tj. drahé kovy, je soucasti drahého zbozi, které
je obvyklé drzet v malych objemech a dlouhodobé. Béhem vlastnictvi drahych
kovl investor nedostava zadny zisk. Obecné se s drahymi kovy témér spekulovat
neda, vyjimkou je prodej na budouci zmény jejich ceny. Realné investi¢ni
instrumenty se rozdéluji do tfi kategorii: komodity, nemovitosti a movité véci.
Komodity jsou investi¢ni instrumenty, které jsou prodavany individualné
uzavienymi smlouvami nebo na specializovanych burzach. Ke komoditam patfi
suroviny, vyrobni polotovary, existuje moznost spekulace bez jejich fyzické
pritomnosti. Na zakladé nejnovéjsich mezinarodnich trendd jsou hlavni viastnosti
nemovitosti stabilita, zivotnost a obecné neustalé zvySovani ceny. Prodej
nemovitosti je mozny pouze pfi jejim vlastnictvi. Investiénim nastrojem pro
investice do movitych véci mize byt jak nakup diamantl s plathym mezinarodnim
certifikatem, tak nakup drahych uméleckych dél a starozitnosti. Movité véci se

vyznacuji extrémni vysokou cenou a délkou zivotnosti (Rejnus, 2016).

Zakladni druhy finanénich Redalné investiéni
investi€nich instrumentq instrumenty
Cizi Investiéni Investi&ni Drahé Ostatni druhy
mény instrumenty instrumenty kovy komodit
penézniho kapitalového
tru tru . .
Nemovitosti
Investiéni nastroje ; . Realné
penéiniho a H investi€éni .
kapitalového trhu ., nastroje Movité véci
H . 3
B ) v “a
Kratkocdobé Kratkodobé Dlouhodobé Dlouhodobé
uvéry investiéni investi¢ni avéry
cenné papiry cenné papiry -

Investi€éni cenné papiry penéZniho a
kapitalového trhu

Zdroj: (Rejnus, 2016, str. 177)

Obr. 1 Zakladni ¢lenéni klasickych investi¢nich instrumentu
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Kratkodobé (penézni) CP jsou soucasti penézniho trhu a jsou obchodovatelné do
1 roku. Dlouhodobé (kapitalové) CP jsou soucasti kapitalového trhu, v platnosti

vice nez 1 rok.
Druhy élenéni CP podle Jileka (2009) a Rejnuse (2016).

Podle pravniho naroku: majetkové, dluhové, odvozené a ostatni CP. Majetkové
CP — poskytuji vlastnikovi narok na podil na majetku emitenta, rozhodovaci pravo
a vynos z kapitalu spolecnosti ve formé dividend. K tomuto druhu CP patfi: akcie,
podilové listy. Dluhové CP — je soucéasti uvérového vztahu; ten, kdo emitoval CP,
si pUjéuje urcitou &astku s povinnosti odkoupeni za uréenou ¢astku véetné uroku.
Soucasti tohoto uvérového vztahu jsou emitent a investor. Emitent je ten, kdo
emitoval CP, investor je ten, kdo CP nakoupil. Tyhle CP maji urcitou Ihutu
splatnosti, po jejimz ukonc€eni je musi emitent odkoupit. K tomuto druhu CP patfi:
dluhopisy, vkladove listy, Seky atd. Odvozené CP — jedna se o derivaty. K tomuto
druhu CP patfi: opce, futures (Cizinska, Rezhakova, 2007). Ostatni CP. K tomuto

druhu CP patfi: opéni listy, zemédélské skladni listy atd.

Podle prevoditelnosti: CP na jméno, fad a majitele. Na jméno — jsou to CP, které
byly vydany urcité osobé pfi splnéni urlitych podminek s uvedenim jména
investora na CP. Na fad — jsou to CP, které obsahuji jméno majitele a dolozku na
fad. Pomoci dolozky je mozné prevést CP rubopisem. Na majitele — jsou to CP,
které neobsahuji jméno majitele. Prevadéni na jiného majitele neni omezené,

prevadi se pomoci predani. Vlastnikem tohoto CP je jeho drzitel.

Podle podoby: jsou to listinné (materializované) a zaknihované
(dematerializované) CP. Listinné (materializované) CP — jsou v tisténé formé
(pouze hmotna podoba); uvadi se na nich nazev, hodnota, datum emitovani a
urokovy kuponovy arch. Zaknihované (dematerializované) CP — existuji jenom v
digitalni podobé jako zapis v evidenci Centralniho depozitafe cennych papirt

(pouze v nehmotné podobe).

Podle emitenta jsou rozdéleny podle osoby, ktera emitovala CP na trh CP:
soukromé, statni a komunalni. Soukromé CP — jde o nejpopularnéjsi druh CP.
Vyuzivaji se k pInéni finan¢nich prostfedku spoleé¢nosti (pro spole¢nost se nejedna
jenom o dluh). CP jsou vydané napf. podniky, bankami (tj. jde o pravnické osoby).

Statni CP — jedna se o CP, které jsou emitované statem (dluhopisy). Je to jeden
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ze zpusobuU ziskavani finanénich prostfedku statem (statu vznika dluh). Komunaini
CP - predstavuje CP, ktery byl emitovan méstem nebo obci. Pro emitenta CP je

dluhem, pro investora je pohledavkou.

Podle zpGsobu vydani: hromadné a individualni CP. K hromadnym CP patfi:
akcie, dluhopisy. K individualnim CP patfi. Sek, sménka. Nejsou uréené

k obchodovani na burze, jsou starym zpUsobem platby mezi lidmi.

Podle obchodovatelnosti: obchodovateiné CP a neobchodovatelné CP.
Obchodovatelné — to jsou akcie, dluhopisy, podilové listy, ETF. Neobchodovatelné

— to jsou sménky, Seky, nelze je obchodovat na registrovanych trzich CP.
Akcie

Akcie je CP, jehoz nakup potvrzuje vstoupeni investora do spole¢nosti a jeho
narok na dividendy od spole¢nosti (vzhledem k jeji aktivit€), rozhodujici pravo
(pomoci hlasovani akcionaru), podil na majetek pfi likvidaci spoleénosti, schopnost
spravovat zakoupeny podil (v pfipadé potfeby prodat) a ucast v pozitivni nebo
negativni dynamice kotace akcii na burze (Kohout, 2013). Akcie se da koupit

dvéma zpulisoby.

Prvnim zpUsobem je nakup prostfednictvim IPO — pfistup k IPO ma omezeny
pocet investorl. IPO — je prvni vefejné emitovani akcii na burze. Nakup akcii na
IPO (primarni trh) probihd pfimo u emitenta. Druhym zpUsobem je nakup po
emitovani CP na sekundarni trh — pfistup k akciim ma kazdy investor. Na

sekundarnim trhu investori obchoduji akciemi mezi sebou (Gogaladze, 2021).

Akcie se rozdéluji na 2 druhy: kmenové a prioritni akcie. Vlastnici kmenovych akcii
maji narok na 3 véci: dividendy, rozhodujici pravo (pomoci hlasovani akcionarl) a
podil na majetek pfi likvidaci spoleCnosti. VySe uvedena prava se pocitaji za
,standardni“ prava investora. Ne vSechna vySe uvedena prava muze emitent
(spole€nost) splinit. Jako priklad Ize uvést narok na dividendy. Narok na dividendy
nemusi byt splnén v pfipadé malého Cistého zisku nebo ztraty spoleCnosti za
ur¢ité obdobi. Prioritni akcie kombinuji nékteré vlastnosti dvou druht CP:
kmenovych akcii a dluhopisli. Pomoci emitovani prioritnich akcii zvysuje emitent
svUj vlastni kapital, aniz by se emitent zavazal vratit investované penize
investorim v budoucnu a beze zmény poméru hlasovacich prav. Vlastnici nemaji

narok na rozhodujici pravo, ale maji jiné vychody: prednostni pravo naroku na
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dividendy a na majetek spolecnosti pfi jeji likvidaci. Prioritni akcie maji vyssi

dividendovou ziskovost, nez kmenové akcie (Rejnus, 2016).

Akcie jsou velmi zajimavym agresivnim investicnim nastrojem, protoze mohou
klesnout pouze na 0 (nikoli pod 0), ale jejich rist je nekoneény. Akcie je
potencialné jednim z nejvice vynosnych, ale zaroven nebezpecnych zakladnich
investiénich nastroju. Vzhledem ke skute¢nosti, Zze akcie maji vysokou volatilitu,
lze je povazovat za kratkodobé nebo dlouhodobé investice. Pro kratkodobou
investicni strategii Ize akcie pouzit pouze k dalSimu prodeji. Cilem je profitovat v
prodejni a kupni cené (obchodovani), ale je to velmi riskantni strategie. Pro
dlouhodobou investiéni strategii jsou nejvhodnéjSim investiCnim nastrojem akcie.
Spravné analyzované a diverzifikované akcie jsou dlouhodobé velmi vynosnym

investi¢nim nastrojem.
Dluhopisy

Dluhopisy jsou uvéroveé CP, které predstavuji uveér pro emitenta (stat nebo podnik)
a pohledavku pro investora. Prostfednictvim dluhopist investor pUjéuje na
omezenou dobu emitentovi své penézni prostredky. Dluhopisy ze své podstaty

garantuji vraceni plné pujcené ¢astky investorovi v budoucnosti (Pavlat, 2003).

Kupon je urok, ktery investor obdrzi béhem doby pUj¢eni. Nominalni cena jednoho
dluhopisu je ¢astka, kterou si emitent pujcuje. Datem splatnosti dluhopisu je urcité
datum, ke kterému emitent musi vratit investorovi pUjéené penézni prostredky.
Investor mUze emitentovi vratit dluhopisy (put-offer), nebo emitent dluhopisy od

investora stahne (call-offer) (Gogaladze, 2021).

Po celém svété existuje obrovské mnozstvi druhl dluhopist a dluhopisovych
fondl. Jak jiz bylo zminéno dfive, regulace CP probiha na zakladé legislativy
konkrétniho statu. Proto vzhledem k velkému pocétu druhl dluhopist kazda zemé
sama urcuje, které dluhopisy budou emitovany. Podle Gogaladze (2021) je
nejpopularnéjSim délenim dluhopist déleni podle doby Zivotnosti, tj. na kratkodobé
a dlouhodobé dluhopisy. Kratkodobé dluhopisy se emituji na dobu do 4 let.

Dlouhodobé dluhopisy se emituji na dobu vice nez 5 let.

Clenéni dluhopisti podle emitenta: statni, obecni, korporatni, kuponové a
bezkuponové dluhopisy. Statni dluhopisy — dluhopisy emituje stat. Obecni

dluhopisy — dluhopisy mUzou emitovat jak obce, tak mésta. Korporatni dluhopisy —
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dluhopisy emituji. Nakup kuponového dluhopisu potvrzuje narok investora na
vyplatu kuponu (mési¢né, ¢tvrtletni nebo pololetné). Kuponové dluhopisy existuji s
fixni a variabilni urokovou sazbou. Kuponovy dluhopis s fixni urokovou sazbou je
dluhovy CP s pfedem uroCenym kuponem, ktery se neméni po celou dobu své
zivotnosti. NejpopularnéjSim druhem dluhopist pro investory je kuponovy dluhopis
s fixni urokovou sazbou. Kuponovy dluhopis s variabilni urokovou sazbou nema
fixni kupon. Kupon se meéni v zavislosti na predem stanoveném externim
ukazateli: inflace, kliCova sazba centralni banky (Rejnus, 2016). Bezkuponovy
(diskontovany) dluhopis je uvérovy CP, ktery umoznuje investorovi vydélat na
rozdilu mezi nominaini a trzni cenou dluhopisu. Investor nema narok na kupony.
Tento druh dluhopist je obvykle obchodovan na burze pod nominalni cenou.
Bezkuponové dluhopisy jsou spojené s vysokym investi¢nim rizikem. Hlavnim
rizikem je, ze bezkuponové dluhopisy jsou emitované spolec¢nostmi s nizkou
solventnosti (kvlli tomu se snizuji $ance na vraceni pUjéenych penéz) (Cipra,
2013). Cim blize je datum splatnosti dluhopisu, tim vétsi cena se pfiblizuje

k nominalu — tzn. Ze tento zplsob investovani ztraci svdj smysi.

Dluhopisy jsou velmi zajimavym konzervativnhim investiénim nastrojem. Dluhopisy
mohou klesnout pod nominaini cenu, ale na konci doby splatnosti za né emitent
zaplati celou nominalni cenu. Kromeé toho jsou mozné kuponoveé platby (uroky) za
pouziti penéz investora emitentem. Jsou jednim z potencidlné nejstabilnéjSich
investiénich nastroju. Za predpokladu pocateéni absence vysokého dluhu je jejich
rizikovost minimalni. Protoze dluhopisy maji nizkou volatilitu, |ze je povazovat za
stabilni kratkodobé investice. Pro kratkodobou konzervativni investiCni strategii

mohou byt dluhopisy pouzity jako stabilni zplsob Uspory ceny penéz.
Podilové fondy a ETF

Podilové fondy a ETF jsou nastroje kolektivniho investovani. Kolektivni investice je
jeden z nejlepsich zpusobd, jak investovat v éfe modernich financi (Tuma, 2019).
Na jedné strané jsou podilové fondy a ETF podobné investiéni nastroje, na druhé
strané se vSak liSi. Oba jsou regulovany zakonem, spravovany spravcovskou
spole¢nosti (emitentem), penize investorl se investuji do rdznych CP s cilem
dosazeni nejvétsiho vynosu. Podilové fondy a ETF se vSak liSi zplsobem jejich

spravy, nakupu, prodeje a zobrazeni obsahu fondu.
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Podilové fondy

Investovani do podilovych fondl je jednim ze zplUsobl kolektivniho investovani,
o kterém psal Tima (2019). Podilovy fond je fond kolektivniho investovani, ktery je

tvoren a fizen jeho emitentem po dobu existence fondu.

Princip fungovani podilovych fondd spociva v tom, Ze investofi vkladaji do
podilového fondu své penézni prostfedky a za potvrzeni investice obdrzi podilové
listy. Kazdy podilovy list pfedstavuje podil spoleCnosti, do kterych manazer
portfolia fondu investoval penézni prostiedky. Podilové fondy se zpravidla
nakupuji nebo prodavaji v kancelafi agenta nebo emitenta. K tomu musi investor
prijit do kancelare nebo nechat na webu zadost o nakup nebo prodej podilového
fondu (nédkup a prodej muzou trvat az 5 dni). V pribéhu 5 dni se kotace
podilového fondu mudzou zménit a investor bud na rozdilu v kotacich prohraje,
nebo vyhraje. V nékterych pfipadech se podilové fondy kupuji nebo prodavaji na
burze, ale jejich nakup tam neni pfiliS pohodiny. Obsah podilového fondu se

zobrazuje jednou za 3 mésice.

Podle Syrového (2010) existuji dalsi druhy podilovych fondU: dluhopisové, akciové
a smisené fondy. Syrovy dale uvadi, ze dluhopisové fondy Ize délit podle doby
splatnosti dluhopisti nebo podle kreditniho rizika dluhopisti. Cim del$i je doba
splatnosti fondu, tim je citlivéjSi na zmény sazeb. Zaroven se pfi delSi dobé
investovani do dluhopisovych fondl zvysSuje vynos a riziko. V ramci kreditniho
rizika je zvazovana analyza kvality dluhopisu: do kterych dluhopist se investuje,
jaké je riziko téchto investic, jaka je jistota navratnosti penéz atd. Jedna se o statni
dluhopisy nebo podnikové dluhopisy. Nejvyssi investicni riziko, resp. vysoka
vynosnost, se objevuje pfi investovani do dluhopist spolec¢nosti, které pravé

zahajily svou €innost nebo jiz maji velké dluhy.

Pro investovani do dluhopisovych fondl existuje velké mnozstvi strategii od
konzervativnich az po maximalné rizikové. Konzervativni strategii se mysli nakup
statnich dluhopist a dluhopisu kvalitnich spoleé¢nosti na domacim trhu. Hlavnim

ddvodem pro volbu této strategie je eliminace ménového rizika.

Strategie ,dluhopisy emerging markets“ zahrnuje nakupy rizikovéjsich dluhopisU
na trzich rozvijejicich se zemi. Tyto zemé jsou pro investice rizikovéjsi z dlvodu

ménového a kreditniho rizika. Strategie ,high yield dluhopisy“ zahrnuje nakup
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podnikovych dluhopist malych spoleénosti (které nedavno zahdjily svou ¢innost)
nebo spoleénosti s velkymi dluhy. Navratnost investic do dluhopisl na zakladé
vysoké rizikovosti bude znatelné vyssi, nez u ostatnich druht dluhopist (Syrovy,
2022).

Akciové fondy

V pripadé investovani do akciovych fondu neexistuje ménové riziko, jako v pfipadé
dluhopisovych fondl (Kohout, 2013). Akciové fondy museji oproti dluhopisovym
fondim vyuzivat diverzifikaci. Pokud akciovy fond investuje pouze na domacim
trhu, pak se v dobé krize v zemi investice zvysSuje riziko ztraty ¢asti investic. Z toho
duvodu akciové fondy investuji do rlznych zemi a sektorll ekonomiky. Snazi se co
nejvice rozsifit rozsah investic. Samozfejmosti jsou akciové fondy zamérfené na
urcité odvétvi ekonomiky. Nasledujici zaméreni akciovych fondu je investovani do
akcii velkych ,blue chips®, stfednich nebo malych spole€nosti. Investovani do akcii
je rizikové. Investovani do spravné slozeneho (diverzifikovaného) akcioveho fondu

ale minimalizuje rizika v maximalni mozné mire.
Smisené fondy

Tdma (2019) wuvadi, ze smisené fondy predstavuji smés akciovych
a dluhopisovych fondU (jejich soucéasti jsou akcie a dluhopisy). Rizikovost fondu se
reguluje podilem akcii ve fondu. Cim vice akcii ma fond, tim je rizikov&ji. Zvoleni
vhodné strategie fondu ma na starosti manazer portfolia fondu. PFi zvoleni
konzervativni strategie se podil nakoupenych akcii pochybuje kolem 20-30 %
akcii, coz chrani fond pfi poklesu hodnot akcii. V pfipadé zvoleni agresivni

strategie se podil akcii zvysi na 50-60 % z celkové hodnoty fondu.
ETF

ETF (Exchange traded fund) je burzovni podilovy fond. ETF je emitovan
spravcovskou spolecnosti, ale jeho nakup nebo prodej probiha pfimo na burze
a provadi se s jinym investorem. Pro nakup ETF se investor musi zaregistrovat na
burze, najit a vybrat vhodny ETF a nasledné jednou transakci koupit (Gogaladze,
Gogaladze, 2021). Jak uvadi Rejnus (2016), ETF se zaklada prostfednictvim
vlastniho kapitalu emitenta. Nejprve se z vlastniho kapitalu emitenta vytvori ETF a
poté se objevuje prilezitost nakoupeni ETF urcitym investorim. Nasledné se

otevirA moznost investovani vSem ostatnim investorim. ETF tvori aktivné
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spravované fondy z rGznych zemi, druht CP a sektord ekonomiky. Hlavnim
principem ETF je nepfistupnost pfekracovani jeho indexu. ETF jsou spravovany

automaticky, proto neni potfeba mit spravce fondu (Syrovy, 2022).

Na rozdil od podilovych fondl ETF neustale zobrazuji svlj obsah a kazdy investor
vidi, do ¢eho se penize investuji. VSichni majitelé ETF maji pfi jeho likvidaci narok

na podil majetku fondu.

Existuje spousta rGznych druhG ETF, které jsou diverzifikovany rlznymi druhy
investi¢nich nastroju. ETF Ize sestavit s rGznym zaméfenim: CP, komodity, mény,
indexy, nemovitosti, rizné odvétvi ekonomiky, na rtzné zemé atp. ETF na CP
zahrnuji investice do akcii, dluhopist atd. ETF na odvétvi ekonomiky zahrnuji
investovani do rtznych sektorl: finanéniho, IT, téZzebniho, stavebniho atp. ETF na
komodity zahrnuji drahé kovy: zlato, stfibro, platinu, diamanty atp. ETF na indexy
kopiruji akciové indexy — napf. index S&P 500; ETF na mény zahrnuji nakupovani
rbznych svétovych mén. ETF na rlzné zemé predstavuje diverzifikaci investovani
do rlznych statl podle rozvinutosti trh(. Zahrnuje investice na rozvinutych a
rozvijejicich se trzich. ETF na nemovitosti (REITs) jsou sestaveny na zakladé
investiéni strategie pro nakup rdznych typl nemovitosti. Tematické ETF zahrnuiji

aktualni mezinarodni trendy: zménu klimatu, Cistou energii, elektromobily atp.
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1.3 DalSi investi¢ni nastroje na burze
Investi€ni certifikaty

Podle Syrového (2022) je investi¢ni certifikat velmi rizikovy dluhovy investicni
nastroj. Investiéni certifikat funguje na principu dluhopist, ale s uréitymi rozdily.
Zakoupenim investi¢niho certifikatu investor skuteéné puUj¢i emitentovi penézni
prostfedky s vyhrazenym pravem vraceni investice podle pfedem stanoveného
vzorce. Investor obdrzi predem stanovenou urokovou sazbu, kde diky vysSimu
riziku je urokova sazba investi¢nich certifikati mnohem vyssi nez u dluhopisu. Pri
likvidaci spoleCnosti investor ztrati vSechny své investované penézni prostredky,
aniz by mél narok na jakykoli majetek emitenta. Investiéni certifikaty zahrnuji rizné

konstrukce.

Syrovy (2010) uvadi konstrukce investi¢nich certifikatl. Prvni konstrukce:
investicni certifikat s vynosnosti 8 % p.a, v pfipadé, ze cena indexu neklesne o
30 %. Kdyz cena indexu klesne o 30 %, investor se plné do toho zapoji. Druha
zakladé jeho vynosnosti bude urCena splatna Castka (ale bude uhrazeno pouze

70 % z vySe nejvynosnéjsiho indexu).
Ména

Gogaladze (2021) uvadi, ze efektivnim zpUsobem diverzifikace investi¢niho
portfolia investora je nakup ruznych mén za malé procento portfolia. Nakup mény
na burze je mnohem vyhodnéjsi nez v bankdch nebo sménarnach, a to z toho
ddvodu, Ze nakup mény na burze se provadi za burzovni kurz. Banky a sménarny

prodavaji ménu podle schématu ,burzovni kurz + % pfirazky*.

Na otazku ,Kdy mam kupovat ménu?” existuje odpoved — vzdy. Pfi nakupu mény
za rlzné smeénné kurzy investor, mozna aniz by si to uvédomoval, pouziva
schéma ,prumérovani ceny“. Smysl tohoto investiéniho schématu spociva
v jednotném ndkupu rdznych mén za pribézné se ménici kurz. Tento postup

pomaha zvysit menovou cast portfolia se snizenim rizika ménovych ztrat.

Ménovy par jsou dvé meény, které se obchoduji na burze a vykazuji vzajemny
vztah cen (Stybr, Klepetko, Ondragkova, 2011). Existuji ndzvy mén: prvni ména

ménového paru je ,zakladni“, druha je ,ména kotace“. Hlavnim ucelem ménového
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paru je ukazat, kolik je mozné nakoupit prvni mény za 1 jednotku druhé mény.

Ménové pary jsou nejobchodovanéjsimi investiCnimi nastroji na svéte.

Nejpopularnéjsi meény, které tvofi ménové pary, jsou: Evropska ména — EUR,
Americky dolar — USD, Novozélandsky dolar — NZD, Australsky dolar — AUD,
Kanadsky dolar — CAD, Japonsky jen — JPY, Anglicka libra — GBP a Svycarsky
frank — CHF (ibid.).

Opce

Opce je jednim z typU investi¢nich nastroju. Ve skuteénosti je to dohoda (smlouva)
mezi dvéma ucastniky — prodavajicim a kupujicim. Jednaji se o budoucich akcich
s konkrétnim burzovnim instrumentem. Tato smlouva urCuje vysi transakce

a dobu, kdy smlouva za¢ne fungovat (Gogaladze, 2021)
Stybr, Klepetko, Ondrackova (2011) uréuji druhy opci:

Call opce — jde o0 ndkup prava investora na nakup opce urcitého aktiva za predem
stanovenou ,strike“ cenu. Investor ma toto pravo po omezenou dobu. Call opce Ize

rozdélit na Buy Call, coz znamena nakup aktiv a Sell Call — prodej aktiv.

Put opce - jde o nakup prava investora na prodej opce urc€itého aktiva za predem
stanovenou ,strike* cenu. Investor ma toto pravo po omezenou dobu. Put opce ma
stejné rozdéleni, ale jiny vyznam. Buy Put — je prodej aktiv a Sell Put je nakup

aktiv.
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2 \Vymezeni trhu s cennymi papiry a dalSimi druhy investi€nich
nastroju

Finanéni trh ma spolecnou definici a kazdy ji interpretuje jinak. Oddeéleni typU

finanéniho trhu ma také rlizné uhly pohledu a je popsano rlznymi lidmi na zakladé

riznych hledisek (Cernohorsky, Teply, 2011).

2.1 Clenéni finanéniho trhu

Finanéni trh se rozdéluje podle: organizace trhl, druh( pouzitych investi¢nich
instrumentl, obchodovatelnosti pouzitych investiénich instrumentl, otevienosti
pristupu k investiénim instrumentim a doby splatnosti pouzitych investiénich

instrumentt (Cernohorsky, Teply, 2011).

Podle druh( pouzitych investi¢nich instrumentl se finanéni trh rozdéluje na
4 druhy: trh drahych kovu, akciové, dluhové a ménové trhy. Akciové trhy zahrnuiji
prodej akcii. Na dluhovych trzich se obchoduji dluhové CP (dluhopisy). Dluhové
trhy se déli na kratkodobé — s dobou splatnosti instrumentd do 1 roku,
stfednédobé (se splatnosti od 1 roku do 5 let) a trhy dlouhodobé (se splatnosti
delsi nez 10 let). Na trzich scizimi ménami investor nakupuje rtzné mény
v hotovostni nebo bezhotovostni formé. Na devizovém trhu se obchoduji mény
v bezhotovostni formé. Nakup nebo prodej mén se provadi podle aktualniho
devizového kurzu, coz je aktualnim kurzem meény na burze. Na valutovém trhu se
obchoduji mény v hotovostni formé. Nakup a prodej mén v hotovostni formé se

provadi podle aktualniho valutového kurzu. Na trhu drahych kovl( jsou

vvvvvv

Podle obchodovatelnosti pouzitych investi¢nich instrumenta se finanéni trh
rozdéluje na 2 druhy: primarni trh a sekundarni trhy. Primarni trh zahrnuje funkce
vyhledavani finanénich prostfedk( od potencidlnich investor. VétSina téchto
investord ma zpravidla status kvalifikovaného investora. Nakup CP na primarnim
trhu (IPO) nese vysoky stupen rizika. Je to dano tim, ze CP novych spole¢nosti
jsou emitované na trh poprvé. V souvislosti stim je obtizné predvidat, kam se
budou ubirat ceny CP na trhu. Cena CP na primarnim trhu se vyrazné liSi od ceny
na sekundarnim trhu. Hlavnim ucelem sekundarniho trhu je podle Rejnuse (2003)
stanoveni trznich cen a likvidity CP dfive emitovanych na primarnim trhu (IPO). Na

sekundarnim trhu existuji dvé moznosti vyvoje cen CP. Prvni moznost je pokles
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ceny CP, napf. nespravné posouzeni ceny CP (CP jsou nadhodnocené z divodu
nadsazenych ocekavani), coz zplUsobuje ztratu zajmu o koupi CP. Druha moznost
je pro investory mnohem vyhodnéjsi. Po vstupu CP na sekundarni trh ma jejich
cena kvuli zvySené poptavce tendenci rist. Diky tomuto faktoru roste portfolio

investora.

Podle otevienosti pristupu k investicnim instrumentim se finanéni trh
rozdéluje na 2 druhy: vefejné a neverejné trhy. Verejné trhy jsou mistem pro
obchodovani vétsiny potencidlnich investor(l. Existuji dva druhy vefejnych trhi:
primarni a sekundarni. Jejich rozdil spo€iva v tom, ze dfive nikdy nevydané CP
jsou emitovany na primarnim trhu. AvSak CP, které jiz byly emitovany na primarni
trh, jsou vydavany na sekundarnim trhu. Verejné sekundarni trhy se Cleni na trhy
organizované a neorganizované. Na vefejnych sekundarnich organizovanych
trzich se prodavaji pouze urcité druhy CP, zbytek CP se prodava na verejnych
sekundarnich neorganizovanych trzich. Burzy a dal$i mimoburzovni licencované
verejné spolecnosti reprezentuji verejné sekundarni organizované trhy a ve svém
zaimu knim poskytuji investorim pfistup. Na vefejnych sekundarnich
neorganizovanych trzich se prodavaji druhy CP, které nejsou obchodovany na
vefejnych sekundarnich organizovanych trzich. Jedna se o ,prodej CP pres
prepazku“, ktery je provadén v bankach, u obchodnikl (agentl burzy) nebo u
jakékoli licencované instituce (zabyvajici se prodejem CP) (Cernohorsky, Teply,
2011).

Existuji dva druhy nevefejnych trhl: primarni a sekundarni. Na neverejném
primarnim trhu emitent vyjednava se svymi potencialnimi investory o prodeji nové
emitovanych CP. Je zde mozna situace, ze kupujicim vsech nové emitovanych CP
emitenta bude pouze jeden investor (velky hra¢). Na nevefejném sekundarnim
trhu je mozné nakupovat a prodavat CP jak prostfednictvim specializovanych
zprostiedkovatell, tak i na zakladé podepsané smlouvy. Smlouva musi byt
sepsana na predem stanovenych individualnich dohodach mezi zainteresovanymi

ekonomickymi subjekty (Rejnus, 2003).

Podle doby splatnosti pouzitych investi¢nich instrumenti se finanéni trh
rozdéluje na 2 druhy: penézni a kapitalovy (Pavlat, 2003). U&astnici pen&zniho a
kapitalového trhu jsou: mali hraci, velci hraci a brokefi. Do skupiny malych hracu

patii zaCinajici investori, zkuseni investofi, malé investic¢ni spolecnosti a brokefi.
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Mali hraci nemaji schopnost ovlivnit trh, pfedstavuji pouze malou ¢ast penéznich
prostfedkl investovanych na trhu. Proto se investofi této skupiny fidi predem
sestavenou investiCni strategii a neustale sleduiji trh. Velci hraci na trhu jsou velmi
bézni, fika se jim ,market makers®, jejich denni investice se odhaduji na miliardy.
Ptikladem velkych hracu je velka investi¢ni spolec¢nost. Cil velkych hracu je dostat
maximalné mozny zisk. Velci hraci maji na trhu tak silny vliv, ze mohou svymi

objemy nakup( nebo prodejd ovlivnit trh (Stybr, Klepetko, Ondragkova, 2011).

Broker je prostfednikem mezi investorem a burzou, na které probihaji transakce.
S jeho pomoci ma investor moznost nakupovat a prodavat CP. Kazdy broker ma
smlouvu o spolupraci s burzami ohledné poskytovani pfistupu véem investoriim
tohoto brokera. Za kazdou nakupni nebo prodejni transakci dostava broker od

investora provizi.

Trh s CP se sklada ze dvou Casti: kapitalovy trh a trh penézni. Penézni trh je trh
kratkodobych investic; na tomto trhu se obchoduji investi¢ni instrumenty se
splatnosti do 1 roku. Kapitalovy trh je trh stfednédobych a dlouhodobych investic,
na tomto trhu se obchoduji investi¢ni instrumenty se splatnosti od 1 roku vyse
(Cernohorsky, Teply, 2011).

Podle organizace trha se finanéni trh rozdéluie na 2 druhy: burzovni
a mimoburzovni. Burzovni trh predstavuje velké mnozstvi burz po celém svété
s riznymi zaméfenimi (burzy CP, ménové burzy, burzy drahych kovlu atd.).
DuUlezitou &asti burzovniho trhu jsou prodejci akcii (nejen emitenti), investofi a
brokefi. Cim popularn&jsi a spolehlivéjsi je burza, tim popularnégjéi a kvalitngjsi
investiéni nastroje se tam obchoduji, v souladu se zvySenim objemu burzy
(Rejnus, 2016). V porovnani s mimoburzovnimi trhy existuje na burzovnich trzich
pouze jedna cena stejného investicniho instrumentu. Na mimoburzovnim trhu
nejsou tak prisna pravidla pro standardizaci prace jako na burzovnim trhu. Proto
jsou na ném vidét akcie spolecnosti, které nebyly uvolnény k emitovani na
burzovnim trhu. Pro mimoburzovni trh je normalni mit dvé rizné ceny pro stejny

investi¢ni instrument (ibid.).

Podle rozvinutosti trhi se finanéni trh rozdéluje na Vyzralé trhy s ,dplnymi®

kontrakty (napf. USA, Japonsko, Némecko) a na rozvijejici se trhy. Rozvijejici trhy
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zahrnuji zemé s rozvijejicimi se trhy a nazyvaji se BRICS (Brazil, Russia, India,
China, South Africa).

Clenéni trhu s CP podle vlastni koncepce (Rejnus, 2003).

Trhy Cennych papird

T

Trhy primarni ‘ ‘ Trhy sekundarni
Trhy vefejné Trhy neveiejné ‘ Trhy vefejné ‘ ‘ Trhy nevefejné ‘
/ﬁ“"'-\,
-~ ~
- ~-
*-/ —
Trhy organizované Trhy neorganizované
Pl
”'f -..-)‘h.-.

el BRI

Trhy burzovni Trhy mimoburzovni

Zdroj: (Rejnus, 2003, str. 22)

obr. 2 Clenéni trhu cennych papirt

Podle vlastni koncepce rozdéluje Rejnus (2003) strukturu trhu CP (Obr. 2).
Vsechny informace, které jsou uvedeny v schematické podobé na Obr. 2, jiz byly

popsany ve vysSe uvedenych bodech.

2.2 Burzy

Burzy funguiji jiz Sesté stoleti na stejnych principech jako v dobé jejich vzniku
(16. stoleti). Burza je organ, ktery poskytuje investorovi moznost nakupu Ci prodeje
rznych investiénich nastroji prostfednictvim svého obchodniho partnera

(brokera) a zajistuje bezpeéné investovani (Stybr, Klepetko, Ondragkova, 2011).

Burzy CP predstavuji misto, kde se mezi investory a emitenty obchoduji CP
rlznych druh(. CP se emituji na burzy CP: nejprve na primarni trh CP; poté

dochazi k listingu CP na sekundarni trh, coz je uvolnéni CP pro v8echny investory.
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Na komoditnich burzach se obchoduji komodity. Jde zde o nakup nebo prode;
surovin, vyrobnich polotovarl (energie, kovy, ropa, zemeédélské produkty atd.).
Komodity se obchoduji v lotech (ur€itych kontraktech). Kazdy lot (kontrakt) je
uréen mnozstvim ur€ité komodity. Témeéf kazda zemé ma zpravidla viastni
komoditni burzu. Burzy devizové (,forex burzy“) jsou burzy, na kterych se
obchoduji rizné svétové mény. Stava se, ze na devizové burze provadeéji své
devizové transakce centralni banky rlznych zemi. Devizové burzy jsou nejvétsi ze
véech burz. Ugastniky této burzy jsou jak mali hradi (zaginajici nebo zkudeni
investofi), tak velci hradi (investiéni spolenosti, banky atp.). Univerzalni burzy —
kombinuiji n&kolik druhd rdznych burz v jedné burze (Stybr, Klepetko, Ondragkova,
2011).

Vv

nastroje se tam obchoduji. Toto pravidlo plati pro vSechny druhy burz bez ohledu
na jejich zaméreni. Burzy mlUzou byt také rozdéleny podle zemi, ve kterych se
nachazeji. Podle predmétu Cinnosti se burzy rozdéluji na komoditni, devizové,
univerzalni a burzy CP. NejznaméjSim druhem burz je burza cennych papiru.

Témér kazda zemeé ma vlastni burzy.
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3 Porovnani investiénich moznosti v Ruské federaci a Ceské
republice na zakladé pfedem stanovenych kritérii

Pro spravné vyuziti a srovnani investiCnich prilezitosti ve dvou zemich bylo
rozhodnuto provést prlzkum mezi investujicimi obyvateli z Ruské federace
a Ceské republiky. Polozené otazky byly vybrany takovym zplUsobem, aby z nich
bylo mozné vytézit maximum informaci. Na zakladé obdrzenych odpovédi bude
vypracovan obecny investicni profil investora prislusného statu a podle néj budou

sestaveny cile, finanéni investiéni plany a investiéni portfolia investoru.

3.1 Ruska federace: investi¢ni dotaznik, cil, finan¢ni plan a moznosti

investovani

Pocet respondentl’: 98. Respondenti byli vybrani z uzavieného klubu investord,
ktefi investuji na uzemi Ruské federace. Mezi né byly distribuovany odkazy na
pruzkum vytvoreny autorem. Prlzkum byl proveden pomoci sluzby Google Forms
a dotaznik se skladal z 15 otazek, které byly rozdéleny do rlznych kategorii.
Prizkum zahrnuje obecné otazky (tykajici se statni pfisluSnosti, véku
a dosazeného vzdélani), financni otazky a otazky tykajici se investovani na burze.
Tento prlzkum byl proveden mezi lidmi, ktefi Ziji a investuji na Uzemi Ruské

federace (bez ohledu na jejich obCanstvi).
Obecné otazky:

Otazka: Jakou mate statni prislusnost?

M Rusko
M Bélorusko

Kazachstan

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 3 Statni prislusnost respondenti
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Z obrazku 3 vyplyva, ze 85,7 % respondentl odpoveédélo, Zze jsou ob&any Ruské
federace, 10,2 % respondentl jsou obcané Béloruska a 4,1 % jsou obcané
Kazachstanu. Na z&kladé obdrzenych odpovédi Ize usuzovat, ze naprosta vétSina

respondentl jsou ob¢ané Ruské federace.

Otazka: Kolik je Vam let?

B od 18 do 24 let
N od 24 do 30 let
i od 30 do 45 let
M od 45 let

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 4 Vékova skupina respondentt

Z obrazku 4 vyplyva, ze prevazujici pocet respondentt tvori lidé z vékové skupiny
od 18 do 24 let, konkrétné 92,9 %, 2 % respondentl patfi do vékové skupiny od
24 do 30 let, 4,1 % dotazanych respondentu je ve véku 30 az 45 let a pouze 1 %
dotazanych respondentu je starsi 45 let. Z obdrzenych odpovédi Ize usoudit, ze

vétsinu respondentl tvofi mladi lidé ve vékové skupiné od 18 do 24 let.
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Otazka: Jaky je vas aktualni stav?

m Student(-ka)
B Zaméstnanec

» Podnikatel

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 5 Aktualni stav respondentu

Z obrazku 5 vyplyva, Zze 76,5 % respondentl jsou v soucasné dobé aktivni
studenti, 16,4 % respondentl je zaméstnano a 7,1 % respondentl podnika. Z

obdrzenych odpovédi Ize usoudit, Ze vétsinu respondentu tvofi studenti.

Nasledujici otazky byly zalozeny na dosazeném vzdélani, finanénim stavu
dotazovanych, jejich znalostech v oblasti investovani na trhu CP a chovani

v uréené trzni situaci.

Otazka: Jaké mate nejvyssi dosazené vzdélani?

m Stfedoskolské vzdélani s
maturitou

m Stfedni odborné vzdélani

1 Alespon bakalarské
vzdélani

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 6 Dosazené vzdélani respondentu
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Z obrazku 6 vyplyva, ze respondenti odpovédéli na otazku nasledovné: 37,8 %
respondentl ma alespon bakalarské vzdélani, 58,2 % respondentl ziskalo
stfedoskolské vzdélani s maturitou a pouze 4,1 % respondentl ziskalo stredni

odborné vzdélani.
Dalsi otazky se tykaji finanéni kategorie otazek.

Otazka: Jaky je Vas Cisty mésicni pfijem v rublech?

m do 40.000

M od 40.001 do 60.000
od 60.001 do 100.000

N od 100.001 do 200.000

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 7 Cisty mésiéni prijem respondentti

Z obrazku 7 vyplyva, ze v 55,1 % pfipadd maji respondenti ¢isty mésiéni pfijem do
40.000 rublt (15.686 K&), u 27,6 % respondentl se Cisty mésiéni pfijem pohybuje
od 40.001 do 60.000 rubll (od 15.686 do 23.529 K¢), 17,3 % respondentl dostava
Cisty mésicni prijem ve vysi od 60.001 do 200.000 rubli (od 23.529 do 78.431 K¢).
VétsSina dotazanych respondentt ma Cisty mésicni prijem do 40.000 rubll (15.686
K&). Pfevod na Ceskou korunu byl vypogditan podle aktualniho kurzu
z23.11.2022, 1 K&=2,55 rublu.

Nasledujici otazky se tykaji investovani do CP.
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Otazka: Jste licencovany kvalifikovany investor?

®Ano

H Ne

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 8 Status kvalifikovaného investora

Z obrazku 8 vyplyva, ze pouze 5,1 % respondentll ma status kvalifikovaného
investora, tento status jim umoznuje vyuzivat investiCni nastroje, které nejsou
béznému investorovi dostupné. Naprosta vétSina respondentld, 94,9 %, nema

status kvalifikovaného investora.

Otazka: Jaké mate znalosti o investovani do CP?

B Mam predstavu pouze o
dluhopisech, akciich a
fondech

B Mam predstavu o
slozZitéjsich financnich
nastrojich (opce, futures)

1 Jsem licencovany
investi¢ni poradce

B Znam pouze bankovni
produkty (vklady,spofici
ucty)

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 9 Znalosti o investovani do CP

Z obrazku 9 vyplyva, ze 1% ze vSech respondentl ma predstavu pouze o

bankovnich produktech, to neznamena, ze respondent nema otevieny maklérsky
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ucet. 81,6 % respondentl ma predstavu o zakladnich investiénich nastrojich

nastrojum (opce a futures), zbyvajicich 5,1 % jsou licencovani investiéni poradci.

Otazka: Jak dlouho investujete na burze?

mdo3let
Hod3do5let
Mod5do 10 let
M od 10 let

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 10 Zkusenost investovani na burze

Z obrazku 10 vyplyva, Zze 91,8 % ze vSech dotazovanych respondentl investuje na
burze nejvySe 3 roky — jsou zacinajici investofi. Zbyvajicich 8,2 % jsou zkusSeni

investofi, ktefi investuji na burze 3 a vice let.

Otazka: Jaké procento z Cistého mésicniho pfijmu investujete na trhu CP?

m1%

H 2-5%
m5-10%
H od 10%

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 11 Uspora penéz na investice
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Z obrazku 11 vyplyva, ze 20,3 % dotazanych respondentd mésiéné investuje 1 %
svého ¢Cistého mési¢niho pfijmu, 12,3 % respondentl investuje 2-5 % svého
meésicniho pfijmu na trh cennych papirt, nejvétsi pocet respondentd, 55,1 %,
investuje 5—10 % svého cCistého mési¢niho pfijmu a 12,3 % respondentld kazdy

meésic investuje vice nez 10 % svého Cistého mésicniho pfijmu.

Otazka: Jaky je Vas hlavni investi¢ni cil?

H Kratkodoba investice do 1 roku
m Uspora ceny penéz pred inflaci
m Dlouhodoby ruist kapitalu

B Budouci pasivni pfijem

m Dlouhodoby rist kapitalu a
budoucich pasivnich pfijmu

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 12 Piavodni investicni cil

Z obrazku 12 vyplyva, ze hlavnim cilem investovani je pro 33,7 % respondentl
,dlouhodoby rlst kapitalu a budoucich pasivnich prijmd“. Dal$i odpovéd, kterou
zvolilo 23,5 % respondentl, souvisi s dlouhodobym kapitalovym rlstem. 17,3 %
respondentl odpoveédélo, ze nema dlouhodoby cil a investuje na dobu maximalné
1 roku. 15,3 % respondentl kladlo za hlavni cil své investice zachovani hodnoty
penéz pii rostouci inflaci a pouze 10,2 % respondentl odpovédélo, Zze si chce

vytvofit investi¢ni portfolio, které jim v budoucnu pfinese pasivni pfijem.
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Otazka: Na jakou dobu investujete své penézni prostiedky?

mdo 1roku

Hod 1rokudo 3 let
mod3dob5let
Hod5do 10 let

M od 10 let

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 13 Doba investovani do CP

Z obrazku 13 vyplyva, ze pro 41,8 % respondentl je nejoblibenéj$i odpovéd na
otazku ohledné doby investice ,od 10 let’. 17,4 % respondentl neplanuje
investovat dlouhodobg, jejich plany zahrnuji investice do 1 roku. Na dobu od 1 do
3 let investuje 16,3 % respondentl, na dobu od 3 do 5 let investuje 14,3 % a na
dobu od 5 do 10 let pouze 10,2 % respondentu.

Otazka: Prostrednictvim kterého brokera investujete na burze?

M Sber

M Tinkoff

® Finam

H BCS

M Alfa Invest
mVTB

I Ostatni

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 14 Vyuziti brokera
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Z obrazku 14 vyplyva, ze 37,8 % respondentl nejc¢astéji vyuziva brokera Tinkoff,
sluzby brokera Sber vyuziva 18,4 % respondentl, 15,3 % investor( jsou uzivatelé
brokera BCS. Nejméné oblibenymi brokery jsou Finam (11,2 %), VTB (9,2 %)
a Alfa Invest (8,2 %).

Otazka: Jaky investicni nastroj pfevazuje ve vasem portfoliu na burze?

m Akcie

M Dluhopisy
Fondy kollektivniho
investovani

M Drahé kovy

H Mény

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 15 Prevazujici investi€ni nastroj

Z obrazku 15 vyplyva, Ze v investiénim portfoliu 63,3 % respondentl dominuiji
akcie, coz svéd¢i o agresivni strategii spravy portfolia. U 20,4 % respondentt
zaujimaji vétSinu portfolia dluhopisy, coz svéd¢i o konzervativnhosti zvolené
investiéni strategie. U 9,2 % respondentl v portfoliu dominuje zahrani¢ni ména,
coz spise svedcCi o tom, ze lidé na burze nakupuji ménu za vyhodnéjsi kurz. Pro
5,1 % respondentl tvofi investiéni portfolio pfevazné fondy kolektivnino
investovani, coz mUze naznacovat jak Sirokou diverzifikaci portfolia, tak
nedostatek prostfedkd na nakup drahych investiénich nastroju. Pro 2 %
respondentl tvofi investiéni portfolio pfevazné drahé kovy. Tato strategie je velmi

konzervativni, zpravidla se pouziva pred financni krizi.
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Otazka: Za posledni 3 mésice trh CP ztratil 20 % své hodnoty. Akcie, které jsou
ve vasem investicnim portfoliu, také ztratily 20 % své hodnoty. Jak budete

postupovat dal?

B Prodam vSechny moje
akcie

B Prodam nékteré ze svych
akcii

Nebudu nic délat

B Koupim dalsi akcie

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 16 Trzni situace

Z obrazku 16 vyplyva, ze respondenti na tuto situaci reagovali v souladu se svou
investiéni strategii. NejoblibenéjSim rozhodnutim, u 59,2 % respondentl, byl
nakup akcii i pres klesajici trh. 21,4 % respondentli odpovédélo, Ze by prodali
urcitou ¢ast akcii ze svého portfolia. 14,3 % respondentl uvedlo, Ze by nepodniklo
zadné kroky souvisejici s prodejem nebo nakupem akcii s oekavanim navratu
trhu na své predchozi pozice. 5,1 % respondentl uvedlo, Ze by prodali v§echny

akcie, které maji ve svém investi¢nim portfoliu.
Profil investora

Byly vybrany nejzasadnéjSi odpoveédi na otazky a na jejich zakladé byl sestaven
celkovy investi¢ni profil investora se zamérem investovani v Ruské federaci. Na
jeho zakladé bude dale vypracovan investi¢ni cil, finanéni investiéni plan
a investi¢ni portfolio investora. Pokud je mozné vybrat lep§i moznost — vybereme ji
(pfiklad s vybérem Cistého mésiéniho pfijmu).

Nas investor ma obCanstvi Ruské federace. Je studentem ve vékové skupiné od
18 do 24 let, ma stfedoskolské vzdélani s maturitou. Jeho Cisty mésicni prijem Cini
40.000 rubll (15.686 K¢&). Ma predstavu pouze o standardnich investi¢nich

nastrojich (akcie, dluhopisy, fondy) a bohuzel nema dost zkuSenosti
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s investovanim na burze (zkuSenost méné nez 3 roky), zajisté tedy neni
kvalifikovanym investorem. S vyuZitim téchto investi¢nich nastroji bude v dalsi
kapitole sestaveno investi¢ni portfolio. Kazdy mésic je ochoten odlozit (investovat)
10 % svého C&istého mésicniho prijmu (40.000 * 10 % = 4.000 rubld, resp. 1.569
K¢&). Tato ¢astka bude pouzita k dalSimu mésiénimu nakupu rlznych investi¢nich
nastroj0 nebo k akumulaci vétsi Castky pro drahé CP. Hlavnim cilem je
dlouhodoby rlst kapitalu a budouci stabilni pasivni prijem prostfednictvim
zakoupenych CP. Investice bude probihat prostfednictvim brokera Tinkoff po dobu
20 let. Vzhledem k prevazujicimu poctu akcii byla zvolena agresivni investi¢ni
strategie. Konzervativni €ast (ochranna cast) portfolia se bude skladat z mén,
drahych kovu a dluhopist. Dluhopisy budou zakoupeny podle pravidla ,jak stary je

investor, tolik % dluhopist musi byt v jeho portfoliu®.
Finanéni cil investora podle SMART

Specific — Spolu s rustem investovaného kapitalu ziskavat stabilni pasivni pfijem
ve vys$i 1.800.000 rublt (705.882 K¢&) za rok.

Measurable — Pro akumulaci potfebného kapitalu je potfeba kazdy mésic
doplhovat investi¢ni portfolio a diverzifikované kupovat pfedem analyzované
investi¢ni nastroje.

Attainable — Pro dosazeni stanoveného cile je tfeba zacCit udrzovat osobni
rozpocet provadénim meésiénich vypocétd nakladl a jejich analyzou. Musi se
chovat hospodarné. Vlozit prvni penize na burzu ve vysi 1.000.000 rublt (392.157
KE).

Relevant — Pro nepfipustnost investovani pouze v jedné méné je nutné
systematicky nakupovat riizné mény bez ohledu na jejich zmény na trhu. Povinny

je také nakup akcii v cizi méné (euro, dolary atp.).

Time-bounded — Do konce roku 2042 mit kapital, ktery bude schopen generovat
stabilni pasivni pfijem ve vysi 1.800.000 rubli (705.882 K¢&) ro¢né, tj.150.000 rubld

meésicné (58.825 K¢&). Mésicné se navic investuje 4.000 rubld (1.569 Kg¢).

Doba investice: 20 let pomoci strategie pravidelného nakupovani. Dostupné zdroje
k dosazeni cile: 1 000 000 rubll. ZpUsob investovani prostrednictvim brokerského

Uctu — individualni investiéni Ucet. Broker: Tinkoff.
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M Rizikova cast - Akcie

M Konzervativni ¢ast -
dluhopisy

m Alternativni a
ochranné investice
(drahé kovy, fondy)

Zdroj: Vlastni slova

Obr. 17 Rozdéleni portfolia podle druhi CP (agresivni strategie)

Z obrazku 17 vyplyva, ze investor ma agresivni strategii investovani. Alokace aktiv
pfi investovani pomoci agresivni strategie: 60 % rizikova &ast (akcie), 30 %
konzervativni Cast (dluhopisy vruské méné a zahranicni ménach), 10 %

alternativni a ochranné investice (drahé kovy, fondy atd.).

m USA

M Evropska Unie

™ Ruska federace a
Cina

Zdroj: Vlastni slova

Obr. 18 Rozdéleni portfolia podle zemi investovani (agresivni strategie)

Z obrazku 18 vyplyva rozdéleni portfolia investora podle zemi investovani. Zemé,

procento portfolia a doba investovani: Ruska federace — kratkodobé investice na

malou &ast portfolia z diivodu dnesni nestability trhu, Cina — opatrné investice na

malou ¢ast portfolia kvuli rizikim tvrdé regulace trhu, potaZmo jeho nestabilité
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(celkem 10 %). Evropska Unie — stfednédoba investice s moznosti prechodu na
dlouhodobé investice (30 %). Dlouhodobé investovani do amerického trhu je

zakladem investi¢niho portfolia (60 %).

Investicni odvétvi: IT sektor, sektor zbozi prvni potfeby, sektor zbozi druhé
potfeby, finanéni sektor, energeticky sektor, primyslovy sektor, farmakologicky

sektor, sektor materiall a surovin.
Broker ,,Tinkoff*

Broker Tinkoff poskytuje pfistup ke 2 ruskym burzam: Moskevské burze
a Petrohradské burze. Moskevska burza CP provadi prfedevSim transakce
souvisejici s ruskym akciovym trhem. Na petrohradské burze CP se transakce
tykaji mezinarodnich cennych papirl, tj. investor ma pristup na svétové burzy. Ve
srovnani s jinymi ruskymi brokery ma Tinkoff pomérné vysokou provizi za
provadéni ur€itych transakci souvisejicich s cennymi papiry. Velikost provize
zavisi na tarifu, ktery je spojen s investorem. Broker Tinkoff nabizi vybér ze 3 tarifl
(fazeno od nejlevnéjSich po nejdrazsi): Investor, Trader a Premium.
Nejzajimavejsim tarifem pro aktivniho investora je prémiovy tarif, ktery zahrnuje
rozs$ifeny pfistup do katalogu cennych papirl svétovych burz a mimoburzovnich
nastroju. Provizni uroky jsou z prémiového tarifu nejvyhodnéjsi. Napfiklad provize
za transakce s drahymi kovy na prémiovém tarifu je 0,9 %, zatimco na levnéjSim

investorském je sazba 1,9 %.

Existuji tfi zplsoby, jak spravovat své investiéni portfolio. Prvnim zpUsobem je
vyuziti mobilni aplikace Tinkoff Bank, ktera prostfednictvim aplikace banky
poskytuje pristup k investiénim portfoliim investora. Druhym zpUsobem, jak
spravovat své investi¢ni portfolio, je pouziti aplikace Tinkoff Broker, ktera se
nazyva Tinkoff Investments. Treti zplsob, jak spravovat portfolio, je pomoci

webovych stranek maklére.
Omezeni investovani prostrednictvim ruskych brokert

30. kvétna 2022 zavedla Centralni banka Ruské federace znacna omezeni tykajici
se investovani na trhu s cennymi papiry. Prvni omezeni se vztahuje na investory,
ktefi nemaji status ,kvalifikovaného investora“. Ti nyni nemohou investovat na
zahrani¢nim trhu s cennymi papiry prostrednictvim ruského brokera. Jejich pravo

nakupovat rGzné druhy cennych papird 48 ,nepratelskych® zemi je omezeno.
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Pfistup na zahraniéni trhy CP je umoznén pouze kvalifikovanym investorim. Ti
mohou volné provadét transakce s cennymi papiry, vcetné CP ,nepratelskych*

zemi.

Druhé omezeni se vztahuje na vsechny ruské investory a souvisi s ukladanim cizi
meény (USD, GBP a EUR) na makléfském uctu. Nyni investofi, ktefi maji pozice na
svém maklérském uctu vyssi nez 10.000 USD, 10.000 GBP a 20.000 EUR, budou
muset zaplatit za skladovani cizi mény pfesahujici povolenou sazbu 0,25 %
z piebytecné Castky za mésic. Pokud je na uctu napf. 12.000 USD, poplatek se
vypocita z 2.000 USD. Pokud ma ucet 8.000 USD, resp. napf. 6.000 GBP, nebude

uctovan zadny poplatek.

Kromé téchto omezeni existuji také dalsi mala omezeni tykajici se obchodovani
s librami, franky a jeny. V soucasné dobé je jejich nakup nebo prodej nemozny,

stejné jako nakup akcii a nékterych fondl v cizi méné.

Vzhledem k témto omezenim bude pro naseho investora provedena rozdélena
investice s pomoci dvou makléfl. Prostfednictvim brokera Tinkoff bude
zakoupeno 10 % castky portfolia — CP na ruské burze a Cinské CP, které jsou

obchodovany na burze v Hongkongu.
Broker Interactive Brokers

Vyhodou tohoto brokera je absence minimalniho vkladu k otevfeni uctu
a dostupnost pojisténi Gétu. Uget investora je pojistén na 500.000 USD, z toho
250.000 USD je na zakoupenou ménu. Existuje moznost zvySit miru pojisténi na
2.000.000 USD. Vedeni brokerského ucétu je zdarma, v Cervenci 2021 byla
zruSena provize za nec€innost. K dispozici je poplatek za poskytovani aktualnich
kurzl na burze v realném c¢ase (3 USD mési¢né prvni 2 mésice, pak mésicné
pouze 1 USD). Doplnéni uctu je mozné jak bankovni kartou, tak bankovnim
prevodem. Predpokladem pro doplnéni uctu prostfednictvim bankovni karty je, ze
tato banka musi byt soucasti finan¢niho systému USA. Nejefektivnéjsi zplsob
doplnéni Uétu se provadi bankovnim prevodem (od 1 do 3 pracovnich dnd).
U bankovniho prevodu neni rozdil v tom, ve které zemi se vase banka nachazi.

Interactive Brokers maji 2 typy tarifu: Fixed a Tiered.

Tarif ,Fixed“ je chapan jako tarif s pevnou provizi za transakci. Tento tarif je

vhodnéjsi pro investory, ktefi investuji s dlouhodobym cilem. V podstaté se
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provize za transakci s cennymi papiry pohybuje kolem 1 USD. Komise se vSak
muze také liSit v zavislosti na akciovém trhu zemé&, na rdznych akciovych trzich
bude komise rlizna. Pfiklad: BE€hem nakupu akcii je transakéni poplatek 0,05 USD
za akcii, ale podle podminek smlouvy je vySe provize nejméné 1 USD nebo
maximalné 1 % z &astky transakce. Pfi nakupu cennych papirl na evropské burze

vSak bude provize od 4 € za transakci.

Tarif ,Tiered“ akumuluje provizi na zakladé mésicniho obratu uctu (obrat se pocita
v nakoupenych a podanych CP). Pro aktivni obchodniky je tento tarif
nejvyhodnéjsi, protoze ¢im vice cennych papirl obchodnik nakupuje a prodava,
tim nizsi bude jeho provize. Makléf poskytuje pfilezitost, a to jak prostrednictvim

svych webovych stranek, tak prostrednictvim specializované aplikace v telefonu.
Dané a formular W-8BEN

Dan se plati pouze z pfijatého fixniho zisku. Sazba dané z pfijmU fyzickych osob
z obchodl s cennymi papiry je 13 %, ale s vyhradou celkového ro¢niho pfijmu
vice nez 5.000.000 rublt (1.960.784 K¢&) se sazba urokové dané zvysuje na 15 %.
Vzhledem k tomu, Ze v dariové legislativé neexistuji Zadné dlvody pro osvobozeni
od placeni dani z pfijatych dividend nebo kupdnu, odeéte broker pfi jejich

vyplaceni investorovi automaticky 15% dan a zaplati ji za investora.

Pfed investovanim na americkém trhu CP mnoho brokerl vyZaduje, aby
neamericti rezidenti vyplnili formular W-8BEN. Tento formular umoznuje snizit dan
z dividend a kupdnl cennych papirll spoleénosti, které se obchoduji na americké
burze CP. Tento formulaf pomaha snizit danovou sazbu pro ruské investory
230 % na 10 %. Vzhledem k tomu, ze mezi USA a Ruskem byla uzaviena
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni, tak 10% dan z pfijmu, ktera byla zaplacena
danovym rezidentem Ruské federace v USA, nebude jiz znovu odvadéna v Ruské
federaci. Vzhledem ke skuteCnosti, 2e sazba dané z pfijma fyzickych osob
z transakci s cennymi papiry je 13 % (resp. 15 %), investor bude muset zaplatit

3% (resp. 5 %) dan z pfijmU v Ruské federaci.
Individualni investié¢ni Géet (dale jen 11U)
lIU je zvl&stni typ U&tu pro investovani do investiénich nastrojii na burze cennych

papirl se schopnosti ziskat zaruc¢eny nezdanitelny pfijem (danovy odpocéet od

statu). Jedna se o zvlastni ucet schvaleny vliadou Ruské federace, ktery mize byt
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otevien pouze prostiednictvim ruského makléfe. 1lU je rozdélen do 2 typl: typ A
atyp B, ale typ 1lU neni pfi otevieni mozné ur¢it. Typ 1IU se uréuje po podani
zadosti Federalni danové sluzbé Ruské federace o jednu ze stavajicich darovych
vyhod pro 1IU: 13% vraceni zaplacené dané& z pfijmi fyzickych osob nebo
osvobozeni od dané z pfijmu fyzickych osob z transakci s cennymi papiry.
Investor si mlize oteviit pouze 1 11U, ale existuje zakaz ménit jeho typ. Pro zménu

typu 11U musi investor zavfit svdj sougasny [1U a otevfit novy.

11U typu A je vhodny pro ty osoby, které jsou dariovymi poplatniky a maji darfiovou
sazbu 13 % z pfijmd z pracovni ¢innosti. Typ A umoznuje investorovi ziskat
danovy odpocet od statu v maximalni vysi 52.000 rublt (20.392 korun). Chce-li
ziskat maximalni vysi dafiového odpoctu, je nutné v pribéhu (pfipadné na konci)
kalendarniho roku investovat 400.000 rublt (156.862 korun) na ucet a investovat
je do jakychkoli investi¢nich nastroju. V lednu nasledujiciho roku mUze investor
prevzit potvrzeni od banky o uloZeni finanénich prostfedk(i na lIU a podat zadost
ve Federdlni danové sluzbé Ruské federace. Tento systém vraceni dariovych
odpoétll Ize provadét kazdy rok. Pro uzavfeni IU existuji dvé moznosti. Prvni
moznost je prevést investiCni nastroje na bézny brokersky ucCet a neplatit dané
z pfijma. Druha moznost zahrnuje prodej vSech investi¢nich nastroju a v pfipadé
dosazenych pfijmU zaplatit dané. Pfi uzavieni Individualniho investi¢niho fondu
dfive nez 3 roky ode dne jeho zalozeni musi investor vratit vSechny pfijaté darové

odpocty.

11U typu B poskytuje vyjimku z pFijmu jednotlivce z transakci s cennymi papiry a je
vhodny 1) pro ty, ktefi neplati dané ve vysi 13 % z pracovni €innosti na uzemi
Ruské federace, 2) individualni podnikatele a 3) nezaméstnané. Typ B je téz
vhodny pro ty, ktefi plati dan ve vysi 13 % z pracovni Cinnosti, ale zadaji o jiny
danovy odpoc€et pomoci jinych moznych metod. Pokud je Individualni investi¢ni
fond uzavren dfive nez 3 roky ode dne jeho otevieni, investor bude muset zaplatit

dan ze vSech pfijmu pfijatych v souvislosti s cennymi papiry.

Rozdil mezi lIU typu B a vyhodou dlouhodobého vlastnictvi spo&iva v tom, Ze pro
ziskani vyhody musi investor vlastnit CP po dobu nejméné 3 let, teprve po tomto
obdobi investor obdrzi osvobozeni od placeni dané z pfijmu souvisejici s cennymi

papiry. V pfipadé nakupu cenného papiru na lIU typu B mlze investor ziskat
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osvobozeni od placeni dani ze zisku souvisejiciho s cennymi papiry, aniz by

musel &ekat 3 roky. Chce-li to investor provést, musi si koupit uréeny CP na 11U.

Podle investi¢ni strategie naseho investora bude na ruském akciovém trhu
investovano pouze 5 % portfolia (50.000 rubld = 19.608 korun) a investor ma
pravo na vraceni maximalni Castky zaplacenych dani, nema vSak k dispozici
400.000 rubli pro investovani na IIU. Proto bude otevien IIU typu B, ktery

osvobozuje investora od dané z pfijmu fyzickych osob z obchodl s cennymi

papiry.
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3.2 Ceska republika: investiéni dotaznik, cil, finanéni plan a moznosti
investovani

Pocet respondentll: 66. Respondenti byli vybrani mezi studenty rlznych univerzit,
spolupracovniky a znamymi autora. Hledali se respondenti, ktefi investuji na
Uzemi Ceské republiky. Prizkum byl proveden pomoci sluzby Google Forms.
Prizkum respondentl se skladal z 15 otazek, které byly rozdéleny do rliznych
kategorii. Dotaznik zahrnuje obecné otazky (tykajici se statni pfislusnosti, véku,
dosazeného vzdélani), finanéni otazky a otazky tykajici se investovani na burze.
Tento prizkum byl proveden mezi lidmi, ktefi Ziji a investuji na uzemi Ceské

republiky (bez ohledu na jejich ob&anstvi).
Obecné otazky:

Otazka: Jakou mate statni prislusnost?

m Ceska republika
H Slovensko

m Bélorusko

B Rusko

B Kazachstan

m Ukrajina

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 19 Statni pfislusnost respondentu

Z obrazku 19 vyplyva, ze 50 % respondent(i odpov&délo, Ze jsou obéany Ceské
republiky, 28,8 % respondentl jsou ob&ané Ruské federace, 9,1 % respondentu
jsou obcané Ukrajiny, 4,5 % respondentl jsou obcané Béloruska, 4,5 %
respondentll jsou obCané Kazachstanu a 3 % respondentl jsou obcané
Slovenska. Z odpovédi vyplyva, Ze vétdina respondentll jsou ob&ané Ceské

republiky.
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Otazka: Kolik je Vam let?

N od 18 do 24 let
Hod 24 do 30 let
1 od 30 do 45 let
M od 45 let

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 20 Vékova skupina respondentu

Z obrazku 20 vyplyva, Ze prevazujici pocet respondentu tvofi lidé z vékové
skupiny od 18 do 24 let — 75,8 %, 19,7 % respondentu patfi do vékové skupiny od
24 do 30 let, 3 % dotazanych respondentu je ve véku 30 az 45 let a pouze 1,5 %
dotazanych respondentl je starSi 45 let. Z obdrzenych odpovédi vyplyva, ze

vétsinu respondentl tvofi mladi lidé ve vékové skupiné od 18 do 24 let.

Otazka: Jaky je vas aktualni stav?

m Student(-ka)
B Zaméstnanec

= Podnikatel

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 21 Aktualni stav respondentu
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Z obrazku 21 vyplyva, ze 75,8 % respondentl jsou v soucasné dobé aktivni
studenti, 19,7 % respondentl je zaméstnano a 4,5 % respondentl podnika. Z

obdrzenych odpovédi vyplyva, Ze vétSinu respondentl tvofi studenti.

Otazka: Jaké mate nejvyssi dosazené vzdélani?

M Alespon bakalarské
vzdélani

M Stfedni odborné vzdélani

 Stfedoskolské vzdélani s
maturitou

m Stiedoskolské vzdélani
bez maturity

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 22 DosazZené vzdélani respondentu

Z obrazku 22 vyplyva, ze respondenti odpovédéli na otazku nasledovné: 50 %
respondentl ziskalo stfedo$kolské vzdélani s maturitou, 1,5 % respondent(
ziskalo stfedoskolské vzdélani bez maturity, 45,5 % respondentl ma alespori

bakalafské vzdélani a zbyla 3 % respondentu ziskala stfedni odborné vzdélani.

Dalsi otazka se tykala financi.
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Otazka: Jaky je vas Cisty mésicni pfijem v eskych korunach?

m do 20.000

H od 20.001 do 50.000
 od 50.001 do 100.000
¥ od 100.001 do 200.000

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 23 Cisty mésiéni prijem respondentti

Z obrazku 23 vyplyva, Ze v 59,1 % pfipadl maji respondenti Cisty mésicni pFijem
do 20.000 K¢, u 30,3 % respondentl se Cisty mésiéni pfijem pohybuje od 20.001
do 50.000 K¢, 10,6 % respondentt dostava &isty mési¢ni prijem ve vysi od 50.001
do 200.000 K¢&. VétSina dotazanych respondentll ma cCisty mési¢ni pfijem do
20.000 Ke.

Nasledujici otazky se tykaji investovani do CP.

Otazka: Jste licencovany kvalifikovany investor?

® Ano

M Ne

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 24 Status kvalifikovaného investora
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Z obrazku 24 vyplyva, ze pouze 6,1 % respondentl ma status kvalifikovaného
investora, tento status jim umoznuje vyuzivat investiCni nastroje, které nejsou
béznému investorovi dostupné. Naprosta vétsina respondentlt, 93,9 %, nema

status kvalifikovaného investora.

Otazka: Jaké mate znalosti o investovani do CP?

B Mam predstavu pouze o
dluhopisech, akciich a
fondech

B Mam predstavu o

nastrojich (opce, futures)

1 Jsem licencovany
investi¢ni poradce

B Zndm pouze bankovni
produkty (vklady,spofici
ucty)

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 25 Znalosti o investovani do CP

Z obrazku 25 vyplyva, ze 1,5 % ze vSech respondentll ma predstavu pouze
o bankovnich produktech, coz vSak neznamena, ze respondent nema otevieny
makléfsky ucet. 74,2 % respondentd ma prfedstavu o zakladnich investinich
investiénim nastrojim (opce a futures), zbyvajicich 6,1 % jsou licencovani

investi¢ni poradci.
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Otazka: Jak dlouho investujete na burze?

mdo3let
Hod3do5let
" od5do 10 let
M od 10 let

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 26 Zkusenost investovani na burze

Z obrazku 26 vyplyva, ze 87,9 % ze vSech dotazovanych respondentl investuje na
burze nejvysSe 3 roky — jsou zacinajici investofi. Zbyvajicich 12,1 % jsou zkusSeni

investofi, ktefi investuji na burze od 3 do 5 let.

Otazka: Jaké procento z Cistého mésicniho pfijmu investujete na trhu CP?

m1%

W 2-5%
 5-10%
M od 10%

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 27 Uspora penéz na investice

Z obrazku 27 vyplyva, ze 18,2 % respondentl meési¢né investuje 1 % svého

Cistého meési¢niho pfijmu, 27,3 % respondentl investuje 2-5 % svého Cistého
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meésicniho pfijmu na trh cennych papirli, nejvétsi pocet respondentl, 42,4 %,
investuje 5-10 % svého Cistého mési¢niho pfijmu a 12,1 % respondentu investuje
vice nez 10 % svého Cistého mésicniho prijmu.

Otazka: Jaky je Vas hlavni investi¢ni cil?

B Kratkodoba investice do 1 roku
m Uspora ceny penéz pied inflaci
m Dlouhodoby rast kapitalu

B Budouci pasivni pfijem

m Dlouhodoby rist kapitalu a
budoucich pasivnich pFijmt

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 28 Ptvodni investicni cil

Z obrazku 28 vyplyva, ze pro 27,3 % respondentu je hlavnim cilem investovani
,dlouhodoby rust kapitalu a budoucich pasivnich pfijmd“, 24,2 % respondentl
odpovedeélo, ze potrebuji sestavit investicni portfolio, které jim v budoucnu pfinese
pasivni pfijem. 18,2 % respondentl kladlo za hlavni cil Usporu penéz pfi rostouci
inflaci. 16,7 % respondentl odpovédélo, Ze nemaji dlouhodoby cil a investuji na
dobu maximalné 1 roku. 13,6 % respondentl vybralo odpovéd, ktera souvisi

s dlouhodobym kapitalovym rastem.
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Otazka: Na jakou dobu investujete své penézni prostredky?

mdo1roku

M od 1 roku do 3 let
Hod3dob5let

M od5do 10 let

M od 10 let

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 29 Doba investovani do CP

Z obrazku 29 vyplyva, ze pro 30,3 % respondentl je nejoblibenéjsi odpoved na
otazku ohledné doby investice ,vice nez 10 let‘. 7,6 % respondentl neplanuje
investovat dlouhodobg, jejich plany zahrnuji investice do 1 roku. Na dobu od 1 do
3 let investuje 27,3 % respondentl, na dobu od 3 do 5 let investuje 27,3 % a na
dobu od 5 do 10 let pouze 7,6 % respondentu.

Otazka: Prostrednictvim kterého brokera investujete na burze?

B Banky

H XTB

meToro

H Interactive Brokers
B FinEx

m DEGIRO

I Ostatni

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 30 Pouzivani brokefi

Z obrazku 30 vyplyva nazor 75,8 % respondentl, u kterych Ize soudit, Ze velmi
Casto pouzivaji rlzné banky jako brokera. Nejméné oblibenymi brokery jsou
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Interactive Brokers (7,6 %), XTB (6,1 %), eToro (4,5 %), DEGIRO (3 %), a FinEx
(3 %).

Otazka: Jaky investicni nastroj pfevazuje ve vasem portfoliu na burze?

H Akcie

B Dluhopisy

1 Fondy kollektivniho
investovani

H Drahé kovy

u Mény

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 31 Prevazujici investi€ni nastroj

Z obrazku 31 vyplyva, ze v investi¢nim portfoliu 43,9 % respondentl prevazuji
akcie, coz svédc¢i o agresivni strategii spravy portfolia. U 21,2 % respondentt
prevazuji dluhopisy, coz svédCi o konzervativnosti zvolené investi¢ni strategie
investora. U 10,6 % respondentu v portfoliu pfevazuje zahraniéni ména, coz spise
svédc¢i o nakupu meény za vyhodnéjsi burzovni kurz. Pro 16,7 % respondentl v
investienim portfoliu prfevazuji fondy kolektivnino investovani, coz muze
naznacovat jak Sirokou diverzifikaci portfolia, tak nedostatek prostfedkld na nakup
drahych investi¢nich nastroju. Pro 7,6 % respondentd tvofi investiéni portfolio
pfevazneé drahé kovy. Tato strategie je velmi konzervativni, zpravidla se pouziva

pred finanéni krizi.
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Otazka: Za posledni 3 mésice trh CP ztratil 20 % své hodnoty. Akcie, které jsou
ve vasem investicnim portfoliu, také ztratily 20 % své hodnoty. Jak budete

postupovat dal?

B Prodam vSechny moje
akcie

B Prodam nékteré ze svych
akcii

Nebudu nic délat

B Koupim dalsi akcie

Zdroj: Vlastni dotaznik

Obr. 32 Trzni situace

Z obrazku 32 vyplyva, ze respondenti na tuto situaci reagovali v souladu se svou
investiéni strategii. NejoblibenéjSim rozhodnutim 42,4 % respondentt byl nakup
akcii i pres klesajici trh. 15,2 % respondentl odpovédélo, ze by prodali urcitou
¢ast akcii ze svého portfolia. 40,9 % respondentt uvedlo, ze by nepodniklo zadné
kroky souvisejici s prodejem nebo nakupem akcii s ofekavanim navratu trhu na
své predchozi pozice. 1,5 % respondentl uvedlo, Ze by prodali vS§echny akcie,

které maji ve svém investicnim portfoliu.
Profil investora

Byly vybrany nejvyznamnéjsi odpoveédi na otazky a na jejich zaklade byl sestaven
celkovy investiéni profil investora pro investovani v Ceské republice. Na jeho
zakladé bude vypracovan investic¢ni cil, finan¢ni investiéni plan a investi¢ni
portfolio investora. Pokud je mozZné vybrat lep§i moznost — vybereme ji (pfiklad s
vybérem Cistého mésicniho pfijmu).

Nas investor ma obCanstvi Ruské federace. Je studentem ve vékové skupiné od
18 do 24 let, ma stfedoskolské vzdélani s maturitou. Jeho Cisty mésicni prijem Cini
20.000 K&. Ma predstavu pouze o standardnich investiCnich nastrojich (akcie,

dluhopisy, fondy) a nema dost zkuSenosti s investovanim na burze (zkusenost
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méné nez 3 roky), zajisté tedy neni kvalifikovanym investorem. S vyuZitim téchto
investi¢nich nastroji bude v dal$i kapitole sestaveno investicni portfolio. Kazdy
meésic je ochoten odlozit (investovat) 10 % svého Cistého mésiéniho pfijmu
(20.000 * 10 % = 2.000 K¢). Tato Castka bude pouzita k dalSimu meésicnimu
nakupu rliznych investi¢nich nastroji nebo k akumulaci vétsi ¢astky pro drahé CP.
Hlavnim cilem je dlouhodoby rust kapitalu a budouci stabilni pasivni pfijem
prostfednictvim zakoupenych CP. Investice bude probihat prostfednictvim brokera
Tinkoff po dobu 20 let. Vzhledem k prevazujicimu poctu akcii byla zvolena
agresivni investi¢ni strategie. Konzervativni ¢ast (ochranna &ast) portfolia se bude
skladat z mén, drahych kovl a dluhopist. Dluhopisy budou zakoupeny podle

pravidla ,jak stary je investor, tolik % dluhopist musi byt v jeho portfoliu®.
Finanéni cil podle SMART

Specific — Spolu s rustem investovaného kapitalu ziskavat stabilni pasivni pfijem
ve vySi 600.000 K¢ za rok.

Measurable — Pro vytvoreni potfebného kapitalu je nutné investi¢ni portfolio na
meésicni bazi doplfiovat a diverzifikovat tak, aby ziskané investi¢ni nastroje byly

analyzovany a nakupovany za vyhodnou cenu pro investora.

Attainable — K dosazeni stanoveného cile je nutné zacit vést podrobné nakladové
zaznamy s dal$i analyzou a provadét mésicni analyzu potfeb nakladd. To se
provadi za Ucelem optimalizace spotfeby pfijmli pouze na povinné vydaje
(s pfihlédnutim k udrzovani prijatelného zivotniho stylu). Vlozit prvni penize na
burzu ve vysi 400.000 KE.

Relevant — Pro nepfipustnost investovani pouze v jedné méné je nutné
systematicky nakupovat riizné mény bez ohledu na jejich zmény na trhu. Povinny
je také nakup akcii v cizi méné (euro, dolary atp.).

Time-bounded — Do konce roku 2042 vytvorit kapital, ktery bude generovat
stabilni pasivni pfijem ve vysi 600.000 K& roéné (50.000 mésicné).

Doba investice: 20 let pomoci strategie pravidelného nakupovani. Zpusob
investovani prostfednictvim brokerského uctu — standardni investicni ucet. Broker:
Fio banka. Dostupné zdroje k dosazeni cile: 400.000 KE. Mésicné se navic
investuje 2.000 K¢.
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M Rizikova cast - Akcie

M Konzervativni ¢ast -
dluhopisy

m Alternativni a
ochranné investice
(drahé kovy, fondy)

Zdroj: Vlastni slova

Obr. 33 Rozdéleni portfolia podle druhti CP (agresivni strategie)

Z obrazku 33 vyplyva rozdéleni portfolia podle druhu CP. Strategie profilu je
agresivni. Alokace aktiv pfi investovani pomoci agresivniho profilu: 65 % tvofi
rizikova cast (akcie), 5% konzervativni ¢ast (dluhopisy v ceské méné a
zahrani¢nich ménach), 30 % alternativni a ochranné investice (drahé kovy, fondy
atd.).

H USA
M Evropska Unie

m Cina

Zdroj: Vlastni slova

Obr. 34 Rozdéleni portfolia podle zemi investovani (agresivni strategie)

Z obrazku 34 vyplyva rozdéleni portfolia podle zemi investovani. Zemé a doba
investovani: Evropska unie — stfednédoba investice s moznosti prechodu na

dlouhodobé investice (25 %). Cina — opatrné investice kvdli rizikim tvrdé regulace
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trhu, kterd muze mit za nasledek jeho nestabilitu (5 %). Dlouhodobé investovani

do amerického trhu je zakladem investi¢niho portfolia (70 % cennych papir().

Investicni odvétvi: IT sektor, sektor spotfebniho zbozi, finanéni sektor, primyslovy

sektor, farmakologicky sektor, sektor materialt a surovin.
Broker Fio banka

Fio banka je nejvétsim brokerem mezi bankami Ceské republiky. Investice na trhu
CP probiha pouze prostfednictvim Fio banky, pfiCemz vétSina bank poskytuje
pristup pouze prostrednictvim dcefiné spolecnosti, ktera neni soucasti organizace
banky. Pfed samotnym zahajenim investovani broker nabizi urCeni Casového
horizontu investice, vybér investicni strategie, cile a pokus o zkusebni investicni
portfolio pomoci docasného uctu. Pro zacinajici investory broker nabizi bezplatny
dvouhodinovy seminar o investovani. Pro investovani na trzich s cennymi papiry
jsou zdarma nabizeny dvé sluzby: e-Broker a Smartbroker, kde muze investor
sledovat stav svého investi¢niho portfolia. Pro analyzu investiénich nastrojl
poskytuje Fio banka bezplatny pfistup k analytickému portélu. K investicim jsou
nabizeny 3 burzy: Ceska burza, némecka burza a americka burza. Fio banka
nedava investorim moznost volby sazeb investovani, vsSichni investofi maji

spole¢né podminky bez ohledu na vysi svého kapitalu a objem obchodd s CP.

Fio banka umozriuje investovat do velkého mnozstvi investi¢nich nastrojl, ale
seznam dluhopisu je velmi omezeny. Vzhledem k tomu, Zze Fio banka poskytuje
omezeny seznam dostupnych dluhopisl, bude pouzit zahrani¢ni broker s Sirokym
seznamem dostupnych dluhopist riznych zemi a spolecnosti. Nejcastéjsi
odpovedi na dotaznikovou otazku ,Prostrednictvim kterého brokera investujete na
burze?“ je ,pfes banky“ a prostfednictvim zahrani¢niho brokera "Interactive

Brokers".
Broker ,,Interactive Brokers**

VVyhodou tohoto brokera je absence minimalniho vkladu k otevfeni uctu
a dostupnost jeho pojisténi. Uget investora je pojistén na 500.000 USD, z toho
250.000 USD je na zakoupenou meénu. Existuje moznost zvySit vysSi pojisténi na
2.000.000 USD. Vedeni brokerského ucétu je zdarma, v cervenci 2021 byla
zruSena provize za nec€innost. K dispozici je poplatek za poskytovani aktualnich

kurzl na burze v redlném c¢ase (3 USD meési¢né prvni 2 mésice, pak mésicné
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pouze 1 USD). Doplnéni u¢tu je mozné jak bankovni kartou, tak bankovnim
prevodem. Predpokladem pro doplnéni uctu prostfednictvim bankovni karty je, ze
tato banka musi byt soucasti finan¢niho systému USA. Nejefektivnéjsi zplsob
doplnéni Uc¢tu je bankovnim pfevodem (od 1 do 3 pracovnich dnl). U bankovniho
pfevodu nehraje roli to, ve které zemi se vase banka nachazi. Interaktivni makléfi

maji 2 typy tarifl: Fixed a Tiered.

Tarif ,,Fixed“ je minén jako tarif s pevnou provizi za transakci. Tento tarif je
vhodnéjsi pro investory, ktefi investuji s dlouhodobym cilem. V podstaté se
provize za transakci s CP pohybuje kolem 1 USD. Komise se vS§ak mUze také lisit
v zavislosti na akciovém trhu zemé. Na ruznych akciovych trzich se komise bude
liSit. Pfiklad: Béhem nakupu akcii je transakéni poplatek 0,05 USD za akcii, ale
podle podminek smlouvy je vySe provize nejméné 1 USD nebo maximalné 1 %
z Castky transakce. Pfi nakupu cennych papirl na evropské burze vSak bude

provize od 4 € za transakci.

Tarif ,Tiered“ akumuluje provizi na zakladé meésic¢niho obratu uctu (obrat se
pocita v nakoupenych akciich). Pro aktivni obchodniky je tento tarif nejvyhodnéjsi,
protoZze ¢im vice cennych papirll obchodnik nakupuje a prodava, tim nizsi bude
provize pro maklére. Makléf poskytuje sluzby jak prostiednictvim svych webovych

stranek, tak prostrednictvim specializované aplikace v telefonu.
Dané a formular W8-BEN

Dan se plati pouze z ptijatého fixniho zisku. V Ceské republice je sazba dané
z pfijm0 fyzickych osob z obchodld s CP 15 %. Existuji dvé moznosti osvobozeni
od dané: mnozstevni limit a €asové osvobozeni. Pokud pfi prodeji CP nepfesahuje
celkovy prijem 100.000 KE za kalendarni rok (zdarnovaci obdobi), |ze uplatnit
mnozstevni limit. Casové osvobozeni znamena tfilety &asovy test, coz je
vlastnictvi CP po dobu minimalné 3 let. Po 3 letech vlastnictvi pfijem z prodeje CP
nepodléha zdanéni, tato podminka plati pro kazdy nakup CP zvlast. Pfi vypoctu
zakladu dané je mozné uznat souvisejici naklady (poplatky burzam atp.).

Pfed investovanim na americkém trhu s CP mnoho brokerl vyzaduje, aby
neamericti rezidenti vyplnili formular W-8BEN. Tento formular umoznuje snizit dan

z dividend a kupénu z CP, které se obchoduji na americké burze. Tento formular

pomaha snizit pro darové rezidenty Ceské republiky dafovou sazbu z pFjmu
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z dividend a kuponli v USA z30 % na 15 %. Mezi Spojenymi staty a Ceskou

republikou byla uzaviena smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni.

V Ceské republice neexistuje rozdéleni pfistupu k cennym papirim podle statusu
investora, tj. nerozliSuje se, zda je investor kvalifikovany ¢i nekvalifikovany. Vsichni
investofi budou mit pfistup na stejné burzy a do stejnych investi¢nich nastroju.
Neexistuji také zadna omezeni pro investovani na zahrani¢nich burzach. Pokud
investor vyuziva sluzby ¢eskych brokerl, ma pfistup na rtzné zahraniéni burzy

(v€etné rtznych evropskych burz).
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4 Komparace zjiSténych vysledku s cilem navrhnout optimalni
investi¢ni portfolio

Ve ftreti kapitole této bakalarské prace byly na zakladé pfedem danych otazek
analyzovany odpovédi investorl z Ruské federace a Ceské republiky — jejich cile,
rizikovost portfolia, investiéni strategie, typy pouzivanych investiénich nastrojl,
brokefi, typy makléfskych uétll, které bude investor pouzivat, a kone¢né investi¢ni
rozpocet. Na zakladé odpovédi respondentl byly vytvoreny investiéni profily
investorl pro kazdou zemi a analyzovany investi¢ni pfilezitosti pro investory na
rbznych akciovych trzich. K feseni problému diverzifikace investiénich portfolii
investorl vyhledavanim rlznych investi¢nich nastroji byl vyuzit portal

“ProFinansy".

Ve ¢tvrté kapitole bude predstavena komparace zjisténych vysledkl a dvé
sestavena investi¢ni portfolia pro investora z Ruské federace a investora z Ceské

republiky.

4.1 Komparace zjiSténych vysledku

Investofi z Ruské federace a Ceské republiky maji velké rozdily v investiénich
pfilezitostech na mezinarodnich trzich. Vzhledem k omezenim ze strany Centralni
banky Ruské federace v oblasti obchodovani CP maji investofi bez statusu
kvalifikovaného investora, ktefi investuji na burzach prostfednictvim ruskych
brokerl, omezené moznosti investovani do zahrani¢nich burz. Pro investory
z Ceské republiky neexistuji zadna omezeni investovani z ddvodu chybsgjiciho
statusu kvalifikovaného investora. Cesti brokefi poskytuji pfistup jak na domaci
burzy Ceské republiky, tak na mezinarodni burzy bez jakychkoli omezeni. Provize
za transakci s CP od ruskych a Ceskych makléft jsou témeér stejné. DalSim
rozdilem je, Ze zahranicni brokefi zakazali doplfiovani rubll na brokersky ucet
nebo jejich sménu. V dusledku toho musi rusky investor prevést ruble na jinou
meénu a ulozit je na brokersky ucet (na zakladé usneseni centraini banky Ruské
federace existuje zakaz mésicniho vybéru vice nez 10.000 USD na zahraniéni
Udty). Investofi z Ceské republiky takovd omezeni nemaji, mohou provadét

ménovou konverzi a doplhovat své makléfské ucty u zahrani¢nich brokerd v CZK.
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V Ruské federaci existuje IIU, ktery umozfuje ziskat jednu ze dvou vyhod
(osvobozeni od placeni dani z rastu cennych papirt nebo ziskani 13 % danového
odpoétu) souvisejicich s investovanim, zatimco v Ceské republice tato pfilezitost
chybi. Darové systémy tykajici se cennych papird v Ruské federaci a Ceské
republice maji mirné rozdily. Prvnim rozdilem je darova sazba, ktera je vybirana
z pfijmd z obchodovani s CP. V Ceské republice existuje darova sazba ve vy$i
13 %, zatimco v Ruské federaci se muUze, vyjma urlitych parametrl, danova
sazba zvysit z 13 % na 15 %. Druhym rozdilem je existence osvobozeni od dané
v Ceské republice, a to za predpokladu, Zze nepfesahne &astku prodeje cennych
papirll za jeden kalendarni rok (zdarovaci obdobi) ve vysi 100.000 K&. Tato
prilezitost v Ruské federaci chybi, ale existuji vyhody pro osvobozeni od dani pfi

investovani prosttednictvim [1U.

Omezeni tykajici se investovani prostfednictvim ruskych brokerd na
mezinarodnich burzach CP nejsou pro ruské investory kriticka. VSechna omezeni,
ktera existuji, mohou byt kompenzovana otevienim zahraniéniho brokerského uctu

a investovanim prostfednictvim zahrani¢nich brokerU.

4.2 Ruska federace: investi¢ni portfolio

Tyto informace nepredstavuji individualni investiCni poradenstvi a finan¢ni nastroje
nebo transakce v nich uvedené nemusi odpovidat vasemu investicnimu profilu
a investiénim cildm (ocekavanim). Investi¢ni portfolio bylo sestaveno dne
27.11.2022 s pouzitim oficialniho kurzu centralni banky Ruské federace
k 25. 11. 2022, 1 USD = 60,48 RUB. Investi¢ni portfolio bylo sestaveno na zakladé

pfedem stanovenych kritérii ve treti kapitole této bakalarské prace.

Investi¢ni portfolio bylo diverzifikovano rozdélenim investic do rlznych sektort
ekonomiky: IT sektor — 12,25 %, Sektor zbozi prvni potieby — 0,42 %, Sektor zbozi
druhé potfeby — 12,9 %, Finanéni sektor — 13,29 %, Primyslovy sektor — 10,71 %,
Farmakologicky sektor — 11,04 %, Sektor materiald a surovin — 3,98 %,
Energeticky sektor — 0,98 %, zbytek hodnotnych investic byly Fondy a ETF —
34,43 %.

Diverzifikace mén pouzivanych pfi nakupu cennych papirt je dulezitym kritériem
pro spravnou diverzifikaci investicniho portfolia. Nakoupené CP v méné USD tvori

72,83 % celkového portfolia, coz je vzhledem k pfedem stanovené hlavni burze
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a investiéni méné zcela logické. 15,67 % cennych papirl je nakupovano v ménée
RUB. To dava smysl, protoze ména RUB byla pouzita k nakupu akcii, dluhopist
a fondu na ruskych a €inskych burzach. Pomoci RUB se také nakupovali ETF pro
evropské a americké akcie a dluhopisy. Zbyvajicich 11,5 % bylo pouzito na nakup
CP za EUR.

Tab. 1 Akcie v investi¢nim portfoliu investora Ruské federace

Nazev TickMark Pocet ks Cena za 1ks
MarHutoropckumn
MeTanprruqefKuu KOMOuHaT MAGN 200 3081 P
(Magnitogorskii
metallurgicheskii kombinat)
Alerus Financial Corp ALRS 4 $23,46
Globus Maritime Ltd GLBS 200 $1,34
GEE Group Inc JOB 300 $0,77
DLH Holdings Corp DLHC 20 $13,87
ST Microelectronics STM 5 € 37,19
Stellantis N.V STLA 20 € 14,65
Hunter Douglas NV HDG 1 €179,20
Avino Silver & Gold Mines ASM 500 $0.69
Ltd.
Compagnie Des Alpes CDA 15 €13,64
Commercial Metals Co. CMC 3 $47,97
Verra Mobility Corp - Class A VRRM 20 $15,86
C6epbaHk-n (Sberbank-P) SBERP 50 131,19 P
TCS Group (Tinkoff Bank TCSG 5 2691.50 P
holder)
Hal Trust HAL 2 € 125,20
MocBupxa (MosBirja) MOEX 70 87,60P
FA3MNPOM ao (Gazprom, a.s.) GAZP 10 169,03 P
MTC-ao (MTS, a.s.) MTSS 30 236,25 P
NXP Semiconductors NV NXPI 2 $172,69
Crowdstrike Holdings Inc - CRWD 5 $140,05
Class A
Barrick Gold Corp. GOLD 30 $15,86
Microchip Technology, Inc. MCHP 3 $75,67
PycArpo (RusAgro) AGRO 5 765,60 P
JD.com Inc - ADR JD 5 $49,48
Amazon.com Inc. AMZN 3 $93,41
Societe Francaise de Casinos SFCA 200 €153
SA
Everspin Technologies Inc MRAM 40 $6,59
Taoping Inc. TAOP 300 $0.,66
i‘ll;(; Express (Cayman) Inc - 710 5 $22.99
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http://JD.com

Berkshire Hathaway Inc. - BRK B 1 $317.43
Class B

Builders Firstsource Inc BLDR 4 $60,52
Expeqltors International Of EXPD 5 $112.77
Washington, Inc.

JPMorgan Chase & Co. JPM 2 $136,74
S&P Global Inc SPGI 1 $357,91
Charles Schwab Corp. SCHW 3 $81,61

Abbvie Inc ABBV 1 $159,62
Novo Nordisk - ADR NVO 1 $118,79
Atkore Inc ATKR 2 $117,23
Lilly(Eli) & Co LLY 1 $365,25
Merck & Co Inc MRK 2 $107,50
Pfizer Inc. PFE 5 $49,21

Unitedhealth Group Inc UNH 1 $537,62

Zdroj: Vlastni nazor

V tabulce 1 je vidét &ast portfolia, ktera je tvofena akciemi. Akcie tvofi 59 %
velikosti investi¢niho portfolia. Tyto CP jsou nakupovany v riznych ménach (USD,
RUB, EUR) a jsou soucasti dfive uréenych sektort ekonomiky. V kazdé zemi byl
vybér akcii proveden na zakladé shody nékolika kritérii: vysoka kapitalizace
spole¢nosti, spole¢nost je jednim z lidrG ve svém oboru v rlstu ziskovosti
a finan¢ni vykonnosti. Na zakladé téchto udaji bylo zakoupeno 42 kusu riznych

akecii.

Tab. 2 Dluhopisy v investi¢nim portfoliu investora Ruské federace

Nazev ISIN Pocet ks Cena za 1ks

OT1kpbiTHE Bpokep CO-05

R 376,82 P
(Broker Otkritie) UO00A104479 6 '
BCS SP Plc Series 2018-17 | XS1904686661 1 $915,35
O®3-TIJ} 26230 16/03/39 SU26230RMFST 7 837,68 P
(statni)
O®3-NA 26240 30/07/2036 | o 160 40RMESO 3 803,05 P
(statni)
O®3-NA 26235 12/03/2031 | ¢ 1o6035RMESO 3 793,99 P
(statni)
O®3-TI} 26228 10/04/30 SU26228RMFS5 3 905,18 P
(statni)
O®3-TIJ 26232 06/10/27 SU26232RMFS7 3 898,33 P
(statni)
O®3-TIJ} 26218 17/09/31 SU26218RMFS6 3 950,88 P
(statni)
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OQ?STI,D, 26221 23/03/33 SU26221RMFSO0 6 877,69 2
(statni)

OQ?STI,D, 26239 23/07/2031 SU26239RMFS2 3 858,02 P
(statni)

O®3-MH 52003 (statni) SU52003RMFS9 3 949,90 P
POCHAHO AO o6n. 07 RUOOOAOJWIG7 10 1 058,79 P
(RosNano, a.s.)

0?3-11/IH 52004 17/03/32 SU52004RMFS7 3 940,50 P
(statni)

Zdroj: Vlastni nazor

V tabulce 2 je ta soucast portfolia (10,11 %), ktera je tvorena dluhopisy. Dluhopisy
byly nakupovany prfevazné za RUB, ale jeden dluhopis byl zakoupen za USD.
Nakoupené dluhopisy se skladaji ze dvou typl: statni a podnikové dluhopisy
s pevnym kuponem. Vybér dluhopisu byl zaloZzen na emitentovi, datu splatnosti,
kuponové sazbé a ekonomickém sektoru. Na zakladé téchto udaju byly tyto
dluhopisy vybrany. Velké mnozstvi zahrani¢nich dluhopist nebylo nakoupeno kvli
jejich vysoké ceny a malému rozpoctu investora. Misto jednotlivych dluhopist byl

nakoupen dostateény pocet ETF na evropské a americké dluhopisy ruznych typu.

Tab. 3 ETF a fondy kolektivniho investovani v investi¢nim portfoliu investora Ruské

federace.

Nazev

TickMark

Pocet ks

Cena za 1ks

Tunbkodg o - CTpaTternsa
Be4HOro noprtdens B
aonnapax CLUA (Tinkoff
Strategiya vechnogo portfelya
v USD)

TUSD

2000

$0,10

ETF Opportunities Trust -
American Conservative
Values ETF

ACVF

$31,01

Janus Capital Management
LLC - Janus Henderson AAA
CLO ETF

JAAA

$49,21

TuHbko¢p ¢ EBpoobnuraunmn B
EBpo (Tinkoff Evroobligacii
v EUR)

TBEU

2000

€0,08

Tunbkodc UHaeke
3KONOrn4eckun YncTbix
TexHonorun (Tinkoff Indeks
Ekoligichesku chistih
tehnologii)

TGRN

2320

$0,08
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Tunbkodc UHaeke
MocBupxu (Tinkoff Index TMOS 6000 412P
MosBirji)

AnbgaKanutan EBPOIA 600

(AlfaKapital EVROPA 600) AKEU 20 €12,37

SSgA Active Trust - SPDR
Portfolio Long Term SPLB 14 $23,20
Corporate Bond ETF

Tunbkod ¢ 3onoto (Tinkoff

Zoloto) Teo o oo
FasnpombaHk — AKLMU
KMTanCKUX KOMNaHUM GPBC 2000 9,75 P

(Gazprombank — Akcii
kitaiskih kompanii)

iShares Trust - iShares
iBonds Dec 2027 Term IBTH 30 $22,37
Treasury ETF

Anbda-Kanutan Kutanckue

akuum (Alfa-Kapital Kitaiskie AKCH 100 80,12P
akcii)

Vanguard Group, Inc. -

Vanguard Long-Term VCLT 10 $78,30

Corporate Bond ETF

Vanguard Group, Inc. -
Vanguard Long-Term VGLT 5 $63,45
Treasury ETF

PB - Kutanckue aktusbl (RB

— Kitaiskie aktivi) PF96986 14 1016,47 P

iShares Trust - iShares USD

Green Bond ETF BGRN 6 $46,31

iShares Trust - iShares Trust
iShares ESG Aware USD SUSC 10 $22,62
Corporate Bond ETF

Zdroj: Vlastni nazor

V tabulce 3 je vidét, ze v Casti portfolia (30,89 %), coz jsou ETF, nejsou fondy
kolektivniho investovani. To bylo provedeno kvuli konzervativnimu postoji autora
k podilovym fonddm, vysokym nakladim na jejich udrzbu a nizké likvidité (na jeho
prodej musi investor pockat nékolik dni). Zatimco ETF vykonavaji stejné funkce

s vhodnéjsimi podminkami.

ETF jsou nakupovany v rlznych ménach (USD, RUB, EUR) a investuji své
prostfedky do dfive uréenych CP a sektorl ekonomiky. ETF se skladaji ze tfi typu:

smisené, dluhopisové a akciové. Nakup dluhopisovych ETF probihal predev§im
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v evropskych a americkych dluhopisech v§eho druhu. Nakup akciovych ETF byl
provadén v ¢inskych, evropskych a americkych akciich rlznych smért a sektort
ekonomiky (v€etné akcii trendovych spoleCnosti), ETF byly zakoupeny na

indexech rtznych burz.

4.3 Ceska republika: investiéni portfolio

Tyto informace nepfedstavuji individualni investiCni poradenstvi a finan¢ni nastroje
nebo transakce v nich uvedené nemusi odpovidat vasemu investicnimu profilu
a investiénim cilim (o¢ekavanim). Investi¢ni portfolio bylo sestaveno 28. 11. 2022
podle oficialniho kurzu centralni banky CR k 25. 11. 2022, 1 USD = 23,544 CZK.
Investicni portfolio bylo sestaveno na zakladé pfedem stanovenych kritérii ve treti

kapitole této bakalarské prace.

Investiéni portfolio bylo diverzifikovano rozdélenim investic do rlznych sektort
ekonomiky: IT sektor — 10,04 %, Sektor zbozi prvni potfeby — 11,89 %, Sektor
zbozi druhé potfeby — 11,78 %, Finanéni sektor — 11,26 %, Primyslovy sektor —
10,05 %, Farmakologicky sektor — 11,85 %, Sektor material( a surovin — 2,77 %,
zbytek hodnotnych investic byly Fondy a ETF — 30,36 %. Diverzifikace mén
pouzivanych pfi nakupu CP je dualezitym kritériem pro spravnou diverzifikaci
investicniho portfolia. Nakoupené CP v méné USD tvofi 75,21 % celkového
portfolia, coz je vzhledem k pfedem stanovené hlavni burze a investiéni méné

zcela logické. Zbylych 24,79 % tvorily nakoupené CP v evropské méné EUR.

Tab. 4 Akcie v investi¢nim portfoliu investora Ceské republiky

Nazev TickMark Pocet ks Cena za 1ks
Bayerische Motoren
Werke AG - PRF BMW3 2 €79,50
PERPETUAL EUR 1
Zeal Network -
Registered Shares TIMA 10 €27.65
American International AINN 3 €57.90
Group Inc
Al Inc. - Regi
con Inc egistered ALC 4 $68.51

Shares
Canterbury Park

eroury CPHC 10 $27,35
Holding Corp
Berkshire Hathaway
Inc. - Class B BRK.B 1 $317,43
JPMorgan Chase & Co. JPM 1 $136,74

66




Charles Schwab Corp. SCHW 1 $81,61
S&P Global Inc SPGI 1 $357,91
Novo Nordisk - ADR NVO 1 $118,79
Builders Firstsource Inc BLDR 1 $60,52
Expeditors International

Of Washington, Inc. EXPD 1 $112,77
Atkore Inc ATKR 1 $117,23
Abbvie Inc ABBV 1 $159,62
Lilly(Eli) & Co LLY 1 $365,25
Merck & Co Inc MRK 1 $107,50
Pfizer Inc. PFE 1 $49,21
Unitedhealth Group Inc UNH 1 $537,62
Crowdstrike Holdings

Inc - Class A CRWD 1 $140,05
Microchip Technology, MCHP 1 $75.67
Inc.

NXP Semiconductors NXP| 1 $172.69
NV

Tesla Inc TSLA 1 $182,86
Amazon.com Inc. AMZN 1 $93,41
Deutsche Boerse AG DB1 2 €174,10
Rapid Nutrition PLC - ALRPD 40 000 €0,009
Registered Shares

Philip Morris

International Inc PM 4 $97,63
Daxor Corp. DXR 30 $9,80
British American

Tobacco Pic - ADR BTl 4 $40,68
Raiffeisen Bank

International AG - RAW 15 € 14,530
Registered Shares

BAE Systems plc BSP 25 €9,420
Altamir LTA 6 € 26,650
AgroGeneration ALAGR 2 000 € 0,094
Stellantis N.V STLA 25 € 14,585
ON Semiconductor XS4 6 € 69,600
Corp.

JD.com Inc - ADR JD 6 $50,68
Baozun Inc - ADR BZUN 50 $4,18
Newmont Corp NEM 10 $45,14
Infineon Technologies IEX 4 €30,64
AG

Walmart Inc WMT 2 $153,45
Heineken N.V 0026 4 € 88,40
Qualcomm, Inc. QCOM 3 $121,53
NVIDIA Corp NVD 2 € 154,800
Hapag-Lloyd AG HLAG 2 € 197,400
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O_Id Dominion Freight ODFL 1 $292.50
Line, Inc.
Resources Connection

u ' RGP 20 $19,39
Inc
Cal-Maine Foods, Inc. CALM 2 $56,97

Zdroj: Vlastni nazor

V tabulce 4 je vidét ¢ast portfolia, kterou akcie tvofi. Akcie tvofi 65,74 % velikosti
investi¢niho portfolia. Tyto CP jsou nakupovany v riznych ménach (USD, EUR)
a jsou soucasti dfive kdtovanych sektorll ekonomiky. V kazdé zemi byl vybér akcii
proveden na zakladé shody nékolika kritérii: vysoka kapitalizace spolecnosti,
spole¢nost je jednim z lidr(i ve svém oboru v rlstu ziskovosti a finanéni vykonnosti

podniku. Na zakladé téchto udaju byly vybrany tyto podily.

V tomto pfipadé vyvoje portfolia byla pouzita jina metoda sestaveni portfolia
s moznosti nakoupeni co nejétSsiho mnozstvi rlznych akcii v malych objemech,

v této souvislosti bylo se stejnym rozpoctem nakoupeno 46 akcii.

Tab. 5 Dluhopisy v investiénim portfoliu investora Ceské republiky

Nazev ISIN Pocet ks Cena za 1ks

BCS SP PIc Series 107 X52211859439 1 $951,23

Zdroj: Vlastni nazor

V tabulce 5 je vidét ¢ast portfolia (5,61 %), kterou je jeden dluhopis. Dluhopis byl
nakoupen za USD, je dluhopisem EuroCorporate s pevnym kuponem vydanym do
30. 6. 2025 spolecnosti Broker Credit Service Structured Products Ltd. Vynos jeho
kuponu je 5% v USD. Investice do jednoho dluhopisu snizuje diverzifikaci
portfolia, coz je povoleno vzhledem k tomu, ze konzervativni ¢ast tohoto portfolia
je uzaviena ve velkém poctu dluhopisovych ETF. Jedna se o rizikovou investici,
ktera je vSak diky zvolené agresivni strategii povolena. Vybér dluhopist byl
proveden na zakladé emitenta, data splatnosti, vynosnosti kuponl a sektoru
ekonomiky. Nebylo nakoupeno velké mnozstvi zahrani¢nich dluhopist na zakladé
jejich vysoké ceny ve vztahu k malému rozpoctu investora. Misto velkého
mnozstvi jednotlivych dluhopist byly nakoupeny ETF pro evropské a americké

dluhopisy ruznych typu. Kromé obdrzeni kupénl 2krat roéné bude k datu
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splatnosti dluhopisu vyplacena nominalni hodnota dluhopisu, coz je 1.250 USD

(pfijem mezi kupni ¢astkou a ¢astkou zpétného odkupu bude 298,77 USD).

Tab. 6 ETF a fondy kolektivniho investovani v investiénim portfoliu investora Ceské

republiky

Nazev TickMark Pocet ks Cena za 1ks

Vanguard Group, Inc. - Vanguard

Intermediate-Term Bond ETF BIV 2 $75,09

Vanguard Group, Inc. - Vanguard

V
Long-Term Corporate Bond ETF CLT 3 $78,08

BlackRock Institutional Trust
Company N.A. - iShares MSCI EWN 10 $38,47
Netherlands ETF

ETF Opportunities Trust -

American Conservative Values ACVF 6 $30,90
ETF

BlackRock Institutional Trust

Company N.A. - iShares MSCI EUFN 20 $17,28

Europe Financials ETF

BlackRock Institutional Trust
Company N.A. - iShares MSCI EIRL 5 $45,81
Ireland ETF

DBX ETF Trust - Xtrackers MSCI

DBE
Europe Hedged Equity ETF U 10 $34,37

First Trust Exchange-Traded
Fund Il - First Trust Indxx Global FTRI 20 $13,84
Natural Resources Income ETF

VanEck ETF Trust - VanEck

Long Muni ETF MLN 20 $17.43

BlackRock Institutional Trust
Company N.A. - iShares 10-20 TLH 3 $111,16
Year Treasury Bond ETF

First Trust Exchange-Traded
Fund VI - First Trust Indxx
Innovative Transaction &
Process ETF

LEGR 10 $35,07

Schwab Strategic Trust -
Schwab US Long-Term U.S. SCHQ 10 $36,57
Treasury ETF

VanEck ETF Trust - VanEck

Retail ETF RTH 2 $171,04
First Trust Exchange-Traded

lll-First T TOX
Fund irst Trust STOXX EDD 20 $11.27

European Select Dividend
Income Fund
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Direxion Shares ETF Trust -
Direxion Daily Financial Bull 3x FAS 2 $85,41
Shares

Fidelity Covington Trust -
Fidelity MSCI Health Care Index FHLC 3 $64,57
ETF

First Trust Exchange-Traded
Fund lll - First Trust RiverFront RFEU 3 $57,52
Dynamic Europe ETF

BlackRock Institutional Trust
Company N.A. - iShares Trust
iShares 5-10 Year Investment
Grade Corporate Bond ETF

IGIB 5 $49,92

Zdroj: Vlastni nazor

ETF jsou v rtznych ménach (USD, EUR). ETF investuji své prostfedky do dfive
koétovanych cennych papirll a sektort ekonomiky. V investi¢nim portfoliu existuji tfi
typy ETF: smiSené, dluhopisové a akciové. Nakup dluhopisovych ETF byl
realizovan v evropskych a americkych dluhopisech v§eho druhu. Dluhopisovy ETF
je hlavnim typem nakoupeného ETF. Nakup akciovych ETF byl realizovan
v evropskych a americkych akciich riznych smér a sektorl ekonomiky (véetné

akcii trendovych spolec¢nosti).

4.4 Doporuceni pro snizeni rizik pfi nakupu CP

Aby se snizilo riziko volatility trhu, je nutné rozdélit nakup CP z pfedem
sestaveného investi¢niho portfolia na nékolik ¢asti. Pokud je v investicnim portfoliu
pouze jeden druh CP, Ize ho zakoupit okamzité, ale pokud je jich nékolik, je nutné
rozdélit po¢et CP na 2—4 ¢asti nakupu. Tato technika pomulze zprimérovat cenu
CP se silnou volatilitou trhu a v budoucnu se silnymi trznimi pady, aby se snizily
ztraty investora. Investor musi pouzit strategii pravidelnych nakupl, coz znamena,
ze musi neustale nakupovat ménu (USD, EUR), bez ohledu na jeji aktualni kurz.
Za prvé pomuze diverzifikovat investiéni portfolio, za druhé zjednodusi budouci
nakupy zahrani¢nich CP kvuli dostupnosti mény na brokerském U¢tu a za treti
kdyz investor potfebuje ménu, bude ji moci stahnout z brokerského uc¢tu a nebude

ji muset kupovat za trzni cenu.
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Zaver

Cilem této bakalarské prace bylo analyzovat moznosti investovani na burzach v
Ruské federaci a Ceské republice s cilem nalezeni fe$eni v oblasti diverzifikace
investi¢niho portfolia a moznych rizik. Ve vSech Ctyrech kapitolach byly podrobné

rozebrany dvé otazky, které byly polozeny v uvodu této bakalarské prace.

V prvni kapitole byly popsany metody spravného sestaveni investi¢niho cile a
planu na zakladé rlznych investi¢nich nastroji. Dale byl podrobné rozebran

problém diverzifikace portfolia investora.

Druha kapitola se podrobné vénovala posouzeni rtznych druhd trhd s cennymi
papiry. Na zacatku kapitoly byly popsany typy rozdéleni finan¢niho trhu na
zakladé rlznych hledisek. Na konci kapitoly byly popsany definice a druhy burz.

Dalsi dvé kapitoly uvadély teoretické poznatky prvni kapitoly do praxe a
obsahovaly porovnani investi¢nich moznosti v Ruské federaci a Ceské republice s

komparaci zjisténych vysledkd a navrhnutim optimalniho investi¢niho portfolia.

V tfeti kapitole se porovnavaly metody sestaveni cill, finanéniho planu a
investiéniho portfolia na zakladé odpovédi dotazovanych lidi ze dvou rlznych

zemi.

Ve treti Casti byly analyzovany 2 dotazniky tykajici se investic v Ruské federaci
a Ceské republice. Povinnym kritériem pro respondenty byla jejich zku$enost
s investovanim do CP. Dotaznik se provadél bez ohledu na obcanstvi
respondentl. Béhem analyzy dotaznikll v odpovédich respondentl byly zjistény
drobné rozdily. V zasadé se rozdily odpovédi tykaly finanéni situace investora,
jeho obcanstvi a vékové skupiny. Na zakladé obdrzenych odpovéedi byl sestaven
profil potencidlnich investor( jak v Ruské federaci, tak v Ceské republice. Pro oba
investory byly zvoleny stejné investi¢ni strategie, byly stanoveny podobné
investiéni cile a investiéni rozpocet. Oba investofi vyuzili sluzeb dvou broker(:
domaciho brokera a zahrani¢niho brokera. Pro kazdého investora byly stanoveny
vhodné investi¢ni podminky: typ brokerského uctu, tarif, druhy pouzitych CP.
Urceno bylo také slozeni investi¢niho portfolia a rozdéleni burz, do kterych bude
investor své financni prostiedky investovat. Ve ftreti casti této prace bylo
analyzovano téma zdanéni jednotlivce pfi obchodovani s CP v Ruské federaci a
Ceské republice. V kazdé zemi existuji ur&ité rozdily, napfiklad v Ruské federaci
71



existuje individualni investi¢ni ucCet, ktery dava investorovi moznost ziskat jednu ze
dvou vyhod od statu. Napfiklad v Ceské republice bude investor osvobozen od
placeni dani, pokud jeho transakce neprekrocily stanoveny limit 100.000 korun za
1 kalendarni rok (zdarnovaci obdobi). V tfeti kapitole byl analyzovan pfistup
bézného investora na zahraniCni burzy CP za pomoci tuzemského brokera

a aktualni investiéni omezeni pro nekvalifikované investory.

Ctvrta kapitola byla shrnutim na zakladé revize vysledkd z tfeti kapitoly s cilem
navrhnout optimalni investiéni portfolio. Zadny z navrhovanych investiénich
napadu z kapitoly 4 neni individualnim investi¢énim doporué¢enim. Jde vyhradné o
osobni nazory autora bakalarské prace. Nazory autora nezaruCuji zisk pfi
investovani do téchto investiénich nastroj, a to ani samostatné, ani spoleéné se

zvolenou investicni strategii.

Pomoci rlznych pfistupl k vybéru CP do investi¢niho portfolia a pfipravé ridznych
investicnich strategii byly vybrany CP, které podle nazoru autora jsou vhodné pro
spravnou sestavu dvou investi¢nich portfolii. Tato portfolia se zamérfuji na
americky trh CP a hlavnim investiénim nastrojem pfi sestavovani portfolia byly
akcie americkych spolecnosti, a to ve snaze o maximalni diverzifikaci portfolia. Pro
kazdého investora byl vybran seznam akcii, dluhopisti a ETF na zakladé predem
stanovenych investi¢nich profill a individualnich kritérii, ktera byla popsana v

kapitole 3.

V zaveéru ctvrté kapitoly byla popsana doporuceni pro snizeni rizik pfi nakupu CP

na burze.
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