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Ceskych investort v obdobi mezi inorem roku 2020 a dubnem roku 2021. Teoreticka
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koronavirové krizi. Na zakladé¢ vysledli dotaznikového Setfeni jsou investorim

navrhnuta vhodnd investi¢ni portfolia a nové investicni moznosti v postkoronavirové
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Abstract and key words

The bachelor thesis deals with the impact of the coronavirus crisis on the
investment behaviour of Czech investors in the period between February 2020 and April
2021. The theoretical part deals with investment in general, investment strategies and
the most commonly used investment products in the Czech Republic. The first chapter
of the theoretical part also outlines the global situation caused by the SARS-CoV-2
virus pandemic and briefly describes the impact of this pandemic on the Czech
economy. In the Practical part, the impact of the coronavirus pandemic on the current
demand for investment products in the Czech Republic and on clients' financial
decisions in relation to the coronavirus crisis is analysed in the form of a questionnaire
survey. Based on the results of the questionnaire survey, suitable investment portfolios
and new investment opportunities in the post-coronavirus period are proposed to

investors.
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Uvod

Zacatkem roku 2020 se po svété zacal §itit virus SARS-CoV-2, znamy také jako
covid-19 nebo wuchansky koronavirus, ktery zpisobil stale pietrvavajici celosvétovou
pandemii. Tato pandemie do velké miry ovlivnila Zivoty vétSiny lidi, svétovou
ekonomiku a finan¢ni trhy. Tématem této bakalaiské prace je poptavka po investi¢nich
produktech a chovéani ¢eskych investorti v pandemické dobé€, od Unora roku 2020 po
duben roku 2021. Cilem prace je zhodnotit soucasnou poptavku po investi¢nich
produktech a dopad koronavirové krize na investi¢ni chovani ¢eskych investord, a na
tomto zakladé jim navrhnout vhodna investi¢ni portfolia a nové investi¢ni moznosti v
postkoronavirové dobé&. Prace byla rozdélena na teoretickou a empirickou ¢ast. V prvni
kapitole teoretické Casti je stru¢né popsan dopad pandemie na svétovou i domaci
ekonomiku. V dalsich kapitolach jsou vysvétleny pojmy investice, investi¢ni strategie,
riziko spojené s investici, likvidita investice, investicni portfolio a investi¢ni
instrumenty. Dale jsou popsany nejb&znéjsi investi¢ni instrumenty vyuZzivané v Ceské
republice. V empirické ¢asti jsou zanalyzovany vysledky dotaznikového Setieni, které
mélo za cil prozkoumat investi¢ni chovani ¢eskych investorti a jejich poptavku po
investi¢nich produktech v pandemické dob&. Na zakladé vysledki dotaznikového
Setfeni byla investorim navrhnuta tii investi¢ni portfolia s konkrétnimi investicnimi
produkty, s konzervativni, vyvazenou a agresivni investi¢ni strategii a nové investicni
moznosti v postkoronavirové dobé. Primarnim zdrojem préce je odborna literatura, v
empirické casti byla pouzita vlastni data ziskand od konkrétnich investord formou

dotazniku.



I. TEORETICKA CAST

1  Koronavirova krize a jeji dopad v Ceské republice

Koncem roku 2019 se v ¢inské provincii Wu-chan zacalo Sifit onemocnéni
oznacované jako COVID-19. Pivodce onemocnéni COVID-19 je novy koronavirus s
oznatenim SARS-CoV-2.! Pocateéni ohnisko ve Wu-chanu se rychle rozsifilo do
dalgich ¢asti Ciny. P¥ipady onemocnéni byly brzy odhaleny v nékolika dal3ich zemich,
nejprve v Asii a Australii, postupné se onemocnéni rozsifilo i do Evropy, Afriky a
Ameriky. Dne 30. ledna 2020 Svétova zdravotnickd organizace (WHO) vyhlasila
globalni stav zdravotni nouze, a 11. bfezna 2020 prohlasila $iteni nového koronaviru za
pandemii (hromadny vyskyt infekéniho onemocnéni velkého rozsahu zasahujici vice
kontinentll). Dne 13. bfezna byla Svétovou zdravotnickou organizaci za hlavni
epicentrum nakazy vyhlasena Evropa. Prvni ptipad onemocnéni v Ceské republice byl
evidovan 1. biezna 2020.? Na podzim téhoz roku pfisla takzvana ,,druhd vina nakazy*,
kdy rapidn¢ pfibylo novych nakaZeni, coz vedlo k dal$imu zpiisnéni vladnich opatient,
a tudiz k dalSim negativnim vlivim na hospodatstvi. V dobé publikovani této préce
potad neni pandemie zazehnana a v Ceské republice je neustale evidovany velky pocet
nakazenych. Staty po celém svété se snazi zpomalit Sifeni ndkazy zavadénim fady
protiepidemickych opatieni, kterd piimo ¢&i nepfimo pusobi negativné na chod
ekonomiky. Svétové staty nyni Celi zdravotni a finan¢ni krizi, které spolu komplexné
interaguji. Staty bezprecedentné podporuji domacnosti, firmy a finan¢ni trhy. Ackoli je
to dilezité pro zotaveni ekonomiky, pfevlada vazna nejistota ohledné toho, jaké bude
ekonomickd situace po skonceni této pandemie.® Pfesnym progndzam ohledné
ckonomického vyvoje zabranuje fakt, ze vyvoj pandemie nového koronaviru nelze
S uplnou presnosti ptfedvidat. Odhady délky jejiho trvani se 1isi, ve svéte se také objevily
nové mutace viru, které vyvoj pandemie komplikuji.

Situace spojena se $ifenim onemocnéni COVID-19 byla od zaii 2020 v Ceské

republice vazna, pocet novych nakazenych kazdy den sahal aZ k deseti tisicim. VIada

1 Statni zdravotni Gstav, Ustav zdravotnickych informaci a statistiky CR. COVID-19: iivod, inkubacni doba, pivodce
a sezénnost onemocnéni. [online]. nzip.cz. [cit. 16.4.2021]. Dostupné z: https://www.nzip.cz/clanek/447-covid-19-
zakladni-informace

2 Statn{ zdravotni ustav, Ustav zdravotnickych informaci a statistiky CR. COVID-19: iivod, inkubacni doba, pivodce
a sezénnost onemocnéni. [online]. nzip.cz. [cit. 16.4.2021]. Dostupné z: https://www.nzip.cz/clanek/447-covid-19-
zakladni-informace

3 GOPINATH, Gita. The Great Lockdown: Worst Economic Downturn Since the Great Depression. [online].
blogs.imf.org, 2020. [cit. 16.4.2021]. Dostupné z: https://blogs.imf.org/2020/04/14/the-great-lockdown-worst-
economic-downturn-since-the-great-depression/



proto natidila pfisna opatfeni ve snaze zabranit Sifeni ndkazy. Mezi tato opatieni patii
napiiklad uzavieni restauraci a hotelli, zdkaz provozu maloobchodu a sluzeb, zdkaz
volného pohybu osob, zakaz vychazeni po 21. hodiné, zakaz hromadného setkavani
osob a mnoh¢é dalsi. Mnoho firem bylo z toho divodu nuceno do velké miry omezit
svou ¢innost, mnohé sluzby byly UpIn¢€ pozastaveny a vyrazné klesala poptavka po
mnohych produktech a sluzbach. Cestovni ruch byl témét Gplné€ pozastaven. Nejvice
utlumena odvétvi jak globalng, tak i v Ceské republice, byla cestovani a doprava,
ubytovani a gastronomie, spotfebni zbozi a maloobchod (mimo potraviny), logistika a
pfeprava a zpracovatelsky pramysl. VIadni opatieni maji taktéz vyrazné rozpoctové
dopady. Jednd se zejména o program na udrZeni zaméstnanosti ,,Antivirus®, podporu
osob samostatné vydéleéné ¢innych a vyplatu oSetfovného pii uzavieni Skol.# Hranici
dvou biliont korun statni dluh piekonal loni, kdyz stoupl o 410 miliard korun na 2,05
bilionu korun. Za nartistem bylo zejména vydavani statnich dluhopisii, mimo jiné kvali
pokryti schodku loniského statniho rozpoctu, ktery byl kviili dopadiim pandemie s 367,4
miliardami korun nejvy$$i od vzniku Ceské republiky. Pro rok 2021 ministerstvo
financi naplanovalo schodek rozpo¢tu 320 miliard korun.®

Hlavni ekonomka Raiffeisenbank Helena Horska uvedla 4. ledna 2021 pro
server idnes.cz: ,,Propad ceské ekonomiky v roce 2020 bude cinit pravdepodobné 6 az 7
%. Nejhlubsi propad v novodobé historii samostatné CR. Jen prvni vina pripravila
ekonomiku o pridanou hodnotu za vice nez 230 miliard korun a druhd vina nds
pravdeépodobné pripravi o dalsich 200 miliard. Oproti puvodni prognoze rustu
ekonomiky z konce lonského roku, jsou ztraty za prvni vinu pres 320 miliard a za
druhou dalsich 320 miliard“.® Analytik CSOB Petr Dufek zde dale zminil: ,,Pandemie
ovlivnila vyvoj ceské ekonomiky v roce 2020 naprosto zasadnim zpusobem. Rekordni
propad hospodarstvi jde jednoznacné na vrub nabidkovému a poptavkovému Soku, ktery
byl s celosvétovym rozsiFenim ndkazy spojeny.“” Podle CNB vykon &eského

hospodaistvi nedosahne piedkrizové Girovné ani na konci roku 2022.8

4 AMBRISKO, Rébert. GEC, Jaromir. MICHALEK, Ondiej a SOLC, Jan. Bezprostiedni dopady pandemie covid-19
na ceskou ekonomiku. [online]. cnb.cz, 2020. [cit. 16.4.2021]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/zpravy-o-inflaci/tematicke-prilohy-a-boxy/Bezprostredni-dopady-pandemie-covid-19-na-ceskou-ekonomiku
SiROZHLAS. Statni dluh letos podle ministerstva piekond hranici 2,5 bilionu. Na konci roku 2023 uz bude pres tii
[online]. 2021. [cit. 16.4.2021]. Dostupné z: https://www.irozhlas.cz/ekonomika/statni-dluh-ministerstvo-financi-
koronavirus_2103301058_pj

6 SOVOVA, Eva. PROGNOZA ANALYTIKU: Co cekd v roce 2021 nase penézenky a domdcnosti. [online].
iDNES.cz, 2021. [cit. 16.4.2021]. Dostupné z: https://www.idnes.cz/finance/prace-a-podnikani/ekonomika-
domacnosti-mzdy-duchody-nezamestnanost-uspory-koronavirus-prognoza-petr-dufek-helena-
horsk.A201229 123444 podnikani_sov

7SOVOVA, Eva. PROGNOZA ANALYTIKU: Co cekd v roce 2021 nase penézenky a domdcnosti. [online].
iDNES.cz, 2021. [cit. 16.4.2021]. Dostupné z: https://www.idnes.cz/finance/prace-a-podnikani/ekonomika-



2 Investice

Investice se obecné v ekonomickeé teorii definuje jako ¢innost, pii niz se subjekt
(stat, firma, jednotlivec) vzdava Casti své soucasné spotieby za cilem zvyseni produkce
statkli v budoucnosti. Investici lze téz charakterizovat jako obé&tovani dneSni (jisté)
hodnoty za Gcelem ziskani budouci (zpravidla méné jisté) hodnoty.® S ohledem na cil
této prace bude bran ohled na investice pouze z mikroekonomického hlediska.
2.1 Zakladni ¢lenéni investic

Investice 1ze rozd¢€lit z mnoha rtznych hledisek. Nejcastéji se rozdéluji podle
druhu instrumentll, které investor za své penize nakupuje, nebo ptipadné podle jeho
strategického zaméru.'? Rejnu$ nabizi jako mozné rozdéleni investic na investice realné

a investice finanéni.

2.1.1 Investice realne

Redlné investice byvaji vazany bud’ na urcité podnikatelské Cinnosti ¢i na
hmotné predméty. Za nejdilezitéjsi jsou povazovany predevsim investice do podnikani
Vv oblasti vyroby nebo sluzeb. Jako piiklad realnych investic Rejnu$ uvadi piimé

podnikéni, ndkup nemovitosti, nakup movitych véci nebo komodit.**

2.1.2 Investice finan¢ni
Finan¢ni investice jsou charakterizovany tim, Ze se u nich jednd o kombinaci
vlastnosti penéz, majetkovych aktiv a dluhovych instrumentd. Maji povahu pouhé
majetkové, obvykle jen financni transakce mezi dvéma ekonomickymi subjekty. Osobé,
ktera poskytla své disponibilni penézni prostiedky a obdrzela za né piislusny, pravné
uznatelny (finanéni) dokument, byvaji potom zaruena urdita prava.'? Mezi tato prava
patfi naptiklad:
e pravo na navraceni majetku
e pravo na predem urcenou penézni odmeénu
e pravo podilet se na zisku, ktery by mél byt prostfednictvim ptislusné financni
investice vytvoren

e pravo podilet se vlastnicky na majetku osoby, ktera si ptjcila penize

domacnosti-mzdy-duchody-nezamestnanost-uspory-koronavirus-prognoza-petr-dufek-helena-
horsk.A201229 123444 podnikani_sov

8 iROZHLAS. , Navrat k riistu bude pomaly. - Ceskd ekonomika se vrdti na predkoronavirovou tiroveit az v roce 2022.
[online]. 2020. [cit. 17.4.2021]. Dostupné z: https://www.irozhlas.cz/ekonomika/ekonomicke-hodnoceni-cr-
oecd_2012041556_zuj

9 VALACH, Josef. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovani. Praha: Ekopress, 2010. s. 17.

10 REJNUS, Oldiich. Financni trhy. Praha: GRADA Publishing, 2014. s. 52.

U REINUS, ref. 10, s. 53-54.

2 REJNUS, ref. 10, s. 53-54.
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e pravo rozhodovat nebo spolurozhodovat o zplsobu konkrétniho pouziti
poskytnutych penéZnich prostiedkt
e dalsi mozné druhy prav?3
Ptiklady finan¢nich investicnich instrumenti jsou napfiklad penézni vklady,
poskytovani uvéri a pijéek nebo nakup cennych papird.'*
2.2 Riziko spojené s investovanim
S kazdou investici je spojené urcité riziko, jehoz mira se vzdy 1isi a do n¢hoz
vstupuje Casto i mnoho faktor. Rizikem nazyvame obecné nebezpeci, Ze skutecny
budouci vynos investice se bude lisit od vynosu ocekavaného.'® Existuje nékolik
zakladnich druhi rizik spojenych s investici, mezi ty hlavni patfi:
e Infla¢ni riziko
e Trzni riziko
e  M¢énové riziko
e Riziko likvidity

Riziko inflace znamena nebezpeci, Ze se v ekonomice zrychli riist cen, zbozi a
sluzeb. V takovém ptipadé klesne kupni sila investice. Investorim je proto
doporucovano vzdy brat v uvahu nejen nominalni (tj. skute¢né dosazeny) vynos, ale i
vynos o¢istény o zménu cenové hladiny (tzv. redlny vynos).1®

Trzni riziko je spojené s moznosti nastani nepiiznivé situace na kapitdlovém
trhu, kterd vyplyva z ekonomickych, politickych i jinych podminek. Hodnotu investice
muze neptiznivé ovlivnit naptiklad pifirodni katastrofa, politicky pievrat, hospodatsky
pokles a podobné.

U ménového rizika jde o nebezpeci, Ze zahrani¢ni ména, v niz je investorovo
aktivum denominovano, se béhem investi¢niho obdobi znehodnoti oproti domaci meéné
a diky tomu klesne vynos investice vyjadieny v domaci méné.

Riziko likvidity znamend, ze v dobé, kdy bude investor chtit své aktivum
pfeménit v penize, to nebude mozné vzhledem k nedostateéné poptavce. Néktera aktiva
maji likviditu stanovenou smluvnimi podminkami (dobou uloZeni u terminovanych
vkladl, vypovédni lhiitou u vkladnich knizek atd.), ale ve vét§iné ptipadi je stupen
likvidity daného aktiva zpravidla determinovan poptavkou a nabidkou po ném. Mezi

nejlikvidngjsi aktiva mizeme zaradit napf. akcie, které neni problém pfeménit bez

13 REJNUS, ref. 10, s. 53-54.
14 REINUS, ref. 10, s. 53-54.
15 Penize.cz. Investicni rizika. [online]. [cit. 20.4.2021]. Dostupné z: https://www.penize.cz/15914-investicni-rizika
16 Penize.cz. Investicni rizika. [online]. [cit. 20.4.2021]. Dostupné z: https://www.penize.cz/15914-investicni-rizika
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vétsich ztrat na akciovém trhu na hotovost. Naopak na druhé strané Zebticku likvidnosti
najdeme napf. nemovitosti. V nékterych pfipadech se mohou urcité nemovitosti stat
nezpenézitelné, tj. maji minimalni (témét nulovou) likviditu. S rostouci lukrativnosti
objektu ¢i atraktivitou lokality roste i poptavka po nich, a tim i jejich likvidita.’
2.3 Investicni strategie a investi¢ni trojihelnik
Investicni strategii se rozumi razné postupy, jak dosahnout pozadovanych

investi¢nich cild, nebo jak se k nim maximalng pfiblizit.!® S investi¢ni strategii souvisi i
planovani investice a zvoleni ¢asového horizontu. Pfi investiénim rozhodovani by mél
investor zohlednovat tyto faktory:

e ocekavany vynos investice

e ocekavané riziko investice

e oCekavanou likviditut®

Tyto faktory dohromady tvoii tzv. investi¢ni trojihelnik.

Obrazek ¢. 1: Investicni trojihelnik

Vynos

riziko likvidita

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Idedlni jsou investi¢ni piilezitosti s maximalnim vynosem, nizkym rizikem a vysokou
likviditou. Takové investice se vSak v praxi témét nevyskytuji. Proto investor musi

preferovat néktery zvyse uvedenych faktorti. Podle toho, ktery ztéchto faktort

7 Investujme.cz. Likvidita investicnich ndstrojii. [online]. [cit. 21.4.2021]. Dostupné z:
https://investice.finance.cz/zacinajici-investor/principy-obchodovani/likvidita/

18 VALACH, ref. 9, s. 36.

19 VALACH, ref. 9, s. 36-38.
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preferuje, rozeznavame riizné typy investicnich strategii.? Investi¢ni strategie mtizeme

rozdélit na;

1.

Strategie maximalizace ro¢nich vynost

Investor zde dava prednost co nejvyssim roénim vynosim a nehledi na rtst ceny
investice. Eventualni niz8i zisk zrustu ceny kompenzuje vy$$imi ro¢nimi
vynosy.?

Strategie ristu ceny investice

Investor dava prednost tém investiénim projektim, u nichz predpoklada co
nejvyssi zvyseni hodnoty pavodniho investi¢niho vkladu. Bézny ro¢ni vynos je
pro investora vice ¢i méné irelevantni.??

Strategie ristu ceny investice spojena s maximalnimi roénimi vynosy

Investor vybira ty projekty, které pfinaseji jak rust ceny investice v budoucnosti,
tak rast ro¢nich vynost. Takové investicni pfilezitosti jsou pro maximalizaci
trzni hodnoty firmy nejidedInéjsi, avSak vyskytuji se sporadicky. Investice
pfindSejici maximalni rocni vynosy jsou vétSinou jiného druhu nez investice, u
kterych lze predpokladat riist ceny v budoucnu.®

Strategie minimalizace rizika

Investor je zamé&fen na riziko spojené s investici. Lze zvolit strategii agresivni
(dynamickou), vyvazenou nebo konzervativni. Agresivni strategie se vaze k
pfijmuti vysokého rizika, které zna¢i moZnost vysokych ziskii. Naopak
konzervativni strategie znaci odstup od rizika a tudiz vétSinou 1 mens$i vynos
z investice.?* U vyvazené investi¢ni strategie lze hovofit o pfistupu na pomezi
konzervativni a agresivni strategie, kdy investor podstupuje stfedni vahu rizika a
S tim spojeny 1 vys$i vynos nez je tomu u konzervativni strategie.

Strategie maximalni likvidity

Investor dava prednost projektim, které jsou schopny se rychle transformovat na

pené&zni prostiedky a jsou co nejlikvidngjsi.?®

20 VALACH, ref. 9, s. 36-38.

2LVALACH, ref. 9, s. 36-38.

22 \VVALACH, ref. 9, s. 36-38.

2 VVALACH, ref. 9, s. 36-38.

24 Skola Investora. Investicni strategie. [online]. [cit. 20.4.2021]. Dostupné z: http://www.skola-
investora.cz/investicni-strategie/

25 VALACH, ref. 9, s. 36-38.
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2.4  Spekulace

Rozdil mezi investici a spekulaci spociva v tom, ze pfi investovani se investor
vzdava souCasné spoticby a nakupuje aktiva, u nichz ocfekava rist cen v
dlouhodobéj$im horizontu. Spekulant se snazi vyuzit kratkodobé nerovnovéhy na trhu,
cilem je nakoupit levné a po kratkém &ase draz prodat.?® Vyuziti spekulace mize pro
investora ptinést pomérné velky zisk, ale mtze dojit i k velkym ztratdm. Pro spekulaci
je tudiz charakteristicka nejistota hodnoty aktiva v dlouhodobém horizontu a vysoka

volatilita.

2.5 Individudlni a kolektivni investovani

Zakladnim rozdilem mezi individudlnim a kolektivnim investovanim je, ze pfi
individualnim investovani si investor definuje své cile a preference sam. U kolektivniho
investovani jsou cile a preference fizeny zdjmy ucastniky kolektivniho investovani,
nikoliv samotnym investorem. Dva hlavni typy investi¢nich instituci pfi kolektivnim
investovani jsou instituce smluvnich uspor a investi¢ni fondy.?’ Kolektivni investovani
predstavuje moznost investovat a podilet se na trznich vynosech skrze fond, kam jsou
sméfovany prostfedky investora a odkud jsou podle investi¢ni strategie uvedené ve
smlouvé zainvestovany. Za tyto prostfedky jsou tzv. portfolio managerem, osobou se
vzdélanim a zkuSenostmi v oblasti investovani a finan¢nich trhli, podle investicni
strategie nakoupeny rtizné cenné papiry ¢i jind aktiva, ¢imz vznikne jejich celé
portfolio. Investor ziskavé jako protihodnotu podilové listy. Na kazdém podilovém listu
fondu se potom odrazi celé portfolio aktiv a cennych papird. Portfolio manazer byva
zpravidla zkusenym odbornikem v oblasti investic a s potiebnou praxi, ktery spravuje
portfolia podilnikt (na podilovych listech) obezietné a podle dané investi¢ni strategie,
tj. dokaze vhodné rozlozit riziko investice do jednotlivych cennych papird ¢i jinych
vynosu (i za cenu vys$iho rizika). Kolektivni investovani se fidi zdkonem ¢. 204/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, ktery nahradil stary zakon ¢. 189/2004 Sb.,

0 kolektivnim investovani.?8

%6 |nvestujme.cz. Investice a spekulace. [online]. [cit. 20.4.2021]. Dostupné z: https://investice.finance.cz/zacinajici-
investor/techniky-obchodovani/investice-a-spekulace/

21 PAVLAT, Vladislav. Kapitalové trhy. Praha: Professional Publishing, 2005. s. 181.

28 BOHANESOVA, Eva. Finanéni gramotnost. Olomouc: Univerzita Palackého v Olomouci, 2018. s. 114.
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3 Investi¢ni instrumenty

V této kapitole jsou stru¢né popsany jednotlivé investi¢ni instrumenty. Z divodu

v

rozsahu této prace je bran zfetel pouze na nejrozsifenéjsi instrumenty na ¢eském trhu.

3.1 Bankovni depozitni produkty

Banka pfi nich pfijima penize od spotiebitele a stava se jeho dluznikem. Jedna se
o produkty, kde po poskytnuti prostiedkili se tyto prosttedky po urcité dob¢ vraci spolu
s odménou ve formé¢ uroku. Jsou charakteristické extrémné nizkym rizikem, z dvodu
pojisténi vkladi. Tyto vkladové produkty se jinak nazyvaji téZ pasivni bankovni
obchody.?® Do této kategorie se fadi i b&zny Uclet, ktery vSak pro tuto praci neni

relevantni.

%

3.1.1 Spofrici ucet

Zaklada se na dobu neurcitou a je charakteristicky vys$im tirokem, nez ktery je u
bézného uctu. Z tohoto uctu obvykle nelze provadét kazdodenni transakce. Na spoticim
uctu se prostredky zhodnocuji obvykle slozenym uwrocenim s mésicnim piipisem.
Casté&jsi piipis ma vyhodu pro klienta jednak s ohledem na vys§i zisk, tak s ohledem na
moznost CastéjStho vybéru pencz, protoze klient neCekd na konec dalSiho urociciho
obdobi.® Urokové sazby na spoticich tiétech se v srpnu roku 2020 pohybovaly mezi
0,05 a 0,6 procenty.!
3.1.2 Terminovany vklad

Je sjednan na dobu uréitou, pevné predem stanovenou bankou. Prakticky nulové
riziko diky pojisténi vkladi a vyS$$i vynos nez u spoficiho uctu jsou vyvazeny mensi
moznosti manipulace s penézi. Béhem dohodnuté doby by klient nemél vloZené
prostiedky pozadovat zpét, ptistup k penéziim je sankciovan.®? Terminované vklady Ize
délit podle doby trvani na kratkodobé (doba trvani do 1 roku), sttednédobé (doba trvani
do 4 let) a dlouhodobé (doba trvani nad 4 roky) a obecné plati, ze ¢im delsi je ¢asovy

horizont, tim vyssi je urok.3® Uroky se pohybuji mezi 1 a 3 % p. a.

2 SOUKAL, lvan. Ekonomicka gramtnost. Hradec Kralové: Gaudeamus, 2015. s. 196.

30 SOUKAL, ref. 29, s. 197.

3t BURES, Michal. Srovndni sporicich ticti v Iété 2020. [online]. FINANCE.cz, 2020. [cit. 21.4.2021]. Dostupné z:
https://www.finance.cz/532999-srovnani-sporicich-uctu-2020/

32 SOUKAL, ref. 29, s. 198.

3 FINEX.cz. Terminované vklady — Jaky je nejlepsi? Aktudlni srovnani 2021 [online]. 2021.[cit. 21.4.2021].
Dostupné z: https://finex.cz/rubrika/terminovane-vklady/
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3.1.3 Stavebni sporeni
Jeho podstata spoc¢iva v kombinaci spoticiho a Gveérového produktu a ma tedy
spoiici a uvérovou fazi.3* Ve spoiici fazi klient uklada mésiéni vklady ve vys$i 0,4 % az
0,7 % cilové castky a je mu pripisovand statni podpora ve vysi stanovené zdkonem.
Nevyhoda pro klienta je, ze v pfipadé vypovézeni smlouvy do Sesti let od uzavieni
smlouvy ztraci narok na statni podporu a stavebni spofitelny navic ¢asto vypoveéd
zpoplatnuji, s penézi vlozenymi do stavebniho spofeni nelze manipulovat. Délka
spofeni je determinovana cilovou ¢astkou, kterou nelze piekrocit. Pokud klient splni
podminky spoftici faze, mize ziskat avér ze stavebniho spofeni, ktery je poskytovan do
vyse rozdilu mezi cilovou &astkou a Gastkou naspofenou ve fazi sporeni.?> Urokové
sazby pro spofeni jsou vétsinou 1 % p. a.%
3.2 Cenné papiry
Cenny papir je listina, ktera predstavuje pravni narok vlastnika vici jeho
emitentovi. Drzitel cenného papiru mize pozadovat uspokojeni svych pravnich naroki.
Dle druhu pravniho naroku miizeme cenné papiry rozd¢lit na:
e majetkove — majitel ma narok na podil na majetku a zisku emitenta (napt. akcie,
podilové listy)
e dluznické — majitel ma narok na splaceni dluhu (dluhopis, sménka, Seky)
e dispozi¢ni — majitel ma pravo na disponovani s ur¢itym zboZzim (pro bézné
investovani nevyuzivané)®’
Dle charakteru vynosu lze cenné papiry rozdélit na:
e cenne papiry s pravidelnym drokem (obligace, vkladové listy)
e cenné papiry s podilem na zisku (akcie, podilové listy)

e cenné papiry bez pravidelnych vynost (3eky, sménky)3®

34 SOUKAL, ref. 29, s. 199.

% KIELAR, Petr. Matematika stavebniho sporeni. Praha: Ekopress, 2010. s. 18.

3 Banky.cz. Porovndni stavebnich spoieni. [online]. [cit. 21.4.2021]. Dostupné z: https://www.banky.cz/prehled-a-
porovnani/stavebni-sporeni/

37 SOUKAL, ref. 29, s. 200.

38 SOUKAL, ref. 29, s. 200.
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3.2.1 Akcie

Akcie je majetkovy cenny papir, ktery potvrzuje, Ze majitel (akcionar) vlozil
urcity kapital do akciové spolecnosti. Akcionar vlastnictvim akcii ziskéva urcita prava,
hlavné pravo podilet se na zisku spole¢nosti formou dividendy. O vyplaceni a vysi
dividend rozhoduje kazdy rok s ohledem na dosazeny hospodaisky vysledek vedeni
spole¢nosti, kterym je valnd hromada. Plati, ze ¢im vét§i mnozstvi akcii akcionaf
vlastni, tim vét§i ma dividendu. Kromé dividendy lze ziskat vynos na zakladé rozdilu
kupni a prodejni ceny akcie.*

3.2.2 Dluhopis

Dluhopis je dluznicky cenny papir spocivajici v tom, ze emitent se snazi ziskat
finan¢ni prostiedky od investora a zavazuje se po uplynuti doby splatnosti vyplatit
investorovi vlozenou ¢astku s odménou v podobé uroki. Vynos z dluhopisu zavisi na
rizikovosti emitenta. Vétsinou plati, ze ¢im rizikovejsi emitent, tim vys$si zisk pro
investora. Nejcast&jsi ¢asovy horizont je 1, 3, 5, a az 10 let. Plati zde, Ze ¢im kratsi je

o 40
3.2.3 Podilové listy otevireného podilového fondu

Podilovy list je majetkovy cenny papir a je potvrzenim vloZeni penéz do spravy,
resp. do podilového fondu. Rada mensich investori potom slozi velkou sumu penéz,
kterou sprévce fondu dal investuje ruznym zpisobem. Investor vybira piislusny
investi¢ni fond, jehoz strategie koresponduje s jeho investi¢nimi cili.® Oteviené
podilové fondy jsou pfikladem kolektivniho investovani. Mezi jeho vyhody patii velké
mnozstvi riznych fondl k vybéru, dobra moznost diverzifikace rizika a dostupnost i pro
malé investory.

Mimo oteviené podilové fondy funguji 1 fondy kvalifikovanych investora.
Umoznuji investovat do SirSiho okruhu investi¢nich ndstroji a mohou do nich
investovat jen investofi spliujici ur¢ité podminky. Podminka nabyti statusu
kvalifikovaného investora u fondd s ¢eskym domicilem je, ze musi minimalni objem
investice prevysit 1 000 000 CZK v souctu fondi obhospodafovanych jednim
obhospodafovatelem a administrovanych jednim administratorem. U zahrani¢nich

jurisdikei se minimalni vysSe investice fidi tamnimi pravidly. Investor musi prohlasit, ze

39 SOUKAL, ref. 29, s. 205.
40 SOUKAL, ref. 29, s. 204.
41 SOUKAL, ref. 29, s. 207.
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si je védom specifik a rizik spojenych s investovdnim do konkrétniho fondu
kvalifikovanych investort.*?

Investice v podilovych fondech jsou ¢asto oznaceny stupném rizikovost SRRI
(Synthetic Risk and Reward Indicator) vestupni 1-7, pfiCemz postupuje od
nejkonzervativngjsich, po ty nejvice dynamické a volatilni. Synteticky ukazatel rizika a
vynosu je povinny vynosoveé-rizikovy ukazatel, ktery investor vzdy objevi v tzv. KIID
(Key Investor Information Document). SRRI zobrazuje proménlivost hodnoty
investi¢niho nastroje v mén¢ néstroje (volatilitu) a tim jeho rizikovost v Case. Praktické
vyuziti tohoto ukazatele je vSak velmi orientacni. Zavedeni tohoto ukazatele vychazi z
pravnich predpisti v souvislosti s Evropskou smérnici UCITS IV. Ukazatel je odvozen
pouze z historického vyvoje hodnoty investice a z toho plynou jeho omezeni pro
predpovéd’ vyvoje rizikovosti investice do budoucna, tj. minulé vynosy nejsou garanci
nikoliv vSak z4adné, riziko. Stupeti 7 pak piedstavuje riziko nejvyssi.*® Stupné

rizikovosti SRRI zobrazuje nasledujici tabulka:

Obrazek. ¢. 2: Stupné rizikovosti SRRI

SRRI|Volatilita|Typicky zastupce

1 <0,5% [velmi konzervativni fondy penézniho trhu

fondy penézniho trhu nebo konzervativni

2 0,5-2% L
dluhopisové fondy

2-5% dluhopisové fondy

4 5-10% |[rizikovéjsi dluhopisové nebo smisené fondy

dynamictéjsi smisené fondy nebo fondy
rizikovych dluhopist
6 15-25% [akciové fondy

+25% akciové fondy exoti¢téjsich trhi nebo sektord

5 10-15%

(zdroj: Logical Codes & Finance*4)

3.3  Penzijni sporeni
Penzijni spoteni lze charakterizovat jako odkladéani ¢asti aktudlniho piijmu jeho

ucastniky do penzijnich fondd, jimz zpravidla ¢astené ptispiva 1 stat a zaméstnavatelé.

42Conseq. Fondy kvalifikovanych investori. [online]. [cit. 23.4.2021]. Dostupné z: https://www.conseq.cz/conseq-
wealth-management/hledani-novych-cest/fondy-kvalifikovanych-investoru

43 Logical Codes & Finance. Synteticky ukazatel rizika a vynosu. [online]. [cit. 23.4.2021]. Dostupné z:
https://www.logical.finance/index.php/node/23

4 Logical Codes & Finance. Synteticky ukazatel rizika a vynosu. [online]. [cit. 23.4.2021]. Dostupné z:
https://www.logical.finance/index.php/node/23
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Penzijni spole¢nosti (resp. penzijni fondy) pak nasledné tyto penize investuji s cilem
jejich zhodnoceni. V souladu s uzavienou smlouvou pak vyplaceji ucastnikim spofeni
davky (penze), jez jim umozni udrzet distojnou Zivotni uroven v diichodovém véku.*®
Svou podstatou jsou podobné podilovym listim kolektivniho investovani. Funguji zde
fondy konzervativni, vyvazené i ristové ¢i dynamické. Penzijni spofeni se od nich lisi
predevsim slozenim investi¢nich néstroji. To se v ¢ase mize vyrazné zménit. Typickym
prikladem miize byt dynamicky fond, ktery je zaméteny na akcie a dluhopisy, u n¢hoz
ke konci ¢asového investi¢niho horizontu méni struktura k mnohem konzervativnéj$im
aktivim. Obvyklé pak je, Ze i penzijni GCet v dynamickém fondu konci ze tii Ctvrtin
slozeny jen depozitnimi produkty.*® Dé&je se tak proto, aby se ptredeSlo ztratdm pro
investora ke konci trvani smlouvy. Do konce roku 2012 $lo sjednat penzijni ptipojisténi,
jako dlouhodoby spoftici produkt regulovany statem. Od 1.1. 2013 byl tento produkt
nahrazen dopliikovym penzijnim spofenim, kde investor investuje v tzv. tcastnickych
fondech. Vyhodou pro investora jsou hlavné statni piispévky a pftispévky od
zamé&stnavatele.
3.4  Investicni Zivotni pojiSténi

Investiéni zivotni pojisténi zahrnuje pojisténi pro ptfipad smrti s investovanim
pojistného do podilovych fondl, kde je investi¢ni riziko na strané klienta. Typickym
znakem je moznost volby z nabidky nékolika investicnich fondG liSicich se
predpokladanym zhodnocenim finan¢nich prostfedkli a podstupovanou mirou rizika.
Standardem pojisténi je moznost kdykoli zménit pomér finan¢nich prosttedki mezi
pojistnou ochranou a zhodnocenim financ¢nich prostiedkli v zavislosti na volbé vyse
pojistné &astky a vySe pojistného.*’ Vyhodou tohoto produktu je moznost piispévku
zaméstnavatele a také moznost za urcitych okolnosti ¢ast nakladu odecist z dani.
3.5  Investice do nemovitosti

Jedna se o investici do realného aktiva — nemovitosti. Vynosy z takoveé investice
potom plynou naptiklad z prondjma nemovitosti ¢i budouciho prodeje za vyssi cenu.
Otazkou byva doba névratnosti takové investice, na kterou pisobi mnoho faktort a
Casto byva zapotfebi vice dil¢ich investic. Vyhodou je pomérné stabilni cena

nemovitosti a stala poptavka po nich.

4 REINUS, ref. 10, s. 122.

46 SOUKAL, ref. 29, s. 209.

4"Finan¢ni vzdélavani. Investicni Zivotni pojisténi. [online]. [cit. 22.4. 2021]. Dostupné z:
https://www.financnivzdelavani.cz/svet-financi/pojistovnictvi/jake-jsou-zakladni-pojistne-produkty/pojisteni-
osob/investicni-zivotni-pojisten
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3.6  Investice do drahych kovu

Drahé kovy jsou zna¢né specifické financni instrumenty, protoze maji hmotnou
podstatu. Tim, ze je u nich v malych objemech alokovana znacna hodnota a ze je lze
mnozstevné 1 kvantitativné skladovat, se podobaji ,papirovym* investicnim
instrumenttim. Protoze jde o vzacné a mnozstevné omezené kovy, jez ,nelze
natisknout®, vykazuji zna¢nou odolnost viici inflaci. Za hlavni diivod pro nékup drahych
kovii se vSeobecné¢ povazuje jejich dlouhodobé rostouci cena. Vedle fyzicky
alokovanych drahych kovl se vyskytuji i nealokované drahé kovy, které investor
fyzicky nevlastni. Jedna se napt. o majetek v investi¢nich a podilovych fondech ¢i rtizné

druhy strukturovanych produktti, kde jsou drahé kovy pouze podkladovymi aktivy.*8

3.7 Alternativni investice

Alternativni investice jsou investice mimo regulované trhy s finan¢nimi nastroji.
Mezi jejich vyhody patii nizka zavislost na finan¢nich trzich, proto mohou byt vhodnym
dopliikem do investi¢éniho portfolia. Jejich nevyhoda spociva v nizsi likvidité, nez je
tomu u finan¢nich aktiv*®. Mezi takové investice miize patiit i ndkup prémiovych vin a

alkoholu, dostihovi kong, sbératelské predméty apod.

3.8 Kryptomény

Kryptomény jsou elektronicky tvofené digitdlni mény neboli elektronické
penize. Jedna se o novodobé platidlo, které vzniklo za G¢elem zvySeni transparentnosti
finan¢niho systému a zlepSeni bezpe€nosti a rychlosti ptevodl hodnoty. Tyto digitalni
penize maji redlnou hodnotu danou nabidkou a poptavkou jejich uzivateld. Hodnotu
(cenu) kryptomén tedy urCuje poptavka a nabidka lidi. Poptavka a nabidka se stietava
na kryptoménovych burzach.®® Nakup kryptomény Ize uginit ve specidlnich
internetovych sménarnach a v posledni dobé se objevily také specialni fyzické
automaty. Nejznaméj$i kryptomény jsou Bitcoin, Ethereum, Dash, Litecoin, Ripple
nebo Tether, ale vyskytuje se jich jiz vice nez 2 tisice. Kryptomény se b&hem
poslednich let staly mimo transakéni ndstroj také velmi popularnim investicnim
aktivem, a to diky prudkému narGstu jejich hodnoty. Podle serveru el5.cz kryptomény

zazivaji renesanci. Bitcoin se v inoru roku 2021 poprvé piehoupl ptes hranici 50 tisic

8 REINUS, ref. 10, 5. 472.

43Conseq. Alternativni investice. [online]. [cit. 22.4.2021]. Dostupné z: https://www.conseq.cz/conseq-wealth-
management/hledani-novych-cest/alternativni-investice

50 FINEX.cz. Kryptomény - Jak funguji a jak na nich vydélat? Seznam a kurzy kryptomén. [online]. [cit. 22.4.2021].
Dostupné z: https://finex.cz/rubrika/kryptomeny/
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dolarti za minci a zajem investorti doprovazeji podptrna prohlaseni z fad zavedenych
giganti bankovniho sektoru. Mastercard napiiklad uvedl, Zze v roce 2021 umozni
pfijimat platby v kryptoménach. Podobny plan ma BNY Mellon, nejstar§i americka
banka. Svym klientiim nové¢ hodla bitcoiny a jiné kryptomény drzet, spravovat i
pievadét.>! Kryptomény, jakoZzto investiéni nastroj, vSak stdle zlstavaji vysoce
spekulativnim aktivem s velkou volatilitou. Jako vhodny investiéni intrument mohou
slouzit spiSe investorim s agresivni investi¢ni strategii. Nasledujici obrazek znazornuje

historicky vyvoj hodnoty Bitcoinu od jeho vzniku ke dni 4.11.2021.

Obrazek ¢. 3: Historicky vyvoj Bitcoinu

Bitcoin 04.11.2021
61 392 USD 45643.76% 28.04.2013
70000

60000
50000
40000
30000
20000

10000
KUrZy!

(Zdroj: kurzy.cz%?)

Z grafu je patrné, ze hodnota Bitcoinu od jeho zalozeni vzrostla o 45643,76 % a
vétsinovy nartst se odehral v poslednim roce a ptl. Ctvrtého listopadu 2021 mél jeden
Bitcoin hodnotu 61 392 americkych dolart. To zpusobilo stale rostouci popularitu

investovani do Bitcoinu a kryptomén obecné.

51 E15.cz. Na nékteré akcie pozor, varuje Yellenova. Bitcoin by zregulovala. [online]. 2021 [cit. 4.11.2021]. Dostupné
z: https://www.el15.cz/kryptomeny/na-nektere-akcie-pozor-varuje-yellenova-bitcoin-by-zregulovala-1378126

52 Kurzy.cz. Bitcoin - aktudlini a historické ceny kryptomény Bitcoin, graf vivoje ceny kryptomény Bitcoin - 10 let -
ména USD. [online]. [cit. 4.11.2021]. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/komodity/bitcoin-graf-vyvoje-ceny/usd-10-
let
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4 Investi¢ni portfolio

Investi¢ni portfolio znamena, Ze investofi své penézni prostiedky investuji do
vétsiho poctu rozlicnych druht finanénich i realnych aktiv, jez se vzdjemné lisi svymi
vlastnostmi 1 riznymi emitenty. Tim investofi vytvaii rizna diverzifikovana portfolia,
kterd mohou obsahovat kratkodobé i dlouhodobé investiéni instrumenty. Cini tak pro
dosazeni uspokojivych vynosii pii snaze minimalizovat rizika.>® Teorii portfolia vytvofil
v 50. letech 20. stoleti Harry Markowitz. Zakladni mySlenkou Markowitzova
selektivniho modelu je tvrzeni, ze je-li portfolio vhodné sestaveno, mtize byt jeho riziko
niz8i nez je vazeny prumeér rizik jednotlivych instrumentd, které jsou v ném obsazeny.
Celkové riziko portfolia tedy nemusi byt ekvivalentni souctu rizik individualnich aktiv,
ktera ho tvoii. Zavisi pfitom na mife korelace pohybli vynost jednotlivych aktiv
Vv portfoliu, které mohou tvofit:

e aktiva s perfektné pozitivné korelovanymi vynosy, jejichz vynos se pohybuje
zcela identicky
e aktiva s perfektné negativnimi korelovanymi vynosy, ktera jsou charakteristicka
inverznim pohybem vynosi
e aktiva s nekorelovanymi vynosy, jejichz vynosy nejsou v zadném vztahu.>*
Kohout zaroven tvrdi, Ze takova diverzifikace nejen snizuje riziko spojené s pfipadnou
stratou pro investora, ale také zvySuje stfedni hodnotu ocekavanych vynosl. Vynos

tohoto efektu podle n&j také roste s investicnim horizontem.>

8 REJNUS, ref. 10, s. 60.

% NYVLTOVA, Romana a REZNAKOVA, Méria. Mezinarodni kapitalové trhy — zdroj financovani. Praha: GRADA
Publishing, 2007. s. 57.

% KOHOUT, Pavel. Investicni strategie pro tieti tisicileti. Praha: GRADA Publishing, 2010. s. 128.
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II. EMPIRICKA CAST

5 Metodika vyzkumu a dotaznikové Setfeni

Cilem prace je zhodnotit soucasnou poptavku po investicnich produktech a
zmény ve finanénim rozhodovani investorti ve vztahu ke koronavirové krizi, a na tomto
zdkladé¢ navrhnout investorim vhodné investicni moznosti a portfolia v
postkoronavirové dobé. S ohledem na cil prace byl empiricky oddil rozdélen na dvé
¢asti. V prvni ¢asti vyzkumu byl realizovan dotaznik s adresnim dotazovanim na Ceské
investory, na zaklad¢ jehoz vysledkl byla formulovana obecna vychodiska a popsan
dopad globalni krize spojené s koronavirem na smysleni Ceskych investori a jejich
poptavku po investicnich produktech. V druh¢ ¢asti vyzkumu byla na zékladé vysledkl
dotazniku vytvotena tfi vhodna investi¢ni portfolia pro investory s konzervativni,
vyvazenou a agresivni investi¢ni strategii.

Samotnou formulaci dotazniku ptedchazelo definovani typu dotazniku,
reprezentativniho vzorku, Cili cilené skupiny respondenti, a definovani zpiisobu sbéru
dat. Jako typ dotazniku byl zvolen dotaznik polostrukturovany, jenz obsahuje
standardizované otazky i otazky s otevienymi odpovéd’'mi. S ohledem na cil prace byla
jako nejvice relevantni cilova skupina vybrdna skupina vice zkuSenych ¢i
kvalifikovanych investorti. Pro vymezeni takové skupiny respondentt byla vybrana tato
kritéria: Respondent ma zkuSenost alespon se dvéma investicnimi produkty a
respondent investuje po dobu delsi nez dva roky. Jako zpisob sbéru dat bylo vybrano
zasilani dotazniku e-mailem ¢i osobni predani v pisemné podobé. Forma internetového
dotazniku ¢i dotazniku dostupného na socialnich sitich nebyla zvolena z divodu
zachovani relevantnosti odpovédi a respondentli. Respondenty vyzkumu tvofili muzi i
zeny star§i 18ti let Zijici v Ceské republice. V Uvodu dotazniku byli respondenti
obeznameni s cilem vyzkumu a s anonymnim zvefejnénim odpovédi. Dotaznik byl
distribuovan 50ti osobdm, jeho navratnost byla 80 % a je v plném znéni uveden

Vv ptilohéach bakalarské prace.
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6 Vysledky dotaznikového Setfeni

V nésledujici kapitole jsou podrobné popsany vysledky dotaznikového Setfeni a
odpovédi na jednotlivé otazky v dotazniku. Respondentim bylo piedlozeno celkem
deset otdzek, z nichz devét bylo standardizovanych a jedna otazka byla s otevienou
odpovédi. Do vyzkumu se zapojilo 40 respondentd, vsichni zodpovédéli kazdou otazku

a zadnou nevynechali.

Otézka 1: Vnimate negativni dopad koronavirove krize na globalni ekonomiku,
trhy a cenu aktiv?

Prvni otazka dotazniku zkoumala, jaké je povédomi investori o ekonomickych
dopadech covidové pandemie, napiiklad o propadech na trzich, zvySené volatilité cen
aktiv a celkové globalni ekonomické situace nejen v tuzemskych, ale i zahrani¢nich
trzich. Na tuto otdzku vSech 40 respondentii odpovédélo ,,Ano* a zadny neodpovedél

,Ne“. Souhrn odpovédi demonstruje nasledujici tabulka:

Tabulka ¢. 1: Vnimate negativni dopad koronavirové krize na globalni ekonomiku, trhy

a cenu aktiv?

Odpovéd® |Procentuilni vyjadieni | Absolutni vyjadieni
Ano 100 % 40
Ne 0% 0

(zdroj: Vlastni zpracovani)
Otazka ¢. 2: Investujete pravidelné kazdy mésic napriklad do akcii, podilovych
fondi apod.? Pokud Ano, jaka je vySe Vasi pravidelné mési¢ni investice?
Druhd otdzka zkoumala, jaké je zastoupeni respondentl, ktefi investuji
pravideln¢ kazdy mésic. Celkem 29 tazanych odpovédé€lo, Ze pravidelné investuji a
zbylych 11 uvedlo, ze ne. Odpovédi na prvni Cast této otdzky shrnuje nasledujici

tabulka:

Tabulka ¢. 2: Investujete pravidelné kazdy mésic do akeii, podilovych fonda apod.?

Odpovéd |Procentudlni vyjadieni | Absolutni vyjadieni
Ano 2% 29
Ne 28 % 11

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Pokud respondenti odpovédéli, ze investuji pravidelné, byli nasledné tazani, jaka je
jejich vyse pravidelné mésicni investice. Vyse pravidelnych mési¢nich investic téchto

dotazovanych shrnuji nasledujici tabulka a graf.

Tabulka ¢. 3: Vyse pravidelné mési¢ni investice

Odpovéd’ Procentualni vyjadireni | Absolutni vyjadieni
1000—5000 K¢ |27,5 % 8

5000—10000 K¢ | 65,5 % 19

10000 a vice 7% 2

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Graf ¢. 1: VySe pravidelné mésicni investice

M 1000-5000 K¢ m 5000-10000 K& = 10000 a vice

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Otazka ¢. 3: Ma Kkoronavirova krize a soucasna ekonomicka situace vliv na vasi
investi¢ni strategii?

Tteti otazka méla za cil zjistit, jestli ma covidova pandemie na mysleni investort
takovy vliv, Ze zméni svou dosavadni investiéni strategii. Na tuto otdzku 23 osob

odpovédélo ,,Ano“, a 17 odpovédélo ,,Ne®.

Tabulka €. 4: Vliv koronavirové krize na investi¢ni strategii

Odpovéd’ Procentualni vyjadieni | Absolutni vyjadieni
Ano 58 % 23
Ne 42 % 17

(Zdroj: Vlastni zpracvani)
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Otazka ¢. 4: Pokud jste na predchozi otazku odpovédél/a “Ano”, jste ochoten/a
podstoupit vysSi riziko s vidinou vysSiho vynosu, ¢i davate prednost spiSe
konzervativnimu investovani?

Tato otazka pfimo navazovala na predchozi, a méla zjistit, zda ti, jez svou
investicni strategii zménili, davaji vlivem covidové pandemie piednost vice rizikovému
investovani s vidinou vyssiho zisku, ¢i zda se uchyluji ke konzervativnimu investovani.
Z 23 respondentti, ktefi svou investi¢ni strategii zménili, 4 uvedli, Ze jsou ochotni
podstoupit pfi investovani vyssi riziko. 19 osob uvedlo, Ze se vlivem pandemie uchyluji
ke konzervativnim investicim. Odpovédi na tuto otdzku demonstruje nasledujici

tabulka:

Tabulka €. 5: Vliv koronavirové krize na investi¢ni strategii 2

Odpovéd’ Procentualni vyjadieni | Absolutni vyjadreni
vyssi riziko 17% 4
konzervativni |83 % 19

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Otazka ¢. 5: Z hlediska likvidity, tedy schopnosti investi¢ni aktivum rychle
preménit na penéZni prostredky, davate vlivem koronavirové pandemie pirednost
vice likvidnim investicim, ¢i méné likvidnim investicim?

Tato otdzka méla za cil zjistit, zda dotazani investofi celkovym vlivem pandemie
davaji prednost vice likvidnim investicim, do kterych mizeme zatadit naptiklad akcie,
podilové listy ¢i kryptomény, ¢i naopak investicim, které nemaji schopnost se za kratky
Cas preménit na penézni prostfedky, jako napiiklad dluhopisy a nemovitosti. 35

ree
1

respondentll oznacilo za odpovéd ,,vice likvidni* a pouze 5 z nich odpovédélo ,,méné

likvidni*. Odpovédi shrnuje nésledujici tabulka:

Tabulka ¢. 6: Vliv koronavirové pandemie na poptavanou likviditu investice

Odpovéd’ Procentualni vyjadieni | Absolutni vyjadieni
Vice likvidni 88 % 35
Méné¢ likvidni |12 % 5

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Otazka ¢. 6: DoSlo z Vasi strany v dobé pandemie k niahlému odkupu aktiv ¢i
pozastaveni investovani z divodu propadu trhi, poklesu cen, tlaku okoli a médii ¢i
emoci? Pokud Ano, do jakého aktiva jste prestal/a investovat, jaké jste prodal/a?
Jak bylo zminéno v Uvodu prace, pandemie spojend s nemoci COVID-19 m¢la
zasadni dopad na ekonomiku, propady trhii a cenu nékterych aktiv. Respondenti byli
proto dotdzani, zda ztéchto divodi pozastavili investovani ¢i prodali aktiva. 15
Respondentii uvedlo, ze ano, 25 uvedlo, ze nikoli. Odpovédi na tuto otazku shrnuje

nasledujici tabulka:

Tabulka ¢. 7: DoSlo z Vasi strany v dobé pandemie k néhlému odkupu aktiv ¢i

pozastaveni investovani?

Odpovéd’ Procentuilni vyjadieni | Absolutni vyjadieni
Ano 37 % 15
Ne 63 % 25

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Navazujici otazka méla potom za cil zjistit, do jakych aktiv investofi pfestali investovat.

Respondenti mohli zvolit jednu nebo vice moznosti z nasledujicich:

Bankovni depozitni produkty

Akcie

Dluhopisy

Podilové listy oteviené¢ho podilového fondu
Penzijni spofeni

Investi¢ni zivotni pojisténi

Investice do nemovitosti

Investice do drahych kov

Kryptomény

Alternativni investice (sbératelské predméty, umélecka dila apod.)
Z patnacti respondentll 10 oznacilo akcie, 7 oznacilo podilové listy otevieného

podilového fondu a 6 dotazovanych uvedlo kryptomény. Jiné moznosti neoznacil Zadny

dotazovany.
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Otazka ¢. 7: DoSlo z Vasi strany v dobé pandemie k ndhlému nakupu aktiv ¢i
navySeni pravidelné investice z divodu propadu trhi, poklesu cen, tlaku okoli a

médii ¢i emoci? (v pfipad€ odpovédi ,,Ano* dopliite prosim vysi ¢astky)

Tato otdzka je charakterové blizka otazce piedchozi a méla za cil zjistit, zda se
dotdzani investofi pokusili vyuzit propadu trhii, zvySené volatility n¢kterych aktiv apod.
z divodi pandemie pro dosazeni zisku. 11 dotazovanych uvedlo, Zze k takovému nakupu
¢i navyseni z jejich strany doslo. Zbylych 29 respondenti uvedlo, Ze ne. V piipadé
odpovédi ,,Ano* poté respondenti zvolili typ investice a doplnili, o jakou ¢astku navysili
svou pravidelnou investici ¢i jakou Ccastku jednorazové investovali. Odpovédi

demonstruje nasledujici tabulka:

Tabulka €. 8: DoSlo z Vasi strany v dob¢ pandemie k ndhlému nékupu aktiv ¢i navySeni

pavidelné investice?

Odpovéd’ Procentualni vyjadieni | Absolutni vyjadieni
Ano 27 % 11
Ne 73 % 29

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Castku, o jakou byla navysena pravidelna mésiéni investice, dale pak uvedlo 7
respondentl. Jeden respondent uvedl ¢astku 1500 K¢, 3 dotazovani uvedli ¢astku 2000
dalsi 3 respondenti potom uvedly ¢astky 3500 K¢, 4000 K¢ a 5000 K¢. Primeérné
navySeni pravidelné mési¢ni investice dotdzanych respondentll vlivem koronavirové
pandemie proto je 2857 K¢. VSichni tito respondenti uvedli typ investice jako podilové
listy.
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Graf ¢. 2: NavySeni pravidelné mési¢ni investice

Navyseni pravidelné mésicni investice
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(Zdroj: Vlastni zpracovani)
Castku, ktera byla jednorazové investovana uvedlo 9 respondenti. Dva
respondenti oznagili akcie a uvedly &astky 50 000 K& a 35 000 K&. Sest respondentti
oznacilo kryptomény ¢astkami 15 000 K¢, 16 000 K¢, 21 000 K¢, 25 000 K¢, 32 000 K¢
a 60 000 K¢&. Dva respondenti uvedli dluhopisy s ¢astkami 300 000 K¢ a 1 250 000 K¢.
Jeden respondent investoval do nemovistosti 3 200 000 K¢&. Z divoda diverzity téchto

¢astek se nepodafilo stanovit prumér, ktery by byl pro vyzkum relevantni.

Otazka ¢. 8: Rozhodl/a jste se v dobé pandemie investovat do jinych a Vami
predtim neuZivanych investicnich aktiv a rozSirit tak své investi¢ni portfolio?

Pokud jste ano, jaké nové investice jste zvolil/a?

Otazka meéla za cil zjistit, zda investofi v dobé pandemie vyuzivaji nové
investiéni instrumenty a rozsifuji tak sva portfolia. Na tuto otdzku 9 dotdzanych
odpovédélo ,,Ano®, a 31 odpovédélo ,,Ne®“. Z deviti dotazanych, kteti zvolili v covidové
pandemii novy investi¢ni instrument, jich 6 zvolilo kryptomény, 2 dluhopisy a jeden

investici do nemovitosti. Odpovédi na otazku shrnuje nésledujici tabulka:

Tabulka €. 9: Investice do novych aktiv

Odpovéd’ Procentualni vyjadieni | Absolutni vyjadieni
Ano 22 % 9
Ne 78 % 31

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Zavér dotazniku obsahoval dvé demografické otdzky za cilem charakterizovat

slozeni respondentt z hlediska pohlavi a véku. Dotaznik vyplnilo 18 muzt a 22 zen. 9

dotazovanych uvedlo vék 18—30 let, 24 uvedlo vék 30—50 let a 7 respondenti mélo

50 a vice let. Odpovédi na otazky 9 a 10 shrnuji nasledujici grafy.

Graf ¢. 3: Pohlavi respondentt

45 %
Muzi

55 %
Zeny

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Graf €. 4: Vek respondentt

50 a vice 18—30
let let
17% 23%

30—50
let
60%

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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7 Shrnuti vysledkua dotazniku

V nésledujici kapitole jsou shrnuty vysledky dotaznikového Setieni, a na jejich
zaklad¢ jsou vyvozeny obecné zavéry, které popisuji celkovy dopad koronavirové
pandemie na chovani dotazanych investori. Tato vychodiska jsou pouzita v druhé ¢asti

empirického oddilu pro tvorbu vhodnych investi¢nich portfolii.

1. VSichni dotazani do jisté miry vnimaji negativni ekonomicky dopad covidové
pandemie.

2. Celkem 72 % dotazanych investuje pravidelné kazdy mésic, z nich vétSina v rozmezi
5000 — 10 000 Ke¢.

3. Koronavirova pandemie ma vliv na investi¢ni strategii celkem 58 % dotazanych, a to
takovy, ze drtiva vétSina z nich se potom sklani ke konzervativnim investovani.

4. Z hlediska likvidity dava 88 % dotdzanych ptfednost vice likvidnim investicim pted
mén¢ likvidnimi.

5. Celkem 37 % dotazanych z davodu propadu trhti, poklesu cen, tlaku okoli a médii ¢i
emoci nahle prodala aktiva ¢i pozastavila pravidelné investovani. Konkrétné pak akcie,
podilové listy a kryptomény.

6. Pouze 27 % dotazanych osob uvedlo, Ze nédhle nakoupili aktiva ¢i navysili
pravidelnou investici z davodu propadu trhii, poklesu cen, tlaku okoli a médii ¢1 emoci.
Priméré navySeni pravidelné investice bylo 2850 K&, a to do podilovych listi.
Jednorazovou investici provedlo 9 respondentti, a to do kryptomén, akcii, dluhopisii
nebo nemovitosti.

7. Pouze 22 % dotazanych se rozhodlo v dobé pandemie investovat do novych, diive
nevyuzivanych investi¢nich instrumentd, a to do kryptomén, dluhopisi nebo

nemovitosti.
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8 Navrhnuta investi¢ni portfolia

V nasledujici kapitole jsou navrhnuta investi¢ni portfolia na zakladé vysledku
dotaznikového Setfeni. Investorim jsou predloZzend tfi mozna portfolia na zakladé
odlisSnych investicnich strategii. V potaz byly brany investicni strategiec na bazi
rizikovosti investic. Konzervativni portfolio cili na to dosahnout uspokojivého
zhodnoceni pii co nejmensim mozném riziku. Vyvéazené portfolio ma za cil dosdhnout
vy$siho zhodnoceni, neZ je tomu u konzervativniho, pfi ochoté investora podstoupit
sttedni vahu rizika. Portfolio s agresivni investi¢ni strategii je navrZzeno tak, aby
investor mohl dosahnout co nejvyssiho zhodnoceni, avsak pii podstoupeni signifikantni
miry rizika. Investoraim byly doporuc¢eny konkrétni produkty a jejich vybér je patii¢né
zduvodnén. Vybér jednotlivych produktu je realizovan akademicky a cilem autora neni
vetejné propagovat jednotlivé fondy.

Z dotaznikového Setfeni vyplynulo, Ze vétSina dotdzanych investuje pravidelné
v rozmezi 5000 — 10 000 K¢, proto byla pro modely investi¢nich portfolii vybrana
pravidelnd mésicni c¢astka 7 000 K¢. Dale vétSina respondenti uvedla, ze vlivem
pandemie dava prednost likvidnim investicim, proto byla portfolia navrZena a sestavena

primarn¢ z takovych produktti. Investi¢ni horizont byl zvolen na 15 let.

8. 1 Konzervativni investi¢ni portfolio

Pfed sestavenim samotného portfolia byly stanoveny 3 investi¢ni cile.
Ocekavany ro¢ni vynos portfolia je minimalné¢ 3 %. Maximalni pokles hodnoty celého
portfolia, ktery je investor ochoten podstoupit, je v tomto piipadé 10 %. Investi¢ni
horizont je 15 let. Ztéchto diavodid se portfolio sklada pouze z konzervativnich
produktii, mezi které jsou vSeobecné brany dluhopisové fondy s ratingem oznacéujicim
velmi malé riziko, fondy penéZnich trhd, a stabilni nemovitostni fondy s velkym
objemem kapitalu.

Jako prvni produkt je investorim navrhnut otevieny podilovy fond ,,Conseq
realitni (CZK)“. Jedna se o otevieny podilovy fond, jenZ byl zaloZen v roce 2009 a je
pod spravou Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Nese rizikovy profil 2 (synteticky
ukazatel rizikovosti pfedstavuje veli¢inu ziskanou na zdklad¢ volatility historické
vykonnosti fondu), tudiz je vhodny pro konzervativni investory. Jeho vyhodou a
znakem stability je velky kapitdl — témét 4,5 mld. K¢&. v objemu aktiv. V dokumentu

,Klicové informace pro investory (KIID)“ je tento fond popsan takto: ,,Fond investuje
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zejména do nemovitosti véetné jejich vystavby (development) a ucasti v nemovitostnich
spole¢nostech. Do nemovitosti a nemovitostnich spole¢nosti investuje Fond nejméné 51
% a nejvyse 80 % svého majetku. Za ucelem zajisténi likvidity a zhodnoceni volnych
prostiedkt Fond investuje také do dalsich financnich aktiv, jako jsou statni pokladni¢ni
poukazky, dluhopisy s kratsi splatnosti kotované na vybranych trzich nebo kratkodobé
vklady u bank. Jadro investic do nemovitosti tvotri zejména obytné, rezidencni ¢i
administrativni objekty, dale objekty obchodu a sluzeb, logistické a pramyslové parky,
pozemky a objekty pro ucely rozvoje a vystavby. Fond se bude zamérovat zejména na
investice v pasmu cca 50 az 200 mil. K¢ na jeden projekt.“®® Primérna ro¢ni vykonnost
je za poslednich 5 let 4,77 %, a za posledni 3 roky 5,53 %. Vstupni poplatek pro tento
fond je 5 %, vystupni poplatek zde neni uctovan. Celkova nakladovost fondu je 1,61 %
z primérné ¢isté hodnoty aktiv fondu. Tento fond byl investorim doporucen kvili
dlouhodobé vykonnosti a jeho nizké volatilit¢ vykonnosti. Historickou vykonnost

shrnuje nasledujici graf:

Graf ¢. 5: Historicka vykonnost Conseq realitni
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Jako druhy produkt je investorim navrhnut otevieny podilovy fond
LINVESTIKA realitni fond“, jehoz obhospodaiovatelem i administratorem je
INVESTIKA, investi¢ni spolecnost, a.s. ,,INVESTIKA realitni fond, otevieny podilovy
fond je zaméren zejména na investice do komerénich nemovitosti v atraktivnich

lokalitach. Nemovitosti jsou pronajimany bonitnim najemcum s dlouhodobou najemni

% Conseg. Conseq realitni (CZK). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 20.10.2021]. Dostupné z:
https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/conseq-realitni-czk
57 Conseq. Conseq realitni (CZK). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 20.10.2021]. Dostupné z:
https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/conseg-realitni-czk
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smlouvou, coz dava fondu zaruku stabilnich pfijmut. Investice fondu smétuji do raznych
typt komerc¢nich nemovitosti a regionu tak, aby byla zajisténa efektivni diverzifikace
rizika.“%® Fond byl zaloZen roku 2015 a aktudln& ma vice nez 9 mld. K& v objemu aktiv
pod sprévou. Rizikovost fondu na stupnici SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator)
je 2. Primérna ro¢ni vykonnost za poslednich 5 let je 4, 98 %. Vstupni poplatek pro
tento fond je 5 % a vystupni poplatek neni uctovan. Celkova nakladovost fondu byla za
rok 2020 1,69 %. Tento fond byl investorim taktéz doporucen kvili stabilni vykonnosti
a nizké volatilit¢ mezi jednotlivymi rocnimi vynosy. Pro konzervativni investovani

nabizi atraktivni investi¢ni strategii. Historickou vykonnost shrnuje nasledujici graf:

Graf €. 6: Historicka vykonnost INVESTIKA realitni fond
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Tteti zvoleny produkt do portfolia je otevieny podilovy fond ,,Konzervativni
mix FF“. Obhospodafuje a administruje jej spolecnost Erste Asset Management GmbH,
patfici do konsolida¢niho celku spolecnosti Erste Group Bank AG. Investi¢nim cilem je
dlouhodobé zhodnoceni podilovych listd pfedev§im investicemi do cennych papird

Yv .7

vydavanych dluhopisovymi fondy kolektivniho investovani, fondy penézniho trhu a

8 INVESTIKA. Realitni fond, otevieny podilovy fond. Aktualni letak fondu [online]. [cit. 20.10.2021]. Dostupné z:
https://moje.investika.cz/files/investika-letak-klientsky-a4-20210427.pdf
59 INVESTIKA. Realitni fond, otevieny podilovy fond. Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 20.10.2021].
Dostupné z: https://moje.investika.cz/files/investika-kid-czk-cz-2102.pdf
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akciovymi fondy kolektivniho investovani. Podil akciové slozky na portfoliu
podilového fondu je aktivné fizen, taktéz jeji regiondlni a sektorova skladba je aktivné
fizena. Neutralni vaha podilu akciové slozky na majetku v podilovém fondu ¢ini 10 %.
Fond investuje také do dluhopisti, pokladni¢nich poukazek, bankovnich depozit,
pfipadné i1 dluhopist s vlozenym derivatem. Dluhopisy se rozumi piednostné takové
statni, korporéatni, komunalni a jiné dluhopisy, jejichz emitentim byl ptidélen investi¢ni
rating.%° Fond byl zaloZen roku 2005 a ma pod spravou pies 15,5 mld. K& v objemu
aktiv. Jeho rizikovy profil je 3. Vstupni poplatek je 2,5 % a vystupni poplatek neni
uctovan. Praimérna ro¢ni vykonnost za poslednich 5 let je 1,7 %. Tento fond byl
doporucen na zakladé slozeni aktiv, do kterych investuje. Do konzervativniho portfolia
piidava nizko-rizikové dluhopisy, pokladni¢ni poukdzky ¢i bankovni depozita. Akciova
slozka, kterou lze zatfadit mezi vice volatilni, zde zastupuje maximalné 10 %, proto je
tento fond stale vhodny dopln€k do konzervativniho portfolia. Historickou vykonnost

shrnuje nasledujici graf:

Graf ¢. 7: Historicka vykonnost Konzervativni mix FF
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Ctvrtym navrzenym produktem do konzervativniho portfolia je podilovy fond

,»Conseq Invest Konzervativni A“. Byl zalozen v roce 2004 a mé pod spravou vice nez

S0ERSTE Asset Management. KONZERVATIVNI MIX FF. Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit.
21.10.2021]. Dostupné z: https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/documents/konzervativni-mix-
ff/CZ0008472321

61 ERSTE Asset Management. KONZERVATIVNI MIX FF. Kligové informace pro investory [online]. [cit.
21.10.2021]. Dostupné z: https://www.erste-am.cz/cs/privatni-investori/documents/konzervativni-mix-
ff/CZ0008472321
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2,7 mld. K¢ vobjemu aktiv. Investicnim cilem Conseq Invest konzervativniho
dluhopisového fondu (dale jen ,,Fond“) je poskytovat investoram bé&zny pfijem a
stabilni hodnotu ve strednédobém horizontu, a to investicemi do dluhopist a
kratkodobych cennych papird denominovanych zejména v c¢eskych korunach. Portfolio
fondu tvoii alesponn z 90 % dluhové cenné papiry investicniho stupné, predevsim
kratsich splatnosti, obchodovanych na regulovanych trzich, zejména v Ceské republice
a dalsich evropskych zemich. Aktivné fizeny Fond investuje jak do statnich dluhopis,
tak do obligaci nestatnich emitentd (finan¢ni instituce, korporace, nadnarodni
spolecnosti), dluhopisi nezajisténych ¢i jisténych vybranymi aktivy ¢i nemovitostmi,
depozit ¢i depozitnich certifikata a smenek. Z pohledu typu dluhovych instrumenta se
Fond zamétuje na dluhopisy s proménlivym turocenim a kratkodobé fixné arocené
obligace. Fond ma omezenu maximalni pramérnou splatnost dluhovych investic
drzenych v portfoliu. Ta je definovana modifikovanou duraci (citlivost hodnoty
dluhovych instrumentd na zménu trznich urokovych meér) ve vysi 18 meésict. Fond
investuje zejména do cennych papiri denominovanych v ¢eskych korunach, v omezené
mire také do cennych papird denominovanych v zahrani¢nich meénach. Ménové riziko
Fond v takovém pripadé vzdy pIng zajistuje.5? Rizikovy profil fondu je 2 a diky
slozenim aktiv z malo rizikovych dluhopisi dobife dopliuje konzervativni portfolio.
Primérna ro¢ni vykonnost za poslednich 5 let je 1,10 % a za posledni 3 roky 1,32 %.
Vstupni poplatek pro investora je max. 5 % (aktualné 0,5 %). Historickou vykonnost

shrnuje nasledujici graf:

Graf ¢.8: Historicka vykonnost Conseq Invest Konzervativni A
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(Zdroj: Conseq.cz®)

62 Conseq. Conseq Invest Konzervativni A. Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 3.11.2021]. Dostupné z:
https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/conseg-invest-konzervativni-a
83 Conseq. Conseq Invest Konzervativni A. Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 3.11.2021]. Dostupné z:
https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/conseg-invest-konzervativni-a
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Investorim je doporuceno rozdélit pravidelnou mési¢ni ulozku do téchto
produktli takto: 30 % castky do fondu Conseq realitni, 30 % castky do fondu
INVESTIKA realitni fond, 20 % do fondu Konzervativni mix FF a 20 % do fondu
Conseq Invest Konzervativni A. Cilem rozlozeni investované ¢astky do takového
portfolia je minimalizovat riziko a dosahnout pfitom uspokojivého zhodnoceni. Pokud
by investor v prab¢hu investi¢niho horizontu minil provést jednorazovou investici vys$si
¢astky, je mu doporuceno vlozit ji do jednoho z realitnich fondt. Rozd¢leni pravidelné
mésicni investice do konzervativniho portfolia pii pravidelné mésicni ulozce 7 000 K¢

shrnuje néasledujici tabulka:

Tabulka €. 10: Konzervativni portfolio

Néazev fondu Procenta z celkové ¢astky Cistka

Conseq realitni 30 % 2 100 K¢
INVESTIKA realitni fond 30 % 2100 K¢
Konzervativni mix FF 20 % 1400 K¢
Conseq Invest Konzervativni A 20 % 1400 K¢

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

V nasi modelaci jsme pocitali s investicnim horizontem 15 let. Za tuto dobu investor
investuje celkovou sumu 1 260 000 K¢&. Do kazdého realitniho fondu vlozi celkem 378
000 K¢, do fondu Konzervativni mix FF 252 000 K¢ a do fondu Conseq Invest
Konzervativni také 252 000 K¢. Pii odhadovaném zhodnoceni v kazdém fondu bylo
pocitano s jeho posledni pramérnou pétiletou vykonnosti. Celkové odhadované

zhodnoceni portfolia se v horizontu 15 let rovna 411 685 K¢.

Tabulka ¢. 11: Vysledna tabulka konzervativniho portfolia

Celkova Odhadované Odhadované celkové
Néazev fondu .
vloZena ¢astka | meziroéni zhodnoceni zhodnoceni
Conseq realitni 378 000 K¢ 4,77 % 172 655 K¢
INVESTIKA realitni fond 378 000 K¢& 4,98 % 182 370 K¢
Konzervativni mix FF 252 000 K¢ 1,70 % 34 814 K¢
Conseq Invest
. 252 000 K¢ 1,10 % 21 846 K¢
Konzervativni A

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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8. 2 Vyvazené investicni portfolio

U tohoto portfolia byly opét stanoveny 3 investi¢ni cile. Ocekavany rocni vynos
portfolia je minimalné 4-6 %. Maximalni pokles hodnoty celého portfolia, ktery je
investor ochoten podstoupit, je v tomto ptipadé 20 %. Investi¢ni horizont je 15 let.
Jelikoz je oCekavany vynos vyssi, do portfolia byly vybrany aktiva, které nesou vyssi
miru rizika. Do portfolia byly navrhnuty smiSené fondy investujici primarné do akcii a
dluhovych cennych papirti a nemovitostni fond. Akcie, ackoliv vSeobecné brany jako
dynamické instrumenty, zde byly navrzeny z toho duvodu, ze investini horizont je
dlouhy, a dobfe rozlozené portfolio akcii ma v dlouhodobém horizontu tendenci
nabyvat hodnoty a pfinaSet kladné zhodnoceni. Jejich rizikovost byla vyvazena
nemovitostnim a nizkorizikovym dluhopisovym fondem.

Jako prvni produkt byl investorti vybran otevieny podilovy fond ,,Active Invest
Dynamicky*. Obhospodaiuje a administruje jej Conseq Funds investi¢ni spole¢nost
a.s., ktera patéi do konsolida¢niho celku Conseq Investment Management, a.s. Byl
zalozen v roce 2013 a ma pod spravou témét 16 mld. K¢. Investi¢ni politika Fondu
spociva v optimalnim rozlozeni majetku Fondu zejména do jinych fondu kolektivniho
investovani a doplnkoveé v investicich do akcii, dluhopisi a nastroju penézniho trhu.
Fond investuje svij majetek zejména do téchto druha aktiv: cenné papiry vydané fondy
kolektivniho investovani, tuzemské akcie, zahrani¢ni akcie, tuzemské dluhové cenné
papiry, zahrani¢ni dluhové cenné papiry, nastroje penézniho trhu, vklady u bank,
finan¢ni derivaty, cenné papiry vydané fondy kvalifikovanych investord. Fond investuje
piedevsim do cennych papira vydanych zahrani¢nimi nebo tuzemskymi fondy
kolektivniho investovani, které investuji do akcii. Investice podkladovych fonda v
majetku Fondu jsou zaméieny prevazné na akcie.®* Praimérna ro¢ni vykonnost za
poslednich 5 let je 5,45 %, za posledni 3 roky je 7,89 %. Vstupni poplatek pro investora
je 5 %. A celkova nakladovost z primérné hodnoty fondového kapitalu je 2,65 %. Fond
ma rizikovy profil 5 a fadi se sloZzenim aktiv a mirou rizika do dynamické investi¢ni
strategie. AvSak zajimavou mozZnost pro investora, ktery chce na konci investi¢niho
horizontu zkonzervativnit své investovani, a tim zmirnit riziko poklesu hodnoty
investice, je vyuzit programu Horizont Invest. Tento program je vhodny pro investora,

ktery pevné pocitad s urcitym investicnim horizontem. Jednd se o princip, kdy s

64 Conseq. Active Invest Dynamicky. Klicové informace pro investory [online]. [cit. 2.11.2021]. Dostupné z:
https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/active-invest-dynamicky
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pfiblizujicim se koncem programu podil vice rizikové slozky klesa ve prospéch slozky
konzervativni.®> V tomto programu investor ¢ast penéz investuje pravé do vyse
zminéného fondu Active Invest Dynamicky a c¢ast do jinych, méné rizikovych

dluhopisovych fondi. Princip zndzornuje nasledujici tabulka:

Tabulka €. 12: Princip programu Horizont Invest

Roky do konce programu vice neZ 10 let 10 let 9 let Blet | 7let 6let 5 let 4 roky 3 roky 2 roky 1 rok

Dynamicka strategie

Active Invest Dynamicky 100 % 90 % 80 % 70% | 60% 50 % 40 % 30 % 20 % 10 % 0%
Dluhopisové fondy 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %
VyvaZena strategie

Active Invest VyvaZeny 100 % 90 % 80 % 70% | 60% 50 % 40 % 30 % 20 % 10 % 0%
Dluhopisové fondy 0% 10% 20 % 30% | 40% 50 % 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %

(Zdroj: Conseq.cz%®)

Pravé z tohoto divodu, a s piihlédnutim na skutec¢nost, ze investi¢ni horizont je dlouhy,
byl tento fond navrzen do vyvédzZeného portfolia, i pfestoze se fadi do dynamické

investi¢ni strategie. Historickou vykonnost fondu shrnuje nésledujici graf:

Graf ¢. 9: Historicka vykonnost Active Invest Dynamicky
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(Zdroj: Conseq.cz®)

Jako druhy produkty byl investori navrhnut akciovy fond ,,FF - Global Dividend
Fund hedged (EUR)“, ktery spravuje spole¢nost FIL Investment Management

85 Conseq. Horizont Invest. [online]. [cit. 3.11.2021]. Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/horizont-invest
66 Conseq. Horizont Invest. [online]. [cit. 3.11.2021]. Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/horizont-invest
67 Conseq. Active Invest Dynamicky. Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 2.11.2021]. Dostupné z:
https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/active-invest-dynamicky
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(Luxembourg) S.A. Byl zaloZzen 30. 1. 2012 a disponuje kapitdlem v objemu vice nez
980 mil. EUR. Cile a investi¢ni politika fondu jsou popsany mimo jiné takto: Fond bude
investovat nejméné 70 % do akcii spolec¢nosti z celého svéta prindsejicich dividendy.
Vybér aktiv se kromé potencidlu pro rust kapitalu tidi také atraktivnimi dividendovymi
vynosy. Fond bude investovat nejméné 50 % svych Cistych aktiv do akcii spole€nosti,
které vykazuji charakteristiky udrzitelnosti. Fond bude pribézné vyhodnocovat Sirokou
Skalu environmentélnich a socidlnich charakteristik, jako je zmirnovani dopadu zmén
klimatu a ptizpisobovani se témto zménam, vodni hospodarstvi, nakladani s odpadem,
biologickd rozmanitost, bezpecnost vyrobki, dodavatelsky fetézec, bezpecnost a
ochrana zdravi a lidska prava. Tento fond miZze investovat celosvétove, a mize proto
investovat 1 do zemi povazovanych za rozvijejici se trhy. Pouzivd se ménové zajisténi,
které vyrazné snizuje riziko ztraty z divodu neptiznivych kurzovych pohybi. Pouziva
se ménové zajisténi s tzv. look-through pfistupem, které zajistuje zakladni ménové
efekty na arovni cennych papirti vii€i zajistované referenéni meéné tridy podilt, ¢imz
zajistuje i zakladni trzni vynosy.%® Vstupni poplatek je 5,25 % a jsou zde i priib&zné
poplatky hrazené z majetku fondu. Za rok 2020 to bylo 1,9 %. Primérna roéni
vykonnost je za poslednich 5 let 7,8 % a za posledni 3roky 9,59 %. Fond je hedgeovy,
to znamena, ze se jednd o specidlni fond, jenZ nepodléha velké regulaci. To umoZiiuje
spravci fondu investovat rozmanité€ a riznymi strategiemi. Hedgeové fondy se vyznacuji
velkym zhodnocenim ale také velkym rizikem.®® Rizikovy profil je 5, coZ uz se zafazuje
do dynamické investicni strategie, avSak tento fond aktualn€ vykazuje vynikajici
vykonnost, proto byl do vyvazeného portfolia navrhnut a jeho rizikovost byla vyvazena
konzervativnim nemovitostnim fondem. Nevyhodou pro ¢eského investora je ménové
riziko spojeneé s investici v cizi méné — Euru, toto riziko je vSak vyvazeno ofekavanym
vysokym zhodnocenim, které je spojeno s dlouholetym ¢asovym horizontem investice

do akcii. Historickou vykonnost shrnuje nasledujici graf:

% Conseq. FF - Global Dividend Fund hedged (EUR). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 23.10.2021].
Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/ff-global-dividend-fund-hedged-eur

9 VENCL, Jifi. Hedgeové fondy — Co jsou? Vyplati se? Jak vybrat ten spravny?. [online]. finex.cz, 2019. [cit.
24.10.2021]. Dostupné z: https://finex.cz/hedge-fondy-co-jsou-vyplati-se-jak-vybrat-ten-spravny/
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Graf ¢. 10: Historicka vykonnost FF - Global Dividend Fund hedged (EUR)
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Tretim navrzenym produktem do vyvazeného portfolia je fond ,,Generali Fond
balancovany konzervativni (CZK)“. Obhospodafovatelem a administratorem tohoto
fondu je investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. Byl
zalozen v roce 1998 a ma vice nez 2 mld. K¢ v objemu aktiv. Investicnim cilem fondu
je dosazeni zhodnoceni aktiv v dlouhodobém c¢asovém horizontu prostiednictvim
investic do Sirokého portfolia pievoditelnych dluhovych cennych papirti a akcii nebo
obdobnych cennych papirt. Za ucelem dosazeni svého investi¢niho cile fond investuje
vétSinu aktiv do dluhopistl, zejména pak do korporatnich (podnikovych) dluhopist a
dluhopisti finan¢nich instituci, v mensi mife 1 do statnich dluhopistt a dluhopist
nadnarodnich instituci. Ma-li majetek fondu tvofit alesponn 35 % dluhopisit vydanych
jednim emitentem, jimz je finanéni instituce, stdit nebo nadndrodni instituce, pijde
vyhradné o statni dlouhodobé a kratkodobé dluhopisy emitované nebo zarucené statem
Ceska republika. Dluhopisy mohou byt ohodnoceny i neohodnoceny, obvykle ale fond
investuje do dluhopisii ohodnocenych mezindrodné uznavanou ratingovou agenturou
stupném B- az BBB+. Mensi cast aktiv (20 % az 30 %) fond investuje do akcii ze zemi
OECD a rozvijejicich se trhii. Fond miize doplikové investovat také do pokladni¢nich
poukazek a bankovnich depozit, pfipadné i cennych papirti vydavanych standardnimi i
specialnimi fondy kolektivniho investovani.”* Rizikovy profil fondu je 3. Slozenim

aktiv a investiénim cilem se tento fond hodi do vyvédzeného portfolia a vyvazuje

70 Conseq. FF - Global Dividend Fund hedged (EUR). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 23.10.2021].
Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/ff-global-dividend-fund-hedged-eur

"L Conseq. Generali Fond balancovany konzervativni (CZK). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit.
24.10.2021]. Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/generali-fond-balancovany-konzervativni-
czk
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rizikovost dvou vySe uvedenych akciovych fondd. Priméma roc¢ni vykonnost za
poslednich 5 let je 3,14 % a za posledni 3 roky 4,30 %. Historickou vykonnost

demonstruje nasledujici graf:

Graf ¢. 11: Historicka vykonnost Generali Fond balancovany konzervativni (CZK)
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(zdroj: Conseq.cz’?)

Ctvrtou slozkou navrhovaného portfolia je jeden znemovitostnich fondi
navrzeny v konzervativnim portfoliu v kapitole 8.1, proto, aby vyvazil rizikovost dvou
akciovych fondd. Investor mtize zvolit fond Conseq realitni anebo INVESTIKA realitni
fond. Pro propocty a zndzornéni vyvazeného portfolia byl zvolen fond INVESTIKA.

Navrzené rozdéleni pravidelné mésic¢ni tlozky 7 000 K¢ pro toto portfolio je: 30
% do fondu Active Invest Dynamicky, 20 % do fondu FF — Global Divident Fund
hedged, 25 % do fondu INVESTIKA realitni fond a 25 % do fondu Generali Fond
balancovany konzervativni (CZK). Pokud by investor provad¢l jednorazovou investici
vyS§8i Gastky v priabéhu investiéniho horizontu, mél by pii ni brat zietel v jaké fazi
casového horizontu se nachazi. Na zacatku investi¢niho horizontu je mu doporuceno
jednorazové investovat do akciového fondu, naopak pii konci investi¢niho horizontu do
konzervativnino nemovitostniho fondu. Rozlozeni pravidelné mésicni wlozky

vyobrazuje nasledujici tabulka:

72 Conseq. Generali Fond balancovany konzervativni (CZK). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit.
24.10.2021]. Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/generali-fond-balancovany-konzervativni-
czk
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Tabulka €. 13: Vyvazené portfolio

Nazev fondu Procenta z celkové ¢astky ¢astka
Active Invest Dynamicky 30 % 2100 K¢&
FF - Global Divident Fund hedged 20% 1400 K¢
INVESTKA realitni fond 25% 1750 K¢
Generali Fond balancovany konzervativni (CZK). 25% 1750 K¢

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Za ¢asovy horizont 15 let bude celkem investovano 1 260 000 K¢. Do fondu Active
Invest Vyvazeny bude celkem vlozeno 378 000 K¢&. Do fondu FF — Global Divident
Fund hedged bude vlozeno 252 000 K¢ a do kazdého z fonda INVESTIKA a Generali
Fond balancovany konzervativni bude vloZeno celkem 315 000 K¢. Jako odhadované
meziro¢ni zhodnoceni byla brana hodnota primérné ro¢ni vykonnosti za poslednich 5
let kazdého fondu. Celkové odhadované zhodnoceni portfolia za ¢asovy horizont 15 let

je 667 521 K&.

Tabulka ¢. 14: Vysledna tabulka vyvazeného portfolia

Néazev fondu Celkova Odhadované meziroéni | Odhadované celkové
vloZena ¢astka zhodnoceni zhodnoceni
Active Invest Dynamicky 378 000 K¢ 5,45 % 204 903 K¢
FF - Global Divident Fund
252 000 K¢ 7,80 % 223961 K¢
hedged
INVESTIKA realitni fond 315000 K¢ 4,98 % 151 975 K¢
Generali Fond balancovany
315 000 K¢ 3,14 % 86 682 K¢

konzervativni (CZK).

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

8.3 Portfolio s agresivni investi¢ni strategii

Navrzené portfolio s agresivni strategii ma za cil maximalizovat vynos a do velké
miry ignoruje riziko spojené s investici. Pfed navrzenim portfolia byly stanoveny 3
investi¢ni cile: Ocekavany ro¢ni vynos portfolia je minimalné 8 %, investi¢ni horizont
je 15 let, pokles hodnoty investice, ktery je investor ochoten podstoupit mize byt az 50
%. Do navrhu portfolia byly zafazeny akcie malych i velkych technologickych

spolecnosti, akcie vice exotického sektoru a akciové derivaty.
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Prvni navrzeny produkt je podilovy fond Allianz Global Artificial Intelligence
hedged (CZK). Byl zalozen 20.6. 2017 a spravuje jej investi¢ni spole¢nost Allianz
Global Investors Luxembourg S.A. Fond cili na dlouhodoby riist kapitalu investovanim
do svétovych akciovych trhii se zaméfenim na vyvoj umél¢ inteligence. Fond investuje
minimalné 70 % aktiv do takovych akcii, 30 % aktiv fondu mize byt investovano jinym
zpiisobem. Fond miZe kompletné investovat do rozvijejicich se trhit.”® Rizikovost je
podle stupnice stupnice SRRI oznacena ¢islem 7, tedy nejvyS$im. Vstupni poplatek pro
investora je 5 % a spravni poplatek U¢tovan z majetku fondu 2,10 %. Primérné ro¢ni
vykonnost za posledni 3 roky je 38,30 % a za posledni 2 roky 51,83 %. Tento fond byl
do portfolia s agresivni investi¢ni strategii navrhnut pro jeho vysokou prumérnou
vykonnost. Nabizi take investici do exotického lukrativniho sektoru s velkym budoucim

potencidlem. Historickou vykonnost shrnuje nasledujici graf:

Graf ¢. 12: Historicka vykonnost Allianz Global Artificial Intelligence hedged (CZK)
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(Zdroj: Conseq.cz™)

Jako druhy produkt byl navrhnut fond BNPP Plan International Derivates
(EUR). Tento fond spravuje spolecnost BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
Luxembourg, ktera je soucasti skupiny BNP Paribas Group. Byl zalozen v roce 2006 a
ma pod spravou vice nez 40 000 000 EUR. Fond se snazi zvysit hodnotu svych aktiv v

dlouhodobém horizontu prostfednictvim investic do globalniho portfolia derivati akcii

3 Conseg. Allianz Global Atrtificial Intelligence hedged (CZK). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 25.10.
2021]. Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/allianz-global-artificial-intelligence-hedged-czk
4 Conseg. Allianz Global Artificial Intelligence hedged (CZK). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 25.10.
2021]. Dostupné z: https://www.conseg.cz/investice/prehled-fondu/allianz-global-artificial-intelligence-hedged-czk
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a/nebo akciovych indexli s rovnomérnym zastoupenim v Evrop€, Americe a na Dalném
vychodé. Investini manazer vytvoii investovanim do akciovych derivati expozici
vyuzivajici pakového efektu, coz miize znamenat, Ze kolisani cen akcii bude vys$si nez u
piimych investic do akcii.” Primérna ro¢ni vykonnost za poslednich 5 let je 13,78 % a
za poslednich 10 let 14,43 %, coz znaci schopnost tohoto fondu dlouhodobé udrzovat
vysoké zhodnoceni. Vstupni poplatek je 3 % a poplatek za spravu hrazeny z majetku
fondu je 2,19 %. Rizikovy profil je 7, protoze pfi investovani do mimoburzovnich
derivath a derivatd pfijatych k obchodovéani na regulovanych trzich vyuziva fond k
dosazeni vynosi ze své pozice hedgeové operace a/nebo financni paku. Investor by si
mél uvédomit, ze vyuziti pak zvySuje volatilitu fondu.”® Tento produkt byl vybran,
protoze investi¢ni strategie a cile fondu koresponduji s agresivni investi¢ni strategii a
prumérna ro¢ni vykonnost znaci stabilni vysoké zhodnoceni. Historickou vykonnost

demonstruje nasledujici graf:

Graf ¢. 13: Historicka vykonnost BNPP Plan International Derivates (EUR)
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(Zdroj: Conseq.cz’’)

Tretim navrzenym produktem je fond Franklin Technology Fund (EUR), jenz
spravuje spolecnost Franklin Templeton International Services. Fond uplatiiuje aktivné
fizenou investicni strategii a investuje pievazné do tucastnickych cennych papiri

vydéavanych technologickymi spolecnostmi rizné velikosti kdekoli na svété. V mensi

5 Conseq. BNPP Plan International Derivates (EUR). Klicové informace pro investory [online]. [cit. 25.10.2021].
Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/bnpp-plan-international-derivates-eur
76 Conseq. BNPP Plan International Derivates (EUR). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 25.10.2021].
Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/bnpp-plan-international-derivates-eur
7 Conseq. BNPP Plan International Derivates (EUR). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 25.10.2021].
Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/bnpp-plan-international-derivates-eur
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mife mize fond investovat také do dluhovych cennych papirt. Podniky, do kterych fond
investuje, mohou spadat do riznych odvétvi, mezi nez patii naptiklad pocitace,
hardware, telekomunikace, elektronika, média a informacni sluzby a ptesné nastroje, u
kterych se ocekava pozitivni vliv vyvoje a vyuziti technologii, komunikac¢nich sluzeb a
zafizeni.”® Fond byl zalozen v roce 2006. Vstupni poplatek je 5,75 % a poplatek za
spravu hrazeny z majetku fondu je 1,82 %. Rizikovy profil na stupnici SRRI je 6.
Primérnd ro¢ni vykonnost za poslednich 5 let je 29,77 % a za poslednich 10 let 23,29
%. Tento produkt byl investorim navrhnut na zékladé jeho vysoké dlouhodobé
vykonnosti a také proto, Ze akcie takovychto technologickych spolec¢nosti poskytuji
moznost vysokého zisku v budoucnosti souvisejici s vyvojem novych technologii a
celkové s technologickym pokrokem globalni spole¢nosti. Historickou vykonnost

shrnuje nasledujici graf:

Graf ¢. 14: Historicka vykonnost Franklin Technology Fund (EUR)
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Ctvrtym navrzenym produktem je fond BNP Paribas Disruptive Technology
(CZK). Byl zalozen v roce 2018 a spravuje jej spoletnost BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Luxembourg, kterd je soucasti skupiny BNP Paribas Group. Pod

78 Conseq. Franklin Technology Fund (EUR). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 26.10.2021]. Dostupné
Z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/franklin-technology-fund-eur
9 Conseq. Franklin Technology Fund (EUR). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 26.10.2021]. Dostupné
z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/franklin-technology-fund-eur
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spravou ma vice nez 3,5 mld. K¢ Fond usiluje o zvySovani hodnoty aktiv ve
sttednédobém horizontu investovanim do akcii emitovanych po celém svété
spole¢nostmi, které se vénuji inovacim technologii nebo vyuzivaji inovativni
technologie, mimo jiné vcetné¢ umélé inteligence, cloud computingu nebo robotiky.
Dopady téchto pievratnych technologii nejsou omezeny na technologicky sektor, ale
ovliviwuji mnoha dalsi odvétvi, jako je pramysl, finance, zdravotnictvi nebo energetika.
Tyto nové technologie umoziuji spolecnostem zvysit efektivitu a nabidnout nové
vyrobky ¢&i sluzby.®® Fond je spravovéan aktivné a jako takovy miize investovat do
cennych papirii, které nejsou zahrnuty do indexu, kterym je MSCI World. Investi¢ni
tym uplatituje také politiku udrzitelného investovani spolecnosti BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT, ktera pfi investicich fondu zohlednuje kritéria tykajici se
zivotniho prostfedi, socidlnich véci a spravni oblasti.8! Rizikovy profil je 6. Vstupni
poplatek pro investora jsou 3 % a poplatky hrazené z majetku fondu v priab&hu kazdého
roku jsou 1,98 %. Primé&rna ro¢ni vykonnost za posledni 3 roky je 31,10 %. Historickou

vykonnost shrnuje nasledujici graf:

Graf ¢. 15: Historicka vykonnost BNP Paribas Disruptive Technology (CZK)
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80 Conseq. BNP Paribas Disruptive Technology (CZK). Infoletak [online]. [cit. 27.10.2021]. Dostupné z:
https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/bnp-paribas-disruptive-technology-czk

81 Conseq. BNP Paribas Disruptive Technology (CZK). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 27.10.2021].
Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/bnp-paribas-disruptive-technology-czk

82 Conseq. BNP Paribas Disruptive Technology (CZK). Kli¢ové informace pro investory [online]. [cit. 27.10.2021].
Dostupné z: https://www.conseq.cz/investice/prehled-fondu/bnp-paribas-disruptive-technology-czk
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Navrhnuté rozloZzeni mésicni Ulozky do tohoto portfolia je nasledujici: 25 %
Z pravidelné mésicni Castky investor uklada do fondu Franklin Technology Fund. 25 %
z ¢astky do fondu Allianz Global Artificial Intelligence hedged (CZK). 25 % c¢astky do
BNPP Plan International Derivates (EUR) a 25 % z ¢astky do fondu BNP Paribas
Disruptive Technology.

Tabulka ¢. 15: Portfolio s agresivni strategii

Nézev fondu Procenta z celkové ¢astky | castka
Franklin Technology Fund (EUR) 25% 1750 K¢
BNPP Plan International Derivates (EUR) 25% 1750 K¢
Allianz Global Artificial Intelligence hedged 25 % 1750 K¢
BNP Paribas Disruptive Technology 25 % 1750 K¢

(Zdroj: Vlastni zpracovani)

Pro jednorazovou investici na zac¢atku nebo v polovin€ investi¢cniho horizontu by m¢l
investor zvolit jeden z navrzenych akciovych fondl. V ptipad¢, ze by tomu mélo byt ke
konci horizontu, mél by investor zvolit konzervativnéjs$i zpisob, nez je tomu u akcii,
napiiklad nemovitostni fond mimo navrzené portfolio. Je to z toho diivodu, aby ke
konci investicniho horizontu pfedeSel neCekanym vykyviim hodnoty investice a vétsi
ztraté. Za horizont 15 let investor vlozi do portfolia celkem 1 260 000 K&. Do kazdého z
fondt nainvestuje celkem 315000 K¢&. Pii pocitani ocekavaného meziro¢niho
zhodnoceni byla brana primérnd vykonnost fond za poslednich 10 let a pro fondy
Allianz Global Artificial Intelligence a BNP Paribas Disruptive Technology primérna
vykonnost za posledni 3 roky, protoze fondy uvadi vykonnost od roku 2018. Nutné je
podotknout, Ze portfolio se sklada zvelmi rizikovych aktiv, jejichZz cenovy vyvoj
v budoucnosti je nejisty a celé portfolio mize byt velice volatilni. Realné zhodnoceni se
proto muze diametralné liSit od nize uvedené modelace. Pokud by si tyto fondy drzely
Svou soucasnou praumérnou vykonnost po cely investi¢ni horizont, zhodnoceni portfolia
za 15 let by bylo 24 926 809 K¢. Celkové vlozené castky, odhadované meziro¢ni
zhodnoceni jednotlivych fondi a odhadované celkové zhodnoceni shrnuje nasledujici

tabulka:
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Tabulka €. 16: Vysledna tabulka agresivniho portfolia

Franklin Technology Fund
315 000 K¢ 23,29 % 2463 777 K&
(EUR)
BNPP Plan International
) 315 000 K¢ 14,43 % 790 813 K¢
Derivates (EUR)
Allianz Global Artificial
] 315 000 K¢ 38,30 % 15 299 605 K¢
Intelligence hedged (CZK)
BNP Paribas Disruptive
315 000 K¢ 31,10 % 6372614 K¢
Technology.

(Zdroj: Vlastni zpracovani)
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Zavér

Prace se zaobirala vlivem pandemie spojené s Sifenim onemocnéni COVID-19
na poptavku po investi¢nich produktech, a na investi¢ni chovéani a rozhodovani ¢eskych
investori. Cilem prace bylo zhodnotit sou¢asnou poptavku po investi¢nich produktech,
a dopad koronavirové krize na investi¢ni chovani ¢eskych investort, a na tomto zaklade
jim navrhnout vhodnd investi¢ni portfolia a nové investicni moznosti v post-
koronavirové dobé.

V teoretické¢ ¢asti byly vysvétleny zékladni odborné terminy souvisejici
s investovanim, jejichz porozuméni bylo stézejni pro praktickou ¢ast, a byly definovany
zakladni zdroj dat a vychodisek pro vyzkum dotaznik. Vyplnilo jej 40 respondentt a na
zaklad¢ jejich odpovédi se podaftilo vyvodit obecna vychodiska. Podafilo se zjistit, ze
negativni ekonomické dopady zpiisobené pandemii vnimaji vSichni dotazani investofi.
Covidovéa pandemie méla vliv na investi¢ni strategii vice nezZ poloviny dotazanych,
Z nichz se vétSina uchylila ke konzervativnimu investovani. VétSina dotazanych dava
vlivem pandemie pfednost co nejvice likvidnim produktim. Celkem 37 % dotazanych
Vv pandemické dob¢ z diivodu propadu trhi, poklesu cen, tlaku okoli a médii ¢i emoci
nahle prodala aktiva ¢i pozastavila pravidelné investovani. Pouze 27 % dotazanych osob
uvedlo, ze ndhle nakoupili aktiva ¢i navysili pravidelnou investici. Nové a predtim
nevyuzivané investicni instrumenty v dobé pandemie volila pouze pétina dotazanych.

V druhém oddilu empirické casti byla vytvofena 3 investiéni portfolia —
s konzervativni, vyvazenou a agresivni investic¢ni strategii. Tato portfolia byla sestavena
pro ulely bézného investora s relativné nizkou meésicni ulozkou. Pti tvorb& portfolii
byly vzaty v Uvahu vysledky dotaznikového Setfeni a podafilo se sestavit 3 portfolia
skl&dajici se z podilovych fondu. Tyto fondy byly vybrany z Siroké $kaly napfi¢ trhem a
vykazuji dobré zhodnoceni i Vv pandemickém obdobi a potencidl rastu v post-

koronavirové dobé.
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Summary

The work dealt with the influence of the pandemic associated with the spread of
COVID-19 on the demand for investment products, and on the investment behaviour
and decision-making of Czech investors. The aim of the work was to evaluate the
current demand for investment products and the impact of the coronavirus crisis on the
investment behaviour of Czech investors, and on this basis to propose suitable
investment portfolios and new investment opportunities in the post-coronavirus period.

The theoretical part explained the basic technical terms related to investing, the
understanding of which was crucial for the practical part. It defined the most common
investment instruments used in the Czech Republic. In the empirical part, the basic
source of data and starting points for the research was a questionnaire. It was filled in by
40 respondents and based on their answers it was possible to draw general starting
points. It was found that the negative economic impacts caused by the pandemic are
perceived by all surveyed investors. The Covid pandemic affected the investment
strategy of more than half of the respondents, most of whom resorted to conservative
investment. Due to the pandemic, most respondents prefer the most liquid products
possible. A total of 37% of respondents in a pandemic period suddenly sold assets or
suspended regular investments due to market downturns, falling prices, pressure from
the society, the media or emotions. Only 27% of respondents said they had suddenly
bought assets or increased their regular investment. Only a fifth of respondents chose
new and previously unused investment instruments during the pandemic.

In the second section of the empirical part, 3 investment portfolios suited for
common investors were created - with a conservative, balanced and aggressive
investment strategy. When creating the portfolios, the results of the questionnaire
survey were taken into account, and 3 portfolios consisting of mutual funds were
compiled. These funds have been selected from a wide range across the market and
show good appreciation even in the pandemic period and growth potential in the post-

coronavirus period.
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Prilohy

Ptiloha ¢. 1: Dotaznik k bakalaiské praci

Dotaznikové Setfeni k vyzkumu bakalaiské prace ,,Dopad koronavirové krize na

chovani investort ve vztahu k investi¢nim produktim v Ceské republice*

Vazenyl/a respondente/tko, chystate se vyplnit dotaznik slouzici jako vyzkumny nastroj
k bakalaiské praci, ktera nese téma ,,Dopad koronavirové krize na chovani investorti ve
vztahu k investi¢nim produktim v Ceské republice”. Cilem této prace je zhodnotit
soucasnou poptavku po investi¢nich produktech ve vztahu ke koronavirové krizi a na
tomto zakladé investorim navrhnout vhodna investi¢ni portfolia. Vysledky dotazniku
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slouzi pouze Kk vyzkumnému ucelu, budou zvefejnény pouze v mé bakalarské praci, a
zcela anonymné.

Dotaznik je cilen na zkuSené investory, proto jej prosim vypliite pouze v ptipadé, Ze
mate zkusSenost alespon se dvéma investi¢nimi produkty a investujete po dobu delsi nez

2 roky.

1. Vniméate negativni dopad koronavirové krize na globalni ekonomiku, trhy a
cenu aktiv?

Ano
Ne

2. Investujete pravidelné kazdy mésic napriklad do akcii, podilovych fondi apod.?
Pokud Ano, jaka je vySe Vasi pravidelné mési¢ni investice?

Ano, mésicné investuji 1000-5000 K¢ 5000-10000 K¢ 10000 a vice
K¢

Ne, pravidelné neinvestuji.

3. M4 koronavirova krize a soucasna ekonomicka situace vliv na vasi investi¢ni
strategii?

Ano

Ne

4. Pokud jste na predchozi otizku odpovédél/a “Ano”, jste ochoten/a podstoupit
vys$Si riziko s vidinou vysSiho vynosu, ¢i davate prednost spiSe konzervativnimu
investovani?

vy$si riziko

konzervativni

5. Z hlediska likvidity, tedy schopnosti investiéni aktivum rychle preménit na
penéZni prostiedky, davate vlivem koronavirové pandemie prednost vice likvidnim
investicim, ¢i méné likvidnim investicim?

Vice likvidnim

Méné¢ likvidnim

6. Doslo z Vasi strany v dobé pandemie k niahlému odkupu aktiv ¢i pozastaveni
investovani z diivodu propadu trhi, poklesu cen, tlaku okoli a médii ¢i emoci?

Ano
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Ne

Pokud Ano, do jakého aktiva jste prrestal/a investovat, jaké jste prodal/a?
(zvyraznéte jednu nebo vice moznosti)

Bankovni depozitni produkty

Akcie

Dluhopisy

Podilové listy otevieného podilového fondu
Penzijni spofeni

Investi¢ni Zivotni pojisténi

Investice do nemovitosti

Investice do drahych kovi

Kryptomény
Alternativni investice (sbératelské predméty, umélecka dila apod.)

7. DoSlo z Vasi strany v dobé pandemie k nahlému nakupu aktiv ¢i navySeni
pravidelné investice z diivodu propadu trhi, poklesu cen, tlaku okoli a médii ¢i
emoci? (v ptipadé odpovédi ,,Ano* dopliite prosim vysi ¢astky)

Ano
Navyseni pravidelné investice o ......... K¢
(vyberte prosim jednu nebo vice moznosti)

Bankovni depozitni produkty

Akcie

Dluhopisy

Podilov¢ listy oteviené¢ho podilového fondu

Penzijni spofeni

Investi¢ni zivotni pojisténi

Investice do nemovitosti

Investice do drahych kovi

Kryptomény

Alternativni investice (sbératelské pfedméty, umeélecka dila apod.)

Jednorazova investice ......... K¢
(vyberte prosim jednu nebo vice moznosti)

Bankovni depozitni produkty

Akcie

Dluhopisy

Podilové listy otevieného podilového fondu
Penzijni spofeni

Investi¢ni Zivotni pojisténi

Investice do nemovitosti

Investice do drahych kovi

Kryptomény
Alternativni investice (sbératelské pfedméty, umélecka dila apod.)

Ne, nedoslo.

58



8. Rozhodl/a jste se v dobé pandemie investovat do jinych a Vami predtim

neuzivanych investi¢nich aktiv a rozsirit tak své investi¢ni portfolio?
Ano
Ne

Pokud jste ano, jaké nové investice jste zvolil/a? (zvyraznéte jednu nebo vice
mozZnosti)

Bankovni depozitni produkty

Akcie

Dluhopisy

Podilové listy otevieného podilového fondu

Penzijni spofeni

Investi¢ni Zivotni pojisténi

Investice do nemovitosti

Investice do drahych kova

Kryptomény

Alternativni investice (sbératelské predméty, umélecka dila apod.)

9. Vase pohlavi
Muz

Zena

10. Vas vék
18-30 let

30-50 let

50 a vice let

Vazeny/a respondente/tko, timto bych Vam chtél srde¢né podékovat za Vase odpovédi a
Vas§ cas. V pfipadé¢ jakychkoliv dotazi mé nevahejte kontaktovat na email
martinagnew@seznam.cz.
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