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Ménova politika a vyvoj kurzu CZK

Abstrakt

Bakalaiska prace je zaméfena na meénovou politiku a vyvoj kurzu CZK. Je
rozdélena na dvé Casti, a to teoretickou a analytickou. Teoreticka ¢ast prace je zamétfena na
ménovou politiku, popis jejich druhii a nastrojii. Také jsou zminéné cile ménové politiky.
Dalsi, co se v této ¢asti objevuje, je popis ménového kurzu jako takového a jeho druhy. Je
také zminén systém ménového kurzu. Cela teoreticka Cast prace je ukoncena informacemi
o Ceské narodni bance, kde je popsano slozeni aktualni bankovni rady a v neposedni fadé
také jeji celkova funkce v Ceské republice.

Analyticka ¢ast prace je zaméfena na vyvoj kurzu Ceské koruny k euru od roku
2000 do roku 2020. Roky jsou rozdéleny do jednotlivych ekonomicky zajimavych obdobi,
s ohledem na vyvoj kurzu. Ty jsou jednotlivé analyzovany a zpracovany. Posledni ¢ast
prace se zaméfuje na pfijeti eura v Ceské republice. Jsou zde vysvétlena Maastrichtska
kritéria, ktera jsou nezbytnou soucasti pfijeti eura. Déle jsou zminény vyhody a nevyhody
pijeti. Cela kapitola pfijeti eura je zakoncena dotaznikovym Setfenim o 100

respondentech.

Kli¢ova slova: ménové politika, ménovy kurz, euro, koruna, CNB, penize, vyvoj kurzu

CZK a Eura, vyhody, nevyhody, pfijeti eura



Monetary Policy and Development of Exchange Rate

Abstract

The bachelor thesis is focused on monetary policy and the development of the CZK
exchange rate. It is divided into two parts, theoretical and analytical. The theoretical part of
the work is focused on monetary policy, a description of its types and tools. The objectives
of monetary policy are also mentioned. Another thing that appears in this section is a
description of the exchange rate as such and its types. The exchange rate system is also
mentioned. The whole theoretical part of the thesis ends with information about the Czech
National Bank, which describes the composition of the current bank board and, moreover,
its overall function in the Czech Republic. The analytical part of the work is focused on the
development of the exchange rate of the Czech crown coin against the Euro from 2000 to
2020. The years are divided into individual economically interesting periods, with regard
to the development of the exchange rate. These are individually analyzed and processed.
The last part of the thesis focuses on the adoption of the euro in the Czech Republic. The
Maastricht criteria, which are an essential part of the adoption of the Euro, are explained
here. The advantages and disadvantages of acceptance are also mentioned. The whole

chapter of euro adoption ends with a questionnaire survey of 100 respondents.

Keywords: Monetary policy, exchange rate, Euro, crown, Czech National Bank, money,

development rate CZK and EURO, positives, negatives, acceptance of the EURO
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1 Uvod

Jak vyplyva ze samotného nazvu prace, zabyva se piedev$im ménovou politikou a s ni
spojenym vyvojem kurzu ¢eské koruny vii¢i euru. Prace je vytvofena na zaklad¢ studiem
odbornych materidli ziskanych znalosti a poznatki o ménové politice.

V celém svét€ jsou penize brany jako velmi dulezita soucast zivota kazdého jedince.
Jesté aby ne, v dnesni spole¢nosti nemiize ¢loveék bez penéz prakticky existovat. Tento fakt
poslouzil jako jasny ddvod, pro¢ je v bakalarské praci zduraznéno, jak dulezité penize
neboli ména pro soucasnou dobu jsou. S celou mé€novou politikou je rovnéz Uzce spjaté
téma kurzu a jeho vyvoje.

V tvodni ¢asti prace, tedy v Casti teoretické, jsou popsany jednotlivé terminy, které se
tykaji ménové politiky. Je kladen diraz na popis, jaky vyznam ma ménova politika obecné,
jaké jsou jeji nastroje, a jak tuto politiku rozdélujeme. Také jsou vytyCeny cile ménové
politiky. Dale je v praci zminéna centralni banka naSeho statu, tedy CNB, ktera je
s ménovou politikou velmi uzce spjata a vyznamné ji ovliviiuje. V praci je rovnéz popsano,
co je to ménovy kurz a jak je rozdé€lovan, jaky ma vyvoj a jaké jsou jeho systémy. K této
¢asti prace je pripojeno nékolik vysvétlujicich pojmi, které jsou s ménovym kurzem uzce
spjaty. V dalsi asti prace je detailné rozebrano spolecensky diskutované a sporné téma
pijeti eura v CR a tato ména je zaroven podrobn&ji popsana a predstavena.

V praktické ¢asti prace je porovnavan vyvoj dil¢ich kurzi ¢eské koruny viéi euru, ve
vybranych a pro praci zasadnich obdobich, kdy bylo snahou zjistit, ktery rok byl v tomto
porovnavani slibny, a ktery naopak zcela propadl a nebyl pfiznivy. Také jsou v této Casti
detailngji zminény vyhody a nevyhody pfijeti euromény v Ceské republice. Jsou
predstaveny hlavni dopady, které by pfijeti eura mélo na narodni ekonomiku, a také vliv na
postaveni Ceské republiky na evropském i celosvétovém trhu.

V zavéru jsou shrnuty jednotlivé kapitoly bakalafské prace a je predstaven néazor
autora prace na vybranou problematiku prtijeti eura. Je predstaven autortiv konkrétni postoj
k problematice piijeti eura ve srovnani se ziskanymi daty z dotaznikového Setieni, které je
soudasti této prace pro dokresleni spoletenského postoje k zavedeni euromény v Ceské

republice.
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2 Cil prace a metodika

2.1 Cil prace

Cilem této bakaléaiské prace je seznamit jeji Ctenafe s ménovou politikou a jejim
vyvojem, stejné tak jako s vyvojem kurzu ceské koruny vici euru. Prakticka ¢ast prace je
zaméfena na ménovou politiku a vyvoj kurzu. Jsou zde popsany nastroje ménové politiky,
jeji druhy a také cile. Kapitola ménového kurzu se zaméfuje na rozdily mezi pevnym a
plovoucim ménovym kurzem, jsou zde popsany jeho druhy, ale také faktory ovliviujici
ménovy kurz.

Hlavnim cilem analytické ¢asti bylo poukdzat na vyvoj kurzu ¢eské koruny k euru, a
to v jednotlivych vybranych obdobich vyvoje. Jsou podtrzena fakta, ktera vyvoj nejvice
ovliviiovala, jak se projevily v kurzu zavedené intervence centrdlni banky, a také
skute¢nost, jak velky vliv ma kurz na ekonomiku z pohledu dovozu a vyvozu.

V posledni fad€ ma prace za cil poukézat na problematiku spojenou s pfijetim eura.
Zde jsou ptedstavena stézejni kritéria pro piijeti eura, jaké by mohly byt vyhody, a naopak
jaké nevyhody plynou ze skute¢nosti, Ze by euro bylo pfijato jako oficidlni ména Ceské
republiky. V praci je detailn&ji predstaveno piijeti eura V obecné roving a skutecnost, jak se
S pfijetim spolecné mény vypoifadaly dvé rizné zemé, které k této ménové transformaci
piistoupily kazda jinym zptisobem. Na zavér prace byl k problematice pfijeti eura vytvofen
dotaznik o 100 respondentech. Tento mensi prizkum mél na panelu dotazovanych ukazat
rozdilné nézory v piistupu k pfijeti euromény napti¢ generacemi a spolecnosti, a mél za cil
vyvratit ¢i potvrdit pfedem stanovené teze autora. Dotaznik je vyhodnocen a jednotlivé

stézejni otazky prizkumu jsou graficky zpracovany.

2.2 Metodika

Cela bakalarska prace je rozdélena do n€kolika konkrétnich kapitol a ty jsou nasledné
rozdéleny do podkapitol. Teoreticka Cast bakalaiské prace je zpracovana s pouzitim
odborné¢ literatury, pfedevsim tuzemské ekonomické literatury. Jsou zde zminéna i néktera
tematicky vyznamna zahrani¢ni dila. Dale jsou pouzity ovéfené a uznané internetové
zdroje, a to piedevs§im stranky Ceské narodni banky. Diky témto zdrojim je objasnéna a
detailné vysvétlena problematika ménové politiky v CR, ménového kurzu a skute¢nosti,

jak je tento kurz ovlivitovan CNB.
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V druhé ¢asti prace je zpracovana analyza dil¢ich kurzt koruny k euru od roku 2000
do roku 2020. Toto obdobi je rozdéleno do 3 sub obdobi, hlavné pro lepsi prehlednost.
Zasadnim a hlavnim pomocnym zdrojem byla v tomto ptipadé¢ webova stranka kurzy.cz a
vyroéni zpravy CNB, ve kterych jsou k nalezeni dostupné a relevantni informace k vyvoji
kurzu.

Pro lepsi piehlednost vyvoje kurzu byly vytvofeny grafy primérnych kurzi
vV jednotlivych obdobich. V nasledujici ¢asti jsou popsana kritéria piijeti eura v CR a jsou
doplnéna tabulkami hodnot, které ukazuji, zda je dané kritérium ze strany Ceské republiky
naplnéno ¢i nikoliv.

V posledni ¢asti bakalaiské prace je vytvoren dotaznikovy priizkum s cilem zjistit, na
panelu respondenttl, spole¢ensky postoj k pfijeti eura v CR. Pro analyticky priizkum byla
pouzita metoda dotaznikového Setfeni na panelu 100 respondentil. StéZejni otdzky Setieni

byly pro lepsi pehlednost zpracovany graficky.
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3 Teoreticka vychodiska

3.1 Meénova politika

Centralni banka pecuje o cenovou stabilitu a podporuje hospodaiskou politiku statu,
ovlivituje mnozstvi, cenu a dostupnost penéz v ekonomice, stanovuje podminky uvéra a
reguluje trokové sazby. Nejvyznamnéjsi banka v eurozoné je Evropska centralni banka.
Jejim hlavnim cilem je udrzovat miru inflace ve stfednédobém horizontu pod 2 %.

Hlavnim cilem hospodatské politiky EU je plna zaméstnanost a ekonomicky rust.

3.1.1 Definice

M¢nova (monetarni) politika je ovliviiovani hospodaiské ¢innosti statu, za pomoci
udrZzovani ur¢itého mnozstvi penéz v ekonomice. Zasadnim cilem monetarni politiky je
vliv na inflaci, tedy jeji hlidani a ovlivilovani miry penéZniho znehodnoceni. Je soucésti

statni hospodaiské politiky a v Ceské republice je nastrojem Ceské narodni banky (CNB).

ekonomikdch.

3.1.1.1 P{imé nastroje

Pravidla likvidity — banka stanovi zavaznou strukturu aktiv a pasiv komer¢nich
bank. Slouzi k zajisténi likvidity téchto bank

Uvérové kontingenty — spocivaji v direktivnim stanovovani limitél améri.

Urokové limity — centralni banka miZe komerénim bankam stanovit maximalni
urokové sazby, které ony mohou pozadovat z poskytovanych uvéra

Povinné vklady — tykaji se centralnich instituci nebo organti mistni samospravy

L REVENDA, Zbyn&k. Centralni bankovnictvi. 3., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2011. ISBN
centralnibankovnictviisbn978-80-7261-230-7, revenda, zbynék [str. 67]
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3.1.1.2 Neptimé nastroje?

Diskontni néstroje — pfedstavuji trokové sazby a dalsi podminky uvért, které
centralni banka poskytuje obchodnim bankdm v doméci méné — to vyznamné ovliviluje
uvérovou kapacitu obchodnich bank.

Operace na volném trhu — znamenaji ndkup nebo prodej cennych papirt centralni
bankou od komerc¢nich bank. Tim jsou zvySovany nebo snizovany jejich likvidni rezervy a
zaroven 1 jejich tvérova kapacita.

Povinné minimalni rezervy — jsou stanoveny procentem z celkové sumy primarnich
vkladli obchodnich bank. Kazdd zména rezerv tedy ovliviiuje Uvérovou kapacitu
obchodnich bank, protoze se zméni objem prostiedkl, se kterymi mize dand komercni
banka disponovat.

Konverze a swapy cizich mén — ndkupem a prodejem cizich mén centralni bankou
od komercnich bank je také ovliviiovana tvérova kapacita obchodnich bank — jedna se bud’
o konverze ¢i swapy cizich mén.

Intervence ve prospéch (v neprospéch) devizového kurzu — timto néstrojem

centralni banka nejcastéji ovlivituje vyvoj obchodni bilance statu a miru inflace.

3.1.2 Druhy ménové politiky

Ménova politika se déli na 2 druhy a témi jsou: expanzivni a restriktivni.
Ekonomika tyto druhy vyuziva podle soucasné situace. Vybira si podle toho, co ji v danou

chvili pfipada nejvyhodnéjsi pro spole€nost a pro udrZeni stabilni ekonomiky ve staté.
3.1.2.1 Expanzivni ménova politika

Expanzivni ménova politika se vytvari v situaci, kdy ekonomika pottebuje probudit,
kdy je potieba jeji stav tzv. nakopnout. Tato situace nastava pii zvySovani tempa ristu
mnozstvi penéz v obéhu. Diky velké dostupnosti pen€z se v ekonomice zvysuje poptavka,
pii které v kratkém obdobi narlista HDP a snizuje se nezamé&stnanost. Ale také hrozi, ze
nastane zvySovani miry inflace, a to v dlouhodobém horizontu vrati HDP a nezaméstnanost
do plvodnich hodnot. Expanzivni ménova politika v praxi znamena zvySovani zasoby

penéz a snizovani Urokové miry. Tim je dosaZeno fizeného zvySeni inflace, snizi se

2 Dostupné z: https://www.finance.cz/makrodata-eu/menove-ukazatele/monetarni-politika/
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nezaméstnanost, a melo by dojit ke zlepSeni vztahu mezi dovozem a vyvozem sluzeb a

zboZi.
3.1.2.2 Restriktivni ménova politika

Restriktivni ménovou politiku mizeme vnimat jako opacnou stranku expanzivni politiky.
Tato politika ma za nasledek snizovani tempa ristu mnozstvi penéz v ob¢hu a jejim cilem
je zpomaleni ekonomického ristu. Zminény proces zpusobuje pokles poptavky po
penézich, a to je jedna z pfiCin, ktera vede k utlumeni hospodafstvi. Centralni banka
k tomuto kroku pouziva restriktivni politiku, pfistupuje k ni v piipadé vysoké inflace,
pfehfati ekonomiky nebo také ktéto politice pfistoupi pii zjisténi nizké miry
nezamé&stnanosti. Aby centrdlni banka dosahla cile restriktivni ménové politiky, zvysi
sazby, ¢imz znesnadni puj¢ovani penéz. Toto opatfeni ma za nasledek redukci
podnikovych investic, ale také utrdceni dilCich spottebitelt. Dlouhodobym diisledkem

restriktivni ménové politiky je pouze snizeni inflace.®

3 HOLMAN, Robert. Ekonomie. 5. vyd. V Praze: C.H. Beck, 2011. Beckovy ekonomické uc¢ebnice. ISBN
ekonomieishn978-80-7400-006-5 holman, robert [str.640].
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Obrazek 1 - disledky ménové politiky modelu Kydlanda-Prescotta
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Obrazek 4.7 Dusledky meénové politiky v modifikovaném
modelu Kydlanda-Prescotta

Zdroj: 4

3.1.3 Cile ménové politiky

Cilem ménové politiky je regulace mnozstvi penéz v ekonomice za ucelem dosazeni
makroekonomickych cilli. Jde o tvérovou a penéZni politiku. Ménova politika ma
z dlouhodobého hlediska né€kolik cilti. Prvnim z nich je udrzeni stability cenové hladiny
neboli mirny rust cenové hladiny. Tim vyjadfujeme, Ze centralni banky vyuzivaji k
zafixovani kurzu doméci ménu, aby ziskaly ménu zahrani¢ni. Pro ekonomiku je také
dalezité udrzovani mirn€é rostouciho mnozstvi penéz v obéhu. DalSim cilem, ktery je
vhodné zminit, je zabezpefeni vyrovnanosti platebni bilance. Platebni bilance zahrnuje
platby za export a import zbozi, sluzeb, finan¢niho kapitalu. Je pfipravena v domaci méné
pro konkrétni zemi. Dal§im cilem je mimo jiné cilova inflace, coz znamen4, ze Centralni

banka vefejné vyhlasi vysi inflacniho cile, o jehoZ dosaZeni bude usilovat. Centralni banka,

4REVENDA, Zbyné&k. Centralni bankovnictvi. 3., aktualiz. vyd. Praha: Management Press, 2011. ISBN
centralnibankovnictvi, revanda, z, isbn978-80-7261-230-7 [str.83].
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také zvySuje vykon ekonomiky (mnozstvi vyrobeného zbozi a sluzeb), zpravidla se méii
ukazatelem HDP. Do této casti fadime také hospodaisky rust, ktery znamena, ze
ekonomika vice vyrdbi, a proto miize i vice spotfebovavat a investovat. Jednim

Z poslednich cilt je udrzeni miry nezaméstnanosti.

3.1.3.1 Cile ménové politiky v CR

V souladu s Ustavou CR a také v souladu se zakonem o CNB (zakon ¢&. 6/1993 Sb.
ve znéni pozd¢jSich piedpist) definujeme jako hlavni cil centralni banky snahu o cenovou
stabilitu za pomoci jednotlivych nastroji ménové politiky. CNB pouziva k dosaZeni
vyty€eného cile zmény v nastaveni zdkladnich Grokovych sazeb. Ty maji dopad nejen na
diléi banky komer¢ni sféry, ale také na celkové fungovani stitni ekonomiky a
hospodafstvi.

Podobnou ulohu maji centrdlni banky ve vétsiné demokratickych zemi s trzni ekonomikou.
Uloha zajistit stabilitu cen v ekonomice, tj. piispét k tvorbé stabilniho prostiedi pro rozvoj
podnikatelskych aktivit, je vyrazem odpovédnosti centralnich bank za udrzZitelny
ekonomicky vyvoj. Nezbytnym ptfedpokladem realizace ménové politiky vedouci k cenové
stabilité je na druhé strané nezavislost centralni banky. CNB usiluje o plnéni uvedené
ulohy v rdmci ménové politického rezimu nazyvaného cilovani inflace. Pii plnéni svého

cile vyuziva CNB né&kolik ménové politickych néstroji.’

3.2 Ménovy kurz

Na zacatku je tfeba jasn€ definovat, co to ménovy kurz vlastné je. Z urcitého uhlu
pohledu je to cena konkrétni mény vyjadiena v jednotkdch mény jiné. Sekerka ve své knize
pouzivd nasledujici vétu: ,, mnozZstvi domaci meny, které se smeni za jednotku meény
véci pro obchodovani na zahraniénim trhu. Pri  ndkupu zahranicni mény je

znehodnocovana domaci ména a naopak, ndakupem domdci meény a prodejem zahranicni

5 Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/uloha/ )

6 BRCAK, Josef, Bohuslav SEKERKA, Lucie SEVEROVA a Dana STARA. Makroekonomie:
makroekonomicky prehled. Plzen: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2018. ISBN 9788073807085,
[str. 180-182]
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meény dochadzi k posileni domdaci mény.” Kurz mizeme zapsat dvojim zpiisobem, a to
pfimym a nepfimym zépisem.
Ptimy zépis kurzu je zapisovan jako CZK/EUR. Znamena to, kolik je potfeba utratit
domaéci mény na ziskani mény zahranicni.
Neptimy zépis kurzu je zapisovan jako EUR/CZK. Je to opak piimého kurzu a
znamena to, kolik je potieba utratit zahrani¢ni mény na nadkup mény domaci.
ma vliv na ceny dovozu a vyvozu.
Poptavka po méné domaci je tvotfena:
- vyvozci sluzeb a statkti
- subjekty tuzemského trhu, které do domaci mény prevadi vynosy ze
zahrani¢i
- investofi ze zahrani¢i pouzivaji domaci ménu na poftizeni aktiv
Nabidka po méné domaci je tvofena:
- zahrani¢ni vyvozci, ktefi pfijimaji platbu v méné zemé, do které vyvazi
- domaci dovozci, ktefi plati v zahrani¢ni méné
- domaci investofi, ktefi pofizuji zahrani¢ni aktiva
Neni to pouze nabidka a poptavka, co ma vliv na ménovy kurz. Je to nespocet
dalsich fragmentt, jako naptiklad inflace, politické vlivy, ale soucasné také tempo ristu
hrubého domaciho produktu (HDP).
V Ceské republice byl, az do roku 1997, tzv. pevny ménovy kurz, ktery byl kvili
velkému poctu mén pevné dany. Byl zaveden hlavné kvili stabilizaci hospodatstvi. V roce
1997 byl pevny ménovy kurz zruSen a byl nahrazen kurzem, ktery nazyvame plovouci

meénovy kurz. Vice o jednotlivych kurzech v kapitole 3.2.2 - systémy ménovych kurz.

3.2.1 Druhy ménového kurzu

Redlny a nominalni ménovy kurz, timto zpisobem rozliSujeme druhy ménového

kurzu.

"BRCAK, Josef, Bohuslav SEKERKA, Lucie SEVEROVA a Dana STARA. Makroekonomie:
makroekonomicky prehled. Plzen: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cenék, 2018. ISBN 9788073807085,
[str. 245]
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Nominalni ménovy kurz vyjadiuje pocet jednotek domaci mény, za které lze
nakoupit jednotku mény zahrani¢ni. Pokud je tato hodnota ve stadiu poklesu, hovotime o
nominalnim posileni ¢i apreciaci mény. Apreciovana ména vypovida, ze vyvozy budou
drazsi, a naopak dovozy budou levnéjsi.

Naopak pokud se hodnota zvySuje, hovoiime o tzv. nomindlnim oslabeni ¢i
depreciaci mény. Depreciovana ména znamena, ze dovoz bude drazsi a vyvoz naopak
levné;jsi.

Naproti tomu redlny ménovy kurz R definujeme jako podil cenové hladiny v
zahrani¢i a domdaci cenové hladiny, kde zahrani¢ni cenova hladina je pfevedena na
jednotky domdaci mény pies stavajici nominalni ménovy kurz.®

Tento kurz se nam snazi fict, ze budeme védét kolikrat vice nebo naopak méné
muzeme koupit zbozi nebo sluzeb za urcitou castku v zahrani¢i nez na domacim trhu.

V praxi je vyhodnéjsi sledovat vyvoj realného kurzu oproti nomindlnimu.

3.2.2 Systémy ménovych kurzi

3.2.2.1 Pevny ménovy kurz

Pevny ménovy kurz ukazuje na pevné danou ménu, ktera je vdzédna na ménu jinou.
Jinou ménou mame na mysli nékterou z fady silnych mén, a to naptiklad euro nebo dolar.
Pro zachovani fixniho kurzu musi mit centralni banka dostacujici mnoZstvi zahrani¢nich
aktiv tak, aby byla schopna pfi fixnim kurzu uspokojit jejich poptavku.

Kurz stanovuje Ceska narodni banka a ta stanovi interval, ve kterém se bude kurz
pohybovat. Znehodnoceni ménového kurzu je nazyvino devalvace, naopak pro zhodnoceni
se pouziva termin revalvace.® Depreciace (devalvace) mény domaci zemé, tedy riist
nominalniho ménového kurzu, zlevituje domaci zbozi a zvySuje exportni poptavku po
domécim zbozi, tj. stimuluje zvySeni vyvozl. Revalvace (apreciace) domaci mény — za
jinak stejnych okolnosti — zdrazuje zboZi a sluzby doméci zemé& pro zahrani¢ni subjekty a

vede k poklesu vyvozi, jedna se o zhodnoceni dané mény k ostatnim ménam.

8 [online]. [cit. 2021-02-16]. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Co-to-je-nominalni-a-
realny-menovy-kurz/

® SAMUELSON, Paul Anthony a William D. NORDHAUS. Ekonomie: 18. vydani. Ptelozil Martin
GREGOR. Praha: NS Svoboda, 2007. ISBN 978-80-205-0590-3, [str. 614]
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O devalvaci i revalvaci jako o vysledcich ménové politiky se jedna v systému
fixnich ménovych kurzii, o depreciaci a apreciaci jako o znehodnoceni a zhodnoceni dané
mény v poméru k jinym ménam jde v systému flexibilnich ménovych kurzt.

Funkce fixnich ménovych kurzii stoji na stabilnim systému cenové podpory, coz
znamena, ze pii stanovené nabidce a poptavce musi ten, ktery cenu fixuje odstranit
prebyvajici nabidku ale zaroven uspokojit prebyvajici poptavku. Aby tento fakt fungoval je
potieba zajistit v centralni bance dostatek cizi mény. V tu chvili mize banka na ménovém
trhu zasahovat neboli intervenovat. Pokud banka nevlastni dostatek cizi mény, musi se
uchylit k devalvaci a tim si ziska potfebné rezervy. Pouzivany zptisob je velmi popularni
vV rozvojovych zemich, za felem vytvofeni stability pro zahrani¢ni investice silnych
obchodnich partnert. Fixni kurz také vyuzivaji ty zemé, které jsou ve stddiu preklenuti
vnitini nestability. Ceska republika tento systém kurzu vyuzivala do pocatku roku 1996,
nasledné byl kurz zvolnén, tim ze se zvétsilo fluktuaéni pasmo. Fluktuacni pdasmo je
prostor, ktery centralni banka vymezila pro pohyb kurzu domaci mény. K tomuto kroku
centralni banka obvykle pristupuje tehdy, opird-li své Fizeni ménové politiky o reZim

fixniho kurzu.*® Poté Ceska republika zadala vyuZivat tzv. fizeny plovouci kurz.

3.2.2.2 Plovouci ménovy kurz

Casto je také nazyvan volné plovouci ménovy kurz nebo flexibilni ménovy kurz.
V dnes$ni dobé je velmi pouzivany v mnoha zemich. Centralni banka nezasahuje do kurzu a
necha ho volné plynout s ¢asem. Tim, ze je kurz velmi volny, tak je samovolné urovan
nabidkou a poptavkou. Pozitivem plovoucitho ménového kurzu je moznost obnovit
kontrolu centralni banky nad zdsobou penéz a v jednotlivych zemich také umozZnit volbu
vlastni miry uvazované inflace v dlouhodobém horizontu. Nevyhodou je fakt, Ze plovouci
kurzy nenuti centralni banku k discipliné, mize pak 1épe praktikovat infla¢ni politiku, coz
se V historickém kontextu ukazalo jako nevhodné.

V tomto kurzu miZze banka intervenovat, ale nejsou zde pevné dana Zadné pravidla
tak, jako u pevného kurzu, a to naptiklad fluktuacni pasmo. Tento systém je rozdéleny na

dvé cCasti, na Cisty floating a necisty, neboli fizeny floating.

10 Dostupné z: http://www.abcfv.cz/vyukove-materialy/slovnik-financnich-pojmu/f/fluktuacni-pasmo/
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Cisty floating se vyznaluje tim, Ze centralni banka nezasahuje do kurzu. Cisty je
také proto, ze je samovolné urCovadn nabidkou a poptavkou. Pfi vykyvech kurzu jen
vyjimeéné zasahuje CNB. Pokud se ména znehodnocuje, nazyva se tento proces
depreciace. Opacny piipad nazyvame apreciace. Pri objemu ménovych operaci na
mezinarodnich trzich neni casto v silach jedné centralni banky zamezit negativnimu vyvoji
ménoveho kurzu domdci meény, a tak je casto snaha jedné centralni banky podporena
koncentrovanymi intervencemi ostatnich centrdlnich bank v ramci jednotného ménového
systému.t! Jestlize je tento proces opakovan, dojde k velkému poklesu rezerv cizich mén.
Zemé, které maji tento zptsob kurzu jsou napf. USA, Svycarsko, Kanada, Japonsko a
soucasné také Ceska republika. Ta tento zpiisob zavedla v roce 1996 a je takto pouzivan
prakticky dodnes.

Necisty neboli fizeny floating je ur€ity rezim kurzu, kdy je ovliviilovan
intervencemi centralni banky. Banka to déla z diivodu, aby soucasna ména nebyla ani silna
ani slaba. Podle svych zastancii umoznuje rizeny floating kratkodobe stabilizovat kurs,
zabranit jeho neumérnym vykyvum a sniZit tak rizika a nejistoty jak v mezindrodnim

obchodé, tak i v investovani.*? Tento kurz vyuzivaji vyspélé zemé.

3.2.3 Faktory ovliviiujici ménovy kurz

Vyvoj realnych trokovych mér - napt. vzestup trokové miry se projevuje v rlstu
uroceni cennych papirli a zvySuje se tedy zdjem i tyto cenné papiry. Na jejich nakup je
potieba mit dostatek piislusné mény, a proto poptavka po ni vzrusta, coz vede k apreciaci
mény.

Vyvoj zahrani¢niho obchodu — rhst exporti zemé vede k tlaku na zvySovani
poptavky po méné této zemé, a tedy i tlaku na jeji apreciaci.

Stav platebni bilance — pokud je aktivni, plisobi ve sméru apreciace domaci mény a
naopak.

Bariéry volného zahrani¢niho obchodu (napf. cla a kvoty) - zpisobuji Casto tlak na

depreciaci mény.

1 JfLEK, Josef. Penize a ménova politika. Praha: Grada, 2004. Finance (Grada). ISBN isbn80-247-0769-1,
[str. 604].

12 MANDEL, Martin a Jaroslava DURCAKOVA. Mezindrodni finance a devizovy trh. Praha: Management
Press, 2016. ISBN ishn978-80-7261-287-1, [str. 377].
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Inflacni znehodnocovani mény — plati, Ze dochazi k depreciaci t¢ mény, ktera je
zatizena vyS$$i mirou inflace v porovnani s jinymi ménami. Toto vSak plati jen za urcitych
podminek, napt. protekcionisticka opatieni mohou depreciaci branit.

Intervence na devizovych trzich uskute¢iiované centralni bankou — centralni banka
muze meénovy kurz ovliviiovat ndkupem a prodejem cizi mény za ménu domaci, ¢imz
ovlivituje vztah mezi poptavkou a nabidkou.

Spekulace na zhodnoceni ¢i znehodnoceni narodni mény ve vztahu k cizim ménam

3.2.4 Parita kupni sily

Pokousi vysvétlit vysi ¢i zménu ménovych kurzl, a to na zdkladé¢ porovnani
kupnich sil jednotlivych mén. Absolutni verze teorie parity kupni sily: kurz dvou mén bude
tihnout k takové urovni, kterd odpovidd poméru cenovych hladin v téchto zemich.
Relativni verze teorie parity kupni sily: vysvétluje jen zménu ménovych kurzl, a to na

zakladé zmény cenovych hladin v jednotlivych zemich.'®

3.2.5 Kurzovni listek

Kurzovni listek obsahuje obchodni kurzy Ceské narodni banky. Tyto kurzy se

pouzivaji pro platebni sluzby, které Ceska narodni banka poskytuje svym klienttim.*

Obchodni sménny kurz je odvozen od oficialniho kurzu CZK, ktery je vyhlasovan CNB, a
to kazdy den v 14:30. Centralni banka tak stanovuje kurz koruny vii¢i ostatnim ménam na
zéklad¢ skuteCnosti, jak se kterd ména obchodovala na devizovém trhu v 14:15 lokélniho
Zasu. Ve chvili, kdy CNB tento kurz vyhlasi, jednotlivé banky a sménarny si pak stanovuii,
jaké ménové kurzy samy pouZiji.

Kurzovni listek slouZi pro sménéarenskou ¢innost. Jednotlivé banky pouZzivaji u kazdé mény
rozdilny kurz pro nakup a prodej. Kurzovni listek tak obsahuje pro jednotlivé mény odlisné

kurzy.

13 Dostupné z:
https://www.google.cz/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwijni
ajn8JTVAhWvIlosKHdmMzANn8QFjACegQIBRAD&url=https%3A%2F%2Fis.muni.cz%2Fel%2F1422%2Fpod
z2im2016%2FMP301Z%2F65456545%2FNH_2_cv.ppt%3Flang%3Den&usg=AOvVawllL Ojawl-
YXGufGMyH6tosu

14 Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/platebni-styk/sluzby-pro-klienty/kurzovni-listek-cnb/
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3.2.5.1 Valuty a devizy

VALUTY = finan¢ni hotovost, konkrétni penize, bankovky + mince cizi mény
DEVIZY = penézni prostiedky cizi mény v bezhotovostni podobé, jedna se v podstaté o
bezhotovostni pohledavky na cizi ménu. Nepatii sem jen bezhotovostni transakce mezi

ucty v cizi mén¢, muze se jednat o sménku, Sek nebo dluhopis nebo cenny papir.

3.3 Ceska narodni banka

Ceskéa narodni banka neboli CNB, byla zaloZena 1.1.1993. Na tento den pfipada
vznik samostatné Ceské republiky, s nimZ je také spojen vznik této banky. Pro nasi
republiku je banka centralni a je podloZena zakonem &. 6/1993 Sb. o Ceské narodni bance.
Sidlo CNB se nachazi v Praze. V jejim &ele stoji tzv. bankovni rada. Diky vy$e zminénému
zdkonu ma bankovni rada stanoveny urcité konkrétni pravomoci a témi jsou: urovani
ménoveé politiky, stanovovani a schvalovani rozpoctu CNB, stanovovani druht fonda,
jejich vySe a pouziti a stanoveni velikosti uvérti. Hlavnim cilem je péce o cenovou stabilitu
a ve spojitosti sni urCovani ménové politiky, vydava do ob&hu bankovky a mince,
zajiStuje platebni styk a ziskdva piehled o ostatnich bankach, v podob& zictovani

jednotlivych bank.

3.3.1 Funkce CNB

V soucasnosti je centralni banka nejvyssim predstavitelem ménové politiky a mad
vykonava tyto funkce: emisni funkci zahrnujici vizeni penézniho obéhu, funkci banka bank

a funkci banka statu. Banka také reprezentuje stat na mezindrodnich konferencich. *°

3.3.2 Bankovni rada

Organ, ktery ¥idi CNB, se nazyva bankovni rada. Je to nejvyssi organ a sklada se ze
7 ¢lent. Tyto ¢leny jmenuje prezident republiky, a to nejvyse na dvé Sestileta obdobi.
Rada zased4 osmkrat do roka, a to za¢atkem meésicti inora, kvétna, srpna a listopadu a déle

S

koncem mésicli biezna, Cervna, zafi a prosince. Kazdé zasedani bankovni rady CNB je

15 SIMIKOVA, Tvana. Finance a bankovnictvi. Liberec: Technické univerzita v Liberci, 2004. ISBN
financeabankovnictviisbn80-7083-898-1 Simikova, ivana, [str. 150]
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vyhodnoceno a urcuji se jim nasledné cile na celé pfisti obdobi. Pro kazdé rozhodnuti je
usporddano hlasovani. Tento zpusob je okamzité zaznamenan a zvetejnén v tiskové zprave.
Podrobng&;jsi popis celého jednani bankovni rady je s odstupem osmi dntl zvefejnén. Uplny

zapis z jednani, v¢etn¢ Situacni zpravy, je zvefejiiovan s odstupem Sesti let.

3.3.2.1 SlozZeni bankovni rady

guvernér CNB: Jifi Rusnok
viceguvernér CNB: Marek Mora
viceguvernér CNB: Tomas Nidetzky
¢len bankovni rady CNB: Vojtéch Benda
&len bankovni rady CNB: Oldtich Dédek
¢len bankovni rady CNB: Tomas Holub
¢len bankovni rady CNB: Ale§ Michl*®

16 Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/bankovni-rada/clenove-bankovni-rady/
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4 Analyticka Cast

Analyticka cast je rozd€lena na dvé podc¢asti. Prvni ¢ast analyzy se zabyva vyvojem
kurzu koruny keuru v jednotlivych vytyCenych obdobich. Vlastni vytvofeny graf
znazoriiuje primérny ro¢ni kurz koruny k euru, za obdobi od roku 1999, kdy byla ména
eura zavedena, a prvni sledované obdobi je monitorovano az do roku 2020.

Déle jsou popisovana jednotlivd obdobi po néckolika dil¢ich letech. V kazdém
sledovaném obdobi je zminéno, jak velky vliv a dopad mél vyvoj kurzu na ceskou
ekonomiku. V jaké dobé& koruna posilovala, a kdy naopak ztracela na své hodnoté. Jak
CNB pomoci intervence mezi roky 2013 az 2017 udrzovala kurz.

V druhé a posledni &4sti analytické prace se zaméfuji na pfijeti eura v Ceské republice.
Prace se pokousi objasnit a vysvétlit, kterd kritéria musi byt naplnéna pro pfijeti euromény,
jaké jsou obecné uznavané vyhody této mény a jaké naopak nevyhody. Déle je na ptikladu
dvou vybranych zemi, které v minulosti zavedly euro posuzovano, jaky mélo toto
rozhodnuti dopad na jejich narodni ekonomiku, ale také na celou spole¢nost v zemi. Na
zaver prace je zafazeno dotaznikové Setieni, které na panelu 100 respondentt a na zakladé

stanovenych otizek mapuje modelovy nazor na piijeti eura v CR.
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4.1 Vyvoj kurzu

Obrazek 2 - graf vyvoje kurzu CZK/EUR 1999-2020
Prumérny vyvoj kurzu CZK/EUR v letech 1999 a7 2020
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Vyvoj kurzu koruny k euru délim do 4 obdobi. Prvni obdobi mapuje vyvoj od roku 2000
do roku 2008. Druhé monitoruje vyvoj kurzu v letech 2009 az 2012. Tteti obdobi se
zaméfuje na obdobi mezi roky 2013 az 2017 a posledni popsané obdobi se vénuje obdobi
od roku 2018 az do soucasnosti. Roku 2020 vénuji detailnéjsi pozornost, a to i s ohledem
na celosvétovou pandemii COVID-19 a jejim dopadu na celosvétovy vyvoj ekonomiky a

vyvoj kurzu.

4.1.1 Vyvoej kurzu CZK/EUR 2000-2008

Pocatek eura se datuje k 1.1.1999, a od té doby se vyviji kurz koruny k euru.
V obdobi mezi roky 2000 az 2008 miizeme na grafu pozorovat, Ze cena koruny vici euru
posilovala. K naslednému zhodnocovani nominalniho kurzu zacalo dochéazet od roku 2000.
To mélo za pfi¢inu hlavné fakt, Ze dovaZené produkty mély niZsi cenu, a tim vétsi byla
chut’ lidi k nakupovani. V tomto obdobi se velmi vyplacel dovoz. Toto zhodnocovani
prerusila devizova intervence CNB, a to v 1. kvartalu tohoto roku. Intervence CNB mély
zabranit pfiliSnému zhodnocovani koruny, protoze tento smér by mél neblahy vliv na

nasledny vyvoj skute¢né realné ekonomiky. V obdobi let 2000 az 2008 byl pozorovan

17 Vlastni zpracovani.
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vyrazny trend realného rovnovazného posilovani kurzu koruny. Ceska ekonomika
dosahovala v uvedeném obdobi vyssi tempa hospodaiského riistu nez eurozona, podpotfena
masivnim pfilivem piimych zahrani¢nich investic, coz se projevilo ve viditelné
konvergenci k jejim urovnim. Vysledkem tuspéSného provadéni ménové politiky piitom
soucasné bylo dosahovéni nizké miry inflace, takze rovnovazné realné posilovani koruny
se promitalo v jejim nomindlnim zhodnocovani vii¢i euru.18

O rok pozdéji, tedy v roce 2001, doslo k nominalnimu posileni koruny vici euru
pfiblizn¢ o 10 %. Tento vyvoj pfinesl snizeni devizovych rezerv v rdmci korunové
hodnoty, a to téméf v totozném rozsahu. Toto posilovani koruny bylo patrné predevSim
zavérem roku. Kurz velmi ovliviiovala skute¢nost, ze v tomto roce bylo privatizovano
n&kolik statnich podilti ve velkych firem (napf. PRE, SPT Telecom, a.s. nebo Ceska
pojistovna, a.s.). Evropska komise v t¢ dobé velmi peclivé sledovala uchazecské staty a
jejich ekonomicky vyvoj. Privatizace statnich podili v podnicich s velkym vlivem na
¢eskou ekonomiku byla jednim z nejsledovanéjsich parametrii pro staty cekajici na pfijeti
do EU. V tomto roce byla také ¢eska ekonomika velmi ovliviiovana ekonomikou svétovou,
ale 1 pfesto nadale rostla.

Rok 2002 se nesl stale ve znameni posilovani koruny, a to velmi rychlou tendenci.
Toto velmi rychlé posilovani koruny mélo za p¥i¢inu, e CNB byla nucena provést tajné
intervence. Bankovni rada CNB rozhodla, e kurz koruny udrzi kolem 30 CZK/EUR.
Velky pfiliv zahrani¢niho kapitalu stal za apreciaci koruny. V té dob& mohly byt snizovany
urokové sazby mnohem rychleji a v $ir§Sim méfitku, nez k tomu realné dochazelo. Vlada
udélala dohodu, kterd se zabyvala pievzetim pencz z privatizace do devizovych rezerv.
Kdyby tato situace nastala diive, urcité by tento fakt vice ovlivnil celkovy vyvoj kurzu.

Rok 2003, jak Ize vysledovat z grafu, mél za nasledek depreciaci kurzu. Velky vliv
na to mél schodek statniho rozpoctu, ktery se oproti predchozimu roku vyznamné a
neptiznivé zvysil. Lidé s plivodnim cilem investovat pfestali mit o investice v tomto roce
z4jem, nebot’ urokova sazba se priblizovala 2 %. V eurozoné byla stejna.

Rok 2004 se v Ceské republice nese ve znameni vstupu do Evropské unie, a i ten
V pozdégjsi dobé vyznamné ovliviioval vyvoj kurzu. Diky vstupu do Unie se nabizela velka
podpora exportu. Ceské republika méla vysokou irokovou miru, a to jen dokladé, Ze zacala

lakat ke spolupréci v celé Evropé. CNB od roku 2006 vyhlasila novy infla¢ni cil a ten inil

18 Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-inflaci/tematicke-prilohy-a-boxy/Vyvoj-
rovnovazneho-menoveho-kurzu-CZK-EUR
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3 %. Kurz nadale posiloval i v roce 2005. To mélo za pfi¢inu hlavné fakt, ze dovazené
produkty mély nizsi cenu, a tim vétsi byla chut’ lidi k nakupovéni. V tomto obdobi se velmi
vyplacel dovoz. Tento rok byl ve znameni nizké inflace a domaci urokova sazba byla,
oproti sazbam v eurozoné, také nizsi. Jednim z dalSich pozitiv tohoto roku byl vyvoj HDP,
ktery rostl i diky kurzu az na hranici 6,8 %.

Roky 2006 az 2008 stale pokracovaly, stejné tak jako roky piedeslé, apreciaci
koruny. Nejveétsi podil na stalém snizovanim kurzu méla i ekonomickd krize, kterad méla
celosvétovy dosah 1 ndsledné dopady. Gradace posilovani kurzu vyvrcholila na konci roku
2008, kdy koruna k euru dosihla dosud nejniz§i hranice a to 22,97 CZK/EUR. Ceské
republika méla s touto situaci velké problémy a velmi tézko a komplikované se s ni
srovnavala. Tato ekonomicky nepfedvidatelnd situace méla obrovsky vliv na razantni
omezeni Ceského vyvozu, a tim spojené zahrani¢ni poptavky. Diky tomuto trendu
V nevyvazeni Ceského zbozi a sluzeb zanikla fada podnikd napt. v textilnim primyslu a
sklaistvi. CNB se k této situaci postavila tak, e jako jedna z prvnich bank uvoliiovala
ménovou politiku. Velkou vyhodou se ukézala byt skutecnost, ze ma CR plovouci ménovy
kurz. Diky tomu kurz oslabil a pomohl ekonomice vypotadat se s dopady slabé poptavky,

ale i s klesajicimi cenami.

Obrazek 3 - graf vyvoje kurzu 2000-2008
Vyvoj kurzu CZK/EUR 2000 - 2008
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19 Vlastni zpracovani.
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4.1.2 Vyvoj kurzu CZK/EUR 2009-2012

V roce 2009 pokracuje oslabovani koruny z piedchoziho obdobi, diky stale
pokradujici ekonomické krizi a nepiiznivé ekonomické situaci v CR. Ta se zastavila aZ
koncem unora, kdy zacala koruna po delsi dob& opét posilovat. Ekonomové z celého svéta
op¢t zacali korunu povazovat za stabilni ménu. I v tomto roce zaznamenaly dovozni ceny
svlj pokles. Nejen vtomto roce se ukdzalo, jak je Ceska ekonomika silné zavisld na
zahrani¢ni poptéavce.

Rok 2010 mizeme povazovat za rok, kdy méla koruna z vétsi casti posilujici
tendenci. Kurz byl cely rok ovliviiovan piedev§im ekonomickou krizi v Irsku a Recku.
Centralni banka neméla zapotiebi za cely rok provadét zadné intervence. 4 plovouci kurz
pusobil na inflaci priznivé i v poslednich mésicich roku 2010, kdy externi nakladovy Sok
zpiisobeny rychlym riistem cen komodit a potravin byl tlumen posilujici korunou.?® Mezi
vyhody, které¢ ovliviuji kurz, patii také zajem investovat ze zahrani¢niho trhu, kdy
investofi hledaji vhodné investice.

V roce 2011 kurz koruny k euru prvotné posiloval, ale koncem roku ¢eska koruna
oslabila, a to témé&f o 7 %. Hlavni pfi¢inou oslabeni byl pokles realného hrubého domaciho
produktu v Evropé napt. Recko, Spanélsko a Irsko. Diky silnému euru vznikla poptavka
z domaciho prostfedi po statcich v zahrani¢i. Oslabeni si pochvaloval ¢esky export, nebot’
byl vyss$i finan¢ni vynos. Velky vliv muZzeme pozorovat také v oblasti turismu, kde
dochazelo ke zlevnéni zahrani¢nich cest.

Prvni polovina roku 2012 méla spiSe sklon k oslabovani kurzu. Pfi¢inou byla velka
zavislost na poptavce v Evropé. Rok 2012 predstavoval také rok snejlépe se jevicimi
makroekonomickymi daty. V porovnani s roky 2006 nebo 2007 byl export o nékolik
miliard vys$$i. Vliv domécich faktort, ale nebyl tak vyrazny. Oslabovéni ukoncil z4jem
zahrani¢nich investort, ktefi investovali do koruny z divodu uvolnéné ménové politiky. V
daném roce vymizely poptavkové inflacni tlaky, a to z divodu, nejen klesajici domaci, ale
také zahrani¢ni poptadvky. Z daného divodu inflace pomalu klesala, aZ se ke konci roku
dostala na kritickou spodni hranici cilového pasma CNB. Ztoho diivodu byla banka

nucena pristoupit k intervenci, ktera byla projednéna na dalsi rok.

20 Dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_zpravy/download/vyrocni_zpra
va_2010.pdf, [str. 8]
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https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_zpravy/download/vyrocni_zprava_2010.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_zpravy/download/vyrocni_zprava_2010.pdf

Obrazek 4 - graf vyvoje kurzu 2009-2013
Pramérny vyvoj kurzu CZK/EUR v letech 2009 - 2012
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4.1.3 Vyvoj kurzu CZK/EUR 2013-2019

Obdobi od roku 2013 do roku 2017 je charakterizovano jako obdobi udrzovani
kurzu. V roce 2013 byl kurz po cely rok stabilni, az koncem roku zacala koruna oslabovat,
a to velmi intenzivng. Ceska narodni banka se v listopadu po poradé rozhodla, Ze vyuZije
ménovy kurz jako nastroj ménové politiky. Zacala vyuZivat intervence pro oslabovani
koruny. Tento fakt byl zminén uz na konci roku 2012. Tim, ze banka oslabila korunu,
doslo k vétsi inflaci, a naopak nedochéazelo k deflaci. CNB si dala zavazek, Ze korunu udrzi
na hodnoté 27 CZK/EUR, a to do doby, dokud nebude infla¢ni cil naplnén. Vyvoz diky
této skutecnosti velmi vyznamné prosperoval, nebot’ na zéklad¢ toho doslo ke zlevnéni
vyvazeného zbozi. Naopak na dovoz mél tento moment velmi nepiiznivy vliv, a tak musela
byt cena dovozu zvysena. Ceska ekonomika byla v tuto chvili velmi podporovana a
cenéna, a to hlavné ve smyslu poptavky po domécim zbozi a sluzbéch.

Kurz v roce 2014 mél celoro¢né stabilni priib&h. CNB az do roku 2016 odlozila
ukonceni intervenci. Zaméfila se na stalé udrzeni kurzu na 27 CZK/EUR, tak jako tomu
bylo v pfedchozim roce. Stale pokréuje spotieba domacich produkti, a tim se ozivuje
domaci ekonomika. CNB v tomto roce uvazovala o navyseni hranice na 28 CZK/EUR.

Podminkou bylo, Ze musi vzriist inflace, jinak se bude snaZzit hodnotu zavazku zvysit.

21 Vlastni zpracovani.
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Roky 2015 a 2016 ptedstavovaly udrzovani hranice kurzu na 27 CZK/EUR.
V poloving roku 2015 koruna posilovala natolik, ¢ CNB byla nucena intervencemi
regulovat kurz pomoci nakupu eura. Diky tomu se centralni bance povedlo udrzet kurz dle
svého zavazku. Stale pokracovalo obdobi rastu domaci ekonomiky. Muzeme také
zaznamenat snizeni ceny ropy a zvySeni poptavky ze zahranici.

Rok 2016 nepiindsel mnoho zmén oproti roku predeslému. Prezident republiky
nové jmenoval guvernérem CNB Jifiho Rusnoka. Inflace v tomto roce zaéinala rist, a tim
vznikla moznost, ze banka zrusi stavajici zavazek vuci udrzeni kurzu na 27 CZK/EUR. To
se nestalo i diky CNB, ktera stale nakupovala eura.

V dubnu roku 2017 CNB rozhodla, Ze v tento dany moment ukonduje devizové
intervence, a to z divodu naplnéni podminek, které si nastavila na zacatku. Po tomto
ukonceni zadala koruna okamzit& posilovat. Nejen ukonéeni intervenci CNB, ale také
opakované zvySeni urokovych sazeb a ptebytek exportu mély plusovy vliv na posilovani
koruny. HDP stale pokracovalo ve zvySovani svého rtstu, a to diky velké zahrani¢ni

poptavce.

Obrazek 5 - graf vyvoje kurzu 2013-2019
Pramérny vyvoj kurzu CZK/EUR v letech 2013 - 2019
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Roky 2018 a 2019 jsou roky, kdy CNB nezavadi zadné intervence. Kurz je dosti

stabilni, pouze s obfasnymi vykyvy. Bankovni rada v téchto letech projednéavala pfijeti

22 Vlastni zpracovani.
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eura. Na zasedani k euru se experti shodli, ze se pfijeti eura odkada i nadale, a tim se
oddaluje i vstup do eurozény. Kurz byl ovlivitovan pouze nabidkou a poptavkou. CNB od

roku 2017 kurz neregulovala. Primérné se koruna pohybovala okolo 25,5 CZK/EUR.

4.1.4 Vyvoj kurzu CZK/EUR 2020

Obrazek 6 - graf vyvoje kurzu 2020
Vyvoj kurzu CZK/EUR 2020
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V roce 2020 se objevila v celém svété pandemie COVID-19. Tuto pandemii nikdo
neocekaval a dotkla se vSech odvétvi, a to nejen ekonomickych. Mimo jiné se také
pandemie projevila na vyvoji kurzu koruny viici euru. Z grafu je patrné, Ze kurz pii prvni
vIné onemocnéni korunu vyrazné€ oslabil. Behem dvou mésict se cena zvedla ptiblizn€ o 2
K¢. To mélo za nasledek, ze se nakupovani v zahrani¢i velmi prodrazilo. Poté se situace
kolem pandemie zacala uklidiiovat, a tim mirné posiloval i1 kurz. Na zacatku cervna se
pohyboval jiz pobliz trovné 25,8 EUR/CZK. V tu dobu CNB sniZila oéekavané posileni
Ceské koruny pro dany rok. Jednim z hlavnich divodd, pro¢ koruna neposilovala, byla
,,piekoupenost investorii, z diivodu dfivéjsich intervenci CNB. Inflaéni diferencial vici
Evropské unii vzrostl nad 1 %, tudiz se pfiblizily cenové hladiny a toto pfibliZzeni se
odehrava prostrednictvim inflace. Kurz koruny byl v roce 2020 téz ovlivnén vyjednavanim
0 brexitu. Zlom nastal az koncem srpna 2020, kdy se pandemie rozbihala do své dalsi viny

a koruna zacala znovu vyrazn¢ oslabovat.

23 Vlastni zpracovani.
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5 Prijeti eura

Euro je jednotna ména ¢lenskych zemi Evropské ménové unie, zavedena 1. 1. 1999.
Jejim tkolem je nahradit nirodni mény zemi, které jsou &leny Evropské unie. Ceska
republika se v roce 2003 zavazala smlouvou, Ze spole¢nou ménu zavede. Podle prvnich
predpokladl se tak mélo stat mezi roky 2009 a 2010. Z téchto plant ovsem seslo a datum
zavedeni eura se odlozilo na neurcito. Toto téma je mezi lidmi velmi diskutované. Tim, Ze
je nase republika ¢lenem Evropské unie, dala si zavazek, ze jednotnou ménu EU zavede.
Doposud mame vyjimku, ale stat musi usilovat o zavedeni. Pro to, abychom mohli
pfijmout euro, musime splnit tzv. Maastrichtska kritéria. Pokud tato Kritéria splnime,

staneme se ¢leny Eurozony.?*

5.1 Maastrichtska Kritéria

5.1.1 Kritérium cenové stability

Pokud chce dany stat zavést spolecnou ménu je zapotiebi splnit toto kritérium a to tak, aby
primérnd mira inflace v daném staté neptekrocila o vice jak o 1,5procentniho bodu miru
inflace ve tfech zemich s nejvyS§imi vysledky v dany oblasti. Inflace se méri pomoci
harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen a spoctena je jako prirustek posledniho
dostupného 12mésicniho primeéru jmenovaného indexu oproti predchozimu 12mésicnimu
priméru.?® Referenéni hodnota vychazi z aritmetického priméru. Je pocitana z priméru
inflaci v danych zemich s témi, které maji nejlepsi vysledky cenové stability. Ceska
republika je zemi, kterda ma stanoveny infla¢ni cil 2 % pro meziro¢ni rust inflace. Procento
je uréovano CNB?. Jak je patrné v tabulce, CR si vytvofila piiznivé predpoklady, aby

kritéria spliiovala.?’

24 Dostupné z: https://www.penize.cz/slovnik/euro

25 Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-
cenove-stability

26 Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni-vztahy/hospodarska-a-menova-politika-v-eu/-
kriteria-konvergence/

2 Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria#MakKr_1
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Tabulka 1 - vyvoj pInéni inflaéniho Kritéria
VYVO] PLNENI INFLACNIHO KRITERIA

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Referencni hodnota 31 26 27 22 25 28 28 41 15 24 31

Ceska republika 45 14 -0.1 26 16 21 3,0 6,3 0,6 12 2.1

2012 2013 214 215 26 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Referenéni hodnota 31 18 1,3 0,6 07 2.1 22 19 1,00 1,90
Ceska republika 35 14 04 03 0.6 2.4 20 26 347 189
28

5.1.2 Kritérium dlouhodobych tirokovych sazeb

Kritérium urokovych sazeb Ceska republika plni dlouhodobé a bez jakychkoliv vétsich
problémi. A to hlavné diky tomu, Ze na trhu financi mé4 divéryhodnost. Svéd¢i o tom také
fakt, Ze mira zadluzenosti je bezpecna, kurz stabilni a mira inflace nizkd. Samotny stat,
ktery chce piijmout euro, musi spliiovat skutecnost, ze v pribéhu jednoho roku nesmi
prekrocit o vice neZz 2procentni body urokovou sazbu tii €lenskych statd, které dosahly
nejlepSich vysledkl v cenové stabilité. Pro zjisténi hodnot se pouzivaji vynosy desetiletych

statnich dluhopist. Pokud tato hodnota neni k dispozici, porovnavaji se cenné papiry.

Tabulka 2 - vyvoj pInéni arokového kritéria

VYVD] PLNENI URDKOVEHD KRITERIA

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 20M

Referencni

6,8 6,7 g,1 6,3 5.4 6,2 .4 6,2 58 6,0 53
hodnota

Ceskarepublika &3 49 41 4.8 35 38 43 46 48 42 37

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Referencni

hodnota 51 64 38 3& 41 33 39 35

Ceskarepublika 28 21 1,6 0.6 0.4 1.0 20 15 112 page

29

28 Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/pristoupeni-cr-k-eurozone/maastrichtska-kriteria-a-
sladenost-cr

34



Hodnota p je ptedpoklad. Vyhled dlouhodobych urokovych sazeb na roky 2020 —
2021 nebyl pro referencni zemé pro vypocet hodnoty kritéria v konvergencnich
programech a programech stability k dispozici, proto nejsou uvedeny prognozované

referencni hodnoty pro roky 2020 a 2021.%°

5.1.3 Kritérium kurzové stability

Zeme, kterd se chce stat clenem ménove unie, musi minimdlné dva roky pred vstupem
prokdzat ménovou stabilitu a nesmi devalvovat svou ménu.>* Do tohoto kritéria se na§ stat
pusti, az bude vhodna chvile na vstup do eurozony. Tento moment zatim stale nenastal.

Proto je také kritérium z pohledu nasi republiky doposud nehodnotitelné.

5.1.4 Kritérium udrZitelnosti vefejnych financi

Posledni kritérium je takové, Ze dle Maastrichtské smlouvy neni mozno hospodafit
s nadmérnym schodkem. To znamend, ze z dlouhodobého hlediska je stat velmi financné

zatizen. Kritérium rozdélujeme na dvé Casti.

a) Kritérium vefejného deficitu
Kritérium verejného deficitu stanovi, Ze planovany nebo skutecny schodek nesmi
prrekrocit 3 % hrubého domdciho produktu v trinich cendch. 3 Diilezitou informaci
je ta, zda jde o deficit vSech vetejnych financi, tedy vSech vetejnych rozpocti. Dle

tabulky je patrné, Ze toto kritérium se povedlo dodrzovat od roku 2013.

29 Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-
podminek/kriterium-urokovych-sazeb

30 Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-
urokovych-sazeb

31 MOUDRY, Marek. Evropskd unie v kostce. Praha: Jalna, 2017. ISBN isbn978-80-86396-88-0, [str. 37].

2 pAVLASEK, Vlastimil a Pavlina HEIDUKOVA. Verejné finance a dané v Ceské republice. Plzeii: Nava,
2010. ISBN isbn978-80-7211-360-6, [str. 200].
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Tabulka 3 - vyvoj pInéni kritéria vefejného deficitu

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Referencni hodnota -3.0 -3,0 -3,0 -3.0 -30 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3,0

Ceska republika -39 -68  -1286 -3.0 -3.5 -26 -0.7 -2.2 -5.8 -4.8 -3,2

2012 213 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Referencni hodnota -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3.0 -3,0 -3.0
Ceska republika -4.0 -1.3 -1.8 -0.6 07 15 08 0.3 -5, 47 -4 97
33

b) Kiritérium vefejného dluhu
Toto kritérium sleduje, v jakém poméru je vefejné zadluzeni k HDP a fakt, zda jeho
hodnota nepiekracuje 60 %. Tento druh kritéria se netyka pouze statniho dluhu, ale
celkové vetejného zadluzeni. Podle ziskanych hodnot v tabulce vidime, Ze od roku
2009 se tato sledovana hodnota zvySuje. Ale stile je oproti priméru EU velmi

nizka.

Tabulka 4 - vyvoj pInéni kritéria veifejného dluhu

VYVD] PLNENI KRITERIA VEREINEHD DLUHU

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Referencni hodnota 60.0 60,0 60,0 80,0 80,0 60,0 60,0 80,0 80,0 60,0 60.0

Ceska republika 253 288 301 30,4 29,8 296 29.0 28,7 343 384 41.4

2012 2013 214 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Referenéni hodnota 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0
Ceska republika 442 44 4 419 39,7 36,6 342 21 302 39,47 42,70
34

33 Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-

verejneho-deficitu
34 Dostupné z: https://www.zavedenieura.cz/cs/euro-a-ceska-republika/plneni-vstupnich-podminek/kriterium-

verejneho-dluhu
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5.2 Vyhody prijeti

Vyhody, které jsou spojené s piijetim eura, mizeme rozdé¢lit do dvou kategorii. Mezi né

patii vyhody pro spotiebitele a vyhody pro podniky.

a)

b)

Vyhody pro podniky:

Jednou z vyhod pro podniky je sniZeni transak¢nich nakladi. Firmy, které
obchoduji na zahranicnim trhu, maji zfizeny devizovy ucet. Na tomto uctu jsou
casto daleko vyssi poplatky nez na uctu, ktery je spravovany domaci ménou. Po
zavedeni eura v CR se tento problém nebude muset fesit. Miizeme tedy poéitat
s tim, ze diky euru se d4 obchodovat jednodussim zpisobem napfi¢ eurozonou, ale
také mimo ni, protoze euro je vyznamnou ménou celosvétové. Tento krok velmi
podporuji zahraniéni firmy obchodujici na ¢eském uzemi.

Dalsi z vyhod je odstranéni kurzového rizika. Firmy na trhu obchoduji se
zahrani¢nimi firmami a v tu chvili je potfeba pracovat s ménovym kurzem. Ten je,
ale nestabilni a pfichazeji vykyvy. Cim del§i obchodni plan si firma vybuduje, tim
je vétsi riziko spojené se zménou kurzu. Diky zavedeni eura by se tato nevyhoda
pifeménila na vyhodu.
zavedeni eura. Zemé, které mély problémy s devalvaci mény, maji moznost ziskat
niz§i Groky pti poskytovani Gvéri. Ceska republika ma velmi dobrou povést
Z hlediska devalvace a je ve vztahu ke své méné povazovana za stabilni a

davéryhodnou.

Vyhody pro spotiebitele:

Pro spottebitele se zavedenim eura naskytne hned n¢kolik vyhod najednou.
Lidé, ktefi maji uspory, se nemusi obavat, Ze o né zavedenim eura piijdou. O
stabilitu eura se od jeho zaloZeni stara Evropskéd centralni banka. Jeji kvalita je
z dlouhodobého hlediska vidét pti boji s inflaci.

PohodIn€j$i a levnéj$i cestovani, to je dalsi z vyhod pro koncové
spotiebitele. Pfi kazdém vycestovani mimo hranice své zemé, uz nebude nutné
pokazdé meénit penize. USetii to mnoho ¢asu z hlediska hledani nejvyhodnéjsich
kurzii ve sménarnach. S penézi je v dnesni dobé hodné¢ moderni platba kartou, a i

diky jednotné méné si banky nebudou uctovat zbytecné poplatky za jiné mény.
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Po zavedeni eura by se na trhu sjednotily ceny zbozi a sluzeb se zahrani¢im.
Spotiebiteliim se usnadni moznost tyto ceny porovnavat a bude mozno nakupovat
za nejvyhodnéjsi ceny. Odpadne slozité prepocitavani kurzu a jeho kazdomésicni
zmény. Nejveétsi vyhodou to bude pro obchodniky, ktetfi nakupuji v zahrani¢nich
obchodech pies internet. MoZnost porovnani cen zvysuje tlak na vyrobce, a tim se

spotiebiteli naskytnou nizsi ceny produktl a vétsi vybér zbozi a sluzeb.

5.3 Nevyhody prijeti

Jednou z nejvétsich nevyhod zavedeni eura by urcité byla ztrata samostatné ménové
politiky. P¥i vstupu do eurozény ztraci CNB svoje pravomoci k fizeni ménové politiky
v Ceské republice. Ve, co se tyka ménové politiky, bude fizeno Evropskou centralni
bankou. Ta zohlediuje stav eurozony jako celku.

Soucasti zavedeni eura jsou také jednorazové naklady na zavedeni. Podnikatelska
¢ast bude muset vynalozit fadu nakladl, a to zejména na upravé informacnich systémi,
pfecetiovani zbozi, vydat nové cenové katalogy, proskolit zaméstnance a mnoho dalSich
zmén. Pro podniky to bude velka ztrata, nebot’ si tyto ndkladné polozky budou hradit samy.

V prubéhu pfijeti eura by mohl nastat subjektivni dojem, Ze se zvySuje inflace.
Nekteré zemé po zavedeni tento pocit zacaly mit, ale podle dostupnych informaci a dat
bylo zjisténo, Ze se tento fakt nepotvrdil. Lidé v Ceské republice se toho obavaji také, a
proto se piislo s napadem, ze po zavedeni eura by se v obchodech uvadély dvé Castky —
dvé meény. Jedna stale v Ceskych korunach a jedna v eurech, tim by se zabranilo

pocatednimu umélému navysovani cen obchodniky.®

5.4 Prijeti eura v Némecku

Prijeti eura je v Némecku datovano k roku 1999. Od roku 2002 se do ob&hu dostaly
bankovky a mince eura. Od t¢ doby ma Némecko euro jako oficidlni platidlo. Dle
vytvotenych testl a jejich vysledkl bylo zjiSténo, Ze Némecko patii do skupiny tzv. velmi
dobré. Znamend to, ze se jejich ekonomika diky pfijeti eura vyrazné zlepSila, nebot

némecka marka byla stabilni ménou. Pro Némecko, nejvétsi evropskou ekonomiku,

35 Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/navody/nevyhody-a-mozna-rizika-z-prijeti-eura/
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euro znamenalo devalvaci, a tedy podporu obchodu a konkurenceschopnosti. ,, Klicem k
uspéchu téchto zemi byl rozvoj hluboce integrovanych vyrobnich siti v celé eurozoné, ale
jeste vice jejich schopnost udrzet pod kontrolou ndklady na pracovni silu a zlepsit jejich
konkurenceschopnost v prvni dekade, casto prostrednictvim strukturalnich reforem. Do
hospodarskeého poklesu pak vstoupily ze silnéjsi pozice, takze byly i lépe pripraveny Celit
krizi eura.” 3® Podle zpravy sttediska pro evropskou politiku (CEP) ziskalo Némecko v
letech 1999 az 2017 v dusledku zavedeni eura témét 1,9 bilionu EUR (2,1 bilionu

dolart).%

5.5 PFijeti eura v Recku

Recko podle svych vysledkd v roce 1999 splnilo viechna kritéria pro piijeti eura.
Tento krok nastal v roce 2001. Za n&jakou dobu se ale ukazalo, Ze tyto vysledky byly
falesné. Rekové ptivodn& vykazali deficit 1,8 % HDP. Skuteéna hodnota byla 3,4 % HDP.
Tato hodnota pfitom nespliiovala jedno z kritérii pro piijeti eura. Recka ekonomika
dostavala ranu za ranou a zadluzovani pokracovalo. V roce 2008, kdy byla celosvétova
krize, se Recko dostalo na 99procetni hranici HDP. Tato hranice byla velmi alarmujici,
nebot’ se schylovalo k bankrotu zemé&. Eurozéna bankrot nedovolila a poskytla Recku
pujcku. To se ale muselo zavazat, ze sviyj statni schodek snizi. Ani tato varianta nepomohla
a Recko dostalo dalsi ptjéku, a to konkrétné ve vysi 130 miliard eur. V roce 2015 se
Rekiim stale nedafi ekonomiku stabilizovat a pfichazi daldi pdjcka.®® Celkové bylo
vypujceno 325 miliard eur. Cela situace tykajici se feckych dluhti by mohla mit dopad i na
Ceskou republiku. Tim, Ze by se pfipojila do eurozény, podilela by se tak na splaceni

feckych dluhi. To je jeden z diivodil pro¢ Cesko vy&kava s piipojenim do eurozony.*

3 Dostupné z: https://www.e15.cz/byznys/finance-a-bankovnictvi/spolecna-evropska-mena-slavi-dvacet-let-
nemecku-nebo-slovensku-se-vyplatila-francii-spis-uskodila-1354996#

37 Dostupné z: https://blog.pravezpravy.cz/od-zavedeni-eura-nejvice-ziskalo-nemecko

38 Dostupné z: https://euractiv.cz/section/ekonomika-a-euro/news/ecko-potvrdilo-podvod-pi-vstupu-do-
eurozny/

39 Dostupné z: https://eurozpravy.cz/ekonomika/evropa/7374-kvuli-recku-se-mozne-zavedeni-eura-v-cr-
vyrazne-zpozdi/
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5.6 Dotaznikové Setieni k prijeti eura

Tato podkapitola obsahuje dotaznikové Setfeni. Dotaznikového Setieni se zucastnilo
celkem 100 respondentti z Ceské republiky. Z tohoto poétu bylo celkem 65 Zen a 35 muziL.
Dotazovani odpovidali na 13 otazek, formou vybéru nebo doplnéni textu. Cilem
dotaznikového Setfeni bylo zjistit, jestli vefejnost raznych vékovych skupin je pro piijeti
eura nebo sjeho piijetim nesouhlasi. K tomuto problému byla vytvoiena kontingencni

tabulka. Vyplnéni dotazniku bylo elektronickou formou.

5.6.1 Stanoveni hypotéz

H1: Autor se domniva, ze vice nez 50 % dotazovanych respondentl je proti piijeti

eura v Ceské republice.

H2: Autor se domniva, ze vice nez 40 % dotazovanych respondentli nezna kritéria pro

prijeti eura, a s tim spojené¢ho vstupu do eurozony.

H3: Autor se domniva, Ze vice nezZ 40 % dotazovanych respondentli nezna primérny

kurz za rok 2020.

5.6.2 Vyhodnoceni dotaznikového Setieni

Do vyplnéni dotazniku se zapojilo 37 lidi ve vékovém rozmezi 18 - 25let, 24 lidi ve
veku od 36 do 45let, dale 17 lidi ve v€kovém rozmezi 46 - 55let, 8 lidi ve véku od 26 do
35let, 7 lidi starSich 55let a 7 lidi mladSich 18let. Prizkum vyplnilo 48 zamé&stnanych lidi,

40 studentt, 3 1idé v diichodu, 1 nezaméstnany a 8 lidi s jinym typem pracovniho pomeéru.

Cilem bylo zjistit, zda lidé znaji kritéria pfijeti eura, a pokud ano, jestli dokdzou
vyjmenovat alesponl nékterd z nich. Jedna z otazek na panel respondentl byla ta, v jakém
obdobi si mysli, Ze bude v CR realné zavedeni eura. Po roce 2030 odpovédélo 39 lidi, mezi
roky 2021 az 2030 odpovédélo 37 dotazanych a 24 respondentli zastdva ndzor, Ze euro
nebude piijato nikdy. Bakaldiskd prace je zaméfena na vyvoj kurzu, a proto Vv dotazniku

také padla otdzka ohledné hodnoty primérného kurzu v roce 2020. Spravnou hodnotu
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kurzu znalo 67 % respondentti. V posledni ¢ésti dotazniku bylo zjistovano, jaké vyhody
lidé v pfijeti eura vidi nebo naopak jaké v ném vidi nevyhody.

Z grafu piijeti eura je patrné, e proti pfijeti eura v Ceské republice je celkem 69 lidi. 18
respondentl by naopak bylo pro zavedeni eura. Neutrdlni postoj k této problematice ma 13
dotazovanych. Z vyzkumu rovnéz vyplynulo, ze 66% lidi nezna kritéria pro pfijeti eura.
Tato neznalost a neinformovanost jsou jednim z nejsilnéjSich faktorti, pro¢ se lidé boji

pfijmout euro jako oficidlni ménu.
Obrazek 7 - graf Kritérii

6. Mate prehled, jakd kritéria musi Ceska republika
splnit, aby mohla euro pfijmout?

= |

Zpigene Me Spite ano Ano 40

o

Tabulka 5 - kategorie pro prijeti eura

Ano Ne nevim Celkem

mlad$i 18 let 0 7 0 T
18-25 = 26 3 37
26-35 1 7 0 8
36-45 3 16 5 24

46 - 55 4 8 5 17

55 a stari 2 5 ] T
Celkem 18 69 13 100

41

40 Vlastni zpracovani.
4l Vlastni zpracovéni.
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Tabulka ukazuje jaké v€kové skupiny jsou pro pfijeti eura, které jsou proti a jaké
skupiny maji neutralni postoj. Vidime, ze ve skupiné mladsi 18 let neni nikdo, kdo by pro
piijeti eura byl. Z 37 respondentli, kteii jsou ve véku 18 - 25 let je pro pfijeti 8
dotazovanych, 26 proti a 3 maji neutralni postoj k dané problematice. Z vékové skupiny 26
az 35 let, ve které odpovidalo 8 dotazovanych z nich je 7 proti pfijeti a jeden pro. Tabulka
nam dale ukazuje, ze 16 ¢lent ve v€ku 36 — 45 let je proti pfijeti, naopak pro pfijeti z této
skupiny jsou pouze 3 dotazovani. Nestrannych vtomto piipadé je 5 oslovenych.
V kategorii od 46 do 55 let jsou pro pfijeti eura 4 osloveni, proti jich je 8 a 5 lidi ma
Kk tématu neutralni postoj. NejstarSi vékova kategorie 55+ ma 2 odpovédi pro piijeti a 5

proti piijeti.

67 % procent lidi, kteti se zapojili do vyzkumu ma dojem, a to je zjevné dojem
spravny, Ze nas stat neni pfipraven na piijeti euromény. Nerozhodna Cast je 18procentni. 15

lidi ze 100 si mysli, Ze na pfijeti eura jako oficidlni mény pfipraveni jsme.

Obrazek 7 - graf pripravenosti
9. Myslite si, Ze jsme pfipraveni na pfijeti eura?

42 Vlastni zpracovani.
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5.6.2.1 Vyhody a nevyhody dle odpovédi z dotazniku

Z vyzkumu také vyplyva, ze mezi vyhody lidé fadi jednotnou ménu. Dale spatiuji
vyhodu v oblasti cestovani, a s tim spojeny fakt, Ze je euro jako ména vesmés pouzivano
po celém svéte. Nedilnou soucasti vyhod je také ta plynouci pro cizince, ktefi cestuji do
Ceské republiky. Lidé pfijetim ronéz vnimaji snaz§i ménovy obchod v zahrani¢i. Nagla se
také cast, ktera nevidi zadnou vyhodu v piijeti eura.

Dalsi dotaz se tykal nevyhod, které respondeti vidi v pfijeti eura. Zatradili mezi né
zdrazovani cen zbozi. Jako piiklad byl uveden u jednoho dotazovaného problém na
Slovensku, kde podraZilo zboZi o cca 10 %. Nejcastéjsi nevyhodu vidi lide také ve ztraté
autonomni Ceské koruny, kterd je spjata s tradici a historii republiky. Dalsi nevyhodou je
pro oslovené respondenty zavislost na evropské ekonomice. To by zplsobilo ovladani
jednotnou centralni bankou (ECB). Jako jeden z dalSich probléma se také objevilo

pfeneseni komplikaci nekterych zadluzenych stat v eurozoné na nasi zemi.

5.6.3 Vyhodnoceni hypotéz

H1:Prvni hypotéza byla diky dotaznikového Setfeni potvrzena. Vice jak 50 %
dotazovanych je proti pfijeti eura. (celkem 69 %)

H2: Druhé hypotéza byla diky dotanikovému Setfeni potvrzena. Vice jak 40 % respondentti
nezna kritéria, kterd jsou potieba pro pfijeti eura. (celkem 66 %)

H3: Tieti hypotéza byla diky dotaznikovému Setfeni vyvracena. Primérny kurz v roce

2020 znalo 67 % dotazovanych.

5.6.4 Zavér dotaznikového Setfeni

Z vyhodnoceni dotazniku je dle mého nazoru patrné, Ze si vice nez 60 % Cechi
(prostiednictvim vzorku respondentti) nepieje prijeti eura, a to je pomérné vysokeé ¢islo pro
takto zasadni rozhodnuti. Pro byla pouze mala ¢ast. Rada komplikovanych procest, které
jsou s pijetim euromény spojeny neni vétiing obyvatel CR zndma, znaji v podstaté pouze
zakladni teze, které jsou medializovany. Zaroven se obavaji nékterych hrozeb, které nejsou
redlné tolik jako je naptiklad neplnéni kritérii pro piijeti eura. Dotaznikové Setfeni je pouze
vzorovou analyzou pro lepsi vykresleni nazorové spoleéenské situace v CR k otazce piijeti

¢1 nepfijeti euromeény.
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6 Zavér

Bakalafska prace byla zpracovdna se zadmérem sezndmit jeji Ctenafe s ménovou
politikou a vyvojem kurzu koruny k euru. Prace poukazuje na to, jakymi ndstroji se snazi
CNB fidit ménovou politiku. V praci jsou popsana diléi obdobi, ktera jsou s ohledem na
vyvoj kurzu odlisna. Obdobi od roku 2000 do roku 2008 bylo obdobim, kdy kurz stale
posiloval. V roce 2008 doslo k apreciaci kurzu, jehoZ pfi¢inou byla zejména privatizace
Ceskych firem, Iépe feCeno statnich podili v nich. V dasledku tohoto procesu doslo
k zaniku nékterych tradi¢nich ¢eskych podnikid. V té dobé byl na vzestupu dovoz, a to diky
nizkym cenam. Vzhledem k tomu, Ze CR chtéla udrzet finance z podnikové privatizace,
bylo tfeba takové penize preménit na ceskou meénu. Tato skutecnost byla hlavnim divodem
otekavané ménové apreciace. Oviem mezi Vladou CR a centralni bankou existovala
dohoda z roku 2002, na zakladg, které byla apreciace odvracena. Tato dohoda se konkrétné
tykala pfesunu zahrani¢ni mény na uéty CNB. Cilem bylo zabrénit jejich vstupu na domaci
trhy a zajistit, Ze koruna nebude posilovat. Tato rozsahld podpora financné¢ napomohla
podpofit ekonomiku CR v dobé hospodaiské recese.

V dalsi ¢asti prace je zminka o vyvoji kurzu v nasledujicich letech, zejména o
intervencich zavedenych v roce 2013 a nasledném udrzeni kurzu ve vysi 27 CZK/EUR,
ktery ptetrval aZ o roku 2017. To mélo za nasledek celkové zlepSeni ekonomiky, intenzivni
podporu exportu, levnéjsi ceny vii¢i zahrani¢ni konkurenci. Od roku 2017 mél pak ménovy
kurz silici tendenci a oslabovat zacal az od roku 2019, a to z diivodu neptiznivé situace
napfi¢ celou zemi.

Kurz ¢eské koruny viici euru zacal od roku 2020 vyrazné oslabovat. Hlavni pfi¢inou
byla celosvétova pandemie viru Covid-19. Nejvyrazné€jsi podil na obrovskych kurzovnich
pohybech méla zejména prvni pandemicka jarni vina. Po jejim bezprostiednim skonceni
zacCala Ceska koruna pozvolna posilovat, ale s nastupem druhé viny doslo k opétovnému
oslabeni. Na budouci vyvoj nejen Ceské, ale i zahrani¢ni ekonomiky bude mit pandemie
Covid-19 nevycislitelné dopady, které 1ze doptedu jen stézi analyzovat a konkretizovat.

V analytické &asti se prace zaméfuje na piijeti eura v Ceské republice a vstup zemé do
eurozony. Diiraz je kladen na Maastrichtska kritéria, které jsou podminkou pro pfijeti eura
a vstup CR do eurozony. Prace se snazi zmapovat, ktera z téchto kritérii CR splituje a ktera
ne. Obecné lze konstatovat, ze Ceska republika nespliiuje kritérium sménného kurzu —

nezapojeni do ERM II. Lze spekulovat, Zze by bylo, diky trendu korunového posilovani,
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toto kritérium v podstaté splnéno, ale s tim rozdilem, ze by CZK v dlouhodobém horizontu
ztracela svou hodnotu. To, Ze se CR zapoji do ERM 11, je mozné odekavat az tehdy, kdy
bude zfejmy presny harmonogram a nacasovani vstupu do eurozony. Takovy
harmonogram ovSem znam neni a ani doba pro pfijeti eura neni vhodnd. Pro srovnani a
lepsi porozuméni problematice pfijeti euromény jsou v bakalarské praci uvedeny ptiklady
zemi EU, které mély v pfijeti eura, jako oficidlni mény, rozdilné podminky, ale i vlastni
postoje.

Na dokresleni celkové situace s pfijetim ¢i nepfijetim eura v CR bylo do analytické
¢asti prace doplnéno dotaznikové Setieni, které na vzorku 100 respondentd zkouma
spoleCensky nazor na samotné piijeti. Soucasné také mapuje obecné znalosti dotazovanych
ohledné kritérii, kterA musi byt splnéna, aby mohla CR vstoupit do eurozény a usilovat o
pfijeti eura v konkrétnim €asovém horizontu. Snahou a cilem dotaznikového Setteni bylo
potvrdit nebo vyvratit autorovy teze a alespon ¢aste¢né zmonitorovat riznorodost nazoru
na euro, napii¢ dil¢imi ve€kovymi kategoriemi respondentd. Dotaznikové Setieni bylo
v silnych otazkdch rozpracovano také graficky. Autorovy teze byly celkem 3, z nichz 2
byly dotaznikovym Setfenim vyvraceny a jeden autoriiv nazor byl dotaznikem naopak
potvrzen. Jistym piekvapenim z vysledkli dotaznikového prizkumu byla skutecnost, ze i
respondenti nizkého véku, byli ve vétsiné proti pfijeti eura jako oficialni mény v Ceské
republice.

Zavérem autor prace shrnuje své domnénky. Prvni znich je ta, ze fakt, jakym
zpiisobem vede CNB ménovou politiku CR, povazuje autor za spravny a odpovidajici
aktualnim ekonomickym trendim. Za jeden z dulezitych prvki, diky némuz povazuje
aktivity centralni banky za piehledné a dostupné, je kvalitni forma komunikace CNB.
Nejedna se pouze o velmi kvalitné zpracované internetové stranky, ale 1 dil¢i medialni
vystoupeni nebo vyjadieni v tisténych periodicich. Zasadni je také to, ze si CNB snazi
pevné udrZzet nezavislost, a to predevS§im na fiskdlni politice a jejich nastrojich a
konkrétnich praktikach.

Co se tyce nazoru na piijeti eura, ptiklani se autor prace spise k t€ém, ktefi odpovidali
negativné a euro v podstaté nechtéji. Pro autora osobné piedstavuje pfijeti eura zejména
ztratu Ceské symboliky v podobé ceské koruny jako oficidlni mény. Zaroven se obava
celkového zdraZovani, a to nejen spotiebniho zbozi, ale také hypoték, nemovitosti apod.
Autorova obava vyplyva zcela urCité¢ z jeho nizkého véku a skuteCnosti, Ze si vétSinu

zivotn¢ dilezitych potieb bude zajistovat dost pravdépodobné v dobé, kdy jiz bude euro
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oficidlnim platidlem v CR. Mezi autorovy obavy patii v neposledni fadé také ta ze ztraty
penéz jako takovych. Euro pro néj ovSem neptedstavuje jen strach, ale V jeho pfijeti,
kterému se v budoucnu jako ¢lensky stat EU Ceska republika jistd nevyhne, spatiuje autor
také jista pozitiva. Jako hlavni piednost centralni mény vidi v jejim celoevropském a
potazmo celosvétovém vyuziti pfi cestovani, kdy by odpadla nutnost sledovat detailné

vyvoj kurzu a ménit CZK za euro.

Téma bakalaiské prace umoznilo autorovi detailn¢ prozkoumat ménovy kurz nejen
Z historického, ale i soucasného pohledu. Umoznilo mu také ziskat alespoii dil¢i informace
o tom, jak se spole¢nost v Ceské republice stavi k euru jako méné, ale také k jejimu piijeti
za centralni platidlo, a jak dobie jsou obéané CR obeznameni se viemi podminkami, které

pfijeti eura provazi, a které je nezbytné nutné splnit.
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