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Anotace

Bakalaiska prace se zaméiuje na specifika tcetni zavérky subjekt poskytujici pojistovaci
a zajiStovaci sluzby. Konkrétné na komercni pojistovnu, zajiStovnu a makléiskou
spolecnost. Jednotlivé kapitoly v teoretické Casti bakalarské prace jsou zaméteny na ucetni
zaveérku, jeji specifika v oblasti pojistovnictvi a zajiStovnictvi, obsah, zvefejnéni ucetni
zaveérky, ucetni vykazy pojistoven a charakteristiku jednotlivych specifickych polozek
rozvahy téchto subjektl. Nejveétsi pozornost je vénovana investicim a technickym rezervam
neboli volnym finan¢nim prostiedktim a fondiim. Analyza vybranych ukazatelti spolecnosti
Kooperativa, a.s. Vienna Insurance Group, VIG RE zajistovna, a.s. a makléiské spole¢nosti
RESPECT, a.s je provedena z vefejn¢ dostupnych informaci zvefejnénych ve vyro¢nich
zpravach za roky 2013 az 2017.

Kli¢ova slova

Utetni zavérka, pojistovnictvi, zajistovna, komeréni pojistovna, pojistovaci makléfi,
ucetni vykazy. investice, rezervy.



Annotation

Financial reporting and its specifics of subjects providing insurance and reinsurance

services

The bachelor thesis focuses on the specifics of the financial reporting of subjects providing
insurance and reinsurance services. Specifically the commercial insurance company,
reinsurance company and brokerage company. The individual chapters of the theoretical part
of the bachelor thesis are focused on the financial statements, its specifics in insurance and
reinsurance, content, the publication of the financial statements, the financial statements of
insurance companies and the characteristics of the specific items of the balance sheet of these
types of subject. Attention is paid to investments and technical provisions. The analysis of
selected indicators of Kooperativa, a.s. Vienna Insurance Group, VIG RE Reinsurance, a.s.
and the brokerage company RESPECT, a.s. is made by publicly available information
published in the annual reports for the years 2013 to 2017.

Key Words

Financial report, insurance, reinsurance company, commercial insurance company,
insurance brokers, financial statements, investments, provisions.
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Uvod

Oblast pojistovnictvi patii k jednim z nejvice regulovanych odvétvi sluzeb nejen na ¢eském
trhu, ale i ve svété. Subjekty poskytujici ¢innosti pojisténi a zajisténi proto musi vést
ucetnictvi a sestavovat ucetni zavérku podle zakoni, vyhlasek, ¢eskych tcetnich standardii
&i vnitropodnikovych smérnic. Pojistovny a zajistovny podléhaji dohledu Ceské narodni

banky a jejich G¢etni zavérka se odlisuje od jinych podnikatelskych subjekta.

Hlavnim cilem bakalafské prace je zhodnotit financni prosperitu zvolenych subjektii
poskytujicich sluzby pojisténi a zajisténi. K dosazeni zvoleného cile poslouzi komparativni
technickd analyza vybranych polozek z Gcetnich zavérek zvolenych subjekti. Vybranymi
subjekty jsou Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group, VIG RE zajistovna,
a.s. a maklétska spole¢nost RESPECT, a.s. Zna¢na ¢ast pozornosti je vénovana investicim
a technickym rezervam, které patii mezi vyznamné polozky majetku a zdrojim jejich kryti

u tohoto typu subjekti.

Bakalatskd prace s nazvem Specifika ucetni zaveérky subjektii poskytujicich sluzby pojisténi
a zajisteni je rozdé€lena do dvou ¢asti. Prvni ¢ast, tedy teoreticka se zamé&fuje na resersi
odborné literatury z témat pojisténi, zajisténi nebo Gcetni zavérky subjektt piasobicich
V tomto odvétvi, aby podala veskeré dilezité informace pro porozumnéni daného tématu.
Dilezitym faktorem a dil¢im cilem je charakterizovat ucetni zavérku vcetné jejiho obsahu,
dale ucetni vykazy vcetné¢ popisu jich samotnych a vybranych polozek u subjektl
poskytujicich sluzby pojisténi a zajisténi a na zakladé syntézy poznatkid vyhodnotit rozdily
od jinych podnikatelskych subjektt. Prakticka ¢ast bakalarské prace se zaméti konkrétné na
investice a na technické rezervy, predev§im proto, Ze jde o vyznamné polozky, které
charakterizuji ¢innost pojiStoven a zajiStoven. Na zdklad¢ dedukce, syntézy poznatkl

a prvki finan¢ni analyzy vyhodnoti finan¢ni prosperitu.
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1 Uvod do problematiky

Tato kapitola nejprve nastiiiuje historicky vyvoj pojistovnictvi a samotny vliv pojistovnictvi
na ekonomiku ekonomickych subjekt. Uvadi pravni pfedpisy upravujici ucetni vykaznictvi
v Ceské republice i konkrétni vyhlasky vztahujici se na subjekty poskytujici pojistovaci

a zajist'ovaci ¢innost. Také popisuje teoretické pojmy k objasnéni tématu.

Pocatky pojistovnictvi se datuji k ctvrtému stoleti pfed n. 1. a aplikuji se v prvni fadé
Vv namoini dopravé. Namoinici neboli obchodnici mezi sebou uzavirali dohody, které
obsahovaly informace o spole¢né uhradé skody. V té dobé pojisténi splyvalo s charitativni
¢innosti a nedochézelo k oddélovani pojistnika a pojistitele. V Ceské republice je historie
pojistovnictvi dolozena od roku 1699, kdy doslo k navrhu zavedeni povinného pozarniho
pojisténi budov. Vyrazy ,,pojisténi® a ,,zajisténi” se zacaly pouzivat v 18. a 19. stoleti.

(Boksova, 2010)

V soucasné dob¢ je oblast pojistovnictvi specificka velkou konkurenci na pojistnych trzich.
Pojistovny si zakladaji na dobrém jménu a snazi se o co mozna nejvyssi pocet klienti.
Ekonomicky vyvoj, vyvoj na finan¢nich trzich, zmény cen pojistnych produktti nebo statni
reformy ovliviuji celkovy vyvoj pojistnych trhit (BokSova, 2010). Pojistny trh je slozen
z oblasti nezivotniho a zivotniho pojisténi. Hodnota trhu je vyjadfena hrubym piijmem

z pojistného. (Newstex, 2015)

Pojistovnictvi aktivné zasahuje do vSech odvétvi a do hospodareni ekonomickych subjekti,
proto se povazuje za jedno z vyznamnych a dynamicky se rozvijejicich trznich odvétvi
ekonomiky. Podporuje ekonomickou stabilitu ekonomiky aktivitami spocivajicimi
V poskytovani pojistné ochrany, pomahaji pii obnové zni¢eného majetku a majetku
poSkozeného. Vyznamnym faktorem pro ekonomiku je také akumulace velkého objemu

penéznich prostredki, které inkasuji v podobé pojistného od klienti.

Oblast pojiStovnictvi a zajisténi ma svoje specificka pravidla a podminky pro své fungovani
na trhu, ¢imz se odliSuje od jinych odvétvi nebo oborl v ramci trzni ekonomiky. Zahrnuje
vSechny pojistitele, zajistitele, pojistovaci zprostredkovatele a asociace nebo komory téchto

subjektt (Vavrova, 2014). Tuto oblast reguluje zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi,
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ktery nové dopliuje zakon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, na kterém se
usnesl parlament Ceské republiky dne 26. Gervence 2018. Tento zakon obsahuje piisluiné
predpisy Evropské unie a upravuje ¢innost osob opravnénych zprostiedkovavat pojisténi
a zajisténi, vCetné Cinnosti téchto osob v zahranic¢i. Déle zapracovava prava a povinnosti pfi
distribuci pojisténi nebo zajisténi a plisobnost spravnich organti v oblasti distribuce pojisténi

nebo zajisténi. (CNB, 2018)

1.1 Regulace ucetni zavérky pojist'oven a zajist'oven podle zakona ¢.

563/1991 Sb., o ucetnictvi

Subjekty poskytujici sluzby pojisténi ¢i zajisténi patii k jedném z nejvice regulovanych
ucetnich jednotek, a to jak na narodni, tak nadnarodni urovni. V ramci nadnarodni regulace
vydavéa Rada Evropského spolecenstvi smérnice, které reguluji jak odvétvi pojistovnictvi
v ramci Evropské unie, tak Gcetni vykaznictvi subjekti pisobicich v oblasti Evropského

hospodatského prostoru.

Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi (dale jen Z563) spada do narodni regulace téz odvétvi
pojistovnictvi. Uetni jednotkou jsou dle Z563 subjekty, které povinné vedou uéetnictvi

a zachycuji veSkerou hospodaiskou ¢innost ucetni jednotky. (BokSova, 2010)

Pojistovny, zajistovny a zdravotni pojisStovny jsou podle Z563 povazovany za subjekty
vetejného z4jmu. Povinné musi nechat ti€etni zaverku ovéfit auditorem a nasledné vyhotovit
vyro¢ni zpravu, jejimz cilem je ucelené¢ a komplexné informovat o vyvoji vykonnosti

a hospodatském postaveni téchto uéetnich jednotek. (Cesko, 1991)

V Ceské republice se za subjekty vefejného zajmu povazuji i ty uéetni jednotky, které jsou
penzijnimi spolecnostmi podle zdkona upravujiciho diichodové ¢i doplitkové penzijni

spofeni a zdravotni pojistovny. (Pilatova, 2017)

7563 je nejvyssi pravni predpis upravujici téetnictvi v Ceské republice a v souladu s pravem
Evropské Unie stanovuje rozsah a zptsob vedeni ucetnictvi, pozadavky na jeho pritkaznost
nebo podminky pifedavani wcetnich zdznaml pro potifeby ministerstva financi, které

zabezpetuje tzv. Gietnictvi statu. (Steker, Otrusinova, 2016)
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Mimo Z563 vydala Ceska republika provadéci vyhlasky vztahujici se k tomuto zakonu, které
podrobngji vymezuji dal§i pojmy. Ucetni jednotky musi dle Z563 uétovat hospodatské
operace podvojnymi zapisy, v tom obdobi, se kterymi vécné a asové souvisi. Ugetnim
obdobim pro uUcetni jednotky, se rozumi dvanact mésicii nepfetrzit€ po sob¢ jdoucich,

neni-li stanoveno jinak. (Pilatova, 2017)

Tento zakon déle uklada ucetnim jednotkdm pii vedeni ucCetnictvi povinnost dodrzovat
smérnou uctovou osnovu, jejichz konkrétni podobu pro jednotlivé typy ucetnich subjekta
definuji navazujici vyhlasky. Uetni zavérka ma byt sestavena tak, aby podavala vérny

a poctivy obraz o pfedmétu ucetnictvi. (Boksova, 2010)

V soucasné dob¢ zakon obsahuje definici ucelu ucetni zavérky, kterym je poskytovat
informace pro ekonomicka rozhodovani externich uzivatelii. Jedna se o diilezity ukazatel pro

ucetni jednotky pti volbé ucetnich metod a postupt. (Pilatova, 2017)

1.2 Regulace tcetnictvi pojiStoven podle vyhlasek a Ceskych ucetnich

standarda

Jak jiz bylo zminéno vy3e, v ndvaznosti na Z563 vydalo Ministerstvo financi CR provadéci
predpisy ve form¢ vyhlasek. Tyto vyhlasky jsou zpracovavany pro kazdé jednotlivé typy
ucetnich jednotek s ohledem na jejich podnikatelskou ¢innost. Konkrétn€ pro pojistovny,
zajistovny a Ceskou kancelaf pojistiteli existuje vyhlaska ¢&. 502/2002 Sb. (dale V502).
(Boksova, 2010)

V502 vplatném znéni, stanovi oznaCovani a uspofddani poloZek ucCetni zavérky
a konsolidované tcetni zavérky véetné obsahového vymezeni polozek téchto zavérek, dale
smérnou uctovou osnovu, ucetni metody a jejich pouziti, metody konsolidace ucetni zavérky
a postup zahrnovani ucetnich jednotek do konsolidacniho celku pro tcetni jednotky, které

jsou pojistovnami nebo zajistovnami podle zvlastniho pravniho predpisu. (Cesko, 2002)

Pro zaji§téni vys$si miry srovnatelnosti uéetnich zavérek vydava Ministerstvo financi CR
Ceské ucetni standardy (dale CUS), které zmifiuje i Z563. Ty stanovuji blizsi popis t&etnich
metod a postupll uctovani. Stejné jako jsou oddélovany vyhlasky pro komeréni pojistovny
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a zvlast pro zdravotni pojistovny, existuji i oddélené sady CUS pro tyto téetni jednotky.

(Steker, Otrusinova, 2016)

1.3 Vymezeni pojmi v pojistovnictvi

Pojistovnou miize byt tuzemska pojistovna, pojistovna z jiného Clenského statu nebo
pojistovna z tietiho statu. Za tuzemskou pojistovnu se povazuje pravnicka osoba, kterd ma
sidlo na tGizemi Ceské republiky a ziskala povoleni k provozu od Ceské narodni banky.
Pojistovna z jiného Clenského statu je také pravnickd osoba, ktera sidli na uzemi jiného
Clenského statu a v tomto staté ji byl udélen souhlas k provozovani pojistovaci ¢innosti.
V ptipadé€ pojistovny z tietiho statu se bude jednat o pravnickou osobu, jejiz sidlo se nachézi
na Uzemi tfetiho statu a v souladu s pravy dané zemé je opravnéna K provozu pojistovaci

ginnosti. (Cesko, 2009)

Za pojistovaci ¢innost se povazuji ¢innosti pfimo vyplyvajici z ¢innosti pojistoven, jako
jsou ukony, které souviseji se vznikem pojisténi a jeho spravou, dale likvidace pojistnych
udalosti, investovani, poskytovani asistenénich sluzeb, uzavirani smluv, nebo ¢innosti, které
smétuji k predchazeni vzniku Skod a zmirnéni jejich nasledkil. Jedna se o ¢innost piebirani

pojistnych rizik na zakladé uzavieni pojistné smlouvy a jejiho plnéni. (Cesko, 2009)

Zajistovnou mohou byt tuzemské zajiStovny, zajiStovny z jiného clenského statu, nebo
zajistovny z tietiho statu. VSechny zminéné druhy zajiStoven maji formu pravnické osoby.
Tuzemska zajistovna, stejné jako pojistovna ma sidlo na tizemi Ceské republiky a povolenti
od Ceské narodni banky k provozovani zaji§tovaci ¢innosti podle zdkona &. 277/2009 Sb.,
o pojistovnictvi. U zajiStoven z jiného Clenského a tretiho statu plati stejné podminky jako

u pojistoven s vyjimkou, Ze se jedna o zajistovaci innost. (Cesko, 2009)

Piebirani pojistnych rizik na zaklad¢ uzavienych smluv spadaji do zajiStovaci ¢innosti.
Zajistovna se zavazuje poskytnout pojiStovné ve sjednaném rozsahu plnéni v ptipadé
nahodilé udalosti a pojistitel se zavazuje platit zajistiteli ¢ast pojistného, tzv. zajistné,
Z pojistnych smluv uzavienych pojistitelem, uréenym ve smlouve. ZajiStovaci Cinnosti
vyplyvaji pfimo z povolené zajistovaci ¢innosti. Tyto ¢innosti souviseji se vznikem zajisténi

a jeho spravou, S poskytovanim statistického nebo pojistné matematického poradenstvi
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v oblasti poji§tovnictvi, investovanim, analyzou a prizkumem pojistnych rizik atd. (Cesko,
2009)

Zajisténi mizeme rozdélit na aktivni, pasivni, fakultativni a obligatorni. V prvnim piipade
spole¢nosti pfijimaji rizika predana do zajisténi. Uétuje se ve vysi prevzatého rizika jako
o predepsaném pojistném. Naopak pasivni zajisténi predava rizika do zajiSténi formou
postoupeni rizik. Uétuje o ném poji§tovna, ktera postupuje rizika ve vysi, kterd odpovida

odevzdanému riziku do zajisténi.

U fakultativniho zajisténi pro kazdé pojistné riziko nebo pojistnou smlouvu existuje zvlastni
zajistna smlouva. Pojistovna se sama rozhodne, zda nabidne riziko zajistiteli, a zajistitel,
zda piijme ¢i odmitne dané riziko. Obligatorni neboli smluvni zajisténi je druhou formou
zajisténi, u kterého dochazi k sepsani dlouhodobé ramcové smlouvy o zajisténi vSech
obchodu stejného rizika mezi pojistovnou a zajisStovnou. Vytvaii zajistnou ochranu pro cely

pojistny kmen pojistovny.

Zprostiedkovateli na pojistném trhu mohou byt pojist'ovaci agenti, pojiStovaci a zajiStovaci
makléfi ¢i pojisStovaci broketi. Pojistovaci nebo zajist'ovaci makléri pracuji na zékladé
udéleni zmocnéni klienta, mtize se jednat i o pojistovnu a hledaji pro né¢j idedlni pojistnou

¢1 zajistnou ochranu. Jsou opravnéni inkasovat pojistné ¢i zajistné. (BokSova, 2010)

Do odvétvi Zivotniho pojisténi spadaji pojisténi pro ptipad smrti, pro piipad doziti,
diichodu, ale také pojiSténi tirazu nebo nemoci. Dalsi skupinou v oblasti Zivotniho pojisténi

miiZe byt svatebni, investi¢ni &i trvalé zdravotni pojisténi. (Cesko, 2009)

Odvétvi nezZivotniho pojiSténi zahrnuje Urazové pojiSténi, pojiSténi nemoci, Skoda na
pozemnich motorovych a nemotorovych vozidlech a dalSich dopravnich prostfedcich, jako

drazni vozidla, letadla a plavidla. Dale $kody na majetku a zavazadlech. (Cesko, 2009)
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2 UcCetni zavérka

Tato kapitola se vénuje klicovému dokumentu, kterym vrcholi ucetni prace v ucetni jednotce
(dale jen UJ) za celé detni obdobi. Kazda ucetni zavérka musi poskytovat uZzivateltim, tj.
statu, akcionafim a vefejnosti rozsadhlou Skalu informaci o majetkové, finan¢ni a dichodové
situaci UJ. Ty jsou povinny vést uéetnictvi tak, aby ucetni zavérka podavala vérny a poctivy

obraz o pfedmétu Gdetnictvi a finanéni situaci UJ. (Rynes, 2018)

Ucetni zavérku sestavuji UJ na zakladé Z563. Jedna se o nedilny celek, ktery tvoii rozvahu
neboli bilanci, vykaz zisku a ztraty, piilohy. Obchodni spole¢nosti zahrnuji ve své ucetni
zaveérce 1 prehled o penéznich tocich a prehled o zménach vlastniho kapitalu. Dale musi
obsahovat nékolik naleZitosti, jako informace o UJ, rozvahovy den, piedmét podnikani, nebo
okamzik sestaveni Gcetni zavérky (Cesko, 1991). Vykazy ucetni zavérky jsou piimym

zdrojem podévajicim informace o finanéni vykonnosti UJ. (Kline, 2007)

Ucetni zavérku Ize dle okamziku sestaveni Glenit na fadnou (sestavenou k poslednimu dni
bézného ucetniho obdobi), na mimotadnou - sestavenou v jiny den, nez je posledni den
bézného obdobi a mezitimni, ktera je sestavena v jiny okamzik, nez je konec rozvahového
dne, pfi tomto typu se neuzaviraji ucetni knihy a inventarizace se provadi jen pro potieby

vyjadieni ocenéni.

Obecné ustanoveni tika, Ze faddnou nebo mimoradnou Ucetni zavérku je nutno mit ovérenou
auditorem, kterého UJ stanovi na zaklad& zékona upravujiciho &innost auditort, pro UJ,
kterym tuto povinnost stanovi zvlastni pravni predpis, v piipadé, ze jde o velké UJ
s vyjimkou vybranych UJ, které nejsou povazovany za subjekty vefejného zajmu, stfedni
a malé UJ, pokud jsou svéfeneckymi fondy nebo akciovymi spole¢nostmi a k rozvahovému
dni ucetniho obdobi nebo ucetniho obdobi bezprostiedné predchazejiciho splnily alespon

jednu z uvedenych podminek:

e aktiva v minimalni vysi 40 000 000 K¢,
e roc¢ni thrn ¢istého obratu 80 000 000 K¢,

e prumérny pocet zaméstnancti v prubéhu ucetniho obdobi 50.
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Ostatni malé UJ, pokud k rozvahovému dni uéetniho obdobi a uéetniho obdobi
bezprostfedné predchazejiciho dosahly alespont dvou bodd uvedenych vyse, ovefuji ucetni

zaveérku auditorem. (Pilatova, 2017)

Podle Z563 jsou pojistovny nebo zajistovny podle zakona upravujiciho ¢innost pojistoven
a zajiStoven povazovany vzdy za subjekt vefejného zajmu, a proto musi mit svoji ucetni

zavérku ovéfenou auditorem. (Cesko, 1991)

Rozvahovym dnem se rozumi den, kdy dochazi k uzavirani ucetnich knih. Radnou tcetni
zaverku sestavuji UJ k poslednimu dni ucetniho obdobi, v ostatnich piipadech sestavuji

mimotradnou ucetni zavérku. (Rynes, 2018)

2.1 Udetni zavérka pojistoven

Ucetni zavérku pojistoven, zajistoven, exportnich pojistoven a Ceské kancelare pojistiteli
dale rozpracovava V502. Rozsah ticetni zavérky pojistoven zahrnuje rozvahu neboli bilanci,

vykaz zisku a ztraty, ptilohu a pfehled o zménéch vlastniho kapitélu.

Utetni zavérka se sestavuje v penéznich jednotkach eské mény (K&) a jednotlivé polozky
jsou uvadény v celych tisicich K¢. Polozky ,,Aktiva celkem" a ,,Pasiva celkem" v rozvaze
se musi rovnat, stejné jako poloZka ,,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi" uvedena ve vykazu
zisku a ztraty se musi rovnat rozvahove polozce ,,Zisk nebo ztrata bézného ucetniho obdobi".

(Cesko, 2002)

Ucetni vykazy pojistoven slouzi primarn¢ vedoucim pracovnikiim pfi finanénim fizeni
podniku, bankam, investorim, klientim a CNB. Zdroj téchto informaci se nachazi prave

v Gidetni zavéree, ktera popisuje dusledky hospodaiskych déjii v UJ za jedno Gidetni obdobi.

Sestaveni ucetni zavérky subjektl poskytujicich sluzby pojisténi a zajisténi je slozita ¢innost,
kterd vyzaduje pouzivani fady statistickych metod. Klade se velky dlraz na vytvafeni
pojistné technickych rezerv a jejich finan¢ni umisténi, protoze obdobi, ve kterém dochazi
k G¢etnimu sledovani v Gcetnich vykazech pojistoven se nemusi shodovat s obdobim

likvidace $kod ani s obdobim thrady pojistného.
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Zvlastni vyznam nese 1 otdzka solventnosti Cili schopnosti dodrzet zavazky
Z pojistovaci/zajistovaci Cinnosti a otdzka spravného zatrazeni technickych rezerv. Na
zéklad¢ téchto otazek sestavuji pojistovny vedle tcetni zaveérky vykaz solventnosti a dvakrat

rocné prehled o financnim umisténi prostfedkl technickych rezerv. (Boksova, 2010)

2.2 Rozvaha

Majetek v rozvaze pojistoven na rozdil od rozvahy podnikatelskych subjekti je fazen podle
ucelu, jemuz slouzi, a ne podle likvidity. Dalsi odliSnost 1ze naleznout na strané pasiv
V polozkach technickych rezerv korigovanych o podil zajistitelti. Nékteré polozky také

nemusi v rozvaze jinych podnikatelskych subjektti viibec existovat. (Vavrova, 2014)
Zakladni struktura rozvahy komer¢nich pojistoven je zobrazena v tabulce 1.

., V rozvaze se polozky aktiv rozepisuji do ctyr sloupcii. Pro bézné obdobi se uvadi hruba
vySe, upravy a cistd vySe predstavuji rozdil hrubé vyse a uprav. U minulého ucetniho obdobi
Jje uvedena pouze cista vysSe. Pasiva jsou rozdélena na dva sloupce, tj. bézné a minulé ucetni

obdobi. “ (Steker, Otrusinova, 2016, s. 256).
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Tabulka 1: Obecnd struktura rozvahy komercénich pojistoven

Aktiva

Pasiva

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital
B. Dlouhodoby nehmotny majetek

C. Investice (finan¢ni umisténi)

I. Pozemky a stavby

II. Finanéni umisténi v podnikovych uskupenich
III. Jiné investice (finan¢ni umisténi)

IV. Depozita pfi aktivnim zajisténi

D. Investice Zivotniho pojiSténi, je-li
nositelem investi¢niho rizika pojistnik

E. Dluznici

1. Pohledavky z operaci ptimého pojisténi
II. Pohledavky z operaci zajisténi

III. Ostatni pohledavky

F. Ostatni aktiva

1. Dlouhodoby hmotny majetek a zasoby

II. Hotovost na Gctech u finan¢nich instituci
a hotovost v pokladné

III. Jina aktiva

G. Pi'echodné ucty aktiv

I. Nab¢hlé troky a najemné

II. Odlozené potizovaci naklady na pojistné
smlouvy

II1. Ostatni pfechodné Ucty aktiv

A. Vlastni kapital

1. Zakladni kapital

II. Emisni azio

III. Rezervni fond na nové ocenéni

IV. Ostatni kapitalové fondy

V. Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku
VI. Nerozdéleny zisk minulych tcetnich
obdobi, neuhrazend ztrata minulych
ucetnich obdobi

VIL Zisk nebo ztrata bézného ucetniho
obdobi

B. Podiizena pasiva

C. Technické rezervy

D. Technicka rezerva u Zivotniho
pojisténi,

je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik

E. Rezervy na ostatni rizika a ztraty
F. Depozita p¥i pasivnim zajisténi
G. Véritelé

1. Zavazky z operaci piimého pojisténi
II. Zavazky z operaci zajisténi

I1. Vypujcky zarucené dluhopisem
IV. Zavazky vuci finan¢nim institucim
V. Ostatni zavazky

VI. Garan¢ni fond kancelare

H. Prechodné tilty pasiv

Zdroj: (Cesko, 2002)

Obecné usporadani polozek majetku a jinych aktiv, zavazk a jinych pasiv pro UJ, které jsou
pojistovnami, lze nalézt v pfiloze ¢. 1 k V502. Obecné by rozvaha méla obsahovat
informace 0 rozdéleni aktiv, likvidité, finan¢ni struktufe ¢i struktufe vlastnich zdroja.

(Boksové, 2010)

2.2.1 Obsahové vymezeni nékteryh poloZek rozvahy pojistoven - aktiva

Tento pododdil se zaméfi na vybrané polozky z rozvahy, konkrétné€ vymezena aktiva. Aktiva
jsou obecné prostifedky, které podnik vlastni, jako hotovost na bankovnich Uctech ¢i
Vv pokladné, inventaf, stroje, budovy atd. Lze jimi myslet 1 jistd prava vybirat penézni
hodnoty od zakaznikl (klientll). Tyto cenové hodnoty musi byt méfitelné pro vycisleni

majetkové hodnoty a zaznamenavaji se do rozvahy. (Ittelson, 2009)
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Dlouhodoby nehmotny majetek obsahuje stejné polozky jako v ptfipadé jinych
podnikatelskych subjektti a podrobnéji jsou i vymezeny ve V502.

Investice nebo také finanéni umisténi nalezneme v bilanci, v aktivech v castech pod
pismeny C a D, které obsahuji nemovitosti, finanéni umisténi v podnikatelskych
seskupenich, jind finan¢ni umisténi a depozita pfi aktivnim zajisténi, bez ohledu zdroje jejich
financovani. Finan¢nim umisténim v podnikatelskych seskupenich se rozumi vydané
dluhové cenné papiry a pujcky osobam v podnikatelskych seskupenich. Dale podily
s rozhodujicim a podstatnym vlivem. Pod polozkou jiné financni umisténi lze zaradit akcie
a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem, ostatni podily, dluhové cenné papiry,

finanéni umisténi v investiénich sdruzenich nebo depozita a ostatni ptijcky. (Cesko, 2002)

Piechodné uéty aktiv obsahuji poloZzky ¢asového rozliSeni, odlozené potizovaci ndklady na
pojistné smlouvy, nab&hlé Groky a najemné ¢i ostatni prechodné uéty aktiv, které nejsou

uvedené v téchto predchozich dvou polozkach. (Cesko, 2002)

V ramci syntetickych ucth existuji dvé zakladni hlediska tfidéni majetku, a to podle ucelu
a podle funkce. V prvnim ptipadé se jedna o majetek, kterym pojistovna ruéi za zavazky
Z pojistovaci a zajistovaci ¢innosti v nezivotnim nebo zivotnim pojisténi (investice), ¢i na
majetek, ktery slouzi k provozu pojistovny (F. Ostatni aktiva). V druhém ptipadé se pouze

déli na dlouhodoby a kratkodoby majetek.

Ttidéni aktiv v rdmci syntetickych uctu nemusi byt v§ak pro pojistovny dostatecné, a proto

24

2.2.2 Obsahové vymezeni nékterych poloZek rozvahy pojist’oven - pasiva

Vlastni zdroje kryti majetku pojiStoven a zajiStoven se tolik nelisi od jinych podnikatelskych
subjektd. Polozka v bilanci vlastni kapital v sobé zahrnuje zakladni kapital. Poté emisni
azio (rozdil mezi emisnim kursem a jmenovitou hodnotou akcie), rezervni fond a nové
ocenéni, ostatni kapitalové fondy, dale rezervni fond a ostatni fondy ze zisku. Nedilnou
soucasti vlastniho kapitalu je i nerozdéleny zisk nebo ztriata minulych icetnich obdobi,

ale také b&zného ucetniho obdobi. (Cesko, 2002)

21



Vyse zédkladniho kapitalu pojistovny nebo zajiStovny €ini pfi provozovani jejich ¢innosti
500 mil. K¢ pouze v zivotnim pojisténi nebo zajisténi. Stejnou ¢astku je nutné vlozit do
zékladniho kapitdlu 1 v pfipadé nezivotniho pojisténi nebo =zajisténi. V pfipad€, ze
pojistovna a zajiStovna provozuje Cinnost jak v Zivotnim, tak neZivotnim pojiSténi Ci

zajidténi sou¢asné, &ini vyse zékladniho kapitdlu 1 mld. K&. (Cesko, 2009)

Také zde lze naleznout technické rezervy, které se dale Cleni naptiklad na rezervy na
nezaslouzené pojistné, na pojistna plnéni, na splnéni zdvazka z pouzité technické tirokové

miry nebo rezerva pojistného na Zivotni pojisténi a dali. (Cesko, 2002)

., Komercni pojistovny vytvdreji technické rezervy Kplnéni zdavazkii z jimi provozované
pojistovaci nebo zajistovaci cinnosti, které jsou pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je
Jjejich vyse nebo okamZzik, k némuz vzniknou. Tato povinnost se podle zakona o pojistovnictvi

V platném znéni vztahuje na veskerou provozovanou pojistovaci nebo zajistovaci cinnost.

(Vavrova, 2014, 5. 132).

Technické rezervy jsou finan¢ni prostfedky, které se v komercnich pojiStovnach tvofi
z piijatého pojistného a slouzi k plnéni zavazkli z provozované Cinnosti. Vyuzivaji se
v ptipadech, kdyz pojistovny nemohou vyuzit na vyplaty pojistnych plnéni v bézném obdobi
bézné piijmy. Technické rezervy v oblasti Zivotniho pojisténi jsou vhodnymi zdroji
k dlouhodobému investovani na financnich trzich a tvoifi zaklad investi¢niho portfolia

komerénich pojistoven. (Vavrova, 2014)

Polozka podfizend pasiva obsahuje vSechny zavazky pojistoven, bez ohledu na doloZené
nebo nedolozitelné cennymi papiry, u kterych bylo dohodnuto smluvné, ze v ptipadé

likvidace nebo konkursu budou proplaceny v poslednim potadi.

Souhrnna polozka zavazky pojiStovny obsahuje predevSim zavazky z ptimého pojisténi
a zajisténi, které vznikly pojistovné okamzikem uznani vyse plnéni z pojistné udélosti a na
ostatni zavazky z obchodné zavazkovych vztahl (zaméstnanci, stat nebo ptispévky Ceské

kancelafi pojistitelll). Stejné jako u aktiv se i zde nachazi pfechodné ucty. (BokSova, 2010)
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2.3  Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty, jelikoz rozvadi a blize specifikuje polozky jiz uvedené v rozvaze, tak
se povazuje za odvozeny ucetni vykaz. Podava piehled o tvorbé vysledku hospodareni
Vv prib¢hu ucetniho obdobi, bez ohledu na vznik skute¢nych penéznich piijmut ¢i vydaju.
Obecny piehled vzhledu vykazu zisku a ztraty (dale VZZ) pro pojistovny lze opét nalézt
v piiloze V502. (Steker, Otrusinova, 2016)

Nalezneme v ném naklady a vynosy v tom obdobi, se kterym vécné a Casove souvisi.
V piipad¢ ndkladi a vynosl z pojiSténi nebo zajisténi plati absolutni zdkaz jejich
kompenzace, vzdjemné vyrovnani. Uéetnictvi pojistoven zaroveir musi ditkladné rozdélovat
naklady a vynosy zivotniho a nezivotniho pojisténi a mezi technické a netechnické ucty.
Néklady se uctuji v 5. uctové tfidé, vynosy v 6. uctové tiid€. Obecnou strukturu nakladi
a vynosu ve VZZ pojistoven ukazuje nasledujici tabulka 2. VZZ pojistoven dle V502 pak
znéazornuje tabulka 3. (Boksova, 2010)

Tabulka 2 : Obecnd struktura nakladii a vynosi pojistoven

Niéklady pojistovny Vynosy pojistovny

- na pojistna plnéni - Z ptedepsaného pojistného
- pofizovaci naklady na pojistné smlouvy - Z finan¢niho umisténi

- na spravu portfolia finan¢niho umisténi - ostatni

- na provoz pojistovny - mimotadné

- ostatni a mimotadné

Zdroj: zpracovani vlastni v souladu s (Boksova, 2010)

Néklady na pojistna plnéni predstavuji prostfedky vynaloZené na plnéni zavazki pojiStovny,
které¢ vyplyvaji z uzavienych pojistnych smluv. Zahrnuji naklady na likvidaci pojistnych

udalosti a narok na vyplatu pojistnych plnéni.

Vynosy z ptedepsané¢ho pojistného jsou vynosy, které¢ patii pojiStovné na zakladé
uzavienych pojistnych smluv. Musi byt nasledné¢ upraveny pomoci tvorby rezervy na
nezaslouzené pojistné o pohledavky piedepsané v bézném obdobi. Pro pojistovnu vsak

ptredstavuji vynosy piiStich obdobi.

. Vykaz zisku a ztraty se sestavuje ve strukture, kterd poskytuje informace o ndkladech,
vynosech a vysledku hospodareni vazanému k nezivotnimu pojisténi, Zivotnimu pojisténi a

kK ostatnim cinnostem pojistovny . (BokSova, 2010, s. 104)
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Tabulka 3 : VWkaz zisku a ztrdaty pojistovny

Technicky ucet k neZivotnimu pojisténi

. Zaslouzené pojistné ocisténé od zajisténi

. Pfevedené vynosy z investic z Netechnického uctu

. Ostatni technické vynosy, o€isténé od zajisténi

. Néklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi

. Zmeéna stavu ostatnich technickych rezerv, o€isténa o zajisténi
. Prémie a slevy ocisténé od zajisténi

. Cista vyse provoznich nékladt

. Ostatni technické néklady, o€isténé od zajisténi

. Zména stavu vyrovnavaci rezervy

10. Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi
Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi

. Zaslouzené pojistné ocisténé od zajisténi

. Vynosy z investic

. Prirtistky hodnoty investic

. Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi

. Néklady na pojistna plnéni, o¢isténé od zajisténi

. Zména stavu ostatnich technickych rezerv, ocisténa od zajisténi
. Bonusy a slevy, o€isténé od zajisténi

. Cista vyse provoznich nékladt

. Néklady na investice

10. Ubytek hodnoty na investice

11. Ostatni technické naklady, oCisténé od zajisténi

12. Pfevod vynost z investic na Netechnicky ucet

13. Vysledek Technického uctu k zivotnimu pojisténi
Netechnicky uéet

. Vysledek Technického uctu k nezivotnimu pojisténi
. Vysledek Technického ictu k Zivotnimu pojisténi

. Vynosy z investic

. Ptevedené vynosy investic z Technického uctu k zivotnimu pojisténi
. Néklady na investice

. Pfevod vynost z investic na Technicky tcet k neZivotnimu pojisténi
. Ostatni vynosy

. Ostatni naklady

. Dan z ptijmi z bézné ¢innosti

10. VH z bézné Cinnosti

11. Mimotadné néklady

12. Mimoradné vynosy

13. Mimotadny zisk nebo ztrata

14. Daii z ptijmli z mimotadné Cinnosti

15. Ostatni dan¢ a poplatky

16. VH za ucetni obdobi

Zdroj: zpracovani vlastni v souladu s (Cesko, 2002)

O 031N LN B~ W —

O 03N LN K~ Wi —

O 0 31N N B~ Wi~

Technicky ucet k nezivotnimu pojisténi se pouziva u ¢innosti vymezenych v tabulce 3, v
¢asti technicky ucet k nezivotnimu pojisténi a u odpovidajicich druhti zajisténi. Sleduji se

zde provedené operace tykajici se nezivotniho pojiSténi. Obdobné tomu je u technického
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uctu k zivotnimu pojisténi. Netechnicky et se pouziva vzdy soucasné s technickymi Gcty

K nezivotnimu a Zivotnimu pojisténi. (Steker, Otrusinova, 2016)

2.4 Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Tento Gcetni vykaz patii také mezi odvozené ucetni vykazy a podava informace o usporadani
polozek vlastniho kapitdlu, které vyjadiuji jeho celkovou zménu za ucetni obdobi.
V konecné fazi se zde promitaji zmény vyplyvajici z transakci s vlastniky a zmény
vyplyvajici z ostatnich operaci. Transakce s vlastniky mizou obsahovat vklady do vlastniho
kapitalu nebo vybéry formou podili na zisku. Do ostatnich operaci 1ze zahrnout zmény

zZ ptecenéni nekterych finan¢nich aktiv a zavazka ¢i presuny mezi fondy tvorenymi ze zisku.

Utetni predpisy pozaduji, aby UJ zveiejiiovaly veskeré zmény, které ovlivnily jednotlivé
polozky vlastniho kapitdlu. Vykaz o zménach vlastniho kapitadlu ma vysvétlit rozdil mezi
pocateénim a koneénym stavem kazdé polozky vlastniho kapitadlu. Od rozvahy a vykazu

zisku a ztraty se odliduje tim, Ze nema piedepsanou formu. (Steker, Otrusinova, 2016)

Povinnost sestavovat tento ucetni vykaz maji pojistovny i zajistovny z divodu, Ze se jedna

0 subjekty, které podléhaji auditu a jsou subjekty vetejného zajmu. (Cesko, 1991)

Podle V502, vykaz o zménéch vlastniho kapitalu obsahuje zejména informace o uspotradani
polozek, které¢ vyjadiuji celkovou zménu vlastniho kapitalu v probihajicim tcetnim obdobi
podle ocenovacich zdsad pouzivanych v ucetni zavérce, poté rozdily ze zmén ucetnich
metod, ucetni pripady souvisejici se vztahy se spole¢niky, vyplatu dividend ¢i dalsich podila

na zisku. (Cesko, 2002)

2.5 Priloha

Piiloha k tidetni zavérce viech UJ vysvétluje a doplituje informace obsazené v rozvaze
(bilanci) a vykazu zisku a ztraty. Obsahové vymezeni jednotlivych poloZek téchto ucetnich

vykazi pojistoven podrobné popisuje V502.
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Kromé podrobnéjsiho vymezeni polozek z ucetnich vykazii uvedenych vySe obsahuje

ptiloha nejmén¢ informace o

zpusobech ocenovani,

e postupech odpisovani,

e kursu pouzitém pro prepocet cizi mény na meénu ceskou,

e informace o UJ,

e pojisténti,

e prumérném poctu zaméstnanct,

o celkové vysi finan¢nich zavazki, které nejsou obsazeny v rozvaze,

e vysi provizi v rdmci pfimého pojisténi atd.

Pokud jde o nezivotni pojisténi, uvadi se predepsané hrubé pojistné, zaslouzené pojistné
v hrubé vysi, ndklady na pojistné plnéni v hrubé vysi, provozni vydaje v hrubé vysi, vysledek

ze zajisténi, ktery zahrnuje pfislusné polozky rozvahy (bilance) a vykazu zisku a ztraty.
Pokud se jedna o Zivotni pojiSténi, uvadi se informace o pfedepsaném hrubém pojistném

v roz€lenéni na pfimé pojisténi a aktivni (pfijatd) zajisténi, pokud tato zajisténi dosahuji

10 % a vice predepsaného hrubého pojistného. (Cesko, 2002)
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3 Informacni povinnost pojiStoven a zajiStoven

Subjekty poskytujici sluzby pojisténi a zajiSténi maji povinnost mit ovéfenou fadnou
1 mimoradnou ucetni zavérku auditorem. Piedevsim z divodu, Ze se jedna o subjekty
vefejného zajmu, jak je zminéno vyse. Udetni zavérku a vyro¢ni zpravu po ovéfeni
auditorem a jejim schvaleni pfislusSnym organem musi poté do 30 dni zvetejnit. Nejpozdéji
pak do 12 mésicii od rozvahového dne zvetejnéné ucetni zadveérky, bez ohledu na schvaleni

ucetnich zaznamu. (Pilatova, 2017)

Prvotadym ukolem auditorskych spole¢nosti pracujicich s pojistovnami je ovétreni auditu
ucetni zavérky. To znamend, Ze musi rozumét zdkonnému finanénimu ucetnictvi. Rovnéz
se drzi riznych kroki a postupti regulacnich organti Ceské republiky zejména tedy CNB.

(Bestreview, 2019)

Vyroéni zprava uceleng, vyvazené a komplexné informuje o vyvoji vykonnosti a &innosti UJ
¢i jejich stavajicimu hospodarskému postaveni. Kromé nezbytnych informaci pro naplnéni
jejiho ucelu dale obsahuje nejméné finanéni a nefinan¢ni informace. Vzhledem k tomu, ze
subjekty poskytujici sluzby pojisténi a zajisténi pouzivaji investicni nastroje, ptipadné dalsi
obdobna aktiva a pasiva, musi uvést ve vyro¢ni zprave také informace o cilech a metodach
fizeni rizik dané UJ, v&etné politiky pro zajisténi viech hlavnich typt planovanych transakei,
které pouzivaji zajiStovaci derivaty. Déle informace o cenovych, tveérovych a likvidnich

rizicich a rizicich souvisejici s kolobéhem hotovosti.

PojiStovna nebo zajiStovna je povinna uvefejnit nejpozdeji do 4 mésicli po skonceni
ti¢etniho obdobi Ceské narodni bance svoji vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu
podle zakona upravujiciho Gcetnictvi, jejichZ soucasti je ucetni zaveérka ovérena auditorem,
a uvetejnuje ji zplisobem, umoziujicim dalkovy ptistup. Pokud valnd hromada nebo ¢lenska
schlize pojisStovny nebo valnd hromada zajiStovny ucetni zavérku nebo konsolidovanou
Gicetni zavérku v uvedené lhiité neschvali, zasle ji tato pojistovna nebo zajistovna CNB
spolu s diivody, pro které nebyla schvalena, a zplisobem feSeni pfipominek valné hromady
nebo ¢lenské schiize, tyto tdaje soucasné uvetejni zplisobem umoziujicim dalkovy ptistup.
Tim neni naruSena povinnost pojistovny nebo zajistovny zajistit schvaleni ucetni zavérky
nebo konsolidované ucetni zavérky a schvalenou ucetni zavérku nebo konsolidovanou ti¢etni
zavérku uvetejnit. (Cesko, 2009)
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3.1 Cesk4 narodni banka jako dohledovy organ

CNB je ustiedni neboli centralni bankou Ceské republiky, organem vykonavajicim dohled
nad finan¢nim trhem a organem ptislusnym k feSeni krize na finan¢nich trzich. Byla ziizena
Ustavou Ceské republiky a svou &innost vyviji v souladu se zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, ve znéni pozd¢jSich predpisii, a dalsimi pravnimi ptredpisy. Jedna se o
pravnickou osobu vefejného prava se sidlem v Praze. S vlastnim majetkem, véetné
devizovych rezerv, hospodati s odbornou pééi a do jeji Cinnosti lze zasahovat pouze na

zakladé zakona. (CNB, 2019)

CNB udéluje povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti podle pojistnych odvétvi
zivotnich pojiSténi, podle pojistnych odvétvi nezivotnich pojisténi nebo podle skupin
nezivotnich pojisténi uvedenych v piiloze €. 1 Z277. Povoleni se vztahuje na provozovani
pojistovaci &innosti pro rizika spadajici do téchto odvétvi. CNB také udéluje povoleni
k provozovani zajistovaci ¢innosti pro nezivotni zajisténi, zivotni zajisténi nebo pro oba
typy zajistovaci ¢innosti. Ceska narodni banka miize pozadovany rozsah ¢innosti omezit,
jestlize neni dostateén¢ prokdzana schopnost zadatele financné a provozné zabezpecit

pojistovaci ¢i zajistovaci ¢innost v rozsahu uvedeném v zadosti. (Cesko, 2009)

Kvalitativni pozadavky na informace, které CNB vyzaduje od pojistoven a zajistoven, by
mély odrazet povahu, rozsah a slozitost ¢innosti pojiStovny nebo zajistovny a zejména rizik
vyplyvajicich z jeji ¢innosti. Dale musi byt pfistupné, tiplné ve vSech podstatnych ohledech,
srovnatelné, v pribéhu casu konzistentni, byt relevantni, spolehlivé a srozumitelné.
PojiStovna a zajiStovna zavede vhodné systémy a struktury zajistujici pribéznou
priméetfenost predkladanych informaci véetn€ pisemné koncepce schvalené jejim statutarnim

organem. (Cesko, 2009)

3.1.1 Dohledova ¢innost CNB

Dohled v oblasti pojistovnictvi vykonava CNB v zajmu pojistné ochrany viech pojistnikd,
pojisténych a opravnénych osob a také s ohledem na zachovani finanéni stability zajistoven
a pojistoven. Postupuje v soucinnosti s Evropskym organem dohledu a dohledovymi organy
jinych ¢lenskych stati.
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Dohledu CNB v pojidtovnictvi podléhaji pojistovny a zajistovny, které na uzemi CR
provozuji pojist'ovaci nebo zajist'ovaci ¢innost, v rozsahu stanoveném zakonem ¢. 277/2009

Sb., o pojistovnictvi. Pfedmétem dohledu jsou:

e soulad provozovanych cinnosti s povolenim ¢i pravem =zaklddat pobocky nebo
svobodou docasné poskytovat sluzby,

e hospodafeni pojistovny nebo zajistovny z hlediska zabezpeceni splnitelnosti jejich
zavazku,

e vySe, zpusob tvorby a pouziti technickych rezerv, dodrzovani zasady 0 obezietném
investovani aktiv, vypocet minimalniho kapitdlového pozadavku a solventnostniho
pozadavku, dale dostatecnost pouzitelného kapitalu pojistovny nebo zajistovny,

e plnéni povinnosti ulozenych rozhodnutim CNB,

e vedeni UCetnictvi,

e fidici a kontrolni systém,

¢ financ¢ni a technické zdroje, které jsou urcené na zabezpeceni asistencnich sluzeb,

e priabézné plnéni pozadavkil na tiplné anebo Castecné interni modely, pokud pojistovna
nebo zajistovna pouziva tplny nebo ¢asteény interni model k vypoctu solventnostniho

kapitalového pozadavku. (Cesko, 2009)
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4 Charakteristika vybranych subjekti

V nasledujici ¢asti je bakalaiska prace zamétrena na komparativni analyzu Gcéetnich zavérek
vybranych subjekti. Z divodu slozitosti komparace komercni pojistovny, zajistovny
a maklérské spoleCnosti se bude vénovat pouze vybranym ukazatelim v Ucetni zavérce
téchto subjekti. Zvolenou komer¢ni pojistovnou je Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna
Insurance Group (dale KOOP). Zastupcem zajistovny je VIG RE zajistovna a.s. (dale
VIGRE) a zastupcem maklétské spolecnosti poté RESPECT, a.s. (dale RESPECT).

Ugetni zavérky viech téchto subjektl jsou porovnavany za rok 2017, z divodu absence
ucetnich zavérek za rok 2018, které doposud nebyly zvetejnény. Komercni pojistovny
prezentuji svou ucetni zavérku ve vyroéni zpravé stejn¢ jako zajistovny. Z tohoto divodu
bakalaiska prace Cerpa veskeré Ciselné idaje z vyro¢nich zprav KOOP za rok 2017 a VIGRE
za rok 2017 stejné jako u spole¢nosti RESPECT.

4.1 Kooperativa pojist'ovna, a.s. Vienna Insurance Group

Spole¢nost Kooperativa pojistovna, a.s. Vienna Insurance Group (dale KOOP) ptisobi na
¢eském trhu jiz 27 let. Za tuto dobu ziskala vice nez 2 mil. klientll a poskytuje zaméstnani
témet 4 000 zaméstnancim. Nabizi plny sortiment sluzeb a vSechny standardni druhy
pojisténi pro obcany, velké podniky i drobné podnikatele. Jedna se o stabilni ¢eskou firmu
se zdzemim skupiny Vienna Insurance Group (VIG), kterd nabizi pojistné produkty

v Rakousku a ve stfedni Evropé.

KOOP poskytuje pojistné produkty v ramci zivotniho a nezivotniho pojisténi. U Zivotniho
pojisténi se jedna predevsim o pojiSténi pro ptipad smrti, pro ptipad doziti a pro piipad smrti
nebo doziti. Dale svatebni pojisténi a pojisténi prostiedkll na vyzivu déti, pojisténi diichodu,
pojisténi spojené s investicnim fondem ¢i pojiSténi urazu nebo nemoci jako doplikoveé
pojisténi predchozich druhli. NeZivotni pojisténi nabizi pojisténi Urazu a nemoci,
motorovych vozidel — odpovédnosti, motorovych vozidel — ostatni druhy. Poté pojisténi

proti pozaru a jinym majetkovym Skodam, letecké pojisténi, ndmotini a dopravni pojisténi,
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pojisténi odpovédnosti za Skody, pojisténi uvéru a zaruky ¢i pojiSténi jinych ztrat.

(Kooperativa, 2019)

4.1.1 Investice a rezervy Kooperativa

Investice patii k vyznamnym polozkam rozvahy komercnich pojistoven. KOOP investuje
za ucelem zhodnoceni svych stavajicich finan¢nich prostfedk. Financnimi prostiedky
se rozumi pifijmy, které pojiStovna vybrala od svych pojisténci (klient) nebo

zameéstnavatell a statu ve forme pojistného.

Rozvaha KOOP obsahuje v oddilu pod pismenem C polozku investice, ktera je rozdélena
na investice do pozemki a staveb, dale investice v podnikatelskych seskupenich a jiné
investice. Do polozky jiné investice spadaji akcie a ostatni cenné papiry (dale CP)
s prom&nlivym vynosem, ostatni podily, poté dluhové CP, ostatni zaphjcky a uvéery, depozita
u finan¢nich instituci a ostatni investice. Celkova vySe investic KOOP za rok 2017 ¢inila

hodnotu v ¢Cisté vysi 55,4 mld. K&. V roce 2016 ¢inila 54,7 mld. K¢.

Polozka technické rezervy v piipadé¢ rozvahy KOOP na strané pasiv tvofi rezerva na
nezaslouzené pojistné, rezerva na zivotni pojisténi, rezerva na pojistné plnéni nevytizenych
pojistnych udalosti, rezerva na bonusy a slevy, ostatni technické rezervy. Dale technické
rezervy u zivotniho pojiSténi, kde jsou nositelem investi¢niho rizika pojistnici. Hodnota
technickych rezerv za rok 2016 byla celkem 44,4 mld. K&, v roce 2017 44,3 mld. K¢&.
V ramci Zivotniho pojisténi Cinily rezervy v roce 2016 4,2 mld. K¢ a 4,8 mld. K¢ v roce

2017. (KOOP, 2017)

Investice do pozemkii a staveb jsou k okamziku jejich potizeni i€tovany v potizovaci cen¢.
Pozemky se zpravidla neodepisuji, stavby se odepisuji po dobu odhadované Zivotnosti.

Celkova ¢ista vySe hodnoty téchto investic ¢inila 1,5 mld. K¢.

Investice v podnikatelskych seskupenich (Podily) se k okamziku pofizeni uctuji také
v pofizovaci cené. Jedna se o podily v ovladanych osobach podniku, ve kterém ma
spole¢nost rozhodujici vliv a dale se zde uvadéji pripady, kde je KOOP ovladajici osobou.
Hodnota téchto investic se od roku 2016, kdy cinila 8,1 mld. K¢ zvysila v roce 2017 na
¢astku 9,1 mld. K¢.
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K rozvahovému dni jsou akcie a ostatni CP s proménlivym vynosem piecenovany na
realnou hodnotu. KOOP pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty CP
pouze dostupné trzni udaje. Pokud dojde k denominaci v cizi méné, je jejich hodnota
prepoctena na Geskou ménu aktualnim kurzem CNB a kurzovy rozdil se stava soudasti
ptecenéni redlnou hodnotou. Hodnota téchto akcii a CP byla v roce 2016 5,6 mld. K¢, v roce

2017 doslo k poklesu na ¢astku 5,4 mld. K¢.

Investice Zivotniho pojiSténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik jsou uctovany
oddélené od ostatnich investic. K rozvahovému dni jsou pfecenéni na redlnou hodnotu, ktera
se uctuje vysledkové kviili zachovani vérného a poctivého obrazu predmétu ucetnictvi.

V roce 2017 doslo k nartistu téchto investic na ¢astku 4,8 mld. K¢. (KOOP, 2017)

Rezerva na nezaslouzZené pojistné se vytvarela na zakladé jednotlivych dil¢ich smluv
nezivotniho a Zivotniho pojisténi, a to z ¢asti pfedepsaného pojistného, ktera se vztahovala
K nasledujicim ucetnim obdobim. KOOP pouziva k odhadu rezervy metodu ,,pro rata
temporis”. Hruba vyse téchto rezerv v roce 2017 ¢inila 5,7 mld. K¢&. Doslo k nartistu oproti

piredchozimu roku o zhruba 0,3 mld. K¢.

Obdobn¢ podle jednotlivych smluv K zivotnimu pojisténi se vytvaii rezerva na Zivotni
pojisténi, kterd predstavuje hodnoty budoucich zavazki vypoctené pojistné-matematickymi
metodami vcetné jiz piipsanych a pfiznanych podilli na zisku a rezerv na naklady spojené
s administrativou pojisténi, po odpo¢tu hodnoty budouciho pojistného. KOOP tuétuje na
zakladé€ pouziti zillmerizani metody, diky které dochazi k ¢asovému rozliSeni potizovacich
nakladli na pojistné smlouvy. Je dodrZzovan princip opatrnosti a zohlednéno riziko
pfed¢asného ukonceni pojistné smlouvy. Celkova hodnota v roce 2017 dosdhla vyse

26,9 mld. K¢.

Rezerva na pojistna plnéni nevyrizenych pojistnych udalosti neni pfepoctena na
soucasnou hodnotu a je urcena ke kryti zavazkl plynoucich z pojistnych udalosti, vzniklych
v béZném ucetnim obdobi, hlaSenych, ale v tomto obdobi stale nezlikvidovanych (RBNS)
a vzniklych, ale v tomto obdobi jesté nehlasenych (IBNR). Castka RBNS se stanovi jako
souhrn odhadii na jednotliva pojistnd plnéni. Redlnd hodnota IBNR se oproti tomu

vypocitavd s pomoci pojistné-matematickych a statistickych metod. KOOP vyuziva
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trojuhelnikovou metodu tzv. Chain Ladder, ktera je zalozena na vysi vyplacenych pojistnych

udalosti. Vyse této rezervy se v roce 2017 zvysila oproti roku 2016 na 14,8 mld. K¢.

Ostatni technické rezervy se vyuzivaji naptiklad na splnéni zavazkii z pouzité technické
urokové miry, kterou KOOP stanovuje k datu ucetni zavérky a jeji zmény vykazuje
ve vykazu zisku a ztraty. Dale rezervu na zavazky Ceské kancelafe pojistitelti nebo na
kreditni riziko va¢i ziskatelim. Ostatni technické rezervy v roce 2016 Cinily témét

3 mld. K¢, avsak v roce 2017 doslo k narustu na 3,5 mld. K¢.

Rezerva u Zivotniho pojisténi, kde jsou nositelem investi¢niho rizika pojistnici, slouzi
ke kryti zavazkl pojisStovny vici pojistnikim a pojisténym u téch odvétvi Zivotniho
pojisténi, kdy na zakladé pojistné smlouvy pojistné smlouvy riziko nesou pojistnici. V roce
2017 se vyse téchto investic zvysila o zhruba 600 mil. K¢ na celkovou sumu 4,8 mld. K¢.

(KOOP, 2017)

4.2 VIG RE zajist'ovna, a.s.

Spole¢nosti zvolenou jako zastupce zajistovny je VIG RE zajistovna, a.s. (dale VIGRE),
ktera ziskala v roce 2008 od CNB povoleni k provozovani zajistovaci ¢innosti a stala se tak
prvni zaji§tovnou licencovanou v Ceské republice. Je opravnéna piebirat zajistna rizika
ve vSech odvétvich Zivotniho 1 neZivotniho pojisténi, jakoz i provozovat ¢innosti souvisejici

se zajistovaci ¢innosti. (CNB, 2008)

Stejné jako KOOP je ¢lenem Vienna Insurance Group. Usiluje o dlouhodobou stabilitu,
silnou kapitalizaci a finan¢ni flexibilitu. DodrZzuje konzervativni investi¢ni strategii
a obezi'etnou politiku upisovani. Aktivni zaji§tovaci ¢innost v CR spole&nost zahajila v roce
2009. Od této doby se soustiedi na zajiSt'ovaci ¢innosti na trhu stfedni a vychodni Evropy,
poskytuje sluzby zajisténi majetku a urazové, Zivota a zdravi, a rovnéZ nabizi sluzby
fakultativniho zajiSténi. Pfedmét podnikani je blize specifikovan ve stanovach spole¢nosti
a zapsan také v obchodnim rejstiiku firem. Za tGc¢elem optimalizace provoznich naklada
v ramci skupiny VIG zabezpecuje nékteré ¢innosti mimo vykonu hlavni zajist'ovaci ¢innosti

formou tzv. outsourcingu u dalsich spole¢nosti skupiny VIG. (VIGRE, 2019)
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Ackoliv se jedna o zajisStovnu, kterd ma sidlo na uzemi CR své ucetni vykazy vede v cizi
meéné — EUR, proto bylo nutné ¢astky prepocitat na ¢eskou meénu. Kurz ceské koruny

k 31. 12. 2017 byl podle CNB 25,540 K&EUR.

Co se tyké finan¢niho vysledku VIGRE v roce 2017, méla pfedepsany vynos z pojistného
10,8 mld. K¢, oproti roku 2016 vzrostl o téméf 11 %. Zisk zajistovny na rozdil od roku 2016
poté vzrostl o 86,836 mld. K¢ na ¢astku 521 mld. K¢. VIGRE sestavuje také ucetni vykaz
cash flow. Utetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi (IFRS) a jejich standardy interpretaci piijatych Evropskou unii (EU) v souladu
s nafizenim IAS (ES 1606/2002). (VIGRE, 2017)

Rozvaha zaji§tovny VIGRE obsahuje finan¢ni investice v celkové hodnoté 12 mld. K¢.
V roce 2016 ¢inily 11,3 mld. K¢. Tyto investice jsou dale roz€lenény na finanéni aktiva
drzena do splatnosti, financni aktiva realizovatelna, uvéry a terminované vklady,
v neposledni fadé depozita pii aktivnim zajisténi. VIGRE také vykazuje investice do
dcefinych spoleCnosti. Na strané pasiv vykazovala za rok 2017 zavazky ze zajisténi
v celkové hodnoté 13,8 mld. K¢. Zavazky ze zajisténi tvofi rezerva na nezaslouzené pojistné,

rezerva na pojistnd plnéni a rezerva zajistného zivotnich pojisténi.

4.2.1 Investice VIGRE

Investice pod rozvahovou polozkou finan¢ni aktiva drZena do splatnosti mély hodnotu
v roce 2016 celkem 3,3 mld. K¢. V roce 2017 doslo k jejich poklesu na hodnotu 3 mld. K¢.
Finan¢ni aktiva drzend do splatnosti jsou aktivy s pevnymi nebo urcitelnymi platbami

a pevné danou splatnosti.

Realizovatelna finan¢ni aktiva, nebo také finan¢ni aktiva uréené k prodeji se oproti roku
2016 zvysila skoro 0 2 mld. K¢, a v roce 2017 ¢inila 6,37 mld K¢. Tyto finan¢ni investice
jsou nederivatova finan¢ni aktiva, kterd jsou urcena k prodeji, ale nejsou klasifikovana jako

uveéry a vklady splatné od pojistitell a financni investice drzené do splatnosti.

Uvéry a terminované vklady v roce 2017 tvoiily pouze 4,5 mil. K& a opét zde doglo

k poklesu. Jedna se predevsim o vklady u finanénich institucich nebo u spolecnosti tretich

34



stran v piipadech finan¢niho zajiSténi. Uvéry a pohledavky jsou nederivatova finan¢ni aktiva

s pevné stanovenymi platbami, které nejsou kotovany na aktivnim trhu.

Depozita p¥i aktivnim zajisténi za rok 2017 klesly o zhruba 973,5 mil. K¢ oproti roku 2016
na ¢astku 2,6 mld. K¢. Jde o vklady splatné od pojistitelti a tvoti pohledavky ve formé vkladi

v hotovosti, které byly zadrzeny za podminek zajisténi.

Investice jsou ocenovany pofizovaci cenou, ktera se rovna realné hodnoté. Pro nasledné
ocenéni financnich investic se pouzivaji dvé metody oceniovani. Amortizovana cena a realna
hodnota. Redlna hodnota financnich nastroji vychéazi z jejich koétované trzni ceny na
aktivnim trhu k rozvahovému dni bez odpoctu za transakéni naklady. Pokud kétovana trzni
cena neni k dispozici nebo pokud trh s investicemi neni aktivni, redlnd hodnota nastroje
se odhaduje metodou diskontovanych penéznich tokl. Pokud se pouzivaji metody
diskontovanych penéznich tokid, odhadované budouci penézni toky vychdzeji z odhadii
vedeni a z odhadu diskontni sazby, ktera je odvozena z trznich sazeb k datu ti¢etni zavérky.

(VIGRE, 2017)

4.2.2 Rezervy VIGRE

Rezerva na nezaslouZené pojistné cCinila v roce 2017, kdy doSlo k poklesu oproti
pfedchozimu roku, 445,7 mil. K&. V roce 2016 tvofila VIGRE tuto rezervu v hodnoté téméf
533,7 mil. K¢. Zahrnuje ¢ast hrubého predepsaného pojistného piipadajici na nasledujici
rozpoCtovy rok nebo nésledujicich finan¢nich let. Jsou vypocteny metodou ,,pro rata

temporis” pro kazdou zajiStovaci smlouvu zvlast.

Rezerva na pojistna plnéni predstavuje celkové odhadované kone¢né nédklady na
vypotadani vSech pohledavek vyplyvajicich z udalosti do konce rozpoctového roku a jsou
zahrnuty v zajistnych smlouvach, at’ vykazovanych ¢i nikoliv, po odecteni ¢astek, které jiz
byly uhrazeny v souvislosti s témito pohledavkami, vcetné¢ souvisejicich vydaji na
vyporadani pojistnych udalosti. Cést rezervy je uréena pro znamé pohledavky (RBNS). Dalsi
¢ast je pro vzniklé, ale nevykéazané pojistné plnéni (IBNR). Tato rezerva tvoii nejvetsi podil.

V roce 2016 byla jeji hodnota 9,4 mld. K¢, v roce 2017 se rapidné zvysilana 10,97 mld. K¢.
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Rezerva zajistného Zivotnich pojiSténi se sklada z rezerv na zajiSténi pohledavek
predavajicich spolecnosti v ramci zivotniho zajisténi. Stanovuje se pomoci pojistné-
matematickych metod na zéklad¢é soucasné hodnoty budoucich plateb pojistitelii. Vypocet
se dale fidi smlouvami o zajiSténi a zahrnuje predpoklady tykajici se imrtnosti, zdravotniho
postizeni, lhity splatnosti a garantovanou urokovou sazbu. Stejné¢ jako KOOP uctuje
zajistovna tuto rezervu pomoci metody zillmerizace. U rezervy zajistného na zivotni
pojisténi doslo stejné jako v ptipad¢ prvnim oproti roku 2016 k poklesu z ¢astky 3,4 mld K¢,
na hodnotu 2,4 mld. K¢. (VIGRE, 2017)

4.3 RESPECT, a.s.

Jedna se o Cesko-slovenskou pojistovaci makléiskou skupinu spolecnosti, které se zaméiuji
na pojisténi podnikatelti a firem (B2B) od roku 1993. Poskytuji svym stavajicim i novym
klientim sluzby prostfednictvim stabilizovaného tymu. Jde o kvalifikované odborniky
ze vSech segmentil pojiSténi dostupnych na naSem pojistném trhu. Vyznamnou soucast
téchto sluzeb tvori efektivni systém likvidace skod a kvalitni risk management. Vzhledem
ke statutu pojistovaci makléf, jsou zcela nezavisli a vzdy haji zajmy svych klientd, fadi

se na ptredni pti¢ky ¢eského a slovenského pojistného trhu v ramci makléiskych firem.

Pro klienty nejdiive provedou rizikovou prohlidku. Poté ptezkoumaji soucasné pojisténi
klienta a nastavi optimalni pojistny program. Provadi vlastni likvidacni servis v piipadé

pojistné udalosti a poskytuji komplexni poradensky ¢i konzulta¢ni servis.

Nejen obor pojisténi a zajisténi ma sva specifika a naroky, zaméfuje se proto na dikladné
sestaveni komplexniho pojistného programu, ktery se ptizpiisobi zvlaStnim narokim
z oblasti podnikani kazdého klienta spolecnosti. Sestaveny pojistny program muze
v navaznosti na rtznorodost potfeb klienta, zahrnovat kromé bézného sjednavaného
pojisténi, jako pojisténi majetku a pojisténi odpovédnosti za Skody i rtizné specializované
produkty. Napftiklad pojiSténi ekologickych Skod, pojiSténi piepravy, pojisténi pohledavek
¢i pojisténi staveb a dalsi. (Respect, 2019)

V roce 2017 skupina RESPECT docilila nariistu vynosi na celkovou vysi 434 999 tis. K¢,

coz predstavovalo mezirocni nartst 0 12,21 %. Celkové néklady za rok 2017 Cinily
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324 603 tis. K&. Cisty zisk dosahl ¢astky 110 393 tis. K&. To vede k rozhodnuti investovat
do tvorby novych produktt s vyuzitim softwarové podpory a online aplikaci. (RESPECT,
2017)

4.3.1 Finan¢ni umisténi RESPECT

Ackoli RESPECT zajistuje pojistovaci sluzby, stejné jako piedchozi dva zkoumané
subjekty, nesestavuje ucetni vykazy podle V502, ktera je urena pro pojisStovny a zajistovny.
RESPECT je samostatnym zprostiedkovatelem podle zdkona o distribuci pojisténi a zajiSténi
a své ucetni vykazy sestavuje na zakladé V500, kterd je uréena pro podnikatelské subjekty.
Jeji ucetni vykazy se tedy od podoby, kterou maji pojistovny a zajiStovny lisi, naptiklad

v nich nenalezneme polozku technickych rezerv.

Dlouhodoby hmotny majetek je ocenovan v pofizovacich cenéch, které zahrnuji cenu
pofizeni, ndklady na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici. Tento majetek,
jehoz potizovaci cena byla nad 20 tis. K¢ se odepisuje do nakladi po dobu ekonomické
zivotnosti. Celkova vySe dlouhodobého hmotného majetku vroce 2017 ¢Cinila,
30 043 tis. K&. V roce piedchozim 21 078 tis. K¢&.

Finan¢ni majetek, predevsim dlouhodoby finan¢ni majetek tvoii zejména majetkové ucasti,
realizovatelné CP a podily ve fondu. Podily a CP se ocefuji pofizovacimi cenami, které
zahrnuji cenu pofizeni a pfimé naklady s pofizenim souvisejicim, napt. provize a poplatky
makléfim a burzdm. U dluhovych CP se uctuje o trokovém vynosu ve vécné a Casove
souvislosti a takto rozliSeny irokovy vynos je sou¢asti ocenéni prislusného CP. V roce 2017
¢inila celkova vyse dlouhodobého finanéniho majetku RESPECT 10 243 tis. K¢, v roce 2016
pouhych 6 112 tis. K¢. Nejvétsi podil z této ¢astky v roce 2017 €inily podily ovladanych
osob. (RESPECT, 2017)

4.3.2 Rezervy RESPECT

Akciova spolecnost na rozdil od pojisStoven a zajiStoven netvoii technické rezervy
a technické rezervy u zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik.

RESPECT tvofi v ramci cizich zdroji zakonné rezervy ve smyslu zédkona o rezervach
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arezervy na ztraty a rizika v ptipadech, kdy Ize s vysokou mirou pravdépodobnosti stanovit
titul, vysi a termin plnéni pfi dodrzeni vécné a casové souvislosti. Vyse rezerv v roce 2016
¢inila 14 177 tis. K&, vroce 2017 doslo k jejich snizeni na hodnotu 12 165 tis. K¢.
(RESPECT, 2017)

38



5 Komparativni technicka analyza vybranych poloZek acetnich

zavérek u zvolenych subjekti

Tato kapitola se zam¢fuje na komparativni technickou finan¢ni analyzu vybranych ukazatelt
z ucetnich zavérek zvolenych subjektli. Analyza je provadéna na zakladé¢ vypocta
z vybranych ukazatell. Konkrétné se zameéfuje na investice a technické rezervy, které patii
mezi vyznamné polozky ucetni zavérky subjekti poskytujicich sluzby pojisténi a zajisténi.
Pravé investovani pénéznich prostiedkt, jejichz zdrojem kryti jsou technické rezervy, patii
k vyznamné ekonomické aktivité téchto subjektli, které maji zna¢ny vliv na ekonomiku
statu. V oblasti pojistovnictvi lze pro vypodty vyuZit upravené pomérové ukazatele. Udaje,
které byly vyuzity pro tvorbu vypocti a tabulek, jsou Cerpany z vyro¢nich zprav KOOP,
VIGRE a RESPECT za obdobi 2013 az 2017. Ciselné hodnoty investic, technickych rezerv
a dalSich vybranych ukazateli zGCetnich zavérek, které byly pouzity pro vypocty

pomérovych ukazatelll je mozné vidét v piilohach této bakalarské prace.

Vzhledem k dobé pusobnosti na ¢eském trhu, po¢tu pobocek na naSem tzemi, povésti,
Clenstvi ve skupiné Vienna Insurance Group, lze ptredpokladat, Zze nejlépe si po financni
strance povede pojistovna KOOP. Spole¢nost VIGRE je vsak jako zajistovna pojistovnou
pro jiné pojistovny, proto u ni existuje vétsi predpoklad lepsi financni situace. K potvrzeni
této teze pomiizou vybrané ukazatele rentability. Pro lepsi porovnani financni stranky
vybranych subjekti doslo ke konstrukci vlastnich pomérovych ukazateli. Spole¢nost
RESPECT, jak jiz bylo zminéno, nesestavuje ucetni vykazy podle V502 (sestavuje ucetni
vykazy podle V500) a z davodu absence technickych rezerv ve vykaznictvi, nejsou vysledky

tohoto subjektu porovnatelné a nebyly tedy zahrnuty ve vypoétech.

5.1 Ukazatele rentability

Oznacuji se také jako ukazatele vynosnosti a patii mezi nejsledovang§i ukazatele pii
hodnoceni finan¢ni vykonnosti podnikd. Tyto ukazatele maji informovat o efektu, jakého
bylo dosazeno vlozenym kapitadlem. Jejich cilem je vyhodnotit tispéSnost dosazeni zisku
spolecnosti pti zohlednéni vlozenych zdrojii. Rentabilitu celkového vlozeného kapitalu

Znazoriuje vzorec (1) a rentabilitu vlastniho kapitalu vzorec (2). (Vavrova, 2014)
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ROA — zisk 0 ROE — zisk po zdanéni )
~ celkova aktiva ~ vlastni kapital @

Rentabilita celkového vlozeného kapitdlu ROA zobrazuje, jak byla zhodnocena celkova
aktiva bez ohledu struktury zdroji jejich financovani. Jedna se o meéfitko celkové

efektivnosti.

Ukazatel rentability vlastniho kapitalu ROE je jednim z klicovych ukazateli, kterému vénuji
pozornost pifedevsim akcionafi a potencialni investofi. Vyjadfuje vynosnost kapitalu, ktery
vlozili vlastnici do podniku. Tento ukazatel pomaha investortim zjistit, jestli je jejich kapital

reprodukovan s nalezitou intenzitou odpovidajici riziku investice.

Vypocétené hodnoty téchto ukazatelti u vybranych subjektti znazoriuji tabulky ¢. 4 a €. 5.
Procentuelni vySe hodnot je uvadéna za roky 2013 az 2017, aby bylo mozné sledovat zmény.
U pojistovny KOOP a zajistovny VIGRE se ocekavaji niz§i hodnoty z divodu vysoké
hodnoty celkovych aktiv.

Tabulka 4: Ukazatel rentability ROA

Nazev spolecnosti 2013 2014 2015 2016 2017
KOOP 5,0 % 3,8 % 4,0 % 2,6 % 2,7%
VIGRE 1,9% 2,6 % 2,8 % 2,9 % 2,6 %

Zdroj: zpracovani vlastni podle vyro¢nich zprav (KOOP, VIGRE, 2013 - 2017)

Z hodnot, které vyplyvaji ztabulky, je patrné, Ze u pojistovny KOOP doslo b&hem
sledovaného obdobi k poklesu celkové efektivnosti, a to z ptivodniho podilu 5 % na 2,7 %.
U zajiStovny VIGRE nastalo zna¢né zlepSeni v ramci zhodnoceni celkovych aktiv, 1 kdyz
V poslednim sledovaném roce doslo k mirnému poklesu. Ziskovost obou porovnavanych
spole¢nosti vzhledem k celkovym aktiviim neni vysokd, ale vzhledem k vysi rozvahovych
polozek se nejedna o zanedbatelné Castky. Za zajimavost stoji sledovany rok 2013, kdy
rentabilita celkového vloZeného kapitdlu dosdhla 5 %. V tomto roce pojistovna KOOP
zhodnotila nejvice svd aktiva a z dostupnych aktiv tak vygenerovala nejvétsi zisk.
Zajistovna VIGRE v tomto roce méla nejniz§i zhodnoceni svych aktiv. Naopak v letech

2016 a 2017 oba porovnavané subjekty dosahovaly srovnatelnych vysledki.
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Tabulka 5: Ukazatel rentability ROE

Nazev spole¢nosti 2013 2014 2015 2016 2017
KOOP 24,1 % 19,3 % 21,0 % 14,3 % 15,4 %
VIGRE 11,4 % 13,4 % 14,4 % 16,3 % 13,8 %

Zdroj: zpracovani vlastni podle vyroénich zprav (KOOP, VIGRE, 2013 - 2017)

Nejvice se zhodnotil majetek akcionaitim nebo vlastnikiim v roce 2017 u pojistovny KOOP
1 kdyz opét doslo béhem sledovaného obdobi k poklesu zhodnoceného majetku. Naopak
u zajistovny VIGRE lze v ramci sledovaného obdobi vidét nartst podilt, kromé roku 2017,
kdy dochazi opét k poklesu. Opét zajimavym rokem ve sledovaném obdobi je rok 2013, kdy
u pojistovny KOOP dosahoval ukazatel rentability vlastniho kapitalu 24,1 %. Tato hodnota
byla zhruba o tietinu vétsi nez v roce 2017 a o vice jak polovinu vétsi, nez u zajistovny
VIGRE vroce 2013. Podobné jako u ROA v letech 2016 a 2017 jsou vysledky ROE

porovnavanych subjektl v téchto rocich srovnatelné.

5.2 Podil investic na celkovych aktivech

Tento pomérovy ukazatel vyjadiuje, kolik pojistovna nebo zajisStovna investovala celkem
finan¢nich prostfedkt vzhledem k jejich celkovym aktivim. Vysledky jsou uvadény
v procentech a je dulezité sledovat vyvoj hodnot. Vzorec pro vypocet tohoto ukazatele (3)

je znazornén nize. (Vavrova, 2014)

investice

Podil investic na celkovych aktivech = 3)

celkova aktiva

Tabulka ¢. 6 znazorfiuje podil investic na celkovych aktivech pojistovny KOOP a zajistovny

VIGRE.

Tabulka 6. Podil investic na celkovych aktivech vybranych subjektii

Nézev spolecnosti 2013 2014 2015 2016 2017
KOOP 82 % 80,5 % 82 % 78 % 78,5 %
VIGRE 65 % 64,5 % 61,5 % 61,5 % 58 %

Zdroj: zpracovani vlastni podle vyro¢nich zprav (KOOP, VIGRE, 2013 - 2017)

Jak je patrné z tabulky 6, nejvétsi ¢ast financnich investic z celkovych aktiv tvofila v roce
2017 pojistovna KOOP a to 78,5 % z celkové hodnoty aktiv. Avsak v roce 2013 byla tato
hodnota témét o 5 % vyssi. Z celkovych aktiv tvotily investice 83 %. Béhem sledovaného

obdobi ale dochazi k poklesu podilu investic na celkovych aktivech jak u pojistovny KOOP,
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tak 1 u zajistovny VIGRE. Oproti roku 2016 doslo vroce 2017 u prvni zminované
spole¢nosti K mirnému zvySeni vypoctené hodnoty. Naproti tomu zajistovna VIGRE
vzhledem ke svym celkovym aktivim ma mensi podil investic a to 58 %. Doslo ke snizeni

této hodnoty oproti roku 2016.

5.3 Podil investic na technickych rezervach

Ukazatel stejné jako piedchozi vyjadiuje podil investic viz. vzorec (4), ale tentokrat na

technickych rezervach. Vysledky jsou opét uvadény v procentech. (Vavrova, 2014)

investice

Podil investic na technickych rezervach = — (4)

technické rezervy
Vypocty téchto podill je mozné vidét v tabulce €. 7 Podil investic na technickych rezervach
vybranych subjektii. Doporu¢end hodnota vyslednych hodnot u tohoto ukazatele by méla byt

vyssinez 100 %.

Tabulka 7: Podil investic na technickych rezervach vybranych subjektii

Nazev spoleCnosti 2013 2014 2015 2016 2017
KOOP 131 % 127 % 131,5% 123 % 125 %
VIGRE 97 % 94 % 87,5 % 85 % 88 %

Zdroj: zpracovani vlastni podle vyro¢nich zprav (KOOP, VIGRE, 2013 - 2017)

Vseobecné by neméla hodnota investic byt mensi nez hodnota technickych rezerv, ale
existuji vyjimky, kdy 1ze bilanéné€ vyrovnat technické rezervy jinymi druhy aktiv (BokSova,
2010). Klesa vsak jistota, ze zajisStovna dostoji svym zavazktum. Podil tohoto ukazatele
u obou pozorovanych spole¢nosti klesa, ale béhem sledovaného obdobi u zajistovny VIGRE
neptesahla doporucenou hodnotu 100 % a vice, kromé roku 2013, kdy hodnota technickych
rezerv téméf pokryvala hodnotu investic. Pojistovna KOOP oproti zajistovné VIGRE
vytvaii dostatek technickych rezerv, které pokryji hodnotu investic. Zajistovna VIGRE

kviili zachovani bilan¢ni rovnosti, musi pouzit jiné zdroje kryti na stran¢ pasiv.
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5.4 Podil investic na technickych rezerviach spole¢né s vlastnim

kapitalem

Pro zjisténi, jaka ¢ast vlastniho kapitalu spole¢né s technickymi rezervami pokryva investice,
byl zkonstruovan vlastni pomérovy ukazatel (5). Vysledné hodnoty lze vycist z tabulky ¢. 8.
investice

Podil I na TR + VK = 5
odiltna IR+ technické rezervy + vlastni kapital ®)

Tabulka 8: Podil investic na technickych rezervach a viastnim kapitdlu

Nazev spolecnosti 2013 2014 2015 2016 2017
KOOP 98 % 98 % 100 % 96 % 97 %
VIGRE 75 % 73% 69 % 67 % 67 %

Zdroj: zpracovani vlastni podle vyroénich zprav (KOOP, VIGRE, 2013 - 2017)

Pokud se do jmenovatele k technickym rezervam pii¢te navic vlastni kapital, mulze
se sledovat, jaky podil investic kryji technické rezervy spoleéné s vlastnim kapitdlem
spole¢nosti. Ve sledovaném obdobi se vysledné hodnoty u obou porovnavanych subjektt
zmenSily. Pojistovna KOOP by dokazala pokryt téméf celou hodnotu investic technickymi
rezervami spole¢né S vlastnim kapitalem. Naproti tomu zajistovna VIGRE, ktera nepokryva
hodnotu investic technickymi rezervami, nedokdze pokryt investice ani tak, pokud
K technickym rezrvam pfic¢te celou hodnotu vlastniho kapitalu. Navic tato hodnota

ve sledovaném obdobi u zajistovny VIGRE neustéle klesa.

5.5  Podil technickych rezerv k vlastnimu kapitalu

Tento pomérovy ukazatel napovida o schopnosti pojisStovny nebo zajistovny dostat svym
zavazkim, které vyplyvaji z pojistnych smluv. Sdéluje, jakou vysi technickych rezerv
si pojiStovna nebo zajistovna udrzuje vzhledem k vlastnimu kapitalu. Vysledna hodnota by
nem¢la presahnout 350 % a vypocita se pomoci vzorce (6). (Vavrova, 2014). Hodnoty

ukazatele znazornuje tabulka ¢. 9.

technické rezervy

Podil technickych rezerv k VK = (6)

vlastni kapital
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Tabulka 9: Podil technickych rezerv k vlastnimu kapitalu vybranych subjektii

Nazev spole¢nosti 2013 2014 2015 2016 2017
KOOP 297 % 312 % 326 % 356 % 354 %
VIGRE 334 % 360 % 372 % 375 % 318 %

Zdroj: zpracovani vlastni podle vyroénich zprav (KOOP, VIGRE, 2013 - 2017)

Pojistovny a zajisStovny by mély vytvaret technické rezervy maximalné ve vysi 3,5 nasobku
vlastniho kapitalu. Tuto hodnotu vSak pojistovna KOOP v roce 2016 a 2017 piekrocila,
stejné jako zajistovna VIGRE v letech 2014 - 2016. Aby pojistovna KOOP mohla dostat
svym zavazkim vyplyvajicich z pojistnych smluv, musela v roce 2017 tvoftit podil 354 %
technickych rezerv vzhledem k vlastnimu kapitalu pojistovny. U zajistovny VIGRE doslo
mezi rokem 2016 a 2017 k poklesu tohoto podilti z 375 % na 318 %. Ve sledovaném obdobi
dochazelo u KOOP k zvyseni téchto hodnot, to znamena, Ze pojistovna musela navysit
hodnotu technickych rezerv, aby byla schopna plnit své zavazky vyplyvajici z pojistnych

smluv.

5.6 Podil technickych rezerv Kk vlastnimu Kkapitalu spolecné

S technickymi rezervami

V ptipad¢ podilu technickych rezerv k vlastnimu kapitalu plus technické rezervy, byl
zkonstruovan druhy vlastni pomérovy ukazatel, ktery znazoriiuje vzorec (7). Vyjadiuje,
kolik % tvofi technické rezervy ze zdroji vhodnych ke kryti investic. Vysledné hodnoty
tohoto ukazatele jsou uvedeny v tabulce ¢. 10.

) technické rezervy
Podil TRk VK + TR = —— —= (7)
vlastni kapital + technické rezervy

Tabulka 10: Podil TR k viastnimu kapitalu a technickym rezervam

Nazev spolecnosti 2013 2014 2015 2016 2017
KOOP 5% 76 % 7% 78 % 78 %
VIGRE 77 % 7% 7% 79 % 76 %

Zdroj: zpracovani vlastni podle vyroénich zprav (KOOP, VIGRE, 2013 - 2017)

Vysledné hodnoty procentuelni ¢asti technickych rezerv, které si pojistovna KOOP
a zajiStovna VIGRE tvofi vzhledem k vlastnimu kapitalu spole¢né s technickymi rezervami,
jsou ve sledovaném obdobi u zkoumanych subjekt témét stejné. Vysledny podil tohoto
ukazatele u obou spole¢nosti je v praméru 77 %. Vhodné zdroje ke kryti investic
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u pojistovny KOOP a zajistovny VIGRE tvofi tfi Ctvrtiny technické rezervy a zbyvajici

jedna ctvrtina je pokryta vlastnim kapitalem porovnavanych subjektt.

V ptipad¢ ukazateli rentability ROA a ROE, v poslednim sledovaném roce 2017, jsou
vysledné hodnoty obou zkoumanych subjekt témét bez rozdilu. Navic jsou tyto hodnoty
v kladnych ¢islech ¢ili pojistovna KOOP a zajistovna VIGRE vykazuji ziskovost. Tohoto

zjisténi by méli vyuzit predevsim investofi.

Vzhledem k investovani finan¢nich prostiedku lze fici, Ze Iépe si vede pojistovna KOOP,
ktera ma vétsi podil investic na celkovych aktivech, jak je mozné vidét v tabulce €. 6 a to
nejen v roce 2017, ale i v celém sledovaném obdobi. Vysledné podily hodnoty investic na
technickych rezervach u pojistovny KOOP spliuji tvrzeni, ze jejich vysledna hodnota by
méla byt vétsi nez 100 %, avSak u zajistovny VIGRE technické rezervy nepokryji investice,
ty nejsou pokryty ani vlastnim kapitalem, jak bylo zjiSténo pomoci vytvofeného pomérového

ukazatele ve vzorci (5).

V tvodu této kapitoly byly vysloveny teze, ktery z porovnavanych subjektu si vede Iépe po
finan¢ni strance. Tento zavér je 1 hlavnim cilem bakalatské prace. Predpoklad lepsich
finan¢ich vysledki vypoctenych z pomérovych ukazateli a sestavenych vlastnich
pomérovych ukazatell méla zajiStovna VIGRE, u které vSak bylo zji$téno, Ze netvoii
dostatecné mnozstvi technickych rezerv na pokryti svych investic. Finanéni umisténi u této
zajiStovny pak neni ani zdaleka kryto technickymi rezervami spolecné s vlastnim kapitalem.
V porovnani vSech vyslednych hodnot obou spole¢nosti ve sledovaném obdobi, 1ze oznacit

pojistovnu KOOP za ekonomicky vice prosperujici podnik.
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Z.avér

Bakalafska prace se vénovala tématu Specifika ucetni zaverky subjektit poskytujicich sluzby
pojisténi a zajisténi. Uetni zavérka je souhrnym a kli¢ovym dokumentem, ktery musi dané
subjekty sestavovat. Jednd se o nedilny celek, ktery tvoii dilezité ucetni vykazy. Vykazy
pojistoven a zajiStoven se vSak sestavuji dosti rozdilné oproti podnikatelskym subjektim.
Zkoumana maklétska spolecnost RESPECT, a.s., ackoliv zajist'uje pojistovaci sluzby uctuje
podle V500, uréené pro podnikatele. Pojistovny a zajistovny nevykazuji v ramci Ceské
legislativy piehled o penéznich tocich, protoze rozvaha, vykaz zisku a ztraty, piehled

o zmén¢ vlastniho kapitalu jiz tyto idaje obsahuji.

Cilem bakalatské prace bylo zhodnotit finan¢ni prosperitu zvolenych subjektt poskytujicich
sluzby pojisténi a zajisténi pomoci komparativni technické analyzy vybranych polozek

Z Gcetnich zavérek zvolenych subjektih.

Aby doslo k dosazeni tohoto cile, teoreticka ¢ast se zaméfila na resersi odborné literatury
Z témat pojiSténi, zajiSténi nebo Ucetni zdvérky subjektd plsobicich v tomto odvétvi, aby
podala veskeré dulezité informace pro porozumnéni daného tématu. Pomoci dil¢iho cile, kde
doslo k charakteristice ucetni zavérky vcetné jejiho obsahu, dale ucetnich vykaza véetné
popisu jich samotnych a vybranych polozek u subjektt poskytujicich sluzby pojisténi
a zajisténi byla poté v praktické ¢asti provedena komparativni technickd analyza, kterd urcila

ekonomicky silngj$i zkoumany subjekt.

Analyza byla provedena na zékladé vypocti z vybranych ukazatelt. Konkrétné se zameéfila
na investice a technické rezervy, které patii mezi vyznamné polozky ucetni zavérky subjektii
poskytujicich sluzby pojisténi a zajiSténi. Pro nckteré vypocty byly sestaveny upravené
pomeérové ukazatele. Do analyzy se zahrnuly pouze vysledky pomérovych ukazatelt
pojistovny Kooperativa, a.s. Vienna Insurance Group a vysledky pomeérovych ukazateli
VIG RE, zajistovna a.s. Z divodu, ze makléiska spolecnost RESPECT, a.s., ackoliv
poskytuje sluzby pojisténi a zajiSténi, nesestavuje své ucetni vykazy obsazené v Ucetni
zaveérce podle V502, kterd je urCena pro subjekty poskytujici sluzby pojisténi a zajisténi, ale

ucetni vykazy sestavuje jako podnikatelé podle V500.
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U spolecnosti VIG RE, zajistovna a.s., ktera je zajiStovnou se ocekavala lepsi financni
prosperita. Naptiklad z diivodi, Ze jde o pojistovnu pro ostatni pojistovny na pojistném trhu
nebo poctu sidel ve svété. Vysledky komparativni technické analyzy vybranych polozek
Z ucetnich zaveérek vsak toto tvrzeni vyvratily. Navic zajistovna, kterd ma sidlo na tzemi
naseho statu, tudiz by méla vést své vykaznictvi v ceské méné - K¢, uvadi ¢iselné hodnoty

polozek rozvahy v cizi mén¢ - EUR.
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Priloha A - Vybrané polozky rozvahy KOOP za rok 2017

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2017 — AKTIVA
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Obr. Al: Rozvaha KOOP 2017 - aktiva
Zdroj: KOOP, 2017
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2017 — PASIVA
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Obr. A2: Rozvaha KOOP 2017 - pasiva
Zdroj: KOOP, 2017
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Priloha B - Rozvaha VIGRE za rok 2017

Nekonsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2017

AKTIVA PO 31.12.2017

Vrecich EOR

Nehmotny majetek 2111
Pozemky, budovy a zafizeni 442
Majetkové ucasti v dcefinych a pridruzenych spoleénostech 6758
Finanéni investice 473 054
Finanéni aktiva drzena do splatnosti 120 320
Finacni aktiva realizovatelna 249 605
Uvéry a terminované vklady 177
Depozita pfi aktivnim zajisténi 102652
Pohiedavky 78782
Odl & darova pohledavk 172
P peny podil na ich ze zajisténi 244085
Danoveé pohledavky — 1691
Ostatni aktiva 258
Odlozené pofizovaci naklady ~ 5370
Penize a penézni ekvivalenty 9812
AKTIVA celkem 822 536
‘PASIVA

Vlastni kapital

Zakladni kapital

For o = 2 5370
Ostatni slozky vlastniho kapitalu
. = . 37 394
Vysledek hospodareni minulych let
P T T am—
VLASTNI KAPITAL CELKEM 69 614
Zavazky ze zajisténi 539 018
o 2 17 451
Rezerva na nezaslouzené pojistné
: A 426453
Rezerva na pojistna pInéni
92 114
Rezerva zajistného Zivotnich pojisténi
Zavazky 112379
Ostatni zavazky 1525
_—
ZAVAZKY celkem 652 922
P A,
PASIVA celkem 55 536

Obr. B1: Rozvaha VIGRE 2017
Zdroj: VIGRE, 2017



Priloha C - Rozvaha RESPECT za rok 2017

RESPECT as

31.12.2017
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Obr. C1: Rozvaha RESPECT 2017 - aktiva 1
Zdroj: RESPECT, 2017
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Priloha D - Vybrané polozky rozvahy

KOOP a VIGRE

2013 - 2016
Tabulka D1: Vybrané polozky rozvahy KOOP
KOOP
Nazev polozky 2013 2014 2015 2016
Investice 55 769 028 55 899 720 57 456 004 54 692 250
Celkovi aktiva 67 953 060 69 386 369 69 954 821 70 035 198
Technické rezervy 42 572 163 43 104 166 43 686 843 44 411 953
Vlastni kapital 14 301 960 13 795 286 13 390 158 12 479 062
Céstky uvadény v tis. K&
Zdroj: zpracovani vlastni podle vyro¢nich zprav (KOOP, 2013 - 2016)
Tabulka D2: Vybrané polozky rozvahy VIGRE
VIGRE
Nazev polozky 2013 2014 2015 2016
Investice 401 567 425211 438 557 443 022
Celkova aktiva 615 089 657 772 708 677 731 005
Technické rezervy 413 786 451 671 501 225 521138
Vlastni kapital 124 051 133 653 134 785 138 795

Castky uvadény v tis. EUR

Zdroj: zpracovani vlastni podle vyroénich zprav (VIGRE, 2013 - 2016)
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